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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Absolute Return Defensiv fiir den Zeitraum
vom 1. November 2021 bis zum 31. Oktober 2022.

An den internationalen Finanzmaérkten bildete bis in das erste Quartal 2022 hinein die Corona-Pandemie und ihre Auswirkungen den
primaren Einflussfaktor. Die von Impffortschritten und hoher Liquiditat am Markt getriebene Erholung der globalen Wirtschaft sowie die
starke Nachfrage an den Aktienmaérkten fand im Februar mit dem Einmarsch Russlands in die Ukraine ein jahes Ende. Die als Reaktion
hierauf initiierten SanktionsmaBnahmen des Westens gegen den russischen Aggressor setzten eine Vergeltungsspirale in Gang, in deren
Folge Russland u.a. einen Lieferstopp bzw. reduzierte Liefermengen von Gas an verschiedene europdische Lander veranlasste. Exorbitante
Preissteigerungen bei Energie und Rohstoffen sowie wachsende Befilirchtungen vor Versorgungsengpassen im bevorstehenden Winter
sorgten fur groBe Verunsicherung.

In der Geld- und Fiskalpolitik riickte im Laufe des Berichtszeitraums die dynamische Inflationsentwicklung in den Fokus, was sowohl die
US-Notenbank Federal Reserve als auch die EZB zu einer scharfen Zinswende zwang. Wahrend die Fed die Leitzinsen bis zum Stichtag in
finf Schritten um insgesamt 300 Basispunkte erhohte, hob die Europdische Zentralbank diese seit Juli in drei Zinsschritten auf 2,0 Prozent
Ende Oktober an. Zugleich wurden weitere Zinserhdhungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt. Vieles wird davon abhangen,
ob die bisherige geldpolitische Straffung ausreichend ist, um den Preisauftrieb entscheidend einzuddmmen. An den Rentenmarkten stiegen
die Renditen per saldo kraftig an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jdhrige deutsche Bundesanleihen bei plus 2,1 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 4,0 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten landete das Gros der internationalen Aktienindizes auf Jahressicht auf
deutlich negativem Terrain. In China hatte zusatzlich das Null-Covid-Regime der Regierung, das u.a. die Wirtschafts-Metropole Shanghai
mit mehr als 25 Millionen Einwohnern monatelang im strikten Lockdown hielt, verheerende Auswirkungen, welche auch die weltweiten

Lieferketten merklich beeintrachtigte. Signifikant unter Druck geriet ebenfalls der Euro, der zuletzt unter die Paritat zum US-Dollar fiel.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

U //% Z%@oa«

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jérg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Fonds Deka-Absolute Return Defensiv ist die
Erwirtschaftung eines attraktiven Rendite-Risiko-Profils durch ein
breit gestreutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermégen enthaltenen Vermdgenswerte.

Das Fondsmanagement kann aus dem globalen Anlageuniversum
Instrumente wie zum Beispiel physische Anlagen in Aktien
und Renten, Devisen und Zielfonds wahlen. Das Aktienexpo-
sure darf bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
Geografische oder andere Assetklassen-Schwerpunkte gibt es
nicht. Die Umsetzung des Anlagekonzeptes erfolgt eingebettet
in eine risikokontrollierte Wertsicherung — ohne verbindliche
Wertuntergrenze oder Garantie — weshalb das Risiko aus der
Schwachephase einzelner Strategien reduziert wird. Weiter-
hin kénnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental gepragte Investmentansatz erfolgt nach einer
Top-down und Bottom-up Betrachtung. Der Ausgangspunkt ist
zunachst die weltweite volkswirtschaftliche Untersuchung (Top-
down-Perspektive), um die wesentlichen makrotkonomischen
Einflussfaktoren auf die Investmententscheidung zu bestimmen.
AnschlieBend erfolgt bei der Zusammensetzung des Portfolios
eine qualitative Einschdtzung der einzelnen Vermégensgegen-
stande anhand verschiedener Kriterien (Bottom-up-Perspektive).
Bei Aktien sind dies z.B. die Bewertung des Geschaftsmodells oder
der Managementqualitat, bei Anleihen z.B. die Kreditqualitat oder
die relative Bewertung einer Anleihe zur eigenen Zinskurve. Im
Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Re-
ferenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Schwieriges Marktumfeld

An den internationalen Finanzmarkten bestimmte bis in das erste
Quartal 2022 hinein die Corona-Pandemie das Marktgeschehen.
Impferfolge und hohe Liquiditdt am Markt befoérderten im
Niedrigzinsumfeld die Nachfrage nach Aktien und trieben die
globale Erholung der Wirtschaft an. Mit dem vélkerrechtswidrigen
Uberfall Russlands auf die Ukraine Ende Februar wandelte sich
das Bild vollstandig. Explodierende Energie- und Rohstoffpreise
als Folge der wechselseitigen SanktionsmaBnahmen sorgten fur
massive Verunsicherung und ricklaufige Kurse.

Die internationalen Wahrungshuter sahen sich angesichts der
weltweit massiv anziehenden Inflationsraten gezwungen, die
Zinswende mit einem ambitionierten geldpolitischen Straffungs-
modus einzuleiten.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Absolute Return Defensiv

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. seit Auflegung
p.a.
-3,0% -1,3% -0,8%
ISIN DEOOODKOLMT4
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.
VerauBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Deka-Absolute Return Defensiv
Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 61.909,24
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermagen 4.012,32
Optionen 22.958,74
Futures 659.751,76
Swaps 157,55
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 146.551,10
Devisenkassageschaften 34.245,10
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 929.585,81
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate -1.153.452,74
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen -52.493,06
Optionen -13.648,82
Futures -285.883,38
Swaps -8.103,69
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften -190.636,91
Devisenkassageschaften -4.142,05
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -1.708.360,65

Die US-Notenbank Federal Reserve erhohte die US-Leitzinsen im

Berichtszeitraum signifikant um insgesamt 300 Basispunkte, die

Europaische Zentralbank zog zwischen Juli und Ende Oktober um
200 Basispunkte nach.

In Zuge des veranderten Marktumfelds hat das Fondsmanage-
ment das Portfolio im Berichtszeitraum deutlich entsprechend
den Marktgegebenheiten angepasst. Zum Stichtag reduzierte sich
der Anteil an Staatsanleihen von 79 Prozent auf 36,3 Prozent des
Fondsvermdgens. Innerhalb des Staatsanleihen-Segments wurden
dazu Uberwiegend Euroland-Staatstitel verkauft, wahrend im
Gegenzug US-Treasuries neu ins Portfolio integriert wurden. Die
Rentenfondsquote sank per saldo leicht von 5,4 Prozent auf 3,7
Prozent. Die groBte Modifikation auf Derivateseite im Portfolio
betraf die starke Reduktion der Renten-Absicherungsquote im
Stichtagsvergleich. In Summe erhéhte sich der Investitionsgrad
auf der Rentenseite leicht auf 14,8 Prozent.
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Den groéBten Zuwachs auf Assetklassenebene verzeichnete der
Geldmarktbereich. Wahrend zu Beginn des Betrachtungszeit-
raums keine Investitionen in diesem Sektor bestanden, entfielen
zum 31. Oktober 2022 mehr als die Halfte des Fondsvolumens
auf Tages- bzw. Termingelder. Den Ausschlag dafir gab die
mit Vollzug der Zinswende zunehmend attraktiver werdende
Verzinsung.

Auf der Aktienseite bestand zum Stichtag weder ein Engage-
ment in Aktienfonds noch ein derivatives Aktiensubstitut. Ein
beigemischtes Zertifikat aus dem Rohstoffbereich (Gold) wurde
verauBert. Das Fremdwdhrungsexposure im US-Dollar war mittels
Devisentermingeschaften nahezu vollsténdig abgesichert.

Positive Effekte auf die Wertentwicklung resultierten vorrangig
aus dem rechtzeitigen Abbau des Aktienengagements. Nachteile
ergaben sich hingegen u.a. aus der Durations-Positionierung
(Zinsbindungsdauer) ab Ende des ersten Quartals bis in den April
hinein.

Anteile an dem Sondervermogen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die borsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kédnnen (Marktpreisrisiken).

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Durch die Investition des Fonds in Anleihen kénnen
bei Ausfall eines Emittenten Verluste fiir den Fonds entstehen.

Aufgrund der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der
Fonds Fremdwahrungsrisiken. Dartber hinaus waren Derivate im
Portfolio enthalten, sodass auch hierfir spezifische Risiken wie
das Kontrahentenrisiko zu beachten waren.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltene
Vermogensgegenstanden. Da die Manager der einzelnen Ziel-
fonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen. Dieses
Sondervermogen enthélt Anteile an anderen Fonds, die in Renten
investieren. Insofern unterliegt der Fonds mittelbar spezifischen
Zinsanderungsrisiken (Anderung des Marktzinsniveaus) und
Adressenausfallrisiken.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liqui-
ditatsrisiken orientiert sich an der VerauBerbarkeit von Ver-
mogenswerten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Der
Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Liquiditatsrisiken.

Fondsstruktur
Deka-Absolute Return Defensiv

A Festverzinsliche Anleihen 36,3%
B Rentenfonds 3,7%
C Barreserve, Sonstiges 60,0%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-Absolute Return Defensiv
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.
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Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Son-
dervermogen unterlag im Berichtszeitraum keinen besonderen
operationellen Risiken.

Der Fonds Deka-Absolute Return Defensiv verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Wertminderung um 3,0 Prozent. Das
Fondsvolumen ging deutlich von 81,9 Mio. Euro auf 5,5 Mio.
Euro zum Stichtag zurtick.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen be-

rtcksichtigen zum Stichtag nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852).

PAIl-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bertcksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschafts-
)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.
Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAIl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in die Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriin-
det erfolgen. Im Ergebnis hielt der Fonds seit dem 01.09.2022
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
von Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert,
die an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen
Waffen beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen
vorgeworfen wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer
Treibhausgasemissionsintensitat oder Energieverbrauchsintensitat
Uberschritten haben. Dartber hinaus wurde seit dem 01.09.2022
auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat einen
Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten
mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren seit
dem 01.06.2022 eine Investition nur in begriindeten Fallen.
Zudem erfolgten nur begriindete Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Staaten, die gegen soziale Be-
stimmungen verstoBen haben und nur begriindete Investitionen
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoBen haben.
Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-

tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berlcksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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Vermogensubersicht zum 31. Oktober 2022.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen

Deutschland

Italien

Spanien

USA

2. Investmentanteile

Irland

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermogensgegenstinde
II. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermbgensgegenstinde

1. Anleihen

EUR

usb

2. Investmentanteile

EUR

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermogensgegenstinde
1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

2.001.668,29
1.320.304,00
96.887,00
96.634,00
487.843,29
201.960,00
201.960,00
19.168,15
3.228.662,82
59.986,52
-1.821,09
5.509.624,69

Kurswert
in EUR

2.001.668,29
1.513.825,00
487.843,29
201.960,00
201.960,00
19.168,15
3.228.662,82
59.986,52
-1.821,09
5.509.624,69

% des Fonds-
vermdgens *)

36,32
23,96
1,76
1,75
8,85
3,67
3,67
0,34
58,61
1,09
-0,03
100,00

% des Fonds-
vermogens *)

36,32
27,47
8,85
3,67
3,67
0,34
58,61
1,09
-0,03
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001102580 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/32"

ESO000012H33 0,0000 % Koenigreich Spanien Bonos
21724

IT0005454050 0,0000 % Republik Italien B.T.P. 21/24

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

usb

US91282CEG24 2,2500 % U.S. Treasury Notes 22/24"

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOB4L60045 iShslll-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Reg.Shares
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Dez. 22 XEUR
Summe Zins-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 480.000,00 oT1C
Summe Devisen-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
EUR-Guthaben bei

Bayerische Landesbank

Landesbank Baden-Wirttemberg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Vorzeitig kiindbare Termingelder

Bayerische Landesbank

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Berlin AG

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus positiven Einlagezinsen
Forderungen aus Quellensteuerrtickerstattung
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR

usb

ANT

EUR

EUR

EUR
EUR

CzK
AUD
usD
ZAR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

CHF

JPY
DKK

EUR
EUR

Bestand
31.10.2022

1.600.000
100.000

100.000

500.000

2.000

-1.000.000

236.083,25

38.907,00
34.560,75

0,18

1.849,10
17.778,22
51,03

1.000.000,00
1.000.000,00
500.000,00
400.000,00

1.040,76
56.584,60
58,63
1.642,53
660,00

-0,27
-595,19
-302,00

-0,01

-19,35
-1.723,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

19.100.000 17.500.000

600.000 500.000
6.600.000 6.500.000
2.000.000 1.500.000

19.900 46.900

%

%

%

%

EUR
EUR

EUR

EUR

%

%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

%
%
%
%
EUR

EUR

Kurs

82,519
96,634

96,887

96,813

100,980

100,000

100,000
100,000

100,000

100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

1.513.825,00
1.513.825,00
1.513.825,00
1.320.304,00

96.634,00
96.887,00
487.843,29

487.843,29
487.843,29
487.843,29

201.960,00
201.960,00
201.960,00
201.960,00
2.203.628,29

3.000,00
3.000,00
3.000,00

16.168,15

16.168,15
16.168,15

236.083,25

38.907,00
34.560,75

0,01

1.191,92
17.917,08
2,81

1.000.000,00
1.000.000,00
500.000,00
400.000,00
3.228.662,82
3.228.662,82

1.040,76
56.584,60
58,63
1.642,53
660,00
59.986,52

% des
Fondsver-
maogens *)

27,47
27,47
27,47
23,96

39,99

0,05
0,05
0,05

4,28

0,71
0,63

0,00

0,02
0,33
0,00

18,15
18,15
9,08
7,26
58,61
58,61

0,00

-0,03
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. | 31.10.2022
Whg.
Fondsvermégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Gbertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32

2,2500 % U.S. Treasury Notes 22/24

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.10.2022

Dénemark, Kronen (DKK) 7,44350 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,99265 =1 Euro (EUR)
Tschechische Republik, Kronen (CZK) 24,48650 =1 Euro (EUR)
Stdafrika, Rand (ZAR) 18,15410 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 0,99225 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 147,11000 =1 Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 7,78875 =1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,55136 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel
Terminborsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

oTC Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001102473 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 19/29
NLO012650469 0,0000 % Konigreich Niederlande Anl. 17/24
ES0000012B88 1,4000 % Konigreich Spanien Bonos 18/28
FRO013451507 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 18/29
FR0013516549 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 19/30
FROO14001N46 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 20/24

FI4000369467 0,5000 % Republik Finnland Bonds 19/29
ITO005365165 3,0000 % Republik Italien B.T.P. 19/29
ITO005416570 0,9500 % Republik Italien B.T.P. 20/27

ITO005495731 2,8000 % Republik Italien B.T.P. 22/29
XS2176534282 0,2500 % Skandinaviska Enskilda Banken MTN 20/23
Zertifikate

EUR

FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC Rohst.-Zert. XAU 19/18
DEOOOA1EK0J7 DB ETC PLC Rohst-Zert. XTR Phy Silver E 10/60

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFLO29 Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU0263139296 Deka-Commodities | (T)
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOB66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares
IEOOB3F81R35 iShslil-Core EO Corp.Bd U.ETF Reg.Shares
IEO0OB6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Reg.Shares (Acc)
IEOOBOM6RS56 iShsVI-JPM DL EM Bd EOH U.ETFD Reg.Shares
IEOOBN940Z87 UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs. Acc.

IEOOBCHWNT26 Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Reg.Shares 1D
LU0290359032 Xtr.ll iTraxx Crossover Swap 1C
usD

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Im Berichtszeitraum maogens *)
EUR 5.509.624,69 100,00
STK 57.602,000
EUR 95,65
Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt
EUR 500.000 412.595,00
usb 20.900 20.391,85
EUR 432.986,85 432.986,85
Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal in Whg.
EUR 0 8.000.000
EUR 3.000.000 3.000.000
EUR 2.600.000 2.600.000
EUR 0 8.900.000
EUR 0 15.000.000
EUR 2.500.000 2.500.000
EUR 0 15.000.000
EUR 0 10.400.000
EUR 0 5.000.000
EUR 125.000 125.000
EUR 300.000 300.000
STK 52.500 69.500
STK 12.500 12.500
ANT 135.000 135.000
ANT 6.000 6.000
ANT 8.750 8.750
ANT 25.200 34.200
ANT 101.000 102.000
ANT 46.500 46.600
ANT 4.300 4.300
ANT 16.000 16.000
ANT 0 100
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
IEOOB2NPKV68 iShsll-J.P.M.USD EM Bond U.ETF Reg.Shares ANT 2.500 2.500
IEOOBCRY5Y77 iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Reg.Shares (Dist) ANT 5.400 5.400
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 79.971
(Basiswert(e): DAX Performance-Index, Dow Jones Industrial Average Index (Price) (USD), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), Hang Seng Index, MSCI Emerging Markets Index, Nasdag-100
Index, Nikkei 225 Stock Average Index (JPY), Russell 2000 Index, S&P 500 Index, STXE 600 Automobiles & Parts Index (Price) (EUR), STXE 600 Basic Resources Index (Price) (EUR), STXE 600
Health Care Index (Price) (EUR), STXE 600 Oil & Gas Index (Price) (EUR))

Verkaufte Kontrakte: EUR 46.325
(Basiswert(e): DAX Performance-Index, EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), MSCI World Index (Net Return) (USD), S&P 500 Index, STXE 600 Automobiles & Parts Index (Price) (EUR), STXE 600
Basic Resources Index (Price) (EUR), STXE 600 Qil & Gas Index (Price) (EUR))

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 78.648
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL), EURO-BTP Future (FBTP), Ten-Year US Treasury Note Future (TY), Two-Year US Treasury Note Future (TU), Ultra Ten-Year US Treas.Note Future (UXY), US
Treasury Long Bond Future (US))

Verkaufte Kontrakte: EUR 259.915
(Basiswert(e): 10 Year Spanish Bono Futures (FBON), EURO Bund Future (FGBL), EURO Schatz Future (FGBS), EURO-BTP Future (FBTP), Long Term EURO OAT Future (FOAT), Ultra Ten-Year US
Treas.Note Future (UXY))

Sonstige Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 2.946
(Basiswert(e): CBOE Volatility Index (VIX))

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 2.674
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 12.753
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 17.713
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 19.700

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 4.200
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL))

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 2
AUD/USD EUR 967
GBP/EUR EUR 14
JPY/AUD EUR 564
NOK/EUR EUR 2.003
USD/EUR EUR 21.284
ZAR/USD EUR 2.685

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 973
JPY/AUD EUR 578
NOK/EUR EUR 1.966
USD/EUR EUR 21.524
ZAR/USD EUR 2.704

Swaps (In Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer: EUR 2.400
(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S36 V1 5Y)
Protection Seller: EUR 3.060

(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S37 V1 5Y, CDS ITRAXX EUROPE S37 V1 5Y)

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéaftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 302.421
(Basiswert(e): 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 19/29, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32, 0,0000 % Konigreich Niederlande Anl. 17/24, 0,0000 % Rep. Frankreich OAT
18/29, 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 19/30, 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 20/24, 0,2500 % Skandinaviska Enskilda Banken MTN 20/23, 0,5000 % Republik Finnland Bonds 19/29,
1,4000 % Konigreich Spanien Bonos 18/28, 2,2500 % U.S. Treasury Notes 22/24)

1



Deka-Absolute Return Defensiv

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fuir Rechnung des Sondervermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 0,45 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 829.592 Euro.
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Entwicklung des Sondervermdgens

EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 81.875.652,71
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr -188.491,21
2 Zwischenausschittung(en) -
3 Mittelzufluss (netto) -74.619.302,35
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 17.722.354,23
davon aus Anteilschein-Verkaufen EUR 17.722.354,23
davon aus Verschmelzung EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -92.341.656,58
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.041.979,20
5 Ergebnis des Geschéftsjahres 483.744,74
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.375.602,92
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 2.634.815,56
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 5.509.624,69
Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre
Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
EUR EUR
31.10.2019 67.333.944,84 100,97
31.10.2020 44.631.922,74 99,47
31.10.2021 81.875.652,71 98,85
31.10.2022 5.509.624,69 95,65
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.11.2021 - 31.10.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR
I.  Ertrége insgesamt
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren V) -1.500,88
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 21.714,99
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -70,88
davon Negative Einlagezinsen -3.904,03
davon Positive Einlagezinsen 3.833,15
. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7.  Ertrage aus Investmentanteilen 6.780,66
8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften 2.270,14
davon Ertrége aus Wertpapier-Darlehen 2.270,14
9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug auslandischer Quellensteuer -2,59
davon aus Dividenden auslandischer Aussteller -2,59
10. Sonstige Ertrage 250,61
davon Quellensteuerrtckvergttung Dividenden 250,61
Summe der Ertrage 29.442,05
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -190,88
2. Verwaltungsvergtung -10.828,94
3. Verwahrstellenverglitung 0,00
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -15.115,29
davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften -749,16
davon EMIR-Kosten -3.270,24
davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte -950,93
davon Kostenpauschale -9.119,09
davon Ratinggebuhren -1.025,87
Summe der Aufwendungen -26.135,11
l.  Ordentlicher Nettoertrag 3.306,94
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 929.585,81
2. Realisierte Verluste -1.708.360,65
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -778.774,84
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -775.467,90
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.375.602,92
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 2.634.815,56
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.259.212,64
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 483.744,74
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich
" Die negativen Zinsertrage aus inlandischen Wertpapieren resultieren aus Anleihen mit negativer Emissionsrendite.
Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung
EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt
1 Vortrag aus dem Vorjahr 231.493,88
2 Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -775.467,90
3 Zufiihrung aus dem Sondervermégen’) 546.854,12
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefuhrt 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 0,00
.  Gesamtausschiittung? 2.880,10
1 Zwischenausschuttung 0,00
2 Endausschittung? 2.880,10

Umlaufende Anteile: Stuick 57.602
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

" Betrag, um den die Ausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres und den Vortrag aus den Vorjahren Ubersteigt.

2 Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt geméaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inlandische auszahlende Stelle als
Entrichtungsverpflichtete.

3 Ausschiittung am 16. Dezember 2022 mit Beschlussfassung vom 6. Dezember 2022.

EUR
je Anteil 9
0,00

16,14
-29,66
-13,52

-13,46

-23,88
45,74

21,86

8,40

EUR

je Anteil®)
4,02
-13,46
9,49

0,00
0,00
0,05
0,00
0,05
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR

(Angabe nach Marktwerten)
Devisenterminkontrakte DekaBank Deutsche Girozentrale 16.168,15
Zinsterminkontrakte Eurex Deutschland 3.000,00

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermoégen geméB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens
ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermdégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
10% Bloomberg Barclays EM USD Aggregate in EUR, 35% Bloomberg Barclays Global Aggregate in EUR, 15% DAX, 5% ICE BofA US Treasury Index in EUR, 5% MSCI World NR hedged in
EUR, 30% iBoxx Euro Sov. Eurozone in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegenutbergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen

oder Geschéfte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammenge-
setzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des Sondervermagens im Wesentlichen
entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird méglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefallen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden,
sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wéhrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,20%

groBter potenzieller Risikobetrag 2,35%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,82 %

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdgens wird Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kenn-

zahl der potenzielle Verlust des Sondervermégens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht tberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermogen einen VaR-Wert
von 2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermogens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdgens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe
von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht
Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermégens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
159,95%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusatzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale 432.986,85
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten: EUR 492.176,26
davon:
Schuldverschreibungen EUR 492.176,26
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 2.270,14
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 749,16
Umlaufende Anteile STK 57.602
Anteilwert EUR 95,65

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rucknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfigbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
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erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 0,44%
Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermoégens aus.

Fur das Sondervermogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von insgesamt 0,16% p.a. vereinbart. Da-
von entfallen bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte. Die Kostenpauschale deckt die in den Besonderen Anlagebedingungen und im Verkaufsprospekt
aufgeflhrten Vergutungen und Kosten ab, die dem Sondervermogen nicht separat belastet werden. Die Verwaltungsvergutung ist nicht Bestandteil der Kostenpauschale und wird dem
Sondervermdgen gesondert belastet.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfol-

geprovisionen”.

Fur den Erwerb und die VerauBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschlége berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsverglitungen in % p.a. erhoben:

Deka-Commodities | (T) 1,00
Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF 0,15
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares 0,50
iShslil-Core EO Corp.Bd U.ETF Reg.Shares 0,20
iShslll-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Reg.Shares 0,18
iShsll-J.P.M.USD EM Bond U.ETF Reg.Shares 0,45
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Reg.Shares (Dist) 0,20
iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,53
iShsVI-JPM DL EM Bd EOH U.ETFD Reg.Shares 0,48
UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs. Acc. 0,34
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Reg.Shares 1D 0,02
Xtr.ll iTraxx Crossover Swap 1C 0,14

Wesentliche sonstige Ertréage

Quellensteuerriickvergttung Dividenden EUR 250,61
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 749,16
EMIR-Kosten EUR 3.270,24
Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte EUR 950,93
Kostenpauschale EUR 9.119,09
Ratinggebuhren EUR 1.025,87
Transaktionskosten im Geschéaftsjahr gesamt EUR 59.545,11

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergtitungssysteme.

Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergttungssysteme definiert. Sie enthalt die
Grundséatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergtitungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhéngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergltung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergtitung tberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschéftsfihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergtitung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergutung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Bertcksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von
§ 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergutung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfullung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergtitung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschéftsfihrung. Die Vergutung der Geschaftsfihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern
Die variable Verglitung der Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
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Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als “risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

Die variable Vergttung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters sowie den
Erfolgsbeitrdgen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschéftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschéaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird iber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergtitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer
Sperrfrist von einem Jahr.

Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe geklrzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden
erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergttung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Giberschreitet, erhalten die variable Vergttung vollstandig in Form
einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2021 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergttungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergutungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2021 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 52.919.423,38
davon feste Verglitung EUR 43.285.414,31
davon variable Vergttung EUR 9.634.009,07
Zahl der Mitarbeiter der KVG 455

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** EUR 7.381.436,36
Geschéftsfuhrer EUR 2.103.677,90
weitere Risk Taker EUR 1.913.005,27
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 488.811,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 2.875.942,19

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfuhrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunk-
tionen, die als Risk Taker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschéftsfihrer befinden.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Verzinsliche Wertpapiere 432.986,85 7,86

10 gr6Bte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 432.986,85 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéfte)
oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrage in EUR
unbefristet 432.986,85

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 492.176,26
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Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR  in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 22.067,22 100,00
Kostenanteil des Fonds 7.282,20 33,00
Ertragsanteil der KVG 7.282,20 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten
Dritter. Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fur die Anbahnung, Durchfihrung und
Abwicklung inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds
19,65% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhéltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der
empfangenen Sicherheiten in EUR
LfA Forderbank Bayern 492.176,26

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofthrer 1
Clearstream Banking Frankfurt 492.176,26 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der

ausgewiesene Wert enthalt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht maglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Ber(cksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Angaben geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG 1) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermogens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefuhrt. Fur die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze kénnen der Vermégensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen
(Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaf-
ten beriicksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Ak-
tionéarsrechten

Auf inldndischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften tibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurtickiibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fur die

in den Sondervermdgen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Austibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50® oder STOXX Europe 50®
vertreten sind, sowie fur US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden
Dokumente stehen Ihnen auf folgender Internetseite zur Verfiigung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil (Corporate Governance).
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Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze der im
Bestand befindlichen Vermaégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes
mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um bérsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelféllen von der Definition in § 194
KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermégensgegenstande, die geméB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermégensaufstellung auBerhalb der Kategorie
,Geldmarktpapiere” ausgewiesen sein.

Frankfurt am Main, den 6. Februar 2023
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
Absolute Return Defensiv — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
flr das Geschaftsjahr vom 1. November 2021 bis zum 31. Oktober
2022, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Oktober 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. November 2021 bis zum 31. Oktober 2022
sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Ge-
schaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Deka Investment GmbH unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen euro-
pdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu

verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
des Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
Ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermo-
gens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Deka Investment GmbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

m  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fthren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstéBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Investment GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Investment GmbH bei der Aufstellung
des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Deka Investment GmbH aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren,

dass das Sondervermégen durch die Deka Investment GmbH
nicht fortgefuhrt wird.

®  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfal-
le und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 8. Februar 2023
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kdhn Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Gbernahm das Investmentge-
schaft der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 93,1 Mio.

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsische Sparkasse Dresden, Dresden

Jérg Miinning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse, Munster

Peter Scherkamp, Minchen

Geschéftsfithrung

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KoélIn;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Joérg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 31. Oktober 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 10.22

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 -0
www.deka.de

L — Finanzgruppe



