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Dieser Prospekt wurde im Februar 2013 entsprechend den Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes (nachstehend
»INVFG*) 2011 idgF erstellt und ist ab 18. Februar 2013 gultig.

Die Verwaltungsgesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf hin, dass mit 1.9.2011 das Investmentfondsgesetz
(InvFG) 2011 in Kraft getreten ist. Die in den Fondsbestimmungen genannten gesetzlichen Verweise beziehen sich auf das
InvFG 1993, da die Fondsbestimmungen auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage genehmigt wurden.

Dem Anleger sind rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen Anlegerinformationen (Kundenin-
formationsdokument, ,,KID*) kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit glltige Prospekt und die
Fondsbestimmungen kostenlos zur Verfligung gestellt und sind gemeinsam mit den Wesentlichen Anlegerinformationen auf
der Website http://gfs.gutmannfonds.at/InfCen.php abrufbar. Dieser Prospekt wird erganzt durch den jeweils zuletzt verdffent-
lichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht. Die Zurverfugungstellung der vorgenannten Dokumente
kann in Papierform sowie auf elektronischem Weg erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der Depotbank sowie den im An-
hang angefiihrten Stellen erhéltlich.

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens dirfen nur in Landern 6ffentlich angeboten oder verkauft werden,
in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zul&ssig ist. Sofern nicht von der VWG oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den 6rtlichen Aufsichtsbehtrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den
ortlichen Aufsichtsbehtrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es
sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils gel-
tenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933* bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
oder einer Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend
als ,,Vereinigten Staaten“ bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen werden.
Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméR
Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die VWG bzw. das Sondervermégen wurde und wird weder
nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen
US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir
Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-Bundesgesetze tiber Wertpapiere, Wa-
ren und Steuern, einschlieflich Regulation S zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als
,US-Personen“ bezeichnet), éffentlich angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinig-
ten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehérde, der Securities and Exchange Commission
(nachfolgend als ,,SEC* bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelas-
sen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtshehor-
de in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und Angemessenheit dieses Prospekts bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden. Die United States Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde)
hat weder dieses Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fur die VWG bzw. das Sondervermdgen gepriift oder
genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen
enthalten sind, auf die im Prospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der VWG 6ffentlich zugéanglich.
Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,,Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National Association of Securities
Dealers” (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermdgen der VWG unverziglich anzuzei-
gen.
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Abschnitt |
Angaben Uber die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Fonds ist die Gutmann Kapi-
talanlageaktiengesellschaft (auch ,,Gutmann KAG*) mit Sitz in 1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16.

Gegriindet wurde die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft am 4. Juli 1986.

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesge-
setzes Uber Investmentfonds (InvFG). Sie hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG) und ist
beim Firmenbuchgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 77624 d eingetragen.

Eine Aufstellung samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds finden Sie in der tabellarischen
Aufstellung im Anhang des Prospektes.

Vorstand:

Mag. Anton Resch
Mag. Stephan Wasmayer

Aufsichtsrat:

Dr. Richard Igler, Vorsitzender (Prokurist der Bank Gutmann AG)
Dr. Hans-Jorg Gress, Vorsitzender-Stellvertreter

Dr. Louis Norman Audenhove

Univ. Prof. Dr. Stefan Bogner

Dr. Primus Osterreicher

Helmut Sobotka

Das Grundkapital betragt € 1.817.500,--
(Stand 1.1.2012)

Die VWG hat die nachstehend angefiihrten Tétigkeiten an Dritte delegiert:

An die Bank Gutmann Aktiengesellschaft wurden Aufgaben im Bereich des Personalwesens, der Buch-
haltung, des Rechnungswesens und des Meldewesens, des Risikocontrollings fiir die Gutmann Kapital-
anlageaktiengesellschaft, nicht jedoch fir die von der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft verwal-
teten Fonds, der Revision und Compliance, der rechtlichen Betreuung der gesellschaftsrechtlichen
Agenden, der Organisation und der IT, sowie der Infrastruktur delegiert.

Die VWG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Un-
ternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 Bankwesengesetz (BWG), dele-
giert hat.



Abschnitt 11

Informationen Uber den Fonds

1. Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Gutmann Investor Ren-
ten Global und ist ein Miteigentumsfonds gemaR 8§ 166
f InvFG. Die Osterreichische ISIN lautet AT0000642392
(Thesaurierungsanteilscheine in EUR).

Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) und
entspricht nicht der Richtlinie 2009/65/EG.

Dieser Fonds ist in Osterreich zugelassen und wird durch
die Finanzmarktaufsicht (nachstehend ,,FMA®) reguliert.

2. Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Angabe der
Dauer, falls diese begrenzt ist

Der Gutmann Investor Renten Global wurde am
22.4.2003 aufgelegt und ist auf unbestimmte Zeit errich-
tet.

3. Kurzangaben uUber die auf den Fonds anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie fiir den Anteilinhaber
von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den An-
teilinhabern vom Fonds bezogenen Einkinfte und
Kapitalertréage Quellenabziige erhoben werden:

Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger

(Rechtlicher) Hinweis:

Die steuerlichen Ausfilhrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Es kann keine Gewahr Uber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige
Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht andert. Gegebe-
nenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung durch
einen Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben
Uber die steuerliche Behandlung der Fondsausschuttungen
bzw. ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich im Wesentli-
chen auf Depotfiihrungen im Inland.

Privatvermdégen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererkla-
rungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung eines Fonds an Anteilinhaber wird,
soweit diese aus Kapitalertragsteuer(KESt)-pflichtigen Kapi-
talertragen stammt und sofern der Empfénger der Ausschiit-
tung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische
kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fir diese Ertrage
gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehalten. Unter der
gleichen Voraussetzung werden ,,Auszahlungen® aus Thesau-
rierungsfonds als KESt fur den im Anteilwert enthaltenen
ausschiittungsgleichen Ertrag (ausgenommen vollthesaurie-
rende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererkla-
rungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuerabzug
sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteue-
rungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmenvon der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fir im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forde-
rungswertpapiere, sofern keine Optionserklarung abgege-
ben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungs-
pflichtig;

b) fir im Fondsvermdgen enthaltene der Osterreichischen
Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die Inan-
spruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuererklarung
in der Spalte ,,Neben den angefiihrten Einkiinften wurden
Einkiinfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht auf-
grund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen
Staat zusteht* anzufiihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug
gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemaR § 240
BAO mdglich.

Die ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen, Dividenden)
unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der 25% KESt.
20% der auRerordentlichen Ertrage des Fonds (Kursgewinne
aus der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten) unter-
liegen ebenfalls der 25% KESt.

Fur Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.2011 beginnen,
wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der auferordentli-
chen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf 30%
erhoht.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird
die steuerliche Bemessungsgrundlage der auferordentlichen
Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30% auf 40% erhoht.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird
die steuerliche Bemessungsgrundlage der auferordentlichen
Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und Anleihederivate
erweitert und 50% aller realisierten auBerordentlichen Ertrage
mit 25% KESt besteuert.
Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, wer-
den 60% aller realisierten aulerordentlichen Ertrage mit 25%
KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerduRerung der Fondsanteile:

Far vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die ein-
jahrige Spekulationsfrist weiter (8 30 Einkommensteuergesetz
— nachstehend ,,EStG* - idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei
AnteilsverauBerung einer Besteuerung der realisierten Wert-
steigerung. Bei VerduBerung ab dem 1.4.2012 erfolgt die
Besteuerung durch die depotfithrenden Stellen, welche die
Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen An-



schaffungswert und dem Verkaufserlds der Fondsanteile einer
25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Fir Zwecke des
steuerlich  fortgeschriebenen  Anschaffungswerts erhdhen
wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaf-
fungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschiit-
tungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten ver-
mindern. Etwaige VerduBerungsverluste kdnnen im selben
Kalenderjahr mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen
(ausgenommen Zinsertrage bei Kreditinstituten) im Rahmen
der Veranlagung geltend gemacht werden.

Fur ab 1.4.2012 erzielte endbesteuerte Einkinfte (inkl. aus-
schiittungsgleiche Ertrage) hat die depotfilhrende Stelle einen
allfalligen Verlustausgleich tber alle bei derselben depotfiih-
renden Stelle gehaltenen Depots des Steuerpflichtigen unmit-
telbar vorzunehmen. Fir den Zeitraum 1.4.2012 bis
31.12.2012 erfolgt der Verlustausgleich durch die depotfiih-
rende Stelle nachtréaglich bis spatestens 30.4.2013.

Werden die ab 1.1.2011 angeschafften Anteile vor dem
1.4.2012 verauRert, gilt eine verlangerte Spekulationsfrist (d.h.
die steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veranlagung
zu versteuern).

Betriebsvermdégen

Besteuerung und Steuerabgeltung flir Anteile im Betriebs-
vermdogen natdrlicher Personen

Fur natdrliche Personen, die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer, Mitunter-
nehmer), gilt die Einkommensteuer fiir KESt pflichtige Ertra-
ge durch den KESt Abzug (KESt | und KESt I1) als abgegol-
ten.

Ausschiittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen
Fonds und von ausschiittungsgleichen Substanzgewinnen aus
auslandischen Subfonds sind bis zum 1.4.2012 mit dem Tarif
zu versteuern, danach kommt der 25%ige Sondersteuersatz zur
Anwendung (Veranlagung).

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind
Ausschiittungen sowie samtliche ausschittungsgleiche ordent-
liche und auBerordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen
von Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen
steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen Ertragen
stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten
Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fiir Geschéftsjahre, die
im Kalenderjahr 2012 beginnen, maglich.

Kursgewinne aus der VerduRerung von Fondsanteilen, die vor
dem 1.4.2012 verauBert werden, sind im Wege der Veranla-
gung zu erfassen. Samtliche bereits versteuerte Ertrage ver-
mindern diesen Verauerungsgewinn. Bei Verauerung nach
dem 31.3.2012 von im Betriebsvermdgen natlrlicher Personen
befindlicher Fondsanteile kommt bereits der 25% Sondersteu-
ersatz zur Anwendung (Veranlagung).

Besteuerung und KESt 11 Abzug bei Anteilen im Betriebs-
vermdgen juristischer Personen

Ausschiittungen und ausschiittungsgleiche ordentliche Ertrage
(Zinsen, Dividenden) sind steuerpflichtig.

Ausschiittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen
Fonds und von ausschiittungsgleichen Substanzgewinnen aus
ausléndischen Subfonds sind mit der Korperschaftsteuer
(KOSt) zu versteuern.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind
Ausschiittungen sowie samtliche ausschittungsgleiche ordent-
liche und auRerordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen
von Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen
steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen Ertragen
stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten
Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fir Geschéftsjahre, die
im Kalenderjahr 2012 beginnen, mdglich.

Ausléndische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme
derzeit (Stand seit 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern), aus
Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Kérperschaftsteuer befreit. Die Gbrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern nicht die VVoraussetzungen fiir eine Befreiung gemal §
94 EStG vorliegen, hat die kuponauszahlende Stelle auch fir
Anteile im Betriebsvermdgen von der Ausschiittung Kapitaler-
tragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurie-
rungsfonds als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in
Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann
auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet werden.

Korperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermogen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkinfte aus Kapital-
vermdgen beziehen, gilt die Kdrperschaftsteuer fir KESt 1I-
pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als abgegol-
ten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist riickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitaler-
tragen grundsétzlich der 12,5% Zwischensteuer. Privatstiftun-
gen unterliegen mit KESt I1-pflichtigen Kapitalertragen ab der
Veranlagung 2011 grundsétzlich der 25% Zwischensteuer.
Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist riickerstattbar.

Ausléandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme
derzeit (Stand seit 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern),
Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Koérperschaftsteuer befreit. Die ibrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei
AnteilsverauBerung einer Besteuerung der realisierten Wert-
steigerung. Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung ist die
Differenz aus dem Verkaufserlés und dem steuerlich fortge-
schriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fiir Zwecke
des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhdhen
wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaf-
fungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschiit-
tungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten ver-
mindern.

4. Stichtag fir den Rechnungsabschluss und Angabe der
Haufigkeit der Ausschiuttung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1.1. bis 31.12.
desselben Kalenderjahres.



Die Auszahlung der KESt gemaR § 58 Abs. 2 InvFG iVm. §
29a der Fondsbestimmungen erfolgt ab 1.3. des folgenden
Rechnungsjahres.

Die VWG hat fiir jedes Rechnungsjahr des Fonds einen
Rechenschaftsbericht, sowie fiir die ersten sechs Monate
eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu
erstellen. Nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeitraumes
ist der Rechenschaftsbericht innerhalb von vier Monaten und
der Halbjahresbericht innerhalb von zwei Monaten zu verof-
fentlichen.

5. Name[n] der Personen, die mit der Abschlussprifung
gemal § 49 Abs. 5 InvFG betraut sind.

Der Abschlusspriifer gem. 8 49 Abs. 5 InvFG ist die BDO
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft.

Néhere Angaben zu den mit der Abschlusspriifung betrauten
natiirlichen Personen finden Sie im jeweiligen Rechenschafts-
bericht.

6. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile,
insbesondere

- Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder ande-
res Recht), das der Anteil reprasentiert

- Originalurkunden oder Zertifikate Uber diese Ur-
kunden, Eintragung in einem Register oder auf ei-
nem Konto

- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapie-
re, gegebenenfalls Angabe der Stuckelung;

- Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber,
falls dieses besteht

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der
darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an samt-
lichen Vermdgenswerten des Fonds (dingliches Recht).

Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermdgens-
werten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die An-
zahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zerti-
fikate) mit Wertpapiercharakter tiber Anteile verkdrpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depot-
gesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden Fas-
sung) dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres
Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder
die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufol-
ge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Anteilinhaber
gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.
Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

7. Voraussetzungen, unter denen die Auflésung des
Fonds beschlossen werden kann, und Einzelheiten der
Auflésung, insbesondere im Bezug auf die Rechte der
Anteilinhaber

a) Kiindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds
in folgenden Fallen kiindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, Verdffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs Monaten.
Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert wer-
den, wenn samtliche Anleger nachweislich informiert
wurden, wobei dabei eine Veréffentlichung unterbleiben
kann. Die Anteilinhaber koénnen (vorbehaltlich einer
Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ih-
re Fondsanteile gegen Auszahlung des Ricknahmeprei-
ses zurlickgeben.

ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veroffentlichung)
und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das
Fondsvermégen EUR 370.000,- unterschreitet.

Eine Kiindigung gemaR ii) ist wahrend einer Kiindigung
gemaR i) nicht zuldssig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, tGbernimmt die De-
potbank die vorlaufige Verwaltung und muss fiir den Invest-
mentfonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs
Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft tbertragt,
die Abwicklung einleiten.

b) Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds
mit Bewilligung der FMA, Veréffentlichung und unter Ein-
haltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine
andere Verwaltungsgesellschaft Gibertragen. Diese Frist kann
auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn sédmtliche
Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine Verof-
fentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kdnnen
wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Aus-
zahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

¢) Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem
anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung be-
stimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der FMA
den Fonds mit einem anderen Investmentfonds verschmel-
zen/zusammenlegen, wobei dabei eine Verdffentlichung
(unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten)
bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber (un-
ter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu
erfolgen hat. Die Anteilinhaber kénnen waéhrend der darin
genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Riicknahmepreises zurlickgeben oder gegebenenfalls in
Anteile eines anderen Investmentfonds mit &hnlicher Anla-
gepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteil-
inhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile entspre-
chend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfallige Auszah-
lung eines Spitzenausgleiches.

d) Abspaltung des Fondsvermdgens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid
gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach Bewilli-
gung der FMA und Ver6ffentlichung abspalten. Die Anteil-



inhaber werden entsprechend ihrer Anteile Miteigentiimer
am abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank abgewi-
ckelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die Auszahlung des
Erl6ses an die Anteilinhaber.

e) Andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines
Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fir das
Investmentgeschaft oder der Zulassung geméaR der Richtlinie
2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer Auflésung oder
mit dem Entzug der Berechtigung.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der
Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemaRe
Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige
Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des
Liquidationserldses nach Ende der Abwicklung.

8. Gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Mérkte, an
denen die Anteile notiert oder gehandelt werden.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen durch die
Depotbank.

9. Modalitaten und Bedingungen fir die Ausgabe
und/oder den Verkauf der Anteile.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen
angefiihrten Zeitpunkten.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechen-
den Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Anteile kdnnen bei den im Anhang angefiihrten Stellen
erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines
Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag betragt 3% des Wertes eines Anteiles.
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich
eines Aufschlages aufgerundet auf den néchsten Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer
die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus
diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Invest-
mentanteilscheinen eine l&ngere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende gliltige Ausgabepreis ist der
Preis jenes osterreichischen Borsetages, der zwei Borsetage
nach dem Bankarbeitstag, an dem bis spétestens 12.00 Uhr
MEZ die Order bei der Depotbank vorliegt, liegt, zuziglich
des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung fiir die Belastung
des Kaufpreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem fir
die Abrechnung mafgebenden Borsetag.

10. Modalitaten und Bedingungen der Ricknahme oder
Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen, unter
denen diese ausgesetzt werden kann.

Ruicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber konnen jederzeit die Riicknahme der
Anteile durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der
Depotbank verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des Fonds
zuriickzunehmen.

Die Riicknahme von Anteilen erfolgt zu den in den Fondsbe-
stimmungen angeflihrten Zeitpunkten.

Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung
und Vero6ffentlichung des Riicknahmepreises kann unter
gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender
Verbffentlichung voriibergehend unterbleiben und vom
Verkauf von Vermégenswerten des Fonds sowie vom Ein-
gang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden,
wenn auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die dies unter
Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteilscheine ist den Anteilinhabern eben-
falls bekannt zu geben.

Ricknahmeabschlag und Riicknahmepreis

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abge-
rundet auf den néchsten Cent.

Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.
Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Riicknahmepreis ist
der Preis jenes Osterreichischen Borsetages, der zwei Borse-
tage nach dem Bankarbeitstag, an dem bis spatestens 12.00
Uhr MEZ die Order bei der Depotbank vorliegen, liegt. Die
Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei
Bankarbeitstage nach dem fiir die Abrechnung mafigebenden
Borsetag.

11. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der
Auszahlungs- oder Ricknahmepreise der Anteile,
insbesondere:

- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser
Preise

- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der
Rucknahme oder Auszahlung der Anteile verbunde-
nen Kosten

- Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffent-
lichung dieser Preise.

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die
jeweils letzten veroffentlichten (=verfligbaren) Kurse (bzw.
die Vortageskurse der Subfonds) herangezogen. Entspricht
der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der
politischen oder wirtschaftlichen Situation ganz offensicht-
lich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Wer-
ten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der



Fonds 5% oder mehr seines Fondsvermdgens in Vermo-
genswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonfor-
men Kurse aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt borsetaglich.
Die Berechnung des Riicknahmepreises erfolgt borsetaglich.
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Depot-
bank oder der Erwerb der Anteile bei einer der im Anhang
angefiihrten Stellen erfolgt ohne Berechnung zusétzlicher
Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeauf-
schlags bei Ausgabe von Anteilscheinen.

Bei Riicknahme der Anteilscheine ist kein Riicknahmeab-
schlag zu bezahlen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fiir den Erwerb und die
Rickgabe von Anteilscheinen zusétzliche Gebihren ver-
rechnet werden, hangt von den individuellen Vereinbarungen
des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinsti-
tut ab und unterliegt daher nicht der Einflussnahme durch die
Verwaltungsgesellschaft.

Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung der Ausgabe-
und Rucknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Riicknahmepreis
wird borsetdglich von der Depotbank ermittelt und in elektro-
nischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Verwal-
tungsgesellschaft verdffentlicht und kann auch in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Er-
scheinungsort im Inland verdffentlicht werden.

Die Preise finden Sie unter folgender Adresse:
http://gfs.gutmannfonds.at

12. Regeln fiir die Vermdgensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Ge-
samtwertes des Fonds einschlieRlich der Ertragnisse durch die
Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurs-
werte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Fonds und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum
Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkei-
ten zu ermitteln.

Der Gesamtwert des Fonds wird nach folgenden Grundsétzen
ermittelt:

a)  Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage
des letzten verfligharen Kurses ermittelt.

b)  Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen VVermdgenswert, welcher an
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt no-
tiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die

Kurse zuverléssiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere aner-
kannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

13. Beschreibung der Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertréage

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit
KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist
bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1.3. der gemafR InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur De-
ckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteil-
scheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist.

14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlief3-
lich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder Ertrags-
steigerung), der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung
auf geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche),
etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik
sowie der Angabe etwaiger Techniken und Instru-
mente oder Befugnisse zur Kreditaufnahme, von de-
nen bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch gemacht
werden kann.

HINWEIS:

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anla-
geziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass
diese Ziele auch tatséchlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung berticksichtigt nicht das
individuelle Risikoprofil des Anlegers und ist hierzu ggf.
eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfeh-
lenswert.

Der Gutmann Investor Renten Global ist ein Anleihenfonds
und strebt als Anlageziel laufende Ertrage sowie langfristi-
gen Kapitalzuwachs an. Er wird dazu je nach Einschétzung
der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaus-
sichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem In-
vestmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelas-
senen Vermdogensgegenstande (Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, Sichteinlagen, Fondsanteile, Organismen fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs.1 Z.3 InvFG
und Finanzinstrumente) erwerben und veraufern.

Der Gutmann Investor Renten Global wird lberwiegend in
Investmentfonds oder Investmentgesellschaften investieren,
die ihrerseits weltweit in Rentenwerten veranlagt sind. Die
Subfonds werden kontinuierlich nach quantitativen und
qualitativen Kriterien ausgewéhlt.

Daneben kann auch direkt in die oben genannten Veranla-
gungsinstrumente investiert werden. Der Anleihenteil setzt
sich aus in Euro und/oder Fremdwahrungen denominierten
Anleihen in- und/oder auslandischer Emittenten (Staaten,
Unternehmen sowie andere Stellen) zusammen. Bezuglich
des Ratings bestehen keine Einschrénkungen, fir das durch-
schnittliche Portfolio-Rating wird mindestens ein Investment
Grade Rating nach Standard & Poor’s angestrebt. Bei Anlei-



hen, die kein Rating aufweisen, wird auf eine vergleichbare
Beurteilung zuriickgegriffen.

Bis zu 10% des Fondsvermdgens kdnnen auch Organismen
fur gemeinsame Anlagen im Sinne des § 166 Abs.1 Z.3
InvFG erworben werden.

Zusétzlich kdnnen Immobilienfonds bis zu einem Anteil von
10% in das Portfolio aufgenommen werden.

Daneben dirfen auch Geldmarktinstrumente sowie Sichtein-
lagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchs-
tens 12 Monaten erworben werden. Diese Veranlagungsin-
strumente spielen im Rahmen der Veranlagungsgrundsétze
eine untergeordnete Rolle. Eine Spezialisierung im Hinblick
auf bestimmte geographische Gebiete oder Marktsegmente
liegt fir den Gutmann Investor Renten Global grundsatzlich
nicht vor, wobei eine zeitweise Schwerpunktsetzung jedoch
nicht ausgeschlossen ist.

Der Gutmann Investor Renten Global wird aktiv gemanagt.
Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Si-
cherheit und Ertrag im Vordergrund der Uberlegungen.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht ge-
nommen. Die genauen Anlagegrenzen sind Gegenstand der
88 66 ff und 166 f des Investmentfondsgesetzes.

Es kann hauptséchlich in Anlageinstrumente, die keine
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert
werden.

Derivative Instrumente diirfen zur Absicherung (Ertrags-
sicherung) und als Teil der Anlagestrategie eingesetzt
werden. Dadurch kann sich das Verlustrisiko bezogen auf
im Fonds befindliche Vermdgenswerte zumindest zeitweise
erhohen. Derivative Instrumente werden im Rahmen der
Veranlagung Uberwiegend zur Absicherung verwendet.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet,
dass der Einsatz derivativer Instrumente zur Reduzierung von
bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko) und
auch taktischer Natur sein kann.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrate-
gie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als Ersatz fir
die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstande sowie
inshesondere mit dem Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt
werden kénnen.

15.  Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemal den Anlage- und
Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den Fonds-
bestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung.

Wertpapiere
Wertpapiere sind
a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuld-
titel,

c¢) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Be-
zugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten

10

im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen,

nach MaRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in
§ 73 InvFG genannten Techniken und abgeleitete Finanzin-
strumente (Derivate).

Wertpapiere schlieRen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2
InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Invest-
mentgesellschaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben,
die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen genann-
ten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang
zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten
gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen
sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaR ist. Daneben
kénnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben
werden, deren Emissionshedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern
ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Voraussetzungen gemaR § 70 InvFG erfllen.

Fiir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben wer-
den, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an
im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten gere-
gelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ord-
nungsgeman ist.

2. (Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei
tibertragbar sind, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann, tber die angemessene In-
formationen vorliegen, einschlieBlich solcher Informati-
onen, die eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen, durfen erworben werden, auch wenn sie
nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente be-
reits VVorschriften (iber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen, vorausgesetzt, sie werden
a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder loka-

len Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europdischen In-
vestmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Fdderation,
oder von einer internationalen Einrichtung 6ffent-



lich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
oder

b)  von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an
einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten geregelten Markte gehandelt werden,
oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das
gemaR den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht)
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder von einem Institut begeben oder garantiert,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der FMA mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
oder

d)  von anderen Emittenten begeben, die einer Katego-
rie angehdren, die von der FMA zugelassen wurde,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen
der lit. a bis c gleichwertig sind und sofern es sich
bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio.
EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Richtlinie 78/660 EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der in Unterneh-
mens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wert-
papierméaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat
durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das
selbst die in Z. 2 lit.c genannten Kriterien erfillt.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hochstens 10% des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente angelegt werden, die nicht an
einer der im Anhang der Fondshestimmungen aufgefiihrten
Bdérsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang der
Fondsbestimmungen angeflihrten geregelten Markte gehandelt
werden und bei Neuemissionen von Wertpapieren, auch keine
diesheziigliche Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission
erlangt wird.

Anteile an Fonds / an Anderen Sondervermdégen / an Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen / an Immobilienfonds

1. Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG) und Anteile an
Anderen Sondervermégen (8§ 166 f InvFG)

1.1 Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und
Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die Be-
stimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen
(OGAW), dirfen jeweils bis zu 50% des Fondsvermo-
gens erworben werden.

1.2 Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm. § 77 Abs. 1
InvFG, welche die Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG nicht zur Ganze erfiillen (OGA) und deren
ausschlieBlicher Zweck es ist,
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- beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen
zu investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber un-
mittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens
der Investmentfonds zuriickgenommen oder ausbe-
zahlt werden,

dirfen jeweils bis zu 50% des Fondsvermdgens erwor-
ben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften bewilligt wurden, die
sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffas-
sung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht (= Unionsrecht) gleichwertig ist und ausrei-
chende Gewéhr fur die Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht, und

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzni-
veau der Anteilinhaber von Investmentfonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen
(OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fir eine getrennte Verwahrung des
Sondervermégens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewdahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

c) die Geschéaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Ur-
teil Giber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der
Anteilinhaber im Sinne der lit. b) sind die in § 3 der Informa-
tionen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-
FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen,

1.3 Fir den Fonds dirfen auch Anteile an Investmentfonds
erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kon-
trolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist.

1.4 Anteile an Investmentfonds in der Form von ,,Anderen
Sondervermdgen“ dirfen jeweils bis zu 10% des Fonds-
vermdgens erworben werden. Sofern dieses Andere
Sondervermdgen nach seinen Fondsbhestimmungen ins-
gesamt hdchstens 10% des Fondsvermdgens in Anteile
an Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen darf,
dirfen Anteile an diesem ,,Anderen Sondervermdgen*
jeweils bis zu 50% des Fondsvermdgens erworben wer-
den.

2. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. §
166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Invest-
ments/Hedgefonds)

Fir den Fonds durfen Anteile an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen insgesamt bis zu 10% des Fondsvermdgens erworben
werden, wenn sie



- nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen
Ubung nach den Grundsétzen der Risikostreuung veran-
lagt sind und

- nicht den Anforderungen des § 71 iVm. § 77 Abs. 1
InvFG entsprechen.

Solche Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen auch in
Anlagen investieren, die

- nur beschrankt marktgéngig sind,

- hohen Kursschwankungen unterliegen,

- begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewer-
tung erschwert ist, wobei

- eine Nachzahlungspflicht fir den Anleger nicht vorge-
sehen sein darf.

3. Anteile an Immobilienfonds (§ 166 Abs. 1 Z 4 InvFG)

Fur den Fonds kénnen Anteile an Immobilienfonds (gemaR
Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an Immobilienfonds,
die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR ver-
waltet werden, erworben werden.

Fir den Fonds diirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis
zu 10% des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10% des
Fondsvermdgens erworben werden.

Der Erwerb von Immobilienspezialfonds ist unzulassig.
Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Fonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Deriva-
te), einschlielich gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
mente, die an einer der im Anhang zu den Fondshestimmun-
gen angefiihrten geregelten Markte gehandelt werden, oder
abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaR §
67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in
welche der Fonds geméaR den in seinen Fondsbestim-
mungen genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenpartei bei Geschédften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifba-
ren Bewertung auf Tageshasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum an-
gemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdénnen.

- sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als
den in § 67 Abs. 1 genannten Vermdgenswerten fiih-
ren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des
Kreditrisikos der zuvor genannten Vermdgenswerte zum
Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschéften eines Fonds mit OTC-
Derivaten darf folgende Sétze nicht Giberschreiten:

1.  wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der
Richtlinie 2002/12/EG ist, 10% des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5% des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im
Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht beriicksich-
tigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktin-
strument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung
der zuvor genannten Vorschriften berlicksichtigt werden.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementver-
fahren zu verwenden, das es ihr ermdéglicht, das mit den Anla-
gepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdgens jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder
dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und doku-
mentierte Risikomanagement-Grundsétze festzulegen, umzu-
setzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-
Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig
sind, um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie
sonstige Risiken, einschlieRlich operationeller Risiken, zu
bewerten.

Gesamtrisiko
Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fiir die Ermittlung des
Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an. Bei diesem Ansatz
werden sdmtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumen-
ten einschlieBlich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6
InvFG in den Marktwert einer gleichwertigen Position im
Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertaquivalent)
umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und
Hedgingvereinbarungen berlcksichtigt, sofern diese offen-
kundige und wesentliche Risiken nicht auler Acht lassen und
eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fiir den
Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen, missen
nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos
bei Verwendung des Commitment Ansatzes und dessen quan-
titative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der je-
weils aktuellen Fassung der Verordnung der FMA Uber die
Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Die VWG darf den Investitionsgrad dieses
Fonds daher Uber den Einsatz von Derivaten steigern (Levera-

ge).
Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren
Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten
dirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:



1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichtein-
lagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten bis zu 20% des Fondsvermé-
gens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut
- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbe-

stimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
FMA jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein
Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut héchstens
20% des Fondsvermdgens in einer Kombination aus
von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und /oder Einlagen bei
diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinsti-
tut erworbenen OTC-Derivaten investieren.

3. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das
Bankguthaben ist der Héhe nach nicht begrenzt.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10% des Fondsvermo-
gens ist voriibergehend zulassig.

Die Kreditaufnahme kann z.B. der Finanzierung von Anteil-
scheinriickgaben als auch dem Erwerb von Vermdgensge-
genstdnden dienen. Dies erhdht den Investitionsgrad und
damit das Risiko des Fonds.

Durch die Aufnahme voriibergehender Kredite kann der
Anteil der fir den Investmentfonds zulassigen Vermdgens-
werte insgesamt bis zu 110% des Fondsvermaogens betragen.

Pensionsgeschéfte

Fur den Fonds werden derzeit keine Pensionsgeschafte
durchgefihrt.

Wertpapierleihe

Fir den Fonds werden derzeit keine Wertpapierleihegeschéaf-
te durchgefiihrt.

16. Risikoprofil des Fonds
Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
Ertragschancen auch Risiken. VerauRert der Anleger Fondsan-
teile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermdgensge-
genstdnde gegeniliber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Geld
nicht vollstdndig zuriick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrénkt, eine Nachschusspflicht
besteht somit nicht.

Fur diesen Fonds kénnen insbesondere die im Folgenden
angefihrten Risiken von Bedeutung sein:

Die Aufzahlung ist nicht abschlieRend und die erwahnten
Risiken konnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf den
Fonds auswirken.

Marktrisiko
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Die Kursentwicklung von Wertpapieren héngt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsén-
derungsrisiko. Darunter versteht man die Mdglichkeit, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines festverzinslichen Wertpapiers besteht, &ndern kann.
Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem
aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf
reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Stei-
gen die Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzins-
lichen Wertpapiere. Féllt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt
bei festverzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kurs-
entwicklung ein. Bei Verkaufspositionen (insbesondere mittels
Short-ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten Anleihen)
besteht umgekehrt das Risiko fallender Zinsen. Diese bewir-
ken wie beschrieben einen Kursanstieg bei festverzinslichen
Wertpapieren, der bei Verkaufspositionen zu Verlusten fiihren
kann. In den beschriebenen Fallen fiihrt die Kursentwicklung
dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzins
entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Lauf-
zeit des festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So
haben festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten
geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
aber in der Regel gegeniiber festverzinslichen Wertpapieren
mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Bei inflationsindexierten Anleihen ist der zinsrelevante Risi-
kofaktor das reale Marktzinsniveau, d.h. Anderungen des
realen Marktzinsniveaus fiihren analog zur obigen Beschrei-
bung des (nominellen) Marktzinsniveaus zu Kursanderungen
bei inflationsindexierten Anleihen. Hingegen fiihren aus-
schlieRlich inflationsbedingte Anderungen des (nominellen)
Marktzinsniveaus i.d.R. nur zu geringfiigigen Kurséanderungen
bei inflationsindexierten Anleihen.

Commodity-Risiko

Sowohl Wertpapiere mit Rohstoffbezug, wie inshesondere von
Unternehmen der Rohstoffbranche emittierte Aktien oder
Anleihen, sowie strukturierte Anleihen, die durch Rohstoffe
bzw. Rohstoffderivate besichert oder an deren Preisentwick-
lung gekoppelt sind, als auch derivative Finanzinstrumente die
an die Wertentwicklung von Rohstoffindizes gebunden sind
oder Rohstofffonds (bzw. Investmentfonds mit Roh-
stoff(index)beimischung), in die der Investmentfonds als
Subfonds veranlagt, unterliegen insbesondere den folgenden,
fiir Rohstoffmarkte bzw. Warenterminmaérkte typischen Risi-
ken, die sich negativ auf den Anteilswert auswirken kénnen:
Stark schwankende Angebots- und/oder Nachfrageverhaltnis-
se, staatliche Interventionen, adverse Wetterbedingungen,
Umweltkatastrophen, (welt)politische Auseinandersetzungen,
Krieg und Terrorismus.

Bei Verkaufspositionen betreffend Rohstoff(index)preise
(insbesondere mittels Short-ETFs, Finanzderivaten oder struk-
turierten Anleihen) besteht das Risiko steigender Rohstoff-



preise bzw. steigender Rohstoffindexkurse, d.h. ein Anstieg
des/der zugrundeliegenden Marktpreise(s) kann bei Verkaufs-
positionen zu Verlusten fithren.

Kredit- bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte wirken
sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aus-
steller bzw. Kreditinstitute auf den Kurs eines Wertpapiers
oder Geldmarktinstruments bzw. den Wert einer Bankeinlage
aus. Die drei wesentlichen Ausformungen des Kreditrisikos
sind die folgenden:

1.  Ausfallrisiko: Auch bei sorgfaltigster Auswahl der
Vermogensgegenstande kann beispielsweise nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensver-
fall von Ausstellern, Kreditinstituten oder der dem
Wertpapier zugrunde liegenden Vermdogenswerte (Un-
derlyingkreditrisiko) eintreten. Je nach der Leistungsfa-
higkeit allfalliger Garantiegeber bzw. Versicherer (z.B.
Monoline-Insurers, mit dem Aussteller verbundene Un-
ternehmen oder (Teil-)Staaten) erhoht oder vermindert
sich das Kreditrisiko des Wertpapiers, des Geldmarktin-
struments oder der Bankeinlage.

2. Kreditspreadrisiko: Erhéhungen der Zinsdifferenz zu
risikolosen Anleihen vergleichbarer Laufzeit bei unver-
&nderter Bonitat fihren zu Wertverlusten.

3. Kreditrating-Migrationsrisiko: ~ Herabstufungen  der
Bonitatsbeurteilung durch Kreditratingagenturen kénnen
zu Wertverlusten fiihren.

Bei Kredit-Verkaufspositionen (insbesondere mittels Short-
ETFs, Finanzderivaten oder strukturierten Anleihen) besteht
das Risiko der Verringerung der 0.g. Zinsdifferenz. D.h. dass
ein Rickgang des Kreditrisikos, welches bei den Schuldtiteln
des/der betroffenen Schuldners/Schuldnern i.d.R. Kursanstiege
bewirkt, umgekehrt bei Verkaufspositionen zu Verlusten
fuhren kann.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Nachrangan-
leihen

Nachranganleihen, insbesondere Hybridanleihen bzw. Anlei-
hen mit Kernkapitalqualitit die von Kreditinstituten oder
sonstigen Finanzdienstleistern ausgestellt werden, konnen
unter bestimmten Umstanden ein aktiendhnliches Risikoprofil
aufweisen. Sie unterliegen einem erhohten Risiko, dass der
Emittent seinen Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht oder
nur teilweise oder nur aufgeschoben nachkommen kann. Auf-
grund der Nachrangigkeit stehen im Fall der Insolvenz, Liqui-
dation oder ahnlicher den Emittenten betreffender Ereignisse
die Anspriiche der Nachranganleihegldubiger jenen der vor-
rangigen Glaubiger nach, sodass gegebenenfalls keine oder
nur eine teilweise Bedienung erfolgt. Auch im fortlaufenden
Geschéftsbetrieb kdnnen, ohne ein Insolvenzverfahren auszu-
lésen, Zinszahlungen (gegebenenfalls ohne Nachzahlungs-
pflicht seitens des Emittenten) ausfallen, reduziert, aufgescho-
ben oder in alternativer Form bedient (z.B. in Form von Akti-
en) werden; weiters kann es zu einer permanenten oder vori-
bergehenden Herabsetzung der Nachranganleihennominale
kommen, die gegebenenfalls von einer Umwandlung in bspw.
Aktien begleitet sein kann. Darliber hinaus fehlt Nachrangan-
leihen haufig die Falligkeit (,,ewige Renten“, ,Perpetuals®)
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bzw. kann eine Tilgung bzw. Riickzahlung durch eine Auf-
sichtshehdrde untersagt werden. AuBRerdem kénnen Nachrang-
anleihen erhéhten Liquiditétsrisiken unterliegen.

Erfullungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der
Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein
Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet
zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der
Erflllung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine
entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten
oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle besteht
das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie er-
wartet erflllt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert,
oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen
Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschaftes auftre-
ten konnen.

Bei dem Erwerb von auslandischen Anteilen an Organismen
fur gemeinsame Anlagen gemél § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (z.B.
Hedgefonds) erfolgt die Zahlung des Anteilspreises haufig
nicht durch Zahlung gegen Lieferung, sondern die Lieferung
zeitlich verzogert; daher besteht das Risiko, dass der Anteils-
preis entrichtet wird, ohne dass es zur Gegenleistung kommt
und der Investmentfonds bei Nichtlieferung der Anteile z.B.
am Hedgefonds nur einen Riickgewahranspruch auf den An-
teilspreis hat.

Liquiditatsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in
Aktien und Renten erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fir
den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In-
und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten

Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publi-
kum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimm-
ten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten das Problem
ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt nicht veraulern zu
kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem
eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen
Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben,
deren Emissionshedingungen die Verpflichtung enthalten, die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an
einem organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulas-
sung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die
an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR oder an
einer der im Anhang zu den Fondsbhestimmungen genannten
Borsen oder geregelten Markte gehandelt werden.

Hedgefonds, die fiir den Fonds erworben werden kénnen in
Hinblick auf die Riicknahme ihrer Anteile, aber auch in der
Haufigkeit ihrer Bewertung eingeschrankt sein. Aus diesem
Grund ist mit dem Erwerb von Anteilen solcher Subfonds, die



Gefahr verbunden, dass diese nicht rechtzeitig zurlickgegeben
und liquidiert werden kénnen.

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsri-
siko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kdnnen Vermo-
genswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweili-
gen Fondswéahrung angelegt werden. Die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen erhélt der Fonds in
den Wéhrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wah-
rungen kann gegeniiber der Fondswéhrung fallen. Es besteht
daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile insoweit
beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wéahrungen als der
Fondswahrung investiert.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds
ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch Insolvenz, Sorg-
faltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden
kann. Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als De-
potstelle kann unter Umstanden nicht die gleiche Sicherheit
gewdhrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte Bank.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Investment-
fonds als Subfonds veranlagt, bzw. die Vermdgensgegenstan-
den in die diese Subfonds veranlagen, kénnen einem erhhten
Verwahrrisiko unterliegen.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Kon-
zentration der Veranlagung in bestimmte Vermdgensgegens-
tdnde oder Markte erfolgt.

Performancerisiko

Fur den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande kénnen eine
andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des Er-
werbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertent-
wicklung nicht zugesagt werden.

Inflexibilitatsrisiko

Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohl durch das Produkt
selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel zu
anderen Investmentfonds bedingt sein.

Bei Organismen fiir Gemeinsame Anlagen geméaR § 166 Abs.
1 Z 3 InvFG (z.B. Hedgefonds) ist unter Umstanden keine
tagliche Bewertung und Riicknahme von Anteilen an diesen
Instrumenten mdglich. Auferdem kann die Ausgabe und
Riicknahme des Fonds selbst Beschrankungen unterliegen.

Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwick-
lung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld kann
einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust
unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung einen
direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von
Vermdgensgegenstanden haben.

Kapitalrisiko
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Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem
dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren Verkauf als
Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch
das Risiko der Aufzehrung bei Riicknahmen und tibermaRiger
Ausschiittung von Anlagerenditen.

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen,
wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegenstande des Fonds kann durch
Unsicherheiten in Landern, in denen Investments getatigt
werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen,
Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankun-
gen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen
und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der Re-
gulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann
an Borsen gehandelt werden, die nicht so streng reguliert sind
wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen
sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes Liquiditatseng-
passe der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kurshildung
bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf
Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds
erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum
gleichzeitig groRere Anteilsriickgaben getatigt, kann das
Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditat
des Fonds gezwungen sein, VerauRerungsgeschafte von Wert-
papieren zu Kursen zu tatigen, die von den tatsachlichen Be-
wertungskursen abweichen.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht oder (berhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die Riick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Riicknahme der Anteile bei Vorliegen aufer-
gewdhnlicher Umstande voriibergehend aussetzen, wobei der
Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Ausset-
zung der Ricknahme.

Schlusselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum
sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager kénnen dann méglicherweise weni-
ger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fiir den Fonds, das aus unzurei-
chenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder



Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus
externen Ereignissen resultiert und das Rechts- und Dokumen-
tationsrisiken sowie Risiken, die aus fur den Fonds betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren, einschlieRen;

Risiken im Zusammenhang mit anderen Investmentfonds-
anteilen (Subfonds)

Die Risiken der Subfonds, die fur den Fonds erworben wer-
den, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Subfonds enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Da die Manager der einzelnen Subfonds voneinander unab-
hangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Subfonds
gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumu-
lieren und eventuelle Chancen aufheben.

Risiko bei Veranlagungen in Organismen fur gemeinsame
Anlagen gemal § 166 Abs 1 Z 3 InvFG (z.B. Alternative
Investments/Hedgefonds)

Die Risiken des Gutmann Investor Renten Global stehen in
einem unmittelbaren Zusammenhang mit den Risiken der
einzelnen erworbenen Anteile an Organismen flir gemeinsame
Anlagen im Sinne des § 166 Abs 1 Z 3 InvFG, in die investiert
wird. Diese Organismen weisen im Verhaltnis zu traditionel-
len Investmentfonds typischerweise erhdhte Risiken auf, da
sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen bzw. nur gering-
fligigen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl von
erwerbbaren Veranlagungsinstrumenten unterliegen. Abhan-
gig von den von den Organismen fiir gemeinsame Anlagen im
Sinne des § 166 Abs 1 Z 3 InvFG verfolgten Anlagestrategien
und fur den Investmentfonds erworbenen Veranlagungsin-
strumenten koénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken
groB, moderat oder gering sein. Zudem dirfen diese Organis-
men grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die die im
Fondsvermdgen dieser Organismen befindlichen Vermdgens-
gegenstande wertméaRig belastet werden (Leverage und Leer-
verkdufe). Auf diese Weise konnen in dem jeweiligen Orga-
nismus Gewinne und Verluste erzielt werden, welche die
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermdgensgegens-
tdnde weit Ubersteigt. Das Risiko des Anteilscheininhabers ist
jedoch auf den in den jeweiligen Organismus investierten
Geldbetrag beschrankt. Es besteht fiir den Anteilscheininhaber
keine Nachschusspflicht!

Risiko im Zusammenhang mit Anteilen an Immobilien-
fonds (Subfonds)

Der Ertrag von Immobilienfonds setzt sich aus den jahrlichen
Ausschiittungen (sofern es sich um ausschiittende und nicht
thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des er-
rechneten Wertes des Immobilienfonds zusammen und kann
im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung
von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen
festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzel-
nen Objekten sowie sonstigen zuldssigen Vermdgensgegens-
tdnden (z.B. Wertpapiere, Bankguthaben) im Immobilienfonds
abhéngig. Immobilienfonds sind einem Ertragsrisiko durch
mogliche Leerstdnde der Objekte ausgesetzt. Probleme der
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Erstvermietung kénnen sich vor allem dann ergeben, wenn der
Immobilienfonds eigene Bauprojekte durchfiihrt. Leerstande
kénnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert
des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschittungskir-
zungen fiihren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankgut-
haben auch in anderen Anlageformen, insbesondere verzinsli-
chen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens
unterliegen dann den speziellen Risiken die fur die gewéhlte
Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandspro-
jekte aulerhalb des Euro Wahrungsraumes investieren, ist der
Anteilinhaber zusétzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Zu beachten ist weiters, dass bei Immobilienfonds die Rick-
nahme von Anteilscheinen Beschrdnkungen unterliegen kann.
Bei auBergewdhnlichen Umstéanden kann die Riicknahme bis
zum Verkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds und
Eingang des Verwertungserldses vorlibergehend ausgesetzt
werden. Die Fondsbhestimmungen kénnen insbesondere vorse-
hen, dass nach gréReren Riickgaben von Anteilscheinen die
Rucknahme auch fir einen langeren Zeitraum von bis zu zwei
Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine
Auszahlung des Riicknahmepreises wéhrend dieses Zeitraums
nicht méglich.

Asset Backed Securities (ABS) / Mortgage Backed Securi-
ties (MBS) / Collateralized Debt Obligations (CDO)

ABS, MBS und CDOs (im folgenden ,,ABS*) liegt die (tat-
sachliche oder synthetische) Ubertragung von Vermogensposi-
tionen (i.d.R. ein Pool aus Forderungen gegeniiber Kredit-
oder Leasingnehmern; alternativ oder zusétzlich Wertpapiere)
an eine ausschlieBlich dafiir gegriindete Zweckgesellschaft
(Special Purpose Vehicle / SPV) zugrunde. Das SPV refinan-
ziert sich durch die Emission von als ABS bezeichneten Wert-
papieren, flr deren Zins- und Tilgungszahlungen ausschlieB3-
lich der Ubertragene Pool zur Verfligung steht. I.d.R. wird die
ABS-Emission ,,strukturiert”, d.h. der Pool ist Basis fiir meh-
rere ABS-Tranchen, die sich in der Prioritat der Bedienung
ihrer Anspriiche im Fall des Ausfalls von Vermdégenswerten
des Pools unterscheiden, sodass nachrangig(er) zu bedienende
Tranchen als Verlustpuffer fiir vorrangig(er) zu bedienende
Tranchen dienen. Neben Tilgungen oder Ausféallen kann der
Pool bei entsprechender ABS-Ausgestaltung auch aufgrund
von Transaktionen durch den/die den Pool verwaltenden
Rechtstrager Veranderungen unterliegen. Weiters konnen
risikomindernde Ausgestaltungsmerkmale bspw. auch Garan-
tien bzw. Kreditversicherungen durch Dritte umfassen.

Aufgrund der Vielfalt und Komplexitat von ABS kénnen diese
im Einzelfall sehr spezifische Risiken aufweisen, sodass ihnen
kein universelles Risikoprofil zugrundegelegt werden kann.
Grundsatzlich sind die folgenden Risiken haufig von besonde-
rer Signifikanz, im Einzelfall kénnen jedoch sowohl die relati-
ve Bedeutungen einzelner Risiken abweichen als auch sonsti-
ge Risiken auftreten.

- Besonderheiten beziglich des Kreditrisikos: ABS-
Investoren tragen insbesondere das Risiko, dass Anspri-
che aus dem zugrunde liegenden Pool teilweise oder
ganzlich  nicht  bedient  werden  (Underlying-
Ausfallrisiko). Daneben ist nicht auszuschlieRen, dass



andere beteiligte Parteien, wie bspw. evtl. vorhandene
Garantiegeber bzw. Kreditversicherer, Gegenparteien
von Finanzderivaten, Administratoren oder andere ihren
Verpflichtungen nicht wie vereinbart nachkommen kon-
nen.

- Erhdhtes Liquiditatsrisiko: ABS unterliegen i.d.R. im
Vergleich zu herkémmlichen Anleihen gleicher Bonitat
einem hdheren Risiko, nicht zeitgerecht ohne iberdurch-
schnittlichen Abschlag gegeniiber dem Kurswert verau-
Rert werden zu kénnen.

- Eine spezifische Form des Marktrisikos stellen bspw.
vorzeitige Tilgungen im zugrunde liegenden Pool dar,
welche das Zinsanderungsrisiko akzentuieren kénnen.

- Komplexitatsrisiken aufgrund der haufig vielschichtigen
und verzweigten Strukturierung sowie der fehlenden
Standardisierung.

- Rechtliche Risiken wie inshes. das Risiko der Nichtig-
keit der Vermdgensiibertragung im Fall der Insolvenz
des urspriinglichen Eigentlimers (Risiko der mangelhaf-
ten Konkursferne des SPV).

- Operationale Risiken: Insbesondere bei den Aktivitaten
des/der Anlageverwalter(s), des/der Verwahrer(s) und
des/der Servicer(s) besteht die Gefahr der Unzulénglich-
keit oder des Versagens von internen Verfahren, Men-
schen und Systemen, wie bspw. mangelnde personelle
oder IT-Ressourcen oder auch betriigerische Handlun-
gen.

Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungs-
gemaRen Verwaltung fiir einen Fonds unter bestimmten Vor-
aussetzungen und Beschrédnkungen derivative Finanzinstru-
mente erwerben, sofern die betreffenden Geschéfte in den
Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehen sind.

Mit derivativen Instrumenten kdnnen Risiken verbunden sein,
wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen
oder eine Wertminderung erleiden.

b)  Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch
liber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c)  Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind
oder eingeschrankt werden sollen, kénnen méoglicher-
weise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Ver-
pflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus
zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische
Waéhrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusétz-
liche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauRerung der am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen
ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung einge-
gangener Verpflichtungen kann aufgrund der individu-
ellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen
Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);
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b)  der wirtschaftliche Erfoly des OTC-Geschaftes kann
durch den Ausfall des Kontrahenten geféhrdet sein
(Kontrahentenrisiko);

17. Angaben Uber die Methode, die Hohe und die Be-
rechnung der zu Lasten des Fonds gehenden Vergi-
tungen fiir die Verwaltungsgesellschaft, die Depot-
bank oder Dritte und der Unkostenerstattungen an
die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Drit-
te durch den Fonds

17.1. Verwaltungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstéatig-
keit eine jahrliche Vergiitung bis zu einer Héhe von 1,00% des
Fondsvermdogens, die aufgrund der Monatsendwerte anteilig
errechnet wird.

In Anteilen an anderen Investmentfonds, in die der Fonds
investiert (,,Subfonds“), kann eine Verwaltungsvergiitung von
bis zu 2,00% verrechnet werden. Gegebenenfalls kann zusatz-
lich eine Performance Fee anfallen.

17.2. Sonstige Kosten

Neben den der VWG zustehenden Vergitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgens-
gegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im
Rahmen der Transaktionskostenabrechnung (ber den Kurs
berlicksichtigt wurden.

Abwicklung von Transaktionen: Die VWG weist darauf hin,
dass sie Transaktionen fiir den Fonds tber ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbun-
denes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 BWG, abwickeln
kann.

Kosten fur Abschlusspriifung und Steuerberatung

Die Hohe der Vergiitung an den Abschlussprifer richtet sich
einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits nach den
Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steu-
erdaten je Anteil fiir nicht in Osterreich unbeschrénkt steuer-
pflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen ver-
rechnet).

Publizitatskosten (inkl. Aufsichtskosten)

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammen-
hang mit der Erstellung und Verdffentlichung von gesetzlich
vorgesehenen Informationen gegeniiber Anteilinhabern im In-
und Ausland entstehen. Weiters kdnnen samtliche durch die
Aufsichtsbehdrden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus
der Erflllung von rechtlichen Vertriebsvoraussetzungen in
etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, und Kosten der Etwai-
gen steuerlichen Vertretung des Fonds im Ausland dem Fonds
im Rahmen der gesetzlichen Zuldssigkeit angelastet werden.
Auch die Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers (ausgenommen die gesetzlich verbo-
tenen Félle) sind umfasst.



Kosten fiir die Depotbank

Dem Fonds werden von der Depotbank bankibliche Depotge-
biihren, Kosten fiir Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der
bankiblichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland angelastet (Wertpapierdepotgebih-
ren).

Die Depotbank erhélt fiir die Fiihrung der Fondsbuchhaltung,
die tdgliche Bewertung des Fonds und die Preisverdffentli-
chung eine monatliche Abgeltung (Depotbankgebiihr).

Kosten flir Dienste externer Beraterfirmen oder Anlagebera-
ter

Werden fiir den Fonds externe Berater oder Anlageberater in
Anspruch genommen, werden die aufgelaufenen Kosten unter
dieser Position zusammengefasst und dem Fonds angelastet.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,,Fondsergeb-
nis“, Unterpunkt ,,Aufwendungen“ die vorgenannten Positio-
nen ausgewiesen.

Vorteile

Die VWG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwal-
tungstatigkeit fiir den Fonds (sonstige geldwerte) Vorteile
(z.B. fiir Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme) ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die VWG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr
Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) gewahren. Die
Gewahrung von derartigen Rickvergitungen fiihrt nicht zu
einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Rickvergiitungen (im Sinn von Provi-
sionen) werden an den Fonds weitergeleitet und im Rechen-
schaftsbericht ausgewiesen.

18. Angaben Uber die externen Beratungsfirmen oder
Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in
Anspruch genommen und die Vergitungen hierfur
dem Vermdgen des Fonds entnommen werden:

Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater, die aufgrund
eines Vertragsverhaltnisses regelmaRige Zahlungen direkt aus
dem Fondsvermdgen erhalten, werden nicht in Anspruch
genommen.

19. Angaben Uber die Mafnahmen, die getroffen worden
sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Ruckkauf oder die Rucknahme der Anteile sowie die
Verbreitung der Informationen uber den Fonds vor-
zunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hin-
sichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der
Fonds bewilligt ist. Falls ferner die Anteile in einem
anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die
oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mit-
gliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten
Prospekt aufzunehmen.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt
werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen bzw. der
Auszahlungen durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depot-
fuhrende Kreditinstitut.
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20. Weitere Anlageinformationen
20.1. Stimmrechtsverhalten

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft be-
schreibt den Umgang mit der Wahrnehmung von Stimmrech-
ten sowie die Grundsétze, die bei Abstimmungen in der Regel
Basis fiir das Abstimmungsverhalten sind.

Sofern das Fondsmanagement an Dritte delegiert oder ein
Berater eingesetzt wurde, erfolgt die Entscheidungsfindung fiir
das jeweilige Abstimmungsverhalten auf Basis der hier ge-
nannten Grundsatze in Abstimmung mit den genannten Drit-
ten.

Die bevorzugte Methodik hinsichtlich der Teilnahme an Ab-
stimmungen ist die Abgabe der Stimme mittels elektronischer
Medien. Gegebenenfalls ist auch eine persénliche Teilnahme
an Versammlungen (insbesondere Hauptversammlungen)
seitens der Verwaltungsgesellschaft oder dazu bevollméachtig-
ter Dritter mdglich.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft dient
ausschlieRlich der Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber
und erfolgt im Einklang mit den Anlagenzielen und der Anla-
gepolitik des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt bei
insbesondere folgende Grundsatze:

Abstimmungen

-Die Verwaltungsgesellschaft setzt sich fiir die Gleichbe-
handlung aller Aktionédre und gegen die Einschrankung
von Aktiondrsrechten ein.

-Die Anzahl und die Qualifikation der Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates sollten den Aufgaben
angemessen sein. Bestehen wesentliche Zweifel an der
Leistung des Vorstandes/Aufsichtsrates oder liegt ein
wesentliches juristisches Fehlverhalten des Vorstan-
des/Aufsichtsrates vor, wird die Verwaltungsgesellschaft
gegen eine Entlastung stimmen.

-Die Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft zu Ge-
schéftsberichten und Jahresabschliissen héngt von einem
ausreichenden Ausmall an Transparenz ab. Die testie-
renden Wirtschaftspriifer missen unabhéangig sein und
dirfen nicht im Interessenskonflikt zum Unternehmen
stehen.

-Die mit Kapitalmalnahmen verbundenen Ziele missen
rechtzeitig und klar kommuniziert werden. Antrége auf
Kapitalerhéhungen oder Aktienriickkaufe, die nicht aus-
reichend begriindet werden, sind kritisch zu bewerten.

- Das Stimmverhalten der Verwaltungsgesellschaft bei
Akquisitionen und Fusionen hangt im Wesentlichen von
der nachvollziehbaren Angabe der damit verbundenen
strategischen Ziele sowie der organisatorischen Ent-
wicklung ab.

Die Auslibung von Stimmrechten seitens der Verwaltungsge-
sellschaft ist eines von mehreren Instrumenten zur Durchset-
zung der Interessen der Anteilsinhaber. Entsprechend wird bei
der Umsetzung der Stimmrechtspolitik beachtet, ob der Auf-
wand und die Kosten einer aktiven Stimmrechtsausiibung im
Interesse der Anteilsinhaber sind. Dabei sind insbesondere die



Positionsgrofe im Fonds, der Anteil der durch die Verwal-
tungsgesellschaft verkdrperten Stimmrechte sowie andere
Malnahmen, wie insbesondere der Verkauf von Positionen
mit einzubeziehen.

Auf Grund der hohen Diversifikation in Investmentfonds und
der daraus resultierenden geringen Beteiligung an den einzel-
nen Unternehmen einerseits sowie des hohen Aufwands einer
Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen andererseits
wird die Gutmann KAG nur in bestimmten Fallen ihre Stimm-
rechte tatséchlich ausliben. Als relevante Grenze fiir die Teil-
nahme an einer Hauptversammlung wird 1% der Stimmrechte
einer Gesellschaft angesehen, die von allen von der KAG
verwalteten Investmentfonds insgesamt gehalten werden.

20.2. Ausfuhrung von Handelsentscheidungen

20.2.1. Allgemeines zur Ausfuhrung von Handelsent-

scheidungen

Die Gutmann KAG hat Grundsatze festgelegt, wie sie Anlage-
entscheidungen im besten Interesse der Anteilsinhaber durch-
fihrt. Diese Grundsdtze werden als Durchfiihrungspolitik
bezeichnet. In der Durchfiihrungspolitik werden fiir bestimmte
Kategorien von Handelsentscheidungen konkret mdgliche
Ausfilhrungswege, Ausfiihrungsplatze und Handelspartner
festgelegt.

Anwendungsbereich

Ausfiihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Gutmann KAG
auf Grundlage von Investitionsentscheidungen fiir Rechnung
des Investmentfonds eine Handelsentscheidung selbst ausfiihrt
oder an Handelspartner zur Durchfiihrung unter Beachtung der
Durchfiihrungspolitik der Gutmann KAG weiterleitet. Wird
eine Handelsentscheidung aufgrund einer Investitionsent-
scheidung durch einen Dritten iSd § 28 InvFG von diesem
selbst ausgefiihrt oder von diesem an einen Handelspartner
weitergeleitet, so hat sich dieser verpflichtet, dies im besten
Interesse der Anteilsinhaber nach dessen mit der Gutmann
KAG abgestimmten Durchfiihrungspolitik vorzunehmen.

Kriterien fir die Umsetzung von Handelsentscheidungen

Investitionsentscheidungen kdnnen regelmaRig tber verschie-
dene Ausfilhrungswege oder an verschiedenen Ausfiihrungs-
platzen durchgefiihrt werden, z.B. an Borsen, sonstigen Han-
delsplatzen, dem Interbankenhandel oder (ber Einschaltung
von Handelspartnern, im Inland oder im Ausland sowie im
Prasenzhandel oder im elektronischen Handel.

In den nachfolgenden Abschnitten werden die Ausflihrungs-
wege und moglichen Ausfiihrungsplatze in den malgeblichen
Arten von Finanzinstrumenten beschrieben, die im Regelfall
eine bestmdgliche Ausfiihrung im Interesse des Investment-
fonds erwarten lassen.

Fur die Erzielung der fir den Investmentfonds auf Dauer
bestmdglichen Ergebnisse sind fiir die Gutmann KAG folgen-
de Kriterien relevant:

- Kurs/Preis
- Kosten
- Geschwindigkeit
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- Wahrscheinlichkeit der Ausfilhrung und der Abrech-
nung
- Art und Umfang des Auftrages

Bei der Auswahl von Ausfiihrungswegen und Handelspartnern
stellt die Gutmann KAG primar auf das Gesamtentgelt ab, das
der Investmentfonds bei Verkauf erzielen bzw. bei Kauf auf-
zuwenden hat. Im Falle eines Kaufs werden bei der Berech-
nung des Gesamtentgelts die mit der Auftragsausfiihrung
verbundenen, vom Investmentfonds zu tragenden Kosten dem
Preis des Finanzinstruments hinzugerechnet. Im Falle eines
Verkaufs wird der Preis des Finanzinstruments um die mit der
Auftragsausfilhrung verbundenen, vom Investmentfonds zu
tragenden Kosten vermindert.

Da Finanzinstrumente im Regelfall Kursschwankungen unter-
liegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des Investmentfonds nicht
ausgeschlossen werden kann, wird hinsichtlich der Gbrigen
Kriterien das Gewicht auf Schnelligkeit und hohe Wahrschein-
lichkeit der Ausflihrung gelegt, wobei vertretbare zeitliche
Verzdgerungen in Kauf genommen werden.

Bei der Bestimmung der relativen Bedeutung der genannten
Kriterien werden weiters auch die Ziele, Anlagepolitik und
spezifische Risiken des Investmentfonds, wie im Prospekt
oder gegebenenfalls in den Fondshestimmungen dargelegt,
berticksichtigt.

Ausfiihrung durch Handelspartner

Die Gutmann KAG kann Kéufe oder Verkéufe alternativ zur
eigenen Ausflihrung an Handelspartner zur Ausfiihrung wei-
terleiten. Eine besondere Stellung nimmt dabei die Bank
Gutmann wahr, an deren Handelsabteilung eine Vielzahl von
Auftrdgen weitergegeben wird. Sowohl die Gutmann KAG,
als auch die Bank Gutmann AG arbeiten dabei mit verschie-
denen Handelspartnern zusammen, die in der Vergangenheit
eine schnelle und zuverlassige Ausflihrung geboten haben.
Qualitatsunterschiede werden dabei regelméaRig uberprift und
gegebenenfalls wird die Liste der Handelspartner angepasst.

Im Falle der Weiterleitung einer Transaktion an einen Han-
delspartner unterliegt die Gutmann KAG den Grundsétzen der
Auftragsausfilhrung des Handelspartners. Eine Ausfiihrung
von bdrsenotierten Finanzinstrumenten direkt an der Borse
kann durch die Gutmann KAG daher nicht garantiert werden.

Von der Durchfilhrungspolitik abweichende Ausfiihrung im
Einzelfall

Soweit aulergewodhnliche Marktverhaltnisse oder eine Markt-
stérung eine abweichende Ausfilhrung erforderlich machen,
flihrt die Gutmann KAG den Auftrag im Interesse des Invest-
mentfonds aus.

20.2.2. Ausfuhrungsgrundsatze in unterschiedlichen

Arten von Finanzinstrumenten

Verzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere werden Ublicherweise im Inter-
bankenhandel gehandelt. Die Gutmann KAG ist dabei fir die
Erzielung des zum Handelszeitpunkt bestmdglichen Preises
verantwortlich und dokumentiert diesen. Ist eine Ausfiihrung



im Interbankenhandel nicht méglich, kann die Order an einen
Handelspartner zur Durchfiihrung an einer in- oder auslandi-
schen Bdrse weitergeleitet werden.

Aktien, Exchange Traded Funds (ETFs)

Die Gutmann KAG verfiigt tber keinen direkten Borsenzu-
gang. Aktien-Auftrage sowie Auftrdge in Bezug auf ETFs
werden Uber ausgewahlte Handelspartner von der Gutmann
KAG ausgefiihrt oder Gber die Handelsabteilung der Bank
Gutmann AG weitergeleitet.

Anteile an Investmentfonds

Auftrage zur Zeichnung und Ricklésung von Anteilscheinen
osterreichischer Investmentfonds werden durch Weiterleitung
dieser Auftrdge von der Bank Gutmann AG an die jeweilige
Depotbank, Lagerstelle oder verwaltende Fondsgesellschaft
des Investmentfonds ausgefiihrt.

Auftrage zur Zeichnung und Ricklésung von nicht-
osterreichischen Investmentfonds werden von der Bank Gut-
mann AG an ausgewahlte Handelspartner zur Ausfiihrung
weitergeleitet. Soweit die Handelspartner der Bank Gutmann
AG derartige Auftrage nicht durchfiihren kénnen, werden die
Auftrage direkt an die Fondsgesellschaft zur Ausfiihrung
weitergeleitet.

Zertifikate — Optionsscheine

Auftrage zu Zertifikaten, Optionsscheinen und vergleichbaren
Wertpapieren werden unabhangig von ihrer Handelbarkeit an
einer inlandischen Borse im Regelfall durch Geschafte mit
dem jeweiligen Emittenten oder einem ausgewahlten Han-
delspartner ausgefiihrt.

Finanzderivate

Auftrage zu boérsengehandelten Finanzderivaten werden durch
Weiterleitung an ausgewahlte Handelspartner ausgefiihrt.

Auftrdge zu nicht borsengehandelten Finanzderivaten wie
Devisentermingeschéften, FX-Swaps und Optionen werden
OTC von der Gutmann KAG durchgefiihrt oder zur Durchfiih-
rung an die Handelsabteilung der Bank Gutmann AG weiter-
geleitet.

20.3. Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenenfalls
weitere Auskulnfte eingeholt sowie Anlegerbeschwer-
den eingereicht werden kénnen

Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft,
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien

Telefon: +43-1-502 20-333 (9.00 bis 16.00 Uhr MEZ)

Email: prospekte@gutmann.at

Internet: www.gutmannfonds.at

20.4. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung des
Fonds bis zum 28.12.2012.
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Wertentwicklung seit Auflage 3,5% p.a.

Die Performanceberechnung erfolgt anhand der OeKB-
Methode. Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den
Performancedaten nicht mitberiicksichtigt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riick-
schliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Beziiglich einer (eventuell) aktuelleren Wertentwicklung siehe
entweder

- die zwischenzeitig erstellten Wesentlichen Anlegerin-
formationen oder

- soweit verflighar das jeweils aktuellste Factsheet des
Investmentfonds,

wobei  diese  Dokumente  auf der Internetseite
http://gfs.gutmannfonds.at/InfCen.php in deutscher Sprache
zur Verfligung stehen.

20.5. Profil des typischen Anlegers, fur den der Fonds
konzipiert ist

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraumes von 3
Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen wollen.

Der Fonds ist typischerweise flir Anleger mit konservativem
Risikoprofil konzipiert.

21. Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebuhren mit Ausnahme der unter
9. und 10. genannten Kosten, aufgeschlisselt nach denje-
nigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und den-
jenigen, die aus dem Sondervermdgen des Fonds zu zahlen
sind.

Die vom Anteilinhaber zu entrichtenden Gebihren fir die
Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinba-
rung des Anteilinhabers mit seiner depotfiihrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten gezeichnet oder zuriick-
gegeben, so kénnen vom Anteilinhaber zu tragende Kosten
anfallen.

Die unter 17. genannten Kosten sind aus dem Sondervermo-
gen des Fonds zu zahlen.

Hingewiesen wird, dass die unter 9. und 10. genannten Kosten
vom Anteilinhaber zu tragen sind.
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Angaben (ber die Depotbank

1. Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz
zusammenféllt.

Bank Gutmann AG,
Schwarzenbergplatz 16,
1010 Wien

Depotbank ist die

2. Haupttatigkeit und Aufgaben der Depotbank

Die Bank Gutmann hat gemal Bescheid vom 9. April
2003, GZ 25 4991/1-FMA-1/3/03 der FMA die Funktion
der Depotbank fiir den Fonds tibernommen.

Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank bediirfen
der Bewilligung der FMA. Sie darf nur erteilt werden,
wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erflillung
der Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die Bestel-
lung und der Wechsel der Depotbank sind zu veroffentli-
chen; die Veroffentlichung hat den Bewilligungsbescheid
anzufihren.

Die Depothank ist Kreditinstitut nach osterreichischem
Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschéft.

Ihr obliegt gemaR InvFG die Verwahrung der Vermo-
genswerte des Fonds sowie die Fiihrung der Konten und
Depots des Fonds und sie hat dabei insbesondere zu ge-
wabhrleisten, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das
Vermdgen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziig-
lich Gbertragen wird und die Ertradge des Fonds gemaR den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbe-
stimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Depotbank
Ubernommen:

Mag. Anton Resch m.p.

Gutmann

- Bewertung und Preisfestsetzung
Steuererklarungen)

(einschlieRlich

- Gewinnausschiittung auf Basis der Beschlussfassung
der Verwaltungsgesellschaft

- Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

- Kontraktabrechnungen (einschlieflich Versand der
Zertifikate)

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestim-
mungen fiir die Verwaltung zustehende Vergltung und der
Ersatz fir die mit der Verwaltung zusammenhangenden
Aufwendungen sind von der Depotbank zu Lasten der fir
den Fonds gefilhrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank
darf die ihr flr die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds
und fir die Kontenfihrung zustehende Vergiitung dem
Fonds anlasten. Bei diesen MaRnahmen kann die Depot-
bank nur auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsge-
sellschaft handeln.

Mag. Stephan Wasmayer m.p.

Kapitalanlageaktiengesellschaft
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Anhang

Aufstellung sémtlicher von der Gesellschaft verwalteter Investmentfonds,
Vertriebsstelle

Fondsbestimmungen sowie Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten



AUFSTELLUNG SAMTLICHER VON DER
GESELLSCHAFT VERWALTETER
KAPITALANLAGEFONDS:

AB KEY SELECT

AQUILA 10

AQUILA 29

AQUILA 82

AQUILA 86

AQUILA 87

AQUILA 88

ASIEN PORTFOLIO

AVARIS

C23

DSC EQUITY FUND, UMBRELLA-KONSTRUKTION
MIT DEN TEILFONDS:

DSC EQUITY FUND — CONSUMER DISCRETIONARY
DSC EQUITY FUND - ENERGY

DSC EQUITY FUND - FINANCE

DSC EQUITY FUND - HEALTHCARE

DSC EQUITY FUND - INDUSTRIALS

DSC EQUITY FUND - INFORMATION TECHNOLOGY
DSC EQUITY FUND — MATERIALS

DSC EUR BOND FUND

DYNAMIC ROTATION C

G6

G7

G72

G73

GLOBAL EQUITY VALUE SELECT

GM1

GM 3

GM 4

GUTMANN AKTIENFONDS

GUTMANN ANLEIHEN OPPORTUNITATENFONDS
GUTMANN CEE PORTFOLIO

GUTMANN CZK BONDS

GUTMANN CZK SHORT-TERM

GUTMANN EASTERN EUROPE BOND PORTFOLIO
GUTMANN EMERGING MARKETS BALANCED PORTFOLIO
GUTMANN EMERGING MARKETS INCOME
PORTFOLIO

GUTMANN EURO CORPORATE BOND FUND
GUTMANN EURO SHORT-TERM

ANLEIHEFONDS

GUTMANN EUROPA ANLEIHEFONDS
GUTMANN EUROPA-PORTFOLIO
GUTMANN GLOBAL DIVIDENDS

GUTMANN INFLATION-LINKED BONDS
GUTMANN INTERNATIONALER
ANLEIHEFONDS

GUTMANN INVESTOR AKTIEN GLOBAL
GUTMANN INVESTOR DYNAMISCH

GUTMANN INVESTOR KONSERVATIV
GUTMANN INVESTOR RENTEN GLOBAL
GUTMANN INVESTOR USD BONDS

GUTMANN INVESTOR USD GLOBAL BONDS
GUTMANN LIQUIDITATSFONDS

GUTMANN MUNDELSICHERER ANLEIHEFONDS
GUTMANN REAL ASSETS PORTFOLIO
GUTMANN STRATEGIE SELECT

GUTMANN STRATEGIE SELECT PLUS
GUTMANN USD LIQUIDITATSFONDS
GUTMANN US-PORTFOLIO
GUTMANN VORSORGEFONDS
HENVIRO 2

INFRA PLUS PORTFOLIO
MERKUR EUROPEAN EQUITY
MULTI INVEST 24

NIPPON PORTFOLIO
NOUVELLE EUROPE Il
OBV-INVEST

PARACELSUS

PRIME VALUES GROWTH
PRIME VALUES INCOME

SD1

SIRIUS 5

SIRIUS 7

SIRIUS 16

SIRIUS 20

SIRIUS 25

SIRIUS 26

SIRIUS 29

SIRIUS 30

SIRIUS 35

SIRIUS 37

SIRIUS 40

SIRIUS 41

SIRIUS 42

SIRIUS 50

SIRIUS 51

SIRIUS 52

SIRIUS 55

SIRIUS 59

SIRIUS 65

SIRIUS 66

SIRIUS 67

SIRIUS 71

SIRIUS 72

SIRIUS 75

SIRIUS 77

SIRIUS 81

SIRIUS 82

SIRIUS 91

SIRIUS 111

SPECIAL EQUITY MULTI-CAP
UNIQA CHANCE

UNIQA STETIG

UNIQA WACHSTUM

U.S. SPECIAL EQUITY
VKB-ANLAGE-MIX IM TREND
VLV 1

VONTOBEL EUROPAISCHER ANLEIHEFONDS (EUR)
VONTOBEL GLOBAL EQUITY FUND SELECTION
VONTOBEL SV 6

VONTOBEL SV 7

WK 12

WV VERMOGENSFONDS
ZURICH KOSMOS INVEST

VERTRIEBSSTELLE: Bank Gutmann AG, Wien

ZAHL- U. EINREICHSTELLE: Bank Gutmann AG, Wien
110, Stand Februar 2013



ALLGEMEINE FONDSBESTIMMUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anteilinhabern und der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft (nachstehend
"Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fiir die von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds, die nur in Verbin-
dung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen

Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des
oOsterreichischen Investmentfondsgesetzes1993 in der jeweils
geltenden Fassung (nachstehend ,,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1.

Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermo-
genswerten ist je Anteilscheingattung in gleiche Miteigen-
tumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile
ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine
(Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkdrpert. Nach
MalRgabe der besonderen Fondsbestimmungen kdnnen die
Anteilsscheine in mehreren Anteilscheingattungen ausge-
geben werden. Nach Mal3gabe der besonderen Fondsbe-
stimmungen koénnen die Anteilsscheine in Sammelurkun-
den (8 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung)
oder in effektiven Stiicken dargestellt werden.

Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde
erwirbt in der Héhe seines Anteiles an den in der Sammel-
urkunde verbrieften Miteigentumsanteilen Miteigentum an
sdmtlichen Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds. Je-
der Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der da-
rin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an samt-
lichen Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres
Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten)
und zusétzliche Anteilscheine an die Anteilinhaber ausge-
ben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen,
wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes
(8 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse
der Miteigentiimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1.
2.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Die Sammelurkunden tragen die handschriftlichen Unter-
schriften des Vorsitzenden des Aufsichtsrates sowie zwei-
er Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft.

Die effektiven Stiicke tragen die vervielfaltigten Unter-
schriften des Vorsitzenden des Aufsichtsrates und zweier
Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft sowie die
handschriftliche Unterschrift eines dazu beauftragten An-
gestellten der Depotbank (8§ 5).

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, tber die
Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen und
die Rechte aus diesen Vermdogenswerten auszuiiben. Sie
handelt hierbei im eigenen Namen fir Rechnung der An-
teilinhaber. Sie hat die Interessen der Anteilinhaber und
die Integritdt des Marktes zu wahren, die Sorgfalt eines
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ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne
des § 84 Abs. 1 AktG. anzuwenden und die Bestimmungen
des Investmentfondsgesetzes sowie die Fondsbestimmun-
gen einzuhalten. Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich
bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedie-
nen und diesen auch das Recht Uberlassen, im Namen der
Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fir
Rechnung der Anteilinhaber Uber die Vermdgenswerte zu
verflgen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines
Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Ga-
rantievertrag eingehen.

3. Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auBer in
den - laut den besonderen Fondsbestimmungen - vorgese-
henen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Si-
cherung ubereignet oder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines
Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder andere Finanzanlagen gemal? 88 20, 20a und
21 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsab-
schlusses nicht zum Fondsvermdgen gehdren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 Investmentfondsgesetz bestellte Depot-
bank (8§ 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlage-
fonds und Ubt alle dbrigen ihr im InvFG sowie in den Fonds-
bestimmungen (bertragenen Funktionen aus.

§ 6 Ausgabepreis und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteiles (Anteilwert)
fur jede Anteilscheingattung jedesmal dann zu errechnen
und den Ausgabepreis und Riicknahmepreis (87) zu verof-
fentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Rucknahme der
Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines
Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des
Kapitalanlagefonds einschlieflich

der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile.
Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der
jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehdrigen Wertpapiere
und Bezugsrechte zuziglich des Wer tes der zum Kapital-
anlagefonds gehdrenden Geldmarktinstrumente und Fi-
nanzanlagen gemdl §§ 20 und 21 InvFG, Geldbetrége,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abziglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln. Der
Ermittlung der Kurswerte werden die letztbekannten
Borsekurse bzw. Preisfeststellungen zugrundegelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilwert zuzlig-
lich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der Ausga-
bekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird
aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Run-

gultig ab 1. Janner 2010



dung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (8 25)
angefilhrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden geman
§ 18 InvFG iVm 8§ 10 Abs. 3 KMG fiir jede Anteilschein-
gattung in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
emittierenden Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht und
kdénnen auch in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland
und/oder in der Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der
Wiener Borse verdffentlicht werden.

8§ 7 Ricknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil
an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Riicknahme-
preis auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riick-
gabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen
Ertrégnisscheine und des Erneuerungsscheines.

2. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines An-
teiles, abziiglich eines Abschlages und/oder einer Abrun-
dung, soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen
(825) angefiihrt ist. Die Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Rick-
nahmepreises gem. § 6 kann unter gleichzeitiger Mittei-
lung an die Finanzmarktaufsicht voriibergehend unterblei-
ben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapital-
anlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungserldses
abhéngig gemacht werden, wenn auBergewthnliche Um-
stande vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berech-
tigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen
lassen. Dies ist insbesondere der Fall, wenn der
Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermo-
gens in Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungs-
kurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situa-
tion ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht
den tatsdchlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungs-
jahres des Kapitalanlagefonds verdffentlicht die Kapitalan-
lagegesellschaft einen gemaR § 12 Investmentfondsgesetz
erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs
Monate des Rechnungsjahres eines Kapitalanlagefonds
veroffentlicht die Kapitalanlage-gesellschaft einen geméan
8 12 Investmentfondsgesetz erstellten Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht wer-
den in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank
zur Einsicht aufgelegt.

§ 9 Behebungszeit fur Ertragnisanteile

Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der
Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von funf Jahren. Solche
Ertragnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des
Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Verdéffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Verdffentlichungen -
ausgenommen die Verlautbarung der gemal § 6 ermittelten
Werte - findet § 10 KMG Anwendung.

Gutmann Investor Renten Global

Die Veroffentlichung erfolgt entweder durch vollstandigen
Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder, indem
Exemplare dieser Veroffentlichung am Sitz der Kapitalanla-
gegesellschaft und der Zahlstellen in ausreichender Zahl und
kostenlos zur Verfugung gestellt werden, und das Erschei-
nungsdatum und die Abholstellen im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung kundgemacht wurden.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen
mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustimmung der
Depotbank &ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilli-
gung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu veroffent-
lichen. Sie tritt mit dem in der Veroffentlichung angegebenen
Tag, fruhestens aber 3 Monate nach der Verdffentlichung in
Kraft.

§ 12 Kundigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des
Fonds nach Einholung der Bewilligung durch die Finanz-
marktaufsicht unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von
mindestens sechs Monaten bzw. sofern das Fondsvermd-
gen € 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiin-
digungsfrist durch offentliche Bekanntmachung (§10)
kindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwal-
tung des Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder
Abwicklung nach den beziiglichen Bestimmungen des
InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsver-
mabgen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdgen des
Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw. §14
Abs. 4 InvFG mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds
zusammenlegen oder das Fondsvermdgen des Kapitalanlage-
fonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds Utber-
tragen bzw. Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds in
das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds ibernehmen.

gultig ab 1. Janner 2010



§

BESONDERE FONDSBESTIMMUNGEN

FUR DEN GUTMANN INVESTOR RENTEN GLOBAL, MITEIGENTUMSFONDS GEMAR § 20a INVFG (NACHSTEHEND
KAPITALANLAGEFONDS).

DER KAPITALANLAGEFONDS ENTSPRICHT NICHT DER RICHTLINIE 85/611/EWG.

13 Depotbank

Depotbank ist die Bank Gutmann AG, Wien.

§

1.

§

1.

14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine

Zahl- und Einreichstelle fiir die Anteilscheine und
Ertragnisscheine ist die Bank Gutmann AG, Wien.

Fir den Kapitalanlagefonds werden Thesaurierungsanteil-
scheine ausgegeben.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt.
Effektive Stlicke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

werden, erfolgt die Gutschrift der Auszahlungen gemaR
8§ 29 durch das jeweils fir den Anteilinhaber depotfihren-
de Kreditinstitut.

15 Veranlagungsinstrumente und -grundsétze

Fir den Kapitalanlagefonds diirfen nach MalRgabe der 88
4, 20, 20a, 20b und 21 InvFG und der §8 16 ff der Fonds-
bestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten und anderen liquiden Finanzanlagen erworben
werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung
Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen
der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen
Vermdgenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundsat-
zen ausgewahlt:

- Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit ein-
gebetteten derivativen Instrumenten)
Fur den Kapitalanlagefonds werden uberwiegend An-
leihen und Anleihe gleichwertige Wertpapiere erwor-
ben.

- Geldmarktinstrumente

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarkt-
instrumente erworben werden; diese spielen im Rah-
men der Veranlagungsgrundsétze eine untergeordnete
Rolle.

- Anteile an Kapitalanlagefonds

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen bis zu 100 v.H.
des Fondsvermdgens Anteile anderer Kapitalanlage-
fonds gemaR § 17 dieser Fondsbestimmungen erwor-
ben werden, die ihrerseits bis zu 100 v.H. in Anleihen
und Anleihen gleichwertige Wertpapiere investieren.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagen und
kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens
12 Monaten halten. Diese spielen im Rahmen der Ver-
anlagungsgrundsétze eine untergeordnete Rolle.

- Derivative Instrumente (einschlielich OTC-

Derivative)
Derivative Instrumente werden im Rahmen der Veran-
lagung Uberwiegend zur Ertragssicherung verwendet.

Zusétzlich durfen fir den Kapitalanlagefonds folgende
Vermdgenswerte erworben werden:

- Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gemaR 8§ 20a Abs.1 Z.3 dirfen insgesamt bis zu 10

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt

v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Immobilienfonds gemal § 20a Abs.1Z.4
dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens
erworben werden.

3. Werden fiir den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat einge-
bettet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hin-
sichtlich der Einhaltung der 88 19 und 19a zu berticksich-
tigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten
Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs.3
Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht beriicksichtigt.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geld-
marktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche In-
strumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Fi-
nanzinstrumenten ist bis zu 10 v. H. des Fondsvermdgens
zuldssig.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat einschlieflich seinen Gebietskorperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Organisati-
onen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garan-
tiert werden, diirfen zu mehr als 35 v.H. erworben werden,
sofern die Veranlagung des Fondsvermdgens in zumindest
sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Ver-
anlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des
Fondsvermdgens nicht tberschreiten darf.

§ 16 Borsen und organisierte Méarkte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen

erwor-
ben werden, wenn sie

- an der Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates amtlich
notiert oder gehandelt werden oder

- an einem anderen anerkannten, geregelten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemég funktionieren-
den Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt
werden oder

- an einer im Anhang angefiihrten Borse eines Drittstaa-
tes amtlich notieren oder

- an einem im Anhang angeflihrten anderen anerkann-
ten, geregelten, fur das Publikum offenen und ord-
nungsgeman funktionierenden Wertpapiermarkt eines
Drittstaates gehandelt werden, oder

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthal-
ten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder
zum Handel an einer der vorgenannten Bérsen oder
zum Handel an einem der vorgenannten anderen
Markte beantragt wird und die Zulassung spatestens
binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wert-
papiere erfolgt.

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarkt-
instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, kénnen flr den Kapitalanlage-
fonds erworben werden, sofern die Emission oder der
Emittent selbst den Vorschriften (iber den Einlagen und
den Anlegerschutz unterliegt und entweder
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- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes, der Européischen Zentralbank, der Europaischen
Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, ei-
nem Gliedstaat der Foderation, oder von einer interna-
tionalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden oder

- von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapie-
re an den unter Ziffer 1 — ausgenommen Neuemissio-
nen — bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert werden,
das gemdlR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem
Institut begeben oder garantiert werden, welches Auf-
sichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die
nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer
Kategorie angehoren, die von der Finanzmarktaufsicht
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen In-
strumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten
, die gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens EUR 10 Mio. handelt,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht,
oder um einen Rechtstréger handelt, der innerhalb ei-
ner eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
unfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige Unter-
legung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll.

Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die Vo-
raussetzungen der Z 1 und 2 erfullen, angelegt werden.

8§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds
1. Anteile an Kapitalanlagefonds ( = Kapitalanlagefonds und

Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die Be-
stimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen
(OGAW), diirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits
zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile
anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfillen (OGA) und de-
ren ausschlieRlicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu
investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmit-
telbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt
werden,

diirfen erworben werden, sofern
a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fonds-

vermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds in-
vestieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die
sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffas-
sung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem

3.

4.

8
E

Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende
Gewabhr flir die Zusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau
der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die Be-
stimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen
(OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur eine getrennte Verwahrung des Sonder-
vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung
und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
tiber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Er-
trdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

Fir den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile an Kapi-
talanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapi-
talanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds
diirfen bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens erworben wer-
den.

17a Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ur den Kapitalanlagefonds diirfen Anteile an Organismen

flr gemeinsame Anlagen erworben werden, wenn sie

nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen
Ubung nach den Grundsatzen der Risikostreuung veran-
lagt sind und

nicht den Anforderungen des 8§ 20 Abs. 3 Z 8b und 8c
entsprechen,

jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens.

Solche Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen auch in
Anlagen investieren, die

§

§

§

nur beschrankt marktgéngig sind,
hohen Kursschwankungen unterliegen,

begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewer-
tung erschwert ist, wobei

eine Nachzahlungspflicht fiir den Anleger nicht vorgese-
hen sein darf.
17b Anteile an Immobilienfonds

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen Anteile an Immobilien-
fonds gemaR § 1 Abs.1 ImmolnvFG und Anteile an Immo-
bilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz im EWR verwaltet werden, insgesamt bis zu 10 v.H.
des Fondsvermdgens erworben werden.

Der Erwerb von Immobilienspezialfonds ist unzulassig.

18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Fur den Kapitalanlagefonds diirfen Bankguthaben in Form

von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-

zeit von hdchstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist
kein Mindestbankguthaben zu halten und das Bankgutha-
ben ist der Hohe nach nicht begrenzt.

19 Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzin-

strumente (Derivate), einschlielllich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem



der in § 16 genannten geregelten Markten gehandelt wer-
den, wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzanlagen
im Sinne des § 15, oder um Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapi-
talanlagefonds gemé&R seinen Veranlagungsgrundsétzen
(8 15) investieren darf.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den
Gesamtnettowert des Fondsvermdégens nicht uberschrei-
ten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Markt-
wert der Basiswerte, das Ausfallsrisiko, kinftige Markt-
fluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berticksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrate-
gie Derivate innerhalb der in § 20 Abs.3 Z 5, 6, 7, 8a
und 8d InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht
Uberschreitet

§ 19a OTC-Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds konnen abgeleitete Finanzin-
strumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden
(OTC-Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaR
§ 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Insti-
tute der Kategorien sind, die von der Finanzmarkt-
aufsicht durch Verordnung zugelassen wurden.

c) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum
angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kon-
nen.

d) diese innerhalb der in § 20 Abs.3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d
InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und
das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegren-
zen nicht Uberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds
mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht tberschrei-
ten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H.
des Fondsvermdgens,

b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapital-
anlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 v.H. des
Fondsvermdgens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fur Rechnung des
Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
InvFG Vermdgensgegenstande mit der Verpflichtung des
Verkéufers, diese Vermdgensgegenstdnde zu einem im vorhi-
nein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein be-
stimmten Preis zurlickzunehmen, fiir das Fondsvermdgen zu
kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungs-
grenzen des InvFG berechtigt, variable Zinsanspriiche in
festverzinsliche Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsan-
spriiche in variable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit den zu
leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus
Vermdgensgegenstanden des Fondsvermdgens gegeniiberste-
hen.

§ 23 Devisenswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungs-
grenzen des InvFG berechtigt, Vermdgensgegenstande des
Fondsvermdgens gegen Vermdgensgegenstande, die auf eine
andere Wahrung lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungs-
grenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 v.H. des
Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapier-
leihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu (ber-
eignen, dal der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wert-
papiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten Leihdauer
wieder zurlick zu Ubereignen.

§ 25 Ausgabepreis und Ricknahmepreis

Die Berechnung des Anteilwertes gemaR § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der
Gesellschaft betradgt 3 v.H. Fur die Ermittlung des Ausgabe-
preises wird der sich ergebende Betrag auf den ndchsten Cent
aufgerundet. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem An-
teilswert abgerundet auf den néchsten Cent. Die Ausgabe der
Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt, die Kapitalanlage-
gesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-
scheinen vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1.
Jénner bis zum 31. Dezember desselben Kalenderjahres.

8§ 27 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungsta-
tigkeit eine jahrliche Vergiitung bis zu einer Hohe von 1
v.H. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwer-
te errechnet wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz
aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie
insbesondere Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen, Depotge-
blhren, Prifungs-, Beratungs- und Abschlusskosten.

§ 28 Verwendung der Ertrégnisse bei Ausschuttungsan-
teilscheinen

nicht anwendbar.

§ 29a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsan-
teilscheinen

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse
nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist
bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. Mérz ein gemaR
§ 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutref-
fendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen

Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.
§ 30 Abwicklung

VVom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank eine Vergi-
tung von bis zu 0,5 v.H. des Fondsvermdgens.



Anhang zu § 16

Liste der Borsen mit Amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaft

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission
zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal j&hrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der

»geregelten Mérkte “grofReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zugénglich machen:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c_280/c_28020021116de00020007.pdf

Unter Drittstaaten sind auch jene EWR-Staaten zu verstehen, die nicht (EU-) Mitgliedstaaten sind (Norwegen, Island und das
Furstentum Liechtenstein).

2. Borsen in européischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

2.1 Kroatien: Zagreb

2.2 Norwegen: Oslo

2.3 Polen: Warschau

2.4 Schweiz: Zirich, Genf, Basel

25 Slowakische Republik: Bratislava

2.6 Slowenien: Laibach (Ljubljana)

2.7 Tschechische Republik: Prag

2.8 Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.9 Ungarn: Budapest

2.10 Estland: Tallinn

3. Borsen in auBereuropéischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indien: Bombay

3.7 Indonesien: Jakarta

3.8. Israel: Tel Aviv

3.9 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

311 Korea: Seoul

3.12 Malaysia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko: Mexiko City

3.14 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.15 Philippinen: Manila

3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange



3.17
3.18
3.19
3.20

3.21

Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Johannesburg
Taipei
Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

4. Organisierte Markte in Landern aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

41
4.2
43
4.4

45

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Vorbdrse Zirich, Vorbdrse Genf, Bérse Bern; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA), Ziirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

5. Borsen mit Futures und Options Mérkten

51
52
53

54
5.5
5.6

5.7
5.8
59
5.10
511
5.12

5.13
5.14

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Kanada:
Hongkong:

Japan:

Neuseeland:
Norwegen:
Philippinen:
Singapur:

Slowakische Republik:

Sidafrika:

Schweiz:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia und Bratislava Options Exchange-BOB

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange



