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Hinweis

Das in diesem Bericht genannte Sondervermdgen ist ein Fonds nach deutschem Recht. Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit gultigen Prospekts und der Anlagebedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Die in deutscher Sprache erstellten Jahres- und Halbjahresberichte wurden in andere Sprachen Ubersetzt.

Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Lizenzvermerk

Rechtliche Informationen

Die deutschen iShares Fonds, die in diesem Dokument erwahnt werden, sind Sondervermoégen, die dem deutschen Kapitalanlagegesetzbuch
unterliegen. Diese Fonds werden von BlackRock Asset Management Deutschland AG verwaltet und von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert.

Fiir Anleger in Deutschland

Die Verkaufsprospekte der in Deutschland aufgelegten Fonds sind in elektronischer Form und Druckform kostenlos bei der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Lenbachplatz 1, 80333 Miinchen erhaltlich, Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858, Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958,
info@iShares.de.

Risikohinweise

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag méglicherweise nicht
zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zuklnftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir
einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhdhter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Index-Haftungsausschliisse

'Dow Jones' und 'Dow Jones Global Titans 50' sind Warenzeichen und/oder Dienstleistungsmarken von Dow Jones & Company, Inc. und wurden
zur Verwendung fiir bestimmte Zwecke der BlackRock Asset Management Deutschland AG lizenziert. Der iShares Dow Jones Global Titans 50
UCITS ETF (DE) der BlackRock Asset Management Deutschland AG wird von Dow Jones weder unterstitzt, verkauft noch geférdert und Dow
Jones gibt keine Zusicherungen fir die Ratsamkeit des Handels mit diesem Produkt ab.
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Ergénzende Angaben fiir Anleger in Osterreich

Die Verkaufsprospekte inkl. Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Kapitalanlagegesellschaft kostenlos erhéltlich. In
einigen Landern stellen auch die Zahl- bzw. Vertriebsstellen oder die steuerlichen Vertreter diese Informationen zur Verfiigung.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:

Ernst & Young
Wagramer Str. 19
1220 Wien, Osterreich

Zusétzliche Angaben fiir Investoren im Ausland:

iShares Dow Jones Global Titans 50 UCITS ETF (DE)

Gesamtkostenquote (TER): 0,51%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen in den vorangegangenen 12 Monaten getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2019 - 31.12.2020 +11,96%
31.12.2020 - 31.12.2021 +34,05%
31.12.2021 - 31.12.2022 -20,43%
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Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die BlackRock Asset Management Deutschland AG konnte dank der positiven Marktentwicklung einen Anstieg des verwalteten Vermégens
gegeniiber dem Vorjahresende verzeichnen und blickt weiterhin einer dynamische Entwicklung am Markt fiir Exchange Traded Products (ETP)
entgegen. ETPs sind eine Auswahl an Finanzinstrumenten, z.B. ETFs, die Gber den Tag an nationalen Bérsen gehandelt werden und welche
mittlerweile ein wichtiger Bestandteil der deutschen Investmentfondsbranche geworden sind. Von dieser Entwicklung hat besonders iShares
profitiert. iShares erzielte in der gesamten EMEA-Region (Europe, Middle East & Africa) im ersten Halbjahr 2023 Nettomittelzufliisse von 36,7
Mrd. US-Dollar bzw. 33,8 Mrd. Euro (H1 2022: 31,7 Mrd. US-Dollar bzw. 30,3 Mrd. EUR). Dies entsprach mit 51% dem hochsten Anteil an
Mittelzuflissen in ETFs in der Region EMEA.

Das ETF-Angebot von iShares umfasst derzeit 598 in Deutschland zugelassene Anteilsklassen. Dies ermdéglicht Investoren hierzulande einen
einfachen und diversifizierten Zugang zu einer Vielzahl von weltweiten Markten und Anlageklassen. Rund ein Zehntel (65) dieser Anteilsklassen
sind in Deutschland aufgelegt und am ,,(DE)“ im Fondsnamen erkennbar.

Zum 31. Oktober 2023 betrug das verwaltete Volumen der deutschen Fonds 42,3 Milliarden Euro bzw. 44,7 Milliarden US-Dollar. Das darin
enthaltene Volumen der 22 Teilgesellschaftsvermdgen (TGVs), wovon 21 zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassenen sind, betrug zum selben

Stichtag 9,2 Milliarden Euro bzw. 9,7 Milliarden US-Dollar. Der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie detailliert Gber die Entwicklung

unserer Indexfonds.

Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) durfte im dritten Quartal 2023 etwas geschrumpft sein. Die deutsche Wirtschaft wurde von mehreren
Faktoren gebremst. So war die Auslandsnachfrage nach Industrieprodukten weiterhin schwach. Die gestiegenen Finanzierungskosten ddmpften
zudem die Investitionen. Dies drickte die inlandische Nachfrage in der Industrie und vor allem im Bau. Die noch bestehenden Auftragspolster
federten dies nur teilweise ab. In der Industrie und im Bauhauptgewerbe ging die Produktion im Sommer daher deutlich zuriick. Riickenwind
erhielt die deutsche Wirtschaft zwar von dem nach wie vor robusten Arbeitsmarkt und kraftigen Lohnsteigerungen bei nachlassender Inflation.
Allerdings nutzten die privaten Haushalte zusatzliche Ausgabenspielrdume wohl noch nicht fiir héhere Konsumausgaben. Darauf deuten die
Konsumindikatoren, wie etwa die schwachen realen Umsatze im Einzelhandel und Gastgewerbe, hin. Die GfK-Umfragen signalisieren Gberdies
eine hohe Sparneigung. Die Schwache der Industrie und des privaten Konsums bremste auch viele Dienstleistungsbereiche. Dies signalisieren
Umfragen des ifo Instituts und die Einkaufsmanager Umfrage von S&P Global.

Die Industrieproduktion stieg im August 2023 saisonbereinigt etwas gegeniiber dem Vormonat. Zu dem Anstieg trugen sowohl die Produktion in
den energieintensiven Wirtschaftszweigen als auch die Kfz-Produktion bei. Im Mittel von Juli und August ging die Industrieproduktion jedoch
gegenuber dem Vorquartal deutlich zuriick. Die Produktion von Kfz sank besonders kraftig. Auch die Angaben des Verbands der
Automobilindustrie zur Zahl gefertigter Pkw, die bereits bis September vorliegen, zeigen einen kraftigen Rickgang an. Gemal Umfragen des ifo
Instituts war zuletzt immer noch mehr als die Halfte der Unternehmen in der Automobilindustrie von Engpassen bei Vorprodukten betroffen.
Zugleich nahm jedoch der Anteil der Unternehmen zu, die von einem Nachfragemangel berichten. Letzteres gilt auch fur die Industrie insgesamt.
Der industrielle Auftragseingang erhohte sich zwar im August saisonbereinigt kraftig, selbst wenn GroRauftrage ausgeblendet werden. Allerdings
spielte fir das Plus vor allem ein starker Anstieg der zuletzt schwankungsanfalligen Bestellungen in der Elektronikbranche eine Rolle. Es ware
daher verfriiht, schon eine Trendwende auszurufen. Im Mittel von Juli und August setzte sich die Abwartsbewegung fort, und der
Auftragseingang insgesamt sank gegeniber dem Vorquartal — sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland. MaRgeblich dafur waren
erheblich geringere Neuauftrage bei den Investitionsgiterproduzenten. Die Nachfrageriickgange in der Industrie wurden zwar teilweise noch von
hohen Auftragsbestanden abgefedert. Diese schmelzen aber mehr und mehr dahin.

Die Produktion im Baugewerbe sank im August 2023 saisonbereinigt deutlich. Von dem Riickgang waren sowohl das Bauhauptgewerbe als auch
das Ausbaugewerbe betroffen. Im Mittel von Juli und August blieb die Bauproduktion gegeniiber dem Vorquartal aber nahezu unverandert.
Dabei erhohte sich die Produktion im Ausbaugewerbe deutlich. Im Bauhauptgewerbe sank sie dagegen spiirbar. Hier diirfte sich zunehmend die
infolge der gestiegenen Finanzierungskosten und hohen Baupreise kraftig gesunkene Nachfrage bemerkbar machen. Die Nachfrage nach
Bauleistungen ist schon seit einiger Zeit stark gedriickt — vor allem im Wohnungsbau. Dies zeigt sich insbesondere in der Anzahl der
Baugenehmigungen, welche zuletzt betrachtlich unter ihrem letzten Héchststand vom ersten Quartal 2022 lag. Auch der Auftragseingang im
Bauhauptgewerbe unterschritt im Juli sein letztes Hoch vom vierten Quartal 2021 erheblich (um rund 11%). Allerdings lag der Auftragseingang
schon wieder deutlich hdher als zu seinem letzten Tiefpunkt: Im ersten Quartal 2023 hatte der Rickstand zum vierten Quartal 2021 noch rund 20
% betragen. Gemal Umfragen des ifo Instituts haben die Unternehmen im Bauhauptgewerbe dennoch verstérkt mit Auftragsmangel und
Stornierungen zu kdmpfen. Fir die bis zuletzt noch vergleichsweise robuste Produktion diirften die verbliebenen Auftragspolster eine
wesentliche Rolle gespielt haben. Diese boten noch immer einen Puffer. Die Reichweite der Auftragsbestande im Bauhauptgewerbe ging zwar
ab dem zweiten Quartal 2022 deutlich zurlck. Sie lag aber Gber ihrem langjéahrigen Durchschnitt.

Unsicherheiten bestehen aus Sicht der Gesellschaft vor allem in der weiteren Entwicklung der Inflation und der entsprechenden Reaktion der
Notenbanken. Ferner stehen neben geopolitischen Konflikten wie in der Ukraine oder Taiwan auch diverse Parlaments- und
Prasidentschaftswahlen auRerhalb von Europa an. Mit der breiten, an den Anleger- und Marktinteressen ausgerichteten Produktpalette sieht sich
die Gesellschaft fur den Wettbewerb weiterhin gut geristet, auch wenn ein zunehmenden Wettbewerbsdruck zu verspiren ist, der sich unter
anderem durch den Markteintritt weiterer und teilweise groRer Wettbewerber ergibt, den Margendruck in der Asset-Management-Industrie
erhoht. Um die Gesellschaft trotz des zunehmenden Wettbewerbs am ETF-Markt auch in Zukunft zu behaupten, ist fur 2023 eine Vielzahl an
kundengruppenspezifischen und individuellen Vertriebsaktivitdten geplant.

Seit dem Beginn des Angriffskrieges der Russischen Fdderation gegen den souveranen Nachbarstaat Ukraine am 24. Februar 2022 wurden
bereits seit 2014 bestehende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland signifikant ausgeweitet. Diese wurden neben der Europaischen Union
auch von weiteren internationalen Organisationen sowie Nationalstaaten, wie zum Beispiel dem Vereinigten Kénigreich, Norwegen oder der
Schweiz gegen Unternehmen, Individuen oder Funktiondren erlassen. Die Sanktionen werden durch weitere Verordnungen und
RegulierungsmalRnahmen erganzt, welche unter anderem den Handel mit russischen Wertpapieren signifikant eingeschrankt haben. Die
langfristigen Folgen des Konflikts sind zum aktuellen Zeitpunkt schwer abzuschéatzen. Die iShares Fonds der BlackRock Asset Management
Deutschland AG (inklusive TGVs) hatten zum Berichtstichtag kein direktes Exposure in russischen oder ukrainischen Wertpapieren.
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Institutionelle und private Anleger schatzen iShares ETFs nicht nur als Portfolio-Bausteine, um eigene Anlageideen umzusetzen. Mit
zunehmender Verbreitung der Fonds steigt auch die Nachfrage nach ETF-basierten Versicherungslésungen, ETF-Sparplanen und
vermogensverwaltenden Produkten auf ETF-Basis. Vor diesem Hintergrund haben wir gemeinsam mit Partnern Modelle konzipiert, die
Anlegertypen mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen Vorschlage fir geeignete Vermogensaufstellungen bieten. Dazu gehorten im
Berichtszeitraum die Entwicklung von Musterportfolios fiir Banken, verschiedene Online-Broker und Anbieter digitaler
Vermodgensverwaltungsangebote, so genannter ,Robo Advisors®. Im europaischen ETF-Markt ist iShares als Anbieter der ersten Stunde
unverandert hervorragend positioniert. Wir investieren weiter in exzellenten Service und Produkte, die den Bedirfnissen unserer Kunden gerecht
werden. Mit der kontinuierlichen und innovativen Erweiterung unseres Angebots wollen wir unsere Marktfihrerschaft weiter ausbauen. Zu den
strategischen Wettbewerbsvorteilen der iShares ETFs gehdren hohe Marktliquiditat, enge Bid/Ask Spreads sowie eine hohe Genauigkeit bei der
Indexnachbildung.

Far weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website www.iShares.de oder rufen Sie uns gerne an unter +49 (0) 89 42729 - 5858.
Wir danken lhnen fir lhr Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin partnerschaftliche Zusammenarbeit.

lhr Vorstand der BlackRock Asset Management Deutschland AG

Dirk Schmitz Harald Klug Peter Scharl
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Vermdgensiibersicht zum 31.10.2023

Kurswert % des Fonds-

in EUR  vermdgens"

I. Vermdgensgegenstéande 1.208.783.507,47 100,05
1. Aktien 1.203.655.650,55 99,62
Australien 9.651.849,46 0,80
Danemark 20.912.967,02 1,73
Frankreich 23.068.009,80 1,91
GroRbritannien (UK) 22.531.111,51 1,86
Iland 25.258.543,95 2,09
Japan 14.321.443,88 1,19
Kanada 7.537.504,51 0,62
Niederlande 16.271.595,20 1,35
Schweiz 45.044.758,24 3,73
Sidkorea 19.440.407,25 1,61
Taiwan 26.909.978,94 2,23
Vereinigte Staaten von Amerika 972.707.480,79 80,51
2. Derivate -236.307,58 -0,02
Finanzterminkontrakte -236.307,58 -0,02
3. Bankguthaben 3.503.581,57 0,29
4. Sonstige Vermdgensgegensténde 1.860.582,93 0,15
Il. Verbindlichkeiten -572.603,12 -0,05
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -38.580,55 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -534.022,57 -0,04
lll. Fondsvermégen 1.208.210.904,35 100,00

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Stiick bzw.
Anteile

Bestand Kaufe/  Verkaufe/

Gattungsbezeichnung . 31.10.2023 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wertpapiervermdgen 1.203.655.650,55 99,62
Borsengehandelte Wertpapiere 1.203.655.650,55 99,62
Aktien 1.191.460.194,53 98,61
Abbott Laboratories Registered Shares o.N. US0028241000 STK 123.963 10.561 4.212 USD 94,550 11.088.651,09 0,92
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 STK 126.029 10.645 3.906 USD 141,180 16.833.281,07 1,39
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 |E00B4BNMY34 STK 45.042 4.034 1.471 USD 297,090 12.659.915,51 1,05
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 32.545 2.898 1.234 USD 532,060 16.382.115,86 1,36
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 US02079K1079 STK 360.342 26.152 16.034 USD 125,300 42.716.047,71 3,54
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 423.609 35.530 13.667 USD 124,080 49.726.978,39 4,12
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 648.259 55.834 8.917 USD 133,090 81.624.228,08 6,76
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 591.978 56.254 21.483 USD 170,770 95.640.591,35 7,92
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 28.784 2.485 894 EUR 565,300 16.271.595,20 1,35
BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 AU000000BHP4 STK 362.092 31.889 11.654 AUD 44,500 9.651.849,46 0,80
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 29.466 2.497 1.219 USD 841,370 23.454.885,35 1,94
Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 STK 36.472 36.852 380 USD 226,050 7.799.902,93 0,65
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 STK 126.690 11.663 4.969 USD 145,730 17.466.923,10 1,45
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 290.986 24.589 10.715 USD 52,130 14.351.091,28 1,19
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 277.906 24175 8.805 USD 56,490 14.852.330,52 1,23
Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 US20030N1019 STK 293.937 22.621 12.552 USD 41,290 11.482.177,27 0,95
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 56.935 57.511 576 USD 553,930 29.837.286,10 2,47
Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. US30231G1022 STK 285.830 20.769 12.709 USD 105,850 28.623.568,67 2,37
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 299.271 28.305 8.414 USD 36,500 10.334.336,69 0,86
::r;lt_l B;S,iness Machines Corp. Registered Shares  US4592001014 STK 64.869 5.651 1.875 USD 144,640 8.876.683,26 0,73
Johr;son & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 171.936 11.697 16.115 USD 148,340 24.129.604,34 2,00
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 207.496 17.264 7.621 USD 139,060 27.298.391,71 2,26
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 34.846 35.206 360 USD 382,160 12.598.628,44 1,04
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. FR0000121014 STK 18.642 1.618 585 EUR 674,500 12.574.029,00 1,04
(C.R.)E0D0,3
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 STK 59.408 4.691 2.195 USD 376,350 21.152.512,46 1,75
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 52.040 4.373 1.738 USD 262,170 12.907.596,75 1,07
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 181.188 15.854 5.688 USD 102,700 17.604.552,18 1,46
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 158.688 12.710 4.155 USD 301,270 45.229.843,11 3,74
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 325.277 31.077 41.551 USD 338,110 104.048.656,95 8,61
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 190.646 13.867 8.718 CHF 98,060 19.434.771,55 1,61
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 US64110L1061 STK 31.653 31.980 327 USD 411,690 12.328.501,80 1,02
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CH0012005267 STK 147.234 13.669 28.576 CHF 84,540 12.939.878,78 1,07
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 DK0062498333 STK 230.563 232911 2.348 DKK 677,000 20.912.967,02 1,73
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 176.350 16.057 5.639 USD 407,800 68.037.413,10 5,63
Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 US68389X1054 STK 112.432 10.126 1.439 USD 103,400 10.998.553,77 0,91
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 98.292 8.567 3.176 USD 163,280 15.183.653,03 1,26
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 403.182 37.306 12.766 USD 30,560 11.656.806,62 0,96
Philip Morris Internat. Inc. Registered Shares o.N. US7181721090 STK 110.957 9.884 3.553 USD 89,160 9.359.440,18 0,77
PrNocter & Gamble Co., The Registered Shares US7427181091 STK 168.315 14.410 5.227 USD 150,030 23.890.543,94 1,98
O.N.
Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 STK 1.847 162 160 CHF 247,200 474.651,89 0,04
Royal Bank of Canada Registered Shares o.N. CA7800871021 STK 99.859 9.132 2.830 CAD 110,760 7.537.504,51 0,62
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L.3024 STK 69.553 5.082 2.983 USD 200,830 13.215.072,88 1,09
Samsung Electronics Co. Ltd. US7960508882 STK 14.627 1.249 435 USD 1.246,000 17.242.427,59 1,43
R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100
Samsung Electronics Co. Ltd. US7960502018 STK 2.342 207 80 USD 992,000 2.197.979,66 0,18
R.Shs(NV)Pf(GDR144A)/25 SW 100
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GB00BP6MXD84 STK 478.252 43.580 44.950 GBP 26,465 14.530.329,81 1,20
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Stiick bzw.
Anteile
Bestand Kaufe/  Verkaufe/
Gattungsbezeichnung . 31.10.2023 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Registered TWO0002330008 STK 1.744.000 471.000 - TWD 529,000 26.909.978,94 2,23
Shares TA 10
Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 US88160R1014 STK 197.158 18.222 2.477 USD 200,840 37.461.893,41 3,10
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares ~ US8835561023 STK 27.558 1.990 887 USD 444,770 11.596.002,20 0,96
DL1
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 166.044 167.760 1.716 EUR 63,200 10.493.980,80 0,87
Toyota Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3633400001 STK 885.150 76.700 39.000 JPY 2.590,000 14.321.443,88 1,19
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GB00OB10RZP78 STK 179.204 15.643 13.945 GBP 38,890 8.000.781,70 0,66
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 114.725 9.520 4.403 USD 235,100 25.517.363,64 2,11
Sonstige Beteiligungswertpapiere 12.195.456,02 1,01
Roche Holding AG Inhaber-GenufRscheine o.N. CH0012032048 STK 50.165 4.355 1.581 CHF 233,850 12.195.456,02 1,01
Derivate -236.307,58 -0,02

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate -236.307,58 -0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte -236.307,58 -0,02
DJ Stoxx 50SM Future (STXX) Dez. 23 EDT Anzahl 39 EUR -64.510,00 -0,01
E-Mini NASDAQ-100 Index Future (NQ) Dez. 23 NAE Anzahl 1 usD -171.797,58 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 3.503.581,57 0,29
Bankguthaben 3.503.581,57 0,29
EUR-Guthaben 485.489,96 0,04
Verwahrstelle: State Street Bank International EUR 485.489,96 % 100,000 485.489,96 0,04
GmbH
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen 38.851,57 0,00
Verwahrstelle: State Street Bank International DKK 289.982,11 % 100,000 38.851,57 0,00
GmbH
Guthaben in Nicht-~EU/EWR-Wéhrungen 2.979.240,04 0,25
\éer\ll)vahrstelle: State Street Bank International AUD 394.662,63 % 100,000 236.405,52 0,02
m
CHF 285.484,17 % 100,000 296.784,96 0,02
GBP 120.076,73 % 100,000 137.849,64 0,01
HKD 844.451,37 % 100,000 102.102,79 0,01
TWD  12.493.061,00 % 100,000 364.401,42 0,03
usD 1.946.671,94 % 100,000 1.841.695,71 0,15
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.860.582,93 0,15
Dividendenanspriiche CAD 114.588,20 78.090,34 0,01
JPY  19.440.881,00 121.446,81 0,01
usb 554.500,83 524.598,82 0,04
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche CHF 558.115,06 580.207,84 0,05
EUR 3.308,63 3.308,63 0,00
JPY 442.271,00 2.762,86 0,00
Initial Margin EUR 295.000,00 295.000,00 0,02
Geleistete Variation Margin EUR 68.020,00 68.020,00 0,01
usb 197.815,00 187.147,63 0,02
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -38.580,55 -0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen -38.580,55 -0,00
Verwahrstelle: State Street Bank International CAD -27.997,77 % 100,000 -19.080,11 -0,00
GmbH
JPY  -3.121.579,00 % 100,000 -19.500,44 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -534.022,57 -0,04
Verwaltungsvergiitung EUR -525.443,16 -525.443,16 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -8.579,41 -8.579,41 -0,00
Fondsvermégen EUR 1.208.210.904,35 100,00
Anteilwert EUR 60,68
Umlaufende Anteile STK 19.910.000

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in Kéufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung 1.000 Zugénge Abgénge
Wertpapiere
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 US1729674242 STK 10.389 140.712
Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 6.608 96.101
Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 CH1243598427 STK 29.522 29.522
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 29.500 435.600
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 4.133 67.157
Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 STK 6.639 101.233
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 8.712 131.940
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: 13.451

Basiswert(e):
Nasdag-100 Index, STXE 50 Index (Price) (EUR)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.05.2023 bis 31.10.2023

|. Ertrage

1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 8.137.347,84
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 42.109,43
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.921.892,04
4. Sonstige Ertrage EUR 48,18
Summe der Ertrage EUR 6.257.613,41
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.574,49
2. Verwaltungsvergutung EUR -3.092.876,92
3. Sonstige Aufwendungen EUR -53.552,51
Summe der Aufwendungen EUR -3.151.003,92
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.106.609,49
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 20.557.873,44
2. Realisierte Verluste EUR -12.101.506,29
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 8.456.367,15
V. Reallisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 11.562.976,64
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 60.531.526,54
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 21.334.412,71
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 81.865.939,25
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 93.428.915,89

Entwicklung des Sondervermégens

2023

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.051.089.998,92
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR -3.635.434,38
2. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR 67.731.655,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 83.081.965,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -15.350.310,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -404.231,08
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 93.428.915,89
davon nicht realisierte Gewinne EUR 60.531.526,54
davon nicht realisierte Verluste EUR 21.334.412,71
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 1.208.210.904,35
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Anhang

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert EUR 60,68
Umlaufende Anteile STK 19.910.000

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Derivate: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages
Samtliche Wertpapiere: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgte wahrend des Berichtszeitraumes sowie zum Berichtsstichtag grundsatzlich auf Basis
handelbarer Borsenkurse.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Bewertung von Derivaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, erfolgt zum
Schlusskurs des jeweiligen Bewertungstages.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgt zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden
mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.10.2023

Australische Dollar (AUD) 1,66943 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,87107 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,46385 = 1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,27060 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 160,07733 = 1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,46738 = 1 Euro (EUR)
Neue Taiwan Dollar (TWD) 34,28379 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,96192 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,05700 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

a) Terminbdrsen

NAE Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Option Market (IOM)
EDT Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Angaben fiir Indexfonds gem. § 16 Abs. 2 KARBV
Hoéhe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,11 Prozentpunkte

Weitere zum Versténdnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlduterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Zusétzliche Anhangangaben gemafR Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschéfte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Miinchen, den 31. Oktober 2023
BlackRock Asset Management Deutschland AG (KVG)

Peter Scharl Harald Klug
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Allgemeine Informationen

Verwaltungsgesellschaft

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1
80333 Munchen

Grundkapital per 31.12.2022: 5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital per 31.12.2022: 67,07 Mio. EUR

Gesellschafter
BlackRock Investment Management (UK) Limited

Vorstand

Dirk Schmitz
Vorstandsvorsitzender
Minchen

Harald Klug
Vorstand
Minchen

Peter Scharl
Vorstand
Minchen

Birgit Ludwig*
Vorstand
Minchen

Aufsichtsrat

Michael Rudiger (Vorsitzender)
Unabhéangiger Aufsichtsrat und Stiftungsrat
Utting am Ammersee

Jane Sloan (stellvertretende Vorsitzende)
BlackRock, Managing Director, Head of Sales EMEA iShares
London, UK

Justine Anderson
BlackRock, Managing Director, COO EMEA
London, UK

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Stralle 59
80333 Miinchen, Deutschland

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-Straf3e 8

80636 Munchen, Deutschland

(*) bis 31.05.2023
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