Wenn Sie sich nicht im Klaren tber erforderliche Schritte lhrerseits sind oder falls Sie Fragen zum Inhalt
dieses Dokuments haben, wenden Sie sich bitte an lhren Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerberater oder einen sonstigen unabhéngigen professionellen Berater, der, sofern eine solche Beratung
in Irland erfolgt, geméss dem Investment Intermediaries Act 1995 (in seiner glltigen Fassung) oder dem
Stock Exchange Act 1995 (in seiner giltigen Fassung) ordnungsgemass zugelassen oder entsprechend
ausgenommen ist.

Bevor Anleger in die Gesellschaft investieren, sollten sie diesen Verkaufsprospekt vollstéandig lesen und die
Risiken berucksichtigen, die im Abschnitt «Risikofaktoren» dieses Verkaufsprospekts und im jeweiligen
Fondszusatz beschrieben sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen auf Seite 12 aufgefuhrt sind, Ubernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Fondszusatz enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Gesellschaft und der Verwaltungsratsmitglieder (die dies mit angemessener Sorgfalt
sichergestellt haben) entsprechen die Informationen in diesem Dokument den Tatsachen und unterlassen
keinerlei Angaben, die den Wesensgehalt dieser Informationen beeintrachtigen kénnten.
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dieser beaufsichtigt. Die Zulassung der Gesellschaft stellt keine Empfehlung oder Garantie fir die
Gesellschaft von Seiten der Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine
Gewahrleistung der Zentralbank im Hinblick auf die Performance der Gesellschaft dar, und die Zentralbank
Ubernimmt keine Haftung fir die Entwicklung oder den Ausfall der Gesellschaft.

Dieses Dokument ist ein Prospekt, wie in Regulation 88(1) der irischen Vorschriften vorgeschrieben.
Dieses Dokument stellt keinen «Verkaufsprospekt» im Sinne der Prospektvorschriften dar.
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Anderungen unterliegen.
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DIES IST EIN AUSZUG AUS DEM VERKAUFSPROSPEKT DER LEGAL & GENERAL UCITS ETF PUBLIC
LIMITED COMPANY. DIESER AUSZUG AUS DEM VERKAUFSPROSPEKT IST EIN AUSZUG NUR FUR DAS
ANGEBOT IN DER SCHWEIZ UND STELLT KEINEN VERKAUFSPROSPEKT IM SINNE DES GELTENDEN
IRISCHEN RECHTS DAR. DIESER AUSZUG AUS DEM VERKAUFSPROSPEKT BEZIEHT SICH AUF DAS
ANGEBOT DER HIERIN AUFGEFUHRTEN FONDS. DIE GESELLSCHAFT HAT AUCH NOCH ANDERE FONDS,
DIE VON DER ZENTRALBANK ZUGELASSEN SIND, ABER DERZEIT NICHT ZUM VERKAUF IN DER SCHWEIZ
ANGEBOTEN WERDEN.
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LEGAL & GENERAL UCITS ETF PLC

Angebot von Anteilen

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot und die Platzierung von Anteilen kann in
bestimmten Hoheitsgebieten beschrénkt sein. Keine Person, die in einem solchen Hoheitsgebiet ein Exemplar
dieses Verkaufsprospekts erhélt, darf diesen Verkaufsprospekt als Einladung zum Kauf oder zur Zeichnung
von Anteilen behandeln, es sei denn, in dem betreffenden Hoheitsgebiet ist eine solche Einladung gesetzlich
erlaubt und ein entsprechendes Antragsformular kann rechtmassig verwendet werden. Dementsprechend
bildet dieser Verkaufsprospekt kein Angebot bzw. keine Aufforderung einer Person in einem Hoheitsgebiet, in
dem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder in dem die Person, die ein
solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung unterbreitet, hierzu nicht berechtigt ist oder an eine Person,
der gegeniber die Unterbreitung eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist.

Personen im Besitz dieses Verkaufsprospekts sowie Personen, die geméass diesem Verkaufsprospekt Anteile
zeichnen mdchten, haben sich selbst tiber die geltenden Gesetze und Vorschriften im jeweiligen Hoheitsgebiet
zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle Anteilszeichner haben sich Uber die rechtlichen
Bestimmungen eines solchen Antrags und einer solchen Zeichnung, das Halten bzw. die Verdusserung
solcher Anteile sowie jegliche Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Landern ihrer jeweiligen
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, ihrer Griindung bzw. ihres Domizils zu informieren, einschliesslich
jeglicher erforderlicher staatlicher oder sonstiger Genehmigungen sowie der Einhaltung jeglicher anderer
Formalitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Antrag stellen, um die Anteile in Hoheitsgebieten ausserhalb
Irlands zu registrieren und zu vertreiben. Die Gebihren und Ausgaben im Zusammenhang mit der
Registrierung und dem Vertrieb von Anteilen in solchen Hoheitsgebieten werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen. Im Falle einer solchen Registrierung kann bzw. muss die
Verwaltungsgesellschaft Zahlstellen, Vertreter, Vertriebsstellen oder sonstige Bevollmé&chtigte in den
relevanten Hoheitsgebieten berufen. Lokale Bestimmungen verlangen von solchen Bevollmachtigten
moglicherweise das Fuhren von Konten zur Einzahlung von Zeichnungs- und Ricknahmegeldern.
Anleger, die sich daflir entschieden haben oder nach lokalen Bestimmungen dazu verpflichtet sind,
Zeichnungs-/Ricknahmegelder nicht direkt Gber die Verwaltungsstelle, sondern Uber einen
zwischengeschalteten Agenten an die Verwahrstelle zu zahlen bzw. von dieser zu erhalten, gehen in
Bezug auf diesen zwischengeschalteten Agenten ein Kreditrisiko beziiglich der Zeichnungsgelder vor
Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle fir Rechnung der Gesellschaft und beziiglich der
Rucknahmegelder, die dieser zwischengeschaltete Agent an den betreffenden Anleger zu zahlen hat,
ein.

Vereinigte Staaten

Die Anteile wurden und werden nicht gemass dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert, und die Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten noch fiur oder zugunsten einer US-Person angeboten, verkauft oder geliefert werden.
Darliber hinaus durfen die Anteile in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen nicht erneut angeboten
oder weiterverkauft werden. Anteile dirfen nicht durch eine ERISA-Einrichtung erworben oder gehalten oder
mit dem Vermdgen einer solchen Einrichtung erworben werden. Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach
dem Gesetz von 1940 registriert.

Um die Einhaltung der oben genannten Beschrédnkungen zu gewadhrleisten, ist die Gesellschaft
dementsprechend nicht fir Anlagen durch US-Personen oder ERISA-Plane nicht geoffnet, es sei denn, es
liegt die vorherige Zustimmung des Verwaltungsrats vor. Ein potenzieller Anleger kann zum Zeitpunkt des
Erwerbs von Anteilen aufgefordert werden, zu erklaren, dass dieser Anleger ein qualifizierter Inhaber und
insbesondere keine US-Person ist oder Anteile fir oder im Namen einer US-Person oder mit den
Vermdgenswerten eines ERISA-Plans erwirbt. Die vorherige Genehmigung einer Anlage durch den
Verwaltungsrat verleiht dem Anleger bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantragen nicht das Recht
zum Erwerb von Anteilen.



Rucknahmegebihr

Die maximale Ricknahmegebiihr betragt 3 % des Nettoinventarwerts der zurickgenommenen Anteile.
Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass der Preis der Anteile sowohl fallen als auch steigen
kann. Falls ein Anleger Anteile gegen Barzahlung zeichnet oder zuriickgibt, statt sie auf dem
Sekundéarmarkt zu kaufen bzw. zu verkaufen, sollte aufgrund der jeweiligen Differenz zwischen
Zeichnungs- und Ricknahmepreis der gegen Barzahlung gezeichneten bzw. zuriickgegebenen Anteile
eine solche Anlage in der Gesellschaft als mittel- bis langfristig betrachtet werden.



DATENSCHUTZ

Anleger sollten beachten, dass das Unternehmen ihre personenbezogenen Daten im Sinne der DSGVO
(«personenbezogene Daten») oder personenbezogene Daten von Personen, die mit den
Verwaltungsratsmitgliedern, Biros, Mitarbeitenden und/oder wirtschaftlichen Eigentiimern eines Investors in
Verbindung stehen, verarbeiten kann.

In der Datenschutzrichtlinie setzt die Gesellschaft unter anderem fest, zu welchen Zwecken
personenbezogene Daten verarbeitet werden, auf welcher rechtlichen Grundlage diese Verarbeitung beruht,
der Zeitraum, in dem die personenbezogenen Daten aufbewahrt werden durfen und alle weiteren
Informationen, die im Rahmen der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) bekannt gegeben werden
missen. Die personenbezogenen Daten kénnen zu den Zwecken, die in der Datenschutzrichtlinie der
Gesellschaft festgelegt sind, Dritten bekannt gegeben und / oder lUbermittelt werden. Dazu gehdren unter
anderem Regulierungsstellen, Steuerbehérden, Bevollmachtigte, Berater und Dienstleister der Gesellschaft
und der von der Gesellschaft ordnungsgemass autorisierten Vertreter und alle deren verbundenen bzw.
assoziierten Unternehmen oder Tochtergesellschaften an allen Standorten (auch in Landern ausserhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums, die nicht die gleichen Datenschutzgesetze wie Irland haben).

Autorisierte Teilnehmer, die bei der Gesellschaft direkt ETF-Anteile gezeichnet haben, und Anleger, die direkt
bei der Gesellschaft Nicht-ETF-Anteile gezeichnet haben, haben unter anderem das Recht, eine Kopie ihrer
personenbezogenen Daten zu erhalten, welche die Gesellschaft besitzt, sowie das Recht, alle unrichtigen
personenbezogenen Daten, welche die Gesellschaft besitzt, zu korrigieren.

Eine Kopie der Datenschutzrichtlinie der Gesellschaft ist erhdltlich bei www.lgim.com und/oder auf
Anforderung bei der Gesellschaft.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Verkaufsprospekt zu verstehen und Entscheidungen
fur eine Anlage in den Anteilen sollten auf Basis des gesamten Verkaufsprospekts getroffen werden.

Die Fonds sind borsengehandelte Fonds, das heisst, mindestens eine Anteilklasse jedes Fonds ist an einer
oder mehreren Borsen kotiert und wird dort aktiv gehandelt (wobei jede dieser Anteilklassen in diesem
Verkaufsprospekt als ETF-Anteilklasse bezeichnet wird). Nur autorisierte Teilnehmer dirfen ETF-Anteile der
Fonds direkt bei der Gesellschaft zeichnen und zurlickgeben. Alternativ kdnnen Anleger Nicht-ETF-Anteile
direkt bei der Gesellschaft zeichnen.

Die ETF-Anteile der Gesellschaft wurden zur amtlichen Kotierung (Official List) der britischen
Borsenzulassungsbehérde geméass Chapter 16 der britischen Borsenzulassungsregeln zugelassen, und die
ETF-Anteile bestimmter Fonds wurden zum Handel am Hauptmarkt der Londoner Bérse (London Stock
Exchange) zugelassen. Die ETF-Anteile bestimmter Fonds sind auch zum Handel an der Borsa Italiana, der
Deutschen Borse, der SIX Swiss Exchange und der Euronext zugelassen. Die Zulassung von ETF-Anteilen
bestimmter Fonds und neuer Fonds an bestimmten Bdrsen kann von Zeit zu Zeit beantragt werden.

Anlagen in den Anteilen sind mit einem gewissen Risiko behaftet. Eine Anlage in den Anteilen oder
Anteilklassen sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios bilden und eignet sich
maoglicherweise nicht fir alle Anleger gleichermassen. Anlagen in den Anteilen sind nicht fur Anleger
geeignet, die den Verlust ihrer gesamten Anlagen oder eines wesentlichen Teils ihrer Anlagen in den
Anteilen nicht verkraften kénnen.

Einfihrung

Die Gesellschaft wurde am 15. Juli 2008 in Irland als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
getrennter Haftung ihrer Fonds gegriindet und wird gemass irischem Recht als Public Limited Company
gefuhrt. Die Gesellschaft wurde am 29. August 2008 von der Zentralbank als OGAW im Sinne der irischen
Vorschriften zugelassen. Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung geméass Section 264 des Financial
Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Konigreichs. Die Gesellschaft besitzt die Struktur eines
Umbrellafonds, bei dem das Anteilskapital der Gesellschaft in verschiedene Anteilklassen unterteilt sein kann,
wobei eine oder mehrere Klassen einen gesonderten Fonds der Gesellschaft représentieren. Laut ihrer
Satzung kann die Gesellschaft eine unbegrenzte Anzahl von Fonds auflegen, die jeweils aus einem
eigenstandigen Anlageportfolio bestehen. Die Fonds werden separat gefuhrt und die Vermdgenswerte eines
jeden Fonds werden gemass dem Anlageziel und der Anlagestrategie des jeweiligen Fonds verwaltet.

Das Management und die Administration der Gesellschaft obliegen der Verwaltungsgesellschaft.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf die Fonds, wie im Nachtrag zum Fondsplan dargelegt.
Zusammenfassung der Anlageziele der Fonds

Das jeweilige Anlageziel der einzelnen Fonds wird vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des
Fonds festgelegt. Jeder Fonds ist als OGAW-Fonds kategorisiert. Das Vermdégen jedes Fonds wird mit dem
Ziel angelegt, das Anlageziel dieses Fonds zu erreichen, wie im Abschnitt «Anlageziel» des entsprechenden
Fondszusatzes ndher beschrieben. Die von der Gesellschaft gegriindeten Fonds kdnnen aktiv oder passiv
verwaltete Strategien verfolgen. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes Fonds ist in dem
jeweiligen Fondszusatz enthalten.

Zusammenfassung der Anlagestrategien der Fonds

Indexnachbildende Fonds

Ein Fonds, der auf die Nachbildung eines Index abzielt, verfolgt eine passiv verwaltete Strategie. In
Abhangigkeit von der Art des Index, den der jeweilige Fonds nachbildet, darf der Anlageverwalter in alle oder
einen Teil der Indexwerte investieren bzw. ein Engagement in diesen eingehen. Er darf auch alternative
Verfahren einsetzen, um ein Engagement in dem Index zu erreichen, unter anderem durch:



0] Anlagen in derivative Finanzinstrumente (DFIs) (insbesondere OTC-Swaps) mit einem oder mehreren
Kontrahenten;

(i) Direktanlagen in das Portfolio tUbertragbarer Wertpapiere oder anderer relevanter Vermdgenswerte,
die die Werte des jeweiligen Index einschliessen; und/oder

(iii) Anlagen in eine optimierte Auswahl von Indexbestandteilen sowie in andere zulassige
Vermdgenswerte ohne Bezug zu den Indexbestandteilen.

Weitere Informationen zu den unterschiedlichen Methoden, mit denen ein relevanter Index von einem Fonds
nachgebildet werden kann, sind im Abschnitt dieses Prospekts mit dem Titel «Indizes» auf Seite 27 aufgefuhrt.
Die tatsachlich von einem Fonds verwendete Methode, seinen Index nachzubilden, wird, wenn nétig, in dem
jeweiligen Fondszusatz erklart.

Aktiv verwaltete Fonds

Ein Fonds, dessen Anlageverwalter das Portfolio nach eigenem Ermessen gemass den angegebenen
Anlagezielen und -strategien des Fonds zusammensetzen kann, verfolgt eine aktiv verwaltete Strategie. Eine
detailliertere Beschreibung der Anlagepolitik eines Fonds, der eine aktiv verwaltete Strategie verfolgt, ist in
dem jeweiligen Fondszusatz enthalten.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Vermdgenswerte jedes Fonds werden mit dem Ziel investiert, das Anlageziel dieses Fonds zu erreichen
und seine Anlagestrategie umzusetzen. Diese Anlagen unterliegen den in Anhang Il dieses
Verkaufsprospekts genannten Anlagebeschrankungen.

Anteile

Die Gesellschaft darf Anteile jeder Anteilklasse eines Fonds zu den Bedingungen ausgeben, die sie von Zeit
zu Zeit festlegt. Jeder Fonds kann unterschiedliche Anteilklassen begeben. Die Anteile kénnen als ETF-
Anteile oder als Nicht-ETF-Anteile begeben werden. Die Anteile jedes Fonds sind untereinander gleichrangig
und in jeder Hinsicht identisch, mit Ausnahme der Nennwahrung der Anteile, der Ausschittungen, der Hohe
der Gebihren und der zu berechnenden Kosten, des Mindestzeichnungsbetrags und des
Mindestriicknahmebetrags und/oder der Absicherung.

Zeichnungen und Riucknahmen von Anteilen

Nur autorisierte Teilnehmer durfen direkt bei der Gesellschaft in ETF-Anteile der Fonds investieren. Alle
Ubrigen Anleger kdnnen solche Anteile ausschliesslich auf dem Sekundarmarkt erwerben oder kaufen.
Alternativ kdnnen Anleger Nicht-ETF-Anteile direkt bei der Gesellschaft zeichnen.

ETE-Anteile

Wahrend eines vom Verwaltungsrat festgelegten Erstausgabezeitraums in Bezug auf jede Klasse von ETF-
Anteilen werden solche Anteile zu einem Erstausgabepreis angeboten, wie im entsprechenden Fondszusatz
angegeben. Nach dem Erstangebotszeitraum kdnnen autorisierte Teilnehmer ETF-Anteile direkt mit dem
Fonds zum Nettoinventarwert per Aktie (und nach Bericksichtigung aller Abgaben und Gebuhren,
Zeichnungsgebuhren und/oder Riicknahmegebihren) fur jeden Handelstag geméss den in diesem Prospekt
dargelegten Verfahren zeichnen und zuriicknehmen.

Ausserdem kdnnen ETF-Anteile auch tber den Sekundéarmarkt erworben oder gekauft werden. Anleger zahlen
moglicherweise mehr als den dann aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie beim Kauf von ETF-Anteilen auf dem
Sekundarmarkt und erhalten maglicherweise weniger als den dann aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie beim
Verkauf der ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt. Der Preis von ETF-Anteilen, die auf dem Sekundarmarkt
gehandelt werden, hangt unter anderem von Marktangebot und -nachfrage, Wertschwankungen der
Bestandteile des jeweiligen Index sowie anderen Faktoren wie die vorherrschenden Finanzmarkt-,
Unternehmens-, Wirtschafts- und politischen Bedingungen ab.

Investoren, die ETF-Anteile am Sekundarmarkt kaufen und verkaufen, miissen dies mit Hilfe eines Vermittlers
(z. B. eines Borsenmaklers) tun, wofiir Gebiihren anfallen kénnen. Auf dem Sekundéarmarkt erworbene



ETF-Anteile kdnnen normalerweise nicht direkt an die Gesellschaft zuriickverkauft werden. Es gibt jedoch
bestimmte Umstande, unter denen es anderen Anlegern als autorisierten Teilnehmern gestattet ist, ihre Anteile
direkt bei der Gesellschaft zuriickzugeben. Weitere Details dazu finden Sie im Abschnitt mit der Uberschrift
«Handel mit ETF-Anteilen auf dem Sekundarmarkt» auf Seite 68.

Nicht-ETFE-Anteile

Waéhrend eines vom Verwaltungsrat festgelegten Erstausgabezeitraums in Bezug auf jede Klasse von Nicht-
ETF-Anteilen werden solche Anteile zu einem Erstausgabepreis angeboten, wie im entsprechenden
Fondszusatz angegeben. Nach dem Erstausgabezeitraum kdnnen autorisierte Teilnehmer Nicht-ETF-Anteile
direkt mit dem Fonds zum Nettoinventarwert per Aktie fir den jeweiligen Handelstag (und nach
Berucksichtigung aller Abgaben und Gebihren, Zeichnungsgebiihren oder Ricknahmegebihren) gemass
den in diesem Prospekt dargelegten Verfahren zeichnen und zuriicknehmen.

Bewertungsrichtlinien und Finanzausweise

Der Zeichnungs- und Rucknahmepreis eines Anteils wird anhand des Nettoinventarwerts des zugehorigen
Fonds berechnet. Vereinfacht ausgedrickt wird dieser berechnet, indem der Wert des Fondsvermdgens
ermittelt und anschliessend durch die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile dividiert wird. Enthélt der Fonds
viele verschiedene Anteilklassen, werden entsprechende Anpassungen vorgenommen.

Verwaltungsratsmitglieder

Der Verwaltungsrat ist fur die Festlegung der Anlageziele und -strategien der Fonds verantwortlich und tragt
die Gesamtverantwortung fur die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft. Zum Datum des Prospekts sind die
Verwaltungsratsmitglieder Feargal Dempsey, David Fagan, Howie Li, Patrizia Libotte und Donard McClean.

Management der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat die Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, zu ihrer Verwahrstelle
ernannt.

Die Gesellschaft hat mit der Verwaltungsgesellschaft einen Verwaltungsvertrag geschlossen, wonach die
Verwaltungsgesellschaft fur die Fuhrung der Geschafte der Gesellschaft sowie das Marketing und den Vertrieb
der Anteile verantwortlich ist. Hierbei steht sie unter der allgemeinen Kontrolle des Verwaltungsrats.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, einen oder mehrere Anlageverwalter zu bestellen, die
fur die Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte bestimmter Fonds gemé&ss dem
Anlageverwaltungsvertrag verantwortlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Legal & General Investment Management Limited als Anlageverwalter fir
jeden der Fonds mit Verantwortung fir die Anlage der Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt, stets
vorbehaltlich der Aufsicht und Weisung des Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft. Legal &
General Investment Management Limited ist auch der Promoter der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company zur
Verwaltungs-, Register- und Transferstelle der Gesellschaft mit Verantwortung fur die tagliche Verwaltung der
Gesellschaft, einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie des Nettoinventarwerts pro Anteil
jedes Fonds, ernannt.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der Sponsor, die Vertriebsstelle, die
Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle sowie ihre jeweiligen Organe und Bevollméchtigten werden fur die
Gesellschaft auf nicht ausschliesslicher Basis Dienstleistungen erbringen. Sie kdnnen auch in anderen Finanz-
, Anlage- und Beratungsdienstleistungen téatig sein. Bei diesen Tatigkeiten kdnnen gelegentlich potenzielle
oder tatséchliche Konflikte mit den Interessen der Gesellschaft auftreten.

Versammlungen, Berichte und Finanzausweise
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Eingetragene Aktiondre der Gesellschaft sind berechtigt, an Hauptversammlungen der Gesellschaft
teilzunehmen und abzustimmen. Die Jahreshauptversammlungen der Gesellschaft werden normalerweise
innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf jedes Geschaftsjahres der Gesellschaft in Irland abgehalten. Bitte
beachten Sie den Abschnitt mit dem Titel «Stimmrechtsaustibung durch den internationalen Zentralverwahrer»
fur Informationen zur Ausiibung von Stimmrechten der Anleger in den Fonds.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen den regularen Marktschwankungen und anderen fiir Anlagen in
Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten charakteristischen Risiken. Es kann nicht zugesichert
werden, dass Anlagen eine Wertsteigerung erfahren werden, und der Kapitalwert der urspringlichen
Investition eines Anlegers wird nicht garantiert. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kénnen
sowohl steigen als auch fallen und ein Anleger erhalt moglicherweise nicht den urspringlich investierten
Betrag zuriick. Es gibt keine Garantie daflr, dass jeder Fonds sein Anlageziel erreicht. Bei Fonds, die einen
Index nachbilden, kann das gesamte in einen Fonds investierte Kapital verloren gehen, wenn die Performance
des betreffenden Index negativ ist.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit getrennter Haftung der Fonds strukturiert. Aufgrund irischen Rechts
stehen die Vermoégenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds
zur Verflgung (diese Bestimmung gilt auch im Falle der Insolvenz und ist fiir Glaubiger allgemein verbindlich).
Vor Gerichten ausserhalb Irlands wird diese Vermdgenstrennung maoglicherweise jedoch nicht anerkannt.

Der Handel mit ETF-Anteilen an einer Borse kann aufgrund von Marktbedingungen oder weil hach Ermessen
der Borse ein Handel mit den ETF-Anteilen nicht empfehlenswert ist, oder aus anderen Griinden gemass den
Bestimmungen der Borse eingestellt oder ausgesetzt werden. Wird der Handel an einer Bérse eingestellt,
kénnen Anleger ihre ETF-Anteile mdglicherweise so lange nicht verkaufen, bis der Handel wieder
aufgenommen wird.

Obwohl die ETF-Anteile an einer oder mehreren Borsen kotiert werden sollen, kann es keine Gewissheit
geben, dass Liquiditat in den ETF-Anteilen an jeder Bérse gegeben ist oder dass der Marktpreis, zu dem die
ETF-Anteile an einer Borse gehandelt werden kdnnen, dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht oder
ungefahr entspricht. Es kann nicht garantiert werden, dass ETF-Anteile an einer Borse kotiert bleiben oder
dass sich die Kotierungsbedingungen nicht andern.

Anleger, die in einen Fonds (oder eine Anteilklasse eines Fonds) investieren, der (bzw. die) in
Vermdégenswerte investiert, die nicht auf die Basiswahrung des Fonds (oder die Nennwéhrung der jeweiligen
Anteilklasse) lauten, sollten beachten, dass die Rendite dieses Fonds (bzw. dieser Anteilklasse)
Wahrungsschwankungen unterliegen wird. Sofern dies im jeweiligen Fondszusatz angegeben ist, kann der
Anlageverwalter versuchen, die Auswirkungen dieser Wahrungsschwankungen mithilfe einer
Waéhrungsabsicherung zu verringern.

Fonds, die in Schwellenlandern weltweit investieren, kdnnen extrem volatil sein, da die Systeme und
Standards fur Handel, Abrechnung, Registrierung und Verwahrung von Wertpapieren in diesen Méarkten
maglicherweise nicht so ausgereift sind wie in den entwickelten Markten. Dariliber hinaus kbnnen mangelnde
Liquiditat und Ineffizienz an bestimmten Aktien- und Devisenmérkten der Schwellenlander mit sich bringen,
dass Wertpapiere weniger marktgangig sind als in starker entwickelten Méarkten, was zu grdsseren
Kursschwankungen fihrt. Solche Markte weisen mitunter auch eine hohe Wahrungsvolatilitat auf, sodass in
diesen Landern unter Umstanden Devisenkontrollen in Kraft sind. Ausserdem kénnen bestimmte
Schwellenlander nicht dasselbe Mass an Anlegerschutz bieten, das in den starker entwickelten Markten
gegeben ist.

Obwohl ein Fonds allgemein in bdrsenkotierte Wertpapiere investiert oder ein Engagement darin anstrebt, ist
er gemass den irischen Vorschriften berechtigt, bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere zu
investieren, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden. In solchen Situationen ist es daher
mdglich, dass ein Fonds diese Wertpapiere nicht ohne Weiteres verkaufen kann.

Ein Fonds kann Transaktionen im Freiverkehr (OTC-Markt) eingehen. Hierdurch setzt sich ein Fonds dem
Kreditrisiko seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit zur Erfillung der Bedingungen dieser Transaktionen aus.
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Ein Fonds kann OTC-Swaps eingehen, in welchem Fall dies in dem jeweiligen Fondszusatz klar dargelegt
wird. Gemass den Bedingungen des jeweiligen OTC-Swaps versucht der Kontrahent, die Rendite eines Index
bzw. der Referenzwerte fiir den jeweiligen Fonds nachzubilden oder das Engagement in dem betreffenden
Index bzw. den Referenzwerten fiir den jeweiligen Fonds zu ermdéglichen (bzw. anzupassen). Aufgrund
bestimmter Faktoren besteht ein Risiko, dass die Rendite der OTC-Swaps nicht erreicht wird und die Rendite
des jeweiligen Index bzw. der Referenzwerte daher ebenfalls in nicht erreicht wird.

Die Art der Anlagen eines Fonds, der vom Fonds nachgebildete Index oder die von einem Fonds zur
Nachbildung eines Index eingesetzten DFIs kénnen komplex sein. Unter bestimmten Umstanden kdnnen
Bewertungen fur diese komplexen Instrumente/Indizes nur von einer begrenzten Anzahl Marktteilnehmer
verfugbar sein, die mdglicherweise gleichzeitig Kontrahenten dieser Transaktionen sind. Die von diesen
Marktteilnehmern erhaltenen Bewertungen kdnnen daher subjektiv sein, und es kdnnen betrachtliche
Unterschiede zwischen den verfligbaren Bewertungen bestehen.

Eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds oder einen gehebelten inversen Fonds ist riskanter als eine
Anlage in einen Fonds, der eine nicht gehebelte Long-Rendite gegeniiber einem bestimmten Index anstrebt.
Wendet ein Fonds diese Strategien an, so wird dies in dem jeweiligen Fondszusatz klar dargelegt.

Es gibt keine Garantie dafur, dass ein Fonds, der auf die Nachbildung eines Index abzielt, ein bestimmtes
Mass an Genauigkeit erreicht.

Die Rohstoffpreise werden von Faktoren wie u. a. Veranderungen der Angebots- und Nachfragebedingungen
auf den Rohstoffmarkten, technologischen Veranderungen, die sich auf das Produktionsniveau der Rohstoffe
auswirken kénnen, protektionistischen Handelsbestimmungen oder Marktliberalisierungen,
Umweltverdnderungen, Agrar-, Steuer-, geldpolitischen und Devisenkontrollprogrammen sowie politischen
Entscheidungen von Regierungen beeinflusst (einschliesslich der staatlichen Intervention an bestimmten
Markten).

Rechtswahl und Gerichtsstand

Rechtsstreitigkeiten und Anspriche in Verbindung mit (a) den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts,
ungeachtet der Zielsprachen ihrer Ubersetzung, (b) der Ausgabe, dem Halten, der Ubertragung oder der
Rickgabe von Anteilen, oder (c) sonstigen Anspriichen oder Rechtsstreitigkeiten aufgrund oder in Verbindung
mit den Anteilen, unterliegen irischem Recht und sind nach diesem auszulegen. Derartige Rechtsstreitigkeiten
und Anspriche fallen in die Zustandigkeit der irischen Gerichte.
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Herr Feargal Dempsey
Herr David Fagan
Herr Howie Li

Frau Patrizia Libotte
Herr Donard McClean

Anlageverwalter
Legal & General Investment Management Limited
One Coleman Street
London, EC2R 5AA
Vereinigtes Konigreich

Legal & General (Unit Trust Managers) Limited.
One Coleman Street
London, EC2R 5AA
Vereinigtes Konigreich

Verwahrstelle
Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin
Riverside Two
Sir John Rogerson’s Quay
Grand Canal Dock
Dublin 2, Irland

| i fer- | . |
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company
Guild House
Guild Street
International Financial Services Centre
Dublin 1, Irland

. hat if
Ernst & Young
Konzessionierte Wirtschafts- und Abschlussprifer
Harcourt Centre, Harcourt Street
Dublin 2, D02 YA40
Irland

Listing Sponsor im Vereinigten Kénigreich
J&E Davy
Davy House
49 Dawson Street
Dublin 2, Irland

. -
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

verwaltungsaesellschaft
LGIM Managers (Europe) Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

Gesel [ krets
Matsack Trust Limited
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

Rechtsberater der Gesellschalft

far irisches Recht
William Fry LLP
2 Grand Canal Square
Dublin 2, Irland

fur englisches Recht
Simmons & Simmons LLP
1 Ropemaker Street
London EC2Y 9HT, England
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DEFINITIONEN

«Act»: der Companies Act 2014 (von Irland), in der jeweils gliltigen Fassung.

«Verwaltungsstelle»: BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company und/oder eine andere
Person, die geméass den Anforderungen der Zentralbank ernannt werden kann, um Verwaltungs-,
Transferstellen- und Registerstellendienste fiir die Fonds oder einen der Fonds und Transferstellendienste in
Bezug auf die gezeichneten Anteile der Gesellschaft zu erbringen.

«Verwaltungsvertrag»: der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle geschlossene
Verwaltungsvertrag, der von Zeit zu Zeit geédndert werden kann.

«ADR»: American Depositary Receipt.
«Wirtschaftsprifer»: Ernst & Young.

«Autorisierter Teilnehmer»: eine Person, im Allgemeinen ein institutioneller Anleger, die als autorisierter
Teilnehmer in Bezug auf Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen der Gesellschaft handelt.

«Basiswahrung»: die Basiswéahrung eines Fonds, d. h. die Wahrung, in der der Nettoinventarwert berechnet
wird.

«Benchmark-Verordnung»: Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates
geandert durch die Verordnung (EU) 2019/2089 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 in der gednderten oder ersetzten Fassung.

«Benchmarks-Verordnungsregister»: Register der Verwaltungsstellen und Benchmarks, von der ESMA
gemass der Benchmark-Verordnung gefuhrt.

«Geschaftstag»: in Bezug auf einen Fonds der Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegt und der
in der jeweiligen Fondsergénzung angegeben ist, und/oder einen anderen Tag oder andere Tage, den bzw.
die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit vorbehaltlich einer vorherigen Benachrichtigung der Aktionare festlegt.

«Barkomponente»: in Bezug auf Zeichnungen gegen Sacheinlagen, der Barbetrag, der erforderlich ist, um
etwaige Differenzen zwischen dem Wert der Wertpapiere, die in der Portfoliozusammensetzungsdatei
aufgefuihrt sind, und dem Nettoinventarwert fir jede Creation Unit auszugleichen. Normalerweise ist die
Barkomponente bei Zeichnungen und Riicknahmen gleich.

«CEA»: der United States Commodity Exchange Act in der jeweils glltigen Fassung.

«Zentralbank»: die Central Bank of Ireland oder ihr Rechtsnachfolger.

«Zentralverwahrer»: anerkannte Clearing- und Abwicklungssysteme, die nationale Abwicklungssysteme fur
einzelne nationale Markte sind. Da die Fonds Anteile Uber ein internationales Zentralverwahrer-
Abwicklungssystem ausgeben, sind Zentralverwahrer Teilnehmer an einem internationalen Zentralverwahrer.
«Clearstream»: Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg.

«Sammelkonto»: ein einziges Zeichnungs- und Riucknahmekonto im Namen der auf Umbrella-Ebene
betriebenen Gesellschaft, Uber das Zeichnungs-, Riicknahme- und Dividendengelder sowie Liquidationserldése
des Fonds gezahlt werden.

«Gemeinsame Verwahrstelle»: das als Verwahrstelle fir das internationale Zentralverwahrer-
Abwicklungssystem bestellte Unternehmen, derzeit die Bank of New York Mellon, Zweigniederlassung

London, mit eingetragenem Sitz in 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA, Vereinigtes Konigreich.

«Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle»: die juristische Person, die als Nominee fiir eine gemeinsame
Verwahrstelle ernannt wurde und als solche als eingetragener Inhaber der Anteile an den Fonds fungiert,
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derzeit die Bank of New York Depositary (Nominees) Limited mit eingetragenem Sitz in 160 Queen Victoria
Street, London, EC4V 4LA, United Kdnigreich.

«Gemeinsamer Investitionspool»: ein Pool von Vermégenswerten, der alle oder einen bestimmten Teil der
Anlagen eines Fonds umfasst, um den Wert der Barbestande dieser Fonds zu maximieren.

«CRS»: Common Reporting Standards, ein globaler Standard fur den automatischen Informationsaustausch,
der von der OECD genehmigt wurde und in Irland am 1. Januar 2016 in Kraft trat.

«Gesellschaft»: Legal & General UCITS ETF public limited company.

«Satzung»: die Satzung der Gesellschaft, bestehend aus dem Gesellschaftsvertrag in der jeweils geanderten
oder neu angenommenen Fassung.

«Creation Unit»: in Bezug auf einen Fonds die vorher festgelegte Anzahl von ETF-Anteilen, die ein Anleger
bei Zeichnung oder Ricknahme von Sachwerten zeichnen oder zurlickgeben muss, wie mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart, da diese von der Verwaltungsgesellschaft entweder allgemein oder in
jedem einzelnen Fall gesenkt werden kann. Der Nettoinventarwert fir eine Creation Unit ist der
Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile einer Creation Unit.

«Handelswéahrung»: die Wahrung, auf die die Anteile einer Anteilklasse eines Fonds lauten.

«Handelstag»: in Bezug auf jeden Fonds (und sofern nicht anders in Bezug auf einen bestimmten Fonds in
der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben) ein Tag der Indexverdéffentlichung und ein Tag, an dem
keine wesentlichen Markte fir Geschéfte geschlossen sind, oder solche Geschéftstage, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit fir den Handel mit einem Fonds festlegen kann (vorbehaltlich einer vorherigen
Benachrichtigung der Anteilinhaber), vorausgesetzt, dass alle zwei Wochen mindestens ein Handelstag
stattfindet. Der Anlageverwalter pflegt einen «Handelstagkalender» online unter www.lgim.com, in dem alle
voraussichtlichen Handelstage fiir jeden Fonds im Voraus bekannt gegeben werden. Der Handelstagkalender
ist auf Anfrage auch von der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter erhaltlich.

«Handelsschluss»: in Bezug auf jeden Fonds die Annahmeschlusszeit in Bezug auf jeden Handelstag fir den
Eingang von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen fiir einen Fonds, wie auf www.lgim.com (wobei diese
Informationen regelméassig aktualisiert werden) oder zu einem friheren oder spateren Zeitpunkt vor dem
Bewertungszeitpunkt bekannt gegeben, den der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich
einer vorherigen Benachrichtigung der Anteilinhaber festlegen kann. Der Handelsschluss erfolgt in jedem Fall
vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den jeweiligen Handelstag.

«Verwahrstelle»: die Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, oder eine andere Entitat, die mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank als Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt werden kann.

«Verwahrstellenvertrag»: der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle, der von Zeit zu Zeit gedndert werden kann.

«Hinterlegungsschein»: ein aktienahnliches Wertpapier, das das Eigentum an zugrunde liegenden
Wertpapieren nachweist. Depositary Receipts sind unter anderem American Depositary Receipts («<ADRs»)
und Global Depositary Receipts («<GDRs»).

«Verwaltungsratsmitglieder»: die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft oder jedes ordnungsgemass
bevollmachtigte Komitee davon sowie «Verwaltungsrat» bezeichnet den gemass der Satzung gebildeten
Verwaltungsrat.

«Vertriebsstelle»: Legal & General Investment Management Limited und/oder eine andere Entitat, die gemass
den Anforderungen der Zentralbank ernannt werden kann, um als Vertriebsstelle fur die Anteile eines Fonds
zu fungieren.

«Vertriebsvertrag»: der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle geschlossene Vertrag
Uber Marketing- und Verkaufsforderungsdienste, der von Zeit zu Zeit geandert werden kann.
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«Dodd-Frank Act»: der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act von 2010, in der
geénderten Fassung.

«Abgaben und Gebiuhren»: alle Stempelgebiihren und sonstigen Abgaben, Steuern, staatlichen Abgaben,
Auflagen, Umtauschkosten und Provisionen (einschliesslich Devisenspreads), Depotbank- und
Unterdepotbankgebiihren, Uberweisungsgebiihren und -ausgaben, Maklergebiihren, Bankgebiihren,
Registrierungsgebiihren und anderen Abgaben und Gebihren, einschliesslich etwaiger Riickstellungen fir die
Spanne oder Differenz zwischen dem Preis, zu dem eine Anlage zum Zwecke der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds bewertet wurde, und dem geschétzten oder tatséchlichen Preis, zu
dem eine solche Anlage, im Falle von Zeichnungen des betreffenden Fonds, gekauft wurde oder
voraussichtlich gekauft wird, oder, im Falle von Ricknahmen des betreffenden Fonds, verkauft wurde oder
voraussichtlich verkauft wird (einschliesslich, um Zweifel auszuschliessen, aller entstehenden Gebiihren oder
Kosten von Anpassungen an DFI, die infolge einer Zeichnung oder Rucknahme erforderlich sind), unabhéangig
davon, ob sie in Bezug auf die Satzung, Erhéhung oder Reduzierung aller Barmittel und sonstigen
Vermdgenswerte der Gesellschaft oder die Schaffung, den Erwerb, die Ausgabe, den Umtausch, den Kauf,
das Halten, den Ruickkauf, die Riicknahme, den Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen (einschliesslich,
falls zutreffend, die Ausgabe oder Annullierung von Zertifikaten fur Anteile) oder Anlagen durch oder im Namen
der Gesellschaft bezahlt, zahlbar oder angefallen sind oder voraussichtlich gezahlt, zahlbar oder angefallen
sind.

«Euroclear»: Euroclear Bank SA, als Betreiber des Euroclear-Clearingsystems, eines anerkannten Clearing-
und Abrechnungssystems.

«ERISA-Plan»: (i) alle Mitarbeiterleistungsplane, die Teil 4 des Untertitels B des Titels | des Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in der gednderten Fassung (ERISA) unterliegen, (ii) alle Plane, die
Abschnitt 4975 des Internal Revenue Code von 1986 in der geanderten Fassung unterliegen, oder (iii) ein
Unternehmen, dessen zugrunde liegende Vermdogenswerte aufgrund eines solchen Pensionsplans fir
Arbeitnehmer oder einer Investition des Plans in ein solches Unternehmen «Planvermdgen» darstellen.

«EMIR»: die Européische Marktinfrastrukturverordnung (Verordnung (EU) Nr. 648/2012), in der gednderten
Fassung.

«ESMA»: die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.

«ETF-Anteile»: eine von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds ausgegebene boérsengehandelte
Anteilklasse.

«Euro» und «EUR»: die einheitliche européische Wahrungseinheit gemass der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro.

«Euroclear»: Euroclear Bank SA/NV und alle ihre Rechtsnachfolger.

«FATCA»: die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act, die in den Abschnitten 1471 bis 1474
des United States Internal Revenue Code enthalten sind, und die darunter verkiindeten US-
Finanzvorschriften, die am 28. Januar 2013 in Kraft traten, in der jeweils giltigen Fassung.

«FCA»: die UK Financial Conduct Authority und alle Nachfolger davon.
«DFls»: derivative Finanzinstrumente.

«FSMA»: der Financial Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Kénigreichs (in der jeweils glltigen
Fassung).

«Fonds»: ein von der Gesellschaft mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank eingerichteter
Vermdgensfonds, der eine oder mehrere Anteilklassen umfassen kann, die in Ubereinstimmung mit den fir
diesen Fonds geltenden Anlagezielen angelegt werden.

«Nachtrag zum Fondsplan»: eine Erganzung zum Verkaufsprospekt, die die Liste der von der Gesellschaft
aufgelegten Fonds enthalt.
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«Fondszusatz»: ein Zusatz zum Verkaufsprospekt, der im Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen
Fonds erstellt wird und eine Beschreibung der Bedingungen dieses Fonds enthélt.

«DSGVO»: die Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates (Datenschutz-
Grundverordnung).

«GDR»: Global Depositary Receipt.

«Global Share Certificate»: das Zertifikat, das den Anspruch auf Anteile eines Fonds nachweist (wie
ausfuhrlicher im Abschnitt «Handel» dieses Prospekts beschrieben).

«HKSCC»: die Hong Kong Securities Clearing Company Limited.
«IFIA-Code»: «Corporate Governance Code for Collective Investment Schemes and Management

Companies», veroffentlicht von der Irish  Funds Industry Association, abrufbar unter:
http://www.irishfunds.ie/publications/.

«iNAV»: der indikative Nettoinventarwert je Anteil, der in der hierin dargelegten Weise bereitgestellt wird.

«Index»: der Wertpapierindex, den ein Fonds gemass seinem Anlageziel und in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagepolitik abbilden oder nachbilden méchte.

«Indexverdffentlichungstag»: ein Tag, an dem ein Indexanbieter seinen Index veroffentlicht.

«Indexanbieter»: das Unternehmen oder die Person, die selbst oder durch einen benannten Vertreter
Informationen Uber den jeweiligen Index zusammenstellt, berechnet oder verdéffentlicht.

«Erstausgabezeitraum»: der Zeitraum, der vom Verwaltungsrat in Bezug auf einen Fonds oder eine
Anteilklasse als der Zeitraum festgelegt wurde, in dem diese Anteile erstmals angeboten werden, es sei denn,
dieser Zeitraum wird verkirzt oder verlangert und der Zentralbank mitgeteilt.

«Erstausgabepreis»: der Zeichnungspreis pro Anteil (oder Anteilklasse) eines Fonds wéahrend eines
Erstausgabezeitraums.

«ICSD»: die internationalen Zentralverwahrer.

«Internationale Zentralverwahrer»: anerkannte Clearing- und Abrechnungssysteme, die von den Fonds bei
der Ausgabe ihrer Anteile Uber ein internationales Zentralverwahrer-Abwicklungssystem verwendet werden,
bei denen es sich um ein internationales Abwicklungssystem handelt, das mit mehreren nationalen Markten
verbunden ist und wozu Euroclear und/oder Clearstream gehéren.

«Inverser Index»: ein Index, der ein inverses Engagement enthalt, wie in den Anlagerichtlinien der
betreffenden Fonds in diesem Prospekt naher beschrieben.

«Inverse Rendite»: eine von einem Fonds generierte Rendite, die (vor Gebihren und Aufwendungen) (i) der
inversen Wertentwicklung eines Long-Index auf regelméassiger Basis oder (ii) der Wertentwicklung eines
inversen Index entspricht.

«Investition»: jede durch die Satzung zugelassene Anlage, die durch die irischen Vorschriften und die Satzung
zuléssig ist.

«Anlageverwalter»: Legal & General Investment Management Limited, mit Sitz in One Coleman Street,
London, EC2R 5AA, Vereinigtes Konigreich, oder eine oder mehrere Personen, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank ernannt werden, um Anlageverwaltungsdienste fur einige oder alle Fonds zu
erbringen und die von Zeit zu Zeit im Verkaufsprospekt genannt werden.

«Anlageverwaltungsvertrag»: eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und einem
Anlageverwalter, die von Zeit zu Zeit gedndert werden kann.
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«lrische Vorschriften»: die European Communities (Organisms for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011, (SI No. 352 of 2011), geandert durch die European Union (Organisms for
Collective Investment in Transferable Investments) (Amendment) Regulations 2016, (S| No. 143 of 2016), in
der jeweils glltigen Fassung.

«In Irland anséssige Person»: jede in Irland ansassige oder in Irland anséssige Person (fir weitere
Einzelheiten siehe den Abschnitt «Besteuerung — Besteuerung in Irland»).

«Gehebelter Index»: ein Index, der ein gehebeltes Engagement enthalt, wie in diesem Prospekt naher
beschrieben.

«Gehebelter inverser Fonds»: ein Fonds, der darauf abzielt, eine inverse Rendite auf gehebelter Basis zu
erzielen.

«Gehebelter Long-Fonds»: ein Fonds, der eine gehebelte Rendite anstrebt.

«Gehebelte Rendite»: eine von einem Fonds generierte Rendite, die (vor Gebihren und Kosten) (i) einem
Vielfachen der Wertentwicklung eines Long-Index oder eines inversen Index auf regelméassiger Basis oder (ii)
der Wertentwicklung eines gehebelten Index entspricht.

«Long-Fonds»: ein Fonds, der einen ungehebelten Index nachbildet oder abbildet.

«Anlageverwalter»: LGIM Managers (Europe) Limited, eine in Irland eingetragene Gesellschaft mit
beschrankter Haftung oder eine andere juristische Person, die von der Gesellschaft mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zum Verwalter der Gesellschaft ernannt werden kann.

«Anlageverwaltungsvertrag»: der  Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft, der von Zeit zu Zeit geandert werden kann.

«Market-Maker»: Finanzinstitute, die Mitglieder einer oder mehrerer relevanter Bérsen sind und einen Market-
Making-Vertrag mit der Gesellschaft abgeschlossen haben oder die als solche bei einer oder mehreren
relevanten Borsen registriert sind.

«Mitgliedsstaat»: ein Mitgliedsstaat der Européaischen Union.

«Mindestriicknahmebetrag»: der Mindestbetrag, der von Anlegern eines Fonds oder einer Anteilklasse eines
Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt zuriickgenommen werden kann, wobei dieser Betrag von der
Verwaltungsgesellschaft in jedem Fall nach eigenem Ermessen reduziert werden kann.

«Mindestzeichnungsbetrag»: der Mindestbetrag, der in einem Fonds oder einer Anteilklasse eines Fonds zu
einem beliebigen Zeitpunkt gezeichnet werden kann, wobei dieser Betrag von der Verwaltungsgesellschaftin
jedem Fall nach eigenem Ermessen reduziert werden kann.

«Nettoinventarwert»: der gemass der Satzung ermittelte Nettoinventarwert eines Fonds (oder einer
bestimmten Anteilklasse davon).

«Nettoinventarwert je Anteil»: Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile einer Creation
Unit.

«Nicht-ETF-Anteile»: eine von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds ausgegebene Anteilklasse, die nicht
an einer Bérse gehandelt werden.

«OTC-Swap»: ausserborslich gehandelte Derivatkontrakte, die von einem Fonds und einer Gegenpartei
abgeschlossen werden, um ein wirtschaftliches Engagement in einem Index oder einem anderen tatsachlichen
oder fiktiven Portfolio von Vermdgenswerten einzugehen, wie im Prospekt angegeben.

«Teilnehmer»: Kontoinhaber bei einem internationalen Zentralverwahrer, zu dem autorisierte Teilnehmer, ihre
Nominees oder Vertreter gehdren kénnen, und die ihre Beteiligung an Anteilen der Fonds halten, die Giber den
jeweiligen internationalen Zentralverwahrer abgewickelt und/oder abgerechnet werden.
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«Zahlstelle»: das als Zahlstelle fur die Fonds bestellte Unternehmen.

«Portfoliozusammensetzungsdatei»: die Erklarung, die von der Verwaltungsstelle fur jeden Fonds erstellt wird
und von ihr zur Verfligung gestellt werden kann und die alle Wertpapiere und deren Mengen angibt, die an die
Gesellschaft geliefert werden mussen, wenn eine Creation Unit gezeichnet wird, oder von ihr geliefert wird,
wenn eine solche Creation Unit zurickgenommen wird und die Anlagen umfasst, in die der betreffende Fonds
gemass seiner Anlagepolitik investieren darf. Unter gewissen Umstanden kann sich das Verzeichnis der
Zusammensetzung des Anlagebestands fir Zeichnungen und Ricknahmen an einem bestimmten Tag bei
einem oder mehreren Fonds unterscheiden.

«Portfolioeinlagen»: das Anlageportfolio zuziiglich oder abzlglich (je nach Fall) der Barkomponente, die der
Gesellschaft bei der Zeichnung einer Creation Unit zu liefern ist oder die von der Gesellschaft bei der
Rucknahme einer Creation Unit zu liefern ist, was von Zeit zu Zeit aufgrund von Kapitalmassnahmen oder
Ereignissen, die die darin aufgefiihrten Wertpapiere betreffen, von der Portfoliozusammensetzungsdatei
abweichen kann. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Lieferung eines zuvor vereinbarten
Wertpapierkorbs durch eine Portfolioeinlage zu gestatten, die sich vom Verzeichnis der Zusammensetzung
des Anlagebestands unterscheidet.

«VRC» oder «China»: die Volksrepublik China.
«Promoter»: der Anlageverwalter.

«Prospekt»: dieses Dokument in seiner jeweils gultigen Fassung, zusammen mit, sofern der Kontext dies
erfordert, Nachtrdgen zum Fondsplan, Fondszusatzen oder Nachtrdgen zu diesem Dokument.

«Prospektregelungen»: die fur die Zwecke von Teil VI des FSMA erlassenen Regeln in Bezug auf 6ffentliche
Angebote von Ubertragbaren Wertpapieren und die Zulassung von Ubertragbaren Wertpapieren zum Handel
an einem geregelten Markt.

«Qualifizierter Inhaber»: jede andere Person, Korperschaft oder Kérperschaft als eine Person, Korperschaft
oder Korperschaft, deren Beteiligung zu regulatorischen, finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder
wesentlichen administrativen Nachteilen fiir die Gesellschaft oder ihre Anleger insgesamt filhren kénnte,
insbesondere (i) in den USA ansassige Personen, (ii) ein ERISA-Plan oder (iii) eine Depotbank, ein Nominee
oder ein Treuh&nder fur eine Person, ein Unternehmen oder einen Rechtstrager, die oben in (i) und (ii)
beschrieben sind.

«Anerkanntes Clearing- und Abwicklungssystem»: ein «anerkanntes Clearingsystem», das von der irischen
Steuerbehdrde so bezeichnet wird.

«Riucknahmedividende»: eine Dividende, die in Bezug auf Anteile gezahlt werden kann, die Gegenstand eines
gultigen Ricknahmeantrags sind.

«Ricknahmegebuhr»: die Gebihr, die einem Anleger in Rechnung gestellt (und von den Erlésen aus der
Rucknahme von Anteilen des Anlegers abgezogen) wird und an die Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag bei der Riicknahme von Anteilen durch den Anleger direkt bei einem Fonds zu zahlen ist.

«Geregelte Markte»: die in Anhang | zu diesem Dokument aufgefihrten Bérsen und/oder geregelten Markte.
«Relevante Bdrsenx»: Borsen, an denen die ETF-Anteile eines Fonds kotiert sind.

«RMB»: der Renminbi, die Wahrung der VRC.

«RMP»: ein Risikomanagementprozess, der zuvor von der Zentralbank genehmigt wurde.

«SFDR»: EU-Verordnung 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der jeweils gultigen
Fassung.

«Anteil»: ein Anteil ohne Nennwert an der Gesellschaft, in Bezug auf jeden Fonds, wobei der Begriff ETF-
Anteile und Nicht-ETF-Anteile umfasst.
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«Aktionar»: der eingetragene Inhaber eines Anteils.

«Wesentliche Méarkte»: in Bezug auf jeden Fonds (und sofern nicht anders in Bezug auf einen bestimmten
Fonds in der entsprechenden Fondserganzung angegeben), (i) in Bezug auf einen Fonds, der ein Engagement
in einem Index hauptsachlich durch den Einsatz von DFIs, einen beliebigen Markt oder eine Kombinationvon
Markten eingeht, auf denen mehr als 20 % der Bestandteile dieses Index regelmassig gehandelt werden, oder
(i) in Bezug auf einen Fonds, der hauptsachlich direkt in die Bestandteile eines Index, einen Markt oder eine
Kombination von Markten investiert, in die ein Fonds 20 % oder mehr seines Vermdgens investiert hat.

«Sponsor»; J&E Davy oder jeder andere ordnungsgemass gemass Abschnitt 88 des FSMA genehmigte
Nachfolger.

«Pfund Sterling» oder «GBP»: die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.
«Stock Connect»: das Shanghai-Hong Kong und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm.

«Unterdepotverwalter»: jede Person (einschliesslich verbundener Unternehmen der Verwahrstelle), an die
Verwahrungspflichten in Bezug auf Vermdgenswerte gemass dem Verwahrstellenvertrag delegiert werden.

«Unteranlageverwalter»: eine oder mehrere Personen, die vom Anlageverwalter geméss den Anforderungen
der Zentralbank ernannt werden, um von Zeit zu Zeit Anlageverwaltungsdienste fir einige oder alle Fonds zu
erbringen.

«Zeichneranteile»: Anteile im Wert von jeweils USD 1 am Kapital der Gesellschaft, die in der Satzung als
«Zeichneranteile» bezeichnet und zum Zwecke der Griindung der Gesellschaft gezeichnet werden.

«Zeichnungsgebuhr»: die Gebuhr, die einem Anleger berechnet wird (zusatzlich zu dem in Bezug auf die
gezeichneten Anteile zu zahlenden Betrag) und die an die Verwaltungsgesellschaft oder deren Auftrag fur die
Zeichnung von Anteilen durch den Anleger direkt bei einem Fonds zu zahlen ist.

«Nachtrag»: jedes von der Gesellschaft herausgegebene Dokument, das als Nachtrag zu diesem Prospekt
bezeichnet wird.

«Swap-Transaktionen»: Transaktionen, die in Verbindung mit OTC-Swaps eingegangen werden.
«Taxes Act»: der irische Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner jeweils geltenden Fassung.

«OGAWS»: ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemass der OGAW-Richtlinie in der
jeweils guiltigen Fassung gegriindet wurde.

«OGAW-Richtlinie»: Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), geéandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 in der geanderten oder ersetzten Fassung.

«UK DTR»: die von der FCA veroffentlichten Offenlegungsregeln und Transparenzregeln, soweit anwendbar
und in der jeweils giltigen Fassung.

«UK Listing Rules»: die von der United Kingdom Listing Authority herausgegebenen Kotierungsregeln, soweit
anwendbar und in der jeweils gultigen Fassung.

«Vereinigtes Konigreich»: das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien und Nordirland.

«Vereinigte Staaten» und «USA»: die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen, alle
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten und der District of Columbia.

«US-Person»: wie in Regulation S des Gesetzes von 1933 oder Regulation 4.7 des CEA definiert. Der
Verwaltungsrat kann die Definition von «US-Personen» ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber falls

20



erforderlich &ndern, um die jeweils geltenden US-Gesetze und -Vorschriften bestmdglich zu berticksichtigen.
Wenden Sie sich an lhren Vertriebsmitarbeiter, um eine Liste von Personen oder Organisationen zu erhalten,
die als «US-Personen» gelten.

«US-Dollar» oder «USD»: die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

«Bewertungsdatums: jeder Handelstag oder wie anderweitig fur einen Fonds im Verkaufsprospekt angegeben,
oder ein anderer Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmen kann.

«Bewertungszeitpunkt»: in Bezug auf jeden Fonds (und sofern nicht anders in Bezug auf einen bestimmten
Fonds in der entsprechenden Fondserganzung angegeben), der Zeitpunkt, zu dem der Index des betreffenden
Fonds bestimmt wird (und/oder andere Zeitpunkte, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit im Zusammenhang
mit der Bewertung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds zu bestimmten Zeitpunkten
festlegen kann, vorbehaltlich einer vorherigen Benachrichtigung der Anteilinhaber). Es wird ausdrtcklich
darauf hingewiesen, dass der Bewertungszeitpunkt nach dem Ende der Handelsfrist fir den betreffenden
Handelstag liegen muss. Der Anlageverwalter veroffentlicht (und aktualisiert von Zeit zu Zeit) ein Dokument,
in dem alle auf die Fonds der Gesellschaft anzuwendenden Bewertungszeitpunkte aufgelistet sind, auf
www.lgim.com. Dieses Dokument ist auf Anfrage auch von der Verwaltungsgesellschaft und vom
Anlageverwalter erhaltlich.

«1933 Act»: der US Securities Act of 1933, in der gednderten Fassung.

«1940 Act»: der US Investment Company Act of 1940, in der geanderten Fassung.
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EINFUHRUNG

Legal & General UCITS ETF Plc ist eine nach irischem Recht errichtete offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital. Die Gesellschaft wurde am 29. August 2008 von der Zentralbank als OGAW im Sinne der
irischen Vorschriften zugelassen und steht unter der Aufsicht der Zentralbank. Die Gesellschaft ist eine
anerkannte Einrichtung gemass Section 264 des FSMA.

Die Gesellschaft besitzt die Struktur eines Umbrellafonds, bei dem das Anteilskapital der Gesellschaft in
verschiedene Anteilklassen unterteilt sein kann, wobei eine oder mehrere Klassen einen gesonderten Fonds
der Gesellschaft reprasentieren. Fiur die Auflegung eines Fonds ist die vorherige Genehmigung der
Zentralbank erforderlich (in diesem Falle veréffentlicht die Gesellschaft einen Fondszusatz, in dem der Fonds
beschrieben ist). Anleger sollten beachten, dass das Vermdgen jedes Fonds gesondert von dem Vermdgen
eines anderen Fonds verwaltet und gemass den Anlagezielen und -strategien jedes einzelnen Fonds angelegt
wird. Sofern nicht anders in Bezug auf einen bestimmten Fonds in einem Fondszusatz angegeben, haben die
Fonds der Gesellschaft zum Datum des Prospekts jeweils eine Anteilklasse und kénnen zu unterschiedlichen
Konditionen ausgegeben werden. Die Auflegung weiterer Anteilklassen hat gemass den Auflagen der
Zentralbank zu erfolgen. Die Anteile jedes Fonds sind untereinander gleichrangig und in jeder Hinsicht
identisch, mit Ausnahme der Nennwahrung der Anlageklasse, der Ausschittungen, der Hohe der Geblhren
und der zu berechnenden Kosten, des Mindestzeichnungsbetrags oder des Mindestriicknahmebetrags
und/oder der Absicherung. Wird ein Nachtrag herausgegeben, ist dieser Bestandteil dieses Verkaufsprospekts
und sollte im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem gelesen werden.

Die Fonds sind bdrsengehandelte Fonds. Bei jedem Fonds ist mindestens eine aus ETF-Anteilen bestehende
Anteilklasse an einer oder mehreren Boérsen kotiert. Fir bestimmte Klassen von ETF-Anteilen wird die
Zulassung zum Handel am Markt fur kotierte Wertpapiere der Londoner Borse (London Stock Exchange)
beantragt. Fur bestimmte Klassen von ETF-Anteilen wird auch die Zulassung zum Handel an der Borsa
Italiana, Euroxnext, Xetra und der SIX Swiss Exchange beantragt.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen werden nur auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts sowie des zuletzt
veroffentlichten Jahresberichts und gepruften Jahresabschlusses (falls vorhanden) und, falls nach einem
solchen Jahresbericht veréffentlicht, des letzten Halbjahresberichts und ungepriften Halbjahresabschlusses
berlicksichtigt. Diese Berichte sind Teil dieses Prospekts und sollten in Verbindung mit diesem gelesen
werden. Sie sind kostenlos zur Einsicht in den Buros der Verwaltungsgesellschaft in Dublin und fur Anleger im
Vereinigten Koénigreich in den Blros des Anlageverwalters wéhrend der normalen Geschaftszeiten erhéltlich
(ausgenommen Samstage, Sonntage und gesetzliche Feiertage in Irland bzw. im Vereinigten Koénigreich).

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere als die in
diesem Prospekt und in den oben genannten Berichten enthaltenen Informationen abzugeben. Sollten solche
Informationen gegeben werden, dirfen sie nicht als vom Unternehmen autorisiert angesehen werden. Die
Zustellung dieses Prospekts (mit oder ohne Berichte) oder eine Ausgabe von Anteilen darf unter keinen
Umstéanden den Eindruck erwecken, dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem Datum dieses
Prospekts nicht gedndert haben. Anteilzeichnungen erfolgen auf Basis dieses Verkaufsprospekts. Anleger
sollten sich nicht auf Marketing-Material verlassen, das von Dritten herausgegeben wird.

Ubersetzungen

Der vorliegende Verkaufsprospekt darf in andere Sprachen Ubersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf
nur dieselben Informationen und dieselbe Bedeutung enthalten wie der englischsprachige Verkaufsprospekt.
Sofern ein Widerspruch zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in
einer anderen Sprache vorliegt, ist der englischsprachige Verkaufsprospekt massgeblich. Ausnahmsweise ist
eine andere Sprache des Verkaufsprospekts dann und insoweit massgeblich, wie das Gesetz eines
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile durch die Gesellschaft vertrieben werden, dies fir Klagen, die sich auf
Veroffentlichungen in Verkaufsprospekten in einer anderen Sprache als Englisch beziehen, verlangt.

Qualifizierte Inhaber

Anleger missen die Verwaltungsstelle unverziiglich benachrichtigen, falls sie nicht langer ein qualifizierter
Inhaber sind.
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Wenn der Gesellschaft bekannt wird, dass Anteile direkt oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden,

die gegen die vorstehenden Beschrankungen verstosst, kann sie die gehaltenen Anteile gemass den

Bestimmungen des entsprechenden Abschnitts «Zwangsricknahme»

auf Seite 37 zwangsweise
zuriicknehmen.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGESTRATEGIEN

1. Allgemeines

Der einzige Zweck, fiir den die Gesellschaft gegriindet wird, ist die gemeinsame Anlage in Wertpapieren und
anderen liquiden finanziellen Vermégenswerten mit am Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern. Die Gesellschaft
wird nach dem Prinzip der Risikostreuung gemass den irischen Vorschriften gefiihrt. Die jeweiligen Anlageziele
und -strategien der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds
angegeben. Die Anlagen jedes Fonds sind auf die durch die irischen Vorschriften zugelassenen Anlagen
beschrankt. Diese werden in Anhang Il naher erlautert. Die geregelten Markte, in die ein Fonds investieren
kann, sind in Anhang | aufgefuhrt.

Jede Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds bedarf zu jeder
Zeit der vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber. Die Anteilinhaber werden vorab tUber die Umsetzung einer
Anderung der Anlageziele oder Anlagepolitik eines Fonds informiert, damit Anleger ihre Anteile gegebenenfalls
vor der Umsetzung einer solchen Anderung verkaufen kénnen.

2. Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Anlage des Vermdgens jedes Fonds muss den irischen Vorschriften entsprechen. Eine detaillierte
Beschreibung der fur alle Fonds geltenden allgemeinen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen ist im
Anhang Ill enthalten. Der Verwaltungsrat kann fur jeden neuen Fonds weitere Beschrankungen festlegen,
deren Details in diesem Verkaufsprospekt dargelegt werden.

Der Verwaltungsrat kann ausserdem von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die mit der
Gesellschaft vereinbar oder im Interesse der Gesellschaft sind, um die Gesetze und Vorschriften der Lander
einzuhalten, in denen sich die Anleger der Gesellschaft befinden oder die Anteile vermarktet werden oder zum
Verkauf angemeldet sind.

Die Gesellschaft hat von der Zentralbank die Genehmigung erhalten, bis zu 100 % der Vermdgenswerte eines
Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft 6ffentlichen Rechts,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben wurden.

Die Gesellschaft hat vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank das Recht, jegliche
Anderungen der Anlagebeschrankungen gemaéss den irischen Vorschriften anzuwenden, aus denen sich
ergibt, dass der Gesellschaft Anlagen in Wertpapiere, DFIs oder andere Vermdgenswerte gestattet sind, die
gemass den irischen Vorschriften zuvor eingeschrankt oder verboten waren. Die Gesellschaft wird die
Anteilinhaber angemessen tiber ihre Absicht informieren, von einer solchen wesentlichen Anderung Gebrauch
zu machen, und der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

3. Fondsanlagen

Die Anlagen jedes Fonds sind auf die gemass den irischen Vorschriften zugelassenen Anlagen beschréankt.
Die Anlagen, die ein Fonds kaufen darf, sind normalerweise an geregelten Markten kotiert oder werden an
diesen gehandelt.

Der Anlageverwalter kann fur jeden Fonds, sofern dessen Anlagestrategie dies vorsieht, nicht bérsenkotierte
Anlagen erwerben, in offene Organismen fir gemeinsame Anlagen (ob boérsenkotiert oder nicht,
einschliesslich anderer Fonds der Gesellschaft), Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie Anteile von
Unternehmen und Depositary Receipts), festverzinsliche Wertpapiere (wie Staatsanleihen und/oder
Unternehmensanleihen) sowie Geldmarktinstrumente (einschliesslich Einlagenzertifikate und Commercial
Paper) investieren.

Der Anlageverwalter kann fiir jeden Fonds (vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang Il und der Bedingungen
sowie innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen, sofern in der Anlagestrategie des Fonds
angegeben) zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zur direkten Anlage im Rahmen der
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds in DFIs investieren. Die Anlage in DFIs fur Direktanlagezwecke
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kann den Einsatz von borsengehandelten oder ausserborslich gehandelten Anlagen beinhalten,
einschliesslich, aber nicht beschrankt auf OTC-Swaps, die es einem Fonds ermdéglichen, von einer
Gegenpartei die Rendite eines bestimmten Index oder Korbs von Referenzvermdgenswerten gegen
regelmassige Barzahlungen des jeweiligen Fonds zu erhalten (Cash-OTC-Swap).

Zur Umsetzung seiner Anlagepolitik kann jeder Fonds, der versucht, einen Index nachzubilden oder
abzubilden, auch Investitionen erwerben, die unabhé&ngig von den Bestandteilen des relevanten Index sind
und OTC-Swaps eingehen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen gegen die Wertentwicklung des Index
tauschen (ein bargeldloser OTC-Swap). In jedem Fall hdngt die Rendite, die ein Anleger erhalt, von der
Wertentwicklung des Index und der Wertentwicklung des OTC-Swaps, der zur Nachbildung oder Abbildung
der Wertentwicklung eines Index verwendet wird, und der Héhe der vom betreffenden Fonds gezahlten
Gebihren und Aufwendungen ab. Wenn ein Cash-OTC-Swap verwendet wird, hangt die Rendite ebenfalls
von allen Ertrdagen aus der Anlage in einen gemeinsamen Anlagepool oder durch den Einsatz von
Wertpapierleihgeschéften, Pensionsgeschéaften und/oder umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder
anderen Swap-Vereinbarungen ab.

4. Techniken fur effizientes Portfoliomanagement

Der Anlageverwalter kann auch fir jeden Fonds und vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang Il und der
von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen Techniken und Instrumente in Bezug auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und kollektive Geldmarktanlagen zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Solche Transaktionen kdnnen eine Risiko- und Kostenreduzierung oder die
Erhdhung der Kapital- oder Ertragsrenditen eines Fonds bei einem Risikoniveau erreichen, das dem
Risikoprofil des Fonds entspricht. Diese Techniken und Instrumente kénnen Anlagen in DFIs wie Futures (die
verwendet werden kdnnen, um Cashflows auf kurzfristiger Basis zu steuern, indem Futures gehalten werden,
um ein Engagement in einer Anlageklasse zu erhalten, die von einer Direktinvestitionen abhé&ngig ist),
Optionen (die zur Erzielung von Kosteneinsparungen oder zur Steuerung des Wahrungs- oder Zinsrisikos
verwendet werden kdnnen), Swaps und Devisenterminkontrakte (die zur Steuerung des Wahrungs- und
Zinsrisikos oder zur Erzielung von Kosteneinsparungen verwendet werden kénnen) umfassen. Wo solche
Techniken und Instrumente eingesetzt werden, erfolgt dies in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank. Méglicherweise werden neue Techniken und Instrumente entwickelt, die fur den Einsatz durch
einen Fonds geeignet sind. Die Gesellschaft kann solche neuen Techniken und Instrumente (vorbehaltlich der
vorgenannten Beschrankungen) einsetzen.

5. Gemeinsame Anlage

Wahrend jeder Fonds separate Anlageziele und Anlagestrategien hat, kénnen die Anlagestrategien von Fonds
der Gesellschaft dazu fuhren, dass jeder Fonds hohe Barbestéande aufweist, wenn ein Fonds keine Pensions-
oder umgekehrte Pensionsgeschéfte getatigt hat. Um den Wert der Barbestdnde zu maximieren, kann der
Anlageverwalter nach eigenem Ermessen alle oder einen bestimmten Teil der Vermdgenswerte eines Fonds
mit Vermdgenswerten anderer Fonds der Gesellschaft zusammenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
daher nach eigenem Ermessen gemeinsame Anlagepools einrichten. Ein gemeinsamer Anlagepool ist kein
von der Gesellschaft oder einem Fonds getrenntes Rechtssubjekt. Es handelt sich vielmehr um einen virtuellen
Pool, der dazu dient, auf effiziente Weise bestimmte spezifizierte gemeinsame Anlagestrategien von zwei oder
mehr Fonds umzusetzen. Der Zweck eines gemeinsamen Anlagepools besteht darin, beim Management und
der Administration der zusammengelegten Vermodgenswerte von Skaleneffekten zu profitieren. Der Einsatz
von gemeinsamen Anlagepools gibt dem Anlageverwalter die Mdglichkeit, Vermtgenswerte zu biindeln, die
Skalierbarkeit zu erhéhen und den Tracking Error zu reduzieren. Der Anlageverwalter verwaltet die
Vermdgenswerte des gemeinsamen Anlagepools in Einklang mit einer Reihe von Richtlinien fir das Cash
Management. Diese Richtlinien enthalten eine Reihe von Zielen, wonach u. a. die gemeinsamen Anlagepools
in kurzfristige Wertpapiere von Emittenten mit hoher Bonitat investieren missen und die Anlagen in Einklang
mit konservativen Portfoliomanagement-Praktiken und unter Beachtung samtlicher OGAW-Beschrankungen
und -Anforderungen getatigt werden missen.

Ein gemeinsamer Anlagepool halt Anlagen in Ubereinstimmung mit den Anlagerichtlinien der an ihm beteiligten
Fonds und kann in eine breite Palette von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
investieren, darunter Einlagenzertifikate, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Commercial Paper,
mit einer diversifizierten Streuung von erstklassigen Finanzinstituten, staatlichen Emittenten und
Unternehmensemittenten, forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, Pensionsgeschéafte und/oder
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umgekehrte Pensionsgeschafte, Vermdgens- und Festgelder, Darlehensbeteiligungen und kollektive
Kapitalanlagen.

Ein gemeinsamer Anlagenpool wird zunachst aus den Barmitteln jedes Fonds bestehen, der am gemeinsamen
Anlagepool teilnimmt. Danach werden weitere Bartransfers in den gemeinsamen Anlagepool vorgenommen.
Der Anteil eines Fonds an einem gemeinsamen Anlagepool wird anhand fiktiver Anteile gleichen Werts im
gemeinsamen Anlagepool errechnet. Bei der Einrichtung eines gemeinsamen Anlagepools kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den anfanglichen Wert der fiktiven Anteile festlegen (lautend auf eine
Wahrung, die der Verwaltungsrat flr geeignet erachtet) und teilt jedem Fonds Anteile zu, deren Gesamtwert
dem Betrag der geleisteten Einlage entspricht. Danach wird der Wert eines fiktiven Anteils durch Divisiondes
Nettoinventarwerts des gemeinsamen Anlagepools durch die Anzahl der verbleibenden fiktiven Anteile
ermittelt.

Werden weitere Bareinlagen geleistet oder Einlagen aus dem Anlagepool entnommen, wird die Anzahl der
Anteile, die dem betreffenden Fonds zugeteilt sind, um die Anzahl Anteile erhéht bzw. reduziert, die sich durch
Division des Barbetrages bzw. des Werts der Vermégenswerte im gemeinsamen Anlagepool durch die aktuelle
Anzahl der Anteile ergibt. Der Nettoinventarwert des gemeinsamen Anlagepools wird gemdass den
Bewertungsbestimmungen des betreffenden Fonds berechnet.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschittungen mit Ertragscharakter, die fur die Vermdgenswerte in einem
Vermdgenspool vereinnahmt werden, fliessen in den gemeinsamen Anlagepool. Bei Auflosung eines Fonds
werden die Vermdgenswerte in einem gemeinsamen Anlagepool diesem Fonds im Verhaltnis zu seiner
Beteiligung an dem gemeinsamen Anlagepool zugeteilt.

Die Verwaltungsstelle ist verantwortlich fir die Administration der Beteiligung eines Fonds an einem
gemeinsamen Anlagepool, d. h. er hat sicherzustellen, dass der relevante Anteil des gemeinsamen
Anlagepools getrennt und diesem Fonds zugeordnet bleibt. Jeder Fonds hat (einen eigenstandigen und
anteiligen) Anspruch auf die zugrunde liegenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die ihm aufgrund
der Anlagen zugeordnet werden kdnnen, die im Rahmen des gemeinsamen Anlagepools erfolgt sind. Die
Verwahrstelle muss jederzeit sicherstellen, dass sie in der Lage ist, die Vermégenswerte eines Fonds, der an
einem gemeinsamen Anlagepool beteiligt ist, zu identifizieren.

6. Wahrungsabsicherungspolitik

Absicherung auf Portfolioebene

Sofern dies im Fondszusatz angegeben ist, kann der jeweilige Anlageverwalter/Unteranlageverwalter
Transaktionen zur Absicherung (Hedging) des Wé&hrungsrisikos der Fondsanlagen eingehen, wenn sich deren
Waéhrung von der Basiswahrung des Fonds unterscheidet. In diesem Fall ist das Ziel der Absicherung, das
Risikoniveau des Fonds zu senken oder das Wahrungsrisiko in Bezug auf die Nennwahrung einiger oder aller
Anlagen des Fonds abzusichern. Im Rahmen dieser Hedging-Transaktionen koénnen DFls wie
Devisenterminkontrakte, Devisenoptionen, Futures und OTC-Swaps eingesetzt werden. Das Wahrungsrisiko,
das durch das Engagement des Fonds in Anlagen entsteht, die auf eine andere Wéahrung als seine
Basiswéahrung lauten, wird keinen einzelnen Anteilklassen zugeordnet.

Absicherung auf Ebene der Anteilklassen

Sofern dies im Fondszusatz angegeben ist, kann der Anlageverwalter Strategien einsetzen, die auf eine
Absicherung des Waéhrungsrisikos innerhalb einer Anteilklasse abzielen. Er kann devisenbezogene
Transaktionen tatigen, wie zum Beispiel Devisenterminkontrakte, Devisenoptionen, Futures und OTC-Swaps,
um den Fonds gegen bestimmte Wahrungsrisiken abzusichern, z. B. wenn eine Anteilklasse auf eine andere
Waéhrung lautet als die Basiswahrung oder die Nennwéahrung der Fondsanlagen.

Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass Wahrungsabsicherungsgeschéafte wirksam sind. Ein Fonds kann
zwar Wahrungsabsicherungsgeschafte fur einzelne Anteilklassen eingehen, ist hierzu aber nicht verpflichtet.
Wenn Strategien zur Absicherung bestimmter Anteilklassen eingesetzt werden, gibt es keine Garantie dafur,
dass diese Strategien effektiv sind. Die Kosten und diesbeziiglichen Verbindlichkeiten/Gewinne, die durch
Instrumente entstehen, die zur Absicherung des Wahrungsrisikos zugunsten einer bestimmten Anteilklasse
eines Fonds eingegangen wurden, sind ausschliesslich der betreffenden Anteilklasse zuzuschreiben.
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Das Risiko aus Wahrungsabsicherungsgeschaften darf 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilklasse nicht Uberschreiten. Alle Geschéafte missen klar der jeweiligen Anteilklasse zuzuordnen sein und
Wahrungsrisiken aus unterschiedlichen Anteilklassen dirfen nicht kombiniert oder gegeneinander verrechnet
werden. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, zu niedrig oder zu hoch abgesicherte Positionen einzugehen.
Aufgrund von Marktbewegungen und Faktoren, auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat, kdnnen jedoch
von Zeit zu Zeit Positionen entstehen, die zu niedrig oder zu hoch abgesichert sind. Abgesicherte Positionen
werden standig Uberwacht, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse nicht Uberschreiten und unterbesicherte Positionen nicht
95 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist,
unterschreiten. Mit dieser Uberwachung soll sichergestellt werden, dass zu niedrig abgesicherte Positionen
und abgesicherte Positionen, die einen Anteil von 100 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse
wesentlich tberschreiten, nichtin den Folgemonat fortgeschrieben werden. Fir den Fall, dass die Absicherung
einer bestimmten Anteilklasse 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse Ubersteigt oder
unter 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse liegt, die gegen Wéhrungsrisiken
aufgrund von Marktschwankungen oder Zeichnungen/Ricknahmen abgesichert werden soll, passt der
Anlageverwalter diese Absicherungen sobald wie méglich danach entsprechend an.

7. Anlagestrategie

Die von einem Fonds angewandten Anlagestrategien werden in dem betreffenden Fondszusatz dargelegt. Die
Fonds kénnen direkt in Basiswerte oder zugrunde liegende Indizes investieren oder in diesen durch den
Einsatz von DFIs ein Engagement eingehen.

7.1. Passiv verwaltete Fonds

Verfolgt ein Fonds das Ziel, eine mit der Wertentwicklung eines Index vergleichbare Rendite zu erreichen,
kann er den betreffenden Index nachbilden (Replikation).

Bei der «Nachbildung» der Wertentwicklung eines Index versucht der Anlageverwalter nicht unbedingt,
die Zusammensetzung des Index nachzubilden (d. h. die vollstdndige Liste der Bestandteile in exakt
denselben Anteilen wie sie innerhalb des Index gewichtet sind). Stattdessen zielt der Anlageverwalter
einfach darauf ab, die Performance des Index nachzubilden. Der Anlageverwalter kann einzelne oder
mehrere Verfahren einsetzen (oder diese kombinieren), um die Wertentwicklung eines Index
nachzubilden, einschliesslich (i) Optimierungs-/Stichprobenverfahren, wobei direkte Anlagen in physische
Vermdgenswerte vorgenommen werden, und (ii) des Einsatzes von DFls wie OTC-Swaps, wobei ein
Kontrahent vertraglich verpflichtet wird, die Rendite des betreffenden Index zu erbringen.
Optimierungsverfahren ermdoglichen einem Fonds die Investition (oder ein Engagement) in eine(r)
reprasentative(n) Auswahl von Indexbestandteilen und/oder in Vermdgenswerten ohne Bezug zu den
Indexbestandteilen, wobei die betreffenden Anlagen (zusammengenommen) dem Risiko- und
Renditeprofil der Indexbestandteile oder des Index in seiner Gesamtheit entsprechen. Mithilfe dieser
Verfahren kann der Anlageverwalter dartiber hinaus erwartete Veranderungen des Index in dem Portfolio
des Fonds widerspiegeln (z. B. durch Abbildung von Indexbestandteilen und Kapitalmassnahmen in dem
Portfolio, den Kauf oder Verkauf von Indexbestandteilen bei deren erwarteten Aufnahme in bzw.
Streichung aus dem betreffenden Index oder die Anpassung der Gewichtung von Indexbestandteilen
gegenuber der aktuellen Indexzusammensetzung).

Um die Wertentwicklung eines Index nachzubilden, strebt der Anlageverwalter die Investition (oder ein
Engagement) in alle(n) Indexbestandteile(n) an, wie es ihrer Gewichtung im Index entspricht. Diese
Technik unterscheidet sich zwar in Bezug auf die Vermdgenswerte, in die der Fonds direkt investieren
kann, das Ziel der Nachbildung der Performance des jeweiligen Index ist jedoch dasselbe wie bei
Anwendung der im vorstehenden Absatz beschriebenen Methoden.

Modell nicht kapitalgedeckter (unfunded) OTC-Swap-Vereinbarungen

Sofern in der Anlagepolitik des jeweiligen Fondszusatzes angegeben, kann ein Fonds das Engagement
in die Performance eines Index (oder einer oder mehrerer Bestandteile eines Index) durch Eingehen von
«ungedeckten» OTC-Total-Return-Swaps mit einer oder mehreren Gegenparteien (jeweils ein «Long-
Index-Swap») (das «ungedeckte OTC-Swap-Modell») anstreben. Gemass den Bedingungen derLong-
Index-Swaps erhalt der Fonds die Rendite des Index (oder relevante Bestandteile davon) von den
Gegenparteien als Gegenleistung fur regelmassige Zahlungen des Fonds an diese Gegenparteien.
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Da die Long-Index-Swaps «nicht kapitalgedeckt» (unfunded) sind, werden die aus der Zeichnung durch
Anleger vereinnahmten Gelder vom Fonds einbehalten (d. h. sie werden den jeweiligen Kontrahenten
nicht Ubertragen, wie es bei einem «kapitalgedeckten» Swap der Fall ware) und gemass den nachstehend
unter «Portfoliomanagement-Regelungen im Zusammenhang mit dem Modell nicht kapitalgedeckter
(unfunded) OTC-Swap-Vereinbarungen» beschriebenen Modalitaten investiert und gemanagt.

Da der Wert des Index (oder seiner jeweiligen Komponenten) taglich steigt und fallt, ergeben die mit einem
Swap-Kontrahenten eingegangenen Long-Index-Swaps entweder einen Gewinn oder einen Verlust fir
den Fonds. Der Gewinn oder Verlust aus den Long-Index-Swaps wird zwischen dem Fonds und des
jeweiligen Kontrahenten regelmassig (d. h. taglich, monatlich oder quartalsweise) abgerechnet. In jenen
Fallen, in denen der Fonds und ein Kontrahent Gibereinkommen, den Gewinn oder Verlust aus den Long-
Index-Swaps nicht auf taglicher Basis abzurechnen, um das Kontrahentenrisiko auf ein Minimum zu
beschranken und die durch die EMIR auferlegten taglichen Margenforderungen zu erflllen, Gbertragen
der Fonds und der jeweilige Kontrahent jedoch zwischen diesen regelméssigen Abrechnungsterminen
Sicherheiten (ausschliesslich in Form von Barmitteln) in Hohe des massgeblichen Gewinns oder Verlusts
aus den Long-Index-Swaps in dem Ausmass hin und her, in dem der massgebliche Gewinn oder Verlust
den vereinbarten Mindestbetrag Ubersteigt.

Alle Barsicherheiten, die dem Fonds von einer Gegenpartei im Rahmen der Long-Index-Swap-
Vereinbarungen tbertragen werden, werden vom Fonds in kurzfristige Geldmarktanlagen flir gemeinsame
Anlagen geméass dem Abschnitt «B. Effizientes Portfoliomanagement» in Anhang Il dieses Prospekts
investiert. Wenn der Fonds dagegen gemass den Long-Index-Swap-Vereinbarungen verpflichtet ist,
Barsicherheiten an einen Kontrahenten zu Ubertragen, liquidiert er zur Deckung des massgeblichen
Betrags einen Teil seiner Anlagen in kurzfristigen kollektiven Geldmarktanlagen und, in einigen Fallen, in
umgekehrten Pensionsgeschéaften oder im Basket-Portfolio.

Portfoliomanagement-Regelungen im Zusammenhang mit dem Modell nicht kapitalgedeckter (unfunded)
OTC-Swap-Vereinbarungen

Im Rahmen des ungedeckten OTC-Swap-Modells werden Barmittel, die ein Fonds aus Zeichnungen von
Anlegern erhalt, und Barmittel, die von einer oder mehreren Gegenparteien als Gewinn aus den Long-
Index-Swaps an den Fonds gezahlt werden, angelegt und gemass dem «umgekehrten Pensionsgeschaft»
oder dem «Short-Basket-Swap» verwaltet, wie jeweils unten beschrieben werden.

Der Fonds kann zu jeder Zeit in eine Kombination aus dem Modell der «xumgekehrten Pensionsgeschéfte»
und jenem der «Short-Basket-Swaps» oder in nur eines dieser Modelle investieren.

In jedem Fall hangt die Wertentwicklung des Fonds von der Wertentwicklung der Long-Index-Swaps und
der TER und anderen Kosten im Zusammenhang mit dem Betrieb des Fonds sowie allen
Nebeneinnahmen ab, die sich aus den nachstehend beschriebenen Portfolioverwaltungsvereinbarungen
ergeben.

Anlagen des Fonds in Anteile von kollektiven Kapitalanlagen mit kurzfristigem Engagement am Geldmarkt
gemass den Modellen «<Umgekehrtes Pensionsgeschéaft» und «Short-Basket-Swap» dirfen insgesamt 10
% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Sowohl fur «umgekehrte Pensionsgeschafte» und «Short-Basket-Swaps» erhélt der Fonds eine
risikoarme Rendite (entsprechend einem Zinssatz), die er zur Finanzierung der Long-Index-Swaps
verwendet.

A. Modell der umgekehrten Pensionsgeschéfte

Unter dem Modell der «umgekehrten Pensionsgeschéafte» werden alle Barmittel, die der Fonds aus
Zeichnungen von Anlegern erhélt, und alle Barmittel, die von einer oder mehreren Gegenparteien als
Gewinn aus den Long-Index-Swaps an den Fonds gezahlt werden, gemass dem effizienten
Portfoliomanagement des Fonds verwaltet, zu der weitere Einzelheiten im Anhang Il dieses Prospekts
zu finden sind, und dementsprechend wie folgt angelegt:

Umgekehrte Pensionsgeschéfte
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Der Grossteil der Barmittel wird in umgekehrte Pensionsgeschéfte investiert, die mit einer oder
mehreren Gegenparteien gemass dem vorstehenden Abschnitt «B. Effizientes Portfoliomanagement»
in Anhang Il dieses Prospekts investiert. Gemass den Bedingungen dieser Geschéfte tUbertragt der
Fonds einem oder mehreren Kontrahenten seine Barmittel gegen Leistung einer Sicherheit in Form
von Wertpapieren, die ihm von jedem Kontrahenten durch Ubertragung des unbeschrankten
Eigentums transferiert werden.

Die dem Fonds Ubertragenen Sicherungswertpapiere missen bestimmte
Anerkennungsfahigkeitskriterien erfiillen, d. h. beispielsweise, es muss sich dabei entweder um
Aktienpapiere oder fest- oder variabel verzinsliche Staats- und/oder supranationale Anleihen handein,
und sie unterliegen Abschlagen (Haircuts) von 0 % bis 10 %. Staatsanleihen und supranationale
Anleihen muissen Uber ein langfristiges Rating von mindestens AA bzw. AAA (Standard & Poor’s)
verfigen. Die Falligkeit von Staatsanleihen oder supranationalen Anleihen ist kein Auswahlkriterium,
allerdings bei der Festlegung des anzuwendenden Abschlags (Haircut) von Relevanz. Weitere Details
finden Sie im Abschnitt «B. Effizientes Portfoliomanagement» in Anhang Il dieses Prospekts investiert.

Die vom Fonds gehaltenen Sicherungswertpapiere werden bewertet, und soweit deren Wertgeringer
ist als die von dem jeweiligen Kontrahenten gehaltenen Barmittel, ist der Kontrahent verpflichtet, dem
Fonds zusatzliche Sicherungswertpapiere zu Ubertragen, um den Nominalwert des umgekehrten
Pensionsgeschafts abzudecken. Soweit der Wert der vom Fonds gehaltenen Sicherungswertpapiere
dagegen hoher ist als der Wert der von dem jeweiligen Kontrahenten gehaltenen Barmittel, ist der
Fonds verpflichtet, dem Kontrahenten einen Teil der Uberschissigen Sicherungswertpapiere
zurtickzutbertragen.

Gemass den Konditionen der umgekehrten Pensionsgeschéfte besteht kein Marktengagement des
Fonds in den Sicherungswertpapieren, die von dem Kontrahenten an ihn Gibertragen wurden (d. h. der
Nettoinventarwert des Fonds soll nicht durch die Wertentwicklung der Sicherungswertpapiere
beeinflusst werden).

Kurzfristige kollektive Geldmarktanlagen

Ein kleiner Teil der Barmittel des Fonds wird in der Regel in kurzfristige Geldmarktanlagen fur
kollektive Anlagen gemass dem Abschnitt «B. Effizientes Portfoliomanagement» in Anhang Il des
Prospekts investiert.

Modell der «Short-Basket-Swaps»

Unter dem Modell «Short-Basket-Swap» werden alle Barmittel, die der Fonds aus Zeichnungen von
Anlegern erhélt, und alle Barmittel, die von einer oder mehreren Gegenparteien als Gewinn aus den
Long-Index-Swaps an den Fonds gezahlt werden, grésstenteils in ein Portfolio von Anlagen investiert,
das aus Aktien, festverzinslichen und variabel verzinslichen Staatsanleihen und supranationalen
Anleihen besteht, das nicht unbedingt den Bestandteilen des Index entspricht (das «Basket-
Portfolio»). Ein kleiner Teil dieser Barmittel kann in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt «B.
Effizientes Portfoliomanagement» in Anhang Il dieses Prospekts investiert.

Die Bestandteile des Basket-Portfolios werden in der Regel gemass den Kriterien «Liquiditat»,
«Bewertung», «Emittentenbonitat» und «Korrelation» ausgewdhlt, die unter «Richtlinien zum
Sicherheitenmanagement» in Anhang |l dieses Verkaufsprospekts beschrieben werden.
Staatsanleihen und supranationale Anleihen mussen uber ein langfristiges Rating von mindestens AA
bzw. AAA (Standard & Poor’s) verfiigen, um fiir eine Anlage in Frage zu kommen. Die Falligkeit von
Staatsanleihen oder supranationalen Anleihen ist kein Auswahlkriterium. Die Bestandteile des Basket-
Portfolios haben auch die in Anhang Ill dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrten Kriterien zu erfillen.

Um sein Anlageziel zu erreichen und eine vollumféngliche Partizipation an der Wertentwicklung des
Index Uber die Long-Index-Swaps aufrechtzuerhalten, strebt der Fonds an, sein Marktengagement im
Basket-Portfolio durch Eingehen so genannter «Gegengeschéfte» mit einem oder mehreren
Kontrahenten zu neutralisieren. Dementsprechend geht der Fonds «nicht kapitalgedeckte» Total-
Return-OTC-Swaps mit einem oder mehreren Kontrahenten ein, aus denen der Fonds eine Rendite
von jedem Kontrahenten entsprechend der inversen Performance des Basket-Portfolios (jeweils ein
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«Short-Basket-Swap») erhalt, die jedwedes sich durch das Basket-Portfolio ergebende
Marktengagement kompensiert.

Da der Wert des Basket-Portfolios taglich steigt und fallt, ergeben die mit einem Swap-Kontrahenten
eingegangenen Short-Basket-Swaps fur den Fonds entweder einen Gewinn oder einen Verlust. Der
Gewinn oder Verlust aus den Short-Basket-Swaps wird zwischen dem Fonds und dem jeweiligen
Kontrahenten regelmassig (d. h. taglich, monatlich oder quartalsweise) abgerechnet. In jenen Féllen,
in denen der Fonds und ein relevanter Kontrahent tibereinkommen, den Gewinn oder Verlust aus den
Short-Basket-Swaps nicht auf taglicher Basis abzurechnen, um das Kontrahentenrisiko auf ein
Minimum zu beschranken und die durch die EMIR auferlegten taglichen Margenforderungen zu
erfillen, Ubertragen der Fonds und der jeweilige Kontrahent jedoch zwischen diesen regelméssigen
Abrechnungsterminen Sicherheiten (ausschliesslich in Form von Barmitteln) in Hohe des
massgeblichen Gewinns oder Verlusts aus den Short-Basket-Swaps in dem Ausmass hin und her, in
dem der massgebliche Gewinn oder Verlust den vereinbarten Mindestbetrag tbersteigt.

Alle Barsicherheiten, die dem Fonds von einer Gegenpartei im Rahmen der Short-Basket-Swap-
Vereinbarungen ubertragen werden, werden vom Fonds in kurzfristige Geldmarktanlagen fir
gemeinsame Anlagen gemass dem Abschnitt «B. Effizientes Portfoliomanagement» in Anhang Il
dieses Prospekts investiert. Wenn der Fonds dagegen gemdass den Short-Basket-Swap-
Vereinbarungen verpflichtet ist, Barsicherheiten an einen Kontrahenten zu Gbertragen, liquidiert er zur
Deckung des massgeblichen Betrags einen Teil seiner Anlagen in kurzfristigen kollektiven
Geldmarktanlagen und, in einigen Fallen, im Basket-Portfolio.

Wie oben beschrieben, strebt der Fonds an, sein Marktengagement im Basket-Portfolio durch Short-
Basket-Swaps zu neutralisieren. Dementsprechend sollte beim Fonds kein zusétzliches
Marktengagement als Folge des Modells der Short-Basket-Swaps gegeben sein (d. h. der
Nettoinventarwert des Fonds sollte weder durch die Wertentwicklung des Basket-Portfolios noch
durch jene der Short-Basket-Swaps beeinflusst werden).

In Fallen, in denen der Fonds ein vollstandiges Engagement in der Performance eines Index mittels
des Modells nicht kapitalgedeckter (unfunded) OTC-Swap-Vereinbarungen, wie in der Anlagestrategie
des betreffenden Fondszusatzes dargelegt, anstrebt:

- belauft sich sowohl der voraussichtliche als auch der maximale Anteil am Nettoinventarwert des
Fonds, der in die Long-Index Swaps investiert wird, zum Zeitpunkt der Investition auf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds;

- Wenn der Fonds das Modell «umgekehrtes Pensionsgeschéaft» als einzige Methode des Cash-
Managements nutzt, betragt der Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds, der in umgekehrte
Pensionsgeschéafte investiert wird, zum Zeitpunkt der Anlage zwischen 90 % und maximal 100 %
des Nettoinventarwerts des Fonds; und

- wenn der Fonds das Modell «Short-Basket-Swap» als einzige Methode des Cash-Managements
nutzt, betragt der Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds, der in die Short Basket Swaps investiert
wird, zum Zeitpunkt der Anlage zwischen 90 % und maximal 100 % des Nettoinventarwerts des
Fonds.

7.2. Aktiv verwaltete Fonds

Verfolgt ein Fonds nicht das Ziel, eine indexbasierte Rendite zu erreichen, kann er mit einer aktiv
verwalteten Strategie ausgestattet sein. Dies kann bedeuten, dass der Fonds versucht, besser
abzuschneiden als ein Index oder Korb aus Referenzwerten, oder eine Strategie verfolgt, die auf einer
diskretionaren Vermoégensverwaltung beruht (d. h. eine nicht auf Bestandteile eines Index bezogene
Strategie).

8. Nachhaltigkeitsrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Nachhaltigkeitsrichtlinie ausgearbeitet und umgesetzt (die
«Nachhaltigkeitsrichtlinie»), die den Anforderungen von SFDR unter Artikel 3 entspricht (Transparenz bei den
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Strategien flir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken). Gemass SFDR bedeutet «Nachhaltigkeitsrisiko» ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
der Investition haben koénnte («Nachhaltigkeitsrisiko»). Die Nachhaltigkeitsrichtlinie geht bei
Nachhaltigkeitsrisiken somit davon aus, dass ESG-Ereignisse betrachtliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Anlagen eines Fonds haben kénnen.

Die wichtigsten Aspekte des Ansatzes, mit dem die Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Anlagestrategien integriert, lauten wie folgt:

. Direkte aktive Einflussnahme auf die investierten Unternehmen in Hinblick auf, ohne Einschréankung,
Klimawandel, Vergiitung und Vielfalt,
. Anwendung einer gemeinsamen globalen Strategie in Hinblick auf die Stimmrechte und das Stellen

von Erwartungen an die investierten Unternehmen in Bezug auf die Planung sowie die Steuerung und
Offenlegung von Nachhaltigkeitsthemen. Diese Prinzipien wirken sich auf Entscheidungen beztglich
der Stimmabgabe aus. Fur bestimmte Themen wie Klima, rassische und Geschlechtervielfalt wurden
strukturierte Prozesse zur Stimmabgabe und Einflussnahme festgelegt,

. Durch die Einflussnahme auf Aufsichtsbehdrden und politische Entscheidungstrager und

. Aktive Zusammenarbeit mit anderen Anlegern und Stakeholdern in investierten Unternehmen in
Bezug auf die stdndige Anwendung von Nachhaltigkeitsprinzipien.

Indexstrategien

In Bezug auf indexnachbildende Fonds, deren Anlagestrategie darin besteht, die Performance ihres jeweiligen
Index nachzubilden, kénnen Nachhaltigkeitsrisiken eine Entscheidung dariber, ob der Fonds in ein
bestimmtes Wertpapier investieren kann, nicht direkt beeinflussen, da dies letztlich von den Bestandteilen des
jeweiligen Index abhangig ist. Wie aber oben dargelegt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf
Nachhaltigkeitsthemen Einfluss auf Emittenten, deren Wertpapiere Bestandteile der jeweiligen Indizes sind.
Ein wichtiger Aspekt dieses Ansatzes ist die aktive Beteiligung, d.h. die Verwaltungsgesellschaft nutzt ihre
Grosse, um die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
anzuhalten, robuste Strategien zu entwickeln, eine langerfristige Perspektive einzunehmen und die Interessen
ihrer Stakeholder zu bertcksichtigen. Aktivitdten der Einflussnahme konzentrieren sich in der Regel auf
bestimmte wesentliche ESG-Themen und umfassen das Festlegen einer Strategie in Bezug auf derartige
Themen, um so die Fortschritte der Unternehmen zu verfolgen und zu tberprifen.

Die Nachhaltigkeitsrichtlinie kann aufwww.lgim.com eingesehen werden. Eine Kopie ist auf Anfrage
kostenlos erhaltlich.

INDIZES

Allgemeines

Strebt ein Fonds die Nachbildung der Wertentwicklung eines Index an, ist dies in dem betreffenden
Fondszusatz angegeben.

Neuanpassung und Neugewichtung eines Index und damit verbundene Kosten

Indexanbieter verandern — abhangig von den jeweiligen Indexvorschriften — regelméassig die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere, aus denen ein Index besteht. Dieser Vorgang wird
allgemein als «Neuanpassung» oder «Neugewichtung» bezeichnet. Einzelheiten zur Haufigkeit der
Neuanpassung eines jeden Index sind in dem betreffenden Fondszusatz aufgefiihrt.

Wenn ein Fonds in DFls investiert, um einen Index nachzubilden, werden Veranderungen in der

Zusammensetzung und/oder der Gewichtung der Titel, aus denen sich dieser Index zusammensetzt,
gewohnlich durch das Engagement mittels DFIs oder OTC-Swaps reflektiert (d. h. der Fonds erhéalt weiterhin
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die Performance des Index von dem jeweiligen Kontrahenten, unabhangig von der Neuanpassung der
Indexbestandteile).

Wenn ein Fonds direkt in die Indexwerte investiert, um einen Index physisch nachzubilden oder zu replizieren,
erfordern Neuanpassungen des Index durch den Indexanbieter in der Regel eine entsprechende Anpassung
oder Neuausrichtung der Fondspositionen, damit der Fonds den Index weiterhin genau nachbilden kann. In
solchen Fallen wird der Anlageverwalter rechtzeitig und so effizient wie moglich, jedoch vorbehaltlich seines
allgemeinen Ermessens in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds, versuchen, die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung eines Fonds von Zeit zu Zeit und, soweit praktikabel und maéglich,
an die Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der den Index bildenden Wertpapiere
anzupassen. Weitere Massnahmen zur Neuanpassung kdnnen von Zeit zu Zeit durchgefihrt werden, um das
Gleichgewicht zwischen der Performance eines Fonds und der Performance des Index aufrechtzuerhalten.

Um die Engagements oder Anlagen eines physisch investierenden Fonds nach einer Neuanpassung wieder
auf seinen Index auszurichten, ist der Kauf und Verkauf von Anlagen erforderlich. Daher entstehen durch die
Neuanpassung Kosten, die in der theoretischen Berechnung der Indexertrage nicht enthalten sind und sich
unter Umsténden auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, ahnliche Ertrdge zu erzielen wie der Index. Diese
Kosten werden vom Fonds getragen, kdnnen direkt oder indirekt anfallen und Transaktionskosten (wie zum
Beispiel Maklergebihren), Depotgebihren, Umtauschkosten und Provisionen (einschliesslich
Devisendifferenzen) sowie Stempelgebihren beinhalten, sind jedoch nicht darauf begrenzt.

Der Anlageverwalter bezieht seine Informationen Uber die Zusammensetzung bzw. Gewichtung der
Wertpapiere innerhalb des jeweiligen Index ausschliesslich vom jeweiligen Indexanbieter. Ist der
Anlageverwalter an einem Geschaftstag nicht in der Lage, diese Informationen einzuholen oder zu verarbeiten,
wird fur alle Anpassungen die letzte veroffentlichte Zusammensetzung bzw. Gewichtung des Index zugrunde
gelegt.

Wenn ein Fonds direkt in die Bestandteile eines Index investiert, sollten Anleger beachten, dass es fur einen
Fonds moglicherweise nicht méglich, praktikabel oder sogar wiinschenswert ist, alle Wertpapiere, aus denen
dieser Index besteht, in ihrer anteiligen Gewichtung oder Uberhaupt zu kaufen. Daflr sind verschiedene
Faktoren verantwortlich, einschliesslich der damit verbundenen Kosten und Aufwendungen und der in Anhang
Il dieses Prospekts beschriebenen Konzentrationsgrenzen oder der Tatsache, dass der betreffende Fonds
maoglicherweise eine reprasentative Stichproben-/Optimierungsstrategie anwendet (siehe auch den
nachstehenden Abschnitt mit dem Titel «Umsténde, unter denen die Gewichtung eines Indexbestandteils die
gemass den irischen Vorschriften anwendbaren Konzentrationsgrenzen bersteigt»).

Umstande, unter denen die Gewichtung eines Indexbestandteils die gemass den irischen
Vorschriften anwendbaren Konzentrationsgrenzen Ubersteigt

Fonds, die einen Index nachbilden, indem sie direkt in die Bestandteile eines Index investieren

Wenn ein Fonds direkt in die Bestandteile eines Index investiert und die Gewichtung eines Indexbestandteils
die Anlagebeschrankungen aufgrund von Marktbewegungen Ubersteigt. die von den irischen Vorschriften
vorgeschrieben sind, wird der Anlageverwalter versuchen, die Bestédnde des Fonds an dem betreffenden
Wertpapier zu reduzieren, um sicherzustellen, dass der Fonds jederzeit innerhalb der zuldssigen Grenzen
operiert. Unter diesen Umstdnden kann der Anlageverwalter eines Fonds beschliessen, eine reprasentative
Auswahl von Indexwerten zu halten. Hierfir kann der Anlageverwalter Stichprobenverfahren in Bezug auf
einen Fonds anwenden. Ergebnis solcher Stichprobenverfahren ist eine Auswahl von Indexwerten, mit denen
man einen reprasentativen Querschnitt der Indexbestandteile erhalt. Dies wird in der Regel durch den Einsatz
guantitativer Analysen erreicht, wobei sich das Niveau der angewandten Stichprobenverfahren nach der Art
der Indexwerte richtet. Wenn der Anlageverwalter dies als angemessen betrachtet, kann der Fonds zeitweise
auch Wertpapiere halten, die nicht im Index enthalten sind. Ein Fonds kann auch in DFIs und in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren und zuséatzliche liquide Mittel halten, jeweils vorbehaltlich
der in Anhang Il dieses Verkaufsprospekts festgelegten Beschréankungen.

Fonds, die einen Index unter Verwendung von Total-Return-OTC-Swap-Vereinbarungen nachbilden
Wenn ein Fonds OTC-Swap-Vereinbarungen eingeht, um einen Index nachzubilden, werden Veranderungen

in der Zusammensetzung und/oder der Gewichtung der Bestandteile, aus denen sich dieser Index
zusammensetzt, gewdhnlich durch das Engagement mittels OTC-Swaps reflektiert (d. h. der Fonds erhalt
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weiterhin die Performance des Index von den jeweiligen Kontrahenten der OTC-Swap-Vereinbarungen, die
nach Neuanpassung des Index der neu angepassten Zusammensetzung und Gewichtungen der Bestandteile
des Index Rechnung tragen).

Wenn die Gewichtung eines Indexbestandteils die Anlagebeschrénkungen gemass den irischen Vorschriften
infolge von Marktbewegungen Uberschreitet, erhalt ein Fonds weiterhin die Performance des Index von den
jeweiligen Kontrahenten der OTC-Swap-Vereinbarungen. Die Gewichtungen der Indexbestandteile werden
bei der nachsten Neuanpassung des Index wieder auf die von den irischen Vorschriften festgelegten
Beschrankungen zurtickgefihrt.

Ersatz oder Austausch eines Index

Die Gesellschaft unterhalt einen robusten schriftlichen Massnahmenkatalog fur den Fall, dass sich ein Index
wesentlich &ndert oder nicht mehr angeboten wird. Der Verwaltungsrat behélt sich vor, falls er der Meinung
ist, dass dies den Interessen der Gesellschaft oder eines indexnachbildenden Fonds dient, den von einem
Fonds benutzten Index zu ersetzen (wobei dieser neue Index den Auflagen der Zentralbank entsprechen
muss), falls:

® die Gewichtungen derim jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere dazu fihren wiirden, dass der Fonds
(wenn er den Index genau abbilden wirde) gegen die irischen Vorschriften und/oder die Vorschriften
zum Meldestatus im Vereinigten Konigreich verstossen wirde (siehe Abschnitt «Besteuerung -
Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich» unten);

(i)  der betreffende Index (bzw. die betreffende Indexserie) nicht mehr OGAW -konform ist (aus Griinden,
die z. B. mit der Neuanpassung zusammenhéangen);

(i) der betreffende Index (bzw. die betreffende Index-Serie) mit einem Cap versehen werden muss, um
OGAW-konform zu bleiben;

(iv) der betreffende Index (bzw. die betreffende Index-Serie) eingestellt oder die Methodik oder
Zusammensetzung des Index (bzw. der Index-Serie) wesentlich verandert wird;

(v)  ein neuer Index verfugbar ist, der den bestehenden Index ersetzt;

(vi)  ein neuer Index verfuigbar wird, der nach Meinung des Verwaltungsrats fur einen Fonds kostengtinstiger
ist und/oder als Marktstandard fur Anleger in dem jeweiligen Markt und/oder als von grésserem Nutzen
fur die Anleger angesehen wird (aus Grinden wie einer Reduzierung der Transaktionskosten
einschliesslich OTC-Swap-Kosten) als der bestehende Index;

(vi) es schwierig wird, in die im betreffenden Index enthaltenen Wertpapiere zu investieren, oder es
schwierig oder ineffizient wird, DFIs oder OTC-Swaps in Bezug auf den betreffenden Index einzugehen;

(viii) der Indexanbieter seine Gebuhren auf ein Niveau erhdht, das der Verwaltungsrat fur zu hoch erachtet,
oder eine von einem Indexanbieter fur die Verwendung des Index erteilte Lizenz gekiindigt wird;

(ix) sich die Qualitat eines bestimmten Index (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf die Genauigkeit der
veroffentlichten Indexdaten, die Verfugbarkeit der verdffentlichten Indexmethoden und anderen
Begleitmaterials sowie Aspekte der Verwaltung und Berechnung des Index durch den Indexanbieter)
nach Ansicht des Verwaltungsrats verschlechtert hat; oder

(x)  ein liquider Terminmarkt, in den ein bestimmter Fonds investiert, nicht mehr besteht.

Wenn eine Anderung des Index zu einem wesentlichen Unterschied zwischen der Zusammensetzung des
bisherigen Index und des vorgesehenen Index fihren wiirde, wird zuvor die Einwilligung der Anteilinhaber
eingeholt. In Fallen, in denen sofortiges Handeln erforderlich ist und es nicht mdglich ist, die vorherige
Einwilligung der Anteilinhaber zur Anderung des Index eines Fonds einzuholen, werden die Anteilinhaber,
sobald dies praktikabel und angemessen erscheint, ersucht, entweder der Anderung des Index oder der
Abwicklung des Fonds zuzustimmen.
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Der Verwaltungsrat kann den Namen eines Fonds &ndern, inshesondere wenn sich dessen Index geandert
hat. Jegliche Namensanderung eines Fonds muss zuvor von der Zentralbank genehmigt und die
entsprechenden Unterlagen beziglich des betreffenden Fonds missen hinsichtlich des neuen Namens
aktualisiert werden.

Alle Indexanderungen werden im Voraus der Zentralbank mitgeteilt, innerhalb einer angemessenen Frist nach
der Anderung des Index im Verkaufsprospekt festgehalten und in den Jahres- und Halbjahresberichten des
betreffenden Fonds vermerkt, nachdem eine solche Anderung vorgenommen wurde.

Tracking Error

Als «Tracking Error» (Nachbildungsfehler) wird die Volatilitat des Unterschieds zwischen der Rendite eines
Fonds, der einen Index nachbildet, gegenuber der Rendite des jeweiligen Indexes, den er nachbildet,
bezeichnet, wohingegen «Tracking-Differenz» (Nachbildungsunterschied) als der Unterschied zwischen der
Gesamtrendite eines solchen Fonds und des jeweiligen, von ihm nachgebildeten Indexes wéhrend eines
bestimmten Zeitabschnitts definiert wird. Soweit nicht anderweitig angegeben, wird von einem
indexnachbildenden Fonds nicht erwartet, dass er die Performance seines Index jederzeit mit absoluter
Genauigkeit nachbildet, und es gibt keine Garantie dafir, dass ein Fonds ein bestimmtes Mass an Genauigkeit
bei der Nachbildung eines Index erreicht. Es wird jedoch von jedem Fonds, der einen Index nachbildet,
erwartet, dass er Anlageergebnisse erzielt, die vor Abzug der Gebihren und Ausgaben allgemein der Kurs-
und Renditeperformance seines Index entsprechen.

Waéhrend der betreffende Fonds immer versuchen wird, seinen Index so genau wie mdglich nachzubilden,
kommt der komplexe operative Aufwand, der damit verbunden ist, die Wertpapiere in einem Fondsportfolio zu
erwerben und zu halten, in einem Index oftmals nicht zum Ausdruck. Zu den Faktoren, die den Tracking Error
und/oder die Tracking-Differenz eines solchen Fonds gegeniiber seinem Index negativ beeinflussen kénnen,
gehdren (ohne darauf beschrankt zu sein) die verschiedenen Faktoren im Zusammenhang mit dem Tracking
Error und der Tracking-Differenz, die im Abschnitt «Risikofaktoren» in diesem Prospekt beschrieben sind,
zusatzlich zu Folgendem:

(@)  der betreffende Fonds muss verschiedene Gebihren und Ausgaben tragen, die in der Wertentwicklung
des Index nicht enthalten sind. Zu diesen Gebuhren und Ausgaben zahlen ggf. die Gebuhr der
Verwaltungsgesellschaft, die Gebuhr des Anlageverwalters und jegliche Portfoliotransaktionskosten wie
zum Beispiel Maklerprovisionen, Depotgebihren, Stempelabgaben und jegliche Geblihren, die gemass
den Bedingungen der DFI (einschliesslich OTC-Swaps) oder anderer, fiir Direktanlagen oder fir ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzter Techniken oder Instrumente an Kontrahenten zu zahlen
sind;

(b)  der betreffende Fonds kann regulatorischen Zwangen unterliegen, die auf die Wertentwicklung seines
Index keinen Einfluss haben;

(c) der betreffende Fonds kann zeitweise zu einem Engagement in die Wertpapiere seines Index nicht in
der Lage sein;

(d) eine beschlossene Dividende wird mdoglicherweise nicht zum selben Zeitpunkt in einem Index
widergespiegelt wie in dem betreffenden Fonds, der diesen Index nachbildet;

(e) die Zusammensetzung des Anlageportfolios des betreffenden Fonds (das u. a. Engagements in DFIs
beinhalten kann) ist unter Umsténden nicht identisch mit der Zusammensetzung des Index, den er
nachbilden soll (vor allem, wenn eine repréasentative Stichproben-/Optimierungsstrategie verwendet
wird), u. a. wenn verschiedene Wertpapiere im Anlageportfolio eines Fonds im Vergleich zu dem Index
unter- oder Ubergewichtet sind; und/oder

® ein Fonds kann nicht in der Lage sein, eine DFI-Transaktion einzugehen, die nach Meinung des
Anlageverwalters fiir den Fonds geeignet ist.

Es ist vorgesehen, dass die (etwaige) Rendite des gemeinsamen Anlagepools und/oder von Pensions- oder
umgekehrten Pensionsgeschaften oder Swap-Vereinbarungen, die fir einen Fonds eingegangen werden, der
seinen Index hauptséachlich mittels OTC-Swaps nachbildet, ganz oder teilweise zur Aufrechnung der Kosten
fur die Anlagen in OTC-Swaps verwendet wird. Dementsprechend reduziert sich die Tracking-Differenz eines
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solchen Fonds, wenn die Rendite der genannten Anlagen gleich oder nahe dem Kostenaufwand ist, der an
die Kontrahenten der OTC-Swaps zu zahlen ist. Die Tracking-Differenz eines Fonds steigt mit wachsender
Differenz zwischen diesen beiden Séatzen.

Eine Einschatzung des von dem Anlageverwalter unter normalen Marktbedingungen erwarteten Tracking Error
ist in dem jeweiligen Fondszusatz dargelegt. Unter normalen Marktbedingungen sollte die Performance eines
indexnachbildenden Fonds eine Gesamtrendite bieten, die der Performance seines Index abziglich der TER
und sonstiger Kosten entspricht. Die im jeweiligen Fondszusatz angegebenen Zahlen basieren auf dem
durchschnittlichen tatsédchlichen Tracking Error fur den jeweiligen Fonds wahrend des angegebenen
Beobachtungszeitraums, sofern in Bezug auf einen bestimmten Fonds nichts anderes angegeben ist. Weder
die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter haften fur eventuelle
Abweichungen zwischen dem erwarteten Tracking Error, der fiir den betreffenden Fonds geschétzt und in dem
Fondszusatz angegeben wurde, und dem zu gegebener Zeit tatsachlich fur diesen Fonds bestehenden
Tracking Error.

Untersuchung und Prifung von Indizes

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter bzw. deren verbundene
Unternehmen untersuchen und/oder prifen einen Index fiur Anlagezwecke und/oder zum Zwecke der
Auflegung und Fuhrung eines Fonds. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter oder deren verbundene Unternehmen haben einen Index flr einen potenziellen Anleger eines
Fonds untersucht oder geprift, und potenzielle Anleger sollten sich in keiner Weise auf solche
Untersuchungen oder Prifungen verlassen.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Jeder Fonds wurde (bzw. wird, soweit nicht anders angegeben, innerhalb einer angemessenen Frist nach
seiner Zulassung durch die Zentralbank) als berichtender Fonds (Reporting Fund) gemass den britischen
Vorschriften fur Offshore-Fonds anerkannt. Als berichtende Fonds wird die Gesellschaft fur gewohnlich keine
Dividenden beschliessen, kann dies aber nach Ermessen des Verwaltungsrats tun. Fir jede betreffende
Rechnungsperiode wird die Gesellschaft den Anlegern Rechenschaft tiber 100 Prozent des dem betreffenden
Fonds zuzuordnenden Nettoertrags, geméass Berechnung in ihren Geschéftsbiichern, ablegen. Dieser Bericht
erfolgt innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende der betreffenden Rechnungsperiode. Im Vereinigten
Konigreich ansassige Einzelanleger sind in Bezug auf diesen ausgewiesenen Ertrag steuerpflichtig,
unabhéngig davon, ob dieser Ertrag tatsachlich ausgeschiittet wird und ob ein Gewinn entsteht oder — mangels
Status als berichtender Fonds — bei der Ricknahme entstanden wére.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Anteilklassen mit unterschiedlichen Ausschittungsrichtlinien
auflegen. Falls der Verwaltungsrat beschliesst, die Ausschuttungspolitik einer Anteilklasse zu andern, werden
die vollstandigen Einzelheiten der Anderung der Ausschittungspolitik in der Prospektdokumentation fiir diesen
Fonds (einschliesslich eines relevanten Fondszusatzes) wiedergegeben und alle Anleger werden im Voraus
benachrichtigt. Werden Dividenden ausgeschuttet, werden sie in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds
festgesetzt und in der Regel per telegrafischer Uberweisung gezahlt (sofern in dem jeweiligen Fondszusatz
nichts anderes angegeben ist).

Wenn ein Anleger die Ausschittung einer Dividende in einer grossen Wahrung verlangt, die nicht die
Basiswéahrung eines Fonds ist, werden erforderliche Transaktionen in Fremdwahrung von dem internationalen
Zentralverwahrer (falls diese Option flr den entsprechenden Zentralverwahrer besteht) flur das Konto des
jeweiligen Anlegers auf dessen Kosten und Risiken veranlasst. Dividenden, die zwo6lf Jahre nach ihrer
Festsetzung nicht beansprucht wurden, verfallen; sie stellen dann keine Schuld der Gesellschaft mehr dar und
gehen in das Vermoégen des betreffenden Fonds Uber.
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GESETZLICHE UND ALLGEMEINE ANGABEN

Grindung, eingetragener Sitz und Anteilskapital

Die Gesellschaft wurde am 15. Juli 2008 in Irland als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung sowie getrennter Haftung zwischen den Fonds unter der Registernummer 459936 und
unter dem Namen ETFS Fund Company plc gegriindet. Bei Griindung betrug das genehmigte Kapital der
Gesellschaft USD 2,00, aufgeteilt in 2 Zeichneranteile im Nennwert von je USD 1 und
500.000.000.000.000.000.000 nennwertlose Anteile. Der Name der Gesellschaft wurde am 15. Dezember
2010 auf FX Fund Company plc, am 6. Januar 2014 in GO UCITS ETF Solutions plc und am 8. Mai 2018 in
Legal & General UCITS ETF Plc geéndert.

Rechte der Anteilinhaber

Nur Personen, die im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen sind (und die somit die eingetragenen
Inhaber von Anteilen oder Zeichneranteilen sind), sind berechtigt, Anspriiche als Anteilinhaber der
Gesellschaft auszuiiben.

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, sind alle Anteile gleichrangig und keiner der Anteile hat
andere Stimmrechte als andere Anteile.

Stimmrechte

Nur im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragene Personen (d. h. registrierte Inhaber von Anteilen
und Zeichneranteilen) sind bei Versammlungen der Gesellschaft stimmberechtigt. Bitte beachten Sie den
Abschnitt mit dem Titel «Stimmrechtsausiibung durch den internationalen Zentralverwahrer» fur Informationen
zur Auslibung von Stimmrechten der Anleger in den Fonds.

Die Inhaber von Zeichneranteilen haben bei Abstimmungen eine Stimme je Zeichneranteil, haben keinerlei
Anspruch auf Dividenden in Bezug auf ihren Bestand an Zeichneranteilen und haben im Falle der Abwicklung
oder Auflésung der Gesellschaft Anspruch auf Zahlung des dafir eingezahlten Nennwerts aus den
Vermdgenswerten der Gesellschaft (nachdem den Anteilinhabern eine Summe in Ho6he des
Nettoinventarwerts gezahlt wurde, den die Anteile am Tag des Beginns der Abwicklung aufweisen).

Die Inhaber von Anteilen haben bei Abstimmungen eine Stimme je Anteil, haben Anspruch auf Auszahlung
der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit beschlossenen Dividenden und haben im Falle der Abwicklung oder
Auflésung der Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der Zeichneranteile zunachst Anspruch auf einen
Betrag in Hohe des Nettoinventarwertes der Anteile jeder Klasse oder Serie, die sie am Tag der Abwicklung
halten, und nach Zahlung des eingezahlten Nennwertes an die Inhaber von Zeichneranteilen Anspruch auf
Beteiligung an Gberschissigen Vermdgenswerten der Gesellschaft (soweit vorhanden).

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung und etwaiger besonderer Abstimmungsbedingungen, zu denen
Anteile ausgegeben oder vorerst gehalten werden kdnnen, ist bei jeder Hauptversammlung der Gesellschaft
per Handzeichen jeder eingetragene Anteilinhaber persénlich anwesend oder durch ein Stimmrechtsvertreter
hat eine Stimme oder, wenn eine Abstimmung durchgefuhrt wird, Anspruch auf eine Stimme pro Aktie. Ein
Beschluss, der auf Klassensitzungen und Versammlungen der Anteilinhaber eines Fonds zur Abstimmung
gestellt wird, muss durch Abstimmung entschieden werden. Beschliisse der Gesellschaft auf
Hauptversammlungen bedirfen zur Annahme einer einfachen Mehrheit der auf der Versammlung
abgegebenen Stimmen, auf der der Beschluss vorgeschlagen wird. Eine Mehrheit von mindestens 75 % der
auf Hauptversammlungen abgegebenen Stimmen ist erforderlich, um (i) die Satzung zu &ndern und (ii) die
Gesellschaft aufzulosen.

Die mit einer Anteilklasse verbundenen Rechte kénnen mit der schriftlichen Zustimmung der Anteilinhaber, die
mindestens 75 % der ausgegebenen und ausstehenden Anteile dieser Klasse reprasentiert, oder mit der
Genehmigung eines Sonderbeschlusses, der auf einer separaten Hauptversammlung der Klasse geméss der
Satzung angenommen wird, gedndert oder aufgehoben werden.
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Satzung

Wie in Paragraf 3 der in der Satzung enthaltenen Grindungsurkunde erlautert, besteht das alleinige Ziel der
Gesellschaft in der gemeinsamen Anlage von offentlich aufgebrachtem Kapital in Wertpapieren und/oder
anderen, in Vorschrift 68 der irischen Vorschriften erlauterten, liquiden Finanzanlagen, basierend auf dem
Prinzip der Risikostreuung.

Ausgabe von Anteilen

Die Anteile stehen den Verwaltungsratsmitgliedern zur Verfigung, und sie kdnnen (vorbehaltlich der
Bestimmungen des Gesetzes) sie solchen Personen zuweisen, anbieten oder anderweitig mit ihnen handeln
oder die Anteile abstossen, wie sie es im besten Interesse der Gesellschaft halten.

Die Anteile der Gesellschaft werden in verbriefter Form ausgegeben. Die Gesellschaft wird ein Global Share
Certificate ausstellen, das auf den Namen des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle eingetragen ist. Bitte
beachten Sie den Abschnitt mit dem Titel «Handeln» fur Informationen zum Eigentum an Anteilen.

Der Zeichnungspreis, zu dem die Anteile ausgegeben werden, entspricht dem gemass den Artikeln 16 bis 19
der Satzung (wie nachfolgend zusammengefasst) ermittelten Nettoinventarwert.

Getrennte Haftung der Fonds

Da die Gesellschaft mit getrennter Haftung ihrer Fonds gegriindet wurde, missen die Aufzeichnungen und
Bucher fir jeden Fonds separat in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds gefuhrt werden, und die
Vermdgenswerte jedes einzelnen Fonds sind ausschliesslich diesem zuzurechnen. Sie werden in den Bilichern
der Verwahrstelle getrennt von den Vermdgenswerten anderer Fonds gefuhrt und dirfen nicht (vorbehaltlich
der Bestimmungen im Gesetz) zur direkten oder indirekten Erfullung der Verbindlichkeiten anderer Fonds oder
von Anspriichen gegen andere Fonds verwendet werden und nicht fiir derartige Zwecke zur Verfiigung stehen.
Falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Fonds zugerechnet
werden kann, so bestimmt der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen, vorbehaltlich der Zustimmung der
Abschlussprifer, auf welcher Basis die Verteilung dieses Vermogenswerts oder dieser Verbindlichkeit unter
den Fonds erfolgt. Der Verwaltungsrat wird, vorbehaltlich der Zustimmung der Abschlussprifer,
bevoliméachtigt, diese Basis jederzeit und von Zeit zu Zeit zu andern, wobei die Zustimmung der
Abschlussprifer jedoch nicht erforderlich ist, falls der Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit auf alle Fonds
proportional zu ihrem Nettoinventarwert verteilt wird.

Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen erfolgt durch schriftliche Ubertragung in jeder tiblichen Form. Der Verwaltungsrat
kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, zum Beispiel wenn der Bestand des
Ubertragenden dadurch unter einen bestimmten Mindestbestand sinken wiirde, oder wenn dem
Verwaltungsrat bekannt ist oder er annimmt, dass durch die Ubertragung das wirtschaftliche Eigentum an
diesen Anteilen unter Umstanden auf eine Person Ubergehen wirde, die kein qualifizierter Inhaber ist, oder
der Gesellschaft steuerliche oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen wirden.

Kreditaufnahmebefugnisse

Der Verwaltungsrat kann alle Kreditaufnahmebefugnisse im Namen der Gesellschaft ausiiben und das
Unternehmen, dessen Eigentum und dessen Vermégenswerte oder Teile davon direkt oder als Sicherheit fur
Schulden oder Verbindlichkeiten beleihen oder belasten, vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen
Vorschriften oder der Genehmigung der Zentralbank. Die Mittel aus dieser voribergehenden Kreditaufnahme,
die 10 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds nicht Ubersteigen darf, kénnen nach Ermessen des
Verwaltungsrats jeweils fir einen kurzfristigen Liquiditdtsbedarf aufgrund des Kaufs von Anlagen in
Verbindung mit Zeichnungsantradgen sowie der Zahlung von Ricknahmebetrdgen in Bezug auf einen Fonds
verwendet werden.

Beschrankungen fur Inhaber von Anteilen
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Der Verwaltungsrat ist befugt, alle von ihm fir notwendig erachteten Beschrankungen zu verhdngen, um
sicherzustellen, dass keine Anteile der Gesellschaft von Personen erworben oder gehalten werden, die keine
qualifizierten Inhaber sind.

Falls der Verwaltungsrat davon Kenntnis erhalt, dass Anteile wie oben beschrieben von nicht qualifizierten
Inhabern gehalten werden, kann der Verwaltungsrat diese Personen auffordern, diese Anteile geméss den
Bestimmungen der Satzung zurtckzugeben oder zu Ubertragen. Falls eine Person, die eine solche
Aufforderung erhalten hat, dieser nicht innerhalb von 30 Tagen nachkommt, wird davon ausgegangen, dass
sie einen schriftlichen Riicknahmeantrag fiir samtliche ihrer Anteile gestellt hat, und die Anteile werden am
folgenden Handelstag zuriickgenommen. Erhalt eine Person Kenntnis davon, dass sie kein qualifizierter
Inhaber ist, muss sie entweder bei der Gesellschaft einen schriftichen Riicknahmeantrag fur ihre Anteile
gemass den Bestimmungen der Satzung einreichen oder diese an eine Person Ubertragen, die dadurch nicht
zu einem nicht qualifizierten Inhaber wird.

Verwaltungsratsmitglieder

Ernennungen

Ein Verwaltungsratsmitglied kann nur bestellt werden, wenn zuvor die Genehmigung der Zentralbank fir diese
Bestellung eingeholt worden ist.

Der Verwaltungsrat muss sich aus mindestens zwei Personen zusammensetzen und wenn die Anzahl der
Verwaltungsratsmitglieder unter die vorgeschriebene Mindestanzahl féllt, muss das (muissen die)
verbleibende(n) Verwaltungsratsmitglied(er) (ein) zusatzliche(s) Verwaltungsratsmitglied(er) bestellen, um die
Mindestanzahl zu erreichen, oder eine Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen, um eine solche
Bestellung zu beschliessen. Wenn kein Verwaltungsratsmitglied oder keine Verwaltungsratsmitglieder
handlungsfahig oder willens sind, kbnnen zwei beliebige eingetragene Anteilinhaber der Gesellschaft eine
Hauptversammlung zum Zweck der Ernennung von Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Vorbehaltlich des Vorstehenden kann die Gesellschaft mit einem ordentlichen Beschluss eine Person zum
Verwaltungsratsmitglied bestellen, um ein freies Amt zu besetzen, oder als zusatzliches
Verwaltungsratsmitglied.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann in schriftlicher Form mit eigenhandiger Unterschrift eine beliebige Person
(einschliesslich eines anderen Verwaltungsratsmitglieds) als seinen Stellvertreter einsetzen.

Versammlungen

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung kann der Verwaltungsrat seine Verfahren so regulieren, wie er
es flr angemessen hélt. Ein Verwaltungsratsmitglied kann und ein Gesellschaftssekretar muss auf Verlangen
eines  Verwaltungsratsmitglieds eine  Versammlung des Verwaltungsrats einberufen.  Ein
Verwaltungsratsmitglied kann auf die Mitteilung Uber jedwede Versammlung verzichten, und ein derartiger
Verzicht kann riickwirkend sein.

Eine Einberufungsmitteilung des Verwaltungsrats gilt als ordnungsgemass an ein Verwaltungsratsmitglied
zugestellt, wenn ihm die Mitteilung persénlich oder mindlich oder auf einem anderen in der Satzung
vorgesehenen Wege an seine zuletzt bekannte Anschrift oder eine andere Anschrift, die er der Gesellschaft
zu diesem Zweck angegeben hat, Ubermittelt wurde.

Die beschlussfahige Anzahl von Mitgliedern, die fur die Abwicklung eines Tagesordnungspunktes des
Verwaltungsrats notwendig ist, kann vom Verwaltungsrat festgesetzt werden, und falls keine andere Zahl
festgelegt ist, gilt eine Anzahl von zwei. Eine Person, die lediglich ein Amt als stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied innehat, wird, wenn das von ihr vertretene Verwaltungsratsmitglied nicht anwesend
ist, bei der beschlussfahigen Anzahl mitgezahlt. Obwohl eine solche Person fir mehr als ein
Verwaltungsratsmitglied als stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fungieren darf, zéhlt sie bei der
Feststellung, ob eine beschlussfahige Anzahl anwesend ist, nicht mehr als einmal.
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Abstimmung

Fragen, die bei einer Versammlung des Verwaltungsrats auftreten, werden mit einer Stimmenmehrheit
entschieden. Bei Stimmengleichheit hat der Versammlungsleiter eine zweite oder ausschlaggebende Stimme.
Ein Verwaltungsratsmitglied, das auch ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fur einen oder mehrere
andere Verwaltungsratsmitglieder ist, hat — zusatzlich zu seiner eigenen Stimme — bei einer solchen
Versammlung in Abwesenheit des von ihm vertretenen Verwaltungsratsmitglieds jeweils Anspruch auf eine
separate Stimme im Namen des von ihm vertretenen Verwaltungsratsmitglieds. Jedes
Verwaltungsratsmitglied, das anwesend ist und abstimmt, hat eine Stimme und hat zusétzlich zu seiner
eigenen Stimme Anspruch auf eine Stimme in Bezug auf jedes andere Verwaltungsratsmitglied, das bei der
Versammlung nicht anwesend ist und es fir die Versammlung bevollmachtigt hat, fiir dieses andere
Verwaltungsratsmitglied in dessen Abwesenheit abzustimmen. Eine solche Vollmacht kann sich allgemein
auf alle Versammlungen des Verwaltungsrats oder auf eine (oder mehrere) bestimmte Versammlung(en)
beziehen und muss schriftlich mit aufgedruckter oder Faksimile-Unterschrift des Verwaltungsratsmitglieds, das
die Vollmacht erteilt, vorliegen.

Entschadigungen

Die Verwaltungsratsmitglieder, der Gesellschaftssekretar und alle leitenden Angestellten der Gesellschaft
werden von der Gesellschaft fur alle Verluste und Ausgaben entschadigt, fur die diese Personen aufgrund
eines Vertrags oder einer Handlung oder Sache im Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten (ausser im Fall von
Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Unterlassung) in Anspruch genommen werden.

Das Vermdégen der Gesellschaft und die Berechnung des Nettoinventarwerts

(@) Der Nettoinventarwert jedes Fonds ist der Wert aller Vermogenswerte im Fondsportfolio abziglich aller
Verbindlichkeiten, die dem jeweiligen Fonds zuzurechnen sind, einschliesslich angefallener Kosten und
zahlbarer Dividenden, vorbehaltlich der irischen Vorschriften.

(b) Das Vermdgen der Gesellschaft umfasst (i) alle Barguthaben, Bareinlagen und Sichteinlagen
einschliesslich aller darauf aufgelaufenen Zinsen und alle ausstehenden Forderungen, (ii) alle Wechsel,
Zahlungsaufforderungen, Einlagenzertifikate und Solawechsel, (iii) alle Anleihen,
Devisenterminkontrakte, Terminwechsel, Anteile, Aktien, Anteile oder Beteiligungen an kollektiven
Kapitalanlagen/offenen Investmentfonds, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swaps, Differenzkontrakte, fest- oder variabel verzinsliche
Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite und/oder Ruckkaufwert anhand von Indizes, Preisen oder
Satzen berechnet wird, Finanzinstrumente und andere Anlagen und Wertpapiere, die im Besitz der
Gesellschaft sind oder beziiglich derer die Gesellschaft Kontrakte abgeschlossen hat, abgesehen von
den von der Gesellschaft emittierten Rechten und Wertpapieren; (iv) alle Aktien- und Bardividenden und
Barausschittungen, die der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds zustehen und noch nicht bei der
Gesellschaft eingegangen sind, deren Ausschittung an die Aktionére, die am oder vor dem Tag der
Ermittlung des Nettoinventarwerts als solche eingetragen waren, jedoch beschlossen wurde, (v) alle
Zinsen, die auf zinstragende Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft auflaufen, sofern diese nicht bereits
im Kapitalwert des Wertpapiers inbegriffen oder reflektiert sind, (vi) alle anderen Vermdgenswerte der
Gesellschatft, (vii) die der Gesellschaft zurechenbaren Griindungskosten und die Kosten der Ausgabe
und des Vertriebs von Anteilen der Gesellschaft, sofern diese nicht abgeschrieben worden sind, und
(viii) alle anderen Vermdgenswerte der Gesellschaft aller Art, einschliesslich transitorischer Aktiva
gemass der jeweiligen Bewertung und Definition des Verwaltungsrats.

(c) Die fir die Bewertung des Vermogens der Gesellschaft genutzten Bewertungsprinzipien lauten wie folgt:

() wo dies moglich ist, wird erwartet, dass die Bewertungsmethode, die in Bezug auf einen Fonds
verwendet wird, der einen Index nachbildet oder repliziert, jener Methode entspricht, die im Index
des jeweiligen Fonds zur Anwendung kommt. Die gewahlte Bewertungsmethode ist fur dieselben
Vermdgenswerte derselben Klasse innerhalb des Fonds durchgéangig anzuwenden;

(i)  der Wert jeder Anlage, die an einem geregelten Markt kotiert, gelistet ist oder normalerweise

gehandelt wird, beruht (mit Ausnahme der in den nachstehenden Absatzen dargelegten
spezifischen Falle) entweder (a) auf dem zuletzt gehandelten Kurs, (b) dem Geldkurs (entweder
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

dem Schlusskurs oder dem letzten Geldkurs), (¢) dem Schlussmittelkurs oder (d) auf dem
neuesten Mittelkurs bei Geschéaftsschluss am jeweiligen geregelten Markt und laut Angabe im
Verkaufsprospekt fir einen Fonds, wobei bestimmte oder spezifische Anlagen auch mithilfe einer
anderen Methode bewertet werden kdnnen, wenn die Verwaltungsratsmitglieder dies als
notwendig erachten und die alternative Methode von der Verwahrstelle genehmigt wurde, und
weiter vorausgesetzt, dass:

A. wenn eine Anlage an mehr als einem geregelten Markt kotiert ist oder normalerweise
gehandelt wird, ist der Markt zu verwenden, der nach Ansicht des Verwaltungsrats den
Hauptmarkt fir die betreffende Anlage darstellt oder der die fairsten Kriterien fir die
Bewertung dieser Anlage bietet, und ein einmal ausgewahlter Markt wird fir zukinftige
Berechnungen des Werts dieser Anlage herangezogen, sofern der Verwaltungsrat nichts
anderes bestimmt;

B. im Falle einer Anlage, die an einem geregelten Markt kotiert ist oder normalerweise
gehandelt wird, dessen Kursinformationen jedoch aus irgendeinem Grunde zum
betreffenden Zeitpunkt entweder nicht verfigbar oder nach Meinung des Verwaltungsrats
nicht représentativ sind, der wahrscheinliche Verausserungswert heranzuziehen ist, der
sorgféltig und in gutem Glauben von einer kompetenten Person, Gesellschaft oder
Vereinigung geschatzt wird, die als Market Maker fiir diese Anlage fungiert und vom
Verwaltungsrat ernannt (und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt) wurde,
und/oder der von einer anderen kompetenten, vom Verwaltungsrat beauftragten (und fur
diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten) Person geschéatzt wird;

C. im Falle einer Anlage, die an einem geregelten Markt kotiert ist oder normalerweise
gehandelt wird, die jedoch zu einem Auf- oder Abschlag oder ausserhalb des geregelten
Marktes gekauft oder gehandelt wurde, die HOhe des Auf- oder Abschlags am
Bewertungstag der Anlage mit Genehmigung der Verwahrstelle berlicksichtigt werden
kann. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass der Einsatz dieses Verfahrens im
Kontext der Ermittlung des wahrscheinlichen Verausserungswerts dieser Anlage
gerechtfertigt ist;

wenn Anlagen, die Anleihen, Schuldverschreibungen und &hnliche Nicht-Geldmarkt-Schuldtitel
umfassen, nicht Bestandteil des einem Fonds zugrunde liegenden Index sind, werden diese
Vermoégenswerte zum Schlussmittelkurs des Hauptmarktes bewertet, an dem diese
Vermdégenswerte gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind (d. h. der Markt, der der
einzige Markt ist oder der nach Ansicht des Verwaltungsrats der Hauptmarkt ist, an dem die
betreffenden Vermdgenswerte kotiert oder gehandelt werden), zuzlglich aller darauf
aufgelaufenen Zinsen ab dem Datum, an dem sie erworben wurden,

sind Anlagen einschliesslich etwaiger Geldmarktinstrumente nicht Bestandteil des Basisindex des
Fonds, wird der Wert dieser Anlagen anhand zuverlassiger Marktkotierungen ermittelt. Mangels
zuverlassiger Marktkotierungen ist der Wert anhand von Bewertungsmodellen oder (vom
Verwaltungsrat erstellten) Matrizen zu ermitteln, in denen Renditen und/oder Preise in Bezug auf
solche Geldmarktinstrumente beriicksichtigt sind, die hinsichtlich ihrer Merkmale wie Rating,
Zinssatz und Falligkeit sowie Kotierungen von Wertpapierhandlern zur Festlegung des jeweiligen
Verkehrswerts als vergleichbar angesehen werden;

der Wert von Anlagen, die nicht an einem geregelten Markt kotiert sind oder normalerweise
gehandelt werden, entspricht dem wahrscheinlichen Veradusserungswert, der sorgfaltig und in
gutem Glauben von einer kompetenten Person, Gesellschaft oder Vereinigung geschéatzt wird,
die als Market Maker fiir diese Anlage fungiert und vom Verwaltungsrat beauftragt (und fir diesen
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt) wird, und/oder die von einer anderen, nach Meinung
des Verwaltungsrats kompetenten (und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten)
Person geschatzt wird;

der Wert von Anlagen, die Anteile von oder Beteiligungen an offenen kollektiven

Kapitalanlagen/Anlagefonds sind, entspricht dem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert eines
solchen Anteils oder einer solcher Beteiligung;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

der Wert von Barguthaben, transitorischen Aktiva, Bardividenden und erklarten oder
aufgelaufenen, aber noch nicht eingegangenen Zinsen entspricht dem vollen Betrag derselben,
es sei denn, der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass selbige wahrscheinlich nicht in voller H6he
gezahlt oder eingehen werden. In diesem Fall wird deren Wert (mit Genehmigung der
Verwahrstelle) um einen Abschlag gemindert, den der Verwaltungsrat jeweils flir angemessen
erachtet, um ihren tatsachlichen Wert zu reflektieren;

Einlagen sind zum Kapitalwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen ab dem Tag ihrer Akquisition oder
Hinterlegung zu bewerten;

der Wert von bérsengehandelten Future-Kontrakten, Optionen und sonstigen derivativen
Instrumenten, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, entspricht dem am betreffenden
Markt ermittelten Abrechnungskurs. Falls ein solcher Abrechnungskurs aus irgendeinem Grund
nicht verfligbar oder nicht reprasentativ ist, wird der wahrscheinliche Verausserungswert
herangezogen, der sorgfaltig und in gutem Glauben von einer kompetenten, vom Verwaltungsrat
beauftragten (und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten) Person geschatzt wird,;

Der Wert ausserbérslicher Derivatekontrakte entspricht:
A. einem Angebot der Gegenpartei oder

B. einer alternativen von der Gesellschaft oder einem unabh&ngigen Pricing-Anbieter (der
eine mit dem Kontrahenten verbundene, aber von diesem unabhangige Partei sein kann,
die sich nicht auf dieselben, vom Kontrahenten eingesetzten Pricing-Modelle stitzt)
ermittelten Bewertung, vorausgesetzt:

() wenn eine Gegenparteibewertung verwendet wird, muss diese mindestens taglich
bereitgestellt und mindestens wochentlich von einer von der Gegenpartei
unabhangigen Partei (zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt)
genehmigt oder verifiziert werden,

(i)  wenn eine alternative Bewertung verwendet wird (d. h. eine von einer kompetenten
Person zur Verfligung gestellte Bewertung, die von der Verwaltungsgesellschaft
oder dem Verwaltungsrat beauftragt und von der Verwahrstelle fur diesen Zweck
genehmigt wurde (oder eine Bewertung auf andere Art und Weise, sofern der Wert
von der Verwahrstelle genehmigt wird)), muss diese mindestens taglich zur
Verfliigung gestellt werden und die angewandten Bewertungsgrundsatze mussen
den besten internationalen Gepflogenheiten entsprechen, die von Organisationen
wie der IOSCO (International Organisation of Securities Commission) und der AIMA
(Alternative Investment Management Association) festgelegt wurden, und jede
dieser Bewertungen muss monatlich mit der Bewertung des Kontrahenten
abgestimmt werden. Wo wesentliche Unterschiede auftreten, missen diese
unverziglich untersucht und erlautert werden;

ungeachtet der obigen Ausfihrungen kénnen OTC-Derivatekontrakte andernfalls geméass den
Bestimmungen der relevanten Regulierungsvorschriften und/oder den Anforderungen der
Zentralbank bewertet werden;

Devisenterminkontrakte und Zinsswaps, fur die Marktkotierungen frei verfiigbar sind, kénnen
gemass Punkt (xi) und (xii) oben oder unter Bezugnahme auf Marktkotierungen bewertet werden
(in welchem Fall die unabhangige Verifizierung oder Abstimmung dieser Kotierungen mit der
Bewertung des Kontrahenten nicht vorgeschrieben ist);

Geldmarktanlagen eines Fonds mit einer bekannten Restlaufzeit von weniger als drei Monaten
und ohne spezifische Anfalligkeit fir Marktparameter einschliesslich des Kreditrisikos kdnnen
nach dem Prinzip der fortgefiihrten Anschaffungskosten in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank bewertet werden. Der Verwaltungsrat oder seine Bevollmachtigten prifen oder
veranlassen die Prufung von Abweichungen zwischen der Bewertung nach dem fortgefiihrten
Anschaffungskostenprinzip und dem Marktwert der Anlagen in Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank;
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(xiv) ungeachtet der obigen Unterabséatze ist der Verwaltungsrat berechtigt, den Wert einer Anlage mit
Genehmigung der Verwahrstelle anzupassen, falls er nach Berlcksichtigung der Wé&hrung, der
anwendbaren Zinssatze, der Falligkeit, der Marktgangigkeit und/oder anderer, seiner Meinung
nach relevanter Faktoren zum Schluss kommt, dass eine solche Anpassung erforderlich ist, um
den angemessenen Wert der betreffenden Anlage zu reflektieren;

(xv) falls ein bestimmter Wert in irgendeinem Fall nicht wie oben vorgeschrieben bestimmt werden
kann oder falls der Verwaltungsrat zur Uberzeugung gelangt, dass der Zeitwert der betreffenden
Anlage durch eine andere Bewertungsmethode besser zum Ausdruck kommt, wird die
Bewertungsmethode der betreffenden Anlage vom Verwaltungsrat festgelegt und muss von der
Verwahrstelle genehmigt werden;

(xvi) ungeachtet des Vorgenannten wird, falls zum Zeitpunkt einer Bewertung ein Vermdgenswert der
Gesellschaft verdaussert worden ist oder eine vertragliche Verpflichtung zur Verdusserung des
Vermdgenswerts besteht, die entsprechende Nettoforderung der Gesellschaft anstelle des
betreffenden Vermdgenswerts im Vermogen der Gesellschaft aufgefuhrt. Falls dieser Betrag zu
diesem Zeitpunkt nicht genau bekannt ist, wird stattdessen die vom Verwaltungsrat geschatzte
Nettoforderung der Gesellschaft zur Bewertung herangezogen, sofern die Bewertungsmethode
von der Verwahrstelle genehmigt wird;

(xvii) alle in einem Fonds gehaltenen Vermdgenswerte, die nicht auf die Basiswahrung lauten, werden
zu dem am Bewertungstag an einem geregelten Markt gultigen Wechselkurs in die Basiswéahrung
umgerechnet;

(xviii) Bestatigungen des Nettoinventarwerts von Anteilen, die in gutem Glauben (und ohne
Fahrlassigkeit oder offensichtlichen Fehler) vom oder im Auftrag des Verwaltungsrats erteilt
werden, sind fir alle Parteien verbindlich.

Zwangsweise Ricknahme
Die Gesellschaft kann Anteile nach schriftlicher Mitteilung an einen Anleger zuriicknehmen, wenn:

® sie alleine oder in Verbindung mit einer anderen Person davon Kenntnis erhélt, dass Anteile von einer
Person gehalten werden oder werden kénnten, die kein qualifizierter Inhaber ist; oder

(i) ein OTC-Swap in Bezug auf einen relevanten Fonds vorzeitig beendet wird, beispielsweise aufgrund
einer Anderung oder Annullierung des betreffenden Index oder Referenzvermégenswerts fir den
betreffenden Fonds, lllegalitat oder einer wesentlichen Behinderung oder erhéhter Kosten fir die
Gegenpartei, um ihre Absicherung aufrechtzuerhalten oder durchzufiihren.

Die Erlose aus der Zwangsriicknahme (falls sie aufgrund der in (i) oben beschriebenen Umsténde entstehen)
werden dem Anleger abzuglich der der Gesellschaft entstandenen Kosten oder Verbindlichkeiten ausgezahit
(wobei diese Kosten oder Verbindlichkeiten etwaige Steuerverbindlichkeiten oder Quellensteuer umfassen,
die sich aus einem solchen Eigentum ergibt, einschliesslich etwaiger Strafen oder zu zahlender Zinsen).

Zwangsrucknahme (Total)

Wenn der Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft zu einem Zeitpunkt weniger als GBP 20 Mio. (oder den
Gegenwert) betréagt, kann die Gesellschaft durch Mitteilung an die Anteilinhaber innerhalb von 4 Wochen nach
diesem Zeitpunkt am néchsten Handelstag nach Ablauf der Ricknahmefrist alle (nicht: einige) Anteile
zuriicknehmen, die nicht zuriickgenommen wurden. Dartber hinaus kann der Verwaltungsrat jederzeit nach
dem ersten Jahrestag der Erstausgabe von Anteilen der Gesellschaft die Rickgabe aller Anteile eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilklasse verlangen, wenn der Nettoinventarwert dieses Fonds
oder dieser Anteilklasse uber einen fortlaufenden Zeitraum von 30 Tagen unter GBP 20 Mio. liegt.

Die Satzung erlaubt dem Verwaltungsrat ausserdem, einen Fonds zu schliessen, (i) wenn er dies aufgrund

von Anderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, die den Fonds betreffen, fiir angemessen halt, (ii)
wenn die Kotierung von ETF-Anteilen eines Fonds an einer Borse aufgehoben wird und sie infolgedessen
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nicht innerhalb von drei Monaten an einer anderen anerkannten Borse in Europa kotiert oder erneut kotiert
werden, (iii) wenn es nicht mehr mdglich oder praktikabel ist, DFIs in Bezug auf einen Fonds zu verwenden,
unter anderem aus Grunden, in denen dies nicht wirtschaftlich ist, (iv) wenn die Verwaltungsgesellschaft
zuriicktritt oder abberufen wird oder der Anlageverwaltungsvertrag gekundigt wird und innerhalb von drei
Monaten ab dem Datum eines solchen Rucktritts, einer solchen Abberufung oder Kindigung kein
Ersatzverwalter ernannt wird, (v) wenn die Lizenzvereinbarung in Bezug auf einen Index in Bezug auf einen
Fonds gekundigt wird, (vi) wenn der Indexanbieter den Index in Bezug auf einen Fonds &ndert oder seine
Veroffentlichung einstellt, (vii) wenn ein Dienstleister zurticktritt oder entfernt wird und kein geeigneter
Nachfolger ernannt wird oder (viii) nach Ermessen des Verwaltungsrats nach vorheriger Benachrichtigung der
Anteilinhaber.

Die Satzung erlaubt dem Verwaltungsrat auch, eine bestimmte Anteilklasse zu schliessen, (i) wenn die
Kotierung von ETF-Anteilen einer bestimmten Anteilklasse von einer Borse aufgehoben wird und sie
infolgedessen nicht innerhalb von drei Monaten an einer anderen anerkannten Bérse in Europa kotiert oder
wieder kotiert werden, (ii) wenn es nicht mehr méglich oder praktikabel ist, DFIs in Bezug auf eine bestimmte
Anteilklasse zu verwenden, unter anderem aus Griinden, in denen dies nicht wirtschaftlich ist, oder (iii) nach
Ermessen des Verwaltungsrats nach vorheriger Benachrichtigung der Anteilinhaber.

Nach der Schliessung einer bestimmten Anteilklasse kdnnen weitere Anteile dieser Anteilklasse nach
Ermessen des Verwaltungsrats ausgegeben werden, sofern der Sachverhalt, der zur Schliessung der
Anteilklasse fiihrte, nicht mehr fir diese Anteilklasse besteht und die Anteilklasse nicht die letzte verbleibende
Anteilklasse in einem Fonds ist.

Eine solche Zwangsauflosung eines Fonds oder einer bestimmten Anteilklasse bedarf einer mindestens 30-
tagigen vorherigen schriftlichen Mitteilung an die Anteilinhaber. Alternativ, jedoch vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der Zentralbank und der Anteilinhaber, kann der Verwaltungsrat veranlassen, dass ein Fonds mit
einem anderen Fonds der Gesellschaft oder mit einem anderen OGAW verschmolzen wird.

Ein Fonds oder eine bestimmte Anteilklasse kann unter anderen als den oben genannten Umstanden
geschlossen werden, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber (mit einfacher Mehrheit der auf der
Versammlung dieses Fonds oder dieser Anteilklasse abgegebenen Stimmen). Jegliche geméass den obigen
Bestimmungen beschlossene Schliessung ist fur alle Inhaber der Anteile des betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilklasse verbindlich.

Wird ein Fonds oder eine bestimmte Anteilklasse geschlossen, so wird bei der Berechnung des zahlbaren
Ricknahmepreises den Verausserungs- und Liquidationskosten, die bei der Schliessung des Fonds oder der
Anteilklasse anfallen, Rechnung getragen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, den Handel mit Anteilen eines Fonds oder einer bestimmten Anteilklasse
auszusetzen, wenn dieser geméass den oben genannten Bestimmungen geschlossen werden soll. Eine solche
Aussetzung kann jederzeit wirksam werden, nachdem der Verwaltungsrat die oben erwahnte Mitteilung
gemacht hat, oder wenn die Kiindigung die Zustimmung der Anteilinhaber erfordert, nach der Verabschiedung
des entsprechenden Beschlusses. Wenn der Handel mit Anteilen eines solchen Fonds oder einer solchen
Anteilklasse nicht ausgesetzt wird, kdnnen die Anteilspreise so angepasst werden, dass die oben erwéahnten
voraussichtlichen Verausserungs- und Liquidationskosten bertcksichtigt werden.

Fondsschliessungsverfahren bei zwangsweiser Ricknahme (aller Anteile)

Wenn ein Fonds oder eine bestimmte Anteilklasse in Ubereinstimmung mit den oben genannten
Bestimmungen vollstandig zuriickgenommen und geschlossen werden soll, muss der Verwaltungsrat die
folgenden Schritte durchfiihren und dabei die von einer relevanten Borse, der Zentralbank oder sonstigen
relevanten zustandigen Behdérde vorgegebenen Mindestkindigungsfristen beriicksichtigen:

Anzuwendendes Verfahren bei ETF-Anteilen

0] Es wird eine Mitteilung an die Anteilinhaber versandt, in der der vorgeschlagene Zeitplan fir die
Schliessung angegeben ist, einschliesslich (i) des letzten Datums, an dem die ETF-Anteile an allen
relevanten Boérsen gekauft oder verkauft werden konnen, (i) des letzten Handelstages fur
Zeichnungen und Ricknahmen von ETF-Anteilen direkt mit der Gesellschaft, wonach alle diese
Primarmarktgeschéafte dauerhaft ausgesetzt werden (der «letzte Handelstag»), (iii) gegebenenfalls
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des letzten Datums, an dem der Fonds oder die Anteilklasse ein Engagement in dem relevanten Index
haben wird, den er nachbilden oder abbilden méchte, (iv) des Datums, zu dem alle ETF-Anteile des
Fonds oder Anteilklassen, die noch im Umlauf sind, zwangsweise zuriickgenommen werden (das
«Zwangsricknahmedatum») und (v) eines indikativen Datums, an dem der Verwaltungsrat
vorschlagt, die liquidierten Erldse aus der Zwangsriicknahme der Anteile an die betreffenden Anleger
auszuschitten (das «indikative Abwicklungsdatum»).

(i) Die Aufhebung der Boérsenzulassung der ETF-Anteile, die dauerhafte Aussetzung des Handels und
die Beendigung des Fonds oder der Anteilklasse sind der Zentralbank und allen relevanten Borsen
und, soweit gemass der Gesetzgebung oder Praxis des betreffenden Landes erforderlich, auch
anderen zustandigen Behdrden eines Mitgliedstaates oder anderen Landes, in dem die betreffenden
ETF-Anteile zum Vertrieb registriert sind, mitzuteilen. Eine solche Mitteilung muss auch in den vom
Verwaltungsrat bestimmten Publikationen veroffentlicht werden und hat in jedem Fall in den Medien,
in denen die Preise der Anteile verdéffentlicht werden, zu erscheinen.

(iii) Die ETF-Anteile des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Anteilklasse werden anschliessend gemass
dem Zeitplan in der Anteilinhabermitteilung von allen relevanten Borsen entfernt.

(iv) Der Handel mit dem betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilklasse wird mit Wirkung ab dem
Geschaftstag nach dem letzten Handelstag dauerhaft ausgesetzt.

v) Alle ETF-Anteile des betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilklasse, die nach dem letzten
Handelstag noch im Umlauf sind, werden am Zwangsriicknahmetag zwangsweise zuriickgenommen.

(vi) Nach dem Datum der zwangsweisen Ricknahme leiten der Anlageverwalter und die
Verwaltungsstelle die notwendigen Schritte ein, um die Anlagen, die dem betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilklasse zur Bestimmung des endglltigen Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind, zu veraussern.

(vii) Sobald der endglltige Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen
Anteilklasse von der Verwaltungsstelle bestimmt wurde, werden die Erldse aus der Zwangsriicknahme
von Anteilen von der Gesellschaft oder ihrem bevollméchtigten Vertreter (z. B. der Zahlstelle) am oder
um das indikative Abwicklungsdatum an den zustdndigen internationalen Zentralverwahrer
ausgeschiittet. Anleger, die Teilnehmer sind, missen sich bezlglich der Erlése aus der
Zwangsricknahme, die von der Gesellschaft gezahlt werden, ausschliesslich an den jeweiligen
internationalen Zentralverwahrer wenden, oder, wenn sie keine Teilnehmer sind, an ihren jeweiligen
Nominee, Makler oder Zentralverwahrer (der ein Teilnehmer sein kann oder eine Vereinbarung mit
einem Teilnehmer des jeweiligen internationalen Zentralverwahrers getroffen hat) fir
Zwangsricknahmeerlose, die von der Gesellschaft gezahlt werden und sich auf ihre Anlage beziehen.

Der Fonds oder die Anteilklasse wird bis (einschliesslich) zum letzten Handelstag seinen Index nachbilden.
Deshalb wird der letzte Handelstag der letzte Tag sein, an dem der Nettoinventarwert auf Basis des
betreffenden Index bestimmt wird.

Der Verwaltungsrat kann nicht zusichern, dass die Ausschuittung der Erlése aus der Zwangsriicknahme der
ETF-Anteile zum indikativen Abwicklungsdatum ausgefuhrt wird. Die Benachrichtigung der Anteilinhaber Uber
das indikative Abwicklungsdatum dient nur zu indikativen Zwecken, da die Liquidation der dem Fonds oder
der Anteilklasse zuzurechnenden Anlagen nach dem Zwangsriicknahmedatum durch verschiedene Faktoren
beeinflusst werden kann, einschliesslich Verzdgerungen bei der Abwicklung von Transaktionen und der
Ruckfuhrung der Barmittel des Fonds.

Anleger am Sekundéarmarkt: Keine Ausschittungserlése aus der Zwangsriicknahme der ETF-Anteile sind
von der Gesellschaft am Zwangsriicknahmedatum direkt an andere Personen als die Teilnehmer zu zahlen.
Anleger, bei denen es sich nicht um Teilnehmer handelt, sollten bezlglich ihrer Anlage direkt mit dem
jeweiligen Makler, Market Maker/autorisierten Teilnehmer, Nominee oder der Clearingstelle (je nach
Relevanz) verhandeln. Siehe Abschnitt «Internationale Zentralverwahrer» auf Seite 57 fur weitere
Informationen.

Nur autorisierte Teilnehmer: Ein autorisierter Teilnehmer, der einen giltigen Antrag auf die Riicknahme
von ETF-Anteilen (die «relevanten Anteile») am oder vor dem letzten Handelstag einreicht, unterliegt dem
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Zwangsricknahmeverfahren in Bezug auf die relevanten Anteile nicht. Wird ein solcher Riicknahmeantrag
jedoch nicht vor dem Datum der obligatorischen Ricknahme abgerechnet (weil der entsprechende
autorisierte Teilnehmer die relevanten Anteile bis zu diesem Datum nicht geliefert hat), wird er annulliert.
Unter solchen Umstanden wird die Anzahl der ETF-Anteile, die Gegenstand des stornierten
Rucknahmeantrags waren, zusammen mit allen anderen ausstehenden ETF-Anteilen der Gesellschaft am
Zwangsriicknahmetag zwangsweise zuriickgenommen. Der betreffende autorisierte Teilnehmer, dessen
Antrag storniert wurde, muss der Gesellschaft den Riicknahmepreis insoweit erstatten, als der ETF-Anteil,
der den im Rahmen der Zwangsricknahme ermittelten Ricknahmepreis pro ETF-Anteil, der an den
jeweiligen autorisierten Teilnehmer in Bezug auf den stornierten Riicknahmeantrag zu zahlen gewesen waére,
wenn er nicht storniert worden ware, Ubersteigt, wobei dieser Betrag den Verlust darstellt, der dem Fonds
oder der Anteilklasse im Zusammenhang mit der Stornierung des Ricknahmeantrags entstanden ist.

Die Verwaltungsgesellschatft ist fur alle gesetzlichen, verfahrens-, bérsen- und dienstleisterbezogenen Kosten
verantwortlich, die im Rahmen der Aufhebung der Bérsenzulassung, des Riicknahmeverfahrens und der
Beendigung eines Fonds oder einer Anteilklasse entstehen.

Verfahren bei Nicht-ETF-Anteilen

() Es wird eine Mitteilung an jeden registrierten Inhaber von Nicht-ETF-Anteilen des betreffenden Fonds
oder der betreffenden Anteilklasse versandt, in der der vorgeschlagene Zeitplan fir die Schliessung
angegeben ist, einschliesslich (i) des letzten Handelstags, an dem die Nicht-ETF-Anteile an allen
relevanten Borsen gekauft oder verkauft werden koénnen, (ii) gegebenenfalls des letzten Datums, an
dem der Fonds oder die Anteilklasse ein Engagement in dem relevanten Index haben wird, den er
nachbilden oder abbilden mochte, (iii) des Datums, zu dem alle Nicht-ETF-Anteile des Fonds oder
Anteilklassen, die noch im Umlauf sind, zwangsweise zuriickgenommen werden (das
«Zwangsricknahmedatum») und (iv) eines indikativen Datums, an dem der Verwaltungsrat
vorschlagt, die liquidierten Erlése aus der Zwangsriicknahme der Anteile an die betreffenden Anleger
auszuschitten (das «indikative Abwicklungsdatumy»).

(i) Die dauerhafte Aussetzung des Handels und die Beendigung des Fonds oder der Anteilklasse sind
der Zentralbank und, soweit gemass der Gesetzgebung oder Praxis des betreffenden Landes
erforderlich, auch anderen zustandigen Behorden eines Mitgliedstaates oder anderen Landes, in dem
die Nicht-ETF-Anteile zum Vertrieb registriert sind, mitzuteilen. Eine solche Mitteilung muss auch in
den vom Verwaltungsrat bestimmten Publikationen veroffentlicht werden und hat in jedem Fall in den
Medien, in denen die Preise der Nicht-ETF-Anteile veroffentlicht werden, zu erscheinen.

(iii) Der Handel mit dem Fonds oder der Anteilklasse wird mit Wirkung ab dem Geschéftstag nach dem
letzten Handelstag dauerhaft ausgesetzt.

(iv) Alle Nicht-ETF-Anteile, die nach dem letzten Handelstag noch im Umlauf sind, werden am
Zwangsricknahmetag zwangsweise zuriickgenommen.

(v) Nach dem Datum der zwangsweisen Rulcknahme leiten der Anlageverwalter und die
Verwaltungsstelle die notwendigen Schritte ein, um die Anlagen, die dem betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilklasse zur Bestimmung des endgiiltigen Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind, zu veréussern.

(vi) Sobald der endgiltige Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen
Anteilklasse von der Verwaltungsstelle bestimmt wurde, wird die Verwahrstelle auf Anweisung des
Verwaltungsrats von Zeit zu Zeit alle Nettobarerldse, die aus der Verausserung des jeweiligen Fonds
stammen und fur die Zwecke einer solchen Ausschittung zur Verfigung stehen, an die Anleger im
Verhdaltnis zu ihren jeweiligen Anteilen an dem jeweiligen Anteil ausschitten, vorausgesetzt, dass die
Verwahrstelle berechtigt ist, einen Teil des einbehaltenen Geld als Riickstellung des jeweiligen Fonds
fur alle Kosten, Gebihren, Aufwendungen, Anspriche und Forderungen einzubehalten, die der
Verwahrstelle oder den Verwaltungsratsmitgliedern im Zusammenhang mit oder aus der Schliessung
des betreffenden Fonds entstanden sind oder entstehen kénnen, sowie aus dem einbehaltenen Geld
gegen solche Kosten, Gebihren, Aufwendungen, Anspriche und Forderungen schadlos gehalten
wird.

Der Fonds oder die Anteilklasse wird bis (einschliesslich) zum letzten Handelstag seinen Index nachbilden.
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Deshalb wird der letzte Handelstag der letzte Tag sein, an dem der Nettoinventarwert auf Basis des
betreffenden Index bestimmt wird.

Der Verwaltungsrat kann nicht zusichern, dass die Ausschittung der Erlése aus der Zwangsricknahme der
Nicht-ETF-Anteile zum indikativen Abwicklungsdatum ausgefihrt wird. Die Benachrichtigung der registrierten
Inhaber von Nicht-ETF-Anteilen Uber das indikative Abwicklungsdatum dient nur zu indikativen Zwecken, da
die Liquidation der dem Fonds oder der Anteilklasse zuzurechnenden Anlagen nach dem
Zwangsricknahmedatum durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden kann, einschliesslich
Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen und der Rickfihrung der Barmittel.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur alle gesetzlichen, verfahrens- und dienstleisterbezogenen Kosten
verantwortlich, die im Rahmen des Ricknahmeverfahrens und der Beendigung eines Fonds oder einer
Anteilklasse entstehen.

Umstande, die zu einer Abwicklung fiihren

Die Gesellschaft muss abgewickelt werden, wenn einer der folgenden Umstéande gegeben ist:

(@) durch Beschlussfassung tber eine Sonderauflésung;

(b) wenn die Gesellschaft ihre Geschéaftstatigkeit nicht innerhalb eines Jahres nach ihrer Grindung
aufnimmt oder wenn sie ihre Geschéftstatigkeit fir ein Jahr aussetzt;

(c) wenn die Anzahl der Mitglieder die gesetzliche Mindestzahl von zwei unterschreitet;
(d) wenn die Gesellschaft ihnre Schulden nicht bezahlen kann und ein Insolvenzverwalter bestellt wurde;

(e) wenn das zustandige Gericht in Irland der Ansicht ist, dass die Angelegenheiten der Gesellschaft und
die Befugnisse der Verwaltungsratsmitglieder auf unterdriickende Weise gegeniber den Mitgliedern
ausgeibt wurden; oder

() wenn das zustandige Gericht in Irland der Ansicht ist, dass es gerecht und angemessen ist, die
Gesellschaft aufzulsen.

Wesentliche Vertrage

(a) Die folgenden Vertrage, die keine Vertrage im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit sind,
wurden von der Gesellschaft abgeschlossen und sind oder kdnnen wesentlich sein. Ausser wie
nachstehend dargelegt hatte die Gesellschaft keine weiteren (nicht im Rahmen der reguléren
Geschéftstatigkeit geschlossene) Vertrage abgeschlossen, die Bestimmungen enthalten, aus denen fir
die Gesellschaft zum Datum dieses Verkaufsprospekts irgendwelche fir sie wesentlichen
Verpflichtungen oder Anspriiche hervorgehen.

(0 Der Verwaltungsvertrag: Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, ihnre Aufgaben zu delegieren,
sofern sie die Anforderungen der Zentralbank erfllt.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft in Kraft bleibt,
bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von
mindestens 90 Tagen gekindigt wird, wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstanden, wie z.
B. der Insolvenz einer Partei oder einer trotz Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung,
unverziglich durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt werden kann.

Der Verwaltungsvertrag enthalt Entschadigungen zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, ihrer
Mitarbeitenden oder Vertreter, ausser in Bezug auf Angelegenheiten, die auf Betrug, vorsatzliche
Unterlassung oder Fahrlassigkeit zurickzufiihren sind. In jeder Vereinbarung zur Ernennung eines
Bevollméachtigten kann die Verwaltungsgesellschaft als Vertreter der Gesellschaft jeden
Beauftragten oder Unterbevollméachtigten aus dem Vermdgen der Gesellschaft schadlos halten.
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(i) Der Verwahrstellenvertrag: Der Depotvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwahrstelle so
lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere
Partei mit einer Frist von mindestens 90 Tagen gekiindigt wird, wobei der Vertrag jedoch unter
gewissen Umstanden, wie z. B. der Insolvenz einer Partei oder einer trotz Aufforderung nicht
behobenen Vertragsverletzung, unverziglich gekindigt werden kann, wobei in jedem Falle die
Beendigung des Depotvertrages erst wirksam wird, wenn ein Verwahrstellennachfolger bestellt und
die Bestellung durch die Zentralbank genehmigt wurde. Der Depotvertrag enthalt Freistellungen
zugunsten der Verwahrstelle mit Ausnahme von Angelegenheiten, die sich aus einem fahrlassigen
oder vorsatzlichen Versaumnis seitens der Verwahrstelle bei der Erfilllung ihrer Pflichten gemass
OGAW-Richtlinie ergeben, in welchem Fall die Verwahrstelle haftet;

(b) Die folgenden Vertrage, die nichtim Rahmen der gewoéhnlichen Geschaftstatigkeit eingegangen werden,
wurden von der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Gesellschaft abgeschlossen und sind oder
kénnen wesentlich sein:

(i)  Der Anlageverwaltungsvertrag, demzufolge die Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter
zum Anlageverwalter der Fonds ernannt. Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die
Bestellung des Anlageverwalters so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch
schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von mindestens 90 Tagen gekundigt wird,
wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstanden, wie z. B. der Insolvenz einer Partei oder
einer trotz Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, durch schriftliche Mitteilung einer
Partei an die andere unverzuglich gekiindigt werden kann. Der Anlageverwaltungsvertrag enthélt
Entschadigungen zugunsten des Anlageverwalters, wobei diese nicht bei vorsatzlicher
Unterlassung, Betrug oder Fahrlassigkeit bei der Ausfihrung seiner Pflichten gelten;

(iv) Der Verwaltungsvertrag, demzufolge die Verwaltungsgesellschaft ihre Verwaltungs-, Register-
und Transferstellenfunktionen an die Verwaltungsstelle delegiert hat. Der Administrationsvertrag
sieht vor, dass die Bestellung der Verwaltungsstelle so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von
einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von mindestens 90
Tagen gekindigt wird, wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstéanden, wie z. B. der Insolvenz
einer Partei oder einer trotz Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, durch schriftliche
Mitteilung einer Partei an die andere unverziglich gekiindigt werden kann. Der Verwaltungsvertrag
enthalt Entschadigungen zugunsten der Verwaltungsstelle, ausser in Bezug auf Angelegenheiten,
die aufgrund von Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder Betrug bei der Erfullung seiner
Pflichten im Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen (in diesen Féllen haftet die
Verwaltungsstelle), und

(v)  Der Vertriebsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Vertriebsstelle so lange wirksam bleibt,
bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von
mindestens drei Monaten gekiindigt wird, wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstanden,
wie z. B. der Insolvenz einer Partei oder einer trotz Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere unverzuglich gekindigt
werden kann. Der Vertriebsvertrag enthalt Freistellungen zugunsten der Vertriebsstelle mit
Ausnahme von Angelegenheiten, die sich aus Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzlicher
Unterlassung ergeben.

Rechtsstreitigkeiten

Die Gesellschaft ist bzw. war seit ihrer Grindung weder an behérdlichen, gerichtlichen oder
schiedsgerichtlichen Verfahren beteiligt, noch sind der Gesellschaft behérdliche, gerichtliche oder
schiedsgerichtliche Verfahren bekannt, die durch oder gegen die Gesellschaft anhangig oder zu befurchten
sind, die eine wesentliche Auswirkung auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Gesellschaft haben kénnten
oder seit ihrer Griindung gehabt haben.

City Code fiir Ubernahmen und Fusionen (der «City Code»)

Der City Code gilt nicht fur offene Investmentgesellschaften.

Facilities Agent im Vereinigten Kénigreich

48



Der Facilities Agent im Vereinigten Konigreich ist Legal & General (Unit Trust Managers) Limited mit
eingetragenem Sitz in One Coleman Street, London, EC2R 5AA. Am Geschéftssitz der Fazilitatsstelle ist es
jeder Person mdoglich: (i) Einsicht in den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und
die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft zu nehmen oder ein (kostenloses) Exemplar dieser
Dokumente zu erhalten; (ii) Einsicht in die Satzung der Gesellschaft zu nehmen oder (ggf. gegen eine
angemessene Gebluhr) eine Kopie zu erhalten; (iii) Informationen tber Preise und Ricknahmen von Anteilen
einzuholen; und (iv) eine Beschwerde Uber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft einzureichen, die die
Fazilitatsstelle im Vereinigten Konigreich an die Verwaltungsgesellschaft weiterleitet.

Einsichtnahme in Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente stehen jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten an jedem Tag (mit
Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) kostenlos in der Geschéaftsstelle der
Verwaltungsgesellschaft in Dublin und fir Anleger im Vereinigten Konigreich in der Geschéftsstelle des
Anlageverwalters zur Einsichtnahme zur Verfugung:

0) die Satzung,

(i)  der Verkaufsprospekt und etwaige Fondszusatze,

(i)  die wesentlichen Anlegerinformationen und

(iv)  die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschatft.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschéafte der Gesellschaft und ist fur die Gesamtanlagestrategie
verantwortlich, die von ihm festgelegt und der Verwaltungsgesellschaft vorgegeben wird. Die
Verwaltungsgesellschaft hat einige ihrer Aufgaben an den Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle
delegiert.

Unternehmensfihrung (Corporate Governance)

Die Gesellschatft ist in Irland eingetragen, unterliegt daher den Gesetzen und hat den Anforderungen an die
Unternehmensfilhrung gemass den Gesetzen, den irischen Vorschriften und den OGAW-Vorgaben der
Zentralbank zu entsprechen. Die Gesellschaft erfillt auf freiwilliger Basis die Anforderungen des IFIA Code.
Zusatzlich zu ihrer freiwilligen Einhaltung des IFIA-Code unterliegt die Gesellschaft den Corporate-
Governance-Praktiken gemdass der Satzung, der UK Listing Rules (wie sie fur ausléandische offene
Investmentfonds geméss Kapitel 16 der UK Listing Rules gelten) und geltender Kapitel des UK DTR
(zusammen die «Corporate-Governance-Anforderungen»).

Um den anwendbaren Bestimmungen der Corporate-Governance-Anforderungen zu entsprechen, hat die
Gesellschaft einen Corporate-Governance-Rahmen geschaffen, der ihres Erachtens fiur eine offene OGAW-
Gesellschaft, die borsengehandelte Fonds auflegt, geeignet ist.

Der Verwaltungsrat

Die Leitung der Gesellschaft und die Uberwachung ihrer Geschéfte erfolgt durch den Verwaltungsrat, der im
Folgenden naher beschrieben ist. Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschéftsfiihrende
Verwaltungsratsmitglieder (Non-Executive Directors) der Gesellschatft.

Feargal Dempsey (Ire, Einwohner Irlands). Herr Dempsey ist ein Anbieter von unabhé&ngigen Beratungs-
und Verwaltungsdiensten mit Uber 25 Jahren Erfahrung im Finanzdienstleistungsbereich. Er ist
Vorstandsmitglied mehrerer Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften. Herr Dempsey hatte leitende
Positionen bei Barclays Global Investors/BlackRock inne, darunter Head of Product Governance, Head of
Product Strategy iShares EMEA und Head of Product Structuring EMEA. Zuvor war er auch als Group Legal
Counsel bei Eagle Star Life Ireland (jetzt Zurich Financial Services), Head of Legal bei ETF Securities und als
leitender Anwalt bei Pioneer Amundi tétig.

Herr Dempsey hélt einen BA (Hons) und einen LLB (Hons) des University College Galway und ein Diplom in
Finanzdienstleistungsrecht des University College Dublin. Er wurde 1996 in die irische Anwaltsrolle und 2005
in die Anwaltskammer von England und Wales aufgenommen. Er war Mitglied des Legal and Regulatory
Committee of Irish Funds und der ETF-Arbeitsgruppe der European Fund Asset Management Association.

David Fagan (Ire, Einwohner Irlands). Herr Fagan ist seit Uber 30 Jahren in der Lebensversicherungs-,
Vorsorge- und Investmentbranche tétig. Den ersten Teil seiner Karriere verbrachte er bei Irish Life, dem
gréssten irischen Versicherungsunternehmen, in verschiedenen Funktionen in den Bereichen
Rechnungswesen, Finanzmanagement und Marketing-Management in Irland und im Vereinigten Konigreich.
1998 wurde Herr Fagan Chief Executive von Irish Life International, einem grenziberschreitenden
Lebensversicherungs- und Investmentunternehmen der Irish Life Group. 2007 stiess er als Chief Executive zu
Legal & General International, wo er die Aufgabe (ibernahm, dieses Geschaft fir die Legal & General Group
auf- und auszubauen. Wahrend dieser Zeit war er auch fur Suffolk Life, eine selbstinvestierte
Pensionsgesellschaft innerhalb der Gruppe, verantwortlich. 2013 wurde er zum Managing Director — Retalil
Savings Distribution fur die Legal & General Group ernannt. In dieser Funktion war er fir einige der grossten
unabhéngigen und gebundenen Vertriebsbeziehungen auf dem britischen Markt verantwortlich und war auch
Mitglied des Verwaltungsrates von Cofunds, der gréssten britischen Investitionsplattform. Er ist Fellow der
Chartered Association of Certified Accountants (FCCA) und war im Laufe der Jahre in einer Reihe bekannter
Branchen- und Regierungsberatungsgruppen tatig.

Howie Li (Kanadier, Einwohner des Vereinigten Koénigreichs). Herr Li ist ein nicht geschéftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft und ein leitender Angestellter von Legal & General Investment
Management Limited. Er leitet die Entwicklung und das Wachstum des globalen Index- und ETF-Geschéfts
bei Legal & General Investment Management Limited, wo er und sein Team Vermdgenswerte iber eine Reihe
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von Losungen entwickeln und verwalten, die von traditionellen Marktkapitalisierungs-Indexstrategien bis hin
zu innovativen, aktiv gestalteten systematischen Strategien reichen, die in Investmentfonds, ETFs, Mandaten
und anderen kundenorientierten Lésungen des Unternehmens zu finden sind. Er kam als Head of ETFs zu
Legal & General Investment Management Limited, nachdem Legal & General Investment Management Limited
im Mérz 2018 das ETF-Geschaft von Canvas erfolgreich von ETF Securities tbernommen hatte. Wahrend
seiner Zeit bei ETF Securities hielt Herr Li eine Reihe von leitenden Positionen, darunter CEO von Canvas,
Co-Leiter von Canvas ETFs und Leiter der Rechtsabteilung. Er lernte und arbeitete bei Simmons & Simmons
in London, wo er die alternative Investmentfondsbranche beriet, und ist ein qualifizierter Anwalt in England
und Wales.

Patrizia Libotte (Irin, Einwohnerin Irlands). Frau Libotte ist Head of Investments von LGIM Managers
(Europe) Limited. Frau Libotte kam im Mai 2019 von Aviva Irland zu LGIM, wo sie den Titel des Direktors fir
Multi-Asset-Fonds innehatte und fiir die Konzeption, Umsetzung und Verwaltung des Anlageangebots fiir zwei
Produktreihen von Multi-Asset-Fonds mit Zielrisiko verantwortlich war. Davor war Frau Libotte Head of Multi
Asset and Global Strategy beim in Dublin ansassigen unabhangigen Boutique-Vermdégensverwalter
Covestone Asset Management und leitete Anlageentscheidungen Uber eine breite Palette von Finanzanlagen,
darunter Aktien, Anleihen, Rohstoffe und alternative Anlagen. Sie begann ihre Karriere bei Pioneer Investment
in Dublin, wo sie getrennte festverzinsliche Mandate fiir institutionelle Kunden verwaltete. Nach fast
zwanzigjahriger Tatigkeit in der Investmentmanagementbranche in verschiedenen Rollen als
Fondsmanagerin, Strategin, Multi-Asset-Allokatorin und Dachfonds-Portfoliomanagerin bietet Frau Libotte
Wissen aus erster Hand und ein umfassendes Verstandnis der Finanzmarkte, verschiedener Anlagearten und
regulatorischer Rahmenbedingungen in ganz Europa. Sie halt einen Bachelor of Commerce International mit
Deutsch und zwei Master in Business Studies: einen in International Business und einen in Quantitative
Finance. Sie ist zweisprachig in Italienisch und Englisch.

Donard McClean (Ire, Einwohner Irlands) Herr McClean ist seit 1989 in der Finanzdienstleistungsbranche
tatig und ist ein unabhangiger Direktor fir Fonds und Fondsverwaltungsgesellschaften. Von 2006 bis 2018
war er CEO und Standortleiter Irland fir MUFG Investor Services (ehemals UBS). Wahrend dieser Zeit
organisierte und leitete er alle Aspekte des Geschafts von UBS und MUFG Funds in Irland und war Mitglied
der globalen Compliance-, Operations- und Client-Services-Ausschiisse. Er war Vorstandsmitglied von
Fondsdienstleistungsunternehmen in Irland (I1A- und MiFID-lizenziert), Isle of Man und Jersey. Er ist nicht
geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mehrerer OGAW- und Nicht-OGAW-Umbrellafonds sowie einer
Fondsverwaltungsgesellschaft. Er verfigt Uber Expertenwissen in der Fondsbranche in Irland und
international, insbesondere in Bezug auf Risiken, Compliance und Governance in der Fondsverwaltung, der
Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, der Vermoégensverwaltung und den damit verbundenen
Bankdienstleistungen. Vor seiner Tatigkeit bei UBS war er neun Jahre bei Fortis Prime Fund Solutions tétig,
wo er als Director of Operations fir die Bereiche Verwaltung, Depotbank und Backoffice-Banking
verantwortlich war. Er begann seine Karriere als Wirtschaftsprifer bei Coopers und Lybrand Channel Islands.
Er ist Fellow der Association of Chartered Certified Accountants, halt einen BA in Wirtschaft und Politik von
der UCD sowie ein Postgraduierten-Diplom in Betriebswirtschaft von der Michael Smurfit School of Business
UCD.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts:
- hat kein Verwaltungsratsmitglied unverbisste Vorstrafen im Zusammenhang mit Straftaten;

- hat kein Verwaltungsratsmitglied Konkurs angemeldet oder aussergerichtliche Vergleiche geschlossen
oder wurde in Bezug auf etwaige Vermdgenswerte dieses Verwaltungsratsmitglieds unter
Zwangsverwaltung gestellt;

- gehorte kein Verwaltungsratsmitglied dem Verwaltungsrat einer Gesellschaft an, die, solange er
Verwaltungsratsmitglied mit geschéftsfihrender Funktion war oder innerhalb von 12 Monaten nach
Ausscheiden aus seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied mit geschéftsfiihrender Funktion,
Gegenstand einer Zwangsverwaltung oder Zwangsliquidation, einer freiwilligen Liquidation, einer
Insolvenzverwaltung oder eines freiwilligen oder sonstigen Vergleichs mit ihren Glaubigern allgemein
oder mit einer Klasse von Glaubigern war;
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- war kein Verwaltungsratsmitglied Teilhaber einer Personengesellschaft zum Zeitpunkt oder innerhalb
der 12 Monate vor einer Zwangsliquidation, einer Insolvenzverwaltung oder eines freiwilligen Vergleichs
dieser Personengesellschaft;

- war kein Verwaltungsratsmitglied Teilhaber einer Personengesellschaft, die wéhrend seiner
Teilhaberschaft oder innerhalb von 12 Monaten nach seinem Ausscheiden als Teilhaber Gegenstand
einer Zwangsliquidation, einer Insolvenzverwaltung oder eines freiwilligen Vergleichs war oder deren
etwaige Vermdgenswerte unter Zwangsverwaltung gestellt wurden;

- wurde kein Verwaltungsratsmitglied von irgendeiner gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Instanz
(einschliesslich anerkannter berufsstandischer Organisationen) offentlich kritisiert, beschuldigt oder mit
Sanktionen belegt. Auch wurde keinem Verwaltungsratsmitglied jemals per Gerichtsbeschluss
untersagt, seine Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied oder die Verwaltung und Fiihrung der Geschafte
einer Gesellschaft auszutben.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hatten die Verwaltungsratsmitglieder keine wirtschaftlichen oder nicht
wirtschaftlichen Beteiligungen am Anteilskapital der Gesellschaft. Ausser dem Verwaltungsvertrag zwischen
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft, in dem die von der Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihren geregelt sind, hat die Gesellschaft keine weiteren Vertrage
geschlossen, an denen Verwaltungsratsmitglieder beteiligt sind. Es sind auch keine solchen Vertrage
vorgesehen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat LGIM Managers (Europe) Limited gemass dem Verwaltungsvertrag zu ihrer
Verwaltungsstelle  ernannt. Nach den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages ist die
Verwaltungsgesellschaft fir das Management und die Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft sowie fir
die Vermarktung und den Vertrieb der Anteile verantwortlich, wobei sie der grundsétzlichen Uberwachung und
Kontrolle durch den Verwaltungsrat unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltungsfunktionen in Bezug auf jeden Fonds an den
Anlageverwalter delegiert, die Verwaltungs- und Transferstellen- und Registerstellenfunktionen an die
Verwaltungsstelle und die Vertriebsfunktion an die Vertriebsstelle. Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit
zu Zeit andere Stellen mit dem Vertrieb der Anteile beauftragen, wobei diese Stellen aus der an die
Verwaltungsgesellschaft zahlbaren Gebihr bezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine private Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 14. August 2017
in Irland gegriindet wurde und deren oberste Holdinggesellschaft Legal & General Investment Management
(Holdings) Limited ist. Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Zentralbank in Irland zugelassen und steht unter
deren Aufsicht.

Die Angaben zu den Verwaltungsratsmitgliedern der Verwaltungsgesellschaft sind nachstehend aufgefihrt:

Sarah Aitken (Britin, Einwohnerin des Vereinigten Kodnigreichs) ist eine leitende Angestellte der LGIM
Group. Als Head of Distribution EMEA fiir Legal & General Investment Management Limited leitet sie den
gesamten Vertrieb in Europa, dem Nahen Osten und Asien. Frau Aitken berichtet direkt an den CEO. Sie kam
2014 von Insight Investment zur LGIM Group, wo sie als Head of Distribution téatig war. Davor arbeitete sie bei
Merrill Lynch Investment Managers und JP Morgan. lhre Laufbahn begann sie als Analystin fur britische Aktien
bei Cazenove. Sie halt einen MA in Geschichte des Corpus Christi College der Universitat von Cambridge.

Eimear Cowhey (Irin, Einwohnerin Irlands) ist ein unabhangiges, nicht geschéaftsfuhrendes
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft. Sie verfugt tber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Offshore-Fondsbranche und ist derzeit als nicht geschéaftsfihrende unabhangige Vorsitzende, Direktorin und
Ausschussmitglied verschiedener Investmentfonds-, Anlageverwaltungs- und MiFID-Unternehmen in Irland,
England und Luxemburg tatig. Von 1999 bis 2006 bekleidete sie verschiedene Fuhrungspositionen und
Vorstandspositionen innerhalb der Pioneer Amundi Group, darunter Head of Legal and Compliance und Head
of Product Development. Von 1992 bis 1999 bekleidete sie verschiedene Fuhrungspositionen und
Vorstandspositionen bei Invesco Asset Management, darunter Managing Director, Global Fund Director und
Head Legal Counsel. Sie ist qualifizierte irische Anwaltin mit einem Diploma in Accounting and Finance
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(ACCA), einem Diploma in Company Direction (loD), einem Certificate in Financial Services Law (UCD) und
ist dabei, den Status eines Chartered Director vom loD (London) zu erlangen. Sie war Mitglied des Committee
on Collective Investment Governance (CCIG), das im Dezember 2013 von der Central Bank of Ireland
gegrundet wurde und im Juli 2014 einen Expertenbericht zu Empfehlungen fiir gute Governance-Praxis fur
Investmentfonds herausgab. Sie ist ehemalige Vorsitzende und Ratsmitglied von Irish Funds und ehemaliges
Mitglied der IFSC Funds Group, einer Regierungs-/Industriegruppe, die die Regierung in Angelegenheiten im
Zusammenhang mit Investmentfonds berat. Sie ist Grunderin und Direktorin von basis.point, einer
Wohltatigkeitsorganisation der irischen Investmentfondsbranche, die Bildungsprogramme fiir benachteiligte
Kinder unterstitzt.

Andrew John Craven (Brite, Einwohner des Vereinigten Koénigreichs) ist derzeit Head of Finance
Operations and Reporting im Bereich Legal & General Investment Management. Er ist verantwortlich fur die
Aufrechterhaltung und Weiterentwicklung des Finanzkontrollrahmens fur die Division und ihre
Unternehmenseinheiten. Sein Team ist auch fiir alle Finanzberichterstattungspflichten des Geschéftsbereichs
verantwortlich, einschliesslich der Erstellung gesetzlich vorgeschriebener Abschliisse und regelmassiger
aufsichtsrechtlicher Meldungen. Er hat im Rahmen dieser Funktion eine Reihe von Verwaltungsratsposten
inne. Herr Craven hat seit seinem Eintritt in die Legal & General Group im Jahr 2005 mehrere Positionen im
Finanzbereich Gbernommen und war unmittelbar nach seinem Eintritt in die Legal & General Group zwischen
2005 und 2007 in der Group Internal Audit-Funktion der Organisation tatig. Nach seinem Abschluss an der
Birmingham University als Bachelor of Music in 1999 begann er seine Karriere in der Buchhaltung in der
Assurance- und Beratungsfunktion bei Deloitte. Vor seinem Eintritt in die Legal & General Group war er auch
in der internen Revision der Lloyds Banking Group tatig. Er ist Fellow des Institute of Chartered Accountants
in England und Wales.

David Fagan (Ire, Einwohner Irlands). Herr Fagan ist seit Uber 30 Jahren in der Lebensversicherungs-,
Vorsorge- und Investmentbranche tatig. Den ersten Teil seiner Karriere verbrachte er bei Irish Life, dem
grossten irischen Versicherungsunternehmen, in verschiedenen Funktionen in den Bereichen
Rechnungswesen, Finanzmanagement und Marketing-Management in Irland und im Vereinigten Koénigreich.
1998 wurde er zum Chief Executive von lIrish Life International ernannt, einem grenziberschreitenden
Lebensversicherungs- und Investmentunternehmen der Irish Life Group. 2007 stiess er als Chief Executive zu
Legal & General International, wo er die Aufgabe Gbernahm, dieses Geschéft fur die Legal & General Group
auf- und auszubauen. Wahrend dieser Zeit war Herr Fagan auch fur Suffolk Life, eine selbstinvestierte
Pensionsgesellschaft innerhalb der Gruppe, verantwortlich. 2013 wurde er zum Managing Director — Retalil
Savings Distribution fur die Legal & General Group ernannt. In dieser Funktion war er fiir einige der grossten
unabhéngigen und gebundenen Vertriebsbeziehungen auf dem britischen Markt verantwortlich und war auch
Mitglied des Verwaltungsrates von Cofunds, der grossten britischen Investitionsplattform. Er ist Fellow der
Chartered Association of Certified Accountants (FCCA) und war im Laufe der Jahre in einer Reihe bekannter
Branchen- und Regierungsberatungsgruppen tatig.

Eve Finn (Irin, Einwohnerin Irlands) wurde im Oktober 2017 zur Geschéftsfuhrerin der LGIM Managers
(Europe) Limited ernannt. Zuvor war sie ab September 2015 Head of Solutions der Legal & General Investment
Management Limited. Sie lebt in Dublin. In ihrer Rolle als Head of Solutions ist Frau Finn fir die Entwicklung
und Verwaltung von zielgerichteten Anlageldsungen verantwortlich, die das Beste aus den
Anlagemdglichkeiten der LGIM-Gruppe vereinen, um die Kundenbedurfnisse zu erfillen. Zuvor war sie als
Head of LDI Portfolio Construction fur die Strukturierung und das Portfoliomanagement der britischen und
europaischen LDI-Portfolios der LGIM Group verantwortlich. Sie stiess 2009 zur LGIM Group und ist
Treuhanderin der gesetzlichen und allgemeinen Pensionskasse sowie der Pensionskasse der Gruppe. Vor
ihrem Eintritt in die LGIM-Gruppe war Frau Finn in der Global Pensions Strategy Group bei der Deutschen
Bank tatig und entwickelte Liability-Management-Losungen und Multi-Asset-Strategien fir eine Vielzahl von
globalen Pensionsplanen. Sie startete ihre Karriere als Anlageberaterin bei Watson Wyatt. Sie ist Inhaberin
eines Abschlusses in Finanz- und Versicherungsmathematik von der Dublin City University und ausserdem
Fellow des Institute of Actuaries.

Volker Kurr (Deutscher, Einwohner Deutschlands) wurde im September 2017 zum Head of Europe
Institutional ernannt, nachdem er 2013 mit der Verantwortung fiir Deutschland, Osterreich und die Schweiz zu
LGIM kam. Vor seinem Eintritt bei LGIM war Herr Kurr CEO des JV von BNY Mellon in Deutschland,
stellvertretendes Vorstandsmitglied der UBS AG Deutschland und Vorstandsmitglied von Cominvest — der
Vermogensverwaltungstochter der Commerzbank. Er war ferner Chief Executive Officer von SEB Invest und
Grindungspartner von MARS AM. Er hat ein Diplom in Betriebswirtschaftslehre der Ludwig-Maximilans-
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Universitat Minchen (LMU) und einen MBA der London Business School. Er ist Certified European Financial
Analyst/CEFA und Certified Performance Presentation Verifyer.

Lee Toms (Brite, Einwohner des Vereinigten Kdnigreichs) ist verantwortlich fur die Leitung der Global
Operations-Funktion von Legal & General Investment Management, die Festlegung ihrer strategischen
Ausrichtung und die Uberwachung der gesamten operativen Unterstiitzung des Unternehmens. Nachdem er
1993 als Finanzkontrolleur in der Immobilienfunktion zu Legal & General Investment Management kam,
wechselte er 1997 in den Bereich Operations und Ubernahm zunéachst die Verantwortung fir Fund Accounting
und spater Performance Reporting and Data. Nach einer Zeit bei Barclays Global Investors, wo er eine
bedeutende Rolle beim Outsourcing der Fondsbuchhaltungsfunktion und der Gestaltung und Implementierung
des internen Betriebsmodells tbernahm, wurde er gebeten, 2007 wieder zu Legal & General Investment
Management zu wechseln und die Leitung der Investment Operations-Funktion zu tibernehmen. Im Oktober
2018 wurde seine Rolle um die Fuhrung des Datenverwaltungsbiros und des Lieferantenmanagements
erweitert. Herr Toms verfligt tGber einen reichen Erfahrungsschatz in der Gestaltung, Verwaltung und
Durchfihrung gross angelegter, komplexer Initiativen, einschliesslich der Neugestaltung des Betriebsmodells,
der Schaffung und Forderung operativer Exzellenz, der Einfuhrung von Fonds/Produkten in neuen
Gerichtsbarkeiten und strategischen IT-Programmen. Er ist Mitglied der Association of Chartered Certified
Accountants.

Patrizia Libotte (Irin, Einwohnerin Irlands). Frau Libotte ist Head of Investments von LGIM Managers
(Europe) Limited. Frau Libotte kam im Mai 2019 von Aviva Irland zu LGIM, wo sie den Titel des Direktors fir
Multi-Asset-Fonds innehatte und fur die Konzeption, Umsetzung und Verwaltung des Anlageangebots fur zwei
Produktreihen von Multi-Asset-Fonds mit Zielrisiko verantwortlich war. Davor war Frau Libotte Head of Multi
Asset and Global Strategy beim in Dublin ansassigen unabhangigen Boutique-Vermdgensverwalter
Covestone Asset Management und leitete Anlageentscheidungen Uber eine breite Palette von Finanzanlagen,
darunter Aktien, Anleihen, Rohstoffe und alternative Anlagen. Sie begann ihre Karriere bei Pioneer Investment
in Dublin, wo sie getrennte festverzinsliche Mandate fir institutionelle Kunden verwaltete. Nach fast
zwanzigjahriger Tatigkeit in der Investmentmanagementbranche in verschiedenen Rollen als
Fondsmanagerin, Strategin, Multi-Asset-Allokatorin und Dachfonds-Portfoliomanagerin bietet Frau Libotte
Wissen aus erster Hand und ein umfassendes Verstandnis der Finanzmarkte, verschiedener Anlagearten und
regulatorischer Rahmenbedingungen in ganz Europa. Sie hélt einen Bachelor of Commerce International mit
Deutsch und zwei Master in Business Studies: einen in International Business und einen in Quantitative
Finance. Sie ist zweisprachig in Italienisch und Englisch.

Mark Jordy (US-Amerikaner, wohnhaft in den USA). Mark Jordy ist ein unabhangiges, nicht
geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft. Er ist nicht geschaftsfihrender
Direktor von Legal & General Investment Management (Holdings) Limited (Ernennung im April 2019), wo er
Vorsitzender des Risikoausschusses ist, und der Tochtergesellschaft Legal & General (Unit Trust Managers)
Limited. Er ist ferner nicht geschéftsfihrender Direktor einer europaischen Privatbank/Verwalters von
alternativen Anlagen sowie eines Boutique-Finanzberaters in der Schweiz.

Gesellschaftssekretar der Verwaltungsgesellschaft ist Matsack Trust Limited.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik konzipiert und eingefihrt, die einem seriésen und
effektiven Risikomanagement entspricht und es férdert. Das zugrunde liegende Geschéaftsmodell unterstitzt
seinem Wesen nach keine Ubertriebene Risikofreude, die dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und/oder der Fonds widerspricht, und behindert die Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, im
besten Interesse der Gesellschaft zu handeln, nicht. Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
entspricht der Geschéaftsstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft gilt fir jene Mitarbeiterkategorien, deren berufliche
Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und
der Fonds haben, darunter das Senior Management, Risikoverantwortliche, Kontrollfunktionen und alle
Mitarbeitenden, deren Gesamtvergitung in die Vergitungsklasse von Senior Management und
Risikoverantwortlichen fallt.
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Gemass den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und den «Leitlinien fir solide Vergutungspolitiken unter
Bericksichtigung der OGAW-Richtlinie der ESMA (ESMA/2016/575) («Vergltungsleitlinien der ESMA») setzt
die Verwaltungsgesellschaft ihre Vergitungspolitik so und in dem Ausmass ein, dass sie ihrer Grésse, ihrer
internen Organisation sowie Wesen, Umfang und Komplexitat ihrer Aktivitaten entspricht.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Funktionen der Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements betreffend den Fonds delegiert, etwa an den Anlageverwalter, so immer in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Vergitungsleitlinien der ESMA, um sicherzustellen, dass:

o die Unternehmen, denen die Anlageverwaltungsaktivitaten delegiert wurden, aufsichtsrechtlichen
Anforderungen beziiglich Vergitung unterworfen sind, die so wirksam sind wie die Anforderungen
gemass den Vergutungsleitlinien der ESMA, oder

e angemessene vertragliche Vereinbarungen sicherstellen, dass die Vergitungsregeln in den
Vergutungsleitlinien der ESMA nicht umgangen werden.

Informationen tber die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung der
Berechnung der Vergitung und Leistungen sowie Angaben zu den Personen, die fir die Zuteilung der
Vergutung und Leistungen zustandig sind, darunter auch die Zusammensetzung des Vergutungsausschusses
(sofern dieser vorhanden ist), finden Sie auf www.lgim.com. Anlegern wird auf Anfrage kostenfrei ein
gedrucktes Exemplar zur Verfigung gestellt.

Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, einen oder mehrere Anlageverwalter zu bestellen, die
fur die Anlage und Wiederanlage der Vermogenswerte bestimmter Fonds gemass dem
Anlageverwaltungsvertrag verantwortlich sind. Ein von der Verwaltungsgesellschaft bestellter
Anlageverwalter ist daftir verantwortlich, die Investition der Vermdgenswerte der betreffenden Fonds zu
verwalten, wobei er grundsétzlich der Uberwachung und Leitung durch den Verwaltungsrat und die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt.

Zum Datum dieses Prospekts ist Legal & General Investment Management Limited der Anlageverwalter fur
jeden der Fonds. Der Anlageverwalter ist auch der Promoter der Gesellschaft. Der Anlageverwalter untersteht
der Aufsicht der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich und ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Legal & General Investment Management (Holdings) Limited. Der Anlageverwalter
hat seinen Sitz an folgender Adresse: 3 Lombard Street, London, EC3V 9AA, Vereinigtes Konigreich.

Der Anlageverwalter kann an Unteranlageverwalter/Berater oder andere Vertreter delegieren. Einzelheiten zu
solchen Entitaten, falls diese ernannt werden, werden Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt und in den
periodischen Berichten der Gesellschaft verdffentlicht. Die Geblhren und Ausgaben des vom Anlageverwalter
ernannten Unteranlageverwalters/Beraters oder anderer Bevollméachtigter werden ggf. vom Anlageverwalter
aus den Gebduhren, die er von der Verwaltungsgesellschaft erhalt, abgefihrt.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat die Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, als Verwahrstelle fur die
Vermdgenswerte der Gesellschaft gemass dem Verwahrstellenvertrag bestellt. Die Verwahrstelle ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 13. Oktober 1994 errichtet wurde. Die Haupttatigkeit der
Verwahrstelle besteht darin, als Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte von Organismen fir gemeinsame
Anlagen zu fungieren. Die Verwahrstelle ist von der Zentralbank gemass dem Investment Intermediaries Act
von 1995 (in seiner giltigen Fassung) zugelassen.

Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon
Corporation. BNY Mellon ist ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen, das seine Kunden bei der
Verwaltung und Bedienung ihrer finanziellen Vermdgenswerte unterstiitzt. BNY Mellon betreibt
Niederlassungen in 35 Landern und ist in Uber 100 Markten aktiv. BNY Mellon ist ein fuhrender
Finanzdienstleister fur Institutionen, Unternehmen und vermégende Privatanleger, fur die sie exzellente
Dienstleistungen in den Bereichen Anlage- und Vermoégensverwaltung, Asset Servicing, Wertpapieremission,
Clearing und Treasury erbringt.
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Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Erbringung von Verwahrungs-, Uberwachungs- und
Wertliberprifungsdiensten fiir die Vermdgenswerte der Gesellschaft und der einzelnen Fonds geméass den
Bestimmungen der irischen Vorschriften.

Daruber hinaus hat die Verwahrstelle die folgenden nicht delegierbaren Hauptaufgaben:

- sie hat sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf, Riicknahme und Annullierung von Anteilen
gemaéss den irischen Vorschriften und der Satzung erfolgen;

- sie hat sicherzustellen, dass der Wert der Anteile geméss den irischen Vorschriften und der Satzung
berechnet wird;

- sie hat den Anordnungen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft Folge zu leisten, sofern
diese nicht im Widerspruch zu den irischen Vorschriften oder der Satzung stehen;

- sie hat sicherzustellen, dass bei Transaktionen im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten der
Gesellschaft oder eines Fonds die entsprechenden Zahlungen innerhalb der Ublichen zeitlichen Fristen
an den/die betreffenden Fonds tiberwiesen werden;

- sie hat sicherzustellen, dass die Einnahmen der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Fonds gemass
den irischen Vorschriften und der Satzung verwendet werden;

- sie muss das Verhalten der Gesellschaft und des Anlageverwalters (der im Namen der Gesellschaft
handelt) in jedem Rechnungszeitraum untersuchen und den Anlegern dartber Bericht erstatten und

- sie hat dafiir zu sorgen, dass die Cashflows der Gesellschaft entsprechend den irischen Vorschriften
ordnungsgemass uberwacht werden.

Die Verwahrstelle haftet gemass den irischen Vorschriften und dem Depotvertrag fir den Verlust verwahrter
oder von einer Unterdepotbank verwahrter Finanzinstrumente, sofern sie nicht nachweisen kann, dass der
Verlust auf einem ausserhalb ihrer Kontrolle liegenden externen Ereignisses beruhte, dessen Folgen trotz
angemessener gegenteiliger Bemiihungen unvermeidlich gewesen waren. Dieser Haftungsmassstab gilt nur
fur Finanzinstrumente (gemass den irischen Vorschriften) die in einem Wertpapierkonto im Namen der
Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank registriert oder gehalten werden kénnen und fir Finanzinstrumente
(geméss den irischen Vorschriften), die physisch an die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank geliefert
werden kénnen. Die Verwahrstelle haftet auch fiir alle anderen Verluste, die infolge der Tatsache entstehen,
dass sie ihre Pflichten geméss den irischen Vorschriften in fahrldssiger Weise oder vorsatzlich nicht erfillt hat.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrpflichten in Bezug auf die in Verwahrung befindlichen Finanzinstrumente
an The Bank of New York Mellon SA/NV und/oder an The Bank of New York Mellon delegieren. Die Liste der
Unterverwahrer ernannt von der Bank of New York Mellon SA/NV oder der Bank of New York Mellon ist in
Anhang IV dieses Dokuments aufgefuhrt. Die Verwendung von bestimmten Unterverwahrern héangt von den
Mérkten ab, in denen die Gesellschaft investiert. Die Verwahrstelle hat bestatigt, dass keine Konflikte infolge
einer solchen Delegation entstehen.

Aktuelle Informationen Uber die Pflichten der Verwahrstelle, Uber eventuell entstehende Interessenkonflikte
und Uber die Delegierungsvereinbarungen der Verwahrstelle sind Anlegern auf Anforderung am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und Anlegern im Vereinigten Kénigreich am Sitz des Anlageverwalters zur Verfligung
zu stellen.

Die Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company zur Verwaltungs-
, Register- und Transferstelle der Gesellschaft mit Verantwortung fir die tagliche Verwaltung der Gesellschaft,

einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Fonds,

ernannt. Die Verwaltungsstelle ist eine am 31. Mai 1994 in Irland gegrindete Gesellschaft mit beschrankter

Haftung und erbringt Fondsverwaltung, Buchfuhrung, Registrierung, Transferstelle und damit verbundene

Dienstleistungen fur Anteilinhaber flur Organismen fir gemeinsame Anlagen und Investmentfonds. Die

Verwaltungsstelle ist von der Zentralbank geméass dem Investment Intermediaries Act von 1995 zugelassen.
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Die Zahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Zahlstelle fur die ETF-Anteile in jedem der Fonds ernannt. In dieser
Eigenschaft ist die Zahlstelle unter anderem daftr verantwortlich, sicherzustellen, dass Zahlungen, die die
Zahlstelle von der Gesellschaft erhalt, ordnungsgeméss bezahlt werden; unabhéangige Aufzeichnungen tber
Wertpapiere und Dividendenzahlungsbetrage gefihrt werden und Informationen an den zustandigen
internationalen Zentralverwahrer tibermittelt werden. Die Zahlung in Bezug auf die ETF-Anteile erfolgt tGber
den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer gemass den Standardpraktiken des jeweiligen internationalen
Zentralverwahrers. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ernennung der Zahlstelle &ndern oder beenden oder
zusatzliche oder andere Registerfiihrer oder Zahlstellen ernennen oder eine Anderung der Geschéftsstelle
genehmigen, durch die eine Register- oder Zahlstelle handelt. Die Bank of New York Mellon,
Zweigniederlassung London, wurde von der Verwaltungsgesellschaft als Zahlistelle ernannt.

Die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Zahlstelle sind indirekte hundertprozentige
Tochtergesellschaften der Bank of New York Mellon Corporation. Die Bank of New York Mellon Corporation
ist eine globale Finanzdienstleistungsgesellschaft, die sich schwerpunktmdéssig der Unterstiitzung ihrer
Kunden bei der Verwaltung und Bedienung ihrer finanziellen Vermdgenswerte widmet. Sie hat
Niederlassungen in 36 Landern und bedient tber 100 Méarkte. Die Bank of New York Mellon Corporation ist
ein fuhrender Anbieter von Finanzdienstleistungen fur Institutionen, Unternehmen und vermdgende
Privatpersonen und bietet Vermégensverwaltung und Vermdgensverwaltung, Vermégensverwaltung und
Emittentendienste sowie Clearing- und Treasury-Dienste.

Die Vertriebsstelle

Wenn nicht beziglich eines bestimmten Fonds im entsprechenden Fondszusatz anders angegeben, hat die
Verwaltungsgesellschaft die Legal & General Investment Management Limited mit dem Vertrieb der Anteile
beauftragt. Die Vertriebsstelle ist im Rahmen des Vertriebsvertrags befugt, bei Bedarf Dritte mit der
Erbringung von Dienstleistungen zu beauftragen, um die Dienstleistungen geméass dem Vertrag zu erbringen,
und kann Untervertriebsstellen oder andere Beauftragte ernennen. Einzelheiten dieser Stellen, sofern diese
ernannt werden, werden Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Indexanbieter

Die Verwaltungsgesellschaft schliesst Lizenzvereinbarungen mit Indexanbietern in Bezug auf relevante Fonds
ab und gewahrt der Gesellschaft, sofern die Gesellschaft nicht bereits in den Geltungsbereich einer solchen
Lizenzvereinbarung einbezogen ist und wenn es von einem Indexanbieter verlangt wird, eine Unterlizenz in
Bezug auf jeden relevanten Fonds.

In jeder Fondsergdnzung wird angegeben, ob der betreffende Indexanbieter im Benchmarks-
Verordnungsregister oder, sofern dies geméass der Benchmark-Verordnung erforderlich ist, der betreffende
Index im Benchmarks-Verordnungsregister aufgefihrt ist. Wenn der Indexanbieter oder gegebenenfalls der
relevante Index nicht im Benchmarks-Verordnungsregister eingetragen ist, erfolgt die Bereitstellung des Index
auf der Grundlage des Ubergangszeitraums gemass der Benchmarks-Verordnung. Es wird erwartet, dass
diese Indexanbieter vor dem Ende des Ubergangszeitraums gemass den Anforderungen der Benchmark-
Verordnung einen Antrag auf Anerkennung als Benchmark-Verwalter oder eine Billigung der betreffenden
Indizes stellen.

Interessenkonflikte

Aufgrund der weit verbreiteten Geschéafte, die von den Verwaltungsratsmitgliedern, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Beauftragten oder Unterbevollméchtigten der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle (ausgenommen von der Verwahrstelle ernannte
Unterdepotbanken, die keine Konzerngesellschaften sind) und der verbundenen Konzerngesellschaften der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder solcher Beauftragten oder Unterbevollméchtigten (jeweils ein
«Interessent») getatigt werden, kann es zu Interessenkonflikten kommen. Vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen dirfen die Beteiligten trotz solcher Konflikte ihre Geschafte tatigen und sind (vorbehaltlich der
nachstehenden Bestimmungen) fiir Gewinne, Provisionen oder anderen Vergitungen, die sie erhalten, nicht
rechenschaftspflichtig.
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Es kdnnen die folgenden Interessenkonflikte entstehen:

@)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

ein Interessent kann Anlagen erwerben oder veraussern, ungeachtet dessen, ob sich dieselben oder
ahnliche Anlagen im Besitz oder auf Rechnung der Gesellschaft befinden oder anderweitig mit ihr
verbunden sind;

ein Interessent kann Anlagen erwerben, halten oder verdussern, ungeachtet dessen, dass diese
Anlagen von oder im Namen der Gesellschaft aufgrund einer von der Gesellschaft durchgefiihrten
Transaktion, an der die Interessenten beteiligt sind, erworben oder veraussert wurden, sofern der
Erwerb dieser Anlagen durch einen Interessenten zu marktiiblichen Bedingungen stattfindet und diese
von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen unter Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger zu
den besten verninftigerweise erreichbaren Bedingungen erworben werden;

Einige der Verwaltungsratsmitglieder sind mit dem Anlageverwalter und den mit ihm verbundenen
Gesellschaften verbunden oder koénnen dies in Zukunft sein. In ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft werden sie jedoch als Personen mit unabhangigen
treuhanderischen Aufgaben fungieren und nicht der Kontrolle des Anlageverwalters unterliegen. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsratsmitglieder beziiglich eines solchen
Konflikts, z. B. da sie eine Vergutung als Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte der
Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters erhalten, gegeniber der Gesellschaft nicht
rechenschaftspflichtig sind;

Die Gesellschaft kann in andere Organismen fir kollektive Anlagen (die von einem Interessenten
betrieben und/oder verwaltet werden kdnnen) investieren. Sofern der Anlageverwalter aufgrund einer
Anlage der Gesellschaft in Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage eine Provision erhélt, so fliesst diese
Provision dem Vermdgen des betreffenden Fonds zu;

Die Gesellschaft kann eine Anlage kaufen oder halten, deren Emittent ein Interessent ist oder ein
Interessent ihr Berater oder Banker ist;

ein Interessent kann mit der Gesellschaft als Auftraggeber oder als Vertreter handeln, vorausgesetzt,
dass solche Geschéfte im besten Interesse der Anleger liegen und zu marktiblichen Bedingungen
durchgefuhrt werden. Solche Transaktionen unterliegen:

a. einer bestatigten Bewertung des Geschafts durch eine Person, die von der Verwahrstelle (oder
der Verwaltungsgesellschaft im Fall eines Geschéafts mit der Verwahrstelle) als unabhangig und
kompetent anerkannt wird; oder

b. der Durchfihrung des Geschafts zu den besten Bedingungen, die an einer organisierten
Wertpapierbdrse gemass den Regeln dieser Borse erzielbar sind; oder

C. Ausfiihrung zu Bedingungen, von denen die Verwahrstelle (oder die Verwaltungsgesellschaftim
Fall einer Transaktion mit der Verwahrstelle) Uberzeugt ist, dass sie dem Grundsatz entsprechen,
dass solche Transaktionen im besten Interesse der Anleger liegen und zu marktiblichen
Bedingungen durchgefiihrt werden;

Die Verwahrstelle — oder im Fall von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, die
Verwaltungsgesellschaft — hat ihre Einhaltung der Punkte (a), (b) oder (c) zu dokumentieren. Wenn
Transaktionen gemass Absatz (c¢) durchgefiihrt werden, muss die Verwahrstelle oder, im Fall von
Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, die Verwaltungsgesellschaft dokumentieren,
warum sie davon Uberzeugt ist, dass die Transaktion dem Grundsatz entspricht, im besten Interesse
der Anleger zu liegen, und zu marktublichen Bedingungen durchgefuhrt wird.

Der Anlageverwalter gehort ebenso wie die Verwaltungsgesellschaft zur Legal & General Group. Die
Gebuhr des Anlageverwalters ist aus der Gebuhr zu zahlen, die der Verwaltungsgesellschaft aus dem
Vermogen des jeweiligen Fonds gezahlt wird. Der Anlageverwalter kann der Verwaltungsstelle
Bewertungsdienste (zur Unterstlitzung bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds) in
Bezug auf Anlagen erbringen, die nicht an einem geregelten Markt kotiert sind oder gehandelt werden;

58



(viii) Die Gesellschaft kann Anlagen aufgrund einer Transaktion erwerben oder veraussern, die von oder im
Namen der Gesellschaft durchgefuhrt wird und an der ein autorisierter Teilnehmer (oder eines seiner
verbundenen Unternehmen) beteiligt ist, vorausgesetzt, dass der Erwerb oder die Verdusserung von
Anlagen an einen autorisierten Teilnehmer (oder eines seiner verbundenen Unternehmen) zu normalen,
marktiblichen Bedingungen erfolgt, und dass solche von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen zu den
besten verninftigerweise erzielbaren Bedingungen unter Berlcksichtigung der besten Interessen der
Anleger erworben werden;

(ixX)  Anleger eines Fonds kdnnen auch Kontrahenten sein, mit denen der Anlageverwalter fiir einen Fonds
OTC-Swaps sowie Pensionsgeschéafte und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen kann; und

(x)  der Anlageverwalter kann fiir einen Fonds einen Wertpapierkorb von einem Kontrahenten oder einem
verbundenen Unternehmen dieses Kontrahenten erwerben (wobei dieses Unternehmen in beiden
Fallen auch ein autorisierter Teilnehmer sein kann), von dem er annimmt, dass dieser Gegenstand eines
Swap- oder Pensionsgeschafts sein kann, das er mit diesem Kontrahenten oder einem verbundenen
Unternehmen dieses Kontrahenten eingeht, und er kann auch fur einen Fonds OTC-Swaps mit
demselben Kontrahenten oder einem verbundenen Unternehmen dieses Kontrahenten eingehen.
Solche Transaktionen unterliegen den in Anhang Il beschriebenen Bedingungen.

Von Zeit zu Zeit koénnen potenzielle Interessenkonflikte auftreten, die die Verwahrstelle und ihre
Unterdepotbanken betreffen, unter anderem dort, wo die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank ein
Interesse am Ergebnis einer fir die Gesellschaft bereitgestellten Dienstleistung oder Aktivitat oder einer im
Namen der Gesellschaft durchgefiihrten Transaktion haben, das vom Interesse der Gesellschaft abweicht,
oder wo die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank ein Interesse am Ergebnis einer flr einen anderen
Kunden oder eine andere Kundengruppe erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat haben, das im Konflikt zu
den Interessen der Gesellschaft steht. Von Zeit zu Zeit kdnnen sich auch Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Unterdepotbanken oder verbundenen Unternehmen ergeben, zum Beispiel wenn eine
ernannte Unterdepotbank ein verbundenes Unternehmen ist und ein Produkt oder eine Dienstleistung fur die
Gesellschaft bereitstellt und an einem solchen Produkt oder an einer solchen Dienstleistung ein finanzielles
oder geschaftliches Interesse hat. Die Verwahrstelle verfugt fir den Umgang mit solchen Konflikten Uber eine
Richtlinie zu Interessenkonflikten. Im Fall eines tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikts halt die
Verwahrstelle ihre Pflichten gegeniber der Gesellschaft, das anwendbare Recht und ihre Richtlinie zu
Interessenkonflikten ein.

Versammlungen

Eingetragene Aktiondre der Gesellschaft sind berechtigt, an Hauptversammlungen der Gesellschaft
teilzunehmen und abzustimmen. Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft wird normalerweise
innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende jedes Geschéftsjahres der Gesellschaft in Irland abgehalten.
Zusammen mit dem Jahresbericht und dem gepruften Jahresabschluss wird mindestens einundzwanzig Tage
vor dem fir die Versammlung festgesetzten Datum eine Mitteilung an die Anteilinhaber zur Einberufung jeder
Jahreshauptversammlung versandt. In dieser Einladung werden der Zeitpunkt und der Ort der Versammlung
sowie die Bedingungen fir die Zulassung zur Teilnahme genannt.

Abschlisse und Berichterstattung
Die Rechnungsperiode der Gesellschaft endet in jedem Jahr am 30. Juni.

Die Gesellschaft erstellt einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss, von denen eine Kopie vier
Monate nach dem Ende des Geschéftsjahres, auf das sie sich bezieht, vertffentlicht wird. Exemplare der
Halbjahresberichte und des ungepriften Jahresabschlusses (erstellt bis zum 31. Dezember eines jeden
Jahres) werden zwei Monate nach dem Ende des Halbjahreszeitraums, auf den sie sich beziehen,
veroffentlicht. Beide Berichte werden innerhalb der gleichen Fristen an die Zentralbank und alle anderen
zustandigen Aufsichtsbehdrden und/oder Borsen (je nach Bedarf), wie z. B. die UK Listing Authority, gesendet.
Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte sowie der Jahresabschlisse werden auf_www.lgim.com
veroffentlicht.

Der Verkaufsprospekt steht jederzeit wahrend der tblichen Geschéftszeiten an jedem Tag (mit Ausnahme von
Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) kostenlos in der Geschéftsstelle der
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Verwaltungsgesellschaft in Dublin und fir Anleger im Vereinigten Koénigreich in der Geschéftsstelle des
Anlageverwalters zur Einsichtnahme zur Verfligung.

Kommunikation mit den Anteilinhabern

Kopien der Mitteilungen der Anteilinhaber werden auf www.lgim.com veréffentlicht. Anleger oder ihre Vertreter
sollten die Website_ www.lgim.com regelmassig besuchen, um sicherzustellen, dass sie diese Informationen
rechtzeitig erhalten. Siehe Abschnitt «Internationale Zentralverwahrer» auf Seite 57 fur weitere Informationen.

BEWERTUNG

Berechnung des Nettoinventarwerts

Ausser wenn die Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds aufgrund der im Abschnitt
«Vorlibergehende Suspendierungen» beschriebenen Umstande ausgesetzt oder verschoben wurde, wird die
Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds, des Nettoinventarwerts jeder Klasse und des
Nettoinventarwerts je Anteil zu jedem Bewertungszeitpunkt erstellt und den Anlegern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

Der Nettoinventarwert jedes Fonds wird in dessen Basiswahrung ausgedrickt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts jedes Fonds und jeder Anteilklasse innerhalb eines Fonds wird von der Verwaltungsstelle
gemass den Anforderungen der Satzung durchgefiihrt (Einzelheiten dazu finden Sie im Abschnitt «Das
Vermogen der Gesellschaft und die Berechnung des Nettoinventarwerts» ab Seite 35). Der Nettoinventarwert
einer Anteilklasse innerhalb eines Fonds wird ermittelt, indem der Anteil der Verbindlichkeiten, der dieser
Klasse zuzurechnen ist, von dem Anteil der Vermdgenswerte abgezogen wird, der dieser Klasse zuzurechnen
ist. Der jeder Klasse zurechenbare Nettoinventarwert je Anteil wird ermittelt, indem der Nettoinventarwert der
Klasse durch die Anzahl von Anteilen dieser Klasse geteilt wird.

Anlagen der Fonds, die an einem geregelten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, fir den Marktkurse
jederzeit zur Verfigung stehen, werden wie in dem betreffenden Fondszusatz aufgeflihrt bewertet. Werden
Anlagen an mehr als einem geregelten Markt kotiert, gelistet oder normalerweise gehandelt, dann wird der
Markt herangezogen, der nach Meinung der Verwaltungsstelle der Hauptmarkt fur die betreffende Anlage ist
oder die fairsten Bewertungskriterien fir die betreffende Anlage bietet.

Verdffentlichung der Anteilspreise

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse wird an jedem Geschéftstag wahrend der normalen
Geschaftszeiten in den Buros der Verwaltungsstelle vertffentlicht und unmittelbar nach der Berechnung der
Londoner Bérse und allen anderen Borsen, an denen die Anteile kotiert sind, von Zeit zu Zeit (nach Bedarf)
mitgeteilt und nach Bedarf Uber andere Medien in den Gerichtsbarkeiten, in denen die Anteile vermarktet
werden, sowie auf www.lgim.com und in anderen erforderlichen Medien veroffentlicht.

Zusammensetzung des Portfolios

Das taglich aktualisierte Portfolio der von jedem Fonds gehaltenen Anlagen kann unter www.lgim.com
eingesehen werden.

iNIW

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschéftstag fur einen oder mehrere
Fonds einen indikativen Nettoinventarwert (iNIW) oder geschéatzten Nettoinventarwert zur Verfligung stellen
oder andere Personen damit beauftragen. Die Verwaltungsgesellschaft wird gewohnlich die iNIW fir
bestimmte Fonds zur Verfiigung stellen, sofern dies von einer relevanten Borse gefordert wird. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet, den iNIW an einem Geschéftstag zur Verfligung zu stellen, wird der iNIW
auf Basis der wahrend des Handelstages oder eines Teils des Handelstages verfligbaren Informationen
berechnet und wird gewdhnlich auf dem dann aktuellen Wert der Vermégenswerte/Engagements des Fonds
an einem solchen Geschéftstag berechnet.
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Wenn die Verwaltungsgesellschaft beschliesst, einen iNAV fir einen bestimmten Fonds zur Verfligung zu
stellen, kann auf den iNAV Uber_www.euronext.com oder_www.solactive.com zugegriffen werden. Die
entsprechenden Bloomberg- und Reuters-Codes fiir den iNAV werden auf der entsprechenden Produktseite
fur diesen Fonds auf www.lgim.com oder im jeweiligen Fondszusatz zur Verfiigung gestellt, wenn in Bezug
auf einen bestimmten Fonds so angegeben. Auf die iNAVs kann zugegriffen werden, indem Sie nach den
vorstehenden iNAV-Codes von Bloomberg und Reuters auf_www.euronext.com oder www.solactive.com
suchen.

Die Gesellschaft kann den iNIW nur flr Fonds zu Verfligung stellen, die Indizes nachbilden, fur deren
Bestandteile Innertagespreise vorliegen. Bei Fonds, die Indizes nachbilden, die dynamische Strategien mit
variablen Allokationen in zugrunde liegenden Engagements beinhalten, die am Ende jedes Geschaftstages
neu ausgerichtet werden, konnen keine Innertageswerte fir den Index ermittelt werden, da die
Allokationsquote der verschiedenen zugrunde liegenden Engagements bis zum Ende des Tages unbekannt
ist. Deshalb werden iNIWs fir solche Fonds nicht verfiuigbar sein.

Ein iNIW oder geschéatzter Nettoinventarwert ist nicht als Wert eines Anteils oder als der Preis zu
betrachten oder heranzuziehen, zu dem Anteile gezeichnet oder zuriickgegeben oder an einer
relevanten Borse gekauft oder verkauft werden kdnnen. Er reflektiert mdglicherweise nicht den
tatsachlichen Wert eines Anteils und kann irrefihrend sein. Die Unféhigkeit der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer Bevollméchtigten, Giber einen gewissen Zeitraum einen iNIW oder
geschatzten Nettoinventarwert zur Verfligung zu stellen, hat an sich nicht zur Folge, dass Anteile nicht
an einer relevanten Borse gehandelt werden kdnnen. Die fortgesetzte Berechtigung der Anteile zur
Kotierung an einer relevanten Bérse wird jedoch anhand der Bestimmungen der relevanten Borse
unter den gegebenen Umstanden festgestellt. Anleger, die an einem Kauf oder Verkauf von Anteilen
an einer relevanten Borse interessiert sind, sollten sich bei ihren Anlageentscheidungen nicht
ausschliesslich auf einen iNIW oder geschatzten Nettoinventarwert stiitzen, der ihnen zur Verfigung
gestellt wird, sondern weitere Marktinformationen und relevante ©6konomische Faktoren
berlicksichtigen.

Weder die Gesellschaft noch der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft oder irgendein anderer

Dienstleister der Gesellschaft haften gegeniiber Personen, die sich auf den iNIW oder geschéatzten
Nettoinventarwert verlassen.
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HANDEL
Allgemeines

Die Fonds der Gesellschaft sind bérsengehandelte Fonds, das heisst mindestens eine Anteilklasse jedes
Fonds ist an einer oder mehreren Borsen kotiert und wird dort aktiv gehandelt. Die Gesellschaft darf Anteile
jeder Anteilklasse eines Fonds und zu den Bedingungen ausgeben, die sie von Zeit zu Zeit festlegt. Jeder
Fonds kann unterschiedliche Anteilklassen begeben. Die Anteile kdnnen als ETF-Anteile oder als Nicht-ETF-
Anteile begeben werden. Samtliche Zeichnungen und Riicknahmen erfolgen auf Forward-Pricing-Basis (d. h.
durch Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil, berechnet zum Bewertungszeitpunkt des
entsprechenden Handelstages).

Besondere Bedingungen und/oder Verfahren sowie Einzelheiten zur Abwicklung in Bezug auf die Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen einer bestimmten Anteilklasse, die eine Ergdnzung und/oder Anderung der
nachstehend beschriebenen Verfahren darstellen, sind dem jeweiligen Fondszusatz zu entnehmen.

Zeichnungen
Allgemeines

Gemass der Satzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, die Anteile auszugeben und nach freiem Ermessen
einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Die Gesellschaft kann diejenigen Beschrankungen erlassen, die sie fur erforderlich halt, um
sicherzustellen, dass Anteile nicht von Personen erworben werden, die keine qualifizierten Inhaber sind.
Dartber hinaus kann der Verwaltungsrat jederzeit von einem potenziellen Anleger oder Inhaber von Anteilen
verlangen, ihm die Informationen zur Verflgung zu stellen, die er fur notwendig erachtet, um festzustellen, ob
der wirtschaftliche Eigentimer dieser Anteile ein qualifizierter Inhaber ist oder sein kdnnte. Im Falle der
Ablehnung eines Antrags werden erhaltene Gegenleistungen dem Antragsteller so bald wie méglich (abziglich
einer furr die Erstattung ggf. berechneten Bearbeitungsgebiihr) per telegrafischer Uberweisung zuriickerstattet
(jedoch ohne Zinsen, Ubernahme von Kosten oder Entschadigungen).

Im Rahmen von Massnahmen zur Geldwaschepravention kann ein Anleger, der Anteile zeichnet, aufgefordert
werden, dem Administrator einen Identitditsnachweis vorzulegen. Die Verwaltungsstelle teilt den
Antragstellern mit, ob ein Identitatsnachweis erforderlich ist und in welcher Form dieser erbracht werden kann.
Zeichnungsantrage fur Anteile werden erst angenommen, wenn die Unterlagen fir die Geldwéascheprifung
dem Administrator zu dessen Zufriedenheit vorliegen.

In einem Zeitraum, in dem die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds ausgesetzt ist, werden Anteile
dieses Fonds nicht ausgegeben oder zugeteilt.

Alle Zeichnungsantrage fur Anteile missen von einem ausgefilliten Antragsformular begleitet sein, das bei der
Verwaltungsstelle erhéltlich ist. Fur Erstzeichnungen muss ein unterschriebenes Original-Antragsformular an
die Verwaltungsstelle tibersandt werden. Alternativ kann das Antragsformular auf Risiko des Antragstellers
auch per Fax ubersandt werden. Das Original muss unverziiglich nachgereicht werden. Folgezeichnungen
kénnen per Fax vorgenommen werden. Antrdge kdnnen auch in anderer Form gestellt werden, die die
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festlegen kann (u. a. auf elektronischem Wege), wenn dies zuvor von
der Zentralbank genehmigt wurde.

Zeichnungsantrage, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag vor der geltenden Handelsfrist
eingehen, werden von der Verwaltungsstelle fir diesen Handelstag bearbeitet. Zeichnungsantrage, die nach
der geltenden Handelsfrist eingehen, werden normalerweise erst am nachsten Handelstag ausgefuhrt, kbnnen
jedoch (nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder oder ihrer Bevolliméachtigten) zum Handel an dem
betreffenden Handelstag angenommen werden, vorausgesetzt, dass diese Antrdge vor dem
Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstags eingegangen sind. Ein Zeichnungsantrag, der vor
Ablauf der betreffenden Handelsfrist bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist, kann vom Antragsteller nicht
mehr widerrufen werden und ist nach Annahme des Antrags durch die Gesellschaft fiir den Antragsteller und
die Gesellschaft verbindlich.

Der Zeichnungspreis der Anteile basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil einschliesslich Abgaben und
Gebuhren sowie ggf. der Zeichnungsgeblhr.
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Wenn die exakten Abgaben und Gebuhren nicht rechtzeitig vor dem jeweiligen Abrechnungstag fur die
Ausgabe der betreffenden Anteile festgestellt werden kdnnen, wie es im jeweiligen Fondszusatz vorgesehen
ist, kdnnen die bei der Zeichnung anfallenden Abgaben und Gebilhren geschétzt werden. Nach dem Erwerb
der Anlagen durch die Gesellschaft erstattet der Antragsteller der Gesellschaft den etwaigen Fehlbetrag
gegeniber der geschéatzten Summe der Abgaben und Gebihren, die der Gesellschaft gezahlt wurde, bzw.
erstattet ggf. die Gesellschaft dem Antragsteller den etwaigen Uberschuss gegeniiber der geschétzten
Summe der Abgaben und Gebuihren, die von der Gesellschaft rechtzeitig erhalten wurde, wobei fiir solche
Uberschiisse fur die Gesellschaft keine Zinsen anfallen oder von der Gesellschaft zu bezahlen sind. Der
Antragsteller hat der Gesellschaft einen etwaigen Fehlbetrag gegeniiber der geschatzten Summe der
Abgaben und Gebihren, die der Gesellschaft gezahlt wurde, rechtzeitig zu erstatten. Die Gesellschaft kann
dem Antragsteller Zinsen oder entstandene Kosten in Rechnung stellen, wenn der Antragsteller es versaumt,
der Gesellschaft den Fehlbetrag rechtzeitig zu erstatten.

Sofern dies im jeweiligen Fondszusatz angegeben ist, kann in Bezug auf Abgaben und Gebihren ein
festgelegter Betrag erhoben werden. Die Obergrenze dieses Betrags, der als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts der beantragten Anteile ausgedriickt wird, ist im jeweiligen Fondszusatz angegeben,
betragt aber in jedem Fall héchstens 5 % des Nettoinventarwerts der beantragten Anteile. Nach dem Erwerb
der Anlagen durch den Fonds tragt der Fonds einen etwaigen Fehlbetrag gegeniber der geschatzten Summe,
die in Bezug auf Abgaben und Gebiihren erhoben wurde. Ein etwaiger Uberschuss gegeniiber der geschétzten
Summe der Abgaben und Gebuhren wird vom Fonds einbehalten.

Im Kontext des jeweiligen Zeichnungsantrags kann die Verwaltungsgesellschaft (oder deren ernannter
Bevollméachtigter) nach alleinigem Ermessen entscheiden, ob die Abgaben und Gebihren als festgelegter
Betrag oder exakt in Hohe der Kosten erhoben werden, die der Gesellschaft durch den Erwerb der jeweiligen
Basiswerte entstehen.

Die Gesellschaft kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
erheben, auf die nach Ermessen der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft (oder ihres ernannten
Bevollméachtigten) auch ganz oder teilweise verzichtet werden kann.

ETF-Anteile

Nur autorisierte Teilnehmer dirfen ETF-Anteile an Fonds direkt bei der Gesellschaft zeichnen. Der Nominee
der gemeinsamen Verwahrstelle, der als registrierter Inhaber von ETF-Anteilen in einem Fonds handelt, kann
keinen Antrag auf Zulassung als autorisierter Teilnehmer stellen.

Um ETF-Anteile direkt bei der Gesellschaft zu zeichnen, muss ein autorisierter Teilnehmer alle Anforderungen
erfullen, die von der Verwaltungsgesellschaft fortlaufend auferlegt werden (hierzu zahlen beispielsweise Anti-
Geldwéasche-Untersuchungen, die Kreditwirdigkeit und Zugang zum ICSD). Wenn die entsprechenden
Anforderungen von einem solchen Anleger nicht mehr erfiillt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Schritte unternehmen, die sie fiir notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass die Interessen des betreffenden
Fonds und der Anleger insgesamt geschiitzt sind (was die Ablehnung weiterer Zeichnungen solcher
autorisierten Teilnehmer beinhalten kann).

Anleger, die keine autorisierten Teilnehmer sind, missen ETF-Anteile Gber professionelle Finanzintermediare
wie Banken, Depotbanken, Makler oder Handler auf dem Sekundarmarkt erwerben. Wie auch bei Aktien, die
Uber einen Broker an einer Borse gehandelt werden, fallen fur Kaufe und Verkaufe von ETF-Anteilen auf dem
Sekundarmarkt die Ublichen Maklerprovisionen an. Die Gesellschaft legt die Hohe der Provisionen nicht fest
und ist nicht der Empfénger dieser Zahlungen.

Bei ETF-Anteilen sind nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und/oder geméass den Angaben im
jeweiligen Fondszusatz Barzeichnungen und -riicknahmen oder aber Zeichnungen und Riicknahmen in natura
maglich.

Anteilsbesitz
Wie auch andere irische Gesellschaften mit beschrankter Haftung ist die Gesellschaft verpflichtet, ein Register

der Anteilinhaber zu fuhren. Die ETF-Anteile werden vom Nominee (als eingetragener Inhaber) der
gemeinsamen Verwahrstelle als Namensanteile gehalten. Anteilinhaber sind nur Anleger, die im Register der
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Anteilinhaber eingetragen sind (d. h. der Nominee der gemeinsamen Verwabhrstelle). Bruchteilsanteile werden
nicht ausgegeben. Vorlaufige Eigentumsdokumente oder Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt (ausser
wie unten angegeben). Die autorisierten Teilnehmer erhalten eine Handelsbestatigung von der
Verwaltungsstelle.

Clearing und Abwicklung

Der Besitz und die Rechte autorisierter Teilnehmer in Bezug auf ETF-Anteile an einem Fonds werden vom
Abrechnungssystem, tber das sie ihre Besténde abwickeln und/oder abrechnen, bestimmt. Die Fonds werden
Uber den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer abgewickelt und der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle
fungiert als eingetragener Inhaber aller dieser ETF-Anteile. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt «Globales
Clearing und Abwicklung» unten.

Globales Clearing und Abwicklung

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass ETF-Anteile an den Fonds derzeit nicht in dematerialisierter (oder
unverbriefter) Form ausgegeben werden und keine vorlaufigen Eigentumsdokumente oder Anteilszertifikate
ausgestellt werden, mit Ausnahme des Global Share Certificate, das fur die internationalen Zentralverwahrer
(die anerkannten

Clearingsysteme, Uber die die Anteile der Fonds abgerechnet werden) erforderlich ist. Die Fonds haben die
Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung Uber den jeweiligen internationalen Zentralverwahrer beantragt.
Die internationalen Zentralverwahrer fur die Fonds sind derzeit Euroclear und Clearstream. Der jeweilige
internationale Zentralverwahrer fiir einen Anleger hangt von dem Markt ab, an dem die Anteile gehandelt
werden. Alle Anteile an den Fonds werden letztendlich in einem internationalen Zentralverwahrer abgewickelt,
aber Beteiligungen kénnten Uber Zentralverwahrer gehalten werden. Ein Global Share Certificate fir jeden der
Fonds oder gegebenenfalls jede Anteilklasse davon wird bei der gemeinsamen Verwahrstelle (der von den
internationalen Zentralverwahrern fir die Verwahrung des Global Share Certificate benannten Einrichtung)
hinterlegt und auf den Namen des Nominee der gemeinsamen Verwabhrstelle (der der registrierte Inhaber der
ETF-Anteile der Fonds ist, wie von der gemeinsamen Verwahrstelle benannt) im Namen von Euroclear und
Clearstream registriert und zum Clearing durch Euroclear und Clearstream zugelassen. Beteiligungen an den
Anteilen, die durch die Global Share Certificates repréasentiert werden, sind gemass den anwendbaren
Gesetzen und den von den internationalen Zentralverwahrern herausgegebenen Regeln und Verfahren
Ubertragbar. Das rechtliche Eigentum an den ETF-Anteilen der Fonds wird vom Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle gehalten.

Ein Kaufer von Anteilen an ETF-Anteilen an den Fonds ist kein eingetragener Anteilinhaber der Gesellschaft,
sondern halt indirekt eine wirtschaftliche Beteiligung an diesen ETF-Anteilen. Die Rechte dieser Anleger, wenn
sie Teilnehmer sind, unterliegen ihrer Vereinbarung mit inrem internationalen Zentralverwahrer oder, wenn sie
keine Teilnehmer sind, ihrer Vereinbarung mit ihrem jeweiligen Nominee, Makler oder Zentralverwahrer (sofern
zutreffend), der ein Teilnehmer sein kann oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer hat. Alle hierin
enthaltenen Bezugnahmen auf Handlungen von Inhabern der Global Share Certificates beziehen sich auf
Handlungen, die vom Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle als eingetragener Anteilinhaber gemass den
Anweisungen des zusténdigen internationalen Zentralverwahrers nach Erhalt der Anweisungen seiner
Teilnehmer vorgenommen werden. Alle hierin enthaltenen Bezugnahmen auf Ausschittungen, Mitteilungen,
Berichte und Erklarungen an solche Anteilinhaber werden an die Teilnehmer in Ubereinstimmung mit den
Verfahren des jeweiligen internationalen Zentralverwahrers verteilt.

Internationale Zentralverwahrer

Alle in Umlauf befindlichen ETF-Anteile in den Fonds oder gegebenenfalls jede Anteilklasse davon werden
durch ein Global Share Certificate verbrieft, und das Global Share Certificate wird von der gemeinsamen
Verwahrstelle verwahrt und im Namen des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle im Auftrag einer
internationalen Verwahrstelle registriert. Nutzniesserrechte an solchen ETF-Anteilen sind nur gemass den
vorlaufigen Regeln und Verfahren des jeweiligen internationalen Zentralverwahrers tbertragbar.

Jeder Teilnehmer muss sich ausschliesslich an seinen internationalen Zentralverwahrer wenden, um
Nachweise Uber die Hohe seiner Anteile an ETF-Anteilen zu erhalten. Jedes Zertifikat oder andere Dokument,
das von dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer ausgestellt wurde, muss in Bezug auf die Hohe der
Beteiligungen an diesen ETF-Anteilen auf dem Konto einer Person eindeutig und bindend sein und diese
Aufzeichnungen genau wiedergeben.
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Jeder Teilnehmer muss sich in Bezug auf seinen Anteil an jeder Zahlung oder Ausschittung, die von der
Gesellschaft oder auf Anweisung des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle vorgenommen wird, und in
Bezug auf alle anderen Rechte, die sich aus dem Global Share Certificate ergeben, ausschliesslich an seinen
internationalen Zentralverwahrer wenden. Der Umfang und die Art und Weise, in der die Teilnehmer Rechte
aus dem Global Share Certificate ausiiben kénnen, wird durch die jeweiligen Regeln und Verfahren ihres
internationalen Zentralverwahrers bestimmt. Die Teilnehmer haben keine Anspriiche direkt gegentiber der
Gesellschaft, der Zahlstelle oder einer anderen Person (mit Ausnahme ihres internationalen
Zentralverwahrers) in Bezug auf Zahlungen oder Ausschiittungen, die gemass des Global Certificate Share
fallig sind, die von der Gesellschaft an oder auf Anweisung des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle
geleistet werden, und solche Verpflichtungen der Gesellschaft werden dadurch erfillt. Der internationale
Zentralverwahrer hat keine Anspriche direkt gegenlber der Gesellschaft, der Zahlstelle oder einer anderen
Person (mit Ausnahme der gemeinsamen Verwahrstelle).

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgeméss bevollméchtigter Vertreter kann von Zeit zu Zeit von Anlegern
verlangen, Informationen in Bezug auf Folgendes bereitzustellen: (a) die Eigenschaft, in der sie eine
Beteiligung an ETF-Anteilen der Fonds halten; (b) die Identitat jeder anderen Person oder Personen, die
damals oder friher an solchen ETF-Anteilen interessiert waren; (c) die Art solcher Interessen und (d) alle
anderen Angelegenheiten, bei denen die Offenlegung solcher Angelegenheiten erforderlich ist, um die
Einhaltung der geltenden Gesetze oder der Griindungsdokumente der Gesellschaft durch die Gesellschaft zu
ermdoglichen.

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemass bevollméachtigter Vertreter kann von Zeit zu Zeit den zustandigen
internationalen Zentralverwahrer auffordern, der Gesellschaft bestimmte Angaben zu Teilnehmern zu machen,
die Anteile an ETF-Anteilen an jedem Fonds halten, einschliesslich (aber nicht beschrankt auf): ISIN, Name
des ICSD-Teilnehmers, Typ des ICSD-Teilnehmers — z. B. Fonds/Bank/Einzelperson, Wohnsitz der ICSD-
Teilnehmer, Anzahl der ETFs und Bestande des Teilnehmers bei Euroclear und Clearstream, einschliesslich
der Fonds, Arten von ETF-Anteilen und der Anzahl Beteiligungen an den ETF-Anteilen, die von jedem dieser
Teilnehmer gehalten werden, und Einzelheiten zu Stimmrechtsanweisungen, die von jedem dieser Teilnehmer
erteilt werden. Euroclear- und Clearstream-Teilnehmer, die Inhaber von Beteiligungen an ETF-Anteilen sind,
oder Vermittler, die im Namen solcher Inhaber handeln, sind damit einverstanden, dass Euroclear und
Clearstream diese Informationen gemdass den jeweiligen Regeln und Verfahren von Euroclear und
Clearstream der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemass bevollméchtigten Vertreter offenlegen. In &hnlicher
Weise kann die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemass bevollméchtigter Vertreter von Zeit zu Zeit jeden
Zentralverwahrer auffordern, der Gesellschaft Einzelheiten in Bezug auf ETF-Anteile in jedem Fonds oder
Beteiligungen an ETF-Anteilen in jedem Fonds, die von jedem Zentralverwahrer gehalten werden, sowie
Einzelheiten in Bezug auf die Inhaber dieser ETF-Anteile oder Beteiligungen an ETF-Anteilen zur Verfigung
zu stellen, einschliesslich (ohne Einschrankung) Arten von Inhabern, Wohnort, Anzahl und Arten von
Beteiligungen und Einzelheiten zu Stimmabgaben, die von jedem Inhaber erteilt wurden. Inhaber von ETF-
Anteilen und Beteiligungen an ETF-Anteilen an einem Zentralverwahrer oder Vermittlern, die im Namen
solcher Inhaber handeln, akzeptieren den Zentralverwahrer (einschliesslich Euroclear UK & Ireland (das
CREST-System), SIX SIS Ltd und Monte Titoli) geméass den Regeln und Verfahren des jeweiligen
Zentralverwahrers und legen solche Informationen gegeniber der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemass
bevollméachtigten Vertreter offen.

Anleger mussen mdoglicherweise unverzuglich alle Informationen bereitstellen, die von der Gesellschaft oder
ihrem ordnungsgemass bevollméchtigten Vertreter verlangt und angefordert werden, und damit einverstanden
sein, dass der zustandige internationale Zentralverwahrer der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemass
bevollmé&chtigten Vertreter auf Anfrage die Identitat dieses Teilnehmers oder Anlegers mitteilt.

Einladungen zu Hauptversammlungen und damit verbundene Unterlagen werden von der Gesellschaft an den
eingetragenen Inhaber der Global Share Certificate, den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle,
herausgegeben. Jeder Teilnehmer muss sich ausschliesslich an seinen internationalen Zentralverwahrer und
die vorlaufigen Regeln und Verfahren des jeweiligen internationalen Zentralverwahrers fur die Zustellung
solcher Mitteilungen und die Ausubung von Stimmrechten wenden. Fur Anleger, bei denen es sich nicht um
Teilnehmer handelt, unterliegen die Zustellung von Mitteilungen und die Ausiibung von Stimmrechten den
Vereinbarungen mit einem Teilnehmer des internationalen Zentralverwahrers (z. B. seinem Nominee, Makler
oder Zentralverwahrer, soweit zutreffend).

Austibung von Stimmrechten durch die international Zentralverwahrer
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Der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die gemeinsame Verwahrstelle
unverziglich Gber alle Versammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu informieren und alle damit
verbundenen, von der Gesellschaft herausgegebenen Unterlagen an die gemeinsame Verwahrstelle
weiterzuleiten, die wiederum vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen und Dokumentation an den
zustandigen internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Jeder internationale Zentralverwahrer leitet
seinerseits Mitteilungen, die er von der gemeinsamen Verwahrstelle erhalt, gemass seinen Regeln und
Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Die Verwaltungsratsmitglieder sind sich dariiber im Klaren, dass jeder
internationale Zentralverwahrer gemass seinen jeweiligen Regeln und Verfahren vertraglich verpflichtet ist,
alle von seinen Teilnehmern erhaltenen Stimmen zu sammeln und an die gemeinsame Verwahrstelle zu
Ubertragen. Die gemeinsame Verwahrstelle ist wiederum vertraglich verpflichtet, alle von jedem
internationalen Zentralverwahrer erhaltenen Stimmen an den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle zu
sammeln und zu Ubertragen, der verpflichtet ist, geméss den Stimmanweisungen der gemeinsamen
Verwahrstelle abzustimmen. Anleger, die keine Teilnehmer an einem relevanten internationalen
Zentralverwahrer sind, sind von ihrem Makler, Nominee, ihrer Depotbank oder einem anderen Vermittler, der
ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer hat, in einem entsprechenden internationalen
Zentralverwahrer abhangig, um Einladungen zu Versammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu
erhalten und ihre Abstimmungsanweisungen an den zustandigen internationalen Zentralverwahrer zu
Ubermitteln.

ETF-Anteile — Barzeichnungen

Ein Zeichnungsantrag muss dem Mindestzeichnungsbetrag entsprechen, der im jeweiligen Fondszusatz
angegeben ist. Dieser ist entweder (i) als eine Anzahl von Anteilen oder (ii) als ein Barbetrag angegeben,
wobei die jeweilige Anzahl der Anteile mindestens dem Wert des genannten Barbetrags entsprechen muss.

Nahere Ausklnfte Gber die Zeichnung von Anteilen sollten — gemass den Verfahrensweisen, die von Zeit zu
Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft vorgegeben werden — vor Ablauf der Handelsfrist eingeholt werden.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis fur Anteile, die wahrend einer Erstzeichnungsfrist gezeichnet werden, wird im
Verkaufsprospekt oder in dem jeweiligen Fondszusatz angegeben. Der Zeichnungspreis fur Anteile, die nach
einer Erstzeichnungsfrist gezeichnet werden, ist die Summe aus (a) dem Nettoinventarwert je Anteil am
betreffenden Handelstag der Anteile, (b) ggf. anfallenden Abgaben und Gebihren und (c) einer ggf.
anfallenden Zeichnungsgebdihr.

Abwicklungszeitraum
Die Abwicklung fur Anteile muss tber den ICSD und bis zu der im jeweiligen Fondszusatz angegebenen
Abrechnungszeit erfolgen.

Zeichnungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilklasse zu zahlen, kdnnen jedoch in einer
anderen Wahrung akzeptiert werden, wenn dies im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde
(siehe Abschnitt «Wé&hrung von Zahlungen und Devisentransaktionen» auf Seite 68).

Angewiesene Transaktionen

Im Zusammenhang mit Barzeichnungen von ETF-Anteilen kann ein autorisierter Teilnehmer, sofern dies im
Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Vertreter) vereinbart wurde, verlangen, dass
die Gesellschaft (im Namen des jeweiligen Fonds) eine Transaktion zum Kauf des jeweiligen Basiswerts mit
dem autorisierten Teilnehmer oder einem oder mehreren Brokern, die von diesem autorisierten Teilnehmer
ernannt wurden (jeweils ein «vom AT bestimmter Broker») und/oder in einem oder mehreren bestimmten
Mérkten (jede dieser Transaktionen ist eine «gezielte Transaktion») abschliesst. Ob die Mdglichkeit einer
angewiesenen Transaktion in Anspruch genommen werden kann, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft
(oder ihr ernannter Bevollméachtigter) grundsétzlich nach alleinigem Ermessen.

Wenn ein autorisierter Teilnehmer die Mdéglichkeit einer angewiesenen Transaktion in Anspruch nehmen
mdochte, muss der autorisierte Teilnehmer diese Praferenz auf dem Zeichnungsantragsformular angeben.
Darliber hinaus mussen autorisierte Teilnehmer, die die Mdéglichkeit einer angewiesenen Transaktion in
Anspruch nehmen mdchten, vor Ablauf der betreffenden Handelsfrist (und geméass den Verfahrensweisen, die
von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihnrem ernannten Bevollméachtigten) vorgegeben werden) sowohl den
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Anlageverwalter als auch den betreffenden Portfoliohandelsbereich des vom AT bestimmten Brokers
kontaktieren, um die angewiesene Transaktion zu arrangieren.

Wenn ein Antrag auf Barzeichnung von ETF-Anteilen auf der Grundlage angenommen wird, dass eine
angewiesene Transaktion gestattet sein wird, ist der autorisierte Teilnehmer im Rahmen seiner
Abrechnungsverpflichtungen dafir verantwortlich, dass der vom AT bestimmte Broker die betreffenden
Basiswerte (Uber die Verwahrstelle) an die Gesellschaft transferiert. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen,
dass die Abgaben und Gebihren die Kosten widerspiegeln, die der Gesellschaft durch den Kauf der
betreffenden Basiswerte in Verbindung mit der Zeichnung von ETF-Anteilen entstehen. Dies gilt unabhangig
davon, ob die betreffenden Basiswerte in Verbindung mit der betreffenden Zeichnung von ETF-Anteilen
ausschliesslich bei dem vom AT bestimmten Broker erworben werden, oder ob diese Basiswerte zum Tell
auch bei anderen Brokern erworben werden, die von der Gesellschaft ausgewahlt werden (zum Beispiel, wenn
der vom AT bestimmte Broker nicht alle betreffenden Basiswerte zum Kauf anbietet).

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter (sowie ihre jeweiligen
Bevollméachtigten) sind weder verantwortlich noch haftbar, wenn die Durchfiihrung einer angewiesenen
Transaktion mit einem vom AT bestimmten Broker und mithin der Zeichnungsantrag eines autorisierten
Teilnehmers aufgrund einer Unterlassung, eines Fehlers, einer nicht zustande gekommenen oder verzdgerten
Transaktion bzw. Abwicklung seitens des autorisierten Teilnehmers oder des vom AT bestimmten Brokers
nicht zum Abschluss gebracht wird.

Nichterfiillung
Falls (i) in Bezug auf eine Barzeichnung ein autorisierter Teilnehmer es versdaumt, die erforderlichen Barmittel

innerhalb der im jeweiligen Fondszusatz genannten Abwicklungszeit anzudienen oder (ii) in Bezug auf eine
Barzeichnung, die zu einer angewiesenen Transaktion fuhrt, ein autorisierter Teilnehmer es versaumt, die
erforderlichen Barmittel innerhalb der im jeweiligen Fondszusatz genannten Abwicklungszeit anzudienen oder
der vom AT bestimmte Broker es versdumt, die betreffenden Basiswerte (oder einen Teil davon) innerhalb der
Abwicklungszeit, die von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Bevollmachtigten) vorgegeben
wird, (Uber die Verwahrstelle) an die Gesellschaft zu transferieren, behélt sich die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ernannter Bevollméchtigter) das Recht vor, den betreffenden
Zeichnungsantrag zu stornieren.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ernannter Bevollméachtigter) kann, sofern dies nach eigener Ansicht im
Interesse des betreffenden Fonds ist, im alleinigen Ermessen entscheiden, eine Zeichnung und vorlaufige
Zuteilung von ETF-Anteilen nicht zu stornieren, wenn ein autorisierter Teilnehmer es versaumt hat, die
erforderlichen Barmittel innerhalb der im jeweiligen Fondszusatz genannten Abwicklungszeit anzudienen. In
diesem Fall kann die Gesellschaft voribergehend einen Kredit in Hohe des Zeichnungspreises aufnehmen
und den Kreditbetrag gemass dem Anlageziel und der Anlagestrategie des betreffenden Fonds investieren.
Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, dem betreffenden autorisierten Teilnehmer etwaige Zinsen oder
sonstigen Kosten in Rechnung zu stellen, die der Gesellschaft aufgrund dieser Kreditaufnahme entstehen.

Sollte im Zusammenhang mit einer Barzeichnung, die zu einer angewiesenen Transaktion fuhrt, ein vom AT
bestimmter Broker es versdumen, die betreffenden Basiswerte (oder einen Teil davon) innerhalb der
Abwicklungszeit, die von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Bevollméachtigten) vorgegeben
wird, (Uber die Verwahrstelle) an die Gesellschaft zu transferieren, hat die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ernannter Bevollméachtigter) das Recht, die angewiesene Transaktion (oder
den betreffenden Teil davon) zu stornieren, das Geschéaft mit einem oder mehreren anderen Brokern
abzuwickeln und dem betreffenden autorisierten Teilnehmer etwaige Zinsen oder sonstige Kosten in
Rechnung zu stellen, die der Gesellschaft in Bezug auf die nicht zustande gekommene angewiesene
Transaktion (oder den betreffenden Teil davon) und etwaige neue Transaktionen mit anderweitigen Brokern
entstehen.

Der autorisierte Teilnehmer entschadigt die Gesellschaft fur etwaige Verluste, die der Gesellschaft aus
folgenden Griinden entstehen: (i) im Zusammenhang mit einer Barzeichnung durch eine versdumte oder
verzdgerte Andienung der erforderlichen Barmittel durch den autorisierten Teilnehmer, was alle Kosten
jeglicher Art einschliesst (sich jedoch nicht darauf beschrankt), die einem Fonds durch den Kauf von Anlagen
(einschliesslich der Wertberichtigung bzw. des Abschlusses von OTC-Swaps oder Swap-Vereinbarungen)
entstehen, da er den Eingang der erforderlichen Barmittel, die in Bezug auf eine Barzeichnung zu zahlen sind,
durch den autorisierten Teilnehmer erwartet; (i) im Zusammenhang mit einer Barzeichnung, die zu einer
angewiesenen Transaktion fuhrt, durch einen ggf. versaumten Transfer der betreffenden Basiswerte (oder
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eines Teils davon) an die Gesellschaft (Uber die Verwahrstelle) durch einen vom AT bestimmten Broker
innerhalb der Abwicklungszeit, die von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Bevollmachtigten)
vorgegeben wird. Dies schliesst ein Marktengagement, einen Zinsaufwand und sonstige Kosten jeglicher Art
ein (beschréankt sich jedoch nicht darauf), die der Gesellschaft entstehen (dies schliesst die Kosten flir eine
Kreditaufnahme und/oder die Kosten aufgrund der Stornierung der angewiesenen Transaktion (oder eines
betreffenden Teils davon) und der neu zustande gekommenen Transaktionen mit anderweitigen Brokern ein,
wie jeweils oben aufgefuhrt, beschrénkt sich jedoch nicht darauf). Der autorisierte Teilnehmer muss in diesem
Fall die Gesellschaft auf Aufforderung unverziglich entschadigen. Die Gesellschaft ist berechtigt, die
vorlaufige Zuteilung von ETF-Anteilen zu stornieren bzw. die ETF-Anteile oder Nicht-ETF-Anteile des
autorisierten Teilnehmers an dem Fonds (oder an einem beliebigen anderen Fonds) teilweise oder ganzlich
zu verkaufen oder zuriickzunehmen, um solche Kosten teilweise oder génzlich zu decken.

ETF-Anteile - Zeichnung in Form von Sachwerten

Allgemeines
Autorisierte Teilnehmer konnen ETF-Anteile in Form von Sachwerten (d. h. durch die Ubertragung von

Anlagen oder uberwiegend Anlagen an die Gesellschaft) nur dann zeichnen, wenn dies im Voraus mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde oder wenn dies im entsprechenden Fondszusatz angegeben ist.

Die Mindestanzahl an Anteilen, die in Form von Sachwerten gezeichnet werden, entspricht einer Creation Unit.
Antrage auf Zeichnung von Anteilen in Form von Sachwerten missen ein ganzzahliges Vielfaches der
relevanten Creation Unit sein.

Investitionen im Zusammenhang mit Zeichnungsantragen in Form von Sachwerten werden geméss den
Bestimmungen dieses Prospekts bewertet. Anteile werden erst ausgegeben, wenn die Portfolioeinlage, die
Transaktionsgebihr fur Sachwerten und Abgaben und Gebuhren (falls zutreffend) bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, und die Zeichnungsgebiihr gegebenenfalls bei der Verwaltungsstelle (oder der in einem
entsprechenden Fondszusatz angegebenen relevanten Partei) eingegangen ist. Alle in der Portfolioeinlage
enthaltenen Wertpapiere missen dem Anlageziel, der Anlagestrategie und den Beschréankungen des
jeweiligen Fonds entsprechen.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis der Anteile, die in Form von Sachwerten wéahrend eines Erstausgabezeitraums
gezeichnet werden, sind im jeweiligen Fondszusatz angegeben. Der Zeichnungspreis der in Form von
Sachwerten gezeichneten Anlagen nach einem Erstausgabezeitraum ist die Summe aus (a) dem
Nettoinventarwert pro Anteil am jeweiligen Handelstag der Anteile, aus denen die Creation Unit besteht, (b) in
Bezug auf jede Creation Unit, der relevanten Transaktionsgebihr fur Sachwerten, die 5 % des
Nettoinventarwerts der in Form von Sachwerten gezeichneten Anteile nicht Ubersteigen darf (auf die die
Verwaltungsgesellschaft generell oder in bestimmten Fallen verzichten oder diese senken kann), (c)
gegebenenfalls allen Abgaben und Gebihren und (d) gegebenenfalls einer Zeichnungsgeblhr.

Der Zeichnungspreis pro Creation Unit wird durch Uberweisung der Portfolioeinlage zuzuglich eines
Barbetrags in Hohe der jeweiligen Transaktionsgebihr in Form von Sachwerten und aller anfallenden Abgaben
und Gebuhren.

Mitteilung der Barkomponente, der Transaktionsgebuhr in Form von Sachwerten und Abgaben und Gebihren
An dem Geschéftstag nach dem Bewertungstag, der dem Handelstag entspricht, fiir den der Eingang eines
Antrags auf Creation Units angenommen wird, teilt die Verwaltungsstelle dem autorisierten Teilnehmer die
Betrage der Barkomponente, die Transaktionsgebihr in Form von Sachwerten und gegebenenfalls Abgaben
und Gebuhren mit, die der autorisierte Teilnehmer mit der Portfolioeinlage an die Verwahrstelle zu liefern hat.

Abwicklungszeitraum

Sofern nicht anders angegeben, muss die Abrechnung fiir Anteile, die eine Creation Unit umfassen, tUber den
ICSD und innerhalb von zwei Geschéaftstagen nach dem Handelstag erfolgen, fiir den der Zeichnungsantrag
angenommen wird. Die Abwicklungsfrist kann je nach Standard-Abwicklungsfrist an den verschiedenen
Borsen, an denen die Anteile gehandelt werden, und der Art der in der Portfolioeinlage enthaltenen
Wertpapiere variieren, darf aber in keinem Falle einen Zeitraum von zehn Geschéftstagen ab dem jeweiligen
Handelstag Uberschreiten.
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Nichterfiillung
Falls es ein autorisierter Teilnehmer versaumt, der Verwahrstelle ein oder mehrere Wertpapiere, die in der

Portfolioeinlage enthalten sind, bis zum festgelegten Zeitpunkt zu liefern, kann die Gesellschaft oder ihr
Bevollméachtigter den Zeichnungsantrag zuriickweisen oder von dem autorisierten Teilnehmer die Zahlung
einer Gebuhr in Hohe von mindestens dem Schlusskurs der nicht gelieferten Wertpapiere am Bewertungstag
fur den betreffenden Handelstag verlangen. Nach Zahlung dieser Betrdge wird die betreffende Creation Unit
ausgegeben. Fur den Fall, dass die tatséchlichen Kosten fur die Gesellschaft fur den Erwerb der Wertpapiere
(einschliesslich aller Abgaben und Gebiihren) den Gesamtwert dieser Wertpapiere am Bewertungstag fur den
entsprechenden Handelstag, die Transaktionsgebuhr in Form von Sachwerten und gegebenenfalls die vom
autorisierten Teilnehmer gezahlten Abgaben und Geblihren Uibersteigen, muss der autorisierte Teilnehmer der
Gesellschaft die Differenz auf Verlangen unverziglich erstatten. Die Gesellschaft ist berechtigt, die ETF-
Anteile oder Nicht-ETF-Anteile des autorisierten Teilnehmers im Fonds (oder in einem beliebigen anderen
Fonds) teilweise oder ganzlich zu verkaufen oder zurtickzunehmen, um solche Geblhren teilweise oder
ganzlich zu begleichen.

Nicht-ETF-Anteile

Vorbehaltlich der Bestimmungen zu qualifizierten Inhabern kénnen ausnahmslos alle Anleger Nicht-ETF-
Anteile zeichnen.

Jeder Fonds kann Nicht-ETF-Anteile anbieten, wenn dies in dem jeweiligen Fondszusatz angegeben ist. Der
Handel mit diesen Anteilen wird in der Regel in bar abgewickelt; Transaktionen in natura sind nur gestattet,
wenn dies vorab mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde oder in dem betreffenden Fondszusatz
vorgesehen ist.

Wahrend einer Erstzeichnungsfrist werden Anteile zu den im jeweiligen Fondszusatz genannten Bedingungen
ausgegeben.

Nicht-ETF-Anteile — Barzeichnungen

Ein Zeichnungsantrag muss dem Mindestzeichnungsbetrag entsprechen, der im jeweiligen Fondszusatz
angegeben ist. Dieser ist entweder (i) als eine Anzahl von Anteilen oder (ii) als ein Barbetrag angegeben,
wobei die jeweilige Anzahl der Anteile mindestens dem Wert des genannten Barbetrags entsprechen muss.

Nahere Auskinfte Uber die Zeichnung von Anteilen sollten — gemass den Verfahrensweisen, die von Zeit zu
Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft vorgegeben werden — vor Ablauf der Handelsfrist eingeholt werden.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis fur Anteile, die wahrend einer Erstzeichnungsfrist gezeichnet werden, wird im
Verkaufsprospekt oder in dem jeweiligen Fondszusatz angegeben. Der Zeichnungspreis fir Anteile, die nach
einer Erstzeichnungsfrist gezeichnet werden, ist die Summe aus (a) dem Nettoinventarwert je Anteil am
betreffenden Handelstag der Anteile, (b) ggf. anfallenden Abgaben und Gebihren und (c) einer ggf.
anfallenden Zeichnungsgebuhr.

Abwicklungszeitraum

Zahlungen fur Zeichnungen sind abziglich aller Bankgebihren an die Verwaltungsstelle per CHAPS, SWIFT
oder telegrafischer Uberweisung auf das zum Zeitpunkt der Transaktion angegebene Konto zu leisten. Andere
Zahlungsarten sind vorab von der Verwaltungsgesellschaft in Abstimmung mit dem Administrator zu
genehmigen. Wird die Ausfihrung eines Antrags auf den folgenden Handelstag verschoben, werden auf die
betreffenden Zahlungen keine Zinsen gezahilt.

Die Abwicklung von Nicht-ETF-Anteilen muss, sofern nicht anders mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart,
innerhalb der in dem jeweiligen Fondszusatz angegebenen Abwicklungszeit erfolgen.

Zeichnungswahrung

Zeichnungsgelder sind in der Nennwéahrung der jeweiligen Anteilklasse zu zahlen, kénnen jedoch in einer
anderen Wahrung akzeptiert werden, wenn dies im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde
(siehe Abschnitt «Wé&hrung von Zahlungen und Devisentransaktionen» auf Seite 68).

Nichterfiillung
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Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen zum vereinbarten Zeitpunkt nicht in voller H6he in verfligbaren
Mitteln eingegangen sind, kann die Verwaltungsgesellschaft die Zuteilung stornieren. Der Antragsteller auf
Zeichnung von ETF-Anteilen hat die Gesellschaft in diesem Fall fir etwaige Verluste zu entschadigen, die
dem Fonds aufgrund der nicht zum vereinbarten Zeitpunkt geleisteten Zahlung der Zeichnungsbetrage
entstanden sind. Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner berechtigt, die Nicht-ETF-Anteile oder ETF-Anteile
des Antragstellers am Fonds (oder an einem beliebigen anderen Fonds) teilweise oder ganzlich zu verkaufen,
um solche Gebuhren teilweise oder ganzlich zu begleichen.

Nicht-ETF-Anteile — Zeichnungen in natura

Anleger kénnen einen Fonds in Form von Sachwerten zeichnen (d. h. durch die Ubertragung von Anlagen
oder Uberwiegend Anlagen an den Fonds), wenn dies im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart
wurde.

Der Mindestzeichnungsbetrag fiir Zeichnungen in Form von Sachwerten entspricht dem Baraquivalent des
Mindestzeichnungsbetrags (abziiglich Abgaben und Gebihren), der in jedem Fall von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen reduziert werden kann. Investitionen im Zusammenhang
mit Zeichnungsantragen in Form von Sachwerten werden gemass den Bestimmungen dieses Prospekts
bewertet. Anteile werden erst ausgegeben, wenn die betreffenden Wertpapiere, die Transaktionsgebtihr in
Form von Sachwerten und Abgaben und Gebuhren (falls zutreffend) bei der Verwahrstelle eingegangen sind.
Alle von der Verwahrstelle erhaltenen Wertpapiere missen dem Anlageziel, der Anlagestrategie und den
Beschrankungen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einer beliebigen Anteilklasse eines Fonds im Tausch gegen andere
Anlagen ausgeben, vorausgesetzt dass:

(@ Im Falle einer Person, die kein bestehender Anleger ist, werden keine Anteile ausgegeben, bis die
betreffende Person ein Antragsformular ausgefillt und an die Verwaltungsstelle Gbermittelt und alle
Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle beziglich des Antrags dieser
Person erfillt hat;

(b) Die Art der in den Fonds Ubertragenen Anlagen sind solche, die als Anlagen dieses Fonds in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen, -richtlinien und -beschrankungen dieses Fonds gelten wiirden;

(c) Es werden keine Anteile ausgegeben, bis die Anlagen der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank zur
Zufriedenheit der Verwabhrstelle Ubertragen wurden und die Verwahrstelle davon Gberzeugt ist, dass die
Bedingungen einer solchen Abwicklung wahrscheinlich keinem wesentlichen Nachteil fur die
bestehenden Anleger des Fonds darstellen; und

(d) Die Verwahrstelle ist davon Uiberzeugt, dass die Bedingungen eines Umtauschs wahrscheinlich nicht zu
einem wesentlichen Nachteil fur die verbleibenden Anleger fihren wirden, und, vorausgesetzt, dass ein
solcher Umtausch zu den Bedingungen durchgefiihrt wird (einschliesslich der Rickstellung fur die
Zahlung von Umtauschkosten und etwaigen Ausgabeaufschlag, wie er fir gegen Barmittel ausgegebene
Anteile zu entrichten gewesen ware), dass die Anzahl der ausgegebenen Anteile nicht die Anzahl
Ubersteigt, die fur Bargeld gegen Zahlung eines Betrags ausgegeben worden ware, der dem gemass
den Verfahren berechneten Wert der betreffenden Anlagen entspricht. Dieser Betrag kann sich
einerseits um einen Betrag erhdhen, den die Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, um
Abgaben und Gebulhren zu beriicksichtigen, die dem Fonds bei dem Erwerb der Anlagen durch einen
Kauf gegen Barzahlung entstanden wéren, oder andererseits um einen Betrag reduziert werden, den
die Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, um Abgaben und Gebuhren zu bericksichtigen,
die aufgrund des direkten Erwerbs der Anlagen durch den Fonds zugunsten des Fonds zahlbar sind.

Nichterfillung
Fur den Fall, dass ein Antragsteller der Verwahrstelle eine oder mehrere der im Zusammenhang mit dem

Zeichnungsantrag in Form von Sachwerten zu liefernden Anlagen bis zum festgesetzten Zeitpunkt nicht liefert,
kann die Gesellschaft oder ihr Beauftragter den Zeichnungsantrag ablehnen oder vom Antragsteller die
Zahlung einer Gebihr verlangen, die mindestens dem Schlusswert dieser nicht gelieferten Anlagen am
Bewertungstag fiir den entsprechenden Handelstag entspricht. Nach Zahlung dieser Betrage werden die
betreffenden Nicht-ETF-Anteile ausgegeben. Fir den Fall, dass die tatsachlichen Kosten fiur die Gesellschaft
fur den Erwerb der Wertpapiere (einschliesslich aller Abgaben und Gebihren) den Gesamtwert dieser
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Wertpapiere am Bewertungstag flr den entsprechenden Handelstag, die Transaktionsgebiihr in Form von
Sachwerten und gegebenenfalls die vom Antragsteller gezahlten Abgaben und Gebuhren Ubersteigen, muss
der Antragsteller der Gesellschaft die Differenz auf Verlangen unverziglich erstatten. Die Gesellschaft ist
berechtigt, die Nicht-ETF-Anteile oder ETF-Anteile des Antragstellers am Fonds (oder an einem beliebigen
anderen Fonds) teilweise oder ganzlich zu verkaufen oder zurtickzunehmen, um solche Gebiihren teilweise
oder ganzlich zu begleichen.

Ricknahme
Allgemeines

Anteile kdnnen an jedem Handelstag (ausser in Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt ist) zum Nettoinventarwert pro Anteil abztiglich aller Abgaben und Geblhren und abziglich einer
Rucknahmedividende, die auf die zuriickzunehmenden Anteile zu zahlen ist, zurickgenommen werden (siehe
Abschnitt «Rucknahmedividende» unten).

Ricknahmeantrage, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag vor der jeweiligen Handelsfrist
eingehen, werden von der Verwaltungsstelle (unter Bezugnahme auf die nachstfolgende Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil) fir diesen Handelstag bearbeitet. Antrage, die nach der Handelsfrist eingehen,
werden normalerweise erst am nédchsten Handelstag ausgefiihrt, kénnen jedoch (nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder oder ihrer Bevollmachtigten) zum Handel an dem betreffenden Handelstag
angenommen werden, vorausgesetzt, dass diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt des entsprechenden
Handelstags eingegangen sind.

Es erfolgt keine Riicknahme, bis der Anleger einen Riicknahmeantrag ausgeftillt und an die Verwaltungsstelle
Ubermittelt und alle Anforderungen des Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den
Rucknahmeantrag eines solchen Anlegers erfullt hat. Rucknahmeantrdge sind (sofern nicht von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt) unwiderruflich und werden auf Risiko des zurtickgebenden Anlegers per
Fax gesendet, wobei das Original unverziglich nachzureichen ist. Ricknahmeantrage kénnen auch in
anderer Form gestellt werden, die die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festlegen kann (u. a. auf
elektronischem Wege), wenn dies zuvor von der Zentralbank genehmigt wurde. Die Verwaltungsstelle leistet
keine Rucknahmezahlungen an Dritte und zahlt keine Rucknahmeerlése aus, bis ein Original-
Zeichnungsformular vom zuriickgebenden Anleger eingegangen ist und alle Anti-Geldwésche-Verfahren
abgeschlossen sind. Falls der Anleger wiinscht, dass Ricknahmezahlungen auf ein anderes Konto als das
im urspringlichen Zeichnungsformular angegebene erfolgen, muss der Anleger vor oder zum Zeitpunkt des
Rucknahmeantrags einen schriftlichen Originalantrag bei der Verwaltungsstelle einreichen. Der Erlds eines
per Fax bei der Verwaltungsstelle eingegangenen Ricknahmeantrags wird nur auf das eingetragene Konto
des zuriickgebenden Anlegers gezahlt.

Normalerweise werden bei Zeichnungen von Anteilen in Form von Sachwerten Riicknahmen in Form von
Sachwerten gezahlt, was im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft liegt und Gegenstand des nachsten
Absatzes ist.

Wenn ein Anleger (der Anteile urspringlich in bar gezeichnet hat) die Ricknahme von Anteilen beantragt, die
5 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Fonds darstellen, kann der Fonds entscheiden, diesem
Rucknahmeantrag in Form von Sachwerten nachzukommen und wird auf Wunsch der zuriickgebenden
Anleger (und auf Risiko und Kosten dieser Anleger) Vermégenswerte auf Anfrage der zurtickgebenden
Anleger verkaufen.

Falls die Gesamtzahl der Riicknahmeantrage fiir einen Fonds an einem Handelstag 10 % oder mehr des
Nettoinventarwerts eines Fonds Ubersteigt, kann jeder Ricknahmeantrag fur Anteile dieses Fonds nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft soweit anteilig reduziert werden, dass die Gesamtzahl der
zuriickzunehmenden Anteile dieser Fonds an diesem Handelstag nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
des jeweiligen Fonds betragt. Etwaige Teile eines Riicknahmeantrags, die aufgrund der Ausibung dieser
Befugnis durch die Verwaltungsgesellschaft nicht wirksam werden, sind so zu behandeln, als wére ein Antrag
fur den nachsten und jeden darauffolgenden Handelstag (fur den die Verwaltungsgesellschaft dieselbe
Befugnis besitzt) gestellt worden, bis die urspriinglichen Antrage zur Ganze erfillt sind.

Der Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil einschliesslich einer etwaigen
Ricknahmedividende, Abgaben und Gebuhren sowie ggf. der Rlicknahmegebuhr.
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Wenn die exakten Abgaben und Gebihren nicht rechtzeitig vor dem jeweiligen Abrechnungstag fur die
Ricknahme der betreffenden Anteile festgestellt werden kodnnen, wie es im jeweiligen Fondszusatz
vorgesehen ist, kdnnen die bei der Riicknahme anfallenden Abgaben und Gebiihren geschatzt werden. Nach
der Verausserung von Anlagen durch die Gesellschaft erstattet der zuriickgebende Anleger der Gesellschaft
etwaige Fehlbetrdge des geschéatzten Betrags fur Abgaben und Gebihren, die von der Gesellschaft vom
Rucknahmepreis abgezogen wurden, oder die Gesellschaft leistet dem zuriickgebenden Anleger
gegebenenfalls eine Erstattung fir einen etwaigen Uberschuss der geschatzten Summe fiir Abgaben und
Gebhren, die von der Gesellschaft vom Riicknahmepreis abgezogen werden. Die Gesellschaft erstattet dem
zuriickgebenden Anleger rechtzeitig einen etwaigen Uberschuss der geschatzten Summe fiir Abgaben und
Gebuhren, die von der Gesellschaft vom Riicknahmepreis abgezogen wurden, und es fallen keine Zinsen an
noch sind sie von der Gesellschaft in Bezug auf diesen Uberschuss zu zahlen. Der zuriickgebende Anleger
hat der Gesellschaft etwaige Fehlbetrage in Bezug auf den geschatzten Betrag fir Abgaben und Gebuhren,
die von der Gesellschaft vom Ricknahmepreis abgezogen werden, rechtzeitig zu erstatten, und die
Gesellschaft kann dem zuriickgebenden Anleger Zinsen oder entstandene Kosten in Rechnung stellen, wenn
der Antragsteller die Riickzahlung nicht rechtzeitig erstattet.

Sofern dies im jeweiligen Fondszusatz angegeben ist, kann in Bezug auf Abgaben und Geblhren ein
festgelegter Betrag erhoben werden. Die Obergrenze dieses Betrags, der als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts der zurlickgegebenen Anteile ausgedriickt wird, ist im jeweiligen Fondszusatz angegeben,
betragt aber in jedem Fall hochstens 5 % des Nettoinventarwerts der zuriickgegebenen Anteile. Nach der
Verausserung der Anlagen durch den Fonds tragt der Fonds einen etwaigen Fehlbetrag gegeniber der
geschatzten Summe, die in Bezug auf Abgaben und Gebiihren erhoben wurde. Ein etwaiger Uberschuss
gegenuber der geschatzten Summe der Abgaben und Gebihren wird vom Fonds einbehalten.

Im Kontext des jeweiligen Rucknahmeantrags kann die Verwaltungsgesellschaft (oder deren ernannter
Bevollméachtigter) nach alleinigem Ermessen entscheiden, ob die Abgaben und Gebuhren als festgelegter
Betrag oder exakt in Hoéhe der Kosten erhoben werden, die der Gesellschaft durch den Verkauf der jeweiligen
Basiswerte entstehen.

Die Gesellschaft kann eine Ricknahmegebihr von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts der zuriickgenommenen
Anteile erheben, auf die ganz oder teilweise nach Ermessen der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft (oder seiner ernannten Delegierten) verzichtet werden kann.

ETF-Anteile — Barriicknahmen

Ein Antrag auf Rliicknahme von Anteilen muss dem Mindestriicknahmebetrag entsprechen, der im jeweiligen
Fondszusatz angegeben ist. Dieser ist entweder (i) als eine Anzahl von Anteilen oder (ii) als ein Barbetrag
angegeben, wobei die jeweilige Anzahl der Anteile mindestens dem Wert des genannten Barbetrags
entsprechen muss.

Fur den Fall, dass die Gesellschaft allen relevanten Bérsen mitgeteilt hat, dass ein betroffener Fonds fir
direkte Riicknahmen bei der Gesellschaft durch andere Anleger als autorisierte Teilnehmer gedéffnet ist, gelten
die im entsprechenden Fondszusatz aufgefihrten Mindestriicknahmebetrége nicht.

Nahere Auskinfte Uber die Riicknahme von Anteilen sollten — geméss den Verfahrensweisen, die von Zeit zu
Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft vorgegeben werden — vor Ablauf der Handelsfrist eingeholt werden.

Rucknahmepreis

Der Riucknahmepreis der Anteile ist die Summe aus (a) dem Nettoinventarwert je Anteil am betreffenden
Handelstag und (b) einer ggf. anfallenden Ricknahmedividende, abziiglich der Summe aus (a) gdf.
anfallenden Abgaben und Gebuhren und (b) einer ggf. anfallenden Ricknahmegebhr.

Abwicklungszeitraum

Die Zahlung von Ricknahmen erfolgt im Allgemeinen bis zu der im jeweiligen Fondszusatz angegebenen
Abwicklungszeit und erfolgt per telegrafischer Uberweisung auf das entsprechende Bankkonto, das der
zuriickgebende Anleger der Verwaltungsstelle schriftlich mitgeteilt hat.

Waéhrung von Ricknahmezahlungen
Rucknahmeerlése sind in der Nennwéahrung der jeweiligen Anteilklasse zu zahlen, kénnen jedoch in einer
anderen Wahrung gezahlt werden, wenn dies im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde
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(siehe Abschnitt «Wahrung von Zahlungen und Devisentransaktionen» auf Seite 68). Der zurlickgebende
Anleger tragt die Kosten einer etwaigen Uberweisung der Erlose per telegrafischer Uberweisung.

Angewiesene Transaktionen

Im Zusammenhang mit Barricknahmen von ETF-Anteilen kann ein autorisierter Teilnehmer, sofern dies im
Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Vertreter) vereinbart wurde, verlangen, dass
die Gesellschaft (im Namen des jeweiligen Fonds) eine Transaktion zum Verkauf des jeweiligen Basiswerts
mit dem autorisierten Teilnehmer oder einem oder mehreren Brokern, die von diesem autorisierten Teilnehmer
ernannt wurden (jeweils ein «vom AT bestimmter Broker») und/oder in einem oder mehreren bestimmten
Mérkten (jede dieser Transaktionen ist eine «gezielte Transaktion») abschliesst. Ob die Mdglichkeit einer
angewiesenen Transaktion in Anspruch genommen werden kann, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft
(oder ihr ernannter Bevollmachtigter) grundsétzlich nach alleinigem Ermessen.

Wenn ein autorisierter Teilnehmer die Mdglichkeit einer angewiesenen Transaktion in Anspruch nehmen
mochte, muss der autorisierte Teilnehmer diese Préferenz auf dem Ricknahmeantragsformular angeben.
Dartber hinaus mussen autorisierte Teilnehmer, die die Mdglichkeit einer angewiesenen Transaktion in
Anspruch nehmen méchten, vor Ablauf der betreffenden Handelsfrist (und geméss den Verfahrensweisen, die
von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Bevollméachtigten) vorgegeben werden) sowohl den
Anlageverwalter als auch den betreffenden Portfoliohandelsbereich des vom AT bestimmten Brokers
kontaktieren, um die angewiesene Transaktion zu arrangieren.

Wenn ein Antrag auf Barriicknahme von ETF-Anteilen auf der Grundlage angenommen wird, dass eine
angewiesene Transaktion gestattet sein wird, ist der autorisierte Teilnehmer im Rahmen seiner
Abrechnungsverpflichtungen dafir verantwortlich, dass der vom AT bestimmte Broker der Gesellschaft die
betreffenden Basiswerte abkauft. Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass die Abgaben und Geblhren
die Kosten widerspiegeln, die der Gesellschaft durch die Verdusserung der betreffenden Basiswerte in
Verbindung mit der Rlicknahme von ETF-Anteilen entstehen. Dies gilt unabhangig davon, ob die betreffenden
Basiswerte in Verbindung mit der betreffenden Riicknahme von ETF-Anteilen ausschliesslich an dem vom AT
bestimmten Broker verkauft werden, oder ob diese Basiswerte zum Teil auch an andere Broker verkauft
werden, die von der Gesellschaft ausgewahlt werden (zum Beispiel, wenn nicht alle betreffenden Basiswerte
an den vom AT bestimmten Broker verkauft werden kénnen).

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter (sowie ihre jeweiligen
Bevollméachtigten) sind weder verantwortlich noch haftbar, wenn die Durchfiihrung einer angewiesenen
Transaktion mit einem vom AT bestimmten Broker und mithin der Ricknahmeantrag eines autorisierten
Teilnehmers aufgrund einer Unterlassung, eines Fehlers, einer nicht zustande gekommenen oder verzdgerten
Transaktion bzw. Abwicklung seitens des autorisierten Teilnehmers oder des vom AT bestimmten Brokers
nicht zum Abschluss gebracht wird.

Nichterfiillung
Falls (i) in Bezug auf eine Barriicknahme ein autorisierter Teilnehmer es versaumt, die erforderliche Anzahl

von ETF-Anteilen innerhalb der im jeweiligen Fondszusatz genannten Abwicklungszeit anzudienen oder (ii) in
Bezug auf eine Barriicknahme, die zu einer angewiesenen Transaktion fuhrt, ein autorisierter Teilnehmer es
versaumt, die erforderliche Anzahl von ETF-Anteilen innerhalb der im jeweiligen Fondszusatz genannten
Abwicklungszeit anzudienen oder der vom AT bestimmte Broker es versdumt, der Gesellschaft die
betreffenden Basiswerte (oder einen Teil davon) innerhalb der Abwicklungszeit, die von der
Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem ernannten Bevollmé&chtigten) vorgegeben wird, abzukaufen, behélt sich
die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ernannter Bevollméchtigter) das Recht vor,
den betreffenden Riucknahmeantrag zu stornieren oder die Abwicklung des betreffenden Ricknahmeantrags
zu verschieben, bis (i) im Zusammenhang mit einer Barricknahme die Gesellschaft die erforderliche Anzahl
von ETF-Anteilen von dem autorisierten Teilnehmer erhalten hat oder (ii) im Zusammenhang mit einer
Barricknahme, die zu einer angewiesenen Transaktion fihrt, der vom AT bestimmte Broker der Gesellschaft
samtliche Basiswerte abgekauft hat.

Sollte im Zusammenhang mit einer Barriicknahme, die zu einer angewiesenen Transaktion fiihrt, ein vom AT
bestimmter Broker es versaumen, der Gesellschaft die betreffenden Basiswerte (oder einen Teil davon)
innerhalb der Abwicklungszeit, die von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihnrem ernannten Bevollmachtigten)
vorgegeben wird, abzukaufen, hat die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ernannter
Bevollméachtigter) das Recht, die angewiesene Transaktion (oder den betreffenden Teil davon) zu stornieren,
das Geschaft mit einem oder mehreren anderen Brokern abzuwickeln und dem betreffenden autorisierten
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Teilnehmer etwaige Zinsen oder sonstige Kosten in Rechnung zu stellen, die der Gesellschaft in Bezug auf
die nicht zustande gekommene angewiesene Transaktion (oder den betreffenden Teil davon) und etwaige
neue Transaktionen mit anderweitigen Brokern entstehen.

Der autorisierte Teilnehmer entschadigt die Gesellschaft fir etwaige Verluste, die der Gesellschaft aus
folgenden Griinden entstehen: (i) im Zusammenhang mit einer Barriicknahme durch eine versdumte oder
verzégerte Andienung der erforderlichen Anzahl von ETF-Anteilen durch den autorisierten Teilnehmer, was
alle Kosten jeglicher Art einschliesst (sich jedoch nicht darauf beschrankt), die einem Fonds durch die
Verausserung von Anlagen (einschliesslich der Wertberichtigung bzw. Aufldésung von OTC-Swaps oder Swap-
Vereinbarungen) entstehen, da er den Eingang der erforderlichen ETF-Anteile, die in Bezug auf eine
Barriicknahme anzudienen sind, durch den autorisierten Teilnehmer erwartet; (i) wenn es ein vom AT
bestimmter Broker im Zusammenhang mit einer Barriicknahme, die zu einer angewiesenen Transaktion fihrt,
versdumt, der Gesellschaft die betreffenden Basiswerte (oder einen Teil davon) innerhalb der Abwicklungszeit
abzukaufen, die von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihnrem ernannten Bevollméchtigten) vorgegeben wird.
Dies schliesst ein Marktengagement, einen Zinsaufwand und sonstige Kosten jeglicher Art ein (beschrénkt
sich jedoch nicht darauf), die der Gesellschaft entstehen (was die Kosten fir eine Kreditaufnahme und/oder
die Kosten aufgrund der Stornierung der angewiesenen Transaktion (oder eines betreffenden Teils davon)
und der neu zustande gekommenen Transaktionen mit anderweitigen Brokern, wie jeweils oben angefihrt
einschliesst, sich jedoch nicht darauf beschrénkt). Der autorisierte Teilnehmer muss in diesem Fall die
Gesellschaft auf Aufforderung unverziglich entschadigen. Die Gesellschaft ist berechtigt, die ETF-Anteile
oder Nicht-ETF-Anteile des autorisierten Teilnehmers am Fonds (oder an einem beliebigen anderen Fonds)
teilweise oder ganzlich zu verkaufen oder zuriickzunehmen, um solche Kosten teilweise oder ganzlich zu
decken.

ETF-Anteile — Riicknahmen in Form von Sachwerten

Die Mindestanzahl an Anteilen, die in Form von Sachwerten zuriickgenommen werden, entspricht einer
Creation Unit. Antrage auf die Ricknahme von Anteilen in Form von Sachwerten missen ein ganzzahliges
Vielfaches der relevanten Creation Unit sein.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft alle relevanten Borsen dartiber informiert hat, dass ein betroffener Fonds
fur direkte Ricknahmen bei der Gesellschaft durch andere Anleger als autorisierte Teilnehmer geoffnet ist, gilt
das vorstehende Minimum nicht.

Ricknahmeantrage fur Creation Units missen vor Ablauf der Handelsfrist bei der Verwaltungsstelle nach dem
von der Verwaltungsstelle bekannt gegebenen Verfahren gestellt werden. Alle Antradge auf Ricknahme von
Creation Units in Form von Sachwerten sind (sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt)
verbindlich und unwiderruflich. Die Verwaltungsstelle muss den Ricknahmeantrag fur Creation Units
annehmen, bevor bezlglich der Wertpapiere oder des Baranteils in der Portfolioeinlage Lieferinstruktionen an
die Verwahrstelle erteilt werden.

Mitteilung der Barkomponente, der Transaktionsgebuhr in Form von Sachwerten und Abgaben und Gebihren
Am Geschéaftstag nach dem Bewertungstag, der dem Handelstag entspricht, fir den der Eingang akzeptiert
wird, teilt die Verwaltungsstelle dem Antragsteller den Betrag der Barkomponente mit, die von der
Verwahrstelle an den Antragsteller mit der Portfolioeinlage zu liefern ist, sowie die Betrdge der
Transaktionsgebihr in Form von Sachwerten und gegebenenfalls. Abgaben und Gebihren, die von der
Verwahrstelle von den Riucknahmeerldésen abzuziehen sind. Die Verwaltungsstelle identifiziert auch den Teil
dieser Erlose, der durch eine Ricknahmedividende reprasentiert wird, die an den zuriickgebenden Anleger
gezahlt wird.

Rucknahmepreis

Der Riicknahmepreis ist die Summe aus (a) dem Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Handelstag der
Anteile, aus denen die Creation Unit besteht, und (b) gegebenenfalls einer Riicknahmedividende, abzuglich
der Summe von (a) in Bezug auf jede Creation Unit der relevanten Transaktionsgebuhr in Form von
Sachwerten, die 5 % des Nettoinventarwerts der zurickgenommenen Anteile nicht Ubersteigen darf (wobei
die Verwaltungsgesellschaft generell oder in bestimmten Fallen darauf verzichten oder sie senken kann), (b)
gegebenenfalls Abgaben und Gebuhren und (c) gegebenenfalls einer Rlicknahmegebihr.
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Der Riicknahmepreis pro Creation Unit ist zahlbar durch Uberweisung der Portfolioeinlage auf Anweisung der
Gesellschaft, abziglich eines Barbetrags in Héhe der jeweiligen Transaktionsgebihr in Form von Sachwerten
und aller anwendbaren Abgaben und Geblhren und aller anwendbaren Riicknahmegebihren.

Abwicklungszeitraum

Die Standardabrechnungsperiode fir Riicknahmen in Form von Sachwerten ist zwei Geschaftstage nach dem
Handelstag, an dem der Ricknahmeantrag angenommen wird, kann jedoch je nach den
Standardabrechnungszeitraumen der verschiedenen Bérsen, an denen die Anteile gehandelt werden, und den
Wertpapieren in der Portfolioeinlage variieren. Ungeachtet des Vorstehenden sollte die Abrechnungsfrist far
die Zahlung von Rucknahmeerldsen in Form von Sachwerten zehn Geschéftstage nicht Gberschreiten. Die
Wertstellung fir Bargeld, das im Zusammenhang mit einer In-natura-Rucknahme gezahlt wird, erfolgt am
selben Tag wie die Abrechnung der Wertpapiere.

Teilweise Barabrechnung

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Teil des Antrags fur die Ricknahme in Form von
Sachwerten in bar erflllen, zum Beispiel in Fallen, in denen sie der Ansicht ist, dass ein von einem Fonds
gehaltenes Wertpapier nicht zur Lieferung verfuigbar ist, oder wenn sie der Ansicht ist, dass eine
unzureichende Menge dieses Wertpapiers fur die Lieferung an den Antragsteller fir die Ricknahme in Form
von Sachwerten bereitgehalten wird.

Ricknahmedividende

Die Gesellschaft kann auf alle Anteile, die Gegenstand eines giltigen Ricknahmeantrags sind, eine
Ricknahmedividende zahlen. Die Ricknahmedividende spiegelt die aufgelaufenen Ertrdge im
Nettoinventarwert der betreffenden Anteile wider, wird unmittelbar vor der Riicknahme der Anteile fallig und
am selben Tag wie der Ricknahmeerlés an den Anleger ausgezabhilt.

Nichterfillung
Falls ein autorisierter Teilnehmer es versdumt, der Verwahrstelle bis zum festgelegten Zeitpunkt eine Anzahl

von Anteilen anzudienen, die mindestens dem Wert des Mindestriicknahmebetrags entspricht, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Ricknahmeantrag stornieren und der autorisierte Teilnehmer entschadigt die
Gesellschaft fur etwaige Verluste, die dem Fonds dadurch entstehen, dass der autorisierte Teilnehmer die
Anteile nicht rechtzeitig geliefert hat. Die Gesellschaft ist berechtigt, die ETF-Anteile oder Nicht-ETF-Anteile
des autorisierten Teilnehmers im Fonds (oder in einem beliebigen anderen Fonds) teilweise oder génzlich zu
verkaufen oder zurlickzunehmen, um solche Gebiihren teilweise oder génzlich zu begleichen.

Nicht-ETF-Anteile — Barriicknahmen

Ein Antrag auf Rlicknahme von Anteilen muss dem Mindestriicknahmebetrag entsprechen, der im jeweiligen
Fondszusatz angegeben ist. Dieser ist entweder (i) als eine Anzahl von Anteilen oder (ii) als ein Barbetrag
angegeben, wobei die jeweilige Anzahl der Anteile mindestens dem Wert des genannten Barbetrags
entsprechen muss.

Nahere Auskinfte Gber die Riicknahme von Anteilen sollten — geméss den Verfahrensweisen, die von Zeit zu
Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft vorgegeben werden — vor Ablauf der Handelsfrist eingeholt werden.

Rucknahmepreis

Der Ricknahmepreis der Anteile ist die Summe aus (a) dem Nettoinventarwert je Anteil am betreffenden
Handelstag und (b) einer ggf. anfallenden Rucknahmedividende, abziglich der Summe aus (a) gof.
anfallenden Abgaben und Gebuhren und (b) einer ggf. anfallenden Riicknahmegebdihr.

Abwicklungszeitraum

Die Zahlung von Ricknahmen erfolgt im Allgemeinen bis zu der im jeweiligen Fondszusatz angegebenen
Abwicklungszeit und erfolgt per telegrafischer Uberweisung auf das entsprechende Bankkonto, das der
zuriickgebende Anleger der Verwaltungsstelle schriftlich mitgeteilt hat.

Rucknahmewéahrung

Rucknahmeerlése sind in der Nennwéhrung der jeweiligen Anteilklasse zu zahlen, kénnen jedoch in einer
anderen Wahrung gezahlt werden, wenn dies im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurde
(siehe Abschnitt «Wé&hrung von Zahlungen und Devisentransaktionen» auf Seite 68).
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Nichterfillung
Wenn bis zum vereinbarten Zeitpunkt nicht die Anzahl von Anteilen eingegangen ist, die mindestens dem Wert

des Mindestricknahmebetrags entspricht, kann die Verwaltungsgesellschaft den Rucknahmeantrag
stornieren. Der Antragsteller auf Riicknahme von ETF-Anteilen hat die Gesellschaft in diesem Fall fir etwaige
Verluste zu entschadigen, die dem Fonds dadurch entstanden sind, dass der Antragsteller die Anteile nicht
rechtzeitig geliefert hat. Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner berechtigt, die Nicht-ETF-Anteile oder ETF-
Anteile des Antragstellers am Fonds (oder an einem beliebigen anderen Fonds) teilweise oder ganzlich zu
verkaufen, um solche Gebuhren teilweise oder ganzlich zu begleichen.

Nicht-ETF-Anteile — Ricknahmen in Form von Sachwerten

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen Nicht-ETF-Anteile einer beliebigen Anteilklasse
eines Fonds im Tausch gegen andere Anlagen zuriicknehmen, vorausgesetzt, dass:

(@) Der Rucknahmeantrag erfillt ansonsten alle Anforderungen der Verwaltungsstelle und der
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich eines solchen Antrags und der Anleger, der die Ruicknahme von
Nicht-ETF-Anteilen wiinscht, stimmt dieser Vorgehensweise zu; und

(b) Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind davon Uberzeugt, dass die Bedingungen eines
Umtauschs nicht zu einem Nachteil fur die verbleibenden Anleger fuhren wirden, und entscheiden sich
dafir, dass statt der Ricknahme der Nicht-ETF-Anteile in bar die Riicknahme in Form von Sachwerten
durch die Ubertragung von Anlagen an den Anleger erfolgt, vorausgesetzt, dass deren Wert den Betrag
nicht Ubersteigt, der andernfalls bei einer Barriicknahme zu zahlen ware, und vorausgesetzt, dass die
Ubertragung der Anlagen von der Verwahrstelle genehmigt wird. Dieser Wert kann einerseits um einen
Betrag reduziert werden, den die Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, um Abgaben und
Gebiihren zu beriicksichtigen, die aufgrund der direkten Ubertragung der Anlagen durch den Fonds
zugunsten des Fonds zahlbar sind, oder andererseits um einen Betrag erhoht werden, den die
Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, um Abgaben und Geblhren zu beriicksichtigen, die
dem Fonds durch die Verausserung der zu Ubertragenden Anlagen entstanden waren. Die (etwaige)
Differenz zwischen dem Wert der im Rahmen einer In-natura-Riicknahme (bertragenen Anlagen und
der Ricknahmeerlose, die im Rahmen einer Barriicknahme zahlbar gewesen waren, wird in bar
beglichen. Jegliche Wertminderung der bei der Abwicklung einer Ricknahme zu Ubertragenden
Anlagen zwischen dem betreffenden Handelstag und dem Tag, an dem die Anlagen an den
zuruckgebenden Anleger geliefert werden, ist vom zurlickgebenden Anleger zu tragen.

Wenn das der Verwaltungsgesellschaft vorstehend uUbertragene Ermessen ausgelbt wird, muss die
Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle benachrichtigen und der Verwahrstelle Angaben zu den zu
Ubertragenden Anlagen und allen an den Anleger zu zahlenden Barbetragen tbermitteln. Alle Abgaben und
Gebiihren in Bezug auf solche Uberweisungen sind vom Anleger zu zahlen. Zuteilungen von Anlagen im
Rahmen einer In-natura-Rucknahme sind von der Verwahrstelle zu genehmigen.

Nichterfiillung
Wenn bis zum vereinbarten Zeitpunkt nicht die Anzahl von Anteilen eingegangen ist, die mindestens dem Wert

des Mindestricknahmebetrags entspricht, kann die Verwaltungsgesellschaft den Ricknahmeantrag
stornieren. Der Antragsteller auf Ricknahme von ETF-Anteilen hat die Gesellschaft in diesem Fall fur etwaige
Verluste zu entschadigen, die dem Fonds dadurch entstanden sind, dass der Antragsteller die Anteile nicht
rechtzeitig geliefert hat. Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner berechtigt, die Nicht-ETF-Anteile oder ETF-
Anteile des Antragstellers am Fonds (oder an einem beliebigen anderen Fonds) teilweise oder génzlich zu
verkaufen, um solche Gebihren teilweise oder ganzlich zu begleichen.

Wahrung fir Zahlungen und Devisengeschéfte

Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen oder Ricknahmen von Anteilen in einer gangigen Wéhrung, die
nicht die Nennwahrung der betreffenden Anteilklasse des jeweiligen Fonds ist, angeboten oder gefordert
werden, konnen alle erforderlichen Devisengeschéfte von der Verwaltungsgesellschaft (nach ihrem
Ermessen) auf Rechnung, Risiko und Kosten des Antragstellers veranlasst werden, und zwar im Falle von
Zeichnungen zu dem Zeitpunkt des Eingangs frei verfugbarer Gelder und im Falle von Ricknahmen bei Erhalt
und Annahme des Ricknahmeantrags. Die Verwaltungsgesellschaft kann veranlassen, dass solche
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Transaktionen von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsstelle oder Anlageverwalters ausgefiihrt
werden.

Ubertragung von Anteilen

ETF-Anteile

ETF-Anteile sind (sofern nachstehend nicht anders angegeben) vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den
Regeln des ICSD frei Ubertragbar. Die Gesellschaft kann diejenigen Beschréankungen erlassen, die sie fir
erforderlich halt, um sicherzustellen, dass Anteile nicht von Personen erworben werden, die keine qualifizierten
Inhaber sind.

Wie weiter im Abschnitt «Zwangsriicknahme» beschrieben, kann die Gesellschaft Anteile nach schriftlicher
Mitteilung an einen Anleger zuriicknehmen, wenn ihr entweder allein oder gemeinsam mit einer anderen
Person bekannt wird, dass Anteile von einer Person gehalten werden oder gehalten werden kénnten, die kein
qualifizierter Inhaber ist.

Nicht-ETF-Anteile

Nicht-ETF-Anteile sind nicht ibertragbar, bis der vorgesehene Ubertragungsempfanger ein Antragsformular
ausgefullt hat und die von der Verwaltungsgesellschaft nach vernlinftigem Ermessen bendtigten Angaben
(z. B. zu seiner Identitat) zur Verfigung gestellt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Eintragung einer
Ubertragung von Nicht-ETF-Anteilen ablehnen, wenn damit zu rechnen ist, dass durch die Ubertragung das
rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum an diesen Anteilen an eine Person Ubergeht, die kein qualifizierter
Inhaber ist, oder der Gesellschaft oder dem Fonds steuerliche oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen.

Wie weiter im Abschnitt «Zwangsricknahme» beschrieben, kann die Gesellschaft Anteile nach schriftlicher
Mitteilung an einen Anleger zuriicknehmen, wenn ihr entweder allein oder gemeinsam mit einer anderen
Person bekannt wird, dass Anteile von einer Person gehalten werden oder gehalten werden kdnnten, die kein
qualifizierter Inhaber ist.

Handel von ETF-Anteilen auf dem Sekundarmarkt

Da der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass jeder Fonds der Gesellschaft ein ETF-Fonds (bérsengehandelter
Fonds) ist, werden ETF-Anteile der Fonds an einer oder mehreren relevanten Borsen kotiert, wodurch der
Handel von ETF-Anteilen auf dem Sekundarmarkt erleichtert wird. Sekundarmarktverkéufe von ETF-Anteilen
oder Kaufe von ETF-Anteilen werden in Ubereinstimmung mit den normalen Regeln und Betriebsverfahren
der relevanten Borsen und Zentralverwahrer durchgefihrt und unter Verwendung der fir den
Wertpapierhandel geltenden normalen Verfahren abgerechnet. Zweck der Kotierung der ETF-Anteile auf dem
Sekundarmarkt ist es, den Anlegern die Mdglichkeit zu bieten, ETF-Anteile in kleineren Mengen zu kaufen, als
es auf dem Primarmarkt moglich wére. Nach diesen Kotierungen wird erwartet, dass Market Maker Brief- und
Geldkurse stellen, zu denen die ETF-Anteile von Anlegern gekauft bzw. verkauft werden kénnen. Die Spanne
zwischen Geld- und Briefkurs wird in der Regel von der/den relevanten Bérse(n) Uberwacht. Autorisierte
Teilnehmer koénnen als Market Maker fungieren oder im Rahmen ihres Broker-Handler-Geschéfts
Privatkunden ETF-Anteile anbieten. Aufgrund dieses Mechanismus wird erwartet, dass sich mit der Zeit ein
liquider und effizienter Sekundarmarkt an einer oder mehreren Borsen entwickeln wird, die die Nachfrage der
Privatanleger nach solchen Anteilen bedienen.

Durch das Vorhandensein eines solchen Sekundarmarktes kénnen nicht nur autorisierte Teilnehmer, sondern
auch andere Personen Anteile bei Privatanlegern oder Market-Makern, Broker-Handlern und anderen
autorisierten Teilnehmern zu Preisen kaufen bzw. handeln, die nach Wahrungsumrechnung in etwa dem
Nettoinventarwert der ETF-Anteile entsprechen. Da der Kauf und Verkauf von ETF-Anteilen auf dem
Sekundarmarkt an einer relevanten Borse uber eine Mitgliedsgesellschaft oder einen Bérsenmakler erfolgt
und es sich nicht um eine Zeichnung von ETF-Anteilen direkt bei der Gesellschaft handelt, sollten die Anleger
beachten, dass die Gesellschaft zwar keinerlei Zeichnungsgebuhren fiir solche Kaufe berechnet, solche
Auftrage aber mit Kosten verbunden sein kénnen (z. B. die Gebihren und Provisionen der Bérsenmakler), auf
die die Gesellschaft keinen Einfluss hat. Der Preis von ETF-Anteilen, die auf dem Sekundarmarkt gehandelt
werden, hangt unter anderem von Marktangebot und -nachfrage, Wertschwankungen der Bestandteile des
jeweiligen Index sowie anderen Faktoren wie die vorherrschenden Finanzmarkt-, Unternehmens-, Wirtschafts-
und politischen Bedingungen ab. Von Market Makern wird erwartet, dass sie in Einklang mit den Vorgaben
der relevanten Borse(n) Liquiditat bereitstellen und Geld- und Briefkurse stellen, um den Handel mit den ETF-
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Anteilen auf dem Sekundarmarkt zu erleichtern. Anleger sollten beachten, dass an anderen Tagen als
Geschaftstagen oder Handelstagen eines Fonds, wenn ETF-Anteile an einem oder mehreren geregelten
Markten gehandelt werden, aber der zugrunde liegende geregelte Markt, an dem die im Index vertretenen
Wertpapiere gehandelt werden, geschlossen ist, sich die Spanne zwischen den quotierten Brief- und
Geldkursen fur die ETF-Anteile erweitern kann und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines ETF-Anteils
und dem letzten berechneten Nettoinventarwert je Anteil nach der Wéahrungsumrechnung zunehmen kann.
Die Abwicklung von Geschéaften mit ETF-Anteilen an einer Borse erfolgt Uber die Einrichtungen einer oder
mehrerer Zentralverwahrer gemass den anwendbaren Verfahren, die an der Borse erhdltlich sind. Anleger
sollten ferner beachten, dass an solchen Tagen der zugrunde liegende Indexwert nicht unbedingt berechnet
wird und Anlegern fir ihre Anlageentscheidungen zur Verfligung steht, da die Kurse bestimmter Wertpapiere,
die im Index vertreten sind, an solchen Tagen am zugrunde liegenden geregelten Markt nicht verfligbar sind.
Dennoch kénnen eine oder mehrere Borsen eine Berechnung dieses Index zur Verfligung stellen, die ggf. auf
dem laufenden Handel mit diesen im Index enthaltenen Wertpapieren an anderen Markten als dem zugrunde
liegenden geregelten Markt beruht.

Direkte Riicknahmen von ETF-Anteilen durch andere Anleger als autorisierte Teilnehmer

Auf dem Sekundarmarkt erworbene ETF-Anteile kdnnen normalerweise nicht direkt an die Gesellschaft
zuruckverkauft werden. Anleger missen ETF-Anteile auf einem Sekundérmarkt mithilfe eines
Intermediars (z. B. eines Bdorsenmaklers) kaufen und verkaufen, woflir Geblhren entstehen kénnen.
Anleger zahlen moglicherweise mehr als den dann aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie beim Kauf
von ETF-Anteilen auf dem Sekundarmarkt und erhalten moglicherweise weniger als den dann aktuellen
Nettoinventarwert pro Aktie beim Verkauf der ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt.

In Umstanden, in denen der Bérsenwert von ETF-Anteilen erheblich von ihrem Nettoinventarwert abweicht,
wie z. B. Umsténde, unter denen (i) keine Market Maker Geld-/Briefkurse fur eine ETF-Anteilklasse an einer
relevanten Borse stellen; oder (ii) wenn die an einer relevanten Borse kotierten Geld-/Briefspannen durchweg
grésser sind als die von dieser relevanten Borse festgelegten Grenzen, durfen Anleger, die ihre ETF-Anteile
auf dem Sekundarmarkt erworben haben, ihre Beteiligung an den betreffenden ETF-Anteilen direkt bei der
Gesellschaft zuriickgeben.

Wenn einer der oben genannten Umstande eintritt, wird die Gesellschaft veranlassen, dass eine
entsprechende Benachrichtigung an alle relevanten Borsen (die «Benachrichtigung») versandt wird, die
darauf hinweist, dass zuséatzlich zu autorisierten Teilnehmern ETF-Anteile des betroffenen Fonds von anderen
Anlegern in der betroffenen ETF-Anteilklasse direkt bei der Gesellschaft zurlickgegeben werden kdénnen. Die
Benachrichtigung enthalt alle Einzelheiten in Bezug auf (i) die jeweilige Ricknahmegebuhr, die zahlbar ist (die
nicht Gbermassig hoch sein wird), (ii) die relevanten Anti-Geldwéasche-Anforderungen, die von der
Verwaltungsstelle vorgeschrieben werden, (iii) alle Kontoeréffnungsinformationen, die die Verwaltungsstelle
zur Bearbeitung der Riicknahme benétigt, (iv) die entsprechenden Kontaktdaten der Verwaltungsstelle, Gber
die Anleger das entsprechende Ricknahmeformular anfordern kénnen, zusammen mit anderen Angaben, die
die Verwaltungsstelle fur notwendig erachtet, um direkte Rucknahmen zu ermdéglichen. Sobald die
betreffenden Umsténde in Bezug auf die ETF-Anteilklasse nicht mehr existieren, wird die Gesellschaft eine
weitere Mitteilung an alle relevanten Bérsen veranlassen, in der angezeigt wird, dass die ETF-Anteile des
Fonds nicht mehr direkt an die Gesellschaft zuriickgegeben werden kdnnen, ausser von autorisierten
Teilnehmern.

Die Zustimmung der Gesellschaft zur Rlicknahme von ETF-Anteilen ist davon abhangig, dass die ETF-Anteile
auf das Konto der Transferstelle beim jeweiligen internationalen Zentralverwahrer (oder der Transferstelle des
jeweiligen Zentralverwahrers, je nach Abwicklungsmodell fur die betreffenden Anteile) zurtickgebucht werden
und die gemeinsame Verwabhrstelle die entsprechenden Bestétigungen gibt. Der Riicknahmeantrag wird nur
bei Lieferung der ETF-Anteile angenommen.

ETF-Anteile kdnnen an jedem Handelstag wahrend des Zeitraums zurtickgegeben werden, in dem ETF-
Anteile eines Fonds in der oben beschriebenen Art und Weise direkt bei der Gesellschaft zuriickgegeben
werden kdnnen. Alle auf diese Weise zuriickgegebenen ETF-Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil
zurickgenommen, der nach Ablauf der in der Mitteilung angegebenen taglichen Annahmefrist fir
Rucknahmeformulare als nachstes berechnet wird, abziglich ggf. anfallender Abgaben und Gebuhren (und
einer etwaigen Ricknahmedividende), die wie in diesem Verkaufsprospekt angegeben auf die derart
zuriickgegebenen ETF-Anteile zahlbar sind, und abzuglich der in der Mitteilung angegebenen
Ricknahmegebuhr. Riicknahmeantrage von Anlegern missen bis zu der in der Mitteilung angegebenen
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taglichen Frist fir den Erhalt von Ricknahmeformularen eingehen. Nach dieser Frist eingehende
Ricknahmeantrage werden erst am nachsten Handelstag ausgefihrt.

Wirtschaftliche Eigentimer von ETF-Anteilen, die durch Nominees/Intermedidre gehalten werden, missen
sich an ihren Nominee/Intermediar (z. B. ihren Bdrsenmakler) wenden, um zu veranlassen, dass die
Rucknahme der ETF-Anteile, die ihrem Anlagedepot zuzuordnen sind, in ihrem Auftrag direkt bei der
Gesellschaft beantragt wird. Nominees/Intermediare kdnnen fiir die Veranlassung einer solchen Riicknahme
Gebihren und Ausgaben berechnen, auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat.

Die Verwaltungsstelle zahlt keine Riicknahmeerlése an Anleger aus, bis (i) ein glltiges Ruicknahmeformular
in der von der Verwaltungsstelle vorgeschriebenen Form eingegangen ist, (ii) alle von der Verwaltungsstelle
vorgeschriebenen Anforderungen zur Verhinderung von Geldwasche und zur Kundenidentifizierung vom
Anleger erfullt wurden, (iii) alle Kontoerdffnungsunterlagen und -verfahren ordnungsgemass abgeschlossen
sind und (iv) die Abwicklung der Lieferung der Anteile durch den jeweiligen Anleger auf das Konto der
Transferstelle beim jeweiligen internationalen Zentralverwahrer (oder Transferagent beim jeweiligen
Zentralverwahrer, je nach Abrechnungsmodell fur die betreffenden Anteile) erfolgt ist und entsprechende
Bestéatigungen der gemeinsamen Verwabhrstelle eingegangen sind. Der einlésende Anleger wird in Bezug auf
die Ricknahmeerlése im Zeitraum zwischen der Rickgabe der Anteile und der Bezahlung der
Ricknahmeerlose als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft eingestuft. Bitte beachten Sie den Abschnitt
mit dem Titel «Inkassokonto-Risiko» auf Seite 92.

Voribergehende Aussetzungen

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Vorschriften der jeweiligen Zentralverwahrer und/oder der
Vorschriften einer relevanten Borse eine vorlbergehende Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts einer bestimmten Klasse von Anteilen sowie der Ausgabe und Riucknahme einer
bestimmten Klasse von Anteilen erklaren:

i. wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, in dem einer der Hauptmarkte
geschlossen ist, an denen ein wesentlicher Teil der Bestandteile des Index, auf den sich der
betreffende Fonds oder die Anlagen des betreffenden Fonds beziehen, von Zeit zu Zeit kotiert oder
gelistet ist oder gehandelt wird, oder eines Zeitraums, in dem die Devisenmarkte fiir die Basiswahrung
des Fonds oder die Wahrung, auf die ein wesentlicher Teil der Bestandteile des Index lautet, auf den
sich der betreffende Fonds oder die Anlagen des betreffenden Fonds beziehen, geschlossen sind
(ausser wahrend der Ublichen Schliessungszeiten an Wochenenden oder reguléaren Feiertagen) oder
eines Zeitraums, wahrend dessen der dortige Handel eingeschrénkt oder ausgesetzt ist oder der
Handel an einer relevanten Terminborse oder einem relevanten Terminmarkt eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;

i. wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer,
wirtschaftlicher, militarischer oder monetarer Ereignisse oder anderer Umstande, die sich der
Kontrolle, der Verantwortung und dem Einfluss des Verwaltungsrats entziehen, eine Verausserung
oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Fonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht ohne
Nachteile fur die Interessen der Anteilinhaber im Allgemeinen oder der Anteilinhaber des betreffenden
Fonds in angemessener Weise durchfiihrbar ist, oder falls der Nettoinventarwert nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht in angemessener Weise berechnet werden kann oder die Verausserung
erhebliche Nachteile fur die Anteilinhaber im Allgemeinen oder die Anteilinhaber des betreffenden
Fonds zur Folge hatte;

ii. wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, in dem die normalerweise zur
Ermittlung des Werts einer der Anlagen der Gesellschaft verwendeten Kommunikationsmittel
ausfallen, oder in dem aus einem anderen Grund der Wert einer der Anlagen oder anderer
Vermdgenswerte des betreffenden Fonds nicht in angemessener oder gerechtfertigter Weise
festgestellt werden kann;

iv. wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, fir Riicknahmezahlungen erforderliche Gelder zuriickzuleiten, oder wenn solche Zahlungen nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder normalen Wechselkursen oder wahrend
dieser Zeit durchgefiihrt werden kénnen oder in denen es Schwierigkeiten gibt oder voraussichtlich
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Schwierigkeiten bei der Ubertragung von Geldern oder Vermdgenswerten geben kénnte, die fir
Zeichnungen, Rucknahmen oder den Handel erforderlich sind;

V. nach Ermessen des Verwaltungsrats in Fallen, in denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine
solche Aussetzung im besten Interesse der Gesellschaft oder des Fonds oder der Anleger des Fonds
insgesamt ist;

Vi. bei der Veréffentlichung einer Einladung zur Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber
zum Zwecke des Beschlusses lber die Auflésung der Gesellschaft oder die Schliessung eines Fonds;

Vii. wenn der Handel mit den Anteilen an einer relevanten Borse kotiert ist, eingeschrankt oder ausgesetzt
ist;
Viii. wenn die Abwicklung oder das Clearing von Wertpapieren in einem anerkannten Clearing- und

Abwicklungssystem gestort ist;

iX. in einem Zeitraum, in dem der Handel mit Anteilen aufgrund einer Verfligung oder Anordnung einer
zustandigen Regulierungsbehdrde ausgesetzt ist;

X. in jedem Zeitraum, in dem ein Index nicht erstellt oder veroffentlicht wird.

Die Zentralbank und relevanten Bérsen werden unverziiglich (und in jedem Fall wahrend der Geschéftstage,
an denen die Aussetzung glltig ist/endet) Uber Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums informiert und,
soweit gesetzlich vorgeschrieben oder in der Praxis des betreffenden Landes ublich, auch weiteren
zustandigen Behorden in einem Mitgliedstaat oder anderen Land, in dem die Anteile zum Vertrieb registriert
sind. Diese Benachrichtigung wird auch in der/den vom Verwaltungsrat bestimmten Publikation(en) und in
jedem Fall in den Medien bekannt gegeben, in denen die Preise der Anteile vertffentlicht werden.

Ferner werden die Personen benachrichtigt, die Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile des/der
betreffenden Fonds stellen. Sdmtliche Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile, die wahrend eines
Aussetzungszeitraums eingehen, werden normalerweise am néachsten Handelstag ausgefuhrt.

Die Gesellschaft wird, sofern mdoglich, alle erforderlichen Schritte unternehmen, um eine Aussetzung so bald
wie mdglich zu beenden.

Falls das Gesamtvolumen der Riicknahmeantrage an einem Handelstag in Bezug auf einen Fonds mindestens
10 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds betragt, kann jeder Ricknahmeantrag flr Anteile dieses Fonds
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft anteilig reduziert werden, sodass die Gesamtzahl der an diesem
Handelstag zurtickzunehmenden Anteile dieses Fonds 10 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht
Ubersteigt. Etwaige Teile eines Ricknahmeantrags, die aufgrund der Austibung dieser Befugnis durch die
Verwaltungsgesellschaft nicht wirksam werden, sind so zu behandeln, als ware ein Antrag fir den nachsten
und jeden darauffolgenden Handelstag (fiir den die Verwaltungsgesellschaft dieselbe Befugnis besitzt) gestellt
worden, bis die urspriinglichen Antrage zur Ganze erfillt sind.
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GEBUHREN UND AUSGABEN

Allgemeines

Alle Gebiihren und Ausgaben im Zusammenhang mit der Griindung eines neuen Fonds der Gesellschaft
(einschliesslich Kotierungskosten) werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermodgen jedes Fonds eine feste
Gesamtkostenquote («TER») (nebst anfallender Mehrwertsteuer), die taglich auflauft und monatlich
rickwirkend gezahlt wird. Die TER der aktuellen Fonds ist dem jeweiligen Fondszusatz zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus der Geblhr, die sie von der Gesellschaft erhalt, die folgenden
administrativen Kosten der Gesellschaft:
® die Spesen der Verwaltungsgesellschaft;

(i) alle Gebuhren (und, sofern vereinbart, Auslagen) der Verwaltungsratsmitglieder, Wirtschaftsprtfer und
Dienstleister der Gesellschaft, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Anlageverwalter,
Verwaltungsstelle, Verwahrstelle, Sponsor und Vertriebsstelle;

(i)  die Kosten der Bekanntmachung des Nettoinventarwerts (einschliesslich Anzeigenkosten) und des
Nettoinventarwerts je Anteil;

(iv) etwaige Ratinggeblhren;
(v)  Lizenzgebihren (einschliesslich der Nutzungsgebuhren fir den Index);
(vi)  Gebuhren und Ausgaben von Steuer- und Rechtsberatern und anderen Fachberatern der Gesellschaft;

(viiy die Branchenfinanzierungsabgabe der Zentralbank, sonstige Gebuhren oder Aufwendungen der
Zentralbank, gesetzlich festgelegte Gebihren und die Gebihren fir die Registrierung im
Gesellschaftsregister;

(viii) Gebuhren, die im Zusammenhang mit Borsenkotierungen der Anteile entstehen;
(ix) etwaige Kosten fir die Veroffentlichung des Innertagesportfoliowerts;

(xX)  Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung von Register- und
Transferstellendiensten fir die Gesellschaft, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, von oder
innerhalb eines Clearing- und Abwicklungssystems;

(xi)  Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit dem Vertrieb von Anteilen und/oder Kosten der
Registrierung  der  Gesellschaft in  Hoheitsgebieten —ausserhalb Irlands  (einschliesslich
Ubersetzungskosten);

(xii) Kosten der Erstellung, Ubersetzung, des Drucks und des Vertriebs des Verkaufsprospekts, der Berichte,
Abschlisse und Informationsschriften, einschliesslich der Ausgaben fir die Verdffentlichung solcher
Unterlagen;

(xiii) alle Kosten aufgrund periodischer Aktualisierungen des Verkaufsprospekts oder aufgrund einer
Gesetzesanderung oder der Verabschiedung eines neuen Gesetzes (einschliesslich aller Kosten
aufgrund der Einhaltung geltender Normen, ob mit oder ohne Gesetzeskraft);

(xiv) alle anderen Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit dem Management und der Administration
der Gesellschaft oder ihrer Anlagen (ausser den unter (a), (b) und (c) weiter unten genannten);

(xv) Aufwendungen fir Versicherungspramien der Verwaltungsratsmitglieder und Aufwendungen fir
Aktionarsversammlungen;

(xvi) in Bezug auf jedes Geschaftsjahr der Gesellschaft, in dem Aufwendungen ermittelt werden, der etwaige
Anteil der Griindungs- und Umstrukturierungskosten, der in diesem Jahr abgeschrieben wird; und

(xvii) Steuern und Eventualverbindlichkeiten geméass den von Zeit zu Zeit getroffenen Beschliissen des
Verwaltungsrats.
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Die Gesellschaft zahlt ferner aus dem Vermdégen jedes Fonds:

(a) Brokerprovisionen oder sonstige Kosten fir den Erwerb und Verkauf von Anlagen, einschliesslich
regelmassiger Gebuhren, die geméass den Bedingungen eines OTC-Swaps an einen Kontrahenten zu
zahlen sind sowie von der Verwahrstelle berechnete Transaktionsgebiihren;

(b) ausserordentliche Aufwendungen (d. h. unvorhergesehene Aufwendungen, die ausserhalb des regularen
Geschaftsverlaufs der Gesellschaft anfallen und die nicht unter die allgemeinen Aufwendungen unter (i)
bis (xvii) weiter oben fallen; und

(c) Abgaben und Gebihren in Verbindung mit der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen kénnen (ggf.)
ebenfalls berechnet werden.

Zeichnungs- und Ricknahmegebihren

Fir die Fonds kann eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts des Betrags der
gezeichneten Anteile sowie eine Rucknahmegebihr von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts der
zuriickgegebenen Anteile in Rechnung gestellt werden (wobei die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen auf diese Gebiihren ganz oder teilweise verzichten kann).

Anleger kdnnen Anteile Uber Finanzintermediéare beantragen, die Transaktions- oder Verwaltungsgebuhren
oder sonstige direkte Gebihren erheben kénnen, die bei einem direkten Kauf der Anteile bei der Gesellschaft

nicht anfallen wirden. Weitere Informationen hierzu sollten die Anleger bei ihren Finanzintermediaren
einholen.

VERWENDUNG VON ERLOSEN

Die von einem Anleger vereinnahmten Zeichnungserldse fiir einen Fonds werden, soweit nicht anderweitig
angegeben, verwendet, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

82



RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft die folgenden Risikofaktoren beriicksichtigen.

Anlagen in den Anteilen sind mit einem gewissen Risiko behaftet. Potenzielle Anleger sollten daher die
nachfolgend genannten spezifischen Risikofaktoren sowie die Ubrigen in diesem Verkaufsprospekt oder im
jeweiligen Fondszusatz enthaltenen Informationen sorgfaltig abwéagen, bevor sie in Anteile investieren. Der
Verwaltungsrat erachtet derzeit folgende Risiken als wesentlich fur potenzielle Anleger der Gesellschaft. Es
kdnnen weitere Risiken vorliegen, die dem Verwaltungsrat gegenwartig nicht bekannt sind. Daher sollten die
in diesem Verkaufsprospekt und/ oder im jeweiligen Fondszusatz beschriebenen Risiken nicht als vollstandige
Liste der Risiken betrachtet werden, die potenzielle Anleger vor einer Anlage in einem Fonds abwagen sollten.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel eines Fonds erreicht wird.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Anteilen
Kurze Geschéaftshistorie

Neu gegriindete Fonds haben nur eine kurze oder keine Geschéftshistorie, anhand derer die Anleger die
voraussichtliche Performance einschatzen kénnen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung einer Anlage in einen Fonds betrachtet werden. Bei der Bewertung
der Anlagepolitik eines Fonds ist Folgendes zu beachten: Es gibt keine Gewéhr, dass sich die Prognosen des
Anlageverwalters im Hinblick auf die kurz- oder langfristige Entwicklung von Anlagen als richtig erweisen oder
dass der Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

Getrennte Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit getrennter Haftung der Fonds strukturiert. Aufgrund irischen Rechts
stehen die Vermogenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds
zur Verfligung (diese Bestimmung gilt auch im Falle der Insolvenz und ist fir Glaubiger allgemein verbindlich).
Ferner enthalt geméss irischem Recht jeder Vertrag, den die Gesellschaft fir einen Fonds (oder mehrere
Fonds) abschliesst, eine implizite Bestimmung, wonach der Vertragspartner keinen Ruckgriff auf die
Vermogenswerte anderer Fonds nehmen kann, sondern nur auf die Vermdgenswerte des oder der Fonds, fur
den oder die der Vertrag geschlossen wurde. Die indexbasierten OTC-Swaps, die die Fonds von Zeit zu Zeit
eingehen, enthalten ebenfalls ausdriickliche Bestimmungen zum Grundsatz der getrennten Haftung nach
irischem Recht. Es wird erwartet, dass englische Gerichte (wo solche indexbasierten OTC-Swaps englischem
Recht unterliegen) diesen Grundsatz und/oder solche ausdriicklichen Bestimmungen anerkennen.

Die Gesellschaft ist ein einziges Rechtssubjekt und kann in anderen Hoheitsgebieten, die diese getrennte
Haftung eventuell nicht unbedingt anerkennen, tatig sein oder Uber in ihrem Namen gehaltene
Vermogenswerte verfugen oder Forderungen unterliegen. Daher besteht, falls an einem Gerichtsstand
ausserhalb Irlands eine Schuld oder Verbindlichkeit eines Fonds gerichtlich gegen die Gesellschaft geltend
gemacht wird, weiterhin das Risiko, dass ein Glaubiger versuchen wird, Vermégenswerte eines Fonds
beschlagnahmen oder pfanden zu lassen, um eine Schuld oder Verbindlichkeit eines anderen Fonds zu
begleichen und dass in dem Hoheitsgebiet, in dem Uber die Forderung verhandelt wird, der Grundsatz der
getrennten Haftung der Fonds unter Umstanden nicht anerkannt wird.

Aussetzungsrisiken

Die Gesellschaft kann unter bestimmten Umstédnden die Berechnung des Nettoinventarwerts und die
Zeichnung und Riicknahme von Anteilen eines oder mehrerer Fonds aussetzen (siehe «Voriibergehende
Suspendierungen» in diesem Prospekt). Wahrend einer solchen Aussetzung kann es fiir Anleger schwierig
sein, ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt zu kaufen oder zu verkaufen, und der Sekundarmarktpreis spiegelt
moglicherweise nicht den Nettoinventarwert je Anteil wider. Falls die Gesellschaft die Zeichnung und/oder
Ricknahme von Anteilen eines Fonds aussetzen muss oder eine Boérse geschlossen wird, an der die
Basiswerte eines Fonds gehandelt werden, wird erwartet, dass Abschlage oder Aufschlage in grésserem
Umfang entstehen kdnnten.
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Der Nettoinventarwert je Anteil schwankt mit der Veranderung der Marktwerte der Titel, in denen der Fonds
investiert ist, sowie mit der Veranderung der Wechselkurse zwischen der Nennwahrung der Fondspositionen
und der Basiswahrung des Fonds. Anleger werden daran erinnert, dass, obwohl der Nettoinventarwert je
Anteil in eine andere Wahrung als die Basiswahrung umgerechnet und ausgewiesen werden kann, es keine
Zusicherung gibt, dass ein solcher umgerechneter Betrag tatsachlich erreicht werden kann. Abh&ngig von der
Referenzwéhrung des Anlegers kdnnen Wé&hrungsschwankungen den Wert einer Anlage in einen Fonds
negativ beeinflussen.

Verlust oder Aussetzung der Bdrsenzulassung von ETF-Anteilen

Der Handel mit ETF-Anteilen an einer Borse kann aufgrund von Marktbedingungen oder weil nach Ermessen
der Borse ein Handel mit den ETF-Anteilen nicht empfehlenswert ist, oder aus anderen Griinden gemass den
Bestimmungen der Bérse eingestellt oder ausgesetzt werden. Wird der Handel an einer Borse eingestellt,
kénnen Anleger ihre ETF-Anteile mdglicherweise so lange nicht verkaufen, bis der Handel wieder
aufgenommen wird.

Handel mit ETF-Anteilen am Sekundarmarkt

Auch wenn die ETF-Anteile an einer oder mehreren Borsen kotiert sind, kann nicht mit Sicherheit davon
ausgegangen werden, dass die ETF-Anteile an einer bestimmten Borse liquide sind oder dass der Marktpreis,
zu dem die ETF-Anteile an einer Borse gehandelt werden, dem Nettoinventarwert je Anteil exakt oder
annahernd entspricht. Es gibt keine Gewahr dafur, dass ETF-Anteile, die an einer Borse kotiert sind, dort auch
kotiert bleiben oder dass sich die Kotierungsbedingungen nicht andern.

Die folgenden Faktoren kénnen zu Kursschwankungen der ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt fuhren: (a)
Veranderungen des Nettoinventarwerts je Anteil, (b) Veranderungen der Wechselkurse zwischen der/den
Nennwahrung(en) der Fondspositionen, der Wahrung der jeweiligen ETF-Anteilklasse oder der Wahrung, in
der die ETF-Anteile kotiert sind bzw. gehandelt werden, (c) Angebots- und Nachfragefaktoren an der Borse,
an der die ETF-Anteile gehandelt werden und (d) die Nichtverfiigbarkeit von Market Makern. Die Gesellschaft
kann nicht vorhersagen, ob die ETF-Anteile unter, zu oder Gber ihrem Nettoinventarwert je Anteil gehandelt
werden (bei Umrechnung in die Handelswéhrung der ETF-Anteile). Kursdifferenzen kénnen zu einem
Grossteil darauf zurtickzufiihren sein, dass die Angebots- und Nachfragefaktoren auf dem Sekundarmarktfir
die ETF-Anteile eines Fonds in keinem engen Verhaltnis zu den Faktoren stehen, die die Kurse der
Wertpapiere im Index dieses Fonds beeinflussen, die jeweils fir sich genommen oder in ihrer Gesamtheit
gehandelt werden.

Der Marktpreis der Anteile eines Fonds wird entsprechend den Veranderungen seines Nettoinventarwerts und
dem Verhdltnis von Angebot und Nachfrage an der relevanten Bérse Schwankungen unterliegen. Es gibt
keine Garantie bezuglich der Tiefe des (etwaigen) Sekundarmarktes fir die ETF-Anteile, die sich auf deren
Liquiditat und Marktpreis auswirkt. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die ETF-Anteile eines Fonds zu ihrem
Nettoinventarwert gehandelt werden. Da die ETF-Anteile jeder Klasse eines Fonds mittels Zeichnung und
Rucknahme gehandelt werden, ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass hohe Abschlage oder Aufschlage auf
den Nettoinventarwert eines Fonds keinen Bestand haben sollten. Das Ausgabe/Ricknahme-Prinzip soll es
zwar wahrscheinlich machen, dass ETF-Anteile in etwa zu ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden;
Stérungen bei der Ausgabe und Riicknahme kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Handelskurs wesentlich
vom Nettoinventarwert abweicht.

Der Nettoinventarwert je Anteil und der Preis der ETF-Anteile am Sekundarmarkt bedingen einander
voraussichtlich aufgrund von Arbitragebeziehungen. Ein autorisierter Teilnehmer, Market Maker oder
sonstiger professioneller Anleger, der den Preis berechnet, zu dem er die ETF-Anteile eines Fonds auf dem
Sekundarmarkt verkaufen (der Briefkurs) oder kaufen (der Geldkurs) wiirde, beriicksichtigt den hypothetischen
Preis, zu dem er die erforderliche Menge der Indexwerte in Bezug auf eine oder mehrere Creation Unit(s)
erwerben (wenn er Anteile verkaufen will) oder verdussern kdnnte (wenn er Anteile kaufen will), einschliesslich
etwaiger Abgaben und Gebihren. Wenn ein Fonds einen Index nicht mithilfe von OTC-Swaps, sondern durch
den Kauf der Indexwerte nachbildet, kann der hypothetische Kaufpreis fir die Indexwerte entsprechend der
Zeichnung einer Creation Unit niedriger sein bzw. kann der hypothetische Verkaufspreis fur die Indexwerte
entsprechend der Riicknahme einer Creation Unit hoher sein als der Sekundarmarktpreis der ETF-Anteile in
einer Creation Unit. Unter diesen Umstanden kann ein autorisierter Teilnehmer beschliessen, den Fonds zu
arbitragieren, indem er Creation Units zeichnet bzw. zuriickgibt. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass eine
solche Arbitrage dazu beitragt, dass sich der Preis je ETF-Anteil nahe am Nettoinventarwert je Anteil orientiert.
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Einhaltung von FATCA und den CRS

Das Hiring Incentives to Restore Employment Act («Hire Act») wurde im Marz 2010 in US-amerikanisches
Recht eingetragen. Es enthalt Bestimmungen, die allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt
sind («kFATCA»). Diese beabsichtigen, dass Einzelheiten von US-Investoren, die Vermdgenswerte ausserhalb
der USA halten, von Finanzinstituten an das US-Finanzamt gemeldet werden («IRS»), um vor US-
Steuerhinterziehung zu schitzen. Aufgrund von FATCA und um Nicht-US-Finanzinstitute davon abzuhalten,
ausserhalb dieses Regimes zu bleiben, unterliegen alle US-Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten
werden, das dem Regime nicht beitritt und es nicht einhalt, einer US-Steuereinbehaltung von 30 % brutto
Verkaufserldse sowie Einnahmen («FATCA-Abzug»). Dieses Regime tritt im Allgemeinen am 1. Juli 2014 in
Kraft, obwohl die Einfihrung der Quellensteuer auf Bruttoverkaufserlése auf den 1. Januar 2019 verschoben
wurde. Die Gesellschaft kann von allen Anlegern verlangen, dass sie einen obligatorischen dokumentarischen
Nachweis ihres steuerlichen Wohnsitzes/ihrer Staatsbirgerschaft vorlegen.

Irland hat ein zwischenstaatliches Abkommen («IGA») mit den Vereinigten Staaten («irisches IGA»)
geschlossen (das die Anforderungen von FATCA umsetzen soll) und verabschiedete Gesetze zur Umsetzung
des irischen IGA, die von der Gesellschaft verlangen, die Informationen jahrlich an die irische Steuerbehérde
und nicht direkt an die US-Finanzbehdrde zu melden. Nach den einschlagigen irischen Gesetzen kann die
Gesellschaft mit Finanzstrafen oder anderen Sanktionen belegt werden, wenn sie die Vorschriften des IGA mit
Irland und die in Irland erlassenen Gesetze zur Umsetzung des IGA mit Irland nicht einhalt.

Es sollte beachtet werden, dass eine Reihe anderer Rechtsordnungen IGAs fir den automatischen
grenziberschreitenden Austausch von Steuerinformationen &hnlich dem irischen IGA abgeschlossen haben
oder dazu verpflichtet sind, darunter insbesondere im Rahmen eines Systems, das als Common Reporting
Standard bekannt ist («<CRS»), entwickelt von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung («<OECD»). Der CRS gilt in Irland seit 1. Januar 2016.

Erhebung und Austausch von Informationen geméass CRS

Zur Erfullung ihrer Pflichten aus dem CRS, wie er in irisches Recht umgesetzt ist, und um die Verhangung von
Geldstrafen zu vermeiden, ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf jeden nicht
in Irland anséssigen Anleger (und die direkten und indirekten individuellen wirtschaftlichen Eigentiimer der
Anteile (falls vorhanden)) zu erheben und, soweit geméass dem CRS erforderlich, diese Informationen jahrlich
an die irische Steuerbehdérde zu melden. Zu diesen Informationen gehdéren Name, Adresse,
Ansassigkeitsstaat, Steueridentifikationsnummer (TIN), Geburtsdatum und Geburtsort (sofern zutreffend) des
nicht in Irland ansassigen Anlegers und (falls zutreffend) des direkten oder indirekten wirtschaftlichen
Eigentimers der Anteile, die «Kontonummer» und der «Kontostand» oder Wert am Ende eines jeden
Kalenderjahres und der dem Anleger wahrend des Kalenderjahres gezahlte oder gutgeschriebene
Bruttobetrag (einschliesslich der gesamten Ricknahmezahlungen). Diese Informationen in Bezug auf alle
nicht in Irland anséssigen Anleger werden wiederum auf sichere Weise von der irischen Steuerbehérde mit
den Steuerbehdrden anderer relevanter teilnehmender Rechtsordnungen im Rahmen des CRS in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen (und ausschliesslich zum Zweck der Einhaltung) des CRS
ausgetauscht.

Personen, die in diesem Zusammenhang eine Beschwerde vorbringen méchten, kénnen diese zwecks
Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft an die Fazilitatsstelle im Vereinigten Kdnigreich richten. Weitere
Informationen tber den CRS finden sich auf der AEOI-Website (Automatic Exchange of Information) unter
https://www.revenue.ie/en/companies-and-charities/international-tax/aeoi/what-is-aeoi.aspx.

Waéhrend die Gesellschaft versuchen wird, ihre Verpflichtungen geméass FATCA, dem irischen IGA, dem CRS
und den damit verbundenen Umsetzungsgesetzen in Irland zu erfullen, um die Verhangung von FATCA-
Abziigen, Geldstrafen und anderen Sanktionen zu vermeiden, kann die Fahigkeit der Gesellschaft, diese
Verpflichtungen zu erfiillen, mdglicherweise von dem Erhalt relevanter Informationen und/oder Unterlagen
Uber jeden Inhaber von Anteilen und die direkten und indirekten wirtschaftlichen Anleger (falls vorhanden)
abhangen. Es gibt keine Garantie dafur, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu
erfullen. Es besteht daher das Risiko, dass die Gesellschaft einem oder mehreren FATCA-Abziigen,
Finanzstrafen und sonstigen Sanktionen unterworfen sein kdnnte, die den Nettoinventarwert und mithin auch
den Nettoinventarwert je Anteil jeweils wesentlich beeintrachtigen kénnen.
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Allen potenziellen Anlegern und Anteilinhabern wird empfohlen, hinsichtlich der méglichen Auswirkungen von
FATCA, dem irischen IGA und dem CRS im Zusammenhang mit einer Investition in die Gesellschaft ihren
Steuerberater zu konsultieren. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt «<BESTEUERUNG - Irische
Besteuerung — FATCA und der CRS» unten.

Besteuerungsrisiken

Die Steuerinformationen des Abschnitts «Besteuerung» basieren nach bestem Wissen der Gesellschaft auf
dem Steuerrecht und der Steuerpraxis zum Datum des Prospekts. Die Steuergesetzgebung, der Steuerstatus
der Fonds, die Besteuerung der Anleger und etwaige Steuererleichterungen sowie die Auswirkungen des
Steuerstatus, der Besteuerung und der Steuererleichterungen konnen sich im Laufe der Zeit &ndern.
Anderungen der Steuergesetzgebung in Irland oder einem Land, in dem der Fonds registriert ist, (iber eine
Zweitkotierung verfugt, vertrieben wird oder investiert ist, kénnten sich auf den Steuerstatus des Fonds, den
Wert der Fondsanlagen in dem betreffenden Land, die Fahigkeit des Fonds zur Erreichung seines Anlageziels
und/oder die Rendite der Anleger nach Steuern auswirken. Investiert ein Fonds in DFls, gilt dies unter
Umsténden auch bei einer Anderung der Steuergesetze in dem Hoheitsgebiet, dessen Gesetzgebung den
DFI-Kontrakt regelt und/oder in dem Hoheitsgebiet, in dem der DFI-Kontrahent ansassig ist und/oder in dem
Markt, auf den das zugrunde liegende Engagement des DFI entféllt (bzw. in den Markten, auf die die zugrunde
liegenden Engagements des DFI entfallen).

Die Verfugbarkeit und der Wert von Steuererleichterungen fur Anleger sind von den individuellen Umsténden
des betreffenden Anlegers abhangig.

Investiert ein Fonds in einem Hoheitsgebiet, dessen Steuersystem nicht ausreichend ausgereift bzw. sicher
ist, wie zum Beispiel in Landern im Nahen Osten und China, unterliegen die Verwaltungsgesellschaft, die
Gesellschaft, der Anlageverwalter/Unteranlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
gegenuber den Anlegern keiner Rechenschaftspflicht fir Zahlungen, die dieser Fonds in gutem Glauben an
die Steuerbehdrden leistet oder zu tragen hat, um Steuern und andere Abgaben des Fonds zu begleichen,
selbst wenn sich im Nachhinein herausstellt, dass die Zahlung bzw. die Ubernahme der Kosten nicht
notwendig gewesen ware oder nicht hatte erfolgen sollen. Wenn der Fonds dagegen aufgrund wesentlicher
Unsicherheiten beziglich der Steuerpflicht, einer nachtraglich angefochtenen Einhaltung marktiblicher
Praktiken oder eines unausgereiften Systems flr praktikable und punktliche Steuerzahlungen Steuern flr
vorangegangene Jahre zahlen muss, werden diesbezigliche Zinsen oder Sdumniszuschlage dem Fonds
berechnet. Diese verspatet gezahlten Steuern werden dem betreffenden Fonds in der Regel belastet, sobald
die Erfassung der Verbindlichkeit in den Blchern des Fonds beschlossen wurde. Anleger sollten beachten,
dass sie unter Umstanden Einkommensteuer, Quellensteuer, Kapitalertragssteuer, Vermdgenssteuer,
Stempelgebiihren oder sonstige Steuern auf Ausschittungen oder ausschittungsgleiche Ertrage aus dem
(bzw. den) Fonds, in den (bzw. die) sie investiert haben, realisierte oder nicht realisierte Kapitalgewinne usw.
aus diesem Fonds zahlen missen. Die Erhebung dieser Steuern erfolgt dabei geméass den Gesetzen und
Praktiken des Landes, in dem die betreffenden Anteile gekauft, verkauft, gehalten oder zuriickgenommen
werden, und in dem Land, in dem der Anleger ansédssig oder wohnhaft ist bzw. im Land seiner
Staatsangehorigkeit.

Anleger sollten berlicksichtigen, dass sie ausserdem moglicherweise Steuern auf Ertrdge oder als zugeflossen
geltende Ertrage aus dem Fonds zahlen missen, die vereinnahmt wurden oder aufgelaufen sind. Die Steuern
kénnen auf Basis der erhaltenen Ertrdge und/oder der als zugeflossen geltenden Ertrdge und/oder der in
einem Fonds aufgelaufenen Ertrédge in Bezug auf die Anlagen des betreffenden Fonds berechnet werden,
wobei die Wertentwicklung des Fonds und in der Folge die Rendite der Anleger nach Ricknahme der Anteile
teilweise oder vollkommen von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen abhangig sein kann.
Dies kann dazu fuhren, dass der Anleger fur Ertrage und/oder eine Wertentwicklung Steuern zahlen muss, an
der er nicht oder nur teilweise partizipiert.

Anleger und potenzielle Anleger werden dringend gebeten, ihren Steuerberater zu konsultieren, um die
mdglichen steuerlichen Folgen fir sie nach den Gesetzen der Rechtsordnungen zu ermitteln, in denen sie
Burger, Einwohner oder Wohnsitze sind und in denen sie Geschéfte tatigen. Darlber hinaus sollten sich
Anleger dartber im Klaren sein, dass sich steuerliche Vorschriften und Gesetze sowie deren Anwendung und
Auslegung durch die zusténdigen Steuerbehdrden von Zeit zu Zeit &ndern kénnen, sowohl rickwirkend als
auch in der Zukunft. Daher ist es nicht mdglich, die steuerliche Behandlung zu einem bestimmten Zeitpunkt
exakt vorherzusagen. Es besteht die Moglichkeit, dass neue Gesetze verabschiedet werden, die fiir den Fonds
zusatzliche Steuern oder fur Anleger hohere Steuern bedeuten. Anderungen des Steuerstatus der
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Gesellschaft oder der Steuergesetzgebung haben unter Umstéanden Auswirkungen auf den Wert der durch die
Gesellschaft gehaltenen Anlagen und die Fahigkeit der Gesellschaft, Anlegerrenditen zu erwirtschaften.

Anleger und potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Aussagen zur Besteuerung in diesem
Verkaufsprospekt und in dem von der Gesellschaft aufgrund der Auslandsregistrierung des Fonds
herausgegebenen Landernachtrag auf Beratungen basieren, die der Verwaltungsrat in Bezug auf das in dem
betreffenden Land zum Datum des Verkaufsprospekts und des jeweiligen Landernachtrags geltende Recht
und dessen Anwendung erhalten hat. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie daflr, dass sich die
Steuerposition oder voraussichtliche Steuerposition zum Zeitpunkt einer Anlage in der Gesellschaft nie andern
wird.

Das Vorstehende erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige Auflistung aller potenziellen Steuerrisiken zu
sein, die mit dem Kauf oder Besitz von Anteilen eines Fonds verbunden sind.

Der Abschnitt «Besteuerung» in diesem Prospekt ist keine vollstandige Beschreibung oder Analyse der
komplexen Steuervorschriften und Uberlegungen, die die Anleger, jeden Fonds und die geplanten Geschéfte
jedes Fonds betreffen, und basiert auf bestehenden Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und
Verwaltungsvorschriften, Urteilen und Praktiken zum Datum dieses Prospekts, alle Anderungen vorbehalten.
Die im Abschnitt «Besteuerung» dieses Prospekts enthaltenen Informationen stellen keine Steuerberatung fur
Anleger oder potenzielle Anleger dar und sollten nicht als solche betrachtet werden.

Prozesskosten und Schadenersatz

Bestimmte Anwalts- und Berufsgebihren und -kosten kdnnen der Gesellschaft im Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren entstehen, an denen die Gesellschaft beteiligt sein kann, z. B. wenn ein Gerichtsverfahren
gegen die Gesellschaft eingeleitet wird oder wenn der Verwaltungsrat entscheidet, dass es im besten Interesse
der Gesellschaft und ihren Anlegern ist, dass von der Gesellschaft Gerichtsverfahren eingeleitet werden.
Streitigkeiten oder Rechtsstreitigkeiten mit einem Dienstleister kdnnen mdglicherweise die Erflllung der
Pflichten des Dienstleisters gegenuber dem Unternehmen beeintrachtigen. Das Unternehmen kann gemass
den in der jeweiligen Dienstanbietervereinbarung enthaltenen Bedingungen fir Entschadigungen auch
verpflichtet sein, Kosten, einschliesslich Prozesskosten, die einem Dienstanbieter entstehen, zu Ubernehmen.
Siehe Abschnitt «Wesentliche Vertrage» auf Seite 41 fur weitere Informationen zu den Entschéadigungen, die
das Unternehmen zugunsten seiner Dienstleister fiir Verluste gewéhrt hat, die den Dienstleistern bei der
Erfallung ihrer Verpflichtungen gegeniiber dem Unternehmen entstehen kdnnten. Die Satzung sieht auch vor,
dass der Verwaltungsrat, der Sekretar und andere leitende Angestellte der Gesellschaft von der Gesellschaft
fur Verluste entschadigt werden, die ihnen bei der Erfullung ihrer Pflichten entstehen. Gerichtskosten und
Kosten, die aufgrund einer Entschadigung entstehen, stellen aussergewohnliche Ausgaben dar (d. h.
unvorhergesehene Ausgaben, die nicht im Rahmen der gewohnlichen Geschéaftstéatigkeit der Gesellschaft
entstehen) und werden aus dem Vermdgen der betreffenden Fonds bezabhilt.

Risiken in Verbindung mit der Indexnachbildung
Allgemeines

Kein Anlage- oder Finanzinstrument ermdglicht die automatische und kontinuierliche Nachbildung eines Index.
Des Weiteren kann jede Neugewichtung eines Index Transaktions- und/oder sonstige Kosten zur Folge haben.
Dariber hinaus ist es moglich, dass ein Fonds die Wertentwicklung eines Index nicht effektiv nachbilden kann,
weil bestimmte Indexkomponenten voriibergehend nicht erhéltlich sind oder weil aussergewodhnliche
Umstande Verzerrungen der Indexgewichtungen ausldsen, insbesondere dann, wenn der Handel der
Indexkomponenten zeitweise ausgesetzt oder unterbrochen wird.

Ein Index wird in der Regel durch einen Indexanbieter nach dessen eigenen Kriterien und Methoden
zusammengestellt. Die Methodik eines Index kann Gebihren vorsehen und dem Indexanbieter begrenzte
Ermessensspielrdume zugestehen. Bestimmte Methoden sind darauf ausgerichtet, dass ein Index zu einem
bestimmten Zeitpunkt eine optimale Rendite erzielt, was einen begrenzten Wertzuwachs des Index zur Folge
haben kann. Ferner kénnen Indexmerkmale, die ein Indexanbieter zum Schutz im Falle schwacher oder
fallender Markte festgelegt hat, dazu fuhren, dass ein Index in einem steigenden Markt eine geringere
Performance erzielt.
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Einige Fonds werden versuchen, einen bestimmten Index nachzubilden. Daher hat ein allgemeiner Riickgang
(bzw. im Falle von gehebelten inversen Fonds ein allgemeiner Anstieg) der Performance der Wertpapiere oder
des Marktsegments, auf die sich der Index bezieht, méglicherweise negative Auswirkungen auf die
Performance eines solchen Fonds. Jeder derartige Fonds kann unabhangig von deren Anlagevorteilen in
Wertpapiere und/oder DFls investieren, die im Index enthalten oder fir diesen reprasentativ sind. Die
Performance eines Fonds kann auch dadurch beeintrachtigt werden, dass der Indexanbieter die Formel oder
Methode zur Berechnung des Index wesentlich verandert. Falls der Indexanbieter die Berechnung und
Herausgabe des Index versaumt oder der Index eingestellt wird und kein Nachfolgeindex vorhanden ist, kann
der Verwaltungsrat entweder einen anderen Index fur den Fonds auswéhlen oder den Fonds aufldsen.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Index weiterhin auf der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Basis oder anhand der vom Indexanbieter verdéffentlichten Regeln oder Methodik errechnet und veréffentlicht
oder dass der Index selbst nicht erheblich verdndert wird. Die Wertentwicklung eines Index in der
Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf seine zuklinftige Wertentwicklung, und kein Indexanbieter
ist verpflichtet, die Bedurfnisse der Gesellschaft oder der Anleger bei der Bestimmung, Zusammenstellung
oder Berechnung eines Index zu bericksichtigen. Es besteht ferner ein Risiko, dass ein Indexanbieter den
Wert eines Index falsch berechnet oder vertffentlicht (beispielsweise durch Bezugnahme auf einen
fehlerhaften Preis fiir einen oder mehrere Indexkomponenten) und der Wert der entsprechenden Anteile
deshalb nicht korrekt den tatséchlichen Wert der im Index enthaltenen Komponenten in dem Zeitraum
reflektiert, in dem der Index fehlerhaft berechnet oder verdffentlicht wurde.

Eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds oder einen gehebelten inversen Fonds ist riskanter als eine
Anlage in einen Fonds, der eine nicht gehebelte Long-Rendite gegenlber einem bestimmten Index anstrebt.
Weitere Einzelheiten zu diesem zusatzlichen Risiko finden Sie im Abschnitt «Gehebelte Rendite und inverse
Rendite» auf Seite 95.

Ein Fonds, dessen Index sich an einem bestimmten Wirtschaftssektor, einem bestimmten Land oder einer
bestimmten Region orientiert, wird sich (vorbehaltlich der in Anhang Il aufgeflhrten
Diversifizierungsanforderungen) auf Wertpapiere von Emittenten aus diesem Wirtschaftssektor, diesem Land
oder dieser Region konzentrieren und in besonderem Masse den Risiken nachteiliger politischer, industrieller,
gesellschaftlicher, regulatorischer, technologischer und wirtschaftlicher Ereignisse unterliegen, von denen
dieser Sektor, dieses Land oder diese Region betroffen ist.

Optimierungs-/Stichprobenverfahren

Anleger sollten von Fonds, die bei der Nachbildung eines Index vorwiegend auf die Verfolgung einer
optimierten Strategie abzielen, keine vollstandige oder perfekte Nachbildung der Zusammensetzung des
betreffenden Index (im Hinblick auf die Abbildung der Indexbestandteile und der Gewichtungen) erwarten.
Anleger sollten daher nicht erwarten, dass die Wertentwicklung des Fonds die Wertentwicklung des Index
perfekt abbildet. Aus Liquiditatsgrinden kann ein Fonds einen Teil seines Nettoinventarwerts in liquiden
Mitteln halten, was zur Folge hat, dass dieser Teil des Nettoinventarwerts nicht im Einklang mit der Entwicklung
des Index und den im Portfolio des Fonds enthaltenen Anlagen steigt bzw. sinkt.

Dividenden

Ein Fonds erhalt Dividenden nur fir Anlagen, die er tatsdchlich halt, wobei diese Anlagen die
Zusammensetzung des Index, den der Fonds nachbildet, mdglicherweise nicht vollstandig widerspiegeln. Dies
kann dazu fiuhren, dass der Fonds bisweilen einen Nettobetrag erhélt, der entweder Uber oder unter den
Betragen liegt, die der Fonds als Dividendenzahlungen erhalten hétte, wenn er alle im Index enthaltenen
Wertpapiere in seinem Portfolio mit der gleichen Gewichtung wie im Index halten wiirde. Daruber hinaus kann
der Zeitpunkt, zu dem der Index infolge einer Dividendenankiindigung durch ein im Index enthaltenes
Unternehmen angepasst wird, von dem Zeitpunkt abweichen, zu dem sich das Dividendenereignis im
Nettoinventarwert des Fonds widerspiegelt. Anleger sollten daher nicht erwarten, dass die Anlagen des Fonds
(auf vergleichbarer Basis) die aufgelaufenen Dividenden widerspiegeln, die von den im nachgebildeten Index
enthaltenen Unternehmen beschlossen wurden.

Neuanpassung und Neugewichtung eines Index und damit verbundene Kosten

Eine Neugewichtung oder Neuanpassung eines Index, der von einem Fonds nachgebildet wird, kann zur Folge
haben, dass die Anlagen des Fonds angepasst werden missen, um die Wertentwicklung des Indexweiterhin
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maoglichst genau nachzubilden. Sofern in dem betreffenden Fondszusatz nichts anderes angegeben ist, sind
die Transaktionskosten in der Rendite des Index, den ein Fonds nachbildet, nicht beriicksichtigt. Ob ein Fonds
seinen Index moglichst genau nachbilden kann, wird somit durch derartige Transaktionskosten beeinflusst.

Portfolioanpassungen und damit verbundene Kosten

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner allgemeinen Strategie zur Indexnachbildung die Portfolioanlagen
eines Fonds regelméssig anpassen, unabhéngig davon, ob eine Neugewichtung oder Neuanpassung des
betreffenden Index erfolgt ist. Durch diese regelmassigen Anpassungen entstehen ebenfalls
Transaktionskosten, die nicht in der Performance des Index bertcksichtigt sind und sich auf die Fahigkeit des
Fonds, den Index mdglichst genau nachzubilden, auswirken.

Anlagebeschrankungen

Ein Fonds kann in Wertpapiere investieren, fir die in einem oder mehreren Landern Begrenzungen oder
Beschrankungen fir auslandische Beteiligungen gelten. Diese gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen oder Begrenzungen kdnnen sich nachteilig auf die Liquiditdt und Wertentwicklung der
Anlagen des Fonds im Vergleich zu der Wertentwicklung des jeweiligen Index auswirken. Hierdurch kann sich
das Tracking-Error-Risiko erhéhen und es besteht schlimmstenfalls die Méglichkeit, dass der Fonds sein
Anlageziel nicht erreicht und/oder flr weitere Zeichnungen geschlossen werden muss.

Mogliche Beendigung der Lizenz zur Verwendung des Index

Die Indexanbieter haben der Gesellschaft verschiedene Lizenzen gewéhrt, um bérsengehandelte Fonds
aufzulegen, die jeweils einen Index nachbilden und in gewissem Umfang geistiges Eigentum in Bezug auf den
Index nutzen. Ein Fonds ist mdglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel zu erreichen, und kann
geschlossen werden, vorbehaltlich des Abschnitts «Substitution oder Ersetzung eines Index» in diesem
Prospekt, wenn ein entsprechender Lizenzvertrag gekindigt wird. Ein Fonds kann auch geschlossen werden,
wenn sein entsprechender Index nicht mehr zusammengestellt oder verdffentlicht wird und es keinen
Ersatzindex gibt, der die gleiche oder im Wesentlichen &hnliche Formel fir die Berechnungsmethode
verwendet, die zur Berechnung des Index verwendet wird, vorbehaltlich des Abschnitts «Substitution oder
Ersetzung eines Index» in diesem Prospekt.

Marktrisiko

Eine Anlage in einen Fonds setzt Anleger den Marktrisiken im Zusammenhang mit Fluktuationen im Index und
den Bewertungen der im Index enthaltenen Wertpapiere und/oder (ggf.) Derivate aus. Wirtschaftliche Krafte
und Bedingungen, Wettbewerbsdruck, weltweite Ereignisse, Zinssatze, Wechselkurse sowie staatliche
Massnahmen und Vorschriften sind einige der Faktoren, die bedeutende Auswirkungen auf die Finanzlage
derjenigen Unternehmen und sonstigen Emittenten haben kénnten, die den Index bilden. Die Finanzlage und
Rentabilitat eines Fonds und letztlich auch der Wert einer Anlage in dem Fonds kénnen durch diese Faktoren
beeintrachtigt werden. Der Wert eines Index kann sowohl steigen als auch fallen, und dementsprechend
schwankt der Wert einer Anlage in dem Fonds. Anleger kénnen ihr gesamtes im Fonds angelegtes Kapital
verlieren. Anleger kdnnen ihr gesamtes im Fonds angelegtes Kapital verlieren.

Konzentrationsrisiko

Wenn sich der jeweilige Index, den ein Fonds nachbildet, auf Wertpapiere eines bestimmten Landes, einer
bestimmten Region, Branche, eines bestimmten Sektors oder Gruppen von Landern, Regionen, Branchen
oder Sektoren konzentriert, kann dieser Fonds anfélliger sein fir Preisschwankungen und etwaige
technologische, wirtschaftliche, marktspezifische, soziale, aufsichtsrechtliche, politische oder regulatorische
Ereignisse, von denen diese Lander, Regionen, Branchen oder Sektoren betroffen sind. Dies kdnnte zu einem
héheren Verlustrisiko fur den Wert Ihrer Anlage fuhren.

Fonds, die im Einklang mit den Vorschriften einen Index nachbilden, kénnen mehr als 10 % und bis zu 20 %
ihres Nettoinventarwerts in Anteile investieren, die von demselben Emittenten begeben werden, um ihre
jeweiligen Indizes nachzubilden. Vorbehaltlich der im Einzelfall erteilten Freigabe durch die Zentralbank kann
diese Obergrenze auf 35 % fur einzelne Emittenten angehoben werden, sofern dies durch aussergewdéhnliche
Marktbedingungen (z. B. Marktdominanz) gerechtfertigt ist. Eine Marktdominanz liegt vor, wenn ein bestimmter
Indexwert in dem betreffenden Marktsektor, in dem er tatig ist, eine dominante Position einnimmt und daher
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einen entsprechend grossen Teil des Referenzindex ausmacht. Das bedeutet, dass der betreffende Fonds
eine hohe Konzentration von Anlagen in einen Indexwert bzw. eine relativ geringe Anzahl von Indexwerten
aufweisen und daher starker auf einzelne wirtschaftliche, marktspezifische, politische oder regulatorische
Ereignisse reagieren kann, die diesen (bzw. diese) Indexwert(e) betreffen.

Abwicklung Uber einen internationalen Zentralverwahrer

Untéatigkeit der gemeinsamen Verwahrstelle und/oder eines internationalen Zentralverwahrers

Anleger, die Uber einen ICSD abwickeln oder abrechnen, sind keine eingetragenen Anteilinhaber der
Gesellschaft, sie halten eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Anteilen, und die Rechte dieser
Anleger, wenn diese Person ein Teilnehmer am ICSD ist, unterliegen dem Geschéftsbedingungen, die auf die
Vereinbarung zwischen diesem Teilnehmer und seinem ICSD anwendbar sind und wenn der Inhaber der
indirekten wirtschaftlichen Interessen an den Anteilen kein Teilnehmer ist, unterliegen ihrer Vereinbarung mit
ihrem jeweiligen Nominee, Makler oder Zentralverwahrer (je nach Fall), die ein Teilnehmer sein kdnnen oder
eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer haben. Die Gesellschaft stellt dem eingetragenen Inhaber der
Anteile, d. h. dem Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle, alle Mitteilungen und dazugehdrigen Unterlagen
mit einer solchen Mitteilung aus, wie sie von der Gesellschaft im Rahmen der Ublichen Vorgehensweise bei
der Einberufung von Hauptversammlungen erfolgt. Der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle ist
vertraglich verpflichtet, solche Mitteilungen, die der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle erhalt, an die
gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten, die wiederum vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen
gemass den Bedingungen ihrer Ernennung durch den ICSD an den zustandigen ICSD weiterzuleiten. Der
zustandige ICSD leitet seinerseits von der gemeinsamen Verwahrstelle erhaltene Mitteilungen gemass seinen
Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Die gemeinsame Verwabhrstelle ist vertraglich verpflichtet,
alle von den jeweiligen ICSDs erhaltenen Stimmen zu sammeln (was die von den jeweiligen ICSDs von
Teilnehmern erhaltenen Stimmen widerspiegelt), und der Nominee der gemeinsamen Verwabhrstelle ist
verpflichtet, gemass diesen Anweisungen abzustimmen. Die Gesellschaft ist nicht befugt sicherzustellen, dass
der zustandige ICSD oder die gemeinsame Verwahrstelle Stimmmitteilungen gemass ihren Anweisungen
weiterleitet. Die Gesellschaft kann keine Stimmanweisungen von anderen Personen als dem Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle entgegennehmen.

Zahlungen

Mit Genehmigung des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle werden alle erklarten Dividenden und alle
Liguidations- und Zwangsricknahmeerlose von der Gesellschaft oder ihrem bevollméachtigten Vertreter (z. B.
der Zahlstelle) an den zustandigen internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger, die Teilnehmer sind,
mussen sich bezlglich ihres Anteils jeder Dividendenzahlung oder der Erlése aus einer Liquidierung oder
Zwangsricknahme, die von der Gesellschaft gezahlt werden, ausschliesslich an den jeweiligen internationale
Zentralverwahrer wenden, oder, wenn sie keine Teilnehmer sind, an ihren jeweiligen Nominee, Makler oder
Zentralverwahrer (der ein Teilnehmer sein kann oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer des jeweiligen
internationalen Zentralverwahrers getroffen hat) fur ihren Anteil jeder Dividendenzahlung oder die Erlose aus
einer Liquidierung oder Zwangsricknahme wenden, die von der Gesellschaft gezahlt werden und sich auf ihre
Anlage beziehen.

Anleger haben keinen direkten Anspruch gegen die Gesellschaft in Bezug auf Dividendenzahlungen und
Liguidations- und Zwangsriicknahmeerltse, die auf die durch das Global Share Certificate verbrieften Anteile
fallig sind, und die Verpflichtungen der Gesellschaft werden durch Zahlung an den zustandigen Internationalen
Zentralverwahrer mit der Genehmigung des Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle erfillt.

Nichterflllung

Wenn ein autorisierter Teilnehmer einen Handelsantrag stellt und anschliessend den Handelsantrag nicht
erfullt oder nicht abschliessen kann, hat die Gesellschaft keinen Anspruch auf den autorisierten Teilnehmer
ausser ihrem vertraglichen Recht auf Erstattung dieser Kosten. Fir den Fall, dass vom autorisierten
Teilnehmer keine Rickzahlung erfolgen kann, werden alle Kosten, die infolge der gescheiterten Abwicklung
entstehen, vom Fonds und seinen Anlegern getragen.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Anlagen eines Fonds
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Allgemeines

Ein potenzieller Anleger sollte sich dariber im Klaren sein, dass Anlagen normalen Marktschwankungen und
anderen Risiken unterliegen, die mit einer Investition in Wertpapiere und andere Instrumente einhergehen. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Wert der Anlagen gesteigert werden kann oder dass die Anlageziele
eines Fonds tatséchlich erreicht werden. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge kdnnen
sowohl fallen als auch steigen und es kann sein, dass Anleger den Betrag, den sie ursprunglich in einem
Fonds angelegt haben, nicht zuriickerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Massstab fiir
zukinftige Ergebnisse.

Eine Anlage in die Gesellschaft ist nicht mit einem Bankguthaben vergleichbar und nicht durch einen Staat,
eine staatliche Behdrde oder einen anderen Garantiemechanismus geschiitzt, der ggf. den Inhaber eines
Bankguthabens absichert.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Nachhaltigkeitsrichtlinie in Bezug auf die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem Anlageentscheidungsprozess umgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich der Tatsache bewusst, dass Nachhaltigkeitsrisiken fir die Renditen jedes
Fonds von Bedeutung sein kdnnen. Geméass SFDR bedeutet «Nachhaltigkeitsrisiko» ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
kénnte («Nachhaltigkeitsrisiko»). Nachhaltigkeitsrisiken fallen generell in eine von drei Kategorien: Umwelt,
Soziales und Governance. Sie kdnnen, ohne Einschrankung, Klimawandel, Kohlenstoffemissionen,
Beeintrachtigung der Biodiversitdt, Menschenrechtsverletzungen, Arbeitnehmerrechteverletzungen,
mangelnde Vorstandsvielfalt und Bestechung und Korruption umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als alleinstehende Risiken sowie als bereichslbergreifende Risiken, die
sich in vielen anderen Risikotypen manifestieren, die fur die Vermdgenswerte der Fonds relevant sind, von
Bedeutung. Beispielsweise kann das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu finanziellen und
Geschéftsrisiken fuhren, wenn es sich auf die Kreditwirdigkeit anderer Unternehmen auswirken sollte. Die
zunehmende Bedeutung, die Unternehmen und Kunden Nachhaltigkeitsthemen einrGumen, bedeutet, dass
ein Nachhaltigkeitsrisiko zu betrachtlichen Reputationsschaden der betroffenen Unternehmen fuhren kann.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auch zu Vollstreckungsrisiken vonseiten Regierungen und Aufsichtsbehdrden
und Prozessrisiken fuhren.

Die potenziellen Folgen von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Auswirkungen eines Nachhaltigkeitsrisikos konnen vielféltig sein und hdngen von dem spezifischen Risiko
und der Anlageklasse ab. Allgemein gesprochen kann ein Nachhaltigkeitsrisiko den Wert eines
Vermdgenswerts senken. In bestimmten Fallen ist der Verlust des gesamten Werts moglich. Bei einem
Unternehmen ist dies durch Reputationsschaden, die mit der sinkenden Nachfrage nach seinen Produkten
oder Dienstleistungen einhergehen, den Verlust wichtiger Mitarbeitender, den Ausschluss von potenziellen
Geschéftschancen, hoéhere Kosten der Geschéftstatigkeit und/oder hodhere Kapitalkosten mdoglich. Ein
Unternehmen kann auch durch die Folgen von Strafzahlungen und anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen
unter Druck gesetzt werden. Die notwenigen Arbeitsstunden und Ressourcen der Geschéftsleitung des
Unternehmens zur Steuerung des Nachhaltigkeitsrisikos gehen unter Umstdnden geschaftsfordernden
Aktivitaten verloren. Unter Umstanden gehen mit dem Nachhaltigkeitsrisiko neue Geschéaftspraktiken,
aufsichtsrechtliche Untersuchungen und Gerichtsverfahren einher. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch zu
einem Verlust von Vermogenswerten und/oder dem Verlust von Sachwerten, wie der Beschadigung von
Immobilien und Infrastruktur, fihren. Von den investierten Unternehmen gehaltene Vermogenswerte kdnnen
durch ein Nachhaltigkeitsrisiko an Wert oder Nutzen verlieren.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann sich auf eine bestimmte Anlage auswirken oder weiter gefasste Auswirkungen
auf einen Wirtschaftssektor, geografische Regionen und/oder Rechtsgebiete und politische Regionen haben.
Viele Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsgebiete, darunter solche, in die die Fonds investieren
konnen, sehen sich bereits jetzt und/oder in Zukunft einem Ubergang zu einem griineren, kohlenstoffarmeren
und weniger verschmutzenden Wirtschaftsmodell gegeniiber. Treibende Faktoren dieses Ubergangs sind u.a.
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staatliches und/oder aufsichtsrechtliches Eingreifen, sich entwickelnde Verbrauchervorlieben und/oder der
Einfluss von NGOs und bestimmten Interessengruppen.

Gesetze, Bestimmungen und Branchenpraktiken spielen bei der Kontrolle der Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsfaktoren in vielen Sektoren eine grosse Rolle, inshesondere im Hinblick auf Umwelt- und
soziale Aspekte. Anderungen solcher Massnahmen, wie zunehmend stringentere Umwelt- oder
Sicherheitsgesetze, kdnnen tiefgreifende Auswirkungen auf den Betrieb, die Kosten und die Rentabilitat von
Unternehmen haben. Unternehmen, die im Einklang mit geltenden Gesetzen tatig sind, kdnnen aufgrund von
vermeintlichen friheren Verstdssen mit Bussgeldern, Ordnungsstrafen und anderen Verbindlichkeiten
konfrontiert werden. Dies kann zu einem betrachtlichen Wertverlust einer Anlage fuhren, die mit solchen
Unternehmen in Zusammenhang steht.

Ausserdem werden bestimmte Branchen von Aufsichtsbehodrden, NGOs und bestimmten Interessengruppen
in Bezug auf ihre Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sehr genau geprtift, beispielsweise dahingehend,
ob sie Mindest- oder existenzsichernden Lohnanforderungen entsprechen, die fur Arbeitskréfte in der
Lieferkette gelten. Der Einfluss solcher Behorden, Organisationen und Gruppen gemeinsam mit der
offentlichen Aufmerksamkeit, die sie wecken kdnnen, kann Unternehmen dazu veranlassen, grundlegende
Anderungen ihrer Geschéftspraktiken vorzunehmen, was zu steigenden Kosten und einer deutlich geringeren
Rentabilitdt der Unternehmen fiihren kann. Solche externen Einfliisse kdnnen auch die Verbrauchernachfrage
nach den Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens deutlich senken, was mit einem betrachtlichen
Wertverlust einer Anlage einhergehen kann, die mit solchen Unternehmen in Zusammenhang steht.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv oder umweltschéadlich sind oder
sich sonstwie ungunstig auf Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken, kénnen unter Umstéanden mit einer deutlich
sinkenden Nachfrage und/oder einer Veralterung konfrontiert werden, was zu «verlorenen Investitionenx flhrt,
deren Wert friher als erwartet sinkt oder ganz verloren geht. Bemuhungen von Sektoren, Regionen,
Unternehmen und Technologien, um sich anzupassen und ihre Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
reduzieren, bleiben mdglicherweise ohne Erfolg, gehen mit betréachtlichen Kosten einher und fihren unter
Umsténden zu einer in Zukunft deutlich geringeren Rentabilitat.

Die Prufung und Steuerung von Nachhaltigkeitsrisiken

Ein auftretendes Nachhaltigkeitsereignis kann den Wert einer Anlage und somit den Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds auf plétzliche und signifikante Weise reduzieren. Dies kann den Verlust des gesamten Werts
der jeweiligen Anlage(n) zufolge haben und sich ebenso negativ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen
Fonds auswirken.

Aus diesem Grund prift die Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich die Folgen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Performance der Fonds, indem sie anhand von quantitativen und qualitativen Analysen zahlreiche
Nachhaltigkeitsrisiken tberwacht und steuert, die sich auf die Fonds auswirken kénnten.

Um diese Nachhaltigkeitsrisiken zu steuern und das Potenzial fir unglinstige Auswirkungen auf den Fonds
mdoglichst gering zu halten, integriert die Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess in allen Anlageklassen und Investmentteams Uber einen integrierten ESG-
Rahmen fir verantwortungsvolles Investieren. Einzelheiten zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess durch die Verwaltungsgesellschaft finden Sie auf Seite 26 des
Verkaufsprospekts unter dem Titel «Nachhaltigkeitsrichtlinie».

Zwar hat die Verwaltungsgesellschaft ein voll integriertes Rahmenwerk fir verantwortungsvolles Investieren
festgelegt, um die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken zu steuern, es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass alle Nachhaltigkeitsrisiken in den Fonds gesteuert werden.

Anlagen in Anleihen

Allgemeines
Schuldtitel unterliegen sowohl tatsachlichen als auch wahrgenommenen Bonitatsmassstaben. Die Hohe des

Kreditrisikos kann anhand des Bonitatsratings beurteilt werden, das der Emittent von einer oder mehreren
unabhangigen Rating-Agenturen erhalt. Dieses Rating ist keine Garantie fur die Kreditwirdigkeit des
Emittenten, dient aber als Indikator fiir seine Ausfallwahrscheinlichkeit. Wertpapiere mit niedrigerem
Bonitatsrating assoziiert man generell mit einem héheren Kreditrisiko und einer grésseren Ausfallgefahr als
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héhere bewertete Titel. Unternehmen emittieren haufig Wertpapiere, die nach Vorrangigkeit geordnet werden.
Fallt der Emittent aus, erhalten die Investoren ggf. in dieser Reihenfolge ihr Geld zurtick. Die «Herabstufung»
einer Anleihe mit Investment Grade, eine ungiinstige Medienberichterstattung oder eine negative
Einschatzung der Investoren, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse beruht, kdnnte den Wert und
die Liquiditat des Wertpapiers verringern, vor allem in einem diinn gehandelten Markt.

Ein Fonds kann durch eine Verénderung der Leitzinsen und durch Erwégungen in Bezug auf die Bonitat
beeinflusst werden. Die Entwicklung der Marktzinsen wirkt sich in der Regel auch auf die Vermdgenswerte
des Fonds aus, da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere bei sinkenden Zinsen generell steigen und
umgekehrt. Kurzfristige Wertpapiere verzeichnen bei Zins&nderungen im Allgemeinen geringere
Kursschwankungen als Titel mit langerer Laufzeit. Eine wirtschaftliche Rezession kann sich negativ auf die
finanzielle Situation eines Emittenten und mithin auch auf den Marktwert der von ihm begebenen
Hochzinsanleihen auswirken. Die Schuldendienstfahigkeit des Emittenten kann beeintrachtigt sein, wenn es
beim Emittenten zu bestimmten Entwicklungen kommt oder er nicht in der Lage ist, bestimmte
Geschaftsprognosen einzuhalten, oder wenn keine zuséatzlichen Finanzierungsmdoglichkeiten vorhanden sind.
Im Falle des Konkurses eines Emittenten kann ein Fonds Verluste erleiden und es kénnen ihm Kosten
entstehen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezieht sich auf die Mdglichkeit, dass der Marktwert der Anlagen in einem Fonds steigen oder
fallen wird, und zwar mitunter sehr rasch oder unvorhersehbar. Ein Wertverlust der Fondstitel kann mit
Faktoren zusammenhangen, die einzelne Emittenten, Unternehmen, Branchen oder Sektoren bzw. die Markte
insgesamt betreffen und den Wert einer Anlage in einem Fonds reduzieren. Folglich kann eine Investition in
einen Fonds auf kurze oder sogar lange Sicht einen Kapitalverlust mit sich bringen. Ferner kann der Marktwert
der Anlagen in einem Fonds unter anderem von einer tatsachlichen oder vermeintlichen Verénderung der
Wirtschaftslage bzw. der Finanzmarkte in den USA oder anderen Landern beeinflusst werden, ebenso wie
von der Liquiditat dieser Wertpapiere. Generell sind Schuldtitel mit I&ngerer Laufzeit oder geringerer Bonitéat
in der Regel starkeren Kursschwankungen ausgesetzt als die kurzfristigen, bonitétsstarken Anleihen in einem
Fondsportfolio.

Risiko der Finanzdienstleistungsbranche

Bestimmte Fonds koénnen in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen aus der
Finanzdienstleistungsbranche emittiert bzw. garantiert oder aufgewertet werden, beispielsweise Banken,
Versicherungsgesellschaften und andere Firmen, die in erster Linie als Finanzdienstleister tatig sind. Die
Finanzdienstleistungsbranche ist besonders anféllig fir bestimmte Faktoren. Dazu gehdren z. B. die
Verfugbarkeit und Kosten von Krediten bzw. zusatzlichen Kapitalaufnahmen, Zinsschwankungen, die
Ausfallquoten von Unternehmen und Verbrauchern sowie der Preiswettbewerb. Finanzdienstleister
unterliegen einer immer umfangreicheren staatlichen Regulierung, die Art und Héhe der Darlehen ebenso
einschréanken kann wie die sonstigen Engagements, die sie eingehen und die Zinsen und Gebuhren, die sie
erheben. Ihre Rentabilitéat kann dadurch erheblich beeintrachtigt werden. Wenn sich dariiber hinaus die Bonitat
eines Finanzdienstleisters verandert oder er seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, kénnten die Anlagen
eines Fonds, die mit Garantien, Akkreditiven, Versicherungen oder sonstigen Bonitats- bzw.
Liquiditatsverbesserungen dieses Finanzdienstleisters unterlegt sind, an Wert verlieren. Kredit- und
Liquiditatsverbesserungen sollen dazu beitragen, die rechtzeitige Zahlung eines Wertpapiers sicherzustellen,
und schitzen einen Fonds oder seine Anleger nicht vor Verlusten, die durch einen Riickgang des Marktwerts
eines Wertpapiers aufgrund von Anderungen der Marktbedingungen verursacht werden. Wenn zudem die
Bonitat oder Liquiditat mehrerer Wertpapiere im Fondsportfolio durch denselben Finanzdienstleister
verbessert wird, kann eine Herabstufung oder ein Zahlungsausfall dieses Finanzdienstleisters fir den Fonds
mit potenziell stéarkeren negativen Auswirkungen einhergehen.

Zinsrisiko

Schuldtitel (einschliesslich Geldmarktinstrumente) sind mit Zinsrisiken verbunden. Generell gilt: Wenn die
Leitzinsen steigen, geht der Wert von Schuldtiteln in der Regel zurtick; wenn die Zinsen fallen, steigt der Wert
von Schuldtiteln in der Regel an. Die Wertschwankungen einer Anleihe wirken sich normalerweise nicht auf
die Hohe des Ertrags aus, den ein Fonds damit erzielt, und sie verhindern auch nicht, dass der Fonds bei
Falligkeit den Nennwert der Anleihe realisiert. Unter Umstanden beeintrachtigen sie jedoch den Wert der
Fondsanteile bis zur Félligkeit der Anleihen im Fondsportfolio, die bei niedrigeren Leitzinsen begeben wurden.
Schuldtitel mit langerer Laufzeit oder Duration sind in der Regel mit einem hdheren Zinsrisiko verbunden.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht darin, dass der Emittent eines Wertpapiers moglicherweise ausfallen wird, indem er
seinen Zins- und Tilgungszahlungen nicht fristgerecht nachkommt. Wenn ein Emittent ausfallt, verliert ein
Fonds Geld. Das Kreditrisiko schliesst die Moglichkeit ein, dass ein Kontrahent einer Transaktion, an der ein
Fonds beteiligt ist, seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dies kdnnte zur Folge haben, dass dem Fonds
der Transaktionserlds entgeht oder der Fonds nicht in der Lage ist, andere Wertpapiere zu kaufen bzw. zu
verkaufen, um seine Anlagestrategie umzusetzen.

Dividendenrisiko

Die Hohe der Ertrage aus Anlagen kann die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, regelmassige Dividenden
an Anleger zu zahlen. Bei niedrigen Leitzinsen beispielsweise kann es vorkommen, dass die Anlageertrage
unter dem Betrag liegen, der zur Begleichung der laufenden operativen Ausgaben des Fonds erforderlich ist.
In diesen Fallen kann der Fonds die Auszahlung dieser Dividenden reduzieren oder aussetzen.

Bonitétsratings
Die Bonitéatsratings werden von Rating-Agenturen wie Standard & Poor's (S&P) vergeben. Man sollte sich Uber

den Charakter der Bonitétsratings im Klaren sein, um den Charakter der Wertpapiere im Fondsportfolio zu
verstehen. Die Hohe eines Bonitétsratings gibt die Wahrscheinlichkeit an, mit der (nach Ansicht der Rating-
Agentur) die Zahlungen fir die betreffende(n) Anleihe(n) oder sonstige(n) Verbindlichkeit(en) erfolgen werden,
auf die sich das Bonitatsrating bezieht. Anleihen, die von S&P mit AAA, AA, A oder BBB bewertet werden,
sind so genannte «Investment-Grade-Anleihen», was auf ein begrenztes Ausfallrisiko hindeutet.
Bonitatsratings kdnnen ein nitzliches Instrument der Finanzanalyse sein, aber sie garantieren weder fir die
Qualitéat noch fir die kinftige Wertentwicklung der betreffenden Schuldverschreibungen. Das Rating, das
einem Wertpapier von den Rating-Agenturen zugewiesen wird, spiegelt die tatsachlichen Risiken einer Anlage
unter Umstanden nicht vollstandig wider. Ausserdem kann ein Rating jederzeit entzogen werden.

Risiko von Unternehmensanleihen
Ein Fonds kann in Unternehmensanleihen von Firmen mit sehr unterschiedlicher Kreditwirdigkeit investieren.
Ein Ausfall des Emittenten einer Anleihe kann zu einer Wertminderung des betreffenden Fonds fihren.

Obwohl manche Fonds in Anleihen investieren kénnen, die am Sekundarmarkt gehandelt werden, kann der
Sekundarmarkt fur Unternehmensanleihen oftmals illiquide sein. Dann ist es eventuell schwierig, bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen den angemessenen Zeitwert zu erzielen.

Der Marktwert von Unternehmensanleihen hangt von der Entwicklung im jeweiligen Unternehmen und der
Wirtschaftslage ab.

In den Schwellenlandern sind die Emittenten von Unternehmensanleihen mitunter hoch verschuldet und
traditionellere Finanzierungsarten stehen ihnen eventuell nicht zur Verfigung. Dies kann dazu fiihren, dass
sie ihrem Schuldendienst wahrend eines Konjunkturabschwungs oder bei dauerhaft steigenden Zinsen nur
eingeschrankt nachkommen kénnen. Die Folge ist dann eine héhere Ausfallquote.

Risiko von Staatsanleihen

Manche Fonds kénnen in Staatsanleihen investieren, die eine feste Verzinsung zahlen (der so genannte
«Coupon») und sich ahnlich verhalten wie ein Darlehen. Diese Anleihen reagieren auf eine Veranderung des
Zinsniveaus, die sich auf ihren Wert auswirkt. Zudem ist das positive Wachstum eines Fonds, der in
Staatsanleihen investiert, bei niedriger Inflation unter Umstanden begrenzt.

Bei schwierigen Marktbedingungen sind Anlagen in Staatsanleihen ggf. von Liquiditatsengpéssen und einer
voribergehend deutlich niedrigeren Liquiditat betroffen. Es kann deshalb schwieriger sein, bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen den angemessenen Zeitwert zu erzielen, sodass der Anlageverwalter oder der
jeweilige Unteranlageverwalter eventuell von solchen Transaktionen absieht. Daher sind Wertschwankungen
der Fondsanlagen mdéglicherweise nicht vorhersehbar.

Risiko von Wertpapieren mit geringerer Bonitét

Fonds, die in geringer bewertete Papiere investieren, z B. Anleihen mit Sub-Investment Grade oder Anleihen,
die kein Rating besitzen, denen zum Zeitpunkt des Kaufs jedoch eine mit dem Sub-Investment Grade
vergleichbare Bonitat bescheinigt wird, konnen starkeren Schwankungen unterliegen als Fonds, die in hdher
bewertete Anleihen mit &hnlicher Laufzeit investieren.
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Hochzinsanleihen kdnnen ferner einem hdheren Bonitats- oder Ausfallrisiko unterliegen als Papiere mit hoher
Bonitat. Diese Anleihen reagieren eher auf Entwicklungen, die sich auf das Markt- und Bonitatsrisiko
auswirken, als Wertpapiere mit héherer Kreditwirdigkeit. Der Wert von Hochzinsanleihen kann durch die
allgemeine Wirtschaftslage beeintrachtigt werden, etwa durch einen Konjunkturabschwung oder eine Phase
steigender Zinsen. Zudem sind Hochzinsanleihen unter Umsténden weniger liquide und schwieriger zu einem
glnstigen Zeitpunkt bzw. Kurs zu verdussern oder zu bewerten als Anleihen mit héherem Rating.
Insbesondere werden Hochzinsanleihen haufig von kleineren Unternehmen mit geringerer Bonitat oder von
Firmen mit hohem Fremdkapitaleinsatz (also hoher Verschuldung) begeben, die generell mehr Mihe damit
haben, ihren Zins- und Tilgungszahlungen fristgerecht nachzukommen als finanziell robustere Unternehmen.

Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in Hochzinsanleihen oder Titel mit geringerer Bonitat
sorgfaltig abwagen und sich dariiber im Klaren sein, dass derartige Wertpapiere in der Regel nicht fir
kurzfristige Investitionen geeignet sind. Fonds, die in diese Anleihen investieren, kénnen diese Titel eventuell
nicht ohne weiteres oder nur zu geringeren Preisen veraussern als bei stark gehandelten Wertpapieren. Hinzu
kommt, dass die Bewertung bestimmter Anleihen zu bestimmten Zeiten fur diese Fonds problematisch sein
kann. Die Preise, die beim Verkauf dieser geringer oder gar nicht bewerteten Papiere erzielt werden, kdnnen
unter diesen Umstéanden niedriger sein als die zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendeten
Preise. Ferner kénnen die Preise von Hochzinsanleihen durch gesetzliche und regulatorische Entwicklungen
beeinflusst werden. Dies kdnnte den Nettoinventarwert je Anteil beeintrachtigen, wenn der Sekundarmarkt fur
Hochzinspapiere, die finanzielle Lage der Emittenten dieser Papiere und der Wert der ausstehenden
Hochzinsanleihen darunter leidet. So hat sich beispielsweise die US-Bundesgesetzgebung in den letzten
Jahren negativ auf den Markt ausgewirkt, da die staatlich versicherten Spar- und Darlehenskassen ihre
Positionen in Hochzinsanleihen verdussern mussten und Unternehmen, die Hochzinsanleihen emittieren,
ihren Zinsaufwand nur noch eingeschrankt absetzen konnten.

Auf Entwicklungen, die das Markt- und Kreditrisiko beeintrachtigen, reagieren niedriger oder (im Fall von
Hochzinsanleihen) gar nicht bewertete Wertpapiere mit grosserer Wahrscheinlichkeit als Wertpapiere mit
héherem Rating, die in erster Linie auf Veradnderungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren.
Festverzinsliche Anleihen mit geringerem oder ganz ohne Rating sind ferner mit Risiken in Bezug auf die
Zahlungserwartungen verbunden. Zahlt ein Emittent seine Anleihe vorzeitig zuriick, muss ein Fonds, der in
diese Wertpapiere investiert, unter Umstanden auf Papiere mit niedrigerer Rendite ausweichen. Der Ertrag
der Investoren ist dann entsprechend geringer. Bei unerwarteten Nettorlickzahlungen ist der Fonds eventuell
gezwungen, seine hoher bewerteten Anleihen zu verkaufen. Dadurch verringert sich die Gesamtbonitat seines
Anlageportfolios und das Fondsengagement in Hochzinsrisiken nimmt zu.

Risiko von US-Staatsanleihen

US-Staatsanleihen werden durch die Kreditwirdigkeit der US-Regierung («full faith and credit») gedeckt.
Wertpapiere, die von US-Bundesbehdrden oder staatlich geférderten US-Einrichtungen begeben oder
garantiert werden, sind nicht in jedem Fall durch die vollstdndige Anerkennung der US-Regierung gedeckt.
Schuldtitel der Federal Home Loan Mortgage Corporation, der Federal National Mortgage Association und der
Federal Home Loan Banks beispielsweise sind weder versichert noch werden sie von der US-Regierung
garantiert. Diese Wertpapiere konnen vom US-Schatzamt leihen oder werden durch den Kredit der
emittierenden Stelle, Behorde, Instrumentalitdt oder Unternehmen gestiitzt und unterliegen damit einem
grésseren Kreditrisiko als Wertpapiere, die vom US-Schatzamt ausgegeben oder garantiert werden.

Staatsanleihen aus Schwellenl&ndern

Anlagen in staatlichen Schuldverschreibungen, die von Schwellenlandern begeben werden, setzen den
entsprechenden Fonds unmittelbaren oder mittelbaren Auswirkungen politischer, sozialer oder 6konomischer
Veranderungen in diesen L&ndern aus. Die Fahigkeit und Bereitschaft staatlicher Schuldner in
Schwellenlandern bzw. der staatlichen Behdrden, die die Rickzahlung ihrer Schulden kontrollieren, zur
fristgerechten Zahlung von Tilgungs- und Zinsbetragen kénnen von den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen in dem entsprechenden Land abhangig sein. Lander, in die ein Fonds zu investieren
beabsichtigt, haben in der Vergangenheit und werden moglicherweise weiterhin hohe Inflationsraten, hohe
Zinsen, Wechselkursschwankungen, Handelshemmnisse und extreme Armut sowie Arbeitslosigkeit erfahren.
Viele dieser Lander sind zudem von politischer Ungewissheit oder Instabilitét gepragt.

Daher wird ein staatlicher Schuldner seinen Verpflichtungen unter Umstanden nicht nachkommen. Kommtes
zum Zahlungsausfall, hat der betreffende Fonds mdoglicherweise nur ein eingeschranktes Rickgriffsrecht
gegen den Emittenten und/oder Garantiegeber. In einigen Fallen werden Rechtsanspriiche vor den Gerichten
der ausfallenden Partei verfolgt, und die Moglichkeit des Inhabers auslandischer Staatsanleihen,
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Regressanspriiche geltend zu machen, kann von dem politischen Klima in dem entsprechenden Land
abhangig sein.

Staatliche Schuldner aus Schwellenlandern gehdrten bislang zu den weltweit grossten Kredithehmern von
Geschéftsbanken, anderen Staaten, internationalen Finanzorganisationen und sonstigen Finanzinstituten.
Diese Kredithehmer hatten in der Vergangenheit grosse Mihe, ihre Auslandsschulden zu bedienen, was bei
einigen Verbindlichkeiten zu Zahlungsausfallen und Umschuldungen gefiihrt hat. Die Inhaber bestimmter
auslandischer Staatsanleihen werden unter Umstédnden gebeten, sich an der Umschuldung dieser
Verbindlichkeiten zu beteiligen und dem Emittenten weitere Darlehen zur Verfligung zu stellen.

Risiko von forderungsbesicherten Wertpapieren

Der Wert der forderungsbesicherten Wertpapiere eines Fonds kann unter anderem beeinflusst werden durch
Anderungen von: Zinssatzen, Faktoren in Bezug auf die Interessen und die Struktur des Emittenten oder des
Originators der Forderungen, der Kreditwirdigkeit der Unternehmen, die unterstiitzende Akkreditive,
Burgschaften oder andere Kredit- oder Liquiditatsverbesserungen bereitstellen, oder der Markteinschéatzung
der Qualitdat von Basiswerten. Asset-Backed Securities repréasentieren Beteiligungen an bzw. werden
garantiert durch gebindelte Forderungsportfolios wie z. B. Kreditkarten-, Kfz-, Studenten- und
Eigenheimkredite. Ferner kdnnen sie wiederum durch Wertpapiere unterlegt sein, die u. a. mit derartigen
Darlehen besichert sind, z. B. auch mit Hypothekenkrediten. Asset-Backed Securities kdnnen eine feste oder
variable Verzinsung aufweisen. Die meisten Asset-Backed Securities gehen mit einem vorzeitigen
Ruckzahlungsrisiko einher, also der Méglichkeit, dass die Basisanleihe bei sinkenden oder niedrigen Zinsen
refinanziert oder vor Félligkeit zurtickgezahlt wird. Den Erlds muss ein Fonds in diesem Fall in Wertpapiere
mit niedrigerer Rendite reinvestieren. Die Auswirkungen vorzeitiger Ruckzahlungen auf den Wert von Asset-
Backed Securities sind zudem nur schwer vorherzusagen und kénnen zu einer grésseren Volatilitat fuhren.
Steigende oder hohe Zinsen neigen dazu, die Duration von Asset-Backed Securities zu verlangern, sodass
diese Papiere starkeren Schwankungen unterliegen und empfindlicher auf Zinsdnderungen reagieren.

Das Risiko einer Anlage in den China Interbank Bond Market Uber Bond Connect

Die Volksrepublik China (die «VRC») und die Hong Kong Monetary Authority («<HKMA») haben ein Bond-
Connect-Programm zwischen den Finanzinfrastrukturinstitutionen des chinesischen Festlands und in
Hongkong eingefiihrt, das Anlegern den Zugang zu Anleihen ermdglicht. Uber Bond Connect kénnen Anleger
elektronisch zwischen den Anleihemarkten von Festland-China und Hongkong handeln und dabei viele der
Einschrankungen anderer Programme, wie Kontingentierungen und die Identifikation des letztendlichen
Anlagebetrags, umgehen.

Gegenwartig umfasst Bond Connect einen Northbound Trading Link zwischen dem China Foreign Exchange
Trade

System & National Interbank Funding Centre («CFETS»), dem Betreiber des China Interbank Bond Market
(«CIBM») und anerkannten Offshore-Handelsplattformen, um die Anlage von Anlegern aus Hongkong und
dem Ausland in zulassige Anleihen, die auf dem CIBM gehandelt werden, zu erleichtern.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland kénnen Kassahandel Uber alle Instrumente,
die auf dem CIBM gehandelt werden, betreiben, was Produkte auf den Primar- und Sekundarmarkten
einschliesst.

Northbound-Anleger kdnnen Uber Bond Connect an Tagen handeln, an denen der CIBM fir den Handel
gedffnet ist, auch wenn in Hongkong ein Feiertag ist.

Abwicklung und Verwahrung von Anleihegeschéften tiber Bond Connect werden (ber den Link zwischen der
Central Moneymarkets Unit («CMU») der HKMA und den beiden Anleiheabwicklungssystemen des
chinesischen Festlands, China Central Depository & Clearing Co., Ltd («<CCDC») und Shanghai Clearing
House («<SHCH») getatigt. Die CMU wickelt Northbound-Geschéfte ab und halt die CIBM-Anleihen im Namen
von Mitgliedern auf Treuhandkonten mit CCDC und SHCH. CCDC und SHCH bieten Dienste fir auslandische
Anleger direkt und indirekt tiber Bond Connect an. Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong und dem Ausland
erworben werden, werden in einem Treuhandsammelkonto von CCDC und SHCH im Namen der CMU erfasst.
Die CMU selbst bewahrt die Anleihen in getrennten Unterkonten der jeweiligen CMU-Mitglieder auf, die die
Anleihen wiederum in ihrem eigenen Konto oder im Namen anderer Anleger und Depotbanken halten kénnen.
Somit werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong oder dem Ausland Uber Bond Connect erworben
werden, von der globalen oder lokalen Depotbank des Kéaufers in einem getrennten Unterkonto gehalten, das
in ihrem Namen bei der CMU erdéffnet wurde.
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Gemass den geltenden Bestimmungen in der VRC erd6ffnet die CMU, welche die von der Hong Kong Monetary
Authority anerkannte Offshore-Verwahrstelle ist, Treuhandsammelkonten bei der Onshore-Verwahrstelle, die
von der People’s Bank of China (PBOC) anerkannt wird (d. h. China Central Depository & Clearing Co., Ltd
und Shanghai Clearing House). Alle Anleihen, die von qualifizierten auslandischen Anlegern gehandelt
werden, werden im Namen der Central Moneymarkets Unit registriert, die solche Anleihen als Treuhander halt.
Somit ist ein Fonds Verwahrungsrisiken in Bezug auf die Central Moneymarkets Unit ausgesetzt. Ferner
bestehen fir einen Fonds Risiken in Bezug auf den Ausfall oder Fehler von Dritten, da die jeweiligen
Einreichungen, die Registrierung bei der PBOC sowie die Kontoerdffnung von Dritten, einschliesslich der
Central Moneymarkets Unit, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House und dem
CFETS, ausgefihrt werden missen.

Das genaue Wesen und die Rechte eines Fonds als wirtschaftlicher Eigentimer der Anleihen, die auf dem
CIBM Uber die Central Moneymarkets Unit gehandelt werden, ist in den Gesetzen der VRC nicht exakt
festgelegt. Nach dem Recht der Volksrepublik China gibt es keine klare Definition der Begriffe «rechtliche
Eigentimerschaft» und «wirtschaftliche Eigentimerschaft» und es wird keine Unterscheidung zwischen
diesen Begriffen getroffen. Deshalb kam es vor Gericht in der VRC zu einigen wenigen Féllen beziglich
Treuhandkontostrukturen. Das genaue Wesen und die Methoden zur Durchsetzung der Rechte und Interessen
eines Fonds nach den Gesetzen der VRC sind ebenfalls unklar.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich ausserhalb der VRC befindet und
mit dem CFETS fiur qualifizierte auslandische Anleger verbunden ist, damit diese ihre Handelsanfragen
bezuglich Anleihen, die am CIBM in Umlauf sind, tGber Bond Connect einreichen kénnen. Hong Kong
Exchanges und Clearing Limited und das CFETS arbeiten mit elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische Handelsdienstleistungen und Plattformen zu bieten,
die einen direkten Handel zwischen qualifizierten auslandischen Anlegern und zugelassenen Onshore-
Handlern in der VRC uber das CFETS ermdglichen.

Risiko des China Interbank Bond Market

Die Anlage in den China Interbank Bond Market Giber Bond Connect unterliegt regulatorischem Risiko. Die
geltenden Regeln und Bestimmungen des Programms kdnnen sich kurzfristig andern und maoglicherweise
rickwirkend geltend gemacht werden. Sollten die chinesischen Behérden den Handel von Wertpapieren Uber
Bond Connect aussetzen, hatte dies ungtinstige Auswirkungen auf den Erwerb oder die Verausserung der
Vermogenswerte eines Fonds.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Marktvolatilitdt und potenzielle Liquiditatsengpasse aufgrund des geringen Handelsvolumens bestimmter
Anleihen am CIBM kénnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter, an diesem Markt gehandelter Anleihen
erheblich schwanken. Legt ein Fonds in diesem Markt an, ist er daher Liquiditats- und Volatilitétsrisiken
ausgesetzt. Die Geld-Brief-Spannen der Wertpapiere kénnen hoch sein und es kénnen dem Fonds erhebliche
Kosten entstehen. Beim Verkauf solcher Anlagen kann der Fonds Verluste erleiden. Die Anleihen, die auf dem
CIBM gehandelt werden, lassen sich mdglicherweise nur unter grossen Schwierigkeiten oder gar nicht
verkaufen. Dies wirkt sich auf die Fahigkeit eines Fonds aus, solche Wertpapiere zu ihren erwarteten Preisen
zu erwerben oder zu veraussern.

Regulatorische Risiken

Die Anlage in den CIBM uber Bond Connect unterliegt regulatorischen Risiken. Die geltenden Regeln und
Bestimmungen kénnen sich @ndern und mdoglicherweise rickwirkend geltend gemacht werden. Es kann nicht
versichert werden, dass Bond Connect nicht eingestellt oder abgeschafft wird. Ferner unterscheiden sich die
Wertpapierprogramme und Rechtssysteme von China und Hongkong betrachtlich voneinander, sodass
dadurch Schwierigkeiten entstehen kénnen. In dem Fall, dass die zustéandigen Behdrden Kontoeréffnungen
oder den Handel am CIBM aussetzen, sind die Moglichkeiten eines Fonds, am CIBM zu investieren, begrenzt.
Die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, ist unter diesen Umstanden eingeschréankt. Wenn ein
Fonds andere Handelsmaoglichkeiten ausgeschopft hat, kann er daher erhebliche Verluste erleiden. Dariiber
hinaus ist ein Fonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, moglicherweise ausserstande, Anleihen tber
Bond Connect rechtzeitig zu erwerben oder zu veraussern, was die Performance des Fonds beeintrachtigen
konnte.
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Risiko eines Systemausfalls fiir Bond Connect

Anleger handeln Giber Bond Connect mit neu entwickelten Handelsplattformen und Betriebssystemen. Es ist
nicht gewahrleistet, dass solche Systeme angemessen funktionieren oder kontinuierlich an Veranderungen
und Entwicklungen auf dem Markt angepasst werden. Sollten wichtige Systeme nicht langer angemessen
funktionieren, kénnte der Handel iber Bond Connect unterbrochen werden. Ein Handel des Fonds tiber Bond
Connect (und damit seine Anlagestrategie) konnte dadurch beeintrachtigt werden. Ferner kénnte es bei der
Anlage eines Fonds in den CIBM uber Bond Connect zu Verzégerungen kommen, die der Auftragserteilung
und/oder den Abwicklungssystemen inharent sind.

Renminbi-Wahrungsrisiken

Transaktionen uber Bond Connect werden in der chinesischen Wahrung, dem Renminbi («RMB»),
abgewickelt, die derzeit eingeschrénkt und nicht frei konvertierbar ist. Somit ist ein Fonds Wahrungsrisiken
ausgesetzt.

Steuerliche Risiken

Es besteht die Méglichkeit, dass chinesische Steuergesetze geandert und riickwirkend geltend gemacht
werden. Der Nettoinventarwert eines Fonds muss unter Umstdnden angepasst werden, um rickwirkend
geltenden Steuergesetzen und -bestimmungen zu entsprechen. Es besteht das Risiko, dass in Zukunft
Steuern erhoben werden, was mit betrachtlichen Verlusten fiir einen Fonds einhergehen wirde. Anleger

sollten auch den Risikofaktor im Abschnitt «Besteuerungsrisiken» beachten.
Anlagen in DFIs

Allgemeines
Jeder Fonds kann von Zeit zu Zeit fur ein effizientes Portfoliomanagement und fir Anlagezwecke DFIs

einsetzen, wenn der Anlageverwalter oder der jeweilige Unteranlageverwalter des Fonds dies fir 6konomisch
sinnvoll erachtet. Es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass das mit dem Einsatz von DFIs angestrebte Ziel
auch erreicht wird. Wahrend der umsichtige Einsatz von DFIs vorteilhaft sein kann, kdnnen DFIs auch andere
und mitunter héhere Risiken mit sich bringen als traditionellere Anlageformen.

Wenn nicht anders angegeben, setzt der Anlageverwalter eine als Value-at-Risk bezeichnete Methode zur
Risikobegrenzung ein, um das Marktrisiko eines Fonds zu beurteilen und damit sicherzustellen, dass der
Einsatz von DFIs innerhalb der regulatorischen Beschrankungen liegt.

Weitere Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von DFls sind mangelnde Liquiditat, die Abhangigkeit von der
Vorhersage der Kursbewegungen bei den Basiswerten dieser DFls, das Risiko von Marktanomalien oder
unangemessenen Bewertungen von DFIs sowie unvollkommene Korrelationen zwischen den Kursen von DFIs
und den Kursen der Wertpapiere oder Wahrungen, die damit abgesichert werden. Unangemessene
Bewertungen kdnnen dazu fuhren, dass erhdhte Barleistungen an Kontrahenten erforderlich sind oder ein
Fonds an Wert verliert. Somit ist der Einsatz von DFIs durch einen Fonds nicht unbedingt immer ein effektives
Mittel zugunsten des Anlageziels eines Fonds und kann unter Umstanden auch kontraproduktiv sein. Soweit
ein Fonds in DFIs investiert, kann dieser Fonds in Bezug auf die Parteien, mit denen er handelt, ein Kreditrisiko
eingehen und muss ggf. das Risiko des Erfullungsverzugs tragen.

OTC-Swaps, andere ausserborsliche («OTC») DFIs und die im folgenden Absatz erwahnten Verkaufs- und
Pensionsgeschéfte sind alle bilateralen Transaktionen, bei denen die Marktpreise moglicherweise weniger
transparent sind und die Bedingungen individuell ausgehandelt werden und mdglicherweise weniger
standardisiert sind, als dies bei einem borslichen Kontrakt der Fall wére. Ein Fonds findet vielleicht nicht immer
einen Kontrahenten, der bereit ist, den Kontrakt zu den vom Fonds bevorzugten Bedingungen einzugehen.
Dann muss der Fonds ggf. weniger giinstige Preise oder andere Bedingungen akzeptieren. Die Fahigkeit zur
Auflésung dieser Transaktion und der dafur zu zahlende Preis kdnnen &hnlichen Faktoren unterliegen. Der
Einsatz dieser Instrumente kann den betreffenden Fonds auch dem Risiko aussetzen, dass die rechtliche
Dokumentation des Kontraktes die Absicht der Parteien ggf. nicht korrekt wiedergibt. Das Rechtsrisiko ist das
Risiko von Verlusten aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung oder
aufgrund von Vertragen, die rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind.
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Staatliche Interventionen auf europdaischer, internationaler und nationaler Ebene, einschliesslich neuer, sich
auf die betreffenden Produkte und Méarkte auswirkender Gesetze, die EMIR und den Dodd-Frank Act
beinhalten kdnnen, nicht aber darauf begrenzt sein miissen, kénnen unter Umstanden ebenfalls die zukinftige
Fahigkeit, diese Transaktionen einzugehen und fortzusetzen sowie die Kosten fiir diese Art von Geschaften
beeinflussen.

OTC-Swaps
Wie unter Abschnitt «Anlageziele und -politik» beschrieben, beabsichtigt die Gesellschaft, OTC-Swaps in

Bezug auf jeden Fonds einzugehen, der versucht, einen Index nachzubilden oder zu replizieren, sofern nicht
anders angegeben. Es gibt jedoch keine Zusicherung, dass ein solcher Fonds sein Anlageziel durch die
Verwendung von OTC-Swaps erreicht. Unter den relevanten OTC-Swaps strebt der jeweilige Kontrahent die
Nachbildung einer Indexrendite an. Ein Fonds kann die gewinschte Rendite aus einem Index aus
verschiedenen Griinden nicht von einem Kontrahenten erhalten. Dazu gehort unter anderem:

¢ eine wesentliche Steigerung der Kosten des Kontrahenten fiir die Absicherung seines Engagements in der
Gesellschaft unter dem OTC-Swap oder eine wesentliche Veranderung oder Verhinderung dieser
Absicherung, die zu einer Anderung der Bedingungen des OTC-Swaps, einer Erhéhung der durch einen
Fonds an einen Kontrahenten zu zahlenden Gebihren, einer aufgeschobenen oder reduzierten
Renditeauszahlung unter den OTC-Swaps, der Auszahlung der Rendite unter den OTC-Swaps in der
Wahrung des Hedge-Geschéafts oder der physischen Abwicklung (wo operativ zuldssig) oder Auflésung
des OTC-Swaps flhrt;

e eine Erhohung oder Reduzierung des Engagements eines Fonds in einem Index durch den OTC-Swap
infolge der Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen eines Fonds. Aufgrund der Kosten und in Abhangigkeit
von der Methode fir diese Massnahmen mit dem Kontrahenten ist es méglich, dass der Preis, zu dem der
Fonds Anteile ausgibt oder zuriicknimmt, nicht exakt dem Preis entspricht, den die Anteile bei einer direkten
Anlage des Fonds in die Indexwerte gehabt hatten;

¢ die Bewertung eines Index kann aufgrund von Marktstérungen, die im betreffenden OTC-Swap spezifiziert
sind, beeintrachtigt werden oder sich verzogern;

o die Aufldsung eines OTC-Swaps vor Ablauf der festgelegten Frist etwa aufgrund der Anderung oder
Einstellung des relevanten Index oder der Referenzwerte fir den betreffenden Fonds, der Rechtswidrigkeit,
wesentlicher Hindernisse fir den Kontrahenten, seine Absicherung aufrechtzuerhalten oder zu erwirken,
eines Ausfalls oder von Marktstérungen. Wenn ein OTC-Swap vorzeitig beendet wird, kann der betreffende
Fonds eine Beendigungszahlung an die Gegenpartei zahlen, was sowohl das Engagement des Fonds in
dem betreffenden Index als auch die Rendite fur die Anleger des Fonds verringern wirde;

e am Ende der Laufzeit eines OTC-Swaps muss die Gesellschaft einen neuen OTC-Swap eingehen.
Mdglicherweise kann kein OTC-Swap mit &hnlichen Vereinbarungen und Bedingungen eingegangen
werden wie der urspriingliche OTC-Swap;

e das Erzielen einer Rendite fiir den Fonds am Ende der vorgesehenen Laufzeit des OTC-Swaps basiert auf
der Performance eines Index zu einem bestimmten vom Kontrahenten festgelegten Zeitpunkt. Die Methode
fur die Ermittlung dieses Werts kann Verzdgerungen bedingen und dazu fiihren, dass der Preis, zu dem
die Anteile am Ende der Laufzeit eines OTC-Swaps zuriickgenommen werden, nicht genau dem Wert des
Index entspricht;

¢ die Insolvenz oder Unféhigkeit eines Kontrahenten in einem OTC-Swap, seine Verpflichtungen unter dem
OTC-Swap zu erfiillen, was zu einem Verlust fir einen Fonds fiihrt und eine eventuell wesentliche
Auswirkung auf die Anlageperformance des Fonds hat;

o Wechselkursveranderungen zwischen der Basiswéahrung eines Fonds und der Nennwahrung kénnen dazu
fuhren, dass der Wert des OTC-Swaps aufgrund der Einflisse der Wechselkurse auf die Indexwerte steigt
oder fallt; und/oder

o die Geblhrenstruktur des Fonds, was bedeuten kann, dass es Abweichungen in den Formeln geben kann,
die zur Berechnung der Renditen eines Fonds im Rahmen des jeweiligen OTC-Swaps verwendetwerden,
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was zu Anderungen (einschliesslich méglicher Reduzierungen) der erwarteten Renditen fiir die Anleger
fuhrt.

Wenn ein Fonds versucht, die Wertentwicklung eines Index nachzubilden, indem er Long-Index-Swaps
abschliesst, anstatt die Bestandteile des Index direkt zu erwerben, Barmittel, die der Fonds aus Zeichnungen
von Anlegern erhélt, und Barmittel, die von einer oder mehreren Gegenparteien an den Fonds gezahlt werden,
da der Gewinn aus den Long-Index-Swaps gemass dem Prozess angelegt und verwaltet wird, der im Abschnitt
«Ungedecktes OTC-Swap-Modell» beschrieben wird. In jedem Falle hangt die Performance des Fonds von
der Performance der Long-Index-Swaps ab. Wenn jedoch eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen
der Long Index Swaps und/oder einer der in Verbindung mit den Long Index Swaps verwendeten
Portfolioverwaltungsvereinbarungen nicht nachkommt, wird die Wertentwicklung des Fonds unter Umstanden
nicht mehr durch Bezugnahme auf den Index bestimmt und wird stattdessen der Wertentwicklung von
Vermdgenswerten unterliegen, die der Fonds gemadass solchen Portfolioverwaltungsvereinbarungen halt
(«resultierende Vermégenswerte»). Die Performance der sich ergebenden Vermdgenswerte kann sich tiber
einen beliebigen Zeitraum deutlich von der des Index unterscheiden. Diese Performance wird sich weiterhin
im Fonds widerspiegeln, bis alternative Vorkehrungen in Bezug auf den Kontrahenten getroffen werden. Wenn
ein Fonds mit anderen Kontrahenten keine Long-Index-Swaps eingehen kann, kommt es zur
Zwangsricknahme samtlicher Anteile und zur Schliessung des Fonds. Bitte beachten Sie die Abschnitte mit
dem Titel «Zwangsricknahme», «Obligatorische (Gesamt-)Rucknahme» und «Schliessungsverfahren fir
Fonds und Anteilklassen bei zwangsweiser (Gesamt-)Ricknahme».

Futures

Terminbtrsen konnen die zulassigen Preisfluktuationen bestimmter Futures-Kontrakte innerhalb eines
einzelnen Handelstages begrenzen. Das Tageslimit legt fest, wie weit der Preis eines Futures-Kontraktes am
Ende der aktuellen Boérsensitzung maximal nach oben oder unten vom Abrechnungskurs des Vortages
abweichen darf. Sobald ein Futures-Kontrakt, flr den ein solches Limit gilt, sein Tageslimit erreicht hat, darf
der Kontrakt an diesem Tag nicht mehr ausserhalb dieses Preislimits gehandelt werden. Das Tageslimit regelt
nur die Preisbewegungen wéhrend eines bestimmten Handelstages und begrenzt daher nicht die potenziellen
Verluste, weil das Limit dazu beitragen kann, die Liquidation ungiinstiger Positionen zu verhindern. Uberdies
héngt die Moglichkeit, ein Engagement in Optionen auf Futures-Kontrakte einzugehen und glattzustellen,
davon ab, ob sich ein liquider Markt fir die Optionen entwickelt und aufrechterhalten wird. Es gibt keine
Garantie dafir, dass fur eine bestimmte Option oder zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt an einer
Bdrse zur Verfiigung steht.

Wenn ein Fonds in Futures investiert, muss er eventuell Barmittel und andere hochgradig liquide
Vermoégenswerte oder bestimmte Portfoliowertpapiere als Sicherheiten fir sein Futures-Engagement
beiseitelegen. Uber diese gesonderten Vermdgenswerte kann der Fonds dann nicht verfiigen, solange er die
abzusichernden Positionen beibehélt. Diese Art der Vermdgenstrennung konnte die Fondsrendite schmaélern,
da dem Fonds Opportunitatsverluste entstehen kdénnen, wenn er die transferierten oder als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswerte nicht anderweitig investieren kann.

Termingeschéfte

Durch den Einsatz von Devisentermingeschéaften, um den Wert der Fondsanlagen gegen die Abwertung einer
Wahrung abzusichern, wird ein Wechselkurs ermittelt, der zu einem kiinftigen Zeitpunkt erreicht werden kann.
Die Kursschwankungen der Basiswerte werden dadurch aber nicht aufgehoben. Zudem kann auch die
Verwendung von Devisentermingeschéften die potenziellen Gewinne einschranken, die der Fonds ansonsten
eventuell erzielt hatte, wenn der Wert der Wé&hrung tUber den Abrechnungskurs des Kontraktes hinaus
gestiegen ware. Ob Terminkontrakte erfolgreich eingesetzt werden, hangt davon ab, wie genau der
Anlageverwalter bzw. der jeweilige Unteranlageverwalter die betreffenden Wechselkurse analysieren und
prognostizieren kann. Terminkontrakte verdndern das Fondsengagement im Devisenbereich und kénnen zu
Verlusten fuhren, falls sich die Wahrungen anders entwickeln als erwartet. Dartber hinaus kbnnen dem Fonds
bei der Wahrungsumrechnung von Vermégenswerten betrachtliche Kosten entstehen.

Terminkontrakte bzw. Optionen auf Terminkontrakte werden im Gegensatz zu Futures nicht an der Borse
gehandelt und sind daher nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Markten als
Auftraggeber, die jede Transaktion individuell aushandeln. Der Termin- und Kassahandel ist imWesentlichen
nicht reguliert; Beschrankungen gelten weder fur die taglichen Kursbewegungen noch fur spekulative
Positionen. Die Auftraggeber, die an den Terminmérkten handeln, sind nicht verpflichtet, weiterhin als Market
Maker fur die von ihnen gehandelten Wahrungen zu fungieren. Dies gilt auch fir die Markte selbst, auf denen
es zu Phasen der llliquiditdét kommen kann, die mitunter von erheblicher Dauer sind. Es hat Phasen gegeben,
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in denen einige Marktteilnehmer nicht bereit waren, Preise fiir bestimmte Wé&hrungen zu stellen, oder aber ihre
Preise wiesen eine ungewdhnlich grosse Differenz zwischen dem Preis auf, zu dem sie kaufen wollten, und
dem Preis, zu dem sie verkaufen wollten. Bei einem ungewdhnlich hohen Handelsvolumen, politischen
Interventionen oder sonstigen Faktoren kann es auf jedem gehandelten Markt zu Stérungen kommen. Die
Kontrollen staatlicher Behdrden kdnnen diesen Termin- bzw. Futures-Handel ebenfalls starker einschranken
als es der Anlageverwalter ansonsten empfehlen wiirde, was sich nachteilig auf einen Fonds auswirken kann.
Solche Risiken kdnnen zu betréchtlichen Verlusten in einem Fonds fuhren.

Hebelung
Einige oder alle Fonds kénnen Fremdkapital einsetzen (Hebelung). Der Einsatz von Fremdkapital kann die

Ertrage des betreffenden Fonds erhdhen, bringt eventuell aber auch hohe Risiken mit sich. Die Hebelwirkung
steigert die potenziellen Renditen bzw. Gesamtertrage, setzt den betreffenden Fonds aber gleichzeitig einem
héheren Kapitalrisiko und Zinsaufwand aus. Alle mithilfe von Fremdkapital erzielten Anlageertréage und
Gewinne aus Kapitalanlagen, die uber den Zinsaufwand fir die Kreditaufnahme eines Fonds hinausgehen,
fliessen in den Nettoinventarwert des Fonds, der dadurch schneller steigt, als es ansonsten der Fall wére.
Wenn der Zinsaufwand fur das geliehene Fremdkapital allerdings héher ist als die Anlageertrage und Gewinne,
kann der Nettoinventarwert schneller sinken, als es ansonsten der Fall ware.

Investition in Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéfte

Jeder Fonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen. Im Rahmen eines
Verkaufs- und Pensionsgeschafts verkauft ein Fonds Wertpapiere an eine Gegenpartei mit der Vereinbarung,
sie zu einem spéateren Zeitpunkt zurtickzukaufen. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft verkauft eine
Gegenpartei Wertpapiere an einen Fonds mit der Vereinbarung, sie zu einem spateren Zeitpunkt
zuriickzukaufen. Umgekehrte Pensionsgeschéfte konnen von einem Fonds eingesetzt werden, um eine
Rendite auf von einem Fonds gehaltene Barmittel zu erzielen, wahrend Sicherheiten in Form der gekauften
Wertpapiere erhalten werden.

Es besteht das Risiko, dass ein Kontrahent eines Fonds seiner Verpflichtung nicht nachkommt, entweder das
Wertpapier an den Fonds wieder zuriickzuverkaufen oder die Wertpapiere von einem Fonds wieder
zuruckzukaufen, was in einer Wertminderung des Fondsvermdgens resultieren kann. Es besteht das Risiko,
dass ein Kontrahent nach einer Wertminderung in den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren seiner
Verpflichtung nicht nachkommt, zusétzliche Wertpapiere von annehmbarer Qualitat bereitzustellen.

Investition in kollektive Kapitalanlagen

Die Gesellschaft und jeder Fonds kénnen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die von
einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden kénnen (wie nachstehend im Abschnitt
«Interessenskonflikte» beschrieben). Als Anleger in solchen anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
kann jeder Anleger zusatzlich zu den Gebuhren, Kosten und Aufwendungen, die von einem Anleger in die
Fonds zu zahlen sind, auch indirekt einen Teil der Gebihren, Kosten und Aufwendungen der zugrunde
liegenden Organismen fur gemeinsame Anlagen tragen, einschliesslich Verwaltungs-, Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und sonstige Kosten.

Geldmarktrisiko

Die Gesellschaft und alle Fonds kdnnen im Hinblick auf die Erwirtschaftung einer zinséahnlichen Rendite auf
Barmittel und/oder auf die Minderung des Kreditrisikos gegenuber Verwahrstellen die Einbringung von
Barbestédnden der Gesellschaft (einschliesslich ausstehender Dividendenbetrage) in kollektive
Geldmarktanlagen veranlassen. Eine kollektive Geldmarktanlange, die einen erheblichen Teil ihrer
Vermdgenswerte in Geldmarktinstrumenten anlegt, kann als Alternative zur Anlage in einem reguléren
Einlagenkonto betrachtet werden. Eine Beteiligung an einer solchen kollektiven Anlage unterliegt jedoch den
mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken. Obwohl eine kollektive Kapitalanlange am Geldmarkt als relativ
risikoarme Anlage ausgelegt ist, ist sie nicht frei von Risiken. Trotz der kurzen Laufzeiten und der hohen
Kreditqualitét solcher Anlagen kdnnen Zinserh6hungen und Verschlechterungen der Kreditqualitat die Rendite
der Anlage mindern. Damit unterliegt die Anlage weiterhin dem Risiko, dass ihr Wert aufgezehrt und die
angelegte Kapitalsumme mdglicherweise nicht vollstandig zuriickgezahlt wird.

Risiko der Wertpapierleihe
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Wenn eine Wertpapierleihe geméass der Anlagestrategie eines Fonds gestattet ist (siehe betreffenden
Fondszusatz), ist der Fonds dem Kreditrisiko gegeniber den Kontrahenten eines jeden
Wertpapierleihgeschéftes ausgesetzt. Wie bei jedem anderen Darlehen auch besteht dabei das Risiko der
Verzégerung und Ruckgabe. Die mit dem Verleih von Fondsanlagen verbundenen Risiken betreffen unter
anderem den moglichen Verlust der Rechte an den Anlagen, wenn der Entleiher finanziell ausfallt. Sollte der
Entleiher von Anlagen finanziell ausfallen oder seinen Verbindlichkeiten im Rahmen einer Wertpapierleihe
nicht nachkommen, wird die fir diese Transaktion hinterlegte Sicherheit eingefordert. Die von den
Kontrahenten hinterlegten Sicherheiten sollen dieses Risiko mdéglichst gering halten. Der Wert der
Sicherheiten soll dabei dem Wert der transferierten Anlagen ubersteigen. Sicherheiten werden téglich zum
Marktwert bewertet und stehen unmittelbar (ohne Ruckgriff) zur Verfigung, um Wertpapiere anzukaufen, wenn
der Kontrahent ausféllt. Es besteht die Gefahr, dass der Wert der Sicherheiten unter den Wert der
transferierten Anlagen sinkt. Ein Fonds kénnte daher Geld verlieren, wenn die fir entliehene Anlagen
hinterlegten Sicherheiten bzw. die mit Barsicherheiten getéatigten Anlagen an Wert verlieren. Ein Fonds kann
zur Verfigung gestellte Barsicherheiten anlegen, sofern es den Bedingungen und Einschrédnkungen der
Zentralbank entspricht. Ein Fonds, der Sicherheiten investiert, setzt sich den damit verbundenen Risiken aus,
etwa der Zahlungsunfahigkeit oder dem Ausfall des Emittenten der betreffenden Anlagen. Zum Beispiel kann
ein Fonds hinterlegte Barsicherheiten in bestimmte Geldmarktfonds investieren und geht damit die Risiken
einer Anlage in Geldmarktfonds ein, etwa das Risiko der Finanzdienstleistungsbranche.

Wahrung

Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwahrung eines Anlegers und der Handelswahrung der
betreffenden Anteilklasse haben zur Folge, dass die Entwicklung der Anlagen eines solchen Anlegers
(ausgedriickt in dessen Referenzwahrung) nicht mit der Performance der betreffenden Anteilklasse
(ausgedrickt in der jeweiligen Handelswéahrung dieser Anteilklasse) tbereinstimmt.

Die Anlagen eines Fonds kdnnen auf andere Wéahrungen als die Basiswahrung (und/oder die Handelswahrung
der jeweiligen Anteilklasse) lauten, und Anderungen an den Wahrungskursen zwischen den Nennwéhrungen
der Anlagen eines Fonds und der Basiswahrung (und/oder der Handelswéahrung der betreffenden Anteilklasse)
kénnen zu Wertminderungen der betreffenden Fondsanlagen, ausgedrickt in der Basiswahrung (und/oder der
Handelswéhrung der jeweiligen Anteilklasse) fuhren.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Devisentransaktionen wie z. B. Devisenterminkontrakte eingehen.
Devisenterminkontrakte eliminieren nicht die Kursschwankungen der Anlagen eines Fonds oder
Wechselkursschwankungen und kénnen Verluste im Falle von Kursrickgangen bei diesen Vermégenswerten
nicht verhindern. Die Performance eines Fonds kann stark von Wechselkursbewegungen beeinflusst sein, da
die von einem Fonds gehaltenen Wahrungspositionen ggf. nicht mit den gehaltenen Vermdgenswerten
korrespondieren.

Der Anlageverwalter kann im Namen eines Fonds Strategien zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken auf
Portfolioebene und/oder Anteilklassenebene einsetzen, wie im Abschnitt «W&é&hrungsabsicherungsrichtlinie»
auf Seite 22 naher beschrieben. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
Wahrungsabsicherungstransaktionen effektiv sind. Soweit diese Absicherung erfolgreich ist, werden die
Anleger einer abgesicherten Anteilklasse keinen Vorteil daraus ziehen, wenn die Wahrung der Anteilklasse
gegenuber der Basiswéahrung und/oder der Nennwéhrung der Vermogenswerte im Fondsportfolio fallt.

Zinsrisiko

Die Zinsen richten sich nach Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geldmarkten, die ihrerseits von
gesamtwirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen, den Massnahmen der Zentralbanken und der jeweiligen
Regierungspolitik beeinflusst werden. Schwankungen der kurz- bzw. langfristigen Zinsen kdnnen sich auf den
Wert der Anteile auswirken. Zinsschwankungen in der Nennwéahrung der Anteile bzw. der Nennwéahrung(en)
der Fondsanlagen kdénnen sich ebenfalls auf den Wert der Anteile auswirken.

Bonitat
Jeder Fonds kann einem Kreditrisiko in Bezug auf Parteien ausgesetzt sein, mit denen er Geschéfte betreibt,

und tréagt moglicherweise auch das Risiko der Nichterfullung solcher Geschéfte. Dieses Risiko erstreckt sich
auch auf Wertpapierleihgeschéafte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte, Swap-Vereinbarungen und
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Anlagen, die tber einen gemeinsamen Anlagepool getatigt werden. Die Gesellschaft setzt folgende Mittel ein,
um dieses Kredit- und Nichterfillungsrisiko zu reduzieren.

Wenn ein Fonds mit einem Kontrahenten einen OTC-Swap eingeht, versucht die Gesellschaft, das mit diesem
Kontrahenten verbundene Kreditrisiko zu reduzieren, indem sie sicherstellt, dass der Wert des OTC-Swaps
taglich an den Marktwert angepasst wird (marked-to-market). Wenn ein Fonds ein Engagement in dem
Kontrahenten eingeht, wird von dem Kontrahenten eine Barsicherheit oder eine andere zulassige Sicherheit
verlangt, sofern dieses Engagement die von der Zentralbank gemass den irischen Vorschriften festgelegten
Grenzen Uberschreitet.

Die Gesellschatft ist bestrebt, das Zahlungsausfallrisiko eines Fonds zu verringern, indem sie sicherstellt, dass
direkte Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen nur von autorisierten Teilnehmern vorgenommen werden
und dass alle diese Zeichnungen und Ricknahmen Uber den ICSD unter Beachtung des Grundsatzes
«Lieferung gegen Zahlung» abgerechnet werden.

Wenn die Gesellschaft fir den Fonds Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschéafte und sonstige Swap-
Vereinbarungen eingeht, um Wertpapiere ohne Korrelation zu den Werten des Index zu halten, den der Fonds
nachzubilden versucht, versucht die Gesellschaft das Kreditrisiko im Zusammenhang mit solchen
Transaktionen zu mindern, indem sie festlegt, dass der Fonds nur solche Sicherheiten entgegennimmt, deren
Qualitat von der Zentralbank als akzeptabel fir OGAW-Fonds befunden wurden, und indem sie sicherstellt,
dass diese Wertpapiere regelmassig an den Marktwert angepasst werden und, sofern relevant, gemass den
jeweiligen OGAW-Anforderungen besichert sind.

Der Anlageverwalter verwaltet ggf. die Vermogenswerte des gemeinsamen Anlagepools in Einklang miteiner
Reihe von Richtlinien fir das Cash Management. Diese Richtlinien sollen dazu dienen, das Kreditrisiko im
Zusammenhang mit diesen gemeinsamen Anlagepools zu reduzieren, indem sie Ziele festlegen, wonach die
gemeinsamen Anlagepools in kurzfristige Wertpapiere von Emittenten mit sehr hoher Bonitat investieren
mussen und die Anlagen im Rahmen eines konservativen Portfoliomanagements und unter Beachtung
samtlicher OGAW-Beschrankungen und -anforderungen vorgenommen werden missen.

Kontrahentenrisiko (allgemein)

Wenn ein Fonds Geschéafte an ausserbdrslichen Derivatemarkten (einschliesslich OTC-Swaps) abschliesst
oder Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung anwendet (z. B. Pensionsgeschafte/lumgekehrte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihe), setzt dies einen Fonds dem Kreditrisiko seiner Gegenparteien und
ihrer Fahigkeit aus, die Bedingungen solcher Vertrage zu erflillen. Eine Insolvenz oder ein anderweitiger
Ausfall eines Kontrahenten kann fiir den betreffenden Fonds sowohl Verzégerungen bei der Liquidation der
Basiswerte als auch Verluste zur Folge haben, einschliesslich eines mdglichen Wertverlustes der Basiswerte
in dem Zeitraum, in dem der Fonds versucht, seine Anspriiche darauf durchzusetzen. Dies kdnnte das Kapital
und die Ertrage im Fonds reduzieren und zur Folge haben, dass der Fonds in diesem Zeitraum nicht auf seine
Ertrage zugreifen kann. Zudem kodnnte der Fonds gezwungen sein, Kosten auf sich zu nehmen, um seine
Rechte durchzusetzen.

Darliber hinaus muss ein Fonds Geschéfte mit Kontrahenten méglicherweise zu Standardbedingungen
durchfiihren, die nicht verhandelbar sind, und das Risiko eines Verlustes tragen, weil ein Kontrahent nichtdie
Geschaftsfahigkeit besitzt, um eine Transaktion einzugehen, oder falls die Transaktion aufgrund der
massgeblichen Gesetzgebung und Regulierung nicht durchsetzbar ist oder weil der Vertrag mit dem
Kontrahenten die Absichten der Parteien nicht genau widerspiegelt, anderweitig nicht korrekt dokumentiert
oder nicht rechtsverbindlich ist.

Kotrahentenrisiko in Bezug auf die Verwahrstelle und ihre Unterdepotbanken

Die Verwahrstelle haftet gegentiber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir den Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten durch die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank. Im Falle eines solchen Verlustes ist
die Verwahrstelle gemass den irischen Vorschriften verpflichtet, das Finanzinstrument einer identischen Art
oder den entsprechenden Betrag unverziglich an die Gesellschaft zurlickzugeben, es sei denn, die
Verwahrstelle kann nachweisen, dass der Verlust auf ein externes Ereignis zurlickzufiihren ist, das sich ihrer
angemessenen Kontrolle entzieht und dessen Folgen trotz aller zumutbaren Bemuhungen unvermeidbar
gewesen waren. Dieser Haftungsstandard gilt nur fir Vermdgenswerte, die im Namen der Verwahrstelle oder
einer Unterdepotbank eingetragen oder auf einem Wertpapierkonto gehalten werden kénnen, und fir
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Vermogenswerte, die der Verwahrstelle physisch geliefert werden kdnnen.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern auch fur alle anderen Verluste,
die der Gesellschaft und/oder ihren Anteilinhabern dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihren Pflichten
gemass den irischen Vorschriften, ob fahrléssig oder vorsatzlich, nicht nachgekommen ist. In Ermangelung
einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der Pflichten der Verwahrstelle geméss den irischen
Vorschriften kann die Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern nicht fiir den Verlust
eines Vermogenswerts eines Fonds haftbar gemacht werden, der nicht im Namen der Verwahrstelle oder einer
Unterdepotbank registriert oder in einem Wertpapierkonto gehalten oder physisch an die Verwahrstelle
geliefert werden kann.

Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie die Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft einem Dritten anvertraut hat. Wird diese Verwahrung an lokale Einheiten
delegiert, die keiner wirksamen aufsichtsrechtlichen Reglementierung wie Mindestkapitalanforderungen oder
der Aufsicht in dem betroffenen Hoheitsgebiet unterliegen, erhalten die Anteilinhaber vor einer solchen
Delegierung eine Mitteilung tUber die mit ihr verbundenen Risiken. Wie oben erwahnt, haftet die Verwahrstelle,
sofern sie ihre Pflichten geméass der irischen Vorschriften nicht fahrlassig oder vorsétzlich verletzt, gegeniber
der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern moglicherweise nicht fir den Verlust eines Finanzinstruments (wie
in den irischen Vorschriften definiert), das zu einem Fonds gehort, der nicht in einem Wertpapierkonto im
Namen der Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle registriert oder gehalten oder physisch an die
Verwabhrstelle geliefert werden kann. Demgemass kann ein Fonds, wahrend die Haftung der Verwahrstelle
nicht dadurch geschmaélert wird, dass sie die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft einem Dritten
anvertraut hat, in Markten, deren Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme eventuell nicht voll entwickelt
sind, in Bezug auf den Verlust solcher Vermégenswerte in Fallen, in denen die Verwahrstelle nicht haftet,
einem Unterdepotbankrisiko ausgesetzt sein.

Kontrahentenrisiko fir die Zahlstelle — Dividenden und Fondsauflésungsgelder

Die Zahistelle fiur die Fonds ist dafur verantwortlich, Zahlungen an die Teilnehmer in Bezug auf
Dividendengelder (wie im Abschnitt «Ausschittungspolitik» auf Seite 31 beschrieben) und die Erlése aus
Zwangsriicknahmen von ETF-Anteilen (wie im Abschnitt «Schliessungsverfahren fiir Fonds und Anteilklassen
bei zwangsweiser (Gesamt-)Ricknahme» auf Seite 38 beschrieben) zu den jeweiligen Zahlungsterminen zu
leisten.

Vor dem entsprechenden Zahlungstag werden Gelder zur Ausschittung an die Teilnehmer als Dividenden
von den Geldkonten der Gesellschaft bei der Verwahrstelle an die Zahlstelle Giberwiesen. In der Zwischenzeit
werden Dividendengelder bei der Zahlstelle (oder ihrer verbundenen Depotbank) in Form von Barmitteln
gehalten, und die Gesellschaft ist in Bezug auf diese Barmittel einem Kreditrisiko gegeniber der Zahlistelle
und ihrer verbundenen Depotbank ausgesetzt. Von der Zahlstelle gehaltene Barmittel werden in der Praxis
nicht getrennt, sondern sind eine Schuld der Zahlstelle (oder ihrer verbundenen Depotbank) gegeniber der
Gesellschaft als Einleger. Im Falle der Insolvenz der Zahlstelle (oder ihrer verbundenen Depotbank) wird die
Gesellschaft in Bezug auf die Barmittel als allgemeiner ungesicherter Glaubiger der Zahlstelle (oder ihrer
verbundenen Depotbank) behandelt. Die Gesellschaft kann Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen bei der
Beitreibung solcher Schulden haben oder nicht in der Lage sein, sie vollstandig oder Uberhaupt beizutreiben,
wodurch die Gesellschaft einige oder alle von der Zahlstelle ausgeschitteten Dividendengelder verlieren kann,
was zu einer Wertminderung eines Fonds fuhrt.

Brokerauswahl

Bei der Auswahl der Broker, die fur die Gesellschaft Kauf- und Verkaufstransaktionen durchfuihren, entscheidet
sich der jeweilige Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter fur diejenigen Broker, die der Gesellschaft eine
bestmdgliche Ausfiihrung bieten. Um zu ermitteln, was unter der bestmdglichen Ausfiihrung zu verstehen ist,
berlicksichtigt der Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter das wirtschaftliche Gesamtergebnis fir die
Gesellschaft (Provision zzgl. sonstiger Kosten), die Effizienz der Transaktion, die Fahigkeit des Brokers zur
Durchfiihrung der Transaktion, wenn sie einen grossen Block betrifft, die Verfligbarkeit des Brokers fir
schwierige Transaktionen in der Zukunft, sonstige Dienstleistungen des Brokers wie z. B. Research und die
Bereitstellung statistischer und anderweitiger Informationen sowie die finanzielle Starke und Stabilitat des
Brokers. Bei der Verwaltung der Vermdgenswerte der Gesellschaft kann der Anlageverwalter bzw.
Unteranlageverwalter von den Brokern bestimmte Analysen, statistische und anderweitige Informationen
sowie sonstige Unterstiitzung erhalten. Der Anlageverwalter kann denjenigen Brokern Auftrage erteilen, die
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der Gesellschaft und/oder anderen Mandaten, deren Anlageentscheidungen im Ermessen des
Anlageverwalters liegen, derartige Analysen und Unterstiitzung zur Verfiigung gestellt haben.

Aktien

Der Wert einer Anlage eines Fonds in Gesellschaftsanteilen, Aktien oder aktiendhnlichen Produkten sowie der
Wert von Indizes, die sich ganz oder teilweise aus Gesellschaftsanteilen, Aktien oder aktiendhnlichen
Produkten zusammensetzen, héngt von einer Reihe von Faktoren ab, wie zum Beispiel von politischen
Ereignissen, geografischen oder regionalen Ereignissen und der Wirtschaftslage.

Nicht bdrsenkotierte Wertpapiere

Obwohl ein Fonds allgemein in bérsenkotierte Wertpapiere investiert, ist er gemass den irischen Vorschriften
berechtigt, bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in bestimmte Wertpapiere zu investieren, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden. In solchen Situationen ist es daher moglich, dass ein Fonds diese
Wertpapiere nicht ohne Weiteres verkaufen kann.

Bewertung

Die Art der Anlagen eines Fonds, der vom Fonds nachgebildete Index oder ggf. die von einem Fonds zur
Nachbildung eines Index eingesetzten DFIs kdnnen komplex sein. Unter bestimmten Umstanden kdénnen
Bewertungen fir diese komplexen Instrumente und/oder Indizes nur von einer begrenzten Anzahl
Marktteilnehmer verflgbar sein, die mdglicherweise gleichzeitig Kontrahenten dieser Transaktionen sind. Bei
der Bewertung oder Glattstellung einer Position eines OTC-Swaps, der zur Nachbildung eines Index dient,
kénnen anstelle des tatséchlichen ein bereinigter Wert des Index oder die Hedging-Positionen herangezogen
werden, die der Kontrahent des OTC-Swaps eingegangen ist, um diesen Index nachzubilden. Diese Werte
kénnen wesentlich voneinander abweichen. Die von diesen Marktteilnehmern erhaltenen Bewertungen
konnen daher subjektiv sein, und es konnen betréchtliche Unterschiede zwischen den verfugbaren
Bewertungen bestehen.

Ein oder mehrere Kontrahenten kbnnen mit demselben Fonds OTC-Swaps eingehen, damit dieser Fonds sein
Anlageziel erreicht. Es gibt keine Garantie daftr, dass ein Kontrahent solche OTC-Swaps zu denselben
Bedingungen eingeht wie ein anderer Kontrahent (was ohne Einschréankung auch die Preisgestaltung betreffen
kann). Wenn ein bestimmter Fonds OTC-Swaps mit mehr als einem Kontrahenten eingeht, um einen Index
nachzubilden, besteht dartber hinaus das Risiko langfristiger Performance-Abweichungen dieser DFls
zwischen den verschiedenen Kontrahenten, was sich auf die Performance des Fonds auswirken kann.

Die Gesellschaft kann sich um die Reduzierung solcher Bewertungsrisiken bemihen (ist dazu jedoch nicht
verpflichtet), indem sie einem Kontrahenten des Fonds die Verantwortung fiir die Festlegung der
Bewertungstage, die Feststellung von Marktstdrungen und anderer ausserordentlicher Ereignisse und fir die
Festlegung sonstiger Bestimmungen fiir alle OTC-Swaps, die sich auf diesen Fonds beziehen, Ubertragt. Falls
ein Kontrahent mit solchen Festlegungen nicht einverstanden ist, ist die Gesellschaft bzw. ihr Bevollmé&chtigter
berechtigt, alle OTC-Swaps dieses Kontrahenten, die sich auf den betreffenden Fonds beziehen, aufzulésen
und OTC-Swaps mit gleichwertigem Nennbetrag mit einem oder mehreren anderen Kontrahenten einzugehen,
um die aufgeldsten Positionen zu ersetzen. Die Auflésung eines fir einen bestimmten Fonds eingegangenen
OTC-Swaps kodnnte zu einer Zwangsriicknahme aller Anteile dieses Fonds fuhren. Jegliche Verzégerung bei
der Eroffnung gleichwertiger ausserborslicher Swap-Positionen kann den Tracking Error oder
Nachbildungsfehler des Fonds erhdhen. Falls durch die Auflésung oder Er6ffnung gleichwertiger
ausserbdrslicher Swap-Positionen Kosten entstehen, werden diese vom betreffenden Fonds getragen.

Borsenkotierte Unternehmen und andere Emittenten unterliegen weltweit in der Regel unterschiedlichen
Standards in Bezug auf Buchfiihrung, Abschlusspriifung und Finanzberichterstattung. Das Handelsvolumen,
die Kursvolatilitdt und die Liquiditat von Wertpapieren an den Markten verschiedener Lander kénnen variieren.
Ferner herrschen weltweit Unterschiede bei der staatlichen Beaufsichtigung und Regulierung von
Wertpapierbérsen, Wertpapierhandlern sowie an der Borse kotierten bzw. nicht kotierten Unternehmen. Die
Gesetze einiger Lander schranken ggf. die Moglichkeiten des Anlageverwalters ein, in Wertpapiere bestimmter
Emittenten zu investieren, die in diesen Landern anséassig sind.

Potenzielle Konflikte in Bezug auf die Ermittlung des wahrscheinlichen Verausserungswerts
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Es ist der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, dem Anlageverwalter oder einer anderen mit der Gesellschaft
verbundenen Partei nicht untersagt, als «sachkundige Person» zu fungieren, um den wahrscheinlichen
Verdusserungswert eines Vermogenswerts eines Fonds gemass den Bewertungsbestimmungen zu
bestimmen, wie im Abschnitt «<Das Vermdgen der Gesellschaft und die Berechnung des Nettoinventarwerts»
in diesem Prospekt beschrieben. Investoren werden jedoch darauf hingewiesen, dass in Féllen, wo die
Gebuhren, die von der Gesellschaft an diese Parteien zu zahlen sind, anhand des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds berechnet werden, ein Interessenkonflikt entstehen kann, da sich diese Geblhren
erhbhen, wenn der Nettoinventarwert des Fonds steigt. Jede dieser Parteien wird sich bemihen
sicherzustellen, dass solche Konflikte fair und im besten Interesse der Anleger geltst werden.

Auswirkungen umfangreicher Riicknahmeantrage

Erhebliche Riicknahmen durch Anleger kénnten dazu fiihren, dass ein Fonds Wertpapierpositionen oder
andere Anlagen schneller liquidiert, als dies ansonsten wiinschenswert ware, was méglicherweise den Wert
der Anlagen des betreffenden Fonds und/oder gegebenenfalls seiner Indexnachbildungsstrategie mindert.
Insbesondere bedeuten umfangreiche Riucknahmen in der Regel, dass ein betrachtlicher Teil der
Fondsanlagen veraussert werden muss, um die Rickzahlungsbetrage zu finanzieren. Wenn Fondsanlagen
einer verlangerten Sperrfirst oder sonstigen Handelsbeschrankung, einer Aussetzung oder anderen Art von
Stoérung unterliegen und der betreffende Fonds nicht in der Lage ist, diese Anlagen zu verdussern bzw. zu
Preisen zu veraussern, die nach Ansicht des Verwaltungsrats (oder seiner Bevollméachtigten) ihrem jeweils
aktuellen fairen oder wahrscheinlichen Verausserungswert entsprechen, muss der betreffende Fonds, um
einen genehmigten Ricknahmeantrag zu finanzieren, unter Umstanden einen grosseren Teil seiner sonstigen
Anlagen liquidieren, die Rickzahlungserlose aus seinen Baranlagen zahlen oder vorlbergehend einen
Barkredit aufnehmen. In solchen Fallen besteht das Risiko, dass der faire oder wahrscheinliche
Verausserungswert, den der Verwaltungsrat (oder seine Bevollméchtigten) gleichzeitig mit dem jeweiligen
Ricknahmepreis der Fondsanteile fir eine bestimmte illiquide Anlage ermittelt hat, anschliessend unter dem
ursprunglich ermittelten Wert liegen kann. In manchen Féllen, z. B. wenn die betreffende Anlage fur langere
Zeit illiquide bleibt als der Verwaltungsrat zunéchst erwartet hatte, kann dieser Wert sogar bei null liegen.
Wenn ein Fonds die Riucknahmebetrage anhand des fairen oder wahrscheinlichen Verausserungswerts
ausgezahlt hat, der fiir eine Anlage ermittelt wurde und der anschliessende Marktwert darunter liegt, entstehen
dem Fonds Verluste. Diese Verluste kdnnen erheblich sein, wenn der Gesamtwert der fur den betreffenden
Handelstag genehmigten Ricknahmeantrage eine signifikante Héhe erreicht.

Eine Verringerung des Fondsvolumens kdnnte die Erwirtschaftung einer positiven Rendite oder den Ausgleich
von Verlusten erschweren, u. a. da der Fonds dann nur noch eingeschrénkt in der Lage ware, bestimmte
Anlagemadglichkeiten zu nutzen oder seine Ertrdge im Verhaltnis zu den Aufwendungen schrumpfen wirden.

Hinzu kommt das Risiko, dass die Ricknahmen innerhalb eines Fonds so umfangreich werden, dass die
verbleibenden Fondsanlagen nicht ausreichen, um die ordnungsgemdasse Verwaltung des Fonds zu
gewdhrleisten. Unter diesen Umstéanden kann der betreffende Anlageverwalter/Unteranlageverwalter im
besten Interesse der verbleibenden Anleger zugrunde liegende Positionen verkaufen und den Fonds in
Erwartung einer Entscheidung des Verwaltungsrats oder der Anleger zur Schliessung des Fonds auf Barbasis
verwalten.

Sammelkontorisiko

Die Gesellschaft betreibt Sammelkonten auf Umbrella-Ebene. Zeichnungs- und Riicknahmekonten auf
Fondsebene werden nicht eingerichtet. Fur verschiedene Wahrungen werden mehrere Sammelkonten
eingerichtet.  Alle  Zeichnungsgelder, Rucknahmeerlése, Dividendenbetrdge und Erlése aus
Fondsliquidationen in Bezug auf ETF-Anteile und Nicht-ETF-Anteile werden tiber ein Sammelkonto bezahlt.

Wird ein Fonds zahlungsunféahig, unterliegt die Beitreibung von Betrdgen, auf die ein anderer Fonds Anspruch
hat, die jedoch infolge des Betriebs des Sammelkontos an den insolventen Fonds Uberwiesen wurden, dem
irischen Insolvenz- und Treuhandrecht sowie den Bedingungen der Betriebsverfahren des Sammelkontos. Die
Beitreibung solcher Betrage kann sich verzégern und/oder durch Streitigkeiten beeintrachtigt werden, und der
insolvente Fonds hat eventuell nicht genitigend Mittel, um die anderen Fonds geschuldeten Betrage
zurtickzuzahlen.

ETF-Anteile
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Zeichnungsgelder: Zeichnungen von ETF-Anteilen durch autorisierte Teilnehmer werden im ICSD
normalerweise unter Beachtung des Grundsatzes «Lieferung gegen Zahlung» abgerechnet (d. h. Anteile
werden nach Eingang der Zeichnungsgelder ausgegeben) und fihren dementsprechend nicht zu einem
Kontrahentenrisiko fir den autorisierten Teilnehmer. Wo im Abschnitt «Handelsinformationen» eines
relevanten Fondszusatzes festgelegt, kdnnen bestimmte Fonds von autorisierten Teilnehmern vor der
Emission von Anteilen Zeichnungsgelder erhalten. Diese Gelder werden auf dem Sammelkonto verwahrt, und
die betreffenden autorisierten Teilnehmer sind ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf alle
gezeichneten und auf dem Sammelkonto gehaltenen Barbetrage, bis die gezeichneten Anteile an sie tUber den
ICSD ausgegeben werden. Solche autorisierten Teilnehmer werden keine Rechte an den Anteilen haben, bis
die entsprechenden Anteile an sie ausgegeben werden. Bei Insolvenz des betreffenden Fonds oder der
Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende
Mittel zur vollstandigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfligen.

Wie im Abschnitt «Zeichnungen» auf Seite 55 beschrieben, kénnen die Abgaben und Gebtihren, die in Bezug
auf die Zeichnung gezahlt werden, in Fallen, in denen die genaue Ruckstellung fur Abgaben und Gebulhren
nicht rechtzeitig vor dem anwendbaren Abrechnungsdatum fir die Ausgabe der betreffenden Anteile, wie im
jeweiligen Fondszusatz angegeben, ermittelt werden kann, geschéatzt werden. Nach dem Erwerb der Anlagen
durch die Gesellschaft wird diese den betreffenden autorisierten Teilnehmern alle im Zuge der Schétzung zu
viel an die Gesellschaft gezahlten Abgaben und Gebilhren zeitgerecht zuriickerstatten, wobei flr solche
Uberhdhten Zahlungen keine Zinsen anfallen oder von der Gesellschaft zu bezahlen sind. Dieses
Uberschiissige Bargeld wird voribergehend auf dem Sammelkonto gehalten, und die betreffenden
autorisierten Teilnehmer sind ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf solche lberschissigen
Barmittel, die auf dem Sammelkonto gehalten werden, bis diese Barmittel an sie ausgezahlt werden. Bei
Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds
oder die Gesellschaft Giber ausreichende Mittel zur vollstandigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verflgen.

Rucknahmegelder: Vorbehaltlich des Eingangs der Originalzeichnungsdokumente durch den Verwalter und
der Einhaltung der von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit vorgeschriebenen Verfahren zur Verhinderung von
Geldwésche durch den zurtickgebenden autorisierten Teilnehmer wird die Zahlung von Ricknahmeerlésen
durch einen Fonds unter Beachtung des Grundsatzes «Lieferung gegen Zahlung» (d. h. Ricknahmeerlose
werden nach Erhalt der zuriickzunehmenden Anteile gezahlt) im ICSD abgerechnet und flhrt
dementsprechend nicht zu einem Kontrahentenrisiko fur den autorisierten Teilnehmer. Die Bezahlung von
Ricknahmeerlosen an die autorisierten Teilnehmer, die Anspruch auf solche Betrdge haben, kann bis zur
Erfillung der obigen Vorschriften zur Zufriedenheit der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle gesperrt
werden. Die Rucknahmeerlése einschliesslich der gesperrten Ricknahmeerlose werden bis zu ihrer
Bezahlung an den betreffenden autorisierten Teilnehmer auf dem Sammelkonto gehalten. Solange diese
Betrage auf dem Sammelkonto gehalten werden, sind die autorisierten Teilnehmer, die Anspruch auf solche
Zahlungen von einem Fonds haben, ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf diese Betrage und
profitieren in Bezug auf und abhéngig von ihrer Beteiligung an diesen Betragen nicht von einer Wertsteigerung
des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds nach dem Handelstag, fir den ihr Riicknahmeantrag gestellt
wurde, oder von anderen Rechten in Bezug auf die Anteile. Die einldsenden autorisierten Teilnehmer sind ab
dem betreffenden Handelstag, fur den ihr Riicknahmeantrag gestellt wurde, keine wirtschaftlich Berechtigten
an der betreffenden Anzahl von Anteilen mehr. Bei Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft
besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur
vollstandigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfiigen. Die einlésenden autorisierten Teilnehmer und die
autorisierten Teilnehmer, die Anspruch auf Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass etwaige
aussténdige Unterlagen und/oder Informationen, zu deren Vorlage sie verpflichtet sind, um solche Zahlungen
auf ihr eigenes Konto zu erhalten, dem Administrator umgehend vorgelegt werden. Die Nichtvorlage solcher
Unterlagen und/oder Informationen unterliegt dem eigenen Risiko eines solchen autorisierten Teilnehmers.

Wie unter «Rlucknahmen» auf Seite 63 naher beschrieben, kdnnen die im Zusammenhang mit den
Rucknahmen bezahlten Gebuhren und Abgaben in Situationen, in denen die genaue Rickstellung fir
Abgaben und Gebuhren nicht mit ausreichendem Zeitvorlauf vor dem jeweiligen Abrechnungsdatum fur die
Emission der betreffenden Anteile geméass dem betreffenden Fondszusatz ermittelt werden kann, geschétzt
werden. Nach der Verausserung von Anlagen durch die Gesellschaft erstattet die Gesellschaft den jeweiligen
autorisierten Teilnehmern rechtzeitig einen etwaigen Uberschuss der geschatzten Summe fir Abgaben und
Gebihren, die von der Gesellschaft vom Riicknahmepreis abgezogen wurden, und es fallen keine Zinsen an
oder sind von der Gesellschaft in Bezug auf einen solchen Selbstbehalt zu zahlen. Diese Uberschissigen
Barmittel werden voriibergehend auf dem Sammelkonto gehalten, und die jeweiligen autorisierten Teilnehmer
sind ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf solche Uberschiissigen Barmittel, die auf dem
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Sammelkonto gehalten werden, bis diese Barmittel an sie ausgezahlt werden. Bei Insolvenz des betreffenden
Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber
ausreichende Mittel zur vollstandigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfiigen.

Dividendenbetréage und Erldse aus Liquidationen: Gelder im Zusammenhang mit Dividenden (wie weiter
im Abschnitt «Ausschuttungspolitik» auf Seite 31 beschrieben) und den Erlésen aus Zwangsriicknahmenvon
ETF-Anteilen (wie im Abschnitt «Schliessungsverfahren fir Fonds und Anteilklassen bei zwangsweiser
(Gesamt-)Rucknahme» auf Seite 38 beschrieben) werden auf dem Sammelkonto gehalten, bis sie an den
zustandigen ICSD zur Weiterzahlung an die Anleger gezahlt werden. Solange diese Gelder auf dem
Sammelkonto gehalten werden, sind die Anleger, die Anspruch auf solche Zahlungen von einem Fonds haben,
in Bezug auf diese Betrage ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft. Bei Insolvenz des betreffenden Fonds
oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft tber
ausreichende Mittel zur vollstdndigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfigen.

Im Abschnitt «Kontrahentenrisiko fur die Zahlstelle — Dividenden- und Fondsauflosungsgelder» auf Seite 90
finden Sie Einzelheiten zum Kontrahentenrisiko in Bezug auf das Halten von Geldern im Zusammenhang mit
Dividenden und Erlésen aus Zwangsricknahmen von ETF-Anteilen

Nicht-ETF-Anteile

Zeichnungsgelder: Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen,
werden auf dem Sammelkonto gehalten. Anleger sind ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf
alle gezeichneten und auf dem Sammelkonto gehaltenen Barbetrdge, bis die gezeichneten Anteile an sie
ausgegeben werden, und werden bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die entsprechenden Anteile ausgegeben
werden, keine Rechte in Bezug auf die Anteile geniessen. Bei Insolvenz des betreffenden Fonds oder der
Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende
Mittel zur vollsténdigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfigen.

Rucknahmegelder: Die Zahlung von Ricknahmeerlésen durch einen Fonds unterliegt dem Erhalt dieser
Originalzeichnungsdokumente bei der Verwaltungsstelle und der Einhaltung der von der Gesellschaft von Zeit
zu Zeit vorgeschriebenen Verfahren zur Bekampfung der Geldwasche durch den zurlickgebenden Anleger.
Die Auszahlung von Ricknahmeerldsen an die zu diesen Betragen berechtigten Anleger kann entsprechend
gesperrt werden, bis die vorstehenden Anforderungen zur Zufriedenheit der Gesellschaft oder der
Verwaltungsstelle erfillt sind. Ricknahmebetrage, einschliesslich gesperrter Riicknahmebetrage, werden bis
zur Zahlung an den betreffenden Anleger auf dem Sammelkonto gehalten. Solange diese Betrage auf dem
Sammelkonto gehalten werden, sind die Anleger, die Anspruch auf solche Zahlungen von einem Fonds haben,
ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in Bezug auf diese Betrage und profitieren in Bezug auf und abhéngig
von ihrer Beteiligung an diesen Betrdgen nicht von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds nach dem Handelstag, fiir den ihr Ricknahmeantrag gestellt wurde, oder von anderen
Rechten in Bezug auf die Aktionarsrechte. Riuckgebende Anleger verlieren ab dem jeweiligen Handelstag, fur
den ihr Ricknahmeantrag gestellt wurde, ihren wirtschaftlichen Anspruch auf die entsprechende Anzahl von
Anteilen. Bei Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der
betreffende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Bezahlung unbesicherter
Glaubiger verfigen. Rickgebende Anleger und Anleger mit Anspruch auf Ausschittungen sollten daher
sicherstellen, dass alle ausstehenden Unterlagen und/oder Informationen, die erforderlich sind, um solche
Zahlungen auf ihr eigenes Konto erhalten, unverziglich der Verwaltungsstelle zur Verfiigung gestellt werden.
Geschieht dies nicht, erfolgt dies auf eigene Gefahr des Anlegers.

Dividendenbetrage und Erlése aus Liquidationen: Zahlungen im Zusammenhang mit Dividendengeldern
(wie weiter im Abschnitt «Ausschittungspolitik» auf Seite 31 beschrieben) und den Erlésen aus
Zwangsricknahmen von Nicht-ETF-Anteilen (wie im Abschnitt «Schliessungsverfahren fir Fonds und
Anteilklassen bei zwangsweiser (Gesamt-)Ricknahme» auf Seite 38 beschrieben) werden auf dem
Sammelkonto gehalten, bis sie an den zustéandigen ICSD zur Weiterzahlung an die Anleger gezahlt werden.
Solange diese Gelder auf dem Sammelkonto gehalten werden, sind die Anleger, die Anspruch auf solche
Zahlungen von einem Fonds haben, in Bezug auf diese Betrédge ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft. Bei
Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der betreffende Fonds
oder die Gesellschaft Gber ausreichende Mittel zur vollstdndigen Bezahlung unbesicherter Glaubiger verfligen.

Transaktionskosten
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Der Anlageansatz eines Fonds keine eine hohe Handelsaktivitdit und Umschlagshaufigkeit seiner Anlagen
beinhalten. Dadurch kénnen betrachtliche Transaktionskosten anfallen, die der betreffende Fonds tragt.

Erhebung von Abgaben und Gebihren als fester Betrag

Sofern Abgaben und Geblihren gemass den Bestimmungen des Verkaufsprospekts und des jeweiligen
Fondszusatzes in Form eines festen Betrags erhoben werden, wird ein etwaiger Uberschuss gegeniiber der
geschétzten Summe der Abgaben und Gebiihren von dem Fonds einbehalten. Jedoch wird jedes Defizit in
Bezug auf Abgaben und Gebiihren aus dem Vermdgen des Fonds bezahlt, was zu einer Wertminderung der
Anlage fur alle Anleger fiihrt.

Marktstérungen

Der Handelspreis von festverzinslichen Wertpapieren, Aktien, Rohstoffen und anderen Instrumenten schwankt
aufgrund verschiedener Faktoren. Diese Faktoren betreffen Ereignisse, die den gesamten Markt oder
bestimmte Marktsegmente beeinflussen, etwa politische, marktspezifische und wirtschaftliche Entwicklungen,
aber auch Ereignisse, die sich auf einzelne Emittenten auswirken. Der Nettoinventarwert eines Fonds reagiert,
wie die Wertpapier- und Rohstoffpreise generell, auf diese und andere Faktoren mit einer grossen
Schwankungsbreite. Die Ereignisse seit 2008 haben eine langwierige und signifikante Marktvolatilitat bewirkt.
Dies kann negative Folgen fir die Fondsperformance haben. Ein Fonds kann massive Verluste erleiden, wenn
es zu dauerhaften Marktturbulenzen und anderen aussergewohnlichen Ereignissen kommt, die dazu fuhren,
dass sich das historische Preisgefiige am Markt verschiebt. Das Verlustrisiko aufgrund einer Abkoppelung von
den historischen Preisen wird durch den Umstand verstérkt, dass viele Positionen in beeintrachtigten Méarkten
illiguide werden. Es ist dann sehr schwer oder gar unmdglich, Positionen glattzustellen, gegen die der Markt
gerade lauft. Das Finanzierungsangebot, das dem betreffenden Fonds bei seinen Banken, Handlern und
anderen Kontrahenten zur Verfugung steht, ist bei problematischer Marktlage in der Regel geringer. Dieser
Umstand kann fur den Fonds betrachtliche Verluste verursachen. Die plétzlichen Kreditbeschrankungen der
Handler haben bei einigen Investmentfonds und anderen Anlageinstrumenten schon zur Zwangsliquidation
und massiven Verlusten gefuhrt. Da Marktstérungen und Verluste in einem Sektor auch in anderen Bereichen
Verwerfungen nach sich ziehen kdénnen, mussten viele Investmentfonds und andere Instrumente herbe
Verluste hinnehmen, obwohl sie im Kreditsegment gar nicht sonderlich stark engagiert waren. Darlber hinaus
kénnen Marktturbulenzen aufgrund unerwarteter politischer, militarischer und terroristischer Ereignisse von
Zeit zu Zeit drastische Verluste fur die Fonds verursachen. Unter diesen Umstanden kénnen auch historisch
risikoarme Strategien erstaunlich viel Volatilitat und hohe Risiken aufweisen. Ein Finanzplatz kann von Zeit zu
Zeit den Handel aussetzen oder einschranken. Aufgrund einer solchen Aussetzung kann es fur die Fonds
schwierig oder unmaoglich sein, die betreffenden Positionen zu veraussern, was fir die Fonds ein Verlustrisiko
darstellen kann. Es gibt ferner keine Garantie dafiir, dass ausserborsliche Markte liquide genug bleiben, damit
die Fonds ihre Positionen glattstellen kénnen.

Systemrisiken

Alle Fonds sind darauf angewiesen, dass der jeweilige Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter geeignete
Systeme fur die Fondsaktivitdten entwickelt und umsetzt. Ein Fonds kann zu verschiedenen Zwecken
weitgehend auf Computerprogramme und -systeme (und in Zukunft auch auf neue Systeme und
Technologien)  zuriickgreifen. Dies umfasst ohne Einschrankung Handels-, Clearing- und
Abrechnungstransaktionen, die Bewertung bestimmter Finanzinstrumente, die Uberwachung seines Portfolios
und Nettokapitals und die Erstellung von Risikomanagement- bzw. sonstigen Berichten, die fir die
Beaufsichtigung der Fondsaktivitaten entscheidend sind. Einige operative Schnittstellen der Fonds und des
jeweiligen Anlageverwalters bzw. Unteranlageverwalters werden auf die von Drittparteien betriebenen
Systeme angewiesen sein, darunter die Verwaltungsstelle, Marktkontrahenten und ihre Unterdepotbanken
bzw. sonstigen Dienstleister. Der Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter ist unter Umstéanden nicht in der
Lage, die Risiken oder Zuverlassigkeit dieser externen Systeme zu Uberpriifen. Diese Programme oder
Systeme kdnnen bestimmten Einschrankungen unterworfen sein, u. a. aufgrund von «Computerwirmerny,
Viren und Stromausféllen. Die Aktivitdten eines Fonds kdnnen in hohem Masse von jedem dieser Systeme
abhangen, auf deren erfolgreichen Betrieb die Gesellschaft oder der jeweilige Anlageverwalter bzw.
Unteranlageverwalter oftmals keinen Einfluss haben. Der Ausfall eines oder mehrerer Systeme oder die
mangelnde Eignung dieser Systeme fir die wachsende Geschaftstatigkeit der Gesellschaft konnten die Fonds
wesentlich beeintréachtigen. Ein Systemausfall beispielsweise konnte die Abwicklung von Transaktionen
verhindern, zu einer fehlerhaften Bilanzierung, Aufzeichnung oder Bearbeitung von Transaktionen fiihren und
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fehlerhafte Berichte verursachen, sodass ein Fonds sein Anlageportfolio und seine Risiken nicht mehr richtig
kontrollieren kann.

Gehebelte Rendite und inverse Rendite

Leveraged-Return-Strategien

Ein gehebelter Long-Fonds kann eine gehebelte Rendite (Leveraged Return) anstreben, indem er entweder
(i) regelmassig ein gehebeltes Engagement eingeht, das einem Vielfachen der Performance eines Index
entspricht, oder (ii) einen gehebelten Index nachbildet.

Die gehebelte Rendite wird regelmassig anhand der Performance eines Basisindex berechnet. Bietet ein
gehebelter Long-Fonds ein regelméassiges gehebeltes Engagement entsprechend einem Vielfachen der
Performance eines Index, kann dies eine regelmassige Neuanpassung des Portfolios eines gehebelten Long-
Fonds zur Folge haben. Bildet ein gehebelter Long-Fonds einen gehebelten Index nach, kann dies eine
regelmassige Neuanpassung des betreffenden gehebelten Index zur Folge haben. Wendet ein Fonds diese
Strategien an, so werden die Bedingungen der gehebelten Rendite im betreffenden Fondszusatz dargelegt.

Eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds ist riskanter als eine Anlage in einen Fonds, der eine nicht
gehebelte Long-Rendite gegenuber einem bestimmten Index anstrebt. Beispielsweise kdnnte der Wert eines
Basisindex an einem Tag um mehr als 25 % fallen, was dazu fiihren wiirde, dass ein gehebelter Long-Fonds
mit einem Hebelfaktor von zwei (fiir den kein Innertagesanpassungsmechanismus im betreffenden gehebelten
Index vorgesehen ist, um ihn vor Marktbewegungen von 25 % oder mehr im Basisindex zu schiitzen) die Hélfte
seines Werts verliert. Dartiber hinaus kann der Wert eines Basisindex an einem Tag um mehr als 50 % fallen.
Dies fihrt dazu, dass ein gehebelter Long-Fonds mit einem Hebelfaktor von zwei (der keinen Intraday-
Anpassungsmechanismus im betreffenden gehebelten Index enthélt, um ihn vor extremen Marktbewegungen
des zugrunde liegenden Index von 50 % oder mehr zu schitzen) seinen gesamten Wert verliert, was den
Totalverlust der Investition eines Anlegers zufolge hat. Das Risiko einer Anlage in einem gehebelten Index
steigt zudem mit jeder Erh6hung des Hebelfaktors des gehebelten Index, womit der gehebelte Index anfalliger
fur Marktbewegungen wird. Beispielsweise kdnnte der Wert eines zugrunde liegenden Index an einem
bestimmten Tag um mehr als 25 % fallen. Dies wirde dazu fiihren, dass ein gehebelter Long-Fonds mit einem
Hebelfaktor von vier (der keinen Intraday-Anpassungsmechanismus im betreffenden gehebelten Index enthalt,
der ihn vor Marktbewegungen des zugrunde liegenden Index von 25 % oder mehr schitzt) seinen gesamten
Wert verliert, was den Totalverlust der Anlage eines Anlegers bedeutet. Ein solcher Totalverlust einer Anlage
kann in einem relativ kurzen Zeitraum eintreten, wenn eine wesentliche Marktbewegung stattfindet.

Die Methodik der gehebelten Indizes, die von den gehebelten Long-Fonds verwendet wird, umfasst einen
Intraday-Anpassungsmechanismus, bei dem der gehebelte Index automatisch am selben Tag neu gewichtet
wird, wenn der Wert des jeweiligen zugrunde liegenden Index an einem einzigen Tag um mehr als 25 % fallt,
wodurch der Intraday-Preis zurlickgesetzt wird («Intraday-Reset-Preis»). Eine solche Intraday-Anpassung
soll den gehebelten Index im Falle extremer Marktbewegungen an einem einzigen Tag schitzen, indem die
bis zu diesem Zeitpunkt entstandenen Verluste ausgewiesen werden. Dadurch kann (i) der gehebelte Index
seine Verhebelung gegenuber dem betreffenden Basisindex anhand des Intraday-Reset-Preises des
gehebelten Index anpassen und (ii) der gehebelte Index die Bewegungen des Basisindex gegenuber diesem
Intraday-Reset-Preis fir den Rest des Tages erfassen. Im Lauf der Zeit kann ein Anleger indes weiterhin den
Wert seiner gesamten Anlage in einen gehebelten Long-Fonds verlieren, allerdings beschrankt sich dieser
Verlust auf den Wert seines Anteilsbestands an den Leveraged Long Funds.

Die Performance eines gehebelten Index hangt insofern mit dem jeweiligen Basisindex zusammen, als dass
eine Wertminderung des Basisindex generell zu einer Wertminderung des gehebelten Index fihrt, deren Hohe
der doppelten prozentualen Veranderung im Basisindex entspricht (und umgekehrt), vor Abzug der impliziten
Finanzierungskosten und des Liquiditatsspread, die bei der Hebelmethode angewandt werden. Folglich ist
eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds wesentlich riskanter als eine Anlage in einen Fonds, der einen
Basisindex nachbildet und sich nur flr Investoren eignet, die sich der Risiken und inharenten Kosten einer
Anlage in eine gehebelte Strategie bewusst sind.

Eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds ist unter Umstanden nicht fur einen langeren Zeitraum geeignet.
Potenzielle Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass die Investition in Anteile eines gehebelten Long-
Fonds Uber Zeitraume, die langer sind als der jeweilige Neuanpassungszeitraum (z. B. bei einer Anlage in
Leveraged Long Funds mit einem Hebelfaktor von zwei), nicht mit einer doppelten Long-Position auf Index-
Futures identisch ist. Eine Double-Long-Position in Index-Futures wirde einer Long-Position in denselben
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Index-Futures pro Dollar entsprechen, d. h., wenn die Long-Position um einen Dollar im Wert steigt, erhdht
sich der Wert einer Double-Long-Position um zwei Dollar. Im Gegensatz dazu kann die tatsachliche
Wertanderung eines gehebelten Long-Fonds aufgrund der taglichen Neugewichtung eines gehebelten Index
erheblich von der Anderung der Rendite seines zugrunde liegenden Index multipliziert mit einem Hebelfaktor
von zwei (ein «unausgeglichene gehebelte Long-Rendite») abweichen. Preisschwankungen kénnen dazu
fuhren, dass die langfristigen Renditen eines gehebelten Long-Fonds deutlich von der ungleichmassigen
gehebelten Long-Rendite abweichen. Die tagliche Neuanpassung eines gehebelten Index kann bewirken,
dass der Fremdfinanzierungsanteil des gehebelten Index am Tag nach einer solchen Neuanpassung im
Verhaltnis zur ungleichméssigen gehebelten Long-Rendite niedriger oder héher ist. Folglich kann es zu einer
Underperformance des Leveraged Long Fund gegeniber der Wertentwicklung aus der ungleichmdassigen
gehebelten Long-Rendite kommen. Selbst nach Abzug (i) der Finanzierungskosten und des Liquiditatsspread,
die bei der gehebelten Indexmethode angewandt werden, und (ii) der auf Fondsebene anfallenden Gebiihren
und Ausgaben sollten Anleger nicht erwarten, dass die tatsachliche prozentuale Rendite der Anteile an einem
gehebelten Long-Fonds fiir Zeitrdume von mehr als einem Tag der prozentualen Verdnderung der
ungleichméassigen gehebelten Long-Rendite entspricht.

Eine Anlage in einen gehebelten Long-Fonds setzt Anleger den Marktrisiken im Zusammenhang mit
Fluktuationen des betreffenden Basisindex und der Bewertung der im Basisindex enthaltenen Wertpapiere
aus. Da die Methode des gehebelten Index zwangslaufig den Einsatz von Fremdkapital vorsieht, wird dieser
Effekt stérker ins Gewicht fallen als beim Basisindex.

Inverse-Return-Strategien

Ein gehebelter inverser Fonds kann eine inverse Rendite anstreben, indem er entweder (i) regelmassig ein
inverses Engagement gegeniiber der Performance eines Index eingeht oder (ii) einen inversen Index
nachbildet. Ein gehebelter inverser Fonds kann auch einen Hebelfaktor enthalten. Potenzielle Anleger sollten
daher die in den vorstehenden Absatzen aufgefihrten Risikofaktoren im Abschnitt «Gehebelte
Renditestrategien» sorgfaltig prifen.

Die inverse Rendite wird regelmassig anhand der Performance eines Basisindex berechnet. Bietet ein
inverser Renditefonds ein regelmassiges inverses Engagement gegentber der Performance eines Index, kann
dies eine regelméassige Neuanpassung des Portfolios eines inversen Renditefonds zur Folge haben. Bildet
ein inverser Renditefonds einen inversen Index nach, kann dies eine regelméassige Neuanpassung des
betreffenden inversen Index zur Folge haben. Eine Anlage in einen inversen Renditefonds ist riskanter als
eine Anlage in einen Fonds, der eine Long-Rendite gegenuber einem bestimmten Index anstrebt.
Beispielsweise konnte der Wert eines Basisindex an einem Tag um mehr als 50 % steigen, was dazu fihren
wurde, dass ein inverser Renditefonds die Halfte seines Werts verliert. Darliber hinaus kdnnte der Wert eines
Basisindex an einem Tag um mehr als 100 % steigen. Dies fuhrt dazu, dass ein gehebelter inverser Fonds
seinen gesamten Wert verliert, was den Totalverlust der Anlage eines Investors zufolge hat. Ein solcher
Totalverlust der Anlage kann in einem relativ kurzen Zeitraum eintreten, wenn eine wesentliche
Marktbewegung stattfindet.

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Investition in Anteile eines gehebelten
inversen Fonds Uber Zeitrdume, die langer als der jeweilige Neuanpassungszeitraum sind, bzw. eine
Beteiligung an gehebelten inversen Fonds nicht mit einer Short-Position auf Index-Futures identisch ist. Eine
Short-Position in Index-Futures wiirde einer Long-Position in denselben Index-Futures pro Dollar entsprechen,
d. h., wenn die Long-Position um einen Dollar im Wert steigt, verringert sich der Wert einer Short-Positionum
einen Dollar. Dagegen sind gehebelte inverse Fonds s so ausgelegt, dass sie eine Rendite erzielen, die der
Bewegung des jeweiligen Basisindex bei regelmassiger Neuanpassung (wie vorstehend beschrieben) auf
inverser Basis entspricht. Eine solche regelmassige Neugewichtung kann dazu fuihren, dass das Portfolio des
gehebelten inversen Fonds oder der inverse Index (je nach Fall) eine héhere oder niedrigere Rendite erzielt
als die Rendite einer Short-Position in &hnlichen Index-Futures-Kontrakten. Dementsprechend ist die Rendite
aus dem Halten von Anteilen an gehebelten inversen Fonds nicht dieselbe wie die Rendite aus dem Verkauf
des Betrags von Index-Futures-Kontrakten.

Potenzielle Anleger sollten nicht erwarten, dass die tatsachliche prozentuale Rendite bei Anteilen von
gehebelten inversen Fonds uber Zeitrdume, die langer sind als der jeweilige Neuanpassungszeitraum, der
jeweiligen prozentualen Veranderung des betreffenden Basisindex auf inverser Basis entspricht.

Die Methodik eines gehebelten inversen Index beinhaltet einen Intraday-Anpassungsmechanismus, bei dem,
wenn der Wert des relevanten zugrunde liegenden Index an einem einzigen Tag um mehr als 25 % steigt, der
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gehebelte inverse Index am selben Tag automatisch neu gewichtet wird, wodurch sich ein Intraday-Reset-
Preis («Intraday-Reset-Preis») ergibt. Eine solche Intraday-Anpassung soll den gehebelten inversen Index
im Falle extremer Marktbewegungen an einem einzigen Tag schitzen, indem die bis zu diesem Zeitpunkt
durch den gehebelten inversen Index entstandenen Verluste ausgewiesen werden. Dies fuhrt dazu, dass (i)
der gehebelte inverse Index in der Lage ist, seine Hebelwirkung gegentiber dem zugrunde liegenden Index
auf der Grundlage des Intraday-Reset-Preises des gehebelten inversen Index neu festzulegen, und (ii) der
gehebelte inverse Index in der Lage ist, die Bewegungen des zugrunde liegenden Index fur den Rest des
Tages gegentuber einem solchen Intraday-Reset-Preis darzustellen. Im Laufe der Zeit kann ein Anleger jedoch
immer noch den Wert seiner gesamten Investition in einen gehebelten inversen Fonds verlieren, ein solcher
Verlust ist jedoch auf den Wert des Anteilsbesitzes am gehebelten inversen Fonds begrenzt.

Die Performance eines gehebelten inversen Fonds steht in umgekehrter Beziehung zu einem relevanten
zugrunde liegenden Index, so dass ein Anstieg des Werts des zugrunde liegenden Index im Allgemeinen zu
einem Rickgang des Werts des gehebelten inversen Fonds fiihrt, der der doppelten prozentualen
Veranderung des zugrunde liegenden Index (und umgekehrt) ohne die impliziten Zinsertrage und vor Abzug
der impliziten Aktienleihkosten entspricht, die bei der gehebelten inversen Methode angewendet werden.
Dementsprechend ist die Investition in einen gehebelten inversen Fonds wesentlich riskanter als die Anlage
in einen Fonds, der einen zugrunde liegenden Index nachbildet, und eignet sich nur fir Anleger, die die Risiken
und inh&renten Kosten verstehen, die mit einer Anlage in eine Short- und gehebelte Strategie verbunden sind.

Ein gehebelter inverser Fonds ist moglicherweise nicht fir eine Anlage Uber langere Zeitrdume geeignet.
Aufgrund der taglichen Neugewichtung eines gehebelten inversen Index wird die tatsdchliche Wertanderung
von einem gehebelten inversen Fonds erheblich von der Anderung der inversen Rendite des zugrunde
liegenden Index multipliziert mit einem Hebelfaktor von zwei («unausgeglichene inverse gehebelte
Rendite») abweichen. Preisschwankungen kénnen ferner dazu fuhren, dass die langfristigen Renditen eines
gehebelten inversen Fonds deutlich von der ungleichméssigen inversen gehebelten Rendite abweichen. Die
tagliche Neuanpassung des gehebelten inversen Index kann bewirken, dass der Fremdfinanzierungsanteil
des gehebelten inversen Index am Tag nach einer solchen Neuanpassung im Verhéltnis zur ungleichméssigen
inversen gehebelten Rendite niedriger oder héher ist. Folglich kann es zu einer Underperformance des
gehebelten inversen Fonds gegeniber der Wertentwicklung aus der ungleichmassigen inversen gehebelten
Rendite kommen. Selbst nach (i) Addition des Zinsertrags und Abzug der Kosten der Aktienleihe, die bei der
gehebelten inversen Methode anfallen und (i) nach Berlicksichtigung der auf Fondsebene anfallenden
Gebiihren und Ausgaben sollten Anleger nicht erwarten, dass die tatsadchliche prozentuale Rendite bei
Anteilen an einem gehebelten inversen Fonds flr Zeitrdume von mehr als einem Tag der prozentualen
Veranderung der ungleichmassigen inversen gehebelten Rendite entspricht.

Eine Investition in einen gehebelten inversen Fonds setzt einen Anleger den Marktrisiken aus, die mit
Schwankungen des jeweiligen zugrunde liegenden Index und dem Wert der in diesem zugrunde liegenden
Index enthaltenen Wertpapiere verbunden sind. Aufgrund der Hebelwirkung, die der Methodik eines
gehebelten inversen Index zugrunde liegt, ist dieser Effekt grésser als der des zugrunde liegenden Index.

Kosten der Fremdkapitalaufnahme

Bis auf die regelmassigen Gebiihren, die im Rahmen der jeweiligen OTC-Swaps an Kontrahenten zu zahlen
sind (und die aus dem Vermogen aller Fonds zu zahlen sind, die mittels OTC-Swaps ein Engagement in dem
betreffenden Index eingehen), ergeben sich fir Fonds, die OTC-Swaps hauptséchlich zur Erzielung von
Renditen verwenden (wie in der jeweiligen Anlagestrategie jedes Fonds angegeben), auf Fondsebene keine
zusétzlichen Kosten hinsichtlich der Fremdkapitalaufnahme.

Wahrend hinsichtlich der Fremdkapitalaufnahme auf Fondsebene keine weiteren Kosten entstehen, kann die
Methodik einiger Indizes, die von den Fonds nachgebildet werden, zuséatzliche Kosten beinhalten. Diese
spiegeln die impliziten Finanzierungskosten der gehebelten Strategie (darunter z. B. Aufwendungen fiir das
Entleihen zusétzlicher liquider Mittel oder Aktien, um die gehebelte Position zu finanzieren) wider. Wenn die
Methodik eines Index zusatzliche Kosten zur Finanzierung der gehebelten Strategie umfasst, wird dies soweit
zutreffend in der Anlagestrategie und der Index-Beschreibung des entsprechenden Fonds ausdricklich
beschrieben. Weitere Informationen zu den Kosten der Fremdkapitalaufnahme, die in der Methodik eines
Index, den ein bestimmter Fonds nachbildet, unter Umstanden enthalten sein konnen, finden Sie im
betreffenden Fondszusatz.

Staatliche Eingriffe
Staatliche oder aufsichtsrechtliche Eingriffe in die Finanzméarkte kbnnen dazu fuihren, dass ein gehebelter
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Long-Fonds, ein inverser Renditefonds oder ein gehebelter inverser Renditefonds Anlageziel bzw. seine
Anlagestrategie nicht verfolgen kann. Dies kann u. a. dann der Fall sein, wenn es dem Anlageverwalter nicht
gelingt, einen OTC-Swap zu Bedingungen einzugehen, die fir einen gehebelten Long-Fonds oder einen
gehebelten inversen Fonds wirtschaftlich vorteilhaft sind, oder wenn ein bereits bestehender OTC-Swap
frihzeitig aufgeltst wird. Dies wiederum kdnnte die Aussetzung bzw. Auflésung des Fonds zur Folge haben.

Schwellenlander

Fonds, die in Indizes investieren oder Indizes nachzubilden versuchen, die vollstandig oder teilweise aus
Wertpapieren aus Schwellenlandern bestehen, kénnen folgenden zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen:

Politische und ékonomische Faktoren

In manchen Schwellenlandern besteht ein erhdhtes Risiko von Verstaatlichung, Enteignung oder
konfiskatorischer Besteuerung. All diese Faktoren kdnnen sich negativ auf den Wert von Anlagen in diesen
Landern auswirken. Schwellenlander konnen zudem einem erhdhten Risiko politischer Veranderungen,
staatlicher Eingriffe, sozialer Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen (bis hin zu Kriegen) unterliegen,
die sich negativ auf die Wirtschaft der betroffenen Lander und damit auf den Wert von Anlagen in diesen
Landern auswirken kénnen.

Viele Schwellenlander sind wirtschaftlich in hohem Masse vom internationalen Handel abhéangig. Daher
wurden sie bislang und werden eventuell auch kinftig durch Handelsbarrieren, gezielte Eingriffe in
Wechselkursrelationen und sonstige, von ihren Handelspartnern verhdngte oder ausgehandelte
protektionistische Massnahmen sowie von internationalen wirtschaftlichen Entwicklungen generell negativ
beeinflusst.

Kontrahentenrisiko und Liquiditatsfaktoren

Es gibt keine Garantie dafir, dass es fir Anlagen, die der Fonds erworben hat, einen Markt gibt, und wenn
ein Markt vorhanden ist, dass dort eine sichere Methode zur Lieferung gegen Zahlung vorhanden ist, mit der
im Falle eines Verkaufs durch oder im Namen des Fonds das Kontrahentenrisiko auf Seiten des Kaufers
vermieden werden konnte. Selbst wenn ein Markt fir solche Anlagen existiert, ist dieser Markt moglicherweise
in hohem Masse illiquide. Ein solcher Mangel an Liquiditat kann sich negativ auf den Wert oder die leichte
Verausserbarkeit solcher Anlagen auswirken. Es besteht ein Risiko, dass Kontrahenten ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen und Transaktionen nicht erfillt werden.

Rechtliche Faktoren

Der gesetzliche Rahmen fir den Kauf und Verkauf von Anlagen und das wirtschaftliche Eigentum an diesen
Anlagen kann in Schwellenlandern relativ neu und unerprobt sein. Es gibt keine Gewissheit dartiber, wie die
Gerichte oder Behorden in Schwellenlandern auf Fragen reagieren, die sich aus Anlagen eines Fonds in
diesen Landern und damit verbundenen Vereinbarungen ergeben.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass Vereinbarungen oder Vertrdge zwischen der Verwahrstelle und einem
Korrespondenten (d. h. einem Agenten oder einer Unterdepotbank) vor einem Gericht in einem Schwellenland
Bestand haben oder dass ein von der Verwahrstelle oder der Gesellschaft gegen einen solchen
Korrespondenten vor einem Gericht in einem Hoheitsgebiet erwirktes Urteil durch ein Gericht in einem
Schwellenland vollstreckt wird.

Berichts- und Bewertungsfaktoren

Es gibt keine Garantie fur die Richtigkeit von Informationen tber Anlagen, die in Schwellenléandern verfligbar
sind, wodurch die Genauigkeit des Werts der Fondsanteile beeintrachtigt werden kann. Die
Rechnungslegungspraxis ist in vielerlei Hinsicht weniger streng als in héher entwickelten Markten. Auch die
Menge und Qualitéat der von Unternehmen flr ihre Berichterstattung geforderten Informationen sind in der
Regel niedriger als in héher entwickelten Markten.

Devisenkontrolle und Repatriierungsfaktoren

Ein Fonds kann mdglicherweise Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrage aus Schwellenlandern nicht
repatriieren oder bendtigt hierzu behérdliche Genehmigungen. Ein Fonds kann durch die Einfiihrung von
Genehmigungspflichten fur die Ruckfuhrung von Geldern bzw. Verzdgerungen bei der Erteilung oder die
Verweigerung solcher Genehmigungen sowie durch sonstige Interventionen von offizieller Seite, die den
Abwicklungsprozess von Transaktionen beeinflussen, beeintrachtigt werden. Wirtschaftliche und politische
Bedingungen kénnen zum Widerruf oder der Anderung erteilter Genehmigungen fiihren, bevor die Anlage in
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einem Land getatigt ist, oder auch zur Verhdngung neuer Beschrankungen.

Abwicklungsfaktoren

Es gibt weder eine Garantie fir den Ablauf oder die Durchfihrung der Abwicklung, des Clearings und der
Registrierung von Transaktionen in Schwellenldndern noch eine Garantie fir die Solvenz eines
Wertpapiersystems oder dafiir, dass ein solches Wertpapiersystem die Verwahrstelle, eine etwaige
Unterdepotbank oder die Gesellschaft als Inhaber von Wertpapieren ordnungsgemass registriert. Wo
organisierte Wertpapiermarkte und Banken- und Telekommunikationssysteme unterentwickelt sind, treten
unweigerlich Zweifel in Hinblick auf die Abwicklung, das Clearing und die Registrierung von
Wertpapiertransaktionen auf, wenn diese nicht als Direktanlage erworben werden. Darliber hinaus kann
aufgrund der lokalen Post- und Bankensysteme in vielen Schwellenlandern keine Garantie daflir gegeben
werden, dass alle Rechte, die mit bérsenkotierten und im Freiverkehr gehandelten Wertpapieren, die ein Fonds
erwirbt, verbunden sind, einschliesslich Dividendenanspriiche, auch realisiert werden kénnen.

In einigen Schwellenléndern ist derzeit vorgeschrieben, dass Abrechnungsgelder bei einem lokalen Broker
einige Tage vor der Abrechnung eingehen mussen und die Vermdgenswerte erst einige Tage nach der
Abrechnung Ubertragen werden. Hierdurch sind die betreffenden Vermdgenswerte in dieser Zeitspanne
Risiken in Bezug auf Handlungen, Unterlassungen und die Solvenz des Brokers sowie einem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt.

Depotbankfaktoren

Die lokalen Depotbankdienste sind in vielen Schwellenlandern noch unterentwickelt, und es besteht beim
Handel auf diesen Markten ein Transaktions- und Depotbankrisiko. Unter bestimmten Umstanden ist es
maoglich, dass der Fonds einen Teil seiner Vermdgenswerte nicht wiedererlangt. Diese Umstande konnen u.
a. Handlungen oder Unterlassungen sowie die Liquidation, der Konkurs oder die Insolvenz einer
Unterdepotbank, die rickwirkende Anwendung von Gesetzen sowie Betrug oder nicht ordnungsgemaésse
Reqgistrierung der Inhaberschaft sein. Ausserdem haftet die Verwahrstelle, sofern sie ihre Pflichten gemass
den irischen Vorschriften nicht fahrlassig oder vorsatzlich verletzt, gegeniiber der Gesellschaft oder ihren
Anlegern mdglicherweise nicht fir den Verlust eines Finanzinstruments (wie in den irischen Vorschriften
definiert), das zu einem Fonds gehort, der nicht in einem Wertpapierkonto im Namen der Verwahrstelle oder
einer Unterverwahrstelle registriert oder gehalten oder physisch an die Verwahrstelle geliefert werden kann.
Demgemass kann ein Fonds, wahrend die Haftung der Verwahrstelle nicht dadurch geschmalert wird, dass
sie die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft einem Dritten anvertraut hat, in Markten, deren
Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme eventuell nicht voll entwickelt sind, in Bezug auf den Verlust
solcher Vermdgenswerte in Féllen, in denen die Verwahrstelle nicht haftet, einem Unterdepotbankrisiko
ausgesetzt sein. Wird diese Verwahrung an lokale Einheiten delegiert, die keiner wirksamen
aufsichtsrechtlichen Reglementierung wie Mindestkapitalanforderungen oder der Aufsicht in dem betroffenen
Hoheitsgebiet unterliegen, erhalten die Anteilinhaber vor einer solchen Delegierung eine Mitteilung tber die
mit ihr verbundenen Risiken.

Die Kosten, die dem Fonds durch Anlagen und das Halten von Anlagen auf diesen Markten entstehen, sind in
der Regel héher als auf organisierten Wertpapiermarkten.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in Russland

Wenn ein Fonds in Russland investiert, sollten sich die Anleger darliber im Klaren sein, dass die Gesetze Uber
Wertpapieranlagen und die Regulierung in Russland auf Ad-hoc-Basis eingefiihrt wurden und nicht unbedingt
mit den Marktentwicklungen Schritt halten. Dies kann zu mehrdeutigen Auslegungen und uneinheitlicher und
willkdirlicher Anwendung solcher Bestimmungen fihren. Ferner sollten die Anleger beachten, dass der Prozess
der Uberwachung und Durchsetzung anwendbarer Bestimmungen rudimentar ist.

Aktien werden in Russland stickelos (d. h. in unverbriefter Form) emittiert, und der einzige rechtliche
Eigentumsnachweis besteht in der namentlichen Eintragung des Inhabers im Anteilsregister des Emittenten.
Das Konzept der Treuhanderpflicht ist nicht fest etabliert, sodass die Anteilinhaber aufgrund der Massnahmen
der Geschéftsleitung eine Verwéasserung oder einen Verlust ihrer Anlagen erleiden kénnen, ohne dass ihnen
zufrieden stellende Rechtsmittel zur Verfligung stehen.

Es bestehen entweder gar keine Vorschriften zur Unternehmensfihrung (Corporate Governance) oder sie sind
unterentwickelt und bieten Minderheitsaktionaren wenig Schutz.
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Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in China

China gehort zu den grossten globalen Schwellenmérkten der Welt. Wie bei jeder Anlage in einem
Schwellenland kann ein Fonds, der in China investiert, mit héheren Verlustrisiken verbunden sein als Anlagen
in einem Industrieland. Griinde hierfur sind u. a. die héhere Marktvolatilitat, geringere Handelsvolumina, das
grossere Risiko von Marktschliessungen und weitere staatliche Auflagen fur auslandische Anleger. Die
Unternehmen, in die ein solcher Fonds investiert, missen unter Umstdnden geringere Standards der
Offenlegung, Corporate Governance, Rechnungslegung und Berichterstattung einhalten. Hinzu kommt, dass
manche der Wertpapiere im jeweiligen Fonds eventuell mit héheren Transaktions- und sonstigen Kosten,
Beschrankungen fiir ausléndische Beteiligungen oder Steuern einhergehen oder eine problematische
Liquiditat aufweisen, sodass diese Wertpapiere schwieriger zu angemessenen Preisen zu veraussern sind.
Diese Faktoren kdnnen die Volatilitdt und somit auch die Risiken einer Anlage in einen solchen Fonds erhéhen.

Ein Fonds kann chinesische A-Aktien kaufen, wenn dies seiner Anlagestrategie entspricht. Anlagen in
chinesischen A-Aktien sind einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die sich nachteilig auf den Wert einer Anlage
in den betreffenden Fonds oder auf die Fahigkeit des betreffenden Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
auswirken kénnen.

Alle Anlagen des Fonds in chinesische A-Aktien erfolgen Uber Stock Connect. Stock Connect ist ein mit
Wertpapierhandel und -clearing verbundenes Programm, das mit dem Ziel entwickelt wurde, einen
gegenseitigen Zugang zu den Aktienmarkten zwischen der VR China und Hongkong zu erreichen. Im Rahmen
des Stock Connect-Programms kdnnen auslandische Anleger unter Einhaltung verschiedener Vorschriften
und Bedingungen bestimmte chinesische A-Aktien handeln, die an den Bérsen von Schanghai und Shenzhen
kotiert sind/gehandelt werden.

Der Handel tber Stock Connect unterliegt bestimmten Risiken, darunter, ohne Einschrankung, die Tatsache,
dass (i) ein solcher Handel Quotenbeschrankungen unterliegt, die die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen
konnen, chinesische A-Aktien rechtzeitig zu erwerben, in die er investiert, um sein Anlageziel zu erreichen.
Eine Entfernung von Wertpapieren aus dem Stock Connect Programm konnte ahnlich negative Auswirkungen
auf den Fonds haben wie die voriibergehende Nichtverfiigbarkeit relevanter chinesischer A-Aktien Uber Stock
Connect an den Bérsen von Schanghai oder Shenzhen infolge der Handelsspannungen; und (ii) das Eigentum
des Fonds an uber Stock Connect erworbenen Wertpapieren ist nur «wirtschaftlicher» Natur, wéhrend das
rechtliche Eigentum bei HKSCC als Nominee-Inhaberin der Wertpapiere liegt. Die Durchsetzung der
wirtschaftlichen Rechte und Interessen ist nach chinesischem Recht derzeit unsicher, weshalb der Fonds in
dem unwahrscheinlichen Fall, dass HKSCC liquidiert wird, dem Risiko ausgesetzt sein konnte, dass die von
ihm gehaltenen chinesischen A-Aktien als Teil des allgemeinen Pools von Vermégenswerten behandelt
werden, die zur Verteilung an die Glaubiger von HIKSCC zur Verfigung stehen, und nicht getrennt
ausschliesslich zugunsten des Fonds.

Rohstoffe

Die Rohstoffpreise werden von Faktoren wie u. a. Verdnderungen der Angebots- und Nachfragebedingungen
auf den Rohstoffméarkten, technologischen Veréanderungen, die sich auf das Produktionsniveau der Rohstoffe
auswirken koénnen, protektionistischen Handelsbestimmungen oder Marktliberalisierungen,
Umweltveranderungen, Agrar-, Steuer-, geldpolitischen und Devisenkontrollprogrammen sowie politischen
Entscheidungen von Regierungen beeinflusst (einschliesslich der staatlichen Intervention an bestimmten
Mérkten).

Cybersicherheitsrisiko

Mit der zunehmenden Nutzung von Technologien wie dem Internet und der Abhé&ngigkeit von
Computersystemen zur  Durchfihrung  von Geschafts-  und Betriebsfunktionen kénnen
Investmentgesellschaften (wie die Gesellschaft) und ihre Dienstleister (einschliesslich des Anlageverwalters,
etwaiger  Unteranlageverwalter,  Verwalter, = Verwahrstelle und  Zahistelle) Betriebs-  und
Informationssicherheitsrisiken ausgesetzt sein, die sich aus Cyberangriffen und/oder technologischen
Fehlfunktionen ergeben. Im Allgemeinen werden Cyberangriffe vorsatzlich durchgefihrt, es kdnnen aber auch
unbeabsichtigte Ereignisse mit dhnlichen Auswirkungen eintreten.

Zu Cyberangriffen zahlen unter anderem die Erlangung von unbefugtem Zugang zu digitalen Systemen

zwecks widerrechtlicher Verwendung von Vermogenswerten oder sensiblen Informationen, das Stehlen oder
die Beschadigung von online oder digital gehaltenen Daten, das Hindern legitimer Nutzer am Zugriff auf
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Informationen oder Dienste auf einer Website, die unbefugte Weitergabe vertraulicher Informationen und die
Verursachung betrieblicher Stérungen oder verschiedene andere Formen von Verletzungen der
Cybersicherheit. Erfolgreiche Cyber-Angriffe oder Sicherheitsausfalle gegen die Gesellschaft oder die
Drittdienstleister der Gesellschaft, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf den Anlageverwalter, einen
Unteranlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter, die Zahlstelle oder andere verbundene Unternehmen
oder Dritte -Party-Dienstleister («Dienstleister»), kdnnen sich nachteilig auf die Gesellschaft oder ihre Anleger
auswirken.

Beispielsweise kénnen Cyberangriffe die Verarbeitung von Anlegertransaktionen stéren, die Fahigkeit der
Gesellschaft beeintrachtigen, den Nettoinventarwert eines oder mehrerer Fonds zu berechnen, private
Anlegerinformationen oder vertrauliche Informationen in Bezug auf die Gesellschaft oder eine oder mehrere
preisgeben Gelder, den Handel behindern, den Ruf schadigen, Stérungen verursachen und den
Geschéftsbetrieb beeintrachtigen, moglicherweise zu finanziellen Verlusten fihren, Verstdsse gegen geltende
Datenschutz- und andere Gesetze verursachen und das Unternehmen mit behérdlichen Bussgeldern, Strafen
oder finanziellen Verlusten, Erstattungen oder anderen Entschadigungskosten belasten und zuséatzliche
Compliance-Kosten verursachen. Cyber-Angriffe kénnen Aufzeichnungen udber Vermdgenswerte und
Transaktionen eines Fonds, das Eigentum an Anteilen und andere Daten, die fir das Funktionieren der
Gesellschaft wesentlich sind, unzuganglich, ungenau oder unvollsténdig machen.

Zudem koénnen der Gesellschaft fur die Bekampfung von Cybersicherheitsrisiken zur Verhinderung zukinftiger
Cybervorfélle auch betrachtliche Kosten entstehen. Wéahrend alle Dienstleister Uber festgelegte
Betriebskontinuitatsplane und Systeme zur Minimierung des Risikos von Cyberangriffen durch die Anwendung
von Technologie, Prozessen und Kontrollen verflgen, sind solche Plane und Systeme mit inh&renten
Beschrankungen behaftet, wie der Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden, weil
Cyberangriffe stets weiterentwickelt werden.

Die Gesellschaft stitzt sich fur viele ihrer taglichen Ablaufe auf ihre externen Dienstleister und unterliegt dem
Risiko, dass die von diesen Dienstleistern implementierten Schutzmechanismen und Protokolle nicht
ausreichen, um sie vor Cyberangriffen zu schiitzen. Ahnliche Arten von Cybersicherheitsrisiken betreffen auch
die Emittenten von Wertpapieren, in denen jeder Fonds angelegt, sowie die Markte und Bérsen, an denen
diese Wertpapiere eventuell kotieren oder gehandelt werden. Dies kann erhebliche negative Folgen fir solche
Emittenten, Méarkte und Borsen mit sich bringen und dazu fuhren, dass die Anlage eines Fonds in solchen
Wertpapieren an Wert verliert. Die Gesellschaft kann die Cybersicherheitsplane und -systeme, die von den
Emittenten von Wertpapieren, in denen ein Fonds angelegt, oder von solchen Markten und Borsen eingerichtet
werden, nicht kontrollieren.

Covid-19

Im Marz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation den Ausbruch von Covid-19 zu einer Pandemie. Auch
wenn die vollstdndigen Auswirkungen von Covid-19 noch nicht bekannt sind, konnte es weltweit zu einem
Konjunkturabschwung kommen, da die Lander die Bewegungsfreiheit der Menschen begrenzen und
bestimmte nicht-essenzielle Unternehmen, Betriebe und Dienstleistungen einschranken oder einstellen, um
die Pandemie einzudammen. Diese Massnahmen durften sich auf die Aussichten von Unternehmen weltweit
auswirken und zu mehr geschaftlichen Misserfolgen, Insolvenzen und Kreditausféllen filhren. Ausserdem
kénnten die Einfuhrung dieser Massnahmen und die Unsicherheit Uber ihre wahrscheinliche Dauer die
Volatilitat an den Devisen- und Wertpapiermarkten erh6hen und den Wert von Wertpapieren weltweit senken.
Auch die Kredit-, Gegenpartei- und Wéhrungsrisiken werden wahrscheinlich zunehmen. Aus diesem Grund
kann Covid-19 den Wert der Anlagen der Fonds und die Fahigkeit des Anlageverwalters, auf den Markt
zuzugreifen oder die Anlagerichtlinien der Fonds auf die vorgesehene Weise umzusetzen, erheblich
beeintrachtigen.

Staatliche Interventionen oder andere von Aufsichtsbehérden oder Bérsen und Handelseinrichtungen
aufgrund signifikanter Marktvolatilitét als temporéare Massnahmen eingefuhrte Beschrankungen oder Verbote
koénnen die Liquiditat einschranken und den Handel voribergehend oder langerfristig aussetzen. Dies kann
sich auch negativ auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, die Anlagerichtlinien der Fonds
umzusetzen und den Wert der Anlagen der Fonds zuverlassig zu bestimmen. Der Zugang der Fonds zu
Liquiditat kénnte auch dann beeintrachtigt werden, wenn zur Erflillung von Riicknahmeantragen, deren Anzahl
infolge der Auswirkungen von Covid-19 erheblich steigt, Liquiditat bendtigt wird.

Die Auswirkungen von Covid-19 kénnten auch den Betrieb von externen Dienstleistern einschrénken,

116



begrenzen oder unterbrechen, deren Dienstleistungen fiir den Betrieb der Gesellschaft oder die Erfiillung der
Pflichten des Anlageverwalters, einschliesslich des Handels mit Wertpapieren, bendétigt werden.
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BESTEUERUNG

Allgemeines

Die folgenden Informationen sind nicht erschdopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung
dar. Potenzielle Anleger sollten beziiglich der Auswirkungen einer Zeichnung, eines Kaufs, des
Besitzes oder der Verdusserung von Anteilen gemass den Gesetzen der Hoheitsgebiete, in denen sie
ggf. steuerpflichtig sind, ihre eigenen Fachberater konsultieren.

Es folgt eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte der in Irland geltenden Steuergesetze und -praxis,
die fur die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Geschéfte von Bedeutung sind. Sie basiert auf der
geltenden Gesetzeslage und Praxis beziiglich der in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Transaktionen.
Wie bei jeder Geldanlage gibt es keine Garantie dafir, dass die steuerliche Position zum Zeitpunkt der Anlage
in der Gesellschaft fur alle Zeiten unveréndert bleibt, da sich die Besteuerungsgrundlage und die Steuerséatze
andern konnen. Potenzielle Anleger sollten sich mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen (z. B.
beziglich Besteuerung und Devisenkontrollen) Uber die Zeichnung, den Besitz und die Ricknahme von
Anteilen am Ort ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes und ihres Aufenthaltsortes vertraut machen und
sich ggf. beraten lassen.

Auf etwaige Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die der Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen zufliessen
(mit Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten), kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der
Anlagen ansassig sind, Steuern erhoben werden, einschliesslich Quellensteuern. Mdglicherweise ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen
Landern ermassigte Quellensteuersatze in Anspruch zu nehmen. Sollte sich dieser Grundsatz in Zukunft
andern und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an die Gesellschaft fihren, so
wird der Nettoinventarwert nicht neu ausgewiesen, und der Gewinn wird den zum Zeitpunkt der Ruickzahlung
bestehenden Anlegern anteilsmassig zugeteilt. Dieser Abschnitt behandelt nicht die steuerlichen
Auswirkungen fur andere Personen als diejenigen, die ein wirtschaftliches Interesse an den Anteilen haben.

Besteuerung in Irland

Begriffsbestimmungen

«Steuerbefreiter irischer Anleger»

Die nachfolgende Liste fasst die Kategorien von Personen zusammen, die in Irland anséassig sind oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben und im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion steuerbefreit sind,
wenn der Gesellschaft eine relevante Erklarung vorgelegt wurde. Es wird jedoch dringend darauf hingewiesen,
dass die ausfihrlichen Details und Voraussetzungen fir jede Art des steuerbefreiten irischen Anlegers in
Section 739B und 739D des Steuergesetzes zu finden sind. In allen Féllen, in denen ein Anleger der Meinung
ist, dass er madglicherweise ein «steuerbefreiter irischer Anleger» ist, sollte er sich an seine eigenen
Steuerberater wenden, um sicherzustellen, dass er alle Voraussetzungen erfullt.

0] eine Altersvorsorge, die eine steuerbefreite Einrichtung im Sinne von Section 774 des Steuergesetzes
ist, oder ein Rentenversicherungsvertrag oder eine Treuhandeinrichtung, auf die Section 784 oder 785
des Steuergesetzes anwendbar sind;

(i)  eine Gesellschaft, die ein Lebensversicherungsgeschéft im Sinne von Section 706 des Steuergesetzes
betreibt;

(i)  ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) des Steuergesetzes;

(iv)  eine spezielle Anlageeinrichtung im Sinne von Section 737 des Steuergesetzes;

(v)  ein Investmentfonds (Unit Trust), auf den Section 731(5)(a) des Steuergesetzes anwendbar ist;

(vi) eine Wohltatigkeitsorganisation (Charity) im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) Taxes Act;

(vii) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 734(1) des Steuergesetzes;

(viii) eine bestimmte Gesellschaft im Sinne von Section 734(1) des Steuergesetzes;

(ix) bestimmte Personen, die gemass Abschnitt 784A(2) des Steuergesetzes von der Einkommens- und
Kapitalertragssteuer befreit sind, wenn die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines zugelassenen
Pensionsfonds oder eines zugelassenen Mindestpensionsfonds sind;

(x)  eine Investment Limited Partnership im Sinne von Section 739J des Steuergesetzes;
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(xi) eine Person, die kraft Section 7871 des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der Einkommen-
und Kapitalertragsteuer hat, und sofern die Anteile Vermégenswerte eines privaten Rentensparkontos
(PRSA) sind;

(xii) eine Kreditgenossenschaft (Credit Union) im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;

(xiii) einin Irland ansassiges Unternehmen, das in einen Geldmarktfonds investiert, bei dem es sich um eine
Person im Sinne von Abschnitt 739D(6)(k) des Steuergesetzes handelt;

(xiv) ein in Irland ansassiges Unternehmen, das eine in Section 739D(6)(m) des Steuergesetzes erwahnte
Person ist;

(xv) die National Asset Management Agency (NAMA), die eine in Abschnitt 739D(6)(ka) des Steuergesetzes
genannte Person ist;

(xvi) das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm vorgenommene Investition von Geldern,
die gemass dem Insurance Act 1964 (gedndert durch das Insurance (Amendment) Act 2018) an den
Motor Insurers' Insolvency Compensation Fund gezahlt wurden;

(xvii) die National Treasury Management Agency oder ein Investitionsvehikel (gemass Section 37 National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen einziger wirtschaftlicher Eigentimer
der Finanzminister ist, oder der Staat im Rahmen der National Treasury Management Agency;

(xviii) alle anderen in Irland anséassigen oder gewohnlichen Einwohner Irlands, denen es mdglicherweise
gestattet ist, Anteile gemass Steuergesetzgebung oder schriftlicher Praxis oder Konzession der
Revenue Commissioners zu besitzen, ohne dass dies zu einer Steuerbelastung in der Gesellschaft fihrt
oder mit der Gesellschaft verbundene Steuerbefreiungen geféahrdet werden; oder,

(xix) ein Vermittler im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes, der im Namen eines Anteilinhabers
handelt, der eines der oben genannten Kriterien erfullt.

«Auslandische Person»

Eine Person, die fUr Steuerzwecke weder in Irland anséssig noch ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland
hat, die der Gesellschaft die relevante Erklarung gemass Schedule 2B des Steuergesetzes vorgelegt hat und
in Bezug auf die die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf
hindeuten wirden, dass die relevante Erklarung falsch oder zu irgendeiner Zeit falsch gewesen ist.

«Intermediar»
Eine Person, die:

. deren Geschéftstatigkeit ausschliesslich oder zum Teil darin besteht, Zahlungen eines
Anlageorganismus flr andere Personen entgegenzunehmen; oder

. halt Anteile an einem Anlageorganismus zugunsten anderer Personen

«Irland>»
Die Republik Irland.

«Anlageorganismus mit personlicher Anlagenselektion» oder «PPIU»
Ein Anlageorganismus, wonach der Besitz des Organismus ganz oder teilweise ausgewahlt werden kann bzw.
ausgewahlt wurde, und zwar von oder unter Einfluss von:

() Der Anleger,

(i) Eine Person, die im Namen des Anlegers handelt,

(iii) Eine mit dem Anleger verbundene Person,

(iv) Eine Person, die mit einer im Namen des Anlegers handelnden Person verbunden ist,

(v) Der Anleger und eine mit dem Anleger verbundene Person, oder

(vi) Eine Person, die sowohl im Namen des Anlegers als auch einer mit dem Anleger verbundenen Person
handelt.

«In Irland anséassig» / «Gewdhnlicher Aufenthalt in Irland»

«In Irland anséssig» ist eine Person, die im steuerlichen Sinne in Irland ansassig ist. «Gewdhnlicher Aufenthalt
in Irland» bezieht sich auf eine Person, die im steuerlichen Sinne ihren gewdéhnlichen Aufenthalt in Irland hat.
Der Begriff «Irische(r) Ansassige(r)» ist entsprechend auszulegen.

«Ansassigkeit — Natirliche Person»
Eine natirliche Person gilt in einem Steuerjahr als in Irland anséassig, wenn sie:
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1. in dem betreffenden Steuerjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

2. unter Berticksichtigung der in dem betreffenden Steuerjahr in Irland verbrachten Tage zusammen mit
den in dem vorhergehenden Steuerjahr in Irland verbrachten Tagen mindestens 280 Tage in Irland
verbringt.

Die Anwesenheit einer natirlichen Person in Irland von héchstens 30 Tagen in einem Steuerjahr wird fir die
Zweijahresprufung nicht berticksichtigt. Die Anwesenheit in Irland an einem Tag bedeutet die personliche
Anwesenheit einer naturlichen Person zu irgendeinem Zeitpunkt an diesem Tag.

«Gewdhnlicher Aufenthalt — Nattrliche Person»
Eine natirliche Person, die in Irland drei Steuerjahre in Folge ansassig gewesen ist, hat ab dem vierten
Steuerjahr ihren gewodhnlichen Aufenthalt in Irland.

Beispielsweise hat eine naturliche Person, die in den Steuerjahren vom:

. Sonntag, 1. Januar 2017 bis Montag, 31. Dezember 2018,
. Dienstag, 1. Januar 2018 bis Dienstag, 31. Dezember 2019 und
. 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2020

in Irland ansassig ist, mit Wirkung vom Donnerstag, 1. Januar 2021 ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland.

Eine natlrliche Person, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten
Steuerjahres in Folge, in dem sie nicht in Irland ansassig war, dort nicht mehr ihren gewdhnlichen Aufenthalt.

«Wohnsitz — Gesellschaft»

Ein in Irland gegrindetes Unternehmen gilt fir Steuerzwecke automatisch als in Irland ansassig, es seidenn,
es gilt als in einem Land anséssig, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen hat. Ein Unternehmen,
das in einem auslandischen Hoheitsgebiet gegriindet wurde und in Irland zentral verwaltet und kontrolliert
wird, wird flr Steuerzwecke als in Irland anséssig behandelt, sofern es nicht aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens anderweitig ansassig ist.

Es sollte beachtet werden, dass die Bestimmung der steuerlichen Ansassigkeit einer Gesellschaft in
bestimmten Fallen schwierig sein kann. Anleger werden auf die speziellen rechtlichen Bestimmungen
verwiesen, die in Section 23A des Steuergesetzes enthalten sind.

«Relevanter Zeitraum»
Ein Achtjahreszeitraum, der mit dem Erwerb der Anteile durch den Anteilinhaber beginnt, und jeder
nachfolgende Achtjahreszeitraum, der unmittelbar nach dem vorangegangenen relevanten Zeitraum beginnt.

«Relevante Erklarung»

Eine ausgefillite und unterschriebene Erklarung geméss Schedule 2B des Steuergesetzes. Eine Erklarung
eines nicht in Irland ansassigen Anlegers oder eines Vermittlers ist nur dann eine relevante Erklarung, wenn
das Investmentunternehmen keinen Grund zu der Annahme hat, dass die in der relevanten Erklarung
enthaltenen Informationen nicht oder nicht mehr im Wesentlichen richtig sind und wenn es keine Hinweise auf
einen steuerlichen Wohnsitz in Irland eines bestimmten Aktionars gibt.

«Relevantes Gebiet» bedeutet:

e ein Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft; oder

¢ ein Hoheitsgebiet (das kein solcher Mitgliedstaat ist), mit dessen Regierung Vereinbarungen getroffen
wurden.

«Steuerpflichtige irische Person»
Jede Person ausser:

. Eine ausléndische Person, oder
. Ein steuerbefreiter irischer Anleger.

«Taxes Act» bezeichnet den irischen Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner jeweils geltenden Fassung.
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Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes und unterliegt
daher nach der geltenden irischen Rechtslage und Rechtspraxis nicht der irischen Steuer auf ihre Ertrage oder
Gewinne, ausser auf Gewinne aus steuerpflichtigen Transaktionen.

Im Allgemeinen ergibt sich eine steuerpflichtige Transaktion durch Ausschittung, Ricknahme, Rickkauf,
Stornierung und Ubertragung von Anteilen oder dem Ende eines relevanten Zeitraums.

Wenn Anteile in einem anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem gehalten werden

Jede Transaktion in Bezug auf Anteile der Gesellschaft, die in einem anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystem gehalten werden, wie von der irischen Steuerbehérde bestimmt, gilt nicht als
steuerpflichtiges Ereignis, unabhangig vom Steuerstatus des Inhabers der Anteile. Deshalb ist die
Gesellschaft nicht fir eine Steuererhebung verantwortlich, wenn Anteile in einem anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystem gehalten werden. Ein Inhaber von Anteilen kann jedoch verpflichtet sein, die irischen
Steuern selbst zu versteuern.

Im Fall einer natirlichen Person sollte der Anteilinhaber derzeit einen Steuersatz von 41 % in Bezug auf
Ausschittungen und Gewinne zahlen, die dem einzelnen Inhaber von Anteilen bei einer Einldsung,
Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen durch einen Inhaber von Aktien entstehen. Wenn die Anlage ein
«Personal Portfolio Investment Undertaking» («PPIU») darstellt, sollte eine Steuer in Hohe von 60 % vom
Inhaber der Anteile entrichtet werden. Dieser Steuersatz gilt, wenn der Einzelinhaber von Anteilen die
Einkommensangaben korrekt in einer fristgerechten Steuererklarung angegeben hat. Bestimmte Ausnahmen
gelten dann, wenn die Anlagen weitreichend vertrieben und der Offentlichkeit zuganglich gemacht wurden.
Infolgedessen ist es unwahrscheinlich, dass die Bestimmungen beziglich PPIUs auf diesen
Anlageorganismus Anwendung finden.

Wenn der Inhaber der Anteile ein Unternehmen ist und die Anteile nicht als Teil des Handels des
Unternehmens gehalten werden, wird jede Zahlung als Einkommensteuer behandelt, die geméss Fall IV von
Anhang D des Steuergesetzes mit 25 % zu versteuern ist.

Wenn Anteile nicht in einem anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem gehalten werden

Wenn die Anteile nicht in einem anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem gehalten werden, unterliegt
die Gesellschaft nicht der irischen Steuer auf steuerpflichtige Ereignisse fir bestimmte Arten von Anlegern,
einschliesslich unter anderem: gebietsfremde Anleger (weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
Definitionen zum Wohnsitz) und bestimmte Arten von irischen Anlegern, einschliesslich
Wohltatigkeitsorganisationen, Pensionskassen und Lebensversicherungsgesellschaften, die als
«steuerbefreite irische Anleger» bekannt sind (weitere Informationen finden Sie im Abschnitt Definitionen zu
steuerbefreiten irischen Anlegern), wenn die relevante Erklarung gegenuber der Gesellschaft abgegeben
wurde. Andere Fdlle, in denen die Gesellschaft keiner irischen Steuer auf potenziell steuerpflichtige
Transaktionen unterliegt, sind im Steuergesetz dargelegt. Zu diesen Fallen gehdren u. a. Reorganisationen
und Fusionen der Fonds.

Wenn die Gesellschaft verpflichtet ist, irische Steuern zu entrichten, die sich aus steuerpflichtigen Ereignissen
ergeben, betrgt der Steuersatz fur Anteilinhaber (mit Ausnahme von Anteilinhabern, bei denen es sich um
Unternehmen handelt, die die erforderliche Erkl&rung vorgelegt haben) 41 % fur regelméassige Ausschiittungen
(bei jahrlichen oder héaufigeren Zahlungen). Der Steuersatz fir Anteilinhaber (mit Ausnahme von
Anteilinhabern, bei denen es sich um Unternehmen handelt, die die erforderliche Erklarung abgegeben haben)
betragt 41 % fir alle anderen steuerpflichtigen Ereignisse, einschliesslich Gewinne aus der Verdusserung von
Anteilen. Auf Ausschittungen und andere steuerpflichtige Ereignisse wird fur Inhaber von Anteilen, die
Unternehmen sind, eine Steuer in Hohe von 25 % abgezogen, sofern die erforderliche Erklarung vorliegt.

Das Ende eines relevanten Zeitraums gilt ebenfalls als steuerpflichtiges Ereignis. Ahnlich wie bei anderen
Formen von steuerpflichtigen Ereignissen kann ein Gewinn entstehen, es sei denn, der Inhaber von Anteilen,
der zu dem steuerpflichtigen Ereignis fuhrt, ist 1) weder in Irland anséssig noch gewoéhnlich in Irland ansassig
oder 2) ein steuerbefreiter irischer Anleger (in jedem Fall vorausgesetzt, dass der Anleger eine entsprechende
Erklarung abgegeben hat).
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Werden weniger als 10 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft von steuerpflichtigen irischen
Personen gehalten, wird sich die Gesellschaft dafir entscheiden, keine Quellensteuer auf eine hypothetische
Verausserung von Anteilen der Gesellschaft zu erheben, und die irischen Steuerbehdrden davon unterrichten.
Inhaber von Anteilen, bei denen es sich um steuerpflichtige irische Personen handelt, mussen daher alle
Gewinne zurlckzahlen und entsprechende Steuern auf die fiktive Verdusserung direkt an die irische
Finanzbehotrde abfiihren. Inhaber von Anteilen sollten sich an die Gesellschaft/den Verwalter wenden, um
festzustellen, ob die Gesellschaft eine solche Wahl getroffen hat, um ihre Verantwortung zur
Rechenschaftslegung gegentiber der irischen Finanzbehorde fiir alle relevanten Steuern zu begriinden.

Es gibt Bestimmungen, die eine Doppelbesteuerung verhindern sollen, wenn eine hypothetische
Verdusserung einer tatsachlichen Verausserung vorausgeht. Sollte die bei einer tatsachlichen Verausserung
von Anteilen anfallende Steuer die fur eine hypothetische Verausserung gezahlte Steuer tibersteigen, besteht
die Moglichkeit einer Erstattung der zu viel entrichteten Steuer.

Wenn jedoch weniger als 15 % des Nettoinventarwerts der Anteile der Gesellschaft von steuerpflichtigen
irischen Personen gehalten werden, wird sich die Gesellschaft dafir entscheiden, den Inhabern von Anteilen
zu viel gezahlte Steuern nicht zurtickzuzahlen. Somit missen Anteilinhaber die Erstattung zu viel gezahlter
Steuern direkt den irischen Steuerbehdrden verlangen. Anteilinhaber sollten sich an die Gesellschaft/den
Verwalter wenden, um sich zu vergewissern, ob die Gesellschaft eine solche Wahl getroffen hat, um
festzustellen, ob sie die Erstattung zu viel gezahlter Steuern direkt bei den irischen Finanzbehérden
beantragen missen.

Steuerabzug durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Steuern abzuziehen, die sich aus Zahlungen an den Inhaber von Anteilen
ergeben, oder wenn keine Zahlung erforderlich ist, um ausreichende Anteile des Inhabers von Anteilen zu
stornieren oder zu beschlagnahmen, um die Steuerschuld zu erfillen.

Sonstige relevante irische Steuern

Als Anlageorganismus unterliegen Ausschittungen der Gesellschaft in den meisten Fallen nicht der irischen
Quellensteuer auf Dividenden.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden aus Anlagen in irischen Wertpapieren kdnnen einer irischen
Quellensteuer auf Dividenden (derzeit 25 %) unterliegen. Gibt die Gesellschaft jedoch eine entsprechende
Erklarung ab, ist sie berechtigt, Dividenden auf irische Wertpapiere ohne Steuerabzug zu erhalten.

Jahrliche Zinsen, die die Gesellschaft von anderen in Irland steueranséssigen Gesellschaften erhalt,
unterliegen generell nicht der irischen Quellensteuer.

Ausschittungen und Zinsertrage aus Wertpapieren, die in anderen Landern als Irland ausgegeben werden,
kénnen Steuern unterliegen, u. a. auch Quellensteuern, die in diesen Landern erhoben werden.
Moglicherweise ist die Gesellschaft nicht in der Lage, im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Irland und anderen Landern erméssigte Quellensteuersétze in Anspruch zu nehmen.

Ausléandische Zinsen, Dividenden und sonstige jahrliche Zahlungen, mit deren Auszahlung an die Gesellschaft
eine Person in Irland betraut wird, sind von der irischen Inkassosteuer befreit.

Besteuerung von Anteilinhabern

Auslequng

Zum Zweck der Bestimmung der irischen Steuerschuld eines Anteilinhabers gelten Zahlungen der
Gesellschaft an einen Anteilinhaber, der Anteile halt, die in einem anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystem gehalten werden, als steuerfreie Zahlungen. Ein Inhaber von Anteilen muss daher
gegebenenfalls die irischen Steuern selbst versteuern.

Wenn Anteile auf eine andere Wahrung als Euro lauten, unterliegen bestimmte Inhaber von Anteilen mit
Wohnsitz in Irland fir die Dauer des Anteilsbesitzzeitraums einer Steuer auf steuerpflichtige Gewinne in Hohe
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von 33 % auf die Wechselkursdifferenz zwischen der Fremdwahrung und dem Euro. Personen, die weder in
Irland ansassig sind noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben, missen diese Steuern nur dann
entrichten, wenn die Anteile fur die Zwecke eines Gewerbes gehalten werden, das tber eine Zweigstelle oder
Agentur in Irland ausgetbt wird.

Wenn ein steuerpflichtiger irischer Anleger bei der Verdusserung von Anteilen einen Verlust realisiert, kann
dieser Verlust nicht verwendet werden, es sei denn, ein Gewinn aus den Anteilen wiirde als Handelsertrag
betrachtet

Besteuerung

Sofern die Gesellschaft im Besitz einer relevanten Erklarung ist, unterliegen steuerbefreite irische Anleger und
Inhaber von Anteilen, die weder in Irland anséssig noch gewdhnlich ansassig sind, keiner irischen Steuer auf
Ertrage aus ihren Anteilen oder Gewinne aus der Verausserung ihrer Anteile, es sei denn, sie werden im
Zusammenhang mit einem Handel oder Geschéft gehalten, das in Irland durch eine Zweigniederlassung oder
Agentur ausgelbt wird. Wenn ein Inhaber von Anteilen die Bedingungen zur Abgabe einer relevanten
Erklarung nicht erfiillt oder eine relevante Erklarung nicht korrekt abgegeben wurde, werden Gewinne aus
steuerpflichtigen Ereignissen wie folgt besteuert:

1. Nicht-Unternehmensinhaber von Anteilen

Nicht kdrperschaftssteuerpflichtige irische Anleger unterliegen keiner weiteren irischen Steuer auf
Ertrédge aus ihren Anteilen oder Gewinne aus der Verausserung ihrer Anteile, wenn die Gesellschaft die
Steuern korrekt von den vom Inhaber der Anteile erhaltenen Zahlungen abgezogen hat. Sie kénnen
jedoch einer Steuer auf Wechselkursgewinne unterliegen, wie im Abschnitt «Auslegung» weiter oben
beschrieben.

Wenn die Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, muss die Gesellschaft keine
Steuern abziehen. Ein nicht-institutioneller steuerpflichtiger irischer Anleger, der eine Zahlung von der
Gesellschaft erhalt, von der keine Steuer einbehalten wurde, ist fir diese Zahlung steuerpflichtig.
Bezieht sich die Zahlung jedoch auf die Annullierung, Riicknahme, den Riickkauf oder die Ubertragung
von Anteilen oder das Ende eines relevanten Zeitraums, werden diese Ertrdage um den Betrag der
Gegenleistung in Geld oder Geldwert gekiirzt, die der Inhaber der Anteile fir den Erwerb der Aktien
geleistet hat. Diese Zahlungen sollten mit 41 % besteuert werden. Diese Anleger kénnen auch
steuerpflichtig fir Fremdwahrungsgewinne sein, wie im vorstehenden Abschnitt zur Auslegung
beschrieben.

2. Unternehmensinhaber von Anteilen

Institutionelle steuerpflichtige irische Anleger, die Ausschittungen nach Abzug von Steuern erhalten
(bei jahrlicher Zahlung oder Zahlung in kirzeren Intervallen), werden so behandelt, als ob sie eine
jahrliche Zahlung erhalten hétten, die nach Case IV von Schedule D steuerpflichtig ist und von der
Steuern zum Satz von 25 % abgezogen wurden. Diese Anleger kénnen auch, wie oben beschrieben,
auf Fremdwahrungsgewinne steuerpflichtig sein (dies gilt vorbehaltlich des folgenden Absatzes in
Bezug auf Anteile, die im Zusammenhang mit einem Handel gehalten werden).

Institutionelle steuerpflichtige irische Anleger, die Zahlungen nach Steuerabzug erhalten (ausser
Ausschittungen, die jahrlich oder in kirzeren Intervallen gezahlt werden), unterliegen keiner weiteren
irischen Steuer auf die vereinnahmten Zahlungen (vorbehaltlich der Bestimmung im folgenden Absatz
beziglich Anteile, die im Zusammenhang mit einem Gewerbe gehalten werden).

Institutionelle steuerpflichtige irische Anleger, deren Anteile in Verbindung mit einem Gewerbe in einem
Handelskonto gehalten werden, sind in Bezug auf Ertrdge oder Gewinne (ergédnzt um bereits
abgezogene Steuern) im Rahmen dieses Gewerbes steuerpflichtig, wobei eine von der Gesellschaft
abgezogene Steuer mit der zahlbaren Koérperschaftsteuer verrechnet wird.

Alle Unternehmensanleger, die in Irland ansassig sind und eine Zahlung von der Gesellschaft erhalten,
von der keine Steuern abgezogen wurden, sind fur diese Zahlung geméss Fall IV von Anhang D
vollstandig steuerpflichtig (ausser wenn die Anteile auf einem Handelskonto gehalten werden, in
welchem Fall sie gemass Fall | von Anhang D steuerpflichtig sind). Bezieht sich die Zahlung jedoch auf
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die Annullierung, Riicknahme, den Riickkauf oder die Ubertragung von Anteilen oder das Ende eines
relevanten Zeitraums, werden diese Ertrage um den Betrag der Gegenleistung in Geld oder Geldwert
gekurzt, die die Inhaber der Anteile flir den Erwerb der Aktien geleistet haben. Diese Anleger kdnnen
auch steuerpflichtig fir Fremdwahrungsgewinne sein, wie im vorstehenden Abschnitt zur Auslegung
beschrieben.

Kapitalerwerbsteuer

Die Verausserung von Anteilen der Gesellschaft durch die Anleger unterliegt im Allgemeinen nicht der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (Kapitalerwerbssteuer) in Hohe von 33 %, vorausgesetzt, die Gesellschaft
fallt unter die Definition eines Anlageorganismus (im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act) und dass: (a)
zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft der Beschenkte oder Erbe weder seinen Wohnsitz noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; (b) zum Zeitpunkt der Verdusserung der Inhaber von Anteilen, der die
Anteile verdussert, weder seinen Wohnsitz noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; und (c) die
Anteile in der Schenkung oder Erbschaft zum Zeitpunkt dieser Schenkung oder Erbschaft und am
«Bewertungstag» (wie fir Zwecke der irischen Kapitalerwerbssteuer definiert) enthalten sind.

Stempelabgaben

Grundsatzlich sind in Irland auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Ricknahme von
Anteilen an der Gesellschaft keine Stempelabgaben zahlbar. Erfolgt die Zeichnung oder Ricknahme von
Anteilen in natura durch Ubertragung irischer Wertpapiere oder anderer irischer Sachwerte, kann eine irische
Stempelabgabe auf die Ubertragung solcher Wertpapiere oder Sachwerte anfallen.

Fiir die Umschreibung oder Ubertragung von Aktien oder marktfahigen Wertpapieren sind keine irischen
Stempelabgaben von der Gesellschaft zu zahlen, sofern die betreffenden Aktien oder marktféahigen
Wertpapiere nicht durch eine in Irland eingetragene Gesellschaft emittiert wurden und sofern sich die
Umschreibung oder Ubertragung nicht auf unbewegliche Giiter in Irland oder auf ein Recht bzw. einen Anteil
an solchen Guitern bezieht oder auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer Gesellschaft (mit Ausnahme
einer Gesellschaft, die ein Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B des Steuergesetzes ist), die in
Irland eingetragen ist.

Es fallen keine Stempelabgaben fur Umstrukturierungen oder Verschmelzungen von Anlageorganismen im
Sinne von Section 739H des Steuergesetzes an, sofern die Umstrukturierungen oder Verschmelzungen in
gutem Glauben zu geschéaftlichen Zwecken und nicht zur Vermeidung von Steuern erfolgen.

Erstattungen

Wenn Steuern von der Gesellschaft auf der Grundlage einbehalten werden, dass von den Anlegern keine
relevante Erklarung bei der Gesellschaft eingereicht wurde, sieht die irische Gesetzgebung keine
Steuerriickerstattung fir Inhaber von Anteilen ohne Korperschaft oder fir Inhaber von Anteilen mit
Korperschaft vor, die nicht in Irland anséssig sind und die nicht der irischen Kérperschaftsteuer unterliegen,
ausser unter den folgenden Umstéanden:

1. die entsprechende Steuer wurde korrekt von der Gesellschaft zurlickerstattet und die Gesellschaft kann
innerhalb eines Jahres nach Abgabe der Erklarung zur Zufriedenheit der Steuerbehdrde nachweisen,
dass es gerecht und angemessen ist, dass diese gezahlte Steuer an die Gesellschaft zirckgezahlt wird
oder

2. wenn ein Antrag auf Erstattung der irischen Steuer geméass den Abschnitten 189, 189A, 192 und 205A
gestellt wird (entlastende Bestimmungen in Bezug auf bestimmte arbeitsunfahige Personen, damit
verbundene Trusts, Personen, die infolge von Arzneimitteln, die Thalidomid enthalten, arbeitsunfahig
sind, und Magdalen Laundry-Zahlungen).

Bericht an die irischen Steuerbehérden in Bezug auf irische Anleger

Irische Anlageorganismen wie die Gesellschaft sind verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden jahrlich Bericht
Uber irische Anleger und den Wert ihrer Anlagen zu erstatten. In einem anerkannten Clearing- und
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Abrechnungssystem gehaltene Anteile unterliegen dieser Meldepflicht jedoch nicht.
FATCA und CRS

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act wurde am 18. Méarz 2010 in das US-Recht aufgenommen
und enthélt Bestimmungen zur Einhaltung der Steuervorschriften fur auslandische Konten, die allgemein als
Foreign Account Tax Compliance Act («<FATCA») bekannt sind. Geméass FATCA ist die Gesellschaft
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber «spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten» (wie unter FATCA
definiert) zu melden, die gemass dem zwischenstaatlichen Abkommen direkt oder indirekt eine Beteiligung an
der Gesellschaft («IGA») zwischen den Vereinigten Staaten und Irland («irisches IGA») und aller
anwendbaren irischen Gesetze oder Vorschriften zur Umsetzung des irischen IGA besitzen. Solche
Informationen werden jahrlich direkt an die irische Steuerbehodrde gemeldet, die diese dann automatisch mit
der US-Steuerbehérde austauscht. Wenn die Gesellschaft diesen Verpflichtungen nicht nachkommt, unterliegt
sie einer Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Zahlungen aus US-Quelleneinkinften (einschliesslich Zinsen
und Dividenden) (ab 1. Juli 2014) und Erlésen aus dem Verkauf von Immobilien, was unter Umstanden zu
Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen fuhren konnte (ab dem 1. Januar 2019) (jeweils ein «FATCA-
Abzug»), und kann nach den einschlagigen irischen Rechtsvorschriften mit Geldstrafen oder anderen
Sanktionen belegt werden.

Es sollte beachtet werden, dass eine Reihe anderer Rechtsordnungen IGAs fir den automatischen
grenziuberschreitenden Austausch von Steuerinformationen ahnlich dem irischen IGA abgeschlossen haben
oder dazu verpflichtet sind, darunter insbesondere im Rahmen eines Systems, das als Common Reporting
Standard bekannt ist («CRS»), entwickelt von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung («OECD»). Der CRS ist ein neuer, einheitlicher globaler Standard fir den automatischen
Informationsaustausch («AlA»). Es ist darauf hinzuweisen, dass der CRS die EU-Richtlinie Uber die
Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie des Rates 2003/48/EG) ersetzt, die mit Wirkung vom 1. Januar 2016,
vorbehaltlich Ubergangsvereinbarungen, aufgehoben wurde. Der CRS stiitzt sich auf die bisherige Arbeit von
OECD und EU, globale Anti-Geldwéasche-Standards und insbesondere auf das zwischenstaatliche FATCA-
Musterabkommen. Nach dem CRS sind die teilnehmenden Lander verpflichtet, bestimmte von ihren
Finanzinstitutionen gehaltene Informationen Uber ihre nicht ansassigen Anleger auszutauschen. Der CRS gilt
in Irland seit 1. Januar 2016.

Erhebung und Austausch von Informationen gemass CRS

Zur Erfullung ihrer Pflichten aus dem CRS, wie er in irisches Recht umgesetzt ist, und um die Verhangung von
Geldstrafen zu vermeiden, ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf jeden nicht
in Irland ansassigen Inhaber von Anteilen (und die direkten bzw. indirekten individuellen wirtschaftlichen
Eigentimer der Anteile (falls vorhanden)) zu erheben und, soweit geméass dem CRS erforderlich, diese
Informationen jahrlich an die irische Steuerbehérde zu melden. Zu diesen Informationen gehdéren Name,
Adresse, Ansassigkeitsstaat, Steueridentifikationsnummer (TIN), Geburtsdatum und Geburtsort (sofern
zutreffend) des nicht in Irland anséassigen Inhabers von Anteilen und (falls zutreffend) direkter oder indirekter
wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile, die «<Kontonummer» und der «Kontostand» oder Wert am Ende eines
jeden Kalenderjahres und der dem Inhaber von Anteilen wéhrend des Kalenderjahres gezahlte oder
gutgeschriebene Bruttobetrag (einschliesslich der gesamten Ricknahmezahlungen). Diese Informationen in
Bezug auf alle nicht in Irland anséssigen Inhaber von Anteilen werden wiederum auf sichere Weise von der
irischen Steuerbehdrde mit den Steuerbehérden anderer relevanter teilnehmender Rechtsordnungen im
Rahmen des CRS in Ubereinstimmung mit den Anforderungen (und ausschliesslich zum Zweck der
Einhaltung) des CRS ausgetauscht.

Personen, die in diesem Zusammenhang eine Beschwerde vorbringen méchten, kénnen diese zwecks
Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft an die Fazilitatsstelle im Vereinigten Konigreich richten. Weitere
Informationen tber den CRS finden sich auf der AEOI-Website (Automatic Exchange of Information) unter
https://www.revenue.ie/en/companies-and-charities/international-tax/aeoi/what-is-aeoi.aspx.

Alle Anleger verpflichten sich, der Gesellschaft die geméss geltendem Recht vorgeschriebenen Informationen
und Unterlagen zur Verfigung zu stellen sowie zuséatzlich von der Gesellschaft in angemessener Weise
verlangte Unterlagen, die fur die Gesellschaft notwendig oder zweckdienlich sind, um ihren Verpflichtungen
gemass FATCA, dem irischen IGA und dem CRS nachzukommen.
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Wahrend die Gesellschaft versuchen wird, ihre Verpflichtungen geméss FATCA, dem irischen IGA, dem CRS
und den damit verbundenen Umsetzungsgesetzen in Irland zu erfillen, um die Verhangung von FATCA-
Abziigen, Geldstrafen und anderen Sanktionen zu vermeiden, kann die Fahigkeit der Gesellschaft, diese
Verpflichtungen zu erfiillen, moglicherweise von dem Erhalt relevanter Informationen und/oder Unterlagen
Uber jeden Inhaber von Anteilen und die direkten und indirekten wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile (falls
vorhanden) abhéngen. Es gibt keine Garantie dafur, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese
Verpflichtungen zu erfullen. Wenn ein Inhaber von Anteilen verursacht, dass der Gesellschaft ein FATCA-
Abzug, eine Geldstrafe oder andere Kosten, Aufwendungen oder Verbindlichkeiten entstehen, oder die
Gesellschaft verpflichtet ist, einen FATCA-Abzug von einem solchen Inhaber von Anteilen vorzunehmen, kann
die Gesellschaft alle Anteile des Inhabers zwangsweise zuriicknehmen und alle erforderlichen Massnahmen
ergreifen, um sicherzustellen, dass der FATCA-Abzug oder andere finanzielle Strafen und damit verbundene
Kosten und Ausgaben wirtschaftlich von diesem Inhaber von Anteilen getragen werden.

Allen potenziellen Anlegern und Anteilinhabern wird empfohlen, hinsichtlich der méglichen Auswirkungen von
FATCA, dem irischen IGA und dem CRS im Zusammenhang mit einer Investition in die Gesellschaft ihren
Steuerberater zu konsultieren.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich
Allgemeines

Die nachstehenden Erklarungen zur Besteuerung sollen eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter
Steuerfolgen im Vereinigten Konigreich darstellen, die sich fir die Gesellschaft und ihre Anteilinhaber ergeben
kénnen. Dies ist keine umfassende Zusammenfassung aller technischen Aspekte der Struktur und soll keine
Steuer- oder Rechtsberatung fir Anleger darstellen. Potenzielle Anleger sollten sich mit den allgemeinen
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft vertraut machen und hierzu ggf. ihre eigenen
Fachberater konsultieren. Die Aussagen beziehen sich auf Anleger, die sich fur Anlagezwecke an der
Gesellschaft beteiligen. Nicht berticksichtigt wird die Situation bestimmter Klassen von Anteilinhabern wie
Wertpapierhandler und Versicherungsgesellschaften, Trusts und Personen, die ihre Anteile aufgrund ihrer
eigenen Beschaftigung oder der Beschéftigung Dritter erworben haben. Wie bei jeder Geldanlage gibt es keine
Garantie dafir, dass die Steuerposition oder geplante Steuerposition zum Zeitpunkt einer Anlage in der
Gesellschaft fur alle Zeiten unverdndert bleiben wird. Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in der
Gesellschaft fur den einzelnen Anleger kdnnen von der Steuerposition des Anlegers und von den relevanten
Gesetzen in Hoheitsgebieten, denen der Anleger angehort, abhédngen. Die nachfolgenden Aussagen beziehen
sich auf die steuerlichen Auswirkungen im Vereinigten Koénigreich fur eine natirliche Person, die im
Vereinigten Konigreich ansassig ist oder inren Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich hat oder ein im Vereinigten
Konigreich ansassiges Unternehmen, das in die Gesellschaft investiert. Die steuerlichen Auswirkungen fir
Anleger, die im steuerlichen Sinne nicht im Vereinigten Kénigreich anséssig sind oder ihren Wohnsitz haben,
kénnen abweichend sein. Anleger und potenzielle Anleger sollten sich unabhangig fachlich beraten lassen.
Die Aussagen basieren auf der aktuellen Steuergesetzgebung und der Praxis der britischen Steuerbehdérden,
die sich beide jederzeit andern kénnen, mdglicherweise auch ruckwirkend.

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Geschéfte der Gesellschaft so verwaltet und gefiihrt werden sollten,
dass sie nicht im Sinne der britischen Besteuerung im Vereinigten Kénigreich ansassig wird.
Dementsprechend und unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich kein
Gewerbe durch eine im Sinne der Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich befindliche feste
Betriebsstatte oder Vertretung betreibt, die einer standigen Einrichtung entspricht, unterliegt die Gesellschaft
nicht der britischen Korperschaft- oder Einkommensteuer auf ihr entstehende Ertrage und Kapitalgewinne,
ausser wie nachstehend im Zusammenhang mit einer méglichen Steuer auf bestimmte Ertrdge aus britischen
Quellen oder sonstige Betrdge angegeben. Der Verwaltungsrat beabsichtigt die Geschéfte der Gesellschaft
so zu fihren, dass es, soweit dies in seiner Macht liegt, nicht zu einer derartigen stéandigen Einrichtung kommt.
Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die erforderlichen Bedingungen dafir, die Entstehung einer
solchen standigen Einrichtung zu verhindern, immer erfillt werden kénnen.

Bestimmte Zinsen und sonstige von der Gesellschaft vereinnahmte Betrage, die aus einer britischen Quelle
stammen, kénnen Quellensteuern oder anderen Steuern im Vereinigten Konigreich unterliegen.
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Inhaber von Anteilen

Abhangig von ihren personlichen Umstanden unterliegen natirliche Inhaber von Anteilen, die zu
Steuerzwecken im Vereinigten Konigreich anséssig sind, der britischen Einkommensteuer in Bezug auf
Dividenden oder andere Ertragsausschittungen der Gesellschaft, unabhéngig davon, ob diese
Ausschittungen reinvestiert werden oder nicht, zusammen mit ihrem Einkommensanteil, der von einem
meldenden Fonds einbehalten wird (siehe unten). Die Art der Steuerbelastung und ein etwaiger Anspruch auf
eine Steuergutschrift in Bezug auf solche Dividenden oder Ausschittungen hangt von einer Reihe von
Faktoren ab, zu denen die Zusammensetzung der betreffenden Vermogenswerte der Gesellschaft und der
Umfang der Beteiligung des Anteilinhabers an der Gesellschaftzahlen.

Jeder der Fonds gilt als «Offshore-Fonds» im Sinne der Offshore-Fondsgesetzgebung in Teil 8 des Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010 («TIOPA 2010»). Nach diesem Gesetz werden Ertrége aus dem
Verkauf, der Riicknahme oder sonstigen Verausserung von Anteilen eines Offshore-Fonds (wozu auch eine
Ricknahme in natura seitens der Gesellschaft gehéren kann), die von Personen gehalten werden, die im
Vereinigten Konigreich steueransassig sind, zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Verausserung oder
Rucknahme als Ertrag und nicht als Verausserungsgewinn besteuert. Dies gilt jedoch nicht, wenn ein Fonds
von den britischen Steuerbehérden Uber den gesamten Zeitraum, in dem die Anteile an der Gesellschaft
gehalten wurden, als «berichtender Fonds» anerkannt wurde.

Der Verwaltungsrat hat fur jeden Fonds von den britischen Steuerbehdrden die Anerkennung als berichtender
Fonds mit Wirkung vom 1. Juli 2010 oder, falls spater, ab dem Datum der Erstausgabe erhalten. Fir jede
Rechnungsperiode muss die Gesellschaft den Anlegern Rechenschaft Gber 100 Prozent des Nettoertrags
ablegen, der jedem Fonds zuzuordnen ist, geméass Berechnung in den Geschéftsblichern. Dieser Bericht
erfolgt innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende der jeweiligen Rechnungsperiode. Im Vereinigten
Konigreich ansassige Einzelanleger sind in Bezug auf diesen ausgewiesenen Ertrag steuerpflichtig,
unabhéngig davon, ob dieser Ertrag tatsachlich ausgeschuttet wird und ob ein Gewinn entsteht oder — mangels
Status als berichtender Fonds — bei der Riicknahme entstanden wére. Diesbezligliche Ertrdge werden anhand
der Ertrage fur Rechnungslegungszwecke berechnet, bereinigt um bestimmte Aufwendungen, Kapital und
andere Posten. Inhaber von Anteilen sollten insbesondere beachten, dass alle aus Handelsaktivitéaten erzielten
Gewinne als meldepflichtige Einkunfte betrachtet werden. Wenn sich herausstellt, dass die Aktivitdten des
Fonds ganz oder teilweise Handelsgeschéfte sind, werden die jahrlichen meldepflichtigen Ertrdge der
Anteilinhaber und ihre entsprechende Steuerpflicht wahrscheinlich erheblich hdher sein, als dies andernfalls
der Fall ware. Der Verwaltungsrat wird sich zwar bemuihen, dass jeder Fonds diese Anerkennung als
berichtender Fonds beibehalt, garantiert werden kann dies aber nicht.

Vorausgesetzt, jeder Fonds ist wahrend der gesamten Eigentumsdauer eines Anteilinhabers als meldender
Fonds zugelassen, unterliegen Gewinne aus der Verdusserung von Anteilen an solchen Fonds durch
Steuerzahler im Vereinigten Konigreich der Besteuerung als Kapital und nicht als Einkommen, es sei denn,
der Anleger ist ein Handler von Wertpapieren. Solche Gewinne kdnnen dementsprechend durch eine
allgemeine oder spezifische Steuerbefreiung im Vereinigten Kdnigreich, die einem Inhaber von Anteilen zur
Verfligung steht, reduziert werden und dazu fiihren, dass bestimmten Anlegern eine proportional niedrigere
Steuerbelastung im Vereinigten Konigreich auferlegt wird.

Inhaber von Anteilen sollten beachten, dass, da die Gesellschaft nicht beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf
Fonds fir Rechnungszeitraume zu erklaren, fur die der Status eines meldenden Fonds erlangt wurde,
meldepflichtige Ertrdge gemass den Regeln fir meldende Fonds nur den Inhabern von Anteilen zugerechnet
werden, die am Ende des jeweiligen Abrechnungszeitraums Inhaber von Anteilen bleiben. Aufgrund der
Vorschriften kann ein berichtender Fonds zwischen einem Ertragsausgleich oder Ertragsanpassungen wéhlen
(ist aber nicht dazu verpflichtet), was diesen Effekt minimieren sollte. Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht
vor, diese Wahl in Bezug auf einen Fonds zu treffen.

Kapitel 6 von Teil 3 der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 («Regulations») sieht vor, dass bestimmte
Transaktionen, die von einem OGAW-Fonds wie der Gesellschaft durchgefuhrt werden, im Allgemeinen nicht
als Handelstransaktionen fur die Zwecke der Berechnung der meldepflichtigen Ertrage von berichtenden
Fonds behandelt werden, die eine echte Diversity-Eigentumsbedingung erfullen. Diesbeziiglich bestatigt der
Verwaltungsrat, dass samtliche Fonds in erster Linie fur professionelle und institutionelle Anleger bestimmt
sind und an diese vertrieben werden, obwohl auch Zeichnungen von allen anderen Anlegerkategorien
akzeptiert werden konnen. Im Sinne der Vorschriften verpflichtet sich der Verwaltungsrat, dass diese
Beteiligungen an der Gesellschaft weithin zuganglich sind und ausreichend breit vertrieben und zuganglich
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gemacht werden, um die beabsichtigten Anlegerkategorien zu erreichen, und in einer geeigneten Weise, um
diese Anlegertypen anzusprechen.

Kapitel 3 von Teil 6 des CTA 2009 sieht vor, dass, wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt in einem
Abrechnungszeitraum ein der Korperschaftsteuer des Vereinigten Koénigreichs unterliegender
Unternehmensanleger eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds hélt und es einen Zeitpunkt in diesem
Zeitraum gibt, in dem dieser Fonds die Anspriiche des «Non-Qualifying Investments Test» nicht erfillt, die von
einem solchen Unternehmensinvestor gehaltenen Anteile fiir die Rechnungsperiode so behandelt werden, als
ob es sich um Rechte im Rahmen einer Glaubigerbeziehung fir die Zwecke der Vorschriften zur Besteuerung
der meisten im CTA 2009 enthaltenen Unternehmensschulden (das «Unternehmensschuldenregime»)
handelt. Der Erwerb von Anteilen stellt (wie zuvor erklart) eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds dar. In
Fallen, in denen die Kriterien nicht erfiillt sind (wenn der betreffende Fonds z. B. in Schuldinstrumente,
Wertpapiere oder liquide Mittel investiert und der Marktwert dieser Anlagen 60 Prozent des Marktwerts
samtlicher Anlagen des Fonds Ubersteigt), werden die Anteile im Sinne der Kdrperschaftsteuer als unter das
Corporate Debt Regime fallend behandelt. Als Folge davon, wenn die Kriterien nicht erfillt sind, werden alle
Ertrdge aus den Anteilen (einschliesslich Wertzuwachse, Gewinne und Verluste sowie Wechselkursgewinne
und -verluste) in Bezug auf die Rechnungsperiode jedes institutionellen Anlegers, in der diese Kriterien nicht
erfullt wurden, als vereinnahmte Ertrage oder Aufwand anhand der Zeitwertbilanzierung besteuert oder
angerechnet. Dementsprechend kann ein institutioneller Anleger der Gesellschaft in Abhangigkeit von seinen
jeweiligen Umstanden der Korperschaftsteuer auf eine nicht realisierte Wertsteigerung seines Anteilbestands
unterliegen (und umgekehrt einer Steuerminderung auf einen nicht realisierten Wertverlust seines
Anteilbestandes). Die Auswirkung der Bestimmungen in Bezug auf Bestande in beherrschten auslandischen
Unternehmen (wie nachstehend beschrieben) wiirde dann ganz wesentlich gemildert werden. Die Regierung
des Vereinigten Koénigreichs fihrte 2013 eine Anhérung zur Zukunft des Corporate Debt Regime durch, die
mdagliche Reformvorschlage fir diesen Aspekt der Regelung beinhaltete.

Inhaber von Anteilen, die zu Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind, sollten beachten, dass
Kapitel 2 von Teil 13 des Income Tax Act 2007 Anti-Umgehungsbestimmungen enthélt, die sich mit der
Ubertragung von Vermdgenswerten an auslandische Personen befassen, nach denen der Gesellschaft
zufliessende Ertrdge an einen solchen Inhaber von Anteilen zugerechnet werden kénnen und die diesen in
Bezug auf nicht ausgeschittete Ertrdge und Gewinne der Gesellschaft steuerpflichtig machen. Diese
Gesetzgebung findet jedoch keine Anwendung, wenn ein solcher Inhaber von Anteilen gegeniber HM
Revenue & Customs nachweisen kann, dass:

0] es nicht verniinftig ware, aus allen Umstanden des Falles den Schluss zu ziehen, dass der Zweck
der Steuervermeidung der Zweck oder einer der Zwecke war, zu dem die betreffenden
Transaktionen oder einzelne von ihnen getatigt wurden;

(i) alle relevanten Geschéfte sind echte Handelsgeschafte und es ware nicht angemessen, aus allen
Umstanden des Falls zu folgern, dass ein oder mehrere Geschéfte mehr als zufallig dem Zweck
der Vermeidung einer Steuerpflicht dient bzw. dienen; oder

(iii) es sich in Bezug auf eine Transaktion am oder nach dem 6. April 2012 bei allen relevanten
Transaktionen um echte, marktiibliche Transaktionen handelte, und wenn der Inhaber von Anteilen
in Bezug auf solche Transaktionen gemass Kapitel 2 von Teil 13 steuerpflichtig wére, wirde diese
Verpflichtung eine ungerechtfertigte und unverhaltnismassige Beschrankung einer durch Titel 11
oder IV des Teil 3 des Vertrags uber die Arbeitsweise der Europaischen Union oder Teil Il oder Il
des EWR-Abkommens geschiitzten Freiheit darstellen.

Teil 9A des TIOPA 2010 unterwirft im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen der Steuer auf Gewinne
von bestimmten Unternehmen, an denen sie beteiligt sind, die jedoch nicht im Vereinigten Kénigreich ansassig
sind. Die Bestimmungen betreffen allgemein im Vereinigten Kdnigreich anséssige Unternehmen, die einzeln
oder gemeinsam mit bestimmten anderen nahe stehenden Personen Anteile halten, die einen Anspruch auf
mindestens 25 Prozent der Gewinne eines nicht ansassigen Unternehmens («eine Beteiligung von 25 %)
verleihen, inshesondere, wenn dieses nicht ansassige Unternehmen von Personen kontrolliert wird, die im
Vereinigten Konigreich anséssig sind, und im Land seiner Ansassigkeit einer niedrigeren Besteuerung
unterliegt. Diese Gesetzesbestimmungen betreffen nicht die Besteuerung von Kapitalgewinnen. Dariber
hinaus sollten diese Bestimmungen im Allgemeinen nicht gelten, wenn der Inhaber von Anteilen
verninftigerweise annimmt, dass er wahrend des relevanten Rechnungszeitraums keine 25-%ige Beteiligung
an der Gesellschaft halt.
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Personen, die im Vereinigten Konigreich steueransassig sind, werden auf die Bestimmungen von Section 13
des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 («Section 13») hingewiesen. Section 13 bezieht sich auf
einen «Teilhaber» im Sinne des britischen Steuerrechts (dieser Begriff schliesst einen Anteilinhaber ein), wenn
zu irgendeinem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft einen Gewinn erzielt, der in diesem Sinne einen
steuerpflichtigen Gewinn darstellt, die Gesellschaft selbst zum selben Zeitpunkt von einer ausreichend kleinen
Anzahl von Personen kontrolliert wird, sodass die Gesellschaft eine Kérperschaft darstellt, die, wenn sie im
Vereinigten Kdnigreich steueransassig gewesen ware, in diesem Sinne eine «Close Company» (Gesellschaft
mit geringer Gesellschafterzahl) darstellt. Die Bestimmungen von Section 13 kdnnten bei ihrer Anwendung
dazu fuhren, dass diese Person, die ein «Teilhaber» der Gesellschaft ist, im Sinne der Besteuerung von
steuerpflichtigen Gewinnen im Vereinigten Konigreich so behandelt wirde, als hatte diese Person einen Teil
des von der Gesellschaft erzielten steuerpflichtigen Gewinns direkt selbst erzielt, wobei dieser Teil dem Anteil
des Gewinns entspricht, der auf gerechte und angemessene Weise auf die proportionale Beteiligung dieser
Person an der Gesellschaft als «Teilhaber» entfallt. Eine solche Person wére gemass Section 13 nicht
steuerpflichtig, wenn dieser Anteil, der dieser Person und einer jeden mit ihr verbundenen Person fir
steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich zugerechnet werden koénnte, ein Viertel des Gewinns nicht
Ubersteigt. Ferner kommen Befreiungen zur Anwendung, wenn weder der An- oder Verkauf noch der Besitz
der Anlagen eine Steuervermeidung zum Hauptzweck hatte oder wenn die relevanten Ertrdge aus dem
Verkauf von Anlagen entstehen, die nur zum Zweck echter, wirtschaftlich bedeutender Geschéaftsaktivitaten
ausserhalb des Vereinigten Konigreichs dienen. Im Fall von natirlichen Personen, die im Vereinigten
Konigreich ansassig sind, ihren Wohnsitz aber ausserhalb des Vereinigten Kénigreichs haben, gilt Section 13
vorbehaltlich der Uberweisungsbasis (Remittance Basis) unter bestimmten Umstéanden.

Die Stamp Duty Reserve Tax diirfte auf Vereinbarungen zur Ubertragung der Anteile an der Gesellschaft nicht
anwendbar sein, da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Konigreich gegriindet wurde, die Anteile nicht in
einem im Vereinigten Konigreich gefuhrten Register eingetragen werden und sie nicht mit Anteilen von
anderen im Vereinigten Konigreich gegrindeten Korperschaften zusammengelegt werden.
Rechtsinstrumente, mit denen Anteile der Gesellschaft Ubertragen werden, dirften nicht unter die im
Vereinigten Kdnigreich erhobene Stempelabgabe (Stamp Duty) fallen, vorausgesetzt, die Erfullung dieser
Instrumente erfolgt ausserhalb des Vereinigten Konigreichs.

Im Vereinigten Konigreich anséssige Anleger werden auch auf die Offenlegung mit der Uberschrift
«BESTEUERUNG - Irische Besteuerung — FATCA und der CRS» auf Seite 102 verwiesen.

Bundeseinkommensteuer der Vereinigten Staaten

Anleger, die sich auf US-Steuerberatung in diesem Prospekt verlassen

Wie bei jeder Anlage kdnnen die steuerlichen Folgen einer Anlage in Anteile massgeblich flr eine Analyse
einer Anlage in die Gesellschaft sein. Dieser Verkaufsprospekt behandelt bestimmte Auswirkungen der
Einkommensteuer auf US-Bundesebene nur im Allgemeinen und erhebt keinen Anspruch darauf, auf alle
derartigen Auswirkungen einzugehen, die auf die Gesellschaft oder alle Anlegerkategorien — die zum Teil
Sonderregelungen unterliegen kénnen — zutreffen. Da US-Personen (gemdass Definition im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer) eine Anlage in die Gesellschaft generell nicht gestattet ist, wird im Folgenden nicht
darauf eingegangen, wie sich eine Anlage in Anteile gemass der US-Bundeseinkommensteuer auf diese
Personen auswirkt. Die folgenden Ausfiihrungen gehen davon aus, dass keine US-Person unmittelbar oder
mittelbar Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds besitzt oder besitzen wird oder aufgrund bestimmter
steuerrechtlicher Vorschriften zum faktischen Eigentum als Anteilseigner gilt. Die Gesellschaft kann jedoch
nicht garantieren, dass dies immer der Fall sein wird. Daruber hinaus wird bei der Erdrterung davon
ausgegangen, dass weder die Gesellschaft noch irgendein Fonds Anteile (ausser als Glaubiger) an «United
States Real Property Holding Corporations» im Sinne des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der
geanderten Fassung (der «Code») halten. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, ihre eigenen
Steuerberater bezlglich der speziellen Auswirkungen einer Anlage in die Gesellschaft nach geltenden
Einkommensteuergesetzen in den USA, den US-Bundesstaaten, den US-Kommunen und im Ausland sowie
in Bezug auf spezifische Aspekte im Zusammenhang mit Schenkungs-, Nachlass- und Erbschaftssteuern zu
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konsultieren.

Der in diesem Verkaufsprospekt benutzte Begriff «US-Person» (gemass Definition im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer) umfasst einen US-amerikanischen Staatsbirger oder «Resident Alien» (Auslander
mit Arbeits- und Aufenthaltsgenehmigung) der Vereinigten Staaten (geméss Definition im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer); jede Korperschaft, die im Sinne der US-Steuer als Kapitalgesellschaft behandelt
wird, die in den Vereinigten Staaten oder einem ihrer Bundesstaaten (einschliesslich dem District of Columbia)
oder nach deren Recht gegriindet oder organisiert ist; jeder Nachlass, dessen Einkiinfte unabhangig von der
Quelle der US-Einkommensteuer unterliegen; und jeder Trust, dessen Verwaltung primar von einem Gericht
in den Vereinigten Staaten kontrolliert wird und dessen wesentliche Entscheidungen einem oder mehreren
US-amerikanischen Treuhandern obliegen. Personen, die ihre US-Staatsbirgerschaft verloren haben und
ausserhalb der Vereinigten Staaten leben, kénnen in bestimmten Féllen trotzdem als US-Personen im Sinne
der US-Bundeseinkommensteuer behandelt werden. Personen, die fir die Vereinigten Staaten Ausléander
sind, jedoch in einem der letzten beiden Jahre mindestens 183 Tage in den Vereinigten Staaten verbracht
haben, sollten sich an ihre Steuerberater wenden, um zu priifen, ob sie ggf. als in den Vereinigten Staaten
ansassige Personen gelten kénnen.

Wenn eine Personengesellschaft Anteile halt, hangt die Behandlung eines solchen Teilhabers in Bezug auf
die US-Bundeseinkommenssteuer im Allgemeinen vom Status des Teilhabers und von den Aktivitaten der
Personengesellschaft ab. Teilhabern einer Personengesellschaft, die Anteile halt, wird empfohlen, ihre
Steuerberater zu konsultieren.

Die folgenden Ausfiihrungen gehen der Zweckmassigkeit halber davon aus, dass die Gesellschatft,
einschliesslich jeder ihrer Fonds, im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer als einziges Rechtssubjekt
behandelt wird. Die Gesetzgebung in diesem Bereich ist nicht eindeutig. Deshalb wéare es mdglich, dass die
Gesellschaft eine andere Position einnimmt und jeden Fonds der Gesellschaft im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer als separates Rechtssubjekt behandelt. Es kann nicht garantiert werden, dass die
US-Steuerbehérde (Internal Revenue Service) keine gegenteilige Ansicht zu der der Gesellschaft vertreten
wird.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt generell, ihre Geschéfte so zu fuhren, dass diese nicht als Handels- oder
Gewerbetéatigkeit in den Vereinigten Staaten gelten. Deshalb werden ihre Ertréage keinesfalls so behandelt, als
seien sie mit einer von der Gesellschaft ausgeubten Handels- oder Gewerbetétigkeit in den USA «effektiv
verbunden». Wenn kein Ertrag der Gesellschaft effektiv mit einer von der Gesellschaft ausgetbten Handels-
oder Gewerbetatigkeit in den USA verbunden ist, unterliegen bestimmte Kategorien von Ertrdgen
(einschliesslich Dividenden (sowie bestimmter Ersatzdividenden und anderer dividendenahnlicher Zahlungen
aus aktiengebundenen Swaps und anderen DFIs) und bestimmte Arten von Zinsertragen), die von der
Gesellschaft aus US-amerikanischen Quellen erzielt wurden, ggf. einer US-amerikanischen Steuer von 30
Prozent (soweit kein ermassigter Steuersatz im Rahmen eines Abkommens in Frage kommt). Diese Steuer
wird im Allgemeinen von diesen Ertragen einbehalten. Bestimmte andere Ertragskategorien, wozu in der
Regel die meisten Formen von Zinsertragen aus US-Quellen gehéren (z. B. Zinsen und Erstausgabeabschlage
(Original Issue Discount, OID) auf Portfolio-Schuldverschreibungen (einschliesslich US-Staatsanleihen, OID-
Anleihen mit einer urspringlichen Laufzeit von héchstens 183 Tagen und Einlagenzertifikate), und
Kapitalertrage (einschliesslich derjenigen, die aus Optionsgeschéaften stammen) unterliegen nicht dieser 30%-
igen Quellensteuer. Wenn die Gesellschaft andererseits Ertrage erzielt, die effektiv mit einer von der
Gesellschaft ausgetibten Handels- oder Gewerbetétigkeit in den USA verbunden sind, unterliegen diese
Ertrage der US-Bundeseinkommensteuer zu den fir inlandische US-Koérperschaften geltenden gestaffelten
Séatzen, und die Gesellschaft unterliegt ihrerseits der Besteuerung von Filialgewinnen, die aus den Vereinigten
Staaten abgezogen wurden oder als abgezogen gelten.

Wie zuvor angegeben beabsichtigt die Gesellschaft generell, ihre Geschéafte so zu fuhren, dass eine
Behandlung als Handels- oder Gewerbetreibende in den USA im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer
vermieden wird. Die Gesellschaft beabsichtigt insbesondere, unter die «Safe-Harbor-Regeln» im Code zu
fallen, wonach die Gesellschaft nicht als eine solche Gewerbetreibende behandelt wird, wenn sich ihre
Aktivitaten auf den Handel mit Aktien und Wertpapieren oder Rohstoffen auf eigene Rechnung beschrénken.
Diese Safe-Harbor-Regeln gelten ungeachtet dessen, ob der Handel durch die Gesellschaft oder einen
ansassigen Broker, Kommissionar, Treuhénder oder sonstigen Vertreter erfolgt, oder ob dieser Vertreter die
Ermessensgewalt hat, Entscheidungen bei der Ausfihrung der Transaktionen zu treffen. Die Safe-Harbor-
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Regeln gelten nicht fur einen Aktien-, Wertpapier- oder Rohstoffhandler. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht,
ein derartiger Handler zu sein. Ferner gelten die Safe-Harbor-Regeln in Bezug auf den Rohstoffhandel nur,
wenn die Rohstoffe zu einer Kategorie gehdéren, die Ublicherweise an einer organisierten Rohstoffbdrse
gehandelt wird, und wenn die Transaktion zu einer Kategorie gehdrt, die tblicherweise an einem solchen Ort
abgewickelt wird.

Es sollte jedoch beachtet werden, dass es nur begrenzt Leitlinien — einschliesslich geplanter Regelungen, die
noch endgultig beschlossen werden muissen — bezuglich der steuerlichen Behandlung von Nicht-US-Personen
gibt, die Transaktionen mit derivativen Wertpapier- und Rohstoffpositionen (einschliesslich Wahrungsderivate)
auf eigene Rechnung in den Vereinigten Staaten tatigen. Gemass aktuellem Vorschlag ist eine Safe-Harbor-
Regelung in Bezug auf den Handel mit Beteiligungen an Wahrungen und Wahrungsderivaten nur dann
vorgesehen, wenn die Wahrungen zu einer Kategorie gehéren, die Ublicherweise an einer organisierten
Rohstoffbérse gehandelt wird. Kiinftige Leitlinien kdnnen die Gesellschaft veranlassen, die Art und Weise zu
andern, in der sie diese Tatigkeit in den Vereinigten Staaten ausibt.

Die Gesellschaft hat Due-Diligence- und Berichtspflichten geméass FATCA. Potenzielle Anleger finden weitere
Informationen Uber die Pflichten der Gesellschaft nach FATCA und dem irischen IGA unter kBESTEUERUNG
— Besteuerung in Irland — FATCA und CRS» auf Seite 102.

Besteuerung von Anteilinhabern

Die US-Steuerfolgen fur Anteilinhaber von Ausschittungen der Gesellschaft und Verdusserungen von Anteilen
hangen im Allgemeinen von den besonderen Umstanden des Anteilinhabers ab, einschliesslich davon, ob der
Inhaber von Anteilen einen Handel oder ein Geschéft in den Vereinigten Staaten betreibt oder anderweitig als
in den USA ansassige Person steuerpflichtig ist.

Inhaber von Anteilen mussen geeignete Unterlagen vorlegen, die ihren Steuerstatus ausserhalb der USA
belegen, zusammen mit solchen zusatzlichen Steuerinformationen, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
anfordern kann. Das Versdumnis, die angeforderten Informationen bereitzustellen, kann fur einen Inhaber
von Anteilen die Haftung fur daraus resultierende Quellensteuern, die Meldung von US-Steuerinformationen
und/oder die obligatorische Riicknahme, Ubertragung oder sonstige Beendigung an seinen Anteilen bedeuten.
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ANHANG |

Borsen und geregelte Markte

Mit Ausnahme von zuléssigen Anlagen in nicht bdrsenkotierten Wertpapieren oder Anteilen an offenen
kollektiven Kapitalanlagen bleibt die Anlage in Wertpapieren auf die Bérsen und Markte beschrankt, die in
diesem Verkaufsprospekt (der von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kann) nachfolgend aufgefihrt sind:

(@) alle Borsen der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Australien, Kanada, Hongkong, Island,
Japan, Liechtenstein, Neuseeland, Norwegen, die Schweiz, das Vereinigte Konigreich und die
Vereinigten Staaten; und

(b) folgende Wertpapierborsen:

Land Borse
Abu Dhabi Borse von Abu Dhabi
Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bermuda Borse von Bermuda
Brasilien BM&F Bovespa
Chile Borse von Santiago
China Borse von Schanghai

Borse von Schenzhen
Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia
Dubai Dubai Financial Market
Agypten Borse von Agypten
Indonesien Borse von Indonesien
Indien Indische Borse
Israel Borse von Tel-Aviv
Malaysia Bursa Malaysia
Mexiko Mexikanische Borse
Nigeria Nigerianische Borse
Oman Muscat Securities Market
Pakistan Pakistanische Borse
Peru Bolsa de Valores de Lima
Philippinen Philippine Dealing and Exchange
Katar Borse von Katar
Russland Moskauer Borse
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Land Borse

Saudi-Arabien Saudische Borse
Singapur Singapurische Borse
Sudafrika Johannesburger Borse
Stidkorea Koreanische Borse
Taiwan Taiwanesische Borse
Thailand Thailandische Borse
Tarkei Istanbuler Borse
Vietham Ho Chi Minh City SE

(c) Die folgenden geregelten Markte:

0)

(i)
(i)
(iv)

v)
(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

in einem EWR-Mitgliedstaat genehmigte Derivatemaérkte;
Derivatemarkte, die im Vereinigten Kénigreich zugelassen sind;
der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

der britische Markt, (i) der von Banken und anderen von der FCA regulierten Institutionen
gefuhrt wird und den im Market Conduct Sourcebook der FCA festgelegten
interprofessionellen Verhaltensregeln entspricht, und (ii) in Nicht-Investment-Produkte, die
den Bestimmungen der von den Teilnehmern des Londoner Marktes erstellten «Non-
Investment Products Code» unterliegen, einschliesslich FCA und Bank of England (ehemals
bekannt als «<Das Graubuch»),

NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der Markt fur US-Staatspapiere, der von Primarhandlern betrieben und von der Federal
Reserve Bank of New York reguliert wird;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Primar- und Sekundarhandlern
betrieben und durch die US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehodrde (SEC) sowie die
National Association of Securities Dealers reguliert wird (und durch Bankinstitute, die durch
den US Controller of the Currency, die Federal Reserve System oder Federal Deposit
Insurance Corporation reguliert werden);

AIM - der Alternative Investment Market im Vereinigten Kdnigreich, der von der Londoner
Borse reguliert und betrieben wird;

der japanische Freiverkehrsmarkt, der von der Securities Dealers Association of Japan
reguliert wird;

der vom Securities and Exchange Board of India regulierte Freiverkehrsmarkt in Indien;
der franzésische Markt fiir «Titre de Creance Negotiable» (Freiverkehrsmarkt fur handelbare
Schuldtitel);

der Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

der China Interbank Bond Market,

der von den «zugelassenen Geldmarktinstitutionen», wie beschrieben in der Veréffentlichung
der Bank of England, «The Regulation of the Wholesale Case and OTC Derivatives Market»
(in Pfund Sterling, ausléandischen Wahrungen und Barren);

EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation). EASDAQ ist
ein kurzlich gebildeter Markt, und das allgemeine Liquiditatsniveau kann im Vergleich zu
besser etablierten Bérsen unter Umsténden weniger vorteilhaft sein.

HI-MTF (multilaterales Handelssystem);

NYSE BondMatch (multilaterales Handelssystem);

EUROTLX (multilaterales Handelssystem);

EURO MTF (multilaterales Handelssystem);

MTS Belgium (multilaterales Handelssystem);

MTS France (multilaterales Handelssystem); und

MTS Ireland (multilaterales Handelssystem).

Zwecks Anlagen in DFIs wird ein Fonds nur in DFIs anlegen, die an geregelten Markten im Europaischen
Wirtschaftsraum («<EWR») oder an anderen oben aufgefiihrten geregelten Markten gehandelt werden.

Die oben genannten Markte und Bérsen werden entsprechend den Anforderungen der Zentralbank aufgelistet,
wobei darauf hingewiesen wird, dass die Zentralbank keine Liste der genehmigten Markte oder Boérsen

veroffentlicht.
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ANHANG I

Anlage und effizientes Portfoliomanagement
Investitionen in DFIs

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten dann, wenn ein Fonds Geschéfte mit DFIs eingehen mdchte,
die dem Zweck eines effizienten Portfoliomanagements dienen, oder, falls in der Anlagestrategie des
Fonds dargelegt, fir eine direkte Anlagetétigkeit. DFIs kdnnen geméss den Bedingungen und innerhalb
der von der Zentralbank festgelegten Grenzen verwendet werden und werden nur in Verbindung mit
einem RMP verwendet, der es einem Fonds ermdglicht, die mit DFIs verbundenen Risiken zu Zwecken
der Direktanlage und/oder des effizienten Portfoliomanagements zu messen, zu iberwachen und zu
verwalten. Die Gesellschaft wird den Anteilinhabern auf Aufforderung erganzende Informationen tber
die eingesetzten Risikomanagementmethoden zur Verfigung stellen, unter anderem (ber die
angewendeten quantitativen Grenzen und Uber aktuelle Entwicklungen der Risiko- und
Renditemerkmale der wichtigsten Anlagekategorien. Der Anlageverwalter kann neue Techniken und
Instrumente nutzen, die von Zeit zu Zeit entwickelt werden und fir den Einsatz geeignet sind, sofern sie
den Anforderungen der Zentralbank entsprechen und in Verbindung mit einem RMP genutzt werden,
der von der Zentralbank genehmigt worden ist. Zusatzlich zu dem Vorgenannten kénnen Transaktionen
in DFIs auch fur diejenigen anderen Zwecke eingesetzt werden, die der Verwaltungsrat fir von Vorteil
fur den relevanten Fonds hélt. Obwohl der Anlageverwalter nicht beabsichtigt, einen Fonds
fremdzufinanzieren, erfolgt eine etwaige, sich aus dem Einsatz von DFls ergebende Fremdfinanzierung
den irischen Vorschriften entsprechend. Wir verweisen dazu auf den Abschnitt «Risikomanagement»
in diesem Prospekt.

Fir den Einsatz von DFIs in Bezug auf jeden Fonds gelten die folgenden Bedingungen und Grenzen:

. das DFI-Engagement eines Fonds darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht Ubersteigen,
deshalb ist eine Fremdfinanzierung auf 100 % des Nettoinventarwerts eines Fonds beschrankt.

. das Engagement in den Basiswerten der DFIs, einschliesslich eingebettete DFIs in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen resultierenden
Positionen nicht die aufsichtsrechtlich festgelegten Anlagegrenzen Uuberschreiten. (Diese
Bestimmung gilt nicht im Fall von indexbasierten DFIs, sofern der Basisindex den relevanten
aufsichtsrechtlichen Kriterien entspricht.)

. ein Fonds kann in DFIs investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt,
dass es sich bei den Kontrahenten dieser OTC-DFIs um Institutionen handelt, die einer
bankaufsichtlichen Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen
Kategorien angehdren.

. Die Anlage in DFIs unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Einschrankungen.

Effizientes Portfoliomanagement

Allgemeine Bestimmungen

Die Gesellschaft kann Techniken und Instrumente in Zusammenhang mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten fir die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und gemass der von der
Zentralbank vorgegebenen Bedingungen anwenden. Techniken und Instrumente in Zusammenhang mit
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die fur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
genutzt werden, einschliesslich DFIs, die nicht zur Direktanlage verwendet werden, miissen unter
Berufung auf Techniken und Instrumente verstanden werden, die die folgenden Kriterien erfullen:

(@) Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie kostengiinstig realisiert werden;

(b)  Sie werden fir einen oder mehrere der folgenden spezifischen Zwecke eingegangen:
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() Risikominderung;

(i) Kostenreduzierung;

(iii) Erwirtschaftung von zusétzlichem Kapital oder Ertrag fur den Fonds bei einem
Risikoniveau, das mit dem Risikoprofi des Fonds wund den relevanten
aufsichtsrechtlichen Regeln zur Risikoverteilung Gbereinstimmt;

(c) Ilhre Risiken werden durch das Risikoverwaltungsverfahren des Fonds angemessen erfasst und
(d)  Sie dirfen nicht zu einer Anderung der erklarten Anlageziele des Fonds fiihren oder zusétzliche
Risiken im Vergleich zur allgemeinen Risikopolitik, wie in den Verkaufsunterlagen beschrieben,

hinzuflgen.

Zu den Techniken des effizienten Portfoliomanagements, welche die Gesellschaft einsetzen kann,
zéhlen:

e Anlagen in DFls;

¢ Anlagen in Pensions-/umgekehrten Pensionsgeschafte;

e Anlagen in kurzfristige Geldmarktanlagen fir kollektive Anlagen und

e der Abschluss von Wertpapierleihen (sofern im betreffenden Fondszusatz vorgesehen).
Effiziente Portfoliomanagementtechniken dirfen ausschliesslich im Rahmen der (blichen
Marktgepflogenheiten und vorbehaltlich der irischen Vorschriften sowie der von Zeit zu Zeit von der

Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen angewandt werden.

Richtlinien zu Einnahmen, Gebihren und Kosten beziiglich der Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement

Wenn ein Fonds Einnahmen als Folge der fur eine effiziente Portfolioverwaltung verwendeten
Techniken erhalt, werden diese Einnahmen wieder an die direkten und indirekten in diesem
Zusammenhang aufgetretene betriebliche Nettokosten/-gebiihren fir OGAW zurlickgezahlt (die
Kosten/Gebuhren dirfen keine versteckte Einnahmen enthalten). Die Identitat der Organisation oder
Organisationen, an die solche direkten und indirekten betrieblichen Kosten/Gebiihren gezahlt werden,
missen zusammen mit der Bestatigung, ob die fraglichen Organisationen in Beziehung zur
Verwaltungsgesellschaft oder zur Verwahrstelle stehen oder nicht, in den testierten Jahresabschliissen
der Gesellschaft offengelegt werden.

Kreditsicherungsstrategien

Die Verwendung von DFIs (einschliesslich OTC-Swaps) und verschiedener Techniken fur effizientes
Portfoliomanagement (einschliesslich Wertpapierleihe und Ruickkauf- und/oder umgekehrte
Ruckkaufvereinbarungen) durch den Anlageverwalter kann dazu fiihren, dass ein Fonds von Zeit zu
Zeit Sicherheiten in Form von Bargeld und/oder anderen anerkennungsfahigen Vermodgenswerten von
Kontrahenten erhélt. Die mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundenen Risiken, einschliesslich
betrieblicher und gesetzlicher Risiken, sind im RMP der Gesellschaft erfasst.

Alle Vermogenswerte, die die Gesellschaft in Zusammenhang mit vom Fonds verwendete Techniken
fur effizientes Portfoliomanagement erhalt, missen als Sicherheiten betrachtet werden.

Alle Sicherheiten, die ein Fonds von Kontrahenten entweder in Zusammenhang mit direkt gehandelten
DFls (einschliesslich OTC-Swaps) oder in Zusammenhang mit vom Fonds verwendeten Techniken fir
effizientes Portfoliomanagement erhélt, miussen die folgenden Kriterien befolgen, die von der
Zentralbank vorgegeben werden:
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0] Liquiditat: In anderer Form als Bargeld erhaltene Sicherheiten sollten hochgradig liquide sein
und auf einem geregelten Markt oder einer multilateraler Handelseinrichtung mit transparenter
Preisberechnung gehandelt werden, so dass sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen,
der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt. Erhaltene Sicherheiten sollten auch den
Bestimmungen der Verordnung 74 der irischen Vorschriften entsprechen.

(i)  Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens auf téglicher Basis bewertet werden, und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat zur Schau stellen, sollten nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, solange keine angemessen zuriickhaltenden Abschlage vorhanden sind.

(i)  Emittentenbonitat: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein. Die
Verwaltungsgesellschaft hat Folgendes sicherzustellen:

a. wurde der Emittent einem Kreditrating durch eine bei der ESMA registrierten und von dieser
beaufsichtigten Agentur unterzogen, ist dieses Rating von der Verwaltungsgesellschaft bei
der Bonitatsprifung zu bertcksichtigen; und

b. erhdlt ein Emittent von der in Punkt (a) genannten Kreditratingagentur ein Rating unter den
beiden hochsten kurzfristigen Kreditratings, sollte dies unverziglich eine neuerliche
Bonitatsprifung des Emittenten durch die Verwaltungsgesellschaft nach sich ziehen.

(iv)  Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einer Einrichtung begeben worden sein, die vom
Kontrahenten unabhangig ist. Die Verwaltungsgesellschaft sollte auf angemessene Weise davon
ausgehen kodnnen, dass diese Sicherheiten keine hohe Korrelation zur Performance des
Kontrahenten aufweisen.

(v)  Diversifikation (Anlagekonzentration):

a. Vorbehaltlich von (b) unten sollten Sicherheiten hinsichtlich von Land, Markten und Emittenten
ausreichend gestreut sein, mit einem maximalen Engagement eines bestimmten Emittenten
von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder einer vergleichbaren Obergrenze, die von
Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden kann. Wenn sich ein Fonds in
verschiedenen Kontrahenten engagiert, sollten die verschiedenen Topfe flr Sicherheiten
addiert werden, um die obige Grenze fir ein Engagement in einen einzelnen Emittenten zu
berechnen.

b. Ein Fonds kann vollstandig in verschiedenen (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat oder dessen lokalen Behdrden oder von
einem Nicht-Mitgliedstaat und 6ffentlichen internationalen Stellen, wie in Anhang I,
Abschnitt 2.12, beschrieben, begeben werden, besichert werden. Ein solcher Fonds sollte
Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emittenten erhalten, die Wertpapiere einer
einzelnen Emission sollten jedoch nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds
ausmachen. Wo beabsichtigt ist, dass ein Fonds vollstéandig durch Wertpapiere besichert
werden, die von einem Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden, wird diese Absicht im
jeweiligen Fondszusatz offengelegt. In den Fondszusétzen sind auch die Mitgliedstaaten, die
lokalen Behérden oder die éffentlichen internationalen Stellen zu benennen, die Wertpapiere
garantieren, die als Sicherheit fir Gber 20 % ihres Nettoinventarwertes akzeptiert werden
kénnen.

(vi) Sofort verfugbar: Erhaltene Sicherheiten sollten fahig sein, von der Gesellschaft jederzeit ohne
Bezug auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig durchgesetzt zu werden.

Sicherheiten, die auf der Basis eines Ubergangs des Rechtsanspruchs erhalten werden, miissen von
der Verwahrstelle gehalten werden. Andere Arten von Sicherheiten kdénnen vorbehaltlich einer
Finanzaufsicht durch eine Dritt-Verwahrstelle gehalten werden, die nicht in Beziehung zum Anbieter der
Sicherheiten stehen darf.

Richtlinien zu Stresstests
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Falls ein Fonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Nettovermdgenswerte erhalt, wird er eine
Stresstestrichtlinie umsetzen, um die regelmassige Durchflihrung von Stresstests unter normalen und
aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen zu garantieren, und es ihm so zu ermdglichen, das mit
Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko einzuschatzen.

Abschlagsrichtlinien

Von einem Fonds erhaltene bargeldlose Sicherheiten unterliegen einem Abschlag von zwischen 0 %
und 10 % des Werts solcher Sicherheiten entsprechend den Marktstandards und abhéngig von der
Bonitdt des Emittenten. Die genaue Hohe des angewendeten Abschlags wird ebenfalls die
Preisvolatilitat der Sicherheiten und, falls relevant, die Ergebnisse der unter Umstanden durchgefiihrten
Stresstests beriicksichtigen.

Hohe der erforderlichen Sicherheiten

Der Wert jeglicher von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheit, die angesichts der Abschlagsrichtlinien
angepasst worden ist, muss taglich neu bewertet werden und muss im Falle von verwahrten
Finanzinstrumenten den Wert des investierten Betrags oder der beliehenen Wertpapiere jederzeit
Ubertreffen oder im Falle sonstiger Vermogenswerte diesem gleichen oder ihn Uberschreiten.

Bargeldlose Sicherheiten

Bargeldlose Sicherheiten kdnnen nicht verkauft, wieder angelegt oder verpfandet werden.

Bargeldsicherheiten

Die Gesellschaft befolgt die folgenden Bargeldverwaltungsrichtlinien hinsichtlich  aller
Bargeldsicherheiten. Barsicherheiten kénnen in eine Vielzahl von Vermdgenswerten investiert werden,
die gemass den oben dargelegten Diversifizierungsanforderungen fur unbare Sicherheiten diversifiziert
werden missen. Angelegte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einem verbundenen
Unternehmen hinterlegt werden. Ausserdem durfen Bargeldsicherheiten nur in Folgendes angelegt
werden:

® Einlagen in Kreditinstituten, die die Auflagen der Zentralbank und die UCITS-Richtlinie erflllen;

(i) hochwertige Staatsanleihen;

(i)  umgekehrte Ruckkaufvereinbarungen, vorausgesetzt dass die Transaktionen mit Kreditinstituten
vorbehaltlich einer Finanzaufsicht stattfinden, und dass der Fonds jederzeit den vollen

aufgelaufenen Bargeldbetrag abrufen kann; und

(iv)  kurzfristige Geldmarktfonds gemaéss der Definition der Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition
europaischer Geldmarktfonds der ESMA (siehe CESR/10-049).

Wenn ein Fonds Bargeldsicherheiten erneut anlegt, kann diese Wiederanlage ein Engagement am
Markt generieren, und der Wert der Vermdgenswerte, in die die Sicherheiten angelegt wurden, kann
unter Umstéanden im Wert fallen. Der Fonds wird nichtsdestoweniger gezwungen werden, dem
Kontrahenten den vollen Wert der urspriinglich angelegten Bargeldsicherheiten zuriickzuzahlen.

Aufstellung anerkennungsfahiger Sicherheiten

Um die Einhaltung der relevanten Kriterien zu garantieren, setzt die Gesellschaft eine Aufstellung
anerkennungsfahiger Sicherheiten ein, die Teil der Risikomanagementrichtlinien hinsichtlich der im
RMP der Gesellschaft dargelegten Kreditsicherungsstrategien ist. Die Aufstellung anerkennungsfahiger
Sicherheiten detailliert die Arten von Sicherheiten, die die Gesellschaft von Kontrahenten akzeptieren
wird, ebenso wie die massgeblichen Konzentrationsgrenzen und die spezifischen, auf jede Art von als
Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerte angewandten Abschlége. Die als Sicherheiten angezeigten
Wertpapiere werden fortwahrend von der Verwahrstelle auf die Ubereinstimmung mit der Aufstellung
anerkennungsféahiger Sicherheiten Uberprift.
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Eignung der Gegenpartei

Kontrahenten fur DFIs, in die durch einen Fonds angelegt wird, werden vom Anlageverwalter auf Basis
einer Bewertung von Tauglichkeit und Kreditrisiko ausgewahlt. Ein Fonds kann insbesondere in DFls
anlegen, die ausserborslich gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dass:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

die Gegenpartei ist ein im EWR (Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen, Island,
Liechtenstein) zugelassenes Kreditinstitut oder ein in einem Unterzeichnerstaat (ausser einem
EWR-Mitgliedstaat) des Basel Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 zugelassenes
Kreditinstitut oder ein zugelassenes Kreditinstitut in einem gemass Artikel 107 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder eine gemdass der Richtlinie Gber Markte fir
Finanzinstrumente zugelassene Wertpapierfirma in einem EWR-Mitgliedstaat oder eine
Konzerngesellschaft eines von der Federal Reserve der Vereinigten Staaten von Amerika als
Bankholdinggesellschaft zugelassenen Unternehmens, wenn diese Konzerngesellschaft der
konsolidierten Aufsicht der Federal Reserve als Bankholdinggesellschaft unterliegt;

im Fall eines Kontrahenten, der kein Kreditinstitut ist, hat der Kontrahent eine
Mindestkreditwirdigkeit von A-2 oder gleichwertig, oder wird von der Gesellschaft so angesehen,
als ob er die besagte Bewertung von A-2 habe. Alternativ wird ein nicht bewerteter Kontrahent
annehmbar sein, wenn die Firma garantiert entschadigt wird bei Verlusten, die als Ergebnis eines
Fehlers des Kontrahenten entstehen, durch eine Organisation, die eine Wertung von A-2 oder
gleichwertig innehat und beibehalt.

im Fall der darauffolgenden Ubertragung eines OTC-Derivatenvertrags ist der Kontrahent eine
der:

@) in Absatz (i) oben dargelegten Organisationen; oder

(b) eine von der ESMA gemass EMIR
zugelassene oder anerkannte zentrale Gegenpartei (CCP) oder bis zur Anerkennung
durch die ESMA gemaéass Artikel 25 der EMIR- Verordnung ein Unternehmen, das
als Clearingstelle fur Derivate von der
Commodity Futures Trading Commission oder als Clearingstelle von der SEC
(beide CCP) klassifiziert wurde.

(iv) der Anlageverwalter muss zufrieden sein, dass der Kontrahent die Transaktionen mit
akzeptabler Genauigkeit und auf einer verniinftigen Basis bewerten wird, und wird alle anderen
ausstehenden Transaktionen zu jeder Zeit und auf Verlangen des Anlageverwalters
ausschliessen.
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ANHANG Il

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Anlage des Vermdégens des jeweiligen Fonds muss in Ubereinstimmung mit den irischen Vorschriften
erfolgen. Die irischen Vorschriften sehen Folgendes vor:

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

Die Anlagen der einzelnen Fonds sind beschrankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Kotierung an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, der regelméssig stattfindet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugénglich ist.

Kdirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Kotierung an einer Bérse
oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Anteile von OGAWS.

Anteile von alternativen Investmentfonds (AIF), d. h. Nicht-OGAW, wie in den Leitlinien der
Zentralbank «UCITS Acceptable Investment in other Investment Funds» (Fir OGAW akzeptable
Anlagen in anderen Anlagefonds) aufgefihrt.

Einlagen bei Kreditinstituten.

DFls.

Anlagebeschrankungen

2.1

2.2

2.3

2.4

Jeder Fonds darf nicht mehr 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1
beschriebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank anlegen.

Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in kiirzlich emittierten Wertpapieren
anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Kotierung an einer Borse oder einem sonstigen
Markt (entsprechend Absatz 1.1) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht fir Anlagen
eines Fonds in bestimmten als «Rule 144A Securities» bekannten US-Wertpapieren, unter der
Voraussetzung, dass:

- die Wertpapiere mit einer Verpflichtung begeben werden, innerhalb eines Jahres die Registrierung
bei der US Securities and Exchanges Commission (US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde)
vorzunehmen; und

-die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d.h. dass sie vom Fonds innerhalb von sieben
Tagen zu dem Preis oder ungefahr zu dem Preis realisiert werden kénnen, zu dem sie vom Fonds
bewertet wurden.

Vorbehaltlich Absatz 4 darf ein Fonds maximal 10 % des Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten von ein und demselben Emittenten anlegen, vorausgesetzt, dass der
Gesamtwert der bei Emittenten, in denen der Fonds mit jeweils mehr als 5 % engagiert ist,
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente weniger als 40 % betragt.

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhéht sich auf 25 % bei Schuldverschreibungen, die von

einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Sofern ein Fonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in solchen
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Schuldverschreibungen von ein und demselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tibersteigen. Die Inanspruchnahme dieser
Bestimmung erfordert die vorherige Genehmigung der Zentralbank.

Die Grenze von 10 % (siehe Zziffer 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem
Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft 6ffentlichen Rechts, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehoren, begeben oder garantiert sind.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Jeder Fonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermégens in Einlagen und Bargeld investieren, die
auf Konten verbucht und als zusétzliche Liquiditat bei demselben Kreditinstitut gehalten werden.

Einlagen oder Bargeld, die auf Konten gebucht und als zusétzliche Liquiditat gehalten werden, sind
nur bei einem Kreditinstitut mdglich, das mindestens einer der folgenden Kategorien angehort:

e im EWR zugelassene Kreditinstitute (Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen,
Island, Liechtenstein);

o Kreditinstitute, die in einem Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) des
Basler Abkommens Uber die Kapitalkonvergenz vom Juli 1988 zugelassen sind; oder

o Kreditinstitute, die gemass Artikel 107 (4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rats vom 26. Juni 2013 Uber aufsichtsrechtliche
Anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 in einem Drittland befugt sind.

Das Risiko, dem ein Fonds durch den Kontrahenten eines OTC-Derivatgeschaftes ausgesetzt ist,
darf 5 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Diese Grenze wird auf 10 % angehoben, wenn es sich um Kreditinstitute innerhalb mindestens einer
der in Absatz 2.7 aufgefuhrten Kategorien von Kreditinstituten handelt.

Unbeschadet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr
der folgenden Instrumente, die von ein und derselben Kérperschaft ausgegeben, bei dieser
vorgenommen oder mit dieser abgeschlossen werden, 20 % des Nettovermogens nicht Ubersteigen:
- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;

- Einlagen und/oder

- Risikopositionen im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften.

Die in den Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden;
daher darf das Ausfallrisiko eines einzelnen Emittenten 35 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Konzernunternehmen gelten im Sinne der Abséatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger
Emittent. Auf die Anlage in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb desselben
Konzerns kann jedoch ein Grenzwert von 20 % des Nettovermégens angelegt werden.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften,
einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft éffentlichen Rechts, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufihren und kénnen der folgenden
Auflistung entnommen werden: OECD-Regierungen (sofern die Emissionen von Anlagequalitat
sind), die Regierung von China (sofern die Emissionen von Anlagequalitat sind), die Regierung von
Brasilien (sofern die Emissionen von Anlagequalitat sind), die Regierung von Indien (sofern die
Emissionen von Anlagequalitét sind), die Regierung von Singapur, die Européische Investitionsbank
(EIB), die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die International Finance
Corporation, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die
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Europaische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die
Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank und die Tennessee Valley Authority und
Straight-A Funding LLC. Jeder Fonds muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen
Emissionen besitzen, wobei die Papiere aus einer einzelnen Emission 30 % des Nettovermégens
nicht Ubersteigen dirfen.

Anlage in offene kollektive Kapitalanlagen («<KKA»)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Gemass Abschnitt 3.2. darf ein Fonds insgesamt maximal 10 % seines Vermdgens in Anteilen eines
OGAW oder einer anderen KKA anlegen.

Ungeachtet der Bestimmungen von Abschnitt 3.1., kommen, wenn der Nachtrag eines Fonds

bestimmt, dass er Uber 10 % seines Vermdgens in Anteilen eines OGAW oder einer anderen KKA

anlegen darf, statt der in Abschnitt 3.1. dargelegten Beschrankungen folgende Beschréankungen zur

Anwendung:

(@) ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in einen OGAW oder anderen
OGA investieren;

(b) b) ein Fond darf insgesamt maximal insgesamt 30 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen
einer KKA anlegen, die kein OGAW ist.

Ein Fonds darf nicht in einen OGAW oder andere KKA anlegen, die nicht selbst dem Verbot
unterliegen, mehr als 10 % ihres Nettoinventarwerts in anderen KKA anzulegen.

Wenn ein Fonds in Anteilen einer anderen KKA anlegt, darf die Verwaltungsgesellschaft keine
Zeichnungsgebuhr, Umschichtungsgebiihr oder Riicknahmegebuhren erheben, noch darf sie eine
Verwaltungsgebuhr in Bezug auf andere KKA in Rechnung stellen, die (i) sie selbst unmittelbar oder
mittelbar verwaltet, oder (i) die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund (a) einer gemeinsamen Verwaltung, oder (b) einer gemeinsamen
Kontrolle oder (c) einer direkten oder indirekten Beteiligung von mehr als 10 % am Kapital oder an
den Stimmrechten verbunden ist.

Erhalt der Anlageverwalter/Anlageberater des Fonds fiir die Anlage in Anteilen einer anderen KKA
eine Provision (oder eine rlckvergltete Provision), so muss diese Provision dem Vermdgen des
Fonds zufliessen.

Indexnachbildende OGAWSs

4.1

4.2

Zielt die Anlagestrategie eines Fonds darauf ab, einen Index abzubilden, der die relevanten
aufsichtsrechtlichen Kriterien erfiillt und von der Zentralbank anerkannt ist, dann kann dieser Fonds
bis zu 20 % des Nettovermdgens in Anteilen und/oder Schuldtiteln von ein und demselben
Emittenten anlegen.

Die unter Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % fir einen einzelnen Emittenten erhéht werden,
sofern dies durch ungewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

51

5.2

Eine Investment- oder Verwaltungsgesellschaft, die in Verbindung mit allen von ihr verwalteten KKA
handelt, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, durch die sie wesentlichen Einfluss auf die
Verwaltung eines Emittenten nehmen kénnte.

Ein Fonds darf nicht mehr als:

0] 10 % der stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten,
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
(iii) 25 % der Anteile einer einzelnen KKA;
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53

54

5.5

5.6

5.7

5.8

(iv) 10 % der Geldmarktanteile eines einzelnen Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen missen beim
Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben oder garantiert
sind;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Korperschaften offentlichen
Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehéren, begeben sind;

Anteile, die von einem Fonds am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat ansassigen Gesellschaft
gehalten werden, die ihr Vermdgen hauptséchlich in Papieren von Emittenten anlegt, deren
eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet, wobei ein solches Engagement nach der
Rechtsprechung dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, nach der der Fonds in Papiere von
emittierenden Kdorperschaften dieses Staates investieren kann. Diese Ausnahmeregelung gilt nur
dann, wenn die Anlagestrategien der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3
bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhélt, und dass, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Bestimmungen der nachfolgenden Abséatze 5.5 und 5.6
eingehalten werden.

(v) Anteile, die eine Investmentgesellschaft oder mehrere Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften halten, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschliesslich fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber austben.

Bei der Austibung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Fonds die hier definierten Anlagebeschrankungen
nicht einhalten.

Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen Fonds gestatten, von den Bestimmungen der Ziffern
2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fir die Dauer von sechs Monaten ab dem Datum der Zulassung
abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung befolgen.

Werden die hierin festgelegten Grenzen aus Grinden ausserhalb der Kontrolle eines Fonds oder
infolge der Ausubung von Zeichnungsrechten tberschritten, muss der Fonds im Rahmen seiner
Verausserungen vorrangig die Bereinigung dieser Lage unter angemessener Berlicksichtigung der
Interessen seiner Anleger anstreben.

Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Treuhander, der
auf Rechnung eines Trusts (Unit Trust) oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Investmentfonds
(Common Contractual Fund) handelt, darf Leerverkéufe von folgenden Papieren oder Instrumenten
tatigen:

- Wertpapiere,

- Geldmarktinstrumente?;

- Anteile von KKA oder

- DFI.

Ein Fonds darf zusétzliche liquide Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente («DFIs»)

6.1

6.2

Das Gesamtengagement eines OGAW in Bezug auf DFIs darf seinen Gesamtnettoinventarwert
nicht Ubersteigen.

Das Engagement in den Basiswerten der DFls, einschliesslich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteten DFls, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen
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6.3

6.4

resultierenden Positionen nicht die relevanten aufsichtsrechtlichen Anlagegrenzen Uberschreiten.
(Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von indexbasierten DFIs, sofern der Basisindex den relevanten
aufsichtsrechtlichen Kriterien entspricht.)

OGAWSs konnen in DFIs investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt,
dass es sich bei den Kontrahenten dieser OTC-Transaktionen um Institutionen handelt, die einer
bankaufsichtlichen Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen
Kategorien angehdren.

Die Anlage in DFIs unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Einschrankungen.

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch einen Fonds sind verboten.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Die irischen Vorschriften sehen vor, dass die Gesellschaft in Bezug auf alle Fonds:

(@)

(b)

nur Kredite aufnehmen darf, die insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uibersteigen,
unter der Voraussetzung, dass diese Kreditaufnahme nur voriibergehender Natur ist. Die Verwahrstelle
darf Vermdgen des Fonds zur Besicherung von Kreditaufnahmen belasten. Guthabensalden (z. B.
Barmittel) dirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der ausstehenden Kredite nicht mit Krediten
verrechnet werden.

Fremdwahrungen durch Parallelkredite (back-to-back loans) erwerben darf. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten fir die Zwecke der in Absatz (a) genannten Kreditaufnahmebeschrankung
nicht als Kreditaufnahmen, sofern die Gegeneinlage: (i) auf die Basiswahrung des Fonds lautet und (ii)
dem Wert des ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht oder Ubersteigt. Wenn
Kreditaufnahmen in Fremdwahrungen jedoch den Wert der Gegeneinlage Ubersteigen, gilt jeder diesen
Wert Ubersteigende Betrag fir die Zwecke von vorstehendem Absatz (a) und in der Vorschrift 103 als
Kreditaufnahme.

Beschrankungen in Bezug auf die Anlagen eines Fonds in andere Fonds der Gesellschaft

Wenn ein Fonds in anderen Fonds der Gesellschaft anlegt, gelten die folgenden Bedingungen: -

e der Fonds investiert nicht in einen Fonds der Gesellschaft, der selbst Anteile an anderen Fonds innerhalb
der Gesellschaft halt;

¢ Dem Fonds werden keine Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren berechnet; und

o die Verwaltungsgesellschaft stellt dem Fonds in Bezug auf diesen Teil des Vermdgens des Fonds, die in
anderen Fonds der Gesellschaft investiert sind, keine Verwaltungsgebuhr in Rechnung.
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ANHANG IV

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrpflichten in Bezug auf die in Verwahrung befindlichen Finanzinstrumente
an The Bank of New York Mellon SA/NV und/oder an The Bank of New York Mellon delegieren. Die folgenden
Delegierten wurden von der Bank of New York Mellon SA/NV und/oder der Bank of New York Mellon in den
Referenzmarkten als Unterdepotbanken ernannt. Die Liste der nachstehenden Markte enthalt das globale
Depotnetzwerk der Bank of New York Mellon, wobei die Vermdgenswerte der Gesellschaft normalerweise an
den in Anhang | angefuihrten Borsen und regulierten Markten kotieren oder gehandelt werden.

Land / Markt

Unterbevollméachtigter

Adresse

Argentinien Citibank NA, Argentinien * Bartolomé Mitre 502/30
* Am 27. Méarz 2015 ernannte die Comision
Nacional de (C1036AAJ) Buenos Aires,
Valores (CNV: National Securities Commission) Argentinien
die zentrale Wertpapierverwahrstelle Caja de
Valores SA ernannt, die damit die Filiale der
Citibank NA
in Argentinien fur die im Rahmen der auf den
Kapitalméarkten durchgefuhrten Aktivitaten
und in ihrer Rolle als Unterdepotbank ersetzt.
Australien National Australia Bank Limited 12th Floor, 500 Bourke Street,
Melbourne
Victoria 3000, Australien
Australien Citigroup Pty Limited Level 16, 120 Collins Street,
Level 16, 120 Collins Street,
Australien
Osterreich Citibank N.A. Mailand Via Mercanti, 12
20121 Mailand
Italien
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited 2nd Floor, Building No 2505,

Road No 2832,
Al Seef 428, Bahrain

Bangladesch

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Management Office, Shanta
Western Tower, Level 4, 186
Bir Uttam Mir Shawkat Ali
Shorok, (Tejgaon Gulshan Link
Road) Tejgaon

Industrial Area,

Dhaka 1208, Bangladesch

Belgien

Citibank International Limited

Citigroup Centre
Canada Square,
Canary Wharf

London E14 5LB
Vereinigtes Konigreich

Bermuda

HSBC Bank Bermuda Limited

Custody and Clearing
Department

6 Front Street
Hamilton

Bermuda HM11

Botswana

Stanbic Bank Botswana Limited

Plot 50672, Fairground Office
Park
Gaborone, Botswana

Brasilien

Citibank N.A., Brazil

Citibank N.A.

Avenida Paulista, 1111 — 12th
floor

Cerqgueira Cesar — Sao Paulo,
Brasilien

CEP: 01311-920
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Brasilien

Itau Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Séao
Paulo, S.P. - Brasilien 04344-
902

Bulgarien

Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

48 Sitnyakovo Blvd
Serdika Offices, 10th floor
Sofia 1505, Bulgarien

Kanada

CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

320 Bay Street
Toronto, Ontario, M5H 4A6
Kanada

Kaimaninseln

The Bank of New York Mellon

1 Wall Street
New York, NY 10286
USA

Chile

Banco de Chile

Estado 260
2nd Floor
Santiago, Chile
8320204

Chile

Bancau Itau S.A. Chile

Avenida Apoquindo 3457, Las
Condes, 7550197, Santiago,
Chile

China

HSBC Bank (China) Company Limited

33 Floor, HSBC Building,
Shanghai ifc

8 Century Avenue, Pudong
Schanghai, China (200120)

Kolumbien

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Carrera 9A No 99-02 Piso 3
Bogota D.C., Kolumbien

Costa Rica

Banco Nacional de Costa Rica

1st and 3rd Avenue, 4th Street
San José, Costa Rica

Kroatien

Privredna banka Zagreb d.d.

Radnicka cesta 50
10 000 Zagreb
Kroatien

Zypern

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athen

94 V. Sofias Avenue & 1
Kerasountos
115 28 Athen
Griechenland

Tschechische

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Bucharova 2641/14

Republik 158 02 Prag 5, Tschechische

Republik
Déanemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm - Schweden
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E. 306 Corniche EI Nil,

Maadi, Kairo, Agypten
Estland SEB Pank AS Tornimée Str. 2

15010 Tallinn

Estland
Finnland Finland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm - Schweden
Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A. Buroanschrift: Les Grands

Moulins de Pantin — 9 rue du
Débarcadéere
93500 Pantin, Frankreich

Gultige Adresse: 3 rue d’Antin,
75002 Paris, Frankreich
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Frankreich

Citibank International Limited (Bareinlagen bei
Citibank NA)

Citigroup CentreCanada
Square, Canary Wharf London
E14 5LB

Vereinigtes Konigreich

Deutschland

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

Friedrich-Ebert-Anlage, 49
60327 Frankfurt am Main
Deutschland

Ghana

Stanbic Bank Ghana Limited

Stanbic Heights, Plot No. 215
South Liberation RD,

Airport City, Cantonments,
Accra, Ghana

Griechenland

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athen

94 V. Sofias Avenue & 1
Kerasountos
115 28 Athen
Griechenland

Hongkong

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

1, Queen’s Road, Central
Hongkong

Hongkong

Deutsche Bank AG

52/F International Commerce
Centre, 1 Austin Road West,
Kowloon, Hongkong

Ungarn

Citibank Europe plc. Hungarian Branch Office

Szabadsag tér 7
1051 Budapest
Ungarn

Island

Landsbankinn hf.

Austurstraeti 11
155 Reykjavik
Island

Indien

Deutsche Bank AG

4th Floor, Block I, Nirlon
Knowledge Park,

W.E. Highway Mumbai - 400
063, Indien

Indien

HSBC Ltd

11F, Building 3, NESCO - IT
Park, NESCO Complex,
Western Express Highway,
Goregaon (East), Mumbai
400063, Indien

Indonesien

Deutsche Bank AG

7th Floor, Deutsche Bank
Building JI. Imam

Bonjol No.80, Jakarta — 10310,
Indonesien

Irland

The Bank of New York Mellon

1 Wall Street
New York, NY 10286
USA

Israel

Bank Hapoalim B.M.

50 Rothschild Blvd
Tel Aviv 66883
Israel

Italien

Citibank N.A. Mailand

Via Mercanti, 12
20121 Mailand
Italien

Italien

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Piazza San Carlo, 156, 10121
Turin, Italien

Japan

Mizuho Bank, Ltd.

4-16-13, Tsukishima, Chuo-ku,
Tokio 104- 0052 Japan

Japan

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

1-3-2, Nihombashi Hongoku-
cho, Chuo-ku,
Tokio 103-0021, Japan
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Jordanien

Standard Chartered Bank

1 Basinghall Avenue
London, EC2V5DD, England

Kasachstan

Joint-Stock Company Citibank Kazakhstan

Park Palace Building A,
41 Kazybek Bi Street,
Almaty,

Kasachstan

Kenia

CfC Stanbic Bank Limited

First Floor, CfC Stanbic Centre
P.O. Box 72833 00200
Chiromo Road,

Westlands,

Nairobi,

Kenia

Kuwait

HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

Hamad Al-Sagr St., Qibla
Area, Kharafi Tower, G/1/2
P.O. Box 1683, Safat 13017,
Kuwait

Lettland

AS SEB banka

Meistaru iela 1
Valdlauci
Kekavas pagasts,
Kekavas novads
LV-1076

Lettland

Libanon

HSBC Bank Middle East Limited — Beirut Branch

Lebanon Head Office
Minet EL-Hosn,

P.O. Box: 11-1380 Beirut,
Libanon

Litauen

AB SEB bankas

12 Gedimino Av.
LT-01103 Vilnius
Litauen

Luxemburg

Euroclear Bank

1 Boulevard du Roi Albert II
B-1210 Brissel - Belgien

Malaysia

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Level 20, Menara IMC
No 8 Jalan Sultan Ismail
50250 Kuala Lumpur, Malaysia

Malaysia

HSBC Bank Malaysia Berhad

HSBC Bank Malaysia Berhad,
12th Floor, South Tower, 2
Leboh Ampang, 50100 Kuala
Lumpur, Malaysia

Malta

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

Friedrich-Ebert-Anlage, 49
60327 Frankfurt am Main
Deutschland

Mauritius

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

5th Floor, HSBC Centre, 18
Cybercity,
Ebene, Mauritius

Mexiko

Banco Nacional de México S.A.

Isabel la Catolica No. 44
Colonia Centro

Mexiko, D.F.

C.P. 06000

Marokko

Citibank Maghreb

Zenith Millenium, Immeuble 1
Sidi Maarouf, B.P. 40

20190 Casablanca

Marokko
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Namibia

Standard Bank Namibia Limited

N2nd Floor, Standard Bank
Centre, Town Square

Corner of Post Street Mall and
Werner List Street

Windhoek, Namibia

Niederlande

The Bank of New York Mellon SA/NV

Rue Montoyer, 46
1000 Brussel
Belgien

Neuseeland

National Australia Bank Limited

12th Floor, 500 Bourke Street,
Melbourne
Victoria 3000, Australien

Nigeria

Stanbic IBTC Bank Plc

Walter Carrington Crescent,
Victoria Island, Lagos, Nigeria

Norwegen

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

Oman

HSBC Bank Oman S.A.O.G.

2nd Floor, Head Office
Building,

P.O. Box 1727, Al Khuwair,
Postal Code 111,

Sultanat Oman

Pakistan

Deutsche Bank AG

242-243, Avari Plaza, Fatima
Jinnah Road
Karachi — 75330, Pakistan

Peru

Citibank del Peru S.A.

Avenida Canaval y Moreyra,
480, 3rd floor
Lima 27, Peru

Philippinen

Deutsche Bank AG

23rd Floor, Tower One &
Exchange Plaza,

Ayala Triangle, Ayala Avenue,
1226 Makati City

Philippinen

Polen

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

53/57 Grzybowska Street
00-950 Warschau

Portugal

Citibank International Limited, Sucursal em Portugal

Rua Barata Salgueiro, 30
1269-056 Lissabon
Portugal

Katar

HSBC Bank Middle East Limited, Doha

2nd Floor, Ali Bin Ali Tower,
Building no:

150, Al Matar Street (Airport
Road)

P.O. Box 57, Street no. 950,
Umm Ghuwalina Area, Doha,
Katar

Rumanien

Citibank Europe plc, Romania Branch

145, Calea Victoriei
010072 Bucharest
Rumanien

Russland

Deutsche Bank Ltd

82 Sadovnicheskaya Street,
Building 2
115035 Moskau, Russland

Russland

AO Citibank

8-10, building 1 Gasheka
Street, Moscow 125047,
Russland

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited

HSBC Building, 7267 Olaya
Road, Al-Murooj

Riyadh 12283-22555,
Kdnigreich Saudi-Arabien
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Serbien

UniCredit Bank Serbia JSC

Rajiceva Street 27-29, 11000
Belgrad,
Serbien

Singapur

DBS Bank Ltd

12 Marina Boulevard

Marina Bay Financial Centre
Tower 3

Singapur 018982

Singapur

United Overseas Bank Ltd

80 Raffles Place, UOB Plaza,
Singapur 048624

Slowakische
Republik

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

Mlynske Nivy 43
825 01 Bratislava,
Slowakische Republik

Slowenien

UniCredit Banka Slovenia d.d.

Smartinska 140, 1000 -
Ljubljana, Slowenien

Siudafrika

The Standard Bank of South Africa Limited

9th Floor
5 Simmonds Street
Johannesburg 2001, Sudafrika

Siudkorea

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

5th Floor, HSBC Building, 37,
Chilpae-ro,

Jung-Gu, Seoul, Korea, 100-
161

Stdkorea

Deutsche Bank AG

18th Floor, Young-Poong
Building 41 Cheonggyecheon-
ro, Jongro-ku, Seoul 03188,
Sudkorea

Spanien

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Plaza San Nicolas, 4
48005 Bilbao
Spanien

Spanien

Santander Securities Services S.A.U.

Ciudad Grupo Santander.
Avenida de Cantabria s/n,
Boadilla del Monte 28660 —
Madrid, Spanien

Sri Lanka

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

24 Sir Baron Jayathilake
Mawatha Colombo
01, Sri Lanka

Swasiland

Standard Bank Swaziland Limited

Standard House, Swazi Plaza
Mbabane, Swasiland

Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

Schweiz

Credit Suisse AG

Paradeplatz 8
8070 Zurich
Schweiz

Schweiz

UBS Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45, 8001
Zrich, Schweiz

Taiwan

HSBC Bank (Taiwan) Limited

16th floor, Building G, No. 3-1
Park Street
Taipei 115, Taiwan

Taiwan

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

No 168, Tun Hwa North Road,
Taipei 105, Taiwan

Thailand

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Level 5, HSBC Building, 968
Rama IV

Road, Bangrak Bangkok
10500, Thailand

Tunesien

Banque Internationale Arabe de Tunisie

70-72, Avenue Habib
Bourguiba

1080 Tunis

Tunesien
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Tirkei

Deutsche Bank A.S.

Esentepe Mahallesi Buyukdere
Caddesi

Tekfen Tower No:209 K:17
Sisli

TR-34394-Istanbul, Tirkei

Uganda

Stanbic Bank Uganda Limited

Plot 17 Hannington Road
Short Tower- Crested Towers
P.O. Box 7131, Kampala,
Uganda

Ukraine

Public Joint Stock Company «Citibank«

16G Dilova Street
03150 Kiew
Ukraine

V.A.E.

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Emaar Square, Building 5,
Level 4

PO Box 502601 Dubai,
Vereinigte Arabische Emirate

Vereinigtes
Konigreich

Depository and Clearing Centre (DCC) Deutsche
Bank AG, London Branch

Winchester House

1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Konigreich

Vereinigtes
Konigreich

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street, New York,
NY 10286, USA

USA

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street, New York,
NY 10286, USA

Uruguay

Banco Itad Uruguay S.A.

Dr. Luis Bonavita 1266
Toree |V, Piso 10

CP 11300 Montevideo,
Uruguay

Venezuela

Citibank N.A., Sucursal Venezuela

Av. Casanova, Centro
Comercial El Recreo
Torre Norte, Piso 19
Sabana Grande, Caracas
1050 D.C.

Venezuela

Vietnam

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

The Metropolitan, 235 Dong
Khoi Street

District 1, Ho-Chi-Minh-Stadt,
Vietnam

Sambia

Stanbic Bank Zambia Limited

Stanbic House, Plot 2375,
Addis Ababa Drive

P.O Box 31955

Lusaka, Sambia

Simbabwe

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

59 Samora Machel Avenue,
Harare, Simbabwe
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L&G Gold Mining UCITS ETF

FONDSZUSATZ
Nr. 1

Ein Teilfonds von Legal & General UCITS ETF Plc, einer Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und getrennter Haftung ihrer Fonds, die mit beschréankter Haftung unter der Registernummer 459936
in Irland errichtet wurde.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Verkaufsprospekt auf Seite 10
angefuhrt sind, sind fur die in diesem Fondszusatz enthaltenen Informationen verantwortlich und
Ubernehmen dementsprechend die Haftung. Nach bestem Wissen und Gewissen der Gesellschaft und
der Verwaltungsratsmitglieder (die dies mit angemessener Sorgfalt sichergestellt haben) entsprechen
die Informationen in diesem Dokument den Tatsachen und lassen keine Angaben aus, die den
Wesensgehalt dieser Informationen beeintrachtigen kénnten.

Dieser Fondszusatz enthalt Informationen tUber den L&G Gold Mining UCITS ETF (der «Fonds»), bei
dem es sich um einen gesonderten Fonds von Legal & General UCITS ETF Plc (die «Gesellschaft»)
handelt, ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung der Fonds. Dieser Fondszusatz ist Teil des
Verkaufsprospekts der Gesellschaft vom 23. Februar 2022 sowie etwaiger zugehdriger Erganzungen
und muss zusammen und in Verbindung mit diesen gelesen werden. Anleger sollten ausserdem den
aktuellen Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss (sofern vorliegend) heranziehen sowie
den letzten Halbjahresbericht und ungepriften Jahresabschluss, sofern diese neueren
Veroffentlichungsdatums sind. Wichtige und nicht definierte Begriffe in diesem Fondszusatz haben
die gleiche Bedeutung wie im Verkaufsprospekt ausgefiihrt. Wenn Sie sich nicht im Klaren tUber
erforderliche Schritte lhrerseits sind oder Fragen zum Inhalt dieses Fondszusatzes haben, wenden Sie
sich bitte an lhren Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen sonstigen
unabhéangigen professionellen Berater, der, sofern eine solche Beratung in Grossbritannien erfolgt,
gemass dem britischen Gesetz Uber Finanzdienstleistungen und Finanzmarkte (FSMA) zugelassen
oder ausgenommen ist.

Potenzielle Anleger sollten die im Verkaufsprospekt und in diesem Fondszusatz ausgefiihrten
Risikofaktoren beachten, bevor sie Anlagen in diesen Fonds tatigen. Anlagen in den Fonds sind mit
gewissen Risiken verbunden und eignen sich unter Umstanden nur fir Anleger, die den Verlust ihrer
gesamten Anlage verkraften kénnen.

Der Verkaufsprospekt enthéalt Informationen Uber die Anlagerisiken, die Fondsverwaltung, die
angewendeten Verfahren der Bewertung des Fonds sowie der Zeichnung, Ricknahme und
Ubertragung von Fondsanteilen und Einzelheiten zu den anfallenden Gebiihren und Ausgaben
zulasten des Fonds. Diese Angaben sind im Zusammenhang mit den hier enthaltenen Informationen
zu lesen.

Das Herausgabedatum dieses Fondszusatzes ist der 28. November 2022.
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ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des L&G Gold Mining UCITS ETF (der «<Fonds») ist es, ein Engagement in internationalen
Goldminenunternehmen zu bieten, die im Abbau und der Aufbereitung von Golderz tétig sind.

ANLAGESTRATEGIE

Um dieses Anlageziel zu erreichen, bildet der Fonds die Wertentwicklung des Global Gold Miners Index (der
«Index») nach, wobei von den Ertragen die Gesamtkostenquote (die «TER») und andere mit dem Betrieb des
Fonds verbundene Aufwendungen, die im Verkaufsprospekt im Abschnitt «Gebuhren und Aufwendungen»
naher beschrieben sind, abgezogen werden. Der Fonds investiert vornehmlich in Wertpapiere, die, soweit
maoglich und praktikabel, Bestandteile des Index sind und ahnlich wie im Index gewichtet werden. Der Fonds
kann ein direktes oder indirektes Engagement von bis zu 20% des Nettoinventarwerts in Aktien
desselben Emittenten aufweisen. Dieser Schwellenwert kann fir einen einzelnen Emittenten im Fall
von ausserordentlichen Marktbedingungen auf 35% erhtht werden, einschliesslich (aber nicht
beschrankt auf) Umstanden, in denen ein solcher Emittent eine dominante Marktposition einnimmt.

Soweit es fir den Fonds nicht méglich oder praktikabel ist, in alle Bestandteile des Index direkt zu investieren
(etwa weil es mit Schwierigkeiten oder erheblichen Kosten verbunden wére, weil eines oder mehrere der im
Index enthaltenen Wertpapiere voriibergehend illiquide oder nicht verfligbar ist bzw. sind oder aufgrund von
rechtlichen oder regulatorischen Beschréankungen, die fir den Fonds, nicht aber fir den Index gelten) und/oder
wenn es mit seinem Anlageziel vereinbar ist, kann der Fonds unter den Bedingungen und innerhalb der
Grenzen, die von der Zentralbank festgelegt werden, auch in die folgenden Vermdgenswerte investieren (die
hoheren Anlagelimiten, die oben und in Abschnitt 4 von Anhang Il des Verkaufsprospekts genannt werden
und die fir indexnachbildende Fonds wie diesen Fonds gelten, kdnnen nur dann herangezogen werden, wenn
der Fonds ausschliesslich Aktien halt, die Indexbestandteile sind):

e Aktien von Unternehmen, die in der Goldminenindustrie téatig und nicht im Index enthalten sind,
deren Risiko- und Renditeeigenschaften jedoch einzeln oder zusammengenommen den Risiko-
und Renditeeigenschaften der Indexbestandteile oder des Index insgesamt sehr &hnlich sind;

¢ Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), die sich entweder auf die Indexwerte oder auf Aktien
der Art beziehen, auf die im unmittelbar vorstehenden Punkt Bezug genommen wird; und

o Derivative Finanzinstrumente («DFI») — d. h. ausserbérslich gehandelte «ungedeckte» Total-
Return-Swaps und boérsengehandelte Aktien-Futures —, die geméss den in den Abschnitten
«Fondsanlagen» und «Ungedecktes OTC-Swap-Modell» und Anhang Il des Verkaufsprospekts
dargelegten Bedingungen zu Anlagezwecken (etwa um ein Engagement im Index und/oder in
bestimmten Indexbestandteilen einzugehen) eingesetzt werden konnen. Obwohl der Fonds bis zu
100% seines Nettoinventarwerts in «nicht kapitalgedeckten» Total-Return-OTC-Swap-
Vereinbarungen investieren kann, wird nicht davon ausgegangen, dass von dieser Flexibilitat
Gebrauch gemacht wird. Der Fonds investiert nur insoweit in DFI, wie es im RMP vorgesehen ist,
den der Anlageverwalter fir den Fonds erstellt und bei der Zentralbank hinterlegt hat.

Dariliber hinaus kann der Fonds ausschliesslich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung geméss den
im Abschnitt «Effiziente Portfolioverwaltungstechniken» und Anhang Il des Verkaufsprospekts dargelegten
Bedingungen andere Techniken im Zusammenhang mit {bertragbaren Wertpapieren einsetzen,
einschliesslich  Wertpapierleihgeschaften, Anlagen in  Pensionsgeschaften und  umgekehrten
Pensionsgeschaften und in kollektiven Kapitalanlagen mit kurzfristigem Engagement am Geldmarkt. Obwohl
der Fonds bis zu 100% seines Nettoinventarwerts in Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschifte
investieren kann, wird nicht davon ausgegangen, dass von dieser Flexibilitit Gebrauch gemacht wird.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds, der einer Wertpapierleihe unterliegen kann, betragt

10%. Der Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds, der einer Wertpapierleihe unterliegt, betragt
voraussichtlich zwischen 0% und 10%.
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TRACKING ERROR

Der geschatzte erwartete Tracking Error (ex-ante) des Fonds bei normalen Marktbedingungen betrégt 0,350%
(annualisiert), was die erwartete Volatilitdt der Unterschiede zwischen der Fondsrendite und der Rendite des
Index ist. Anleger werden ausdriicklich auf den Abschnitt «Tracking Error» im Verkaufsprospekt hingewiesen.

INDEX-BESCHREIBUNG

Der Index soll ein Engagement in globalen Unternehmen ermdéglichen, die im Goldbergbau tatig sind.
Goldbergbau beinhaltet Explorationsbohrungen, geologische Bewertung, Finanzierung, Erschliessung,
Abbau, erste Aufbereitung und Lieferung von Golderz. Die Indexbestandteile sind ausschliesslich
Unternehmen, die mindestens 50 Prozent ihres Umsatzes aus der Goldproduktion erzielen. Der Index
schliesst Unternehmen aus, die gegen weltweit anerkannte Normen und Standards verstossen oder Gefahr
laufen, diese zu verletzen, wie z. B. die im Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC), den OECD-
Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte
(UNGPs) verankerten Prinzipien sowie Unternehmen, die an (i) umstrittenen Waffen oder (ii) Produkten
beteiligt sind, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Tabak, konventionelles Ol und Gas, Kraftwerkskohle
und Atomkraft. Solche Ausschliisse und die Definition von «Beteiligung» werden unter Bezugnahme auf die
Indexmethodologie bestimmt, die hier erhaltlich ist: https://www.stoxx.com/index-
details?symbol=LGIMGMNR.

Die Auswahl der Indexbestandteile wird von dem Indexverwalter auf der Grundlage der Goldproduktion, der
Marktkapitalisierung und des durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens vorgenommen.

Héaufigkeit der Neugewichtung

Der Index wird halbjahrlich, im Mai und November, angepasst, wobei die Bestandteile proportional zu ihrem
Goldproduktionsvolumen gewichtet werden, vorbehaltlich der Liquiditats- und Gewichtungsbeschrankungen,
die im Dokument zur Indexmethodologie angegeben sind.

Nettogesamtertrag

Total-Return-Indizes messen die Marktperformance, inklusive der Kursentwicklung und Ertrdge aus regelméssigen
Barausschittungen (Bardividenden oder Kapitalriickzahlungen). Die Ertrage werden so behandelt, als wiirden sie in den
Index reinvestiert, und fliessen so in die Gesamtperformance des Index ein. Der Index ist ein Net-Total-Return-Index,
das heisst, die von den Indexbestandteilen ausgeschitteten Bardividenden werden nach Abzug der Quellensteuer zu den
Sétzen (je nach Land, in dem der Indexbestandteil sein Domizil hat) in den Index reinvestiert, die hier angegeben sind:
http://www.stoxx.com/indices/taxes.html.

Weitere Informationen

Die Indexvorschriften enthalten weitere Einzelheiten beziiglich der Neuanpassung und Neugewichtung des
Index, einschliesslich der Umsténde, unter denen aussergewdhnliche Anpassungen erfolgen kdnnen.

Bei den Ausfuihrungen in diesem Dokument handelt es sich um eine nicht abschliessende Zusammenfassung
der Hauptmerkmale des Index. Weitere Informationen tber die Zusammensetzung des Index, einschliesslich
der fur den Index massgeblichen Regeln und Berechnungsmethodik, sowie weitere Informationsmaterialien
sind ab dem Herausgabedatum dieses Fondszusatzes unter  https://www.stoxx.com/index-
details?symbol=LGIMGMNR verfiigbar.

ISIN Bloomberg Reuters

Index
Global Gold Miners Index CH0546330868 LGIMGMNR .LGIMGMNR

Zum Datum dieses Fondszusatzes ist der Indexanbieter als anerkannter Benchmark-Verwalter im Benchmarks-
Verordnungsregister gelistet und, wie gemass der Benchmarks-Verordnung erforderlich, wird der Index auch
im Benchmarks-Verordnungsregister gefihrt.

Zusammensetzung des Portfolios
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Das taglich aktualisierte Portfolio der vom Fonds gehaltenen Anlagen kann unter www.lgim.com eingesehen
werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Nur autorisierte Teilnehmer kénnen direkt bei der Gesellschaft ETF-Anteile am Fonds erwerben. Alle anderen
Anleger kénnen ETF-Anteile nur auf dem Sekundarmarkt erwerben.

Es wird erwartet, dass die Anleger des Fonds informierte Anleger sind, die professionelle Beratung in Anspruch
genommen haben, das Risiko einer Anlage in den Fonds verstehen, das Risiko eines Verlustes ihrer Anlage
tragen konnen und das Ausmass der Volatilitdét in Verbindung mit den relevanten Aktienmérkten (oder
Sektoren davon), in denen der Fonds engagiert ist, in Kauf nehmen kdnnen.

RISIKOMANAGEMENT

Das Gesamtengagement des Fonds, bei dem es sich um das gesamte Engagement und Leverage handelt,
das durch den Einsatz von DFI durch den Fonds entsteht, wird mindestens taglich auf Basis des Commitment-
Ansatzes ermittelt und darf geméss den Anforderungen der Zentralbank 100% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen. Wie oben im Abschnitt «Anlagestrategie» dargelegt, kann der Fonds derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um ein Engagement im Index oder in einem oder mehreren Bestandteilen des
Index einzugehen, wenn eine direkte Anlage in den Indexbestandteilen nicht moglich, praktikabel oder
winschenswert ist. Die Anlagen des Fonds weisen unabhéangig davon, ob ein Engagement in den Basiswerten
Uber Direktanlagen in den Indexwerten oder durch den Einsatz von DFI erlangt wird, den gleichen Nominalwert
auf. Daher ist der Einsatz von Leverage im Fonds nicht vorgesehen.

RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden ausdriicklich auf den Abschnitt «Risikofaktoren» und auf Anhang Il des Verkaufsprospekts
hingewiesen und sollten vor einer Anlage in den Fonds die folgenden Risikofaktoren berlcksichtigen.

1. Eine Anlage in den Fonds setzt Anleger den Marktrisiken im Zusammenhang mit Fluktuationen im Index
und den Bewertungen der den Index konstituierenden Wertpapiere aus. Der Wert des Index kann
sowohl steigen als auch fallen, und dementsprechend schwankt der Wert einer Anlage. Anleger kdnnen
ihr gesamtes im Fonds angelegtes Kapital verlieren.

2. Durch eine Anlage in den Fonds kdnnen Anleger den Risiken ausgesetzt sein, die mit der
Goldbergbaubranche verbunden sind. Wirtschaftliche Krafte und Bedingungen, Wettbewerbsdruck,
staatliche Massnahmen und Vorschriften sowie der Preis von Goldbarren sind einige der Faktoren, die
bedeutende Auswirkungen auf die Finanzlage derjenigen Unternehmen haben kénnten, die wesentlich
in der Goldbergbaubranche tétig sind und den Index bilden. Die Finanzlage und Rentabilitéat des Fonds
und letztlich auch der Wert einer Anlage in den Fonds kénnen durch diese Faktoren beeintrachtigt
werden. Der Preis von Goldbarren kann tber kurze Zeitraume erheblich schwanken, und deshalb kann
der Preis von Anteilen am Fonds volatiler als andere Anlageformen sein.

DIE ANTEILE

Zum Datum der Veroffentlichung dieses Fondszusatzes verfiigt der Fonds nur tber eine einzige Klasse von
Anteilen. Dabei handelt es sich um bdrsengehandelte Anteile, wie aus der nachstehenden Tabelle hervorgeht.
In Zukunft kdnnen weitere Anteilklassen gemass den Anforderungen der Zentralbank hinzugefiigt werden.

Anteilklasse Art der Wahrung Mindestbetrag bei TER* | Ausschuttungspolitik
Anteilklasse | der Zeichnung/Ricknahme
Anteilklasse
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http://www.lgim.com/

USD Accumulating ETF-Anteile | USD 15.000 Anteile 0.65% | k. A.
ETF

*Ausgedrickt in % p. a. des Nettoinventarwerts der Anteilklasse.

Die Anteile sind vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung sowie
entsprechend den Ausfuhrungen des Verkaufsprospekts frei ibertragbar.

Wie auch andere irische Gesellschaften mit beschrankter Haftung ist die Gesellschaft verpflichtet, ein Register
der Anteilinhaber zu fiihren. Die ETF-Anteile werden vom Nominee (als eingetragener Inhaber) der
gemeinsamen Verwahrstelle als Namensanteile gehalten. Anteilsinhaber sind nur Anleger, die im Register der
Anteilinhaber eingetragen sind (d. h. der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle). Bruchteilsanteile werden
nicht ausgegeben. Vorlaufige Eigentumsdokumente oder Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt (mit
Ausnahme des Global Share Certificate, wie im Verkaufsprospekt angegeben). Die autorisierten Teilnehmer
erhalten eine Handelsbestatigung vom Verwalter.

BORSENNOTIERUNGEN

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Fondszusatzes sind folgende ETF-Anteilklassen an den
nachstehend aufgefiihrten Bérsen zum Handel zugelassen. Die Zulassung bestehender und neuer ETF-
Anteilklassen an weiteren Borsen kann von Zeit zu Zeit beantragt werden.

Anteilklasse Art der | Borsenkotier | Notierung ISIN Bloomberg- Reuters-
Anteilkl ung swéahrung Code Code
asse

USD Accumulating ETF- London Stock | USD IEOOB3CNHG25