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31. Dezember 2019
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Hinweis:

Fur die weiteren Teilfonds BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund, BNY Mellon Equity Income Booster Fund, BNY Mellon Equity Income Fund, BNY Mellon Global
Absolute Return Fund, BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund, BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund, BNY Mellon 50/50 Global Equity Fund, BNY
Mellon Emerging Income Fund, BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund, BNY Mellon Index Linked Gilt Fund, BNY Mellon Long Corporate Bond Fund, BNY
Mellon Long Gilt Fund, BNY Mellon Multi-Asset Global Balanced Fund, BNY Mellon Multi-Asset Income Fund, BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund,
BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund, BNY Mellon Sustainable Global Equity Income Fund, BNY Mellon Sustainable Real Return Fund, BNY Mellon Sustainable
Sterling Bond Fund, BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund und BNY Mellon US Equity Income Fund wurde keine Anzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet und Anteile dieser Teilfonds diirfen an Anleger im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches nicht vertrieben werden.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds
Bericht des ACD

Dies ist der Halbjahresbericht fiir BNY Mellon Investment Funds ICVC (,,BNYMIF“) fiir den Sechsmonatszeitraum zum 31. Dezember 2019

Die globalen Aktien- und Rentenmarkte entwickelten sich in den sechs Monaten bis zum 31. Dezember 2019 relativ solide. Schwellenlander
wurden von Industrielandern tberfligelt, wobei der US-Markt unter denen entwickelten Markten eine Vorreiterrolle einnahm. Anleihen von
Unternehmen und Schwellenldandern sowie Hochzinsanleihen tendierten allgemein positiver, wahrend an den Markten fiir Staatsanleihen
insgesamt ein Abwartstrend zu beobachten war.

Die Stimmung an den Aktienmarkten war zundchst relativ gedriickt. Bedenken hinsichtlich des Welthandels und der Wirtschaftslage belasteten
das Anlegersentiment und verursachten Ende Juli und im August einen deutlichen Ausverkauf. Ab Ende August setzte jedoch eine Erholung an
den Markten ein, die zum Ende des Berichtszeitraum insgesamt zu neuen Hochststanden flhrte. Insbesondere in den USA erreichten alle drei
Hauptindizes — der S&P 500, der Dow Jones und der Nasdaqg — in den letzten Monaten des Jahres regelmaRig neue Allzeithochs.

Unterstiitzung erhielten die Aktien- und Anleiheméarkte durch die sich abzeichnende geldpolitische Lockerung seitens der weltweiten
Zentralbanken und die wachsende Zuversicht, die hinsichtlich einer bevorstehenden Beilegung des Handelsstreits zwischen den USA und China
bestand. Letztere wurde durch die Ankiindigung im Dezember des ,Phase-1-Deals” zwischen den beiden Supermachten gestarkt, im Rahmen
dessen Strafzolle fur eine Reihe von Produkten gelockert werden sollen. Mit diesem Teilabkommen sollten China und die USA zudem auf den Weg
hin zu einer endgiiltigen Einigung gebracht werden.

Die Notenbanken schlugen einen deutlich milderen Ton in Sachen Geldpolitik an, wobei die US-Notenbank und die Europaische Zentralbank (EZB)
von ihren Bemihungen einer geldpolitischen Straffung absahen. Die US-Notenbank nahm ab Juli drei Zinssenkungen vor, wahrend die EZB ihren
Zins fur Bankeinlagen reduzierte und ihr monatliches Anleihekaufprogramm neu auflegte.

Dieser geldpolitische Kurswechsel spiegelte das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum in den Industrie- und Schwellenlandern weltweit
wider. Selbst die US-Wirtschaft, die aufgrund der sehr positiven Lage am Arbeitsmarkt relativ robust blieb, verzeichnete einen
Wachstumsriickgang. Das Wirtschaftswachstum in China brach auf Tiefstande ein, die seit fast 30 Jahren nicht mehr beobachtet wurden, wahrend
Lander wie Mexiko sowie Hongkong in die Rezession abrutschten. Die Eurozone legte ebenfalls schwache Wachstumszahlen vor, wobei sich der
Wachstumsmotor Deutschland angesichts des starken Einbruchs im verarbeitenden Gewerbe der Rezession annaherte. Die britische Wirtschaft,
die aufgrund der Unsicherheiten rund um den Brexit riicklaufige Investitionen verzeichnete, schlitterte ihrerseits haarscharf an einer Rezession
vorbei. Der Sieg der Konservativen Partei bei den Parlamentswahlen im Dezember entspannte jedoch die Lage, da dies als deutlicher Schritt hin
zum Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der EU gewertet wurde. Das Pfund Sterling wertete in der Folge auf.

Die Rentenmadrkte wurden durch die geldpolitische Kehrtwende der Zentralbanken gestliitzt, wobei die Renditen an den wichtigsten Markten neue
Jahrestiefststande erreichten. Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen fiel sogar auf ein neues Allzeittief von unter -0,7%, tendierte
am Jahresende jedoch wieder leicht positiv. Unternehmens- und Schwellenlander- sowie Hochzinsanleihen rentierten positiv, wahrend sich die
Renditen von Staatspapiere insgesamt abschwachten.

Die Olpreise waren im Berichtszeitraum von Volatilitdit und zundchst von Abwirtstrends geprégt, erholten sich jedoch zum Jahresende. Die
schrumpfende Nachfrage in Kombination mit dem hohen Angebot und dem anfanglichen Scheitern der OPEC, sich auf eine Drosselung der
Olférdermengen zu einigen, hielt die Olpreise unter Druck. Spannungen im Golf, die vor allem durch Angriffe von Rebellen auf Anlagen in Saudi
Arabien geschiirt wurden, trieben den Olpreis gelegentlich in die Hohe. Als die OPEC schlieRlich weitere Produktionskiirzungen vereinbarte, stieg
der Olpreis in den letzten Monaten des Jahres wieder an. Der Goldpreis schnellte zur Jahresmitte auf ein Sechsjahreshoch, als Investoren nach
,sicheren Hafen“ suchten. Fir Rohstoffe verzeichneten in diesem Zeitraum insgesamt eine positive Entwicklung.

Obwohl der Hausse-Markt bei Aktien und Anleihen in die Jahre gekommen, gibt es keine Anzeichen fiir ein Abflauen. Angesichts der scheinbar
unglinstigen konjunkturellen und geopolitischen Entwicklungen sorgte der anhaltende Aufwartstrend bei Wertpapieren allgemein fir
Uberraschung. Es wurden jedoch erneut MaRnahmen zur quantitativen Lockerung getroffen, und das Gewinnwachstum hat sich als
widerstandsfahig erwiesen. Da es an alternativen Anlagemdglichkeiten fehlt, scheint man dem Trend in Anlegerkreisen gerne zu folgen, wobei
vor allem riskante Vermogenswerte weiterhin hohen Zulauf haben. Zwar besteht der Verdacht, dass ein auslésendes Moment eine deutliche
Verkaufswelle verursachen kénnte. Spekulationen dariiber anzustellen, worin dieser Ausléser bestehen und wann er eintreten kdnnte, erweisen
sich jedoch als schwierig.

G A Brisk

Mitglied des Verwaltungsrats

Fur und im Auftrag von

BNY Mellon Fund Managers Limited
Authorised Corporate Director

24. Februar 2020

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds
Markthintergrund

Einleitung

Aktienwerte rentierten im Sechsmonatszeitraum positiv, wobei unter den wichtigsten Industrielandern vor allem am US-Markt erfreuliche
Resultate erzielt wurden. Die Industrielander Uberfligelten die Schwellenlander. Anleihen von Unternehmen und Schwellenldandern sowie
Hochzinsanleihen tendierten allgemein positiver, wahrend an den Markten fiir Staatsanleihen insgesamt ein Abwartstrend zu beobachten war.

Die Markte standen im Zeichen der verstarkt akkommodierenden Haltung der Zentralbanken weltweit. Die US-Notenbank nahm ab Juli drei
Zinssenkungen vor, wahrend die Européische Zentralbank (EZB) ihren Zins flr Bankeinlagen reduzierte und ihr monatliches Anleihekaufprogramm
neu auflegte. Die Bank of Japan (BoJ) hierlt ihre extrem Niedrigzinspolitik bei und die Bank of England (BoE) zog Zinssenkungen erstmals aktiv in
Betracht. MaRgeblicher Faktor fiir diese Trends war die weltweite konjunkturelle Lage, die sich im Berichtszeitraum eintriibte.

Das globale Wirtschaftswachstum tendierte weiterhin relativ schwach. Angefeuert durch Verbraucherausgaben und die geringe Arbeitslosigkeit
wurden in den USA verlangsamte, aber weiterhin solide Wachstumstrends verzeichnet. Die Wachstumslage in der Eurozone, im Vereinigten
Kénigreich und in Japan blieb relativ schwach, wéahrend das chinesische Wachstum auf Tiefstande einbrach, die seit fast 30 Jahren nicht mehr
beobachtet wurden.

Zentrale Ursache die Wachstumsverlangsamung war der weltweite anhaltende Handelskonflikt, der Anlageprogramme und das breitere
Anlegersentiment deutlich beeintrachtigte Der Brexit sorgte als weiterer Belastungsfaktor vor allem im Vereinigten Konigreich fir Marktvolatilitét
und wirtschaftliche Disruptionen. Der Wahlsieg von Boris Johnson brachte indessen Klarheit in die Brexit-Frage, so dass das Pfund Sterling
aufwertete und britische Aktientitel im Dezember einem deutlichen Aufwartstrend folgten.

Die Rentenmarkte standen unter dem Einfluss der geldpolitischen Kehrtwende der Zentralbanken, und die Renditen an den Hauptmarkten fielen
auf neue Jahrestiefststande zurlick. Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen verzeichnete sogar ein neues Allzeittief von unter -0,7%,
tendierte am Jahresende jedoch wieder leicht positiv.

Nordamerika

Der US-Aktienmarkt gehorten im zweiten Halbjahr 2019 zu den Spitzenreitern unter den Industriemarkten. Positivfaktoren dabei waren das
erfreuliche Gewinnwachstum und die Wiederaufnahme einer quantitativen Lockerung. Entwicklungen im Handelskonflikt zwischen China und
den USA verursachten einige bange Momente und Enttauschungen. Mit dem Abschluss eines ,Phase-1-Deals” zum Jahresende schienen die
Gesprache jedoch in die richtige Richtung zu weisen, was vom Markt begri$t wurde.

Die US-Notenbank Federal Reserve senkte ihre Zinssatze in drei Schritten in eine Bandbreite zwischen 1,5 bis 1,75%. Nach dem letzten Zinsschritt
wies der US-Notenbank-Chef Jerome Powell darauf hin, dass nicht mit weiteren Zinssenkungen in absehbarer Zukunft zu rechnen sei, da die
Federal Reserve liber die Auswirkungen der jlingsten Zinssenkungsrunden Bilanz ziehen msse.

Das Wachstum des annualisierten Bruttoinlandsprodukts (BIP) verlangsamte sich im ersten Quartal 2019 und gab von annualisiert 3,1% auf 2,1%
im dritten Quartal 2019 ab. Der Arbeitsmarkt prasentierte sich nach wie vor stark und wies eine niedrige Arbeitslosenquote sowie eine
substanzielle Schaffung neuer Arbeitsplatze aus. Die Arbeitslosigkeit fiel im September auf einen seit 50 Jahren nicht mehr erreichten Tiefstand
von 3,5%. Die Inflationsraten gingen im Februar auf 1,5% zurlick, bevor sie sich im November auf 2,1% erholten.

Ein Amtsenthebungsverfahren wurde spater im Berichtszeitraum von der Demokratischen Partei gegen Prasident Donald Trump wegen einer
Absprache mit einer auslandischen Macht, in diesem Fall der Ukraine, aufgrund der Beeinflussung der US-Politik eingeleitet. Die Markte blieben
jedoch relativ gelassen, da davon ausgegangen wurde, dass die Mehrheit der Republikaner im Senat das Verfahren zum Scheitern bringen wiirde.

Europa

Die Marktlage in Europa erwies sich im Berichtszeitraum ebenfalls als erfreulich, was in erster Linie den milderen Tonen der EZB zu verdanken
war. Peripheriemarkte wie Irland, Danemark und Portugal legten die beste Performance im Zeitraum vor. Der britische Markt tberfligelte
seinerseits die europdischen Markte, nachdem im Zuge der Unterhauswahlen am 12. Dezember eine deutliche Erholungsphase einsetzte. Die EZB
stellte ihre quantitative Straffung ein, um durch neue Liquiditatsstrome die konjunkturelle Entwicklung zu stiitzen und die Inflation anzukurbeln.
Im Rahmen einer seiner letzten Amtshandlungen als EZB-Chef verringerte Mario Draghi im September den Zins flir Bankeinlagen, den
Geschaftsbanken flr die Hinterlegung von Geldern bei der Zentralbank erhalten, und kiindigte eine Wiederaufnahme des monatlichen
Anleihekaufprogramms der EZB fiir November an.

Die europdische Wirtschaft verlor sowohl in der Eurozone als auch im Vereinigten Konigreich im Berichtszeitraum erneut an Dynamik.
Deutschland, dessen Fertigungsstatten einen deutlichen Nachfrageriickgang verzeichneten, schrammte an einer Rezession vorbei. Das Wachstum
anderer Staaten wie Frankreich und Italien ndherte sich der Nullmarke an, wahrend das Damoklesschwert der Deflation weiterhin Gber der
Wirtschaft der Eurozone hdngt. Im Vereinigten Konigreich entwickelte sich das BIP im zweiten Quartal mit einem Rekordminus seit 2009 von 0,2%
gegenlber dem Vorquartal riicklaufig, bevor im dritten Quartal ein Plus von 0,4% erzielt wurde. Die Unsicherheiten rund um den Brexit belasteten
weiterhin deutlich das Vereinigte Konigreich, obgleich die erfolgreiche Wahl von Boris Johnson im Dezember einen entscheidenden Durchbruch
darstellt, da er nun Uber die erforderliche Mehrheit im Parlament verfligt, um das Einigungsabkommen mit der EU zum Abschluss zu bringen.

Angesichts des herrschenden deflationdren Drucks verringerte sich die Inflation in der Eurozone von einem Jahreshéchststand von 1,7% im April
auf einen dreijahrigen Tiefpunkt von 0,7% im Oktober.
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Markthintergrund
(Fortsetzung)

Asien

Die asiatischen Markte verfolgten tber den Berichtszeitraum insgesamt einen Aufwartstrend mit einer starken Erholungsphase im Dezember.
Insbesondere der taiwanesische Markt legte eine positive Wertentwicklung vor, wahrend Hongkong im Zuge der wirtschaftlichen Auswirkungen
der Demokratiebewegung ins Hintertreffen geriet. China und insbesondere Japan bewegten sich im positiven Terrain.

Die Senkung der Zinssatze sorgte fiir ein erfreuliches Umfeld, und mehrere groRe Zentralbanken in der Region wie Indien, Thailand und Stidkorea
folgten dem Beispiel der US-Notenbank.

Das Wirtschaftswachstum in der Volksrepublik verlangsamte sich weiter, und die annualisierte Wachstumsrate im dritten Quartal 2019 zahlte mit
6,0% zu einer der niedrigsten seit fast 30 Jahren. Die Zentralbank in Peking verringerte in der Folge die Mindestreservepflicht fur chinesische
Banken, um die Kreditvergabe und die konjunkturelle Entwicklung anzukurbeln.

In Japan triibte sich die konjunkturelle Lage geringfligig ein. Nach einem im ersten Quartal um 2,6% gestiegenen annualisierten BIP fiel das
Wachstum im dritten Quartal 2019 auf 1,8% zurtick. Die viel beachtete Tankan-Umfrage (zu den Wirtschaftsaussichten von Unternehmen in Japan)
deutete im Jahresverlauf auf eine weitere Verschlechterung hin, wobei das Dezember-Ergebnis im verarbeitenden Gewerbe einer Stagnation
gleichkam. Die Inflation blieb gedampft und lag deutlich unter der offiziellen mittel- bis langfristigen Zielrate der BoJ von 2,0%, sodass die
Notenbank gezwungen war, die Erreichung ihres Inflationsziels auf 2022 zu verschieben. Japan hielt an seiner extrem lockeren Geldpolitik fest.

Rentenmarkt

Die Renditen von Unternehmens- und Staatsanleihen entwickelten sich weiter auseinander. Wahrend Staatspapiere schwdchelten, bewegten sich
Unternehmenstitel insgesamt in positivem Terrain. Britische Staatsanleihen gewannen an Wert, wahrend die meisten anderen Hauptmarkte flr
auf Pfund Sterling lautende Anleihen ins Hintertreffen gerieten.

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen fiel im September auf unter 1,5%, stieg bis zum Jahresende jedoch geringfiigig auf 1,8%. Der US-
Anleihemarkt profitierte von der seit Ende 2018 entgegenkommenderen geldpolitischen Haltung der US-Notenbank Federal Reserve. Bis zum
Ende des Berichtszeitraums hatte die US-Notenbank drei Zinssenkungen durchgefiihrt, infolge derer der US-Zinssatz zwischen 1,5 und 1,75% lag.
Der US-Notenbank-Chef Jerome Powell wies indessen darauf hin, dass mit weiteren Zinssenkungen in absehbarer Zukunft nicht zu rechnen sei.

Die US-Renditekurve vollzog im August und Anfang September eine Kehrtwende, im Rahmen derer die Rendite von zehnjdhrigen US-
Staatsanleihen unter die von Anleihen mit dreimonatiger Laufzeit fiel. Diese Umkehrung, die sich auch im Frihjahr kurzfristig vollzog, wurde
allerdings eingehend kommentiert und l8ste Angste vor einer konjunkturellen Verlangsamung bzw. Rezession aus. Bis zum Jahresende war dieser
Trend jedoch abgeflaut und die Kurve verfolgte vorwiegend einen normalen Verlauf.

Die Rendite von 10-jdhrigen britischen Staatsanleihen brach im September auf unter 0,5% ein und sank damit auf einen Rekordtiefstand, bevor
zum Jahresende ein Aufwartstrend einsetzte. Schweizer und deutsche Staatsanleiherenditen tendierten tief in den negativen Bereich. Die Rendite
deutscher zehnjdhriger Bundesanleihen fiel im September auf ein Rekordtief von -0,7%, erholte sich indessen in den letzten Wochen des Jahres.

Im Zuge der fortgesetzten extremen Niedrigzinspolitik der BoJ verharrten die Renditen japanischer Staatsanleihen auf niedrigem Stand.

Wahrungen und Rohstoffe

Der US-Dollar tendierte im Berichtszeitraum gegenliber anderen Leitwahrungen eher seitwarts. Die Wahrung wertete tUber weite Teile des
Berichtszeitraums auf, verlor jedoch zum Jahresende, da die Anleger das nachlassende Inlandswachstum und die Zinssenkungen der US-
Notenbank bericksichtigten.

Das Pfund Sterling tendierte aufwarts, als sich die Unsicherheiten rund um den Brexit nach dem von Boris Johnson mit der EU ausgehandelten
Deal und seinem Erfolg bei den Parlamentswahlen im Dezember verfllchtigten.

Der Euro legte gegenliber den anderen Wahrungen insgesamt zu und beendete den Berichtszeitraum im Plus. Trotz der weiterhin schwierigen
konjunkturellen Lage in der Eurozone sprachen gewisse Anzeichen gegen Ende des Berichtszeitraums fiir eine verbesserte wirtschaftliche
Stabilitat.

Der japanische Yen stagnierte im Berichtszeitraum im Wesentlichen gegentiber dem US-Dollar.

Der CRB Commodity Index legte nach einem Markteinbruch Ende Juli und August Gber den Zeitraum zu, wahrend Bedenken zum Welthandel und
dem Wirtschaftswachstum die Markte beherrschten. Nach einem Riickgang im Juli und August zogen die Olpreise wieder an. Zum Jahresende
einigte sich die OPEC aufRerdem auf weitere Produktionskiirzungen. Das Angebot an US-Schiefergas lag jedoch weiterhin auf hohem Niveau und
verhinderte somit eine Erholung bei den globalen Olpreisen.

Die wechselnde Stimmung rund um den Welthandel und die wirtschaftlichen Aussichten flihrten beim Kupferpreis im Zeitraum zu einer
Achterbahnfahrt. Zum Jahresende wurde dennoch eine positive Preistendenz beobachtet. Gold profitierte von seinem wahrgenommenen Status
als ,sicherer Hafen”, der Angst vor einer Abschwachung des Wirtschaftswachstums und der Beendigung der quantitativen Straffung durch
fliihrende Zentralbanken. Der Goldpreis stieg im Juli und August aufgrund der sich intensivierenden wirtschaftlichen und geopolitischen Bedenken
deutlich auf einen sechsjdhrigen Hochststand an. Bis zum Jahresende konnte dieser Rekordpreis fast wieder erreicht werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds

Erlduterungen, die fiir die Abschliisse aller Teilfonds gelten
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Finanzausweise wurden auf Basis des historischen Anschaffungskostenprinzips in Ubereinstimmung mit den in GroRbritannien allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen (UK GAAP) und dem Statement of Recommended Practice (SORP) ,Financial Statements of UK
Authorised Funds” erstellt, die von der Investment Association (friiher Investment Management Association) im Mai 2014 herausgegeben und im
Juni 2017 veroffentlicht wurden. Die Finanzausweise wurden auf der Grundlage des Fortflihrungsprinzips der Gesellschaft erstellt.

Im Rahmen der Anwendung der britischen GAAP (,,Generally Accepted Accounting Principles”) wurde der Jahresabschluss gemaR dem Financial
Reporting Standards 102 (FRS 102) erstellt.

Alle anderen Rechnungslegungsgrundsatze, die fiir die Erstellung der Halbjahresberichte laut den gepriiften Jahresabschllissen verwendet
wurden, gelten fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft
Am 31. Juni 2019 hielt der BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund 31.300.000 Anteile des BNY Mellon Global High Yield Bond Fund. Keine weiteren
Teilfonds hielten Anteile von anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Am 30. Juni 2019 hielt der BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund 31.900.000 Anteile des BNY Mellon Global High Yield Bond Fund. Keine weiteren
Teilfonds hielten Anteile von anderen Teilfonds der Gesellschaft.
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Walter Scott & Partners Limited
Fondsvolumen: £1.182,89 Mio.

Vergleichsindex: FTSE All World TR

Sektor: The Investment Association Global

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,53%
B-Anteile (Ausschittung) 0,54%
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,66%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,45%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,66%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,67%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,00%
U-Anteile (Thesaurierung) 0,58%
U-Anteile (Ausschittung) 0,59%
X-Anteile (Thesaurierung) 1,31%
Eckdaten: Auflegungsdatum 24. August 2007
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird in globale Aktienwerte (Unternehmensanteile), ausgegeben von Unternehmen weltweit, investieren, bei denen es sich unter
anderem um Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere handelt.

Der Teilfonds sollte jederzeit vollstandig investiert sein und in der Regel hochstens 5% in Barmitteln halten.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen Teilfonds oder Teilfonds der
Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) sind in den Research-, Analyse- und
Bewertungsprozess des Anlageverwalters eingebettet. Weiterfiihrende Informationen zum ESG-Ansatz des Anlageverwalters finden sich auf
dessen Website (www.walterscott.com).

Derivate werden ausschlieRlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und der Absicherung eingesetzt. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 4,04% 16,50% 12,69% 19,26%
B-Anteile (Ausschittung) 4,04% 16,49% 12,70% 19,25%
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 4,12% 16,67% 12,86% 19,44%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 3,99% 16,38% 12,58% 19,14%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,12% 16,67% 12,86% 19,44%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 4,12% 16,67% 12,86% 19,43%
Ausschuttende Sterling-Anteile 3,68% 15,72% 11,95% 18,44%
U-Anteile (Thesaurierung)* 4,17% Entf. Entf. Entf.
U-Anteile (Ausschittung)* 4,19% Entf. Entf. Entf.
X-Anteile (Thesaurierung) 4,52% 17,52% 13,71% 20,34%
FTSE All World TR 5,04% 10,08% 9,39% 22,95%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator flr die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Uber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 10 bis 12.



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 3,68%, wahrend der
FTSE All World TR Index mit 5,04% rentierte.

Nach der Sommerflaute erzielten die Aktienmarkte gute Fortschritte und beendeten den Sechsmonatszeitraum mit starken positiven Renditen.
Die verbesserten Wirtschaftsdaten aus den USA und der Eurozone machten die Beflirchtungen einer drohenden globalen Rezession zunichte,
wahrend die Zentralbanken das Sentiment durch eine weitgehend akkommodierende Geldpolitik weiter aufhellten. Anleger zeigten sich zudem
erfreut Uber die verbesserten Handelsbeziehungen zwischen den USA und China, insbesondere das Eingehen eines ,Phase-1-Deals”.

Der Teilfonds rentierte im Plus, lag im Berichtszeitraum jedoch hinter dem Vergleichsindex zurlick. Der vom Teilfonds Gbergewichtete IT-Sektor
leistete erfreuliche Beitrage zur Wertentwicklung, erwies sich jedoch in relativer Hinsicht als starke Performance-Bremse. Grund dafiir war in
erster Linie die Titelauswahl. Weitere Belastungsfaktoren fiir die relative Performance waren die Bereiche Basiskonsumgditer und Versorger. Die
relativen Renditen profitierten allerdings von der guten Einzeltitelauswahl in den Segmenten Nicht-Basiskonsumgiiter und Grundstoffe.

Auf Einzeltitelebene gehorte Taiwan Semiconductor Manufacturing zu den Performancespitzenreitern, da dem Unternehmen weiterhin die sich
abzeichnende Nachfrageerholung im Halbleitermarkt zugute kam. Der Gesundheitskonzern Edwards Lifesciences legte ebenfalls sechs starke
Monate vor, was dem Transkatheter-Aortenklappenersatz des Unternehmens zu verdanken war, der gegenlber Standardprodukten mit
hervorragenden klinischen Ergebnissen beeindruckte. Das Gas- und Olunternehmen EOG Resources fiel dagegen deutlich zuriick. Trotz des guten
operativen Ergebnisses litt der Konzern fortgesetzt unter dem schleppenden Olpreis. Mehrere Unternehmen mit Sitz in Hongkong im Portfolio
kamen kaum von der Stelle, was darauf zuriickzufiihren war, dass die politischen Unruhen die Beziehung der Insel zu China und ihrem Status als
globaler Wirtschaftsstandort grundlegend in Frage stellten. Den Konzernen Jardine Matheson, AIA und Hong Kong & China Gas setzte diese
volatilen Rahmenbedingungen stark zu.

Im Berichtszeitraum wurde eine neue Position in SAP aufgebaut und der Bestand an Alcon-Aktien abgestoRRen.

Generell ist ein Jahresbeginn von Unwagbarkeiten geprdgt, und 2020 bestatigt diese Regel. Spannungen im Nahen Osten, die US-
Prasidentschaftswahl und die politische Lage in Hongkong werden mit Sicherheit zu den Themen gehoren, die in diesem Jahr viele Spalten in der
Presse fiillen werden. Jeder einzelne Themenbereich kann potenziell Marktturbulenzen auslésen. Anstatt sich auf die kurzfristige Marktvolatilitat
zu fokussieren, legt der Manager den Schwerpunkt indessen auf die langfristigen Gelegenheiten, die sich bei den Unternehmen bieten, die die
Anlagekriterien des Teilfonds erfiillen. Diese gut diversifizierten, finanzstarken, marktfiihrenden und strategisch agilen Unternehmen bleiben nach
Ansicht des Managers bestens aufgestellt, um von vielen der Trends zu profitieren, welche die Weltwirtschaft nicht nur im kommenden Jahr,
sondern noch auf langere Sicht antreiben werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

SAP Edwards Lifesciences
Eog Resources Shin-Etsu Chemical
Fanuc Stryker

Cognizant Technology
Nike ,,B“-Aktien

Roche Holding

Reckitt Benckiser
CNOOC

Novo Nordisk ,B“-Aktien

Oracle

Roche Holding

LVMH Moet Hennessy
Compass

Alcon

KONE Klasse ,,B“-Aktien
CSL

Fastenal



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)

B-Anteile (Thesaurierung)

30.06.2017 189,80 157,76 1,3695
30.06.2018 209,15 182,54 1,4401
30.06.2019 243,21 198,39 1,3383
31.12.2019 257,33 237,69 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)

30.06.2017 184,28 153,17 1,3298
30.06.2018 201,55 176,04 1,3869
30.06.2019 232,74 189,85 1,2806
31.12.2019 244,90 226,22 Entf.
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)

30.06.2017 290,38 241,01 2,4935
30.06.2018 320,46 279,28 2,6515
30.06.2019 373,21 304,20 2,5571
31.12.2019 394,95 364,93 Entf.
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)

30.06.2017 283,71 236,03 1,7874
30.06.2018 312,31 272,83 1,8657
30.06.2019 362,81 296,09 1,6700
31.12.2019 383,44 354,47 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)

30.06.2017 193,66 160,72 1,6627
30.06.2018 213,70 186,25 1,7649
30.06.2019 248,88 202,86 1,7047
31.12.2019 263,37 243,35 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)

30.06.2017 185,62 154,06 1,5940
30.06.2018 203,03 177,08 1,6795
30.06.2019 234,48 191,12 1,6060
31.12.2019 246,43 227,71 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile

30.06.2017 245,86 205,71 0,2619
30.06.2018 268,82 236,30 0,1810
30.06.2019 310,28 253,93 0,0000
31.12.2019 328,07 302,56 Entf.

U-Anteile (Thesaurierung)*

16.11.2018 bis 30.06.2019 114,48 93,26 0,6894
31.12.2019 121,16 111,98 Entf.
U-Anteile (Ausschittung)*

16.11.2018 bis 30.06.2019 114,49 93,26 0,6937
31.12.2019 120,44 111,32 Entf.
X-Anteile (Thesaurierung)

30.06.2017 218,31 179,87 3,3658
30.06.2018 242,74 210,04 3,6828
30.06.2019 284,77 231,30 3,8616
31.12.2019 301,59 279,15 Entf.

*Die Anteilklasse wurde am 16. November 2018 aufgelegt.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 5.223.288 183,77 2.842.264
30.06.2018 6.046.621 206,97 2.921.511
30.06.2019 4.099.733 241,21 1.699.665
31.12.2019 1.992.915 250,65 795.114
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 208.300 177,09 117.624
30.06.2018 504.013 198,06 254.471
30.06.2019 6.289.755 229,55 2.740.034
31.12.2019 6.562.118 238,55 2.750.859
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 148.189.855 281,17 52.705.106
30.06.2018 116.170.574 317,14 36.631.151
30.06.2019 101.855.536 370,16 27.516.551
31.12.2019 88.001.298 384,93 22.861.604
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 121.507.780 274,68 44.235.420
30.06.2018 114.544.241 309,05 37.063.509
30.06.2019 155.799.348 359,83 43.298.626
31.12.2019 169.633.026 373,72 45.390.367
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 144.799.060 187,51 77.222.969
30.06.2018 184.923.290 211,48 87.440.921
30.06.2019 289.173.740 246,85 117.147.642
31.12.2019 393.315.178 256,69 153.223.011
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 85.382.916 178,14 47.931.345
30.06.2018 88.240.537 199,25 44.286.616
30.06.2019 99.339.124 230,95 43.012.487
31.12.2019 119.230.721 240,19 49.640.065
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 2.918.853 237,75 1.227.723
30.06.2018 6.964.244 265,79 2.620.212
30.06.2019 8.007.132 307,68 2.602.397
31.12.2019 6.199.823 318,64 1.945.705
U-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 519.662 113,55 457.658
31.12.2019 2.067.535 118,14 1.750.061
U-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2019 5.701 112,86 5.051
31.12.2019 5.967 117,45 5.081
X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 622.034.522 211,42 294.214.817
30.06.2018 552.957.686 240,27 230.141.293
30.06.2019 427.879.194 282,49 151.464.597
31.12.2019 395.878.240 294,88 134.249.383
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 0,95 0,95
B-Anteile (Ausschittung) 0,95 0,95
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,80 0,80
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,05 1,05
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,80 0,80
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,80 0,80
Ausschittende Sterling-Anteile 1,62 1,62
U-Anteile (Thesaurierung) 0,70 0,70
U-Anteile (Ausschittung) 0,70 0,67
X-Anteile (Thesaurierung) 0,05 0,05

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgeblhr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Geblihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigtes Konigreich 3,60% (3,85%)
Compass 1.096.800 20.729.520 1,75
Reckitt Benckiser 356.000 21.815.680 1,85
Australien - 1,98% (1,92%)
CSL 160.200 23.441.539 1,98
Bermuda - 0,98% (1,02%)
Jardine Matheson 276.600 11.608.953 0,98
Kanada - 1,96% (2,19%)
Alimentation Couche-Tard ,B“-Aktien 970.200 23.206.635 1,96
Ddnemark - 2,13% (1,90%)
Novo Nordisk ,B“-Aktien 573.400 25.204.931 2,13
Finnland - 0,96% (1,18%)
KONE Klasse ,B“-Aktien 229.800 11.343.965 0,96
Frankreich - 4,72% (5,29%)
Dassault Systemes 84.147 10.448.859 0,88
L'Oréal 96.300 21.500.635 1,82
LVMH Moet Hennessy 68.100 23.900.203 2,02
Deutschland - 1,98% (0,00%)
SAP 230.000 23.397.560 1,98
Hongkong - 6,49% (7,35%)
AlA 4.035.200 31.977.617 2,70
CLP 1.393.100 11.053.350 0,94
CNOOC 17.770.000 22.276.627 1,88
Hong Kong & China Gas 7.757.497 11.438.366 0,97
Irland - 3,50% (3,64%)
Experian 678.600 17.317.872 1,46
Linde 149.935 24.075.617 2,04
Japan - 7,96% (7,65%)
Fanuc 161.900 22.856.709 1,93
Keyence 127.796 34.157.700 2,89
Shin-Etsu Chemical 283.800 23.763.800 2,01
SMC 38.200 13.341.201 1,13
Spain - 2,28% (2,19%)
Inditex 1.011.000 26.941.154 2,28
Schweiz - 6,66% (7,18%)
Nestlé (Regd.) 273.000 22.297.962 1,89
Novartis (Regd.) 294.300 21.080.584 1,78
Roche Holding 107.500 26.312.507 2,22
SGS (Regd.) 4.400 9.089.137 0,77
Taiwan - 2,50% (1,90%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS (die jeweils flinf Stammaktien
darstellen) 674.123 29.565.236 2,50
Vereinigte Staaten von Amerika - 48,94% (50,42%)
Adobe Systems 112.591 28.018.777 2,37
Alphabet ,,C“-Aktien 23.978 24.176.014 2,04
Amphenol ,,A“-Aktien 298.660 24.391.036 2,06
Automatic Data Processing 181.224 23.317.328 1,97
Booking 14.361 22.258.981 1,88
Cerner 397.500 22.009.153 1,86
Cisco Systems 466.596 16.888.680 1,43
Cognex 322.900 13.659.420 1,16
Cognizant Technology 471.126 22.056.414 1,87
Colgate-Palmolive 393.862 20.460.904 1,73
Disney 212.063 23.139.239 1,96
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Edwards Lifesciences 121.900 21.457.529 1,81
Eog Resources 452.554 28.599.978 2,42
Fastenal 765.504 21.345.701 1,80
Gilead Sciences 291.739 14.307.819 1,21
Intuitive Surgical 51.816 23.109.212 1,95
Johnson & Johnson 189.295 20.830.666 1,76
MasterCard ,,A“-Aktien 130.402 29.364.197 2,48
Microsoft 239.944 28.523.405 2,41
Nike ,B“-Aktien 341.157 26.082.190 2,21
Oracle 530.389 21.207.553 1,79
Schlumberger 412.876 12.522.633 1,06
Starbucks 340.513 22.591.197 1,91
Stryker 135.288 21.431.621 1,81
TIX 516.088 23.779.590 2,01
Waters 132.900 23.439.958 1,98
Anlagenportfolio 1.143.113.114 96,64
Nettoumlaufvermégen 39.773.707 3,36
Summe Nettovermogen 1.182.886.821 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 41.067.425 (17.144.398)
Ertrag 7.253.128 7.217.272
Aufwendungen (3.263.203) (2.508.252)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen — —
Nettoertrag vor Steuern 3.989.925 4.709.020
Besteuerung 123.908 (673.359)
Nettoertrag nach Steuern 4,113.833 4.035.661
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 45.181.258 (13.108.737)
Ausschittungen — —
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 45.181.258 (13.108.737)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen zu
Periodenbeginn 1.092.968.925 1.070.351.206
Fur Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 153.199.977 64.534.618

Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage

(108.550.380)

(152.362.220)

44.649.597 (87.827.602)
Verwadsserungsanpassung 87.041 91.567
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 45.181.258 (13.108.737)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdégen bei
Periodenschluss 1.182.886.821 969.506.434

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres flr die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 1.143.113.114 1.067.596.351
Umlaufvermogen
Forderungen 3.423.498 4.872.002
Kassenbestand und Bankguthaben 40.969.514 21.790.122
Summe sonstige Aktiva 44.393.012 26.662.124
Summe der Aktiva 1.187.506.126 1.094.258.475
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung — (725.913)
Sonstige Kreditoren (4.619.305) (563.637)
Summe andere Passiva (4.619.305) (1.289.550)
Verbindlichkeiten insgesamt (4.619.305) (1.289.550)

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen

1.182.886.821

1.092.968.925
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageverwalter: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: £ 17,55 Mio.

Vergleichsindex: S&P Global Infrastructure NR
Sektor: The Investment Association Global

Rendite am 31. Dezember 2019:

F-Anteile (Thesaurierung) 4,31%
F-Anteile (Ausschittung) 4,35%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5,85%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 4,37%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD Entf.

Eckdaten: Auflegungsdatum 7. August 2018
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertréagen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und wird mindestens 80% seines Vermdogens in ein konzentriertes Portfolio bestehend aus Aktien
(Unternehmensanteile) und aktiendhnliche Wertpapiere (Stamm- und Vorzugsaktien, amerikanische und globale Hinterlegungsscheinen
(Depositiary Receipts)) sowie bérsennotierte Real Estate Investment Trusts (,,REITs”) von Unternehmen weltweit investieren, die in den
Bereichen Infrastruktur und damit verbundene Aktivitaten tatig sind.

Mindestens 51% des Teilfondsportfolios wird in Anlagen von renditestarken Unternehmen investiert, um fiir den Teilfonds Ertrdge in Form von
Dividenden bereitzustellen.

Der Teilfonds kann ein Engagement in traditionellen Infrastruktursektoren wie Energie, Industrie, Transport und Versorger sowie in nicht-
traditionellen Infrastruktursektoren wie Telekommunikation, Seniorenwohnanlagen, Gesundheitswesen und Immobilienwirtschaft anstreben.

Der Teilfonds kann in allen geografischen Sektoren investieren und bis zu 25% des Portfolios werden in Schwellenlandern (ohne Russland)
angelegt.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen
Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Es liegt in der Verantwortung der Anlageexperten des Anlageverwalters, wesentliche und relevante Erwagungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungsaspekte (,,Environmental, Social, Governance (,ESG“)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden in den Anlageverfahren des Anlageverwalters beriicksichtigt, um die Anlageergebnisse zu verbessern.
Die Geschéftsleitung beaufsichtigt und unterstitzt diese Bemihungen.

Derivate werden ausschlieRlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und der Absicherung eingesetzt. Der Teilfonds kann jedoch
Optionsscheine und Aktienerwerbsrechte halten, sofern der Teilfonds diese im Zuge von UnternehmensmalRnahmen erworben hat. Es wird
nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
F-Anteile (Thesaurierung)* 4,89% Entf. Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschittung)* 4,89% Entf. Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)* 4,75% Entf. Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)* 4,75% Entf. Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD* 4,76% Entf. Entf. Entf.
S&P Global Infrastructure NR 1,14% Entf. Entf. Entf.

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten lber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen finden Sie im Abschnitt
Statistiken auf den Seiten 19 bis 20.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Institutionellen W-Anteile (Thesaurierung) des Teilfonds eine Rendite von 4,75%,
wdahrend der S&P Global Infrastructure NR Index um 1,14% zulegte.

An den Aktienmarkten stellte sich im zweiten Halbjahr 2019 insgesamt ein Aufwartstrend ein. Die US-Notenbank senkte im Juli und September
die Zinssatze und berief sich dabei auf den geringen Inflationsdruck im Inland. Die Regierung unter Trump schloss im Dezember einen ,Phase-1-
Deal” mit China, den die Lander voraussichtlich Anfang 2020 unterzeichnen sollen. Das Reprasentantenhaus genehmigte zudem das USA-Mexiko-
Kanada-Abkommen (USMCA), das Nachfolgeabkommen von NAFTA. Im Vereinigten Kdnigreich sicherten sich der Premierminister Boris Johnson
und seine konservative Partei bei den Wahlen im Dezember die Mehrheit im britischen Parlament. Der Wabhlsieg unterstitzte Johnson in seinem
Streben nach einem EU-Austritt des Vereinigten Kénigreichs zum 31. Januar 2020. In diesem Umfeld Gbertraf der Teilfonds seinen Vergleichsindex.

Die relative Outperformance war vorwiegend der effektiven Titelauswahl bei Versorgern zu verdanken. Zu den Highlights gehorte das
Wasserversorgungs- und Abwasserentsorgungsunternehmen Pennon. Die Aktien zogen aufgrund der zuversichtlicheren Brexit-Aussichten an, die
das britische Pfund starkten und die Prognosen seitens der Broker in diesem Zeitraum verbesserten. Der Immobiliensektor erwies sich als weiterer
Positivfaktor, da sich der Bestand an Gesundheitsinfrastrukturen gut entwickelte und damit an die stetige Dynamik, die Gber den gesamten
Zeitraum anbhielt, anknipfte.

Dagegen bildete relativ gesehen die Positionierung bei Kommunikationsdienstleistungen das Schlusslicht. Das Engagement beim Konzern fir
Telekommunikationsinfrastruktur Orange wurde zurliickgenommen. Trotz der positiven Entwicklungen im Zusammenhang mit der Absicht des
Unternehmens, sein weitldufiges Mobilfunknetz kurz- und mittelfristig zu monetarisieren, enttdauschten die auf dem Investor Day vorgestellten
kurzfristigen Ertragserwartungen des Managements.

Der Manager erhohte das Engagement des Teilfonds bei Versorgern und reduzierte die Allokation in den Bereichen
Telekommunikationsdienstleistungen und Industriewerte. Im Segment Versorgungsunternehmen kaufte der Teilfonds Aktien des britischen
Stromversorgers National Grid, da das Sentiment rund um den Regulierungsprozess der RIIO2-Preiskontrollen ein allzu drastisches Ergebnis
implizierte. Die mit dem Unternehmen gefiihrten Gesprache und die jingste Stellungnahme der Aufsichtsbehorde weisen auf kiinftige
unterstiitzende Aktualisierungen des Verfahrens hin. Bei den Industriewerten wurde die Position Beijing Capital International Airport glattgestellt,
da der Manager den Wachstumsaussichten skeptischer gegeniiberstand, was durch die jlingsten Datenpunkte bestatigt wurde.

Dank des ,Phase 1“-Handelsabkommens zwischen den USA und China, das voraussichtlich Mitte Januar 2020 unterzeichnet wird, begaben sich
globale Aktienwerte auf Hohenflug, da von einer Wiederbelebung der Weltwirtschaft ausgegangen wurde. Die Schllsselindustrien, darunter die
Halbleiter-Lieferkette und verschiedene Segmente im verarbeitenden Gewerbe weltweit, schienen in der zweiten Jahreshalfte 2019 die Talsohle
erreicht zu haben, wéhrend sich die globalen Einkaufsmanagerindizes in den kommenden Monaten verbessern dirften. Der stark ricklaufige
Trend bei den 10-jahrigen US-Treasury-Renditen 2019, welcher zinssensitive globale Infrastrukturaktien im vergangenen Jahr unterstitzte, hat
sich ebenfalls abgeschwacht. Die Renditen lagen zum Jahresende leicht Gber 1,8%, nachdem sie im dritten Quartal 2019 noch gegen 1,5%
tendierten.

Sofern die Zinssatze effektiv auf zyklische Tiefststande gefallen sind, konnten die Anleger beginnen, die relativen Bewertungen und die
Aussichten auf nachhaltige Dividendenrenditen, die Hauptmerkmale der globalen Infrastrukturstrategie des Teilfonds, genauer unter die Lupe
zu nehmen.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkadufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

Enagas Enagas

Omega Healthcare Investors Pennon

ENGIE Edison International
Inter Pipeline Verizon Communications
PPL Medical Properties Trust
Exelon Vinci

National Grid Exelon

Endesa PPL

Orange Clearway Energy

Enlink Midstream Southern
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag je
Anteilsklasse (c) (c) Anteil (Pence)
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
07.06.2019 bis 30.06.2019* 127,17 99,73 0,3662
31.12.2019 127,17 99,03 2,3145
Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
F-Anteile (Thesaurierung)
07.08.2018 bis 30.06.2019** 104,25 92,36 3,8863
31.12.2019 111,32 102,35 2,3765
F-Anteile (Ausschiittung)
07.08.2018 bis 30.06.2019** 101,64 91,35 3,8468
31.12.2019 106,88 98,35 2,2530
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
07.08.2018 bis 30.06.2019** 104,00 92,25 5,5442
31.12.2019 110,86 102,09 2,3524
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
07.08.2018 bis 30.06.2019** 101,44 91,28 3,7942
31.12.2019 106,56 98,13 2,2592
*Die Anteilsklasse wurde am 7. Juni 2019 aufgelegt.
**Die Anteilsklasse wurde am 7. August 2018 aufgelegt.
Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (c) im Umlauf
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
30.06.2019 3.817.866 100,76 4.822.446
31.12.2019¢) 3.993.251 109,70 4.822.446

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 2.740.378 102,30 2.678.774
31.12.2019 2.766.001 107,15 2.581.432
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2019 1.334.219 98,30 1.357.236
31.12.2019 7.792.145 100,75 7.733.977
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 114.012 102,04 111.730
31.12.2019 539.680 106,73 505.659
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2019 573.894 98,08 585.111
31.12.2019 2.457.146 100,37 2.448.122

Wechselkurse:

a) Kurs USD/Sterling bei Geschaftsschluss 31. Dezember 2019 1,32475

19



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
F-Anteile (Thesaurierung) 0,53 0,53
F-Anteile (Ausschittung) 0,53 0,53
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,81 0,81
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,81 0,81
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 0,81 0,82

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehéorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Bau & Baumaterialien 5,04% (7,55%)
ACS Actividades 29.298 884.997 5,04
Elektrizitdt 30,70% (33,20%)
Clearway Energy 15.169 228.551 1,30
Dominion Resources 8.989 561.766 3,20
Edison International 5.947 338.347 1,93
Endesa 37.427 753.487 4,30
Enel 139.464 835.697 4,76
Exelon 8.406 289.157 1,65
NextEra Energy Partners 7.346 291.899 1,66
PPL 41.103 1.112.628 6,34
Red Electrica 31.115 472.314 2,69
Southern 10.469 503.160 2,87
Festnetz-Telekommunikation 5,72% (9,66%)
Orange 64.797 720.333 4,11
Verizon Communications 6.119 283.375 1,61
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 20,18% (8,00%)
E.ON 50.502 408.569 2,33
Enagas 41.759 804.609 4,59
ENGIE 62.032 756.609 4,31
Italgas 161.300 743.768 4,24
National Grid 75.086 709.037 4,04
Pennon 11.565 118.136 0,67
Industrietransport 11,01% (15,29%)
Atlantia 46.674 821.798 4,68
Bpost 15.210 132.743 0,76
Jiangsu Expressway 98.000 101.397 0,58
Royal Mail 83.840 189.730 1,08
SFL 62.530 686.308 3,91
Ol- und Gasproduzenten 15,31% (12,51%)
Enlink Midstream 114.536 527.397 3,00
Inter Pipeline 104.257 1.366.748 7,79
Targa Resources 25.755 793.404 4,52
Immobilientrusts 9,39% (9,96%)
Medical Properties Trust 26.547 422.828 2,41
Omega Healthcare Investors 38.323 1.224.832 6,98
Anlagenportfolio 17.083.624 97,35
Nettoumlaufvermégen 464.599 2,65
Summe Nettovermégen 17.548.223 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 07.08.2018 bis 31.12.2018*
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 140.298 (438.589)
Ertrag 323.213 100.670
Aufwendungen (39.039) (12.519)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (526) —
Nettoertrag vor Steuern 283.648 88.151
Besteuerung (33.129) (12.176)
Nettoertrag nach Steuern 250.519 75.975
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 390.817 (362.614)
Ausschittungen (283.134) (87.903)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 107.683 (450.517)

Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermdogens

fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 07.08.2018 bis 31.12.2018*
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 8.580.369 -
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 9.005.804 6.106.695
FUr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (318.255) —
8.687.549 6.106.695
Verwadsserungsanpassung 15.629 3.740
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 107.683 (450.517)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen 156.993 87.107
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 17.548.223 5.747.025

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 17.083.624 8.251.931
Umlaufvermogen
Forderungen 109.034 172.955
Kassenbestand und Bankguthaben 499.756 337.200
Summe sonstige Aktiva 608.790 510.155
Summe der Aktiva 17.692.414 8.762.086
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (118.675) (27.903)
Sonstige Kreditoren (25.516) (153.814)
Summe andere Passiva (144.191) (181.717)
Verbindlichkeiten insgesamt (144.191) (181.717)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 17.548.223 8.580.369

*Der Teilfonds wurde am 7. August 2018 aufgelegt.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Falliger Zeitraum
Betrag 31.12.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 1,2443 1,1745
F-Anteile (Ausschittung) 1,1625 1,1884
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,2252 1,1839
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,1752 1,1482
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019
Vorheriger
Falliger Zeitraum
Betrag 31.12.2018
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 1,2369 Entf.
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 1,1322 0,4734
F-Anteile (Ausschittung) 1,0905 0,4734
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,1272 0,4661
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,0840 0,4650
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 1,0776 Entf.

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon US Equity Income Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: £255,51 Mio.

Vergleichsindex: S&P 500 NR

Sektor: The Investment Association North America

Rendite am 31. Dezember 2019:

F-Anteile (Thesaurierung) 2,47%

F-Anteile (Ausschittung) 2,37%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,46%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 2,05%

Eckdaten: Auflegungsdatum 4. Dezember 2018
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und wird mindestens 70% seines Vermogens in Aktien (Unternehmensanteile) und aktiendhnliche Wertpapiere
(Stamm- und Vorzugsaktien, amerikanische und globale Hinterlegungsscheine (Depositiary Receipts)) sowie borsennotierte Real Estate
Investment Trusts (,REITs”) und Master Limited Partnerships (,MLPs“) von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in den USA
investieren. Dies umfasst Wertpapiere von Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber eine Marktkapitalisierung von 2 Mrd. USD und
mehr verfligen.

Der Teilfonds kann bis zu 30% des Portfolios in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen (die an zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden) mit Sitz in den USA investieren, die eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen, oder in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere oder Unternehmen, die weder ihren Sitz in den USA haben noch ihre Geschaftsaktivitaten Giberwiegend in den USA ausiiben.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen anderen Teilfonds oder
Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds) und in Derivate (unter anderem wahrungsbezogene Derivate) investieren.

Jeder Anlageexperte des Anlageverwalters ist verantwortlich, wesentliche und relevante Erwagungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsaspekte (,Environmental, Social, Governance (,ESG*“)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden verwendet, um die Anlageverfahren des Anlageverwalters zur Verbesserung der Anlageergebnisse zu
bereichern. Die Geschaftsleitung beaufsichtigt und unterstiitzt diese Bemihungen.

Derivate konnen fir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
F-Anteile (Thesaurierung)* 6,74% Entf. Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschittung)* 6,74% Entf. Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)* 6,56% Entf. Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)* 6,56% Entf. Entf. Entf.
S&P 500 NR 6,25% Entf. Entf. Entf.

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschliefRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Uber drei Jahre sind nicht verfiigbar. Die Auflegungs- und SchlieRungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 27 bis 28.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum rentierte die Anteilsklasse F (Thesaurierung) des Teilfonds mit 6,74%, wahrend der S&P 500 NR Index
6,25% verbuchte.

An den Aktienmarkten stellte sich im zweiten Halbjahr 2019 insgesamt ein Aufwartstrend ein. Die US-Notenbank senkte im Juli und September
die Zinssatze und berief sich dabei auf den geringen Inflationsdruck im Inland. Die Regierung unter Trump schloss im Dezember einen ,Phase-1-
Deal” mit China, den die Lander voraussichtlich Anfang 2020 unterzeichnen sollen. Das Reprasentantenhaus genehmigte zudem das USA-Mexiko-
Kanada-Abkommen (USMCA), das Nachfolgeabkommen von NAFTA. Im Vereinigten Konigreich sicherten sich der Premierminister Boris Johnson
und seine konservative Partei bei den Wahlen im Dezember die Mehrheit im britischen Parlament. Der Wahlsieg unterstiitzte Johnson in seinem
Streben nach einem EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs zum 31. Januar 2020.

Finanzwerte leisteten die stirksten relativen Positivbeitrige, was in erster Linie auf die Ubergewichtung des Teilfonds von Banken zuriickzufiihren
ist. Vor allem die Aktien von JPMorgan Chase und Bank of America tendierten angesichts der aufgehellten Anlegerstimmung und soliden
Gewinnergebnissen aufwarts. Den zweitgroBten relativen Beitrag lieferten Nicht-Basiskonsumgiiter, die nicht dem ricklaufigen
Einzelhandelssegment fir Internet und Direktmarketing ausgesetzt waren und die durch die effektive Aktienauswahl unter Multiline-
Einzelhandelstiteln Aufwind erhielten.

Als belastend erwies sich relativ gesehen und mit Abstand die IT-Branche, was in erster Linie auf das fehlende Engagement des Teilfonds in den
positiv tendierenden Segmenten Hardware-Speichertechnologie und Peripheriegerate bedingt war. Auch der Bereich Kommunikationsausristung
belastete die Sektorergebnisse, da Cisco Systems aufgrund der komplexen gesamtwirtschaftlichen Lage und der Schwache im Zuge des
anhaltenden Handelsstreits zwischen den USA und China seine Prognosen senkte. Im Bereich Grundstoffe wirkte sich die ungiinstige Titelauswahl
unter Chemieunternehmen negativ auf die Wertentwicklung aus.

Die Anderungen der Sektorgewichtungen fielen moderat aus. Der Teilfonds bleibt im Finanz-, Energie- und Grundstoffsektor tibergewichtet und
im IT-Sektor und bei Nicht-Basiskonsumgtitern untergewichtet. Aufgrund attraktiver Bewertungen und der Erwartung auf eine sich verbessernde
Konjunktur stellen Finanztitel weiterhin das grofSte absolute Gewicht im Portfolio dar, obwohl der Manager sein Engagement leicht reduziert hat.
Das Engagement des Teilfonds in Industrie- und Immobilientiteln wurde geringfiigig erhoht.

Der Manager ist weiterhin davon tberzeugt, dass bei Value-Aktien groRer US-Unternehmen absolut und relativ gesehen in den nachsten Jahren
attraktive Renditen winken. Die Bewertungen nahern sich den langfristigen Mittelwerten an, und Aktien sind nach Ansicht des Managers im
Vergleich zu Anleihen weltweit gilinstig bewertet. Der Manager stuft den potenziellen Wertzuwachs des Fonds im Vergleich zum geschatzten
Abwartsrisiko als attraktiv ein.

Die US-Wirtschaft verzeichnet weiterhin ein bescheidenes Wachstum bei gleichzeitig niedriger Inflation, und bisher liegen keine eindeutigen
Anzeichen fiir Uberschiisse vor, die in der Regel das Ende einer wirtschaftlichen Expansion bedeuten. Angesichts der positiven Arbeitsmarktlage,
den steigenden Léhnen und einer soliden Einkommenssituation erweist sich die Verbraucherstimmung in den USA, die fiir die US-Wirtschaft
richtungsweisend ist, als recht positiv. Die Inflation und die Energiepreise laufen nicht aus dem Ruder und die US-Notenbank orientiert sich weiter
verstarkt an den Wirtschaftsdaten und hat die Zinssatze 2019 dreimal gesenkt. Darliber hinaus wurden Problematiken beigelegt, die wie der
Handelsstreit zwischen den USA und China das Wachstum im letzten Jahr stark belasteten, was zu mehr Vertrauen und Investments fiihren
kénnte. Sofern keine politischen Fehler begangen werden bzw. Erschitterungen von auflen ausbleiben, wird dieses Klima nach Einschdtzung des
Managers Uber den Anlagehorizont des Teilfonds hinweg bestehen bleiben.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

Goldman Sachs Honeywell International
PPL Wells Fargo

US Bancorp Cisco Systems
JPMorgan Chase Hartford Financial Services
Bank of America IBM

United Technologies Occidental Petroleum
Becton Dickinson Vorzugsaktien Bank of America
Medtronic AT&T

AT&T Ameriprise Financial
Citigroup AlG
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
F-Anteile (Thesaurierung)
04.12.2018 bis 30.06.2019* 106,22 88,75 1,5527
31.12.2019 114,99 106,19 1,4450
F-Anteile (Ausschiittung)
25.01.2019 bis 30.06.2019** 112,50 99,95 1,2713
31.12.2019 120,18 111,73 1,5157
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
06.12.2018 bis 30.06.2019*** 108,05 90,42 1,5780
31.12.2019 116,79 107,97 1,4578
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
08.03.2019 bis 30.06.2019**** 109,95 99,04 0,8796
31.12.2019 117,28 109,15 1,4698
*Die Anteilsklasse wurde am 4. Dezember 2018 aufgelegt.
**Die Anteilsklasse wurde am 25. Januar 2019 aufgelegt.
***Dije Anteilsklasse wurde am 6. Dezember 2018 aufgelegt.
****Dije Anteilsklasse wurde am 8. Marz 2019 aufgelegt
Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 115.421.596 105,96 108.932.586
31.12.2019 199.136.902 112,58 176.887.487
F-Anteile (Ausschittung)
30.06.2019 24.860.068 111,48 22.299.177
31.12.2019 55.380.483 116,94 47.357.874
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 5.389 107,78 5.000
31.12.2019 19.618 114,33 17.160
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2019 125.478 108,95 115.166
31.12.2019 976.741 114,11 855.940
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
F-Anteile (Thesaurierung) 0,49 0,49
F-Anteile (Ausschittung) 0,49 0,49
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,81 0,80
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,81 0,80

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgeblihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebtihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigte Staaten von Amerika 96,89% (94,78%)
Luftfahrt & Verteidigung 3,33% (2,00%)
United Technologies 75.368 8.515.062 3,33
Automobile & Teile 1,52% (1,04%)
General Motors 140.597 3.884.393 1,52
Banken 17,75% (19,61%)
Bank of America 407.761 10.834.638 4,24
Citigroup 163.795 9.877.775 3,87
JPMorgan Chase 117.680 12.380.496 4,85
US Bancorp 273.619 12.245.986 4,79
Getrdnke 1,68% (1,36%)
Pepsico 41.736 4.303.872 1,68
Chemie 3,84% (3,46%)
CF Industries 169.852 6.122.237 2,40
Dow 88.928 3.673.252 1,44
Bau & Baumaterialien 2,88% (2,63%)
Louisiana-Pacific 105.546 2.363.880 0,92
Vulcan Materials 46.000 4,998.800 1,96
Elektrizitat 7,25% (6,12%)
Clearway Energy 167.172 2.518.780 0,99
Edison International 67.585 3.845.164 1,50
NextEra Energy Partners 62.143 2.469.302 0,97
PPL 358.066 9.692.581 3,79
Finanzwerte 1,20% (1,54%)
Assurant 30.972 3.063.650 1,20
Finanzdienstleistungen 7,27% (4,40%)
Capital One Financial 40.046 3.109.970 1,22
Goldman Sachs 44.818 7.775.107 3,04
Morgan Stanley 199.154 7.682.030 3,01
Festnetz-Telekommunikation 3,70% (5,23%)
AT&T 320.143 9.441.772 3,70
Supermarkte & Drogerien 2,67% (1,51%)
Archer Daniels Midland 91.805 3.211.356 1,26
CVS Health 64.512 3.616.276 1,41
Nahrungsmittelproduktion 1,24% (1,90%)
ConAgra Foods 122.751 3.171.743 1,24
Allgemeine Industrieunternehmen 1,00% (2,67%)
Eaton 35.888 2.565.460 1,00
Allgemeiner Einzelhandel 1,02% (1,41%)
Target 26.906 2.603.164 1,02
Pflegeausstattung & -dienstleistungen 5,24% (2,83%)
Becton Dickinson Vorzugsaktien 103.396 5.109.117 2,00
Medtronic 96.803 8.286.439 3,24
Produktionstechnik 0,79% (0,00%)
Ingersoll-Rand 20.171 2.023.419 0,79
Industrietransport 0,96% (0,96%)
Union Pacific 17.938 2.446.799 0,96
Medien 4,07% (6,04%)
Comcast 'A' 73.761 2.502.779 0,98
Lamar Advertising 31.366 2.110.797 0,83
Omnicom 43.929 2.685.978 1,05
Outfront Media 152.764 3.091.604 1,21
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Nichtlebensversicherungen 3,09% (3,85%)
AlG 91.037 3.526.717 1,38
Chubb 37.226 4.371.860 1,71
Ol- und Gasproduzenten 10,03% (9,80%)
ConocoPhillips 97.370 4.778.278 1,87
Exxon Mobil 57.134 3.008.188 1,18
Hess 86.316 4.352.451 1,70
Marathon Petroleum 186.216 8.466.344 3,31
Phillips 66 59.776 5.023.485 1,97
Ausriistung, Dienstleistungen & Vertrieb in der Olférderung 1,53% (0,00%)
Schlumberger 128.882 3.909.023 1,53
Arzneimittel & Biotechnologie 5,37% (5,45%)
Merck 120.162 8.246.936 3,23
Pfizer 185.176 5.473.857 2,14
Immobilientrusts 1,51% (0,00%)
Weyerhaeuser 169.693 3.865.888 1,51
Technologie Hardware & Ausriistung 6,71% (8,12%)
Applied Materials 103.272 4.757.645 1,86
Cisco Systems 70.933 2.567.456 1,01
Corning 150.909 3.314.929 1,30
Qualcomm 69.089 4.601.413 1,80
Texas Instruments 19.578 1.895.360 0,74
Reisen & Freizeit 1,24% (1,37%)
Delta Air Lines 71.812 3.168.456 1,24
Kanada 1,58% (1,81%)
Chemie 1,58% (1,81%)
Nutrien 111.886 4.043.859 1,58
Anlagenportfolio 251.595.823 98,47
Nettoumlaufvermogen 3.917.921 1,53
Summe Nettovermégen 255.513.744 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verauRerte der Teilfonds seine Positionen in der Portfolio-Kategorie Software- und
Computer-Dienstleistungen, die am 30. Juni 2019 1,48% des Nettogesamtvermdgens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 04.12.2018 bis 31.12.2018*
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 9.158.233 (8.870.813)
Ertrag 3.179.003 295.859
Aufwendungen (499.014) (35.362)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (111) —
Nettoertrag vor Steuern 2.679.878 260.497
Besteuerung (453.007) (42.635)
Nettoertrag nach Steuern 2.226.871 217.862
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 11.385.104 (8.652.951)
Ausschittungen (2.684.898) (249.971)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 8.700.206 (8.902.922)

Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens

fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 04.12.2018 bis 31.12.2018*
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 140.412.531 —
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 114.430.702 112.939.134
Far Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (10.428.444) (1.657.029)
104.002.258 111.282.105
Verwadsserungsanpassung 43.333 28.607
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 8.700.206 (8.902.922)
Einbehaltene Ausschiittungen aus
Thesaurierungsanteilen 2.355.416 248.438
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdégen bei
Periodenschluss 255.513.744 102.656.228

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 251.595.823 135.626.707
Umlaufvermogen
Forderungen 2.421.427 3.930.372
Kassenbestand und Bankguthaben 6.140.655 6.593.423
Summe sonstige Aktiva 8.562.082 10.523.795
Summe der Aktiva 260.157.905 146.150.502
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (346.925) (165.377)
Sonstige Kreditoren (4.297.236) (5.572.594)
Summe andere Passiva (4.644.161) (5.737.971)
Verbindlichkeiten insgesamt (4.644.161) (5.737.971)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen 255.513.744 140.412.531

*Der Teilfonds wurde am 4. Dezember 2018 aufgelegt.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,6891 0,2199
F-Anteile (Ausschittung) 0,7199 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,6954 0,2232
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,6995 Entf.
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil*
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,7559 Entf.
F-Anteile (Ausschittung) 0,7958 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,7624 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7703 Entf.

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschuttungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschuttungen fir 30. September 2019 100,00 0,00

*Der Teilfonds wurde am 4. Dezember 2018 aufgelegt, daher liegen keine Vergleichswerte vor.
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: £51,97 Mio.

Vergleichsindex: Russell 3000 NR

Sektor: The Investment Association North America

Rendite am 31. Dezember 2019:

Thesaurierende Euro-Anteile 0,00%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,43%
B-Anteile (Ausschittung) 0,44%
F-Anteile (Thesaurierung) Entf.
F-Anteile (Ausschittung) 0,81%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,33%
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,84%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,59%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,59%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,00%
Eckdaten: Auflegungsdatum 31. Oktober 1986
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird mindestens 80% seines Vermogens in Aktien (Unternehmensanteile) und aktiendhnliche Wertpapiere (Stamm- und
Vorzugsaktien, amerikanische und globale Hinterlegungsscheine (Depositiary Receipts)) sowie borsennotierte Real Estate Investment Trusts
(,REITs”) investieren, die an zuldssigen US-Markten notiert oder gehandelt werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 10% des Portfolios in borsengehandelte Fonds (,,ETFs”) investieren, die an weltweiten zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden, um ein Engagement an Aktienmarkten bereitzustellen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% des Portfolios in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen (die an zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden) investieren, die weder ihren Sitz in den Vereinigten Staaten haben ihre Geschéaftsaktivitdten im Wesentlichen in den
Vereinigten Staaten ausiiben, einschlieBlich bis zu 5% des Portfolios in Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen
Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Jeder Anlageexperte des Anlageverwalters ist verantwortlich, wesentliche und relevante Erwagungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsaspekte (,Environmental, Social, Governance (,ESG”)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden verwendet, um die Anlageverfahren des Anlageverwalters zur Verbesserung der Anlageergebnisse zu
bereichern. Die Geschaftsleitung beaufsichtigt und unterstitzt diese Bemihungen.

Derivate werden ausschlieflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Thesaurierende Euro-Anteile -1,85% -3,86% 13,79% 24,73%
B-Anteile (Thesaurierung) -1,21% -2,65% 15,26% 26,99%
B-Anteile (Ausschittung) -1,21% -2,64% 15,23% 27,00%
F-Anteile (Thesaurierung)* Entf. Entf. Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschittung) -0,96% -2,29% 15,66% 27,45%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -1,26% -2,75% 15,14% 26,88%
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) -1,01% -2,26% 15,71% 27,51%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -1,14% -2,51% 15,43% 27,19%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) -1,13% -2,50% 15,44% 27,19%
Ausschittende Sterling-Anteile -1,55% -3,29% 14,49% 26,15%
Russell 3000 NR** 6,03% Entf. Entf. Entf.
S&P 500 NR Entf. 13,85% 11,87% 20,57%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Uber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen finden Sie im Abschnitt Statistiken
auf den Seiten 36 bis 39.

**Mit Wirkung ab 1. Juni 2019 wurde der Vergleichsindex vom S&P 500 NR in den Russell 3000 NR umgewandelt.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von -1,55%, wahrend der
Russell 3000 TR Index um 6,03% Bitte beachten Sie, dass mit Wirkung ab 1. Juni 2019 der Vergleichsindex vom S&P 500 NR Index in den Russell
3000 NR umgewandelt wurde.

An den Aktienmarkten stellte sich im zweiten Halbjahr 2019 insgesamt ein Aufwartstrend ein. Die US-Notenbank senkte im Juli und September
die Zinssatze und berief sich dabei auf den geringen Inflationsdruck im Inland. Die Regierung unter Trump schloss im Dezember einen , Phase-1-
Deal” mit China, den die Lander voraussichtlich Anfang 2020 unterzeichnen sollen. Das Reprasentantenhaus genehmigte zudem das USA-Mexiko-
Kanada-Abkommen (USMCA), das Nachfolgeabkommen von NAFTA. Im Vereinigten Kénigreich sicherten sich der Premierminister Boris Johnson
und seine konservative Partei bei den Wahlen im Dezember die Mehrheit im britischen Parlament. Der Wahlsieg unterstitzte Johnson in seinem
Streben nach einem EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs zum 31. Januar 2020. In diesem Umfeld blieb der Teilfonds hinter seinem
Vergleichsindex zurtick.

Industriewerte lieferten sehr gute relative Renditebeitrage, was vor allem der attraktiven Titelauswahl im Segment Handels- und
Vertriebsunternehmen zu verdanken war. Besonders die Aktien von SiteOne Landscape Supply profitierten von positiven Trends. Die
Aktienauswahl im Segment elektrische Ausriistung trieb die Sektorergebnisse ebenfalls nach oben. Versorger lieferten in relativer Hinsicht den
zweitgroRten Beitrag, was auf die renditestarke Auswahl der Aktien von Stromversorgern zurtickzufiihren war.

Das fehlende Engagement der positiv tendierenden Segmente Hardware-Speichertechnologie und Peripheriegerate dampften die IT-Ergebnisse
am starksten. Die relativen Renditen litten auch unter der unglnstige Titelauswahl unter Halbleiterproduzenten und Halbleiter-Ausrister. Das
Gesundheitssegment lieferte relativ gesehen den zweitgroRten Negativbeitrag. Hauptgrund dafiir war die Position auf Sage Therapeutics im
Biotechnologiesegment, da die Aktien aufgrund enttduschender Phase-3-Studienergebnisse fiir eines der Schlisselprodukte in Forschung und
Entwicklung des Unternehmens nachgaben.

Der Manager erhohte das Teilfondsengagement bei Kommunikationsdienstleistungen und Nicht-Basiskonsumagditer, wahrend Positionen in den
Energie- und IT-Sektoren zuriickgefahren wurden. Mehrere Bestiande im Energiesektor, wie von Cheniere Energy und Marathon Petroleum,
wurden zur Finanzierung von Positionen verduBert, die der Manager fir attraktiver hielt. Das Engagement bei Nicht-Basiskonsumgtiter wurde
durch neue Position auf Taylor Morrison Home und Ollie's Bargain Outlet erhoht. Anlagen im IT-Segment wurden durch die Glattstellung der
Positionen auf Xilinx und International Business Machine und die Reduzierung verschiedener Bestande zuriickgefahren.

Die Anlagethemen Wohnungsmarkt, Zahlungsabwicklung und Halbleiter leisteten 2019 bedeutende Beitrage zur Wertentwicklung. Wahrend der
Manager mit weiteren Positivbeitragen aus diesen Bereichen rechnet, konnten Themen in den Bereichen Bauprodukte, Datendienste,
International Maritime Organization (IMO) 2020, Nischensoftware, Edelmetalle, erneuerbare Energien und Guterfrachtverkehr die Performance
im Jahr 2020 verbessern.

Die Auswirkungen der weiteren Handelsbeziehungen zwischen den USA und China sowie geopolitischer Konflikte auf die Unternehmensgewinne
gehoren zu den groRten Bedenken, die der Manager aktiv nachverfolgt. Die Sichtweise des Managers auf geopolitische Ereignisse hat sich nicht
geandert: Solange das Wachstum der weltweiten Geldmenge oder der US-Konjunktur nicht deutlich beeintrachtigt wird, sollten negative
Preisreaktionen kurzfristiger angelegt sein.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

SPDR Trust Series 1 SPDR Trust Series 1
Vanguard S&P 500 ETF Vanguard S&P 500 ETF
Alphabet ,C“-Aktien International Business Machine
Taylor Morrison Home Southwest Airlines
Rockwell Automation Palo Alto Networks

Ollie's Bargain Outlet Cheniere Energy
Construction Partners O'Reilly Automotive
Shopify Knight-Swift Transportation
Teladoc Xilinx

Lincoln Electric NextEra Energy
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag je
Anteilsklasse (c) (c) Anteil (Pence)
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 138,03 108,58 0,0000
30.06.2018 134,13 110,23 0,0000
30.06.2019 154,97 115,48 0,0000
31.12.2019 150,57 118,96 Entf.
Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 212,71 163,55 0,3867
30.06.2018 243,66 198,47 0,1255
30.06.2019 255,15 189,99 0,9750
31.12.2019 247,44 209,80 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 212,02 163,00 0,3856
30.06.2018 242,33 197,38 0,2535
30.06.2019 253,51 188,76 0,9688
31.12.2019 244,83 207,57 Entf.
F-Anteile (Thesaurierung)*
24.05.2019 bis 30.06.2019 104,00 95,86 0,1786
01.07.2019 bis 29.10.2019 112,49 95,47 Entf.
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 171,76 131,75 0,8488
30.06.2018 196,62 159,73 0,8271
30.06.2019 205,16 152,92 1,4621
31.12.2019 198,09 168,13 Entf.
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 226,00 173,87 0,2078
30.06.2018 258,55 210,75 0,0716
30.06.2019 270,69 201,50 0,7886
31.12.2019 262,26 222,34 Entf.
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 240,17 184,16 1,2816
30.06.2018 276,53 224,56 1,2800
30.06.2019 289,82 216,07 2,1496
31.12.2019 282,07 239,39 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 218,04 167,46 0,6880
30.06.2018 250,24 203,60 0,6158
30.06.2019 262,13 195,28 1,3537
31.12.2019 254,54 215,91 Entf.

*Die Anteilsklasse wurde am 24. Mai 2019 aufgelegt und am 29. Oktober 2019 geschlossen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse (Fortsetzung)
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 215,12 165,22 0,6784
30.06.2018 246,09 200,21 0,6158
30.06.2019 257,12 191,54 1,3278
31.12.2019 248,27 210,56 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 237,65 183,54 0,0000
30.06.2018 269,87 220,93 0,0000
30.06.2019 282,23 209,72 0,0000
31.12.2019 272,04 230,32 Entf.
Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (c) im Umlauf
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 856.791 128,06 761.919
30.06.2018 765.864 144,26 600.318
30.06.2019 946.416 138,68 762.671
31.12.2019) 619.322 143,04 510.974

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 156.872 201,97 77.671
30.06.2018 1.573.576 231,85 678.712
30.06.2019 2.281.359 228,15 999.949
31.12.2019 2.600.765 224,16 1.160.243
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 288.557 200,92 143.618
30.06.2018 571.202 230,32 248.000
30.06.2019 643.289 225,71 285.012
31.12.2019 650.540 221,77 293.341
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2019 5.185 103,69 5.000

Wechselkurse:
a) Wechselkurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss am 31. Dezember 2019
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse (Fortsetzung)

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 170.179 162,43 104.774
30.06.2018 133.535 186,28 71.685
30.06.2019 203.172 182,54 111.304
31.12.2019 137.143 179,81 76.271
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 64.848 214,52 30.230
30.06.2018 74.366 246,00 30.230
30.06.2019 81.388 241,84 33.654
31.12.2019 71.796 237,50 30.230
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 11.354 228,33 4.973
30.06.2018 13.085 263,12 4.973
30.06.2019 12.928 259,99 4.973
31.12.2019 12.728 255,97 4.973
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 74.164.637 207,13 35.806.037
30.06.2018 89.614.322 238,12 37.634.188
30.06.2019 50.305.494 234,67 21.436.854
31.12.2019 12.447.378 230,74 5.394.547
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 8.957.061 203,67 4.397.739
30.06.2018 8.469.588 233,55 3.626.480
30.06.2019 7.241.145 228,85 3.164.131
31.12.2019 6.345.238 225,03 2.819.706
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 35.397.208 225,15 15.721.488
30.06.2018 37.213.347 256,73 14.495.145
30.06.2019 30.535.018 250,97 12.166.624
31.12.2019 29.083.622 245,76 11.834.152
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
Thesaurierende Euro-Anteile 2,17 2,15
B-Anteile (Thesaurierung) 1,00 0,97
B-Anteile (Ausschittung) 1,00 0,97
F-Anteile (Thesaurierung) Entf. 0,44
F-Anteile (Ausschittung) 0,50 0,61
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,10 1,07
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,60 0,57
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,85 0,82
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,85 0,82
Ausschittende Sterling-Anteile 1,67 1,64

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebiihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehérde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtrédglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Chemie 2,33% (2,25%)
CF Industries 33.582 1.210.448 2,33
Bau & Baumaterialien 2,35% (0,00%)
Construction Partners 55.561 705.443 1,36
Norbord 25.624 517.025 0,99
Elektrizitat 4,14% (3,46%)
NextEra Energy 11.788 2.153.117 4,14
Elektronische & Elektrische Ausriistung 0,98% (0,00%)
Roper Industries 1.898 507.428 0,98
Finanzdienstleistungen 7,01% (11,07%)
BlackRock 5.642 2.139.680 4,12
Voya Financial 32.692 1.504.609 2,89
Allgemeiner Einzelhandel 9,74% (8,82%)
National Vision 51.471 1.260.015 2,43
Ollie's Bargain Outlet 10.044 495.168 0,95
O'Reilly Automotive 5.174 1.711.648 3,29
PayPal 19.512 1.593.069 3,07
Pflegeausstattung & -dienstleistungen 15,80% (9,50%)
Abiomed 5.684 731.894 1,41
Alcon 27.682 1.181.670 2,28
Alphabet ,C“-Aktien 2.048 2.064.913 3,97
Dexcom 12.997 2.146.136 4,13
Teladoc 13.181 832.699 1,60
Zimmer 11.081 1.251.595 2,41
Produktionstechnik 3,06% (1,51%)
Lincoln Electric 9.389 685.278 1,32
Rockwell Automation 5.916 905.341 1,74
Industriemetalle & Bergbau 2,96% (2,58%)
Freeport McMoRan 155.496 1.539.994 2,96
Industrietransport 2,02% (2,91%)
Knight-Swift Transportation 38.849 1.051.027 2,02
Nicht-Eigenkapital-Anlageinstrumente 2,03% (2,25%)
SPDR Trust Series 1 4.338 1.054.055 2,03
Ol- und Gasproduzenten 5,68% (9,95%)
Hess 31.029 1.564.625 3,01
Valero Energy 19.621 1.386.615 2,67
Haushaltswaren & Heimwerkerbedarf 1,84% (0,00%)
Taylor Morrison Home 57.967 956.527 1,84
Arzneimittel & Biotechnologie 3,56% (5,36%)
Sage Therapeutics 10.649 579.254 1,12
Sarepta Therapeutics 13.024 1.268.236 2,44
Software 20,51% (24,37%)
Bandwidth 18.922 914.855 1,76
Everbridge 11.150 657.175 1,26
HubSpot 5.483 655.932 1,26
Palo Alto Networks 6.094 1.063.730 2,05
Proofpoint 5.798 502.223 0,97
Rapid7 19.994 844.585 1,63
Salesforce.com 15.045 1.846.739 3,55
Splunk 10.951 1.237.159 2,38
Square 15.745 743.185 1,43
Twilio 6.161 456.837 0,88
Twitter 71.713 1.734.429 3,34
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Portfolio-Aufstellung
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(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Supportdienste 3,60% (1,46%)
Global Payments 6.108 841.726 1,62
Shopify 3.429 1.029.101 1,98
Technologie, Hardware & Ausriistung 4,87% (5,50%)
Advanced Micro Devices 24.349 843.094 1,62
Broadcom 7.079 1.688.006 3,25
Reisen & Freizeit 6,29% (8,69%)
Royal Caribbean Cruises 14.830 1.494.922 2,87
Southwest Airlines 11.866 483.508 0,93
Wynn Resorts 12.338 1.292.894 2,49
Anlagenportfolio 51.327.609 98,77
Nettoumlaufvermégen 640.923 1,23
Summe Nettovermégen 51.968.532 100,00
0,00%

Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalverlust (1.988.640) (18.509.702)
Ertrag 450.631 893.684
Aufwendungen (444.069) (696.750)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (1.618) (1.394)
Nettoertrag vor Steuern 4.944 195.540
Besteuerung (61.790) (27.859)
Nettoertrag nach Steuern (56.846) 167.681
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (2.045.486) (18.342.021)
Ausschiuttungen — —
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten (2.045.486) (18.342.021)
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermoégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 92.255.394 138.428.885
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 43.473.627 48.472.628
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (81.757.594) (58.266.731)
(38.283.967) (9.794.103)
Verwasserungsanpassung 42.591 13.354
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (2.045.486) (18.342.021)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 51.968.532 110.306.115

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres flr die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 51.327.609 91.960.355
Umlaufvermogen
Forderungen 3.068.176 3.769.547
Kassenbestand und Bankguthaben 2.000.571 1.041.332
Summe sonstige Aktiva 5.068.747 4.810.879
Summe der Aktiva 56.396.356 96.771.234
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung — (46.402)
Sonstige Kreditoren (4.427.824) (4.469.438)
Summe andere Passiva (4.427.824) (4.515.840)
Verbindlichkeiten insgesamt (4.427.824) (4.515.840)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 51.968.532 92.255.394
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Corporate Bond Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £26,83 Mio.

Vergleichsindex: Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate TR +1,5%
Sektor: The Investment Association £ Corporate Bond

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 1,78%

B-Anteile (Ausschittung) 1,78%

F-Anteile (Thesaurierung) 2,13%

F-Anteile (Ausschittung) 2,13%

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,98%

Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,98%

Ausschittende Sterling-Anteile 1,41%

X-Anteile (Thesaurierung) 2,50%

Eckdaten: Auflegungsdatum 3. November 1997 (seit Oktober 2014 von Insight verwaltet)
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum an.

Der Teilfonds zielt auf die Outperformance des Markit iBoxx GBP Collateralized & Corporate Index um 1,5% pro Jahr vor Gebiihren auf einer
rollierenden, annualisierten Dreijahresbasis an (d. h. tiber einen Zeitraum von drei Jahren, unabhéngig davon, an welchem Tag die erste Anlage
getatigt wird). Eine positive Rendite kann jedoch nicht zugesichert werden, und ein Kapitalverlust kann eintreten.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in der Regel mindestens 80% seines Vermogens direkt oder indirekt in auf Pfund Sterling
lautende (oder in Pfund Sterling abgesicherte) Unternehmensanleihen mit Investment-Grade und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset
Backed Securities, ABS). Anlagen kénnen in fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln getatigt werden.

Der Teilfonds kann auch in Unternehmensanleihen mit Sub-Investment-Grade und andere festverzinsliche Wertpapiere (wie Staatsanleihen),
Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem einen anderen Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft), Barmittel und
Barmitteldquivalente, Geldmarktinstrumente (einschlieBlich Einlagen und Darlehen), andere (ibertragbare Wertpapiere (wie Commercial Paper
und Einlagezertifikate) und Derivate investieren.

Derivate kdnnen fir Anlagezwecke sowie flr eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

Der ACD hilt die Outperformance des Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate Index fiir einen angemessenen Referenzwert, da der Index
den Rentenmarkt fir auf Pfund Sterling lautende Anleihen mit Investment-Grade reprdsentiert und die Outperformance des Index um 1,5% dem
Ansatz des Anlageverwalters entspricht.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 2,93% 5,37% -0,16% 9,40%
B-Anteile (Ausschittung) 2,92% 5,37% -0,16% 9,39%
F-Anteile (Thesaurierung) 3,11% 5,74% 0,19% 9,78%
F-Anteile (Ausschittung) 3,11% 5,73% 0,19% 9,74%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,02% 5,58% 0,03% 9,57%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 3,02% 5,58% 0,04% 9,59%
Ausschittende Sterling-Anteile 2,73% 4,98% -0,52% 9,03%
X-Anteile (Thesaurierung)* 3,30% 6,13% 0,55% Entf.
Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate TR +1,5% 4,16% 6,57% 0,42% 6,50%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Gber drei Jahre sind nicht verflgbar. Die Auflegungs- und SchlieRungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 46 bis 48.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse Ausschiittende Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 2,73%, wahrend der
Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate Index TR 3,41% zulegte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter der Performance seines Vergleichsindex zuriick.

Die Kreditmarkte fur auf Pfund Sterling lautende Anleihen legten gestiitzt durch die akkommodierende Geldpolitik der Zentralbanken weltweit
eine positivere Wertentwicklung vor, wahrend die weltwirtschaftliche Dynamik angesichts anhaltender Sorgen (iber den Handelskrieg zwischen
den USA und China sowie den Brexit nachgab. Als sich die Bedenken der Anleger hinsichtlich dieser beiden Risiken verfliichtigten, verengten sich
die Kreditspreads und die Renditen von Staatsanleihen stiegen gegen Jahresende leicht an.

Die Kreditstrategie trug positiv zur Fondsperformance bei. Als am eintraglichsten erwiesen sich die Monate September, Oktober und Dezember.
Britische risikoreiche Titel entwickelten sich Gberdurchschnittlich gut. Grund dafiir war die Verengung der Kreditspreads infolge des verbesserten
Sentiments rund um den Brexit, das durch das Wahlergebnis im Vereinigten Konigreich (die Konservative Partei konnte ihre Mehrheit vergroRern),
begiinstigt wurde. Nachrangige Versicherungsanleihen und festverzinsliche Wertpapiere legten ebenfalls eine starke Performance vor. Der
Monat August erwies sich mit Abstand als schlechtester Monat im Jahr, da sich die Absicherungen durch Credit Default Swaps gegen das gering
libergewichtete Kreditrisiko bei der Verbreitung der Kreditspreads als wirkungslos erwiesen.

Die Titelauswahl bremste geringfiigig die Wertentwicklung im Sechsmonatszeitraum bis Ende Dezember 2019. Das schwachste Monatsergebnis
wurde im Juli verbucht, hauptsachlich bedingt durch die Gbergewichtete Position des Teilfonds auf den Einkaufszentrum-Betreiber Intu. Der
September erwies sich als renditestarkster Monat, was der Erholung der Intu-Aktie, einer guten Performance von anderen britischen Titeln (wie
Prudential, AA und HSBC) und einer Neuemission von Rothesay Life zu verdanken war. Die Zinspositionierung tendierte im Berichtszeitraum
geringflgig positiv, wahrend sich die Wahrungsposition neutral auswirkte.

Der Teilfonds beteiligte sich aktiv am Primarmarkt und richtete Positionen in einer Vielzahl von Sektoren wie unter anderem Versicherungen,
Technologie, Versorger, Transport und Gesundheitswesen ein. Zum Berichtszeitraumende minderte der Manager geringfugig das Risiko, indem
Werte aus nichtzyklischen Branchen (einschlief8lich Telekommunikation, Lebensmittel, Getranke, Versorger und Transport) ins Portfolio geholt
und Positionen in zyklischen Sektoren (wie Industrie, Kapitalgliter und Immobilien) zurlickgefahren wurden. Selektiv wurde zudem ein
Engagement in auf Euro und USD lautenden Unternehmensanleihen Gber den Zeitraum eingegangen, deren Spreads gegentiber Sterling-Anleihen
als relativ attraktiv eingeschatzt wurden.

Der Manager behalt seine opportunistische Sicht zum Kreditrisiko in Pfund Sterling und Euro bei. Der Teilfonds ist in nachrangigen Finanztiteln
Ubergewichtet, die durch Anleihen von Versicherungsunternehmen (mit einer geringen Untergewichtung bei nachrangigen Banken) gehalten
werden. Bei festverzinslichen Wertpapieren besteht ebenfalls eine Gibergewichtete Position. Aufgrund der Untergewichtung von Versorgern,
Grundstoffen und Energie, die teilweise durch Ubergewichtungen der Sektoren Telekommunikation, Lebensmittel, Getranke und Technologie
ausgeglichen werden, besteht insgesamt eine untergewichtete Exposure auBerhalb des Finanzsektors. Das Engagement des Teilfonds im
Vereinigten Konigreich und in den USA ist ibergewichtet, wahrend Deutschland und die Niederlande untergewichtet werden.

Hinsichtlich des Brexit-Risikos gestaltet sich die Positionierung des Teilfonds bei Emittenten im Vereinigten Konigreich wie folgt:
Ubergewichtungen in UK-Wertpapieren und UK-Versicherungswerten; Untergewichtungen bei nicht-finanziellen UK-Werten und UK-Banken;
eine geringe Untergewichtung im Sektor der Wohnbaugesellschaften.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 Electricité de France 5,5% Senior European Medium Term Bonds
UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040 17.10.2041

Rothesay Life 3.375% Bonds 12/7/2026 Land Securities Capital Markets 2.75% European Medium Term

UK Treasury 1.75% Gilts 22/7/2057 Notes 22/9/2059

National Australia Bank 1,125% European Medium Term Notes UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040

10.11.2021 Glencore Finance Europe 3.125% European Medium Term Notes
Royal Bank of Canada 1.375% European Medium Term Notes 26/3/2026

9/12/2024 Ford Motor Credit 4.535% European Medium Term Notes 6/3/2025
AT&T 4,25% Senior Bonds 1.6.2043 Telereal Securitisation 4.01% Asset Backed Notes 10/12/2033
Gatwick Funding 4,625% Senior European Medium Term Notes Phoenix 5.75% Perpetual Bonds

27.3.2036 Abanca Bancaria 6.125% Bonds 18/1/2029

Western Power Distribution East Midlands 1,75% European Medium  Barclays 3.25% European Medium Term Notes 17/1/2033

Term Notes 9.9.2031 Intu (SGS) Finance 4,25% European Medium Term Notes 17.9.2035

Intu (SGS) Finance 3,875% Guaranteed Senior European Medium
Term Bonds 17.3.2028
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 131,66 120,24 3,0575
30.06.2018 133,52 128,50 2,9571
30.06.2019 136,57 126,00 3,1979
31.12.2019 142,11 136,07 1,5811
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 116,55 107,93 2,7196
30.06.2018 116,28 110,84 2,5693
30.06.2019 114,82 107,21 2,7137
31.12.2019 118,77 113,70 1,3175
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 113,55 103,36 3,0049
30.06.2018 115,38 110,93 2,9664
30.06.2019 118,61 109,22 3,1678
31.12.2019 123,52 118,18 1,5894
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 108,02 99,99 2,8477
30.06.2018 107,80 102,76 2,7509
30.06.2019 106,46 99,38 2,8739
31.12.2019 110,11 105,34 1,4106
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 135,15 123,22 3,3680
30.06.2018 137,19 132,01 3,3081
30.06.2019 140,73 129,70 3,5609
31.12.2019 146,50 140,22 1,7739
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 118,36 109,58 2,9665
30.06.2018 118,10 112,59 2,8410
30.06.2019 116,64 108,89 2,9808
31.12.2019 120,64 115,45 1,4571
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 96,21 89,11 1,9363
30.06.2018 95,94 91,46 1,7733
30.06.2019 94,73 88,47 1,9018
31.12.2019 98,01 93,89 0,9078
X-Anteile (Thesaurierung)
24.04.2017 bis 30.06.2017* 102,74 100,00 0,5976
30.06.2018 104,59 100,38 3,0484
30.06.2019 108,11 99,34 3,2638
31.12.2019 112,65 107,72 1,6520

*Die Anteilklasse wurde am 24. April 2017 aufgelegt.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 89.682 129,06 69.488
30.06.2018 90.060 128,91 69.861
30.06.2019 70.236 135,77 51.732
31.12.2019 72.703 140,08 51.900
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 788.046 113,07 696.970
30.06.2018 1.004.340 110,40 909.741
30.06.2019 1.087.919 113,47 958.799
31.12.2019 972.670 115,76 840.244
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 5.566 111,31 5.000
30.06.2018 25.569 111,58 22.915
30.06.2019 18.791 117,92 15.935
31.12.2019 29.396 121,89 24.116
F-Anteile (Ausschittung)
30.06.2017 350.625 104,75 334.718
30.06.2018 288.238 102,28 281.815
30.06.2019 259.689 105,12 247.040
31.12.2019 248.075 107,25 231.315
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 965.625 132,48 728.906
30.06.2018 1.738.715 132,58 1.311.441
30.06.2019 1.848.456 139,91 1.321.168
31.12.2019 2.012.625 144,50 1.392.813
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 10.246.199 114,80 8.925.147
30.06.2018 8.843.483 112,09 7.889.465
30.06.2019 7.919.420 115,21 6.873.966
31.12.2019 7.462.242 117,54 6.348.787
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 20.157.252 93,36 21.590.047
30.06.2018 17.648.911 91,16 19.359.809
30.06.2019 16.262.722 93,69 17.357.206
31.12.2019 16.025.340 95,59 16.765.072
X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 5.036 100,72 5.000
30.06.2018 5.066 101,32 5.000
30.06.2019 5.374 107,48 5.000
31.12.2019 5.565 111,30 5.000
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 0,93 0,92
B-Anteile (Ausschittung) 0,93 0,92
F-Anteile (Thesaurierung) 0,58 0,57
F-Anteile (Ausschittung) 0,58 0,57
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,73 0,72
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,73 0,72
Ausschittende Sterling-Anteile 1,30 1,28
X-Anteile (Thesaurierung) 0,23 0,20

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehérde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtréglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Geblihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Britische Staatsanleihen 5,29% (1,20%)
UK Treasury 1% Gilts 22/4/2024 59.070£ 60.053 0,22
UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 71.320£ 74.242 0,28
UK Treasury 1.625% Gilts 22/10/2071 90.000£ 105.379 0,39
UK Treasury 1,75% Gilts 07.09.2037 91.489f 99.126 0,37
UK Treasury 1.75% Gilts 22/7/2057 197.968£ 229.004 0,85
UK Treasury 2% Gilts 07.09.2025 97.529f£ 105.266 0,39
UK Treasury 3.5% Gilts 22/1/2045 39.364£ 57.596 0,22
UK Treasury 4,25% Gilts 07.09.2039 9.877£ 15.075 0,06
UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040 171.426£ 265.106 0,99
UK Treasury 4,5% Gilts 7.12.2042 141.624£ 231.608 0,86
UK Treasury 4,75% Gilts 7.12.2038 35.838£ 57.386 0,21
UK Treasury 5% Gilts 7.3.2025 98.759£ 120.804 0,45
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 78,29% (85,09%)
A2Dominion Housing 3,5% European Medium Term Notes 15.11.2028 142.000£ 152.229 0,57
AA Bond 6,269% Bond 2.7.2043 559.000£ 590.916 2,20
ABP Finance 6.25% Guaranteed European Medium Term Bonds 14/12/2026 300.000£ 369.616 1,38
Anglian Water Services Financing 2.625% Bonds 15/6/2027 202.000£ 200.164 0,75
Annington Funding 3.685% Bonds 12/7/2034 247.000£ 272.864 1,02
Aster Treasury 4.5% Senior Notes 18/12/2043 100.000£ 137.804 0,51
AT&T 4,25% Senior Bonds 1.6.2043 251.000£ 292.460 1,09
AT&T 7% Senior Notes 30/4/2040 150.000£ 234.668 0,87
Aviva 4.375% European Medium Term Notes 12/9/2049 140.000£ 153.717 0,57
AXA 5,625% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes 16.1.2054 100.000£ 122.210 0,46
Bank of Scotland 4.875% Guaranteed European Medium Term Bonds 20/12/2024 250.000£ 292.447 1,09
Barclays 3.25% European Medium Term Notes 17/1/2033 178.000£ 186.741 0,70
Berkshire Hathaway Finance 2.375% Bonds 19/6/2039 182.000£ 191.028 0,71
BNP Paribas 3.375% European Medium Term Notes 23/1/2026 493.000£ 537.547 2,00
Broadgate Financing 5.098% Bond 5/4/2033 92.667£ 109.863 0,41
Cadent Finance 2,625% European Medium Term Notes 22.9.2038 244.000£ 248.845 0,93
Canary Wharf Finance Il 6.455% Guaranteed Asset Backed Bonds 22/10/2033 113.533£ 141.345 0,53
Castell 2017-1 2.9030% Asset Backed Floating Rate Notes 25/10/2044 192.000£ 191.988 0,72
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford 2.544% Bonds
8/12/2117 100.000£ 116.185 0,43
Channel Link Enterprises Finance 3.043% Bonds 30/6/2050 161.000£ 167.485 0,62
Citigroup 1.75% Bonds 23/10/2026 180.000£ 179.083 0,67
Citigroup 6,8% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 25.6.2038 108.000£ 179.130 0,67
CPUK Finance 3,588% European Medium Term Notes 28.2.2042 165.000£ 176.645 0,66
CPUK Finance 3,69% European Medium Term Notes 28.2.2047 £460.000 494.164 1,84
Crédit Agricole 7,375% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
18.12.2023 100.000£ 121.739 0,45
Electricité de France 5,5% Senior European Medium Term Bonds 17.10.2041 200.000£ 290.693 1,08
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 300.000£ 332.437 1,24
Electricité de France 6% Senior European Medium Term Notes 23/1/2114 100.000£ 164.168 0,61
Enel 5.75% Senior European Medium Term Bonds 22/6/2037 £158.000 222.732 0,83
Eversholt Funding 3.529% European Medium Term Notes 7/8/2042 120.000£ 125.834 0,47
Fidelity National Information Services 2.25% Bonds 3/12/2029 117.000£ 116.951 0,44
Fidelity National Information Services 3.36% Bonds 21/5/2031 100.000£ 109.531 0,41
Ford Motor Credit 4.535% European Medium Term Notes 6/3/2025 161.000£ 169.416 0,63
Gatwick Funding 4,625% Senior European Medium Term Notes 27.3.2036 200.000£ 253.779 0,95
General Electric 4.875% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
18/9/2037 160.000£ 173.731 0,65
Goldman Sachs 3.125% Bonds 25/7/2029 £306.000 330.532 1,23
Goldman Sachs 6.875% Guaranteed Subordinated Bonds 18/1/2038 110.000£ 164.754 0,61
Great Rolling Stock 6.5% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
5/4/2031 85.000£ 107.350 0,40
Great Rolling Stock 6.875% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
27/7/2035 168.682£ 214.927 0,80
Greene King Finance 3.593% Bonds 15/3/2035 171.000£ 183.990 0,69
Greene King Finance 4.0643% Bonds 15/3/2035 279.289£ 306.072 1,14
Hastings Finance 3% Bonds 24/5/2025 363.000£ 359.498 1,34
Heathrow Funding 6.45% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
10/12/2031 100.000£ 146.676 0,55
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Housing and Care 3.288% Bonds 8/11/2049 100.000£ 114.116 0,43
HSBC 3% Bonds 22/7/2028 232.000£ 244.578 0,91
HSBC 7% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 7/4/2038 200.000£ 295.689 1,10
HSBC Funding 5.844% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 104.000£ 141.052 0,53
Imperial Brands Finance 4,875% Guaranteed European Medium Term Notes
7.6.2032 100.000£ 118.497 0,44
ING Groep 3% European Medium Term Notes 18/2/2026 300.000£ 320.208 1,19
Innogy Finance 6.125% Guaranteed European Medium Term Bonds 6/7/2039 150.000£ 229.361 0,85
Intu (SGS) Finance 3,875% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
17.3.2028 177.000£ 158.078 0,59
Land Securities Capital Markets 2.399% European Medium Term Notes 8/2/2031 128.000£ 133.368 0,50
Legal & General Finance 5.875% Guaranteed European Medium Term Bonds
5/4/2033 40.000£ 57.672 0,22
Lloyds Bank 5.125% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
7/3/2025 100.000£ 118.846 0,44
London & Quadrant Housing Trust 2.25% Bonds 20/7/2029 190.000£ 192.006 0,72
Longstone Finance 4.791% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 19/4/2036 83,382fF 95.966 0,36
Mansard Mortgages 2.7975% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 15/12/2049 149.167£ 152.044 0,57
Marks & Spencer 3% European Medium Term Notes 8/12/2023 100.000£ 103.588 0,39
Marstons Issuer 2.105% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/10/2027 70.000£ 64.547 0,24
Marstons Issuer 5.1774% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/7/2032 372.000£ 403.379 1,50
McDonald's 2.95% European Medium Term Notes 15/3/2034 100.000£ 107.824 0,40
Mondelez International 4.5% Bonds 3/12/2035 170.000£ 206.880 0,77
National Australia Bank 1,125% European Medium Term Notes 10.11.2021 300.000£ 300.555 1,12
NewDay Funding 2.96350% Floating Rate Asset Backed Bonds 15/7/2025 165.000£ 165.203 0,62
NewRiver REIT 3.5% Bonds 7/3/2028 100.000£ 99.645 0,37
NIE Finance 2.5% Bonds 27/10/2025 212.000£ 220.959 0,82
Notting Hill Housing Trust 3.25% Bonds 12/10/2048 188.000£ 200.752 0,75
Orange 5,75% Perpetual European Medium Term Notes 100.000£ 110.425 0,41
Prudential 5,625% Bonds 20/10/2051 187,000£ 213.857 0,80
Prudential 6,25% Bonds 20/10/2068 179,000£ 215.559 0,80
RAC 4.87% European Medium Term Note 6/5/2046 412.000£ 407.758 1,52
Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 291.000£ 326.097 1,22
Ripon Mortgages 2.60238% Floating Rate Mortgage Backed Notes 20/8/2056 300.000£ 298.779 1,11
RL Finance NO 4 4.875% Bonds 7/10/2049 100.000£ 104.169 0,39
Rothesay Life 3.375% Bonds 12/7/2026 230.000£ 232.120 0,87
Royal Bank of Canada 1.375% European Medium Term Notes 9/12/2024 300.000£ 300.826 1,12
Santander UK 1.01988% Floating Rate European Medium Term Notes 16/11/2022 100.000£ 99.606 0,37
Severn Trent Utilities Finance 4.875% Guaranteed Bonds 24/1/2042 100.000£ 141.570 0,53
SLM Student Loan Trust 1.32863% Guaranteed Asset Backed Bonds 15/12/2039 650.000£ 605.122 2,26
Society of Lloyd's 4.75% Subordinated Bonds 30/10/2024 113.000£ 125.728 0,47
Southern Electric Power 4,625% Guaranteed Senior Bonds 20.02.2037 50.000£ 64.656 0,24
Sovereign Housing Capital 2.375% Bonds 4/11/2048 100.000£ 99.854 0,37
SP Transmission 2% Bonds 13/11/2031 100.000£ 99.840 0,37
Student Finance 2.6663% Senior Notes 30/9/2029 425.000£ 424.482 1,58
Telereal Securitisation 4.01% Asset Backed Notes 10/12/2033 126.390£ 137.768 0,51
Telereal Securitisation 4.0902% Asset Backed Bonds 10/12/2033 100.000£ 103.028 0,38
Telereal Securitisation 6.1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 343.520£ 430.460 1,60
Tesco Property Finance 2 6,0517% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13.10.2039 41.992f£ 54.917 0,20
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13.10.2040 358.656£ 468.165 1,75
Thames Water Utilities 2.625% Bonds 24/1/2032 100.000£ 102.123 0,38
Thames Water Utilities Finance 6.75% Guaranteed European Medium Term Bonds
16/11/2028 50.000£ 68.243 0,25
Time Warner Cable 5.25% Guaranteed Bonds 15/7/2042 168.000£ 198.855 0,74
United Utilities Water Finance 2.625% Bonds 12/2/2031 161.000£ 174.840 0,65
Virgin Money UK 3.375% Bonds 24/4/2026 120.000£ 121.767 0,45
Vodafone 3% European Medium Term Notes 12/8/2056 140.000£ 139.224 0,52
Volkswagen International Finance 3.375% Bonds 16/11/2026 100.000£ 106.883 0,40
Wellcome Trust 2.517% Bonds 7/2/2118 175.000£ 203.840 0,76

50



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Corporate Bond Fund

Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Western Power Distribution 5.75% Guaranteed Senior European Medium Term
Bonds 16/4/2032 100.000£ 137.815 0,51
Western Power Distribution East Midlands 1,75% European Medium Term Notes
9.9.2031 257.000£ 247.908 0,92
White City Property Finance 5.1202% Guaranteed Bonds 17/4/2035 192.152f£ 246.387 0,92
Yorkshire Building Society 3% European Medium Term Notes 18/4/2025 100.000£ 103.288 0,39
Yorkshire Water Finance 2.75% European Medium Term Notes 18/4/2041 200.000£ 209.561 0,78
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 6,59% (9,03%)
Anheuser-Busch InBev Worldwide 5.45% Bonds 23/1/2039 USD 110.000 104.493 0,39
Loxam 0.5% Bonds 15/11/2031 EUR 136.000 114.372 0,43
British Telecom 9.625% Senior Bonds 15/12/2030 USD 60.000 69.656 0,26
Channel Link Enterprises Finance 2.706% Bonds 30/6/2050 EUR 490.000 431.833 1,61
Electricité de France 2% European Medium Term Notes 9/12/2049 EUR 200.000 165.460 0,62
Eli Lilly 1.7% Bonds 1/11/2049 EUR 120.000 100.617 0,38
Grand Canal Securities 0.551% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 EUR 268.462 226.480 0,84
Heathrow Funding 1.875% European Medium Term Notes 14/3/2036 EUR 120.000 108.497 0,40
Hellas Telecommunications Finance 0% Bonds 15.07.2015** EUR 1.117.936 — 0,00
KPN Qwest 10% Convertible Notes 15.03.2012** EUR 282.000 — 0,00
Medtronic Global 1.5% Bonds 2/7/2039 EUR108.000 91.245 0,34
Medtronic Global 1.75% Bonds 2/7/2049 EUR 100.000 82.639 0,31
Thermo Fisher Scientific 1.875% Senior Notes 1/10/2049 EUR 100.000 78.117 0,29
Verizon Communications 2,875% Bonds 15/1/2038 EUR 100.000 102.416 0,38
Vodafone 2,5% European Medium Term Notes 24/5/2039 EUR 100.000 91.650 0,34
Winstar Communications 12.75% Senior Notes 15/4/2010** EUR 900.000 — 0,00
Nicht auf Pfund Sterling lautende Staatsanleihen 1,06% (1,02%)
US Treasury 0.81962% Inflation Indexed Notes 15/2/2045 USD 330.600 283.525 1,06
Kasachische Aktien 0,00% (0,00%)
ForteBank JSC GDR (die jeweils 500 Stammaktien darstellen)** 220 1 0,00
ForteBank** 3 — 0,00
Derivate 0,33% (0,25%)
Credit Default Swaps -0,19% (-0,05%)
Barclays 5,00% 20.12.2024 Credit Default Swap USD164.000 (20.045) (0,08)
BNP Paribas 5.00% 20/12/2024 Credit Default Swap USD 106.000 (12.956) (0,05)
JP Morgan 1.00% 20/12/2023 Credit Default Swap EUR 850.000 (17.131) (0,06)
Zins-Swaps 0,36% (0,40%)
Receive GBP 6 Months Pay 1,5975% 4.3.2020 5.900.000£ 38.812 0,15
Deliver GBP 6 Months Pay 1.5975% 4/3/2020 £(5,900,000) (15.006) (0,06)
Receive GBP 6 Months Pay 1,051% 9.2.2024 £1.300.000 15.661 0,06
Deliver GBP 6 Months Pay 1.051% 9/2/2024 £(1,300,000) (4.081) (0,02)
Receive GBP 6 Months Pay 1.349% 24/4/2022 2.292.606£ 34.493 0,13
Deliver GBP 6 Months Pay 1.349% 24/4/2022 £(2,292,606) (3.804) (0,01)
Receive GBP 6 Months Pay 0% 15/11/2033 £415.000 29.550 0,11
Deliver GBP 6 Months Pay 0% 15/11/2033 £(415,000) — 0,00
Devisenterminkontrakte in EUR 0,03% (-0,01%)
Devisenterminkontrakt 24/1/2020 EUR(104.000) (88.186) (0,33)
Devisenterminkontrakt 24/1/2020 89.735f 89.735 0,33
Devisenterminkontrakt 24/1/2020 EUR(285.000) (241.664) (0,90)
Devisenterminkontrakt 24/1/2020 244.946f 244.946 0,91
Devisenterminkontrakt 10/2/2020 EUR(290.000) (246.050) (0,92)
Devisenterminkontrakt 10/2/2020 248.259f 248.259 0,93
Devisenterminkontrakt 24/2/2020 EUR(188.000) (159.586) (0,59)
Devisenterminkontrakt 24/2/2020 159.244f 159.244 0,59
Devisenterminkontrakt 21/2/2020 EUR(82.000) (69.599) (0,26)
Devisenterminkontrakt 21/2/2020 70.096£ 70.096 0,26
Devisenterminkontrakt 21/2/2020 EUR(172.000) (145.989) (0,54)
Devisenterminkontrakt 21/2/2020 147.809€ 147.809 0,55
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(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Devisenterminkontrakte in USD 0,00% (-0,01%)
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 USD (58.000) (43.764) (0,16)
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 45.072€ 45.072 0,17
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 USD 255.000 192.409 0,72
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 £(196,360) (196.360) (0,73)
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 USD 58.000 43.764 0,16
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 £(44,668) (44.668) (0,17)
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 USD (141.000) (106.391) (0,40)
Devisenterminkontrakt 17/1/2020 109.234£ 109.234 0,41
Terminkontrakte 0,13% (-0,08%)
Euro BUXL 30 Year Bond Future lduft im Marz 2020 ab (5) 20.507 0,08
Euro-Bobl Future lauft im Marz 2020 ab (3) 966 0,00
Euro-Bund Future Expires March 2020 (3) 3.758 0,01
Euro-Oat Future Expires March 2020 2 (3.864) (0,01)
Euro-Schatz Future lauft im Marz 2020 ab (1) 59 0,00
Long Gilt Future lauft im Marz 2020 aus 3 1098 0,01
US 5 Year Note Future (CBT) Expires March 2020 (1) 277 0,00
US Ultra Bond Future (CBT) lauft im Marz 2020 aus (2) 8.246 0,03
US Long Bond Future (CBT) Expires March 2020 (1) 2.636 0,01
Anlagenportfolio* 24.563.420 91,56
Nettoumlaufvermégen 2.265.196 8,44
Summe Nettovermogen 26.828.616 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen

**Dekotiertes/Ausgesetztes/Nicht notiertes Wertpapier.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 554,518 (717.700)
Ertrag 430.420 488.638
Aufwendungen (132.043) (137.039)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (8.179) (9.635)
Nettoertrag vor Steuern 290.198 341.964
Besteuerung — —
Nettoertrag nach Steuern 290.198 341.964
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 844.716 (375.736)
Ausschittungen (290.210) (342.061)
Aufstellung der Verdnderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten 554.506 (717.797)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 27.472.607 29.644.382
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 505.881 382.517
Far Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (1.731.305) (1.798.136)
(1.225.424) (1.415.619)
Verwasserungsanpassung — (1)
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermoégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 554.506 (717.797)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 25.019 25.222
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 1.908 2.236
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 26.828.616 27.538.423

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 24.622.613 26.585.718
Umlaufvermogen
Forderungen 305.052 642.404
Kassenbestand und Bankguthaben 3.310.489 2.479.434
Summe sonstige Aktiva 3.615.541 3.121.838
Summe der Aktiva 28.238.154 29.707.556
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (59.193) (51.298)
Kreditoren
An kiinftige Clearingstellen und Broker zahlbare
Betrage (1.193.825) (1.167.593)
Zahlbare Ausschittung (115.405) (142.857)
Sonstige Kreditoren (41.115) (873.201)
Summe andere Passiva (1.350.345) (2.183.651)
Verbindlichkeiten insgesamt (1.409.538) (2.234.949)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen 26.828.616 27.472.607

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,7128 0,7924
B-Anteile (Ausschittung) 0,5923 0,6745
F-Anteile (Thesaurierung) 0,7284 0,7859
F-Anteile (Ausschittung) 0,6439 0,7142
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,8079 0,8823
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,6609 0,7408
Ausschittende Sterling-Anteile 0,3995 0,4728
X-Anteile (Thesaurierung) 0,7674 0,8086
Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8683 0,8338
B-Anteile (Ausschittung) 0,7252 0,7142
F-Anteile (Thesaurierung) 0,8610 0,8211
F-Anteile (Ausschittung) 0,7667 0,7525
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,9660 0,9251
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,7962 0,7822
Ausschittende Sterling-Anteile 0,5083 0,5039
X-Anteile (Thesaurierung) 0,8846 0,8406

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fur 31. Dezember 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 0,00 100,00

54



BNY Mellon Investment Funds

BNY Mellon Equity Income Fund

Halbjahresbericht

fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £178,65 Mio.

Vergleichsindex: FTSE All-Share TR

Sektor: The Investment Association UK Equity Income

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 4,88%
B-Anteile (Ausschittung) 4,99%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,87%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 4,99%
Thesaurierende Sterling-Anteile 4,90%
Ausschittende Sterling-Anteile 5,01%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrdgen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an. Der Teilfonds strebt eine
jahrliche Dividendenrendite an, die zum Geschaftsjahresende des Teilfonds die Rendite des FTSE All-Share TR Index Uberfliigelt. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Teilfonds sein Ziel in diesem oder einem anderen Berichtszeitraum erreicht.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in Anteile von britischen bdrsennotierten Aktien
(Unternehmensanteile).

Daneben kann der Teilfonds in andere Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere
andere Teilfonds der Gesellschaft), Barmittel und Barmittelaquivalente, Einlagen und Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, einschlielich solcher, die von dem ACD
oder einem verbundenen Unternehmen des ACD verwaltet oder betrieben werden.

Derivate werden ausschlieflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz
von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Der Teilfonds verwendet die Rendite des FTSE All Share TR Index als Ertragsziel, das der Teilfonds auf Jahresbasis erreichen oder tibertreffen soll.
Der ACD halt den FTSE All Share TR Index fir einen angemessenen Referenzwert fiir Ertrage, da der Index fir den britischen Aktienmarkt
reprasentativ ist.

Vergleichsindex

Die Wertentwicklung des Teilfonds in Bezug auf Ertrage sollte gegeniiber seinem Zielwert, der in der Anlagepolitik des Teilfonds dargelegt wird,
bemessen werden.

Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf einen Vergleichsindex verwaltet. Der Teilfonds verwendet den FTSE All-Share TR Index als Referenzwert
(Vergleichsindex) und fordert die Anteilinhaber auf, die Wertentwicklung des Teilfonds mit diesem Index zu vergleichen. Der ACD halt den FTSE
All Share TR Index fiir einen angemessenen Vergleichsindex, da der Index fiir den britischen Aktienmarkt reprasentativ ist.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 5,53% -2,86% 7,87% 22,55%
B-Anteile (Ausschittung) 5,53% -2,86% 7,89% 22,56%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5,61% -2,72% 8,05% 22,75%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 5,61% -2,72% 8,04% 22,75%
Thesaurierende Sterling-Anteile 5,17% -3,51% 7,17% 21,75%
Ausschittende Sterling-Anteile 5,17% -3,51% 7,17% 21,75%
FTSE All-Share TR 5,48% 0,57% 9,02% 18,12%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebuhren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichnete die Anteilklasse Ausschiittende Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 5,17%,
wahrend der FTSE All-Share TR Index um 5,48% zulegte.

Trotz der erzielten positiven Rendite lag der Teilfonds hinter dem Vergleichsindex zuriick. Gleichzeitig erwirtschaftete er aber attraktive Ertrage,
die Gber dem Sektordurchschnitt lagen.

Durch die Auswirkungen des Handelskriegs zwischen den USA und China, kihlt sich die Weltwirtschaft zunehmend ab und geraten die
Unternehmensgewinne immer mehr unter Druck. Infolgedessen haben verschiedene Zentralbanken eine lockere geldpolitische Haltung
beibehalten. Die dadurch verursachte Rally risikoreicher Anlagen belastete trotz der anhaltenden Renditejagd und Sorgen etwa liber wachsenden
Protektionismus, die laufenden Brexit-Gespréache, politische Unsicherheit in der Eurozone und zunehmende Spannungen im Nahen Osten weniger
riskante Dividendenaktien.

Die US-Wirtschaft entwickelte sich weiter erfreulich, aber die Risiken fur das Wachstum nehmen zu. Die US-Notenbank nahm im Berichtszeitraum
drei Zinssenkungen vor, plant jedoch keine weiteren Zinsschritte fir 2020. Im Vereinigten Konigreich liegt die Inflation inzwischen deutlich unter
dem 2%-Ziel der Bank of England. Es besteht weiterhin Unsicherheit tiber die Entwicklungen im Welthandel und den Brexit. Folglich konnten sich
die Preise der Gilts trotz des jlingsten leichten Renditeanstiegs weiterhin gut behaupten. Die Européische Zentralbank hielt ebenfalls an ihrer
entgegenkommenden Geldpolitik fest. Sie hat kirzlich ihr Anleihekaufprogramm wieder aufgenommen mit einem Kaufvolumen ab November im
Wert von monatlich 20 Mrd. Euro. Zudem kiindigte sie an, dass die Zinsen nicht steigen sollten, bevor die Inflation sich dem Ziel von 2% annahert.

Im Berichtszeitraum kam dem Teilfonds die Aktienallokation und in geringerem Umfang die Titelauswahl zugute. Die groRten positiven Beitrage
leisteten Grundstoffe, Versorger und Konsumgiiter, wahrend Ol und Gas, Industrieunternehmen und Finanzwerte die Performance am stirksten
belasteten. Bei der Anlageallokation erwies sich die Ubergewichtung von Versorgern und Verbraucherdienstleistungen und die untergewichteten
Grundstoffe fiir den Teilfonds als positiv. Dagegen wirkten sich die Ubergewichtung bei Ol und Gas und die Untergewichtung bei Industriewerten
und Konsumgitern recht unglnstig aus. Die Aktienauswahl war insbesondere in den Segmenten Konsumgiiter, Grundstoffe und im
Gesundheitswesen von Vorteil, erwies sich bei Verbraucherdienstleistungen, Versorgern und Industriewerten allerdings als sehr abtraglich.

Auf Einzeltitelebene profitierte der Teilfonds von seinem fehlenden Engagement bei den Konsumgiiterwerten Unilever und Diageo, die sich in
diesem Zeitraum ricklaufig entwickelten, sowie von den Ubergewichteten Positionen auf International Consolidated Airlines und dem
Baustoffunternehmen Marshalls. Verluste brachten dagegen in erster Linie die Ubergewichtung der OI- und Gasunternehmen Royal Dutch Shell
und BP, des Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmens Rolls Royce und des Schulbuchverlags Pearson ein. Negativ war auBerdem die Nichtanlage
in die London Stock Exchange Group (die fortgesetzt Gegenstand von Ubernahmespekulationen war).

Im Berichtszeitraum wurden relativ wenig Portfolioveranderungen vorgenommen. Grund hierfiir war der Anlageprozess mit Fokus auf erstklassige
Unternehmen mit attraktiven Dividenden, die lber langfristiges Wachstumspotenzial verfiigen. Einige Positionen wurden verduRert, und bei
anderen wurden nach einer ansehnlichen Performance Gewinne mitgenommen. Glattgestellt wurden unter anderem Nedcor Group, HSBC, Old
Mutual, Intermediate Capital und Arbuthnot Banking im Finanzsektor, das Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen Rolls Royce, die Nicht-
Basiskonsumgiitertitel Compass und Intercontinental Hotels, der Ol- und Gaskonzern Royal Dutch Shell, das Pharmaunternehmen AstraZeneca
und der Spezialist fur Sanitdr- und Heizungsprodukte Ferguson. Positionen wurden im Berichtszeitraum nur beim Luftfahrt- und
Verteidigungskonzern BAE Systems, dem Einzelhdndler Dixons Carphone, dem Gliicksspielunternehmen GVC und dem Sender ITV aufgebaut.

Der Manager gibt weiterhin Large Caps den Vorzug, die nachhaltige Dividenden bieten, und bleibt hinsichtlich der Tiefe, der Diversitdt und der
weitgehend internationalen Ausrichtung von Unternehmen im britischen Aktienmarkt zuversichtlich, wobei das Augenmerk auf den im Portfolio
des Teilfonds enthaltenen Titeln liegt.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt alle Kdufe und die zehn wichtigsten Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur das
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

BAE Systems Rolls-Royce

Dixons Carphone HSBC (UK Regd.)

ITV Compass

GVC Old Mutual
AstraZeneca
Intermediate Capital
Ferguson
Rio Tinto (UK Regd.)
BP

InterContinental Hotels
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 153,90 123,00 6,1760
30.06.2018 167,08 145,69 6,4443
30.06.2019 164,17 141,54 7,4869
31.12.2019 169,65 149,59 3,7898
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 129,70 106,52 5,2642
30.06.2018 134,82 118,56 5,2742
30.06.2019 130,64 111,40 5,8512
31.12.2019 126,75 113,15 2,8567
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 695,29 554,85 27,8864
30.06.2018 756,04 658,58 29,2163
30.06.2019 743,13 641,07 33,9112
31.12.2019 769,49 678,17 17,1831
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 160,62 131,74 6,5156
30.06.2018 167,19 147,01 6,5405
30.06.2019 162,07 138,27 7,2630
31.12.2019 157,56 140,61 3,5496
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 601,58 483,67 24,1982
30.06.2018 648,96 568,26 25,1427
30.06.2019 636,77 547,57 28,9549
31.12.2019 651,90 576,26 14,5905
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 180,37 149,04 7,3378
30.06.2018 186,26 163,95 7,3058
30.06.2019 180,23 153,28 8,0487
31.12.2019 173,23 154,89 3,9115
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 3.005.614 149,18 2.014.700
30.06.2018 5.712.807 161,60 3.535.085
30.06.2019 6.090.971 157,65 3.863.542
31.12.2019 7.045.220 166,05 4.242.810
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 660.194 123,77 533.383
30.06.2018 1.140.259 128,61 886.588
30.06.2019 1.274.147 119,49 1.066.288
31.12.2019 1.426.451 122,94 1.160.307
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 29.665.857 674,05 4.401.161
30.06.2018 29.017.588 731,38 3.967.501
30.06.2019 25.139.533 714,57 3.518.148
31.12.2019 26.344.062 753,19 3.497.653
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 4.870.249 153,30 3.176.954
30.06.2018 4.761.237 159,52 2.984.710
30.06.2019 4.418.905 148,43 2.977.066
31.12.2019 4.680.925 152,83 3.062.922
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 138.792.819 582,84 23.813.185
30.06.2018 133.811.811 627,25 21.333.255
30.06.2019 115.877.351 607,82 19.064.464
31.12.2019 114.693.209 638,04 17.975.976
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 30.468.555 172,03 17.710.819
30.06.2018 29.160.777 177,56 16.423.429
30.06.2019 24.687.295 163,85 15.066.577
31.12.2019 24.456.835 168,00 14.557.238
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 0,97 0,96
B-Anteile (Ausschittung) 0,97 0,96
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,82 0,81
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,82 0,81
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,64 1,63
Ausschittende Sterling-Anteile 1,64 1,63

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebuhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtrédglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Luftfahrt & Verteidigung 2,10% (2,34%)
BAE Systems 200.000 1.129.600 0,63
Rolls-Royce 380.000 2.596.160 1,46
Rolls Royce 'C' 17.480.000 17.480 0,01
Banken 12,13% (12,51%)
Barclays 2.650.000 4.760.460 2,66
HSBC (UK Regd.) 1.375.000 8.138.625 4,56
Lloyds Banking 6.300.000 3.937.500 2,20
Royal Bank of Scotland 1.100.000 2.643.300 1,48
Standard Chartered 308.571 2.198.260 1,23
Chemie 0,56% (0,45%)
Elementis 562.500 1.006.875 0,56
Bau & Baumaterialien 2,05% (1,63%)
Marshalls 425.000 3.655.000 2,05
Elektrizitdt 0,93% (0,73%)
SSE 115.288 1.658.418 0,93
Finanzdienstleistungen 5,59% (5,22%)
3i 290.000 3.184.200 1,78
Arbuthnot Banking 104.031 1.352.403 0,76
Arbuthnot Banking (nicht stimmberechtigt) 1.140 12.540 0,01
Intermediate Capital 210.000 3.381.000 1,89
M&G 420.000 995.400 0,56
Quilter 150.000 240.300 0,13
TP ICAP 200.093 817.580 0,46
Festnetz-Telekommunikation 1,29% (1,33%)
BT 1.200.000 2.309.280 1,29
Supermdrkte & Drogerien 1,62% (1,65%)
Morrison (Wm.) Supermarkets 1.450.000 2.897.100 1,62
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 5,18% (4,57%)
Centrica 1.550.000 1.383.530 0,77
National Grid 490.000 4.627.070 2,59
Severn Trent 65.000 1.634.750 0,92
United Utilities 170.000 1.603.780 0,90
Allgemeiner Einzelhandel 0,82% (0,59%)
Carpetright 425.925 20.444 0,01
Dixons Carphone 1.000.000 1.442.000 0,81
Haushaltswaren & Heimwerkerbedarf 0,17% (0,21%)
Airea 698.265 300.254 0,17
Industrietransport 0,33% (0,31%)
Royal Mail 260.000 588.380 0,33
Lebensversicherung 8,80% (9,14%)
Aviva 1.000.000 4.187.000 2,35
Legal & General 1.800.000 5.454.000 3,05
Prudential 420.000 6.073.200 3,40
Medien 5,26% (5,23%)
ITV 1.700.000 2.565.300 1,44
Pearson 280.000 1.783.600 1,00
RELX 265.000 5.048.250 2,82
Bergbau 5,58% (6,30%)
Glencore 700.000 1.647.450 0,92
Rio Tinto (UK Regd.) 185.000 8.329.625 4,66
Mobile Telekommunikation 2,79% (2,48%)
Vodafone 3.400.000 4.989.840 2,79
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Nicht-Lebensversicherung 0,22% (0,21%)
Royal & Sun Alliance pref. 301.943 395.545 0,22
Ol- und Gasproduzenten 14,63% (17,16%)
BP 2.360.000 11.129.760 6,23
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 670.000 15.004.650 8,40
Arzneimittel & Biotechnologie 10,87% (9,62%)
AstraZeneca 150.000 11.409.000 6,39
GlaxoSmithKline 450.000 8.003.700 4,48
Immobilien 1,06% (0,85%)
Great Portland Estates 221.120 1.901.632 1,06
Supportdienste 2,58% (2,30%)
Connect 449.182 157.663 0,09
Ferguson 65.000 4.452.500 2,49
Tabak 4,43% (4,01%)
British American Tobacco 155.000 5.008.825 2,81
Imperial Brands 155.000 2.896.950 1,62
Reisen & Freizeit 10,24% (9,75%)
Carnival 80.000 2.910.400 1,63
Compass 285.000 5.386.500 3,01
GVC 270.000 2.380.320 1,33
InterContinental Hotels 72.000 3.747.600 2,10
International Consolidated Airlines (UK Regd.) 620.000 3.875.000 2,17
Anlagenportfolio 177.269.999 99,23
Nettoumlaufvermégen 1.376.703 0,77
Summe Nettovermégen 178.646.702 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 5.755.298 (24.229.564)
Ertrag 4.214.450 3.895.167
Aufwendungen (1.272.466) (1.394.898)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (621) —
Nettoertrag vor Steuern 2.941.363 2.500.269
Besteuerung (32.800) (13.210)
Nettoertrag nach Steuern 2.908.563 2.487.059
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 8.663.861 (21.742.505)
Ausschittungen (4.177.034) (3.877.033)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 4.486.827 (25.619.538)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 177.488.202 203.604.479
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 1.690.509 489.578
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (8.452.686) (11.028.247)
(6.762.177) (10.538.669)
Verwadsserungsanpassung — 9
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 4.486.827 (25.619.538)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen 3.429.645 3.165.893
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 4.205 1.956
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 178.646.702 170.614.130

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 177.269.999 174.987.215
Umlaufvermogen
Forderungen 626.244 1.273.533
Kassenbestand und Bankguthaben 1.418.432 2.060.619
Summe sonstige Aktiva 2.044.676 3.334.152
Summe der Aktiva 179.314.675 178.321.367
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (279.745) (457.592)
Sonstige Kreditoren (388.228) (375.573)
Summe andere Passiva (667.973) (833.165)
Verbindlichkeiten insgesamt (667.973) (833.165)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen 178.646.702 177.488.202
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

BNY Mellon Equity Income Fund

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 1,5050 1,4171
B-Anteile (Ausschittung) 1,1245 1,1153
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 6,8254 6,4173
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,3976 1,3841
Thesaurierende Sterling-Anteile 5,7879 5,4867
Ausschittende Sterling-Anteile 1,5380 1,5359
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 2,2848 1,7599
B-Anteile (Ausschittung) 1,7322 1,4005
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 10,3577 7,9665
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2,1520 1,7374
Thesaurierende Sterling-Anteile 8,8026 6,8253
Ausschittende Sterling-Anteile 2,3735 1,9319
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Zwischenausschuttungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fur 30. September 2019 100,00 0,00
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £106,07 Mio.

Vergleichsindex: FTSE All-Share TR

Sektor: The Investment Association UK Equity Income

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 7,39%
B-Anteile (Ausschittung) 7,69%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 7,39%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 7,68%
Thesaurierende Sterling-Anteile 7,41%
Ausschittende Sterling-Anteile 7,71%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Generierung von Ertragen mit Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in britische borsennotierte Aktien (Unternehmensanteile) und
aktienbezogene Wertpapiere.

Daruber hinaus setzt der Teilfonds Derivat-Strategien ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung ein. Der Teilfonds verfolgt
insbesondere eine Derivat-Strategie, um zusatzliche Ertrage zu generieren. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten
wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Daneben kann der Teilfonds in andere (bertragbare Wertpapiere (einschlieBlich solcher, die nicht im Vereinigten Konigreich notiert sind),
Organismen fur gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft), Geldmarktinstrumente, Einlagen,
Barmittel und Barmitteldaquivalente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, einschlieRlich solcher, die von dem ACD
oder einem verbundenen Unternehmen des ACD verwaltet oder betrieben werden.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 5,47% -4,87% 4,92% 21,94%
B-Anteile (Ausschittung) 5,48% -4,86% 4,92% 21,93%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5,55% -4,75% 5,05% 22,06%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 5,54% -4,75% 5,04% 22,08%
Thesaurierende Sterling-Anteile 5,19% -5,37% 4,36% 21,27%
Ausschuttende Sterling-Anteile 5,19% -5,36% 4,36% 21,29%
FTSE All-Share TR 5,48% 0,57% 9,02% 18,12%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschliefRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichnete die Anteilklasse Ausschittende Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 5,19%,
wahrend der FTSE All-Share TR Index 5,48% zulegte.

Trotz der erzielten positiven Rendite lag der Teilfonds hinter dem Vergleichsindex zuriick. Gleichzeitig erwirtschaftete er aber attraktive Ertrage,
die Gber dem Sektordurchschnitt lagen.

Angesichts des Handelskriegs zwischen den USA und China, kihlt sich die Weltwirtschaft zunehmend ab und sind die Unternehmensgewinne
weiterhin unter Druck. Infolgedessen haben verschiedene Zentralbanken eine lockere geldpolitische Haltung beibehalten. Die dadurch
verursachte Rally risikoreicher Anlagen belastete trotz der anhaltenden Renditejagd und Sorgen etwa liber wachsenden Protektionismus, die
laufenden Brexit-Gesprache, politische Unsicherheit in der Eurozone und zunehmende Spannungen im Nahen Osten weniger riskante
Dividendenaktien.

Die US-Wirtschaft entwickelte sich weiter erfreulich, aber die Risiken fur das Wachstum nehmen zu. Die US-Notenbank nahm im Berichtszeitraum
drei Zinssenkungen vor, plant jedoch keine weiteren Zinsschritte fir 2020. Im Vereinigten Konigreich liegt die Inflation inzwischen deutlich unter
dem 2%-Ziel der Bank of England. Es besteht weiterhin Unsicherheit tiber die Entwicklungen im Welthandel und den Brexit. Folglich konnten sich
die Preise der Gilts trotz des jlingsten leichten Renditeanstiegs weiterhin gut behaupten. Die Europaische Zentralbank hielt ebenfalls an ihrer
entgegenkommenden Geldpolitik fest. Sie hat kirzlich ihr Anleihekaufprogramm wieder aufgenommen mit einem Kaufvolumen ab November im
Wert von monatlich 20 Mrd. Euro. Zudem kilindigte sie an, dass die Zinsen nicht steigen sollten, bevor die Inflation sich dem Ziel von 2% annahert.

Im Berichtszeitraum unterstiitzte die Titelauswahl das Fondsergebnis, die Asset-Allokation wirkte sich dagegen negativ aus. Zu den Highlights im
Portfolio gehorten Finanzwerte, Verbraucherdienstleistungen und Versorger. Als duRerst unglnstig fir die Wertentwicklung des Teilfonds erwies
sich seine Call-Option-Strategie sowie Ol- und Gasunternehmen und Industriewerte. Bei der Anlageallokation leistete die Ubergewichtung von
Versorgern und Verbraucherdienstleistungen und die untergewichteten Grundstoffe gute Performancebeitrage. Die Aktienauswahl war
insbesondere in den Segmenten Finanzwerte, Konsumgiter und im Gesundheitswesen von Vorteil, wahrend Industriewerte, Versorger und
Telekommunikation das Renditeergebnis belasteten.

Auf Einzeltitelebene kam dem Teilfonds die Ubergewichtung des Senders ITV, International Consolidated Airlines und des
Glucksspielunternehmen GVC sowie das fehlende Engagement in den Konsumwerten Unilever und Diageo zugute, da die Aktienkurse Letzterer
im Zeitraum nachgaben. Die gréRten Negativbeitrige lieferten die Ubergewichtung von Positionen in den OI- und Gasunternehmen Royal Dutch
Shell (,,B“-Aktien) und BP, dem Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen Rolls Royce und dem Bergbauunternehmen Rio Tinto sowie das Fehlen
eines Engagements in der London Stock Exchange Group (die anhaltend Gegenstand von Ubernahmespekulationen war).

Der Fokus lag ansonsten auf Verkaufen in verschiedenen Segmenten, wahrend keine neuen Titel ins Portfolio geholt wurden. Grund hierfir war
der Anlageprozess mit Fokus auf erstklassige Unternehmen mit attraktiven Dividenden, die tber langfristiges Wachstumspotenzial verfligen.
VerauBert wurden unter anderem Schroders, Segro, Aviva, 3i und Intermediate Capital Group im Finanzsektor, die Industriekonzerne Ferguson
und IMI, die Energieunternehmen Royal Dutch Shell (,A“- und ,B“-Aktien) und BP sowie die Bergbauunternehmen Glencore und Rio Tinto.
Glattgestellt wurden auRerdem der Luftfahrt- und Verteidigungskonzern BAE Systems, das Catering-Unternehmen Compass und der Anbieter von
elektronischen Komponenten Electrocomponents.

Der Manager gibt weiterhin Large Caps den Vorzug, die nachhaltige Dividenden bieten, und bleibt hinsichtlich der Tiefe, der Diversitdt und der
weitgehend internationalen Ausrichtung von Unternehmen im britischen Aktienmarkt zuversichtlich, wobei das Augenmerk auf den im Portfolio
des Teilfonds enthaltenen Titeln liegt.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die wichtigsten Kaufe. Es wurden in dem Berichtszeitraum keine Verkdufe getatigt (aulRer Derivatgeschaften und
kurzfristige Bartransaktionen).

Kdufe Verkaufe

Ferguson

Segro

Glencore

Royal Dutch Shell ,A“-Aktien
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien
Schroders

BAE Systems

3i

IMI

Compass
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 145,67 117,16 10,1366
30.06.2018 152,87 138,38 11,0989
30.06.2019 151,20 129,76 11,2237
31.12.2019 153,08 134,24 5,1582
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 104,64 89,72 7,4962
30.06.2018 103,65 93,33 7,5778
30.06.2019 99,31 82,81 7,1409
31.12.2019 90,26 81,08 3,0874
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 276,54 222,16 19,2354
30.06.2018 290,55 262,96 21,0261
30.06.2019 287,45 246,79 21,3477
31.12.2019 291,55 255,53 9,8200
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 144,46 123,73 10,3444
30.06.2018 143,20 128,97 10,4652
30.06.2019 137,31 114,54 9,8776
31.12.2019 125,01 112,24 4,2743
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 261,10 211,01 18,2067
30.06.2018 272,58 246,96 19,7653
30.06.2019 269,29 230,61 19,9462
31.12.2019 270,64 237,78 9,1329
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 137,29 118,28 9,8551
30.06.2018 135,53 121,89 9,9050
30.06.2019 129,49 107,73 9,2906
31.12.2019 116,82 105,13 4,0016
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 31.611 141,84 22.286
30.06.2018 161.255 149,37 107.954
30.06.2019 576.571 142,73 403.966
31.12.2019 602.754 150,22 401.255
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 456.041 100,70 452.862
30.06.2018 627.698 98,28 638.682
30.06.2019 813.081 86,71 937.673
31.12.2019 758.007 88,60 860.795
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 6.673.525 269,30 2.478.125
30.06.2018 6.461.684 283,94 2.275.748
30.06.2019 5.809.944 271,64 2.138.816
31.12.2019 5.747.464 286,10 2.008.915
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 49.578.666 139,04 35.657.815
30.06.2018 71.849.037 135,87 52.882.472
30.06.2019 63.142.579 120,02 52.610.203
31.12.2019 62.755.266 121,96 51.456.931
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 9.639.764 254,13 3.793.218
30.06.2018 9.026.746 266,19 3.391.145
30.06.2019 7.388.580 252,98 2.920.590
31.12.2019 7.249.337 265,56 2.729.792
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 26.806.801 132,07 20.297.981
30.06.2018 34.113.654 128,21 26.608.359
30.06.2019 29.798.736 112,51 26.484.244
31.12.2019 28.959.180 113,96 25.411.715
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Statistik
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 1,00 0,99
B-Anteile (Ausschittung) 1,00 0,99
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,85 0,84
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,85 0,84
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,67 1,66
Ausschittende Sterling-Anteile 1,67 1,66

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermégen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Luftfahrt & Verteidigung 3,89% (4,15%)
BAE Systems 450.000 2.541.600 2,40
Rolls-Royce Vorzugs. ,,C* 10.580.000 10.580 0,01
Rolls-Royce 230.000 1.571.360 1,48
Banken 12,82% (12,25%)
Barclays 1.670.000 2.999.988 2,83
HSBC 700.000 4.143.300 3,91
Lloyds Banking 4.400.000 2.750.000 2,59
Royal Bank of Scotland 830.000 1.994.490 1,88
Standard Chartered 240.000 1.709.760 1,61
Bau & Baumaterialien 1,94% (2,12%)
Ferguson 30.000 2.055.000 1,94
Finanzdienstleistungen 6,72% (6,32%)
3i 110.000 1.207.800 1,14
IMI 140.000 1.649.900 1,56
Intermediate Capital 70.000 1.127.000 1,06
M&G 215.000 509.550 0,48
Schroders 52.000 1.733.680 1,63
TP ICAP 220.000 898.920 0,85
Festnetz-Telekommunikation 1,54% (1,55%)
BT 850.000 1.635.740 1,54
Supermarkte & Drogerien 1,56% (1,55%)
Wm Morrison Supermarkets 830.000 1.658.340 1,56
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 5,76% (4,92%)
Centrica 1.250.000 1.115.750 1,05
National Grid 240.000 2.266.320 2,14
Pennon 100.000 1.021.500 0,96
Severn Trent 36.000 905.400 0,85
United Utilities 85.000 801.890 0,76
Allgemeine Industrieunternehmen 1,70% (1,62%)
DS Smith 470.000 1.805.270 1,70
Allgemeiner Einzelhandel 2,07% (1,74%)
Dixons Carphone 900.000 1.297.800 1,22
Marks & Spencer 419.998 896.696 0,85
Industrietransport 0,43% (0,39%)
Royal Mail 200.000 452.600 0,43
Lebensversicherung 7,54% (7,97%)
Aviva 530.000 2.219.110 2,09
Legal & General 880.000 2.666.400 2,52
Prudential 215.000 3.108.900 2,93
Medien 5,08% (4,84%)
ITV 1.340.000 2.022.060 1,91
Pearson 140.000 891.800 0,84
RELX 130.000 2.476.500 2,33
Bergbau 6,24% (7,38%)
Glencore 690.000 1.623.915 1,53
Rio Tinto 111.000 4.997.775 4,71
Mobile Telekommunikation 1,87% (1,62%)
Vodafone 1.350.000 1.981.260 1,87
Nicht-Lebensversicherung 0,64% (0,75%)
RSA Insurance 120.000 678.480 0,64
Ol- und Gasproduzenten 13,62% (16,20%)
BP 1.190.000 5.612.040 5,29
Royal Dutch Shell ,A“-Aktien 145.000 3.240.750 3,05
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 250.000 5.598.750 5,28
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Ol- und Gasproduzenten (Fortsetzung)
Arzneimittel & Biotechnologie 10,43% (8,89%)
AstraZeneca 80.000 6.084.800 5,74
GlaxoSmithKline 280.000 4.980.080 4,69
Immobilientrusts 2,42% (2,43%)
British Land 220.000 1.401.400 1,32
Segro 130.000 1.166.100 1,10
Supportdienste 1,08% (1,18%)
Elektronische Komponenten 170.000 1.145.120 1,08
Tabak 3,52% (3,22%)
British American Tobacco 52.000 1.680.380 1,58
Imperial Brands 110.000 2.055.900 1,94
Reisen & Freizeit 9,29% (8,52%)
Carnival 48.000 1.746.240 1,65
Compass 130.000 2.457.000 2,32
GVC 170.000 1.498.720 1,41
InterContinental Hotels 39.000 2.029.950 1,91
International Consolidated Airlines 340.000 2.125.000 2,00
Derivate -0,31% (0,00%)
Optionen -0,31% (0,00%)
3i (7.400) (4.405) (0,01)
AstraZeneca (50.000) (11.754) (0,01)
Aviva (286.000) (22.522) (0,02)
BAE Systems (120.000) (4.464) (0,01)
Barclays (414.000) (685) 0,00
BP (577.000) (6.786) (0,01)
British American Tobacco (108.400) (6.188) (0,01)
British Land (48.600) (14.963) (0,01)
BT (210.000) (3.467) 0,00
Carnival (9.600) (12.213) (0,01)
Centrica (266.000) (1.649) 0,00
Compass (52.000) (5.449) (0,01)
Dixons Carphone (360.000) (3.929) 0,00
DS Smith (188.000) (2.552) 0,00
Elektronische Komponenten (314.000) (5.933) (0,01)
Ferguson (12.000) (1.782) 0,00
GlaxoSmithKline (132.916) (24.552) (0,02)
Glencore (150.000) (2.244) 0,00
GVC (118.000) (5.715) (0,01)
HSBC (184.000) (3.730) 0,00
IMI (77.000) (23.409) (0,02)
Imperial Brands (64.000) (17.694) (0,02)
InterContinental Hotels (30.400) (15.448) (0,02)
Intermediate Capital (96.000) (12.823) (0,01)
International Consolidated Airlines (76.084) (9.125) (0,01)
ITV (306.000) (9.712) (0,01)
Legal & General (189.000) (1.426) 0,00
Lloyds Banking (908.000) (7.623) (0,01)
Marks & Spencer (111.000) (486) 0,00
National Grid (27.000) (781) 0,00
Pearson (76.000) (2.495) 0,00
Pennon (40.000) (1.278) 0,00
Prudential (283.000) (1.364) 0,00
RELX (35.400) (13.182) (0,01)
Rio Tinto (22.200) (8.570) (0,01)
Rolls-Royce (96.000) (1.636) 0,00
Royal Bank of Scotland (582.000) (7.778) (0,01)
Royal Dutch Shell ,A“-Aktien (51.000) (3.978) 0,00
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien (100.000) (9.352) (0,01)
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Optionen (Fortsetzung)
Royal Mail (194.000) (188) 0,00
RSA Insurance (50.000) (19.869) (0,02)
Schroders (34.800) (1.161) 0,00
Segro (299.000) (3.432) 0,00
Severn Trent (146.800) (2.897) 0,00
Standard Chartered (215.676) (719) 0,00
TP ICAP (100.000) (4.617) (0,01)
United Utilities (897.000) (1.190) 0,00
Vodafone (298.000) (1.750) 0,00
Wm Morrison Supermarkets (334.324) (1.593) 0,00
Anlagenportfolio* 105.918.106 99,85
Nettoumlaufvermégen 153.902 0,15
Summe Nettovermogen 106.072.008 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

Die vorstehend enthaltenen Optionen bilden kein zusatzliches zugrunde liegendes Engagement, da die den Optionen zugrunde liegenden

Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds enthalten sind.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 1.796.701 (18.244.262)
Ertrag 4.303.247 4.835.744
Aufwendungen (572.630) (650.857)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (356) —
Nettoertrag vor Steuern 3.730.261 4.184.887
Besteuerung (257.800) (389.338)
Nettoertrag nach Steuern 3.472.461 3.795.549
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 5.269.162 (14.448.713)
Ausschittungen (3.770.020) (4.314.176)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetitigkeiten 1.499.142 (18.762.889)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 107.529.491 122.240.074
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 4.867.918 8.878.063
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (8.304.750) (6.516.320)
(3.436.832) 2.361.743
Verwadsserungsanpassung 46 —
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern 1.499.142
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (18.762.889)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen 478.039 538.566
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 2.122 222
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen bei
Periodenschluss 106.072.008 106.377.716

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 106.248.664 107.113.774
Umlaufvermogen
Forderungen 493.111 810.813
Kassenbestand und Bankguthaben 590.035 1.477.994
Summe sonstige Aktiva 1.083.146 2.288.807
Summe der Aktiva 107.331.810 109.402.581
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (330.558) —
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (540.948) (1.218.456)
Sonstige Kreditoren (388.296) (654.634)
Summe andere Passiva (929.244) (1.873.090)
Verbindlichkeiten insgesamt (1.259.802) (1.873.090)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 106.072.008 107.529.491

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

BNY Mellon Equity Income Booster Fund

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Dezember 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8736 0,8411
B-Anteile (Ausschittung) 0,5151 0,5368
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,6636 1,5996
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7133 0,7424
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,5450 1,4954
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6669 0,6986
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. November 2019 bis 30. November 2019 .
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.11.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8607 0,8485
B-Anteile (Ausschittung) 0,5105 0,5448
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,6390 1,6135
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7069 0,7535
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,5230 1,5093
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6613 0,7094
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Oktober 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.10.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8563 0,8872
B-Anteile (Ausschittung) 0,5110 0,5733
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,6302 1,6870
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,7074 0,7927
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,5158 1,5789
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6621 0,7468
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum Vorheriger
1. September 2019 bis 30. September 2019 Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8358 0,8860
B-Anteile (Ausschittung) 0,5017 0,5759
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,5910 1,6845
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,6945 0,7963
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,4801 1,5773
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6504 0,7505
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. August 2019 bis 31. August 2019

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.08.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8643 0,8922
B-Anteile (Ausschittung) 0,5220 0,5835
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,6451 1,6961
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,7226 0,8067
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,5313 1,5892
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6770 0,7608
Zwischenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 31. Juli 2019 .
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.07.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,8675 0,8866
B-Anteile (Ausschittung) 0,5271 0,5833
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,6511 1,6853
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7296 0,8064
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,5377 1,5799
Ausschuttende Sterling-Anteile 0,6839 0,7609

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschuttungen fir 31. Dezember 2019 60,39 39,61
Zwischenausschittungen fiir 30. November 2019 77,00 23,00
Zwischenausschittungen fir 31. Oktober 2019 70,52 29,48
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 69,98 30,02
Zwischenausschittungen fur 31. August 2019 91,40 8,60
Zwischenausschittungen fur 31. Juli 2019 69,41 30,59
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £439,44 Mio.

Vergleichsindex: 3-Monats-LIBOR GBP +4%

Sektor: The Investment Association Targeted Absolute Return

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,93%
B-Anteile (Ausschittung) 0,94%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,04%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,14%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,15%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,44%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,44%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von positiven Renditen auf Jahresbasis an. Ziel des Teilfonds ist, eine Wertentwicklung der Barmittel GBP 3-
Monats-LIBOR vor Gebiihren auf Jahresbasis und Barmittel GBP 3-Monats-LIBOR +4% pro Jahr vor Gebiihren innerhalb eines rollierenden
Finfjahreszeitraums (d. h. Gber einen Zeitraum von finf Jahren, unabhéngig davon, an welchem Tag die erste Anlage getatigt wird) zu
erwirtschaften. Eine positive Rendite kann jedoch nicht zugesichert werden, und ein Kapitalverlust kann eintreten.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, mittels einer dynamischen Allokation in eine Reihe von Vermogenswerten zu investieren, darunter
in Barmittel, Barmitteldquivalente und Einlagen, festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Immobilien, Rohstoffe und Infrastruktur. Das Engagement
in diesen Vermogensklassen wird durch Anlagen in Gibertragbaren Wertpapieren, Derivaten, Geldmarktinstrumenten, Einlagen und Organismen
fir gemeinsame Anlagen erreicht. Anlagen in Immobilien, Rohstoffen und Infrastruktur erfolgen mittelbar. Der Teilfonds kann auBerdem Derivate
einsetzen, um Long- und Short-Positionen zu errichten. Vorbehaltlich der FCA-Bestimmungen wird das relative Engagement zwischen diesen
Anlageklassen aktiv verwaltet und je nach Bedarf neu angepasst, um das Anlageziel zu erreichen, was dazu fiihren kann, dass der Teilfonds kein
Engagement in bestimmten Anlageklassen hat.

Derivate konnen fiir Anlagezwecke sowie fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

Der Teilfonds verwendet den GBP 3-Monats-LIBOR als Zielwert, den die Wertentwicklung des Teilfonds in einem rollierenden
Zwolfmonatszeitraum vor Gebiihren erreichen oder Ubertreffen soll. Der ACD héalt den GBP 3-Monats-LIBOR vor Gebihren fir einen
angemessenen Zielwert tiber einen Zwoélfmonatszeitraum, da er reprasentativ fir Barmittel ist.

Der Teilfonds verwendet den GBP 3-Monats-LIBOR +4% pro Jahr als Zielwert, den die Wertentwicklung des Teilfonds auf rollierender
annualisierter Funfjahresbasis vor Gebuhren erreichen soll. Der ACD hédlt den GBP 3-Monats-LIBOR +4% pro Jahr vor Gebiihren fir einen
angemessenen Zielwert auf rollierender annualisierter Flinfjahresbasis, da er mit den vom Teilfonds eingegangenen Risiken konsistent ist.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 3,94% 4,52% 0,97% 5,57%
B-Anteile (Ausschittung) 3,94% 4,52% 0,96% 5,56%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 4,01% 4,65% 1,09% 5,69%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,06% 4,76% 1,19% 5,80%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 4,07% 4,75% 1,18% 5,80%
Thesaurierende Sterling-Anteile 3,67% 3,96% 0,42% 5,01%
Ausschittende Sterling-Anteile 3,66% 3,96% 0,43% 5,01%
LIBOR GBP 3 Month +4% 2,34% 4,83% 4,51% 4,37%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums erzielten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 3,66%, verglichen
mit der Rendite von 0,39% fiir den 3-Monats-LIBOR GBP (das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des Index in einem rollierenden
Zwolfmonatszeitraum vor Gebilihren zu erreichen oder zu Ubertreffen) und 2,34% fir den 3-Monats-LIBOR GBP + 4% pro Jahr (das Ziel des
Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des Index in einem rollierenden Fiinfjahreszeitraum vor Gebihren zu erreichen).

Die Lockerung der monetdren Bedingungen im zweiten Halbjahr 2019 schaffte die Voraussetzungen fiir eine Stabilisierung des globalen
Wachstums. Dies und die Hoffnung auf den Abschluss eines ,Phase-1-Deals” zwischen den USA und China gabenrisikoreichen Anlagen (iber den
Zeitraum Auftrieb.

Wihrend sich nur zégerlich eine Aufhellung des Wachstumsumfelds abzeichnete, geniigte dem Manager der Ubergang von der konjunkturellen
Abschwungs- hin zu einer Erholungsphase, um das zyklische Engagement im Berichtszeitraum taktisch zu erhohen. Trotz der historisch niedrigen
Renditen von Staatsanleihen war der Manager weiterhin der Ansicht, dass sich diese Anlageklasse zur Diversifizierung eines Multi-Asset-Portfolios
bestens eignet. Das niedrige Renditeniveau loste eine Jagd nach Rendite aus, wodurch der Trend hin zu technischen Aspekten zugunsten hoher
rentierender festverzinslicher Instrumente, einschlieBlich Investment-Grade- und Hochzinsanleihen vor allem in entwickelten Markten kippte. Der
Manager behielt aus diesem Grund ein berdurchschnittliches Engagement bei Unternehmensanleihen bei. In Bezug auf Option-Strategien
wurden Positionen mit einem stark asymmetrisches Renditeprofil oder breiten Puffern aufrechterhalten, die gegen unerwartete Trends in den
jeweiligen zugrunde liegenden Markten Schutz bieten. Es handelt sich dabei um Transaktionen, die Gewinne einbringen, wenn die Markte
innerhalb bestimmten Handelsspannen bleiben, sowie Transaktionen, die sich gut entwickeln, wenn die Markte leicht nach aufwarts tendieren.

Wichtigster Renditetreiber war das Engagement am breiteren Aktienmarkt, wobei US- und europaische Aktien am besten abschnitten. Die Total
Return-Strategie des Teilfonds, die auf Positionen mit Aufwartspotenzial in bestimmten Aktienmarkten ausgerichtet ist, rentierte ebenfalls positiv.
Positionen, die von engen Handelsspannen in bestimmten Markten profitieren (Umfeld, in dem Markte innerhalb héheren und niedrigeren
Preispunkten verbleiben), waren zusammen mit Dividenden-Futures-Strategien ebenfalls von Vorteil. Diese Positionen konnten einen geringen
Negativbeitrag aus Positionen mehr als ausgleichen, die darauf abzielten, Abwéartsbewegungen an bestimmten Anleihe- und Aktienmarkten
gewinnbringend zu nutzen.

Festverzinsliche Investments lieferten zusatzlich ein Renditeplus, wobei sich Staatsanleihen, Anleihen mit Investment Grade, Hochzinsanleihen
und Schwellenldanderanleihen gut behaupteten. Als weiterer Positivfaktor sind die realen Vermégenswerte zu nennen. Infrastrukturpositionen
kamen die Ergebnisse der britischen Parlamentswahl zugute und die Anlagen in Rohstoffen bewegten sich auch geringfligig aufwarts.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2047 UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2047

3i Infrastructure UK Treasury 1.75% Gilts 22/7/2019

Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF Westpac Banking 1.07463% Floating Rate European Medium Term
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF Notes 12/12/2019

HICL Infrastructure Swedbank 1,31725% Floating Rate Bonds 02.12.2019

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF Australia & New Zealand Banking 1.03175% Floating Rate European
GCP Infrastructure Investments Fund Medium Term Notes 27/11/2019

iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund iShares JPMorgan Emerging Markets Local Government Bond UCITS
International Public Partnership ETF

iShares $ Corporate Bond UCITS ETF

European Residential Loan Securitisation 1.5510% Floating Rate
Asset Backed Bonds 24/7/2054

Insight Global ex-UK Bond Fund S Accumulation
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 114,63 106,99 1,2406
30.06.2018 120,03 112,71 1,0236
30.06.2019 119,80 111,26 1,1573
31.12.2019 125,11 119,46 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 111,06 103,65 1,1751
30.06.2018 115,05 107,93 0,9828
30.06.2019 113,80 105,68 1,0931
31.12.2019 117,70 112,38 Entf.
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 115,38 107,61 1,3717
30.06.2018 120,90 113,46 1,1682
30.06.2019 120,87 112,19 1,3066
31.12.2019 126,31 120,54 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 115,68 107,83 1,4855
30.06.2018 121,29 113,76 1,2899
30.06.2019 121,44 112,66 1,4289
31.12.2019 126,97 121,12 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 111,31 103,75 1,4349
30.06.2018 115,18 107,92 1,2235
30.06.2019 114,03 105,79 1,3417
31.12.2019 117,83 112,40 Entf.
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 112,26 105,11 0,6278
30.06.2018 117,16 110,36 0,3883
30.06.2019 116,07 108,07 0,5235
31.12.2019 120,88 115,66 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 110,35 103,33 0,6249
30.06.2018 114,52 107,75 0,3806
30.06.2019 113,05 105,26 0,5100
31.12.2019 117,21 112,14 Entf.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 381.762 113,02 337.787
30.06.2018 513.021 114,61 447.640
30.06.2019 500.837 119,61 418.738
31.12.2019 526.062 124,01 424.195
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 6.064 108,33 5.598
30.06.2018 20.954 108,87 19.248
30.06.2019 21.757 112,51 19.337
31.12.2019 23.702 116,67 20.316
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 12.530.577 113,76 11.014.602
30.06.2018 11.375.037 115,49 9.848.980
30.06.2019 10.305.892 120,68 8.539.948
31.12.2019 9.842.060 125,20 7.860.875
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 365.005.356 114,06 319.998.333
30.06.2018 380.510.069 115,92 328.253.557
30.06.2019 404.807.352 121,24 333.877.669
31.12.2019 418.144.804 125,85 332.249.649
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 885.268 108,32 817.287
30.06.2018 433.174 108,85 397.940
30.06.2019 721.786 112,51 641.535
31.12.2019 1.180.191 116,79 1.010.521
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 11.619.277 110,67 10.499.132
30.06.2018 10.461.087 111,62 9.372.400
30.06.2019 9.590.419 115,86 8.277.318
31.12.2019 9.667.091 119,81 8.068.460
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 43.517 108,16 40.233
30.06.2018 68.255 108,71 62.784
30.06.2019 72.281 112,34 64.341
31.12.2019 59.126 116,17 50.897
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 1,05 1,05
B-Anteile (Ausschittung) 1,05 1,05
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,90 0,90
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,77 0,77
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,77 0,77
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,72 1,72
Ausschittende Sterling-Anteile 1,72 1,72

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Britische Staatsanleihen 3,93% (4,78%)
UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 16.574.000£ 17.253.120 3,93
Ausldndische Staatsanleihen 1,34% (1,59%)
Spanien (K6nigreich) 1,5% Bonds 30/4/2027 EUR 6.375.000 5.894.177 1,34
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 2,05% (8,20%)
BNZ International Funding 1.38499% Floating Rate Bonds 13/1/2020 5.000.000£ 5.000.300 1,14
European Investment Bank 0.99775% Floating Rate European
Medium Term Notes 21/5/2021 2.000.000£ 2.004.820 0,46
European Investment Bank 1.03988% Floating Rate European
Medium Term Notes 17/2/2020 2.000.000£ 2.000.760 0,45
Einlagenzertifikat 24,57% (22,07%)
ABN Amro 0% Certificate of Deposit 14/4/2020 10.000.000£ 9.976.152 2,27
Credit Suisse 0.9% Certificate of Deposit 03/4/2020 11.000.000£ 11.001.871 2,50
Credit Suisse 1% Certificate of Deposit 17/6/2020 2.000.000£ 2.000.664 0,46
DZ Bank 0,81% Certificate of Deposit 21/1/2020 2.000.000£ 2.000.091 0,45
MUFG Bank 0% Certificate of Deposit 09/3/2020 4.000.000£ 3.993.952 0,91
SKAND ENSKILDA Certificate of Deposit 1% 04/6/2020 8.000.000£ 8.008.579 1,82
Sumitomo Mitsui Banking 0% Certificate of Deposit 06/1/2020 8.000.000£ 7.998.974 1,82
Sumitomo Mitsui Banking 0.82% Certificate of Deposit 02/3/2020 5.000.000£ 4,999.911 1,14
Sumitomo Mitsui Trust and Banking 0.85% Certificate of Deposit 17/3/2020 4.000.000£ 4.000.310 0,91
Sumitomo Trust and Banking 0.84% Certificate of Deposit 28/2/2020 6.000.000£ 6.000.498 1,37
Svenska Handelsbanken 0.905% Certificate of Deposit 18/5/2020 17.000.000£ 17.002.686 3,87
Toronto-Dominion Bank 0.9% Certificate of Deposit 01/6/2020 16.000.000£ 16.001.861 3,64
UBS 0.9% Certificate of Deposit 15/6/2020 £15.000.000 15.001.295 3,41
Commercial Paper 8,62% (7,73%)
Banco Santander 0% Commercial Paper 11/3/2020 7.000.000£ 6.988.974 1,59
DBS Bank 0% Commercial Paper 1/7/2020 8.000.000£ 7.964.461 1,81
Dexia Credit Local Commercial Paper 0% 13/1/2020 3.000.000£ 2.999.220 0,68
ING Bank 0% Commercial Paper 5/5/2020 12.000.000£ 11.965.139 2,72
Toyota Motor 0% Commercial Paper 20/3/2020 8.000.000£ 7.985.788 1,82
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 6,13% (6,60%)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund+t 89.394 8.410.239 1,91
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* 37.654 5.046.116 1,15
Insight Global ex-UK Bond Fund S Accumulationt 5.976 8.181.770 1,86
Insight UK Corporate All Maturities Bond Fundt 2.212.219 5.293.619 1,21
Aktien 9,69% (8,46%)
3i Infrastructure 2.556.542 7.516.233 1,71
Amedeo Air Four Plus 3.018.072 2.278.644 0,52
Aquila European Renewables Income Fund 941.000 853.135 0,20
Doric Nimrod Air One 1.299.137 850.935 0,19
Doric Nimrod Air Two (Private Placing) 1.536.535 2.151.150 0,49
Duet Real Estate Finance 2.268.835 11.798 0,00
GCP Infrastructure Investments Fund 4,527.437 5.967.162 1,36
Greencoat UK Wind 3.093.498 4.640.247 1,05
HICL Infrastructure 3.177.745 5.421.233 1,23
International Public Partnership 3.552.063 5.924.841 1,35
John Laing Environmental Assets 748.971 906.255 0,21
NB Distressed Debt Investment Fund 2.695.574 1.465.041 0,33
Renewables Infrastructure 3.339.688 4.622.128 1,05
Borsengehandelte Fonds 22,81% (23,59%)
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 146.605 13.608.618 3,10
iShares Core £ Corporate Bond UCITS ETF 59.341 8.950.403 2,04
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 137.096 12.265.689 2,79
iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS ETF USD 225.558 19.437.404 4,42
iShares J.P. Morgan Emerging Markets Local Government Bond UCITS ETF 158.357 7.419.679 1,69
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund 115.885 13.673.095 3,11
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 157.027 12.242.120 2,79
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 133.841 6.473.065 1,47
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 510.819 6.152.578 1,40

83



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Absolute Return Fund

Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Derivate 2,34% (-1,03%)
Credit Default Swaps 0,46% (0,37%)
CDX North America IG Index 33 1% 20/12/2024 Credit Default Swap USD 37.500.000 (743.402) (0,17)
CDX North America IG Index 33 1% 20/12/2024 Credit Default Swap USD 1.200.000 (23.789) (0,01)
CDX North America HY Index 33 5% 20/12/2024 Credit Default Swap USD (36.753.750) 2.683.373 0,61
CDX North America HY Index 33 5% 20/12/2024 Credit Default Swap USD (1.559.250) 113.840 0,03
Devisenterminkontrakte in EUR 0,82% (-0,46%)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 EUR 2.033.330 1.723.599 0,39
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 ZAR(33,400,000) (1.799.401) (0,41)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 EUR (76.780.000) (65.084.361) (14,81)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 68.757.496£ 68.757.496 15,65
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 EUR (1.000.000) (847.673) (0,19)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 838.408£ 838.408 0,19
Devisenterminkontrakte in JPY -0,02% (0,03%)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 JPY 148.000.000 1.028.351 0,23
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 £(1,126,593) (1.126.593) (0,25)
Devisenterminkontrakte in USD 1,56% (-0,73%)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD 6.915.438 5.218.310 1,19
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 JPY(750.000.000) (5.211.239) (1,19)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD 1.706.899 1.288.006 0,29
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 CAD(2.250.000) (1.309.387) (0,30)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD (3.000.000) (2.263.765) (0,51)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 2.298.551£ 2.298.551 0,52
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD (2.600.000) (1.961.930) (0,45)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 1.948.598£ 1.948.598 0,45
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD (126.500.000) (95.455.435) (21,72)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 102.252.390£ 102.252.390 23,27
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD (3.150.000) (2.376.954) (0,54)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 2.433.853£ 2.433.853 0,56
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD 1.737.497 1.311.095 0,30
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 BRL(7.400.000) (1.387.565) (0,32)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 USD (2.800.000) (2.112.848) (0,48)
Devisenterminkontrakt 15.1.2020 2.166.787£ 2.166.787 0,49
Terminkontrakte 0,02% (0,81%)
Aust 10 Year Bond Future Expires March 2020 81 (108.634) (0,02)
Euro BUXL 30 Year Bond Future Expires March 2020 52 (243.213) (0,06)
Euro Stoxx 50 Future Expires March 2020 772 (78.495) (0,02)
Euro-Bund Future Expires March 2020 30 (41.179) (0,01)
FTSE 100 Index Future Expires March 2020 328 182.460 0,04
FTSE/JSE TOP 40 Future Expires March 2020 223 (78.422) (0,02)
HSCEI Future Expires January 2020 112 85.289 0,02
KOSPI2 Index Future Expires March 2020 130 412.228 0,10
Long Gilt Future Expires March 2020 (69) 89.010 0,02
MINI Bovespa Index Future Expires February 2020 1.464 124.326 0,03
Nikkei 225 (CME) Future Expires March 2020 134 (45.127) (0,01)
S&P 500 Emini Future Expires March 2020 202 245.703 0,06
SGX Nifty 50 Future Expires January 2020 322 (41.257) (0,01)
SPI 200 Future Expires March 2020 69 (179.722) (0,04)
SX5E Dividend Future Expires December 2020 1.814 (126.839) (0,03)
SX5E Dividend Future Expires December 2021 1.310 249.843 0,06
US 10 Year Note (CBT) Future Expires March 2020 84 (72.339) (0,02)
US Ultra Bond (CBT) Future Expires March 2020 63 (291.788) (0,07)
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Optionen -0,50% (-1,05%)
CAC 40 M3rz 2020 5600 (Put Options) (325) (152.118) (0,03)
CAC 40 Mirz 2020 5700 (Put Options) (325) (199.290) (0,05)
CAC 40 Marz 2020 5900 (Put Options) 325 343.313 0,08
ESTX 50 April 2020 3100 (Put-Option) (1.841) (191.868) (0,04)
ESTX 50 April 2020 3550 (Put-Option) 843 415.000 0,09
ESTX 50 February 2020 3375 (Put Options) 1.227 111.243 0,02
ESTX 50 February 2020 3450 (Put Options) (517) (67.461) (0,02)
ESTX 50 February 2020 3550 (Put Options) (517) (112.144) (0,03)
ESTX 50 February 2020 3675 (Put Options) 517 221.221 0,05
ESTX 50 February 2020 3850 (Put Options) (22) (25.445) (0,01)
ESTX 50 February 2020 4025 (Put Options) 22 54.860 0,01
ESTX 50 Januar 2020 3375 (Put Options) (876) (13.360) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3400 (Put Options) (532) (9.466) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3525 (Put Options) 438 17.814 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3650 (Call Options) 532 466.097 0,11
ESTX 50 Januar 2020 3750 (Call Options) (532) (141.091) (0,03)
ESTX 50 Januar 2020 3875 (Put Options) (12) (14.021) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3950 (Put Options) 24 43.132 0,01
ESTX 50 June 2020 3200 (Put-Option) (1.265) (427.669) (0,10)
ESTX 50 March 2020 3575 (Put-Option) 1.108 436.553 0,10
ESTX 50 March 2020 3825 (Put-Option) (16) (18.844) 0,00
ESTX 50 March 2020 4150 (Put-Option) 8 28.612 0,01
ESTX 50 Mai 2020 3300 (Put-Option) (1.663) (525.588) (0,12)
EUR Sell Call ZAR @ 17 12/2/2020 (7.600.000) (12.009) 0,00
EUR Sell Put ZAR @ 16 12/2/2020 (7.600.000) (149.572) (0,03)
FTSE 100 February 2020 22000 (Put Options) (218) (69.730) (0,02)
FTSE 100 Februar 2020 23000 (Call Options) (218) (388.824) (0,09)
FTSE 100 March 2020 485 (Put-Option) (524) (156.963) (0,04)
FTSE 100 March 2020 495 (Put-Option) (524) (225.586) (0,05)
FTSE 100 March 2020 515 (Put-Option) 524 437.227 0,10
FTSE 100 March 2020 7025 (Put-Option) (262) (133.620) (0,03)
FTSE 100 March 2020 7450 (Call Options) 262 508.280 0,12
FTSE 100 March 2020 7650 (Call Options) (262) (237.110) (0,05)
iShares March 2020 100 (Put-Option) (2.430) (38.521) (0,01)
iShares March 2020 102,5 (Call-Option) (2.430) (350.353) (0,08)
MSCI Emerging Markets Januar 2020 1060 (Call Options) 173 250.734 0,06
MSCI Emerging Markets Januar 2020 1100 (Call Options) (173) (240.287) (0,06)
MSCI Emerging Markets January 2020 970 (Put Options) (173) (172.641) (0,04)
NIKKEI Januar 2020 21000 (Put Options) (102) (1.417) 0,00
NIKKEI Januar 2020 21750 (Put Options) (60) (2.084) 0,00
NIKKEI January 2020 22250 (Call Options) (60) (591.801) (0,13)
NIKKEI January 2020 23000 (Call Options) 102 499.489 0,11
NIKKEI January 2020 23750 (Call Options) (102) (116.902) (0,03)
NIKKEI June 2020 20500 (Put Options) (50) (76.406) (0,02)
NIKKEI June 2020 21750 (Put Options) 50 137.184 0,03
NIKKEI June 2020 24500 (Call Options) (50) (154.549) (0,04)
RUSSELL February 2020 1600 (Put Options) (110) (129.700) (0,03)
RUSSELL February 2020 1670 (Call Options) (110) (327.986) (0,07)
RUSSELL Mérz 2020 1470 (Put Options) (88) (63.306) (0,01)
RUSSELL Mérz 2020 1650 (Call Options) 88 422.679 0,10
RUSSELL Mérz 2020 1730 (Call Options) (88) (148.267) (0,03)
S&P 500 April 2020 2755 (Put-Option) (270) (853.973) (0,19)
S&P 500 Dezember 2019 3055 (Put-Option) (37) (196) 0,00
S&P 500 February 2020 2810 (Put-Option) (75) (39.064) (0,01)
S&P 500 February 2020 2900 (Put-Option) (57) (40.661) (0,01)
S&P 500 February 2020 2975 (Put-Option) (57) (58.086) (0,01)
S&P 500 February 2020 3090 (Call-Option) 75 636.290 0,14
S&P 500 February 2020 3100 (Put-Option) 57 109.375 0,02
S&P 500 February 2020 3190 (Call-Option) (75) (468.202) (0,11)
S&P 500 February 2020 3245 (Put-Option) 2) (10.085) 0,00
S&P 500 February 2020 3370 (Put-Option) 2 38.258 0,01
S&P 500 Januar 2020 2850 (Put Options) (58) (5.911) 0,00
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S&P 500 Januar 2020 2925 (Put Options) (58) (8.713) 0,00
S&P 500 Januar 2020 3050 (Put Options) 58 20.359 0,00
S&P 500 March 2020 2925 (Put-Option) (67) (112.278) (0,03)
S&P 500 March 2020 2950 (Put-Option) 180 358.709 0,08
S&P 500 March 2020 3000 (Put-Option) (56) (123.900) (0,03)
S&P 500 March 2020 3050 (Put-Option) (56) (151.968) (0,03)
S&P 500 March 2020 3175 (Put-Option) 56 260.904 0,06
S&P 500 March 2020 3190 (Call Options) 67 514.607 0,12
S&P 500 March 2020 3290 (Call Options) (67) (234.165) (0,05)
SMI 20 February 2020 10000 (Put Options) (203) (86.083) (0,02)
SMI 20 February 2020 10300 (Put Options) (203) (152.070) (0,03)
SMI 20 February 2020 10550 (Put Options) 203 256.984 0,06
SX5E Dividend December 2021 115 (Call-Option) 614 506.204 0,11
SX5E Dividend December 2021 120 (Call-Option) (614) (289.259) (0,07)
SX5E Dividend December 2021 95 (Put- Option) (614) (9.365) 0,00
US Dollar Buy Call MXN @ 19.8 22/1/2020 (14.100.000) (2.810) 0,00
US Dollar Sell Call CHF @ 0.985 08/4/2020 (25.100.000) (52.775) (0,01)
US Dollar Sell Call CHF @ 0.993 11/3/2020 (21.450.000) (18.397) 0,00
US Dollar Sell Call MXN @ 20 15/1/2020 (14.100.000) (413) 0,00
US Dollar Sell Call ZAR @ 15.2 05/2/2020 (8.425.000) (6.482) 0,00
US Dollar Sell Put CHF @ 0.965 08/4/2020 (25.100.000) (244.511) (0,06)
US Dollar Sell Put CHF @ 0.975 11/3/2020 (21.450.000) (263.440) (0,06)
US Dollar Sell Put MXN @ 18.8 22/1/2020 (14.100.000) (34.227) (0,01)
US Dollar Sell Put MXN @ 19 15/1/2020 (14.100.000) (88.879) (0,02)
US Dollar Sell Put ZAR @ 14.2 05/2/2020 (8.425.000) (140.174) (0,03)
US LG Februar 2020 154 (Put Options) (178) (134.365) (0,03)
US LG Februar 2020 160 (Call Options) 178 65.083 0,01
US LG Februar 2020 163 (Call Options) (178) (25.193) (0,01)
Anlagenportfolio* 358.065.526 81,48
Nettoumlaufvermogen 81.377.510 18,52
Summe Nettovermégen 439.443.036 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wihrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember verdufRerte der Teilfonds seine Positionen in Nicht auf Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen, die am 30. Juni 2019 0,54% des gesamten Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen

tBerlicksichtigte eine mit dem ACD verbundene Partei.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 13.891.459 (12.659.981)
Ertrag 4,184.886 4,582.327
Aufwendungen (1.524.647) (1.437.597)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (93.216) (89.177)
Nettoertrag vor Steuern 2.567.023 3.055.553
Besteuerung (301.077) (413.373)
Nettoertrag nach Steuern 2.265.946 2.642.180
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 16.157.405 (10.017.801)
Ausschittungen — —
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 16.157.405 (10.017.801)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fr den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 426.020.324 403.381.597
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 10.549.929 11.116.325
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (13.284.622) (5.791.739)
(2.734.693) 5.324.586
Verwasserungsanpassung — 58
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 16.157.405 (10.017.801)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 439.443.036 398.688.440

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 369.775.868 367.376.647
Umlaufvermogen
Forderungen 1.197.970 6.162.674
Kassenbestand und Bankguthaben 80.854.293 80.779.382
Summe sonstige Aktiva 82.052.263 86.942.056
Summe der Aktiva 451.828.131 454.318.703
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (11.710.342) (15.800.269)
Kreditoren
Bankuberziehung (53.957) (3.818.381)
Zahlbare Ausschittung — (9.147)
Sonstige Kreditoren (620.796) (8.670.582)
Summe andere Passiva (674.753) (12.498.110)
Verbindlichkeiten insgesamt (12.385.095) (28.298.379)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 439.443.036 426.020.324

* Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £99,75 Mio.

Vergleichsindex: IA Mixed Investment 20-60% Shares NR

Sektor: The Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,67%
B-Anteile (Ausschittung) 0,67%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,78%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,79%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,88%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,88%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,16%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,16%
S-Anteile (Thesaurierung) 0,59%
S-Anteile (Ausschiittung) 0,60%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses an.
Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, mittels einer dynamischen Allokation in eine Reihe von Vermogenswerten zu investieren, darunter
in Barmittel, Barmitteldquivalente und Einlagen, festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Immobilien, Rohstoffe und Infrastruktur. Anlagen in diesen
Vermogensklassen erfolgen durch Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren, Derivaten, Geldmarktinstrumenten, Einlagen und Organismen fir
gemeinsame Anlagen. Anlagen in Immobilien, Rohstoffen und Infrastruktur erfolgen mittelbar. Der Teilfonds kann auRerdem Derivate einsetzen,
um Long- und Short-Positionen zu errichten. Vorbehaltlich der FCA-Bestimmungen wird das relative Engagement zwischen diesen Anlageklassen
aktiv verwaltet und je nach Bedarf neu angepasst, um das Anlageziel zu erreichen, was dazu fiihren kann, dass der Teilfonds kein Engagement in
bestimmten Anlageklassen hat.

Derivate konnen fiir Anlagezwecke sowie fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 3,82% 4,90% 2,22% 9,68%
B-Anteile (Ausschittung) 3,82% 4,89% 2,20% 9,69%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 3,88% 5,02% 2,31% 9,83%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 3,88% 5,02% 2,26% 9,83%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,94% 5,13% 2,42% 9,94%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 3,93% 5,13% 2,43% 9,94%
Thesaurierende Sterling-Anteile 3,53% 4,34% 1,65% 9,11%
Ausschittende Sterling-Anteile 3,53% 4,34% 1,65% 9,11%
S-Anteile (Thesaurierung) 3,78% 4,82% 2,11% 9,60%
S-Anteile (Ausschittung) 3,77% 4,82% 2,11% 9,61%
IA Mixed Investment 20-60% Shares NR 3,66% 3,01% 2,54% 12,02%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 3,53%, wahrend der
Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares NR Sektordurchschnitt mit 3,66% rentierte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, hielt aber nicht mit seinem Vergleichsindex Schritt.

Die Lockerung der monetdren Bedingungen im zweiten Halbjahr 2019 schaffte die Voraussetzungen fiir eine Stabilisierung des globalen
Wachstums. Dies und die Hoffnung auf den Abschluss eines ,Phase-1-Deals” zwischen den USA und China gabenrisikoreichen Anlagen Gber den
Zeitraum Auftrieb.

Wahrend sich nur zégerlich eine Aufhellung des Wachstumsumfelds abzeichnete, genligte dem Manager die Veranderung der Geschaftsdynamik,
um das zyklische Engagement im Berichtszeitraum taktisch zu erhéhen. Trotz der historisch niedrigen Renditen von Staatsanleihen war der
Manager weiterhin der Ansicht, dass sich diese Anlageklasse zur Diversifizierung eines Multi-Asset-Portfolios bestens eignet. Das niedrige
Renditeniveau |6ste eine Jagd nach Rendite aus, wodurch der Trend zugunsten hoher rentierender festverzinslicher Wertpapiere, einschlieRlich
Investment-Grade- und Hochzinsanleihen vor allem in entwickelten Markten kippte. Der Teilfonds behielt aus diesem Grund ein
Uberdurchschnittliches Engagement bei Unternehmensanleihen bei. In Bezug auf Option-Strategien wurden Positionen mit einem stark
asymmetrisches Renditeprofil oder breiten Puffern aufrechterhalten, die gegen unerwartete Trends in den jeweiligen zugrunde liegenden
Madrkten Schutz bieten. Es handelt sich dabei sowohl um Transaktionen, die Gewinne einbringen, wenn die Markte innerhalb bestimmten
Handelsspannen bleiben, als auch Transaktionen, die sich gut entwickeln, wenn die Markte leicht nach aufwarts tendieren.

Wichtigster Renditetreiber war das Engagement des Teilfonds am breiteren Aktienmarkt, wobei US- und europdische Aktien am besten
abschnitten. Die Total Return-Strategie, die auf Positionen mit Aufwartspotenzial in bestimmten Aktienmarkten ausgerichtet ist, rentierte
ebenfalls deutlich positiv. Positionen, die von engen Handelsspannen in bestimmten Markten profitieren, waren zusammen mit Dividenden-
Futures-Strategien ebenfalls von Vorteil. Diese Positionen konnten einen geringen Negativbeitrag aus Positionen mehr als ausgleichen, die darauf
abzielten, Abwartsbewegungen an bestimmten Anleihe- und Aktienmarkten gewinnbringend zu nutzen.

Festverzinsliche Investments lieferten ebenfalls ein deutliches Renditeplus, wobei sich Staatsanleihen, Anleihen mit Investment Grade,
Hochzinsanleihen und Schwellenlanderanleihen gut behaupteten. Als weiterer Positivfaktor sind die realen Vermdgenswerte zu nennen.
Infrastrukturpositionen kamen die Ergebnisse der britischen Parlamentswahl zugute und die Anlagen in Rohstoffen unterstitzten die
Wertentwicklung ebenfalls geringfugig.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 Westpac Banking 1.07463% Floating Rate European Medium Term
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund Notes 12/12/2019

iShares $ Corporate Bond UCITS ETF UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2044

iShares Core t Corp Bond UCITS ETF UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2044 Swedbank 1,31725% Floating Rate Bonds 02.12.2019
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF iShares $ Corporate Bond UCITS ETF

HICL Infrastructure iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF iShares Core t Corp Bond UCITS ETF

GCP Infrastructure Investments Fund iShares JPMorgan Emerging Markets Local Government Bond
3i Infrastructure UCITS ETF

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF
Warwick Finance Residential 2,27488% Floating Rate Mortgage
Backed Notes 21.09.2049
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 127,78 115,82 0,8757
30.06.2018 132,68 124,07 0,7792
30.06.2019 134,79 121,88 1,0636
31.12.2019 141,10 134,80 0,4353
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 123,98 113,06 0,8579
30.06.2018 128,20 119,88 0,7300
30.06.2019 129,06 117,10 1,0216
31.12.2019 134,57 128,79 0,4150
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 128,53 116,35 1,0344
30.06.2018 133,50 124,84 0,9158
30.06.2019 135,86 122,78 1,2269
31.12.2019 142,30 135,89 0,5228
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 124,12 113,16 1,0028
30.06.2018 128,32 120,00 0,8210
30.06.2019 129,20 117,23 1,1708
31.12.2019 134,73 128,92 0,4968
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 128,95 116,62 1,1601
30.06.2018 134,02 125,34 1,0491
30.06.2019 136,58 123,37 1,3629
31.12.2019 143,13 136,63 0,5958
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 124,13 113,15 1,1217
30.06.2018 128,31 120,00 1,0100
30.06.2019 129,22 117,25 1,2942
31.12.2019 134,75 128,92 0,5618
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 124,93 113,81 0,2713
30.06.2018 129,27 120,84 0,0818
30.06.2019 130,33 118,15 0,3640
31.12.2019 136,05 130,25 0,0631
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 123,66 112,91 0,2690
30.06.2018 127,87 119,53 0,0810
30.06.2019 128,66 116,73 0,3598
31.12.2019 134,14 128,47 0,0627
S-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 128,14 116,22 0,7878
30.06.2018 132,95 124,32 0,6577
30.06.2019 134,92 122,04 0,9633
31.12.2019 141,17 134,91 0,3807
S-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 124,05 113,14 0,7684
30.06.2018 128,29 119,96 0,6385
30.06.2019 129,13 117,16 0,9260
31.12.2019 134,64 128,87 0,3640
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Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 845.515 124,93 676.808
30.06.2018 1.297.117 128,30 1.010.995
30.06.2019 1.358.258 134,49 1.009.960
31.12.2019 1.418.464 139,30 1.018.304
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 405.143 121,09 334.576
30.06.2018 458.505 123,59 370.998
30.06.2019 458.560 128,49 356.897
31.12.2019 468.860 132,67 353.416
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 50.834.020 125,66 40.454.313
30.06.2018 46.792.807 129,17 36.227.012
30.06.2019 44.763.721 135,55 33.022.560
31.12.2019 44.291.437 140,49 31.526.753
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 107.332 121,20 88.560
30.06.2018 82.609 123,69 66.784
30.06.2019 86.553 128,60 67.305
31.12.2019 85.399 132,78 64.315
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 22.396.375 126,08 17.763.941
30.06.2018 21.269.304 129,73 16.395.556
30.06.2019 19.830.091 136,28 14.551.069
31.12.2019 19.811.637 141,31 14.019.951
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 2.306.411 121,18 1.903.271
30.06.2018 2.063.420 123,68 1.668.375
30.06.2019 1.736.972 128,58 1.350.870
31.12.2019 1.882.189 132,77 1.417.666
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 24.650.791 122,12 20.186.075
30.06.2018 22.833.860 124,70 18.310.382
30.06.2019 21.773.970 130,02 16.746.938
31.12.2019 21.133.426 134,31 15.735.294
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 12.258.667 120,88 10.141.544
30.06.2018 11.213.738 123,36 9.090.604
30.06.2019 10.601.844 128,24 8.267.098
31.12.2019 10.300.787 132,41 7.779.504
S-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 349.795 125,28 279.218
30.06.2018 358.851 128,52 279.218
30.06.2019 319.551 134,61 237.393
31.12.2019 330.848 139,37 237.393
S-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 27.466 121,18 22.666
30.06.2018 28.043 123,67 22.675
30.06.2019 29.179 128,58 22.694
31.12.2019 30.139 132,76 22.702
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 1,09 1,09
B-Anteile (Ausschittung) 1,09 1,09
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,94 0,94
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,94 0,94
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,81 0,82
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,81 0,82
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,76 1,76
Ausschittende Sterling-Anteile 1,76 1,76
S-Anteile (Thesaurierung) 1,19 1,19
S-Anteile (Ausschiittung) 1,19 1,19

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebiihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtrédglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

93



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Britische Staatsanleihen 3,38% (1,95%)
UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 3.240.000£ 3.372.759 3,38
Ausldndische Staatsanleihen 1,47% (1,55%)
Spanien (K6nigreich) 1,5% Bonds 30/4/2027 EUR 1.585.000 1.465.454 1,47
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 5,01% (13,00%)
Banque Federative du Credit Mutuel 1.01363% Floating Rate European Medium
Term Notes 16/1/2020 1.000.000£ 1.000.060 1,00
BNZ International Funding 1.38500% Floating Rate Bonds 13/1/2020 3.000.000£ 3.000.180 3,01
National Australia Bank 1.19313% Floating Rate European
Medium Term Notes 17/7/2020 1.000.000£ 1.000.620 1,00
Einlagenzertifikat 32,56% (20,29%)
ABN Amro 0% Certificate of Deposit 14/4/2020 4.000.000£ 3.990.461 4,00
Bank of America 0.84% Certificate of Deposit 02/4/2020 3.000.000£ 3.000.048 3,01
Credit Suisse 0.9% Certificate of Deposit 03/4/2020 4.000.000£ 4.000.681 4,01
DZ Bank 0,81% Certificate of Deposit 21/1/2020 4.000.000£ 4.000.181 4,01
Mizuho Bank London 0% Certificate of Deposit 18/2/2020 4.000.000£ 3.995.939 4,01
MUFG Bank 0% Certificate of Deposit 09/3/2020 3.000.000£ 2.995.464 3,00
Norinchukin Bank 0% Certificate of Deposit 04/3/2020 3.000.000£ 2.995.892 3,00
Sumitomo 0.83% Certificate of Deposit 17/2/2020 1.500.000£ 1.500.113 1,50
Sumitomo Mitsui Banking 0% Certificate of Deposit 06/1/2020 3.000.000£ 2.999.615 3,01
UBS 0.9% Certificate of Deposit 15/6/2020 3.000.000£ 3.000.259 3,01
Commercial Papers 5,49% (13,85%)
Banco Santander 0% Commercial Paper 11/3/2020 1.500.000£ 1.497.638 1,50
DBS 0% Commercial Paper 18/6/2020 1.500.000£ 1.493.863 1,50
DBS 0% Commercial Paper 01/7/2020 2.500.000£ 2.488.894 2,49
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2,00% (2,02%)
Insight Global UK Bond Fund S Accumulationt 1.458 1.996.088 2,00
Aktien 5,28% (5,59%)
3i Infrastructure 208.446 612.831 0,61
Amedeo Air Four Plus 400.112 302.085 0,30
Aquila European Renewables Income Fund 225.000 203.991 0,21
Doric Nimrod Air One 1.062.770 696.114 0,70
Doric Nimrod Air Two (Private Placing) 51.975 72.765 0,07
Duet Real Estate Finance 1.215.858 6.322 0,01
GCP Infrastructure Investments Fund 400.159 527.410 0,53
Greencoat UK Wind 323.080 484.620 0,49
HICL Infrastructure 303.760 518.215 0,52
International Public Partnership 309.837 516.808 0,52
John Laing Environmental Assets 182.611 220.959 0,22
NB Distressed Debt Investment Fund 1.140.428 619.821 0,62
Renewables Infrastructure 346.550 479.625 0,48
Boérsengehandelte Fonds 21,37% (21,36%)
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 18.861 1.750.774 1,76
iShares Core £ Corp Bond UCITS ETF 11.731 1.769.387 1,77
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 33.529 2.999.769 3,01
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 62.932 5.423.149 5,44
iShares JPMorgan Emerging Markets Local Government Bond UCITS ETF 36.232 1.697.619 1,70
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund 14.830 1.749.769 1,76
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 38.403 2.993.970 3,00
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 30.990 1.498.795 1,50
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 118.738 1.430.144 1,43
Derivate 1,64% (-0,51%)
Credit Default Swaps 0,37% (0,29%)
CDX North America IG Index 33 1% 20/12/2024 Credit Default Swap USD 6.900.000 (136.786) (0,14)
CDX North America IG Index 33 1% 20/12/2024 Credit Default Swap USD 165.000 (3.271) 0,00
CDX North America HY Index 33 5% 20/12/2024 Credit Default Swap USD (6.781.500) 495.114 0,50
CDX North America HY Index 33 5% 20/12/2024 Credit Default Swap USD (212.850) 15.540 0,01
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Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Devisenterminkontrakte in AUD -0,01% (0,01%)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 AUD 725.000 384.688 0,39
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(385,867) (385.867) (0,39)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 AUD 780.000 413.871 0,42
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(426,615) (426.615) (0,43)
Devisenterminkontrakte in EUR 0,46% (-0,29%)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 EUR 300.000 254.302 0,25
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(254,664) (254.664) (0,26)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 EUR 750.000 635.755 0,64
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(649,765) (649.765) (0,65)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 EUR(9.900.000) (8.391.966) (8,41)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 8.865.580€ 8.865.580 8,89
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 EUR 360.000 305.162 0,31
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(307,281) (307.281) (0,31)
Devisenterminkontrakte in JPY -0,11% (0,13%)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 JPY(97.000.000) (673.987) (0,68)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 696.349f 696.349 0,70
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 JPY 24.000.000 166.760 0,17
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(168,988) (168.988) (0,17)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 JPY 88.000.000 611.452 0,61
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(623,092) (623.092) (0,62)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 JPY180.000.000 1.250.697 1,25
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(1,370,181) (1.370.181) (1,37)
Devisenterminkontrakte in USD 1,12% (-0,72%)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD 17.300.000 13.054.379 13,09
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(13,436,893) (13.436.893) (13,47)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD (29.150.000) (21.996.252) (22,05)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 23.567.996£ 23.567.995 23,63
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD 1.200.000 905.506 0,91
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(911,003) (911.003) (0,91)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 UsD1,250,000 943.236 0,95
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(977,241) (977.241) (0,98)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD 400.000 301.835 0,30
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(307,564) (307.564) (0,31)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD 770.000 581.033 0,58
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 £(595,242) (595.242) (0,60)
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 USD 293.496 221.469 0,22
Devisenterminkontrakt 15/1/2020 BRL(1.250.000) (234.386) (0,24)
Terminkontrakte 0,21% (0,83%)
Aust 10 Year Bond Future Expires March 2020 19 (25.482) (0,02)
Bovespa Index Future Expires February 2020 160 13.506 0,01
Euro BUXL 30 Year Bond Future Expires March 2020 12 (56.126) (0,06)
Euro Stoxx 50 Future Expires March 2020 93 (9.456) (0,01)
Euro-Bund Future Expires March 2020 7 (9.609) (0,01)
FTSE 100 Index Future Expires March 2020 270 141.428 0,14
FTSE 250 Index Future Expires March 2020 102 65.398 0,07
FTSE/JSE TOP 40 Future Expires March 2020 24 (8.440) (0,01)
HSCEI Future Expires January 2020 13 9.900 0,01
KOSPI2 Index Future Expires March 2020 11 35.994 0,04
Long Gilt Future Expires March 2020 (11) 14.190 0,01
Nikkei 225 (CME) Future Expires March 2020 22 (6.481) (0,01)
S&P 500 Emini Future Expires March 2020 116 141.102 0,14
S&P TSX 60 IX Future Expires March 2020 7 (2.128) 0,00
SGX Nifty 50 Future Expires January 2020 37 (4.741) 0,00
SPI 200 Future Expires March 2020 6 (15.628) (0,02)
Swiss Market IX Future Expires March 2020 9 7.437 0,01
SX5E Dividend Future Expires December 2020 331 (32.223) (0,03)
SX5E Dividend Future Expires December 2021 238 41.595 0,04
US 10 Year Note (CBT) Future Expires March 2020 20 (17.224) (0,02)
US Ultra Bond Future (CBT) Expires March 2020 15 (69.473) (0,07)
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Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Optionen -0,40% (-0,79%)
CAC 40 M3rz 2020 5600 (Put Options) (59) (27.615) (0,03)
CAC 40 Mirz 2020 5700 (Put Options) (59) (36.179) (0,04)
CAC 40 Marz 2020 5900 (Put Options) 59 62.324 0,06
ESTX 50 April 2020 3100 (Put-Option) (336) (35.018) (0,04)
ESTX 50 April 2020 3550 (Put-Option) 190 93.535 0,09
ESTX 50 February 2020 3375 (Put Options) 224 20.308 0,02
ESTX 50 February 2020 3450 (Put Options) (94) (12.266) (0,01)
ESTX 50 February 2020 3550 (Put Options) (94) (20.390) (0,02)
ESTX 50 February 2020 3675 (Put Options) 94 40.222 0,04
ESTX 50 February 2020 3850 (Put Options) (5) (5.783) (0,01)
ESTX 50 February 2020 4025 (Put Options) 5 12.468 0,01
ESTX 50 Januar 2020 3375 (Put Options) (160) (2.440) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3400 (Put Options) (97) (1.726) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3525 (Put Options) 80 3.254 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3650 (Call Options) 97 84.984 0,09
ESTX 50 Januar 2020 3750 (Call Options) (97) (25.725) (0,03)
ESTX 50 Januar 2020 3875 (Put Options) (2) (2.337) 0,00
ESTX 50 Januar 2020 3950 (Put Options) 4 7.189 0,01
ESTX 50 June 2020 3200 (Put-Option) (285) (96.352) (0,10)
ESTX 50 March 2020 3575 (Put-Option) 252 99.288 0,10
ESTX 50 March 2020 3825 (Put-Option) (4) (4.711) (0,01)
ESTX 50 March 2020 4150 (Put-Option) 2 7.153 0,01
ESTX 50 Mai 2020 3300 (Put-Option) (378) (119.466) (0,12)
Euro Buy Call ZAR @ 17 12/2/2020 (1.400.000) (2.212) 0,00
Euro Sell Put ZAR @ 16 12/2/2020 (1.400.000) (27.553) (0,03)
FTSE M February 2020 22000 (Put Options) (40) (12.794) (0,01)
FTSE M February 2020 23000 (Call Options) (40) (71.344) (0,07)
FTSE/JSE March 2020 485 (Put Options) (95) (28.457) (0,03)
FTSE/JSE March 2020 495 (Put Options) (95) (40.898) (0,04)
FTSE/JSE March 2020 515 (Put Options) 95 79.268 0,08
FTSE100 Mirz 2020 7025 (Put Options) (48) (24.480) (0,02)
FTSE100 March 2020 7450 (Call Options) 48 93.120 0,09
FTSE100 March 2020 7650 (Call Options) (48) (43.440) (0,04)
iShares March 2020 100 (Put-Option) (443) (7.023) (0,01)
iShares March 2020 102,5 (Call-Option) (443) (63.871) (0,06)
MSCI Emerging Markets January 2020 970 (Put Options) (32) (31.934) (0,03)
MSCI Emerging Markets Januar 2020 1060 (Call Options) 32 46.379 0,05
MSCI Emerging Markets Januar 2020 1100 (Call Options) (32) (44.446) (0,04)
NIKKEI Januar 2020 21000 (Put Options) (19) (264) 0,00
NIKKEI Januar 2020 21750 (Put Options) (11) (382) 0,00
NIKKEI January 2020 22250 (Call Options) (11) (108.497) (0,11)
NIKKEI January 2020 23000 (Call Options) 19 93.042 0,09
NIKKEI January 2020 23750 (Call Options) (19) (21.776) (0,02)
NIKKEI June 2020 20500 (Put Options) (9) (13.753) (0,01)
NIKKEI June 2020 21750 (Put Options) 9 24.693 0,02
NIKKEI June 2020 24500 (Call Options) (9) (27.819) (0,03)
RUSSELL February 2020 1600 (Put Options) (20) (23.582) (0,02)
RUSSELL February 2020 1670 (Call Options) (20) (59.634) (0,06)
RUSSELL Mérz 2020 1470 (Put Options) (16) (11.510) (0,01)
RUSSELL Mérz 2020 1650 (Call Options) 16 76.851 0,08
RUSSELL Mérz 2020 1730 (Call Options) (16) (26.958) (0,03)
S&P 500 April 2020 2755 (Put-Option) (49) (154.980) (0,16)
S&P 500 February 2020 2810 (Put-Option) (13) (6.771) (0,01)
S&P 500 February 2020 2900 (Put-Option) (10) (7.133) (0,01)
S&P 500 February 2020 2975 (Put-Option) (10) (10.191) (0,01)
S&P 500 February 2020 3090 (Call-Option) 13 110.290 0,11
S&P 500 February 2020 3100 (Put-Option) 10 19.189 0,02
S&P 500 February 2020 3190 (Call-Option) (13) (81.155) (0,08)
S&P 500 Januar 2020 2850 (Put Options) (11) (1.121) 0,00
S&P 500 Januar 2020 2925 (Put Options) (11) (1.652) 0,00
S&P 500 Januar 2020 3050 (Put Options) 11 3.861 0,00
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Optionen (Fortsetzung)
S&P 500 Januar 2020 3055 (Put Options) (8) (42) 0,00
S&P 500 March 2020 2925 (Put-Option) (12) (20.109) (0,02)
S&P 500 March 2020 2950 (Put-Option) 33 65.763 0,07
S&P 500 March 2020 3000 (Put-Option) (10) (22.125) (0,02)
S&P 500 March 2020 3050 (Put-Option) (10) (27.137) (0,03)
S&P 500 March 2020 3175 (Put-Option) 10 46.590 0,05
S&P 500 March 2020 3190 (Call Options) 12 92.168 0,09
S&P 500 March 2020 3290 (Call Options) (12) (41.940) (0,04)
SMI Februar 2020 10000 (Put Options) (37) (15.690) (0,02)
SMI Februar 2020 10300 (Put Options) (37) (27.717) (0,03)
SMI Februar 2020 10550 (Put Options) 37 46.839 0,05
SX5E Dividend December 2021 95 (Put- Option) (154) (2.349) 0,00
SX5E Dividend December 2021 115 (Call-Option) 154 126.963 0,13
SX5E Dividend December 2021 120 (Call-Option) (154) (72.550) (0,07)
US Dollar Buy Call MXN @ 19.8 22/1/2020 (2.600.000) (518) 0,00
US Dollar Sell Call CHF @ 0.985 08/4/2020 (4.600.000) (9.672) (0,01)
US Dollar Sell Call CHF @ 0.993 11/3/2020 (3.900.000) (3.345) 0,00
US Dollar Sell Call MXN @ 20 15/1/2020 (2.500.000) (73) 0,00
US Dollar Sell Call ZAR @ 15.2 05/2/2020 (1.540.000) (1.185) 0,00
US Dollar Sell Put CHF @ 0.965 08/4/2020 (4.600.000) (44.811) (0,04)
US Dollar Sell Put CHF @ 0.975 11/3/2020 (3.900.000) (47.898) (0,05)
US Dollar Sell Put MXN @ 18.8 22/1/2020 (2.600.000) (6.311) (0,01)
US Dollar Sell Put MXN @ 19 15/1/2020 (2.500.000) (15.759) (0,02)
US Dollar Sell Put ZAR @ 14.2 05/2/2020 (1.540.000) (25.622) (0,03)
US LG Februar 2020 154 (Put Options) (41) (30.949) (0,03)
US LG Februar 2020 160 (Call Options) 41 14.991 0,02
US LG Februar 2020 163 (Call Options) (41) (5.803) (0,01)
Anlagenportfolio* 78.005.858 78,20
Nettoumlaufvermégen 21.747.328 21,80
Summe Nettovermégen 99.753.186 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Waihrend des Berichtzeitraums zum 31. Dezember 2019 verduBerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Nicht auf Pfund
Sterling lautende Unternehmensanleihen und Devisenterminkontrakte in CAD, die am 31. Juni 2019 0,19% bzw. 0,03% des gesamten
Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen

tBeriicksichtigte eine mit dem ACD verbundene Partei.

97



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 3.216.196 (4.950.289)
Ertrag 910.534 1.054.709
Aufwendungen (534.365) (550.831)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (59.400) (21.618)
Nettoertrag vor Steuern 316.769 482.260
Besteuerung (32.814) (64.746)
Nettoertrag nach Steuern 283.955 417.514
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 3.500.151 (4.532.775)
Ausschittungen (284.417) (417.635)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 3.215.734 (4.950.410)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 100.958.699 106.398.254
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 1.064.598 573.336
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (5.752.759) (5.198.898)
(4.688.161) (4.625.562)
Verwasserungsanpassung 27 (21)
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 3.215.734 (4.950.410)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 266.734 382.841
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 153 21.840
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 99.753.186 97.226.942

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 80.788.806 83.101.417
Umlaufvermogen
Forderungen 1.637.555 1.038.648
Kassenbestand und Bankguthaben 20.384.888 32.646.963
Summe sonstige Aktiva 22.022.443 33.685.611
Summe der Aktiva 102.811.249 116.787.028
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (2.782.948) (3.055.215)
Kreditoren
Bankuberziehung (3.335) (9.412.098)
Zahlbare Ausschittung (5.752) (14.930)
Sonstige Kreditoren (266.028) (3.346.086)
Summe andere Passiva (275.115) (12.773.114)
Verbindlichkeiten insgesamt (3.058.063) (15.828.329)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen 99.753.186 100.958.699

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.

98



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,2009 0,2145
B-Anteile (Ausschittung) 0,1917 0,2061
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,2445 0,2543
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,2313 0,2427
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,2810 0,2875
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,2646 0,2732
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,0148 0,0437
Ausschittende Sterling-Anteile 0,0146 0,0432
S-Anteile (Thesaurierung) 0,1733 0,1895
S-Anteile (Ausschiittung) 0,1659 0,1826
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,2344 0,3419
B-Anteile (Ausschittung) 0,2233 0,3294
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,2783 0,3839
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,2655 0,3676
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,3148 0,4188
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,2972 0,3992
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,0483 0,1615
Ausschittende Sterling-Anteile 0,0481 0,1598
S-Anteile (Thesaurierung) 0,2074 0,3163
S-Anteile (Ausschuttung) 0,1981 0,3056
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fiir 31. Dezember 2019 60,39 39,61
Zwischenausschiittungen fiir 30. September 2019 86,03 13,97
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: £74,80 Mio.

Vergleichsindex: IA Sterling Strategic Bond NR

Sektor: The Investment Association £ Strategic Bond

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 1,86%
B-Anteile (Ausschittung) 1,86%
F-Anteile (Thesaurierung) 2,21%
F-Anteile (Ausschittung) 2,21%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2,06%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 2,05%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,06%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2,06%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,39%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,39%
X-Anteile (Thesaurierung) 2,56%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Generierung von Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in inflationsgebundene Unternehmensanleihen und/oder
folgende sonstige Vermogenswerte, die in Kombination die Anlagemerkmale inflationsgebundener Unternehmensanleihen bieten: Wertpapiere
der offentlichen Hand, sonstige Schuldtitel und Derivate (einschliefRlich Inflations- und Kreditderivaten).

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft),
andere Ubertragbare Wertpapiere, Derivate (unter anderem Swaps), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmitteldquivalente
investieren.

Derivate konnen flr Anlagezwecke sowie fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der
Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 1,90% 3,48% 0,34% 10,54%
B-Anteile (Ausschittung) 1,91% 3,46% 0,35% 10,53%
F-Anteile (Thesaurierung) 2,08% 3,83% 0,69% 10,92%
F-Anteile (Ausschittung) 2,08% 3,83% 0,69% 10,91%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2,01% 3,68% 0,54% 10,76%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 2,01% 3,68% 0,54% 10,77%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,00% 3,68% 0,54% 10,76%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2,01% 3,68% 0,54% 10,76%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,66% 2,98% -0,12% 10,10%
Ausschuttende Sterling-Anteile 1,66% 2,99% -0,13% 10,10%
X-Anteile (Thesaurierung) 2,26% 4,19% 1,05% 11,26%
IA Sterling Strategic Bond NR 2,66% 5,15% 0,28% 6,46%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebuhren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichnete die Anteilklasse Ausschiittende Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 1,66%, wahrend
der Investment Association Sterling Strategic Bond NR Sektordurchschnitt mit 2,66% rentierte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter der Performance seines Vergleichsindex zurtick.

Da die Zentralbanken angesichts der Wachstumsverlangsamung und der niedrigen Inflation an ihrer akkommodierenden Geldpolitik festhielten,
gaben die Renditen von Staatsanleihen Uber weite Teil des Berichtszeitraums ab. Zum Berichtszeitraumende erhielten die Renditen jedoch durch
positivere Meldungen zu den Handelsgesprachen zwischen den USA und China und zum Brexit wieder Auftrieb. In der ersten Halfte des Zeitraums
Uberflugelten britischen Inflationsmarkte die Markte in den USA angesichts der Abwertung des Pfunds Sterling und der Angst vor einer US-
Rezession. In der zweiten Halfte kehrte sich die Situation allerdings um, da die Angst vor einem harten Brexit nachlie® und sich die US-
Wachstumsaussichten verbesserten. Im Kontext der fortgesetzten Spreadverengung, aufgrund derer die Anleger ihre Suche nach Renditen
intensivierten, konnten sich die Unternehmensanleihemarkte gut behaupten.

Der Wertentwicklung des Teilfonds kam die Verengung der Kreditspreads lber den Berichtszeitraum zugute. Die niedrigere Renditen von
Staatsanleihen erwiesen sich in den ersten sechs Monaten als Stutze, bevor sie im zweiten Sechsmonatszeitraum tendenziell héher ausfielen.
Eine Outperformance legten zeitgleich in der ersten Halfte britische Inflationsmarkte gegeniber denen in den USA hin. In der zweiten Halfte
kehrte sich die Situation jedoch um.

Die Durationspositionen des Teilfonds wurden im Berichtszeitraum teilweise angepasst. Dabei erh6hte der Manager zunachst das Engagement in
den USA und verringerte es im weiteren Verlauf. Zum Berichtszeitraumende wurde mit den britischen Durationspositionen ebenso verfahren. Am
Ende lag das Durationsengagement bei rund 4,5 Jahren. Ein auslésendes Moment fiir deutlich héhere Renditen auf mittlere Sicht ist nach wie vor
schwer zu erkennen, wahrend die Zentralbanken weltweit eine akkommodierende Geldpolitik verfolgen oder anstreben und die
Inflationsprognosen glinstig bleiben. Insbesondere in Kombination mit US-Inflationsschutz wird US-Staatsanleihen angesichts der absoluten und
relativen Bewertungen fortgesetzt der Vorzug gegeben. Der Teilfonds hielt sich insbesondere in Bezug auf die britische Inflation zurtick. Aufgrund
des Reformvorhabens zur Verkniipfung des britischen Einzelhandelspreisindex (RPI) an britische inflationsbezogene Vermogenswerte lasst der
Manager bei britischen Inflationspositionen nach 2030, dem vorgeschlagenen Einfiihrungsdatum, Vorsicht walten. Der Teilfonds war weiterhin
stark im Markt fur Long-Positionen auf inflationsgeschiitzte US-Anleihen investiert, die nach Ansicht des Managers Uber strategisches
Wertpotenzial verfligen. Da das Niedrigzinsumfeld der erneuten Suche seitens der Anleger nach héheren Renditen standhielt, wurde die
insgesamt positive Einschatzung des Teilfonds in Bezug auf Unternehmensanleihen beibehalten. Zu Beginn des Berichtszeitraums stockte der
Manager das europaische Kreditrisiko auf und nahm nach einer starken Wertentwicklung im Weiteren Gewinne mit.

Zum Jahresauftakt 2020 bleiben die Konjunkturaussichten duBerst unsicher. Alles in allem geht der Manager davon aus, dass die globale
Wirtschaft die Klippen umschiffen wird. Schwaches Wachstum und niedrige Inflation sollten jedoch dazu fiihren, dass die Zentralbanken entweder
eine abwartende Haltung einnehmen oder weitere LockerungsmaRnahmen vornehmen werden.

Das Anlegerstreben nach Rendite wird fir die Kreditmarkte die groBte Stutze bleiben, obgleich die weniger attraktiven Bewertungen die
Stimmung triiben dirften. Der Teilfonds bevorzugt fortgesetzt Finanzwerte — vorwiegend Versicherer — aus Bewertungsgriinden und auf Sterling
lautende festverzinsliche Wertpapiere, wahrend er IG-Sterling-Anleihen abseits des Finanzsektors meidet.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe
US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048 US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2046
UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2028 US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048
UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2041 Ford Motor Credit 4.535% European Medium Term Notes 6/3/2025
Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 Santander UK 5,125% Guaranteed European Medium Term Bonds
RL Finance NO 4 4.875% Bonds 7/10/2049 14.4.2021
Westfield Stratford City Finance No 1.642% Bonds 4/8/2031 UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2041
Western Power Distribution East Midlands 1,75% European Medium  Abanca Bancaria 6.125% Bonds 18/1/2029
Term Notes 9.9.2031 Rothesay Life 5.5% Floating Rate Notes 17/9/2029
Rothesay Life 5.5% Floating Rate Notes 17/9/2029 Schaeffler 2.875% European Medium Term Notes 26/3/2027
Merck Financial Services 0.875% Guaranteed Senior Notes 5/7/2031  Towd Point Mortgage 1 2,80425% Floating Rate Mortgage Backed
Commerzbank 7% Perpetual Floating Rate Notes Bonds 20.02.2054
National Australia Bank 1,125% European Medium Term Notes
10.11.2021
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 119,14 107,69 2,3502
30.06.2018 121,56 117,70 2,0714
30.06.2019 123,25 117,34 2,5058
31.12.2019 126,35 122,67 1,3693
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 109,11 99,68 2,1879
30.06.2018 109,95 106,40 1,8714
30.06.2019 108,66 103,76 2,2244
31.12.2019 110,27 107,06 1,1954
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 111,39 100,34 2,5566
30.06.2018 113,88 110,05 2,3336
30.06.2019 116,02 110,25 2,7503
31.12.2019 119,15 115,49 1,4973
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 107,30 97,84 2,4776
30.06.2018 108,08 104,60 2,2108
30.06.2019 106,85 101,88 2,5481
31.12.2019 108,44 105,11 1,3626
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 120,23 108,46 2,6039
30.06.2018 122,81 118,78 2,3349
30.06.2019 124,86 118,75 2,7776
31.12.2019 128,13 124,28 1,5150
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 109,18 99,63 2,3808
30.06.2018 110,00 106,45 2,0891
30.06.2019 108,73 103,74 2,4326
31.12.2019 110,35 107,03 1,3027
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 120,35 108,57 2,6074
30.06.2018 122,93 118,90 2,3374
30.06.2019 124,99 118,87 2,7816
31.12.2019 128,26 124,41 1,5167
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 109,25 99,70 2,3807
30.06.2018 110,07 106,52 2,0894
30.06.2019 108,80 103,81 2,4360
31.12.2019 110,42 107,10 1,3052
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 117,42 106,55 1,8669
30.06.2018 119,47 115,97 1,4821
30.06.2019 120,33 114,87 1,9007
31.12.2019 123,09 119,75 1,0487
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Statistik
(Fortsetzung)

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse (Fortsetzung)
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 108,83 99,64 1,7387
30.06.2018 109,73 106,15 1,3594
30.06.2019 108,39 103,71 1,7196
31.12.2019 110,02 107,03 0,9375
X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 118,12 106,08 3,0644
30.06.2018 121,00 116,71 2,8967
30.06.2019 123,89 117,49 3,3507
31.12.2019 127,45 123,33 1,8213

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 219.802 118,11 186.094
30.06.2018 516.883 118,59 435.874
30.06.2019 461.884 122,54 376.935
31.12.2019 472.212 124,93 377.975
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 56.181 107,11 52.451
30.06.2018 84.354 105,69 79.814
30.06.2019 86.554 106,94 80.939
31.12.2019 81.666 107,84 75.731
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 5.841.022 110,43 5.289.308
30.06.2018 9.539.010 111,26 8.573.555
30.06.2019 14.447.086 115,36 12.523.324
31.12.2019 14.200.164 117,82 12.052.070
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 150.743 105,15 143.358
30.06.2018 2.167.863 103,75 2.089.413
30.06.2019 2.492.923 104,99 2.374.504
31.12.2019 2.281.018 105,87 2.154.530
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 36.942 119,20 30.993
30.06.2018 55.155 119,91 45.997
30.06.2019 82.330 124,15 66.317
31.12.2019 71.214 126,70 56.207
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 12.652 107,08 11.816
30.06.2018 12.484 105,65 11.816
30.06.2019 19.482 106,91 18.223
31.12.2019 18.964 107,81 17.590
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse (Fortsetzung)

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 15.144.887 119,31 12.693.224
30.06.2018 22.154.880 120,03 18.457.417
30.06.2019 25.564.590 124,27 20.571.324
31.12.2019 27.827.605 126,83 21.941.019
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 2.421.122 107,14 2.259.702
30.06.2018 4.072.731 105,72 3.852.380
30.06.2019 4.340.546 106,98 4.057.488
31.12.2019 7.874.634 107,88 7.299.701
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 12.914.567 116,40 11.095.186
30.06.2018 12.603.509 116,31 10.835.729
30.06.2019 10.918.442 119,62 9.127.678
31.12.2019 10.688.024 121,67 8.784.390
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 7.704.541 107,07 7.195.485
30.06.2018 6.880.870 105,66 6.512.543
30.06.2019 6.167.849 106,91 5.769.169
31.12.2019 5.812.623 107,81 5.391.494
X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 3.617.945 117,10 3.089.566
30.06.2018 5.139.845 118,40 4.341.235
30.06.2019 5.348.103 123,19 4.341.235
31.12.2019 5.471.845 126,04 4.341.235
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85 0,84
B-Anteile (Ausschittung) 0,85 0,84
F-Anteile (Thesaurierung) 0,50 0,49
F-Anteile (Ausschittung) 0,50 0,49
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,65 0,65
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,65 0,65
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,65 0,64
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,65 0,64
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,32 1,31
Ausschittende Sterling-Anteile 1,32 1,31
X-Anteile (Thesaurierung) 0,15 0,14

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zéhlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebuhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Britische Staatsanleihen 5,15% (0,00%)
UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2028 2.768.000£ 3.570.747 4,77
UK Treasury 0,15290% Index Linked Gilts 22.03.2029 £183.000 281.424 0,38
Ausldndische Staatsanleihen 2,66% (5,47%)
US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048 USD 2.275.000 1.986.882 2,66
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 78,09% (84,78%)
A2Dominion Housing 3,5% European Medium Term Notes 15.11.2028 £357.000 382.716 0,51
AA Bond 2.75% Bonds 31/7/2043 £305.000 291.035 0,39
AA Bond 4.875% European Medium Term Notes 31/7/2043 907.000£ 923.943 1,24
AA Bond 6,269% Bond 2.7.2043 551.000£ 582.459 0,78
ABP Finance 6.25% Guaranteed European Medium Term Bonds 14/12/2026 774.000£ 953.608 1,27
Affinity Water Programme Finance 1,82953% Index Linked Bonds 01.06.2045 500.000£ 899.362 1,20
Alba 2007-1 1,03438% Floating Rate Notes 17.03.2039 140.936£ 128.421 0,17
Anglian Water Services 5,11431% Index Linked Bonds 30.7.2032 £330.000 819.954 1,10
Anglian Water Services Financing 2.625% Bonds 15/6/2027 271.000£ 268.537 0,36
Annington Funding 2,646% European Medium Term Notes 12.7.2025 £183.000 189.151 0,25
Annington Funding 3,184% European Medium Term Notes 12.7.2029 770.000£ 816.447 1,09
Aroundtown 3% European Medium Term Notes 16/10/2029 378.000£ 382.986 0,51
Assicurazioni Generali 6,269% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate
Bonds 400.000£ 460.980 0,62
AT&T 7% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 26.4.2040 150.000£ 234.668 0,31
Aviva 5,9021% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 180.000£ 184.050 0,25
Aviva 6.125% Guaranteed Perpetual Bonds 450.000£ 494.659 0,66
Bank of Montreal 1.375% European Medium Term Notes 29/12/2021 700.000£ 706.825 0,94
Barclays 3.25% European Medium Term Notes 17/1/2033 309.000£ 324.174 0,43
Barclays 4.25% Guaranteed European Medium Term Bonds 12/1/2022 240.000£ 255.303 0,34
Berkshire Hathaway Finance 2.375% Bonds 19/6/2039 470.000£ 493.315 0,66
Berkshire Hathaway Finance 2.625% Bonds 19/6/2059 197.000£ 216.702 0,29
BL Superstores Finance 5,578% Guaranteed Asset Backed Bonds 4.10.2030 44.670£ 51.731 0,07
BNP Paribas 1.125% European Medium Term Notes 16/8/2022 300.000£ 301.177 0,40
BNP Paribas 3.375% European Medium Term Notes 23/1/2026 1.154.000£ 1.258.275 1,68
BPCE 5.25% Subordinated Notes 16/4/2029 400.000£ 493.200 0,66
Canary Wharf Finance Il 6.455% Guaranteed Asset Backed Bonds 22/10/2033 193.910£ 241.413 0,32
Castell 2017 - 1 2.9030% Asset Backed Floating Rate Notes 25/10/2044 192.000£ 191.988 0,26
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford 2.544% Bonds
8/12/2117 196.000£ 227.722 0,30
Channel Link Enterprises Finance 3.043% Bonds 30/6/2050 340.000£ 353.695 0,47
Circle Anglia Social Housing 5,2% European Medium Term Notes 2.3.2044 300.000£ 453.660 0,61
Commonwealth Bank of Australia 1.125% European Medium Term Notes
22/12/2021 600.000£ 601.151 0,80
Commonwealth Bank of Australia 3% Guaranteed European Medium Term Bonds
4.9.2026 £875.000 968.065 1,29
CPUK Finance 3,588% European Medium Term Notes 28.2.2042 234.000£ 250.514 0,33
CPUK Finance 3,69% European Medium Term Notes 28.2.2047 1.185.000£ 1.273.010 1,70
Delamare Finance 6,067% Guaranteed Bonds 19.2.2029 180.000£ 221.374 0,30
Deutsche Bahn Finance 1.875% European Medium Term Notes 13/2/2026 382.000£ 394.388 0,53
Dwr Cymru Financing 5,92489% Index Linked Medium Term Notes 31.3.2030 270.000£ 672.168 0,90
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 400.000£ 443.250 0,59
Electricité de France 6% Senior European Medium Term Notes 23/1/2114 200.000£ 328.336 0,44
Eversholt Funding 3.529% European Medium Term Notes 7/8/2042 147.000£ 154.147 0,21
Fiserv 2,25% Bonds 1/7/2025 117.000£ 119.921 0,16
Fiserv 3% Bonds 1/7/2031 370.000£ 391.494 0,52
Gatwick Funding 3.25% European Medium Term Notes 26/2/2048 450.000£ 498.767 0,67
General Electric 4.875% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
18/9/2037 60.000£ 65.149 0,09
General Electric 5.375% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
18/12/2040 120.000£ 152.670 0,20
Glencore Finance Europe 3.125% European Medium Term Notes 26/3/2026 982.000£ 1.007.239 1,35
Goldman Sachs 3.125% Bonds 25/7/2029 £692.000 747.477 1,00
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Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Goldman Sachs 7.25% Guaranteed Senior Bonds 10/4/2028 430.000£ 596.717 0,80
Great Rolling Stock 6.5% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
5/4/2031 467.500£ 590.427 0,79
Greene King Finance 3.593% Bonds 15/3/2035 570.000£ 613.299 0,82
Greene King Finance 4.0643% Bonds 15/3/2035 439.245f 481.368 0,64
Hastings Finance 3% Bonds 24/5/2025 763.000£ 755.638 1,01
Heathrow Funding 7,125% Guaranteed European Medium Term Bonds 14.2.2024 162.000£ 196.066 0,26
Hiscox 6,125% Bonds 24/11/2045 254.000£ 288.025 0,38
Housing and Care 3.288% Bonds 8/11/2049 487.000£ 555.743 0,74
HSBC 3% Bonds 22/7/2028 620.000£ 653.615 0,87
HSBC Funding 5.844% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 185.000£ 250.909 0,34
Incommunities Treasury 3.25% Bonds 21/3/2049 216.000£ 254.139 0,34
ING Groep 3% European Medium Term Notes 18/2/2026 800.000£ 853.888 1,14
Intu (SGS) Finance 3.875% Guaranteed Senior European Medium
Term Bonds 17/3/2028 550.000£ 491.202 0,66
Intu (SGS) Finance 4,25% European Medium Term Notes 17.9.2035 207.000£ 177.711 0,24
Juturna Euro Loan 5.0636% European Medium Term Notes 10/8/2033 122.816£ 153.496 0,21
Land Securities Capital Markets 1.974% European Medium Term Notes 8/2/2026 210.000£ 214.099 0,29
Land Securities Capital Markets 2.399% European Medium Term Notes 8/2/2031 172.000£ 179.214 0,24
Land Securities Capital Markets 2.625% European Medium Term Notes 22/9/2039 109.000£ 113.214 0,15
Land Securities Capital Markets 2.75% European Medium Term Notes 22/9/2059 496.000£ 536.547 0,72
London & Quadrant 2,25% Senior Secured Bonds 20.7.2029 230.000£ 232.428 0,31
London Power Networks 2.625% Bonds 1/3/2029 635.000£ 669.012 0,89
London Power Networks 5,20654% Index Linked Bonds 7.6.2032 350.000£ 861.721 1,15
Longstone Finance 4.791% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 19/4/2036 116.735£ 134.352 0,18
M&G 5,56% European Medium Term Notes 20/7/2055 102.000£ 113.446 0,15
M&G 5.625% Bonds 20/10/2051 693.000£ 792.528 1,06
M&G 6.25% Bonds 20/10/2068 £646,000 777.938 1,04
M&G 6.34% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes
19/12/2063 270.000£ 324.750 0,43
Manchester Airport Funding 2.875% European Medium Term Notes 30/9/2044 497.000£ 522.087 0,70
Mansard Mortgages 2.7975% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 15/12/2049 213.096£ 217.206 0,29
Marstons Issuer 2.105% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/10/2027 870.000£ 802.228 1,07
Martlet Homes 3% Senior Bonds 09.05.2052 250.000£ 274.687 0,37
McDonald's 2.95% European Medium Term Notes 15/3/2034 600.000£ 646.946 0,86
Morgan Stanley 2.625% Bonds 9/3/2027 129.000£ 135.789 0,18
Motability Operations 2,375% European Medium Term Notes 14/3/2032 222.000£ 233.110 0,31
National Grid Gas Finance 2.625% European Medium Term Notes 22/9/2038 293.000£ 298.818 0,40
Newday Funding 2,96350% Asset Backed Floating Rate Notes 15.07.2025 414.000£ 414.509 0,55
NIE Finance 2.5% Bonds 27/10/2025 752.000£ 783.778 1,05
Notting Hill Housing Trust 3.25% Bonds 12/10/2048 263.000£ 280.839 0,38
Phoenix 5.75% Perpetual Bonds 491.000£ 483.493 0,65
RAC 4.87% European Medium Term Note 6/5/2046 1.145.000£ 1.133.210 1,51
Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 1.218.000£ 1.364.901 1,82
Ribbon Finance 2.54538% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 20/4/2028 99.705£ 98.022 0,13
RL Finance NO 4 4.875% Bonds 7/10/2049 1.099.000£ 1.144.817 1,53
Royal Bank of Canada 1.125% European Medium Term Notes 22/12/2021 706.000£ 706.628 0,94
Scottish Widows 5,5% Bonds 16.06.2023 160.000£ 177.974 0,24
Scottish Widows 7% Subordinated Bonds 16/6/2043 240.000£ 330.244 0,44
Severn Trent Finance 6,54199% Floating Rate Notes 30.5.2028 £330.000 775.698 1,04
Severn Trent Utilities Finance 4.875% Guaranteed Bonds 24/1/2042 125.000£ 176.963 0,24
Society of Lloyd's 4.75% Subordinated Bonds 30/10/2024 £369.000 410.564 0,55
Southern Water Services 6,19939% Index Linked Bond 31.3.23 350.000£ 649.625 0,87
Student Finance 2.6663% Senior Notes 30/9/2029 485.000£ 484.408 0,65
Swedbank Hypotek 1,125% European Medium Term Notes 7.12.2021 £980.000 980.853 1,31
Telereal Securitisation 5.3887% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 110.562£ 132.789 0,18
Telereal Securitisation 5.4252% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 171.760£ 204.846 0,27
Telereal Securitisation 6.1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 253.120£ 317.181 0,42
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Tesco Property Finance 3 5,744% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13.04.2040 275.371£ 356.512 0,48
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13.10.2040 97.461£ 127.219 0,17
Tesco Property Finance 5 5,6611% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13.10.2041 448.444f 580.453 0,78
Thames Water Utilities 5.59662% Notes 21/7/2021 7.000£ 12.172 0,02
Thrones 2015-1 1,98975% Floating Rate Notes 18.3.2050 67.558£ 67.739 0,09
Time Warner Cable 5.25% Guaranteed Bonds 15/7/2042 147.000£ 173.999 0,23
Toronto-Dominion Bank 1% Bonds 13/12/2021 1.055.000£ 1.053.871 1,41
United Utilities Water Finance 2.625% Bonds 12/2/2031 403.000£ 437.643 0,59
Verizon Communications 2,5% Bonds 8/4/2031 £460.000 477.526 0,64
Virgin Money 4% European Medium Term Notes 25/9/2026 100.000£ 104.472 0,14
Virgin Money 5% Bonds 9/2/2026 335.000£ 342.114 0,46
Volkswagen International Finance 3.375% Bonds 16/11/2026 400.000£ 427.533 0,57
Volkswagen International Finance 4.125% Bonds 17/11/2031 600.000£ 679.580 0,91
Wellcome Trust 2.517% Bonds 7/2/2118 354.000£ 412.339 0,55
Wells Fargo 2% European Medium Term Notes 28.7.2025 206.000£ 209.717 0,28
Western Power Distribution East Midlands 1,75% European Medium Term Notes
9.9.2031 667.000£ 643.403 0,86
Westfield Stratford City Finance No 1.642% Bonds 4/8/2031 1.028.000£ 1.038.333 1,39
Westpac Banking 1% Guaranteed Senior Secured Bonds 30/6/2022 1.400.000£ 1.395.659 1,87
Yorkshire Building Society 3% European Medium Term Notes 18/4/2025 200.000£ 206.577 0,28
Yorkshire Building Society 3.375% European Medium Term Notes 13/9/2028 480.000£ 491.038 0,66
Yorkshire Building Society 3.5% European Medium Term Notes 21/4/2026 100.000£ 109.146 0,15
Yorkshire Water Finance 2.75% European Medium Term Notes 18/4/2041 £305.000 319.581 0,43
Yorkshire Water Services Bradford Finance 3,73219% Index Linked Bonds
30.12.2039 350.000£ 831.047 1,11
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 5,31% (8,01%)
Channel Link Enterprises Finance 2.706% Bonds 30/6/2050 EUR 1.151.000 1.014.366 1,36
Delta Spark 0,097% Asset Backed Floating Rate Notes 22.7.2023 EUR283,263 239.466 0,32
Deutsche Telekom 7.5% 24/1/2033 EUR 104.000 154.464 0,21
Dilosk 1,794% Floating Rate Mortgage Backed Notes 28.2.2051 EUR 300.000 254.183 0,34
Grand Canal Securities 0.551% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 EUR 494.535 417.201 0,56
Interstar Millennium Series 2006-4H Trust 1,335% Floating Rate Mortgage Backed
Bonds 7.11.2039 AUD 161.692 81.407 0,11
Medtronic Global 1% Bonds 2/7/2031 EUR 200.000 174.021 0,23
Medtronic Global 1.5% Bonds 2/7/2039 EUR215.000 181.644 0,24
Medtronic Global 1.75% Bonds 2/7/2049 EUR 176.000 145.444 0,19
Nationwide Building Society 4,125% Bonds 18/10/2032 600.000 USD 471.746 0,63
Silverback Finance 3.7529% Bonds 25.5.2039 EUR 300.000 288.257 0,38
Total Capital International 1.375% European Medium Term Notes 4/10/2029 EUR 100.000 92.000 0,12
Total Capital International 1.535% European Medium Term Notes 31/5/2039 EUR 500.000 460.826 0,62
Derivate -0,96% (-0,49%)
Devisenterminkontrakte in AUD 0,00% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 14/2/2020 AUD(322.000) (170.837) (0,23)
Devisenterminkontrakte 14.2.2020 169.618£ 169.618 0,23
Devisenterminkontrakte 20/2/2020 AUD(287.000) (152.266) (0,20)
Devisenterminkontrakte 20/2/2020 150.596£ 150.596 0,20
Devisenterminkontrakte in EUR 0,05% (-0,02%)
Devisenterminkontrakte 9/1/2020 EUR(1.012.000) (857.664) (1,15)
Devisenterminkontrakte 9/1/2020 885.603fF 885.603 1,18
Devisenterminkontrakte 24/1/2020 EUR(259.000) (219.617) (0,29)
Devisenterminkontrakte 24/1/2020 223.484£ 223.484 0,30
Devisenterminkontrakte 10/2/2020 EUR(631.000) (535.371) (0,72)
Devisenterminkontrakte 10/2/2020 540.178£ 540.178 0,72
Devisenterminkontrakte 21/2/2020 EUR(348.000) (295.373) (0,39)
Devisenterminkontrakte 21/2/2020 299.056£ 299.056 0,40
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Devisenterminkontrakte in USD 0,07% (0,02%)
Devisenterminkontrakte 10/1/2020 USD 621.000 468.670 0,63
Devisenterminkontrakte 10.1.2020 £(482,013) (482.013) (0,64)
Devisenterminkontrakte 10.1.2020 USD (1.898.000) (1.432.423) (1,92)
Devisenterminkontrakte 10.1.2020 1.469.637£ 1.469.636 1,96
Devisenterminkontrakte 10.1.2020 USD 555.000 418.859 0,56
Devisenterminkontrakte 10.1.2020 £(432,634) (432.634) (0,58)
Devisenterminkontrakte 29/1/2020 USD735.000 554.390 0,74
Devisenterminkontrakte 29/1/2020 £(568,489) (568.489) (0,76)
Devisenterminkontrakte 29/1/2020 USD (1.231.000) (928.509) (1,24)
Devisenterminkontrakte 29/1/2020 953.802£ 953.802 1,28
Devisenterminkontrakte 14.2.2020 USD 1.037.000 781.849 1,05
Devisenterminkontrakte 14.2.2020 £(801,773) (801.773) (1,07)
Devisenterminkontrakte 14.2.2020 USD (1.037.000) (781.849) (1,05)
Devisenterminkontrakte 14.2.2020 805.225£ 805.225 1,08
Devisenterminkontrakte 20/2/2020 USD (1.282.000) (966.420) (1,29)
Devisenterminkontrakte 20/2/2020 989.779£ 989.779 1,32
Terminkontrakte 0,25% (-0,34%)
Euro-Bund Future March 2020 16 (19.658) (0,03)
Euro-Buxl 30 Year Bond March 2020 (21) 101.271 0,14
Euro-Schatz Future March 2020 (2) 119 0,00
Long Gilt Future March 2020 (90) 103.470 0,14
US 10 Year Note (CBT) March 2020 (31) 25.436 0,03
US 10 Year Ultra Future Méarz 2020 16 (22.079) (0,03)
US Ultra Bond (CBT) March 2020 1 (3.324) 0,00
Credit Default Swaps -0,32% (-0,09%)
Euro Index 520 5.00% 20/6/2024 Credit Default Swap EUR 1.973.340 (199.062) (0,27)
Lloyds 1,00% 20.12.2023 Credit Default Swap EUR1.880.000 (37.889) (0,05)
Zins-Swaps -1,01% (-0,05%)
Receive UK RPI GBP Pay 0.707% 28/10/2049 2.000.000£ 75.982 0,10
Receive UK RPI GBP Pay 2.9975% 27/6/2020 3.600.000£ (31.100) (0,04)
Receive UK RPI GBP Pay 3.1225% 24/7/2020 300.000£ (3.047) 0,00
Receive UK RPI GBP Pay 3.125% 8/2/2020 7.500.000£ (53.099) (0,07)
Receive UK RPI GBP Pay 3.645% 24/7/2024 1.100.000£ (29.434) (0,04)
Receive UK RPI GBP Pay 3.815% 20/8/2024 2.200.000£ (76.546) (0,10)
Receive UK RPI GBP 2 Months Pay 3.365% 28/2/2028 3.000.000£ (34.606) (0,05)
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 2.649% 25/2/2020 2.500.000£ (8.859) (0,01)
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 2.695% 26/3/2020 2.500.000£ (11.228) (0,02)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 1.161% 16/5/2047 2.420.000£ (185.870) (0,25)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2,25% 23.10.2024 USD1,950,000 (91.651) (0,12)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2.655 % 28/1/2021 2.500.000£ 20.745 0,03
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2.795 % 10/12/2020 3.520.000£ (602) 0,00
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.11% 8/10/2024 4.425.000£ (133.700) (0,18)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.3825% 20/12/2027 2.500.000£ (26.178) (0,04)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.405% 18/5/2022 4.000.000£ (97.050) (0,13)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.5125% 6/3/2022 2.500.000£ (66.581) (0,09)
Anlagenportfolio* 67.507.699 90,25
Nettoumlaufvermégen 7.292.270 9,75
Summe Nettovermégen 74.799.969 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 565.138 (1.179.086)
Ertrag 1.087.829 1.054.047
Aufwendungen (239.241) (232.533)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen (15.528) (96.875)
Nettoertrag vor Steuern 833.060 724.639
Besteuerung — —
Nettoertrag nach Steuern 833.060 724.639
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 1.398.198 (454.447)
Ausschittungen (833.069) (724.657)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 565.129 (1.179.104)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 69.929.789 63.227.584
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 6.733.903 10.452.462
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (3.125.374) (5.713.612)
3.608.529 4.738.850
Verwadsserungsanpassung 5.042 28.940
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 565.129 (1.179.104)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 690.452 619.958
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 1.028 2.038
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 74.799.969 67.438.266

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 68.703.292 69.220.112
Umlaufvermogen
Forderungen 1.087.714 2.446.630
Kassenbestand und Bankguthaben 8.229.790 3.992.346
Summe sonstige Aktiva 9.317.504 6.438.976
Summe der Aktiva 78.020.796 75.659.088
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (1.195.593) (849.401)
Kreditoren
An kiinftige Clearingstellen und Broker zahlbare (1.768.235) (1.921.333)
Betrage
Bankuberziehung — (109.587)
Zahlbare Ausschiittung (176.313) (127.908)
Sonstige Kreditoren (80.686) (2.721.070)
Summe andere Passiva (2.025.234) (4.879.898)
Verbindlichkeiten insgesamt (3.220.827) (5.729.299)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 74.799.969 69.929.789

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger

Zeitraum

Falliger Betrag 31.12.2018

B-Anteile (Thesaurierung) 1,3693 1,2693
B-Anteile (Ausschittung) 1,1954 1,1344
F-Anteile (Thesaurierung) 1,4973 1,3907
F-Anteile (Ausschittung) 1,3626 1,2958
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,5150 1,4048
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 1,3027 1,2388
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,5167 1,4072
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,3052 1,2395
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,0487 0,9670
Ausschittende Sterling-Anteile 0,9375 0,8785
X-Anteile (Thesaurierung) 1,8213 1,6900

Befreit (%)

Nicht befreit
(%)

Zwischenausschuttungen fir 31. Dezember 2019
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon 50/50 Global Equity Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited

Fondsvolumen: £111,67 Mio.

Vergleichsindex: 50% FTSE All Share TR, 50% (16.67% FTSE World North America TR, 16.67% FTSE Europe
- ex-UK TR, 16.67% FTSE Asia Pacific TR)

Sektor: The Investment Association Specialist

Rendite am 31. Dezember 2019:

Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 1,78%

Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,88%

Eckdaten: Auflegungsdatum 15. Februar 1999
Umstellung auf ICVC 2. August 2004

Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum und Ertragen (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert rund 50% des Portfolios in britische Aktien (Unternehmensanteile) und 50% in internationale
Unternehmensanteile, einschlieRlich Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere. Britische Unternehmen bezeichnen
Unternehmen, die entweder im Vereinigten Konigreich ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre Geschaftstatigkeit im Wesentlichen
dort ausiiben.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 6,22% 7,43% 5,00% 15,95%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 6,29% 7,54% 5,11% 16,04%
Vergleichsindex* 4,93% 4,46% 8,45% 21,75%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

*50% FTSE All Share TR, 50% (16.67% FTSE World North America TR, 16.67% FTSE Europe ex-UK TR, 16.67% FTSE Asia Pacific TR). Quelle: Newton.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Entwicklungen. Der Wert von Anlagen und das daraus resultierende
Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen als auch steigen.
Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums erzielte die Aktienklasse Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) des Teilfonds eine
Rendite von 6,22% gegentiber einer Rendite von 4,93% fiir seinen Referenzindex — ein zusammengesetzter Index, der zu 50% aus dem FTSE All-
Share TR Index, zu 16,67% aus dem FTSE World North America TR Index, zu 16,67% aus dem FTSE Europe ex UK TR Index und zu 16,67% aus dem
FTSE Asia Pacific TR Index besteht.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite und Ubertraf den Vergleichsindex. Den Markten, vor allem fiir Aktientitel, kam die lockere
Geldpolitik der weltweiten Zentralbanken zugute.

Die Titelauswahl war der wichtigste Treiber der relativen Renditen. Auf Sektorebene erwiesen sich insbesondere die ausgewahlten Industriewerte
als von Vorteil, wahrend auf regionaler Ebene britische und nordamerikanische Aktien zu den Highlights gehorten. Das britische Unternehmen im
Bereich der Luft- und Raumfahrttechnologie Cobham leistete den gréRten positiven Performancebeitrag im Zeitraum, da seine Aktien nach
Unterbreitung eines Ubernahmeangebots zum Hohenflug ansetzten. Applied Materials entwickelte sich dank einer optimistischeren
Nachfrageprognose deutlich positiv, die durch einen soliden Halbleiterzyklus und den stark nachgefragten Produkten des Halbleiter-Ausristers
vorangetrieben wurde. Die Aktien des Spezialisten flr Sanitar- und Heizungsprodukten Ferguson zogen an, nachdem das Unternehmen die
Anleger mit Gber dem Konsens liegenden Ergebnissen und einem positiven Ausblick, untermauert vom stabilen US-Immobilienmarkt,
beschwichtigte. Ein weiterer Positivfaktor war das fehlende Engagement in HSBC, da die Aktie durch seine internationalen Einnahmestréme und
das Engagement in Hongkong beeintrachtigt wurde.

Die Aussicht auf einen harten Brexit bremste die AIB-Aktien ab, wodurch die Bedenken der Anleger zur irischen Wirtschaft in dem Szenario
offensichtlich wurden. Zusétzlich enttduschten die Gewinne in der ersten Halfte des Berichtszeitraums. Der Lebensversicherer AIA entwickelte
sich angesichts der politischen Unruhen in Hongkong rickldufig, da Bedenken zum Neugeschaft bestanden. Suzuki Motor blieb hinter den
Erwartungen zurtick. Grund dafiir waren die in Anlegerkreisen zunehmenden Befilirchtungen, dass sich die Verlangsamung im indischen Markt
fortsetzen kénnte.

Auf Portfolioebene wurde ein Position in Lennar, dem groRten Wohnungsbaukonzern in den USA, eingerichtet. Der Manager halt die Marktpreise
far US-Immobilien fir relativ glinstig. Das Unternehmen Mastercard wurde in das Portfolio aufgenommen, da es von dem strukturellen Wechsel
von Bargeld zum digitalen Zahlungsverkehr profitieren sollte. Mastercard halt einem betrachtlichen Anteil an den weltweiten Kartenzahlungen,
weshalb ein langer Wachstumskurs bei der Bezahlung per Kreditkarte zwischen Privat- und Geschaftskunden (C2B) abzusehen ist. Die
Marktdurchdringung ist in einigen Regionen auRerdem relativ gering. Es wurde ein Position im bérsengehandelten US-Unternehmen Laureate
Education eingegangen, das erstklassige Bildungszentren in den USA, Mexiko, Peru, Chile und Brasilien betreibt.

Die Position auf Whitbread wurde geschlossen, nachdem das Unternehmen eine Barrendite an die Aktionare infolge des Verkaufs von Costa
Coffee vollstindig ausgeschiittet hatte. Nach dem Ubernahmeangebot fiir Cobham nutzte der Manager den starken Aktienkurs, um den Bestand
abzustolRen, denn der Deal kdnnte durch die Aussicht auf eine staatliche Sicherheitsprifung scheitern. Der Anteil an International Flavors &
Fragrances wurde ebenfalls verkauft, da das Management bei seiner jiingsten Ubernahme von Frutarom auf UnregelmaRigkeiten gestoBen war.

Der Ausblick fur die Finanzmarkte ist weiterhin von den Wechselwirkung der politischen und geldpolitischen Entscheidungen abhangig. Die
Prognosen fiir Unternehmensgewinne scheinen fester zu tendieren, wobei jedoch die Einschatzung dieser Einnahmestrome und die Aussichten
fir die Anleiherenditen fortgesetzt fiir Unsicherheit sorgen. Der Teilfonds investiert nach wie vor in erster Linie in Large Cap-Aktien mit stabilen
internationalen Gewinnen, Preismacht in einem schwachen Wirtschaftsumfeld, soliden Bilanzen und hohen Kapitalrenditen.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

BP Cobham
Barclays Medtronic

B&M European Value Retail Orsted

Recruit National Express
Topcon Whitbread
Suzuki Motor Novartis (Regd.)
MasterCard ,, A“-Aktien Sugi

Alcon Applied Materials
Lennar ,A“-Aktien Don Quijote
Laureate Education AIB
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Statistik
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
Hoéchstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 248,24 211,43 4,2258
30.06.2018 255,38 227,61 4,7029
30.06.2019 271,25 228,11 4,9285
31.12.2019 292,41 270,44 1,9992
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 336,26 286,17 6,0400
30.06.2018 346,28 308,52 6,7035
30.06.2019 368,17 309,47 7,0281
31.12.2019 397,13 367,12 2,9383
Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 3.374.211 239,16 1.410.864
30.06.2018 3.381.017 251,30 1.345.405
30.06.2019 2.986.425 271,19 1.101.231
31.12.2019 3.149.568 287,50 1.095.509
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 212.476.168 323,97 65.584.811
30.06.2018 128.640.061 340,76 37.751.108
30.06.2019 111.305.920 368,10 30.238.260
31.12.2019 108.524.816 390,46 27.793.903
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,68 0,67
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,58 0,57

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebiihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebtihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigtes Konigreich 31,47% (29,65%)
Associated British Foods 64.527 1.675.766 1,50
B&M European Value Retail 290.807 1.191.145 1,07
BAE Systems 480.314 2.712.814 2,43
Barclays 595.696 1.070.108 0,96
BP 486.622 2.294.909 2,06
Diageo 71.914 2.301.248 2,06
GlaxoSmithKline 156.544 2.784.292 2,49
Greencoat UK Wind 377.047 565.571 0,51
Informa 422.772 3.623.156 3,24
Lloyds Banking 2.563.802 1.602.376 1,43
M&G 369.361 875.386 0,78
National Express 233.749 1.091.608 0,98
Prudential 234.590 3.392.171 3,04
RELX 128.886 2.455.278 2,20
Royal Bank of Scotland 977.348 2.348.567 2,10
Smiths 76.534 1.289.598 1,15
St. James'’s Place Capital 88.188 1.024.745 0,92
Unilever 65.459 2.847.794 2,55
Vereinigte Staaten von Amerika - 18,76% (17,55%)
Abbott Laboratories 24.819 1.626.935 1,46
Accenture 14.141 2.246.975 2,01
Albemarle 13.556 747.204 0,67
Alphabet Klasse ,,A“-Aktien 2.336 2.358.853 2,11
Apple 4.623 1.023.778 0,92
Applied Materials 50.609 2.331.510 2,09
Citigroup 23.300 1.405.123 1,26
Ecolab 6.685 973.520 0,87
Gilead Sciences 11.583 568.068 0,51
Goldman Sachs 6.772 1.174.819 1,05
Laureate Education 52.397 696.517 0,62
Lennar ,A“-Aktien 16.728 704.350 0,63
MasterCard ,,A“-Aktien 3.920 882.714 0,79
Merck & Co. 16.526 1.134.209 1,02
Microsoft 16.493 1.960.610 1,76
Toll Brothers 37.229 1.110.336 0,99
Kanada - 2,41% (2,71%)
Intact Financial 19.204 1.564.402 1,40
Suncor Energy 45.640 1.127.019 1,01
Australien - 2,09% (2,46%)
BHP 76.062 1.351.470 1,21
Insurance Australia 241.872 983.120 0,88
China 0,50% (0,00%)
Prosus 9.802 552.556 0,50
Hongkong - 3,14% (3,50%)
AlA 442.468 3.506.412 3,14
Japan - 7,15% (5,78%)
Ebara 80.500 1.859.190 1,67
M3 33.500 767.883 0,69
Recruit 44.400 1.263.837 1,13
Sony 27.900 1.432.913 1,28
Suzuki Motor 57.100 1.810.958 1,62
Topcon 85.700 847.075 0,76
Sudkorea - 3,14% (3,13%)
Samsung Electronics Vorzugsaktien 62.847 1.862.428 1,67
Samsung SDI 10.697 1.644.342 1,47
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Sudafrika 2,27% (2,81%)
Anglo American 60.863 1.321.944 1,18
Naspers ,,N“-Aktien 9.802 1.212.132 1,09
Thailand - 0,37% (0,46%)
Bangkok Bank 104.100 418.433 0,37
Frankreich - 0,49% (0,00%)
Bureau Veritas 27.993 551.701 0,49
Deutschland - 3,62% (3,68%)
Brenntag 26.881 1.106.717 0,99
Deutsche Wohnen 25.873 798.639 0,72
SAP 20.958 2.132.026 1,91
Guernsey - 1,01% (0,95%)
Hipgnosis Songs Fund 1.047.269 1.131.051 1,01
Irland - 6,82% (8,68%)
CRH 73.775 2.243.498 2,01
Greencoat Renewables 833.652 837.043 0,75
Linde 8.880 1.425.894 1,27
Medtronic 20.181 1.727.515 1,55
Smurfit Kappa 47.341 1.381.410 1,24
Jersey - 2,08% (1,77%)
Ferguson 33.932 2.324.342 2,08
Niederlande - 4,06% (4,91%)
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 159.332 3.568.240 3,20
Wolters Kluwer 17.421 959.764 0,86
Norwegen - 1,18% (1,36%)
DNB 93.846 1.322.121 1,18
Schweiz - 5,75% (6,77%)
ABB (Regd.) 56.214 1.023.626 0,92
Alcon 23.678 1.011.462 0,90
Novartis (Regd.) 29.410 2.106.626 1,89
Roche Holding 4.810 1.177.332 1,05
Zurich Insurance 3.562 1.102.600 0,99
Anlagenportfolio 107.549.774 96,31
Nettoumlaufvermégen 4.124.610 3,69
Summe Nettovermégen 111.674.384 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wihrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verduBerte der Teilfonds seine Positionen in der Portfolio-Kategorie Ddnemark, die am
30. Juni 2019 1,02% des gesamten Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 5.661.369 (9.561.186)
Ertrag 1.243.187 1.280.778
Aufwendungen (322.970) (334.669)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (220) —
Nettoertrag vor Steuern 919.997 946.109
Besteuerung (41.356) (48.600)
Nettoertrag nach Steuern 878.641 897.509
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 6.540.010 (8.663.677)
Ausschittungen (878.641) (897.509)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 5.661.369 (9.561.186)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 114.292.345 132.021.078
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 1.422.527 1.709.367
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (10.545.990) (24.652.904)
(9.123.463) (22.943.537)
Verwadsserungsanpassung 5.558 14.231
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 5.661.369 (9.561.186)
Einbehaltene Ausschiittungen aus
Thesaurierungsanteilen 838.575 843.258
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 111.674.384 100.373.844

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 107.549.774 111.081.545
Umlaufvermogen
Forderungen 385.341 1.453.189
Kassenbestand und Bankguthaben 3.867.325 2.370.184
Summe sonstige Aktiva 4.252.666 3.823.373
Summe der Aktiva 111.802.440 114.904.918
PASSIVA
Kreditoren
Sonstige Kreditoren (128.056) (612.573)
Summe andere Passiva (128.056) (612.573)
Verbindlichkeiten insgesamt (128.056) (612.573)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen 111.674.384 114.292.345
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

BNY Mellon 50/50 Global Equity Fund

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger

Zeitraum

Falliger Betrag 31.12.2018

Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 1,9992 1,8207
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 2,9383 2,6403
Nicht befreit

Befreit (%) (%)

Zwischenausschittungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Asian Income Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £1.188,98 Mio.

Vergleichsindex: FTSE Asia Pacific ex Japan TR

Sektor: The Investment Association Asia Pacific Excluding Japan

Rendite am 31. Dezember 2019:

Thesaurierende Euro-Anteile 3,89%
Ausschittende Euro-Anteile 3,96%
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 4,36%
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung) 4,43%
Thesaurierende USD-Anteile 3,94%
Ausschittende USD-Anteile 4,03%
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 3,98%
Institutionelle USD-Anteile (Ausschlttung) 4,07%
B-Anteile (Thesaurierung) 3,77%
B-Anteile (Ausschittung) 3,84%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 3,83%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 3,88%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,81%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 3,88%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 3,86%
Ausschittende Sterling-Anteile 3,84%
Eckdaten: Auflegungsdatum 30. November 2005
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in Aktien (Unternehmensanteile) von Emittenten, die in Markten
im Asien-Pazifik-Raum (einschlieBlich Australien und Neuseeland, aber ohne Japan) ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre
Geschaftstatigkeit im Wesentlichen dort ausiiben, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Thesaurierende Euro-Anteile -0,54% 15,09% -0,49% 16,24%
Ausschittende Euro-Anteile -0,54% 15,08% -0,61% 16,23%
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) -0,26% 15,74% -0,14% 16,87%
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung) -0,25% 15,75% -0,16% 16,89%
Thesaurierende USD-Anteile -0,47% 15,38% -0,87% 15,87%
Ausschittende USD-Anteile -0,46% 15,39% -0,90% 15,87%
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) -0,18% 16,03% -0,41% 16,50%
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung) -0,17% 16,04% -0,36% 16,54%
B-Anteile (Thesaurierung) -0,16% 15,96% 0,05% 17,75%
B-Anteile (Ausschittung) -0,16% 15,95% 0,04% 17,76%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -0,20% 15,84% 0,01% 17,66%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) -0,21% 15,84% -0,05% 17,65%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -0,08% 16,13% 0,16% 17,93%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) -0,07% 16,13% 0,16% 17,93%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,27% 16,88% 0,76% 18,59%
Ausschittende Sterling-Anteile -0,49% 15,18% -0,51% 16,99%
FTSE Asia Pacific ex-Japan TR 1,98% 5,09% 6,99% 27,70%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauRern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von -0,49%, wahrend der
FTSE Asia Pacific Ex Japan TR Index 1,98% erzielte.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Den Aktienmarkten kam die vorherrschend lockere
Geldpolitik der weltweiten Zentralbanken und zum Berichtszeitraumende die Aussicht auf eine Einigung in dem Handelsstreit zwischen den USA
und China zugute.

Die Sektorallokation erwies sich als Performance-Bremse, insbesondere die deutliche Ubergewichtung der Telekommunikationsbranche. Die
Titelauswahl war fir Finanzwerte ungiinstig, jedoch von Vorteil im Bereich Technologieaktien. Auf regionaler Ebene belasteten die Renditen das
untergewichtete Engagement in China und die Ubergewichtung von Singapur.

Der schrittweise Anstieg der Renditen von zehnjahrigen US-Treasuries ab September schwachte das Anlegerinteresse fiir zinssensible
Unternehmen, und zwar insbesondere im Sektor von Real Estate Investment Trusts (REITs). Demzufolge entwickelten sich Link Real Estate
Investment Trust in Hongkong und Dexus Property, ein Anbieter von Gewerbeimmobilien in Australien, schwach und belasteten die Performance.
Link Real Estate Investment Trust litt zudem unter den anhaltenden sozialen Unruhen in Hongkong. Bei den Finanzwerten schwachelte Bangkong
Bank, deren letzte Ergebnisse angesichts der verlangsamten thailandischen Wirtschaft die Erwartungen enttduschten. Die Aufstockung des Anteils
an der indonesischen Bank Permata belastete ebenfalls den Aktienkurs der Bangkong Bank. Die fehlende Anlage in dem chinesischen
Internetkonzern Alibaba war aufgrund des positiven Kursverlaufs von Nachteil. Der Teilfonds kann wegen der geringen Rendite nicht in die Aktie
investieren.

Unter den Aktienwerten leistete das Unternehmen Taiwan Semiconductor Manufacturing, das basierend auf der steigenden Nachfrage nach
Halbleitern starke Ergebnisse bekannt gab, den grofRten Performance-Beitrag. Infolge des erfreulichen Gewinnwachstums wurden die
Marktprognosen fir den der Aktienwert nach oben korrigiert. Qantas Airways schnitt ebenfalls gut ab, nachdem das Unternehmen positive
Gesamtjahresergebnisse und ein breites Aktienriickkaufprogramm angekiindigt hatte. Weitere Positivfaktoren waren die Technologiefirmen AsM
Pacific Technology und Samsung Electronics.

Die Portfolioveranderungen betrafen unter anderem ein neues Engagement in Kasikornbank. Die starken Kapital- und Bilanzriicklagen dieser Bank
konnten es ihr ermoglichen, Verluste im Falle eines Abschwungs aufzufangen und das Kapital in Zeiten einer Wachstumsverlangsamung
hochverzinst auszuschiitten. Der Manager ging eine Position in United Overseas Bank (UOB) mit Sitz in Singapur ein, da das Unternehmen solide
Dividenden auszahlt. Trotz des komplexen weltwirtschaftlichen Umfeldes ist der Manager lberzeugt davon, dass Banken in Singapur dank eines
umsichtigen Managements gut aufgestellt sind, um den Sturm zu tberstehen.

Das australische Telekommunikationsunternehmen Telstra wurde aufgrund des Konkurrenzdrucks und der Auswirkungen der Migration von
Australien auf das nationale Breitbanknetz verdaufRert. Der Manager geht zudem davon aus, dass die Dividenden angesichts schwacherer
Gewinnzahlungen weiter gesenkt werden konnten. Zurlickgefahren wurde auch der Bestand des Teilfonds in Link Real Estate Investment Trust,
da der Aktienkurs deutlich die Dividendenrendite nach unten korrigierte.

Der Manager lasst in Bezug auf die mittelfristigen Aussichten fir die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte Vorsicht walten. Einige Aktien, die
vordergriindig relativ sicher und defensiv erscheinen mégen, sind aufgrund hoherer Bewertungsstande und steigender Erwartungen weniger
attraktiv als vielleicht angenommen wird. Vor diesem Hintergrund halt der Manager den disziplinierten Anlageprozess und die strengen
Renditekriterien des Teilfonds fur ausschlaggebend, im Rahmen derer der Teilfonds gezwungen ist, zu hoch bewertete Aktien abzustoRen und die
Erlose in besser bewertete erstklassige Gelegenheiten zu investieren.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

United Overseas Bank Taiwan Semiconductor Manufacturing
Kasikornbank Link Real Estate Investment Trust
DBS Samsung Electronics Vorzugsaktien
Samsonite International Qantas Airways

Insurance Australia Telstra

Hong Kong Exchanges & Clearing Insurance Australia

Venture Transurban

SK Telecom Macquarie Korea Infrastructure Fund
Singapore Technologies Engineering Sydney Airport

Bangkok Bank Meridian Energy
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag je
Anteilsklasse (c) (c) Anteil (Pence)
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 152,44 132,26 6,0675
30.06.2018 132,98 120,72 6,4838
30.06.2019 166,31 140,24 6,0195
31.12.2019 175,35 143,61 3,2570
Ausschiittende Euro-Anteile
30.06.2017 120,31 106,35 4,8705
30.06.2018 103,96 91,21 4,9771
30.06.2019 120,87 103,30 4,4241
31.12.2019 124,25 105,05 2,3274
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 165,92 143,62 6,6805
30.06.2018 145,00 132,18 7,2860
30.06.2019 182,75 153,63 6,7016
31.12.2019 193,39 157,52 3,6366
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 123,37 108,83 5,0528
30.06.2018 106,79 94,03 5,2365
30.06.2019 125,06 106,57 4,6247
31.12.2019 129,01 108,50 2,4487
Thesaurierende USD-Anteile
30.06.2017 127,96 106,92 5,0409
30.06.2018 100,22 90,96 5,8252
30.06.2019 141,86 120,49 5,1956
31.12.2019 147,37 122,76 2,6969
Ausschiittende USD-Anteile
30.06.2017 101,40 86,36 4,0555
30.06.2018 78,68 69,04 4,5272
30.06.2019 103,58 89,17 3,8581
31.12.2019 104,88 90,19 1,9387
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 131,71 109,71 5,2355
30.06.2018 103,24 94,11 6,1761
30.06.2019 147,55 124,85 5,4324
31.12.2019 153,71 127,33 2,8512
Institutionelle USD-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 104,09 88,35 4,2085
30.06.2018 80,81 71,09 4,7464
30.06.2019 107,38 92,11 4,0219
31.12.2019 109,03 93,28 2,0408
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Statistik
(Fortsetzung)

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse (Fortsetzung)
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 156,75 131,62 6,1513
30.06.2018 156,23 142,50 6,8670
30.06.2019 176,20 144,75 6,3216
31.12.2019 183,13 168,69 3,3911
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 127,92 110,99 5,1070
30.06.2018 126,28 111,31 5,4583
30.06.2019 132,42 110,25 4,8082
31.12.2019 135,97 123,61 2,5072
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 397,57 334,13 15,6733
30.06.2018 396,19 360,64 17,1739
30.06.2019 446,27 366,83 16,3421
31.12.2019 463,79 427,09 8,6855
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 228,70 198,67 9,1873
30.06.2018 225,75 198,77 9,8319
30.06.2019 236,15 196,80 8,6760
31.12.2019 242,43 220,29 4,5140
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 162,83 136,53 6,4457
30.06.2018 162,32 148,22 7,2016
30.06.2019 183,52 150,61 6,6469
31.12.2019 190,76 175,82 3,5693
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 132,12 114,50 5,3205
30.06.2018 130,44 115,05 5,6900
30.06.2019 137,03 113,99 5,0229
31.12.2019 140,71 127,98 2,6222
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 242,82 209,29 9,7524
30.06.2018 239,94 212,56 10,5166
30.06.2019 255,00 211,23 9,3064
31.12.2019 262,03 238,88 4,8880
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 215,76 188,40 8,6089
30.06.2018 212,84 186,75 9,1157
30.06.2019 220,72 184,64 8,0252
31.12.2019 226,50 205,45 4,1557
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Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (c) im Umlauf
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 7.861.847 146,93 6.093.644
30.06.2018 2.656.309 145,03 2.071.090
30.06.2019 2.203.224 165,29 1.489.637
31.12.2019@ 1.961.792 173,65 1.333.247
Ausschiittende Euro-Anteile
30.06.2017 10.739.475 114,85 10.649.128
30.06.2018 3.383.034 108,24 3.534.480
30.06.2019 2.794.232 118,66 2.631.898
31.12.2019@ 2.560.369 122,29 2.470.941
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 27.692.029 160,11 19.697.492
30.06.2018 16.915.213 158,61 12.058.883
30.06.2019 46.060.166 181,79 28.316.793
31.12.2019@ 10.872.299 191,52 6.699.632
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 22.184.995 117,89 21.430.429
30.06.2018 7.116.987 111,49 7.217.814
30.06.2019 7.826.581 122,88 7.118.629
31.12.2019@ 8.541.231 126,98 7.938.968
Thesaurierende USD-Anteile
30.06.2017 16.458.486 126,30 16.927.209
30.06.2018 8.105.581 127,50 8.393.472
30.06.2019 8.464.966 141,73 7.601.615
31.12.2019®) 7.323.862 146,77 6.610.564
Ausschiittende USD-Anteile
30.06.2017 1.846.377 99,14 2.419.101
30.06.2018 1.128.832 95,59 1.559.138
30.06.2019 365.688 102,19 455.455
31.12.2019®) 370.078 103,81 472.252
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 7.426.526 130,01 7.419.673
30.06.2018 3.976.397 131,87 3.981.172
30.06.2019 4.436.142 147,40 3.830.126
31.12.2019®) 4.425.929 153,09 3.830.126
Institutionelle USD-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 4.369.815 101,76 5.578.019
30.06.2018 591.886 98,57 792.746
30.06.2019 498.609 105,94 598.970
31.12.2019®) 482.625 107,91 592.484
Wechselkurse:
a) Wechselkurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss am 31. Dezember 2019 1,1802
b) Kurs USD/Sterling bei Geschéaftsschluss 31. Dezember 2019 1,32475
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Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse (Fortsetzung)

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 2.410.143 151,45 1.591.401
30.06.2018 1.487.088 151,23 983.312
30.06.2019 1.744.680 175,55 993.843
31.12.2019 3.720.410 175,23 2.123.150
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 5.010.944 122,41 4.093.658
30.06.2018 5.175.866 116,71 4.434.662
30.06.2019 6.182.876 130,32 4,744,326
31.12.2019 6.284.233 127,61 4.924.401
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 110.114.087 384,12 28.666.716
30.06.2018 12.330.799 383,40 3.216.193
30.06.2019 9.293.636 444,63 2.090.172
31.12.2019 6.974.273 443,62 1.572.119
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 51.309.563 218,85 23.445.119
30.06.2018 35.517.111 208,41 17.041.885
30.06.2019 23.101.384 232,38 9.941.277
31.12.2019 22.270.285 227,39 9.793.836
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 285.157.970 157,33 181.247.511
30.06.2018 218.923.670 157,29 139.184.268
30.06.2019 234.074.171 182,85 128.015.734
31.12.2019 227.127.884 182,65 124.350.770
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 1.017.583.155 126,41 804.972.453
30.06.2018 765.240.345 120,63 634.360.938
30.06.2019 840.469.968 134,85 623.266.571
31.12.2019 756.966.379 132,12 572.931.928
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 62.449.249 232,35 26.876.681
30.06.2018 51.146.971 223,05 22.931.102
30.06.2019 44.658.490 250,96 17.795.401
31.12.2019 7.848.844 246,73 3.181.102
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 189.366.338 206,46 91.721.278
30.06.2018 142.070.746 195,81 72.553.800
30.06.2019 133.159.715 217,21 61.305.198
31.12.2019 121.250.639 212,01 57.191.978
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
Thesaurierende Euro-Anteile 1,66 1,65
Ausschiittende Euro-Anteile 1,66 1,65
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 1,09 1,08
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung) 1,09 1,08
Thesaurierende USD-Anteile 1,66 1,65
Ausschittende USD-Anteile 1,66 1,65
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 1,09 1,08
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung) 1,09 1,08
B-Anteile (Thesaurierung) 0,99 0,98
B-Anteile (Ausschittung) 0,99 0,98
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,09 1,08
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 1,09 1,08
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,84 0,83
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,84 0,83
Newton X-Anteile (Ausschiittung) 0,09 0,08
Ausschittende Sterling-Anteile 1,66 1,65

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zéhlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebuhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Geblihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Australien - 18,84% (23,45%)
BHP 1.565.956 27.823.906 2,34
Dexus Property 5.676.500 35.181.619 2,96
Insurance Australia 14.276.670 58.029.393 4,88
Qantas Airways 3.926.734 14.814.719 1,25
Scentre 8.516.130 17.307.462 1,45
Star Entertainment 8.286.951 20.227.627 1,70
Suncorp 1.863.361 12.804.396 1,08
Sydney Airport 5.307.231 24.388.114 2,05
Transurban 1.705.375 13.483.371 1,13
Luxemburg - 0,92% (0,00%)
Samsonite International 6.023.150 10.900.045 0,92
Neuseeland - 6,99% (6,54%)
Mercury NZ 6.166.905 15.812.979 1,33
Meridian Energy 8.611.725 21.884.553 1,84
Sky City 6.757.980 13.560.013 1,14
Spark New Zealand 14.483.666 31.864.655 2,68
China 2,94% (3,32%)
China Mobile 5.517.000 34.981.656 2,94
Hongkong - 12,11% (13,13%)
ASM Pacific Technology 838.100 8.777.064 0,74
CLP 4.887.000 38.775.193 3,26
Hong Kong Exchanges & Clearing 710.706 17.405.832 1,47
Link Real Estate Investment Trust 6.599.500 52.714.419 4,43
Sands China 6.525.600 26.299.138 2,21
Indien - 2,73% (3,14%)
IRB InvIT Fund 7.660.000 4.479.757 0,38
ITC 11.116.651 27.956.731 2,35
Indonesien - 1,42% (1,33%)
Telekomunikasi Indonesia ,,B“-Aktien 78.027.090 16.843.576 1,42
Sudkorea - 12,52% (12,73%)
Macquarie Korea Infrastructure Fund 6.664.521 50.462.193 4,24
Samsung Electronics Vorzugsaktien 2.911.021 86.266.144 7,26
SK Telecom 78.427 12.183.772 1,02
Singapur - 23,83% (20,87%)
ComfortDelGro 8.436.300 11.224.404 0,95
DBS 3.461.700 50.294.053 4,23
Mapletree Greater 22.813.200 14.728.109 1,24
Parkway Life Real Estate Investment Trust 13.590.800 25.330.633 2,13
SATS 10.815.600 30.723.031 2,58
Singapore Technologies Engineering 17.606.500 38.844.409 3,27
Singapore Telecommunications 11.550.700 21.852.500 1,84
United Overseas Bank 4.204.100 62.213.033 5,23
Venture 3.091.800 28.100.961 2,36
Taiwan - 12,06% (10,49%)
Delta Electronics 4.984.000 18.951.024 1,60
Quanta Computer 13.827.000 22.388.069 1,88
Taiwan Mobile 5.072.000 14.304.575 1,20
Taiwan Semiconductor Manufacturing 10.529.000 87.759.232 7,38
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Thailand - 4,20% (3,31%)
Bangkok Bank 8.938.200 35.927.369 3,02
Kasikornbank 3.703.100 14.044.833 1,18
Anlagenportfolio 1.171.914.562 98,56
Nettoumlaufvermégen 17.066.570 1,44
Summe Nettovermogen 1.188.981.132 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verauRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien
Devisenterminkontrakte in HKD und Devisenterminkontrakte in NZD, die am 30. Juni 2019 jeweils 0,02% und 0,07% des gesamten
Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne (22.710.984) 3.261.295
Ertrag 27.527.084 28.816.686
Aufwendungen (5.856.364) (5.762.040)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (1.092) (5.683)
Nettoertrag vor Steuern 21.669.628 23.048.963
Besteuerung (1.701.979) (2.219.830)
Nettoertrag nach Steuern 19.967.649 20.829.133
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (2.743.335) 24.090.428
Ausschiittungen (24.926.156) (25.405.093)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten (27.669.491) (1.314.665)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 1.365.334.528 1.275.766.835
Fur Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 50.922.419 67.599.483
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (205.078.726) (125.343.598)

Verwdsserungsanpassung

Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben)

Einbehaltene Ausschiittungen aus
Thesaurierungsanteilen

Nicht geltend gemachte Ausschiittungen

(154.156.307)
232.723
(27.669.491)

5.237.962
1.717

(57.744.115)
177.043
(1.314.665)

5.278.854
2.823

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss

1.188.981.132

1.222.166.775

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 1.171.914.562 1.343.484.395
Umlaufvermogen
Forderungen 5.369.624 12.165.626
Kassenbestand und Bankguthaben 19.263.213 27.265.107
Summe sonstige Aktiva 24.632.837 39.430.733
Summe der Aktiva 1.196.547.399 1.382.915.128
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (5.799.624) (13.201.019)
Sonstige Kreditoren (1.766.643) (4.379.581)
Summe andere Passiva (7.566.267) (17.580.600)
Verbindlichkeiten insgesamt (7.566.267) (17.580.600)

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen

1.188.981.132

1.365.334.528
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 1,0922 1,0605
B-Anteile (Ausschittung) 0,7921 0,8077
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2,7608 2,8186
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 1,4225 1,4596
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,1374 1,1184
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,8290 0,8443
Newton X-Anteile (Ausschittung) 1,5345 1,5589
Ausschittende Sterling-Anteile 1,3083 1,3519
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019
Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
Thesaurierende Euro-Anteile 1,0653 1,0055
Ausschittende Euro-Anteile 0,7552 0,7376
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 1,1840 1,1065
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschiittung) 0,7970 0,7703
Thesaurierende USD-Anteile 0,8959 0,8821
Ausschittende USD-Anteile 0,6403 0,6561
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 0,9543 0,9024
Institutionelle USD-Anteile (Ausschlttung) 0,6766 0,6739
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 2,2989 2,0452
B-Anteile (Ausschittung) 1,7151 1,5789
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 5,9247 5,2303
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 3,0915 2,8466
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,4319 2,1468
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,7932 1,6480
Newton X-Anteile (Ausschittung) 3,3535 3,0485
Ausschittende Sterling-Anteile 2,8474 2,6367
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
Thesaurierende Euro-Anteile 2,1917 1,9377
Ausschittende Euro-Anteile 1,5722 1,4472
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 2,4526 2,1492
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschiittung) 1,6517 1,5119
Thesaurierende USD-Anteile 1,8010 1,6933
Ausschittende USD-Anteile 1,2984 1,2712
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 1,8969 1,7776
Institutionelle USD-Anteile (Ausschuttung) 1,3642 1,3285

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fur 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fur 30. September 2019 100,00 0,00
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £140,65 Mio.

Vergleichsindex: FTSE World Europe ex UK TR

Sektor: The Investment Association Europe Excluding UK

Rendite am 31. Dezember 2019:

Thesaurierende Euro-Anteile 0,33%

B-Anteile (Thesaurierung) 1,42%

B-Anteile (Ausschittung) 1,45%

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,56%

Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,59%

Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,79%

Ausschittende Sterling-Anteile 0,82%

Eckdaten: Auflegungsdatum 1. Juni 1987 (seit November 1994 von Newton verwaltet)
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in Aktien (Unternehmensanteile) von Emittenten, die in Markten
in Kontinentaleuropa (ohne das Vereinigte Kénigreich) ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre Geschéftstatigkeit im Wesentlichen
dort ausliben, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Optionsscheine, Wandelanleihen, teilweise bezahlte Wertpapiere, Einlagen, Barmittel
und Barmitteldquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Thesaurierende Euro-Anteile 1,43% 4,76% 3,67% 19,44%
B-Anteile (Thesaurierung) 2,09% 6,09% 4,99% 21,62%
B-Anteile (Ausschittung) 2,08% 6,09% 4,99% 21,62%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,16% 6,25% 5,13% 21,80%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 2,16% 6,25% 5,14% 21,80%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 2,29% 6,52% 5,41% 22,10%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,74% 5,40% 4,29% 20,80%
FTSE World Europe ex UK TR 2,52% 7,93% 2,52% 29,05%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 1,74%, wahrend der
FTSE World Europe Ex UK TR Index mit 2,52% rentierte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zurlick. Europadischen Markten kam die vorherrschend
lockere Geldpolitik der Europdischen Zentralbank zugute.

Die Titelauswahl beeintrachtigte die Renditen insbesondere durch Industriewerte, und machten die positive Auswahl im Bereich Konsumgtiter
zunichte. Die Sektorallokation leistete einen guten Beitrag, obwohl keine Positionen im Telekommunikationssektor bestanden, der aufwarts
tendierte.

Das Performance-Schlusslicht bildete mit Abstand das Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen Thales, das in den ersten neun Monaten des
Jahres seine Gesamtjahresprognosen fiir das organische Wachstum und einen Auftragsriickgang bekannt gab. Der Aktienkurs des Dienstleisters
im Zahlungsverkehr Worldline schwachelte, da die Bewertungen an Attraktivitdt verloren. Der Softwareriese SAP, dessen Wachstumsrate
gegenliber den Vorquartalen an Dynamik verlor, schmalerte die Renditen ebenfalls. Die Geschaftszahlen des Unternehmens sorgten bei den
Anlegern im zweiten Quartal fir Enttduschung. Als weiterer Belastungsfaktor erwies sich das fehlende Engagement in ASML.

Ryanair gehorte zu den Aktientiteln mit der besten Performance, da sich die Gefahr eines harten Brexit verfliichtigte und die Fluggesellschaft gute
Ergebnisse fur das zweite Quartal meldete. Der aufwarts tendierende Konzern Zurich Insurance profitierte vor allem von dem glinstigen
Preisumfeld fir Sach- und Unfallversicherungen. Das Unternehmen veroffentlichte in der ersten Halfte des Berichtszeitraums eine Reihe
erfreulicher Geschaftszahlen, wahrend die attraktive Dividendenrendite neue Anleger liberzeugte. Fiir die relative Performance war das fehlende
Engagement in Banco Santander, einer zentralen Indexkomponente, von Vorteil.

Auf Portfolioebene baute der Manager erstmals eine Position in Christian Hansen auf, einem Weltmarktfiihrer im Bereich , guter Bakterien” und
Starterkulturen fir die Milchindustrie. Das Qualitatsunternehmen bietet mittel- bis langfristig recht gutes Wachstumspotenzial. Als weiterer
Neuzugang wurde der Konzern Bayer in das Portfolio aufgenommen, der in den Bereichen Pflanzenschutz, Saatgut und Pflanzeneigenschaften
weltweit fiihrend ist. Nach einer Flut von Negativmeldungen stufte der Manager die Aktie als interessante Value-Chance mit erheblichem
Aufwartspotenzial in den nachsten Jahren, gestiitzt durch eine Reihe solider zugrunde liegender Geschéfte, ein. Eine neue Position wurde auch
auf Lonza aufgebaut. Das Unternehmen dirften von der wachsenden Nachfrage nach biologischen Arzneimitteln der nachsten Generation
profitieren.

Die Position im Lebensmitteleinzelhdndler Koninklijke Ahold Delhaize wurde nach einer soliden Kursentwicklung und angesichts des schwierigen
operativen Umfeldes in den USA, seinem gréRten Markt, glattgestellt. Die Position auf ABB wurde ihrerseits nach einer starken Wertentwicklung
verduBert.

Im Jahr 2020 diirfte das politische Umfeld weiterhin durch hohe Risiken gepragt sein, da die Spannungen im Welthandel anhalten, die USA sich
auf die Prasidentschaftswahl vorbereiten und sich die Brexit-Handelsgesprache noch in einem friihen Stadium befinden. Dariiber hinaus bedrohen
langfristige strukturelle Faktoren die weltweiten Wachstumstrends. Die Verschuldung der groBten Volkswirtschaften weltweit liegt auf
Rekordniveau, wahrend der Klimawandel und technische Innovationen in der globalen Industrielandwirtschaft zu Disruptionen flihren kénnen. In
diesem unsicheren Umfeld legt der Manager fiir das Portfolio den Fokus weiterhin auf Aktienwerte, die einen sichtbaren Wachstumskurs
verfolgen, liber einzigartige Produkt- oder Positionierungsvorteile verfligen und thematisch gut aufgestellt sind.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

Bayer (Regd.) Essilor International
Christian Hansen ABB (Regd.)

Bureau Veritas Deutsche Wohnen

Mowi Unilever

Valeo Nestlé (Regd.)

Brenntag Wolters Kluwer

L'Oréal Koninklijke Ahold Delhaize
Alcon Volkswagen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
AXA Gesamt

Lonza Galp Energia
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag je
Anteilsklasse (c) (c) Anteil (Pence)
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 161,98 132,88 0,5775
30.06.2018 147,47 133,74 0,7788
30.06.2019 169,09 144,23 0,5809
31.12.2019@) 181,06 145,41 Entf.
Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 191,41 149,99 2,5899
30.06.2018 200,14 181,95 3,1925
30.06.2019 207,91 178,44 2,9986
31.12.2019 214,67 202,47 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 178,47 139,85 2,4234
30.06.2018 183,99 167,27 2,9319
30.06.2019 188,00 161,35 2,7120
31.12.2019 191,33 180,45 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 200,05 156,66 2,9621
30.06.2018 209,35 190,35 3,6406
30.06.2019 217,78 186,89 3,4476
31.12.2019 225,18 212,37 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 184,46 144,43 2,7306
30.06.2018 190,06 172,85 3,3050
30.06.2019 194,21 166,67 3,0744
31.12.2019 197,65 186,40 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 288,56 225,63 4,9063
30.06.2018 302,38 275,14 5,9951
30.06.2019 315,77 270,66 5,7340
31.12.2019 326,92 308,22 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 269,35 211,85 2,0452
30.06.2018 278,41 252,75 2,6327
30.06.2019 285,15 244,22 2,3148
31.12.2019 289,76 273,11 Entf.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (c) im Umlauf
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 589.428 155,40 431.960
30.06.2018 171.201 161,02 120.225
30.06.2019 165.183 167,53 110.194
31.12.20196) 166.436 178,91 109.796

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 160.372 184,08 87.122
30.06.2018 244.659 194,36 125.879
30.06.2019 203.335 207,02 98.222
31.12.2019 187.060 210,58 88.833
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 2.907.846 169,21 1.718.463
30.06.2018 4.883.539 175,75 2.778.611
30.06.2019 6.305.137 184,48 3.417.872
31.12.2019 6.548.161 187,66 3.489.343
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 3.921.259 192,40 2.038.117
30.06.2018 4.235.174 203,41 2.082.066
30.06.2019 6.054.819 216,99 2.790.389
31.12.2019 7.081.639 220,89 3.205.954
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 40.003.436 174,67 22.901.879
30.06.2018 29.822.086 181,40 16.439.977
30.06.2019 29.165.411 190,42 15.316.126
31.12.2019 28.834.270 193,88 14.872.532
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 35.378 277,54 12.747
30.06.2018 37.505 294,23 12.747
30.06.2019 40.107 314,64 12.747
31.12.2019 27.936 320,69 8.711
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 116.556.684 256,94 45.362.869
30.06.2018 105.807.218 266,86 39.648.689
30.06.2019 100.484.016 280,04 35.881.438
31.12.2019 97.800.721 283,93 34.445.244

Wechselkurse:
a) Wechselkurs Euro/Sterling bei Geschéftsschluss am 31. Dezember 2019
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
Thesaurierende Euro-Anteile 2,16 2,15
B-Anteile (Thesaurierung) 0,99 0,98
B-Anteile (Ausschittung) 0,99 0,98
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,84 0,83
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,84 0,83
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,59 0,58
Ausschittende Sterling-Anteile 1,66 1,65

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Belgien 1,14% (1,72%)
Anheuser-Busch InBev 26.111 1.608.652 1,14
Ddnemark 6,73% (4,65%)
Christian Hansen 33.566 2.016.506 1,43
Genmab 8.760 1.472.110 1,05
Novo Nordisk ,B“-Aktien 88.189 3.876.522 2,76
Orsted 26.760 2.095.563 1,49
Frankreich 28,71% (27,22%)
AXA 160.401 3.411.341 2,43
BNP Paribas 44.847 2.007.513 1,43
Bureau Veritas 108.638 2.141.095 1,52
L'Oréal 16.608 3.708.022 2,64
Sanofi 49.135 3.730.297 2,65
TF1 145.441 911.933 0,65
Thales 67.898 5.322.761 3,78
Gesamt 70.718 2.946.284 2,09
Valeo 54.341 1.446.239 1,03
Veolia Environnement 131.729 2.645.295 1,88
Vinci 47.737 3.995.476 2,84
Vivendi 228.812 5.005.868 3,56
Worldline 58.452 3.112.784 2,21
Deutschland 17,90% (16,25%)
Bayer (Regd.) 48.757 3.010.854 2,14
Brenntag 69.114 2.845.492 2,02
Deutsche Post (Regd.) 108.062 3.105.340 2,21
Deutsche Wohnen 42.371 1.307.893 0,93
Hella Hueck 32.322 1.347.435 0,96
Infineon Technologies 88.988 1.527.620 1,09
LEG Immobilien 42.250 3.776.796 2,68
SAP 62.579 6.366.069 4,53
Volkswagen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht 12.587 1.881.331 1,34
Irland 2,76% (1,99%)
AIB 566.798 1.490.714 1,06
Ryanair 194.131 2.398.263 1,70
Niederlande 9,14% (12,11%)
RELX 225.930 4.280.456 3,04
Royal Dutch Shell ,A“-Aktien 84.308 1.869.106 1,33
Unilever 69.350 3.010.338 2,14
Wolters Kluwer 66.982 3.690.196 2,63
Norwegen 5,06% (3,78%)
DNB 214.713 3.024.919 2,15
Mowi 113.502 2.225.004 1,58
Orkla 244.183 1.866.044 1,33
Portugal 0,78% (1,25%)
Galp Energia 87.342 1.102.691 0,78
Spanien 2,07% (1,83%)
Inditex 109.150 2.908.632 2,07
Schweden 1,49% (0,94%)
Swedbank , A“-Aktien 186.616 2.100.766 1,49
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(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Schweiz 22,69% (21,86%)
Alcon 38.591 1.648.507 1,17
Credit Suisse 367.481 3.752.583 2,67
Lonza 4.245 1.168.752 0,83
Nestlé (Regd.) 75.409 6.159.220 4,38
Novartis (Regd.) 92.297 6.611.195 4,70
Roche Holding 27.907 6.830.727 4,86
Zurich Insurance 18.536 5.737.729 4,08
Anlagenportfolio 138.498.933 98,47
Nettoumlaufvermégen 2.147.290 1,53
Summe Nettovermogen 140.646.223 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 2.657.422 (10.093.783)
Ertrag 483.194 644.526
Aufwendungen (995.059) (1.014.645)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (49) —
Nettoaufwendungen vor Steuern (511.914) (370.119)
Besteuerung (18.470) (48.373)
Nettoaufwendungen nach Steuern (530.384) (418.492)
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 2.127.038 (10.512.275)
Ausschittungen — —
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 2.127.038 (10.512.275)
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 142.418.008 145.201.382
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 2.444.860 2.122.205
Far Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (6.349.424) (6.778.580)
(3.904.564) (4.656.375)
Verwasserungsanpassung — 944
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 2.127.038 (10.512.275)
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 5.741 5.062
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermaégen bei
Periodenschluss 140.646.223 130.038.738

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermoégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 138.498.933 133.302.007
Umlaufvermogen
Forderungen 3.775.733 1.331.698
Kassenbestand und Bankguthaben 307.727 9.957.047
Summe sonstige Aktiva 4.083.460 11.288.745
Summe der Aktiva 142.582.393 144.590.752
PASSIVA
Kreditoren
Bankiiberziehung — (1)
Zahlbare Ausschittung — (1.394.143)
Sonstige Kreditoren (1.936.170) (778.600)
Summe andere Passiva (1.936.170) (2.172.744)
Verbindlichkeiten insgesamt (1.936.170) (2.172.744)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen 140.646.223 142.418.008
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Emerging Income Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £96,6 Mio.

Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets NR GBP

Sektor: The Investment Association Global Emerging Markets

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 3,87%
B-Anteile (Ausschittung) 3,93%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 3,87%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 3,95%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,86%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 3,94%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 3,92%
Thesaurierende Sterling-Anteile 3,89%
Ausschittende Sterling-Anteile 3,96%
Eckdaten: Auflegungsdatum 4. Oktober 2012
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% in Aktien (Unternehmensanteile) aus Schwellenlandern, die von Unternehmen
begeben werden, die in Schwellenlandern notiert sind, dort gehandelt werden, ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder mindestens die Halfte
ihres Umsatzes oder Einkommens aus Schwellenlandern weltweit erzielen, einschlieRlich Stammaktien, Vorzugsaktien und andere
aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmitteldaquivalente investieren.

Schwellenlénder sind Lander, die sich in der Entwicklung hin zu Industrielandern befinden, was sich in der Regel durch verschiedene Entwicklungen
an den Finanzmarkten, die Existenz irgendeiner Form von Borse und einer Regulierungsbehérde zeigt.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 2,06% 8,00% -5,74% 19,80%
B-Anteile (Ausschittung) 2,05% 7,97% -5,75% 19,80%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2,01% 7,88% -5,84% 19,70%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 2,00% 7,89% -5,84% 19,68%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,13% 8,15% -5,60% 19,97%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 2,13% 8,15% -5,60% 19,98%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 2,48% 8,91% -4,94% 20,73%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,71% 7,28% -6,38% 19,00%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,70% 7,28% -6,38% 19,00%
MSCI Emerging Markets NR GBP 2,88% 4,99% 6,46% 27,35%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds 1,70%, wahrend der MSCI Emerging
Markets NR Index um 2,88% zulegte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Den Aktienwerten von Schwellenlandern kam die
vorherrschend lockere Geldpolitik der globalen Zentralbanken und vor allem die optimistische Marktstimmung infolge des Handelsabkommens
zwischen den USA und China zugute.

Waihrend sich die Titelauswahl als positiv erwies, belastete die sektorbezogene und regionale Allokation die Renditen. Auf Sektorebene wurden
insbesondere im Bereich Basiskonsumgiiter attraktive Aktientitel ausgewahlt und auf regionaler Ebene Anlagen in Stidafrika und Mexiko getatigt.
Das Ubergewichtete Engagement bei Versorgern und die Untergewichtung von Nicht-Basiskonsumgtitern beeintrachtigten die relativen Renditen,
wahrend die Gibergewichtete Position auf China die Performance stark negativ beeinflusste.

Einen der grofRten Einzeltitelbeitrage leistete Taiwan Semiconductor Manufacturing, das aufgrund der starken Nachfrage nach Halbleitern eine
positive Gewinndynamik aufwies. Das Unternehmen veréffentlichte auBerdem vielversprechende Prognosen fiir sein Gewinnergebnis im dritten
Quartal. Weitere Highlights des Sektors waren ASM Pacific Technology und Samsung Electronics. Der indische Finanzholding-Gesellschaft Reliance
Nippon Life Asset Management legte nach beeindruckenden Geschéaftszahlen eine erfreuliche Kursentwicklung vor.

Den groften negativen Performance-Beitrag lieferte das Versorgungsunternehmen Aguas Andinas, das zusammen mit dem breiteren Markt Chiles
einbrach. Grund dafir war, dass der Prasident des Landes im Oktober den Ausnahmezustand ausrief, da die politischen Proteste in Krawalle
umschlugen. Auch das in Hongkong notierte Unternehmen Real Estate Investment Trust wurde fortgesetzt durch die sozialen Unruhen in
Hongkong beeintrachtigt. Darunter litt auch die Anlage in den Versicherer AIA. Als abtraglich fur die Performance erwies sich zudem das fehlende
Engagement des Teilfonds in der chinesischen Internet-Gruppe Alibaba, die solide Ergebnisse fiir das zweite Quartal vorlegte und deren Aktie
nach ihrer ersten Notierung am Hongkonger Sekundarmarkt steil anstieg. Der Teilfonds kann wegen der geringen Rendite nicht in die Aktie
investieren.

Die juingst schwache Entwicklung der Aktienkurse im thailandischen Bankensektor bot einen gilinstigen Einstiegspunkt fiir eine Anlage in
Kasikornbank (KBank) Die starken Kapital- und Bilanzriicklagen von KBank kdnnten es ihr ermoglichen, Verluste im Falle eines Abschwungs
aufzufangen und das Kapital in Zeiten einer Wachstumsverlangsamung hochverzinst auszuschitten. Bei dem indischen IT-Outsourcer Infosys ging
der Manager unter Ausnutzung einer Kursschwache auf Einkaufstour. Dem Manager gefdllt das Unternehmen, da seine Dienstleistungen
branchentiibergreifend und geografisch gut diversifiziert sind und das Managementteam sich darauf konzentriert, das Wachstum durch
Effizienzverbesserungen und Investitionen in neue Angebote voranzutreiben.

Aufgrund der eingetriibten Prognosen wurde die Position in der russischen Bank Sberbank geschlossen.

Die Immobilienentwicklungsgesellschaft Emaar Malls wurde ebenfalls verkauft, was auf das anspruchsvolle Konsumumfeld und den verscharften
Wettbewerb im Einzelhandelsmarkt von Dubai zurtickzufiihren war.

Der Manager lasst in Bezug auf die mittelfristigen Aussichten fiir die Wirtschaft und die Finanzmarkte Vorsicht walten. Einige Aktien, die
vordergriindig relativ sicher und defensiv erscheinen mégen, sind aufgrund hoherer Bewertungsstande und steigender Erwartungen weniger
attraktiv als vielleicht angenommen wird. Vor diesem Hintergrund halt der Manager das disziplinierte Anlageverfahren und die strengen
Renditekriterien fir duBerst wichtig, im Rahmen derer zu hoch bewertete Aktien verkauft und die Erlose in qualitativ bessere Anlagechancen
reinvestiert werden mussen.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt alle Kdufe und die zehn wichtigsten Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur das
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe
Kasikornbank Emaar Malls
Infosys ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) Sberbank of Russia ADR (die jeweils 4 Stammaktien darstellen)

Taiwan Semiconductor Manufacturing
China Harmony New Energy Auto

02 Czech Republic

Life Healthcare

TBC Bank

Voltronic Power Technology

Samsung Electronics

British American Tobacco
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 128,01 106,25 4,4085
30.06.2018 130,23 115,11 4,7138
30.06.2019 126,80 109,53 4,7746
31.12.2019 132,09 120,47 1,8974
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 106,73 90,48 3,7059
30.06.2018 106,95 92,80 3,8252
30.06.2019 97,94 85,80 3,7085
31.12.2019 100,02 91,40 1,4338
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 130,22 108,18 4,4853
30.06.2018 132,46 116,99 4,7915
30.06.2019 128,72 111,27 4,8463
31.12.2019 134,08 122,28 1,9266
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 108,45 91,99 3,7676
30.06.2018 108,65 94,20 3,8841
30.06.2019 99,38 87,08 3,7726
31.12.2019 101,62 92,68 1,4539
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 131,69 109,14 4,5308
30.06.2018 134,01 118,61 4,8533
30.06.2019 130,83 112,89 4,9197
31.12.2019 136,31 124,34 1,9584
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 109,65 92,87 3,8055
30.06.2018 109,91 95,49 3,9320
30.06.2019 100,95 88,34 3,8251
31.12.2019 103,30 94,23 1,4786
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 113,25 95,34 3,9295
30.06.2018 113,64 99,33 4,1027
30.06.2019 105,69 92,06 3,9912
31.12.2019 108,27 98,82 1,5549
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 126,80 105,92 4,3812
30.06.2018 128,85 113,25 4,6489
30.06.2019 123,92 107,54 4,6775
31.12.2019 128,99 117,59 1,8515
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 105,49 89,75 3,6761
30.06.2018 105,58 91,10 3,7638
30.06.2019 96,04 84,07 3,6329
31.12.2019 97,67 88,93 1,3966
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Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 277.704 123,93 224.081
30.06.2018 308.082 116,66 264.092
30.06.2019 283.031 126,00 224.626
31.12.2019 231.990 128,85 180.050
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 164.179 101,76 161.334
30.06.2018 148.811 92,09 161.597
30.06.2019 192.318 95,57 201.242
31.12.2019 216.678 96,29 225.020
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 361.007 126,07 286.353
30.06.2018 257.961 118,55 217.592
30.06.2019 248.138 127,91 193.990
31.12.2019 249.862 130,73 191.121
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 326.252 103,40 315.524
30.06.2018 291.256 93,48 311.573
30.06.2019 243.276 96,91 251.030
31.12.2019 234.209 97,60 239.973
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 48.708.809 127,50 38.202.151
30.06.2018 39.739.238 120,20 33.061.473
30.06.2019 41.619.905 130,01 32.012.206
31.12.2019 40.939.571 133,05 30.770.572
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 29.723.516 104,56 28.427.586
30.06.2018 21.920.118 94,76 23.131.357
30.06.2019 21.684.987 98,50 22.015.621
31.12.2019 21.151.192 99,32 21.295.237
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 1.286.468 108,00 1.191.149
30.06.2018 2.142.066 98,56 2.173.428
30.06.2019 3.072.103 103,17 2.977.582
31.12.2019 1.356.977 104,38 1.300.000
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 34.343.530 122,74 27.980.889
30.06.2018 27.685.672 114,76 24.124.930
30.06.2019 24.043.781 123,12 19.528.880
31.12.2019 23.179.739 125,48 18.473.254
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 14.727.785 100,56 14.645.089
30.06.2018 11.612.536 90,39 12.846.645
30.06.2019 9.705.033 93,19 10.414.633
31.12.2019 9.041.712 93,58 9.662.237
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 1,06 1,06
B-Anteile (Ausschittung) 1,06 1,06
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,16 1,16
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 1,16 1,16
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,91 0,91
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,91 0,91
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,16 0,16
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,73 1,73
Ausschittende Sterling-Anteile 1,73 1,73

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtréglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermégen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigtes Konigreich 6,26% (5,67%)
British American Tobacco 133.226 4.283.378 4,44
Unilever 40.419 1.758.429 1,82
Australien 2,53% (2,77%)
BHP 137.459 2.447.076 2,53
Brasilien 9,52% (9,19%)
Alupar Investmimento 696.381 3.604.055 3,73
Ambev ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 465.318 1.633.311 1,69
Transmissora Alianca de Energia Eletrica 677.028 3.956.175 4,10
Chile 4,12% (5,27%)
Aguas Andinas 5.758.907 1.841.366 1,91
Sociedad Quimica y Minera de Chile ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 105.978 2.135.960 2,21
Mexiko 9,07% (7,77%)
Aeroportuario del Centro Norte 467.300 2.644.284 2,74
Compartamos 963.868 747.080 0,77
Infraestructura Energetica Nova 1.075.800 3.817.846 3,95
Wal-Mart de Mexico 720.261 1.558.186 1,61
China 2,10% (3,13%)
China Mobile 165.500 1.049.386 1,09
China Yongda Automobiles 1.427.000 978.780 1,01
Hongkong 9,04% (9,47%)
AIA 394.000 3.122.319 3,23
ASM Pacific Technology 64.600 676.528 0,70
Hong Kong Exchanges & Clearing 38.987 954.827 0,99
Link Real Estate Investment Trust 362.500 2.895.519 3,00
Sands China 269.200 1.084.916 1,12
Indien 7,94% (6,82%)
Infosys ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 132.179 1.028.696 1,06
IRB InvIT Fund 2.130.000 1.245.677 1,29
ITC 1.118.309 2.812.382 2,91
Reliance Nippon Life Asset Management 689.013 2.583.847 2,68
Indonesien 2,84% (2,93%)
Telekomunikasi Indonesia ,,B“-Aktien 12.694.690 2.740.381 2,84
Sudkorea 11,03% (10,00%)
Macquarie Korea Infrastructure Fund 447.360 3.387.305 3,51
Samsung Electronics 134.464 4.897.556 5,07
Samsung Electronics Vorzugsaktien 79.907 2.367.990 2,45
Malaysia 1,43% (1,51%)
Pavilion Real Estate 4.324.100 1.380.482 1,43
Taiwan 10,70% (9,33%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 829.000 6.909.716 7,15
Voltronic Power Technology 191.850 3.430.029 3,55
Thailand 3,83% (3,33%)
Bangkok Bank 652.200 2.621.538 2,71
Kasikornbank 283.900 1.076.754 1,12
Stidafrika 8,68% (8,11%)
Clicks 322.263 4.463.753 4,62
Life Healthcare 1.324.545 1.761.803 1,82
Old Mutual 2.044.193 2.162.858 2,24
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Tschechische Republik 3,21% (3,99%)
Komercni Banka 75.012 2.067.059 2,14
02 Czech Republic 133.184 1.032.415 1,07
Georgien 2,90% (3,28%)
Bank of Georgia 95.536 1.552.460 1,61
TBC Bank 96.067 1.248.871 1,29
Portugal 2,77% (2,56%)
Galp Energia 212.281 2.680.043 2,77
Anlagenportfolio 94.641.036 97,97
Nettoumlaufvermogen 1.960.894 2,03
Summe Nettovermogen 96.601.930 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verauRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Russland und

Vereinigte Arabische Emirate, die am 30. Juni 2019 1,49%, bzw. 1,68% des gesamten Nettovermégens des Fonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 1.123.265 (5.255.290)
Ertrag 1.555.999 1.614.408
Aufwendungen (562.555) (593.864)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (6) (430)
Nettoertrag vor Steuern 993.438 1.020.114
Besteuerung (34.236) (128.074)
Nettoertrag nach Steuern 959.202 892.040
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 2.082.467 (4.363.250)
Ausschittungen (1.464.681) (1.452.913)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 617.786 (5.816.163)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermdgens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 101.092.572 104.105.740
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 1.175.418 1.219.292
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (7.248.284) (6.300.356)
(6.072.866) (5.081.064)
Verwadsserungsanpassung 3.971 —
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 617.786 (5.816.163)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 960.467 946.784
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 96.601.930 94.155.297

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 94.641.036 99.378.562
Umlaufvermogen
Forderungen 465.278 1.105.532
Kassenbestand und Bankguthaben 2.078.015 1.612.436
Summe sonstige Aktiva 2.543.293 2.717.968
Summe der Aktiva 97.184.329 102.096.530
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (245.523) (644.827)
Sonstige Kreditoren (336.876) (359.131)
Summe andere Passiva (582.399) (1.003.958)
Verbindlichkeiten insgesamt (582.399) (1.003.958)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 96.601.930 101.092.572
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,9811 0,8107
B-Anteile (Ausschittung) 0,7386 0,6351
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,9965 0,8235
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 0,7490 0,6444
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,0128 0,8359
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7619 0,6540
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,7936 0,6822
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,9570 0,7952
Ausschittende Sterling-Anteile 0,7193 0,6216
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,9163 0,8736
B-Anteile (Ausschittung) 0,6952 0,6895
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,9301 0,8876
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,7049 0,6999
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,9456 0,9001
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,7167 0,7097
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,7613 0,7409
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,8945 0,8588
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6773 0,6765

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fur 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £2258,16 Mio.

Vergleichsindex: 1-Monats-LIBOR GBP plus 2%

Sektor: The Investment Association Targeted Absolute Return

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 2,11%
B-Anteile (Ausschittung) 2,10%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 2,05%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,06%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 2,06%

Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 2,05%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 2,06%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 2,05%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung) 1,73%

Newton X-Anteile (Thesaurierung) 2,06%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 2,05%
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 2,05%
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 2,05%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,99%
U-Anteile (Thesaurierung) 2,06%
U-Anteile (Ausschittung) 2,05%
Eckdaten: Auflegungsdatum 28. April 2006
Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist die Maximierung der Gesamtrendite bestehend aus Ertrag und Kapitalwachstum. Der Teilfonds strebt die Erzielung einer
Mindest-Barrendite (GBP 1-Monats-LIBOR) +2% pro Jahr Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren vor Gebihren an. Dabei wird eine positive Rendite
auf rollierender Dreijahresbasis angestrebt (d. h. Gber einen Zeitraum von drei Jahren, unabhéngig davon, an welchem Tag erste Anlage getatigt
werden). Eine positive Rendite kann jedoch nicht zugesichert werden, und ein Kapitalverlust kann eintreten.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, durch eine flexible Allokation ein Engagement in einem breiten Spektrum von Uberwiegend (d. h.
mindestens 75% des Portfolios) festverzinslichen Wertpapieren, zu denen auch héher verzinsliche Wertpapiere gehéren kénnen, zu erreichen.
Der Teilfonds kann auch in andere Anlageklassen investieren, darunter Wahrungen, Barmittel, Barmittelaquivalente und Einlagen, Optionsscheine
und anerkannte Geldmarktinstrumente. Ein Engagement in diesen Anlageklassen soll durch Anlagen in eine Kombination aus Ubertragbaren
Wertpapieren (wie Anleihen, Wandelanleihen, Contingent Convertible Bonds (sogenannte ,CoCos”), Schuldverschreibungen, Notes,
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities, ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage Backed Securities, ABS)),
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft) und Derivaten erzielt werden.

Der Teilfonds kann in allen geografischen Regionen und Wirtschaftssektoren weltweit, einschlielich Schwellenlander, investieren.

Der Teilfonds kann tGber 35% seines Vermaogens in staatliche Papiere und Papiere der 6ffentlichen Hand investieren (die von einem Staat, einer
Behorde oder einer internationalen Kérperschaft 6ffentlichen Rechts begeben oder garantiert werden). Der Teilfonds kann in festverzinsliche
Wertpapiere investieren, die von Standard & Poor's (oder einer vergleichbaren anerkannten Kredit-Ratingagentur) unter Investment Grade-Status
(BBB-) bewertet werden. Der Teilfonds kann wahrend extremer Marktbedingungen einen bedeutenden Anteil des Portfolios in
Barmittel/barmitteldhnliche Wertpapiere investieren.

Derivate kdnnen eingesetzt werden, um Anlagerenditen entsprechend dem Anlageziel des Teilfonds zu erzielen, und flir Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds
beeinflussen wird.

Der Teilfonds verwendet Barmittel in Pfund Sterling (GBP 1-Monats-LIBOR) +2% pro Jahr tber finf Jahre vor Geblhren als Zielvorgabe, welche
die Wertentwicklung des Teilfonds erreichen oder bertreffen soll. Der ACD erachtet den GBP 1-Monats-LIBOR +2% pro Jahr tber finf Jahre vor
Geblihren als ein angemessenes Ziel, da der GBP 1-Monats-LIBOR reprasentativ fir Barmittel ist und das Anlageziel des Teilfonds darin besteht,
eine Mindestrendite von Barmittel in Pfund Sterling +2% pro Jahr zu generieren.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 1,12% 4,17% -0,78% 2,16%
B-Anteile (Ausschittung) 1,11% 4,16% -0,77% 2,15%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 1,13% 4,22% -0,73% 2,21%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,20% 4,35% -0,60% 2,34%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,19% 4,34% -0,60% 2,33%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,32% 4,58% -0,38% 2,87%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 1,31% 4,57% -0,38% 2,87%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 1,34% Entf. Entf. Entf.
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschittung)* Entf. Entf. Entf. Entf.
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 1,52% 4,99% 0,02% 3,28%
Newton X-Anteile (Ausschiittung)* 1,52% 4,99% 0,03% Entf.
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 1,52% 4,99% 0,02% 2,98%
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 1,51% 5,00% 0,02% 2,98%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,84% 3,62% -1,29% 1,63%
U-Anteile (Thesaurierung)* 1,27% 4,47% -0,46% Entf.
U-Anteile (Ausschittung)* 1,26% 4,47% -0,46% Entf.
1-Monats-LIBOR GBP plus 2% 1,34% 2,72% 2,42% 2,28%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Uber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 159 bis 163.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum erzielten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds 0,84%, wahrend der 1-Monats-LIBOR GBP 2%
um 1,34% pro Jahr zulegte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zurtick. Die vorherrschende akkommodierende Geldpolitik
der globalen Zentralbanken und das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum sorgten an den Anleihemarkten fir positive Impulse.

Die Ausrichtung auf die Duration von als ,sichere Hdfen” geltenden Staatsanleihen und die vorsichtige Positionierung in Schwellenlander- und
Hochzinsanleihen erwiesen sich zu Anfang des Berichtszeitraums als von Vorteil, belasteten die relativen Renditen jedoch im weiteren Verlauf.
Bestande in US-Treasuries und australischen, italienischen und spanischen Staatspapieren bescherten zeitgleich Verluste. Der Teilfonds litt zudem
unter der schwéacheren Performance von Titeln im US-Energiesektor wie Chesapeake Energy und Whiting Petroleum, deren Positionen
zuriickgefahren wurden. Die Anlagen in Schwellenlanderanleihen leisteten Positivbeitrage, obgleich sich ein kleineres Engagement in auf USD
lautenden Anleihen des argentinischen Staates die Wertentwicklung belastete. Eine Kreditverengung und die Position auf Hochzinsanleihen,
insbesondere europaischer Unternehmen wie Summer BC Holdco und Banco Santander, trieb die Wertentwicklung in die Hohe. Bestande an
lokalen Schwellenlanderanleihen wie Mexiko und Ungarn profitierten von der erwarteten geldpolitischen Lockerung, ebenso wie von einem
selektiven Wahrungsengagement (z. B. in der norwegischen Krone und dem stidkoreanischen Won).

Auf Portfolioebene verringerte der Manager aus taktischen Griinden die Duration von Staatsanleihen Ende August, indem die US-Durations-
Absicherungen erhoht und US-Langlaufer sowie australische Staatsanleihen verauBert wurden. Zu Anfang des Berichtszeitraums wurde das
Engagement in Staatsanleihen der Lander Spanien, Neuseeland, Norwegen und den USA verstarkt. Der Manager partizipierte an der Ausgabe
einer neuen Hochzinsanleihe (Summer BC Holdco 2026) und ging Positionen auf borsengehandelten Fonds ohne Investment Grade-Status ein,
um von der soliden Risikobereitschaft und attraktiven Renditen bis zum Jahresende zu profitieren.

Gewinne wurden bei den Long-Positionen auf den japanischen Yen und den Short-Positionen auf den brasilianischen Real des Teilfonds im
Berichtszeitraum mitgenommen, wahrend das Short-Engagement im philippinischen Peso durch Short-Positionen auf die indonesischen Rupie
ersetzt wurde. Zeitgleich wurde die Short-Positionierung auf dem Euro reduziert und nicht abgesicherte, auf den kolumbianischen Peso lautende
Staatsanleihen wurden abgestoRen. Die Ubergewichtung des Teilfonds im US-Dollar wurde unveridndert beibehalten. Aufgrund der
wahrgenommenen Anfalligkeit von auf Pfund Sterling lautenden Unternehmensanleihen mit Investment-Grade gegeniiber hoheren Renditen von
zugrunde liegenden Staatsanleihen und engen Spreads vor dem Hintergrund schwacher britischer Wirtschaftsdaten reduzierte der Manager sein
Engagement durch den Verkauf von NIE Finance, Cadent Finance, Skipton Building Society und TC ICAP. Im Hinblick auf die
Wahrungspositionierung wurde das US-Dollar-Engagement zugunsten eines hoheren Engagements in Euro und Schwellenlanderwdhrungen
(malaysischer Ringgit, stidkoreanischer Won und indonesische Rupie) untergewichtet.

Der Gegenwind fir das globale Wachstum ist weiterhin aktuell, wobei nun auch die US-Wirtschaft Anzeichen einer Verlangsamung zeigt, wahrend
die weltweite Rezession im verarbeitenden Gewerbe fortgesetzt die Wachstumsaussichten belastet, nicht zuletzt in Europa und Nordostasien.
Die Geld- und (zunehmend) die Fiskalpolitik sollten daher akkommodierend bleiben. Die geringe Inflation, niedrige Kassakurse und positive
Renditekurven sorgen weiterhin flr ein positives Umfeld insbesondere an den Anleihemarkten, die relativ attraktive Renditen bieten, was zu
weiteren Zinssenkungen fiihren kdnnte.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir den
Berichtzeitraum.

Kaufe

Verkaufe

US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026

Japan Government Two Year 0.1% Bonds 1/6/2021

US Treasury 0.125% Bonds 15/4/2020

US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020

US Treasury 1.64086% Floating Rate Bonds 31/1/2021
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/3/2024

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist

US Treasury 0.76889% Inflation Indexed Bonds 15/7/2028

158

US Treasury 2.5% Bonds 15/2/2045

iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF
US Treasury 0.76889% Inflation Indexed Bonds 15/7/2028
US Treasury 0.125% Bonds 15/4/2020

US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020

US Treasury 2.375% Bonds 15/5/2029

US Treasury 1.64086% Floating Rate Bonds 31/1/2021

UK Treasury 3.75% Gilts 7/9/2019

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026

Spain (Kingdom) 0.05% Bonds 31/10/2021
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 110,37 108,13 2,6602
30.06.2018 110,85 109,00 3,0927
30.06.2019 113,88 108,17 3,2007
31.12.2019 115,73 113,69 1,3866
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 100,37 98,36 2,4158
30.06.2018 99,11 95,39 2,7401
30.06.2019 96,96 93,37 2,7514
31.12.2019 97,72 95,99 1,1673
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 113,89 111,61 2,7914
30.06.2018 112,47 108,25 3,1617
30.06.2019 110,03 105,96 3,1759
31.12.2019 110,89 108,92 1,3519
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 112,84 110,36 2,7675
30.06.2018 113,37 111,62 3,2241
30.06.2019 116,83 110,86 3,3373
31.12.2019 118,76 116,64 1,4525
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 101,92 99,92 2,4992
30.06.2018 100,78 97,09 2,8348
30.06.2019 98,81 95,08 2,8503
31.12.2019 99,60 97,82 1,2146
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 196,17 190,87 5,3696
30.06.2018 197,18 194,47 5,6106
30.06.2019 204,00 193,33 5,8208
31.12.2019 207,47 203,71 2,5378
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung)
30.06.2017 100,60 98,58 2,7602
30.06.2018 99,59 96,10 2,8042
30.06.2019 98,03 94,21 2,8250
31.12.2019 98,86 97,07 1,2058
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung)
22.03.2019 bis 30.06.2019* 102,51 99,87 0,9543
31.12.2019 104,26 102,37 1,2754
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung)
06.09.2019 bis 31.12.2019** 100,21 99,14 0,7191

*Die Anteilsklasse wurde am 22. Méarz 2019 aufgelegt

**Die Anteilklasse wurde am 6. September 2019 aufgelegt.
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Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse (Fortsetzung)
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 201,22 195,02 5,4969
30.06.2018 202,42 200,12 5,7713
30.06.2019 210,92 199,43 6,0072
31.12.2019 214,66 210,67 2,6266
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
12.12.2016 bis 30.06.2017* 101,01 99,68 2,0451
30.06.2018 100,97 97,73 2,8452
30.06.2019 100,11 95,99 2,8798
31.12.2019 101,03 99,15 1,2326
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 167,47 162,78 4,0952
30.06.2018 168,47 166,55 4,8019
30.06.2019 175,54 165,98 4,9997
31.12.2019 178,66 175,34 2,1860
Newton X-Anteile 1 (Ausschiittung)
30.06.2017 103,75 101,91 2,5490
30.06.2018 103,23 99,91 2,9081
30.06.2019 102,35 98,13 2,9442
31.12.2019 103,29 101,37 1,2601
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 107,55 105,15 2,5652
30.06.2018 105,67 101,32 2,8943
30.06.2019 102,45 98,95 2,8940
31.12.2019 103,16 101,21 1,2215
U-Anteile (Thesaurierung)
13.06.2017 bis 30.06.2017** 100,16 99,87 0,6246
30.06.2018 100,68 99,22 2,8623
30.06.2019 103,97 98,59 2,9679
31.12.2019 105,72 103,82 1,2931
U-Anteile (Ausschiittung)
13.06.2017 bis 30.06.2017** 100,16 99,87 0,6247
30.06.2018 100,05 96,47 2,8130
30.06.2019 98,31 94,53 2,8342
31.12.2019 99,12 97,34 1,2089

*Die Anteilsklasse wurde am 12. Dezember 2016 aufgelegt.
**Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 aufgelegt.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 224.209 109,88 204.058
30.06.2018 285.436 109,04 261.774
30.06.2019 850.196 113,68 747.889
31.12.2019 1.231.684 114,89 1.072.027
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 144.352 98,24 146.939
30.06.2018 151.332 94,77 159.680
30.06.2019 171.347 95,98 178.517
31.12.2019 154.087 95,84 160.772
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 6.470.994 111,47 5.805.144
30.06.2018 4.644.935 107,54 4.319.400
30.06.2019 840.540 108,91 771.766
31.12.2019 797.705 108,75 733.549
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 95.069.376 112,33 84.633.183
30.06.2018 142.691.523 111,67 127.777.694
30.06.2019 112.988.790 116,63 96.879.382
31.12.2019 156.457.667 117,97 132.619.601
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 266.371.359 99,86 266.757.773
30.06.2018 265.582.364 96,45 275.351.193
30.06.2019 293.490.560 97,81 300.068.274
31.12.2019 279.928.638 97,72 286.445.365
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 311.032.279 195,29 159.270.013
30.06.2018 398.637.371 194,58 204.874.175
30.06.2019 470.419.107 203,66 230.979.028
31.12.2019 519.753.779 206,25 252.004.992
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung)
30.06.2017 150.576.583 98,63 152.667.096
30.06.2018 193.691.802 95,48 202.852.465
30.06.2019 204.386.673 97,04 210.610.940
31.12.2019 82.778.635 97,07 85.275.171
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung)
30.06.2019* 46.158.468 102,34 45.102.410
31.12.2019 60.012.539 103,67 57.890.147
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung)
31.12.2019** 126.201.349 99,02 127.449.271
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 212.288.737 200,32 105.972.719
30.06.2018 304.616.090 200,40 152.006.933
30.06.2019 211.148.862 210,59 100.264.879
31.12.2019 220.088.354 213,69 102.992.988

*Die Anteilsklasse wurde am 22. Méarz 2019 aufgelegt
**Die Anteilklasse wurde am 6. September 2019 aufgelegt.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse (Fortsetzung)

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 198.287.392 99,93 198.433.690
30.06.2018 501.349.775 97,13 516.170.559
30.06.2019 260.531.346 99,11 262.861.432
31.12.2019 249.478.045 99,34 251.130.298
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 294.480.814 166,72 176.627.871
30.06.2018 283.695.698 166,78 170.097.873
30.06.2019 206.301.897 175,27 117.706.041
31.12.2019 210.022.113 177,85 118.089.481
Newton X-Anteile 1 (Ausschiittung)
30.06.2017 41.855.092 102,16 40.970.074
30.06.2018 29.807.440 99,30 30.017.545
30.06.2019 28.383.780 101,33 28.011.424
31.12.2019 46.983.727 101,56 46.260.703
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 178.694.388 104,84 170.442.780
30.06.2018 147.073.671 100,64 146.144.711
30.06.2019 196.994.036 101,41 194.251.390
31.12.2019 191.887.204 101,01 189.974.459
U-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 4.634.583 99,73 4.647.138
30.06.2018 4.520.857 99,27 4.554.200
30.06.2019 3.969.368 103,80 3.824.139
31.12.2019 1.781.449 105,06 1.695.621
U-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 93.426.810 99,11 94.270.414
30.06.2018 83.836.918 95,85 87.468.473
30.06.2019 100.354.047 97,32 103.120.861
31.12.2019 110.604.715 97,30 113.679.010
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85 0,85
B-Anteile (Ausschittung) 0,85 0,85
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 0,80 0,80
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,68 0,68
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,68 0,68
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,45 0,45
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,45 0,45
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 0,40 0,40
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung)* 0,40 Entf.
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 0,05 0,05
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,05 0,05
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 0,05 0,05
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 0,05 0,05
Ausschittende Sterling-Anteile 1,37 1,37
U-Anteile (Thesaurierung) 0,55 0,55
U-Anteile (Ausschittung) 0,55 0,55

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zéhlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebiihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

*Die Anteilklasse wurde am 6. September 2019 aufgelegt.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Ausldndische Staatsanleihen 57,92% (41,40%)
Argentina (Republik) 6,875% Bonds 22.4.2021 USD11.470.000 4.632.157 0,20
Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21.03.2047 AUD 68.335.000 43.927.002 1,95
Australia (Commonwealth) 5.75% Bonds 15/5/2021 AUD 60.840.000 34.387.166 1,52
Bolivian Government International 4.5% Bonds 20/3/2028 USD7.210.000 5.496.962 0,24
Canada Housing Trust No 1 1,25% Bonds 15/6/2021 CAD 57.120.000 32.998.492 1,46
Canada Housing Trust No 1 2,65% Bonds 15/3/2028 CAD 44.800.000 27.160.611 1,20
Dominikanische Republik 7,5% Bonds 06.05.2021 USD8.871.333 6.956.103 0,31
Ecuador (Government) 8.875% Bonds 23/10/2027 USD12.400.000 8.588.036 0,38
Ecuador (Staatsanleihen) 10.5% International Bonds 24/3/2020 USD1.152.000 880.468 0,04
Ethiopia (Government) 6.625% Medium Term Notes 11/12/2024 USD13.740.000 11.175.062 0,49
Export-Import Bank of Korea 2,81463% Floating Rate Bonds 25.01.2022 USD 17.195.000 13.099.066 0,58
Fiji (Staatsanleihen) 6.625% International Bonds 2/10/2020 USD11.060.000 8.369.784 0,37
Hungary Government 2.5% Bonds 24/10/2024 HUF 14.942.710.000 40.984.294 1,81
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/5/2023 EUR 46.820.000 45.190.698 2,00
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/3/2024 EUR 56.685.000 55.967.581 2,48
Japan (Government) 0,1% Bonds 10.03.2028 JPY2.785.400.000 20.134.281 0,89
Japan (Government) 0,1% Bonds 15.04.2020 JPY6.062.650.000 42.135.738 1,87
Japan Government Two Year 0.1% Bonds 1/6/2021 JPY 23.607.900,000 164.517.262 7,29
Malaysia Government 3.906% Bonds 15/7/2026 MYR 116.300.000 22.228.326 0,98
Mexico (Government) 7.5% Bonds 3/6/2027 MXN 379.270.000 15.744.876 0,70
Mexico (Government) 8% Bonds 07.11.2047 MXN 128.560.000 5.627.654 0,25
Mongolia (Government) 10.875% Bonds 6/4/2021 USD 13.350.000 10.979.298 0,49
Morocco 4.25% Bonds 11/12/2022 USD13.040.000 10.388.256 0,46
New Zealand (Staatsanleihen) 3,25% Index Linked Bond 20/9/2030 NzD31.710.000 21.823.637 0,97
New Zealand (Staatsanleihen) 4.5% Bonds 15/4/2027 NZD46.680.000 27.597.708 1,22
New Zealand Local Government Funding Agency 3.5% Bonds 14/4/2033 NzD 38.700.000 21.549.412 0,95
Norway Government Bond 1.75% Bonds 17/2/2027 NOK 585.328.000 51.171.795 2,27
Paraguay Government International 5% Bonds 15/4/2026 USD7.167.000 5.962.717 0,26
Peruvian Government International Bond 5.7% Bonds 12/8/2024 PEN41.410.000 10.550.211 0,47
Philippine (Government) 4.95% Bonds 15/1/2021 PHP 710.000.000 10.660.688 0,47
Province of British Columbia Canada 0,875% European Medium Term Notes
08.10.2025 EUR25.346.000 22.628.639 1,00
Saudi Arabia (Kingdom) 4.375% International Bonds 16/4/2029 USD 2.996.000 2.535.637 0,11
Singapore Government 2.75% Bonds 1/3/2046 SGD 16.670.000 10.563.313 0,47
Spain (Kingdom) 5.15% Bonds 31/10/2028 EUR 16.135.000 19.318.272 0,86
Treasury of Victoria 2.25% Medium Term Notes 20/11/2034 AUD 47.360.000 25.236.971 1,12
US Treasury 0.51017% Inflation Indexed Bonds 15/4/2024 USD36.530.000 28.599.973 1,27
US Treasury 0.76889% Inflation Indexed Bonds 15/7/2028 USD 97.170.000 79.163.626 3,51
US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021 USD 233.210.000 174.624.184 7,73
US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020 USD 13.750.000 10.369.181 0,46
US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026 USD 136.290.000 100.806.118 4,46
US Treasury 1.64086% Floating Rate Bonds 31/1/2021 USD 33.825.000 25.519.167 1,13
Vietnam (Republik) 6,75% European Dollar Bonds 29.01.2020 USD36.623.000 27.720.964 1,23
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 6,04% (10,28%)
AA Bond 4,2487% Senior European Medium Term Notes 31.7.2043 1.901.000£ 1.924.040 0,08
Amigo Luxembourg 7,625% Bonds 15.01.2024 3.786.000£ 3.570.349 0,16
Anglian Water 1.625% Bonds 10/8/2025 6.500.000£ 6.515.470 0,29
Bank of Ireland 3.125% European Medium Term Notes 19/9/2027 4.129.000£ 4.198.987 0,19
Bupa Finance 6,125% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 6.060.000£ 6.235.255 0,28
Close Brothers Finance 2.75% European Medium Term Notes 19/10/2026 8.400.000£ 8.844.444 0,39
Conventry 1,09438% Floating Rate Notes 17.3.2020 7.730.000£ 7.733.324 0,34
CPUK Finance 4,25% Bonds 28.08.2022 4.180.000£ 4.248.970 0,19
European Investment Bank 1,03988% Floating Rate European Medium Term
Notes 17.2.2020 20.070.000£ 20.077.627 0,89
Hiscox 2% Bonds 14/12/2022 4.760.000£ 4.819.357 0,21
HSBC 5,375% Guaranteed Subordinated Floating Rate European Medium Term
Bonds 4.11.2030 8.360.000£ 9.789.578 0,43
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(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Investec 6,75% Perpetual European Medium Term Notes 7.050.000£ 7.140.945 0,32
Lloyds Banking 5.125% Perpetual Bonds 1.310.000£ 1.364.562 0,06
McLaren Finance 5% Bonds 01.08.2022 8.200.000£ 7.974.500 0,35
Mitchells & Butlers Finance 6.013% Guaranteed Asset Backed Bonds 15/12/2030 8.363.959f 9.440.395 0,42
UBS AG/London 1.25% European Medium Term Notes 10/12/2020 3.800.000£ 3.808.757 0,17
UNITE USAF Il 3,374% Senior Bonds 30.06.2028 9.050.000£ 9.611.757 0,43
Vodafone 4.875% Bonds 3/10/2078 5.170.000£ 5.583.755 0,25
Yorkshire Building Society 1,3106% Floating Rate Bonds 19.11.2023 13.370.000£ 13.444.738 0,59
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 24,61% (33,77%)
Allied Irish Banks 4,125% European Medium Term Notes 26.11.2025 EUR 6.940.000 6.073.235 0,27
Altice Finco 8.125% Bonds 15/1/2024 USD 7.667.000 5.966.804 0,27
Antero Resources 5,625% Bonds 01.06.2023 USD 3.940.000 2.386.752 0,11
Loxam 1.7% Bonds 11/9/2022 USD 2.553.000 1.925.800 0,09
Banco Santander 5,25% Perpetual Bonds EUR 9.600.000 8.663.508 0,38
Bank of Montreal 2.1% Bonds 15/6/2022 USD 13.550.000 10.284.476 0,46
Best Buy 5.5% Bonds 15/3/2021 USD 11.690.000 9.108.073 0,40
CCO Holdings 5,75% Senior Notes 15.01.2024 USD 984.000 755.780 0,03
Cemex Finance 6% Bonds 1/4/2024 USD 2.982.000 2.314.041 0,10
Centurylink 5,625% Bonds 01.04.2020 USD 13.122.000 9.967.173 0,44
Cirsa Finance International Sarl 4,75% Bonds 22/5/2025 EUR 6.064.000 5.377.497 0,24
Comcast 2,42863% Floating Rate Bonds 1.10.2020 USD 4.830.000 3.652.249 0,16
Commonwealth Bank of Australia 2,125% Bonds 22.7.2020 USD 9.610.000 7.263.059 0,32
Coventry Building Society 2,5% Senior Notes 18.11.2020 EUR 13.480.000 11.686.093 0,52
Deutsche Telekom International Finance 2,58213% Floating Rate Bonds
17.01.2020 USD 9.230.000 6.969.089 0,31
DH Europe Finance 11 0.45% Bonds 18/3/2028 EUR 4.501.000 3.766.088 0,17
DH Europe Finance 11 2.2% Bonds 15/11/2024 USD2.690.000 2.033.307 0,09
Digital Euro Finco 1.125% Bonds 9/4/2028 EUR 12.765.000 10.631.768 0,47
DNB Boligkreditt AS 2.5% Bonds 28/3/2022 USD 13.360.000 10.218.849 0,45
EMC 2,65% Senior Bonds 1.6.2020 USD 2.974.000 2.245.356 0,10
Europaische Bank fuir Wiederaufbau und Entwicklung 1,625% Bonds 27/9/2024 USD 3.444.000 2.581.739 0,12
European Bank for Reconstruction & Development 6.45% European Medium
Term Notes 13/12/2022 IDR 189.100.000.000 10.386.554 0,46
Fiat Chrysler Automobiles 4,5% Bonds 15.4.2020 USD5.950.000 4,519.485 0,20
Fidelity National Information Services 0.625% Bonds 3/12/2025 EUR 4.792.000 4.084.082 0,18
Fiserv 3,5% Bonds 1/7/2029 USD 6.161.000 4.888.238 0,22
Fomento 1.75% Bonds 20.03.2023 EUR 9.080.000 8.057.365 0,36
GE Capital European Funding Unlimited 5.375% European Medium Term Notes
23/1/2020 EUR 7.683.000 6.529.899 0,29
German Postal Pensions Securitisation 3,75% Bonds 18.1.2021 EUR 27.400.000 24.189.183 1,07
GMR Hyderabad International Airport 4.25% Bonds 27/10/2027 USD 4.870.000 3.469.741 0,15
Hellas Telecommunications Il 0% Floating Rate Notes 15/1/2015** EUR 1.600.000 1.193 0,00
Housing Development Finance 8,22% European Medium Term Notes 28/3/2022 INR250.000.000 2.707.384 0,12
Infineon Technologies 2.875% Perpetual European Medium Term Notes EUR 4.700.000 4.096.989 0,18
Infineon Technologies 3.625% Perpetual Bonds EUR 3.100.000 2.741.774 0,12
Informa 1.5% European Medium Term Notes 5/7/2023 EUR7.640.000 6.713.321 0,30
Inter-American Development Bank 1.80955% Floating Rate Notes 16/9/2022 USD 27.000.000 20.373.867 0,90
Inter-American Development Bank 3.125% Bonds 18/9/2028 USD 15.700.000 12.936.898 0,57
Inter-American Development Bank 3.875% Bonds 28/10/2041 USD20.903.000 19.330.427 0,86
Jaguar Land Rover 3.5% Notes 15/3/2020 USD6.668.000 5.027.715 0,22
Jyske Realkredit 1% Bonds 1.4.2021 DKK162.950.000 18.806.180 0,83
Laureate Education 8.25% Bonds 1/5/2025 USD6.711.000 5.452.133 0,24
Link Finance 2,875% European Medium Term Notes 21.07.2026 USD9.690.000 7.262.654 0,32
Lloyds Banking 6.375% Perpetual Subordinated Floating Rate Notes EUR8.061.000 6.992.006 0,31
Lloyds Banking 6.75% Perpetual Bonds USD1.035.000 845.735 0,04
Metropolitan Life Global Funding | 2.1% Floating Rate European Medium Term
Notes 7/9/2020 USD5.070.000 3.834.466 0,17
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Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Microsoft 2% Bonds 08.08.2023 USD11.190.000 8.507.225 0,38
Motability Operations 1,625% European Medium Term Notes 9.6.2023 EUR9.390.000 8.390.715 0,37
NatWest Markets 7.5% Perpetual Bonds USD 10.330.000 7.968.311 0,35
New York Life Global Funding 1,7% European Medium Term Notes 14.09.2021 USD13.740.000 10.361.769 0,46
NextEra Energy Capital 3.25% Bonds 1/4/2026 USD2.895.000 2.276.569 0,10
Orange 4% Perpetual European Medium Term Notes EUR1.259.000 1.135.525 0,05
Range Resources 5% Bonds 15.03.2023 USD 4.290.000 2.978.696 0,13
Reynolds 5,75% Bonds 15.10.2020 USD3.381.217 2.555.534 0,11
Rockies Express Pipeline 5.625% Bonds 15/4/2020 USD12.430.000 9.482.339 0,42
Royal Bank of Canada 1,875% Bonds 05.02.2020 USD11.140.000 8.407.975 0,37
Sazka 9% Bonds 12.07.2021** EUR 816.838 76 0,00
Selp Finance 1,25% Bonds 25.10.2023 EUR 12.689.000 11.057.557 0,49
Shell International Finance 2,35063% Bonds 11.5.2020 USD14.540.000 10.992.985 0,49
Sigma Alimentos 4,125% Bonds 02.05.2026 USD9.660.000 7.629.267 0,34
Silverback Finance 3,1261% Bonds 25.02.2037 EUR 9.143.371 8.304.761 0,37
Skandinaviska Enskilda Banken 1.5% European Medium Term Notes 25/2/2020 EUR10.830.000 9.201.646 0,41
Société Générale 6,75% Perpetual Subordinated Floating Rate Notes EUR7.390.000 6.677.925 0,30
SpareBank 1 Boligkreditt 1,5% Medium Term Notes 16.6.2021 NOK111.000.000 9.468.557 0,42
Sprint Communications 7% Bonds 1.3.2020 USD12.006.000 9.111.056 0,40
Stadshypotek 2.5% Bonds 5/4/2022 USD13.280.000 10.156.373 0,45
Stadshypotek AB 1.5% Medium Term Notes 1/3/2024 SEK 122.000.000 10.256.520 0,45
Summer BC Holdco B 5.75% Bonds 31/10/2026 EUR 10.358.000 9.121.921 0,40
Summit Germany 2% Bonds 31/1/2025 EUR4.968.000 4,102.578 0,18
Swedbank Hypotek AB 1% Medium Term Notes 15/6/2022 SEK 247.700.000 20.322.346 0,90
Telefonica Europe 4.375% Perpetual Bonds EUR 5.400.000 5.107.397 0,23
T-Mobile USA 6% Bonds 1/3/2023 USD10.473.000 8.047.944 0,36
UBS 4,75% Floating Rate European Medium Term Notes 12.02.2026 EUR11.440.000 10.172.023 0,45
UBS 7,125% Perpetual Bonds USD 10.132.000 7.684.825 0,34
US Bank Cincinnati 2.25563% Floating Rate Bonds 26/4/2021 USD17.430.000 13.189.107 0,58
Verizon Communications 2.65% Medium Term Notes 6/5/2030 AUD 5.140.000 2.666.320 0,12
Vodafone 7% Bonds 4/4/2079 USD3.431.000 3.042.803 0,13
Volkswagen International Finance 0.5% Bonds 30/3/2021 EUR1,900,000 1.619.508 0,07
Westpac Banking 2,1% Bonds 25.02.2021 USD11.470.000 8.689.939 0,38
Nicht-Eigenkapital-Anlageinstrumente 8,71% (5,95%)
BNY Mellon Global High Yield Bond Fundt 31.300.000 42.439.670 1,88
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 616.851 55.188.355 2,44
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 700.257 54.593.352 2,42
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 798.493 44.386.507 1,97
Derivate 0,16% (-0,31%)
Devisenterminkontrakte in AUD -0,10% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD(65.387.182) (34.688.473) (1,54)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 33.955.383£ 33.955.383 1,51
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD 3.878.000 2.057.313 0,09
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(2,001,515) (2.001.515) (0,09)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD(142.167.202) (75.420.946) (3,34)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 73.835.295£ 73.835.295 3,27
Devisenterminkontrakte in CAD -0,02% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 CAD(104.192.344) (60.545.887) (2,68)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 60.042.454£ 60.042.454 2,66
CZK Devisenterminkontrakte 0,00% (0,02%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 CZK 656.614.961 21.851.751 0,96
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(21,723,077) (21.723.077) (0,96)
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Devisenterminkontrakte in DKK 0,00% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 DKK(168.785.727) (19.197.719) (0,85)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 19.147.091£ 19.147.091 0,85
Devisenterminkontrakte in EUR -0,11% (-0,22%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(389.426.699) (330.822.918) (14,65)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 329.933.320£ 329.933.320 14,61
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(64.776.445) (55.028.411) (2,44)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 54.278.353f£ 54.278.353 2,40
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(2.689.377) (2.284.660) (0,10)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 2.277.281fF 2.277.281 0,10
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(53.797.903) (45.702.001) (2,02)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 44.978.813F 44.978.813 1,99
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR 50.684.000 43.056.701 1,91
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(43,111,304) (43.111.304) (1,91)
HUF Devisenterminkontrakte 0,00% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 HUF(15.999.429.632) (41.061.224) (1,82)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 40.973.749£ 40.973.749 1,82
Devisenterminkontrakte in JPY 0,07% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 JPY(32.815.690.890) (228.432.584) (10,11)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 229.969.242£ 229.969.242 10,18
Devisenterminkontrakte in KRW 0,02% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 KRW 52.933.641.000 34.593.352 1,53
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (45.189.900) (34.043.242) (1,51)
Devisenterminkontrakte in NOK -0,04% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 NOK(329,093,290) (28.219.694) (1,25)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 27.283.108£ 27.283.108 1,21
NZD Devisenterminkontrakte -0,08% (-0,03%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 NZD(144,062,208) (73.294.913) (3,25)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 71.487.265£ 71.487.265 3,17
Devisenterminkontrakte in SEK -0,01% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 SEK (386.113.359) (31.183.090) (1,38)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 31.006.768£ 31.006.768 1,37
Devisenterminkontrakte in SGD 0,00% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 SGD(18,988,920) (10.645.996) (0,47)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 10.598.080£ 10.598.080 0,47
Devisenterminkontrakte in USD 0,28% (0,09%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (129.743.210) (97.740.414) (4,33)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 96.736.791£ 96.736.791 4,28
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 8.465.985 6.377.743 0,28
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(6,463,105) (6.463.105) (0,29)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 43.303.559 32.622.191 1,45
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 PHP(2.205.840.000) (32.675.342) (1,45)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 21.793.745 16.418.043 0,73
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(16,731,500) (16.731.500) (0,74)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 3.488.075 2.627.698 0,12
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 INR (250.967.000) (2.634.649) (0,12)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (7.712.000) (5.809.738) (0,26)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 5.835.841£ 5.835.841 0,26
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (1.321.304.696) (995.388.259) (44,08)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 1.002.964.131f 1.002.964.131 44,42
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 73.902.596 55.673.590 2,47
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(55,467,947) (55.467.947) (2,46)
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(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Terminkontrakte 0,03% (-0,14%)
Euro-Bobl Future Expires March 2020 (963) 277.020 0,01
Long Gilt Future Expires March 2020 (205) 407.837 0,02
Optionen 0,12% (0,01%)
US Long Gilt January 2020 156 (Put Options) 776 732.214 0,03
US Long Gilt February 2020 156 (Put Options) 1.487 2.052.026 0,09
Anlagenportfolio* 2.200.444.033 97,44
Nettoumlaufvermégen 57.717.657 2,56
Summe Nettovermogen 2.258.161.690 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verauRerte der Teilfonds seine Positionen in der Portfolio-Kategorie britische
Staatsanleihen, die am 30. Juni 2019 1,95% des gesamten Nettovermdgens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
**Dekotiertes/Ausgesetztes/Nicht notiertes Wertpapier.

tBerlicksichtigte eine mit dem ACD verbundene Partei.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 4.490.090 (25.395.336)
Ertrag 27.574.299 34.202.099
Aufwendungen (4.919.149) (4.278.632)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen 244,017 (481.600)
Nettoertrag vor Steuern 22.899.167 29.441.867
Besteuerung (105.989) —
Nettoertrag nach Steuern 22.793.178 29.441.867
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 27.283.268 4.046.531
Ausschiittungen (27.098.141) (33.128.773)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 185.127 (29.082.242)
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 2.136.989.017 2.360.585.212
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 262.356.806 131.438.715
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (155.215.685) (200.560.304)
107.141.121 (69.121.589)
Verwdsserungsanpassung 19.696 81.995
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermodgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 185.127 (29.082.242)
Einbehaltene Ausschittungen aus
Thesaurierungsanteilen 13.826.643 15.917.153
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 86 52

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss

2.258.161.690

2.278.380.581

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 2.210.260.152 1.998.100.785
Umlaufvermogen
Forderungen 32.631.852 42.219.408
Kassenbestand und Bankguthaben 32.200.627 130.143.271
Summe sonstige Aktiva 64.832.479 172.362.679
Summe der Aktiva 2.275.092.631 2.170.463.464
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (9.816.119) (9.804.927)
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (5.870.528) (9.211.488)
Sonstige Kreditoren (1.244.294) (14.458.032)
Summe andere Passiva (7.114.822) (23.669.520)
Verbindlichkeiten insgesamt (16.930.941) (33.474.447)

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen

2.258.161.690

2.136.989.017

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,6050 0,7464
B-Anteile (Ausschittung) 0,5073 0,6444
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 0,5893 0,7448
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,6357 0,7792
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,5295 0,6682
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,1110 1,3586
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,5258 0,6621
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 0,5584 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschittung) 0,5413 Entf.
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 1,1505 1,4013
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,5378 0,6745
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 0,9575 1,1663
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 0,5498 0,6896
Ausschittende Sterling-Anteile 0,5298 0,6780
U-Anteile (Thesaurierung) 0,5660 0,6928
U-Anteile (Ausschittung) 0,5271 0,6642
Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,7816 0,7483
B-Anteile (Ausschittung) 0,6600 0,6507
Institutionelle Anteile (Ausschittung) 0,7626 0,7518
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,8168 0,7807
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,6851 0,6744
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,4268 1,3607
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,6800 0,6678
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 0,7170 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschittung) 0,1778 Entf.
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 1,4761 1,4021
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,6948 0,6797
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 1,2285 1,1669
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 0,7103 0,6949
Ausschittende Sterling-Anteile 0,6917 0,6853
U-Anteile (Thesaurierung) 0,7271 0,6941
U-Anteile (Ausschittung) 0,6818 0,6703
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Zwischenausschittungen fur 31. Dezember 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 0,00 100,00
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £114,64 Mio.
Sektor: The Investment Association £ Strategic Bond

Rendite am 31. Dezember 2019:

F-Anteile (Thesaurierung) 3,12%
F-Anteile (Ausschittung) 3,12%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 3,12%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 3,12%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 3,12%
Ausschittende Sterling-Anteile 3,12%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Mai 2016
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrégen lber eine mittelfristige Dauer (3 bis 5 Jahre) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und legt mindestens 70% des Portfolios in globalen festverzinslichen Wertpapieren (Anleihen) an, die von
Regierungen, Unternehmen und anderen 6ffentlichen Einrichtungen begeben werden.

Der Teilfonds darf auch in Immobilien, Rohstoffen, Einlagen, Barmitteln und Barmitteldquivalenten anlegen. Ein Engagement in diesen
Anlageklassen wird durch Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Optionsscheinen, Derivaten (unter anderem
wdhrungsbezogene Derivate) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem ein oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft oder
andere BNY Mellon Fonds) erzielt. Soweit der Teilfonds ein Engagement in Immobilien und Rohstoffen errichtet, kann dieses Engagement durch
bérsennotierte Wertpapiere, andere tibertragbare Wertpapiere und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen erzielt werden.

Der Teilfonds kann unter extremen Marktbedingungen zudem einen hohen Bestand an Barmitteln und liquiden Barmitteldquivalenten halten
(unter anderem erstklassige Anleihen mit kurzer Laufzeit bis Falligkeit).

Der Teilfonds kann (iber 35% seines Vermaogens in staatliche Papiere und Papiere der 6ffentlichen Hand investieren, die von einem Staat, einer
Behorde oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts begeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann in Anleihen investieren, die von Standard & Poor's (oder einer vergleichbaren anerkannten Kredit-Ratingagentur) unter
Investment Grade-Status (BBB-) bewertet werden. Der Teilfonds kann in allen geografischen Regionen und Wirtschaftssektoren, einschlieRlich
Schwellenldander, investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate konnen fir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
F-Anteile (Thesaurierung)* 1,67% 5,38% -0,83% Entf.
F-Anteile (Ausschittung)* 1,66% 5,39% -0,84% Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,60% 5,26% -0,96% 3,49%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 1,75% 5,56% -0,63% 4,27%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 1,95% 5,98% -0,25% 4,69%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,24% 4,53% -1,65% 2,78%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten tUber drei Jahre sind nicht verflugbar. Die Auflegungs- und SchlieRungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 174 bis 176.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 1,24%.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Die vorherrschende akkommodierende Geldpolitik der globalen Zentralbanken
und das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum sorgten an den Anleihemarkten fiir positive Impulse.

Positionen auf Staatsanleihen, vor allem in den USA, Australasien und Kontinentaleuropa, trugen zu Beginn des Berichtszeitraums zum
Renditeplus bei. Als belastend wirkten sich geringfiigig kleinere Short-Positionen auf Staatsanleihen (Futures und Put-Optionen) aus.

Die Duration des Teilfonds wurde spater im Berichtszeitraum durch Put-Optionen und Short-Futures verkurzt. Diversifizierte Unternehmens- und
Staatsanleihen von Schwellenldandern sowie das Wahrungsengagement machten die bei als ,sichere Héfen” geltenden Anleihen verzeichneten
Verluste wett. Short-Positionen auf Durations-Absicherungen auf US-Treasuries, deutschen Staatsanleihen und britischen Gilts generierten
erfreuliche Ergebnisse, wahrend Anlagen in US-Treasuries, Staatspapieren von Australien, Italien und Spanien im spateren Verlauf angesichts des
Renditeanstiegs Verluste bescherten.

Positive Renditen und die Spreadverengung bei europaischen Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung (wie von Telefonica Europe und Banco
Santander) sowie anderen Hochzinsanleihen glichen die anhaltende Underperformance von Werten im US-Energiesektor wie Chesapeake Energy
und Whiting Petroleum, deren PositionsgréBen reduziert wurden, mehr als aus. Die Anlagen in Schwellenlanderanleihen leisteten ebenfalls
Positivbeitrdge, obgleich ein kleineres Engagement in auf USD lautenden Anleihen des argentinischen Staates die Wertentwicklung belastete. Das
selektive Wahrungsengagement (z. B. norwegische Krone und sldkoreanischer Won) leistete unterdessen einen positiven Beitrag zur
Gesamtperformance des Teilfonds.

Die Duration des Teilfonds wurde insgesamt in der ersten Halfte des Berichtszeitraums geringfiigig verkiirzt. Da die nachlassenden
Handelsspannungen zwischen den USA und China ein unterstiitzendes makroékonomisches Umfeld boten, stockte der Manager die Bestande an
hochverzinslichen Wertpapieren und Staatsanleihen von Schwellenlandern in den letzten Monaten des Jahres auf, nachdem er diese in der ersten
Halfte des Zeitraums reduziert hatte.

Der Teilfonds investierte im Rahmen der vielen Emissionen von Unternehmenspapieren im Schlussquartal 2019 in Neuemissionen wie Diamond
Sports Finance (Medien), Verizon Communications (US-Telekommunikation) und Digital Euro Finco (Datenzentren). Bei den
Unternehmensanleihen wurden im Quartal unter anderem Positionen auf AT&T, Skipton Building Society und Spectrum Brands vorwiegend
aufgrund hoher Bewertungen glattgestellt.

Der Gegenwind fir das globale Wachstum ist weiterhin aktuell, wobei nun auch die US-Wirtschaft Anzeichen einer Verlangsamung zeigt, wahrend
die weltweite Rezession im verarbeitenden Gewerbe fortgesetzt die Wachstumsaussichten belastet, nicht zuletzt in Europa und Nordostasien.
Die Geld- und (zunehmend) die Fiskalpolitik sollten daher akkommodierend bleiben. Die geringe Inflation, niedrige Kassakurse und positive
Renditekurven sorgen weiterhin fiir ein positives Umfeld insbesondere an den Anleihemarkten, die relativ attraktive Renditen bieten, was zu
weiteren Zinssenkungen fiihren kénnte.

Der Teilfonds ist zwar weiterhin in erster Linie auf Schwellenlander-, Hochzins- und Investment-Grade-Anleihen positioniert, diese Titel weisen
jedoch im Allgemeinen kirzere Laufzeiten und hohere Bewertungen als die Komponenten eines gangigen Index auf und kénnten sich daher
widerstandsfahiger und weniger volatil erweisen. Angesichts der Tatsache, dass fiir viele Schwellenmarkte eine dhnlich niedrige Inflation und eine
akkommodierende Geldpolitik kennzeichnend sind, bieten nach Ansicht des Managers Lokalwahrungsanleihen selektiver Schwellenlander (wie
Mexiko) attraktive reale Renditen und Spielraum fiir Kapitalzuwachs.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschadften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026 US Treasury Inflation Indexed Bonds 0.75% Bonds 15/7/2028
US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020 US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026

SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020

US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021 US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021

Norway Government Bond 1.75% Bonds 17/2/2027 US Treasury 3% Bonds 15.11.2045

US Treasury 2.375% Bonds 15/5/2029 iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/5/2023 Canada Housing Trust No 1 1,25% Bonds 15/6/2021
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/3/2024 Treasury of Victoria 4.25% Bonds 20/12/2032
Canada Housing Trust No 1 1,25% Bonds 15/6/2021 US Treasury 2.5% Bonds 15/2/2045

Canada Housing Trust No 1 2,65% Bonds 15/3/2028 US Treasury 2.125% Bonds 15/2/2041
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
F-Anteile (Thesaurierung)
07.11.2016 bis 30.06.2017* 102,21 98,67 1,9069
30.06.2018 102,66 100,34 3,4092
30.06.2019 106,29 99,58 3,7439
31.12.2019 108,61 106,05 1,8479
F-Anteile (Ausschiittung)
07.11.2016 bis 30.06.2017* 100,54 98,50 1,8935
30.06.2018 100,18 95,55 3,2919
30.06.2019 97,50 93,15 3,4925
31.12.2019 98,95 96,34 1,6780
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 103,15 100,21 2,8899
30.06.2018 101,83 97,03 3,3453
30.06.2019 98,88 94,53 3,5437
31.12.2019 100,33 97,64 1,7011
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung)
30.06.2017 103,36 100,40 3,3546
30.06.2018 102,31 97,72 3,3774
30.06.2019 99,82 95,31 3,6315
31.12.2019 101,32 98,67 1,7464
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 103,48 100,64 3,3630
30.06.2018 102,85 98,52 3,4003
30.06.2019 101,06 96,28 3,6697
31.12.2019 102,66 100,08 1,7700
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 102,96 99,81 2,8832
30.06.2018 100,91 95,65 3,2955
30.06.2019 96,84 92,90 3,4142
31.12.2019 98,14 95,36 1,6294

*Die Anteilklasse wurde am 7. November 2016 aufgelegt.

174



Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017* 398.888 101,33 393.638
30.06.2018 5.975.591 100,50 5.946.134
30.06.2019 8.158.765 106,05 7.693.425
31.12.2019 8.950.335 107,67 8.312.678
F-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017* 5.402.989 99,42 5.434.551
30.06.2018 34.925.273 95,33 36.634.379
30.06.2019 45.292.921 96,98 46.703.706
31.12.2019 50.896.617 96,78 52.587.951
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 2.050.883 101,08 2.029.031
30.06.2018 13.538.122 96,80 13.985.484
30.06.2019 21.996.114 98,34 22.366.426
31.12.2019 23.599.650 98,09 24.060.056
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung)
30.06.2017 4.246.490 101,48 4.184.456
30.06.2018 4.276.488 97,50 4.386.123
30.06.2019 4.220.574 99,28 4.251.123
31.12.2019 4.704.945 99,13 4.746.123
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 36.379.977 101,95 35.684.740
30.06.2018 28.372.271 98,33 28.854.526
30.06.2019 31.037.768 100,53 30.875.144
31.12.2019 26.349.069 100,58 26.197.910
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 101.176 100,28 100.890
30.06.2018 116.499 95,39 122.132
30.06.2019 135.979 96,31 141.195
31.12.2019 136.192 95,75 142.237

*Die Anteilklasse wurde am 7. November 2016 aufgelegt.
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Statistik
(Fortsetzung)

Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
F-Anteile (Thesaurierung) 0,62 0,62
F-Anteile (Ausschittung) 0,62 0,62
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,74 0,74
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,46 0,46
Newton X-Anteile (Ausschiittung) 0,06 0,06
Ausschittende Sterling-Anteile 1,44 1,44

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgeblihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehéorde.

Die aufgefuihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Ausldndische Staatsanleihen 42,58% (41,08%)
Argentina (Republik) 6,875% Bonds 22.4.2021 USD750,000 302.887 0,26
Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21.03.2047 AUD 4.200.000 2.699.838 2,36
Osterreich (Republik) 3,15% Bonds 20.06.2044 EUR 205.000 276.928 0,24
Azerbaijan 4.75% Bonds 18/3/2024 USD 650.000 525.733 0,46
Bahrain (Staatsanleihen) 5.5% Bonds 31/3/2020 USD660.000 501.321 0,44
Bolivian Government International 4.5% Bonds 20/3/2028 USD 720.000 548.934 0,48
Canada Housing Trust No 1 2,65% Bonds 15/3/2028 CAD 2.400.000 1.455.033 1,27
Colombia Government International 7.5% Bonds 26/8/2026 COP 2.313.900.000 581.086 0,51
Costa Rica 4.25% Bonds 26/1/2023 USD 680.000 515.871 0,45
Dominikanische Republik 7,45% Bonds 30.04.2044 USD 580.000 528.119 0,46
Dominikanische Republik 7,5% Bonds 06.05.2021 USD 733.333 575.014 0,50
Ecuador (Staatsanleihen) 10.5% International Bonds 24/3/2020 USD 200.000 152.859 0,13
Ecuador (Government) 8.875% Bonds 23/10/2027 USD 820.000 567.918 0,50
Ethiopia (Government) 6.625% Medium Term Notes 11/12/2024 USD 810.000 658.792 0,57
Fiji (Staatsanleihen) 6.625% International Bonds 2/10/2020 USD420.000 317.840 0,28
Hungary Government 2.5% Bonds 24/10/2024 HUF 774.220.000 2.123.501 1,85
Indonesien (Staatsanleihen) 5,875% European Medium Term Notes
15/1/2024.01.2024 USD540.000 460.509 0,40
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/3/2024 EUR 1.970.000 1.945.067 1,70
Italy (Republic) 4.5% Bonds 1/5/2023 EUR 2.480.000 2.393.698 2,09
Japan (Government) 0.10119% Bonds 10/3/2028 JPY278.200.000 2.010.970 1,75
Malaysia (Government) 3.906% Bonds 15/7/2026 MYR 6.220.000 1.188.824 1,04
Mexico (Government) 7.5% Bonds 3/6/2027 MXN 19.910.000 826.536 0,72
Mexico (Government) 8% Bonds 07.11.2047 MXN13.470.000 589.643 0,52
Marokko (Staatsanleihen) 4,25% International Bonds 11.12.2022 USD 650.000 517.820 0,45
National Highways Authority of India 7,3% Bonds 18.05.2022 INR20.000.000 211.273 0,18
New Zealand (Staatsanleihen) 3,25020% Index Linked Bond 20/9/2030 NzD1.450.000 997.927 0,87
New Zealand (Staatsanleihen) 4.5% Bonds 15/4/2027 NZD 3.480.000 2.057.413 1,80
New Zealand Local Government Funding Agency 3.5% Bonds 14/4/2033 NzD 1.800.000 1.002.298 0,87
Norway (Staatsanleihen) Bond 1.75% Bonds 17/2/2027 NOK 42.053.000 3.676.447 3,21
Paraguay (Government) International 5% Bonds 15/4/2026 USD 940.000 782.050 0,68
Peruvian Government International Bond 5.7% Bonds 12/8/2024 PEN 3.500.000 891.711 0,78
Philippine (Government) 4.95% Bonds 15/1/2021 PHP 40.000.000 600.602 0,52
Province of British Columbia Canada 0,875% European Medium Term Notes
08.10.2025 EUR660.000 589.241 0,51
Provinz British Columbia Kanada 2,25% Bonds 02.06.2026 USD 800.000 609.682 0,53
Republic of Azerbaijan International 5.125% Bonds 1/9/2029 USD 670.000 550.642 0,48
Saudi Arabia (Kingdom) 4.375% International Bonds 16/4/2029 USD 303.000 256.441 0,22
Singapore (Government) 2.75% Bonds 1/3/2046 SGD 1.420.000 899.814 0,79
Spain (Kingdom) 5.15% Bonds 31/10/2028 EUR 515.000 616.604 0,54
Treasury of Victoria 2.25% Medium Term Notes 20/11/2034 AUD 1.900.000 1.012.463 0,88
US Treasury 0% Bonds 15.05.2043 USD 3.400.600 1.462.459 1,28
US Treasury 1.08608% Inflation Indexed Bonds 15/2/2046 USD1.030.000 930.591 0,81
US Treasury 2.375% Bonds 15/5/2029 USD 3.200.000 2.510.662 2,19
US Treasury 2,875% Bonds 15.5.2043 USD 1.650.000 1.357.420 1,18
US Treasury 3% Bonds 15.11.2045 USD 2.751.500 2.323.963 2,03
US Treasury 3.24242% Inflation Indexed Notes 15/1/2025 USD 1.525.000 1.752.087 1,53
Vietnam (Republik) 6,75% European Dollar Bonds 29.01.2020 USD1.920.000 1.453.301 1,27
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 11,40% (10,89%)
Amigo Luxembourg 7,625% Bonds 15.01.2024 220.000£ 207.469 0,18
Anglian Water 1.625% Bonds 10/8/2025 360.000£ 360.857 0,32
B&M European Value Retail 4,125% European Medium Term Notes 1.2.2022 600.000£ 606.042 0,53
Bank of Ireland 3.125% European Medium Term Notes 19/9/2027 246.000£ 250.170 0,22
Bupa Finance 6,125% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 350.000£ 360.122 0,31
Close Brothers Finance 2.75% European Medium Term Notes 19/10/2026 310.000£ 326.402 0,28
Close Brothers Finance 3.875% European Medium Term Notes 27/6/2021 150.000£ 156.039 0,14
CPUK Finance 4,25% Bonds 28.08.2047 200.000£ 203.300 0,18
Drax Finco 4,25% Bonds 01.05.2022 354.000£ 360.999 0,32
Ei 6.375% Bonds 15/2/2022 213.000£ 213.797 0,19
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Summe
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Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 200.000£ 221.625 0,19
Entertainment One 4.625% Bonds 15/7/2026 143.000£ 155.012 0,14
GE Capital 6.44% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 15/11/2022 78.020£ 83.301 0,07
Hiscox 2% Bonds 14/12/2022 130.000£ 131.621 0,12
HSBC 5,375% Guaranteed Subordinated Floating Rate European Medium Term
Bonds 4.11.2030 370.000£ 433.271 0,38
Iceland Bondco 4.625% Bonds 15/3/2025 300.000£ 261.378 0,23
International Bank for Reconstruction & Development 4,875% European Medium
Term Bonds 7.12.2028 740.000£ 977.329 0,85
Investec 6,75% Perpetual European Medium Term Notes 600.000£ 607.740 0,53
Iron Mountain 3.875% European Medium Term Notes 15/11/2025 325.000£ 332.270 0,29
Jerrold Finco 6,125% Bonds 15.01.2024 260.000£ 268.489 0,23
London & Quadrant Housing Trust 2,625% Bonds 5.5.2026 221.000£ 231.133 0,20
McLaren Finance 5% Bonds 01.08.2022 418.000£ 406.505 0,35
Mitchells & Butlers Finance 6.013% Guaranteed Asset Backed Bonds 15/12/2030 250.593f 282.844 0,25
National Express 2.375% Bonds 20/11/2028 436.000£ 436.868 0,38
NIE Finance 2.5% Bonds 27/10/2025 220.000£ 229.297 0,20
Orsted 4.875% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 12/1/2032 188.000£ 244.324 0,21
Pinewood Finance 3.25% Bonds 30/9/2025 141.000£ 144.735 0,13
Prudential 5,875% Guaranteed Senior Bonds 11.5.2029 300.000£ 403.570 0,35
Saga 3,375% 12.05.2024 299.000£ 266.062 0,23
Tesco 5,61383% Index Linked Notes 5.11.2025 130.000£ 263.588 0,23
Tesco Property Finance 3 5,744% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13.04.2040 186.479£ 241.427 0,21
TP ICAP 5,25% Bonds 26.01.2024 400.000£ 437.708 0,38
UBS AG/London 1.25% European Medium Term Notes 10/12/2020 204.000£ 204.470 0,18
UNITE USAF Il 3,374% Senior Bonds 30.06.2028 450.000£ 477.933 0,42
Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC 5.5% Bonds 15/9/2024 225.000£ 231.134 0,20
Virgin Media Secured Finance 5,25% Bonds 15/5/2029 191.000£ 206.146 0,18
Virgin Media Secured Finance 6,25% Guaranteed Senior Notes 28.03.2029 112.500£ 119.760 0,10
Virgin Money 3,125% Bonds 22/6/2025 650.000£ 652.984 0,57
Vodafone 4.875% Bonds 3/10/2078 199.000£ 214.926 0,19
Wagamama Finance 4.125% Bonds 1/7/2022 150.000£ 151.608 0,13
Yorkshire Building Society 1,3106% Floating Rate Bonds 19.11.2023 700.000£ 703.913 0,61
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 33,40% (34,12%)
Agiles 9% Bonds 21/5/2020 USD 300.000 230.987 0,20
Allied Irish Banks 4,125% European Medium Term Notes 26.11.2025 EUR397.000 347.417 0,30
Altice 7,375% Anleihen 15.2.2026 USD205.000 166.142 0,15
Altice Finco 8.125% Bonds 15/1/2024 USD 700.000 544.771 0,48
Altice France 3.375% Bonds 15/1/2028 EUR181.000 158.095 0,14
AnaCap Financial Europe SA SICAV-RAIF 5% Floating Rate European Medium Term
Notes 1/8/2024 EUR472.000 357.939 0,31
Antero Resources 5,625% Bonds 01.06.2023 USD 354.000 214.444 0,19
Loxam 1.7% Bonds 11/9/2022 USD 137.000 103.343 0,09
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 5,875% Perpetual Bonds EUR 600.000 542.862 0,47
Banco Santander 5,25% Perpetual Bonds EUR600.000 541.469 0,47
Best Buy 4.45% Bonds 1/10/2028 USD 296.000 245.229 0,21
Best Buy 5.5% Bonds 15/3/2021 USD 470.000 366.193 0,32
BNP Paribas 7.375% Perpetual Bonds USD 700.000 609.643 0,53
Bombardier 6,125% Anleihen 15.1.2023 USD 465.000 359.960 0,31
CCO Holdings 4.75% Bonds 1/3/2030 USD 360.000 276.649 0,24
CCO Holdings 5,75% Senior Notes 15.01.2024 USD 100.000 76.807 0,07
Cemex Finance 6% Bonds 1/4/2024 USD 292.000 226.593 0,20
Centurylink 5,625% Bonds 01.04.2020 USD659.000 500.561 0,44
Chesapeake Energy 6,625% Guaranteed Bonds 15.8.2020 USD 500.000 373.655 0,33
Cirsa Finance International Sarl 4,75% Bonds 22/5/2025 EUR513.000 454,923 0,40
Citigroup 5,5% Bonds 13.09.2025 USD 600.000 517.905 0,45
Cleveland-Cliffs 5.875% Bonds 1/6/2027 USD 630.000 456.539 0,40
Coca-Cola European Partners 1.125% Bonds 26/5/2024 EUR 250.000 220.685 0,19
Comcast 2,42863% Floating Rate Bonds 1.10.2020 USD 210.000 158.793 0,14
CommScope 5.5% Bonds 1/3/2024 USD 182.000 143.223 0,13
Country Garden s 7.25% Bonds 4/4/2021 USD 300.000 226.742 0,20
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Coventry Building Society 2,5% Senior Notes 18.11.2020 EUR 490.000 424.791 0,37
DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 1.5% Bonds 31/3/2025 EUR 470.000 420.646 0,37
DH Europe Finance Il 0.45% Bonds 18/3/2028 EUR 241.000 201.650 0,18
DH Europe Finance Il 2.2% Bonds 15/11/2024 USD 144.000 108.846 0,09
Diamond 1 Finance 7,125% Bonds 15.6.2024 USD397.000 316.162 0,28
Diamond Sports Finance 5.375% Bonds 15/8/2026 USD760.000 580.320 0,51
Digital Euro Finco 1.125% Bonds 9/4/2028 EUR 668.000 556.367 0,49
DNB Boligkreditt AS 2.5% Bonds 28/3/2022 USD 330.000 252.412 0,22
Dollar General 4,15% Bonds 01.11.2025 USD439.000 360.837 0,31
EG Global Finance 4.375% Bonds 7/2/2025 EUR492.000 416.979 0,36
EMC 2,65% Senior Bonds 1.6.2020 USD153.000 115.514 0,10
Enel Finance International 2.75% Bonds 6/4/2023 USD 535.000 406.766 0,35
European Bank for Reconstruction & Development 6.45% European Medium Term IDR
Notes 13/12/2022 10.150.000.000 557.501 0,49
Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung 8,3% Bonds 2/10/2020 IDR 8.400.000.000 464.875 0,41
Fiat Chrysler Automobiles 4,5% Bonds 15.4.2020 USD 208.000 157.992 0,14
Fidelity National Information Services 0.625% Bonds 3/12/2025 EUR 258.000 219.886 0,19
Fiserv 3,5% Bonds 1/7/2029 USD 315.000 249.926 0,22
Fomento 1.75% Bonds 20.03.2023 EUR 390.000 346.076 0,30
Four Finance 10,75% Bonds 01.05.2022 UsD400.000 270.240 0,24
GE Capital European Funding Unlimited 5.375% European Medium Term Notes
23/1/2020 EUR 400.000 339.966 0,30
GEMS Education Delaware 7.125% Bonds 31/7/2026 USD 210.000 166.843 0,15
GMR Hyderabad International Airport 4.25% Bonds 27/10/2027 USD583.000 415.371 0,36
Hella Finance International 1% Bonds 17/5/2024 EUR503.000 435.149 0,38
Housing Development Finance 8,22% European Medium Term
Notes 28/3/2022 INR40.000.000 433,181 0,38
IHS Netherlands Holdco 7.125% Bonds 18/3/2025 USD 231.000 182.219 0,16
Infineon Technologies 2.875% Perpetual European Medium Term Notes EUR 300.000 261.510 0,23
Infineon Technologies 3.625% Perpetual Bonds EUR 400.000 353.777 0,31
Informa 1.5% European Medium Term Notes 5/7/2023 EUR376.000 330.394 0,29
ING 6,75% Perpetual USD 740.000 606.049 0,53
Inter-American Development Bank 3.875% Bonds 28/10/2041 USD991.000 916.445 0,80
Intesa Sanpaolo 7.7% Perpetual USD405.000 331.322 0,29
Jaguar Land Rover 3.5% Notes 15/3/2020 USD 600.000 452.404 0,39
Laureate Education 8.25% Bonds 1/5/2025 USD337.000 273.785 0,24
Light Servicos de Eletricidade 7.25% Bonds 3/5/2023 USD 261.000 210.565 0,18
Lloyds Banking 6.375% Perpetual Subordinated Floating Rate Notes EUR 623.000 540.382 0,47
Loxam SAS 2.875% Bonds 15/4/2026 EUR642.000 549.899 0,48
Matterhorn Telecom 3.125% Bonds 15/9/2026 EUR 431.000 377.850 0,33
Microsoft 2% Bonds 08.08.2023 USD 450.000 342.114 0,30
Millicom International Cellular 6,625% Anleihen 15.10.2026 usD280.000 234.040 0,20
Motability Operations 1,625% European Medium Term Notes 9.6.2023 EUR 250.000 223.395 0,19
Mulhacen 6,5% Anleihen 1.8.2023 EUR 485.000 336.903 0,29
NatWest Markets 7.5% Perpetual Bonds USD 682.000 526.078 0,46
Netflix 3.625% Bonds 15/6/2030 EUR 420.000 365.847 0,32
New York Life Global Funding 1,7% European Medium Term Notes 14.09.2021 USD595.000 448.708 0,39
NextEra Energy Capital s 3.25% Bonds 1/4/2026 USD143.000 112.452 0,10
Panther Finance 4.375% Bonds 15/5/2026 EUR520,000 461.303 0,40
Petrobras Global Finance BV 6.9% Bonds 19/3/2049 USD 675.000 597.679 0,52
Range Resources 5% Bonds 15.03.2023 USD 371.000 257.598 0,22
Refinitiv US 6,875% Anleihen 15.11.2026 EUR 200.000 192.084 0,17
Rockies Express Pipeline 5.625% Bonds 15/4/2020 USD620.000 472.973 0,41
Royal Bank of Canada 1,875% Bonds 05.02.2020 USD 400.000 301.902 0,26
Sable International Finance 5.75% Bonds 7/9/2027 USD663.000 530.500 0,46
Selp Finance 1,25% Bonds 25.10.2023 EUR 683.000 595.186 0,52
Sigma Alimentos 2,625% Anleihen 7.2.2024 EUR 400.000 363.667 0,32
Sigma Finance Netherlands 4,875% Anleihen 27.3.2028 USD 400.000 325.725 0,28
Silverback Finance 3,1261% Bonds 25.02.2037 EUR 390.534 354.715 0,31
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Société Générale 6,75% Perpetual Subordinated Floating Rate Notes EUR395.000 356.939 0,31
Sprint 7,875% Senior Notes 15.09.2023 USD249.000 207.382 0,18
Sprint Capital 8,75% Guaranteed Bonds 15.03.2032 USD345.000 316.093 0,28
Sprint Communications 7% Bonds 1.3.2020 USD605.000 459.120 0,40
Stadshypotek 2.5% Bonds 5/4/2022 USD460.000 351.802 0,31
Stadshypotek AB 1.5% Medium Term Notes 1/3/2024 SEK 7.000.000 588.489 0,51
Summer BC Holdco B 5.75% Bonds 31/10/2026 EUR 701.000 617.346 0,54
Summit Germany 2% Bonds 31/1/2025 EUR149.000 123.044 0,11
Swedbank Hypotek AB 1% Medium Term Notes 15/6/2022 SEK 12.900.000 1.058.370 0,92
Telecom lItalia 5.303% Bonds 30/5/2024 USD350.000 284.016 0,25
Telefonica Europe 4.375% Perpetual Bonds EUR 600.000 567.489 0,50
T-Mobile USA 6% Bonds 1/3/2023 USD975.000 749.236 0,65
Trip.com 1% Bonds 1/7/2020 USD 247.000 183.447 0,16
UBS 4,75% Floating Rate European Medium Term Notes 12.02.2026 EUR460,000 409.015 0,36
UBS 7,125% Perpetual Bonds USD400.000 303.388 0,26
UniCredit 8% Perpetual USD730.000 600.642 0,52
United 4.125% Floating Rate Bonds 15/5/2025 EUR 250.000 211.835 0,18
United BV 4.875% Bonds 1/7/2024 EUR265.000 231.167 0,20
US Bank Cincinnati 2.25563% Floating Rate Bonds 26/4/2021 USD392.000 296.622 0,26
Vedanta Resources Finance 11 9.25% Bonds 23/4/2026 USD 470.000 352.300 0,31
Verizon Communications 2.65% Medium Term Notes 6/5/2030 AUD 780.000 404.617 0,35
Vodafone 3.1% Bonds 3/1/2079 EUR114.000 101.544 0,09
Vodafone 7% Bonds 4/4/2079 USD285.000 252.754 0,22
Volkswagen International Finance 0.5% Bonds 30/3/2021 EUR 100.000 85.237 0,07
Whiting Petroleum 6,625% Anleihen 15.1.2026 USD 210.000 108.029 0,09
Nicht-Eigenkapital-Anlageinstrumente 9,28% (8,60%)
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 54.042 4.657.056 4,06
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 34.315 2.675.262 2,33
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 59.600 3.313.036 2,89
Derivate 0,21% (-0,23%)
Devisenterminkontrakte in AUD -0,08% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD(610.853) (324.063) (0,28)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 318.531£ 318.531 0,28
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD 270.472 143.488 0,13
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(141,165) (141.165) (0,13)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD 296.000 157.031 0,14
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(152,772) (152.772) (0,14)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 AUD(7.903.291) (4.192.765) (3,66)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 4.105.216£ 4.105.216 3,58
Devisenterminkontrakte in CAD 0,00% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 CAD(5.572.185) (3.237.982) (2,82)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 3.211.058£ 3.211.058 2,80
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 CAD 3.027.469 1.759.254 1,54
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,737,283) (1.737.283) (1,52)
Devisenterminkontrakte in CZK 0,01% (0,03%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 CZK 36.416.047 1.211.904 1,06
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,204,768) (1.204.768) (1,05)
Devisenterminkontrakte in EUR -0,08% (-0,21%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(22.277.507) (18.925.025) (16,51)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 18.884.137£ 18.884.137 16,47
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(649.524) (551.779) (0,48)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 544.324f£ 544.323 0,47
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(433.047) (367.879) (0,32)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 368.062£ 368.062 0,32
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(261.295) (221.973) (0,19)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 221.260£ 221.260 0,19
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR(2.849.611) (2.420.781) (2,11)
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Devisenterminkontrakte in EUR (Fortsetzung)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 2.381.719£ 2.381.719 2,08
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 EUR 1.736.000 1.474.754 1,29
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,476,624) (1.476.624) (1,29)
Devisenterminkontrakte in HUF -0,01% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 HUF(828.445.613) (2.126.138) (1,85)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 2.118.785£ 2.118.785 1,84
Devisenterminkontrakte in INR 0,00% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 INR 26.817.000 281.525 0,25
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(282,769) (282.769) (0,25)
Devisenterminkontrakte in JPY 0,01% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 JPY(199.913.568) (1.391.614) (1,22)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 1.401.645£ 1.401.645 1,22
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 JPY 147.497.826 1.026.744 0,90
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,023,298) (1.023.298) (0,89)
Devisenterminkontrakte in KRW 0,02% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 KRW
2.796.601.000 1.827.643 1,59
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (2.387.482) (1.798.580) (1,57)
Devisenterminkontrakte in NOK -0,06% (-0,03%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 NOK(22,831,289) (1.957.779) (1,71)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 1.892.802£ 1.892.802 1,65
NZD Devisenterminkontrakte -0,09% (-0,03%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 NzD(8,286,353) (4.215.870) (3,68)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 4.111.460£ 4.111.460 3,59
Devisenterminkontrakte in SEK -0,01% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 SEK (20.802.969) (1.680.079) (1,47)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 1.670.579£ 1.670.579 1,46
Devisenterminkontrakte in SGD 0,00% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 SGD(1,617,532) (906.857) (0,79)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 902.776£ 902.776 0,79
Devisenterminkontrakte in USD 0,34% (0,11%)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (3.727.288) (2.807.906) (2,45)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 2.788.182f 2.788.182 2,43
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 4.282.819 3.226.407 2,81
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(3,267,417) (3.267.417) (2,85)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (2.293.345) (1.727.663) (1,51)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 1.736.030£ 1.736.030 1,51
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 2.229.044 1.679.222 1,47
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,666,326) (1.666.326) (1,45)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 342.853 258.284 0,23
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(259,990) (259.990) (0,23)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 2.317.556 1.745.902 1,52
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 PHP(118.054.000) (1.748.746) (1,52)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 1.548.200 1.166.317 1,02
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 INR (111.393.000) (1.169.403) (1,02)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 649.397 489.215 0,43
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 IDR
(9.204.560.000) (498.040) (0,43)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD 2.304.400 1.735.991 1,51
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 £(1,769,707) (1.769.707) (1,54)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 USD (82.744.859) (62.334.798) (54,38)
Devisenterminkontrakte 16/3/2020 62.810.490£ 62.810.490 54,79
Terminkontrakte 0,03% (-0,11%)
Euro-Bobl Future Expires March 2020 (31) 8.918 0,01
Long Gilt Future March 2020 (12) 21.884 0,02
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BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund

(Fortsetzung)
Summe
Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Optionen 0,13% (0,02%)
US LG January 2020 156 (Put Options) 40 37.743 0,04
US LG January 2020 156 (Put Options) 77 106.258 0,09
Anlagenportfolio* 111.050.312 96,87
Nettoumlaufvermégen 3.586.496 3,13
Summe Nettovermogen 114.636.808 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtzeitraums zum 31. Dezember 2019 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien CHF-
Devisenterminkontrakte, die am 30. Juni 2019 0,01% des gesamten Nettovermdgens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalverlust (18.302) (1.430.029)
Ertrag 2.060.018 1.663.818
Aufwendungen (263.390) (184.441)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (125) (16.759)
Nettoertrag vor Steuern 1.796.503 1.462.618
Besteuerung (5.082) (2.256)
Nettoertrag nach Steuern 1.791.421 1.460.362
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 1.773.119 30.333
Ausschittungen (2.019.496) (1.622.742)
Aufstellung der Veranderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
aufgrund von Anlagetatigkeiten (246.377) (1.592.409)

Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens

fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermdogen zu Periodenbeginn 110.842.121 87.204.244
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 13.730.024 8.782.314
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (9.847.871) (2.353.177)
3.882.153 6.429.137
Verwadsserungsanpassung 10.565 1.772
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (246.377) (1.592.409)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen 148.346 112.529
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 114.636.808 92.155.273

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen fuhrt dies dazu, dass das abschliefende Vergleichsnettovermogen nicht dem Nettovermogen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 111.562.782 105.174.171
Umlaufvermogen
Forderungen 1.776.092 1.661.606
Kassenbestand und Bankguthaben 2.461.012 5.353.511
Summe sonstige Aktiva 4.237.104 7.015.117
Summe der Aktiva 115.799.886 112.189.288
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (512.470) (477.216)
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (280.203) (320.977)
Sonstige Kreditoren (370.405) (548.974)
Summe andere Passiva (650.608) (869.951)
Verbindlichkeiten insgesamt (1.163.078) (1.347.167)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 114.636.808 110.842.121

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen

fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Dezember 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorheriger
Zeitraum
Falliger Betrag 31.12.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,2834 0,2932
F-Anteile (Ausschittung) 0,2554 0,2741
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,2589 0,2781
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 0,2658 0,2859
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,2696 0,2888
Ausschittende Sterling-Anteile 0,2471 0,2676
Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. November 2019 bis 30. November 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.11.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,3458 0,2923
F-Anteile (Ausschittung) 0,3127 0,2739
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,3170 0,2780
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 0,3251 0,2848
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,3297 0,2876
Ausschittende Sterling-Anteile 0,3042 0,2679
Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Oktober 2019 bis 31. Oktober 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.10.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,2641 0,3146
F-Anteile (Ausschittung) 0,2394 0,2958
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,2427 0,3003
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,2510 0,3058
Newton X-Anteile (Ausschiittung) 0,2544 0,3087
Ausschittende Sterling-Anteile 0,2315 0,2897
Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. September 2019 bis 30. September 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 30.09.2018
F-Anteile (Thesaurierung) 0,2805 0,2868
F-Anteile (Ausschittung) 0,2549 0,2705
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,2584 0,2746
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,2635 0,2820
Newton X-Anteile (Ausschuttung) 0,2670 0,2846
Ausschittende Sterling-Anteile 0,2472 0,2648
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. August 2019 bis 31. August 2019

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.08.2018

F-Anteile (Thesaurierung) 0,3136 0,3131
F-Anteile (Ausschittung) 0,2859 0,2961
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,2898 0,3006
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 0,2998 0,3127
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,3037 0,3156
Ausschittende Sterling-Anteile 0,2778 0,2903

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
1. Juli 2019 bis 31. Juli 2019
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Betrag 31.07.2018

F-Anteile (Thesaurierung) 0,3605 0,3091
F-Anteile (Ausschittung) 0,3297 0,2933
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,3343 0,2977
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 0,3412 0,3044
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,3456 0,3070
Ausschittende Sterling-Anteile 0,3216 0,2876

Nicht befreit

Befreit (%) (%)
Zwischenausschuttungen fir 31. Dezember 2019 0,00 100,00
Zwischenausschuttungen fir 30. November 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fur 31. Oktober 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fir 30. September 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fur 31. August 2019 0,00 100,00
Zwischenausschittungen fur 31. Juli 2019 0,00 100,00
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Halbjahresbericht & -abschluss der BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Emerging Markets Fund

Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £187,67 Mio.

Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets NR

Sektor: The Investment Association Global Emerging Markets

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,26%
B-Anteile (Ausschittung) 0,26%
F-Anteile (Thesaurierung) 0,53%
F-Anteile (Ausschittung) 0,53%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,39%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,39%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 1,07%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,00%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,00%
Eckdaten: Auflegungsdatum 25. Juli 2015
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in Aktien (Unternehmensanteile) und aktienbezogene
Wertpapiere (unter anderem ETFs, REITs, P Notes und Wandelanleihen).

Der Teilfonds investiert mindestens 75% des Portfolios in Unternehmen, die in Schwellenlandern weltweit bérsennotiert sind, gehandelt werden,
ansassig sind oder mindestens die Halfte ihrer Einnahmen oder Ertrage dort erzielen. Schwellenldander sind Lander, die sich in der Entwicklung hin
zu Industrielandern befinden, was sich in der Regel durch verschiedene Entwicklungen an den Finanzmarkten, die Existenz irgendeiner Form von
Borse und einer Regulierungsbehorde zeigt.

Daneben kann der Teilfonds in andere Gbertragbare Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere
andere Teilfonds der Gesellschaft oder anderer BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmitteldaquivalente
investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 4,95% -1,05% 3,58% 30,41%
B-Anteile (Ausschittung) 4,96% -1,05% 3,59% 30,43%
F-Anteile (Thesaurierung) 5,12% -0,75% 3,87% 30,72%
F-Anteile (Ausschittung) 5,11% -0,75% 3,87% 30,72%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5,04% -0,89% 3,72% 30,54%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 5,04% -0,91% 3,73% 30,54%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 5,44% -0,15% 4,51% 31,52%
Thesaurierende Sterling-Anteile 4,60% -1,70% 2,89% 29,56%
Ausschittende Sterling-Anteile 4,60% -1,71% 2,90% 29,56%
MSCI Emerging Markets NR 2,88% 4,99% 6,46% 27,35%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebtihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 4,60%, wahrend der
MSCI Emerging Markets NR Index mit 2,88% rentierte.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite und tbertraf den Vergleichsindex. Den Aktienwerten von Schwellenlandern kam die
vorherrschend lockere Geldpolitik der globalen Zentralbanken und vor allem die optimistische Marktstimmung infolge des Handelsabkommens
zwischen den USA und China zugute.

Als wichtigster Treiber der Renditen erwies sich die Sektorallokation, im Rahmen derer der sich duRerst positiv entwickelnde Sektor der Nicht-
Basiskonsumgliter tibergewichtet war. Die Titelauswahl fiel auf Sektorebene unglinstiger, auf regionaler Ebene jedoch vorteilhafter aus. In den
Branchen Informationstechnologie und Kommunikationsdienstleistungen wurden schwache relative Renditen verzeichnet, wahrend sich
chinesische und indische Positionen im Portfoliobestand sehr positiv entwickelten.

Den groften Performancebeitrag leistete die Online-Bestellplattform flr Essen Delivery Hero. Ihr Aktienpreis schoss in die Hohe, als das
Unternehmen eine Partnerschaft mit dem Marktfihrer in Korea bekannt gab. Als von Vorteil erwies sich die Anlage in New Oriental Education,
der in seinem Hauptgeschaftsfeld der Nachhilfe und Weiterbildung in China starkes Wachstum generierte. Der solide Cashflow und die gesunde
Unternehmensbilanz werden den weiteren Wachstumskurs des Unternehmens stitzen. Applied Materials tendierte aufwarts, was der
optimistischen Nachfrageprognose fiir seine Halbleiter-bezogenen Produkte zu verdanken ist.

Das indische Finanzunternehmen Edelweiss belastete die relativen Renditen am starksten, da es sich in einem schwierigeren Umfeld mit
geringerem Wachstum und potenziell hdherem Risiko bewegt. Der Lebensversicherer AIA entwickelte sich angesichts der politischen Unruhen in
Hongkong ricklaufig, die die Aussichten fiir sein Neugeschéaft eintriiben kénnten. Der Manager hélt diese Bedenken fiir unbegriindet. Der
Aktienkurs von Jeweller Titan brach deutlich ein, nachdem das Unternehmen seine Umsatzprognosen nach unten korrigiert hatte. Die langfristigen
Aussichten bleiben nach Einschatzung des Managers jedoch ausgezeichnet.

Auf Portfolioebene wurde eine neue Position im borsennotierten Konzern Meituan Dianping in Hongkong eingegangen. Das schnell wachsende
E-Commerce-Unternehmen, das sich auf die Auslieferung von Lebensmitteln konzentriert und nach Ansicht des Managers gut positioniert ist, um
sein Serviceangebot zu verbessern, kann potenziell ein attraktives Rentabilitdtsniveau erreichen. Bei den Finanzwerten wurde erstmals in dem
flihrenden Lebensversicherer Ping An Insurance in China angelegt. Schutzprodukte in China weisen das weltweit héchste Wachstumspotenzial
auf und die Margen gehoren zu den starksten in Asien. Als weiterer Neuzugang wurde Tencent Music Entertainment in das Portfolio geholt, die
groBRte Musikstreaming-Plattform in China. Der Manager ist zuversichtlich, dass das Unternehmen die starke Publikumsreichweite und seine
Position als erste Wahl fiir Content-Produzenten ausschopfen und von der bestehenden Kultur fiir soziale Online-Interaktionen profitieren kann.

Der philippinische Konzern GT Capital wurde aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Schwache des Landes verkauft. AuRerdem wurde der indische
Finanztitel Indiabulls Housing Finance aus dem Portfolio genommen, der mit einem schwierigen Liquiditatsumfeld und Wachstumsabschlagen zu
kampfen hat. Trotz dem jlingst schwachen Kursverlauf hat diese Aktie seit dem Kauf einen sehr starken Beitrag geleistet, da der Manager die
Position erheblich reduziert hatte, als der Aktienkurs gestiegen war.

In den letzten 18 Monaten trat bei Schwellenlanderaktien aufgrund von handelsbezogenen Sorgen eine deutliche Kurskorrektur ein. Betroffen
davon waren auch Werte mit guten Wachstumsaussichten und recht solidem zugrunde liegenden Wachstum bei ihren operativen Cashflows. Im
Gegenzug dazu setzten Aktien am US-Markt zu einem Bewertungs-Hohenflug an. Der Manager halt dies fiir ein gutes Omen hinsichtlich der
kinftigen Entwicklung von Aktien aus Schwellenldndern, da EM-Aktien glinstig bewertet erscheinen, nicht zuletzt wegen der hohen nachhaltigen
Wachstumsraten der Unternehmen, in die der Manager bevorzugt investiert.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

Iljin Materials British American Tobacco

Meituan Dianping Hindustan Unilever

Unilever New Oriental Education ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen)
Alibaba ADS (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) Unilever

Epam Systems Taiwan Semiconductor Manufacturing

Tencent Music Entertainment ADR AlIA

Ping An Insurance Applied Materials

Samsung SDI Samsung SDI

ASML Alibaba ADS (die jeweils 1 Stammaktie darstellen)
Mercadolibre Naspers ,,N“-Klasse Aktien
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 149,74 114,11 0,6011
30.06.2018 169,61 144,07 0,4499
30.06.2019 156,14 123,59 0,3991
31.12.2019 159,34 143,89 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 149,26 113,73 0,5959
30.06.2018 168,38 143,02 0,4402
30.06.2019 154,55 122,33 0,3950
31.12.2019 157,30 142,04 Entf.
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 150,59 114,49 0,9101
30.06.2018 170,82 145,22 0,8871
30.06.2019 157,52 124,75 0,8303
31.12.2019 161,42 145,62 Entf.
F-Anteile (Ausschittung)
30.06.2017 149,67 113,80 0,8996
30.06.2018 168,74 143,45 0,8703
30.06.2019 154,70 122,51 0,8158
31.12.2019 157,66 142,22 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 150,14 114,32 0,7090
30.06.2018 170,15 144,61 0,6879
30.06.2019 156,80 124,14 0,6136
31.12.2019 160,35 144,72 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 165,37 125,91 0,7804
30.06.2018 186,53 158,52 0,7541
30.06.2019 171,09 135,46 0,6694
31.12.2019 174,25 157,27 Entf.
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 742,43 561,12 8,2987
30.06.2018 835,22 710,63 9,1174
30.06.2019 763,59 605,36 8,1858
31.12.2019 780,33 702,52 Entf.
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 164,16 125,90 0,0000
30.06.2018 185,26 157,05 0,0000
30.06.2019 169,88 134,30 0,0000
31.12.2019 171,78 155,45 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 148,03 113,53 0,0000
30.06.2018 167,06 141,62 0,0000
30.06.2019 153,19 121,11 0,0000
31.12.2019 154,89 140,18 Entf.
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 432.756 145,29 297.860
30.06.2018 479.698 150,13 319.522
30.06.2019 2.776.284 148,39 1.870.876
31.12.2019 388.793 155,62 249.838
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 63.800 144,22 44.238
30.06.2018 105.640 148,60 71.092
30.06.2019 149.057 146,48 101.756
31.12.2019 157.241 153,62 102.354
F-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 880.253 146,12 602.435
30.06.2018 49.292.590 151,40 32.556.838
30.06.2019 28.063.107 150,11 18.695.019
31.12.2019 26.848.065 157,66 17.029.176
F-Anteile (Ausschittung)
30.06.2017 7.258 144,33 5.029
30.06.2018 14.124.586 148,69 9.499.348
30.06.2019 12.048.521 146,60 8.218.666
31.12.2019 12.341.762 153,98 8.015.025
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 50.851.411 145,68 34.907.192
30.06.2018 107.228.141 150,73 71.139.880
30.06.2019 88.651.118 149,22 59.409.949
31.12.2019 82.873.021 156,61 52.916.442
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 12.709.969 159,68 7.959.632
30.06.2018 21.419.022 164,47 13.022.848
30.06.2019 24.832.639 162,15 15.314.748
31.12.2019 27.632.642 170,18 16.236.926
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 46.096.657 712,18 6.472.584
30.06.2018 61.689.826 733,48 8.410.613
30.06.2019 37.868.736 723,40 5.234.845
31.12.2019 35.874.264 762,19 4.706.764
Thesaurierende Sterling-Anteile
30.06.2017 3.369.566 159,25 2.115.835
30.06.2018 3.859.760 163,46 2.361.328
30.06.2019 1.601.592 160,49 997.919
31.12.2019 1.078.091 167,76 642.656
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 143.597 143,61 99.993
30.06.2018 688.144 147,40 466.863
30.06.2019 454.196 144,73 313.832
31.12.2019 480.060 151,26 317.364
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Statistik
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
B-Anteile (Thesaurierung) 1,04 1,02
B-Anteile (Ausschittung) 1,04 1,02
F-Anteile (Thesaurierung) 0,74 0,72
F-Anteile (Ausschittung) 0,74 0,72
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,89 0,87
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,89 0,87
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,14 0,12
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,71 1,69
Ausschittende Sterling-Anteile 1,71 1,69

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtréglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigte Staaten von Amerika 5,77% (4,53%)
Applied Materials 69.084 3.182.636 1,70
Epam Systems 14.349 2.298.764 1,23
Laureate Education 89.618 1.191.299 0,63
Livent 434.880 2.803.454 1,49
Mercadolibre 3.119 1.346.556 0,72
Argentinien 2,50% (2,85%)
Globant 58.576 4.688.733 2,50
Australien 1,48% (1,84%)
IDP Education 103.754 945.295 0,51
Orocobre 1.298.647 1.826.120 0,97
Brasilien 2,00% (2,85%)
Arco Platform 43,151 1.434.838 0,76
CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagens 283.100 2.326.827 1,24
Chile 0,68% (1,06%)
Sociedad Quimica y Minera de Chile ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 63.287 1.275.533 0,68
China 27,07% (22,45%)
3SBio 428.000 417.957 0,22
51job ADR (die jeweils 2 Stammaktien darstellen) 52.903 3.386.032 1,81
Alibaba ADS (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 68.555 10.976.562 5,85
Autohome ADR (die jeweils 1 Klasse ,A“-Stammaktien darstellt) 105.957 6.385.014 3,40
China Harmony New Energy Auto 5.996.000 2.271.256 1,21
China Yongda Auto 2.583.000 1.771.680 0,94
GSX Techedu ADR 97.149 1.603.078 0,86
Meituan Dianping 295.390 2.916.068 1,55
New Oriental Education ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 110.374 10.103.002 5,38
Ping An Insurance 224.000 1.998.644 1,07
Tencent 194.112 7.063.268 3,76
Tencent Music Entertainment ADR 216.269 1.918.219 1,02
Deutschland 2,41% (1,55%)
Delivery Hero 75.479 4.520.298 2,41
Hongkong 4,38% (5,04%)
AlA 1.038.164 8.227.104 4,38
Indien 23,30% (26,09%)
Apollo Hospitals Enterprise 123.720 1.883.965 1,00
Asian Paints 46.114 873.042 0,46
Edelweiss 1.035.726 1.195.554 0,64
Godrej Consumer Products 508.503 3.671.604 1,96
Hindustan Unilever 83.881 1.703.376 0,91
Housing Development Finance 355.656 9.076.053 4,83
Info Edge (India) 173.811 4.652.692 2,48
Jubilant Foodworks 217.525 3.800.317 2,02
Maruti Suzuki India 85.459 6.658.081 3,55
PVR 169.557 3.394.879 1,81
Reliance Nippon Life Asset Management 418.702 1.570.162 0,84
Titan 417.363 5.252.003 2,80
Niederlande 3,29% (1,36%)
ASML 8.504 1.897.224 1,01
Prosus 52.440 2.956.137 1,58
Unilever 30.290 1.314.825 0,70
Stidafrika 7,20% (12,31%)
British American Tobacco 47.974 1.542.422 0,82
Clicks 218.580 3.027.611 1,61
Discovery 522.059 3.379.004 1,80
Naspers ,,N“-Klasse Aktien 45.029 5.568.363 2,97
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Portfolio-Aufstellung

(Fortsetzung)
Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Siuidkorea 12,21% (10,70%)
lljin Materials 124.279 3.463.896 1,85
LG Household & Healthcare 5.523 4.542.394 2,42
Samsung Electronics 106.410 3.875.751 2,07
Samsung SDI 71.695 11.020.949 5,87
Taiwan 5,66% (4,77%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.275.199 10.628.786 5,66
Thailand 0,54% (0,00%)
Kasikornbank 265.800 1.008.106 0,54
Anlagenportfolio 184.835.433 98,49
Nettoumlaufvermogen 2.838.506 1,51
Summe Nettovermogen 187.673.939 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verduRBerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Mexiko und

Philippinen, die am 30. Juni 2019 0,49%, bzw. 0,41% des gesamten Nettovermogens des Fonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 9.105.277 (32.080.094)
Ertrag 968.102 1.414.116
Aufwendungen (656.865) (805.154)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (151) (116)
Nettoertrag vor Steuern 311.086 608.846
Besteuerung (94.267) (94.845)
Nettoertrag nach Steuern 216.819 514.001
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 9.322.096 (31.566.093)
Ausschittungen — —
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten 9.322.096 (31.566.093)
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fr den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 196.445.250 258.887.407
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 6.453.834 21.625.368
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (24.553.126) (26.560.495)
(18.099.292) (4.935.127)
Verwasserungsanpassung 5.885 44.238
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 9.322.096 (31.566.093)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 187.673.939 222.430.425

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 184.835.433 193.108.728
Umlaufvermogen
Forderungen 199.463 17.209.241
Kassenbestand und Bankguthaben 2.928.578 7.668.696
Summe sonstige Aktiva 3.128.041 24.877.937
Summe der Aktiva 187.963.474 217.986.665
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung — (598.482)
Sonstige Kreditoren (289.535) (20.942.933)
Summe andere Passiva (289.535) (21.541.415)
Verbindlichkeiten insgesamt (289.535) (21.541.415)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen 187.673.939 196.445.250
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: £1.793,76 Mio.

Vergleichsindex: MSCI AC World NR

Sektor: The Investment Association Global

Rendite am 31. Dezember 2019:

Thesaurierende Euro-Anteile 0,00%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,99%
B-Anteile (Ausschittung) 1,00%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,12%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 1,13%
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 1,12%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,25%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 1,34%
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 1,77%
Ausschittende Sterling-Anteile 0,39%
Eckdaten: Auflegungsdatum 1. Juni 1987 (seit November 1994 von Newton verwaltet)
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in globale Aktien (Unternehmensanteile), einschlieflich
Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Thesaurierende Euro-Anteile 3,85% 9,70% 6,03% 15,55%
B-Anteile (Thesaurierung) 4,53% 11,08% 7,39% 17,66%
B-Anteile (Ausschittung) 4,53% 11,09% 7,39% 17,66%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,61% 11,24% 7,55% 17,84%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 4,61% 11,24% 7,55% 17,83%
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 4,61% 11,25% 7,55% 17,84%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 4,69% 11,41% 7,71% 18,01%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 4,74% 11,52% 7,82% 18,12%
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 5,01% 12,08% 8,36% 18,71%
Ausschittende Sterling-Anteile 4,17% 10,34% 6,68% 16,87%
MSCI AC World NR 4,64% 9,69% 8,94% 22,24%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebiihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds ein Plus von 4,17%, wahrend der MSCI AC
World NR Index um 4,64% zulegte.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zurtick. Den Aktienmarkten kam die vorherrschend lockere
Geldpolitik der weltweiten Zentralbanken und zum Berichtszeitraumende die Aussicht auf eine Einigung in dem Handelsstreit zwischen den USA
und China zugute.

Die relativen Renditen erhielten Auftrieb durch die Sektorallokation, wahrend die Titelauswahl insgesamt und insbesondere im IT-Sektor
schwacher ausfiel. Unter den Performance-Schlusslichtern rangierten die Aktien von Cisco Systems, da die Umsatzprognose des Unternehmens
fur das zweite Quartal des Geschdftsjahres enttauschte und das unsichere makroékonomische Umfeld das Investitionsklima belastete. Das
deutsche Softwareunternehmen SAP gab nach, was auf die im Vergleich zu Vorquartalen sinkende Wachstumsrate zuriickzufiihren war. AIA geriet
aufgrund der politischen Unruhen in Hongkong unter Druck, als Spekulationen tber die Auswirkungen der anhaltenden Proteste und des
Rickgangs der Besucher aus Festlandchina auf das Neugeschaft angestellt wurden.

Die Titel von Alphabet, der Muttergesellschaft von Google, verzeichneten ein deutliches Plus, gestiitzt durch die positive Gewinndynamik und den
soliden Wachstumstrend seiner wichtigsten Suchmaschine und in anderen Bereichen wie Google Maps. Microsoft erwies sich ebenfalls von
Vorteil, dank guter Gewinnergebnisse und angehobener Wachstumsprognosen. Der Spezialist fiir Sanitar- und Heizungsprodukten Ferguson legte
eine erfreuliche Wertentwicklung vor, was der Gewinndynamik zu verdanken war, die trotz der Vorbereitung auf eine Abspaltung seines britischen
Geschaftsbereichs positiv tendierte.

Auf Portfolioebene wurde das Unternehmen Mastercard in das Portfolio aufgenommen, da es von dem strukturellen Wechsel von Bargeld zum
digitalen Zahlungsverkehr profitieren sollte. Mastercard halt einem betrdchtlichen Anteil an den weltweiten Kartenzahlungen, weshalb ein langer
Wachstumskurs bei der Bezahlung per Kreditkarte zwischen Privat- und Geschaftskunden (C2B) abzusehen ist. Die Marktdurchdringung ist in
einigen Regionen aullerdem relativ gering. Der Manager ging zudem eine Position auf Rolls Royce ein. Die zivile Luft- und Raumfahrt ist nach
Ansicht des Managers ein attraktiver Markt mit Wachstumsraten iber dem BIP und hohen Eintrittsschranken. Der starke Fokus der Anleger auf
die durch technische Probleme mit den Rolls-Royce-Triebwerken Trent 1000 verursachten Disruptionen bot eine attraktive Anlagechance.

Die Beteiligung am Spezialisten fiir internationale Geldtransfers Western Union wurde nach dem starken Kursanstieg verdufRert. Die Position auf
Suncor Energy, dem kanadischen integrierten Ol- und Gasunternehmen, wurde glattgestellt, da angesichts der Kiirzungen in Kanada wenig
Aussichten auf einen Férderungsanstieg bestand.

Nach Einschatzung des Managers sollte sich 2020 das Umfeld fiir Unternehmensgewinne deutlich verbessern und der Hausse-Trends diirfte sich
fortsetzen, wahrend zum Teil deutliche Herausforderungen zu umschiffen sind. Die politischen Risiken dirften im kommenden Jahr hoch bleiben,
da weiter Spannungen im Welthandel bestehen und sich die USA auf die Prasidentschaftswahlen vorbereiten. Darliber hinaus bedrohen andere
langfristige strukturelle Faktoren (weltweite Schuldentrends, Klimawandel usw.) die weltweiten Wachstumstrends. In diesem schwierigen
Kontext gibt der Manager einem diversifizierten Portfolio mit verschiedenen Anlageprofilen den Vorzug und geht davon aus, dass vor allem
einzeltitelspezifische Faktoren die Wertentwicklung antreiben werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkaufe

MasterCard ,,A“-Aktien ABB (Regd.)

Brenntag Eversource Energy
Deutsche Post (Regd.) Deutsche Post (Regd.)
Rolls-Royce Western Union

Lonza Costco Wholesale
Bayer (Regd.) Suncor Energy
Amazon ConocoPhillips
Verizon Communications Microsoft

Apple Dollar General
Swedbank ,,A“-Aktien Alphabet Klasse ,,A“-Aktien
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Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag je
Anteilsklasse (c) (c) Anteil (Pence)
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 152,11 133,25 0,0000
30.06.2018 137,40 122,90 0,0000
30.06.2019 169,27 143,03 0,0000
31.12.2019 184,87 143,82 Entf.
Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 191,08 160,97 1,6759
30.06.2018 199,75 178,22 1,8379
30.06.2019 222,42 188,37 2,2615
31.12.2019 234,05 219,24 Entf.
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 184,54 155,46 1,6183
30.06.2018 191,15 170,54 1,7586
30.06.2019 210,87 178,59 2,1438
31.12.2019 219,64 205,75 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 199,89 168,15 2,0284
30.06.2018 209,28 186,66 2,2230
30.06.2019 233,37 197,51 2,6934
31.12.2019 245,76 230,16 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 190,58 160,33 1,9339
30.06.2018 197,42 176,09 2,0970
30.06.2019 217,79 184,32 2,5135
31.12.2019 226,70 212,30 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 242,71 204,16 2,4629
30.06.2018 254,09 226,63 2,6990
30.06.2019 283,35 239,80 3,2702
31.12.2019 298,38 279,44 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 339,02 284,76 3,9063
30.06.2018 355,45 316,92 4,2800
30.06.2019 396,96 335,72 5,1266
31.12.2019 418,36 391,70 Entf.
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung)
30.06.2017 247,88 208,02 3,0831
30.06.2018 260,15 231,90 3,3783
30.06.2019 290,84 245,84 4,0220
31.12.2019 306,66 287,07 Entf.
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Statistik
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Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse (Fortsetzung)
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag

Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 259,73 216,93 4,4165
30.06.2018 273,96 243,92 4,8480
30.06.2019 307,81 259,55 5,6600
31.12.2019 325,38 304,32 Entf.
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 148,21 125,67 0,3848
30.06.2018 153,48 137,15 0,4345
30.06.2019 169,26 143,83 0,6770
31.12.2019 176,79 165,80 Entf.
Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (c) im Umlauf
Thesaurierende Euro-Anteile
30.06.2017 2.086.081 145,85 1.628.924
30.06.2018 3.964.414 153,50 2.920.333
30.06.2019 2.241.747 166,95 1.500.711
31.12.2019@) 2.337.234 182,99 1.507.403

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 153.231 184,12 83.222
30.06.2018 236.649 197,47 119.838
30.06.2019 361.707 219,86 164.517
31.12.2019 353.289 229,55 153.905
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 1.434.372 176,18 814.151
30.06.2018 2.246.511 187,21 1.199.982
30.06.2019 2.661.175 206,30 1.289.946
31.12.2019 2.759.863 215,43 1.281.070
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 43.094.335 192,62 22.372.962
30.06.2018 39.541.939 206,90 19.111.466
30.06.2019 37.694.127 230,69 16.339.421
31.12.2019 39.019.636 241,06 16.186.645
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 47.270.703 181,71 26.013.666
30.06.2018 46.055.274 193,09 23.852.007
30.06.2019 47.422.743 212,77 22.287.948
31.12.2019 47.419.900 222,36 21.325.291

Wechselkurse:
(a) Wechselkurs Euro/Sterling bei Geschéftsschluss am 31. Dezember 2019 1,1802
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Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse (Fortsetzung)

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
30.06.2017 48.485.145 233,87 20.731.328
30.06.2018 44.796.929 251,21 17.832.749
30.06.2019 30.129.950 280,09 10.757.094
31.12.2019 31.014.642 292,68 10.596.716
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
30.06.2017 17.530.971 326,69 5.366.170
30.06.2018 15.542.169 351,43 4.422.582
30.06.2019 14.908.049 392,42 3.798.979
31.12.2019 15.001.819 410,38 3.655.587
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung)
30.06.2017 161.657.920 238,88 67.674.498
30.06.2018 157.875.914 257,22 61.377.565
30.06.2019 130.718.570 287,52 45.464.258
31.12.2019 104.347.709 300,82 34.688.039
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 1.329.252.690 250,33 530.994.136
30.06.2018 1.200.275.825 270,91 443.056.003
30.06.2019 791.854.355 304,33 260.195.091
31.12.2019 806.122.788 319,21 252.537.161
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 675.291.781 142,40 474.233.305
30.06.2018 670.051.685 151,27 442.958.821
30.06.2019 751.798.682 166,61 451.237.486
31.12.2019 745.381.110 173,39 429.896.107
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Betriebskosten

31.12.2019 30.06.2019
Anteilsklasse % %
Thesaurierende Euro-Anteile 2,12 2,11
B-Anteile (Thesaurierung) 0,95 0,95
B-Anteile (Ausschittung) 0,95 0,95
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,80 0,80
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,80 0,80
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,80 0,80
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,65 0,65
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 0,55 0,55
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 0,05 0,05
Ausschittende Sterling-Anteile 1,62 1,62

Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebiihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde.

Die aufgefiihrten Betriebskosten werden wahrend des Berichtzeitraums nachtrédglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten
Laufenden Gebiihren zu einem bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung
zum 31. Dezember 2019

Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Vereinigtes Konigreich 7,17% (7,17%)
Associated British Foods 855.623 22.220.529 1,24
Diageo 1.018.363 32.587.616 1,82
Informa 3.442.741 29.504.290 1,64
Rolls-Royce 1.855.511 12.676.851 0,71
Unilever 727.608 31.583.933 1,76
Kanada 2,47% (2,97%)
Intact Financial 544.984 44.395.646 2,47
Vereinigte Staaten von Amerika 47,16% (47,94%)
Abbott Laboratories 580.771 38.070.695 2,12
Accenture 237.370 37.717.596 2,10
Alphabet Klasse ,A“-Aktien 70.080 70.765.591 3,95
Altria 807.236 30.400.456 1,69
Amazon 32.863 45.815.946 2,55
Apple 268.966 59.563.356 3,32
Applied Materials 574.118 26.449.082 1,47
Cisco Systems 1.311.472 47.469.396 2,65
Citigroup 826.448 49.839.540 2,78
CMS Energy 512.540 24.300.915 1,35
ConocoPhillips 177.475 8.709.303 0,49
Costco Wholesale 123.361 27.360.580 1,53
Dollar General 240.546 28.311.706 1,58
Eversource Energy 319.341 20.497.124 1,14
General Electric 2.099.369 17.669.722 0,99
Gilead Sciences 545.172 26.736.988 1,49
Goldman Sachs 198.601 34.453.657 1,92
MasterCard , A“-Aktien 126.434 28.470.675 1,59
Medtronic 501.410 42.921.226 2,39
Merck & Co. 590.332 40.515.558 2,26
Microsoft 801.734 95.306.337 5,31
Verizon Communications 660.988 30.610.767 1,71
Walgreens Boots Alliance 314.742 14.003.316 0,78
Hongkong 2,99% (3,27%)
AIA 6.776.800 53.703.885 2,99
Japan 7,99% (8,57%)
Ebara 346.700 8.007.220 0,45
Japan Tobacco 1.542.300 26.053.659 1,45
Seven & | 722.000 20.075.163 1,12
Sony 494.800 25.412.385 1,42
Sugi 461.300 18.456.198 1,03
Suntory Beverage & Food 514.000 16.226.815 0,90
Suzuki Motor 916.400 29.064.127 1,62
Jersey 2,89% (2,42%)
Ferguson 757.945 51.919.233 2,89
Sudkorea 1,57% (1,68%)
Samsung SDI 183.476 28.203.913 1,57
Frankreich 3,89% (3,96%)
L'Oréal 122.746 27.405.161 1,53
Vivendi 1.933.693 42.304.655 2,36
Deutschland 6,69% (4,86%)
Bayer (Regd.) 462.907 28.585.547 1,59
Brenntag 521.662 21.477.340 1,20
Deutsche Post (Regd.) 331.828 9.535.627 0,53
Deutsche Wohnen 412.099 12.720.528 0,71
SAP 469.106 47.721.459 2,66
Irland 0,38% (0,47%)
AIB 2.563.480 6.742.113 0,38
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Summe

Nettovermogen
Anlagen Bestand Marktwert (£) (%)
Niederlande 6,14% (6,70%)
RELX 2.333.092 44.202.624 2,46
Royal Dutch Shell ,A“-Aktien 1.721.059 38.155.828 2,13
Wolters Kluwer 504.332 27.784.839 1,55
Norwegen 1,48% (1,37%)
DNB 1.885.365 26.561.394 1,48
Schweden 1,25% (0,97%)
Swedbank , A“-Aktien 1.985.613 22.352.357 1,25
Schweiz 5,63% (5,81%)
Alcon 113.609 4.853.080 0,27
Lonza 47.439 13.061.118 0,73
Novartis (Regd.) 568.056 40.689.610 2,27
Roche Holding 172.960 42.334.989 2,36
Derivate -0,02% (-0,07%)
Devisenterminkontrakte in EUR 0,03% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 13/2/20 EUR 57.096.000 48.448.081 2,70
Devisenterminkontrakte 13/2/20 USD (63.571.320) (47.930.961) (2,67)
Devisenterminkontrakte in USD -0,05% (-0,07%)
Devisenterminkontrakte 13/2/20 USD 134.110.576 101.115.546 5,64
Devisenterminkontrakte 13/2/20 EUR(120.195.000) (101.989.930) (5,69)
Anlagenportfolio* 1.752.182.000 97,68
Nettoumlaufvermégen 41.575.990 2,32
Summe Nettovermogen 1.793.757.990 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Waéhrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in Indien, die am 30. Juni 2019 0,05% des
gesamten Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
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Aufstellung der Gesamtrendite
fur den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 73.367.085 (63.902.419)
Ertrag 15.455.651 19.634.661
Aufwendungen (7.157.217) (6.764.038)
Zinsverbindlichkeiten und ahnliche Aufwendungen (3.969) (129)
Nettoertrag vor Steuern 8.294.465 12.870.494
Besteuerung (1.585.116) (1.993.218)
Nettoertrag nach Steuern 6.709.349 10.877.276
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 80.076.434 (53.025.143)
Ausschittungen — —
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
aufgrund von Anlagetatigkeiten 80.076.434 (53.025.143)
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
fr den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 31.12.2018
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares
Nettovermogen zu Periodenbeginn 1.809.791.105 2.180.587.309
Flr Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrdge 52.400.446 44.883.112

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (148.531.957)

(306.838.301)

Verwasserungsanpassung

Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben)

Nicht geltend gemachte Ausschittungen

(96.131.511)
21.509

80.076.434
453

(261.955.189)
139.250

(53.025.143)
1.417

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermaégen bei
Periodenschluss

1.793.757.990

1.865.747.644

Das IMA SORP verlangt Vergleichszahlen fiir das Ende des Halbjahresberichtszeitraums des Vorjahres fir die vorstehende Aufstellung. Bei
Halbjahresabschlissen flhrt dies dazu, dass das abschlieBende Vergleichsnettovermdgen nicht dem Nettovermdégen zu Beginn des laufenden
Berichtszeitraums entspricht, da es sich dabei nicht um aufeinanderfolgende Berichtszeitraume handelt.

Bilanz
zum 31. Dezember 2019
31.12.2019 30.06.2019
£ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 1.753.056.384 1.777.518.124
Umlaufvermogen
Forderungen 4.784.791 25.284.692
Kassenbestand und Bankguthaben 41.011.420 45.873.843
Summe sonstige Aktiva 45.796.211 71.158.535
Summe der Aktiva 1.798.852.595 1.848.676.659
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (874.384) (1.300.773)
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung — (3.642.635)
Sonstige Kreditoren (4.220.221) (33.942.146)
Summe andere Passiva (4.220.221) (37.584.781)
Verbindlichkeiten insgesamt (5.094.605) (38.885.554)

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen

1.793.757.990

1.809.791.105

* Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Fondsbericht
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited

Fondsvolumen: £153,97 Mio.

Vergleichsindex: ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield ex Bank Capital & Junior Subordinated
GBP (Hedged) TR

Sektor: The Investment Association £ High Yield

Rendite am 31. Dezember 2019:

B-Anteile (Thesaurierung) 4,66%

B-Anteile (Ausschittung) 4,65%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,60%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 4,60%

Newton X-Anteile (Thesaurierung) 4,60%

Newton X-Anteile (Ausschittung) 4,60%

P-Anteile (Thesaurierung) 4,60%
Ausschittende Sterling-Anteile 4,54%
Eckdaten: Auflegungsdatum 2. Oktober 2000
Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrégen lber eine mittelfristige Dauer (3 bis 5 Jahre) an.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert in ein Portfolio, das unter anderem festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen) und andere
Schuldtitel (wie Floating Rate Notes und indexierte Schuldverschreibungen) enthalten darf. Der Teilfonds investiert in der Regel mindestens 75%
seines Portfolios in Anleihen, die von Standard & Poor‘s (oder einer vergleichbaren anerkannten Kredit-Ratingagentur) unter Investment Grade-
Status (BBB-) bewertet werden.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder anderer BNY Mellon Fonds), Derivate (unter anderem wahrungsbezogene Derivate), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und
Barmitteldquivalente investieren.

Mindestens 80% des Portfolios werden in Anlagen investiert, die auf Pfund Sterling lauten oder in Pfund Sterling abgesichert sind.
Der Teilfonds kann in allen geografischen Regionen und Wirtschaftssektoren weltweit, einschlielich Schwellenlander, investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate konnen fir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2016
Bis 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
B-Anteile (Thesaurierung) 2,80% 6,70% -0,40% 10,89%
B-Anteile (Ausschittung) 2,79% 6,70% -0,40% 10,90%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,90% 6,92% -0,19% 11,10%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 2,90% 6,92% -0,19% 11,11%
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 3,16% 7,46% 0,30% 11,66%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 3,16% 7,45% 0,30% 11,68%
P-Anteile (Thesaurierung) 2,63% 6,39% -0,69% 10,56%
Ausschittende Sterling-Anteile 2,61% 6,30% -0,75% 10,49%

ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield ex Bank Capital & Junior
Subordinated GBP (Hedged) TR 3,20% 6,38% 0,61% 11,58%

Quelle: Lipper zum 31. Dezember 2019 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf
dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauBern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 2,61%, wahrend der ICE
Bank of America Merrill Lynch Global High Yield excluding Bank Capital & Junior Subordinated GBP (Hedged) TR Index mit 3,20% rentierte.

Der Teilfonds erzielte eine positive absolute Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zurlick. Die vorherrschende akkommodierende
Geldpolitik der globalen Zentralbanken und das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum sorgten an den Anleihemarkten flr positive Impulse.

Bei den Kreditspreads setzte ab August angesichts der globalen Wachstumsverlangsamung und der um ein mogliches Handelsabkommen
zwischen den USA und China bestehenden Unsicherheit eine Ausweitung ein, was sich negativ auf die Performance des Teilfonds auswirkte. Das
Engagement des Teilfonds bei Staatsanleihen belastete die Wertentwicklung im spateren Verlauf, da die Nachfrage nach sogenannten ,sicheren
Hafen” abklang. Auf Einzeltitelebene entwickelte sich die Beteiligung des Teilfonds an dem italienischen Verpackungsunternehmen Pro-Gest
ricklaufig. Grund daflir war, dass die Anleger die schwachen Ergebniszahlen und einen potenziellen Vertragsbruch verdauen mussten. Als
weiterer Belastungsfaktor erwies sich die kleine Position des Teilfonds in auf USD lautenden argentinischen Staatspapieren.

Von Vorteil war indessen der Bestand an Sprint-Aktien, die dank der erwarteten positiven aufsichtsrechtlichen Entwicklungen eine Glanzleistung
hinlegten und das Engagement des Teilfonds im Finanzsektor unterstiitzten. Hochzinsanleihen erlebten mit dem Dezember einen der besten
Monate im Jahr. Die Hochzinsanleihen, in die der Teilfonds investiert war, erzielten tiberwiegend in den letzten Monaten des Jahres eine stetige
Wertentwicklung. Die Anlagen im US-Energiesektor schnitten jedoch unterdurchschnittlich ab, da Sorgen liber den anhaltend niedrigen Gaspreis
und die reichlichen Lagerbestande von Schieferproduzenten bestanden.

Am Primadrmarkt herrschte besonders in der ersten Halfte des Berichtszeitraums eine recht rege Emissionsaktivitat. Der Teilfonds beteiligte sich
an mehreren Anlagen im Primadrmarkt, einschlieflich Matterhorn Telecom (Telekommunikation), Pinewood Finance (Filmstudios), Infineon
Technologies (Halbleiter), Netflix (Medien) und Ziggo (Telekommunikation). Zu den Neuzugangen gehorten Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung
von Deutsche Bank und Lloyds Banking.

Aus dem Portfolio genommen wurden insbesondere Matalan (britischer Einzelhandler), Post (Lebensmittel), Spectrum Brands (Haushaltswaren)
und Teva (Arzneimittel). Der Teilfonds verkaufte oder reduzierte im Segment Schwellenlander zudem seine Positionen auf Peru, Kolumbien und
Mexiko.

Der Gegenwind fir das globale Wachstum ist weiterhin aktuell, wobei nun auch die US-Wirtschaft Anzeichen einer Verlangsamung zeigt, wahrend
die weltweite Rezession im verarbeitenden Gewerbe fortgesetzt die Wachstumsaussichten belastet, nicht zuletzt in Europa und Nordostasien.
Der Manager beurteilt vor diesem Hintergrund die Aussichten fir den Hochzinsmarkt mit Vorsicht. Bedenken verursachen die sich
verschlechternden Fundamentaldaten von US-Unternehmen in Form von hoherem Leverage und die Vermehrung von ,Covenant-Lite“-
Vereinbarungen (Darlehensvertrage, die nicht die tGblichen Schutzklauseln zugunsten des Darlehensgebers enthalten). Als kritisch werden auch
die Folgen eines Handelskriegs und die héhere Verschuldung Chinas auf die Weltwirtschaft beurteilt.

Im Vergleich zum Index bleibt der Teilfonds in Europa gegeniiber den USA ibergewichtet und ist begrenzt in Unternehmen von Schwellenlandern
investiert. Angesichts der alles in allem vorsichtigen Haltung des Managers halt der Teilfonds einen bedeutenden Teil seines Vermdgens in
Staatsanleihen und anderen Schuldtiteln mit Investment-Grade als Absicherung gegen einen signifikanten Ausverkauf an den Markten bei
risikoreichen Anlagen.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 466 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur den
Berichtzeitraum.

Kaufe Verkdufe

iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist US Treasury 2,875% Bonds 15.5.2043

US Treasury 2,875% Bonds 15.5.2043 iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026 US Treasury 3% Bonds 15.11.2045

Summer BC Holdco B 5.75% Bonds 31/10/2026 Unitymedia Hessen 6,25% Guaranteed Senior Notes 15.01.2029
SPDR Bloomberg Barclays Euro High Yield Bond UCITS ETF Summer BC Holdco B 5.75% Bonds 31/10/2026

Infineon Technologies 3.625% Perpetual Bonds Treasury of Victoria 4.25% Bonds 20/12/2032

US Treasury 2.5% Bonds 15/2/2045 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 2.875% Bonds 15/7/2022
Treasury of Victoria 2.25% Medium Term Notes 20/11/2034 Sprint 7,125% Anleihen 15.6.2024

CCO Holdings 4.75% Bonds 1/3/2030 CCO Holdings 5,75% Senior Notes 15.01.2024

Infineon Technologies 2.875% Perpetual European US Treasury 2.5% Bonds 15/2/2045

Medium Term Notes
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Statistik
fiir den Berichtsraum zum 31. Dezember 2019

Kurs- und Einkommenserfassung je Anteilsklasse
Berichtszeitraum

Hochstpreis Tiefstpreis Nettoertrag
Anteilsklasse (p) (p) je Anteil (Pence)
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 123,52 111,66 5,2673
30.06.2018 125,18 121,67 6,0470
30.06.2019 130,94 120,97 6,1123
31.12.2019 134,85 130,54 3,1637
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 97,89 92,12 4,2587
30.06.2018 97,41 92,12 4,6683
30.06.2019 94,07 89,01 4,4915
31.12.2019 95,46 92,76 2,2415
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 128,92 116,32 5,5467
30.06.2018 130,76 127,19 6,3825
30.06.2019 137,21 126,65 6,4644
31.12.2019 141,45 136,81 3,3507
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 101,36 95,25 4,4493
30.06.2018 100,89 95,54 4,8870
30.06.2019 97,70 92,38 4,7092
31.12.2019 99,17 96,41 2,3535
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 122,48 109,97 5,2568
30.06.2018 124,44 120,96 6,0780
30.06.2019 131,64 121,22 6,1870
31.12.2019 136,06 131,30 3,2193
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 88,36 82,62 3,8695
30.06.2018 88,07 83,70 4,2707
30.06.2019 86,02 81,14 4,1359
31.12.2019 87,40 85,07 2,0749
P-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 121,74 110,39 5,2516
30.06.2018 123,25 119,66 6,0119
30.06.2019 128,29 118,70 6,0597
31.12.2019 131,91 127,87 3,1279
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 62,90 59,40 2,7303
30.06.2018 62,58 58,99 2,9823
30.06.2019 60,03 56,89 2,8595
31.12.2019 60,88 59,10 1,4231
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Statistik
(Fortsetzung)

Entwicklung des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse

Nettoinventarwert Je Anteil Anteile
Anteilsklasse zum (£) (p) im Umlauf
B-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 114.550 122,51 93.504
30.06.2018 114.219 122,12 93.530
30.06.2019 143.835 130,50 110.217
31.12.2019 65.203 133,93 48.686
B-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 489.975 96,70 506.709
30.06.2018 723.326 91,78 788.123
30.06.2019 762.876 93,39 816.833
31.12.2019 863.151 93,59 922.309
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 6.675.113 127,87 5.220.180
30.06.2018 11.109.684 127,72 8.698.469
30.06.2019 34.167.453 136,76 24.983.303
31.12.2019 33.232.478 140,49 23.655.348
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 25.423.927 100,13 25.391.202
30.06.2018 22.317.808 95,18 23.448.548
30.06.2019 22.546.190 97,00 23.243.760
31.12.2019 21.005.101 97,27 21.594.391
Newton X-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 33.644.730 121,48 27.694.725
30.06.2018 77.670.663 121,94 63.693.960
30.06.2019 83.384.753 131,23 63.541.470
31.12.2019 83.220.852 135,14 61.580.021
Newton X-Anteile (Ausschiittung)
30.06.2017 23.716.069 87,29 27.170.730
30.06.2018 6.771.163 83,39 8.120.211
30.06.2019 6.867.521 85,41 8.040.709
31.12.2019 5.815.597 85,87 6.772.942
P-Anteile (Thesaurierung)
30.06.2017 12.074 120,74 10.000
30.06.2018 12.000 120,00 10.000
30.06.2019 12.786 127,86 10.000
31.12.2019 13.100 131,00 10.000
Ausschiittende Sterling-Anteile
30.06.2017 13.390.870 62,14 21.551.043
30.06.2018 11.208.650 58,77 19.072.707
30.06.2019 10.201.542 59,59 17.118.557
31.12.2019 9.751.698 59,61 16.358.796
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