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Dieser Jahresbericht kann in andere Sprachen übersetzt werden. Jede dieser Übersetzungen soll dabei eine 
direkte Übersetzung des englischen Texts darstellen. Bei Unstimmigkeiten oder Zweideutigkeiten bezüglich 
bestimmter Wörter oder Ausdrücke in der Übersetzung ist der englische Text massgebend. Streitigkeiten 
bezüglich dieser Bedingungen sind gemäss dem in Irland geltenden Recht zu regeln und auszulegen. 
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen 
 

Verwaltungsrat 
Jon Lukomnik (USA)1

 

Eimear Cowhey (IRL)1
 

Adrian Waters (IRL)1
 

Adam Phillips (USA)2
 

Jonathan R. Simon (USA)2
 

Bruce Smith (USA)2
 

 
Register- und Transferstelle (Sekundärmarkt) 
Computershare Investor Services (Ireland) Limited 

Heron House 
Corrig Road 
Sandyford Industrial Estate 

Dublin 18 
Irland 

 
 

Verwaltungs- und 
Vertriebsgesellschaft 
VanEck Investments Limited 

25/28 North Wall Quay 

Dublin 1 
Irland 

 

Sekretär 
Goodbody Secretarial Limited 

IFSC 
North Wall Quay 

Dublin 1 
Irland 

 
 

Anlageverwalter 
Van Eck Associates Corporation 

666 Third Avenue 
9th Floor 
New York 
NY 10017 USA 

 
 

Verwahrstelle 
BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited 

One Dockland Central 
Guild Street 
IFSC 
Dublin 1 

Irland 
 
 

Verwalter 
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity 

Company 
One Dockland Central 
Guild Street 
IFSC 
Dublin 1 

Irland 
 
 

Vertreter in der Schweiz 
First Independent Fund Services AG 

Klausstrasse 33 
8008 Zürich 

Schweiz 

 

Abschlussprüfer 
KPMG 
1 Harbourmaster Place 

IFSC 
Dublin 1 Irland 

 

 
Rechtsberater der Gesellschaft in Irland 
A&L Goodbody 

IFSC 
North Wall Quay 

Dublin 1 
Irland 

 
 
 

Facilities Agent im Vereinigten Königreich 
Computershare Investor Services PLC 

The Pavilions 
Bridgwater Road 

Bristol BS99 6ZZ 

Vereinigtes 
Königreich 

 
 
 
 

Zahlstelle in der Schweiz 

Helvetische Bank AG 

Seefeldstrasse 215 
8008 Zürich  

Schweiz 

 
 

1 Unabhängiges, nicht geschäftsführendes Verwaltungsratsmitglied. 

 
2 Verbundene Partei der Van Eck Associates Corporation. 
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Bericht des Verwaltungsrats 
 

Der Verwaltungsrat (der „Verwaltungsrat“) legt seinen Jahresbericht zusammen mit dem geprüften Abschluss von 

VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc (die „Gesellschaft“) für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 vor. 

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats 
Der Verwaltungsrat ist für die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und die Aufstellung des Abschlusses in 
Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen verantwortlich. 

 
Nach irischem Gesellschaftsrecht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, für jedes Geschäftsjahr einen Abschluss zu 
erstellen. Im Rahmen dieser Verpflichtung hat er beschlossen, den Abschluss gemäss den International Financial 
Reporting Standards („IFRS“) in ihrer durch die EU und geltenden Gesetzen übernommenen Fassung zu erstellen. 

 
Nach irischem Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nur dann genehmigen, wenn er der Ansicht 
ist, dass dieser ein wahres und angemessenes Bild der Vermögenswerte, der Verbindlichkeiten, der finanziellen Lage 
der Gesellschaft und der Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 
Nettovermögens für dieses Geschäftsjahr zeichnet. Bei der Erstellung des Abschlusses muss der Verwaltungsrat: 

 geeignete Rechnungslegungsgrundsätze auswählen und diese einheitlich anwenden; 

 Entscheidungen treffen und Schätzungen vornehmen, die angemessen und umsichtig sind; 

 angeben, ob der Abschluss in Übereinstimmung mit den IFRS erstellt wurde, und sicherstellen, dass er die 
gemäss dem Companies Act von 2014 erforderlichen zusätzlichen Informationen enthält; 

 die Fähigkeit der Gesellschaft, die Fortführung der Gesellschaft zu sichern, beurteilen; und 

 den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortführung erstellen, es sei denn, die Annahme, dass die 
Gesellschaft ihre Geschäfte fortführen wird, wäre unangemessen. 

 

Der Verwaltungsrat bestätigt, dass er bei der Erstellung des Abschlusses die obigen Anforderungen eingehalten hat. 

 
Es ist ausserdem Aufgabe des Verwaltungsrats, das Vermögen der Gesellschaft zu schützen und daher 
angemessene Massnahmen zum Schutz vor Betrug und anderen Unregelmässigkeiten bzw. deren Aufdeckung zu 
ergreifen. 

 
Der Verwaltungsrat ist verantwortlich für die Führung ordnungsgemässer Geschäftsbücher, aus denen jederzeit mit 
angemessener Genauigkeit die Vermögenswerte, die Verbindlichkeiten, die finanzielle Lage sowie Gewinn oder 
Verlust der Gesellschaft hervorgehen und die es dem Verwaltungsrat ermöglichen sicherzustellen, dass sein 
Abschluss die Anforderungen des Companies Act von 2014, der European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (die „OGAW-Verordnungen“) und der Central Bank 
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) Regulations 2015 (zusammen die „OGAW-Verordnungen der Zentralbank“) erfüllt. Er ist verantwortlich, 
insofern interne Kontrollen festzulegen, wie er für nötig erachtet, um zu gewährleisten, dass die Erstellung des 
Abschlusses keine wesentlichen unzutreffenden Angaben – ob aufgrund von Betrug oder Irrtum – enthält, und ihm 
obliegt die allgemeine Verantwortung dafür, angemessene Massnahmen zu veranlassen, die es ihm ermöglichen, die 
Vermögenswerte des Fonds zu schützen. Diesbezüglich hat er die Vermögenswerte der Gesellschaft einem 
Treuhänder zur Verwahrung anvertraut. Er trägt die allgemeine Verantwortung dafür, angemessene Massnahmen zur 
Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmässigkeiten zu ergreifen. Darüber hinaus ist der 
Verwaltungsrat verpflichtet, einen Bericht des Verwaltungsrats zu erstellen, der den Anforderungen des Companies 
Act von 2014 entspricht. 

 
Der Verwaltungsrat ist verantwortlich für die Pflege und die Integrität der Angaben zur Gesellschaft und zu den 
Finanzen auf der Website der Gesellschaft. Die für die Erstellung und Veröffentlichung von Abschlüssen geltenden 
Rechtsvorschriften in Irland können von den Rechtsvorschriften anderer Länder abweichen. 

 

Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die Vermögenswerte der 
Gesellschaft zur Verwahrung an BNY Mellon Trust Company Ireland (Limited) (die „Verwahrstelle“) zu übertragen. In 
Erfüllung dieser Verpflichtung hat der Verwaltungsrat die Verwahrung der Vermögenswerte der Gesellschaft an die 
Verwahrstelle übertragen. Er trägt die allgemeine Verantwortung dafür, angemessene Massnahmen zur Verhinderung 
und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmässigkeiten zu ergreifen. Darüber hinaus ist der Verwaltungsrat 
verpflichtet, einen Bericht des Verwaltungsrats zu erstellen, der den Anforderungen des Companies Act von 2014 
entspricht. 
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats (Fortsetzung) 
Der Verwaltungsrat erkennt an, dass er für die Gewährleistung der Regelkonformität der Gesellschaft mit 
entsprechenden Pflichten gemäss Artikel 225 des Companies Act von 2014 verantwortlich ist. Der Verwaltungsrat 
bestätigt Folgendes: 

 

1. Ein Dokument zur Compliance-Richtlinie wurde erstellt, das nach unserer Ansicht für die Gesellschaft 
angemessene Richtlinien bezüglich der Einhaltung der entsprechenden Verpflichtungen durch die Gesellschaft 
enthält; 

2. Es wurden angemessene Vereinbarungen oder Strukturen eingerichtet, die nach unserer Ansicht darauf ausgelegt 
sind, die wesentliche Erfüllung der entsprechenden Verpflichtungen durch die Gesellschaft sicherzustellen; und 

3. Die vorstehend unter (2) genannten Vereinbarungen bzw. Strukturen wurden im Laufe des Geschäftsjahres 
überprüft. 

 

Gemäss Artikel 167 des Companies Act von 2014 hat der Verwaltungsrat mit Wirkung zum Dezember 2016 einen 
Prüfungsausschuss eingerichtet (der „Prüfungsausschuss“). Zum Prüfungsausschuss gehören alle Mitglieder des 
Verwaltungsrats. Vorsitzender des Prüfungsausschusses ist Adrian Waters. Der Prüfungsausschuss bleibt für ein Jahr 
im Amt, sofern er nicht zuvor vom Verwaltungsrat oder den Partnern der Gesellschaft abberufen wird. Der Sekretär der 
Gesellschaft fungiert als Sekretär des Prüfungsausschusses. Der Verwaltungsrat hat die tägliche Anlageverwaltung 
und Administration der Gesellschaft an Van Eck Associates Corporation (der „Anlageverwalter“) bzw. an BNY Mellon 
Fund Services (Ireland) Designated Activity Company (der „Verwalter“) übertragen. 

 

Der Verwaltungsrat ist überzeugt, dass er den Anforderungen von Artikel 330 des Companies Act von 2014 wie folgt 
nachgekommen ist: 

 

 Nach Kenntnis der zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses Berichts amtierenden Verwaltungsratsmitglieder liegen 
keine relevanten Prüfungsinformationen vor, d. h. Informationen, die der Abschlussprüfer im Zusammenhang mit 
der Erstellung seines Berichts benötigt, die dem Abschlussprüfer nicht bekannt sind; und 

 Nach Rücksprache mit den anderen Verwaltungsratsmitgliedern und dem Abschlussprüfer der Gesellschaft haben 
die Verwaltungsratsmitglieder jeweils alle Schritte unternommen, die sie als Verwaltungsratsmitglieder 
unternehmen sollten, um sich prüfungsrelevante Informationen zu verschaffen und sicherzustellen, dass der 
Abschlussprüfer von diesen Informationen Kenntnis hat. 

 

Ordnungsgemässe Buchführung 
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass hinsichtlich der Führung der Geschäftsbücher durch die diesbezügliche 
Beauftragung des Verwalters, der Mitarbeiter mit der erforderlichen Fachkenntnis und angemessenen Ressourcen 
beschäftigt, um die finanzielle Seite der Gesellschaft zu betreuen, die Anforderungen des Companies Act von 2014 
eingehalten wurden. 

 

Die Gesellschaft hat VanEck Investments Limited (die „Verwaltungsgesellschaft“) zur Verwaltungsgesellschaft der 
Gesellschaft ernannt, die wiederum gewisse Aufgaben an den Anlageverwalter und den Verwalter übertragen hat. 

 

Die vom Verwaltungsrat unternommenen Massnahmen, um die Einhaltung der Verpflichtung der Gesellschaft zur 
ordnungsgemässen Führung von Geschäftsbüchern sicherzustellen, umfassen die Verwendung geeigneter Systeme 
und Verfahren sowie die Beschäftigung sachkundiger Personen. Die Geschäftsbücher werden in der Geschäftsstelle 
des Administrators in One Dockland Central, Guild Street, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irland, 
aufbewahrt. 

 

Angaben zur Corporate Governance 
Einleitung und Hintergrund 
Der Verwaltungsrat von Van Eck Vectors UCITS ETFs plc (die „Gesellschaft“) ist der Ansicht, dass während des 
Berichtszeitraums für die Gesellschaft solide und nachhaltige Corporate-Governance-Strukturen und -Verfahren 
vorhanden waren. 

 

Am 19. November 2014 übernahm der Verwaltungsrat freiwillig den Corporate-Governance-Kodex für in Irland 
ansässige Organismen für gemeinsame Anlagen und Verwaltungsgesellschaften (der „Kodex“) in der vom 
Industrieverband, Irish Funds, mit Wirkung zum 8. Dezember 2014, dem Zulassungsdatum der Gesellschaft, 
veröffentlichten Form. Der Kodex spiegelt bestehende Corporate-Governance-Praktiken wider, die in Irland 
zugelassenen Organismen für gemeinsame Anlagen auferlegt wurden, und steht auf der Website www.irishfunds.ie 
zur Verfügung.Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft den Kodex während des Berichtszeitraums 
vollumfänglich einhält. 

 
Darüber hinaus unterliegt die Gesellschaft Corporate-Governance-Regeln, -Verordnungen und -Praktiken, die 
vorgegeben werden durch: 

 Die Satzung der Gesellschaft, die am Geschäftssitz der Gesellschaft in 25/28 North Wall Quay, Dublin 1, Irland, 
eingesehen und beim Companies Registration Office in Irland beantragt werden kann; 

http://www.irishfunds.ie/
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Angaben zur Corporate Governance (Fortsetzung) 
Einleitung und Hintergrund (Fortsetzung) 
 Den Companies Act von 2014 in seiner jeweils gültigen Fassung, der auf der Website www.irishstatutebook.ie zur 

Verfügung steht; 
 Die Zentralbank von Irland gemäss den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) 

(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (die am Geschäftssitz der 
Gesellschaft eingesehen werden können) und den Standards of Fitness & Probity, die gemäss Abschnitt 50 des 
Central Bank Reform Act 2010 veröffentlicht wurden. Beide Versionen können auf der Website 
www.centralbank.ie eingesehen werden; und 

 Die Euronext Dublin nach Massgabe der Notierungsvoraussetzungen und -verfahren (Code of Listing 
Requirements and Procedures), die auf der Website www.ise.ie eingesehen werden können. 

Die Gesellschaft unterliegt nicht den Vorschriften (betreffend Übernahmeangebote (Richtlinie 2004/25/EG)) der 
Europäischen Gemeinschaft von 2006. 

Compliance 
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft während des gesamt Berichtszeitraums die entsprechenden 
Bestimmungen des Kodex eingehalten hat. Die Angaben zur Corporate Governance beschreiben die Anwendung des 
Kodex auf die Gesellschaft. 

Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme 
Die Verwaltungsratsmitglieder sind dafür verantwortlich, angemessene Prozesse zur internen Steuerung und für das 
Risikomanagement der Gesellschaft in Bezug auf die Finanzberichterstattung zu schaffen und zu pflegen. Solche 
Prozesse dienen eher dazu, das Fehler- oder Betrugsrisiko bei der Erreichung der Rechnungslegungsziele der 
Gesellschaft zu verwalten, als es auszuschliessen. Sie können nur eine angemessene und keine absolute Sicherheit 
gegen wesentliche unzutreffende Angaben oder Verluste bieten. Unter anderem wurde hierzu der Verwalter damit 
beauftragt, die Geschäftsbücher der Gesellschaft unabhängig vom Anlageverwalter und von der Verwahrstelle zu 
führen. Der Verwalter wird von der Zentralbank von Irland (die „Zentralbank“) zugelassen und beaufsichtigt und befolgt 
die von der Zentralbank erlassenen Regelungen. 

Der Verwaltungsrat hat Verfahren eingeführt, um sicherzustellen, dass alle relevanten Geschäftsbücher 
ordnungsgemäss geführt werden und jederzeit verfügbar sind, unter anderem für die Erstellung des Jahres- und 
Halbjahresabschlusses. Der Jahresabschluss der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt 
und bei der Zentralbank sowie bei Euronext Dublin eingereicht werden. Der gesetzlich vorgeschriebene Abschluss 
muss von unabhängigen Abschlussprüfern geprüft werden, die dem Verwaltungsrat jährlich über ihre Prüfergebnisse 
berichten. Bisweilen prüft und bewertet der Verwaltungsrat auch die Finanzberichterstattungs- und  
-buchführungsverfahren des Verwalters und überwacht und bewertet die Leistung, Qualifikation und Unabhängigkeit 
des unabhängigen Abschlussprüfers. Der Verwalter trägt die operative Verantwortung hinsichtlich seiner internen 
Kontrollen in Zusammenhang mit dem Finanzberichterstattungsprozess und dem Bericht des Verwalters für den 
Verwaltungsrat. 

Der Verwaltungsrat erhält regelmässig Darstellungen und prüft die Berichte von der Verwahrstelle, dem 
Anlageverwalter und dem Verwalter. Der Verwaltungsrat wendet auch alljährlich ein Verfahren an, um sicherzustellen, 
dass geeignete Massnahmen getroffen werden, um die identifizierten Defizite zu betrachten und zu beseitigen und die 
vom unabhängigen Abschlussprüfer empfohlenen Massnahmen umzusetzen. 

Durchführung von Versammlungen der Anteilinhaber, Hauptbefugnisse der Versammlungen der 
Anteilinhaber, Rechte der Anteilinhaber und Ausübung dieser Rechte 
Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft wird in Irland abgehalten. Die Einberufung zur 
Jahreshauptversammlung in jedem Geschäftsjahr, bei der der geprüfte Abschluss der Gesellschaft vorgelegt wird 
(zusammen mit dem Bericht des Verwaltungsrats und dem Bericht des Abschlussprüfers), wird den Anteilinhabern an 
ihre registrierten Adressen zugesendet. Der Jahresbericht und der geprüfte Abschluss der Gesellschaft werden den 
Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden Geschäftsjahres und mindestens 21 Tage vor 
der Hauptversammlung der Gesellschaft zur Verfügung gestellt, auf der sie zur Genehmigung vorgelegt werden sollen. 

Die Einberufung und Durchführung von Versammlungen der Anteilinhaber unterliegt den Bestimmungen der Satzung 
der Gesellschaft sowie des Companies Act von 2014. Der Verwaltungsrat kann jederzeit eine ausserordentliche 
Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen, und muss eine Jahreshauptversammlung der Gesellschaft innerhalb 
von achtzehn Monaten nach der Gründung und anschliessend innerhalb von jeweils fünfzehn Monaten ab dem Datum 
der letzten Jahreshauptversammlung einberufen. Anteilinhaber, die mindestens ein Zehntel des einbezahlten 
Grundkapitals der Gesellschaft vertreten, können ebenfalls vom Verwaltungsrat die Einberufung einer Versammlung 
der Anteilinhaber verlangen. 

Eine Mitteilung muss Anteilinhabern mindestens einundzwanzig (21) volle Tage vor jeder Jahreshauptversammlung 
und vor jeder für die Verabschiedung eines besonderen Beschlusses einberufenen Versammlung zugehen. 
Vierzehn (14) Tage vor jeder anderen Hauptversammlung ist eine Mitteilung erforderlich, sofern nicht die 
Abschlussprüfer der Gesellschaft und alle teilnahme- und stimmberechtigten Anteilinhaber der Gesellschaft einer 
kürzeren Frist zustimmen. 

http://www.ise.ie/
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Angaben zur Corporate Governance (Fortsetzung) 
Durchführung von Versammlungen der Anteilinhaber, Hauptbefugnisse der Versammlungen der 
Anteilinhaber, Rechte der Anteilinhaber und Ausübung dieser Rechte (Fortsetzung) 
Eine Mitteilung muss Anteilinhabern mindestens einundzwanzig (21) volle Tage vor jeder Jahreshauptversammlung 
und vor jeder für die Verabschiedung eines besonderen Beschlusses einberufenen Versammlung zugehen. 
Vierzehn (14) Tage vor jeder anderen Hauptversammlung ist eine Mitteilung erforderlich, sofern nicht die 
Abschlussprüfer der Gesellschaft und alle teilnahme- und stimmberechtigten Anteilinhaber der Gesellschaft einer 
kürzeren Frist zustimmen. 

Die Beschlussfähigkeit auf einer Hauptversammlung ist durch zwei entweder persönlich anwesende oder durch einen 
Bevollmächtigten vertretene Mitglieder gegeben. Die Beschlussfähigkeit auf einer Hauptversammlung, die einberufen 
wurde, um eine Änderung der Klassenrechte von Anteilen zu erwägen, ist jedoch nur unter der Bedingung gegeben, 
dass zwei Anteilinhaber entweder persönlich oder durch Bevollmächtigte mindestens ein Drittel der im Umlauf 
befindlichen Anteile des betreffenden Fonds bzw. der Anteilsklasse halten. 

Zusammensetzung des Verwaltungsrats 
Die Gesellschaft hat keine Mitarbeiter. Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus sechs nicht geschäftsführenden 
Verwaltungsratsmitgliedern. Einzelheiten zu den Verwaltungsratsmitgliedern können Sie dem Verkaufsprospekt 
entnehmen. Der Verwaltungsrat erachtet dies als eine ausreichende Grösse, um die Geschäfte der Gesellschaft 
angemessen zu beaufsichtigen. Drei Verwaltungsratsmitglieder (Eimear Cowhey, Adrian Waters und Jon Lukomnik) 
sind von der Verwaltungsgesellschaft, vom Anlageverwalter und anderen externen Dienstleistern, z. B. dem Verwalter 
und der Verwahrstelle, unabhängig. Zwei der unabhängigen Verwaltungsratsmitglieder sind irische Staatsbürger und 
können sich somit kurzfristig bei der Zentralbank einfinden. Die anderen drei Verwaltungsratsmitglieder sind 
Mitarbeiter des Anlageverwalters. Wie in den Lebensläufen der Verwaltungsratsmitglieder im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft dargelegt, sorgt der Verwaltungsrat auch für ein angemessenes Gleichgewicht hinsichtlich Fähigkeiten, 
Kompetenzen, Erfahrung und Unabhängigkeit seiner Mitglieder. Der Verwaltungsrat verfügt so über eine Kombination 
aus Anlagewissen sowie geschäftlichen und finanziellen Fachkenntnissen. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass 
dies eine angemessene Zusammensetzung des Verwaltungsrats ist, um eine geeignete Leitung der Gesellschaft zu 
gewährleisten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben auch ausreichend Zeit, um sich ihrer Aufgabe als 
Verwaltungsratsmitglieder und den dazugehörigen Verantwortungen zu widmen. Sie legen jährlich schriftlich dem 
Verwaltungsrat gegenüber offen, welche anderen zeitlichen Verpflichtungen sie haben, einschliesslich 
Verwaltungsratsposten ausserhalb der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat ist überzeugt, dass die 
Verwaltungsratsmitglieder ausreichend Zeit haben, um ihren Pflichten nicht nur für die vierteljährlichen Treffen des 
Verwaltungsrats vollumfänglich nachzukommen, sondern um sich auch gelegentlich kurzfristig um Angelegenheiten zu 
kümmern. Der Verwaltungsrat überprüft die allgemeine Leistung des Verwaltungsrats sowie der einzelnen 
Verwaltungsratsmitglieder jährlich auf informelle Weise. Alle drei Jahre findet hingegen eine formelle Überprüfung 
statt, die dokumentiert werden muss. 

 

Aufgaben des Verwaltungsrats 
Der Verwaltungsrat trägt die Verantwortung für die effektive und sorgfältige Aufsicht über die Gesellschaft und ist 
letztlich verantwortlich dafür, sicherzustellen, dass die Risiken und Compliance im Namen der Gesellschaft 
angemessen gesteuert werden. Bestimmte Verantwortungsbereiche wurden übertragen, aber die wichtigsten 
Entscheidungen strategischer Art in Bezug auf die Gesellschaft müssen vom Verwaltungsrat getroffen werden. 

 

Übertragung und Dienstleister 
Die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ist an Eck Investments Limited (die „Verwaltungsgesellschaft“). Die 
Verwaltungsgesellschaft ist für die alltägliche Verwaltung, Administration und den Vertrieb der Gesellschaft und seiner 
Fonds zuständig. Die Verwaltungsgesellschaft hat Van Eck Associates Corporation und Think ETF Asset Management 
B.V. mit der Anlageverwaltung der Fonds beauftragt (die „Anlageverwalter“). Die Anlageverwalter agieren gemäss den 
Bedingungen ihres jeweiligen Anlageverwaltungsvertrags, den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Leitlinien 
und den Festlegungen im Prospekt der Gesellschaft und den Ergänzungen der jeweiligen Fonds. Die Anlageverwalter 
sind direkt für die Entscheidungen in Bezug auf den täglichen Betrieb der Fonds verantwortlich und sind dem Vorstand 
der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft gegenüber für das Anlageergebnis der Fonds rechenschaftspflichtig. 

 

Der Verwaltungsrat hat einen Prüfungsausschuss eingerichtet und auf diesen verschiedene Aufgaben übertragen. 
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Angaben zur Corporate Governance (Fortsetzung)  
Vielfalt des Verwaltungsrats 
Die Gesellschaft unterliegt einigen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen bezüglich der 
Zusammensetzung seines Verwaltungsrats, unter anderem gemäss den European Communities (Undertakings for 
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (in der jeweils gültigen Fassung), den Central Bank 
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) Regulations 2015 (in der jeweils gültigen Fassung) und dem Companies Act von 2014 (in der jeweils 
gültigen Fassung). Zusätzlich hat die Gesellschaft den Corporate-Governance-Kodex für Organismen für gemeinsame 
Anlagen und Verwaltungsgesellschaften von Irish Funds übernommen, der Anforderungen bezüglich der 
Zusammensetzung des Verwaltungsrats enthält. Aus diesem Grund ist die Gesellschaft verpflichtet, mindestens zwei 
Posten des Verwaltungsrats mit in Irland ansässigen Personen zu besetzen, mindestens ein Verwaltungsratsmitglied 
muss unabhängig sein und der Grossteil des Verwaltungsrats muss aus nicht geschäftsführenden 
Verwaltungsratsmitgliedern bestehen (so wie im Zweck des Corporate-Governance-Kodex definiert). Darüber hinaus 
ist die Gesellschaft verpflichtet, sicherzustellen, dass jedes Verwaltungsratsmitglied alle gesetzlichen und 
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfüllt. Dazu gehört, dass jeder zuverlässig ist, ausreichend erfahren in dem von 
der Gesellschaft geführten Geschäft und dass alle Verwaltungsratsmitglieder die Anforderungen zu Tauglichkeit und 
Rechtschaffenheit (Fitness and Probity) der Zentralbank einhalten und dass der Verwaltungsrat der Gesellschaft über 
ein gutes Gleichgewicht hinsichtlich der Fähigkeiten und Kompetenzen seiner Mitglieder verfügt, sodass diese in der 
Lage sind, die Geschäfte der Gesellschaft auf angemessene und effektive Weise zu führen. 

 

Diese Anforderungen helfen uns dabei, sicherzustellen, dass die Verwaltungsratsmitglieder über eine vielfältige und 
ausgeglichene Palette an Fähigkeiten verfügen. Der Verwaltungsrat wird in Bezug auf die Vertretung der Geschlechter 
im Verwaltungsrat eine Richtlinie zur Vielfalt einführen. 

Der Verwaltungsrat berücksichtigt die verschiedenen oben aufgeführten Anforderungen, wenn er mögliche neue 
Bestellungen in den Verwaltungsrat erwägt. Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 gab es keine neuen 
Bestellungen. 

 

Verwaltungsrat und Sekretär 
Die Verwaltungsratsmitglieder zum 31. Dezember 2018 und während des gesamten Geschäftsjahres bis zu diesem 
Zeitpunkt sind auf Seite 2 unter „Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen“ aufgeführt. Goodbody Secretarial 
Limited hatte während des gesamten Geschäftsjahres das Amt des Sekretärs (der „Sekretär“) inne. 

 

Beteiligung der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretärs an Anteilen und Verträgen 
Die Verwaltungsratsmitglieder, der Sekretär und deren Familien hielten zum 31. Dezember 2018 keine Beteiligungen 
an den Anteilen der Gesellschaft. Kein Verwaltungsratsmitglied hielt während des Geschäftsjahres oder am Ende des 
Berichtszeitraums eine wesentliche Beteiligung an einem bedeutenden Vertrag im Hinblick auf das Geschäft der 
Gesellschaft. 

 

Mitarbeiter 
Das Governance-System der Gesellschaft spiegelt die Tatsache wider, dass sie als Organismus für gemeinsame 
Anlagen keine Mitarbeiter hat und die Anlageverwaltung sowie die allgemeine Verwaltung auslagert. 

 

Transaktionen mit verbundenen Personen 
Verordnung 41 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank zu Beschränkungen bei Geschäften mit verbundenen 
Personen besagt, dass ein Verantwortlicher sicherzustellen hat, dass jegliches Geschäft zwischen einem OGAW und 
einer verbundenen Person a) zu marktüblichen Bedingungen und b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW 
ausgeführt wird. 

Gemäss den Anforderungen von OGAW-Verordnung 78.4 der Zentralbank haben sich die Verwaltungsratsmitglieder 
als Verantwortliche davon überzeugt, dass durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um 
sicherzustellen, dass die durch Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen auf alle Geschäfte mit 
verbundenen Personen angewendet werden und dass alle Geschäfte mit verbundenen Personen, die während des 
Geschäftsjahres eingegangen wurden, den durch Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen gerecht 
wurden. 
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Haupttätigkeiten: Rückblick auf das Geschäft und zukünftige Entwicklungen 
Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung 
zwischen den Teilfonds konzipiert ist und gemäss dem Companies Act von 2014 errichtet wurde. Die Gesellschaft 
wurde mit dem alleinigen Ziel der gemeinsamen Anlage in übertragbaren Wertpapieren und/oder anderen liquiden 
finanziellen Vermögenswerten gemäss den European Communities (Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities) Regulations 2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 
(Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (zusammen die 
„OGAW-Verordnungen der Zentralbank“) errichtet. Die Gesellschaft und ihre anfänglichen Teilfonds wurden von der 
Zentralbank am 8. Dezember 2014 zugelassen. 

Das Anlageziel eines jeden Teilfonds besteht darin, den Anteilinhabern eine Rendite zu bieten, die mit einem 
Referenzindex verknüpft ist. 

Der Bericht des Anlageverwalters enthält eine Analyse der Faktoren, die zur Wertentwicklung im Geschäftsjahr 
beigetragen haben. 

 

Hauptrisiken und Unsicherheiten 
Die Hauptrisiken, die sich aus den Finanzinstrumenten der Gesellschaft ergeben, sind das Marktpreisrisiko, das 
Zinsrisiko, das Währungsrisiko und das Liquiditätsrisiko, wie in Erläuterung 3 dieses Abschlusses dargelegt. 

 

Die übergeordnete Risikomanagementpolitik der Gesellschaft fokussiert die Unberechenbarkeit von Finanzmärkten 
und ist bestrebt, potenziell nachteilige Effekte auf die finanzielle Entwicklung des Teilfonds zu minimieren. Eine Anlage 
in die Gesellschaft bringt ein gewisses Risiko mit sich, zu dem unter anderem die in Erläuterung 3 zu diesem 
Abschluss angeführten Risiken gehören. Im Bericht des Anlageverwalters werden die geschäftlichen Aktivitäten der 
Gesellschaft und die Faktoren, die sich wahrscheinlich auf ihre zukünftige Entwicklung, Wertentwicklung und Lage 
auswirken werden, dargelegt. Die finanzielle Lage der Gesellschaft wird im Abschluss in der Bilanz auf den Seiten 32 
und 33 beschrieben. Ausserdem beschreibt der Bericht des Anlageverwalters die Ziele von VanEck VectorsTM

 Junior 
Gold Miners UCITS ETF, VanEck VectorsTM

 Gold Miners UCITS ETF, VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat 
UCITS ETF, VanEck VectorsTM

 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF, VanEck VectorsTM
 Natural 

Resources UCITS ETF, VanEck VectorsTM
 Preferred US Equity UCITS ETF, VanEck VectorsTM

 Global Fallen Angel 
High Yield Bond UCITS ETF, VanEck VectorsTM

 Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF und VanEck 
VectorsTM

 Global Mining UCITS ETF (die „Teilfonds“) und deren Aussichten. Die Gesellschaft hat ein erhebliches 
verwaltetes Vermögen bei einem minimalen bis moderaten Tracking Error. Daher ist der Verwaltungsrat überzeugt, 
dass die Gesellschaft gut aufgestellt ist, um ihre Geschäfte erfolgreich zu führen. 

Mögliche Auswirkung des Brexit 
Am 23. Juni 2016 wurde im Vereinigten Königreich ein Referendum abgehalten, bei dem die Mehrheit dafür stimmte, 
dass das Vereinigte Königreich aus der EU austreten soll. Am 29. März 2017 übte die britische Regierung ihr Recht 
gemäss Artikel 50 des Vertrags über die Europäische Union („Artikel 50“) zum Austritt aus der EU aus. Dieser Austritt 
hätte eigentlich am 29. März 2019 vollzogen werden sollen, wurde jedoch verlängert: entweder bis zum 22. Mai 2019, 
falls das britische Parlament dem Austrittsabkommen zu Artikel 50 zustimmt, oder bis zum 12. April 2019, falls es dem 
nicht zustimmt. In Ermangelung anderer Ergebnisse würde das zweite Szenario bedeuten, dass das Vereinigte 
Königreich die EU am 12. April 2019 ohne Übergangsregelungen verlässt. Die mittel- bis langfristigen Folgen der 
Entscheidung zum Austritt aus der EU sind in jedem Szenario ungewiss. Es könnte jedoch kurzfristig Volatilität geben, 
die sich negativ auf die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie auf das Vertrauen der Unternehmen 
und Verbraucher im Vereinigten Königreich und in der EU auswirken könnte, was wiederum umfassendere negative 
politische, wirtschaftliche und marktwirtschaftliche Auswirkungen nach sich ziehen könnte. Die langfristigen 
Auswirkungen können davon abhängen, welche Bedingungen künftige Vereinbarungen des Vereinigten Königreichs 
mit den verbleibenden Mitgliedstaaten der EU festlegen. Unter anderem könnte die Entscheidung des Vereinigten 
Königreichs zum Austritt aus der EU, die gesetzliche und steuerliche Behandlung der Fonds verändern und Instabilität 
in Aktien- und Devisenmärkten auslösen, einschliesslich Volatilität des Werts des Pfund Sterling oder des Euro. Die 
ICAV/Gesellschaft verfügt mit VanEck Investments Limited über eine in der EU zugelassene Verwaltungsgesellschaft 
und sie hat eine Firma damit beauftragt, in ihrem Namen einen Antrag im Rahmen der befristeten Zulassung 
(„Temporary Permissions Regime“) bei der Financial Conduct Authority zu stellen, um auch nach dem Brexit den 
Vertrieb der OGAW im Vereinigten Königreich zu ermöglichen. 

Wichtige Ereignisse im Verlauf des Geschäftsjahres 
Weitere Einzelheiten zu wichtigen Ereignissen im Verlauf des Geschäftsjahres entnehmen Sie bitte Erläuterung 15. 

Ereignisse nach Ende des Geschäftsjahres 
Weitere Einzelheiten zu wichtigen Ereignissen nach Ende des Geschäftsjahres entnehmen Sie bitte Erläuterung 16. 
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung) 
 

Ergebnisse und Dividenden 
Das Betriebsergebnis für das Geschäftsjahr ist in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Der Verwaltungsrat 
kann Dividenden für Anteilsklassen erklären, wie ihm dies angesichts des Gewinns des jeweiligen Teilfonds als 
gerechtfertigt erscheint. Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 wurden keine 
Dividenden erklärt. 

Unabhängige Abschlussprüfer 
KPMG haben ihre Bereitschaft erklärt, weiterhin in Übereinstimmung mit Artikel 383 (2) des Companies Act von 2014 
im Amt zu bleiben. 

Im Auftrag des Verwaltungsrats: 

Direktor: Direktor: 
 

Datum: 2. April 2019 
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber 

Für den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 (der „Berichtszeitraum“) 

 
BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (die „Verwahrstelle“ „uns“, „wir“ bzw. „unsere“) hat sich als 
Verwahrstelle der Gesellschaft im Laufe des am 31. Dezember 2018 endenden Berichtszeitraums über die 
Handlungsweise von VanEck VectorsTM

 UCITS ETFs plc (die „Gesellschaft“) erkundigt. 
 

Dieser Bericht einschliesslich des Bestätigungsvermerks wurde einzig und allein für die Anteilinhaber der Gesellschaft 
im Einklang mit unserer Rolle als Verwahrstelle der Gesellschaft und zu keinem anderen Zweck erstellt. Hinsichtlich 
anderer Verwendungszwecke oder anderer Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird, übernehmen wir für die 
hierin zum Ausdruck gebrachte Meinung keinerlei Verantwortung. 

 

Aufgaben der Verwahrstelle 
 

Unsere Aufgaben und Pflichten sind in Regulation 34 der European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils gültigen Fassung (die 
„Verordnungen“) beschrieben. 

 

Aus unserem Bericht soll hervorgehen, ob die Gesellschaft unserer Ansicht nach in dem betreffenden Zeitraum 
gemäss den Bestimmungen der Gründungsdokumente der Gesellschaft sowie der Verordnungen geführt wurde. Die 
Einhaltung dieser Bestimmungen liegt einzig in der Verantwortung der Gesellschaft. Falls die Gesellschaft nicht 
entsprechend geführt wird, ist es unsere Verpflichtung als Verwahrstelle anzugeben, in welcher Hinsicht sie nicht 
entsprechend geführt wurde und welche Schritte wir diesbezüglich unternommen haben. 

 

Grundlage des Bestätigungsvermerks der Verwahrstelle 
 

Die Verwahrstelle führt die Prüfungen durch, die sie ihres Erachtens für erforderlich hält, um ihren Pflichten 
nachzukommen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in allen wesentlichen Punkten (i) im Einklang mit den 
Beschränkungen, die den Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen durch ihre Gründungsdokumente und die 
anwendbaren Vorschriften auferlegt wurden, und (ii) auf sonstige Weise gemäss den Bestimmungen ihrer 
Gründungsdokumente und den anwendbaren Verordnungen geführt wurde. 

 

Bestätigungsvermerk 
 

Wir sind der Ansicht, dass die Gesellschaft während des Berichtszeitraums in allen wesentlichen Angelegenheiten wie 
folgt geführt wurde: 

 

(i) gemäss den für die Gesellschaft geltenden Beschränkungen bezüglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse, 
wie in der Gründungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft sowie den Verordnungen dargelegt; und 

 
(ii) anderweitig gemäss den Bestimmungen der Gründungsdokumente und der Verordnungen. 

 
 

Für und im Namen von BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited, 
One Dockland Central, 
Guild Street, 
IFSC, 
Dublin 1, Irland. 

 

Datum: 2. April 2019 
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Bericht des Anlageverwalters 
 

MARKTBERICHT 
 

Goldminen 
Diese Zusammenfassung des Marktumfelds betrifft sowohl den VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF als auch 
den VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF. 

 
 Für den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

Gold Miners UCITS ETF und des VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF -9.02% bzw. -11.80%. 

 
 Sowohl für die grossen Goldminen als auch die kleineren Titel glich das Jahr einer Achterbahnfahrt. Trotz 

sprunghafter Erholungen in den letzten drei bis vier Monaten des Jahres erholte sich keine von den Phasen des 

starken Abverkaufs im Juli und der ersten Hälfte des Augusts. 

 
 Während des Zwölfmonatszeitraums fiel der Goldpreis (vor dem Hintergrund eines stärkeren US-Dollars und 

steigender US-Zinssätze). 

 
 Bei den Aktien der grösseren Minengesellschaften haben die kanadischen Unternehmen, was die grösste 

durchschnittliche Gewichtung nach Land darstellt, die Wertentwicklung am meisten belastet. Die Unternehmen in 

Australien haben am meisten zur Wertentwicklung beigetragen. Bei den Junior-Titeln war die Situation ähnlich 

gelagert: Australien war der grösste Beitragsleister, gefolgt von Südafrika. Kanada belastete die Wertentwicklung 

mit Abstand am deutlichsten. 

 
 Anfang Dezember hat der Goldpreis zusammen mit anderen Rohstoffen an Wert gewonnen, als US-Präsident 

Trump und Chinas Präsident Xi Jinping eine Pause ihres Handelsstreits vereinbarten. Der Goldpreis kletterte dann 

auf ein Sechsmonatshoch, nachdem die Federal Reserve am 19. Dezember beschloss, die Zinssätze anzuheben. 

 
 Nachdem der Aktienmarkt am 21. September seinen Höchststand erreichte, hat Gold das West Texas 

Intermediate (WTI) Rohöl um 42% übertroffen, während der NYSE Arca Gold Miners Index (GDMNTR) den 

S&P 500® Index um 27% übertraf. 

 
 Mit Ausnahme des Dezembers war es ein schwieriges Jahr für Gold und somit auch die Gold-Aktien. Im Jahr 2018 

war der US-Dollar stärker als erwartet, was sich sehr negativ auf Gold auswirkte. Die US-Wirtschaft wurde durch 

die Steuersenkungen und Defizitfinanzierung von Trump angekurbelt, was zu starkem Wachstum, geringer 

Arbeitslosigkeit und einem Jahresgewinn von 4% des U.S. Dollar Index (DXY) führte. Die Anleger zeigten nur 

geringes Interesse an Goldanlagen, trotz der florierenden Wirtschaft und der Höchststände es Aktienmarkts. 

 
 Schwache Fundamentaldaten führten durch technische Unterstützung dazu, dass der Goldpreis im August auf 

sein Jahrestief von 1’160 USD fiel. Dennoch konnte Gold im weiteren Verlauf des Jahres seine Verluste 

eindämmen, als die Marktstimmung sich wieder zugunsten von Gold änderte. Der Goldpreis beendete das Jahr 

2018 mit einem Jahresverlust von 20 USD (-1.6%). 
 

Morningstar US Wide Moat 
Diese Zusammenfassung zum Markthintergrund bezieht sich auf den VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat 
UCITS ETF. 

 
 Für den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors 

Morningstar US Wide Moat UCITS ETF -1.60%. 

 
 Die sogenannten „Burggraben-Unternehmen“ in den USA erholten sich im April, als der US-orientierte 

Morningstar® Wide Moat Focus IndexSM (MWMFTR) den allgemeinen US-Markt wie durch den S&P 500® Index 

dargestellt (1.47% ggü. 0.38%). 



VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc  

Jahresbericht und geprüfter Abschluss  

für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

12 

 

 

 

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

MARKTBERICHT (Fortsetzung) 
 

Morningstar US Wide Moat (Fortsetzung) 
 

 Der Gesundheitssektor stellte für den U.S. Moat Index im April einen Segen dar, nachdem es für den Index eine 

lange Phase mit negativen Einflüssen gab. Die Übergewichtung in diesem Sektor trug am deutlichsten zur 

Wertentwicklung des Index für den Monat bei, angeführt von CVS Health Corp. (CVS US). CVS vermeldete kurz 

nach Monatsende ein starkes erstes Quartal, nachdem es Anfang des Jahres deutliche Rückgänge des 

Aktienkurses des Unternehmens gab. Das Unternehmen meldete ein Umsatzwachstum in allen Segmenten, da 

sich die Anleger laut Morningstar-Analysten nun auf den erwarteten Abschluss der Übernahme von Aetna freuen. 

McKesson Corp. (MCK US) und Express Scripts Holding Co. (ESRX US) waren zwei weitere herausragende 

Beitragsleister aus dem Gesundheitssektor. Unternehmen aus dem Materialsektor trugen ebenso positiv zu den 

Renditen des U.S. Moat Index bei, wobei Basiskonsumgüter dabei den schwächsten Punkt darstellten. PepsiCo 

Inc. (PEP US), Procter & Gamble Co. (PG US) und The Hershey Co. (HSY US) hatten alle mit Problemen zu 

kämpfen. 
 

 Inländische „Burggraben-Unternehmen“, vertreten durch den Morningstar® Wide Moat Focus IndexSM, blieben 

bis Ende Mai hinter dem S&P 500® Index (1.25% ggü. 2.41%). 
 

 Ab April wendete sich das Blatt für den Gesundheitssektor, der somit im Mai für den Index die grösste Belastung 

darstellte. Cardinal Health (CAH US), CVS Health Corp. (CVS US), McKesson Corp. (MCK US) und 

AmerisourceBergen Corp. (ABC US) gehörten im Index alle zu den Unternehmen mit der schlechtesten 

Wertentwicklung. 
 

 Microchip Technology Inc. (MCHP US) erhöhte nach dem Abschluss der Übernahme von Microsemi seine 

Prognosen für Umsatz und Gewinne. Lowe’s Companies Inc. (LOW US) erlebte im Frühling schliesslich einen 

Anstieg seines Kundenverkehrs, nachdem es das Jahr schlecht begonnen hatte, und Morningstar steigerte seine 

Schätzung des beizulegenden Zeitwerts von 90 USD je Anteil auf 94 USD. Das einzige Unternehmen des U.S. 

Moat Index aus dem Energie-Bereich, Cheniere Energy Inc. (LNG US), ist im aktuellen Flüssigerdgas-Umfeld 

weiterhin gut aufgestellt und zeigte im Mai eine gute Leistung. 
 

 Der Morningstar® Wide Moat Focus IndexSM (MWMFTR bzw. „U.S. Moat Index“) zeigte im Oktober im Vergleich 

zu den Aktien von Unternehmen grosser Marktkapitalisierung, vertreten durch Morningstar® US Large Cap 

IndexSM, eine starke Leistung. Der Abverkauf von US-Aktien im Oktober, insbesondere im Technologiesektor, 

vernichtete einen Grossteil der US-Marktgewinne, die im Jahr 2018 bis zu diesem Zeitpunkt erzielt wurden. Die 

Aktien von Basiskonsumgüter- und Versorgungsunternehmen waren die einzigen beiden US-Sektoren mit grosser 

Marktkapitalisierung, die im Oktober positive Renditen meldeten. 
 

 Der U.S. Moat Index schaffte es im Jahr 2018, US-Aktien mit grosser Marktkapitalisierung zu übertreffen, trotz 

einer deutlichen Untergewichtung des IT-Sektors. Der Index konnte diesen fehlenden Teil der Gesamtrendite mit 

einer Vielzahl an Engagements im Portfolio ausgleichen. 
 

 Als Sektor mit der grössten Gewichtung war das Gesundheitswesen dieses Jahr natürlich der grösste 

Beitragsleister für die Renditen des Index, aber starke Renditen von Unternehmen aus dem Bereich der 

Kommunikationsdienstleistungen und Basiskonsumgütern sowie ein moderates Engagement im Energiebereich 

konnten die Untergewichtung des Technologiesektors ausgleichen. 
 

Staatsanleihen von Schwellenmärkten 
Diese Zusammenfassung zum Markthintergrund bezieht sich auf den VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local 
Currency Bond UCITS ETF. 

 

 Für den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF -7.85%. 
 

 Die Marktbewegungen im Jahr 2018 sind vor allem durch steigende Zinsen und einen starken US-Dollar zu 
begründen. 

 

 Anleger von Schwellenmarktanleihen in lokaler Währung mussten dieses Jahr einen Verlust von fast 10% 

erleiden, der fast ausschliesslich auf eine Abwertung der Fremdwährung zurückzuführen war. 
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Staatsanleihen von Schwellenmärkten (Fortsetzung) 
 

 Etwa ein Drittel des J.P. Morgan GBI-EM Global Core Index besteht aus Währungen, die gegenüber dem US-

Dollar mehr als 10% verloren haben. Am härtesten betroffen waren dabei der argentinische Peso und die türkische 

Lira, mit einem Verlust von 50% bzw. 40% im Jahr 2018. Nur der thailändische Baht und der mexikanische Peso 

haben dieses Jahr Gewinne eingefahren. 
 

 Nach dem Abverkauf von 2018 sind die Spreads und Renditen bestimmter Verschuldungssektoren von 

Schwellenmärkten nun höher oder gleichauf mit den historischen Durchschnittswerten. Die Anleihenrenditen in 

lokaler Währung haben ihre 3- und 5-Jahres-Durschnitte übertroffen und befinden sich auf ihrem 10-Jahres-

Durchschnitt – in diesen Zeitraum fällt sowohl die Finanzkrise als auch das „Taper Tantrum“. Die Spreads von 

hochrentierlichen Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten sind in den letzten drei Monaten deutlich 

gestiegen und haben sich zwar den 3- und 5-Jahres-Durchschnitten genähert, sind aber noch weit unterhalb des 

10-Jahres-Durchschnitts, was die weltweit verbesserten Kreditbedingungen widerspiegelt. 
 

 Viele Währungen befinden sich im Vergleich zum US-Dollar auf ihrem niedrigsten Stand seit über einem 

Jahrzehnt. Auf Basis einer tatsächlich effektiven Umtauschrate, die verschiedene Preisniveaus gegenüber den 

Handelspartnern eines Landes ausmacht, waren die Niveaus 2018 auch im Vergleich zu historischen 

Durchschnittswerten gesunken. 
 

 Die Staatsschulden in Hartwährungen haben sich im ersten Halbjahr 2018 ähnlich entwickelt wie lokale 
Staatsanleihen. 

 

 Die Wechselkurse sind deutlich unterhalb der historischen Durchschnittswerte und die Renditen liegen auf dem 
Wert der historischen Durchschnitte. 

 

 Im Jahr 2018 wurden Anleihen der Dominikanischen Republik in den Index aufgenommen. 
 

Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten 
Diese Zusammenfassung zum Markthintergrund bezieht sich auf den VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield 
Bond UCITS ETF. 

 

 Für den Berichtszeitraum vom 20. März 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF -2.02%. 
 

 Nach dem Abverkauf von 2018 sind die Spreads und Renditen bestimmter Verschuldungssektoren von 

Schwellenmärkten nun höher oder gleichauf mit den historischen Durchschnittswerten. 
 

 Die hohen Renditespreads der Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten sind im 3. Quartal 2018 deutlich 

gestiegen und haben sich zwar den 3- und 5-Jahres-Durchschnitten genähert, sind aber noch weit unterhalb des 

10-Jahres-Durchschnitts, was die weltweit verbesserten Kreditbedingungen widerspiegelt. 
 

 Die Rendite von hochrentierlichen Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten haben sich im zweiten Quartal 

des Jahres deutlich gebessert und bieten gegenüber den hohen Renditen der USA einen Renditeaufschlag von 

1.1% (zum 20. Juli 2018). 
 

 Hochrentierliche Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten bieten den Anlegern ein Engagement in 

unternehmerische, quasi-staatliche und behördliche Emittenten von Schwellenmärkten. 
 

 Nachdem sie kurzzeitig unterhalb von hochrentierlichen US-Unternehmensspreads gefallen sind, haben sich die 

hochrentierlichen Unternehmensspreads von Schwellenmärkten ungefähr ab Mai deutlich geweitet, als in 

Schwellenmärkten allgemein ein Abverkauf begann. Zu einem Zeitpunkt übertraf die Spanne zwischen den 

hochrentierlichen Unternehmensanleihen der USA und denen von Schwellenmärkten die Marke von 

200 Basispunkten. Das Jahr endete mit einem Renditeaufschlag von 70 Basispunkten, als die hochrentierlichen 

US-Anleihen abverkauft wurden. 
 

 Die hochrentierlichen Unternehmensanleihen von Schwellenmärkten haben in der Vergangenheit gegenüber ihren 

US-Pendants einen Renditevorsprung geboten, wobei sich diese Bindung in der Vergangenheit einige Male 

umgekehrt hat 
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Natürliche Ressourcen 
Diese Zusammenfassung des Marktumfelds betrifft sowohl den VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF als 
auch den VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF. 

 

 Für den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

Natural Resources UCITS ETF -10.86%. Für den Berichtszeitraum vom 18. April 2018 bis 31. Dezember 2018 

betrug die Rendite des VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF -16.20%. 
 

 Der Sektor für Nicht-Basiskonsumgüter war der einzige Sektor, der einen positiven Beitrag zu den Renditen 

leistete. Unternehmen aus den Sektoren Materialien, Energie und Basiskonsumgüter belasteten die 

Wertentwicklung am meisten. Unternehmen in den USA belasteten die Wertentwicklung mit Abstand am 

deutlichsten, wohingegen die aus Russland den positivsten Beitrag leisteten. 
 

 Im Verlauf des Jahres 2018 haben sich Aktien aus dem Bereich der Agrarwirtschaft bis Anfang Dezember im 

Wesentlichen seitwärts bewegt, ohne grosse Veränderungen nach oben oder unten. Danach sind sie steil 

abgestürzt, und erholten sich in der letzten Woche des Jahres wieder leicht. 
 

 Nach glanzlosen ersten sechs Monaten im Jahr 2018 war die Wertentwicklung der Kohle-Aktien nach Ende Juni 

langsam, wenn auch unbeständig, bis Mitte November rückläufig. Danach erlebten sie einen starken Verlust. 
 

 Die Wertentwicklung der weltweiten Aktien für alternative Energien war während des 12-Monatszeitraums negativ. 
 

 Der grosse Schock der Wachstumsgeschichte wurde von Sorgen bezüglich des europäischen und chinesischen 

Wachstums im Sommer 2018 ausgelöst. Gemeinsam mit instabiler Politik und schwächeren Bank-Bilanzen waren 

diese ein Hindernis für die Normalisierung der Geldpolitik. Dies führte zu einem starken US-Dollar und schwachen 

Schwellenmarkt-Aktien. Anstatt weiter nach oben zu steigen, wurden die Rohstoffe von Bedenken bezüglich China 

und anderen Faktoren beeinflusst und erlebten ein enttäuschendes Jahr. 
 

US-Vorzugsaktien 
Diese Zusammenfassung zum Markthintergrund bezieht sich auf den VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS 
ETF. 

 

 Für den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

Preferred US Equity UCITS ETF -5.31%. 
 

 Vorzugswertpapiere werden als hybride Wertpapiere angesehen, da sie sowohl Eigenschaften von Schuldtiteln als 

auch von Beteiligungspapieren aufweisen. Historisch betrachtet haben die Vorzugswertpapiere eines 

Unternehmens höhere Renditen geboten als seine Stammaktien oder vorrangige Schuldtitel. Der Wells Fargo® 

Hybrid and Preferred Securities Aggregate Index (WAGG) bildet die Wertentwicklung von nicht wandelbaren US-

Vorzugswertpapieren nach, die von an US-Börsen notierten Unternehmen ausgegeben wurden. 
 

Gefallene Engel 
Diese Zusammenfassung zum Markthintergrund bezieht sich auf den VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield 
Bond UCITS ETF. 

 

 Für den Berichtszeitraum vom 19. März 2018 bis 31. Dezember 2018 betrug die Rendite des VanEck Vectors™ 

Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF -3.68%. 
 

 Anleihen von sogenannten „gefallenen Engeln“ spüren die Auswirkungen der US-amerikanischen Geldpolitik 

und des geopolitischen Umfelds. Die Kreditqualität und die Sektorgewichtungen waren im ersten 

Halbjahr 2018 die wichtigsten Performance-Treiber und haben sich dabei gegenseitig teilweise ausgeglichen. 
 

 Die Wertentwicklung der Anleihen gefallener Engel wird vorwiegend durch eine höhere durchschnittliche 

Kreditqualität, Sektorunterscheidung und den möglichen Wert diskontierter Anleihen angetrieben, während 

diese auf einen hochrentierlichen Status herabgestuft werden. 
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Gefallene Engel (Fortsetzung) 

 
 Die Wertentwicklung der gefallenen Engel ist seit Jahresbeginn bis Mai hinter den allgemeinen hochrentierlichen 

Titeln zurückgeblieben. Dies liegt grösstenteils an der hohen Konzentration von „BB“-Ratings, die tendenziell 

davon profitieren, wenn hochrentierliche Titel aufgrund von Kredit-Bedenken abverkauft werden. Aber bei diesem 

speziellen Jahresbeginn war vor allem die Duration belastend und nicht die Spreads. 

 
 Gefallene Engel rechtfertigen eine Unterscheidung für eine Embedded Value-Behauptung, die nicht für alle 

hochrentierlichen Titel üblich ist. Gefallene Engel haben tendenziell eine höhere Möglichkeit, zurück zu Investment 

Grade zu gelangen, als hochrentierliche Anleihen, die dieses Rating auch bei Ausgabe hatten. 
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Anlageziel 
Die Fonds verfolgen das Anlageziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance der in 
der nachfolgenden Tabelle aufgeführten Indizes nachzubilden. 

 

Fonds Index 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF MVIS Global Junior Gold Miners Index (MVGDXJTR) 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF NYSE Arca Gold Miners Index (GDMNTR) 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF Morningstar®
 Wide Moat Focus IndexTM (MWMFTR) 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency 
Bond UCITS ETF 

J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global 
Core Index (GBIEMCOR) 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF VanEck Natural Resources Index (RVEIT) 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF 
Wells Fargo®

 Hybrid and Preferred Securities Aggregate Index 

(WAGG) 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond 

UCITS ETF 
ICE BofAML Global Fallen Angel High Yield Index (HWFA) 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond 

UCITS ETF 
ICE BofAML Diversified High Yield US Emerging Markets 

Corporate Plus Index (EMLH) 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF EMIX Global Mining Constrained Weights Index (JCGMMUN) 
 

Wertentwicklung der Fonds 
Die folgende Tabelle gibt die Wertentwicklung (Rendite) der Fonds und der Indizes während des Berichtszeitraums an. 

 

Fonds 
Fonds-

performance (%) 
Index-

performance (%) 
Performance-
differenz (%) 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF -11.80 -11.25 -0.55 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF -9.02 -8.54 -0.48 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF -1.60 -0.74 -0.86 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF -7.85 -6.90 -0.95 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF -10.86 -10.43 -0.43 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF -5.31 -4.41 -0.90 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF* -3.68 -3.62 -0.06 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF* -2.02 -2.61 0.59 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF* -16.20 -15.81 -0.39 

Die Fondsrenditen beruhen auf dem berechneten Nettoinventarwert („NIW“) zum Ende des Berichtszeitraums. Die 
Fondsrenditen verstehen sich nach Abzug von Verwaltungsgebühren. 
* Das Auflagedatum des VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF ist der 19. März 2018. Das Auflagedatum des 
VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF ist der 20. März 2018. Das Auflagedatum des VanEck Vectors™ Global Mining 
UCITS ETF ist der 18. April 2018. Die Fondsperformance und die Indexperformance decken nicht den gesamten Berichtszeitraum ab. 

 

Tracking Error 
Bei dem realisierten Tracking Error handelt es sich um die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen 
der täglichen Rendite eines Fonds und der seines Index. Der Tracking Error zeigt die Beständigkeit der Renditen im 
Verhältnis zum Index über den vorgegebenen Zeitraum hinweg. 

Der voraussichtliche Tracking Error beruht auf der annualisierten Standardabweichung der Differenz zwischen der 
täglichen Rendite eines Fonds und der seines Index unter normalen Marktbedingungen. 

 

Cash-Management, Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement, einschliesslich Wertpapierleihgeschäften, 
Transaktionskosten in Verbindung mit der Neuausrichtung und die Absicherung von Währungsrisiken können 
Auswirkungen auf den Tracking Error und die Renditedifferenz der Barkomponente des Fonds haben. Es sollte 
beachtet werden, dass die Auswirkungen in Abhängigkeit der zugrunde liegenden Umstände sowohl positiv als auch 
negativ ausfallen können. 

 

Darüber hinaus können die Fonds aufgrund von Quellensteuern, die den Fonds auf Erträge aus ihren Anlagen 
berechnet werden, einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmass des aufgrund von Quellensteuern entstehenden 
Tracking Errors hängt von diversen Faktoren ab, beispielsweise von Erstattungsanträgen, die die Fonds bei 
verschiedenen Steuerbehörden einreichen, Steuererleichterungen der Fonds im Rahmen von 
Besteuerungsabkommen oder Wertpapierleihaktivitäten der Fonds. 
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Tracking Error (Fortsetzung) 
Die nachfolgende Tabelle zeigt den voraussichtlichen jährlichen Tracking Error der Fonds im Vergleich zum 
realisierten Tracking Error der Fonds. Bei dem realisierten Tracking Error handelt es sich um einen annualisierten 
Wert, der auf der Basis von Daten des vorangehenden 12-monatigen Beobachtungszeitraums berechnet wird. Wenn 
der Handel eines Fonds noch keine 12 Monate zurückreicht, zeigt die Tabelle den annualisierten Tracking Error seit 
der Auflegung (betrifft VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF, VanEck Vectors™ 
Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF und VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF). 

 

Fonds 
Voraussichtlicher 

Tracking Error 

1 Jahr 

Realisierter Tracking 

Error 1 Jahr 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF bis zu 1.0% 0.10% 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF bis zu 0.5% 0.22% 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF bis zu 0.5% 0.06% 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF bis zu 2.5% 1.16% 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF bis zu 1.0% 0.35% 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF bis zu 1.0% 0.18% 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF bis zu 1.5% 0.58% 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF bis zu 1.5% 1.20% 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF bis zu 1.0% 0.57% 
 

Performance-Vergleich 
Indexrenditen gehen von einer Wiederanlage sämtlicher Erträge aus und berücksichtigen keine Verwaltungs- oder 
Maklergebühren, die mit Fondsrenditen verbunden sind. Anleger können nicht direkt in den Index investieren. Die 
tatsächlich von Anlegern des Fonds realisierten Renditen können aufgrund von zeitlichen Unterschieden, den 
investierten Beträgen sowie Gebühren und Aufwendungen von den angegebenen Werten abweichen. 

 

Anfangstermin für den Performance-Vergleich 
Der für die Berechnung der Marktrendite (Anteilspreis) verwendete Preis ist der USD-Schlusskurs an der London 
Stock Exchange. Da der Handel mit Anteilen des Fonds am Sekundärmarkt erst mehrere Tage nach Auflegung der 
Fonds aufgenommen wurde, wird für die Berechnung der Marktrenditen in den Zeiträumen zwischen dem Datum der 
Aufnahme der Geschäftstätigkeit und dem ersten Tag des Handels am Sekundärmarkt der NIW der Fonds 
stellvertretend für den Handelskurs am Sekundärmarkt verwendet. Beim VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 
und beim VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF erstreckt sich dieser Zeitraum vom 25. März 2015 bis 
zum 15. April 2015; beim VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF vom 16. Oktober 2015 bis zum 
28. Oktober 2015; beim VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF vom 7. April 2017 bis 
zum 20. April 2017; beim VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF vom 21. September 2017 bis zum 
20. Oktober 2017; beim VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF vom 22. September 2017 bis 

20. Oktober 2017; beim VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF vom 19. März 2018 bis 
zum 23. März 2018; beim VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF vom 20. März 2018 bis 
zum 23. März 2018 und beim VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF vom 18. April 2018 bis zum 23. April 2018. 
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Bei dem NYSE Arca Gold Miners Index (GDMNTR) handelt es sich um einen regelbasierten, mit Anpassungen nach 
Marktkapitalisierung gewichteten, streubesitzbereinigten Index, der Anlegern ein Engagement bei der 
Gesamtperformance börsennotierter Unternehmen bieten soll, die an der Förderung von Gold und Silber beteiligt sind. 
Der NYSE Arca Gold Miners Index ist eine Dienstleistungsmarke von ICE Data Indices, LLC oder ihren verbundenen 
Unternehmen („ICE Data“). Die NYSE bemüht sich, sicherzustellen, dass der Index richtig berechnet wird. Der VanEck 

Vectors™ Gold Miners UCITS ETF (der „Fonds“) wird nicht von ICE Data unterstützt, empfohlen, verkauft oder 
beworben. ICE Data gibt keine Zusicherungen oder Garantien bezüglich des Fonds oder der Fähigkeit des NYSE Arca 
Gold Miners Index zur Nachbildung der allgemeinen Aktienmarktentwicklung ab. 

 
Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 25. März 2015) 

 

  
 
 

Gesamtrendite Anteilspreis NIW GDMNTR 

Ein Jahr -10.19% -9.02% -8.54% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 4.86% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

2.52% 2.77% 3.31% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

9.84% 10.86% 13.06% 

* seit 25. März 2015 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 

18’000 
 

16’000 
 

14’000 
 

12’000 
 

10’000 
 

8’000 
 

6’000 

M
ä
rz

 ’
1
5

 

GDX LN             GDX NIW               GDMNTR Index 

S
e
p
. 

’1
5

 

M
ä
rz

 ’
1
6

 

S
e
p
. 

’1
6

 

M
ä
rz

 ’
1
7

 

S
e
p
. 

’1
7

 

M
ä
rz

 ’
1
8

 

S
e
p
. 

’1
8

 



VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc  

Jahresbericht und geprüfter Abschluss  

für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

19 

 

 

 

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Bei dem MVIS Global Junior Gold Miners Index (MVGDXJTR) handelt es sich um einen regelbasierten, mit 
Anpassungen nach Marktkapitalisierung gewichteten, streubesitzbereinigten Index, der Anlegern ein Engagement bei 
der Gesamtperformance von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung in der globalen Gold- und 
Silberminenbranche bieten soll. 

 
Der MVIS Global Junior Gold Miners Index (der „Index“) ist das ausschliessliche Eigentum der MV Index Solutions 
GmbH (einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Van Eck Associates Corporation), die die Solactive AG mit 
der Führung und Berechnung des Index beauftragt hat. Die Solactive AG bemüht sich, sicherzustellen, dass der Index 
richtig berechnet wird. Ungeachtet ihrer Verpflichtungen gegenüber der MV Index Solutions GmbH ist die Solactive AG 
nicht verpflichtet, Dritte auf Fehler am Index aufmerksam zu machen. Der VanEck Vectors™ Junior Gold Miners 
UCITS ETF (der „Fonds“) wird nicht von der MV Index Solutions GmbH unterstützt, empfohlen, verkauft oder 
beworben, und die MV Index Solutions GmbH gibt keine Zusicherung bezüglich der Ratsamkeit einer Anlage in den 
Fonds.  

 
Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 25. März 2015) 

 

  
 

 

Gesamtrendite Anteilspreis NIW MVGDXJTR 

Ein Jahr -12.91% -11.80% -11.25% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 5.58% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

6.06% 6.29% 7.00% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

24.85% 25.88% 29.10% 

* seit 25. März 2015 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Der Morningstar® Wide Moat Focus IndexTM (MWMFTR) ist ein regelbasierter, gleich gewichteter Index, der 
Anlegern ein Engagement in der Gesamtperformance von mindestens 40 US-Unternehmen gibt, die nach Ansicht des 
Research-Teams von Morningstar attraktive Kurse und nachhaltige Wettbewerbsvorteile aufweisen. Der Morningstar®

 

Wide Moat Focus IndexTM ist eine Handelsmarke von Morningstar Inc. und wurde exklusiv für die Nutzung für 
bestimmte Zwecke durch VanEck lizenziert. Der VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF (der „Fonds“) 
wird nicht von Morningstar unterstützt, empfohlen, verkauft oder beworben, und Morningstar gibt keine Zusicherung 
bezüglich der Ratsamkeit einer Anlage in den Fonds. 

 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 16. Oktober 2015) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW MWMFTR 

Ein Jahr -2.10% -1.60% -0.74% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 57.86% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

12.79% 12.67% 13.66% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

47.18% 46.69% 50.86% 

* seit 16. Oktober 2015 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Der J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Core Index (GBIEMCOR) ist ein 

umfassender Vergleichsindex für die Anleihen von Schwellenmärkten, der die von Regierungen aus Schwellenländern 
in lokaler Währung ausgegebenen Anleihen nachbildet. Der VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond 
UCITS ETF (der „Fonds“) wird nicht von J.P. Morgan unterstützt, empfohlen, verkauft oder beworben, und J.P. Morgan 
gibt keine Zusicherung bezüglich der Ratsamkeit einer Anlage in den Fonds. J.P. Morgan übernimmt keine Gewähr für 
die Vollständigkeit oder Genauigkeit des J.P. Morgan GBI-EMG Core Index. J.P. Morgan ist der Name, unter dem 
JPMorgan Chase & Co. sowie ihre Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen weltweit auftreten. 

 
 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 7. April 2017) 

 

  
 
 

Gesamtrendite Anteilspreis NIW GBIEMCOR 

Ein Jahr -8.44% -7.85% -6.90% 

Fünf Jahre n. z. n. z. -4.61% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-0.87% -0.69% 0.27% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

-0.89% -0.93% 0.02% 

* seit 7. April 2017 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 

 
Der VanEck® Natural Resources Index (RVEIT) ist ein globaler Index, der die Wertentwicklung von Unternehmen 
nachbildet, die an der Produktion und am Vertrieb von Rohstoffen und rohstoffbezogenen Produkten und 
Dienstleistungen in den folgenden Sektoren beteiligt sind: Landwirtschaft, Alternativen (Wasser- und alternative 
Energie), Basis- und Industriemetalle, Energie, forstwirtschaftliche Produkte, und Edelmetalle. Der VanEck Vectors™ 
Natural Resources UCITS ETF (der „Fonds“) wird nicht von S-Network unterstützt, empfohlen, verkauft oder 
beworben, und S-Network gibt keine Zusicherung bezüglich der Ratsamkeit einer Anlage in den Fonds. 

 
 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 21. September 2017) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW RVEIT 

Ein Jahr -11.96% -10.86% -10.43% 

Fünf Jahre n. z. n. z. -1.81% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-3.47% -3.21% -2.72% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

8.05% 7.28% 7.74% 

* seit 21. September 2017 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Der Wells Fargo® Hybrid and Preferred Securities Aggregate Index (WAGG) bildet die Wertentwicklung von nicht 
wandelbaren US-Vorzugswertpapieren nach, die von an US-Börsen notierten Unternehmen ausgegeben wurden. Der 
VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF (der „Fonds“) wird nicht von Wells Fargo & Company, Wells Fargo 
Securities, LLC (gemeinsam „Wells Fargo“), der Index-Berechnungsstelle, NYSE Arca, oder einem ihrer 
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen unterstützt, empfohlen oder beraten. WELLS FARGO UND 
DIE INDEX-BERECHNUNGSSTELLE GEBEN KEINE GARANTIE BEZÜGLICH DER GENAUIGKEIT UND/ODER 
VOLLSTÄNDIGKEIT DER VON IHNEN BEREITGESTELLTEN DATEN ODER DES DEM ETF ZUGRUNDE 
LIEGENDEN INDEX UND ÜBERNEHMEN KEINE GEWÄHR IN BEZUG AUF DIE ERGEBNISSE, DIE SICH AUS 
DER ANLAGE IN DEN ETF ODER DEN INDEX ERGEBEN. 

 

 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 22. September 2017) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW WAGG 

Ein Jahr -6.64% -5.31% -4.41% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 34.30% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-4.98% -4.39% -3.43% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

-6.30% -5.56% -4.34% 

* seit 22. September 2017 

 

 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Der ICE BofAML Global Fallen Angel High Yield Index (HWFA) besteht aus auf US-Dollar, kanadische Dollar, 
britische Pfund Sterling bzw. Euro lautenden Unternehmensanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment 
Grade, die zum Zeitpunkt der Ausgabe ein Investment-Grade-Rating aufwiesen und die an einem grossen nationalen 
Markt oder am Eurobondmarkt öffentlich ausgegeben wurden. Die Indizes und diesbezüglichen Informationen von ICE 
Data Indices, LLC und seiner verbundenen Unternehmen („ICE Data“), der Name „ICE Data“, und die dazugehörigen 
Warenzeichen, sind geistiges Eigentum, das von ICE Data lizenziert wurde und das nicht ohne die vorherige 
schriftliche Genehmigung von ICE Data kopiert, verwendet oder vertrieben werden darf. Der Fonds wurde nicht auf 
seine Rechtmässigkeit und Tauglichkeit hin überprüft und wird nicht von ICE Data reguliert, ausgegeben, empfohlen, 
verkauft, garantiert oder beworben. ICE DATA ÜBERNIMMT KEINE AUSDRÜCKLICHE ODER 
STILLSCHWEIGENDE GEWÄHRLEISTUNG UND LEHNT HIERMIT AUSDRÜCKLICH ALLE GEWÄHRLEISTUNGEN 
BEZÜGLICH DER MARKTFÄHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT FÜR EINEN BESTIMMTEN ZWECK HINSICHTLICH 
DER INDIZES, DER INDEXWERTE ODER JEGLICHER HIERIN ENTHALTENEN DATEN AB. ICE DATA 
ÜBERNIMMT UNTER KEINEN UMSTÄNDEN DIE HAFTUNG FÜR JEGLICHEN SPEZIFISCHEN, DIREKTEN, 
INDIREKTEN, FOLGESCHADEN ODER SCHADENSERSATZ (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), 
SELBST WENN AUF DIE MÖGLICHKEIT DIESER SCHÄDEN HINGEWIESEN WURDE. 

 
 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 19. März 2018) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW HWFA 

Ein Jahr n. z. n. z. -3.49% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 24.95% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-4.57% -4.66% -4.58% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

-3.61% -3.68  -3.62% 

* seit 19. März 2018 

 
 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Der ICE BofAML Diversified High Yield US Emerging Markets Corporate Plus Index (EMLH) besteht aus auf US-
Dollar lautenden Anleihen, die mit einem Rating unterhalb von Investment Grade bewertet wurden und von nicht-
staatlichen Emittenten aus Schwellenmärkten an einem grossen nationalen Markt oder am Eurobondmarkt 
ausgegeben wurden. Die Indizes und diesbezüglichen Informationen von ICE Data Indices, LLC und seiner 
verbundenen Unternehmen („ICE Data“), der Name „ICE Data“, und die dazugehörigen Warenzeichen, sind geistiges 
Eigentum, das von ICE Data lizenziert wurde und das nicht ohne die vorherige schriftliche Genehmigung von ICE Data 
kopiert, verwendet oder vertrieben werden darf. Der Fonds wurde nicht auf seine Rechtmässigkeit und Tauglichkeit hin 
überprüft und wird nicht von ICE Data reguliert, ausgegeben, empfohlen, verkauft, garantiert oder beworben. ICE 
DATA ÜBERNIMMT KEINE AUSDRÜCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWÄHRLEISTUNG UND LEHNT 
HIERMIT AUSDRÜCKLICH ALLE GEWÄHRLEISTUNGEN BEZÜGLICH DER MARKTFÄHIGKEIT ODER 
GEEIGNETHEIT FÜR EINEN BESTIMMTEN ZWECK HINSICHTLICH DER INDIZES, DER INDEXWERTE ODER 
JEGLICHER HIERIN ENTHALTENEN DATEN AB. ICE DATA ÜBERNIMMT UNTER KEINEN UMSTÄNDEN DIE 
HAFTUNG FÜR JEGLICHEN SPEZIFISCHEN, DIREKTEN, INDIREKTEN, FOLGESCHADEN ODER 
SCHADENSERSATZ (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN AUF DIE MÖGLICHKEIT 
DIESER SCHÄDEN HINGEWIESEN WURDE. 

 
 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 20. März 2018) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW EMLH 

Ein Jahr n. z. n. z. -3.20% 

Fünf Jahre n. z. n. z. 24.62% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-2.49% -2.56% -3.32% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

-1.96% -2.02% -2.61% 

* seit 20. März 2018 

 

 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Der EMIX Global Mining Constrained Weights Index (JCGMMUN) misst die Renditen weltweit agierender 
Unternehmen, die vorwiegend an den Branchen zur Metall- und Mineralgewinnung beteiligt sind. Der EMIX Global 
Mining Constrained Weights Index ist nach Marktkapitalisierung gewichteter und streubesitzbereinigter Index, der 
sowohl die Schwellenmärkte als auch die entwickelten Märkte abdeckt. Der EMIX Global Mining Constrained Weights 
Index ist Eigentum von Markit Equities Limited. EMIX ist eine Marke von Markit Equities Limited und wurde für die 
Nutzung durch VanEck lizenziert. 

 
 

Hypothetisches Wachstum von 10’000 USD (seit Auflegung, 18. April 2018) 

 

  
 

 
Gesamtrendite Anteilspreis NIW JCGMMUN 

Ein Jahr n. z. n. z. -13.59% 

Fünf Jahre n. z. n. z. -7.20% 

Seit Auflegung* 
(annualisiert) 

-20.36% -22.19% -21.69% 

Seit Auflegung* 
(kumuliert) 

-14.81% -16.20% -15.81% 

* seit 18. April 2018 

 

 
 

Diese Grafik zeigt den Wert einer 
hypothetischen Anlage von 
10’000 USD im Fonds zum NIW und 
zum Anteilspreis im Laufe des letzten 
Jahres. Das Ergebnis wird mit dem 
Vergleichsindex des Fonds verglichen. 
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung) 
 

FONDSBERICHT (Fortsetzung) 
 

Wertentwicklung im Kalenderjahr 
Die folgende Tabelle bietet einen Überblick über die Wertentwicklung der Fonds sowie ihrer zugrunde liegenden 
Indizes auf Kalenderjahrbasis (31. Dezember 2017 – 31. Dezember 2018). 

 

Name des Fonds 
Fonds-performance 

(%) 
Index (%) 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF -11.80 -11.25 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF -9.02 -8.54 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF -1.60 -0.74 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF -7.85 -6.90 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF -10.86 -10.43 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF -5.31 -4.41 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF* -3.68 -3.62 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF* -2.02 -2.61 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF* -16.20 -15.81 

Die Fondsrenditen beruhen auf dem berechneten Nettoinventarwert („NIW“) zum Ende des Berichtszeitraums. 
* Das Auflagedatum des VanEck Vectors™ Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF ist der 19. März 2018. Das Auflagedatum des 
VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF ist der 20. März 2018. Das Auflagedatum des VanEck Vectors™ Global Mining 
UCITS ETF ist der 18. April 2018. Die Fondsperformance und die Indexperformance decken nicht den gesamten Berichtszeitraum ab. 

 

Wichtige Informationen zur Wertentwicklung 
Die ausgewiesenen Performancedaten beziehen sich auf die Vergangenheit. Alle Fonds- und Indexperformances 
werden in USD berechnet. 

 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für künftige Ergebnisse. Die für den Fonds 
bereitgestellten Performancedaten verstehen sich nach Abzug von Aufwendungen und/oder Gebühren. Diese 
Renditen berücksichtigen nicht den Abzug von Steuern, die Anteilinhaber beim Verkauf von Fondsanteilen zahlen 
würde. 

 
Die Anlagerendite und der Wert der Anteile des Fonds werden schwanken, sodass die Anteile eines Anlegers nach 
einem Verkauf mehr oder weniger wert sein können als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Die Wertentwicklung kann 
im Vergleich zu den ausgewiesenen Performancedaten höher oder niedriger ausfallen. 

 

Der „Nettoinventarwert“ (NIW) eines Teilfonds von VanEck Vectors™ UCITS ETFs Plc wird zum Ende jedes 
Geschäftstags ermittelt und stellt den USD-Wert eines Anteils am Fonds dar. Er wird berechnet, indem sämtliche 
Verbindlichkeiten des Fonds von seinem Gesamtvermögen abgezogen werden und der Restbetrag durch die 
Gesamtanzahl der umlaufenden Anteile geteilt wird. Der NIW entspricht nicht unbedingt dem Intraday-Handelswert 
des ETF. 

 

Indexrenditen gehen von einer Wiederanlage sämtlicher Erträge aus und berücksichtigen keine Verwaltungs- oder 
Maklergebühren, die mit Fondsrenditen verbunden sind. Anleger können nicht direkt in den Index investieren. Die 
tatsächlich von Anlegern des Fonds realisierten Renditen können aufgrund von zeitlichen Unterschieden, den 
investierten Beträgen sowie Gebühren und Aufwendungen von den angegebenen Werten abweichen. 

 
 
 
 

Van Eck Associates Corporation 

666 Third Avenue 
9th

 Floor 
New York 
NY 10017 USA 

 
 

Datum: 21. Januar 2019 
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Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers an die Anteilinhaber von VanEck VectorsTM 

UCITS ETFs plc 

1 Bestätigungsvermerk 
 

Wir haben den in englischer Sprache erstellten Abschluss von VanEck VectorsTM
 UCITS ETFs Plc (die „Gesellschaft“) 

für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 geprüft, der die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Aufstellung 
der Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens, die 
Kapitalflussrechnung und die zugehörigen Erläuterungen umfasst, einschliesslich der Grundlagen der Erstellung und 
der Rechnungslegungsgrundsätze, die in Erläuterung 2 dargelegt sind. Zu seiner Erstellung wurden als 
Finanzberichterstattungsrahmen irisches Recht und die International Financial Reporting Standards („IFRS“) in der von 
der Europäischen Union (EU) verabschiedeten Fassung herangezogen. 

Bestätigungsvermerk gemäss International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland)) 

Unserer Ansicht nach: 
 

 vermittelt der Abschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild des Vermögens, der 
Verbindlichkeiten und der Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2018 sowie der Änderungen des den 
Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens für das an diesem 
Tag endende Geschäftsjahr; 

 

 wurde der Abschluss ordnungsgemäss nach den von der EU umgesetzten IFRS erstellt; und 
 

 wurde der Abschluss ordnungsgemäss in Übereinstimmung mit den Anforderungen des Companies Act von 
2014, der European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations 2011 und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 erstellt. 

 
Bestätigungsvermerk gemäss den allgemein anerkannten Prüfungsgrundsätzen in den USA („US-GAAS“) 

 
Unserer Ansicht nach vermittelt der Abschluss in jeder wesentlichen Hinsicht ein wahrheitsgemässes Bild von der 
Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2018 sowie von seinen Betriebsergebnissen und Kapitalflüssen für das an 
diesem Tag endende Geschäftsjahr gemäss den von der EU umgesetzten IFRS und den geltenden Gesetzen. 

Grundlage des Bestätigungsvermerks 
 

Wir haben unsere Abschlussprüfung entsprechend den geltenden Gesetzen sowie den ISAs (Ireland) und den US-
GAAS durchgeführt. Unsere Pflichten gemäss diesen Standards sind im Abschnitt Pflichten des Abschlussprüfers in 
unserem Bericht näher erläutert. 

 
Unserer Auffassung nach sind die erhaltenen Prüfungsbelege als Grundlage für die Erteilung unseres 
Bestätigungsvermerks ausreichend und angemessen. Unser Bestätigungsvermerk stimmt mit unserem Bericht an den 
Prüfungsausschuss überein. Wir wurden vom Verwaltungsrat am 28. August 2014 zum Abschlussprüfer des Fonds 
bestellt und schlossen für den Zeitraum zum 31. Dezember 2014 ein erstes Jahr der ruhenden Prüfung („dormant 
audit“) ab. Der Prüfungsauftrag des Unternehmens von öffentlichem Interesse in der EU für einen ununterbrochenen 
Zeitraum von 4 Jahren endete am 31. Dezember 2018. Wir sind unserer ethischen Verantwortung gerecht geworden 
und sind gemäss den geltenden ethischen Anforderungen in Irland, darunter dem für börsennotierte Unternehmen von 
öffentlichem Interesse geltenden Ethical Standard der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA) 
und dem Code of Professional Conduct des American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), vom Fonds 
unabhängig. Es wurden keine durch die nötigen Ethik-Standards untersagten Nichtprüfungsleistungen erbracht. 
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Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers an die Anteilinhaber von VanEck VectorsTM 

UCITS ETFs plc (Fortsetzung) 

2 Besonders wichtige Prüfungssachverhalte: Unsere Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher 
Darstellungen 

 
Besonders wichtige Prüfungssachverhalte sind Sachverhalte, die gemäss unserem fachlichen Urteil bei der Prüfung 
des Abschlusses von höchster Bedeutung waren und die bedeutendsten beurteilten Risiken wesentlicher falscher 
Darstellungen (sei es aufgrund von Betrug oder anderen Gründen) umfassen, die von uns festgestellt wurden, 
einschliesslich der Sachverhalte, die die grössten Auswirkungen auf folgende Bereiche hatten: die allgemeine 
Prüfungsstrategie, die Zuteilung von Ressourcen bei der Abschlussprüfung und die Steuerung der Aktivitäten des 
Prüfungsteams. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prüfung des Abschlusses insgesamt und 
der Erstellung unseres diesbezüglichen Bestätigungsvermerks angesprochen. Wir legen in Bezug auf diese 
Sachverhalte keine gesonderte Stellungnahme vor. 

 
Bei der Erteilung unseres obigen Bestätigungsvermerks gab es einen besonders wichtigen Prüfungssachverhalt: 

 

Bewertung und Eigentümerschaft der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bemessenen finanziellen 
Vermögenswerte in Höhe von 321’144’674 USD (31. Dezember 2017: 263’262’392 USD) 
Erläuterung 2: „Wesentliche Grundsätze für die Rechnungslegung“ und Erläuterung 3: „Finanzrisikomanagement“ 

 

Der besonders wichtige Prüfungssachverhalt: 

Bewertung und Eigentümerschaft der Anlagen 

Die Anlagen des Fonds in übertragbare Wertpapiere 

machen 99% des Gesamtvermögens aus (nach Wert) 

und werden als Haupttreiber der Kapital- und 

Ertragsentwicklung des Fonds angesehen. Nach 

unserer Ansicht weisen diese Anlagen kein hohes 

Risiko wesentlicher falscher Darstellungen oder 

erheblichen Beurteilungsbedarf auf, da sie aus liquiden, 

börsennotierten Anlagen bestehen. Aufgrund ihrer 

Wesentlichkeit im Rahmen des gesamten Abschlusses 

werden sie jedoch in der Abschlussprüfung als von 

grösster Bedeutung angesehen. Aufgrund der Grösse 

des Portfolios und der Tatsache, dass die 

übertragbaren Wertpapiere das Hauptvermögen des 

Fonds darstellen, besteht das Risiko, dass die Anlagen 

innerhalb des Portfolios zum Jahresende nicht 

vorhanden sind oder sich im Besitz des Fonds 

befinden. 

Behandlung der Angelegenheit bei der 
Abschlussprüfung 

 
 

Unsere Verfahren bezüglich der Bewertung und der 

Eigentümerschaft des Anlageportfolios des Fonds 

umfassten insbesondere: 

 Dokumentation der Prozesse zur Erfassung von 

Anlagetransaktionen und zur Bewertung des Portfolios; 

 Abstimmung der Bewertung von 100% der notierten 

Anlagen im Portfolio mit extern notierten Preisen; und 

 Beurteilung der Existenz und der Eigentümerschaft 

aller Anlagen am Ende des Geschäftsjahres durch 

Einholung einer unabhängigen Drittbestätigung direkt von 

der Verwahrstelle und Abstimmung mit der Aufstellung 

des Wertpapierbestands zum Ende des Geschäftsjahres. 
 

Im Rahmen unserer Prüfung wurden keine wesentlichen 

falschen Darstellungen festgestellt. 

3 Unsere Anwendung der Wesentlichkeit und Überblick über den Umfang unserer Prüfung 
 

Die Wesentlichkeit für den Abschluss des Fonds als Ganzes wurde auf 3.2 Mio. USD festgesetzt (31. Dezember 2017: 
2.6 Mio. USD). Diese wurde anhand einer Benchmark des Gesamtvermögens des Fonds zum 31. Dezember 2018 
berechnet (wovon sie 100 Basispunkte darstellt). Dies ist nach unserer Ansicht bei der Beurteilung der finanziellen 
Leistungsfähigkeit des Fonds für die Gesellschafter des Fonds von wesentlicher Bedeutung. Darüber hinaus haben wir 
eine Wesentlichkeit von 100 Basispunkten auf das Gesamtvermögen eines jeden Teilfonds angewandt. Wir berichten 
dem Prüfungsausschuss über alle berichtigten und nicht berichtigten falschen Darstellungen mit einem Wert von mehr 
als 5 Basispunkten des Gesamtvermögens eines jeden Teilfonds, die wir im Rahmen unserer Prüfung festgestellt 
haben, sowie über andere falsche Darstellungen unterhalb dieser Schwelle, deren Meldung nach unserer Ansicht aus 
qualitativen Gründen gerechtfertigt ist. Unsere Prüfung der Gesellschaft erfolgte in Bezug auf das oben genannte 
Wesentlichkeitsniveau und wurde von einem Prüfungsteam in Dublin durchgeführt. 
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4 Bezüglich der Unternehmensfortführung haben wir nichts zu berichten 
 

Wir sind verpflichtet, Ihnen Bericht zu erstatten, wenn wir zu dem Schluss gekommen sind, dass der angewandte 
Grundsatz der Unternehmensfortführung nicht angemessen ist oder dass ein nicht offengelegter wesentlicher 
Unsicherheitsfaktor vorliegt, der erhebliche Zweifel daran aufwirft, dass der Grundsatz der Unternehmensfortführung 
für einen Zeitraum von mindestens zwölf Monaten ab dem Datum, an dem der Abschluss genehmigt wird, weiterhin 
anzuwenden ist. In dieser Hinsicht haben wir nichts zu berichten. 

 

5 Sonstige Informationen 
 

Der Verwaltungsrat ist für die sonstigen im Jahresbericht dargestellten Informationen sowie den Abschluss 
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Bericht des Verwaltungsrats, dem Bericht der 
Verwahrstelle an die Anteilinhaber, dem Bericht des Anlageverwalters, Anhang 1: Sonstige Informationen (ungeprüft), 
Anhang 2: OGAW V (ungeprüft) und der Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) enthaltenen 
Informationen, die nicht zum Abschluss und unserem diesbezüglichen Prüfungsbericht gehören. Unser 
Bestätigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen. Dementsprechend geben wir 
diesbezüglich keinerlei Prüfungsurteil oder Garantie ab, sofern dies nicht im Folgenden ausdrücklich vermerkt ist. 

 

Unsere Aufgabe besteht darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei auf Grundlage unserer durchgeführten 
Abschlussprüfung zu beurteilen, ob die darin enthaltenen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind oder im 
Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei der Abschlussprüfung erlangten Wissen stehen. Nur auf der 
Grundlage dieser Arbeit haben wir keine wesentlichen falschen Darstellungen in den sonstigen Informationen 
festgestellt. 

 

Nur auf der Grundlage unserer Arbeit bezüglich der sonstigen Informationen: 
 

 haben wir keine wesentlichen falschen Darstellungen im Bericht des Verwaltungsrats festgestellt; 
 

 stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats vorgelegten Informationen unserer Ansicht nach mit dem 
Abschluss überein; und 

 

 sind wir der Ansicht, dass der Bericht des Verwaltungsrats gemäss dem Companies Act von 2014 erstellt 
wurde. 

 

Auskunft zur Corporate Governance 
 

Darüber hinaus berichten wir in Bezug auf die Angaben zur Corporate Governance auf Seite 4, dass: 
 

 wir basierend auf unseren Kenntnissen und unserem Verständnis hinsichtlich des Fonds und seines 
Umfelds, die wir im Rahmen unserer Prüfung erlangt haben, keine wesentlichen falschen Darstellungen in 
den vorstehend genannten Angaben gefunden haben; und 

 

 basierend auf der von uns im Rahmen unserer Prüfung unternommenen Arbeiten, unserer Ansicht nach: 
 

 die Beschreibung der Hauptmerkmale der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme in Bezug auf 
das Verfahren zur Erstellung des Abschlusses mit dem Abschluss übereinstimmt und in Übereinstimmung 
mit dem Companies Act von 2014 vorgenommen wurde; 

 

 der Fonds nicht den EU-Vorschriften von 2006 zur Richtlinie 2004/25/EG (Übernahmerichtlinie) unterliegt 
und daher unserer Ansicht nach keine Informationen zum Stimmrecht und anderen Sachverhalten, die von 
diesen Vorschriften gefordert werden und im Companies Act von 2014 beschrieben sind, in die Angaben 
zur Corporate Governance für unsere Prüfung aufnehmen muss; und 

 

 die Angaben zur Corporate Governance die gemäss dem Companies Act von 2014 erforderlichen 
Informationen enthalten; und 

 

 die Angaben zur Corporate Governance die gemäss den EU-Vorschriften von 2017 (über die Angabe 
nichtfinanzieller und die Diversität betreffender Informationen durch bestimmte grosse Unternehmen und 
Gruppen) erforderlichen Informationen enthalten. 
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6 Unser Bestätigungsvermerk zu sonstigen Angelegenheiten gemäss dem Companies Act von 2014 bleiben 
unverändert 

 

Wir waren im Besitz sämtlicher Informationen und Erklärungen, die wir für unsere Abschlussprüfung für erforderlich 
halten. 

 

Nach unserer Ansicht waren die Geschäftsbücher des Fonds ausreichend, um eine schnelle und ordnungsgemässe 
Prüfung des Abschlusses zu ermöglichen. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung des Fonds stimmen mit 
den Geschäftsbüchern überein. 

 

7 Wir haben nichts im Hinblick auf sonstige Belange zu berichten, hinsichtlich derer wir nach dem 
Ausnahmeprinzip Bericht erstatten müssen 

 

Der Companies Act von 2014 sieht vor, dass wir Sie informieren, wenn nach unserer Einschätzung die in Artikel 305 
bis 312 dieses Act dargelegten Angaben über die Vergütung und Geschäfte der Verwaltungsratsmitglieder nicht 
gemacht wurden. 

 

8 Entsprechende Pflichten 
 

Pflichten des Verwaltungsrats 

Wie in der Erklärung auf den Seiten 3 und 4 ausführlicher erläutert, ist der Verwaltungsrat verantwortlich für: die 
Erstellung des Abschlusses, einschliesslich der Feststellung, dass dieser ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild vermittelt; die internen Kontrollen, die seiner Ansicht nach erforderlich sind, um die Erstellung 
eines Abschlusses zu ermöglichen, der frei von aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultierenden wesentlichen 
falschen Darstellungen ist; die Beurteilung der Fähigkeit des Fonds zur Fortsetzung des Geschäftsbetriebs, wobei 
Angelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung des Geschäftsbetriebs und die Verwendung des Grundsatzes der 
Unternehmensfortführung beziehen, gegebenenfalls offenzulegen sind; und die Verwendung des Grundsatzes der 
Unternehmensfortführung als Grundlage der Rechnungslegung, es sei denn, der Verwaltungsrat hat die Absicht, den 
Fonds zu liquidieren oder die Geschäftstätigkeit einzustellen, oder er hat keine realistische Alternative zu diesem 
Vorgehen. 

 

Pflichten des Verwaltungsrats in Bezug auf den Abschluss gemäss US-GAAS 

Der Verwaltungsrat ist für die Erstellung und angemessene Darstellung des Abschlusses gemäss den geltenden 
Rechnungslegungsgrundsätzen verantwortlich, einschliesslich der Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung 
interner Kontrollen, die relevant sind, um die Erstellung und angemessene Darstellung eines Abschlusses zu 
ermöglichen, der frei von aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultierenden wesentlichen falschen Darstellungen 
ist. 

 

Pflichten des Abschlussprüfers gemäss ISAs (Ireland) 

Unser Ziel ist es, eine angemessene Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Abschluss insgesamt frei von aus dolosen 
Handlungen oder Irrtümern resultierenden wesentlichen falschen Darstellungen ist, und einen Bericht des 
Abschlussprüfers zu erstellen, der unseren Bestätigungsvermerk enthält. Die angemessene Sicherheit stellt einen 
hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafür, dass bei einer gemäss den ISAs (Ireland) 
durchgeführten Prüfung bestehende wesentliche falsche Darstellungen immer aufgedeckt werden. Falsche 
Darstellungen können durch dolose Handlungen, sonstige Unregelmässigkeiten oder Irrtümer entstehen und gelten als 
wesentlich, wenn vernünftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen, die auf der Grundlage des Abschlusses getroffen werden. Das Risiko, dass 
wesentliche falsche Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder anderen Unregelmässigkeiten nicht 
entdeckt werden, ist höher als bei wesentlichen falschen Darstellungen, die aus Irrtümern resultieren, da sie geheime 
Absprachen, Fälschungen, gezielte Auslassungen, falsche Angaben wesentlicher Umstände oder die Umgehung 
interner Kontrollen beinhalten und sich auf alle rechtlichen und regulatorischen Bereiche beziehen können, auch wenn 
sie nicht den Abschluss direkt betreffen. 

 

Eine ausführlichere Beschreibung unserer Pflichten (in englischer Sprache) gemäss den 
ISAs (Ireland) finden Sie auf der Website der IAASA unter 
https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf. 

 

Pflichten des Abschlussprüfers gemäss US-GAAS 

Darüber hinaus haben wir uns gemäss unserem Prüfungsmandat vom 27. September 2018 bereit erklärt, diesen 
Abschluss gemäss US-GAAS zu prüfen und einen diesbezüglichen Bestätigungsvermerk abzugeben. 

https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf
https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf


VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc  

Jahresbericht und geprüfter Abschluss  

für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

32 

 

 

Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers an die Anteilinhaber von VanEck VectorsTM 

UCITS ETFs plc (Fortsetzung) 

8 Entsprechende Pflichten (Fortsetzung) 

Pflichten des Abschlussprüfers gemäss US-GAAS (Fortsetzung) 

Es ist unsere Pflicht, auf der Grundlage unserer Prüfung einen Bestätigungsvermerk über diesen Abschluss zu 
erteilen. Wir haben unsere Abschlussprüfung entsprechend den US-GAAS durchgeführt. Gemäss diesen Standards 
müssen wir die Prüfung so planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt werden kann, ob der 
Abschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist. Eine Abschlussprüfung gemäss US-GAAS sieht bestimmte 
Verfahren vor, um Belege für die Beträge und Angaben im Abschluss zu erhalten. Die jeweiligen Verfahren richten 
sich nach der Einschätzung des Abschlussprüfers, darunter die Beurteilung der Risiken von aus dolosen Handlungen 
oder Irrtümern resultierenden wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss. Im Rahmen dieser 
Risikoeinschätzung berücksichtigt der Abschlussprüfer das für die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung 
des Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen 
Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung über die Wirksamkeit des internen 
Kontrollsystems abzugeben. Einen solchen Bestätigungsvermerk erteilen wir daher nicht. Im Rahmen einer Prüfung 
werden ferner die Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze, die Plausibilität der wesentlichen 
Bewertungsentscheide der Unternehmensleitung sowie die Gesamtdarstellung des Abschlusses beurteilt. 

 

9 Der Zweck unseres Prüfauftrags und wem gegenüber wir verantwortlich sind 
 

Unser Bericht wurde im Einklang mit Artikel 391 des Companies Act von 2014 ausschliesslich für die Gesellschafter 
des Fonds als Organ erstellt. Unsere Prüfung wurde vorgenommen, damit wir die Gesellschafter des Fonds über die 
Belange informieren können, über die wir in einem Bericht des Abschlussprüfers informieren müssen, und aus keinem 
anderen Grund. Soweit dies gesetzlich zulässig ist, übernehmen wir für unsere Prüfungsarbeit, unseren Bericht oder 
unseren Bestätigungsvermerk keine Verantwortung gegenüber anderen Personen als dem Fonds und den 
Gesellschaftern des Fonds als Organ. 

 
 
 

Jorge Fernandez Revilla 
KPMG 
1 Harbourmaster Place 

IFSC 
Dublin 1 
Irland 

 
Datum: 2. April 2019 
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Bilanz 
 

  VanEck Vectors™ 

Junior Gold 
Miners UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 

Gold Miners UCITS 
ETF 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat UCITS 

ETF 

VanEck Vectors™ 

J.P. Morgan EM Local 
Currency Bond 

UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 

Natural Resources 

UCITS ETF 

 
 

 
Erl. 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
US'D 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Aktiva 
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 

 
2(m), 6 

 
4'629'562 

 
100'263 

 
– 

 
155'658 

 
12'800 

Erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle 
Vermögenswerte: 

Übertragbare Wertpapiere 

 

2(b) 
 
 

72'160'135 

 
 

140'693'298 

 
 

42'451'856 

 
 

50'040'115 

 
 

1'911'020 

Dividendenforderungen 2(k) 26'545 53'465 102'497 47'802 3'026 
Forderungen aus Zinsen  – – – 896'273 – 

Forderungen aus verkauften 
Wertpapieren 

 – – 643'727 391'910 58 

Summe Umlaufvermögen  76'816'242 140'847'026 43'198'080 51'531'758 1'926'904 

Passiva 

Überziehungskredite 

 
6 

 
– 

 
– 

 
(639'485) 

 
– 

 
– 

Fällige Gesamtgebühr 9 (33'726) (59'580) (18'082) (12'870) (828) 
Sonstige Verbindlichkeiten  – – – (17'930) (8) 

Verbindlichkeiten aus 
Wertpapierkäufen 

 – – – (457'849) (7'692) 

Summe kurzfristiger 
Verbindlichkeiten 

 (33'726) (59'580) (657'567) (488'649) (8'528) 

Den Inhabern rücknehmbarer 
gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnendes Nettovermögen 

  

 
76'782'516 

 

 
140'787'446 

 

 
42'540'513 

 

 
51'043'109 

 

 
1'918'376 

 
Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Bilanz (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 

Preferred US 
Equity 

VanEck Vectors™ 

Global Fallen Angels 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 

Emerging Markets 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Global 
Mining 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 UCITS ETF3 Summe 
Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2018 2018 2018 2018 2018 
 Erläuterungen USD USD USD USD USD 

Aktiva       
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 2(m), 6 11’110 253’392 283’464 3’809 5’450’058 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert       
bewertete finanzielle Vermögenswerte: 2(b)      

Übertragbare Wertpapiere  1’873’261 5’591’308 4’333’536 2’090’145 321’144’674 

Dividendenforderungen 2(k) 5’131 – – 2’010 240’476 

Forderungen aus Zinsen  – 95’631 75’569 – 1’067’473 

Forderungen aus verkauften Wertpapieren  – 78’000 26’000 – 1’139’695 

Summe Umlaufvermögen  1’889’502 6’018’331 4’718’569 2’095’964 329’042’376 

Passiva       
Überziehungskredite 6 – – – – (639’485) 

Fällige Gesamtgebühr 9 (655) (1’969) (1’532) (877) (130’119) 

Sonstige Verbindlichkeiten  – – – – (17’938) 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  – (237’323) (209’716) – (912’580) 

Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten  (655) (239’292) (211’248) (877) (1’700’122) 

Den Inhabern rücknehmbarer       
gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnendes 

      

Nettovermögen  1’888’847 5’779’039 4’507’321 2’095’087 327’342’254 

1
 Aufgelegt am 19. März 2018. 

2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 

 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
 

Im Auftrag des Verwaltungsrats: 
 

Direktor: Direktor: 
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Bilanz (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM 
Local Currency 

Bond 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources 

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 

Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 2017 2017 2017 

 Erläuterungen USD USD USD USD USD 

Aktiva       
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 2(m), 6 40’767 84’449 14’782 71’024 2’189 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert       
bewertete finanzielle Vermögenswerte: 2(b)      

Übertragbare Wertpapiere  72’761’779 109’614’271 25’312’588 51’529’666 1’072’887 

Dividendenforderungen 2(k) 10’640 7’982 25’667 – 1’383 
Forderungen aus Zinsen  – – – 904’323 – 

Forderungen aus verkauften Wertpapieren  – – – 850’504 – 

Summe Umlaufvermögen  72’813’186 109’706’702 25’353’037 53’355’517 1’076’459 

Passiva       
Fällige Gesamtgebühr 9 (29’607) (45’264) (9’815) (18’102) (415) 
Sonstige Verbindlichkeiten  – – – (15’453) (5) 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  – – – (760’427) – 

Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten  (29’607) (45’264) (9’815) (793’982) (420) 

Den Inhabern rücknehmbarer       
gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnendes 

      

Nettovermögen  72’783’579 109’661’438 25’343’222 52’561’535 1’076’039 

1 Aufgelegt am 7. April 2017. 

2 Aufgelegt am 21. September 2017. 

 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Bilanz (Fortsetzung) 
 

  
VanEck Vectors™ 

Preferred US  
  Equity Gesellschaft 
  UCITS ETF3 Summe 
  Berichts- Geschäfts- 
  zeitraum zum jahr zum 
  31. Dezember 31. Dezember 
  2017 2017 
 Erläuterungen USD USD 
Aktiva    
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 2(m), 6 14’155 227’366 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert    
bewertete finanzielle Vermögenswerte: 2(b)   
Übertragbare Wertpapiere  2’971’201 263’262’392 
Dividendenforderungen 2(k) 7’937 53’609 

Forderungen aus Zinsen  – 904’323 
Forderungen aus verkauften Wertpapieren  – 850’504 
Summe Umlaufvermögen  2’993’293 265’298’194 

Passiva    
Fällige Gesamtgebühr 9 (979) (104’182) 
Sonstige Verbindlichkeiten  – (15’458) 
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  – (760’427) 
Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten  (979) (880’067) 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile zuzurechnendes Nettovermögen  2’992’314 264’418’127 

 
3

 Aufgelegt am 22. September 2017. 

 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Gesamtergebnisrechnung 

 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners  

UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners  
UCITS ETF 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat  
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM Local 

Currency Bond 
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources  
UCITS ETF 

 
 

 
Erträge 

Erläuterungen Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Dividendenerträge 2(k) 653’924 1’427’431 704’412 500 56’361 

Zinserträge  723 1’079 – 3’573’315 4 
Nettoverlust aus erfolgswirksam 
zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten 2(h), 5  (9’656’904)  (9’556’737)  (2’861’105)  (7’362’382)  (258’068) 

Gesamtverlust aus Anlagen  (9’002’257) (8’128’227) (2’156’693) (3’788’567) (201’703) 

Betriebskosten 
Gesamtgebühr 2(g), 9 (406’800) (620’185) (144’205) (196’373) (9’668) 

Nettoverlust  (9’409’057) (8’748’412) (2’300’898) (3’984’940) (211’371) 

Finanzierungskosten 
Zinsaufwand 2(e) – (105) (224) (5’611) (56) 

 

Verlust im Geschäftsjahr vor 

Steuern  (9’409’057) (8’748’517) (2’301’122) (3’990’551) (211’427) 

Quellensteuern 2(l) (25’954) (152’727) (94’364) (162’831) (7’952) 

Rückgang des den Inhabern 

rücknehmbarer 

gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnenden 
Nettovermögens aus der 

Geschäftstätigkeit  (9’435’011) (8’901’244) (2’395’486) (4’153’382) (219’379) 
 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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 VanEck Vectors™ 
Preferred US 

Equity 

VanEck Vectors™ 
Global Fallen Angels 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Emerging Markets 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Global  
Mining 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 UCITS ETF3 Summe 
Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2018 2018 2018 2018 2018 

 Erläuterungen USD USD USD USD USD 

Erträge       
Dividendenerträge 2(k) 132’595 – – 39’743 3’014’966 
Zinserträge  – 218’869 189’465 31 3’983’486 

Nettoverlust aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 

      

bewerteten finanziellen Vermögenswerten 
und 

      

Verbindlichkeiten 2(h), 5 (227’945) (461’607) (241’863) (375’462) (31’002’073) 

Gesamtverlust aus Anlagen  (95’350) (242’738) (52’398) (335’688) (24’003’621) 

Betriebskosten       

Gesamtgebühr 2(g), 9 (9’131) (19’132) (12’318) (6’225) (1’424’037) 

Nettoverlust  (104’481) (261’870) (64’716) (341’913) (25’427’658) 

Finanzierungskosten       

Zinsaufwand 2(e) – (761) – (23) (6’780) 

 

Verlust im Geschäftsjahr vor 
      

Steuern  (104’481) (262’631) (64’716) (341’936) (25’434’438) 

Quellensteuern 2(l) (13’747) (2’858) (1’730) (3’445) (465’608) 

Rückgang des den Inhabern       
rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile       
zuzurechnenden Nettovermögens aus       
der Geschäftstätigkeit  (118’228) (265’489) (66’446) (345’381) (25’900’046) 

1
 Aufgelegt am 19. März 2018. 

2
 Aufgelegt am 20. März 2018. 

3
 Aufgelegt am 18. April 2018. 

      

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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 VanEck Vectors™ 

Junior Gold 
Miners 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM  

Local Currency Bond 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources 
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 

Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 2017 2017 2017 

 Erläuterungen USD USD USD USD USD 

Erträge       
Dividendenerträge 2(k) 374’606 1’111’114 335’095 – 6’374 

Zinserträge  – – 1 1’993’349 1 

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 

      

bewerteten finanziellen Vermögenswerten 

und 
      

Verbindlichkeiten 2(h), 5 179’766 11’239’336 3’263’339 805’692 70’293 

Gesamterträge aus Anlagen  554’372 12’350’450 3’598’435 2’799’041 76’668 

Betriebskosten       
Gesamtgebühr 2(g), 9 (337’422) (605’262) (86’161) (132’796) (1’388) 

Nettoertrag  216’950 11’745’188 3’512’274 2’666’245 75’280 

Finanzierungskosten       
Zinsaufwand 2(e) (781) (6) – (9’990) – 

 

Gewinn im Geschäftsjahr 
      

vor Steuern  216’169 11’745’182 3’512’274 2’656’255 75’280 

Quellensteuern 2(l) (21’451) (112’870) (50’925) (111’380) (924) 

Anstieg des den Inhabern       
rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile 
      

zuzurechnenden Nettovermögens aus       
der Geschäftstätigkeit  194’718 11’632’312 3’461’349 2’544’875 74’356 
1

 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2

 Aufgelegt am 21. September 2017. 
      

 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

 

 

 

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung) 
 
  VanEck Vectors™ 

Preferred US  
  Equity Gesellschaft 
  UCITS ETF3 Summe 
  Berichts- Geschäfts- 
  zeitraum zum jahr zum 
  31. Dezember 31. Dezember 
  2017 2017 
 Erläuterungen USD USD 
Erträge    
Dividendenerträge 2(k) 34’679 1’861’868 
Zinserträge 20 1’993’371  
Netto(verluste)/-gewinne aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen    
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 2(h), 5 (41’194) 15’517’232 
Gesamt(verlust)/-erträge aus Anlagen  (6’495) 19’372’471 
    

Betriebskosten    
Gesamtgebühr 2(g), 9 (1’989) (1’165’018) 
Netto(verlust)/-ertrag  (8’484) 18’207’453 
    

Finanzierungskosten    
Zinsaufwand 2(e) – (10’777) 
    

(Verlust)/Gewinn im Geschäftsjahr    
vor Steuern  (8’484) 18’196’676 

Quellensteuern 2(l) (4’204) (301’754) 
    
    

(Rückgang)/Anstieg des den Inhabern 
rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  (12’688) 17’894’922 

 
 

 

3 Aufgelegt am 22. September 2017. 

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern 
rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnenden Nettovermögens 

 

 VanEck Vectors™ 

Junior Gold 
Miners UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 

Gold Miners UCITS 
ETF 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat UCITS 

ETF 

VanEck Vectors™ 

J.P. Morgan EM Local 
Currency Bond 

UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 

Natural Resources 

UCITS ETF 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr 

zum 31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 

2018 
USD 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn 

des Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 72’783’579 109’661’438 25’343’222 52’561’535 1’076’039 

Rückgang des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit (9’435’011) (8’901’244) (2’395’486) (4’153’382) (219’379) 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile erhaltene Beträge 14’560’378 51’007’517 24’070’037 12’652’646 1’061’716 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile bezahlte Beträge (1’126’430) (10’980’265) (4’477’260) (10’017’690) – 

Anstieg des Nettovermögens durch Anteilstransaktionen 13’433’948 40’027’252 19’592’777 2’634’956 1’061’716 

 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zum Ende des 

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 76’782’516 140’787’446 42’540’513 51’043’109 1’918’376 
 

 
Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 

     



VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc 

Jahresbericht und geprüfter Abschluss Für das 

Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

42 

 

 

 

Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer 

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Preferred US 

Equity 

VanEck Vectors™ 
Global Fallen Angels 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Emerging Markets 

High Yield Bond 
VanEck Vectors™ 

Global Mining 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 UCITS ETF3 Summe 
Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2018 2018 2018 2018 2018 
USD USD USD USD USD 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter      
Anteile zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des      
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 2’992’314 – – – 264’418’127 

Rückgang des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit (118’228) (265’489) (66’446) (345’381) (25’900’046) 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

erhaltene      
Beträge 2’974’136 8’463’423 4’573’767 3’289’603 122’653’223 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

bezahlte      
Beträge (3’959’375) (2’418’895) – (849’135) (33’829’050) 

(Rückgang)/Anstieg des Nettovermögens durch      
Anteilstransaktionen (985’239) 6’044’528 4’573’767 2’440’468 88’824’173 

       
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnendes Nettovermögen zum Ende des 
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 1’888’847 5’779’039 4’507’321 2’095’087 327’342’254 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 

 
Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses. 
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer 

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM Local 

Currency Bond 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources 
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 

Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 2017 2017 2017 
USD USD USD USD USD 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter      

Anteile zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des      
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 41’963’732 105’852’498 8’499’671 – – 

Anstieg des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit 194’718 11’632’312 3’461’349 2’544’875 74’356 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

erhaltene      
Beträge 30’625’129 2’373’764 13’382’202 50’016’660 1’001’693 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

bezahlte      
Beträge – (10’197’136) – – – 
      

Anstieg/(Rückgang) des Nettovermögens durch      
Anteilstransaktionen 30’625’129 (7’823’372) 13’382’202 50’016’660 1’001’683 

      
      
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zum Ende des 

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 72’783’579 109’661’438 25’343’222 52’561’535 1’076’039 

1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 

     

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses.      
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer 

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens (Fortsetzung) 
 
 

 VanEck Vectors™ 

Preferred US 

 

 Equity  
UCITS ETF3 

Gesellschaft 
Summe 

Berichtszeitraum  

zum  

31. Dezember 

2017 
USD 

Geschäftsjahr 

zum 

31. Dezember 

2017 
USD 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des 

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums – 156’315’901 

(Rückgang)/Anstieg des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit (12’688) 17’894’922 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile erhaltene 

Beträge 3’005’002 100’404’440 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile bezahlte 

Beträge – (10’197’136) 

Anstieg des Nettovermögens durch Anteilstransaktionen 3’005’002 90’207’304 

 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zum Ende des 

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 2’992’314 264’418’127 
 

3 Aufgelegt am 22. September 2017. 
  

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses.   
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Kapitalflussrechnung 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners  

UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners  
UCITS ETF 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat UCITS 

ETF 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM Local 

Currency Bond 
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources  
UCITS ETF 

 
 
 
 

 
Cashflow aus der Geschäftstätigkeit 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Erlöse aus dem Verkauf von Anlagen (einschliesslich 

realisierter Gewinne) 

 

29’603’566 
 

45’100’171 
 

27’853’057 
 

33’573’197 
 

895’035 

Kauf von Anlagen (38’658’826) (85’735’935) (48’497’157) (39’290’012) (1’983’602) 
Erhaltene Dividendenerträge 612’065 1’229’221 533’218 (47’302) 46’772 
Erhaltene Zinserträge 723 1’079 – 3’418’534 (2) 
Gezahlte Betriebskosten (402’681) (605’869) (135’938) (199’128) (9’252) 

Nettomittelabfluss aus der Geschäftstätigkeit (8’845’153) (40’011’333) (20’246’820) (2’544’711) (1’051’049) 

 

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 

Gezahlte Zinsaufwendungen 

 
 

– 

 
 

(105) 

 
 

(224) 

 
 

(5’611) 

 
 

(56) 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile erhaltene Beträge 

 

14’560’378 
 

51’007’517 
 

24’070’037 
 

12’652’646 
 

1’061’716 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter 

Anteile bezahlte Beträge 

 

(1’126’430) 
 

(10’980’265) 
 

(4’477’260) 
 

(10’017’690) 
 

– 

Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstätigkeit 13’433’948 40’027’147 19’592’553 2’629’345 1’061’660 

 

Nettozunahme/(-abnahme) bei Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten 

 

4’588’795 
 

15’814 
 

(654’267) 
 

84’634 
 

10’611 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn 

des Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 
40’767 

 
84’449 

 
14’782 

 
71’024 

 
2’189 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zum 

Ende des Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 

4’629’562 
 

100’263 
 

– 
 

155’658 
 

12’800 

Überziehungskredite zum Ende des Berichtszeitraums – – (639’485) – – 
 
Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses.    
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung) 
 

 

 VanEck Vectors™ 
Preferred US 

Equity 

VanEck Vectors™ 
Global Fallen Angels 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Emerging Markets 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Global  
Mining 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 UCITS ETF3 Summe 
Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2018 2018 2018 2018 2018 
USD USD USD USD USD 

Cashflow aus der Geschäftstätigkeit      
Erlöse aus dem Verkauf von Anlagen (einschliesslich realisierter Gewinne) 6’038’644 3’804’887 1’629’842 1’246’486 149’744’885 
Kauf von Anlagen (5’168’649) (9’698’479) (6’021’525) (3’712’093) (238’766’278) 
Erhaltene Dividendenerträge 121’654 – – 34’288 2’529’916 
Erhaltene Zinserträge – 120’380 112’166 31 3’652’911 
Gezahlte Betriebskosten (9’455) (17’163) (10’786) (5’348) (1’395’620) 

Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus der Geschäftstätigkeit 982’194 (5’790’375) (4’290’303) (2’436’636) (84’234’186) 

 

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 
     

Gezahlte Zinsaufwendungen – (761) – (23) (6’780) 
Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile erhaltene      
Beträge 2’974’136 8’463’423 4’573’767 3’289’603 122’653’223 
Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile bezahlte      
Beträge (3’959’375) (2’418’895) – (849’135) (33’829’050) 

Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Finanzierungstätigkeit (985’239) 6’043’767 4’573’767 2’440’445 88’817’393 

 

Netto(abnahme)/-zunahme bei Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten 

 

(3’045) 
 

253’392 
 

283’464 
 

3’809 
 

4’583’207 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des      

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 14’155 – – – 227’366 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zum Ende des      
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 11’110 253’392 283’464 3’809 5’450’058 

Überziehungskredite zum Ende des Berichtszeitraums – – – – (639’485) 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners 

VanEck Vectors 

Morningstar US 
Wide Moat 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM  

Local Currency Bond 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources 
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 

Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 2017 2017 2017 
USD USD USD USD USD 

Cashflow aus der Geschäftstätigkeit      
Erlöse aus dem Verkauf von Anlagen (einschliesslich realisierter      
Gewinne) 55’068’562 24’555’080 8’709’443 6’305’793 37’782 
Kauf von Anlagen (85’633’715) (17’099’850) (22’262’632) (57’119’844) (1’040’376) 
Erhaltene Dividendenerträge 346’225 994’599 266’731 – 4’067 
Erhaltene Zinserträge – – 1 977’646 1 
Gezahlte Betriebskosten (327’012) (604’186) (79’785) (99’241) (968) 

Nettomittel(abfluss)/-zufluss aus der Geschäftstätigkeit (30’545’940) 7’845’643 (13’366’242) (49’935’646) (999’494) 

 

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 
     

Gezahlte Zinsaufwendungen (781) (6) – (9’990) – 
Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile erhaltene      
Beträge 30’625’129 2’373’764 13’382’202 50’016’660 1’001’683 
Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile bezahlte      
Beträge – (10’197’136) – – – 

Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus der Finanzierungstätigkeit 30’624’348 (7’823’378) 13’382’202 50’006’670 1’001’683 

 

Nettozunahme bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteläquivalenten 

 

78’408 
 

22’265 
 

15’960 
 

71’024 
 

2’189 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des      

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums (37’641) 62’184 (1’178) – – 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zum Ende des      
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 40’767 84’449 14’782 71’024 2’189 

 
1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 

     

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses.      
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung) 
 
 

 VanEck Vectors™ 

Preferred US 

 

 Equity  

UCITS ETF3 

Gesellschaft 
Summe 

 
 
 
 

 
Cashflow aus der Geschäftstätigkeit 

 Berichtszeitraum  

zum  

31. Dezember 

2017 
USD 

Geschäftsjahr  

zum  

31. Dezember 

2017 
USD 

Erlöse aus dem Verkauf von Anlagen (einschliesslich 

realisierter Gewinne) 
  

153’713 
 

94’830’373 

Kauf von Anlagen  (3’166’108) (186’322’525) 

Erhaltene Dividendenerträge  22’538 1’634’160 

Erhaltene Zinserträge  20 977’668 

Gezahlte Betriebskosten  (1’010)  (1’112’202) 
Nettomittelabfluss aus der Geschäftstätigkeit  (2’990’847)  (89’992’526) 

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit 

Gezahlte Zinsaufwendungen 

  
– 

 
(10’777) 

Bei der Ausgabe rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

erhaltene Beträge 
  

3’005’002 
 

100’404’440 

Bei der Rücknahme rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

bezahlte Beträge 

 

 
 

–  
 

(10’197’136) 

Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstätigkeit  3’005’002  90’196’527 

Nettozunahme bei Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten 

 14’155 204’001 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des 

Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 
 

 
–  

 
23’365 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zum 

Ende des Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 

 
 

14’155  
 

227’366 

3
 Aufgelegt am 22. September 2017.    

Die beigefügten Erläuterungen bilden einen integralen Bestandteil des Jahresabschlusses.    
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Erläuterungen zum Abschluss 
 

1. Organisation 

VanEck VectorsTM
 UCITS ETFs plc (die „Gesellschaft“) wurde am 26. August 2014 nach irischem Recht gegründet. 

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung 
zwischen den Teilfonds strukturiert ist und gemäss dem Companies Act von 2014 errichtet wurde. Die Gesellschaft 
wurde mit dem alleinigen Ziel der gemeinsamen Anlage in übertragbaren Wertpapieren und/oder anderen liquiden 
finanziellen Vermögenswerten gemäss den OGAW-Verordnungen und den OGAW-Verordnungen der Zentralbank 
errichtet. Die Gesellschaft wurde am 8. Dezember 2014 von der Zentralbank von Irland zugelassen. 

 
Zum 31. Dezember 2018 bestand die Gesellschaft aus neun Teilfonds, zusammen als die „Teilfonds“ und einzeln als 
der „Teilfonds“ bezeichnet. Zum 31. Dezember 2018 hatte jeder Teilfonds eine einzige Anteilsklasse aufgelegt – die 
Anteilsklasse USD A. 

 

VanEck VectorsTM
 Junior Gold Miners UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des MVIS Global 
Junior Gold Miners Index (der „Index“) nachzubilden. 

 

VanEck VectorsTM
 Gold Miners UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des NYSE Arca Gold 
Miners Index (der „Index“) nachzubilden. 

 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF (der „Teilfonds“) 
Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des Morningstar® 

Wide Moat Focus Index (der „Index“) nachzubilden. 

VanEck VectorsTM
 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des J.P. Morgan 
GBI–EMG Core Index (der „Index“) nachzubilden. 

 

VanEck VectorsTM
 Natural Resources UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des VanEck® Natural 
Resources Index (der „Index“) nachzubilden. 

VanEck VectorsTM
 Preferred US Equity UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des Wells Fargo 
Hybrid and Preferred Securities Aggregate Index (der „Index“) nachzubilden. 

 

VanEck VectorsTM
 Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des ICE BofAML 
Global Fallen Angel High Yield Index (der „Index“) nachzubilden. 

VanEck VectorsTM
 Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF (der „Teilfonds“) 

Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des ICE BofAML 
Diversified High Yield US Emerging Markets Corporate Plus Index (der „Index“) nachzubilden. 

VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF (der „Teilfonds“) 
Der Teilfonds hat zum Ziel, vor Gebühren und Aufwendungen die Kurs- und Renditeperformance des EMIX Global 
Mining Constrained Weights Index (der „Index“) nachzubilden. 

 
VanEck VectorsTM Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF wurde am 19. März 2018, VanEck VectorsTM 

Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF am 20. März 2018 und VanEck VectorsTM
 Global Mining UCITS ETF 

am 18. April 2018 aufgelegt. 
 

Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM Junior Gold Miners UCITS ETF und VanEck VectorsTM
 Gold Miners UCITS 

ETF sind an der Euronext Dublin, der Londoner Börse, der BATS CHI-X Europe Exchange, der Six Swiss Exchange, 
der Deutschen Börse XETRA und der Borsa Italiana notiert. Die Anteilsklassen von VanEck Vectors Morningstar US 
Wide Moat UCITS ETF sind an der Euronext Dublin, der Londoner Börse, der Six Swiss Exchange, der Deutschen 
Börse XETRA und der Borsa Italiana notiert. Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM

 J.P. Morgan EM Local 
Currency Bond UCITS ETF sind an der Euronext Dublin, der Londoner Börse, der Six Swiss Exchange, der Deutschen 
Börse XETRA und der Borsa Italiana notiert. 
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Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung) 
 

1. Organisation (Fortsetzung) 
 

Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM Natural Resources UCITS ETF sind an der Euronext Dublin, der Londoner 
Börse und der Deutschen Börse XETRA notiert. Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM

 Preferred US Equity UCITS 
ETF sind an der Euronext Dublin, der Londoner Börse und der Deutschen Börse XETRA notiert. Die Anteilsklassen 
von VanEck VectorsTM

 Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF sind an der Euronext Dublin und der 
Londoner Börse notiert. 
Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF sind an der Euronext Dublin 
und der Londoner Börse notiert. Die Anteilsklassen von VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF sind an der 
Euronext Dublin und der Londoner Börse notiert. 

 

2. Wesentliche Grundsätze für die Rechnungslegung 
 

(a) Grundlagen der Erstellung 
 

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde gemäss den von der Europäischen Union („EU“) umgesetzten 
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards, „IFRS“), den OGAW-
Verordnungen, dem Companies Act von 2014 und den OGAW-Verordnungen der Zentralbank erstellt. 

 

Der Abschluss wurde nach dem Grundsatz der Unternehmensfortführung erstellt, bei dem davon ausgegangen wird, 
dass die Gesellschaft auf absehbare Zeit weiterbestehen wird. Der Abschluss wurde nach dem historischen 
Anschaffungskostenprinzip erstellt, angepasst um die Neubewertung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten. 

 

Massgebliche rechnungslegungsbezogene Schätzungen und Annahmen 
 

Für die Erstellung eines IFRS-konformen Abschlusses müssen Schätzungen und Annahmen getroffen werden, die 
Auswirkungen auf die ausgewiesenen Beträge der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des 
Abschlusses sowie auf die ausgewiesenen Beträge der Umsatzerlöse und Aufwendungen während des 
Berichtszeitraums haben. Obwohl diese Schätzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis der Beträge, Ereignisse 
oder Massnahmen seitens der Geschäftsleitung vorgenommen wurden, können die tatsächlichen Ergebnisse 
letztendlich von diesen Schätzungen abweichen. 

 
Der Verwaltungsrat nimmt zukunftsbezogene Schätzungen und Annahmen vor. Die daraus resultierenden 
rechnungslegungsbezogenen Schätzungen werden definitionsgemäss selten mit den tatsächlich erzielten Ergebnissen 
übereinstimmen. Es liegen keine Schätzungen und Annahmen vor, die ein beträchtliches Risiko bergen, dass eine 
wesentliche Berichtigung der Buchwerte der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten erforderlich ist. 

 
International Financial Reporting Standards (Internationale Rechnungslegungsstandards) 

 

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 hat die Gesellschaft IFRS 9 angewendet. 
 

Gemäss den Übergangsbestimmungen von IFRS 9 wurden Vergleichsinformationen in diesem Abschluss im 
Allgemeinen nicht angepasst, um den Anforderungen des Standards zu entsprechen. 

 

IFRS 9 legt bezüglich des Kaufs und Verkaufs von nicht finanziellen Gegenständen Anforderungen für den Ansatz und 
die Bewertung von finanziellen Vermögenswerten, Verbindlichkeiten und einigen Verträgen fest. Dieser Standard 
ersetzt IAS 39 „Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“. 

 

IFRS 9 „Finanzinstrumente“ befasst sich mit der Klassifizierung, der Bewertung und dem Ansatz von finanziellen 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten. IFRS 9 ist für Jahreszeiträume wirksam, die am oder nach dem 
1. Januar 2018 beginnen. Er ersetzt die Teile von IAS 39, die sich auf die Klassifizierung und die Bewertung von 
Finanzinstrumenten beziehen. Nach IFRS 9 werden alle finanziellen Vermögenswerte in zwei 
Klassifizierungskategorien aufgeteilt: diejenigen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, und diejenigen, die 
zu fortgeführten Anschaffungskosten bewertet werden. Die Beurteilung wird beim erstmaligen Ansatz vorgenommen. 
Die Klassifizierung hängt vom Geschäftsmodell der Gesellschaft zur Steuerung ihrer Finanzinstrumente und den 
Eigenschaften der vertraglichen Cashflows des Instruments ab. Für finanzielle Verbindlichkeiten behält der Standard 
die meisten Vorschriften von IAS 39. Die wichtigste Änderung betrifft Fälle, in denen für finanzielle Verbindlichkeiten 
die Option des beizulegenden Zeitwerts gewählt wird, wobei der Teil einer Veränderung des beizulegenden Zeitwerts 
aufgrund des eigenen Ausfallrisikos einer Gesellschaft im sonstigen Ergebnis und nicht in der 
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen wird, sofern dies nicht zu einer Rechnungsanomalie führt. Die Anwendung 
von IFRS 9 hatte basierend auf dem Geschäftsmodell der Gesellschaft keine wesentlichen Auswirkungen auf den 
Abschluss der Gesellschaft. 



VanEck VectorsTM
 UCITS ETFs plc  

Jahresbericht und geprüfter Abschluss  

für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

51 

 

 

 

Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung) 
 

2. Wesentliche Grundsätze für die Rechnungslegung (Fortsetzung) 
 

(a) Grundlagen der Erstellung (Fortsetzung) 
 

International Financial Reporting Standards (Internationale Rechnungslegungsstandards) (Fortsetzung) 
 
 
 

Finanzielle 
Vermögenswerte 

Ursprüngliche 
Klassifizierung nach IAS 39 

Neue Klassifizierung nach IFRS 9 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente Darlehen und Forderungen Fortgeführte Anschaffungskosten  

Aktieninvestitionen, notierte Zum FVTPL ausgewiesen Obligatorische Ausweisung zum FVTPL  

Schuldverschreibungen Zum FVTPL ausgewiesen Obligatorische Ausweisung zum FVTPL  

Forderungen aus verkauften Wertpapieren Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten 
Dividendenforderungen Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten 

Forderungen aus Zinsen Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten  

Summe finanzielle Vermögenswerte 
 

 
 

 

 

 
Finanzielle 
Verbindlichkeiten 

Ursprüngliche 
Klassifizierung nach 
IAS 39 

Neue Klassifizierung nach IFRS 9 

Fällige Gesamtgebühr Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten 

Sonstige Verbindlichkeiten Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen Fortgeführte Anschaffungskosten Fortgeführte Anschaffungskosten  

Summe finanzielle Verbindlichkeiten 
 

 

IFRS 15 „Erlöse aus Verträgen mit Kunden“ 

IFRS 15 ersetzt die bestehenden Leitlinien und führt ein neues Modell zur Umsatzrealisierung ein, das auf der 
Übertragung von Kontrollen basiert. Alle Unternehmen unterliegen den neuen Offenlegungspflichten, die unabhängig 
von den Auswirkungen von IFRS 15 auf die Umsatzzeile gelten. IFRS 15 ist für Jahreszeiträume wirksam, die am oder 
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Anwendung von IFRS 15 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den 
Abschluss der Gesellschaft. 

IFRS 16 „Leasingverhältnisse“ 
 

IFRS 16 legt Prinzipien für den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis und die Angabepflichten bezüglich 
Leasingverhältnissen fest, um sicherzustellen, dass Leasinggeber und Leasingnehmer die entsprechenden 
Informationen bereitstellen und diese Transaktionen detailgetreu wiedergegeben werden. IFRS 16 ist für 
Jahreszeiträume wirksam, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Es wird nicht davon ausgegangen, dass 
die Anwendung von IFRS 16 wesentliche Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft haben wird. 

 

Es gibt keine sonstigen Standards, Interpretationen oder Änderungen an bestehenden Standards, die noch nicht in 
Kraft getreten sind und sich wesentlich auf die Gesellschaft auswirken würden. 

 
(b) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 

 

IFRS 9 enthält drei wesentliche Klassifizierungskategorien für finanzielle Vermögenswerte: zu fortgeführten 
Anschaffungskosten bewertet, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet bzw. „FVOCI“ (fair value through 
other comprehensive income) und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet bzw. „FVTPL“ (fair value 
through profit or loss). Die Klassifizierung von finanziellen Vermögenswerten nach IFRS 9 basiert im Allgemeinen auf 
dem Geschäftsmodell, nach dem ein finanzieller Vermögenswert verwaltet wird, und seinen vertraglichen Cashflow-
Eigenschaften. IFRS 9 ersetzt die zuvor geltenden Kategorien von IAS 39; bis zur Endfälligkeit gehalten (held to 
maturity), Kredite und Forderungen (loans and receivables) und zur Veräusserung verfügbar (available for sale). 
Gemäss IFRS 9 werden Derivate, die in Verträge eingebettet sind, wobei der Basisvertrag in Form eines finanziellen 
Vermögenswerts gemäss des Anwendungsbereichs dieses Standards vorliegt, nie getrennt. Stattdessen wird das 
hybride Finanzinstrument als Ganzes zwecks Klassifizierung bewertet. 
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Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung) 
 

2. Wesentliche Grundsätze für die Rechnungslegung (Fortsetzung) 
 

(b) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 
(Fortsetzung) 

 

IFRS 9 behält für die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten grösstenteils die vorhandenen 
Anforderungen von IAS 39 bei. 

 
Die Anwendung von IFRS 9 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Rechnungslegungsgrundsätze des Fonds 
bezüglich finanzieller Verbindlichkeiten und derivativer Finanzinstrumente. 

 
Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten basiert auf deren Preisnotierungen an einem aktiven Markt zum 
Enddatum des Geschäftsjahres ohne Abzug für geschätzte zukünftige Verkaufskosten. Finanzielle Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten werden zu ihren aktuellen Mittelkursen oder notierten Marktkursen bei Handelsschluss am 
genannten Datum bewertet. 

 
Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, der am Bewertungsstichtag in einer ordnungsgemässen Transaktion 
zwischen Marktteilnehmern beim Verkauf eines Vermögenswertes zu erzielen beziehungsweise für den Abgang einer 
Verbindlichkeit zu zahlen wäre. Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die 
an einem aktiven Markt gehandelt werden (wie z. B. öffentlich gehandelte Derivate und der Wertpapierhandel) basiert 
auf aktuellen Mittelkursen oder notierten Börsenkursen bei Handelsschluss am Berichtsdatum. 

 
Falls kein Börsenkurs an einem aktiven Markt von einer anerkannten Börse oder über einen Broker/Börsenhändler für 
nicht börsengehandelte Finanzinstrumente ermittelt werden kann, wird der beizulegende Zeitwert des Instruments 
anhand von Bewertungsmethoden geschätzt, zu denen der Rückgriff auf kürzlich zu Marktbedingungen 
stattgefundene Markttransaktionen, der Verweis auf den derzeitigen beizulegenden Zeitwert eines anderen 
Instruments, das im Wesentlichen gleich ist, diskontierte Geldflüsse, Optionspreismodelle oder andere 
Bewertungsmodelle zählen, die auf einer verlässlichen Schätzung von Preisen, die bei aktuellen Marktvorgängen 
erzielt wurden, beruhen. 

 
Wenn diskontierte Geldflüsse genutzt werden, beruhen die geschätzten künftigen Geldflüsse auf den besten 
Schätzungen der Verwaltung und der angewendete Diskontsatz ist ein marktüblicher Satz zum Enddatum des 
Geschäftsjahres für ein Instrument mit vergleichbaren Bedingungen. Wenn andere Preisfindungsmodelle genutzt 
werden, basieren die Inputfaktoren auf Marktdaten zum Enddatum des Geschäftsjahres. 

 
(i) Klassifizierung und Ansatz 

 

IFRS 9 beschreibt die Anforderungen für den Ansatz und die Bewertung sämtlicher finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten, unter anderem auch für derivative Instrumente. Die Gesellschaft hat alle Finanzinstrumente gemäss 
IFRS 9 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten 
eingestuft. 

 
In die Kategorie der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten fallen: 

 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte. Die Gesellschaft investiert zum 
Ende des Geschäftsjahres vornehmlich in Aktien und Anleihen, basierend auf dem Geschäftsmodell der Gesellschaft. 

 
Finanzielle Vermögenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, umfassen 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente, die generell kurzfristiger Natur sind. Diese Vermögenswerte werden 
zusammen mit Forderungen als fortgeführte Anschaffungskosten eingestuft. 

 
Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, umfassen 
Maklern geschuldete Salden sowie Verbindlichkeiten und Finanzverbindlichkeiten aus rücknehmbaren 
gewinnberechtigten Anteilen und werden als fortgeführte Anschaffungskosten klassifiziert. 

 
Die Gesellschaft setzt finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten an dem Tag an, an dem sie Vertragspartei 
der Regelungen des Instruments wird und alle wesentlichen Rechte und die Verfügung über den Nutzen aus den 
Vermögenswerten sowie die ihnen innewohnenden Risiken auf die Gesellschaft übertragen wurden. 

Ein marktüblicher Kauf von finanziellen Vermögenswerten wird zum Handelstag bilanziert. Von diesem Tag an werden 
alle Gewinne und Verluste, die sich aus der Veränderung des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen 
Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten ergeben, erfasst. 
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(b) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 
(Fortsetzung) 

 

(ii) Bewertung 
 

Finanzinstrumente werden bei erstmaligem Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert (Transaktionspreis) bewertet. Bei 
finanziellen Vermögenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet werden, werden Transaktionskosten berücksichtigt, die direkt mit dem Erwerb oder der Ausgabe des 
finanziellen Vermögenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit verbunden sind. Transaktionskosten für finanzielle 
Vermögenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, 
werden umgehend als Aufwand verbucht. 

 
Nach erstmaligem Ansatz werden alle als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten Instrumente zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet. Änderungen ihres beizulegenden Zeitwerts werden in der Gesamtergebnisrechnung 
erfasst. Der Zeitwert von Instrumenten, die auf aktiven Märkten gehandelt werden, basiert auf notierten Marktpreisen 
zum Ende des Geschäftsjahres. 

 
Finanzielle Verbindlichkeiten, die sich aus den von der Gesellschaft ausgegebenen rücknehmbaren 
gewinnberechtigten Anteilen ergeben, werden zum Rücknahmebetrag bewertet, der den Residualanspruch der 
Anteilinhaber an die Vermögenswerte der Gesellschaft darstellt. Die Gesellschaft investiert vornehmlich in Aktien. 

 

(iii) Ausbuchung 
 

Ein finanzieller Vermögenswert wird ausgebucht, wenn das vertragliche Recht hinsichtlich eines Bezugs von 
Cashflows aus dem finanziellen Vermögenswert erloschen ist, oder die Gesellschaft im Wesentlichen alle mit dem 
Eigentum verbundenen Risiken und Vorteile übertragen hat. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die 
im Vertrag ausgeführte Verpflichtung erfüllt ist, annulliert wird oder erlischt. 

 
(c) Fremdwährungsumrechnung 

 

(i) Funktionale Währung und Darstellungswährung 
 

Der Abschluss wird in US-Dollar (USD) (die „Darstellungswährung“) erstellt. Im Abschluss des Teilfonds enthaltene 
Posten werden unter Zugrundelegung der Währung des primären wirtschaftlichen Umfelds, in dem dieser tätig ist, 
bewertet und ausgewiesen. Die funktionale Währung und die Darstellungswährung der Teilfonds ist der USD, da die 
Teilfonds vorwiegend in auf USD lautende Wertpapiere investieren. 

 
(ii) Transaktionen und Salden 

 

Monetäre Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die auf von der funktionalen Währung abweichende Währungen 
lauten, werden zu dem am Ende des Geschäftsjahres geltenden Wechselkurs in die funktionale Währung 
umgerechnet. Auf Fremdwährungen lautende Transaktionen werden zu den am Transaktionsdatum geltenden 
Wechselkursen in die funktionale Währung umgerechnet. Fremdwährungsgewinne und -verluste aus der Abrechnung 
dieser Transaktionen und aus der Umrechnung von monetären Vermögenswerten und Verbindlichkeiten, die auf 
Fremdwährungen lauten, werden zu Geschäftsjahresendkursen in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. 

 

Umrechnungsdifferenzen aus nicht-monetären Posten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 
werden, werden als Teil der Gewinne oder Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. 

 

Die ausgewiesenen realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste aus Fremdwährungsgeschäften sind in 
der Gesamtergebnisrechnung berücksichtigt. 

 

(d) Transaktionskosten 
 

Transaktionskosten sind inkrementelle Kosten, die separat identifizierbar sind und direkt dem Erwerb, der Ausgabe 
oder der Veräusserung eines finanziellen Vermögenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnen sind. 
Hierzu zählen an Vertreter, Berater, Makler und Händler gezahlte Gebühren und Provisionen. Transaktionskosten 
werden bei ihrer Entstehung unmittelbar als Aufwand verbucht und unter den Nettogewinnen/-verlusten aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten in der 
Gesamtergebnisrechnung erfasst. 
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(e) Zinserträge und Zinsaufwand 
 

Zinserträge werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, sobald sie auflaufen, wobei der ursprüngliche, am 
Anschaffungs- oder Ursprungsdatum berechnete effektive Zinssatz des Instruments herangezogen wird. Zinsaufwand 
wird gemäss den vertraglichen Bestimmungen periodengerecht erfasst. Die Zinsen fallen täglich an. 

 

(f) Rücknehmbare gewinnberechtigte Anteile 
 

Rücknehmbare gewinnberechtigte Anteile können auf Wunsch des Anteilinhabers zurückgegeben werden und werden 
als finanzielle Verbindlichkeiten eingestuft. Ausschüttungen auf diese Anteile werden in der Aufstellung der 
Änderungen des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 
ausgewiesen. 

 

(g) Gebühren und Aufwendungen 
 

Eine Gesamtgebühr wird bei Anfall in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht als Aufwand verbucht. Weitere 
Einzelheiten finden Sie in Erläuterung 9. 

 

(h) Gewinne und Verluste aus Anlagen 
 

Realisierte Gewinne oder Verluste aus der Veräusserung von Anlagen während des Geschäftsjahres sowie nicht 
realisierte Gewinne oder Verluste aus der Bewertung von zum Ende des Geschäftsjahres gehaltenen Anlagen werden 
in der Gesamtergebnisrechnung im Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten ausgewiesen. 

 

(i) Kapitalfluss 
 

Die Gesellschaft hat eine Kapitalflussrechnung unter Verwendung der direkten Methode erstellt, im Rahmen derer 
wesentliche Kategorien von Ein- und Auszahlungen im Zusammenhang mit dem operativen Geschäft ausgewiesen 
werden. 

 

(j) Ausschüttungspolitik 
 

Es wird nicht beabsichtigt, dass der Verwaltungsrat eine Dividende für die Teilfonds erklärt. Genaue Einzelheiten zu 
einer Änderung der Ausschüttungspolitik eines Teilfonds werden in einer aktualisierten Ergänzung mitgeteilt, und alle 
Anteilinhaber werden im Voraus darüber informiert. 

 

(k) Dividendenerträge und Dividendenforderungen 
 

Dividenden werden der Gesamtergebnisrechnung an den Terminen zugeschrieben, an denen die betreffenden 
Wertpapiere „ex Dividende“ notiert werden. Erträge werden vor Abzug etwaiger nicht erstattungsfähiger 
Quellensteuern angegeben, die in der Gesamtergebnisrechnung gesondert ausgewiesen werden, sowie nach Abzug 
jeglicher Steuergutschriften. Dividendenforderungen werden in der Bilanz ausgewiesen und entsprechen den 
vertraglich vereinbarten Beträgen, die der Gesellschaft am Ende des Geschäftsjahres zustehen. 

 

(l) Quellensteuern 
 

Von der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden- und Zinserträge können im Entstehungsland einer Quellensteuer 
unterliegen. Diese wird in der Gesamtergebnisrechnung separat ausgewiesen. 

 

(m) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 
 

Zahlungsmittel bestehen aus Bargeld und jederzeit abrufbaren Einlagen. Zahlungsmitteläquivalente (soweit genutzt) 
sind kurzfristige hochliquide Anlagen mit ursprünglichen Laufzeiten von maximal drei Monaten, die jederzeit in 
bekannte Barbeträge getauscht werden können und nur einem geringen Wertveränderungsrisiko unterliegen. 
Überziehungskredite sind im Abschnitt zu den Passiva in der Bilanz aufgeführt. 
 
(n) Verrechnung 

 

Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden miteinander verrechnet und als Nettobetrag in der Bilanz 
ausgewiesen, sofern es einen rechtlich durchsetzbaren Anspruch auf die Verrechnung der angesetzten Beträge gibt 
und die Abrechnung auf Nettobasis erfolgen bzw. die Realisierung der Vermögenswerte und Begleichung der 
Verbindlichkeiten zeitgleich durchgeführt werden soll. In Erläuterung 13 finden Sie Einzelheiten zur Verrechnung und 
der Darstellung im Abschluss. 
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(o) Devisenkassageschäfte 
 

Bei einem Devisenkassageschäft vereinbart die Gesellschaft, zu einem vorab festgelegten Preis an einem zukünftigen 
Datum (dem Spot-Datum) eine festgelegte Menge einer Währung für eine andere zu erhalten oder zu liefern. Dieses 
Datum liegt üblicherweise innerhalb von drei Geschäftstagen nach Abschluss des Kontrakts. Der beizulegende 
Zeitwert offener Devisengeschäfte wird als Differenz zwischen dem vertraglich vereinbarten Kurs und dem aktuellen 
Kassakurs, mit dem der Kontrakt zum Bilanzstichtag abgerechnet werden würde, berechnet. Realisierte Gewinne oder 
Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung zum Handelstag erfasst. Die Teilfonds können diese Kontrakte zur 
Absicherung gegen Wechselkursschwankungen abschliessen. 

 

(p) Segmentberichterstattung 
 

Ein Geschäftssegment ist eine Gruppe von Vermögenswerten und Tätigkeiten, die Produkte oder Dienstleistungen 
bereitstellen, deren Risiken und Renditen sich von denen anderer Geschäftssegmente unterscheiden. Der 
Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass jeder Teilfonds als ein Segment behandelt werden kann, da die Rendite jedes 
Teilfonds mit einer anderen Gruppe von Vermögenswerten und Geschäftstätigkeiten verbunden ist. 

 
3. Finanzrisikomanagement 

 

(a) Anlagestrategie 
 

Van Eck Associates Corporation agiert gemäss dem Anlageverwaltungsvertrag als Anlageverwalter für die 
Gesellschaft. 

 
Details zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik jedes Teilfonds sind im Prospekt und in den jeweiligen Ergänzungen 
beschrieben. Um das Anlageziel zu erreichen, ist die Gesellschaft im Auftrag der Teilfonds bestrebt, die 
Wertentwicklung des Referenzindex zu verfolgen oder diesen nachzubilden, oder sie investiert in Wertpapiere, die 
ähnlicher Natur wie die Bestandteile des Referenzindex sind. Der Anlageverwalter legt unter angemessener 
Berücksichtigung der besten Interessen der Teilfonds und der vorherrschenden Marktbedingungen fest, welche 
Anlagepolitik jeweils zu verfolgen ist, und investiert die gesamten oder im Wesentlichen die gesamten Nettoerlöse aus 
der Ausgabe von Anteilen. 

 
Bei der Verfolgung ihres Anlagezieles ist die Gesellschaft unterschiedlichen finanziellen Risiken ausgesetzt: dem 
Marktrisiko (einschliesslich Marktpreisrisiko, Zinsrisiko und Währungsrisiko), dem Kreditrisiko und dem 
Liquiditätsrisiko, die zu einer Reduzierung des Nettovermögens der Gesellschaft führen könnten. Die übergeordnete 
Risikomanagementpolitik der Gesellschaft fokussiert die Unberechenbarkeit von Finanzmärkten und ist bestrebt, 
potenziell nachteilige Effekte auf die finanzielle Entwicklung des Teilfonds zu minimieren. 

 
Die Art und der Umfang der zum Berichtsstichtag gehaltenen Finanzinstrumente sowie die von der Gesellschaft 
angewendete Risikomanagementpolitik werden weiter unten erörtert. 

 
(b) Marktrisiko 

 

Zum 31. Dezember 2018 wurde das Marktrisiko der Gesellschaft durch Änderungen der tatsächlichen Marktpreise, 
Zinsschwankungen, das Kreditrisiko und Devisenschwankungen beeinflusst 

 
(i) Marktpreisrisiko 

 

Das Marktpreisrisiko bezeichnet das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder künftige Kapitalströme eines 
Finanzinstruments aufgrund von Veränderungen der Kurse am Markt schwanken werden. Die Teilfonds unterliegen 
Marktpreisrisiken aufgrund von Ungewissheiten hinsichtlich künftiger Preise der Instrumente. Das maximale mit 
Finanzinstrumenten verbundene Risiko wird über den beizulegenden Zeitwert der Finanzinstrumente ermittelt. 

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Marktpreisrisiko der Teilfonds abzumildern, indem er die in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank enthaltenen Anlagebeschränkungen einhält. Diese Anlagebeschränkungen stellen 
sicher, dass die Teilfonds angemessen diversifiziert sind und keine übermässige Konzentration auf bestimmte Anlagen 
aufweisen. Die Gesellschaft ermittelt ihr Gesamtrisiko unter Anwendung des Commitment-Ansatzes. 

Zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 stellte sich das Gesamt-Marktengagement wie folgt dar: 
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 Beizulegender  % der Aktien zum 

 Zeitwert  
2018 

Beizulegender 
Zeitwert 

 USD 2018 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF   
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 72’160’135 93.98 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 140’693’298 99.93 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 42’451’856 99.79 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 50’040’115 98.04 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 1’911’020 99.62 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 1’873’261 99.17 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1
 

  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 5’591’308 96.75 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF2
 

  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 4’333’536 96.14 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF3 
  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 2’090’145 99.76 

Summe Gesellschaft   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 321’144’674 98.11 

1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 
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 Beizulegender 
Zeitwert 

% der Wertpapiere 
Zum beizulegenden 

 2017 Zeitwert 

 USD 2017 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF   
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 72’761’779 99.97 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 109’614’271 99.96 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 25’312’588 99.88 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1
 

  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 51’529’666 98.04 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF2
 

  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 1’072’887 99.71 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF3
 

  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 2’971’201 99.29 

Summe Gesellschaft   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen 263’262’392 99.56 

1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 

  

Falls die zugrunde liegenden Anlagen der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 bei sonst 
konstanten Variablen um 1% gestiegen oder gefallen wären, hätte sich das den Inhabern rücknehmbarer Anteile 
zuzurechnende Nettovermögen um die folgenden Beträge erhöht oder verringert: 

2018 
USD 

 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF +/-1%  721’601 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF +/-1%  1’406’933 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF +/-1%  424’519 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF +/-1%  500’401 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF +/-1%  19’110 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF +/-1%  18’733 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1
 +/-1%  55’913 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF2
 +/-1%  43’335 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF3 +/-1%   20’901 

Summe Gesellschaft   3’211’447 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 
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   2017 

   USD 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF +/-1%  727’618 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF +/-1%  1’096’143 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF +/-1%  253’126 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1
 +/-1%  515’297 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF2
 +/-1%  10’729 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF3
 +/-1%   29’712 

Summe Gesellschaft   2’632’625 

 
1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 

   

Die angegebenen geschätzten Sensitivitäten dienen nur der Veranschaulichung und sind nicht als Prognose zu 
verstehen. Die tatsächlichen Schwankungen als Reaktion auf Änderungen des Marktpreises können abweichen. 

 

(ii) Zinsrisiko 
 

Das Zinsrisiko ist das Risiko aufgrund der Schwankung der vorherrschenden Marktzinssätze, was zu einer 
entsprechenden Schwankung des beizulegenden Zeitwerts der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten führt. Die 
Gesellschaft nutzte keine Hebelung und nahm keine Darlehen zu Liquiditätszwecken auf, weshalb die Teilfonds 
während des Geschäftsjahrs zum 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 keinem signifikanten Zinsrisiko 
ausgesetzt waren, abgesehen von den geringen Barmittelbeständen der Teilfonds und dem VanEck VectorsTM J.P. 
Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF, dem VanEck VectorsTM Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS 
ETF und dem VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF. Da die meisten Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten des VanEck Vectors TM

 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF, des VanEck 
Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF und des VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield 
Bond UCITS ETF verzinslich sind, unterliegen sie dem Zinsrisiko. 

 

Eine angemessene ungefähre Zunahme oder Abnahme des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnendes Nettovermögens aufgrund einer Veränderung der Marktzinssätze von 1 % (1 % wird als eine 
angemessene mögliche Veränderung des Marktkurses erachtet) beträgt zum 31. Dezember 2018 501’958 USD für 
den VanEck Vectors TM

 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF, 58’447 USD für den VanEck Vectors™ 
Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF und 44’801 USD für den VanEck Vectors™ Emerging Markets High 
Yield Bond UCITS ETF. 

 

In den nachfolgenden Tabellen wird das Zinsrisiko zusammengefasst. In den Tabellen sind die Vermögenswerte und 
Verpflichtungen aus Handelsbeständen zum beizulegenden Zeitwert zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 enthalten. 
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31. Dezember 2018 

VanEck VectorsTM
 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF 

 

31. Dezember 2018 

Bis zu 1 
Jahr  

USD 

1-5 
Jahre  

USD 

Mehr als 5  

Jahre  

USD 

Nicht 
verzinslich 

USD 

Summe zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Aktiva 
Erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte – 23’522’208 26’517’907 – 50’040’115 
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 155’658 – – – 155’658 
Dividendenforderungen – – – 47’802 47’802 
Forderungen aus Zinsen – – – 896’273 896’273 
Forderungen aus verkauften 
Wertpapieren – – – 391’910 391’910 

Summe Aktiva 155’658 23’522’208 26’517’907 1’335’985 51’531’758 
 

Passiva 

Fällige Gesamtgebühr – – – (12’870) (12’870) 
Sonstige Verbindlichkeiten – – – (17’930) (17’930) 
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen – – – (457’849) (457’849) 

Summe Passiva – – – (488’649) (488’649) 
 

Zinssensitivitätsabstand 155’658 23’522’208 26’517’907 847’336 51’043’109 

 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1 
 

31. Dezember 2018 

Bis zu 1 
Jahr  

USD 

1-5 
Jahre  

USD 

Mehr als 5  

Jahre  

USD 

Nicht 
verzinslich 

USD 

Summe zum  

31. Dezember 

2018 
USD 

Aktiva 
Erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte – 3’501’399 2’089’909 – 5’591’308 
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 253’392 – – – 253’392 
Forderungen aus Zinsen – – – 95’631 95’631 
Forderungen aus verkauften 
Wertpapieren – – – 78’000 78’000 

Summe Aktiva 253’392 3’501’399 2’089’909 173’631 6’018’331 
 

Passiva 
Fällige Gesamtgebühr – – – (1’969) (1’969) 
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen – – – (237’323) (237’323) 

Summe Passiva – – – (239’292) (239’292) 
 

Zinssensitivitätsabstand 253’392 3’501’399 2’089’909 (65’661) 5’779’039 
 

1
 Aufgelegt am 19. März 2018.      
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VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond2 

 

31. Dezember 2018 

Bis zu 1 
Jahr  

USD 

1-5 
Jahre  

USD 

Mehr als 5  

Jahre  

USD 

Nicht 
Verzinslich 

USD 

Summe zum  

31. Dezember 

2018USD 

Aktiva 
Erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte – 2’844’537 1’488’999 – 4’333’536 
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 283’464 – – – 283’464 
Forderungen aus Zinsen – – – 75’569 75’569 
Forderungen aus verkauften 
Wertpapieren – – – 26’000 26’000 

Summe Aktiva 283’464 2’844’537 1’488’999 101’569 4’718’569 

 

Passiva 

Fällige Gesamtgebühr – – – (1’532) (1’532) 
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen – – – (209’716) (209’716) 

Summe Passiva – – – (211’248) (211’248) 

 
Zinssensitivitätsabstand 283’464 2’844’537 1’488’999 (109’679) 4’507’321 

 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 

     

31. Dezember 2017 

VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1 

 

 
 

 
31. Dezember 2017 

Bis zu 1 
Jahr  

USD 

1-5 
Jahre  

USD 

Mehr als 5  

Jahre  

USD 

Nicht 
verzinslich 

USD 

Summe zum  

31. Dezember 

2017USD 

Aktiva 
Erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 

– 23’109’838 28’419’828 – 51’529’666 

Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 

71’024 – – – 71’024 

Forderungen aus Zinsen – – – 904’323 904’323 
Forderungen aus verkauften 
Wertpapieren 

– – – 850’504 850’504 

Summe Aktiva 71’024 23’109’838 28’419’828 1’754’827 53’355’517 

 

Passiva 

Fällige Gesamtgebühr 

– – – (18’102) (18’102) 

Sonstige Verbindlichkeiten – – – (15’453) (15’453) 
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen – – – (760’427) (760’427) 

Summe Passiva – – – (793’982) (793’982) 

 
Zinssensitivitätsabstand 

71’024 23’109’838 28’419’828 960’845 53’561’535 

 
1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
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(iii) Währungsrisiko 
 

Währungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Wert des Nettovermögens eines Teilfonds aufgrund von 
Wechselkursänderungen schwankt. 

 

Die Gesellschaft kann Vermögenswerte halten, die auf andere Währungen als die funktionale Währung USD lauten. 
Sie kann daher dem Währungsrisiko ausgesetzt sein, da der Wert der auf andere Währungen lautenden Wertpapiere 
aufgrund der Wechselkursänderungen schwanken wird. 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF, VanEck VectorsTM Preferred US Equity UCITS ETF und 

VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF wiesen im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 
bzw. 31. Dezember 2017 kein wesentliches Währungsrisiko auf. 

 
Aus den nachfolgenden Tabellen geht das Währungsrisiko der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 hervor. 

 

31. Dezember 2018 

 
VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF 

 

Fremdwährungsrisiko Monetäre 
Nicht- 

monetäre 
Finanzielle 

Vermögenswerte, 

 Vermögenswerte Vermögenswerte netto 
 USD USD USD 
Australischer Dollar – 15’531’158 15’531’158 
Kanadischer Dollar 2’406 11’458’814 11’461’220 
Hongkong-Dollar – 1’039’666 1’039’666 
Pfund Sterling 19’897 2’846’592 2’866’489 
Türkische Lira – 603’449 603’449 

 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 
 

Fremdwährungsrisiko Monetäre 
Nicht- 

monetäre 
Finanzielle 

Vermögenswerte, 

 Vermögenswerte Vermögenswerte netto 
 USD USD USD 
Australischer Dollar (1) 21’540’650 21’540’649 
Kanadischer Dollar 8’395 13’445’906 13’454’301 
Hongkong-Dollar – 3’056’991 3’056’991 
Pfund Sterling (6) 1’508’706 1’508’700 
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VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF 
 

Fremdwährungsrisiko Monetäre 
Nicht- 

monetäre 
Finanzielle 

Vermögenswerte, 

 Vermögenswerte Vermögenswerte netto 

 USD USD USD 

Argentinischer Peso 75’067 1’484’348 1’559’415 
Brasilianischer Real 102’917 4’979’177 5’082’094 
Chilenischer Peso 24’027 1’495’688 1’519’715 
Kolumbianischer Peso 78’385 2’533’972 2’612’357 
Tschechische Krone 31’902 1’513’604 1’545’506 
Dominikanischer Peso 48’969 1’413’180 1’462’149 
Ungarischer Forint 24’048 1’683’251 1’707’299 
Indonesische Rupiah 84’700 4’885’637 4’970’337 
Malaysischer Ringgit 27’139 2’026’763 2’053’902 
Mexikanischer Peso 30’598 5’177’111 5’207’709 
Peruanischer Sol 35’393 1’483’793 1’519’186 
Philippinischer Peso 26’251 1’488’169 1’514’420 
Polnischer Złoty 73’320 4’654’432 4’727’752 
Rumänischer Leu 39’737 1’483’740 1’523’477 
Russischer Rubel 53’431 2’637’428 2’690’859 
Südafrikanischer Rand 133’350 4’242’241 4’375’591 
Thailändischer Baht 5’348 3’632’622 3’637’970 
Türkische Lira 88’492 1’729’782 1’818’274 
Uruguayischer Peso 60’163 1’495’176 1’555’339 
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VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF 

 

Fremdwährungsrisiko 
Monetäre 

Vermögenswerte 

USD 

Nicht- 
monetäre 

Vermögenswerte 

USD 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

netto 
USD 

Australischer Dollar – 96’166 96’166 
Brasilianischer Real 197 3’904 4’101 
Kanadischer Dollar 86 26’976 27’062 
Chilenischer Peso – 3’658 3’658 
Dänische Krone – 12’061 12’061 
Euro 245 86’030 86’275 
Hongkong-Dollar 59 33’737 33’796 
Ungarischer Forint – 1’031 1’031 
Indonesische Rupiah – 3’768 3’768 
Japanischer Yen – 74’678 74’678 
Koreanischer Won 285 21’253 21’538 
Malaysischer Ringgit – 34’790 34’790 
Mexikanischer Peso – 26’682 26’682 
Neuer Taiwan-Dollar 1 5’523 5’524 
Norwegische Krone – 65’289 65’289 
Polnischer Złoty – 4’498 4’498 
Pfund Sterling 204 134’533 134’737 
Singapur-Dollar – 25’813 25’813 
Südafrikanischer Rand – 14’558 14’558 
Schwedische Krone – 10’140 10’140 
Thailändischer Baht – 5’144 5’144 
Türkische Lira – 1’536 1’536 

 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1 

 
Fremdwährungsrisiko 

Monetäre 
Nicht- 

monetäre 
Finanzielle 

Vermögenswerte, 

 Vermögenswerte Vermögenswerte netto 
 USD USD USD 
Kanadischer Dollar 771 18’732 19’503 
Euro 36’574 1’091’860 1’128’434 
Pfund Sterling 25’883 133’372 159’255 

    
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
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VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF2 

 

 

Fremdwährungsrisiko 
Monetäre 

Vermögenswerte 

USD 

Nicht- 
monetäre 

Vermögenswerte 

USD 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

netto 
USD 

Australischer Dollar – 377’447 377’447 
Brasilianischer Real 847 139’483 140’330 
Kanadischer Dollar 25 408’059 408’084 
Ägyptisches Pfund – 1’780 1’780 
Euro – 7’177 7’177 
Hongkong-Dollar – 77’545 77’545 
Indische Rupie 560 42’233 42’793 
Indonesische Rupiah 203 18’952 19’155 
Japanischer Yen – 32’881 32’881 
Koreanischer Won 245 13’567 13’812 
Mexikanischer Peso – 30’968 30’968 
Norwegische Krone (1) 21’359 21’358 
Philippinischer Peso – 2’478 2’478 
Polnischer Złoty – 15’102 15’102 
Pfund Sterling 53 500’292 500’345 
Rumänischer Leu 24 236 260 
Russischer Rubel – 72’126 72’126 
Südafrikanischer Rand – 70’810 70’810 
Schwedische Krone – 20’658 20’658 
Thailändischer Baht (1) 7’182 7’181 
Türkische Lira – 1’697 1’697 

2 Aufgelegt am 20. April 2018.    

31. Dezember 2017    

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF  
 

Fremdwährungsrisiko 

 
 
Australischer Dollar 

 
Monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
– 

Nicht- 
monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
11’737’194 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

netto 
USD 

11’737’194 

Kanadischer Dollar 6’407 15’383’402 15’389’809 
Hongkong-Dollar – 811’651 811’651 
Pfund Sterling (6) 4’273’716 4’273’710 
Türkische Lira – 590’055 590’055 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS 
ETF 

   

Fremdwährungsrisiko 

 
 
Australischer Dollar 

 
Monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
(1) 

Nicht- 
monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
15’462’462 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

netto 
USD 

15’462’461 

Kanadischer Dollar 5’329 8’987’223 8’992’552 
Hongkong-Dollar – 1’950’978 1’950’978 
Pfund Sterling (6) 1’616’798 1’616’792 
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VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1 

 

Fremdwährungsrisiko 
Monetäre Nicht-monetäre 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

 Vermögenswerte Vermögenswerte netto 

 USD USD USD 
Argentinischer Peso 51’722 1’387’596 1’439’318 
Brasilianischer Real 91’821 5’127’028 5’218’849 
Chilenischer Peso 26’582 1’626’587 1’653’169 
Kolumbianischer Peso 78’070 2’703’840 2’781’910 
Tschechische Krone 29’236 1’718’158 1’747’394 
Ungarischer Forint 38’857 1’982’853 2’021’710 
Indonesische Rupiah 76’317 5’030’087 5’106’404 
Malaysischer Ringgit 26’697 2’382’241 2’408’938 
Mexikanischer Peso 27’719 4’812’870 4’840’589 
Peruanischer Sol 37’139 1’531’093 1’568’232 
Philippinischer Peso 24’440 1’493’481 1’517’921 
Polnischer Złoty 58’474 4’809’051 4’867’525 
Rumänischer Leu 44’454 1’525’059 1’569’513 
Russischer Rubel 54’369 3’109’969 3’164’338 
Südafrikanischer Rand 125’380 4’563’622 4’689’002 
Thailändischer Baht 4’461 3’214’277 3’218’738 
Türkische Lira 111’244 2’969’053 3’080’297 
Uruguayischer Peso 
 

1 Aufgelegt am 7. April 2017. 

16’844 1’542’800 1’559’644 
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VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF2 

 

 

Fremdwährungsrisiko 

 
 
Australischer Dollar 

 
Monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
– 

Nicht- 
monetäre 

Vermögenswerte 

USD 
44’980 

Finanzielle 
Vermögenswerte, 

netto 
USD 

44’980 

Brasilianischer Real 62 2’247 2’309 
Kanadischer Dollar 192 16’218 16’410 
Chilenischer Peso – 1’729 1’729 
Dänische Krone – 5’740 5’740 
Euro 154 53’033 53’187 
Hongkong-Dollar – 17’019 17’019 
Ungarischer Forint – 593 593 
Indonesische Rupiah – 903 903 
Japanischer Yen – 34’302 34’302 
Koreanischer Won 66 13’303 13’369 
Malaysischer Ringgit – 16’193 16’193 
Mexikanischer Peso – 7’583 7’583 
Neuer Taiwan-Dollar – 2’495 2’495 
Norwegische Krone – 26’801 26’801 
Polnischer Złoty – 2’710 2’710 
Pfund Sterling 89 78’670 78’759 
Singapur-Dollar – 14’394 14’394 
Südafrikanischer Rand – 9’016 9’016 
Schwedische Krone – 5’989 5’989 
Thailändischer Baht – 1’964 1’964 
Türkische Lira – 1’421 1’421 

2 Aufgelegt am 21. September 2017.    
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Die nachstehende Sensitivitätsanalyse zeigt die Änderung des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter 
Anteile zuzurechnenden Nettovermögens bei den Teilfonds zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 unter 
der Annahme eines Anstiegs oder einer Verringerung des Werts einer Fremdwährung gegenüber der Berichtswährung 
des Teilfonds um 5 % (5 % wird als eine angemessenerweise mögliche Änderung eines Wechselkurses angesehen). 

 

 
 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF 

 Zum 31. Dezember 2018 

 
USD 

Australischer Dollar +/-5 % 776’558 
Kanadischer Dollar +/-5 % 573’061 
Hongkong-Dollar +/-5 % 51’983 
Pfund Sterling +/-5 % 143’324 
Türkische Lira +/-5 % 30’172 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 
Australischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 

1’077’032 
Kanadischer Dollar +/-5 % 672’715 
Hongkong-Dollar +/-5 % 152’850 
Pfund Sterling +/-5 % 75’435 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF 
Argentinischer Peso 

 

+/-5 % 
USD 

77’971 
Brasilianischer Real +/-5 % 254’105 
Chilenischer Peso +/-5 % 75’986 
Kolumbianischer Peso +/-5 % 130’618 
Tschechische Krone +/-5 % 77’275 
Dominikanischer Peso +/-5 % 73’107 
Ungarischer Forint +/-5 % 85’365 
Indonesische Rupiah +/-5 % 248’517 
Malaysischer Ringgit +/-5 % 102’695 
Mexikanischer Peso +/-5 % 260’385 
Peruanischer Sol +/-5 % 75’959 
Philippinischer Peso +/-5 % 75’721 
Polnischer Złoty +/-5 % 236’388 
Rumänischer Leu +/-5 % 76’174 
Russischer Rubel +/-5 % 134’543 
Südafrikanischer Rand +/-5 % 218’780 
Thailändischer Baht +/-5 % 181’899 
Türkische Lira +/-5 % 90’914 
Uruguayischer Peso +/-5 % 77’767 
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  Zum 31. Dezember 2018 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF 
Australischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 

4’808 
Brasilianischer Real +/-5 % 205 
Kanadischer Dollar +/-5 % 1’353 
Chilenischer Peso +/-5 % 183 
Dänische Krone +/-5 % 603 
Euro +/-5 % 4’314 
Hongkong-Dollar +/-5 % 1’690 
Ungarischer Forint +/-5 % 52 
Indonesische Rupiah +/-5 % 188 
Japanischer Yen +/-5 % 3’734 
Koreanischer Won +/-5 % 1’077 
Malaysischer Ringgit +/-5 % 1’739 
Mexikanischer Peso +/-5 % 1’334 
Neuer Taiwan-Dollar +/-5 % 276 
Norwegische Krone +/-5 % 3’264 
Polnischer Złoty +/-5 % 225 
Pfund Sterling +/-5 % 6’737 
Singapur-Dollar +/-5 % 1’291 
Südafrikanischer Rand +/-5 % 728 
Schwedische Krone +/-5 % 507 
Thailändischer Baht +/-5 % 257 
Türkische Lira +/-5 % 77 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1 

Kanadischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 
975 

Euro +/-5 % 56’422 
Pfund Sterling +/-5 % 7’963 

1 Aufgelegt am 19. März 2018.   
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  Zum 31. Dezember 2018 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF2 

Australischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 

18’872 
Brasilianischer Real +/-5 % 7’016 
Kanadischer Dollar +/-5 % 20’404 
Ägyptisches Pfund +/-5 % 89 
Euro +/-5 % 359 
Hongkong-Dollar +/-5 % 3’877 
Indische Rupie +/-5 % 2’140 
Indonesische Rupiah +/-5 % 958 
Japanischer Yen +/-5 % 1’644 
Koreanischer Won +/-5 % 691 
Mexikanischer Peso +/-5 % 1’548 
Norwegische Krone +/-5 % 1’068 
Philippinischer Peso +/-5 % 124 
Polnischer Złoty +/-5 % 755 
Pfund Sterling +/-5 % 25’017 
Rumänischer Leu +/-5 % 13 
Russischer Rubel +/-5 % 3’606 
Südafrikanischer Rand +/-5 % 3’541 
Schwedische Krone +/-5 % 1’033 
Thailändischer Baht +/-5 % 359 
Türkische Lira +/-5 % 85 

2 Aufgelegt am 18. April 2018.   
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Zum 31. Dezember 2017 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF 
Australischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 

586’860 
Kanadischer Dollar +/-5 % 769’490 
Hongkong-Dollar +/-5 % 40’583 
Pfund Sterling +/-5 % 213’686 
Türkische Lira +/-5 % 29’503 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 
Australischer Dollar 

 

+/-5 % 

USD 

773’123 
Kanadischer Dollar +/-5 % 449’628 
Hongkong-Dollar +/-5 % 97’549 
Pfund Sterling +/-5 % 80’840 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1 

Argentinischer Peso 

 

+/-5 % 

USD 

71’966 
Brasilianischer Real +/-5 % 260’942 
Chilenischer Peso +/-5 % 82’658 
Kolumbianischer Peso +/-5 % 139’096 
Tschechische Krone +/-5 % 87’370 
Ungarischer Forint +/-5 % 101’086 
Indonesische Rupiah +/-5 % 255’320 
Malaysischer Ringgit +/-5 % 120’447 
Mexikanischer Peso +/-5 % 242’029 
Peruanischer Sol +/-5 % 78’412 
Philippinischer Peso +/-5 % 75’896 
Polnischer Złoty +/-5 % 243’376 
Rumänischer Leu +/-5 % 78’476 
Russischer Rubel +/-5 % 158’217 
Südafrikanischer Rand +/-5 % 234’450 
Thailändischer Baht +/-5 % 160’937 
Türkische Lira +/-5 % 154’015 
Uruguayischer Peso +/-5 % 77’982 

1 Aufgelegt am 7. April 2017.   
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(iii) Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Zum 31. Dezember 2017 

 
VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF2 USD 
Australischer Dollar +/-5 % 2’249 
Brasilianischer Real +/-5 % 115 
Kanadischer Dollar +/-5 % 820 
Chilenischer Peso +/-5 % 86 
Dänische Krone +/-5 % 287 
Euro +/-5 % 2’659 
Hongkong-Dollar +/-5 % 851 
Ungarischer Forint +/-5 % 30 
Indonesische Rupiah +/-5 % 45 
Japanischer Yen +/-5 % 1’715 
Koreanischer Won +/-5 % 668 
Malaysischer Ringgit +/-5 % 810 
Mexikanischer Peso +/-5 % 379 
Neuer Taiwan-Dollar +/-5 % 125 
Norwegische Krone +/-5 % 1’340 
Polnischer Złoty +/-5 % 135 
Pfund Sterling +/-5 % 3’938 
Singapur-Dollar +/-5 % 720 
Südafrikanischer Rand +/-5 % 451 
Schwedische Krone +/-5 % 299 
Thailändischer Baht +/-5 % 98 
Türkische Lira +/-5 % 71 

 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 

 

Das Währungsrisiko wird nicht für sich genommen aktiv verwaltet. Ein signifikantes Währungsrisiko erwächst aus dem 
auf Fremdwährungen lautenden Anlageportfolio und dies beeinträchtigt den Buchwert der Wertpapiere, weshalb es als 
Teil des Preisrisikos angesehen wird. 

 
(c) Kreditrisiko 

 

Das Kreditrisiko bezieht sich auf das Risiko, dass ein Kontrahent oder Emittent seine Verpflichtung gegenüber den 
Teilfonds nicht erfüllen kann. 

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (die „Verwahrstelle“) wurde zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt. 
Abhängig von den rechtlichen Anforderungen der jeweiligen Gerichtsbarkeit, unter der die Anlagen der Teilfonds 
getätigt werden, darf die Verwahrstelle die Dienste einer oder mehrerer Unterdepotbanken in Anspruch nehmen. Die 
Rechte der Gesellschaft an den von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapieren können durch Konkurs oder 
Zahlungsunfähigkeit verzögert oder eingeschränkt werden. Die Verwahrstelle verfügte zum 31. Dezember 2018 über 
ein Kreditrating von „AA-“ der Rating-Agentur Standard und Poor's (31. Dezember 2017: „A-1+“). Die Verwahrstelle ist 
für die sichere Verwahrung der Vermögenswerte der Gesellschaft verantwortlich. Die Verwahrstelle darf eine beliebige 
Person bzw. beliebige Personen als Unter-Depotbank für solche Vermögenswerte ernennen. Die Haftung der 
Verwahrstelle wird jedoch nicht davon berührt, dass sie das von ihr verwahrte Vermögen ganz oder teilweise einem 
Dritten anvertraut hat. 
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Zur Verringerung ihres Kontrahentenrisikos kann die Gesellschaft in Bezug auf jeden ihrer Teilfonds von allen 
Minderungstechniken wie Saldierung und finanziellen Sicherheiten Gebrauch machen, die im Rahmen der 
Verordnungen derzeit oder ggf. künftig erlaubt sind. Insbesondere kann die Gesellschaft das Gesamt-
Kontrahentenrisiko der OTC-Derivate eines jeden Teilfonds durch die Forderung der Lieferung von Sicherheiten (die 
den Anforderungen der Zentralbank genügen) durch den Kontrahenten an die Verwahrstelle (oder in anderweitig 
durch die Zentralbank genehmigter Form) verringern. Solche Sicherheiten sind durch die Gesellschaft jederzeit 
einklagbar und werden täglich zum Marktwert bewertet. Der Betrag für die zu stellenden Sicherheiten entspricht 
mindestens dem Wert, um den die gemäss den Vorschriften ermittelte Obergrenze für das Gesamtengagement 
überschritten wurde. Die Gesellschaft handelte während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 bzw. 
31. Dezember 2017 nicht mit OTC-Derivaten. Alle Kontrahenten müssen genehmigt werden, bevor der 
Anlageverwalter der Gesellschaft mit ihnen Geschäfte abschliessen darf. 

 

Zusätzlich zu dem vorstehend Genannten verwaltet der Anlageverwalter täglich das Kreditrisiko und informiert den 
Verwaltungsrat vierteljährlich über den neuesten Stand. Alle Probleme hinsichtlich des Kreditrisikos werden 
vierteljährlich mit dem Verwaltungsrat erörtert und anschliessend überwacht. 

 

Aus diesen Gründen ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass das Risiko einer Nichterfüllung von Verpflichtungen 
durch Kontrahenten gegenüber den Teilfonds gering ist. 

 

Zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 bestehen ausser bei VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local 
Currency Bond UCITS ETF Fund, VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF und VanEck 
VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF keine wesentlichen Konzentrationen von Kreditrisiken auf 
bestimmte Kontrahenten. Das maximale Kreditrisiko der Teilfonds beläuft sich auf 51’537’753 USD, 6’020’671 USD 
bzw. 4’582’978 USD. Die Kreditposition wird vom Anlageverwalter täglich überwacht. Zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 lassen sich die anleihenbezogenen Kreditratings für diese Teilfonds wie folgt aufgliedern: 

 
Wertpapieranlagen nach Rating-Kategorie als Prozentsatz des den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter 
Anteile zuzurechnenden Nettoinventarwerts 

 
31. Dezember 2018 

 

VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF Fund 
 

A 9.53 

A- 18.66 

A+ 1.53 

AA- 2.97 

AAA 0.34 

B 2.91 

BB- 12.74 

BB+ 10.82 

BBB 16.90 

BBB- 11.39 

BBB+ 3.97 

NR 6.28 

 98.04 
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VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF1 

 

B 4.52 

B- 3.00 

B+ 10.30 

BB 20.62 

BB- 16.48 

BB+ 31.07 

BBB 1.16 

BBB- 7.24 

CCC- 0.56 

CCC+ 1.51 

NR 0.29 

 96.75 

1 Aufgelegt am 19. März 2018.  

VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF2 

 

B 12.29 

B- 2.78 

B+ 14.84 

BB 18.47 

BB- 17.95 

BB+ 20.14 

BBB- 4.42 

C 1.64 

CCC+ 3.61 

 96.14 

2 Aufgelegt am 20. März 2018. 

 

31. Dezember 2017 

 

VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF Fund 
 

A- 29.36 

A+ 1.85 

AA 4.52 

BB 3.06 

BB- 8.34 

BB+ 8.68 

BBB 21.16 

BBB- 18.18 

BBB+ 2.89 

 98.04 
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Konzentrationsrisiko 
Zum 31. Dezember 2018 hielt VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF Fund nicht mehr 
als 20 % (31. Dezember 2017: 20 %) seines Eigenkapitals in einem bestimmten Land, jedoch 98.04 % 
(31. Dezember 2017: 98.04 %) seines Eigenkapitals in Staatsanleihen. VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High 
Yield Bond UCITS ETF hielt mehr als 20 % seines Eigenkapitals in den USA (31.52 %) und er hielt 98.64 % seines 
Eigenkapitals in Anleihen. VanEck VectorsTM 

Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF hielt nicht mehr als 20 % seines Eigenkapitals in einem bestimmten 
Land, jedoch 98.64 % seines Eigenkapitals in Unternehmensanleihen. Eine detaillierte Auflistung der Länder und 
Branchen, in die investiert wird, finden Sie in den Portfoliobeständen. 

 

(d) Liquiditätsrisiko 
 

Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass eine Person oder Körperschaft Schwierigkeiten hat, ihren Verpflichtungen in 

Bezug auf finanzielle Verbindlichkeiten nachzukommen. Die Gesellschaft ist täglich Bareinlösungen von 

rücknehmbaren gewinnberechtigten Anteilen ausgesetzt. 

Der Anlageverwalter überwacht die Liquiditätsposition täglich. Der Anlageverwalter überprüft die aktuelle und die 
künftige vorhergesagte Liquiditätsposition der Gesellschaft täglich und stellt sicher, dass zur Abrechnung von 
Rücknahmeanträgen nötige Barmittel im erforderlichen Rahmen generiert werden. 

 

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anzahl der zurückgenommenen Anteile an jedem Handelstag auf nicht mehr als 
10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds an diesem Handelstag zu begrenzen. In diesem Fall gilt die Begrenzung 
anteilsmässig, sodass alle Anteilinhaber, die ihre Beteiligung an dem Teilfonds am jeweiligen Handelstag zurückgeben 
möchten, den selben Anteil ihres Rücknahmeantrags erfüllt bekommen. Rücknahmeanträge für nicht 
zurückgenommene Anteile, die anderenfalls zurückgenommen worden wären, werden auf den nächsten Handelstag 
vorgetragen und bevorzugt (auf anteiliger Basis, wie vorstehend beschrieben) gegenüber Rücknahmeanträgen 
behandelt, die danach eingegangen sind. Wenn Rücknahmeanträge auf diese Weise vorgetragen werden, setzt der 
Verwalter die betroffenen Anteilinhaber in Kenntnis. 

 

Die Gesellschaft darf kurzfristig Mittel aufnehmen, um die Abwicklung sicherzustellen. Gemäss dem Prospekt der 
Gesellschaft darf diese einen Betrag in Höhe von bis zu 10 % ihres Nettovermögens als Kredit aufnehmen und die 
Verwahrstelle kann die Vermögenswerte der Gesellschaft als Sicherheit für einen solchen Kredit belasten, sofern die 
Kreditaufnahme nur vorübergehenden Zwecken dient. 

 

Die nachfolgende Tabelle enthält eine Übersicht der finanziellen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, aufgegliedert in 
entsprechende Fälligkeitsgruppen auf der Grundlage der vertraglichen Restlaufzeit zum Ende des Geschäftsjahres. 

 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF 

Zum 31. Dezember 2018 
 
 
Fällige Gesamtgebühr 

  
Weniger als 

1 Monat 

USD 
33’726 

  

 
Summe 

USD  

33’726 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  76’782’516   76’782’516 

   76’816’242   76’816’242 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 

Zum 31. Dezember 2018 

  
Weniger als 

  

 
 

Fällige Gesamtgebühr 

 1 Monat 

USD 
59’580 

 Summe 

USD  

59’580 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  140’787’446   140’787’446 

   140’847’026   140’847’026 
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VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS 
ETF Zum 31. Dezember 2018 

 
 

Weniger als 
 
 

Überziehungskredite 

 1 Monat 

USD 
639’485 

 Summe 

USD  

639’485 

Fällige Gesamtgebühr  18’082  18’082 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  
42’540’513 

 42’540’513 

   43’198’080  43’198’080 

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS 
ETF Zum 31. Dezember 2018 

 
 

Weniger als 

  

 
 

Fällige Gesamtgebühr 

 1 Monat 

USD 
12’870 

 Summe 

USD  

12’870 

Sonstige Verbindlichkeiten  17’930  17’930 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  457’849  457’849 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  
51’043’109 

 51’043’109 

   51’531’758  51’531’758 
 

VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS 
ETF Zum 31. Dezember 2018 

  
 

Weniger als 

  

 
 

Fällige Gesamtgebühr 

 1 Monat 

USD 
828 

 Summe 

USD  

828 
Sonstige Verbindlichkeiten  8  8 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  7’692  7’692 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  
1’918’376 

 1’918’376 

   1’926’904  1’926’904 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS 
ETF Zum 31. Dezember 2018 

 
 

Weniger als 

  

 
 

Fällige Gesamtgebühr 

 1 Monat 

USD 
655 

 Summe 

USD  

655 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  
1’888’847 

 1’888’847 

   1’889’502  1’889’502 

VanEck Vectors™ Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS 
ETF1 Zum 31. Dezember 2018 

  
 

Weniger als 

  

 
 

Fällige Gesamtgebühr 

 1 Monat 

USD 
1’969 

 Summe 

USD  

1’969 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  237’323  237’323 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  
5’779’039 

 5’779’039 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 

  
6’018’331 

 6’018’331 
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VanEck Vectors™ Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF2 
  

Zum 31. Dezember 2018  Weniger als 

  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  1’532  1’532 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  209’716  209’716 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  4’507’321   4’507’321 

   4’718’569   4’718’569 

VanEck Vectors™ Global Mining UCITS ETF3 
    

Zum 31. Dezember 2018  Weniger als   
  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  877  877 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  2’095’087   2’095’087 

   2’095’964   2’095’964 

VanEck Vectors™ Junior Gold Miners UCITS ETF     
Zum 31. Dezember 2017  Weniger als   

  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  29’607  29’607 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  72’783’579   72’783’579 

   72’813’186   72’813’186 

VanEck Vectors™ Gold Miners UCITS ETF 
    

Zum 31. Dezember 2017  Weniger als   
  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  45’264  45’264 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  109’661’438   109’661’438 

   109’706’702   109’706’702 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF 
    

Zum 31. Dezember 2017  Weniger als   
  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  9’815  9’815 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  25’343’222   25’343’222 

   25’353’037   25’353’037 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 

    

VanEck Vectors™ J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1 
    

Zum 31. Dezember 2017  Weniger als   
  1 Monat  Summe 

  USD  USD 

Fällige Gesamtgebühr  18’102  18’102 

Sonstige Verbindlichkeiten  15’453  15’453 

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  760’427  760’427 

Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

  52’561’535   52’561’535 

   53’355’517   53’355’517 
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VanEck Vectors™ Natural Resources UCITS ETF2 

Zum 31. Dezember 2017 Weniger als  
 1 Monat Summe 
 USD USD 
Fällige Gesamtgebühr 415 415 
Sonstige Verbindlichkeiten 5 5 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 1’076’039 1’076’039 

 1’076’459 1’076’459 

VanEck Vectors™ Preferred US Equity UCITS ETF3 

Zum 31. Dezember 2017 Weniger als  
 1 Monat Summe 
 USD USD 
Fällige Gesamtgebühr 979 979 
Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen 2’992’314 2’992’314 
 2’993’293 2’993’293 
1 Aufgelegt am 20. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 

 

(e) Beizulegender Zeitwert 
 

IFRS 13 „Bemessung des beizulegenden Zeitwerts“, erfordert die Offenlegung von Daten zur Zeitwerthierarchie, in 
deren Rahmen die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts nach Vermögenswerten und Verbindlichkeiten in der 
Bilanz aufgeschlüsselt wird. 

 

Die Offenlegungen beruhen auf einer dreistufigen Zeitwerthierarchie für die Eingabedaten, die zur Ermittlung des 
beizulegenden Zeitwerts verwendet werden. Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermögenswerten und 
finanziellen Verbindlichkeiten, die an einem aktiven Markt gehandelt werden (wie z. B. der Wertpapierhandel), 
basieren auf notierten Börsenkursen bei Handelsschluss am Berichtsdatum. 

 

Der notierte Marktpreis, der für von den Teilfonds gehaltene finanzielle Vermögenswerte verwendet wird, ist der 
aktuelle Geldkurs; der massgebliche notierte Marktpreis für finanzielle Verbindlichkeiten ist der letzte Handelskurs. 

 

Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn die notierten Preise an einer Börse, von einem 
Händler, Broker, einer Branchengruppe, einem Preisberechnungs-Service oder einer Aufsichtsbehörde leicht und 
regelmässig erhältlich sind und diese Preise aktuelle und regelmässig auftretende Markttransaktionen wie unter 
unabhängigen Dritten darstellen. 

 

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf einem aktiven Markt 
gehandelt werden, wird durch die Anwendung von Bewertungsmethoden bestimmt. Die Gesellschaft verwendet eine 
Vielzahl von Methoden und geht von Annahmen aus, die auf den zum Berichtsdatum herrschenden 
Marktbedingungen basieren. Die Zeitwerthierarchie kennt folgende Stufen: 

 

 Notierte Kurse (unbereinigt) auf aktiven Märkten für identische Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten (Stufe 1). 
 

 Andere Inputs als die in der Stufe 1 enthaltenen notierten Kurse, die für den Vermögenswert oder die Verbindlichkeit 
entweder direkt (d. h. als Kurse) oder indirekt (d. h. von Kursen abgeleitet) beobachtbar sind (Stufe 2). 

 

 Bestimmte Inputs für den Vermögenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren 
(d. h. nicht beobachtbare Inputs) (Stufe 3). 

 

Da der beizulegende Zeitwert der Anlagen für VanEck VectorsTM Junior Gold Miners UCITS ETF, VanEck VectorsTM 

Gold Miners UCITS ETF, VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF, VanEck VectorsTM Natural 
Resources UCITS ETF, VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF und VanEck VectorsTM Preferred US Equity 
UCITS ETF auf notierten Kursen auf aktiven Märkten basiert, werden die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanzielle Vermögenswerte der Teilfonds für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 der 
Stufe 1 zugeordnet. 

 

Da der beizulegende Zeitwert der Anlagen für VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF, 
VanEck VectorsTM Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF und VanEck VectorsTM Emerging Markets High 
Yield 
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Bond UCITS ETF auf anderen Inputs als den notierten Kursen basiert, werden die finanziellen Vermögenswerte des 
Teilfonds für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 der Stufe 2 zugeordnet. 

 
Übertragungen zwischen den Stufen der Zeitwerthierarchie werden so behandelt, als seien sie am Beginn des 
Geschäftsjahres eingetreten. Während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 gab es 
bei keinem der Teilfonds Übertragungen zwischen den Stufen. 

 
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bemessene Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, für die jedoch ein 
beizulegender Zeitwert angegeben wird 

 
Die Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (nach Klasse) der Gesellschaft, die zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 nicht zum beizulegenden Zeitwert bemessen wurden, für die jedoch ein beizulegender Zeitwert in 
der Zeitwerthierarchie angegeben wird, werden der Stufe 2 zugeordnet, mit Ausnahme von Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten, die Stufe 1 zugeordnet werden. 

 
Die Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden zu fortgeführten Anschaffungskosten geführt, da ihre Buchwerte 
eine angemessene Annäherung an den beizulegenden Zeitwert darstellen. 

 
Zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteläquivalenten zählen Barmittel sowie Einlagen bei Banken und Maklern. 

 

4. Anteilskapital 
 

Das genehmigte Gesellschaftskapital setzt sich aus 2 Zeichneranteilen zu je 1 EUR und 1’000’000’000’000 
nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen zusammen. Mit den Anteilen sind keine Vorkaufsrechte verbunden. 

 
In Übereinstimmung mit den im Bericht des Verwaltungsrats aufgeführten Zielen und der Risikomanagementpolitik in 
Erläuterung 3 ist die Gesellschaft bestrebt, Zeichnungen von rücknehmbaren Anteilen in geeignete Anlagen zu 
investieren und gleichzeitig ausreichend Liquidität zu halten, um den Rücknahmeanträgen der Anteilinhaber 
nachzukommen. 

 
Die Gesellschaft erfüllt die Mindestkapitalanforderungen, indem sie sicherstellt, dass jeder Anteilinhaber mindestens 
50’000 Anteile hält. 

 
Anteilinhaber sind zur Teilnahme und Stimmabgabe auf der Hauptversammlung berechtigt. Jeder persönlich oder über 
einen Vertreter anwesende Anteilinhaber hat eine Stimme, und bei einer geheimen Abstimmung hat jeder persönlich 
oder über einen Vertreter anwesende Anteilinhaber eine Stimme für jeden von ihm gehaltenen Anteil. 

 
Anteilinhaber können Anteile an jedem der Teilfonds an jedem Handelstag gegen Barmittel, Sachwerte oder eine 
Kombination aus beidem zurückgeben. Die Gesellschaft kann eine Rücknahmegebühr in Höhe von maximal 3 % des 
Nettoinventarwerts je Anteil erheben. 

 
Der Verwaltungsrat ist befugt, entsprechende Wertpapiere bis zu einem Betrag zuzuweisen, der dem genehmigten 
Gesellschaftskapital entspricht. Während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 
wurden keine Anteile zugewiesen. 
Der Verwaltungsrat behält sich das Recht vor, Zeichnungsanträge ganz oder teilweise abzulehnen. Insbesondere, 
wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass die Annahme eines Antrag auf Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds gegen 
Barzahlung, der mehr als 10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds umfasst, für die bestehenden Anteilinhaber 
nachteilig wäre, kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass der Zeichnungsantrag, der 10 % übersteigt, ganz oder 
teilweise bis zum nächsten Handelstag aufgeschoben wird. Wenn der Verwaltungsrat entscheidet, den 
Zeichnungsantrag, der 10 % übersteigt, ganz oder teilweise aufzuschieben, muss der Antragsteller vor Eintreten der 
Verschiebung darüber unterrichtet werden. 

 
Verwaltung des Kapitals 
Die von jedem Teilfonds ausgegebenen rücknehmbaren gewinnberechtigten Anteile gewähren einem Anteilinhaber 
das Recht, zu jedem Rücknahmedatum eine Rücknahme seiner Anteile gegen Barzahlung in Höhe der jeweiligen 
Beteiligung des Anlegers am Nettovermögen zu fordern. Das Ziel der Gesellschaft bei der Verwaltung der 
rücknehmbaren Anteile besteht darin, die Erträge für alle Anleger zu maximieren und das aus den Rücknahmen 
resultierende Liquiditätsrisiko zu steuern. Die Steuerung des aus den rücknehmbaren gewinnberechtigten Anteilen 
resultierenden Liquiditätsrisikos durch die Gesellschaft ist in Erläuterung 3(d) dargelegt. 
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4. Anteilskapital (Fortsetzung) 
 

Während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 stellte sich die Anzahl der ausgegebenen und voll eingezahlten rücknehmbaren Anteile wie 
folgt dar: 

 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners  
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Gold Miners  

UCITS ETF 

VanEck Vectors 
Morningstar US 

Wide Moat  
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM Local 

Currency Bond 
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources  
UCITS ETF 

Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- 
jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum 

31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 
2018 2018 2018 2018 2018 

Saldo zu Beginn des       
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums  2’550’000 4’500’000 850’000 817’000 50’000 

Ausgegebene Anteile  550’000 2’350’000 750’000 194’000 50’000 

Zurückgenommene Anteile  (50’000) (500’000) (150’000) (150’000) – 

Saldo zum Ende des 
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

  3’050’000   6’350’000   1’450’000   861’000   100’000 

  VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™  
  Preferred US Global Fallen Angels Emerging Markets Global  
  Equity UCITS ETF High Yield Bond 

UCITS ETF1
 

High Yield Bond 
UCITS ETF2

 

Mining  
UCITS ETF3

 

Gesellschaft 
Summe 

  Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

  jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 

  31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

  2018 2018 2018 2018 2018 

Saldo zu Beginn des       
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums  150’000 – – – 8’917’000 

Ausgegebene Anteile  150’000 170’000 46’000 175’000 4’435’000 

Zurückgenommene Anteile  (200’000) (50’000) – (50’000) (1’150’000) 

Saldo zum Ende des 
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 100’000 120’000 46’000 125’000 12’202’000 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 
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4. Anteilskapital (Fortsetzung)  VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ 

  Junior Gold Gold Morningstar US J.P. Morgan EM Natural 

  Miners  
UCITS ETF 

Miners  
UCITS ETF 

Wide Moat  
UCITS ETF 

Local Currency Bond 
UCITS ETF1 

Resources  
UCITS ETF2 

  Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

  jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 

  31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

  2017 2017 2017 2017 2017 

Saldo zu Beginn des       
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums  1’550’000 4’850’000 350’000 – – 

Ausgegebene Anteile  1’000’000 100’000 500’000 817’000 50’000 

Zurückgenommene Anteile  – (450’000) – – – 

Saldo zum Ende des 
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

 2’550’000 4’500’000 850’000 817’000 50’000 

  VanEck Vectors™   
  Preferred US  

  Equity  
UCITS ETF3 

Gesellschaft 
Summe 

  Berichts- Geschäfts- 

  zeitraum zum jahr zum 

  31. Dezember 31. Dezember 

  2017 2017 

Saldo zu Beginn des    
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums  – 6’750’000 

Ausgegebene Anteile  150’000 2’617’000 

Zurückgenommene Anteile   –  (450’000) 

Saldo zum Ende des 
Geschäftsjahres/Berichtszeitraums 

  150’000   8’917’000 

 
1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 

   

Einzelheiten zu den bei der Ausgabe von rücknehmbaren gewinnberechtigten Anteilen erhaltenen Beträgen und den bei der Rücknahme von rücknehmbaren 
gewinnberechtigten Anteilen gezahlten Beträgen finden Sie auf den Seiten 40-43. 
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5. Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners  
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners  
UCITS ETF 

VanEck Vectors 
Morningstar US 

Wide Moat  
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM Local 

Currency Bond 
UCITS ETF 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources  
UCITS ETF 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 

2018 
USD 

Realisierte Netto(verluste)/-gewinne 
aus dem Verkauf von Anlagen (3’790’394) (7’149’077) 1’533’605 (2’005’160) (11’522) 

Realisierte Nettogewinne/(-verluste) aus 
Derivaten und Devisentermingeschäften 4’334 (14’931) – (180’015) (459) 
Nettoveränderung des nicht realisierten 

Wertverlusts aus Anlagen (5’870’966) (2’392’689) (4’394’710) (1’086’700) (246’080) 

Nettoveränderung des nicht realisierten 

Wertzuwachses/(Wertverlusts) aus 
Währungen 122 (40) – (4’090’507) (7) 

Nettoverlust aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanziellen Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten (9’656’904) (9’556’737) (2’861’105) (7’362’382) (258’068) 
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5. Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Preferred US 

Equity 

VanEck Vectors™ 
Global Fallen Angels 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Emerging Markets 

High Yield Bond 

VanEck Vectors™ 
Global  
Mining 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 UCITS ETF3 Summe 
Geschäfts- Berichts- Berichts- Berichts- Geschäfts- 

jahr zum zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2018 2018 2018 2018 2018 
USD USD USD USD USD 

Realisierte Nettoverluste aus dem Verkauf von Anlagen 
(137’441) (119’383) (3’146) (206’892) (11’889’410) 

Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus Derivaten      
und Devisentermingeschäften – (3’354) – 462 (193’963) 
Nettoveränderung des nicht realisierten Wertverlusts aus      
Anlagen (90’504) (260’102) (238’717) (169’090) (14’749’558) 
Nettoveränderung des nicht realisierten      
(Wertverlusts)/Wertzuwachses aus Währungen – (78’768) – 58 (4’169’142) 

Nettoverlust aus erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert 

     

bewerteten finanziellen Vermögenswerten und      
Verbindlichkeiten (227’945) (461’607) (241’863) (375’462) (31’002’073) 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 
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5. Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Junior Gold 

Miners 

VanEck Vectors™ 
Gold  

Miners 

VanEck Vectors 
Morningstar US 

Wide Moat 

VanEck Vectors™ 
J.P. Morgan EM  

Local Currency Bond 

VanEck Vectors™ 
Natural  

Resources 
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF1 UCITS ETF2 
Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Berichts- Berichts- 

jahr zum jahr zum jahr zum zeitraum zum zeitraum zum 
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 2017 2017 2017 
USD USD USD USD USD 

Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus dem Verkauf von      

Anlagen (6’805’943) (1’182’463) 1’492’709 5’172 746 
Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus      
Devisentermingeschäften (55’204) (5’900) – 139’534 (619) 
Nettoveränderung des nicht realisierten      
Wertzuwachses/(Wertverlusts) aus Anlagen 7’040’991 12’427’694 1’770’630 (74’124) 70’162 
Nettoveränderung des nicht realisierten      
(Wertverlusts)/Wertzuwachses aus Währungen (78) 5 – 735’110 4 

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert 

     

bewerteten finanziellen Vermögenswerten und      
Verbindlichkeiten 179’766 11’239’336 3’263’339 805’692 70’293 

 
1

 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
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5. Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten (Fortsetzung) 
 

 VanEck Vectors™ 
Preferred US 

Equity 

 
 

Gesellschaft 
UCITS ETF3 Summe 

Berichts- Geschäfts- 
zeitraum zum jahr zum 
31. Dezember 31. Dezember 

2017 2017 
USD USD 

Realisierte Nettoverluste aus dem Verkauf von Anlagen  (2’332) (6’492’111) 

Realisierte Nettogewinne aus    
Devisentermingeschäften  – 77’811 

Nettoveränderung des nicht realisierten    
(Wertverlusts)/Wertzuwachses aus Anlagen  (38’862) 21’196’491 

Nettoveränderung des nicht realisierten Wertzuwachses aus    
Währungen   –  735’041 
Netto(verluste)/-gewinne aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 

   

bewerteten finanziellen Vermögenswerten und    
Verbindlichkeiten  (41’194) 15’517’232 

 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 
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6. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 
 

Die Barguthaben und Überziehungskredite der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 
wurden bei der Verwahrstelle gehalten. 

 

Die Bank of New York Mellon stellt einen Kreditrahmen in Höhe von 5’000’000 USD zur Verfügung, um Rücknahmen 
von Anlegern nachzukommen. Diese Kreditfazilität wurde von der Gesellschaft bislang nicht in Anspruch genommen. 
Die OGAW-Kreditfazilität von 5’000’000 USD wurde am 27. Februar 2019 fällig und wurde nicht verlängert. 

 

7. Effizientes Portfoliomanagement 
 

Die Gesellschaft kann im Namen jedes Teilfonds und vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der 
Zentralbank von Irland festgelegten Grenzen Techniken und Instrumente für übertragbare Wertpapiere für die Zwecke 
eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen. Transaktionen zum Zwecke eines effizienten 
Portfoliomanagements können mit dem Ziel vorgenommen werden, das Risiko zu mindern, die Kosten zu verringern 
oder das Kapital bzw. die Renditen für einen Teilfonds zu erhöhen. Sie dürfen jedoch nicht spekulativer Natur sein. 

 

Die Teilfonds dürfen für ein effizientes Portfoliomanagement oder zu Absicherungszwecken in derivative 
Finanzinstrumente („DFI“) anlegen. Die Teilfonds können Futures, Swaps und Devisentermingeschäfte zur 
Reduzierung des mit Währungsengagements des Teilfonds verbundenen Risikos einsetzen. Zu diesen Techniken und 
Instrumenten können Anlagen in Absicherungsgeschäften für Währungen zählen, um sich vor einem Rückgang des 
Werts von Anlagen, die auf andere Währungen als den USD lauten, sowie vor einem Anstieg der Kosten für Anlagen, 
die auf andere Währungen als den USD lauten, zu schützen. Die Teilfonds nutzen den Commitment-Ansatz, um das 
Gesamtrisiko zu beurteilen und sicherzustellen, dass die Nutzung von derivativen Instrumenten durch den Teilfonds in 
Übereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank von Irland erfolgt. 

 
Devisentermingeschäfte können verwendet werden, um unerwünschte Währungsengagements zu eliminieren und um 
das Risiko der Teilfonds bezüglich nicht erwarteten Veränderungen der Wechselkurse zu beschränken. Zum Ende der 
Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 wurden keine Devisenterminkontrakte gehalten. 

 
Die Teilfonds können zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in Übereinstimmung mit den 
Bestimmungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank Wertpapierleihgeschäfte, Pensionsgeschäfte und/oder 
umgekehrte Pensionsgeschäfte einsetzen. Die Teilfonds gingen während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 
und 31. Dezember 2017 keine solchen Vereinbarungen ein. 

 

8. Besteuerung 
 

Gemäss geltendem Recht und geltender Praxis gilt die Gesellschaft als Investmentfonds im Sinne von Section 739B 
des Taxes Consolidation Act 1997 in seiner jeweils geltenden Fassung. Auf dieser Grundlage unterliegt sie bezüglich 
ihrer Erträge und Kapitalgewinne allgemein keiner irischen Steuer. 

 

Es kann jedoch gegebenenfalls bei Eintritt eines „Steuertatbestandes“ bei der Gesellschaft eine irische Steuerpflicht 
entstehen. Als Steuertatbestände gelten unter anderem Ausschüttungen an Anteilinhaber sowie die Einlösung, 
Rücknahme, Annullierung, Übertragung und der Rückkauf von Anteilen sowie die fiktive Veräusserung von Anteilen zu 
irischen Steuerzwecken, die wie nachstehend beschrieben dadurch entsteht, dass Anteile an der Gesellschaft für 
einen Zeitraum von mindestens acht Jahren gehalten wurden. Wenn ein Steuertatbestand eintritt, ist die Gesellschaft 
verpflichtet, die darauf anfallende irische Steuer auszuweisen. 

 

Die Gesellschaft ist in Irland in Bezug auf die folgenden Steuertatbestände nicht steuerpflichtig: 

(a) bei bestimmten steuerbefreiten in Irland ansässige Anleger, die der Gesellschaft die erforderlichen, gesetzlich 
vorgeschriebenen unterzeichneten Erklärungen ausgehändigt haben; oder 

(b) bei Geschäften in Zusammenhang mit Anteilen, die auf Anordnung der irischen Steuerbehörde (Revenue 
Commissioners of Ireland) in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden; oder 

(c) bei einem Umtausch von Anteilen eines Teilfonds gegen Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft; oder 

(d) bei einem Umtausch von Anteilen im Rahmen einer zulässigen Verschmelzung oder Umstrukturierung der 
Gesellschaft mit einer anderen Gesellschaft; oder 

(e) bei bestimmten Anteilsübertragungen zwischen Ehegatten und früheren Ehegatten. 
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8. Besteuerung (Fortsetzung) 
 

Sofern keine entsprechende Erklärung vorliegt, ist die Gesellschaft bei Eintreten eines Steuertatbestands in Irland 
steuerpflichtig. Während des Geschäftsjahrs lagen keine Steuertatbestände vor. Gegebenenfalls können auf Anlagen 
der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne Quellensteuern unterliegen, die vom 
Ursprungsland auferlegt werden, und für diese Steuern besteht unter Umständen weder für die Gesellschaft noch für 
die Anteilinhaber ein Rückerstattungsanspruch. 

9. Aufwend
ungen 

Gesamtgebü
hr 
Die Gesamtgebühr, ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse, ist von der Gesellschaft aus 
dem Vermögen der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. 

 
Die Gesamtgebühr, die von der Gesellschaft während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 zu zahlen war, ist nachstehend im Einzelnen aufgeführt. 

 

 Gesamtgebühr Gesamtgebühr 

Geschäftsjahr zum Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 
 

VanEck VectorsTM Junior Gold 
Miners UCITS ETF 

Bis zu 0.55 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.55 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

VanEck VectorsTM Gold Miners 
UCITS ETF 

Bis zu 0.53 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.53 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 
VanEck Vectors Morningstar US 
Wide Moat UCITS ETF 

Bis zu 0.49 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.49 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM 
Local Currency Bond UCITS ETF 

Bis zu 0.44 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.44 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

VanEck VectorsTM Natural 
Resources UCITS ETF 

Bis zu 0.50 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.50 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

VanEck VectorsTM Preferred US 
Equity UCITS ETF 

Bis zu 0.41 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

Bis zu 0.41 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 
VanEck VectorsTM Global Fallen 
Angels High Yield Bond UCITS ETF1

 

Bis zu 0.40 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

– 

 
VanEck VectorsTM Emerging Markets 
High Yield Bond UCITS ETF2

 

Bis zu 0.40 % p. a. oder ein 
niedrigerer Betrag, der den 

Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

– 

 
VanEck VectorsTM Global Mining 
UCITS ETF3

 

Bis zu 0.50 % p. a. oder ein 

niedrigerer Betrag, der den 
Anteilinhabern jeweils mitgeteilt wird. 

 

– 

1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 

 
Die Gesamtgebühr deckt alle üblichen Gebühren, Betriebsausgaben und Aufwendungen ab, die von den Teilfonds zu 
zahlen sind, einschliesslich Anlageverwaltungs- und Beratungsgebühren, Vergütung der Verwaltungsratsmitglieder, 
Zulassungs-, Transferstellen-, Administrations- und Verwahrstellengebühren, Registerstellengebühren sowie 
Regulierungsbehörden-, Abschlussprüfer- und bestimmte rechtliche Aufwendungen der Gesellschaft. Auf den 
Seiten 36-39 finden Sie Einzelheiten zur Gesamtgebühr. 
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9. Aufwendungen (Fortsetzung) 
 

Die Abschlussprüfungsgebühr der Gesellschaft und die Nichtprüfungsleistungen von KPMG Ireland, ohne 
Umsatzsteuer, sind in der nachstehenden Tabelle aufgeführt. 

 

Geschäft
sjahr zum 

31. Dezember 2018 

Geschäft 
sjahr zum 

31. Dezember 2017 
Abschlussprüfung 83’800 EUR 55’105 EUR 
Sonstige Prüfleistungen – – 
Steuerberatung 37’500 EUR 25’000 EUR 
Sonstige Nichtprüfungsleistungen – – 
Summe 121’300 EUR 80’105 EUR 

 
Die Verwaltungsgesellschaft hat sich bereit erklärt, die Abschlussprüfungsgebühr der Gesellschaft und die 
Nichtprüfungsleistungen von KPMG Ireland aus der Gesamtgebühr zu bezahlen. Diese Gebühren werden von der 
Verwaltungsgesellschaft übernommen. 

 

Transaktionskosten 
Transaktionskosten sind inkrementelle Kosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder der Veräusserung eines 
finanziellen Vermögenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnen sind. Unter inkrementellen Kosten 
versteht man Kosten, die nicht angefallen wären, wenn das Finanzinstrument nicht erworben, ausgegeben oder 
veräussert worden wäre. Bei dem erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermögenswertes oder einer finanziellen 
Verbindlichkeit hat ein Unternehmen diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten, zuzüglich 
Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermögenswertes bzw. der finanziellen 
Verbindlichkeit zuzurechnen sind. 

 
Transaktionskosten in Bezug auf Käufe und Verkäufe von Aktien werden im Rahmen der Nettogewinne/(-verluste) aus 
Anlagen in der Gesamtergebnisrechnung für jeden Teilfonds ausgewiesen. Für die Geschäftsjahre zum 
31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 entstanden der Gesellschaft folgende Transaktionskosten, die Käufen 
und Verkäufen zugeordnet werden können: 

 

31. Dezember 2018 

USD 

VanEck VectorsTM Junior Gold Miners UCITS ETF 30’691 

VanEck VectorsTM Gold Miners UCITS ETF 67’159 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF 27’351 
VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF   – 
VanEck VectorsTM Natural Resources UCITS ETF  2’794 
VanEck VectorsTM Preferred US Equity UCITS ETF 6’041 

VanEck VectorsTM Global Fallen Angels High Yield Bond UCITS ETF1 – 

VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF2  – 

VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF3 6’495 

 
1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 
3 Aufgelegt am 18. April 2018. 

 
31. Dezember 2017 

USD 

VanEck VectorsTM
 Junior Gold Miners UCITS ETF 41’272 

VanEck VectorsTM
 Gold Miners UCITS ETF 25’738 

VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF 13’843 

VanEck VectorsTM
 J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS ETF1

   – 

VanEck VectorsTM
 Natural Resources UCITS ETF2

  1’243 

VanEck VectorsTM
 Preferred US Equity UCITS ETF3

 2’289 
 

1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017. 
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10. Verbundene Parteien 
 

Adam Phillips, Jonathan R. Simon und Bruce Smith sind mit Van Eck Associates Corporation, VanEck Securities 
Corporation und VanEck Absolute Return Advisers Corporation verbunden. 

 

Eimear Cowhey, Jon Lukomnik und Adrian Waters sind unabhängige Verwaltungsratsmitglieder. Adam Philips, Eimear 
Cowhey, Adrian Waters, Jonathan R. Simon und Bruce Smith sind zudem Verwaltungsratsmitglieder der 
Verwaltungsgesellschaft VanEck Investments Limited. Jon Lukomnik ist ebenfalls unabhängiges 
Verwaltungsratsmitglied der VanEck US-Investmentfonds. Eimear Cowhey und Adrian Waters haben für ihre Dienste 
Anspruch auf eine Gebühr von 7’500 EUR p. a. Jon Lukomnik hat für seine Dienste Anspruch auf eine Gebühr von 
7’500 EUR p. a. 

 

Wie auf Seite 2 dieses Berichts dargestellt, fungiert Van Eck Associates Corporation als Anlageverwalter des Fonds. 
VanEck Investments Limited, die Verwaltungs- und Vertriebsgesellschaft sind hundertprozentige 
Tochtergesellschaften der Van Eck Associates Corporation.Die von VanEck Investments Limited erhaltene 
Verwaltungsgebühr ist in der Gesamtergebnisrechnung als „Gesamtgebühr“ ausgewiesen und die zum Jahresende 
geschuldeten Beträge sind in der Bilanz als „Fällige Gesamtgebühr“ ausgewiesen. 

 

VanEck Switzerland AG ist eine verbundene Partei, da sie derselben Konzernobergesellschaft, VanEck, angehört, die 
921’000 (2017: 791’000) Anteile an der Gesellschaft hält. 

 

MV Index Solutions, der Index-Anbieter des VanEck VectorsTM Global Junior Gold Miners Index, den der VanEck 

VectorsTM Junior Gold Miners UCITS ETF nachzubilden versucht, ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der 
Van Eck Associates Corporation. Die mit dem VanEck VectorsTM Global Junior Gold Miners Index verbundenen Index-
Lizenzgebühren werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen. 

 

Verordnung 41 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank zu Beschränkungen bei Geschäften mit verbundenen 
Personen besagt, dass ein Verantwortlicher sicherzustellen hat, dass jegliches Geschäft zwischen einem OGAW und 
einer verbundenen Person 
a) zu marktüblichen Bedingungen und b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW ausgeführt wird. 

 

Gemäss den Anforderungen von OGAW-Verordnung 78.4 der Zentralbank haben sich die Verwaltungsratsmitglieder 
als Verantwortliche davon überzeugt, dass durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um 
sicherzustellen, dass die durch Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen auf alle Geschäfte mit 
verbundenen Personen angewendet werden und dass alle Geschäfte mit verbundenen Personen, die während des 
Geschäftsjahres eingegangen wurden, den durch Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen gerecht 
wurden. 

 

Zwei Rekordinhaber von Anteilen besitzen im Namen von Treuhandkonten 49 % der Gesellschaft. 
 

11. Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen 
 

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 bestanden keine signifikanten 
Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen. 

 

12. Haftungstrennung 
 

Gemäss den Bestimmungen des Companies Act von 2014 führt der Verwaltungsrat für jeden Teilfonds ein separates 
Portfolio von Vermögenswerten. Im Innenverhältnis der Anteilinhaber wird jedes Portfolio von Vermögenswerten 
ausschliesslich zugunsten des jeweiligen Teilfonds angelegt. Die Anteilinhaber haben ausschliesslich Anspruch auf 
die Vermögenswerte und Gewinne des Teilfonds, an dem sie teilhaben. Die Gesellschaft gilt als eine einzige 
juristische Person. Gegenüber Dritten, insbesondere gegenüber den Gläubigern der Gesellschaft, haftet die 
Gesellschaft für alle Verbindlichkeiten eines Teilfonds ausschliesslich auf Grundlage des Vermögens des betreffenden 
Teilfonds. Im Verhältnis zwischen den Anteilinhabern entstehen die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds ausschliesslich 
dem betreffenden Teilfonds. Auch wenn der Companies Act eine getrennte Haftung zwischen den Teilfonds vorsieht, 
wurden diese Bestimmungen bislang nicht vor ausländischen Gerichten erprobt, insbesondere nicht, um Ansprüche 
lokaler Gläubiger durchzusetzen. 

 

Deshalb steht nicht zweifelsfrei fest, ob das Vermögen eines Teilfonds der Gesellschaft nicht doch zur Begleichung 
von Verbindlichkeiten anderer Teilfonds der Gesellschaft herangezogen werden kann. 
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13. Saldierungen und Saldierungsvereinbarungen und vergleichbaren Vereinbarungen unterliegende Beträge 
 

Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden miteinander verrechnet und als Nettobetrag in der Bilanz 
ausgewiesen, sofern es einen rechtlich durchsetzbaren Anspruch auf die Verrechnung der angesetzten Beträge gibt 
und die Abrechnung auf Nettobasis erfolgen bzw. die Realisierung der Vermögenswerte und Begleichung der 
Verbindlichkeiten zeitgleich durchgeführt werden soll. 

 

Das gesetzlich durchsetzbare Recht muss auf zukünftigen Ereignissen basieren und darf nicht im normalen 
Geschäftsverlauf sowie im Falle eines Zahlungsausfalls, einer Zahlungsunfähigkeit oder eines Konkurses der 
Gesellschaft oder des Konkurrenten durchsetzbar sein. 

 
Die Gesellschaft war nicht Gegenstand von Saldierungsvereinbarungen mit ihren Derivate-Kontrahenten, da die 
Gesellschaft während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 keine OTC-Derivate 
handelte. 

 
14. US-GAAP-Überleitung 

SEC Custody Rule 

Van Eck Associates Corporation (der „Anlageverwalter“) ist ein bei der United States Securities and Exchange 
Commission (die „SEC“) registrierter Anlageberater. Rule 206(4)-2 des US Investment Advisers Act von 1940 in der 
jeweils gültigen Fassung (die „Custody Rule“) legt Auflagen für bei der SEC registrierte Anlageberater fest, die als 
Verwahrer von Mandantenfonds oder Wertpapieren gelten. Um dieser Verpflichtung der Custody Rule 
nachzukommen, hat sich der Anlageverwalter dafür entschieden, die Befreiungsregelung für geprüfte Gesellschaften 
anzuwenden. Daher ist er verpflichtet, für die von ihm verwalteten Investmentunternehmen einen Abschluss gemäss 
den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen der USA („US GAAP“) oder gemäss anderen 
Rechnungslegungsgrundsätzen zu erstellen, falls darin Informationen enthalten sind, die den nach US GAAP 
erstellten Abschlüssen substanziell ähneln, wobei wesentliche Unterschiede abgestimmt werden. Dieser Abschluss 
muss gemäss den Anforderungen der allgemein anerkannten Prüfungsgrundsätze in den USA (US Generally 
Accepted Auditing Standards; „US GAAS“) geprüft werden. Dieser Abschluss wurde im Einklang mit den 
internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International Financial Reporting Standards) erstellt. Zusätzliche US-
GAAP-Informationen wurden zur Verfügung gestellt, um die Anforderungen der Custody Rule zur Abstimmung 
wesentlicher Unterschiede zu erfüllen. 

 

Besteuerung 
 

Das Financial Accounting Standards Board („FASB“) hat die Rechnungslegungsrichtlinie „Accounting for Uncertainty 
in Income Taxes“ (ASC 740) in Bezug auf Ertragssteuern herausgegeben, die Anhaltspunkte dafür geben, wie 
ungewisse Steuerpositionen ausgewiesen, bewertet, dargestellt und offengelegt werden sollten. Im Rahmen dieser 
Richtlinie ist es für die Anerkennung eines Vorteils aus einer Steuerposition erforderlich, dass der Verwaltungsrat 
entscheidet, ob eine solche Steuerposition aufgrund der sachlichen Gegebenheiten des Steuervorteils, unter 
Beachtung eventueller damit in Verbindung stehender Anfechtungs- oder Gerichtsverfahren, mit „höherer 
Wahrscheinlichkeit“ einer Prüfung standhält. Wenn dieser Schwellenwert erfüllt wird, wird der Steuervorteil bewertet 
und mit dem höchsten Betrag ausgewiesen, der eine höhere Wahrscheinlichkeit als 50 Prozent hat, bei der 
Abrechnung realisiert zu werden. Es gehört zu den Grundsätzen der Gesellschaft, Zinsen und Strafen im 
Zusammenhang mit nicht erfassten Steuern in den sonstigen Aufwendungen auszuweisen. Die Gesellschaft hat eine 
Analyse ihrer Steuerrisiken vorgenommen und festgestellt, dass keine potenziellen Verbindlichkeiten bestehen. 
Ausserdem hat die Gesellschaft festgestellt, dass ihr einziges sonstiges Steuerrisiko die Quellensteuer auf Dividenden 
betrifft. Für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 sind keine weiteren Zinsen oder 
Strafgebühren aufgelaufen oder angefallen. Die Schlussfolgerungen des Anlageverwalters in Bezug auf den 
Rechnungslegungsstandard können zu einem späteren Zeitpunkt aufgrund verschiedener Faktoren, insbesondere 
weiterer Implementierungsrichtlinien des FASB und einer fortlaufenden Analyse der Steuergesetze und -verordnungen 
sowie der Auslegungen derselben, überprüft und angepasst werden. Die Gesellschaft reicht Steuererklärungen 
gemäss den Steuergesetzen der Länder ein, in denen sie tätig ist. Im Rahmen der normalen Geschäftstätigkeit 
unterliegt die Gesellschaft gegebenenfalls der Prüfung durch Bundes-, Landes-, lokale und ausländische 
Gerichtsbarkeiten. 
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14. US-GAAP-Überleitung (Fortsetzung) 

 
Überleitung zu US GAAP – Bilanz der Gesellschaft 

 
USD 

Nettovermögen gemäss IFRS 327’342’254 

 
(a)

 Verbindlichkeiten aus Rücknahmen – 

 
 

Nettovermögen gemäss US GAAP 327’342’254 
 

 

(a) Gemäss US GAAP werden Rücknahmeanträge, die vor dem Jahresende für den 1. Januar eingegangen sind, am 

Jahresende als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Gemäss IFRS werden solche Rücknahmeanträge nicht im 

Abschluss zum Jahresende berücksichtigt. Zum 31. Dezember 2018 gab es keine Verbindlichkeiten aus 

Rücknahmen. 
 

Finanzielle Eckdaten 

VanEck 

VectorsTM 
Junior Gold 

Miners UCITS 
ETF 

VanEck 

VectorsTM 
Gold Miners 

UCITS ETF 

VanEck 

Vectors 

Morningstar 

US Wide 
Moat  

UCITS ETF 

 
VanEck 

VectorsTM 
J.P. Morgan 

EM Local 
Currency  

Bond UCITS 
ETF 

Van Eck 

VectorsTM 
Natural 

Resources 

UCITS ETF 

VanEck 

VectorsTM 
Preferred US 

Equity UCITS 
ETF 

 Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- 
 jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum 
 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 
 2018 2018 2018 2018 2018 2018 
 USD USD USD USD USD USD 
Anfangsnettoinventarwert 28.54 24.37 29.82 64.33 21.52 19.95 

Erträge aus der Geschäftstätigkeit       

Anlageerträge 0.23 0.36 0.15 4.52 0.62 1.35 

Betriebskosten (0.15) (0.16) (0.03) (0.25) (0.11) (0.09) 

Nettoverlust aus erfolgswirksam 
zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten finanziellen 

      

Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten 

(3.45) (2.40) (0.60) (9.32) (2.85) (2.32) 

       
Schluss-Nettoinventarwert 25.17 22.17 29.34 59.28 19.18 18.89 
       
Gesamtrendite(1) (11.79) % (9.02) % (1.62) % (7.84) % (10.86) % (5.32) % 

       
Verhältnis zum durchschnittlichen 

Nettovermögen Summe 

      

       
Aufwendungen(2) 

(0.55) % (0.53) % (0.49) % (0.37) % (0.50) % (0.41) % 
Nettoertrag aus Anlagen(2) 0.89 % 1.23 % 2.41 % 6.66 % 2.93 % 5.97 % 

 
(1) Die Gesamtrendite basiert auf der Änderung des NIW je Anteil während des Geschäftsjahres. 

(2) Die Aufwendungen und der Nettoertrag aus Anlagen werden auf Basis des Durchschnitts des monatlichen Nettovermögens während des 

Geschäftsjahres berechnet. Die Ergebnisse einzelner Anteilinhaber können aufgrund der Kapitalaktivität variieren. 
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14. US-GAAP-Überleitung (Fortsetzung) 

Finanzielle Eckdaten (Fortsetzung) 

 

 

VanEck VectorsTM 

Global Fallen Angels  
High Yield Bond  

UCITS ETF 

VanEck VectorsTM 
Emerging Markets  

High Yield Bond  

UCITS ETF 

VanEck VectorsTM 
Global Mining  

UCITS ETF 

 Berichts- Berichts- Berichts- 
 zeitraum zum zeitraum zum zeitraum zum 

 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

 2018 2018 2018 
 USD USD USD 
Anfangsnettoinventarwert 50.00* 100.00* 20.00* 

Erträge aus der Geschäftstätigkeit    
Anlageerträge 1.54 5.90 0.38 
Betriebskosten (0.13) (0.38) (0.06) 
Nettoverlust aus erfolgswirksam 
bewerteten finanziellen    
Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten (3.25) (7.53) (3.56) 
    
Schluss-Nettoinventarwert 48.16 97.99 16.76 
    

Gesamtrendite(1) (3.68) % (2.01) % (16.20) % 

    
Verhältnis zum durchschnittlichen 

Nettovermögen    
    

Summe Aufwendungen(2) (0.31) % (0.31) % (0.35) % 

Nettoertrag aus Anlagen(2) 4.82 % 4.82 % 2.26 % 

 
* Aufgelegt während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2018. 

 
(1) Die Gesamtrendite basiert auf der Änderung des NIW je Anteil während des Geschäftsjahres. Die Gesamtrendite wird nach Berücksichtigung 

aller Investitions- und Betriebskosten auf Monatsbasis ausgewiesen. 

 
(2) Die Aufwendungen und der Nettoertrag aus Anlagen werden auf Basis des Durchschnitts des monatlichen Nettovermögens während des 

Geschäftsjahres berechnet. Die Ergebnisse einzelner Anteilinhaber können aufgrund der Kapitalaktivität variieren. 
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14. US-GAAP-Überleitung (Fortsetzung) 
 

 

Finanzielle Eckdaten 
(Fortsetzung) VanEck 

VectorsTM 
Junior Gold 

Miners 
UCITS ETF 

VanEck 

VectorsTM 
Gold Miners 

UCITS ETF 

VanEck 

Vectors 

Morningstar 

US Wide 
Moat 

UCITS ETF 

VanEck 

VectorsTM 
J.P. Morgan 

EM Local 
Currency 

Bond UCITS 
ETF 

Van Eck 

VectorsTM 
Natural 

Resources 

UCITS ETF 

VanEck 

VectorsTM 
Preferred US 

Equity UCITS 
ETF 

  Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- Geschäfts- 
  jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum jahr zum 
  31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 
  2017 2017 2017 2017 2017 2017 
  USD USD USD USD USD USD 
Anfangsnettoinventarwert 27.07 21.83 24.28 60.00* 20.00* 20.00* 
Erträge aus der Geschäftstätigkeit 

             
Anlageerträge 2.54 0.24 0.53 3.24 0.13 0.21 
       
Betriebskosten (2.29) (0.13) (0.14) (0.22) (0.03) (0.01) 
Nettogewinn/(-verlust) aus 
erfolgswirksam bewerteten 
finanziellen 

      Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten 1.22 2.43 5.15 1.31 1.42 (0.25) 
  

      Schluss-Nettoinventarwert 28.54 24.37 29.82 64.33 21.52 19.95 
  

      Gesamtrendite(1) 5.44 % 11.63 % 22.80 % 7.22 % 7.60 % (0.26) % 
  

      Verhältnis zum durchschnittlichen 
Nettovermögen Summe 

        
      Aufwendungen(2) (0.55) % (0.53) % (0.49) % (0.33) % (0.14) % (0.12) % 

Nettoertrag aus Anlagen(2) 0.61 % 0.97 % 1.90 % 4.90 % 0.65 % 2.01 % 

 

* Aufgelegt während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2017. 

 
(1) Die Gesamtrendite basiert auf der Änderung des NIW je Anteil während des Geschäftsjahres. Die Gesamtrendite wird nach 

Berücksichtigung aller Investitions- und Betriebskosten auf Monatsbasis ausgewiesen. 

 
(2) Die Aufwendungen und der Nettoertrag aus Anlagen werden auf Basis des Durchschnitts des monatlichen Nettovermögens während des 

Geschäftsjahres berechnet.Die Ergebnisse einzelner Anteilinhaber können aufgrund der Kapitalaktivität variieren. 

 

15. Wichtige Ereignisse im Verlauf des Geschäftsjahres 
 

Am 14. Februar 2018 wurde ein neuer Verkaufsprospekt veröffentlicht. 
 

Am 14. Februar 2018 wurden neue Ergänzungen für VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS 
ETF, VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF und VanEck VectorsTM Global Mining UCITS 
ETF veröffentlicht. 

 
Am 19. März 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF 
aufgelegt. Am 20. März 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF 
aufgelegt. Am 18. April 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF aufgelegt. 
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16. Ereignisse nach Ende des Geschäftsjahres 
 

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft möchte ankündigen, dass mit Wirkung zum 23. Januar 2019 für folgende 
Teilfonds die Funktion des Anlageverwalters von Van Eck Associates Corporation auf Think ETF Asset Management 
B.V. übertragen wird: 

 VanEck VectorsTM Preferred US Equity UCITS ETF 

 VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF 

 VanEck VectorsTM Natural Resources UCITS ETF 

Die Änderung des Anlageverwalters wird in einer überarbeiteten Fassung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft und 
den jeweiligen Ergänzungen der Teilfonds aufgeführt. Exemplare des überarbeiteten Prospekts und der Ergänzungen 
werden auf der Website der Gesellschaft unter www.vaneck.com zur Verfügung gestellt und sind auf Anfrage 
kostenlos am Geschäftssitz der Gesellschaft erhältlich. 

Am 23. Januar 2019 wurden ein neuer Verkaufsprospekt und Ergänzungen für die Teilfonds veröffentlicht. Exemplare 
des überarbeiteten Prospekts und der Ergänzungen werden auf der Website der Gesellschaft unter www.vaneck.com 
zur Verfügung gestellt und sind auf Anfrage kostenlos am Geschäftssitz der Gesellschaft erhältlich. 

Die Gesellschaft hat vor der am 29. März 2019 endenden Frist bei der Financial Conduct Authority einen Antrag im 
Rahmen der befristeten Zulassung („Temporary Permission Regime“) gestellt, um auch nach dem Brexit den Vertrieb 
der OGAW im Vereinigten Königreich zu ermöglichen. 

Am 2. April 2019 wurde ein neuer Teilfonds, VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF, von der CBI 
zugelassen. 

17. Genehmigung des Abschlusses 
 

Der Jahresabschluss wurde am 2. April 2019 vom Verwaltungsrat genehmigt. 

http://www.vaneck.com/
http://www.vaneck.com/
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 

Beizulegender  
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

    

Australien 20.23 % (31. Dezember 2017: 16.13 %)     
Evolution Mining Ltd 1’601’732 4’160’895  5.42 

Northern Star Resources Ltd 656’012 4’267’310  5.56 

Perseus Mining Ltd 1’005’123 297’193  0.39 

Ramelius Resources Ltd 535’051 177’037  0.23 

Regis Resources Ltd 589’836 2’005’621  2.61 

Resolute Mining Ltd 642’425 522’366  0.68 

Saracen Mineral Holdings Ltd 852’731 1’758’937  2.29 

Silver Lake Resources Ltd 548’908 214’468  0.28 

St Barbara Ltd 588’067 1’945’786  2.53 

Westgold Resources Ltd 293’043 181’545  0.24 

Summe Australien  15’531’158  20.23 

 

Bermuda 0.00 % (31. Dezember 2017: 0.14 %) 
    

 
Kanada 43.42 % (31. Dezember 2017: 59.72 %) 

 

    

Alacer Gold Corp 341’642 630’348  0.82 

Alamos Gold Inc – Klasse A 341’759 1’230’332  1.60 

Argonaut Gold Inc 204’292 233’338  0.30 

Asanko Gold Inc 138’991 88’760  0.12 

B2Gold Corp 825’723 2’411’111  3.14 

Centerra Gold Inc 203’659 873’796  1.14 

China Gold International Resources Corp Ltd 330’765 382’636  0.50 

Continental Gold Inc (Units) 162’489 267’679  0.35 

Detour Gold Corp 189’435 1’599’183  2.08 

Dundee Precious Metals Inc 139’183 366’857  0.48 

Eldorado Gold Corp 158’569 456’679  0.59 

Endeavour Silver Corp 164’293 353’230  0.46 

First Majestic Silver Corp 201’329 1’185’828  1.54 

First Mining Gold Corp (Units) 694’500 124’580  0.16 

Fortuna Silver Mines Inc 177’185 644’953  0.84 

Gold Standard Ventures Corp 170’584 213’230  0.28 

Golden Star Resources Ltd 86’323 271’917  0.35 

Great Panther Silver Ltd (Units) 212’830 151’109  0.20 

Guyana Goldfields Inc 151’914 177’962  0.23 

IAMGOLD Corp 504’176 1’855’368  2.42 

Kinross Gold Corp – 174’699  0.23 

MAG Silver Corp 70’204 512’489  0.67 

New Gold Inc 680’815 515’241  0.67 

Novagold Resources Inc 247’432 977’356  1.27 

Novo Resources Corp (Units) 129’851 235’779  0.31 

OceanaGold Corp 592’194 2’159’245  2.81 

Osisko Gold Royalties Ltd (Units) 87’652 769’585  1.00 

Osisko Mining Inc 168’696 379’186  0.49 

Pan American Silver Corp 171’969 2’510’747  3.27 

Premier Gold Mines Ltd 197’236 232’499  0.30 

Pretium Resources Inc 190’723 1’611’609  2.10 

Sandstorm Gold Ltd 202’349 932’829  1.21 

Seabridge Gold Inc 54’470 720’638  0.94 

SEMAFO Inc 289’509 625’306  0.81 

Silvercorp Metals Inc 211’950 442’269  0.58 
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Wertpapierbezeichnung 
 

Nennwert 

Beizulegender 
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind (Fortsetzung) 

    

Kanada 43.42 % (31. Dezember 2017: 59.72 %) (Fortsetzung) 
    

SSR Mining Inc 
141’437 1’709’973  2.23 

Tahoe Resources Inc 321’426 1’173’205  1.53 

Teranga Gold Corp 105’958 312’642  0.41 

Torex Gold Resources Inc 81’309 773’315  1.01 

Wesdome Gold Mines Ltd 119’808 388’596  0.51 

Yamana Gold Inc 1’129’420 2’665’431  3.47 

Summe Kanada  33’341’535  43.42 

Kaimaninseln 1.90 % (31. Dezember 2017: 2.13 %) 
    

Endeavour Mining Corp 
76’642 1’253’599  1.63 

Hengxing Gold Holding Co Ltd 240’000 209’060  0.27 

Summe Kaimaninseln  1’462’659  1.90 

China 1.08 % (31. Dezember 2017: 0.97 %) 
    

Zhaojin Mining Industry Co Ltd 'H' 
818’000 830’606  1.08 

Summe China  830’606  1.08 

Jersey 2.49 % (31. Dezember 2017: 3.97 %) 
    

Centamin Plc 
1’042’468 1’444’524  1.88 

Highland Gold Mining Ltd 258’017 465’969  0.61 

Summe Jersey  1’910’493  2.49 

Peru 5.50 % (31. Dezember 2017: 0.00 %) 
    

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 
260’285 4’221’823  5.50 

Summe Peru  4’221’823  5.50 

Südafrika 13.85 % (31. Dezember 2017: 9.37 %) 
    

AngloGold Ashanti Ltd ADR 
406’330 5’099’441  6.64 

DRDGOLD Ltd ADR 52’394 108’980  0.14 

Gold Fields Ltd ADR 865’280 3’045’786  3.97 

Harmony Gold Mining Co Ltd ADR 531’466 951’324  1.24 

Sibanye Gold Ltd ADR 503’737 1’425’576  1.86 

Summe Südafrika  10’631’107  13.85 

Türkei 0.79 % (31. Dezember 2017: 0.81 %) 
    

Koza Altin Isletmeleri AS 
62’579 603’449  0.79 

Summe Türkei  603’449  0.79 

Vereinigtes Königreich 1.22 % (31. Dezember 2017: 1.90 %) 
    

Acacia Mining Plc 
140’235 327’380  0.43 

Hochschild Mining Plc 306’281 608’719  0.79 

Summe Vereinigtes Königreich  936’099  1.22 

Vereinigte Staaten 3.50 % (31. Dezember 2017: 4.83 %) 
    

Coeur Mining Inc 
183’512 820’298  1.07 

Gold Resource Corp 60’003 240’012  0.31 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 

Beizulegender 
Zeitwert 

USD 

 
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind (Fortsetzung)   

 

 
     

Vereinigte Staaten 3.50 % (31. Dezember 2017: 4.83 %) (Fortsetzung)     

Hecla Mining Co (Units) 459’791 1’085’107  1.41 

McEwen Mining Inc 299’884 545’789  0.71 

Summe Vereinigte Staaten  2’691’206  3.50 

     

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind  72’160’135 

 

93.98 

     

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte  72’160’135 

 

93.98 

     

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  4’629’562  6.03 
     

Sonstige Verbindlichkeiten  (7’181)  (0.01) 
     

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen  76’782’516 

 

100.00 

 

 
Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) % des 

Gesamtvermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 93.94 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 6.03 

Sonstige Aktiva  0.03 

Summe Aktiva 100.00 
 

 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank 

oder einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert. 
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Wertpapierbezeichnung 

 

Nennwert 

Beizulegender 
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind 

    

Australien 15.30 % (31. Dezember 2017: 14.10 %) 
    

Evolution Mining Ltd 
1’600’164 4’156’821  2.95 

Newcrest Mining Ltd 522’799 8’023’460  5.70 

Northern Star Resources Ltd 602’941 3’922’087  2.79 

Regis Resources Ltd 478’320 1’626’433  1.16 

Resolute Mining Ltd 714’257 580’774  0.41 

Saracen Mineral Holdings Ltd 773’433 1’595’368  1.13 

St Barbara Ltd 494’353 1’635’707  1.16 

Summe Australien  21’540’650  15.30 

Kanada 52.02 % (31. Dezember 2017: 53.44 %) 
    

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 
171’271 6’919’349  4.91 

Alamos Gold Inc – Klasse A 367’548 1’323’173  0.94 

B2Gold Corp 933’101 2’724’655  1.94 

Barrick Gold Corp 794’552 10’758’234  7.64 

Centerra Gold Inc 275’269 1’181’037  0.84 

Detour Gold Corp 164’948 1’392’467  0.99 

Eldorado Gold Corp 149’734 431’234  0.31 

First Majestic Silver Corp 182’519 1’075’037  0.76 

Fortuna Silver Mines Inc 150’731 551’799  0.39 

Franco-Nevada Corp 126’821 8’899’030  6.32 

Goldcorp Inc 654’353 6’412’659  4.56 

IAMGOLD Corp 439’925 1’618’924  1.15 

Kinross Gold Corp 1’173’626 3’802’548  2.70 

Kirkland Lake Gold Ltd 197’874 5’157’596  3.66 

New Gold Inc 542’604 410’643  0.29 

OceanaGold Corp 583’163 2’126’317  1.51 

Osisko Gold Royalties Ltd (Units) 147’480 1’294’874  0.92 

Pan American Silver Corp 144’564 2’110’634  1.50 

Pretium Resources Inc 172’987 1’461’740  1.04 

Sandstorm Gold Ltd 172’202 793’851  0.56 

SEMAFO Inc 307’024 663’137  0.47 

SSR Mining Inc 113’384 1’370’813  0.97 

Tahoe Resources Inc 295’429 1’078’316  0.77 

Torex Gold Resources Inc 74’873 712’103  0.51 

Wheaton Precious Metals Corp 350’861 6’852’315  4.87 

Yamana Gold Inc 894’709 2’111’513  1.50 

Summe Kanada  73’233’998  52.02 

Kaimaninseln 1.18 % (31. Dezember 2017: 1.30 %) 
    

Endeavour Mining Corp 
101’577 1’661’450  1.18 

Summe Kaimaninseln  1’661’450  1.18 

China 2.17 % (31. Dezember 2017: 1.78 %) 
    

Zhaojin Mining Industry Co Ltd 'H' 
989’500 1’004’749  0.71 

Zijin Mining Group Co Ltd 'H' 5’410’000 2’052’242  1.46 

Summe China  3’056’991  2.17 

Jersey 5.78 % (31. Dezember 2017: 5.95 %) 
    

Centamin Plc 
1’088’786 1’508’706  1.07 

Randgold Resources Ltd ADR 77’524 6’627’046  4.71 

Summe Jersey  8’135’752  5.78 
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Portfoliobestände – VanEck VectorsTM Gold Miners UCITS ETF (Fortsetzung) 

 

Wertpapierbezeichnung Nennwert 

Beizulegender 
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind (Fortsetzung) 

    

Peru 2.98 % (31. Dezember 2017: 2.31 %) 
    

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 
259’193 4’204’110  2.98 

Summe Peru  4’204’110  2.98 

Südafrika 6.04 % (31. Dezember 2017: 6.77 %) 
    

AngloGold Ashanti Ltd ADR 
388’925 4’881’009  3.47 

Gold Fields Ltd ADR 774’622 2’726’669  1.93 

Harmony Gold Mining Co Ltd ADR 501’843 898’299  0.64 

Summe Südafrika  8’505’977  6.04 

Vereinigte Staaten 14.46 % (31. Dezember 2017: 14.31 %) 
    

Coeur Mining Inc 
191’666 856’747  0.61 

Hecla Mining Co (Units) 452’779 1’068’559  0.76 

McEwen Mining Inc 318’026 578’807  0.41 

Newmont Mining Corp 362’477 12’559’828  8.92 

Royal Gold Inc 61’768 5’290’429  3.76 

Summe Vereinigte Staaten  20’354’370  14.46 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

 140’693’298  99.93 

 
Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 

   140’693’298   99.93 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  100’263  0.07 

Sonstige Verbindlichkeiten  (6’115)  – 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   140’787’446   100.00 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

    
% der Summe 

Gesamtvermögens 
Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind    99.89 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente    0.07 

Sonstige Aktiva     0.04 

Summe Aktiva    100.00 

 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank 

oder einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert. 
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Portfoliobestände – VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF 

 

Wertpapierbezeichnung Nennwert 

Beizulegender 
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind 

    

Irland 4.75 % (31. Dezember 2017: 4.38 %) 
    

Allergan Plc 
6’863 917’308  2.15 

Medtronic Plc 12’156 1’105’710  2.60 

Summe Irland  2’023’018  4.75 

Vereinigte Staaten 95.04 % (31. Dezember 2017: 95.50 %) 
    

Amazon.com Inc 
656 985’292  2.32 

AmerisourceBergen Corp – Klasse A 13’535 1’007’004  2.37 

Applied Materials Inc 31’919 1’045’028  2.46 

Biogen Inc 3’512 1’056’831  2.49 

Blackbaud Inc 8’410 528’989  1.24 

BlackRock Inc 2’693 1’057’864  2.49 

Bristol-Myers Squibb Co 10’587 550’312  1.29 

Campbell Soup Co 29’839 984’389  2.31 

Cardinal Health Inc 21’641 965’189  2.27 

Caterpillar Inc 4’513 573’467  1.35 

Charles Schwab Corp/The 25’148 1’044’396  2.46 

Comcast Corp 31’401 1’069’204  2.51 

Compass Minerals International Inc 20’756 865’318  2.03 

Dominion Energy Inc 16’278 1’163’226  2.74 

Emerson Electric Co 9’263 553’464  1.30 

Equifax Inc 5’770 537’360  1.26 

Facebook Inc – Klasse A 7’612 997’857  2.35 

General Dynamics Corp 3’012 473’517  1.11 

General Mills Inc 28’512 1’110’257  2.61 

Gilead Sciences Inc 16’366 1’023’693  2.40 

Guidewire Software Inc 6’630 531’925  1.25 

Hershey Co/The 5’835 625’395  1.47 

Intel Corp 24’834 1’165’459  2.74 

John Wiley & Sons Inc 10’176 477’967  1.12 

Jones Lang LaSalle Inc 8’473 1’072’682  2.52 

Kellogg Co 9’275 528’768  1.24 

KLA-Tencor Corp 11’859 1’061’262  2.50 

McDonald's Corp 3’708 658’430  1.55 

McKesson Corp 9’083 1’003’399  2.36 

Microchip Technology Inc 14’953 1’075’420  2.53 

Microsoft Corp 5’337 542’079  1.27 

Mondelez International Inc 26’824 1’073’765  2.52 

PepsiCo Inc 5’344 590’405  1.39 

Pfizer Inc 13’856 604’814  1.42 

Philip Morris International Inc 14’109 941’917  2.22 

Polaris Industries Inc 6’737 516’593  1.22 

Procter & Gamble Co/The 7’129 655’298  1.54 

salesforce.com Inc 7’885 1’080’009  2.54 

ServiceNow Inc 3’157 562’104  1.32 

Starbucks Corp 19’185 1’235’514  2.90 

State Street Corp 15’783 995’434  2.34 

T Rowe Price Group Inc 11’382 1’050’786  2.47 

United Technologies Corp 4’728 503’437  1.18 

Walt Disney Co/The 10’579 1’159’987  2.73 
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Portfoliobestände – VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF (Fortsetzung) 

 

Wertpapierbezeichnung Nennwert  

Beizulegender 
Zeitwert 

USD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

     

Vereinigte Staaten 95.04 % (31. Dezember 2017: 95.50 %) (Fortsetzung) 
     

Wells Fargo & Co 22’996  1’059’656  2.49 

Western Union Co/The 62’412  1’064’749  2.50 

Zimmer Biomet Holdings Inc 9’631  998’927  2.35 

Summe Vereinigte Staaten   40’428’838  95.04 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

  42’451’856  99.79 

 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 

   42’451’856   99.79 

Überziehungskredite   (639’485)  (1.50) 

Sonstige Aktiva   728’142  1.71 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 
   42’540’513   100.00 

 
 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft)  % der Summe 

Gesamtvermögens 
Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind  98.27 

Sonstige Aktiva   1.73 
Summe Aktiva  100.00 



VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc 
Jahresbericht und geprüfter Abschluss Für das 

Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

Portfoliobestände – VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM Local Currency Bond UCITS 

ETF 

101 

 

 

********** 
 

Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  

% des 
Nettovermög

ens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind 

    

Argentinien 2.91 % (31. Dezember 2017: 2.64 %)     

Argentine Bonos del Tesoro 18.2 % 03/10/2021 20’950’000 428’630  0.84 
Argentine Bonos del Tesoro 16 % 17/10/2023 19’690’000 441’593  0.87 
Argentine Bonos del Tesoro 15.5 % 17/10/2026 29’160’000 614’125  1.20 

Summe Argentinien  1’484’348  2.91 

Brasilien 9.75 % (31. Dezember 2017: 9.75 %)     

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/04/2020 1’800’000 421’461  0.82 
Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2020 4’367’000 1’019’979  2.00 
Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2021 2’140’000 458’188  0.90 
Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/01/2022 1’890’000 386’425  0.76 
Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2022 710’000 138’556  0.27 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2021 2’390’000 645’303  1.26 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2023 2’980’000 805’897  1.58 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2025 1’980’000 533’941  1.05 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2027 1’745’000 471’533  0.92 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2029 360’000 97’894  0.19 

Summe Brasilien  4’979’177  9.75 

Chile 2.93 % (31. Dezember 2017: 3.10 %     

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 4.5 % 28/02/2021 110’000’000 161’863  0.32 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 4.5 % 01/03/2021 120’000’000 176’561  0.35 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 4.5 % 01/03/2026 220’000’000 323’409  0.63 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 5 % 01/03/2035 240’000’000 361’915  0.71 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 6 % 01/01/2043 165’000’000 281’773  0.55 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos '144A' 4 % 01/03/2023 75’000’000 109’003  0.21 
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos '144A' 4.7 % 01/09/2030 55’000’000 81’164  0.16 

Summe Chile  1’495’688  2.93 

Kolumbien 4.96 % (3.1 Dezember 2017: 5.14 %)     

Colombian TES 11 % 24/07/2020 951’800’000 319’313  0.63 
Colombian TES 7 % 04/05/2022 1’276’500’000 410’618  0.80 
Colombian TES 10 % 24/07/2024 1’177’900’000 427’599  0.84 
Colombian TES 6.25 % 26/11/2025 541’500’000 165’555  0.32 
Colombian TES 7.5 % 26/08/2026 1’358’000’000 442’683  0.87 
Colombian TES 6 % 28/04/2028 972’300’000 284’493  0.56 
Colombian TES 7.75 % 18/09/2030 754’200’000 247’620  0.48 
Colombian TES 7 % 30/06/2032 773’300’000 236’092  0.46 

Summe Kolumbien  2’533’973  4.96 

Tschechien 2.96 % (31. Dezember 2017: 3.27 %)     

Czech Republic Government Bond 3.75 % 12/09/2020 3’400’000 156’837  0.31 
Czech Republic Government Bond 3.85 % 29/09/2021 3’330’000 157’151  0.31 
Czech Republic Government Bond 4.7 % 12/09/2022 3’110’000 153’331  0.30 
Czech Republic Government Bond 0.45 % 25/10/2023 2’170’000 90’775  0.18 
Czech Republic Government Bond 5.7 % 25/05/2024 3’350’000 181’116  0.35 
Czech Republic Government Bond 2.4 % 17/09/2025 4’220’000 193’221  0.38 
Czech Republic Government Bond 1 % 26/06/2026 3’000’000 125’031  0.24 
Czech Republic Government Bond 0.25 % 10/02/2027 1’960’000 76’740  0.15 
Czech Republic Government Bond 2.5 % 25/08/2028 4’310’000 201’955  0.39 
Czech Republic Government Bond 0.95 % 15/05/2030 2’590’000 100’952  0.20 
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Tschechien 2.96 % (31. Dezember 2017: 3.27 %) (Fortsetzung)     

Czech Republic Government Bond (Zero Coupon) 10/02/2020 1’740’000 76’495  0.15 

Summe Tschechien  1’513’604  2.96 

Dominikanische Republik 2.77 %(31. Dezember 2017: 0.00 %)     

Dominican Republic International Bond 'REGS' 8.9 % 15/02/2023 72’800’000 1’413’180  2.77 

Summe Dominikanische Republik  1’413’180  2.77 

Ungarn 3.30 % (31. Dezember 2017: 3.77 %     

Hungary Government Bond 3.5 % 24/06/2020 33’340’000 123’944  0.24 

Hungary Government Bond 7.5 % 12/11/2020 40’670’000 163’732  0.32 

Hungary Government Bond 0.5 % 21/04/2021 26’480’000 93’074  0.18 

Hungary Government Bond 2.5 % 27/10/2021 28’890’000 106’804  0.21 

Hungary Government Bond 7 % 24/06/2022 43’510’000 183’332  0.36 

Hungary Government Bond 1.75 % 26/10/2022 44’150’000 157’555  0.31 

Hungary Government Bond 6 % 24/11/2023 41’970’000 179’587  0.35 

Hungary Government Bond 3 % 26/06/2024 37’140’000 137’735  0.27 

Hungary Government Bond 5.5 % 24/06/2025 49’760’000 208’197  0.41 

Hungary Government Bond 2.75 % 22/12/2026 23’780’000 83’818  0.17 

Hungary Government Bond 3 % 27/10/2027 49’000’000 175’114  0.34 

Hungary Government Bond 6.75 % 22/10/2028 15’070’000 70’359  0.14 

Summe Ungarn  1’683’251  3.30 

Indonesien 9.57 % (31. Dezember 2017: 9.57 %)     

Indonesia Treasury Bond 11 % 15/11/2020 826’000’000 61’420  0.12 

Indonesia Treasury Bond 12.8 % 15/06/2021 405’000’000 31’397  0.06 

Indonesia Treasury Bond 8.25 % 15/07/2021 4’688’000’000 330’491  0.65 

Indonesia Treasury Bond 7 % 15/05/2022 4’667’000’000 316’725  0.62 

Indonesia Treasury Bond 5.625 % 15/05/2023 4’089’000’000 261’249  0.51 

Indonesia Treasury Bond 8.375 % 15/03/2024 7’747’000’000 547’354  1.07 

Indonesia Treasury Bond 11 % 15/09/2025 590’000’000 47’530  0.09 

Indonesia Treasury Bond 8.375 % 15/09/2026 5’540’000’000 393’632  0.77 

Indonesia Treasury Bond 7 % 15/05/2027 5’139’000’000 334’500  0.66 

Indonesia Treasury Bond 6.125 % 15/05/2028 921’000’000 56’522  0.11 

Indonesia Treasury Bond 9 % 15/03/2029 7’420’000’000 545’603  1.07 

Indonesia Treasury Bond 10.5 % 15/08/2030 271’000’000 22’024  0.04 

Indonesia Treasury Bond 8.75 % 15/05/2031 4’989’000’000 362’463  0.71 

Indonesia Treasury Bond 8.25 % 15/06/2032 3’332’000’000 230’923  0.45 

Indonesia Treasury Bond 7.5 % 15/08/2032 1’155’000’000 75’400  0.15 

Indonesia Treasury Bond 6.625 % 15/05/2033 457’000’000 27’760  0.06 

Indonesia Treasury Bond 8.375 % 15/03/2034 7’613’000’000 535’758  1.05 

Indonesia Treasury Bond 8.25 % 15/05/2036 5’915’000’000 407’633  0.80 

Indonesia Treasury Bond 7.5 % 15/05/2038 1’134’000’000 72’610  0.14 

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 8.25 % 15/09/2020 1’738’000’000 123’386  0.24 

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 8.75 % 15/08/2023 930’000’000 66’173  0.13 

Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 8.875 % 15/11/2031 500’000’000 35’084  0.07 

Summe Indonesien  4’885’637  9.57 

Mexiko 10.14 % (31. Dezember 2017: 9.16 %)     

Mexican Bonos 8 % 11/06/2020 10’850’000 547’377  1.07 

Mexican Bonos 6.5 % 10/06/2021 11’710’000 568’127  1.11 
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Mexiko 10.14 % (31. Dezember 2017: 9.16 %) (Fortsetzung)     

Mexican Bonos 7.25 % 09/12/2021 4’758’000 233’439  0.46 

Mexican Bonos 6.5 % 09/06/2022 10’643’000 507’719  0.99 

Mexican Bonos 8 % 07/12/2023 7’889’000 391’270  0.77 

Mexican Bonos 10 % 05/12/2024 10’257’000 553’695  1.08 

Mexican Bonos 5.75 % 05/03/2026 6’364’000 273’290  0.54 

Mexican Bonos 7.5 % 03/06/2027 11’370’000 536’673  1.05 

Mexican Bonos 8.5 % 31/05/2029 4’104’000 205’082  0.40 

Mexican Bonos 7.75 % 29/05/2031 5’281’000 247’723  0.49 

Mexican Bonos 7.75 % 23/11/2034 3’564’000 164’302  0.32 

Mexican Bonos 10 % 20/11/2036 3’505’000 196’050  0.38 

Mexican Bonos 8.5 % 18/11/2038 4’968’000 242’997  0.48 

Mexican Bonos 7.75 % 13/11/2042 7’683’000 344’862  0.68 

Mexican Bonos 8 % 07/11/2047 3’596’000 164’505  0.32 

Summe Mexiko  5’177’111  10.14 

Peru 2.91 % (31. Dezember 2017: 2.91 %)     

Peru Government Bond 5.7 % 12/08/2024 634’000 194’608  0.38 

Peru Government Bond 8.2 % 12/08/2026 700’000 243’827  0.48 

Peru Government Bond 6.35 % 12/08/2028 808’000 250’921  0.49 

Peru Government Bond 6.95 % 12/08/2031 797’000 256’736  0.51 

Peru Government Bond 6.9 % 12/08/2037 567’000 180’089  0.35 

Peru Government Bond '144A' 5.94 % 12/02/2029 545’000 163’640  0.32 

Peru Government Bond '144A' 6.15 % 12/08/2032 643’000 193’972  0.38 

Summe Peru  1’483’793  2.91 

Philippinen 2.92 % (31. Dezember 2017: 2.84 %     

Philippine Government International Bond 4.95 % 15/01/2021 35’000’000 657’872  1.29 

Philippine Government International Bond 3.9 % 26/11/2022 15’000’000 266’684  0.52 

Philippine Government International Bond 6.25 % 14/01/2036 30’000’000 563’613  1.11 

Summe Philippinen  1’488’169  2.92 

Polen 9.12 % (31. Dezember 2017: 9.15 %)     

Republic of Poland Government Bond 1.5 % 25/04/2020 1’845’000 493’337  0.97 

Republic of Poland Government Bond 5.25 % 25/10/2020 677’000 192’834  0.38 

Republic of Poland Government Bond 2 % 25/04/2021 1’380’000 371’269  0.73 

Republic of Poland Government Bond 1.75 % 25/07/2021 1’720’000 459’719  0.90 

Republic of Poland Government Bond 5.75 % 25/10/2021 333’000 98’404  0.19 

Republic of Poland Government Bond 2.25 % 25/04/2022 1’296’000 349’671  0.69 

Republic of Poland Government Bond 5.75 % 23/09/2022 1’371’000 414’984  0.81 

Republic of Poland Government Bond 2.5 % 25/01/2023 997’000 270’458  0.53 

Republic of Poland Government Bond 4 % 25/10/2023 1’211’000 349’705  0.69 

Republic of Poland Government Bond 2.5 % 25/04/2024 550’000 148’043  0.29 

Republic of Poland Government Bond 3.25 % 25/07/2025 1’269’000 353’617  0.69 

Republic of Poland Government Bond 2.5 % 25/07/2026 1’765’000 465’710  0.91 

Republic of Poland Government Bond 2.5 % 25/07/2027 1’275’000 333’824  0.65 

Republic of Poland Government Bond 2.75 % 25/04/2028 1’197’000 317’113  0.62 

Republic of Poland Government Bond (Zero Coupon) 25/07/2020 137’000 35’744  0.07 

Summe Polen  4’654’432  9.12 
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Rumänien 2.91 % (31. Dezember 2017: 2.90 %)     

Romania Government Bond 2.25 % 26/02/2020 530’000 128’261  0.25 

Romania Government Bond 5.75 % 29/04/2020 530’000 133’698  0.26 

Romania Government Bond 3.25 % 22/03/2021 470’000 114’130  0.22 

Romania Government Bond 5.95 % 11/06/2021 590’000 151’692  0.30 

Romania Government Bond 4 % 27/10/2021 300’000 73’547  0.15 

Romania Government Bond 3.4 % 08/03/2022 500’000 120’334  0.24 

Romania Government Bond 3.5 % 19/12/2022 460’000 110’569  0.22 

Romania Government Bond 5.85 % 26/04/2023 610’000 159’111  0.31 

Romania Government Bond 4.25 % 28/06/2023 330’000 80’746  0.16 

Romania Government Bond 3.25 % 29/04/2024 555’000 129’351  0.25 

Romania Government Bond 4.75 % 24/02/2025 530’000 132’981  0.26 

Romania Government Bond 5.8 % 26/07/2027 560’000 149’320  0.29 

Summe Rumänien  1’483’740  2.91 

Russland 5.17 % (31. Dezember 2017: 5.92 %     

Russian Federal Bond – OFZ 6.4 % 27/05/2020 10’442’000 148’356  0.29 

Russian Federal Bond – OFZ 7.6 % 14/04/2021 6’489’000 93’216  0.18 

Russian Federal Bond – OFZ 7.5 % 18/08/2021 16’279’000 232’396  0.46 

Russian Federal Bond – OFZ 7 % 15/12/2021 9’550’000 134’358  0.26 

Russian Federal Bond – OFZ 7.6 % 20/07/2022 8’060’000 114’789  0.23 

Russian Federal Bond – OFZ 7.4 % 07/12/2022 16’535’000 233’441  0.46 

Russian Federal Bond – OFZ 7 % 25/01/2023 3’690’000 51’069  0.10 

Russian Federal Bond – OFZ 7 % 16/08/2023 12’485’000 171’418  0.34 

Russian Federal Bond – OFZ 6.5 % 28/02/2024 8’150’000 108’546  0.21 

Russian Federal Bond – OFZ 7.1 % 16/10/2024 17’032’000 231’975  0.45 

Russian Federal Bond – OFZ 7.75 % 16/09/2026 15’140’000 209’840  0.41 

Russian Federal Bond – OFZ 8.15 % 03/02/2027 15’071’000 213’000  0.42 

Russian Federal Bond – OFZ 7.05 % 19/01/2028 15’975’000 209’542  0.41 

Russian Federal Bond – OFZ 6.9 % 23/05/2029 3’630’000 46’498  0.09 

Russian Federal Bond – OFZ 8.5 % 17/09/2031 11’428’000 164’279  0.32 

Russian Federal Bond – OFZ 7.7 % 23/03/2033 15’540’000 208’805  0.41 

Russian Federal Bond – OFZ 7.25 % 10/05/2034 5’120’000 65’900  0.13 

Summe Russland  2’637’428  5.17 

Südafrika 8.31 % (31. Dezember 2017: 8.68 %)     

Republic of South Africa Government Bond 6.75 % 31/03/2021 2’041’000 141’219  0.28 

Republic of South Africa Government Bond 7.75 % 28/02/2023 3’919’000 269’240  0.53 

Republic of South Africa Government Bond 10.5 % 21/12/2026 9’700’000 734’209  1.44 

Republic of South Africa Government Bond 8 % 31/01/2030 5’520’000 347’439  0.68 

Republic of South Africa Government Bond 7 % 28/02/2031 7’620’000 435’733  0.85 

Republic of South Africa Government Bond 8.25 % 31/03/2032 2’439’000 152’185  0.30 

Republic of South Africa Government Bond 8.875 % 28/02/2035 1’987’000 128’365  0.25 

Republic of South Africa Government Bond 6.25 % 31/03/2036 4’175’000 207’462  0.41 

Republic of South Africa Government Bond 8.5 % 31/01/2037 7’228’000 447’217  0.87 

Republic of South Africa Government Bond 9 % 31/01/2040 3’500’000 223’855  0.44 

Republic of South Africa Government Bond 6.5 % 28/02/2041 4’120’000 199’985  0.39 

Republic of South Africa Government Bond 8.75 % 31/01/2044 6’185’000 382’902  0.75 

Republic of South Africa Government Bond 8.75 % 28/02/2048 9’248’000 572’430  1.12 

Summe Südafrika  4’242’241  8.31 
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Thailand 7.12 % (31. Dezember 2017: 6.12 %)     

Thailand Government Bond 2.55 % 26/06/2020 5’450’000 169’362  0.33 

Thailand Government Bond 3.65 % 17/12/2021 13’615’000 439’109  0.86 

Thailand Government Bond 1.875 % 17/06/2022 9’558’000 292’348  0.57 

Thailand Government Bond 2 % 17/12/2022 8’425’000 258’039  0.51 

Thailand Government Bond 3.625 % 16/06/2023 10’090’000 329’790  0.65 

Thailand Government Bond 2.4 % 17/12/2023 2’620’000 81’414  0.16 

Thailand Government Bond 3.85 % 12/12/2025 9’009’000 302’993  0.59 

Thailand Government Bond 2.125 % 17/12/2026 9’951’000 299’152  0.59 

Thailand Government Bond 2.875 % 17/12/2028 3’198’000 101’543  0.20 

Thailand Government Bond 4.875 % 22/06/2029 10’005’000 370’088  0.73 

Thailand Government Bond 3.65 % 20/06/2031 8’395’000 282’021  0.55 

Thailand Government Bond 3.775 % 25/06/2032 7’365’000 249’582  0.49 

Thailand Government Bond 3.4 % 17/06/2036 9’235’000 298’589  0.58 

Thailand Government Bond 2.875 % 17/06/2046 5’530’000 158’592  0.31 

Summe Thailand  3’632’622  7.12 

Türkei 3.39 % (31. Dezember 2017: 5.65 %     

Turkey Government Bond 7.4 % 05/02/2020 598’000 99’335  0.19 

Turkey Government Bond 9.4 % 08/07/2020 630’000 103’798  0.20 

Turkey Government Bond 10.7 % 17/02/2021 662’000 107’639  0.21 

Turkey Government Bond 9.2 % 22/09/2021 658’000 101’670  0.20 

Turkey Government Bond 9.5 % 12/01/2022 490’000 74’238  0.15 

Turkey Government Bond 11 % 02/03/2022 676’000 106’738  0.21 

Turkey Government Bond 10.7 % 17/08/2022 706’000 108’251  0.21 

Turkey Government Bond 8.5 % 14/09/2022 490’000 71’291  0.14 

Turkey Government Bond 12.2 % 18/01/2023 669’000 107’016  0.21 

Turkey Government Bond 7.1 % 08/03/2023 720’000 95’009  0.19 

Turkey Government Bond 16.2 % 14/06/2023 353’000 64’297  0.13 

Turkey Government Bond 8.8 % 27/09/2023 555’000 76’783  0.15 

Turkey Government Bond 10.4 % 20/03/2024 325’000 47’590  0.09 

Turkey Government Bond 9 % 24/07/2024 542’000 74’058  0.15 

Turkey Government Bond 8 % 12/03/2025 627’000 80’969  0.16 

Turkey Government Bond 10.6 % 11/02/2026 886’000 128’905  0.25 

Turkey Government Bond 11 % 24/02/2027 681’000 99’143  0.19 

Turkey Government Bond 10.5 % 11/08/2027 803’000 112’452  0.22 

Turkey Government Bond 12.4 % 08/03/2028 449’000 70’600  0.14 

Summe Türkei  1’729’782  3.39 

Uruguay 2.93 % (31. Dezember 2017: 2.94 %)     

Uruguay Government International Bond '144A' 9.875 % 20/06/2022 1’430’000 43’702  0.08 

Uruguay Government International Bond '144A' 8.5 % 15/03/2028 11’030’000 290’934  0.57 

Uruguay Government International Bond 'REGS' 9.875 % 20/06/2022 26’690’000 815’665  1.60 

Uruguay Government International Bond 'REGS' 8.5 % 15/03/2028 13’075’000 344’875  0.68 

Summe Uruguay  1’495’176  2.93 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind  48’013’352  94.07 
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Malaysia 3.97 % (31. Dezember 2017: 4.53 %)      
Malaysia Government Bond 3.492 % 31/03/2020 697’000  168’678  0.33 
Malaysia Government Bond 3.659 % 15/10/2020 541’000  131’214  0.26 
Malaysia Government Bond 4.16 % 15/07/2021 862’000  211’330  0.41 
Malaysia Government Bond 3.62 % 30/11/2021 121’000  29’263  0.06 
Malaysia Government Bond 3.757 % 20/04/2023 287’000  69’357  0.14 
Malaysia Government Bond 3.8 % 17/08/2023 485’000  117’052  0.23 
Malaysia Government Bond 4.181 % 15/07/2024 137’000  33’552  0.07 
Malaysia Government Bond 4.059 % 30/09/2024 785’000  190’976  0.37 
Malaysia Government Bond 3.955 % 15/09/2025 584’000  140’697  0.27 
Malaysia Government Bond 3.9 % 30/11/2026 450’000  107’241  0.21 
Malaysia Government Bond 3.899 % 16/11/2027 700’000  165’762  0.32 
Malaysia Government Bond 3.733 % 15/06/2028 525’000  123’466  0.24 
Malaysia Government Bond 4.762 % 07/04/2037 520’000  127’596  0.25 
Malaysia Government Investment Issue 3.226 % 15/04/2020 35’000  8’440  0.02 
Malaysia Government Investment Issue 3.948 % 14/04/2022 485’000  117’914  0.23 
Malaysia Government Investment Issue 4.094 % 30/11/2023 340’000  83’235  0.16 
Malaysia Government Investment Issue 4.258 % 26/07/2027 415’000  100’762  0.20 
Malaysia Government Investment Issue 4.369 % 31/10/2028 410’000  100’228  0.20 

Summe Malaysia   2’026’763  3.97 

Summe Sonstige übertragbare Wertpapiere   2’026’763  3.97 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte    50’040’115   98.04 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   155’658  0.30 
Sonstige Aktiva   847’336  1.66 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 
Nettovermögen 

   51’043’109   100.00 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft)  % der Summe 

Gesamtvermögens 
Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind  93.17 
Sonstige übertragbare Wertpapiere  3.93 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  0.30 
Sonstige Aktiva   2.60 

Summe Aktiva  100.0
0 
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Argentinien 0.11 % (31. Dezember 2017: 0.15 %)     

Cresud SACIF y A ADR 130 1’579  0.08 

YPF SA ADR 38 509  0.03 

Summe Argentinien  2’088  0.11 

Australien 4.95 % (31. Dezember 2017: 4.09 %)     

Alumina Ltd 1’287 2’084  0.11 

Bega Cheese Ltd 691 2’398  0.13 

BHP Group Ltd 1’750 42’171  2.20 

BlueScope Steel Ltd 300 2’315  0.12 

Caltex Australia Ltd 51 915  0.05 

CIMIC Group Ltd 48 1’467  0.08 

Elders Ltd 371 1’844  0.10 

Evolution Mining Ltd 1’556 4’042  0.21 

Fortescue Metals Group Ltd 933 2’752  0.14 

GrainCorp Ltd 733 4’732  0.25 

Iluka Resources Ltd 228 1’223  0.06 

Newcrest Mining Ltd 783 12’017  0.63 

Origin Energy Ltd 347 1’581  0.08 

Santos Ltd 349 1’346  0.07 

Saracen Mineral Holdings Ltd 786 1’621  0.08 

South32 Ltd 2’770 6’533  0.34 

St Barbara Ltd 523 1’730  0.09 

Woodside Petroleum Ltd 185 4’079  0.21 

Summe Australien  94’850  4.95 

Österreich 0.28 % (31. Dezember 2017: 0.29 %)     

OMV AG 28 1’224  0.06 

Verbund AG 51 2’171  0.11 

voestalpine AG 68 2’029  0.11 

Summe Österreich  5’424  0.28 

Bermuda 1.54 % (31. Dezember 2017: 1.24 %)     

Bunge Ltd 509 27’201  1.42 

China Gas Holdings Ltd 400 1’425  0.07 

Nine Dragons Paper Holdings Ltd 1’000 926  0.05 

Summe Bermuda  29’552  1.54 

Brasilien 1.88 % (31. Dezember 2017: 1.40 %)     

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo ADR 265 2’138  0.11 

Cia Siderurgica Nacional SA ADR 340 745  0.04 

Fibria Celulose SA 100 1’744  0.09 

Gerdau SA ADR 569 2’139  0.11 

Petroleo Brasileiro SA ADR 367 4’775  0.25 

SLC Agricola SA 200 2’160  0.11 

Vale SA ADR – Klasse B 1’700 22’423  1.17 

Summe Brasilien  36’124  1.88 
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Kanada 11.72 % (31. Dezember 2017: 11.09 %)     

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 239 9’656  0.50 

Alamos Gold Inc – Klasse A 397 1’427  0.07 

B2Gold Corp 1’008 2’945  0.15 

Barrick Gold Corp 1’189 16’099  0.84 

Canadian Natural Resources Ltd 241 5’815  0.30 

Canfor Corp 37 448  0.02 

Centerra Gold Inc 217 931  0.05 

Detour Gold Corp 178 1’503  0.08 

Enbridge Inc 334 10’381  0.54 

Encana Corp 189 1’092  0.06 

First Quantum Minerals Ltd 376 3’039  0.16 

Goldcorp Inc 886 8’683  0.45 

Husky Energy Inc 59 610  0.03 

IAMGOLD Corp 475 1’742  0.09 

Imperial Oil Ltd 43 1’089  0.06 

Kinross Gold Corp 1’274 4’128  0.22 

Kirkland Lake Gold Ltd 192 5’004  0.26 

Lundin Mining Corp 347 1’433  0.07 

Nutrien Ltd 2’221 104’387  5.44 

OceanaGold Corp 629 2’293  0.12 

Osisko Gold Royalties Ltd (Units) 97 850  0.04 

Pan American Silver Corp 156 2’278  0.12 

Pretium Resources Inc 173 1’466  0.08 

Suncor Energy Inc 321 8’978  0.47 

Tahoe Resources Inc 319 1’164  0.06 

Teck Resources Ltd 309 6’656  0.35 

TransCanada Corp 179 6’390  0.33 

Turquoise Hill Resources Ltd 1’005 1’656  0.09 

West Fraser Timber Co Ltd (Units) 33 1’629  0.09 

Wheaton Precious Metals Corp 452 8’828  0.46 

Yamana Gold Inc 967 2’282  0.12 

Summe Kanada  224’882  11.72 

Kaimaninseln 0.37 % (31. Dezember 2017: 0.36 %)     

China Hongqiao Group Ltd 1’000 569  0.03 

Health & Happiness H&H International Holdings Ltd 1’000 5’709  0.30 

Lee & Man Paper Manufacturing Ltd 1’000 848  0.04 

Summe Kaimaninseln  7’126  0.37 

Chile 0.95 % (31. Dezember 2017: 0.16 %)     

Aguas Andinas SA 2’119 1’166  0.06 

Empresas CMPC SA 656 2’085  0.11 

Inversiones Aguas Metropolitanas SA 279 407  0.02 

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR 382 14’631  0.76 

Summe Chile  18’289  0.95 

China 1.05 % (31. Dezember 2017: 0.96 %)     

Aluminum Corp of China Ltd 'H' 2’000 644  0.03 

China Coal Energy Co Ltd 'H' 1’000 393  0.02 
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China 1.05 % (31. Dezember 2017: 0.96 %) (Fortsetzung)     

China Molybdenum Co Ltd 'H' 3’000 1’104  0.06 

China Petroleum & Chemical Corp 'H' 6’000 4’284  0.22 

China Shenhua Energy Co Ltd 'H' 500 1’096  0.06 

China Steel Corp 7’000 5’523  0.29 

Jiangxi Copper Co Ltd 'H' 1’000 1’176  0.06 

PetroChina Co Ltd 'H' 4’000 2’493  0.13 

Shandong Chenming Paper Holdings Ltd 'B' 200 107  0.01 

Zhaojin Mining Industry Co Ltd 'H' 1’000 1’015  0.05 

Zijin Mining Group Co Ltd 'H' 6’000 2’276  0.12 

Summe China  20’111  1.05 

Zypern 0.00 % (31. Dezember 2017: 0.04 %)     

Dänemark 0.63 % (31. Dezember 2017: 0.53 %)     

Vestas Wind Systems A/S 160 12’061  0.63 

Summe Dänemark  12’061  0.63 

Finnland 0.32 % (31. Dezember 2017: 0.36 %)     

Neste Oyj 28 2’156  0.12 

Stora Enso OYJ 336 3’874  0.20 

Summe Finnland  6’030  0.32 

Frankreich 2.06 % (31. Dezember 2017: 2.30 %     

Suez 329 4’337  0.22 

TOTAL SA 498 26’290  1.37 

Veolia Environnement SA 436 8’949  0.47 

Summe Frankreich  39’576  2.06 

Deutschland 0.40 % (31. Dezember 2017: 0.53 %)     

Aurubis AG 20 988  0.05 

KWS Saat SE 7 2’081  0.11 

thyssenkrupp AG 268 4’589  0.24 

Summe Deutschland  7’658  0.40 

Hongkong 0.50 % (31. Dezember 2017: 0.49 %)     

China Agri-Industries Holdings Ltd 8’000 2’851  0.15 

CNOOC Ltd 3’000 4’636  0.24 

Fosun International Ltd 1’500 2’184  0.11 

Summe Hongkong  9’671  0.50 

Ungarn 0.05 % (31. Dezember 2017: 0.06 %)     

MOL Hungarian Oil & Gas Plc 94 1’031  0.05 

Summe Ungarn  1’031  0.05 
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Indien 0.58 % (31. Dezember 2017: 0.50 %     

Reliance Industries Ltd GDR '144A' 350 11’147  0.58 

Summe Indien  11’147  0.58 

Indonesien 0.20 % (31. Dezember 2017: 0.08 %)     

Astra Agro Lestari Tbk PT 1’400 1’147  0.06 

Indah Kiat Pulp & Paper Corp Tbk PT 1’500 1’206  0.06 

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk PT 700 539  0.03 

Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia Tbk PT 10’100 876  0.05 

Summe Indonesien  3’768  0.20 

Irland 0.35 % (31. Dezember 2017: 0.17 %)     

Origin Enterprises Plc 453 3’030  0.16 

Smurfit Kappa Group Plc 138 3’659  0.19 

Summe Irland  6’689  0.35 

Italien 0.41 % (31. Dezember 2017: 0.47 %)     

Eni SpA 502 7’890  0.41 

Summe Italien  7’890  0.41 

Japan 3.89 % (31. Dezember 2017: 3.19 %)     

Calbee Inc 300 9’406  0.49 

Daio Paper Corp 100 1’155  0.06 

Hitachi Metals Ltd 100 1’048  0.06 

Hokuto Corp 100 1’755  0.09 

Inpex Corp 200 1’790  0.09 

JFE Holdings Inc 300 4’804  0.25 

JXTG Holdings Inc 700 3’679  0.19 

Kobe Steel Ltd 200 1’393  0.07 

Kurita Water Industries Ltd 100 2’428  0.13 

Mitsubishi Materials Corp 100 2’639  0.14 

Nippon Paper Industries Co Ltd 100 1’791  0.09 

Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp 500 8’625  0.45 

Nippon Suisan Kaisha Ltd 1’000 5’596  0.29 

Nisshin Seifun Group Inc 900 18’629  0.97 

Oji Holdings Corp 1’000 5’150  0.27 

Rengo Co Ltd 100 791  0.04 

Sumitomo Forestry Co Ltd 100 1’312  0.07 

Sumitomo Metal Mining Co Ltd 100 2’687  0.14 

Summe Japan  74’678  3.89 

Jersey 1.09 % (31. Dezember 2017: 1.31 %)     

Centamin Plc 1’174 1’627  0.08 

Glencore Plc 2’298 8’527  0.44 

Polymetal International Plc 248 2’596  0.14 

Randgold Resources Ltd ADR 96 8’207  0.43 

Summe Jersey  20’957  1.09 
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Luxemburg 0.74 % (31. Dezember 2017: 0.67 %)     

Adecoagro SA 421 2’930  0.16 

ArcelorMittal 351 7’279  0.38 

Tenaris SA ADR 47 1’002  0.05 

Ternium SA ADR 107 2’900  0.15 

Summe Luxemburg  14’111  0.74 

Malaysia 1.81 % (31. Dezember 2017: 1.50 %)     

Genting Plantations Bhd 1’000 2’386  0.13 

IOI Corp Bhd 8’800 9’476  0.49 

Kuala Lumpur Kepong Bhd 1’600 9’571  0.50 

Malayan Banking Bhd 5’200 11’954  0.62 

Press Metal Aluminium Holdings Bhd 1’200 1’403  0.07 

Summe Malaysia  34’790  1.81 

Mauritius 0.22 % (31. Dezember 2017: 0.24 %)     

Golden Agri-Resources Ltd 23’900 4’296  0.22 

Summe Mauritius  4’296  0.22 

Mexiko 1.39 % (31. Dezember 2017: 0.70 %)     

Gruma SAB de CV 1’560 17’641  0.92 

Grupo Mexico SAB de CV 2’000 4’107  0.21 

Industrias Penoles SAB de CV 405 4’934  0.26 

Summe Mexiko  26’682  1.39 

Niederlande 2.24 % (31. Dezember 2017: 2.80 %)     

CNH Industrial NV 3’595 33’110  1.73 

Schlumberger Ltd 273 9’850  0.51 

Summe Niederlande  42’960  2.24 

Norwegen 3.40 % (31. Dezember 2017: 2.49 %)     

Equinor ASA 215 4’562  0.24 

Mowi ASA 1’504 31’733  1.65 

Norsk Hydro ASA 744 3’369  0.17 

Norway Royal Salmon ASA 64 1’323  0.07 

Yara International ASA 631 24’302  1.27 

Summe Norwegen  65’289  3.40 

Papua-Neuguinea 0.07 % (31. Dezember 2017: 0.09 %)     

Oil Search Ltd 261 1’316  0.07 

Summe Papua-Neuguinea  1’316  0.07 

Peru 0.20 % (31. Dezember 2017: 0.13 %     

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 230 3’731  0.20 

Summe Peru  3’731  0.20 
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Polen 0.24 % (31. Dezember 2017: 0.25 %)     

Jastrzebska Spolka Weglowa SA 29 519  0.03 

KGHM Polska Miedz SA 74 1’751  0.09 

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 57 1’641  0.09 

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA 319 587  0.03 

Summe Polen  4’498  0.24 

Portugal 0.10 % (31. Dezember 2017: 0.12 %)     

Galp Energia SGPS SA 85 1’340  0.07 

Navigator Co SA/The 130 535  0.03 

Summe Portugal  1’875  0.10 

Russland 2.39 % (31. Dezember 2017: 1.80 %)     

Gazprom PJSC ADR 2’335 10’342  0.54 

LUKOIL PJSC ADR 129 9’221  0.48 

MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 423 7’936  0.41 

Novatek PJSC GDR 17 2’907  0.15 

Novolipetsk Steel PJSC GDR 52 1’190  0.06 

PhosAgro PJSC GDR 435 5’546  0.29 

Rosneft Oil Co PJSC GDR 230 1’421  0.08 

Severstal PJSC GDR 102 1’392  0.07 

Surgutneftegas PJSC ADR 705 2’679  0.14 

Tatneft PJSC ADR 52 3’276  0.17 

Summe Russland  45’910  2.39 

Singapur 1.12 % (31. Dezember 2017: 1.10 %     

Wilmar International Ltd 9’400 21’517  1.12 

Summe Singapur  21’517  1.12 

Südafrika 1.19 % (31. Dezember 2017: 1.20 %)     

Anglo American Platinum Ltd 63 2’356  0.12 

AngloGold Ashanti Ltd ADR 416 5’221  0.27 

Assore Ltd 22 444  0.02 

Astral Foods Ltd 137 1’523  0.08 

Gold Fields Ltd ADR 837 2’946  0.16 

Impala Platinum Holdings Ltd 749 1’910  0.10 

Kumba Iron Ore Ltd 30 590  0.03 

Northam Platinum Ltd 468 1’407  0.08 

Sappi Ltd 325 1’845  0.10 

Sasol Ltd 112 3’309  0.17 

Sibanye Gold Ltd 1’686 1’174  0.06 

Summe Südafrika  22’725  1.19 

Südkorea 1.11 % (31. Dezember 2017: 1.24 %)     

Coway Co Ltd 42 2’789  0.15 

Hyundai Steel Co 47 1’906  0.10 

Korea Zinc Co Ltd 7 2’713  0.14 

POSCO 44 9’582  0.50 

SK Holdings Co Ltd 7 1’631  0.08 
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Südkorea 1.11 % (31. Dezember 2017: 1.24 %) (Fortsetzung)     

SK Innovation Co Ltd 12 1’931  0.10 

S-Oil Corp 8 701  0.04 

Summe Südkorea  21’253  1.11 

Spanien 0.38 % (31. Dezember 2017: 0.44 %)     

Acerinox SA 84 832  0.04 

Repsol SA 261 4’201  0.22 

Repsol SA Rights 31/01/2019 261 119  0.01 

Siemens Gamesa Renewable Energy SA 174 2’116  0.11 

Summe Spanien  7’268  0.38 

Schweden 0.53 % (3.1 Dezember 2017: 0.56 %)     

BillerudKorsnas AB 103 1’226  0.06 

Boliden AB 149 3’226  0.17 

Holmen AB 58 1’145  0.06 

Lundin Petroleum AB 35 874  0.05 

SSAB AB – Klasse B 332 933  0.05 

Svenska Cellulosa AB SCA – Klasse B 353 2’736  0.14 

Summe Schweden  10’140  0.53 

Thailand 0.27 % (31. Dezember 2017: 0.18 %)     

Energy Absolute PCL NVDR 1’300 1’697  0.09 

PTT Exploration & Production PCL NVDR 300 1’046  0.05 

PTT PCL NVDR 1’700 2’401  0.13 

Summe Thailand  5’144  0.27 

Türkei 0.08 % (31. Dezember 2017: 0.13 %     

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 744 1’010  0.05 

Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 24 526  0.03 

Summe Türkei  1’536  0.08 

Vereinigtes Königreich 6.24 % (31. Dezember 2017: 6.44 %)     

Anglo American Plc 766 17’051  0.89 

Antofagasta Plc 188 1’875  0.10 

BP Plc 3’720 23’497  1.22 

Centrica Plc 1’112 1’911  0.10 

DS Smith Plc 758 2’889  0.15 

Evraz Plc 299 1’830  0.10 

KAZ Minerals Plc 127 861  0.04 

Mondi Plc 214 4’452  0.23 

Pennon Group Plc 326 2’876  0.15 

Rio Tinto Plc 624 29’643  1.54 

Royal Dutch Shell Plc 739 22’024  1.15 

Severn Trent Plc 184 4’255  0.22 

TechnipFMC Plc 84 1’645  0.09 

United Utilities Group Plc 529 4’960  0.26 

Summe Vereinigtes Königreich  119’769  6.24 
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Vereinigte Staaten 42.57 % (31. Dezember 2017: 47.86 %)    

AGCO Corp 240 13’361 0.70 

Alcoa Corp 102 2’711 0.14 

American States Water Co 28 1’877 0.10 

Anadarko Petroleum Corp 101 4’428 0.23 

Andersons Inc/The 95 2’840 0.15 

Apache Corp 75 1’969 0.10 

Aqua America Inc 138 4’718 0.25 

Archer-Daniels-Midland Co 2’020 82’759 4.31 

Arconic Inc 356 6’002 0.31 

Baker Hughes a GE Co – Klasse A 100 2’150 0.11 

Cabot Oil & Gas Corp 87 1’944 0.10 

California Water Service Group 37 1’763 0.09 

CF Industries Holdings Inc 843 36’679 1.91 

Chefs' Warehouse Inc/The 83 2’654 0.14 

Cheniere Energy Inc 48 2’841 0.15 

Chevron Corp 378 41’123 2.14 

Cimarex Energy Co 19 1’171 0.06 

Commercial Metals Co 64 1’025 0.05 

Concho Resources Inc 40 4’112 0.22 

ConocoPhillips 229 14’278 0.74 

Continental Resources Inc/OK 17 683 0.04 

Cree Inc 79 3’379 0.18 

Darling Ingredients Inc 594 11’429 0.60 

Deere & Co 1’161 173’186 9.03 

Devon Energy Corp 88 1’984 0.10 

Diamondback Energy Inc 19 1’761 0.09 

Domtar Corp 37 1’300 0.07 

EOG Resources Inc 114 9’942 0.52 

EQT Corp 52 982 0.05 

Equitrans Midstream Corp 50 1’001 0.05 

Exxon Mobil Corp 835 56’939 2.97 

First Solar Inc 59 2’505 0.13 

Freeport-McMoRan Inc 790 8’145 0.43 

Graphic Packaging Holding Co 181 1’926 0.10 

Halliburton Co 173 4’598 0.24 

Hecla Mining Co (Units) 486 1’147 0.06 

Helmerich & Payne Inc 22 1’055 0.06 

Hess Corp 50 2’025 0.11 

HollyFrontier Corp 34 1’738 0.09 

Ingredion Inc 256 23’398 1.22 

International Paper Co 239 9’646 0.50 

Itron Inc 26 1’230 0.06 

Kinder Morgan Inc/DE 374 5’752 0.30 

Lindsay Corp 39 3’754 0.20 

Louisiana-Pacific Corp 83 1’844 0.10 

Marathon Oil Corp 168 2’409 0.13 

Mosaic Co/The 1’266 36’980 1.93 

National Oilwell Varco Inc 75 1’928 0.10 

Newfield Exploration Co 39 572 0.03 

Newmont Mining Corp 544 18’850 0.98 

Noble Energy Inc 95 1’782 0.09 
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Vereinigte Staaten 42.57 % (31. Dezember 2017: 47.86 %) (Fortsetzung)      

Nucor Corp 172  8’911  0.47 

Occidental Petroleum Corp 151  9’268  0.48 

ONEOK Inc 81  4’370  0.23 

Ormat Technologies Inc 39  2’040  0.11 

Packaging Corp of America 55  4’590  0.24 

Phillips 66 92  7’926  0.41 

Pilgrim's Pride Corp 189  2’931  0.15 

Pioneer Natural Resources Co 34  4’472  0.23 

Reliance Steel & Aluminum Co 39  2’776  0.14 

Royal Gold Inc 36  3’083  0.16 

Seaboard Corp 1  3’538  0.18 

Southern Co/The 200  8’784  0.46 

Southern Copper Corp 46  1’415  0.07 

Steel Dynamics Inc 118  3’545  0.19 

Targa Resources Corp 44  1’585  0.08 

Tractor Supply Co 440  36’714  1.91 

Tyson Foods Inc – Klasse A 1’068  57’031  2.97 

United States Steel Corp 97  1’769  0.09 

Valero Energy Corp 84  6’297  0.33 

Westrock Co 148  5’589  0.29 

Weyerhaeuser Co (REIT) 442  9’662  0.50 

Williams Cos Inc/The 239  5’270  0.28 

Worthington Industries Inc 22  767  0.04 

Summe Vereinigte Staaten   816’608  42.57 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind 

  1’911’020  99.62 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 
   1’911’020   99.62 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   12’800  0.67 

Sonstige Verbindlichkeiten   (5’444)  (0.29) 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   1’918’376   100.00 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft)  % der 
SummeGesamtver

mögens 
Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind  99.18 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  0.66 

Sonstige Aktiva   0.16 
Summe Aktiva  100.00 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.Ein Global Depositary Receipt („GDR“) hat grosse Ähnlichkeiten mit einem American 

Depositary Receipt bzw. ADR. Dabei handelt es sich um ein Bankzertifikat, das Anteile an einem ausländischen Unternehmen verkörpert, sodass dann 

eine ausländische Niederlassung einer internationalen Bank Inhaberin der Anteile ist. Die Anteile selbst werden als nationale Anteile gehandelt, aber 

weltweit bieten verschiedene Bankniederlassungen die Anteile zum Kauf an. 
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Bermuda 3.33 % (31. Dezember 2017: 3.60 %)     

Arch Capital Group Ltd (unbefristet) 5.25 % 496 9’855  0.52 

Arch Capital Group Ltd (unbefristet) 5.45 % 364 7’400  0.39 

Aspen Insurance Holdings Ltd (unbefristet) 5.625 % 276 5’542  0.30 

Aspen Insurance Holdings Ltd FRN (unbefristet) 303 6’857  0.37 

Axis Capital Holdings Ltd (unbefristet) 5.5 % 607 12’711  0.67 

Axis Capital Holdings Ltd (unbefristet) 7.25 % 324 8’162  0.43 

RenaissanceRe Holdings Ltd (unbefristet) 5.375 % 303 6’287  0.33 

RenaissanceRe Holdings Ltd (unbefristet) 276 6’025  0.32 

Summe Bermuda  62’839  3.33 

Kanada 0.82 % (31. Dezember 2017: 0.00 %)     

Enbridge Inc FRN 15/04/2078 662 15’584  0.82 

Summe Kanada  15’584  0.82 

Niederlande 4.76 % (31. Dezember 2017: 5.76 %)     

Aegon NV (unbefristet) 6.375 % 1’103 27’751  1.47 

Aegon NV (unbefristet) 6.5 % 551 13’797  0.73 

ING Groep NV (unbefristet) 6.375 % 1’152 29’192  1.54 

ING Groep NV (unbefristet) 6.125 % 772 19’231  1.02 

Summe Niederlande  89’971  4.76 

Vereinigtes Königreich 2.18 % (31. Dezember 2017: 4.98 %     

HSBC Holdings Plc (unbefristet) 6.2 % 1’599 41’206  2.18 

Summe Vereinigtes Königreich  41’206  2.18 

Vereinigte Staaten 88.08 % (31. Dezember 2017: 84.95 %)     

Alabama Power Co (unbefristet) 5 % 276 6’552  0.35 

Allstate Corp/The (unbefristet) 6.625 % 824 20’699  1.10 

Allstate Corp/The (unbefristet) 5.625 % 634 15’184  0.80 

Allstate Corp/The FRN 15/01/2053 551 13’136  0.70 

Apollo Global Management LLC (unbefristet) Serie A 6.375 % 303 6’817  0.36 

Apollo Global Management LLC (unbefristet) Serie B 6.375 % 331 7’342  0.39 

Ares Management Corp (unbefristet) 7 % 342 8’899  0.47 

AT&T Inc 5.35 % 01/11/2066 1’459 32’477  1.72 

AT&T Inc 910 21’103  1.12 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.625 % 577 14’679  0.78 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.5 % 577 14’644  0.77 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.2 % 577 14’638  0.77 

Bank of America Corp (unbefristet) 448 11’097  0.59 

Bank of America Corp (unbefristet) Serie EE 6 % 472 11’824  0.63 

Bank of America Corp (unbefristet) Serie GG 6 % 708 17’771  0.94 

Bank of America Corp FRN 15/12/2066 1’158 29’182  1.54 

Bank of America Corp FRN (unbefristet) Serie 5 221 4’623  0.24 

Bank of America Corp FRN (unbefristet) Serie E 166 3’312  0.18 

Bank of America Corp FRN (unbefristet) Serie H 157 2’917  0.15 

Bank of New York Mellon Corp/The (unbefristet) 5.2 % 642 14’593  0.77 

BB&T Corp (unbefristet) 5.85 % 634 15’514  0.82 

BB&T Corp (unbefristet) 5.625 % 513 12’061  0.64 

BB&T Corp (unbefristet) Serie E 5.625 % 1’268 29’620  1.57 
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Vereinigte Staaten 88.08 % (31. Dezember 2017: 84.95 %) (Fortsetzung)    

BB&T Corp (unbefristet) Serie F 5.2 % 496 10’986 0.58 

BB&T Corp (unbefristet) Serie G 5.2 % 551 12’199 0.65 

Brighthouse Financial Inc 414 8’785 0.46 

Capital One Financial Corp (unbefristet) 6.25 % 551 13’808 0.73 

Capital One Financial Corp (unbefristet) 6.7 % 551 13’968 0.74 

Capital One Financial Corp (unbefristet) 6.2 % 551 13’924 0.74 

Capital One Financial Corp (unbefristet) 5.2 % 662 14’312 0.76 

Capital One Financial Corp (unbefristet) Serie B 6 % 965 23’729 1.26 

Capital One Financial Corp (unbefristet) Serie H 6 % 551 13’725 0.73 

Carlyle Group LP/The (unbefristet) 5.875 % 441 8’983 0.48 

Charles Schwab Corp/The (unbefristet) 6 % 662 16’808 0.89 

Charles Schwab Corp/The (unbefristet) 5.95 % 827 20’675 1.09 

CMS Energy Corp 309 7’435 0.39 

Digital Realty Trust Inc (unbefristet) 7.375 % 403 10’160 0.54 

Digital Realty Trust Inc (unbefristet) 6.35 % 276 7’030 0.37 

Dominion Energy Inc 5.25 % 30/07/2076 882 20’357 1.08 

DTE Energy Co 5.375 % 01/06/2076 331 7’537 0.40 

DTE Energy Co 5.25 % 01/12/2077 441 9’812 0.52 

Duke Energy Corp 5.125 % 15/01/2073 551 12’508 0.66 

Duke Energy Corp 551 13’114 0.69 

eBay Inc 6 % 01/02/2056 827 21’072 1.12 

Entergy Arkansas LLC 4.875 % 01/09/2066 452 10’265 0.54 

Entergy Louisiana LLC 4.875 % 01/09/2066 298 6’872 0.36 

Entergy Mississippi LLC 4.9 % 01/10/2066 287 6’374 0.34 

Fifth Third Bancorp FRN (unbefristet) 496 12’832 0.68 

First Republic Bank/CA (unbefristet) 331 7’355 0.39 

Georgia Power Co 5 % 01/10/2077 298 6’321 0.33 

Hartford Financial Services Group Inc/The (unbefristet) 380 9’591 0.51 

Hartford Financial Services Group Inc/The FRN 15/04/2042 662 18’106 0.96 

Huntington Bancshares Inc/OH (unbefristet) 6.25 % 662 16’431 0.87 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 6.7 % 422 10’723 0.57 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 5.45 % 411 10’069 0.53 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 6.3 % 402 10’199 0.54 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 6.125 % 653 16’554 0.88 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 6.15 % 525 13’534 0.72 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 6.1 % 651 16’627 0.88 

JPMorgan Chase & Co (unbefristet) 774 19’373 1.03 

KeyCorp (unbefristet) 469 10’684 0.57 

KeyCorp FRN (unbefristet) 551 14’227 0.75 

Kimco Realty Corp (unbefristet) 5.25 % 292 5’971 0.32 

KKR & Co Inc (unbefristet) 6.75 % 380 9’827 0.52 

Legg Mason Inc 6.375 % 15/03/2056 276 6’641 0.35 

Legg Mason Inc 5.45 % 15/09/2056 551 11’240 0.59 

MetLife Inc (unbefristet) 888 20’912 1.11 

MetLife Inc FRN (unbefristet) 662 13’856 0.73 

National Retail Properties Inc (unbefristet) 5.7 % 317 7’291 0.39 

National Retail Properties Inc (unbefristet) 5.2 % 380 7’942 0.42 

NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.125 % 15/11/2072 551 12’337 0.65 

NextEra Energy Capital Holdings Inc 5 % 15/01/2073 496 10’957 0.58 

NextEra Energy Capital Holdings Inc 5.25 % 01/06/2076 629 14’404 0.76 

Northern Trust Corp (unbefristet) 441 10’941 0.58 

Office Properties Income Trust 5.875 % 01/05/2046 342 7’565 0.40 
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Vereinigte Staaten 88.08 % (31. Dezember 2017: 84.95 %) (Fortsetzung)    

PNC Financial Services Group Inc/The (unbefristet) 5.375 % 529 12’230 0.65 

PNC Financial Services Group Inc/The FRN (unbefristet) 1’654 42’574 2.25 

PPL Capital Funding Inc 5.9 % 30/04/2073 496 12’212 0.65 

Prudential Financial Inc 5.75 % 15/12/2052 634 15’051 0.80 

Prudential Financial Inc 5.7 % 15/03/2053 783 18’267 0.97 

Prudential Financial Inc 623 14’728 0.78 

Public Storage (unbefristet) 5.2 % 551 12’128 0.64 

Public Storage (unbefristet) 5.375 % 546 12’340 0.65 

Public Storage (unbefristet) 6 % 317 7’941 0.42 

Public Storage (unbefristet) 5.4 % 331 7’547 0.40 

Public Storage (unbefristet) 4.95 % 358 7’529 0.40 

Public Storage (unbefristet) 4.9 % 386 7’959 0.42 

Public Storage (unbefristet) 5.15 % 309 6’662 0.35 

Public Storage (unbefristet) 5.05 % 331 7’060 0.37 

Qwest Corp 6.125 % 01/06/2053 855 15’390 0.81 

Qwest Corp 6.875 % 01/10/2054 551 10’871 0.58 

Qwest Corp 6.625 % 15/09/2055 452 8’520 0.45 

Qwest Corp 6.5 % 01/09/2056 1’078 20’202 1.07 

Qwest Corp 6.75 % 15/06/2057 728 13’817 0.73 

Reinsurance Group of America Inc FRN 15/09/2042 441 11’034 0.58 

Reinsurance Group of America Inc FRN 15/06/2056 441 10’386 0.55 

SCE Trust II (unbefristet) 5.1 % 441 8’502 0.45 

SCE Trust IV FRN (unbefristet) 358 7’267 0.38 

SCE Trust V FRN (unbefristet) 331 6’911 0.37 

SCE Trust VI (unbefristet) 5 % 524 9’532 0.50 

Senior Housing Properties Trust 5.625 % 01/08/2042 386 7’793 0.41 

Senior Housing Properties Trust 6.25 % 01/02/2046 276 6’265 0.33 

Southern Co/The 6.25 % 15/10/2075 1’103 28’138 1.49 

Southern Co/The 5.25 % 01/10/2076 882 19’236 1.02 

Southern Co/The 5.25 % 01/12/2077 496 10’828 0.57 

Stanley Black & Decker Inc 5.75 % 25/07/2052 827 19’608 1.04 

State Street Corp (unbefristet) 5.25 % 551 12’409 0.66 

State Street Corp (unbefristet) 6 % 827 20’807 1.10 

State Street Corp FRN (unbefristet) Serie D 827 20’245 1.07 

State Street Corp FRN (unbefristet) Serie G 551 13’158 0.70 

Torchmark Corp 6.125 % 15/06/2056 331 8’315 0.44 

Unum Group 331 7’504 0.40 

US Bancorp (unbefristet) 5.15 % 551 12’634 0.67 

US Bancorp (unbefristet) 634 15’653 0.83 

US Bancorp FRN (unbefristet) 1’103 20’648 1.09 

US Bancorp FRN (unbefristet) Serie F 1’213 32’120 1.70 

Verizon Communications Inc 5.9 % 15/02/2054 551 13’940 0.74 

Vornado Realty Trust (unbefristet) 5.4 % 331 7’097 0.38 

Vornado Realty Trust (unbefristet) 5.25 % 352 7’234 0.38 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.25 % 263 5’804 0.31 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.125 % 274 5’968 0.32 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.2 % 316 6’955 0.37 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.7 % 421 10’020 0.53 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.5 % 485 11’179 0.59 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 5.625 % 291 6’839 0.36 

Wells Fargo & Co (unbefristet) Serie T 6 % 337 8’472 0.45 

Wells Fargo & Co (unbefristet) Serie V 6 % 421 10’571 0.56 
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Vereinigte Staaten 88.08 % (31. Dezember 2017: 84.95 %) (Fortsetzung)      

Wells Fargo & Co FRN (unbefristet) Serie Q 727  17’862  0.95 

Wells Fargo & Co FRN (unbefristet) Serie R 354  9’303  0.49 

Wells Fargo Real Estate Investment Corp (unbefristet) 6.375 % 303  7’590  0.40 

WR Berkley Corp 5.75 % 01/06/2056 320  7’174  0.38 

Summe Vereinigte Staaten   1’663’661  88.08 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

  1’873’261  99.17 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 
   1’873’261   99.17 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   11’110  0.59 

Sonstige Aktiva   4’476  0.24 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   1’888’847   100.00 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

    % der 
SummeGesamtv

ermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind     99.14 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     0.59 

Sonstige Aktiva      0.27 

Summe Aktiva     100.00 
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Bermuda 0.56 %     

Weatherford International Ltd 4.5 % 15/04/2022 55’000 32’450  0.56 

Summe Bermuda  32’450  0.56 

Brasilien 8.95 %     

B3 SA – Brasil Bolsa Balcao '144A' 5.5 % 16/07/2020 20’000 20’425  0.35 

Banco Bradesco SA/Cayman Islands '144A' 5.9 % 16/01/2021 75’000 77’531  1.34 

Banco do Brasil SA/Cayman 3.875 % 10/10/2022 100’000 96’626  1.67 

Banco do Brasil SA/Cayman '144A' 5.875 % 26/01/2022 – 360  0.01 

Banco Votorantim SA '144A' 7.375 % 21/01/2020 50’000 51’775  0.90 

BRF SA '144A' 4.75 % 22/05/2024 50’000 46’188  0.80 

Cielo SA / Cielo USA Inc '144A' 3.75 % 16/11/2022 50’000 47’622  0.82 

Globo Comunicacao e Participacoes SA '144A' 4.843 % 08/06/2025 25’000 23’663  0.41 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.75 % 22/01/2021 75’000 77’167  1.34 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.5 % 06/08/2022 25’000 25’687  0.44 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.125 % 13/05/2023 50’000 50’300  0.87 

Summe Brasilien  517’344  8.95 

Britische Jungferninseln 0.86 %     

Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd '144A' 4.875 % 07/10/2020 50’000 49’565  0.86 

Summe Britische Jungferninseln  49’565  0.86 

Kanada 1.67 %     

Bombardier Inc '144A' 7.45 % 01/05/2034 15’000 13’463  0.23 

Enbridge Inc FRN 15/07/2077 20’000 16’984  0.29 

Sobeys Inc 4.7 % 08/08/2023 25’000 18’732  0.33 

Teck Resources Ltd 6.25 % 15/07/2041 50’000 47’625  0.82 

Summe Kanada  96’804  1.67 

Kaimaninseln 2.97 %     

Grupo Aval Ltd '144A' 4.75 % 26/09/2022 50’000 46’812  0.81 

Lamar Funding Ltd '144A' 3.958 % 07/05/2025 50’000 40’875  0.71 

Noble Holding International Ltd 7.95 % 01/04/2025 40’000 30’250  0.52 

Transocean Inc 5.8 % 15/10/2022 15’000 13’275  0.23 

Transocean Inc 6.8 % 15/03/2038 60’000 40’200  0.70 

Summe Kaimaninseln  171’412  2.97 

Kolumbien 0.44 %     

Bancolombia SA 5.125 % 11/09/2022 25’000 25’188  0.44 

Summe Kolumbien  25’188  0.44 

Finnland 2.23 %     

Nokia OYJ 6.625 % 15/05/2039 10’000 10’200  0.18 

Teollisuuden Voima Oyj 'EMTN' 2.5 % 17/03/2021 100’000 118’521  2.05 

Summe Finnland  128’721  2.23 

Frankreich 3.37 %     

Casino Guichard Perrachon SA 'EMTN' 5.976 % 26/05/2021 100’000 117’663  2.03 

Orano SA 'EMTN' 4.875 % 23/09/2024 50’000 56’805  0.98 

PSA Tresorerie GIE 6 % 19/09/2033 15’000 20’608  0.36 

Summe Frankreich  195’076  3.37 
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Deutschland 3.75 %     

Deutsche Bank AG 4.5 % 01/04/2025 50’000 43’926  0.76 

Deutsche Bank AG FRN 24/05/2028 50’000 42’331  0.73 

Deutsche Hypothekenbank AG 'EMTN' 0.625 % 23/07/2020 15’000 16’684  0.29 

K+S AG 4.125 % 06/12/2021 25’000 30’467  0.53 

METRO AG 'EMTN' 1.5 % 19/03/2025 50’000 55’044  0.95 

RWE AG FRN 21/04/2075 25’000 28’133  0.49 

Summe Deutschland  216’585  3.75 

Irland 0.84 %     

Rosneft Oil Co Via Rosneft International Finance DAC '144A' 4.199 % 06/03/2022 50’000 48’711  0.84 

Summe Irland  48’711  0.84 

Isle of Man 0.70 %     

AngloGold Ashanti Holdings Plc 5.125 % 01/08/2022 40’000 40’460  0.70 

Summe Isle of Man  40’460  0.70 

Italien 7.09 %     

Banco BPM SpA 'EMTN' 6 % 05/11/2020 50’000 59’355  1.03 

Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' 6.625 % 13/09/2023 100’000 129’845  2.25 

Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA 5 % 15/11/2020 25’000 29’996  0.52 

Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 5.25 % 10/02/2022 50’000 62’017  1.07 

UniCredit SpA 'EMTN' 6.95 % 31/10/2022 100’000 128’270  2.22 

Summe Italien  409’483  7.09 

Kasachstan 0.84 %     

KazMunayGas National Co JSC '144A' 4.75 % 19/04/2027 50’000 48’794  0.84 

Summe Kasachstan  48’794  0.84 

Luxemburg 5.59 %     

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 6.125 % 07/02/2022 25’000 25’721  0.44 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 50’000 48’969  0.85 

Telecom Italia Finance SA 'EMTN' 7.75 % 24/01/2033 85’000 121’747  2.11 

Votorantim Cimentos International SA '144A' 7.25 % 05/04/2041 75’000 76’969  1.33 

VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA '144A' 6.95 % 17/10/2022 50’000 49’785  0.86 

Summe Luxemburg  323’191  5.59 

Mexiko 0.81 %     

BBVA Bancomer SA/Texas '144A' 7.25 % 22/04/2020 45’000 46’710  0.81 

Summe Mexiko  46’710  0.81 

Niederlande 12.15 %     

Petrobras Global Finance BV 5.375 % 27/01/2021 8’000 8’152  0.14 

Petrobras Global Finance BV 4.375 % 20/05/2023 116’000 112’634  1.95 

Petrobras Global Finance BV 6.25 % 17/03/2024 90’000 91’643  1.59 

Petrobras Global Finance BV 6.75 % 27/01/2041 50’000 47’281  0.82 

Petrobras Global Finance BV 7.25 % 17/03/2044 75’000 74’148  1.28 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1.125 % 15/10/2024 100’000 96’597  1.67 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.2 % 21/07/2021 95’000 87’378  1.51 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.8 % 21/07/2023 125’000 107’767  1.87 
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Niederlande 12.15 % (Fortsetzung)     

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 3.15 % 01/10/2026 100’000 76’447  1.32 

Summe Niederlande  702’047  12.15 

Peru 0.43 %     

Volcan Cia Minera SAA '144A' 5.375 % 02/02/2022 25’000 25’063  0.43 

Summe Peru  25’063  0.43 

Südafrika 1.88 %     

Eskom Holdings SOC Ltd '144A' 5.75 % 26/01/2021 75’000 70’891  1.23 

Transnet SOC Ltd '144A' 4 % 26/07/2022 40’000 37’569  0.65 

Summe Südafrika  108’460  1.88 

Schweden 0.85 %     

Telefonaktiebolaget LM Ericsson 4.125 % 15/05/2022 50’000 49’219  0.85 

Summe Schweden  49’219  0.85 

Türkei 4.45 %     

Export Credit Bank of Turkey '144A' 5.375 % 08/02/2021 25’000 24’226  0.42 

KOC Holding AS '144A' 5.25 % 15/03/2023 50’000 46’903  0.81 

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS '144A' 5.75 % 15/10/2025 25’000 22’879  0.40 

Turkiye Halk Bankasi AS '144A' 3.875 % 05/02/2020 25’000 22’606  0.39 

Turkiye Is Bankasi AS '144A' 5.375 % 06/10/2021 100’000 91’642  1.59 

Yapi ve Kredi Bankasi AS '144A' 4 % 22/01/2020 50’000 48’783  0.84 

Summe Türkei  257’039  4.45 

Vereinigtes Königreich 4.80 %     

Barclays Bank Plc 'EMTN' FRN (unbefristet) 20’000 20’107  0.35 

EI Group Plc 'EMTN' 6.875 % 15/02/2021 10’000 13’659  0.23 

Ensco Plc 5.75 % 01/10/2044 55’000 31’013  0.54 

Lloyds Banking Group Plc '144A' FRN (unbefristet) 25’000 24’640  0.43 

Royal Bank of Scotland Group Plc FRN (unbefristet) 15’000 18’544  0.32 

Tesco Plc 'EMTN' 6.125 % 24/02/2022 85’000 119’714  2.07 

Virgin Media Secured Finance Plc 5.25 % 15/01/2021 50’000 49’893  0.86 

Summe Vereinigtes Königreich  277’570  4.80 

Vereinigte Staaten 31.52 %     

ADT Security Corp/The 3.5 % 15/07/2022 30’000 27’863  0.48 

Allegheny Technologies Inc 5.95 % 15/01/2021 15’000 14’775  0.26 

Allegheny Technologies Inc 7.875 % 15/08/2023 15’000 15’356  0.27 

Ally Financial Inc 8 % 01/11/2031 5’000 5’562  0.10 

Arconic Inc 6.15 % 15/08/2020 25’000 25’596  0.44 

Arconic Inc 5.4 % 15/04/2021 30’000 30’412  0.53 

Arconic Inc 5.87 % 23/02/2022 15’000 15’297  0.26 

Arconic Inc 5.9 % 01/02/2027 15’000 14’362  0.25 

Arconic Inc 5.95 % 01/02/2037 15’000 13’934  0.24 

Avon Products Inc 7 % 15/03/2023 10’000 8’525  0.15 

Bed Bath & Beyond Inc 4.915 % 01/08/2034 35’000 23’544  0.41 

Carpenter Technology Corp 5.2 % 15/07/2021 5’000 5’008  0.09 

Carpenter Technology Corp 4.45 % 01/03/2023 5’000 4’863  0.08 

CBL & Associates LP 5.25 % 01/12/2023 35’000 27’825  0.48 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegende
r ZeitwertUSD % des Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

   

Vereinigte Staaten 31.52 % (Fortsetzung)    

CDK Global Inc 5 % 15/10/2024 10’000 9’825 0.17 

CenturyLink Inc 6.875 % 15/01/2028 15’000 13’275 0.23 

CenturyLink Inc 7.6 % 15/09/2039 15’000 11’925 0.21 

CF Industries Inc 5.15 % 15/03/2034 60’000 50’700 0.88 

Continental Resources Inc/OK 3.8 % 01/06/2024 40’000 37’912 0.66 

DCP Midstream Operating LP 3.875 % 15/03/2023 25’000 23’500 0.41 

DCP Midstream Operating LP '144A' 5.35 % 15/03/2020 25’000 25’156 0.44 

DCP Midstream Operating LP '144A' 6.75 % 15/09/2037 25’000 24’750 0.43 

Dell Inc 4.625 % 01/04/2021 15’000 14’813 0.26 

Dell Inc 6.5 % 15/04/2038 15’000 13’425 0.23 

Diamond Offshore Drilling Inc 5.7 % 15/10/2039 30’000 18’600 0.32 

Dresdner Funding Trust I '144A' 8.151 % 30/06/2031 15’000 18’186 0.31 

Dun & Bradstreet Corp/The 4.625 % 01/12/2022 15’000 15’225 0.26 

Edgewell Personal Care Co 4.7 % 19/05/2021 25’000 24’719 0.43 

Embarq Corp 7.995 % 01/06/2036 30’000 27’300 0.47 

EMC Corp 2.65 % 01/06/2020 50’000 48’037 0.83 

EMC Corp 3.375 % 01/06/2023 25’000 21’712 0.38 

EnLink Midstream Partners LP 4.4 % 01/04/2024 15’000 14’152 0.24 

EnLink Midstream Partners LP 4.15 % 01/06/2025 35’000 31’597 0.55 

Freeport-McMoRan Inc 3.1 % 15/03/2020 25’000 24’500 0.42 

Freeport-McMoRan Inc 4 % 14/11/2021 15’000 14’644 0.25 

Freeport-McMoRan Inc 3.55 % 01/03/2022 40’000 37’950 0.66 

Freeport-McMoRan Inc 3.875 % 15/03/2023 40’000 37’100 0.64 

Freeport-McMoRan Inc 4.55 % 14/11/2024 20’000 18’525 0.32 

Freeport-McMoRan Inc 5.4 % 14/11/2034 15’000 11’888 0.21 

Freeport-McMoRan Inc 5.45 % 15/03/2043 40’000 30’650 0.53 

Frontier Communications Corp 9 % 15/08/2031 30’000 16’200 0.28 

Genworth Holdings Inc 7.625 % 24/09/2021 50’000 49’625 0.86 

Goldman Sachs Capital I 6.345 % 15/02/2034 25’000 27’972 0.48 

Ingram Micro Inc 5.45 % 15/12/2024 10’000 9’738 0.17 

L Brands Inc 6.95 % 01/03/2033 25’000 19’625 0.34 

Leidos Holdings Inc 4.45 % 01/12/2020 10’000 9’950 0.17 

Mack-Cali Realty LP 4.5 % 18/04/2022 10’000 9’657 0.17 

Mack-Cali Realty LP 3.15 % 15/05/2023 10’000 8’872 0.15 

Mattel Inc 2.35 % 15/08/2021 25’000 22’250 0.38 

MDC Holdings Inc 5.5 % 15/01/2024 20’000 19’300 0.33 

Murphy Oil Corp 4.45 % 01/12/2022 40’000 37’761 0.65 

Nabors Industries Inc 4.625 % 15/09/2021 40’000 36’068 0.62 

Navient Corp 'MTN' 8 % 25/03/2020 50’000 50’930 0.88 

New Albertsons LP 7.45 % 01/08/2029 10’000 8’050 0.14 

New Albertsons LP 8 % 01/05/2031 20’000 16’400 0.28 

NGPL PipeCo LLC '144A' 7.768 % 15/12/2037 10’000 11’450 0.20 

NuStar Logistics LP 4.8 % 01/09/2020 5’000 4’925 0.09 

NuStar Logistics LP 4.75 % 01/02/2022 10’000 9’500 0.16 

Oceaneering International Inc 4.65 % 15/11/2024 15’000 11’862 0.21 

Oceaneering International Inc 6 % 01/02/2028 10’000 8’077 0.14 

Owens & Minor Inc 4.375 % 15/12/2024 10’000 6’500 0.11 

Pactiv LLC 7.95 % 15/12/2025 10’000 9’869 0.17 

Pitney Bowes Inc 3.875 % 01/10/2021 50’000 47’063 0.81 

PulteGroup Inc 6.375 % 15/05/2033 20’000 18’350 0.32 

Qwest Capital Funding Inc 7.75 % 15/02/2031 20’000 16’400 0.28 

Qwest Corp 6.75 % 01/12/2021 15’000 15’374 0.27 

Qwest Corp 6.875 % 15/09/2033 20’000 17’917 0.31 

Rio Oil Finance Trust Series 2014-1 '144A' 9.25 % 06/07/2024 32’517 34’834 0.60 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert  
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

     

Vereinigte Staaten 31.52 % (Fortsetzung)      

Rowan Cos Inc 4.875 % 01/06/2022 15’000  12’431  0.22 

Rowan Cos Inc 5.4 % 01/12/2042 10’000  5’950  0.10 

Rowan Cos Inc 5.85 % 15/01/2044 5’000  3’150  0.05 

Safeway Inc 7.25 % 01/02/2031 20’000  17’500  0.30 

SCANA Corp 'MTN' 6.25 % 01/04/2020 10’000  10’249  0.18 

SCANA Corp 'MTN' 4.75 % 15/05/2021 10’000  10’128  0.18 

Southwestern Energy Co 6.2 % 23/01/2025 50’000  44’938  0.78 

Sprint Capital Corp 6.875 % 15/11/2028 50’000  47’375  0.82 

Sprint Capital Corp 8.75 % 15/03/2032 50’000  52’875  0.91 

Symantec Corp 4.2 % 15/09/2020 25’000  24’786  0.43 

Talen Energy Supply LLC 4.6 % 15/12/2021 1’000  905  0.02 

United States Cellular Corp 6.7 % 15/12/2033 15’000  14’649  0.25 

Wyndham Destinations Inc 4.25 % 01/03/2022 20’000  19’150  0.33 

Wyndham Destinations Inc 3.9 % 01/03/2023 20’000  18’437  0.32 

Wyndham Destinations Inc 5.75 % 01/04/2027 15’000  13’819  0.24 

Xerox Corp 4.5 % 15/05/2021 40’000  39’045  0.68 

Xerox Corp 3.625 % 15/03/2023 45’000  40’522  0.70 

Yum! Brands Inc 3.875 % 01/11/2023 40’000  38’000  0.66 

Summe Vereinigte Staaten   1’821’416  31.52 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

  5’591’308  96.75 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 
   5’591’308   96.75 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   253’392  4.38 

Sonstige Verbindlichkeiten   (65’661)  (1.13) 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   5’779’039   100.00 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

    % der 
SummeGesamtve

rmögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind     92.90 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     4.21 

Sonstige Aktiva      2.89 

Summe Aktiva     100.00 

*Aufgelegt am 19 März 2018.      
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  % desNettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind 

    

Argentinien 7.89 %     

Arcor SAIC '144A' 6 % 06/07/2023 20’000 18’481  0.41 

Autonomous City of Buenos Aires Argentina '144A' 8.95 % 19/02/2021 50’000 49’935  1.11 

Pampa Energia SA '144A' 7.5 % 24/01/2027 35’000 29’495  0.65 

Provincia de Buenos Aires/Argentina '144A' 7.875 % 15/06/2027 150’000 108’751  2.41 

Provincia de Buenos Aires/Argentina '144A' 7.125 % 10/06/2021 30’000 26’550  0.59 

YPF SA '144A' 8.75 % 04/04/2024 130’000 122’525  2.72 

Summe Argentinien  355’737  7.89 

Österreich 1.10 %     

JBS Investments GmbH '144A' 6.25 % 05/02/2023 50’000 49’751  1.10 

Summe Österreich  49’751  1.10 

Aserbaidschan 1.20 %     

Southern Gas Corridor CJSC '144A' 6.875 % 24/03/2026 50’000 54’174  1.20 

Summe Aserbaidschan  54’174  1.20 

Bahrain 1.10 %     

Oil and Gas Holding Co BSCC/The '144A' 7.5 % 25/10/2027 50’000 49’402  1.10 

Summe Bahrain  49’402  1.10 

Bermuda 2.54 %     

Digicel Group Ltd '144A' 8.25 % 30/09/2020 100’000 68’000  1.51 

Inkia Energy Ltd '144A' 5.875 % 09/11/2027 50’000 46’500  1.03 

Summe Bermuda  114’500  2.54 

Brasilien 5.76 %     

Banco Bradesco SA/Cayman Islands '144A' 5.9 % 16/01/2021 30’000 31’012  0.69 

Banco do Brasil SA/Cayman 3.875 % 10/10/2022 50’000 48’313  1.07 

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social '144A' 4.75 % 09/05/2024 50’000 49’188  1.09 

Centrais Eletricas Brasileiras SA '144A' 5.75 % 27/10/2021 30’000 30’300  0.68 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.125 % 13/05/2023 100’000 100’601  2.23 

Summe Brasilien  259’414  5.76 

Britische Jungferninseln 1.13 %     

Studio City Co Ltd '144A' 7.25 % 30/11/2021 50’000 51’043  1.13 

Summe Britische Jungferninseln  51’043  1.13 

Kanada 2.03 %     

First Quantum Minerals Ltd '144A' 7 % 15/02/2021 52’000 50’017  1.11 

First Quantum Minerals Ltd '144A' 7.5 % 01/04/2025 50’000 41’438  0.92 

Summe Kanada  91’455  2.03 

Kaimaninseln 8.46 %     

CAR Inc '144A' 6.125 % 04/02/2020 100’000 96’760  2.15 

Comunicaciones Celulares SA Via Comcel Trust '144A' 6.625 % 02/10/2020 50’000 51’068  1.13 

Country Garden Holdings Co Ltd '144A' 7.25 % 04/04/2021 100’000 100’198  2.22 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

    

Kaimaninseln 8.46 % (Fortsetzung)     

Latam Finance Ltd '144A' 6.875 % 11/04/2024 25’000 24’713  0.55 

Shelf Drilling Holdings Ltd '144A' 8.25 % 15/02/2025 25’000 21’469  0.48 

Wynn Macau Ltd '144A' 5.5 % 01/10/2027 100’000 87’250  1.93 

Summe Kaimaninseln  381’458  8.46 

Kolumbien 3.36 %     

Banco de Bogota SA '144A' 6.25 % 12/05/2026 50’000 50’688  1.12 

Bancolombia SA 5.125 % 11/09/2022 100’000 100’750  2.24 

Summe Kolumbien  151’438  3.36 

Costa Rica 1.86 %     

Banco Nacional de Costa Rica '144A' 6.25 % 01/11/2023 50’000 47’281  1.05 

Instituto Costarricense de Electricidad '144A' 6.375 % 15/05/2043 50’000 36’500  0.81 

Summe Costa Rica  83’781  1.86 

Hongkong 4.19 %     

Industrial & Commercial Bank of China Asia Ltd FRN (unbefristet) 200’000 188’924  4.19 

Summe Hongkong  188’924  4.19 

Irland 1.08 %     

Rosneft Oil Co Via Rosneft International Finance DAC '144A' 4.199 % 06/03/2022 50’000 48’711  1.08 

Summe Irland  48’711  1.08 

Isle of Man 1.68 %     

AngloGold Ashanti Holdings Plc 5.125 % 01/08/2022 75’000 75’863  1.68 

Summe Isle of Man  75’863  1.68 

Kasachstan 2.69 %     

KazAgro National Management Holding JSC '144A' 4.625 % 24/05/2023 50’000 47’964  1.07 

KazMunayGas National Co JSC '144A' 4.75 % 19/04/2027 75’000 73’190  1.62 

Summe Kasachstan  121’154  2.69 

Luxemburg 6.54 %     

Consolidated Energy Finance SA '144A' 6.875 % 15/06/2025 50’000 47’813  1.06 

Evraz Group SA '144A' 5.375 % 20/03/2023 100’000 99’045  2.20 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 100’000 97’937  2.17 

VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA '144A' 6.95 % 17/10/2022 50’000 49’785  1.11 

Summe Luxemburg  294’580  6.54 

Mauritius 1.01 %     

MTN Mauritius Investments Ltd '144A' 4.755 % 11/11/2024 50’000 45’630  1.01 

Summe Mauritius  45’630  1.01 

Mexiko 5.52 %     

BBVA Bancomer SA/Texas '144A' 7.25 % 22/04/2020 50’000 51’900  1.15 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert Beizulegender 
ZeitwertUSD 

 % des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind (Fortsetzung) 

    

Mexiko 5.52 % (Fortsetzung)     

Cemex SAB de CV '144A' 7.75 % 16/04/2026 100’000 105’375  2.34 

Grupo Bimbo SAB de CV '144A' FRN (unbefristet) 50’000 48’770  1.08 

Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR '144A' 7 % 15/01/2025 50’000 42’938  0.95 

Summe Mexiko  248’983  5.52 

Niederlande 9.34 %     

Greenko Dutch BV '144A' 5.25 % 24/07/2024 25’000 22’500  0.50 

IHS Netherlands Holdco BV '144A' 9.5 % 27/10/2021 25’000 25’247  0.56 

Jababeka International BV '144A' 6.5 % 05/10/2023 50’000 41’439  0.92 

Metinvest BV '144A' 7.75 % 23/04/2023 20’000 18’269  0.40 

Petrobras Global Finance BV 4.375 % 20/05/2023 50’000 47’793  1.06 

Petrobras Global Finance BV 7.375 % 17/01/2027 25’000 25’738  0.57 

Petrobras Global Finance BV 5.999 % 27/01/2028 8’000 7’931  0.18 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.8 % 21/07/2023 150’000 129’321  2.87 

VEON Holdings BV '144A' 5.95 % 13/02/2023 100’000 102’821  2.28 

Summe Niederlande  421’059  9.34 

Panama 0.80 %     

AES El Salvador Trust II '144A' 6.75 % 28/03/2023 40’000 35’850  0.80 

Summe Panama  35’850  0.80 

Peru 0.65 %     

Patrimonio EN Fideicomiso DS 093-2002-EF-Inretail Shopping Malls '144A' 5.75 % 

03/04/2028 

30’000 29’340  0.65 

Summe Peru  29’340  0.65 

Singapur 2.86 %     

ABJA Investment Co Pte Ltd 5.45 % 24/01/2028 100’000 85’412  1.89 

Indika Energy Capital III Pte Ltd '144A' 5.875 % 09/11/2024 50’000 43’723  0.97 

Summe Singapur  129’135  2.86 

Südafrika 3.14 %     

Eskom Holdings SOC Ltd '144A' 5.75 % 26/01/2021 100’000 94’521  2.10 

Transnet SOC Ltd '144A' 4 % 26/07/2022 50’000 46’961  1.04 

Summe Südafrika  141’482  3.14 

Südkorea 1.09 %     

Woori Bank '144A' FRN (unbefristet) 50’000 48’924  1.09 

Summe Südkorea  48’924  1.09 

Thailand 1.05 %     

PTTEP Treasury Center Co Ltd '144A' FRN (unbefristet) 50’000 47’323  1.05 

Summe Thailand  47’323  1.05 

Türkei 8.94 %     

Export Credit Bank of Turkey '144A' 5 % 23/09/2021 100’000 95’053  2.11 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert  
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

     

Türkei 8.94 % (Fortsetzung)      

KOC Holding AS '144A' 5.25 % 15/03/2023 25’000  23’451  0.52 

TC Ziraat Bankasi AS '144A' 5.125 % 29/09/2023 25’000  22’180  0.49 

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS '144A' 5.8 % 11/04/2028 50’000  43’181  0.96 

Turkiye Is Bankasi AS '144A' 6 % 24/10/2022 100’000  83’739  1.86 

Turkiye Vakiflar Bankasi TAO '144A' 5.75 % 30/01/2023 50’000  44’088  0.98 

Yapi ve Kredi Bankasi AS '144A' 4 % 22/01/2020 50’000  48’783  1.08 

Yapi ve Kredi Bankasi AS '144A' 5.5 % 06/12/2022 50’000  42’513  0.94 

Summe Türkei   402’988  8.94 

Vereinigtes Königreich 6.08 %      

DTEK Finance Plc 10.75 % 31/12/2024 80’000  73’888  1.64 

MARB BondCo Plc '144A' 6.875 % 19/01/2025 25’000  23’247  0.52 

Polyus Finance Plc '144A' 5.25 % 07/02/2023 40’000  38’902  0.86 

Tullow Oil Plc '144A' 6.25 % 15/04/2022 50’000  48’375  1.07 

Vedanta Resources Plc '144A' 6.375 % 30/07/2022 100’000  89’775  1.99 

Summe Vereinigtes Königreich   274’187  6.08 

Vereinigte Staaten 3.05 %      

DAE Funding LLC '144A' 5 % 01/08/2024 100’000  97’000  2.15 

Pan American Energy LLC/Argentina '144A' 7.875 % 07/05/2021 40’000  40’250  0.90 

Summe Vereinigte Staaten   137’250  3.05 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

  4’333’536  96.14 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 
   4’333’536   96.14 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   283’464  6.29 

Sonstige Verbindlichkeiten   (109’679)  (2.43) 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   4’507’321   100.00 

 
Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft)  % der Summe 
  Gesamtvermögens 
Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind  91.84 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  6.01 
Sonstige Aktiva   2.15 
Summe Aktiva  100.00 

*Aufgelegt am 20 März 2018.
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

    

Australien 17.94 %     

Alumina Ltd 8’265 13’383  0.64 

BHP Group Ltd 5’321 128’224  6.12 

Evolution Mining Ltd 5’296 13’758  0.66 

Fortescue Metals Group Ltd 10’746 31’698  1.51 

Galaxy Resources Ltd 1’388 2’120  0.10 

Iluka Resources Ltd 1’473 7’902  0.38 

Independence Group NL 1’908 5’131  0.25 

Lynas Corp Ltd 2’313 2’581  0.12 

New Hope Corp Ltd 1’094 2’626  0.13 

Newcrest Mining Ltd 2’644 40’578  1.94 

Northern Star Resources Ltd 2’183 14’200  0.68 

Orocobre Ltd 730 1’660  0.08 

OZ Minerals Ltd 1’126 6’976  0.33 

Regis Resources Ltd 1’751 5’954  0.28 

Resolute Mining Ltd 2’616 2’127  0.10 

Rio Tinto Ltd 579 31’986  1.53 

Sandfire Resources NL 537 2’525  0.12 

Saracen Mineral Holdings Ltd 2’680 5’528  0.26 

South32 Ltd 17’718 41’786  1.99 

St Barbara Ltd 1’823 6’032  0.29 

Western Areas Ltd 952 1’340  0.06 

Whitehaven Coal Ltd 2’573 7’825  0.37 

Summe Australien  375’940  17.94 

Österreich 0.08 %     

AMAG Austria Metall AG '144A' 48 1’712  0.08 

Summe Österreich  1’712  0.08 

Bermuda 0.22 %     

Agritrade Resources Ltd 10’000 1’724  0.08 

OM Holdings Ltd 1’740 1’507  0.07 

Petra Diamonds Ltd 2’950 1’416  0.07 

Summe Bermuda  4’647  0.22 

Brasilien 6.66 %     

Vale SA 10’600 139’483  6.66 

Summe Brasilien  139’483  6.66 

Kanada 19.44 %     

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 817 32’960  1.57 

Alacer Gold Corp 1’017 1’876  0.09 

Alamos Gold Inc – Klasse A 1’356 4’875  0.23 

B2Gold Corp 3’376 9’862  0.47 

Barrick Gold Corp 4’055 54’717  2.61 

Cameco Corp 1’380 15’641  0.75 

Centerra Gold Inc 747 3’205  0.15 

China Gold International Resources Corp Ltd 839 971  0.05 

Detour Gold Corp 611 5’158  0.25 

Eldorado Gold Corp 551 1’614  0.08 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

    

Kanada 19.44 % (Fortsetzung)     

First Majestic Silver Corp 589 3’459  0.16 

First Quantum Minerals Ltd 2’374 19’189  0.91 

Fortuna Silver Mines Inc 555 2’032  0.10 

Franco-Nevada Corp 639 44’788  2.14 

Goldcorp Inc 3’017 29’533  1.41 

Hudbay Minerals Inc 731 3’457  0.16 

IAMGOLD Corp 1’620 5’942  0.28 

Katanga Mining Ltd 910 346  0.02 

Kinross Gold Corp 4’334 13’962  0.67 

Kirkland Lake Gold Ltd 654 17’046  0.81 

Lucara Diamond Corp 1’100 1’192  0.06 

Lundin Mining Corp 2’214 9’142  0.44 

Nevsun Resources Ltd (Units) 1’054 4’622  0.22 

New Gold Inc 1’891 1’454  0.07 

OceanaGold Corp 2’151 7’843  0.37 

Osisko Gold Royalties Ltd (Units) 402 3’530  0.17 

Pan American Silver Corp 523 7’632  0.36 

Pretium Resources Inc 628 5’320  0.25 

SEMAFO Inc 1’134 2’449  0.12 

Silvercorp Metals Inc 565 1’179  0.06 

SSR Mining Inc 356 4’301  0.20 

Tahoe Resources Inc 1’073 3’904  0.19 

Teck Resources Ltd 1’769 38’066  1.82 

TMAC Resources Inc 162 814  0.04 

Torex Gold Resources Inc 243 2’311  0.11 

Turquoise Hill Resources Ltd 3’010 4’959  0.24 

Wheaton Precious Metals Corp 1’548 30’205  1.44 

Yamana Gold Inc 3’303 7’763  0.37 

Summe Kanada  407’319  19.44 

Kaimaninseln 0.60 %     

China Hongqiao Group Ltd 9’000 5’116  0.25 

Endeavour Mining Corp 261 4’269  0.20 

Kinetic Mines and Energy Ltd 8’000 470  0.02 

Southern Energy Holdings Group Ltd 2’000 2’682  0.13 

Summe Kaimaninseln  12’537  0.60 

China 3.36 %     

Aluminum Corp of China Ltd 'H' 14’000 4’506  0.21 

China Coal Energy Co Ltd 'H' 14’000 5’508  0.26 

China Molybdenum Co Ltd 'H' 12’000 4’414  0.21 

China Shenhua Energy Co Ltd 'H' 12’000 26’301  1.26 

Inner Mongolia Yitai Coal Co Ltd 'A' 7’800 9’220  0.44 

Inner Mongolia Yitai Coal Co Ltd 'H' 500 356  0.02 

Jiangxi Copper Co Ltd 'H' 4’000 4’706  0.22 

Yanzhou Coal Mining Co Ltd 'H' 6’000 4’843  0.23 

Zhaojin Mining Industry Co Ltd 'H' 3’000 3’046  0.15 

Zijin Mining Group Co Ltd 'H' 20’000 7’587  0.36 

Summe China  70’487  3.36 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

    

Ägypten 0.08 %     

Egypt Aluminium 1’437 1’780  0.08 

Summe Ägypten  1’780  0.08 

Frankreich 0.12 %     

Eramet 35 2’415  0.12 

Summe Frankreich  2’415  0.12 

Griechenland 0.15 %     

Mytilineos Holdings SA 366 3’050  0.15 

Summe Griechenland  3’050  0.15 

Hongkong 0.30 %     

MMG Ltd 8’000 3’444  0.16 

Shougang Fushan Resources Group Ltd 14’000 2’843  0.14 

Summe Hongkong  6’287  0.30 

Indien 2.02 %     

Coal India Ltd 5’388 18’580  0.89 

Gujarat Mineral Development Corp Ltd 289 369  0.02 

Hindalco Industries Ltd 6’155 19’942  0.95 

Hindustan Copper Ltd 774 581  0.03 

National Aluminium Co Ltd 2’929 2’761  0.13 

Summe Indien  42’233  2.02 

Indonesien 0.90 %     

Adaro Energy Tbk PT 97’800 8’263  0.39 

Aneka Tambang Tbk 29’400 1’564  0.07 

Bukit Asam Tbk PT 11’600 3’469  0.17 

Bumi Resources Tbk PT 156’300 1’120  0.05 

Indika Energy Tbk PT 5’400 595  0.03 

Indo Tambangraya Megah Tbk PT 1’300 1’831  0.09 

Timah Tbk PT 9’100 478  0.02 

Vale Indonesia Tbk PT 7’200 1’632  0.08 

Summe Indonesien  18’952  0.90 

Japan 1.57 %     

Dowa Holdings Co Ltd 200 6’016  0.29 

Sumitomo Metal Mining Co Ltd 1’000 26’865  1.28 

Summe Japan  32’881  1.57 

Jersey 7.83 %     

Centamin Plc 3’390 4’698  0.22 

Glencore Plc 32’907 122’106  5.83 

Highland Gold Mining Ltd 885 1’598  0.08 

Polymetal International Plc 1’235 12’929  0.62 

Randgold Resources Ltd 266 22’710  1.08 

Summe Jersey  164’041  7.83 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

    

Luxemburg 0.09 %     

Nexa Resources SA 166 1’975  0.09 

Summe Luxemburg  1’975  0.09 

Mexiko 1.48 %     

Grupo Mexico SAB de CV 12’500 25’668  1.23 

Industrias Penoles SAB de CV 435 5’300  0.25 

Summe Mexiko  30’968  1.48 

Norwegen 1.02 %     

Norsk Hydro ASA 4’717 21’359  1.02 

Summe Norwegen  21’359  1.02 

Peru 0.67 %     

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 863 13’998  0.67 

Summe Peru  13’998  0.67 

Philippinen 0.12 %     

Nickel Asia Corp 12’080 505  0.02 

Semirara Mining & Power Corp – Klasse A 4’500 1’973  0.10 

Summe Philippinen  2’478  0.12 

Polen 0.72 %     

Jastrzebska Spolka Weglowa SA 184 3’294  0.16 

KGHM Polska Miedz SA 476 11’262  0.54 

Lubelski Wegiel Bogdanka SA 40 546  0.02 

Summe Polen  15’102  0.72 

Rumänien 0.01 %     

Alro SA 312 236  0.01 

Summe Rumänien  236  0.01 

Russland 3.44 %     

Alrosa PJSC 10’463 14’749  0.70 

MMC Norilsk Nickel PJSC 268 50’504  2.41 

Polyus PJSC 78 6’062  0.29 

Raspadskaya OJSC 443 811  0.04 

Summe Russland  72’126  3.44 

Südafrika 3.38 %     

African Rainbow Minerals Ltd 242 2’395  0.11 

Anglo American Platinum Ltd 165 6’170  0.30 

AngloGold Ashanti Ltd 1’439 18’181  0.87 

Assore Ltd 138 2’782  0.13 

Exxaro Resources Ltd 1’248 11’961  0.57 

Gold Fields Ltd 2’861 9’813  0.47 

Harmony Gold Mining Co Ltd 718 1’258  0.06 

Impala Platinum Holdings Ltd 2’564 6’538  0.31 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen 

sind (Fortsetzung) 

    

Südafrika 3.38 % (Fortsetzung)     

Kumba Iron Ore Ltd 189 3’719  0.18 

Northam Platinum Ltd 1’187 3’570  0.17 

Sibanye Gold Ltd 6’350 4’423  0.21 

Summe Südafrika  70’810  3.38 

Südkorea 0.65 %     

Korea Zinc Co Ltd 35 13’566  0.65 

Summe Südkorea  13’566  0.65 

Schweden 0.99 %     

Boliden AB 954 20’658  0.99 

Summe Schweden  20’658  0.99 

Thailand 0.34 %     

Banpu PCL NVDR 15’800 7’182  0.34 

Summe Thailand  7’182  0.34 

Türkei 0.08 %     

Koza Altin Isletmeleri AS 176 1’697  0.08 

Summe Türkei  1’697  0.08 

Vereinigtes Königreich 15.98 %     

Acacia Mining Plc 516 1’204  0.06 

Anglo American Plc 3’396 75’595  3.61 

Antofagasta Plc 1’207 12’040  0.57 

BHP Group Plc 3’308 69’583  3.32 

Fresnillo Plc 642 7’032  0.34 

Hochschild Mining Plc 869 1’727  0.08 

KAZ Minerals Plc 913 6’186  0.29 

Rio Tinto Plc 3’374 160’283  7.65 

SolGold Plc 2’532 1’185  0.06 

Summe Vereinigtes Königreich  334’835  15.98 

Vereinigte Staaten 9.52 %     

Alliance Resource Partners LP (Units) 367 6’364  0.30 

Arch Coal Inc 49 4’066  0.19 

Century Aluminum Co 173 1’265  0.06 

Cleveland-Cliffs Inc 1’030 7’921  0.38 

CNX Resources Corp 711 8’120  0.39 

Coeur Mining Inc 700 3’129  0.15 

CONSOL Energy Inc 97 3’076  0.15 

Contura Energy Inc 10 657  0.03 

Enviva Partners LP 50 1’387  0.07 

Freeport-McMoRan Inc 5’047 52’034  2.49 

Hecla Mining Co (Units) 1’661 3’920  0.19 

Hi-Crush Partners LP (Units) 262 938  0.04 

McEwen Mining Inc 906 1’649  0.08 

Newmont Mining Corp 1’852 64’172  3.06 
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Wertpapierbezeichnung Nennwert  
Beizulegender 

ZeitwertUSD  
% des 

Nettovermögens 

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind 

(Fortsetzung) 

     

Vereinigte Staaten 9.52 % (Fortsetzung)      

Peabody Energy Corp 273  8’321  0.40 

Royal Gold Inc 227  19’442  0.93 

Southern Copper Corp 287  8’831  0.42 

Warrior Met Coal Inc 170  4’099  0.19 

Summe Vereinigte Staaten   199’391  9.52 

Summe Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 

zugelassen sind 

  2’090’145  99.76 

Summe Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 

Vermögenswerte 
   2’090’145   99.76 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente   3’809  0.18 

Sonstige Aktiva   1’133  0.06 

Summe Den Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen 

   2’095’087   100.00 

       

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft)Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen 

Notierung an einer Börse zugelassen sind 

    % der 
SummeGesamtv

ermögens99.72 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     0.18 

Sonstige Aktiva      0.10 

Summe Aktiva     100.00 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.*Aufgelegt am 18. April 2018. 
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Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbarer Nettoinventarwert 
 

Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ 
 Junior Gold 

Miners  
UCITS ETF 

Gold  
Miners  

UCITS ETF 

Morningstar US 
Wide Moat  
UCITS ETF 

J.P. Morgan EM 
Local Currency Bond 

UCITS ETF 

Natural 
Resources 
UCITS ETF 

Summe Nettoinventarwert USD USD USD USD USD 
USD-Anteile 76’782’516 140’787’446 42’540’513 51’043’109 1’918’376 
Nettoinventarwert je Anteil      
USD-Anteile 25.17 22.17 29.34 59.28 19.18 

 
Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ 
 Preferred US 

Equity 
UCITS ETF 

Global Fallen Angels 
High Yield Bond 

UCITS ETF1 

Emerging Markets 
High Yield Bond  

UCITS ETF2 

Global 
Mining 

UCITS ETF3 
Summe Nettoinventarwert USD USD USD USD 
USD-Anteile 1’888’847 5’779’039 4’507’321 2’095’087 
Nettoinventarwert je Anteil     
USD-Anteile 18.89 48.16 97.99 16.76 

 

1 Aufgelegt am 19. März 2018. 
2 Aufgelegt am 20. März 2018. 

3 Aufgelegt am 18. April 2018 
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Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbarer Nettoinventarwert (Fortsetzung) 

 
Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2017 VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ 
 Junior Gold 

Miners 
UCITS ETF 

Global  
Miners 

UCITS ETF 

Morningstar US 
Wide Moat 
UCITS ETF 

J.P. Morgan EM 
Local Currency Bond 

UCITS ETF1 
Summe Nettoinventarwert USD USD USD USD 
USD-Anteile 72’783’579 109’661’438 25’343’222 52’561’535 
Nettoinventarwert je Anteil     
USD-Anteile 28.54 24.37 29.82 64.33 

 

 
Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2017 VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ 
 Natural 

Resources 
UCITS ETF2 

Preferred US 
Equity 

UCITS ETF3 
Summe Nettoinventarwert USD USD 
USD-Anteile 1’076’039 2’992’314 
Nettoinventarwert je Anteil   
USD-Anteile 21.52 19.95 

 
1 Aufgelegt am 7. April 2017. 
2 Aufgelegt am 21. September 2017. 
3 Aufgelegt am 22. September 2017.
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Inhabern rücknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbarer Nettoinventarwert (Fortsetzung) 
 

 
Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2016 VanEck Vectors™ VanEck Vectors™ VanEck Vectors 
 Junior Gold 

Miners 
UCITS ETF 

Global  
Miners 

UCITS ETF 

Morningstar US 
Wide Moat 
UCITS ETF 

Summe Nettoinventarwert USD USD USD 
USD-Anteile 41’963’732 105’852’498 8’499’671 
Nettoinventarwert je Anteil    

USD-Anteile 27.07 21.83 24.28 
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Wertpapierleihe Während der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 gab es keine 
Wertpapierleihgeschäfte. Die Gesellschaft unterliegt nicht den Offenlegungspflichten der Verordnung über 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte.Soft CommissionsWährend der Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 
31. Dezember 2017 wurden keine Soft-Commission-Vereinbarungen eingegangen.Wichtige Ereignisse im Verlauf 
des GeschäftsjahresAm 14. Februar 2018 wurde ein neuer Verkaufsprospekt veröffentlicht.Am 14. Februar 2018 
wurden neue Ergänzungen für VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF, VanEck VectorsTM 

Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF und VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF veröffentlicht.Am 
19. März 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Global Fallen Angel High Yield Bond UCITS ETF aufgelegt.Am 
20. März 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Emerging Markets High Yield Bond UCITS ETF aufgelegt.Am 
18. April 2018 wurde der Teilfonds VanEck VectorsTM Global Mining UCITS ETF aufgelegt. 
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WechselkurseDie folgenden Wechselkurse wurden verwendet, um Anlagen, Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten in die Darstellungswährung der Gesellschaft umzurechnen: 
 

 Zum 

31. Dezember

 2018  

Zum 

31. Dezember 2017 

Argentinischer Peso 37.6600  18.8250 
Australischer Dollar 1.4205  1.2785 
Brasilianischer Real 3.8757  3.3171 
Kanadischer Dollar 1.3658  1.2529 
Chilenischer Peso 694.0001  614.9801 
Chinesischer Renminbi 6.8657  6.5120 
Kolumbianischer Peso 3’247.5004  2’984.5005 
Tschechische Krone 22.5141  21.2600 
Dänische Krone 6.5280  6.2004 
Dominikanischer Peso 49.9850  – 
Ägyptisches Pfund 17.9200  – 
Euro 0.8748  0.8327 
Hongkong-Dollar 7.8293  7.8173 
Ungarischer Forint 280.6281  258.3320 
Indische Rupie 69.8150  – 
Indonesische Rupiah 14’380.0008  13’567.5005 
Japanischer Yen 109.7150  112.6500 
Koreanischer Won 1’115.8000  1’070.5500 
Malaysischer Ringgit 4.1325  4.0470 
Mexikanischer Peso 19.6937  19.5655 
Neuer Taiwan-Dollar 30.7370  29.7585 
Norwegische Krone 8.6592  8.1793 
Peruanischer Sol 3.3785  3.2405 
Philippinischer Peso 52.5850  49.9200 
Polnischer Złoty 3.7568  3.4748 
Pfund Sterling 0.7852  0.7392 
Rumänischer Leu 4.0722  3.8880 
Russischer Rubel 69.3725  57.5712 
Singapur-Dollar 1.3630  1.3364 
Südafrikanischer Rand 14.3850  12.3800 
Schwedische Krone 8.8659  8.1875 
Thailändischer Baht 32.5600  32.5900 
Türkische Lira 5.3199  3.7916 
Uruguayischer Peso 32.4150  28.7700 

Schweizer AnlegerDer Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Jahres- und 
Halbjahresberichte sowie eine Übersicht mit sämtlichen während des Geschäftsjahrs getätigten Käufen und 
Verkäufen sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhältlich. 
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VergütungspolitikVanEck Investments LimitedDie Vergütungspolitik wird jährlich vom Verwaltungsrat geprüft.Als 
OGAW-Verwaltungsgesellschaft muss VanEck Investments Limited (die „Gesellschaft“) eine Vergütungspolitik 
umsetzen, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement gemäss der OGAW-Richtlinie und den von der 
Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde („ESMA“) veröffentlichten Vergütungsleitlinien sowie 
relevanter Fragen und Antworten und sonstiger, von der CBI herausgegebener, bindender Leitlinien (zusammen der 

„OGAW-Vergütungskodex“), die die Struktur und Form der Vergütung auf bestimmte Kategorien von Mitarbeitern 
(die „identifizierten Mitarbeiter“) beschränkt, vereinbar ist und dieses fördern.Die Vergütungspolitik zielt darauf 
ab:die Geschäftsstrategie, die Werte und die Interessen der Gesellschaft miteinander in Einklang zu bringen.keine 
übermässige Risikobereitschaft zu fördern.der Gesellschaft zu ermöglichen, die Interessen der Anteilinhaber und 
der verwalteten Teilfonds mit jenen der identifizierten Mitarbeiter, die die Teilfonds verwalten, in Einklang zu 
bringen.Die Gesellschaft beschäftigt ausser den Verwaltungsratsmitgliedern keine weiteren Mitarbeiter. Die 
Gesellschaft hat Secondees (entsandte Mitarbeiter), allerdings sind weiterhin die Arbeitgeber der Secondees für 
deren Vergütung verantwortlich.Nur drei der Verwaltungsratsmitglieder werden für ihre Tätigkeiten im Auftrag der 
Gesellschaft vergütet. Ihnen wird direkt von der Gesellschaft eine jährliche Festgebühr ausbezahlt. Die 
verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder erhalten keine Vergütung von der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat hat 
sich davon überzeugt, dass die Vergütungspolitik und -praxis der Gesellschaft für die Verwaltungsratsmitglieder, 
deren Tätigkeiten ggf. einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Gesellschaft haben, im Einklang mit 
einem soliden und wirksamen Risikomanagement stehen bzw. dieses fördern und nicht zu einer Risikobereitschaft 
ermuntern, die nicht den Risikoprofilen der Fonds entspricht. Der Verwaltungsrat hat sich vergewissert, dass die 
Vergütungspolitik der Gesellschaft dem OGAW-Vergütungskodex entspricht.Übertragene FunktionenWenn das 
Risikomanagement oder das Portfoliomanagement übertragen wird, muss der Beauftragte Regelungen nur 
bezüglich derjenigen Mitarbeiter des Beauftragten treffen, deren Tätigkeiten wesentliche Auswirkungen auf die 
Risikoprofile der betreffenden Teilfonds haben, sowie bezüglich der mit den übertragenen Aufgaben verbundenen 
Vergütung.Das Portfoliomanagement wurde von der Gesellschaft an Van Eck Associates Corporation (der 
„Anlageverwalter“) übertragen. Der Anlageverwalter ist ein von der SEC zugelassener Anlageberater mit Sitz in den 
USA.Die Gesellschaft bemüht sich, sofern zutreffend, sicherzustellen, dass der Anlageverwalter gemäss den 
Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsverträge vertraglich dazu verpflichtet ist, bei der Vergütung seiner 
identifizierten Mitarbeiter für die Ausübung von Portfoliomanagementaktivitäten im Namen der Gesellschaft den 
OGAW-Vergütungskodex einzuhalten.In folgenden Situationen ist der Rat des Verwaltungsrats einzuholen:Bei 
ausserhalb der regelmässigen Jahresberichte auftretenden wichtigen Fragen und Problemen in Bezug auf die 
Vergütungspolitik und -praxis des Anlageverwalters, die sich auf die Gesellschaft auswirken könnten, 
und/oderwenn der Anlageverwalter der Gesellschaft mitteilt, dass seine Richtlinien nicht mehr im Einklang mit dem 
OGAW-Vergütungskodex stehen. 
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Jahresbericht und geprüfter Abschluss Für das Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 2018Anhang 2: OGAW V (ungeprüft) 

(Fortsetzung)

Vergütungspolitik (Fortsetzung) 

 
Wenn ein wichtiges Problem in Zusammenhang mit der Vergütungspolitik und -praxis der Gesellschaft auftritt, kann 
das designierte Verwaltungsratsmitglied die Angelegenheit im Rahmen einer Verwaltungsratssitzung der Gesellschaft 
zur Diskussion stellen oder bei zeitkritischen Fällen eine Ad-hoc-Verwaltungsratssitzung einberufen.Kodex-
Mitarbeiter/identifizierte Mitarbeiter 

NAME TITEL VERANTWORTLICHKEITEN 
ERHALTENE 

VERGÜTUNG 

Jonathan Simon Vorsitzender Designiertes Verwaltungsratsmitglied für 

Vergütung 

keine 

Bruce Smith Verwaltungsratsmitglied  keine 

Adam Phillips Verwaltungsratsmitglied  keine 

Jon Lukomnik Unabhängiges 

Verwaltungsratsmitglied 

 7’500 EUR p. a. 

Eimear Cowhey Unabhängiges 

Verwaltungsratsmitglied 

 7’500 EUR p. a. 

Adrian Waters Unabhängiges 

Verwaltungsratsmitglied 

 7’500 EUR p. a. 

Offenlegung der VergütungAuf Grundlage der Vergütungspolitik der Gesellschaft sind ihre Beauftragten verpflichtet, 
bestimmte Bestandteile der Vergütung ihrer Mitarbeiter offenzulegen. Diese Bestandteile sind in der nachfolgenden 
Tabelle aufgeführt.Die nachfolgende Tabelle zeigt für den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018, welche 
Gesamtvergütung den identifizierten Mitarbeitern der Beauftragten der Gesellschaft gezahlt wurde bzw. zu zahlen 
ist. Diese wird aufgeteilt in fixe und variable Vergütung, die für die Gesellschaft massgeblich sind, basierend auf einer 
anteiligen Allokation der Gesamtvergütung, die den identifizierten Mitarbeitern der Beauftragten gezahlt wurde, so 
wie von den Beauftragten an die Gesellschaft gemeldet, gemäss dem Anteil des von den Beauftragten für die 
Gesellschaft verwalteten Vermögens im Vergleich zum gesamten verwalteten Vermögen. 
 

Durchschnittliche Anzahl der 
identifizierten Mitarbeiter der 
Beauftragten 

Fixe Vergütung Variable Vergütung 

12 Mitarbeiter (passiv) 61’353 242’590 

Nach einer im Jahr 2018 durchgeführten Prüfung der Vergütungspolitik und ihrer Umsetzung wurden keine 
Unregelmässigkeiten festgestellt und es wurden keine wesentlichen Änderungen an der Vergütungspolitik 
vorgenommen. 
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Jahresbericht und geprüfter AbschlussFür das Geschäftsjahr zum 

31. Dezember 2018Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM 

Junior Gold MinersUCITS ETF 

 
Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 260’285 4’189’242 

AngloGold Ashanti Ltd ADR 482’163 3’985’913 

Kirkland Lake Gold Ltd 231’381 1’896’890 

Evolution Mining Ltd 567’447 1’281’315 

Northern Star Resources Ltd 205’017 1’174’828 

Sibanye Gold Ltd ADR 299’727 831’083 

Gold Fields Ltd ADR 243’430 824’833 

Yamana Gold Inc 272’823 788’126 

Novo Resources Corp (Units) 193’819 751’467 

Pan American Silver Corp 46’592 736’747 

St Barbara Ltd 243’325 719’833 

Hecla Mining Co (Units) 204’748 656’081 

IAMGOLD Corp 133’944 642’943 

B2Gold Corp 218’784 587’092 

Centamin Plc 321’442 554’063 

Tahoe Resources Inc 150’343 539’846 

Regis Resources Ltd 163’614 533’176 

Golden Star Resources Ltd 146’725 526’024 

Pretium Resources Inc 68’150 520’320 

OceanaGold Corp 177’157 500’432 

Alamos Gold Inc – Klasse A 90’511 477’648 

Detour Gold Corp 52’028 474’486 

Silvercorp Metals Inc 266’823 467’263 

First Majestic Silver Corp 67’410 455’109 

Centerra Gold Inc 88’052 440’759 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht 

wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine 

wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr 

überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 

Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass 

mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

  USD 

Kirkland Lake Gold Ltd 422’153 5’483’852 

Sibanye Gold Ltd ADR 322’164 914’635 

AngloGold Ashanti Ltd ADR 75’833 905’508 

Evolution Mining Ltd 330’793 816’501 

Golden Star Resources Ltd 209’533 699’441 

Northern Star Resources Ltd 104’952 638’363 

OceanaGold Corp 191’269 597’424 

B2Gold Corp 207’954 577’123 

Tahoe Resources Inc 149’236 572’228 

St Barbara Ltd 169’919 569’787 

Centamin Plc 370’375 545’248 

Pan American Silver Corp 35’415 526’138 

Regis Resources Ltd 154’458 513’605 

Gold Fields Ltd ADR 135’361 451’012 

IAMGOLD Corp 93’913 448’378 

Saracen Mineral Holdings Ltd 242’803 444’278 

Silvercorp Metals Inc 257’267 427’042 

Osisko Gold Royalties Ltd (Units) 46’913 426’819 

Alamos Gold Inc – Klasse A 87’428 388’541 

Yamana Gold Inc 138’831 355’186 

SSR Mining Inc 30’958 353’422 

Klondex Mines Ltd 149’119 336’252 

Pretium Resources Inc 40’445 311’613 

Endeavour Mining Corp 19’358 307’749 

First Majestic Silver Corp 54’863 304’761 

Novagold Resources Inc 70’572 299’915 

Sandstorm Gold Ltd 65’432 294’076 

Eldorado Gold Corp 278’945 284’616 

Zhaojin Mining Industry Co Ltd 'H' 301’500 277’497 

Detour Gold Corp 34’924 274’548 

Hecla Mining Co (Units) 92’303 256’475 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht 

wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine 

wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr 

überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 

Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass 

mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM Gold Miners UCITS 

ETF 
Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten USD 

Newmont Mining Corp 241’974 8’367’924 

Barrick Gold Corp 529’662 6’471’606 

Franco-Nevada Corp 84’448 5’770’022 

Newcrest Mining Ltd 348’035 5’348’513 

Goldcorp Inc 393’460 4’616’178 

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 101’025 3’915’298 

Randgold Resources Ltd ADR 40’917 3’306’608 

Royal Gold Inc 33’675 2’794’241 

Wheaton Precious Metals Corp 147’108 2’778’877 

Kirkland Lake Gold Ltd 107’098 2’192’547 

AngloGold Ashanti Ltd ADR 212’834 2’145’792 

Kinross Gold Corp 639’454 2’142’255 

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 141’402 2’074’448 

Evolution Mining Ltd 873’892 2’036’505 

Northern Star Resources Ltd 337’769 1’910’055 

Gold Fields Ltd ADR 423’087 1’418’564 

B2Gold Corp 511’079 1’363’175 

Yamana Gold Inc 488’137 1’321’480 

Pan American Silver Corp 78’886 1’225’572 

Zijin Mining Group Co Ltd 'H' 2’954’000 1’189’716 

IAMGOLD Corp 239’800 1’084’651 

Alamos Gold Inc – Klasse A 253’547 1’049’997 

Centamin Plc 595’464 934’176 

OceanaGold Corp 319’036 922’515 

Endeavour Mining Corp 55’270 905’437 

Regis Resources Ltd 261’802 858’137 

St Barbara Ltd 268’104 844’935 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht 

wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine 

wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr 

überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 

Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass 

mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM Gold MinersUCITS 

ETF (Fortsetzung) 
Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

  USD 

Newmont Mining Corp 138’818 4’907’367 

Barrick Gold Corp 302’117 3’898’681 

Franco-Nevada Corp 47’812 3’306’180 

Newcrest Mining Ltd 197’621 3’027’530 

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 47’661 2’000’766 

Goldcorp Inc 161’444 1’948’079 

Independence Group NL 444’121 1’645’370 

Sibanye Gold Ltd ADR 603’895 1’536’446 

Royal Gold Inc 14’729 1’200’857 

Kinross Gold Corp 283’028 949’618 

Randgold Resources Ltd ADR 12’968 928’262 

Cia de Minas Buenaventura SAA ADR 62’354 868’606 

AngloGold Ashanti Ltd ADR 92’374 824’156 

Evolution Mining Ltd 376’527 817’232 

Kirkland Lake Gold Ltd 44’864 788’713 

Wheaton Precious Metals Corp 36’893 729’639 

Northern Star Resources Ltd 130’108 721’248 

Gold Fields Ltd ADR 186’845 595’389 

B2Gold Corp 219’226 565’905 

Yamana Gold Inc 214’847 564’364 

Zijin Mining Group Co Ltd 'H' 1’304’000 553’804 

Pan American Silver Corp 34’699 531’520 

IAMGOLD Corp 104’413 477’670 

Centamin Plc 261’696 445’114 

Guyana Goldfields Inc 160’290 407’628 

 

Ein American Depositary Receipt („ADR“) ist eine in den USA gehandelte Aktie, die eine bestimmte Anzahl an Anteilen eines ausländischen 

Unternehmens verkörpert. ADRs werden wie gewöhnliche Aktien an US-amerikanischen Märkten gekauft und verkauft und werden von einer Bank oder 

einer Broker-Gesellschaft in den USA ausgegeben/gesponsert.* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht 

wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine 

wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr 

überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 

Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass 

mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

General Mills Inc 29’629 1’348’820 

Procter & Gamble Co/The 15’438 1’266’962 

Dominion Energy Inc 18’051 1’266’954 

Campbell Soup Co 31’429 1’257’383 

PepsiCo Inc 11’165 1’247’150 

Comcast Corp 34’915 1’244’330 

Hershey Co/The 12’390 1’244’036 

Philip Morris International Inc 14’131 1’180’578 

Intel Corp 24’834 1’137’260 

Jones Lang LaSalle Inc 8’473 1’135’031 

BlackRock Inc 2’693 1’122’527 

State Street Corp 15’783 1’121’113 

KLA-Tencor Corp 11’859 1’111’724 

T Rowe Price Group Inc 11’382 1’106’932 

Applied Materials Inc 31’919 1’095’829 

Facebook Inc – Klasse A 7’612 1’079’674 

Microchip Technology Inc 12’704 1’049’173 

Franklin Resources Inc 29’268 1’010’053 

Gilead Sciences Inc 13’093 963’629 

Charles Schwab Corp/The 20’391 867’278 

Allergan Plc 4’814 838’724 

Compass Minerals International Inc 13’609 775’303 

Wells Fargo & Co 14’069 758’275 

McKesson Corp 5’780 742’755 

Cardinal Health Inc 13’863 739’907 

Biogen Inc 2’231 733’465 

Pfizer Inc 16’726 712’782 

Starbucks Corp 12’303 706’683 

Amazon.com Inc 385 694’150 

Medtronic Plc 7’367 692’627 

McDonald's Corp 4’176 688’307 

Zimmer Biomet Holdings Inc 5’606 688’095 

AmerisourceBergen Corp – Klasse A 7’822 680’516 

Western Union Co/The 36’699 679’523 

Mondelez International Inc 15’782 674’375 

Walt Disney Co/The 5’959 674’024 

Eli Lilly & Co 6’373 658’852 

CVS Health Corp 8’970 654’954 

salesforce.com Inc 4’485 652’898 

John Wiley & Sons Inc 11’055 649’464 

Merck & Co Inc 9’222 630’639 

General Electric Co 50’104 628’443 

General Dynamics Corp 3’012 604’218 

ServiceNow Inc 3’157 587’023 

Express Scripts Holding Co 6’428 577’692 

Colgate-Palmolive Co 8’829 577’215 

Twenty-First Century Fox Inc 12’543 567’740 

Cheniere Energy Inc 9’638 558’637 

Caterpillar Inc 4’513 542’038 

Amgen Inc 2’727 538’169 
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Wesentliche Käufe* (Fortsetzung) Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Emerson Electric Co 9’377 535’306 

Kellogg Co 9’275 534’771 

Equifax Inc 5’770 525’228 

L Brands Inc 15’944 508’386 

Blackbaud Inc 8’410 506’855 

Polaris Industries Inc 6’737 487’501 

 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

  USD 

Twenty-First Century Fox Inc 32’753 1’460’935 

Eli Lilly & Co 13’596 1’428’363 

Express Scripts Holding Co 15’631 1’416’049 

Merck & Co Inc 19’535 1’375’230 

CVS Health Corp 16’873 1’190’839 

Amgen Inc 6’081 1’153’713 

Lowe's Cos Inc 10’049 1’074’456 

Veeva Systems Inc 11’468 904’215 

Franklin Resources Inc 29’268 889’844 

Pfizer Inc 20’048 824’584 

L Brands Inc 29’094 817’420 

General Electric Co 80’170 772’891 

Stericycle Inc 12’297 764’579 

Procter & Gamble Co/The 8’309 744’612 

TransDigm Group Inc 2’313 732’274 

Visa Inc 5’633 726’136 

VF Corp 9’125 722’878 

Emerson Electric Co 9’662 696’624 

Hershey Co/The 6’555 688’550 

Monsanto Co 5’131 652’791 

PepsiCo Inc 5’821 636’628 

Cheniere Energy Inc 9’638 635’579 

American Express Co 6’432 590’228 

Colgate-Palmolive Co 8’829 529’606 

Amazon.com Inc 292 486’697 

NIKE Inc 5’691 425’178 

John Wiley & Sons Inc 5’978 396’596 

United Technologies Corp 3’100 396’555 

Bristol-Myers Squibb Co 5’948 390’307 

CBRE Group Inc 8’057 381’939 

salesforce.com Inc 2’637 356’500 

Polaris Industries Inc 2’751 338’621 

Bank of New York Mellon Corp/The 5’847 321’481 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM J.P. Morgan EM 

Local Currency Bond UCITS ETF 
Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Dominican Republic International Bond 'REGS' 8.9 % 15/02/2023 84’400’000 1’743’961 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2020 6’187’000 1’436’452 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2023 4’830’000 1’357’479 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2021 3’920’000 1’118’863 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/04/2020 4’300’000 1’037’586 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/01/2020 4’060’000 1’014’328 

Argentine Bonos del Tesoro 15.5 % 17/10/2026 28’370’000 884’285 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2025 3’130’000 855’716 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/01/2022 4’190’000 846’518 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2027 2’885’000 786’322 

Argentine Bonos del Tesoro 18.2 % 03/10/2021 21’085’000 712’936 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2021 3’170’000 668’779 

Philippine Government International Bond 4.95 % 15/01/2021 28’000’000 549’342 

Mexican Bonos 7.5 % 03/06/2027 10’395’000 503’410 

Argentine Bonos del Tesoro 16 % 17/10/2023 15’990’000 493’819 

Uruguay Government International Bond 'REGS' 8.5 % 15/03/2028 14’050’000 456’010 

Philippine Government International Bond 3.9 % 26/11/2022 22’000’000 413’716 

Mexican Bonos 8 % 07/12/2023 7’889’000 403’624 

Republic of Poland Government Bond 3.25 % 25/07/2025 1’289’000 372’558 

Mexican Bonos 6.5 % 10/06/2021 7’129’000 352’693 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

USD 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2020 6’177’000 1’437’386 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/01/2020 5’240’000 1’278’180 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2023 4’220’000 1’187’773 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2021 3’450’000 987’927 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2019 2’965’000 791’013 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2025 2’650’000 724’596 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10 % 01/01/2027 2’545’000 693’979 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/04/2020 2’500’000 593’773 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/07/2021 2’820’000 592’822 

Republic of Poland Government Bond 3.25 % 25/07/2019 1’890’000 541’701 

Mexican Bonos 5 % 11/12/2019 11’116’000 541’006 

Thailand Government Bond 3.875 % 13/06/2019 14’780’000 475’913 

Mexican Bonos 8 % 11/06/2020 8’574’000 459’114 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/01/2022 2’300’000 456’850 

Malaysia Government Bond 4.378 % 29/11/2019 1’641’000 405’621 

Mexican Bonos 10 % 05/12/2024 6’661’000 396’012 

Philippine Government International Bond 4.95 % 15/01/2021 20’000’000 387’371 

Brazil Letras do Tesouro Nacional (Zero Coupon) 01/10/2019 1’690’000 373’678 

Republic of Poland Government Bond 2.5 % 25/07/2026 1’325’000 363’018 

Philippine Government International Bond 3.9 % 26/11/2022 20’000’000 357’644 

Turkey Government Bond 8.5 % 10/07/2019 1’630’000 353’555 

Argentine Bonos del Tesoro 18.2 % 03/10/2021 10’900’000 333’518 

Russian Federal Bond – OFZ 6.7 % 15/05/2019 19’419’000 327’431 

Hungary Government Bond 5.5 % 24/06/2025 68’740’000 318’124 

Indonesia Treasury Bond 8.375 % 15/09/2026 3’995’000’000 310’459 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten USD 

Deere & Co 794 123’100 

Nutrien Ltd 1’578 82’208 

Monsanto Co 619 76’159 

Archer-Daniels-Midland Co 1’375 60’834 

Tyson Foods Inc – Klasse A 739 53’966 

Exxon Mobil Corp 666 50’012 

Malayan Banking Bhd 15’100 40’733 

Chevron Corp 299 34’328 

CNH Industrial NV 2’438 30’864 

IOI Corp Bhd 22’900 28’052 

BHP Group Ltd 1’164 27’627 

Bunge Ltd 345 25’641 

CF Industries Holdings Inc 571 24’535 

Mosaic Co/The 862 24’203 

TOTAL SA 402 23’293 

Ingredion Inc 177 22’208 

Rio Tinto Plc 404 21’504 

Wilmar International Ltd 8’800 21’421 

Tractor Supply Co 307 21’064 

Kuala Lumpur Kepong Bhd 3’200 20’851 

Mowi ASA 1’009 20’448 

POSCO 67 20’356 

BP Plc 2’885 19’605 

Royal Dutch Shell Plc 589 19’019 

Yara International ASA 427 18’660 

 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM 

Natural Resources UCITS ETF (Fortsetzung) 

 

 

 

Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

USD 

Monsanto Co 1’242 158’935 

Malayan Banking Bhd 12’500 33’323 

Exxon Mobil Corp 336 27’191 

IOI Corp Bhd 18’100 21’884 

Chevron Corp 147 18’195 

Nutrien Ltd 270 14’457 

Kuala Lumpur Kepong Bhd 2’200 14’405 

Deere & Co 88 13’038 

TOTAL SA 200 12’207 

POSCO 41 12’057 

BP Plc 1’522 11’248 

Wilmar International Ltd 4’500 10’311 

Royal Dutch Shell Plc 296 10’306 

Imperial Oil Ltd 261 7’417 

Schlumberger Ltd 110 7’300 

Archer-Daniels-Midland Co 152 6’901 

Canadian Natural Resources Ltd 200 6’606 

Oji Holdings Corp 1’000 6’466 

ConocoPhillips 96 6’368 

Newmont Mining Corp 182 6’254 

 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Wesentliche Käufe* Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Merrill Lynch Capital Trust I 6.45 % 15/12/2066 3’516 91’500 

Countrywide Capital V 7 % 01/11/2036 3’127 82’087 

PNC Financial Services Group Inc/The FRN (unbefristet) 2’740 75’148 

AT&T Inc 5.35 % 01/11/2066 2’417 60’844 

US Bancorp FRN (unbefristet) Serie F 2’009 55’968 

HSBC Holdings Plc (unbefristet) 6.2 % 2’137 55’503 

BB&T Corp (unbefristet) Serie E 5.625 % 2’100 52’804 

ING Groep NV (unbefristet) 6.375 % 1’908 49’032 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.2 % 1’819 48’699 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.625 % 1’819 48’516 

Bank of America Corp (unbefristet) 6.5 % 1’819 48’471 

Southern Co/The 6.25 % 15/10/2075 1’827 47’695 

Aegon NV (unbefristet) 6.375 % 1’827 47’136 

Merrill Lynch Capital Trust III 7.375 % 15/09/2067 1’569 42’282 

US Bancorp FRN (unbefristet) 1’827 41’351 

Qwest Corp 6.5 % 01/09/2056 1’828 40’812 

Capital One Financial Corp (unbefristet) Serie B 6 % 1’599 40’528 

Bank of America Corp (unbefristet) Serie EE 6 % 1’489 39’580 

Southern Co/The 5.25 % 01/12/2077 1’510 37’443 

State Street Corp FRN (unbefristet) Serie D 1’369 36’384 

 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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VanEck VectorsTM UCITS ETFs plc 
Jahresbericht und geprüfter Abschluss Für das 
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Aufstellung der Veränderungen im Portfolio (ungeprüft) – VanEck VectorsTM 

Preferred US Equity UCITS ETF (Fortsetzung) 

 

 

 

Wesentliche Verkäufe* Wertpapierbezeichnung 

Nennwert 

Erlöse  

USD 

PNC Financial Services Group Inc/The FRN (unbefristet) 3’740 102’921 

HSBC Holdings Plc (unbefristet) 8 % 3’835 99’361 

AT&T Inc 5.35 % 01/11/2066 3’298 82’894 

Countrywide Capital V 7 % 01/11/2036 3’127 80’034 

US Bancorp FRN (unbefristet) Serie F 2’743 76’157 

BB&T Corp (unbefristet) Serie E 5.625 % 2’867 72’173 

ING Groep NV (unbefristet) 6.375 % 2’605 67’162 

Southern Co/The 6.25 % 15/10/2075 2’494 65’267 

Aegon NV (unbefristet) 6.375 % 2’494 64’340 

Merrill Lynch Capital Trust I 6.45 % 15/12/2066 2’357 60’834 

HSBC Holdings Plc (unbefristet) 8.125 % 2’220 57’840 

Wells Fargo & Co (unbefristet) 8 % 2’277 57’741 

US Bancorp FRN (unbefristet) 2’494 56’794 

Capital One Financial Corp (unbefristet) Serie B 6 % 2’091 52’775 

State Street Corp FRN (unbefristet) Serie D 1’869 50’103 

Southern Co/The 5.25 % 01/10/2076 1’996 49’327 

Qwest Corp 6.5 % 01/09/2056 2’229 49’099 

eBay Inc 6 % 01/02/2056 1’869 49’047 

Charles Schwab Corp/The (unbefristet) 5.95 % 1’869 48’934 

Dominion Energy Inc 5.25 % 30/07/2076 1’996 48’681 

State Street Corp (unbefristet) 6 % 1’869 48’511 

Allstate Corp/The (unbefristet) 6.625 % 1’864 48’434 

Stanley Black & Decker Inc 5.75 % 25/07/2052 1’869 47’122 

General Electric Co 4.875 % 15/10/2052 1’882 46’467 

 

* Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des 

Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen 

Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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Wesentliche Käufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert 
Kosten 

USD 
Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 6.125 % 07/02/2022 275’000 283’072 

Rosneft Oil Co Via Rosneft International Finance DAC '144A' 4.199 % 06/03/2022 250’000 249’625 

Petrobras Global Finance BV 4.375 % 20/05/2023 250’000 243’800 

Tesco Plc 'EMTN' 6.125 % 24/02/2022 135’000 211’653 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.8 % 21/07/2023 240’000 205’962 

Telecom Italia Finance SA 'EMTN' 7.75 % 24/01/2033 100’000 185’502 

Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' 6.625 % 13/09/2023 100’000 152’549 

UniCredit SpA 'EMTN' 6.95 % 31/10/2022 100’000 148’246 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 3.15 % 01/10/2026 180’000 146’394 

Barclays Bank Plc 14 % 29/11/2049 90’000 143’953 

TDC A/S 5.625 % 23/02/2023 100’000 143’804 

Casino Guichard Perrachon SA 'EMTN' 5.976 % 26/05/2021 100’000 138’591 

Teollisuuden Voima Oyj 'EMTN' 2.5 % 17/03/2021 100’000 129’621 

Sprint Capital Corp 6.875 % 15/11/2028 110’000 105’558 

Petrobras Global Finance BV 5.375 % 27/01/2021 100’000 105’000 

Petrobras Global Finance BV 6.25 % 17/03/2024 100’000 104’450 

Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA 5 % 15/11/2020 75’000 102’787 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 100’000 102’120 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.5 % 06/08/2022 100’000 101’740 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1.125 % 15/10/2024 100’000 100’538 

 

* Aufgelegt am 19 März 2018. 

** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die 

Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, 

die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe 

im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die 

Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Wesentliche Verkäufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse USD 
Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 6.125 % 07/02/2022 250’000 257’192 

Rosneft Oil Co Via Rosneft International Finance DAC '144A' 4.199 % 06/03/2022 200’000 199’700 

TDC A/S 5.625 % 23/02/2023 100’000 141’702 

Barclays Bank Plc 14 % 29/11/2049 90’000 131’370 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.8 % 21/07/2023 115’000 100’975 

Petrobras Global Finance BV 5.375 % 27/01/2021 92’000 94’155 

ArcelorMittal 7.5 % 15/10/2039 75’000 86’251 

KazMunayGas National Co JSC 7 % 05/05/2020 75’000 80’213 

Deutsche Bank AG 2.75 % 17/02/2025 75’000 78’579 

GTL Trade Finance Inc / Gerdau Holdings Inc '144A' 5.893 % 29/04/2024 75’000 78’000 

Tesco Plc 'EMTN' 6.125 % 24/02/2022 50’000 77’683 

Williams Cos Inc/The 4.55 % 24/06/2024 75’000 76’578 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.5 % 06/08/2022 75’000 76’575 

Centrais Eletricas Brasileiras SA 5.75 % 27/10/2021 75’000 74’906 

Telecom Italia Capital SA 6.375 % 15/11/2033 80’000 71’930 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 3.15 % 01/10/2026 80’000 65’323 

Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA 5 % 15/11/2020 50’000 63’037 

Leonardo SpA 5.25 % 21/01/2022 50’000 63’028 

Sprint Capital Corp 6.875 % 15/11/2028 60’000 62’966 

Societe Generale SA 9.375 % 29/09/2049 50’000 62’665 

Banco de Sabadell SA 6.25 % 26/04/2020 50’000 60’304 

Orano SA 3.5 % 22/03/2021 50’000 58’528 

Norddeutsche Landesbank Girozentrale 6 % 29/06/2020 50’000 55’436 

Banco do Brasil SA/Cayman 8.5 % 20/04/2167 50’000 52’750 

Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 6.95 % 10/07/2042 50’000 51’441 

Rockies Express Pipeline LLC 5.625 % 15/04/2020 50’000 51’379 

Standard Chartered Plc 7.014 % 29/07/2049 50’000 50’875 

DCP Midstream Operating LP '144A' 5.35 % 15/03/2020 50’000 50’500 

Caixa Economica Federal 4.25 % 13/05/2019 50’000 50’120 

Lloyds Banking Group Plc 6.657 % 29/01/2049 50’000 49’813 

Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands 4 % 16/01/2020 50’000 49’626 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 50’000 49’091 

Sasol Financing International Ltd 4.5 % 14/11/2022 50’000 48’750 

Petrobras Global Finance BV 4.375 % 20/05/2023 50’000 47’900 

NGPL PipeCo LLC '144A' 7.768 % 15/12/2037 40’000 46’593 

Turkiye Garanti Bankasi AS 5.25 % 13/09/2022 50’000 45’991 

Arconic Inc 5.4 % 15/04/2021 45’000 45’498 

MTN Mauritius Investments Ltd 4.755 % 11/11/2024 50’000 45’145 

Intesa Sanpaolo SpA 5.017 % 26/06/2024 50’000 43’907 

   
 

* Aufgelegt am 19 März 2018. 

** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch 

die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines 

Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts 

der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung 

entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Wesentliche Käufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 300’000 304’875 

ABJA Investment Co Pte Ltd 5.45 % 24/01/2028 300’000 275’250 

VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA '144A' 6.95 % 17/10/2022 250’000 256’875 

Industrial & Commercial Bank of China Asia Ltd FRN (unbefristet) 200’000 190’000 

TC Ziraat Bankasi AS '144A' 5.125 % 29/09/2023 225’000 188’438 

AngloGold Ashanti Holdings Plc 5.125 % 01/08/2022 155’000 158’106 

Provincia de Buenos Aires/Argentina '144A' 7.875 % 15/06/2027 150’000 152’610 

Petrobras Global Finance BV 5.999 % 27/01/2028 150’000 145’239 

Petrobras Global Finance BV '144A' 5.999 % 27/01/2028 150’000 145’050 

YPF SA '144A' 8.75 % 04/04/2024 130’000 141’999 

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2.8 % 21/07/2023 150’000 129’570 

Cemex SAB de CV '144A' 7.75 % 16/04/2026 100’000 110’500 

KazMunayGas National Co JSC '144A' 7 % 05/05/2020 100’000 107’240 

Vnesheconombank Via VEB Finance Plc '144A' 6.902 % 09/07/2020 100’000 106’637 

VEON Holdings BV '144A' 5.95 % 13/02/2023 100’000 104’990 

Bancolombia SA 5.125 % 11/09/2022 100’000 103’700 

Country Garden Holdings Co Ltd '144A' 7.25 % 04/04/2021 100’000 103’340 

Vedanta Resources Plc '144A' 6.375 % 30/07/2022 100’000 102’000 

JBS Investments GmbH '144A' 7.75 % 28/10/2020 100’000 101’889 

CAR Inc '144A' 6.125 % 04/02/2020 100’000 101’250 

Evraz Group SA '144A' 5.375 % 20/03/2023 100’000 101’050 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island '144A' 5.125 % 13/05/2023 100’000 99’940 

Export Credit Bank of Turkey '144A' 5 % 23/09/2021 100’000 99’875 

Eskom Holdings SOC Ltd '144A' 5.75 % 26/01/2021 100’000 99’350 

Turkiye Is Bankasi AS '144A' 6 % 24/10/2022 100’000 98’960 

Wynn Macau Ltd '144A' 5.5 % 01/10/2027 100’000 96’999 

DAE Funding LLC '144A' 5 % 01/08/2024 100’000 95’375 

Turkiye Garanti Bankasi AS '144A' 4.75 % 17/10/2019 100’000 91’405 

Digicel Group Ltd '144A' 8.25 % 30/09/2020 100’000 89’740 

DTEK Finance Plc 10.75 % 31/12/2024 80’000 86’376 

KazMunayGas National Co JSC '144A' 4.75 % 19/04/2027 75’000 73’688 

   
 

* Aufgelegt am 20 März 2018. 

** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während des Geschäftsjahres durch die 

Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, 

die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im 

Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die 

Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 
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Wesentliche Verkäufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

  USD 

VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA '144A' 6.95 % 17/10/2022 200’000 205’500 

Sberbank of Russia Via SB Capital SA '144A' 5.125 % 29/10/2022 200’000 203’250 

ABJA Investment Co Pte Ltd 5.45 % 24/01/2028 200’000 183’500 

TC Ziraat Bankasi AS '144A' 5.125 % 29/09/2023 200’000 167’500 

Petrobras Global Finance BV '144A' 5.999 % 27/01/2028 150’000 145’239 

KazMunayGas National Co JSC '144A' 7 % 05/05/2020 100’000 108’950 

Vnesheconombank Via VEB Finance Plc '144A' 6.902 % 09/07/2020 100’000 106’130 

JBS Investments GmbH '144A' 7.75 % 28/10/2020 100’000 102’313 

Petrobras Global Finance BV 5.999 % 27/01/2028 100’000 92’530 

Turkiye Garanti Bankasi AS 4.75 % 17/10/2019 100’000 90’528 

AngloGold Ashanti Holdings Plc 5.125 % 01/08/2022 80’000 80’762 

VTR Finance BV '144A' 6.875 % 15/01/2024 50’000 51’500 

Union Andina de Cementos SAA '144A' 5.875 % 30/10/2021 50’000 51’469 

Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance Plc 7.75 % 28/04/2021 25’000 26’528 

GTL Trade Finance Inc / Gerdau Holdings Inc '144A' 5.893 % 29/04/2024 25’000 26’000 

Petroleos de Venezuela SA '144A' 12.75 % 17/02/2022 50’000 16’675 

* Aufgelegt am 20 März 2018.** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während 

des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die 

gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 

1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer 

wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. Der 

Teilfonds hat während des Berichtszeitraums weniger als 20 wesentliche Verkäufe getätigt. Alle Verkäufe des Teilfonds für den Berichtszeitraum wurden 

oben aufgeführt. 
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Wesentliche Käufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert Kosten 

  USD 

Rio Tinto Plc 4’854 260’638 

BHP Group Ltd 9’887 240’839 

Glencore Plc 50’514 238’076 

Vale SA 14’950 212’798 

BHP Billiton Plc 6’869 152’413 

Anglo American Plc 5’546 132’783 

Freeport-McMoRan Inc 7’297 118’249 

Newmont Mining Corp 2’717 99’402 

Grupo Mexico SAB de CV 23’600 74’438 

South32 Ltd 26’268 72’589 

Barrick Gold Corp 5’948 70’253 

Teck Resources Ltd 2’706 70’104 

MMC Norilsk Nickel PJSC 390 67’914 

Rio Tinto Ltd 1’135 67’456 

Franco-Nevada Corp 940 65’516 

Newcrest Mining Ltd 3’903 60’285 

Sumitomo Metal Mining Co Ltd 1’500 56’900 

Goldcorp Inc 4’423 55’480 

First Quantum Minerals Ltd 3’497 49’828 

Fortescue Metals Group Ltd 15’237 49’052 

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 1’193 48’703 

Wheaton Precious Metals Corp 2’263 45’363 

WisdomTree India Earnings Fund 1’681 44’632 

China Shenhua Energy Co Ltd 'H' 17’500 42’450 

Norsk Hydro ASA 6’736 41’324 

* Aufgelegt am 18. April 2018.** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die während 

des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert als die 

gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, die 

1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition einer 

wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden.
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(Fortsetzung) 
Wesentliche Verkäufe** Wertpapierbezeichnung Nennwert Erlöse 

  USD 

BHP Group Ltd 4’566 107’843 

Glencore Plc 17’607 79’807 

BHP Billiton Plc 3’422 72’180 

Rio Tinto Plc 1’480 71’800 

Vale SA 4’350 59’119 

Anglo American Plc 2’150 46’195 

WisdomTree India Earnings Fund 1’681 42’835 

Freeport-McMoRan Inc 2’250 32’339 

Grupo Mexico SAB de CV 11’100 31’616 

Rio Tinto Ltd 556 31’422 

Newmont Mining Corp 865 27’445 

South32 Ltd 8’550 23’750 

Teck Resources Ltd 937 23’332 

MMC Norilsk Nickel PJSC 122 21’117 

Barrick Gold Corp 1’893 20’298 

Franco-Nevada Corp 301 19’421 

Newcrest Mining Ltd 1’259 17’757 

Sumitomo Metal Mining Co Ltd 500 17’455 

Goldcorp Inc 1’406 15’440 

Randgold Resources Ltd 213 14’754 

First Quantum Minerals Ltd 1’123 14’395 

Agnico Eagle Mines Ltd (Units) 376 13’361 

Southern Copper Corp 279 12’795 

* Aufgelegt am 18. April 2018.** Gemäss den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dokumentiert der Jahresbericht wesentliche Änderungen, die 

während des Geschäftsjahres durch die Veräusserung von Vermögenswerten der Gesellschaft aufgetreten sind.Eine wesentliche Änderung wird definiert 

als die gesamten Käufe eines Wertpapiers, die 1 Prozent des Gesamtwerts der Käufe im Geschäftsjahr überschreiten, und/oder die gesamten Verkäufe, 

die 1 Prozent des Gesamtwerts der Verkäufe im Geschäftsjahr überschreiten.Wenn weniger als 20 Käufe/Verkäufe vorhanden sind, die der Definition 

einer wesentlichen Änderung entsprechen, legt die Gesellschaft diese Käufe/Verkäufe offen, sodass mindestens 20 Käufe/Verkäufe offengelegt werden. 


