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Wichtige Hinweise 

Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten Sie den Rat eines 

unabhängigen fachlichen Beraters einholen. Den am Anteilerwerb 

interessierten Anlegern wird empfohlen, sich über die im Land ihres 

Wohnsitzes bzw. ständigen Aufenthaltes geltenden gesetzlichen Erfor-

dernisse und etwaige Devisenbestimmungen sowie über die steuerliche 

Behandlung in Bezug auf den Erwerb, den Besitz oder die Veräuße-

rung von Anteilen und etwaige für sie relevante Devisenbeschränkun-

gen zu informieren. Anteile, die von Personen erworben werden, die 

gemäß den Vertragsbedingungen zu deren Besitz nicht berechtigt sind, 

können von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds zu ih-

rem aktuellen Nettoinventarwert zurückgekauft werden. Zeichnungen 

können auf Basis dieses Prospekts und der wesentlichen Anlegerinfor-

mationen erfolgen, die durch den letzten Jahresbericht des Fonds, der 

den geprüften Jahresabschluss enthält, und den letzten Halbjahresbe-

richt, falls dieser jüngeren Datums ist, aktualisiert werden. Exemplare 

dieser Berichte können bei einem bevollmächtigten Finanzberater oder 

der eingetragenen Geschäftsstelle der Verwaltungsgesellschaft ange-

fordert werden. 

Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht, werden ausschließlich 

auf der Grundlage der Informationen angeboten, die in diesem Pros-

pekt sowie in den darin genannten Berichten und Dokumenten enthal-

ten sind. Im Zusammenhang mit dem hiermit gemachten Zeichnungs-

angebot ist niemand befugt, Auskünfte zu erteilen oder Zusicherungen 

abzugeben, die nicht in diesem Prospekt oder den hierin genannten Do-

kumenten enthalten sind. Werden derartige Auskünfte erteilt oder der-

artige Zusicherungen gemacht, darf nicht davon ausgegangen werden, 

dass sie mit Genehmigung des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft o-

der der Hauptvertriebsstelle erteilt oder abgegeben worden sind. Jeder 

Anteilkauf, der vom Erwerber aufgrund von Erklärungen oder Zusi-

cherungen vorgenommen wird, die nicht in den hierin enthaltenen In-

formationen oder in den hierin genannten Dokumenten enthalten sind 

oder mit ihnen übereinstimmen, erfolgt ausschließlich auf Risiko des 

Erwerbers. 

In diesem Prospekt bezieht sich die Bezeichnung (i) ĂUS-Dollarñ und 

Ă$ñ auf den US-Dollar, (ii) ĂEuroñ und Ăúñ auf den Euro, (iii) ĂGBPñ 

und Ăȥñ auf das britische Pfund Sterling, (iv) ĂSGDñ oder ĂS$ñ auf den 

Singapur Dollar, (v) ĂHKDñ und ĂHK$ñ auf den Hongkong-Dollar, 

(vi) ĂAUDñ und ĂA$ñ auf den australischen Dollar, (vii) ĂYenñ oder 

ĂÔñ auf den japanischen Yen, (viii) ĂCADñ und ĂC$ñ auf den kanadi-

schen Dollar, (ix) ĂNZDñ oder ĂNZ$ñ auf den neuseelªndischen Dol-

lar, (x) ĂCHFñ auf den Schweizer Franken, (xi) ĂZARñ auf s¿dafrika-

nische Rand, (xii) ĂRMBñ auf Offshore-RMB (ĂCNHñ) und nicht auf 

Onshore-RMB (ĂCNYñ), (xiii) ĂCZKñ auf tschechische Kronen und 

(xiv) ĂPLNñ auf polnische Zčoty. 

Die Registrierung von Anteilen nach dem US-Wertpapiergesetz 

(U.S. Securities Act) von 1933 in der derzeit gültigen Fassung ist 

weder erfolgt noch künftig vorgesehen. Die Anteile dürfen weder 

unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten (wie im 

Verzeichnis der definierten Begriffe definiert) noch an eine US-

Person (wie im Verzeichnis der definierten Begriffe definiert) an-

geboten, verkauft, übertragen oder ausgehändigt werden. Eine 

Registrierung des Fonds gemäß dem US-Gesetz über Investment-

gesellschaften (U.S. Investment Company Act) von 1940 in der 

derzeit gültigen Fassung ist nicht erfolgt. 

AllianceBernstein Investments, ein Unternehmensbereich der Verwal-

tungsgesellschaft, bzw. AllianceBernstein Investments, ein Unterneh-

mensbereich von AllianceBernstein Investments, Inc., fungiert als 

Hauptvertriebsstelle für die Fondsanteile in Verbindung mit dem 

Zeichnungsangebot, das in diesem Prospekt unterbreitet wird. Antrags-

formulare für die Zeichnung von Anteilen bedürfen der Annahme sei-

tens der Hauptvertriebsstelle und der Verwaltungsgesellschaft im Na-

men des Fonds. 

Die in diesem Prospekt oder anderen Verkaufsunterlagen des Fonds 

oder der AB-Fonds-Website, www.alliancebernstein.com, enthaltenen 

Informationen gelten nicht als Verkaufsangebot oder Zeichnungsauf-

forderung in Hoheitsgebieten, in denen das Angebot oder die Zeich-

nungsaufforderung gesetzwidrig ist oder in denen die Person, die das 

Angebot oder die Zeichnungsaufforderung macht, nicht die dafür er-

forderliche Zulassung besitzt, oder gegenüber Personen, denen gegen-

über ein solches Angebot oder eine derartige Aufforderung gesetzlich 

unzulässig ist. Die Informationen auf der AB-Fonds-Website dürfen 

insbesondere weder in den Vereinigten Staaten noch an US-Personen 

verteilt werden, es sei denn dies erfolgt gemäß dem Recht der Verei-

nigten Staaten. Greift ein interessierter Anleger über eine andere Web-

seite auf die AB-Website zu, übernehmen der Fonds, die Verwaltungs-

gesellschaft und die Hauptvertriebsstelle keinerlei Verantwortung für 

die Genauigkeit der Informationen der Webseiten anderer Anbieter, 

die Links zu einzelnen Seiten der AB-Website zur Verfügung stellen. 

Den Anlegern ist bekannt und sie sind damit einverstanden, dass be-

stimmte Daten über ihre Person und ihre Bestände gespeichert und von 

der Transferstelle verwendet werden, um Zeichnungen, Zahlungen et-

waiger Ausschüttungen, Rücknahmen und Umtausch sowie andere 

Aktivitäten bezüglich der Anteilbestände der Anleger zu erleichtern, 

und die Daten können vorbehaltlich der für diese Zwecke anwendbaren 

Gesetze und Vorschriften an bestimmte mit der Transferstelle verbun-

dene Unternehmen innerhalb der AB Group sowie bestimmte von der 

Transferstelle oder dem Fonds autorisierte Vertreter weitergeleitet 

werden. Diese Verwendung kann sich auf die Übermittlung dieser Da-

ten an Länder außerhalb des EWR erstrecken. 

Exemplare des konsolidierten Prospekts, der Vertragsbedingungen, 

des jüngsten Jahresberichts und, sofern nachfolgend veröffentlicht, des 

jüngsten Halbjahresberichts des Fonds sowie Exemplare der wesentli-

chen Anlegerinformationen des Fonds sind kostenlos bei der Ge-

schäftsstelle der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsstelle 

erhältlich. 

Datenschutz.  

Verarbeitung personenbezogener Daten 

 

Anteilinhaber werden hiermit darüber informiert, dass bestimmte Da-

ten, die sich auf sie als natürliche Personen oder auf andere identifi-

zierte oder identifizierbare natürliche Personen ï insbesondere Vertre-

ter und letztendliche wirtschaftliche Eigentümer ï (in diesem Formular 

insgesamt die ĂBetroffenen Personenñ) und deren Anteilbestªnde be-

ziehen (die ĂPersonenbezogenen Datenñ), vom Fonds bzw. von der 

Verwaltungsgesellschaft für den Fonds (als gemeinsame Datenverant-

wortliche) und/oder von der Transferstelle, der Verwahrstelle, der 

Zahlstelle (sofern vorhanden) und/oder bestimmten verbundenen Un-

ternehmen der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Transferstelle in-

nerhalb der AB-Gruppe sowie von deren bevollmächtigten Vertretern 

(als Datenverarbeiter) (die ĂRelevanten Parteienñ) erhoben, gespei-

chert und/oder verarbeitet werden können. Eine Verarbeitung von Per-

sonenbezogenen Daten erfolgt (i) aufgrund eines zwischen dem Antei-

linhaber und dem Fonds bestehenden Vertragsverhältnisses und zur 

Bereitstellung damit verbundener Dienstleistungen für die Anteilinha-

ber und/oder (ii) zur Einhaltung geltenden Rechts (einschließlich in Si-

tuationen, in denen der Anteilinhaber keine direkte vertragliche Bezie-

hung mit dem Fonds hat). 
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Personenbezogene Daten werden nur für die Zwecke genutzt, für die 

sie erhoben werden, es sei denn, die Anteilinhaber werden vorab über 

einen anderen Nutzungszweck informiert. 

 

Übermittlung Personenbezogener Daten 

 

Die Übermittlung Personenbezogener Daten erfolgt nach Maßgabe 

geltenden Rechts an die Relevanten Parteien als Datenverarbeiter oder 

als Datenverantwortliche, wobei sich diese innerhalb oder außerhalb 

des Europªischen Wirtschaftsraums (ĂEWRñ) befinden kºnnen. Per-

sonenbezogene Daten können somit an Unternehmen in Ländern über-

mittelt werden, die nicht von einem Angemessenheitsbeschluss der Eu-

ropäischen Kommission abgedeckt sind (dazu gehören beispielsweise 

Singapur, Taiwan, Indien, Kanada und die Vereinigten Staaten von 

Amerika) oder in denen es ggf. keinen gesetzlichen Datenschutz gibt 

oder in denen das Niveau des gesetzlichen Datenschutzes nicht den 

Standards im EWR entspricht. Die Übermittlung von Personenbezoge-

nen Daten außerhalb der Europäischen Union erfolgt (i) auf Basis von 

verbindlichen Unternehmensregelungen, die innerhalb der AB-Gruppe 

vereinbart wurden, und/oder (ii) auf Basis von datenschutzrechtlichen 

Standardklauseln, die von der Europäischen Kommission beschlossen 

wurden, und/oder (iii) sofern eine solche Übermittlung für die Ausfüh-

rung von Dienstleistungen für den Fonds und/oder den Anteilinhaber 

erforderlich ist und/oder (iv) sofern eine solche Übermittlung für die 

Ausführung von Dienstleistungen gemäß einem zwischen dem Fonds 

und/oder der Verwaltungsgesellschaft und einem Dritten abgeschlos-

senen Vertrag, bei dem Anteilinhaber mittelbare Vertragsparteien sind 

und der im Interesse der Anteilinhaber geschlossen wurde, erforderlich 

ist. 

 

Zwingend erforderliche Offenlegung Personenbezogener Daten 

 

Darüber hinaus werden die Betroffenen Personen darüber informiert, 

dass die Relevanten Parteien berechtigt sind, Personenbezogene Daten 

gegenüber Dritten wie beispielsweise gegenüber Gerichten und/oder 

gesetzlichen, staatlichen oder aufsichtlichen Stellen oder Einrichtun-

gen zur Einhaltung des geltenden Rechts offenzulegen und an diese zu 

übermitteln, einschließlich Steuerbehörden, Wirtschaftsprüfern und 

Buchprüfern in Luxemburg und anderen Rechtsordnungen, sofern in-

ternationale Abkommen (wie Rechtshilfeabkommen) zwischen dem 

ersuchenden Drittland und dem EWR oder Luxemburg bestehen. 

 

Speicherung von Personenbezogenen Daten 

 

Die Speicherung von Personenbezogenen Daten erfolgt nur, solange 

dies für die Erfüllung der von den Anteilinhabern angefragten Dienst-

leistungen oder nach geltendem Recht erforderlich ist. 

 

Erklärung der Anteilinhaber 

 

Mit Übermittlung Personenbezogener Daten an die Relevanten Par-

teien erklären die Anteilinhaber, dass sie befugt sind, diese Personen-

bezogenen Daten an die Relevanten Parteien zu übermitteln. Die Ver-

waltungsgesellschaft und der Fonds können davon ausgehen, dass die 

Betroffenen Personen, sofern erforderlich, ihre Zustimmung erteilt ha-

ben und dass sie über die Verarbeitung ihrer Personenbezogenen Daten 

und ihre hier beschriebenen Rechte informiert wurden. 

 

Anteilinhaberrechte 

 

Die Anteilinhaber (und, soweit anwendbar, deren Betroffenen Perso-

nen) haben das Recht auf (i) Auskunft zu sowie (ii) Berichtigung oder 

Ergänzung, (iii) Löschung, (iv) Begrenzung der Verarbeitung und (v) 

Übertragbarkeit von Personenbezogenen Daten, die vom Fonds und/o-

der der Verwaltungsgesellschaft verarbeitet werden, und zwar in der 

nach geltendem Recht vorgeschriebenen Form und im Rahmen der 

nach geltendem Recht maßgeblichen Beschränkungen. Ein entspre-

chendes Ersuchen ist per Post oder E-Mail an den Datenschutzbeauf-

tragten (Data Protection Officer) der Verwaltungsgesellschaft zu rich-

ten. 

 

Weitere Informationen 

 

Weitere Informationen zur Verarbeitung oder Übertragung von Perso-

nenbezogenen Daten sowie die Kontaktdaten des Datenschutzbeauf-

tragten der Verwaltungsgesellschaft sind verfügbar unter 

https://www.alliancebernstein.com/funds/abii/documents/annouce-

ment/ab-lux-data-protection-disclosure-to-investors.pdf. 

 

  

 

 

https://www.alliancebernstein.com/funds/abii/documents/annoucement/ab-lux-data-protection-disclosure-to-investors.pdf
https://www.alliancebernstein.com/funds/abii/documents/annoucement/ab-lux-data-protection-disclosure-to-investors.pdf


 

iv 
 

Inhaltsverzeichnis 

Teil I: Einzelheiten zu den Portfolios 

Dieser Teil enthält spezifische Informationen über jedes Portfolio des Fonds und seine Anteilklassen, einschließlich der Anlageziele und der Anla-

gepolitik, sowie zusammenfassende Informationen und sonstige Angaben zu den Portfolios. 

Multi-Asset/Asset Allocation 
Dynamic Diversified Portfolio .............................................................................................. I-8 
Equity 
Global Equity Blend Portfolio .............................................................................................. I-16 
Global Value Portfolio ......................................................................................................... I-23 
Emerging Markets Growth Portfolio.................................................................................... I-31 
Sustainable US Thematic Portfolio ..................................................................................... I-37 
Asia Ex-Japan Equity Portfolio ........................................................................................... I-46 
Japan Strategic Value Portfolio .......................................................................................... I-57 
China Low Volatility Equity Portfolio ................................................................................... I-65  
Fixed-Income 
Short Duration Bond Portfolio  ............................................................................................ I-73 
Global High Yield Portfolio .................................................................................................. I-84 
American Income Portfolio ................................................................................................. I-98 
European Income Portfolio ................................................................................................. I-113 
Emerging Markets Debt Portfolio ........................................................................................ I-123 
Mortgage Income Portfolio ................................................................................................. I-136 
 

Teil II: Allgemeine Informationen 

Dieser Teil enthält allgemeine Informationen über den Fonds und die Portfolios. 

Der Fonds ........................................................................................................................... II-1 
Kauf von Anteilen ................................................................................................................ II-2 
Rücknahme von Anteilen .................................................................................................... II-8 
Umtausch oder Austausch von Anteilen ............................................................................ II-9 
Ermittlung des Nettoinventarwertes.................................................................................... II-11 
Anlageformen ..................................................................................................................... II-14 
Risikofaktoren ..................................................................................................................... II-28 
Versammlungen und Mitteilungen an Anteilinhaber ........................................................... II-54 
Verwaltung und Geschäftsführung ..................................................................................... II-55 
Zusätzliche Informationen .................................................................................................. II-60 
Länderspezifische Informationen........................................................................................ II-73 
Anhang A: Anlagebeschränkungen .................................................................................... II-76 
Anhang B: Grundsätze und Verfahren im Zusammenhang mit Excessive- und Short- 
Term-Trading ...................................................................................................................... II-83 
Anhang C: Zusätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate,  

Finanztechniken und ïinstrumente und Sicherheitenverwaltung ................................... II-84 
Anhang D: Zusätzliche Informationen für Anleger im Vereinigten Königreich ................... II-90 
 
Adressen 

 



 

v 
 

Wichtige Erwägungen 

Der Fonds ist als ĂUmbrella-Fondsñ strukturiert und umfasst meh-

rere Vermºgenspools (jeweils ein ĂPortfolioñ). Anleger sollten 

sich in Teil I darüber informieren, auf welche Portfolios sich dieser 

Prospekt bezieht und diese ĂWichtigen Erwªgungenñ insbesondere 

hinsichtlich der von diesen Portfolios vorgenommenen Anlagen 

durchlesen. Ferner wird den Anlegern geraten, die Hinweise in Teil 

I unter ĂRisikoprofilñ f¿r jedes Portfolio sowie die Hinweise in Teil 

II dieses Prospekts unter ĂRisikofaktorenñ aufmerksam zu lesen. 

Der Wert der Anteile der Portfolios, auf die dieser Prospekt Bezug 

nimmt, ändert sich mit dem Wert der Anlagen, die jedes dieser 

Portfolios vornimmt. Der Wert der Anteile und die aus ihnen er-

zielten Erträge werden somit schwanken und sind nicht garantiert, 

so dass Anleger bei Rücknahme ihren ursprünglich angelegten Be-

trag unter Umständen nicht in voller Höhe zurückerhalten. 

Bei Portfolios, die in Aktien anlegen, kann der Wert der zu Grunde 

liegenden Anlagen je nach den Tätigkeiten und Ergebnissen der 

einzelnen Unternehmen oder auf Grund allgemeiner Markt- oder 

Konjunkturbedingungen zum Teil erheblichen Schwankungen un-

terliegen. Bei Portfolios, die in Rentenwerte anlegen, hängt der 

Wert der zu Grunde liegenden Anlagen in der Regel von den Zinss-

ätzen und der Bonität des Emittenten sowie von den allgemeinen 

Markt- oder Wirtschaftsbedingungen ab. 

Der Wert der Anteile eines Portfolios, das Anlagen in festverzins-

liche Wertpapiere vornimmt, und die mit diesen Anteilen erzielten 

Erträge verändern sich in Abhängigkeit von den Schwankungen 

der Zinssätze und Wechselkurse. Ein Portfolio kann in hochver-

zinsliche Wertpapiere anlegen, bei denen in bestimmten Fällen das 

Risiko einer Abwertung und eines realisierten Kapitalverlustes un-

vermeidlich sind. Ferner können Wertpapiere mit mittlerem oder 

niedrigem Rating und Wertpapiere ohne Rating von vergleichbarer 

Qualität größeren Ertrags- und Marktschwankungen ausgesetzt 

sein als Wertpapiere mit einem höheren Rating.  

Ein Portfolio, das seine Anlagen im Wesentlichen auf ein einziges 

Land beschränkt, ist in höherem Maße den konjunkturellen, politi-

schen und wirtschaftlichen Risiken dieses Landes ausgesetzt. Ein 

Portfolio, das Anlagen in mehreren Ländern vornimmt, streut sein 

Risiko über eine größere Anzahl von Ländern und ist somit in ge-

ringerem Maße den Risiken eines einzelnen Landes ausgesetzt. 

Viele der Anlagen eines bestimmten Portfolios lauten unter Um-

ständen auf eine andere Währung als die Währung des betreffenden 

Portfolios. Die Währungsschwankungen der zugrunde liegenden 

Anlagen können somit erheblichen Einfluss auf den Wert der An-

teilpreise dieses Portfolios ausüben. 

Darüber hinaus kann ein Portfolio seine gesamten oder einen Teil 

seiner Anlagen in Wertpapiere von Schwellenmärkten tätigen, so-

weit dies in den Anlagezielen und -grundsätzen des betreffenden 

Portfolios vorgesehen ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, 

dass diese Wertpapiere unter Umständen volatiler sind als die 

Wertpapiere von Emittenten ausgereifterer Märkte. Das Resultat 

ist ein potenziell höheres Risiko von Kursschwankungen und einer 

Aussetzung von Rücknahmen im Vergleich zu einem Portfolio, das 

in ausgereiftere Märkte anlegt. Diese Volatilität kann auf politische 

und konjunkturelle Faktoren zurückzuführen sein, die durch recht-

liche Belange und durch Faktoren wie Handelsliquidität, Abwick-

lung, Übertragung von Wertpapieren und Währung verstärkt wer-

den. Obwohl einige Schwellenländer über verhältnismäßig stabile 

und florierende Volkswirtschaften verfügen, sind diese möglicher-

weise weltweiten Rohstoffpreisen gegenüber anfällig. Andere wie-

derum sind stark von den Wirtschaftsbedingungen in anderen Län-

dern abhängig. Wir bemühen uns zwar, diese Risiken zu erkennen 

und zu bewältigen, aber letzten Endes tragen die jeweiligen Port-

folios und die Anteilinhaber die Risiken, die mit Anlagen in diese 

Märkte verbunden sind.  

Ein Portfolio kann sich mit verschiedenen Methoden gegen Markt-

risiken absichern. Diese Methoden und die dabei eingesetzten In-

strumente werden in Anhang A von Teil II dieses Prospekts be-

schrieben. Ferner können diese Methoden und Instrumente auch im 

Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement herangezogen 

werden. 

Anlegern wird geraten, die Eignung der Anteile eines bestimmten 

Portfolios für ihre Anlagebedürfnisse mit ihren unabhängigen Fi-

nanzberatern zu besprechen. 
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Verzeichnis der Definierten Begriffe

AB-Fonds bezeichnet sämtliche Organismen für gemeinsame An-

lagen, die im Rahmen der Dienstleistungsmarke ĂABñ vertrieben 

und von AllianceBernstein L.P. und/oder ihren verbundenen Un-

ternehmen gefördert werden 

AB-Fonds-Konto bezeichnet ein von der Verwaltungsgesellschaft 

oder der Transferstelle für jeden Anteilinhaber eingerichtetes no-

minelles Konto, das den gesamten Anteilbestand des jeweiligen 

Anteilinhabers an den AB-Fonds aufzeigt 

AB Group bezeichnet AllianceBernstein L.P. und ihre Tochterge-

sellschaften und verbundenen Unternehmen 

Verwaltungsstellenvertrag bezeichnet den Vertrag zwischen der 

Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle 

Verwaltungsstelle bezeichnet Brown Brothers Harriman (Luxem-

bourg) S.C.A. 

ADR bezeichnet American Depositary Receipts 

Geschäftstag bezeichnet jeden Tag, an dem sowohl die New York 

Stock Exchange als auch die Banken in Luxemburg für den Ge-

schäftsverkehr geöffnet sind, sofern unter den Zusammenfassen-

den Informationen für ein bestimmtes Portfolio nichts anderes an-

gegeben ist 

CDSC-Anteile bezeichnet Anteile mit Rücknahmeabschlag (Con-

tingent Deferred Sales Charge ï CDSC) 

Portfolio -Währung bezeichnet die Basiswährung eines Portfo-

lios, in der die Buchf¿hrung erfolgt, wie in ĂZusammenfassende 

Informationenñ in Teil I angezeigt 

Händler bezeichnet je nach dem Zusammenhang entweder Wert-

papierhäuser, eingetragene Anlageberater, unabhängige Finanzbe-

rater oder andere Kapitalvermittler, mit denen die Hauptvertriebs-

stelle Verträge abgeschlossen hat 

Verwahrstelle bezeichnet Brown Brothers Harriman (Luxem-

bourg) S.C.A. 

Verwahrstellenvertrag bezeichnet den Vertrag zwischen der Ver-

waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle 

Vertriebsverträge bezeichnet die entsprechenden Verträge zwi-

schen der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsstelle für 

jedes einzelne Portfolio  

Hauptvertriebsstelle bezeichnet AllianceBernstein Investments, 

ein Unternehmensbereich der Verwaltungsgesellschaft 

EDR bezeichnet European Depositary Receipts 

EWR bezeichnet die Mitgliedstaaten der EU sowie Island, Norwe-

gen und Liechtenstein 

Zulässiger Staat bezeichnet jeden EU-Mitgliedstaat, jeden Mit-

gliedstaat der Organisation für Wirtschaftliche Zusammenarbeit 

und Entwicklung (OECD) sowie jeden anderen Staat, den die Ge-

schäftsleitung (Board of Managers) der Verwaltungsgesellschaft 

im Hinblick auf die Anlageziele jedes Portfolios als geeignet an-

sieht 

EU bezeichnet die Europäische Union 

Fonds bezeichnet AB FCP I, ein nach dem Recht des Großherzog-

tums Luxemburg errichteter offener Investmentfonds (fonds com-

mun de placement) 

GDR bezeichnet Global Depositary Receipts 

Beteiligte bezeichnet den Anlageverwalter oder seine verbundenen 

Unternehmen (einschließlich der Verwaltungsgesellschaft) 

Investment-Grade-Wertpapiere bezeichnet festverzinsliche 

Wertpapiere mit einem Rating von Baa (einschließlich Baa1, Baa2 

und Baa3) oder besser von Moody's bzw. BBB (einschließlich 

BBB+ und BBB-) oder besser von S&P, oder ein entsprechendes 

Rating von mindestens einer ISRO 

Anlageverwaltungsvertrag bezeichnet den Vertrag zwischen der 

Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter 

Anlageverwalter bezeichnet AllianceBernstein L.P., eine in Dela-

ware gegründete Kommanditgesellschaft (Limited Partnership) 

IRC  bezeichnet das US-Steuergesetz (Internal Revenue Code) 

von 1986 in der jeweils geltenden Fassung 

IRS bezeichnet die US-amerikanische Steuerbehörde Internal Re-

venue Service 

IRSO bezeichnet eine international anerkannte statistische Ra-

tingorganisation 

Wesentliche Anlegerinformationen bezeichnet die jeweiligen 

wesentlichen Informationen für den Anleger in Bezug auf eine spe-

zifische Anteilklasse eines Portfolios 

Gesetz von 2010 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. De-

zember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen in der je-

weils geltenden Fassung 

Verwaltungsgesellschaft bezeichnet AllianceBernstein (Luxem-

bourg) S.à r.l., eine nach dem Recht des Großherzogtums Luxem-

burg errichtete société à responsabilité limitée 

Vertragsbedingungen bezeichnet die jeweils aktuellen Vertrags-

bedingungen des Fonds 

Mémorial bezeichnet den Mémorial C, Recueil des Sociétés et 

Associations 

Moody's bezeichnet Moody's Investors Services, Inc. 

Nettoinventarwert bezeichnet den Gesamtwert der Vermögens-

werte eines Portfolios abzüglich der Verbindlichkeiten des Portfo-

lios, wie in ĂErmittlung des Nettoinventarwertsñ in Teil II be-

schrieben 

OECD bezeichnet die Organisation für wirtschaftliche Zusam-

menarbeit und Entwicklung (Organization for Economic Coopera-

tion and Development) 

Angebotswährung bezeichnet jede Währung, in der die Anteile 

eines Portfolios, wie unter ĂZusammenfassende Informationenñ in 

Teil I angezeigt, angeboten werden 

Ablauf der Annahmefrist  bezeichnet den Zeitpunkt, bis zu dem 

Anträge für den Kauf, den Umtausch oder die Rücknahme an ei-

nem Geschäftstag eingehen müssen, d.h. um 16.00 Uhr US Eastern 

Time oder zu einer anderen unter ĂZusammenfassende Informati-

onenñ in Teil I für ein Portfolio angegebenen Uhrzeit 

OTC steht für Over the Counter 

Portfolio bezeichnet, je nach Zusammenhang, das/die Portfolio(s) 

des Fonds, das/die in Teil I dieses Prospekts (oder je nach dem Zu-

sammenhang in einem Unterabschnitt von Teil I) angeführt 
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wird/werden oder ein oder mehrere der sonstigen Portfolios des 

Fonds 

Prospekt bezeichnet diese Ausgabe des Prospekts des Fonds 

Geregelter Markt  bezeichnet einen geregelten Markt im Sinne der 

Richtlinie 2014/65/EU des Europäischen Parlaments und des Rates 

vom 15. Mai 2014 über Märkte für Finanzinstrumente in der durch 

Richtlinie 2016/1034 des Europäischen Parlaments und des Rates 

geänderten Fassung sowie alle sonstigen Märkte in einem Zulässi-

gen Staat, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemäß 

ist und der anerkannt und für das Publikum offen ist  

RESA ist der Recueil Electronique des Sociétés et Associations in Lu-

xemburg 

S&P bezeichnet S&P Global Ratings, ein Unternehmensbereich 

der S&P Global, Inc. 

SFT-Verordnung bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des 

Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 

über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und 

der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) 

Nr. 648/2012 

 

Anteilinhaber bezeichnet je nach Zusammenhang die Eigentümer 

der Anteile, die für ein oder mehrere Portfolios im Anteilregister 

des Fonds eingetragen sind 

Anteile bezeichnet Anteile des Fonds unabhängig von Anteilklasse 

oder Portfolio  

Gesamtvermögen bezeichnet, je nach Kontext, das Gesamtnetto-

vermögen des jeweiligen Portfolios 

Handelstag ist der Geschäftstag, an dem eine Anteilstransaktion 

(d. h. Kauf, Rücknahme oder Umtausch) für ein Portfolio nach An-

nahme in das Anteilregister des Fonds für das bzw. soweit zutref-

fend die jeweiligen Portfolio(s) eingetragen wird 

Transferstelle bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft oder Alli-

anceBernstein Investor Services, ein Unternehmensbereich der 

Verwaltungsgesellschaft und die Registrier- und Transferstelle des 

Fonds 

OGA bezeichnet einen Organismus für gemeinsame Anlagen  

OGAW bezeichnet einen Investmentfonds oder eine offene Invest-

mentgesellschaft, die die Voraussetzungen eines Organismus für 

gemeinsame Anlagen in übertragbare Wertpapiere erfüllt  

OGAW-Richtlinie  bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europä-

ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung 

der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-

nismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in ihrer 

jeweils geltenden Fassung 

Vereinigtes Königreich bezeichnet das Vereinigte Königreich von 

Großbritannien und Nordirland 

Vereinigte Staaten bezeichnet die Vereinigen Staaten von Ame-

rika, deren Territorien, Besitztümer und Hoheitsbereiche, ein-

schließlich des Commonwealth of Puerto Rico 

US-Person bezeichnet (i) in Bezug auf eine Person, eine natürliche 

oder juristische Person, die nach Regulation S des US-Wertpapier-

gesetzes von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in der jeweils gel-

tenden Fassung als US-Person gelten würde; (ii) in Bezug auf na-

türliche Personen, US-Staatsbürger oder in den Vereinigten Staa-

ten ansªssige Auslªnder (Ăresident aliensñ) im Sinne der jeweils 

geltenden Fassung der US-Einkommensteuergesetze; oder (iii) in 

Bezug auf Personen, die keine natürlichen Personen sind, (A) eine 

Kapitalgesellschaft oder Personengesellschaft, die in den Vereinig-

ten Staaten oder nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder 

eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten gegründet oder errich-

tet wurde; (B) einen Trust, sofern (I) ein US-amerikanisches Ge-

richt in der Lage ist, die Oberaufsicht über den Trust auszuüben, 

und (II) eine oder mehrere US-Personen befugt sind, alle wesentli-

chen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren; und (C) eine Ver-

mögensmasse, die mit ihrem weltweiten Einkommen aus allen 

Quellen der US-Steuer unterliegt. 

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der Net-

toinventarwert je Anteil für einen Handelstag berechnet wird, d. h. 

jeden Geschäftstag um 16.00 Uhr US Eastern Time 
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AB FCP IʄDynamic Diversified Portfolio  

Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Das Portfolio strebt die Maximierung des Gesamtertrags an. 

Anlagepolitik  

Übersicht. Das Portfolio ist als Lösung für Anleger konzipiert, die 

langfristiges Kapitalwachstum bei einer moderaten Volatilität durch 

Anlage in einen Multi-Asset-Fonds anstreben, dessen Anlagepositio-

nen dynamisch angepasst werden. 

Das Portfolio legt in ein global gestreutes Portfolio von Wertpapieren 

und anderen Finanzinstrumenten, einschließlich Finanzderivaten 

(ĂDerivateñ), an, die ein Engagement in einer Vielzahl von Assetklas-

sen ermöglichen. Zu diesen Assetklassen können Aktien- und Renten-

werte, einschließlich hochverzinslicher Wertpapiere, immobilienbezo-

gener Wertpapiere, Währungen, Waren/Rohstoff-bezogener Wertpa-

piere und alternativer Anlageprodukte, ohne vorgeschriebene Anlage-

grenzen gehören. Unter normalen Marktbedingungen geht der Anlage-

verwalter davon aus, dass ein Großteil der Positionen des Portfolios in 

Aktien angelegt wird. Das Portfolio kann außerdem in Unternehmen 

sowohl mit geringerer als auch mit größerer Marktkapitalisierung an-

legen. Das Portfolio unterliegt hinsichtlich des Betrags seines Netto-

vermögens, der in einem einzigen Land oder einer einzigen Region, 

einschließlich Industrieländern und Schwellenmarktländern, angelegt 

werden kann, keinerlei Beschränkung. 

Der Anlageverwalter wird seine eigene ĂDynamic Asset Allocationñ-

Strategie einsetzen, um die verschiedenen Anlagepositionen des Port-

folios zwischen den betreffenden Assetklassen mit dem Ziel umzu-

schichten, jeweils ein Risiko-Ertrags-Profil zu erhalten, das nach An-

sicht des Anlageverwalters das zum jeweiligen Zeitpunkt optimale Ri-

siko-Ertrags-Profil des Portfolios ist. 

Das Portfolio kann aktive oder passive Positionen in einzelnen Asset-

klassen halten und diese Positionen danach über Anlagen in einzelne 

Wertpapiere oder über den Einsatz von Derivaten oder auf sonstige 

Weise umschichten. 

Aktienwerte. Das Portfolio kann ein Engagement in Aktien durch An-

lage in Stammaktien, jedoch auch in Vorzugsaktien, Optionsscheine 

und wandelbare Wertpapiere für globale Emittenten erzielen, ein-

schließlich gesponserter und nicht gesponserter Hinterlegungsscheine 

(American Depository Receipts (ĂADRsñ) und Global Depositary Re-

ceipts (ĂGDRsñ)), sowie Derivate. 

Rentenwerte. Das Portfolio kann ein Engagement in Rentenwerten 

durch Anlage in festverzinsliche Instrumente und Derivate erzielen. 

Das Portfolio darf auch in Barmittel, bargeldnahe Mittel oder kurzfris-

tige festverzinsliche Obligationen, einschließlich Geldmarktinstru-

menten, anlegen. 

Das Portfolio darf eine Reihe von festverzinslichen Instrumenten er-

werben, darunter Schuldtitel, die von Regierungen oder anderen staat-

lichen oder kommunalen Einrichtungen ausgegeben werden, ein-

schließlich staatlicher Behörden und Organisationen (insgesamt Ăstaat-

liche Emittentenñ), sowie Schuldtitel, die von verschiedenen Organi-

sationen oder Einrichtungen ausgegeben oder garantiert werden, wel-

che generell zur weltweiten, regionalen oder länderspezifischen För-

derung des wirtschaftlichen Wiederaufbaus oder der wirtschaftlichen 

Entwicklung gegründet worden sind (insgesamt Ăsupranationale Ein-

richtungenñ), Industrieanleihen, verschiedene Arten von vermögens-

besicherten Wertpapieren (Asset Backed Securities), verschiedene Ar-

ten von hypothekenbezogenen Wertpapieren, Vorzugsaktien und 

inflationsgeschützte Wertpapiere, sowie nach dem Ermessen des 

Anlageverwalters in von sonstigen Emittenten ausgegebene fest-

verzinsliche Instrumente.  

Die Anlagen des Portfolios in mit Hypothekenwerten oder Vermö-

genswerten besicherte Wertpapiere werden 20 % seines Nettover-

mögens nicht übersteigen, wobei diese Grenze nicht für Anlagen 

in diejenigen dieser Wertpapiere gilt, die durch die Regierung der 

Vereinigten Staaten oder einen anderen Zulässigen Staat oder 

durch eine von der Regierung der Vereinigten Staaten oder der Re-

gierung eines Zulässigen Staates gesponserten Körperschaft ausge-

geben oder garantiert werden. 

Das Portfolio kann festverzinsliche Instrumente mit einem Invest-

ment-Grade-Rating oder einem niedrigeren Rating sowie Instru-

mente dieser Art ohne Rating erwerben.  

Immobilien. Das Portfolio kann ein indirektes Engagement in glo-

balen Immobilien bzw. der globalen Immobilienbranche über be-

stimmte zulässige Anlagen erzielen, beispielsweise über Aktien-

werte von globalen Real Estate Investments Trusts ("REITs") oder 

über Aktienwerte von globalen Hypotheken-REITs oder sonstigen 

globalen mit der Immobilienbranche verbundenen Unternehmen 

wie Real Estate Operating Companies (ĂREOCsñ), sowie ¿ber De-

rivate.  

Waren/Rohstoffe. Das Portfolio kann ein indirektes Engagement 

in Waren über zulässige Anlagen wie bestimmte Derivate auf Wa-

ren-/Rohstoffindizes und börsengehandelte Fonds erzielen, welche 

die Voraussetzungen eines OGAW oder eines zulässigen OGA im 

Sinne des Gesetzes von 2010 erfüllen. Das Portfolio kann auch ein 

Waren-/Rohstoff-bezogenes Engagement über die Anlage in Ak-

tien von Waren-/Rohstoffproduzenten oder sonstigen mit Wa-

ren/Rohstoffen verbundenen Emittenten erzielen.  

Währungen. Das Portfolio darf ohne Einschränkung in auf Wäh-

rungen aus Industrie- und Schwellenländern lautende Wertpapiere 

anlegen.  

Auf Basis seiner Währungsresearchanalysen und -prognosen kann 

der Anlageverwalter die verschiedenen Währungspositionen des 

Portfolios jederzeit anpassen. Der Anlageverwalter setzt seine in-

ternen, speziell für diesen Zweck entwickelten Risiko-Ertrags-Mo-

delle ein, und zwar unter Berücksichtigung der verschiedenen 

Währungspositionen des Portfolios. Darüber hinaus kann das Port-

folio in Währungen anlegen, unabhängig davon, ob das Portfolio 

Positionen in den zugrunde liegenden Währungen hält.  

Das Portfolio bietet eine oder mehrere Anteilklassen mit Wäh-

rungsabsicherung (Hedged-Anteilklassen) an, die in der nachste-

henden Tabelle mit Zusammenfassenden Informationen in diesem 

Teil I (siehe unten) aufgeführt sind. Diese Anteilklassen sind für 

Anleger in Fremdwährungen (d. h. nicht der Basiswährung) konzi-

piert, die eine Verringerung der Auswirkungen von Wechselkurs-

schwankungen zwischen der Basiswährung und ihrer Anlagewäh-

rung erzielen möchten. 

Zusätzliche Informationen über Hedged-Anteilklassen sind unter 

ĂAnteilklassen mit Wªhrungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen)ñ in diesem Teil I (unten) und unter ĂKauf von Anteilen ï An-

teilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklassen)ñ in 

Teil II ausgeführt.  
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Alternative Anlagen. Das Portfolio kann nach dem Ermessen des An-

lageverwalters in Aktien- und Renteninstrumente anlegen, die ein En-

gagement in verschiedenen Arten alternativer Anlagen bieten, insbe-

sondere Hedgefonds und Private Equity, vorausgesetzt diese Wertpa-

piere und Instrumente erf¿llen die Voraussetzungen von Ă¿bertragba-

ren Wertpapierenñ gemªÇ den OGAW-Vorschriften, und auch dann 

nur innerhalb der für OGAW vorgeschriebenen Grenzen. Diese alter-

nativen Anlagen können Vehikel in Pool-Form und andere vom Anla-

geverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen oder nicht verbun-

denen Dritten gesponserte und/oder verwaltete Produkte umfassen.  

Dynamic Asset Allocation-Strategie 

Der Anlageverwalter wird seine eigene ĂDynamic Asset Allocationñ-

Strategie einsetzen, um die verschiedenen Anlagepositionen des Port-

folios mit dem Ziel umzuschichten, jeweils ein Risiko-Ertrags-Profil 

zu erhalten, das nach Ansicht des Anlageverwalters das zum jeweili-

gen Zeitpunkt optimale Risiko-Ertrags-Profil des Portfolios ist.  

Zur ĂDynamic Asset Allocationñ-Strategie gehören eine Reihe von In-

strumenten zur Prognostizierung der Volatilität, Korrelation und er-

warteten Rendite, die es dem Anlageverwalter ermöglichen, kurzfris-

tige Fluktuationen im Risiko-Ertrags-Profil (risk/return trade-offs) 

¿ber verschiedene Assetklassen abzuschªtzen. Die ĂDynamic Asset 

Allocationñ-Strategie zielt darauf ab, die Portfoliovolatilität insgesamt 

zu senken und so die Auswirkungen dieser kurzfristigen Schwankun-

gen einzudämmen, einschließlich statistisch sehr unwahrscheinlicher 

Ereignisse (sog. ĂTail Eventsñ) in extremen Marktumfeldern, ohne das 

Potenzial für nachhaltige langfristige Renditen aufgeben zu müssen.  

Beispielsweise kann der Anlageverwalter versuchen, das Risiko des 

Portfolios in Bezug auf eine oder mehrere Assetklassen zu reduzieren, 

wenn das ĂDynamic Asset Allocationñ-Instrument darauf hinweist, 

dass die für diese Assetklassen relevanten Marktrisiken steigen, wäh-

rend Renditechancen sinken. Umgekehrt tendiert der Anlageverwalter 

möglicherweise zu einer eher aggressiveren Haltung, wenn das ĂDy-

namic Asset Allocationñ-Instrument anzeigt, dass die die Renditechan-

cen für eine oder mehrere dieser Assetklassen steigen und Marktrisiken 

sinken.  

Das Portfolio kann Positionen in einzelnen Assetklassen halten und 

diese Positionen danach über Anlagen in einzelne Wertpapiere oder 

über den Einsatz von Derivaten umschichten. Es wird davon ausgegan-

gen, dass dynamische Anpassungen der Anlagepositionen des Portfo-

lios innerhalb der Assetklassen hauptsächlich über Derivate erfolgen. 

Bei der Auswahl der Methode und der Instrumente für die Umsetzung 

seiner ĂDynamic Asset Allocationñ-Strategie wird der Anlageverwal-

ter die Handelskosten, die Liquidität und die voraussichtliche Dauer 

der Anpassung für jede Asset-Allokation auswerten. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Der Anlageverwalter kann Derivate im Rahmen eines effizienten Port-

foliomanagements, für Absicherungs- und Anlagezwecke nutzen.  

Der Anlageverwalter kann ohne Einschränkung börsengehandelte De-

rivate (z. B. Optionen, Aktienindexfutures oder Rentenfutures) und au-

ßerbörslich gehandelte Derivate (z. B. Währungstermingeschäfte, Op-

tionen, Total Return Swaps, Zinsswaps und Credit Default Swaps) ein-

setzen. Das Portfolio kann auch über verschiedene andere Arten von 

Derivaten bzw. über strukturierte Produkte Positionen in Bezug auf ei-

nen bestimmten Emittenten oder in einer bestimmten Vermögens-

klasse aufbauen.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verordnung 

gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maximalen Um-

fang des Nettovermögens des Portfolios an, das möglicherweise 

Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften (d. h. Wertpa-

pierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensionsgeschäften) 

(ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder anderen Finanzderiva-

ten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) ist. Dabei gilt, dass 

dieser Anteil unter bestimmten Umständen höher sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-25% 100% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 

Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0% bis 300% seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Bei dieser Methode wird das 

Leverage durch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwe-

cken automatisch erhöht. Folglich sollten sich Anteilinhaber dar-

über im Klaren sein, dass ein höheres voraussichtliches Leverage 

nicht automatisch mit einem höheren Anlagerisiko verbunden ist. 

Zudem kann die tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der 

vorstehend genannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 

Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 

die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Port-

folios 20% seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der 3-Monats LIBOR. Das Portfolio nutzt die Referenzbenchmark 

zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. Das 

Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des 

Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der 

Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio 

kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Er-

messen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestand-

teile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in je-

des der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anle-

gen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenz-

benchmark sind. 

Weitere Anlagestrategien 

Es besteht keine Höchstgrenze bezüglich des Anteils des Gesamt-

vermögens des Portfolios, der in einem Land oder einer Region in-

vestiert werden darf, einschließlich Schwellenmarktländern oder -

regionen. Die Anlagen des Portfolios in Wertpapiere von Emitten-

ten mit Sitz in Schwellenländern werden voraussichtlich 30% des 
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Nettovermögens des Portfolios nicht übersteigen. Der Anlageverwalter 

wird nach seinem Ermessen bestimmen, welche Lªnder ĂSchwel-

len(markt)lªnderñ sind. Im Allgemeinen werden dies diejenigen Lªn-

der sein, die die internationale Finanzwelt als Entwicklungsländer be-

trachtet, einschließlich der jeweils im MSCI Emerging Markets In-

dexSM enthaltenen Länder, ein auf die Marktkapitalisierung der im 

Streubesitz befindlichen Aktienwerte ausgerichteter Index, der die Per-

formance der Aktienmärkte an den globalen Schwellenmärkten misst. 

Der Anlageverwalter kann seine Einschätzung der von ihm festgeleg-

ten Länder, die als Schwellenländer gelten, jeweils anpassen.  

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rücknah-

men kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bargeldnahe 

Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen halten, ein-

schließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10% seines gesamten Nettovermögens in 

Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt besteht. 

Vgl. hierzu die Ausf¿hrungen unter Ziffer (5) der ĂAnlagebeschrªn-

kungenò in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das Portfolio kann 

daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht ohne weiteres ver-

kaufen. Diese Wertpapiere können darüber hinaus auch vertraglichen 

Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiterverkaufs unterliegen. 

Einsatz von Anlagevehikeln in Pool-Form (Pooled Vehicles)  

Das Portfolio kann zwecks Optimierung der Verwaltung seines Ver-

mögens und um Positionen in bestimmten Assetklassen, einschließlich 

alternativer Anlagen, einzugehen, in Anlagevehikel in Pool-Form bzw. 

in andere Produkte anlegen, die vom Anlageverwalter oder seinen ver-

bundenen Unternehmen bzw. von nicht verbundenen Dritten gespon-

sert und/oder verwaltet werden.  

Diese Anlagevehikel in Pool-Form oder sonstigen Produkte müssen 

mit den Vorschriften der CSSF in Bezug auf OGAW-konforme Orga-

nismen für gemeinsame Anlagen in Einklang stehen. Die Fähigkeit des 

Portfolios, in offene OGAW oder andere OGA anzulegen, unterliegt 

nicht der 10%-Grenze gemäß Ziffer (8) der ĂAnlagebeschrªnkun-

genñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Daher darf das Portfolio 

in offene OGAW oder andere OGA im Einklang mit den OGAW-Vor-

schriften anlegen. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass die Mehrheit der Anlagen 

des Portfolios in Vehikel in Pool-Form oder sonstige Produkte in vom 

Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen gesponserte 

und/oder verwaltete Vehikel getätigt wird. Der Anlageverwalter kann 

jedoch auch in von nicht verbundenen Dritten gesponserte und/oder 

verwaltete Vehikel in Pool-Form anlegen, wenn diese Anlagen nach 

seinem Ermessen ein effizienteres Engagement in bestimmten Asset-

klassen bieten können. 

Das Portfolio kann nur in einen offenen OGAW oder Nicht-OGAW 

anlegen, der selbst nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwertes in 

andere OGAW oder sonstige OGA anlagen darf.  

Das Portfolio darf im Einklang mit den OGAW-Vorschriften insge-

samt bis zu 10% seines Nettovermögens in nicht börsennotierte Wert-

papiere und nicht regulierte Investmentfonds, einschließlich Hedge-

fonds, anlegen. 

Für die Anlagen des Portfolios in andere Anlagevehikel in Pool-

Form, die vom Anlageverwalter, seinen verbunden Unternehmen 

oder nicht verbundenen Dritten gesponsert und/oder verwaltet wer-

den, können auf Ebene jedes dieser Anlagevehikel Anlageverwal-

tungsgebühren und, soweit anwendbar, Performancegebühren an-

fallen. Das Portfolio wird keine Anlageverwaltungsgebühren für 

den Teil seiner Vermögenswerte erheben, den der Anlageverwalter 

einem anderen Anlagevehikel oder einem anderen Produkt in Pool-

Form zugewiesen hat, das vom Anlageverwalter oder einem ver-

bundenen Unternehmen gesponsert und/oder verwaltet wird. Wenn 

das Portfolio in ein Anlagevehikel in Pool-Form oder ein anderes 

vom Anlageverwalter, seinen verbunden Unternehmen oder nicht 

verbundenen Dritten gesponsertes und/oder verwaltetes Produkt 

anlegt, wird der Verwalter des zugrundeliegenden Anlagevehikels 

in Pool-Form oder Produkts keinen Ausgabeaufschlag oder eine 

sonstige an den Anlageverwalter oder seine verbundenen Unter-

nehmen zahlbare Zeichnungs- oder Rücknahmegebühr in Bezug 

auf diese Anlage erheben. Transaktionsgebühren oder -abgaben 

zum Schutz von Anlegern eines Anlagevehikels in Pool-Form, die 

zu Gunsten der Anteilinhaber an dieses Vehikel in Pool-Form (und 

nicht an den Anlageverwalter oder seine verbundenen Unterneh-

men) gezahlt werden, sind jedoch zulässig.  

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

währungñ), kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen 

nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios  

    
Ablauf der Annah-
mefristen 
 
 
 
 
 
 
Ausschüttungen* 
 
 

 
Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr U.S. Eastern Time an jedem Ge-
schäftstag 
 
Für Hedged-Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
 
Bei Anteilen der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit einer 
auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug von Ge-
bühren und Kosten) zu bestimmenden Ausschüt-
tungsquote 
 
Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, S, S1, SP, 
S1P, AX, BX, CX, IX: 
Keine.  
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 
 

 

Portfolio-Währung US-Dollar   

Nettoinventarwertbe-
rechnung 

An jedem Geschäftstag  

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 
Bezeichnung der Anteil-
klassen 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Weitere Informatio-
nen zur Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel 
ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-
rung (Hedged-Anteilklassen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II aufgeführt. 
 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A 
bis zu 5,00% 

1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse B2* keiner 1,70% 1,00% 

 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

 

Anteile der Klasse C  keiner 1,90% keine 

 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

 

Anteile der Klasse I8  bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1 keiner 0,70% keine keiner 
Anteile der Klasse SP7ÀÀ keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1PÀÀ keiner 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse AXÀ bis zu 5,00% 1,40% keine keiner 

Anteile der Klasse BX2À nicht mehr angeboten 1,40% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

Anteile der Klasse CXÀ keiner 1,70% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 
Haltedauer über 

 1 Jahr = 0% 
 

Anteile der Klasse IXÀ8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 
Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A EUR H  bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse AR EUR H  bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

http://www.abglobal.com/
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Anteile der Klasse C EUR H  keiner 1,90% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I EUR H8  bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse S EUR H7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 EUR H  keiner 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse SP EUR 
H8ÀÀ 

keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1P EUR 
HÀÀ 

keiner 0,70% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse S GBP H7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 GBP H  keiner 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse SP GBP 
H7ÀÀ keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1P GBP 
HÀÀ 

keiner 0.70% keine keiner 

     

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Portfolios zu, 
wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der Verwaltungs-

gesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ 

erläutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen Aufwendungen. Vgl. 
hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Ge-

b¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich für den 

Fall, dass in einem Geschäftsjahr der Gesamtbetrag der Gebühren und Auf-

wendungen für die nachstehend aufgeführten Anteilklassen des Portfolios 

(einschließlich der Verwaltungsgebühr und aller weiteren in Teil II des Pros-

pekts unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten 
Gebühren und Aufwendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonne-

ment, jedoch mit Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Mak-

lerprovisionen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze 
des durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse (sowie den entsprechenden 

Anteilen der H-Klassen) des Portfolios zuzurechnenden Nettoinventarwertes 

für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,95% (A), 1,90% (AX), 1,95% 
(AR), 2,95% (B), 2,90% (BX), 2,25% (C), 2,20% (CX), 1,25% (I), 1,20% (IX), 

0,10% (S), 0,80% (S1), 0,09% (SP) bzw. 0,79% (S1P) ï freiwillig dazu ver-

pflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwen-
dungen von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen ab-

zuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese 

Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilin-
habern im Namen des Fonds eine entsprechende anders lautende Mitteilung 

macht. 

2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile der 
Klassen B und BX gegen Anteile der Klassen A bzw. AX ausgetauscht wer-

den, ohne dass hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsge-

sellschaft erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen 
sind unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-

Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgeführt. 

3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts. 

Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteilklassen gege-

benenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen oder andere Fi-
nanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere Einzelheiten zu der 

Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten 

und Geb¿hrenñ in Teil II. 
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  

6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 
Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 

nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-

here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 
Klasse C (und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) unter bestimm-

ten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknahmeabschlags verzichten. 

7 Anteile der Klassen S und SP (und die entsprechenden Anteile der H-
Klassen) sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die mit der Verwal-

tungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und denen die 

Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II . 

 
 

À Anteile der Klassen AX, BX, CX und IX werden auslaufen und stehen für 

die Neuanlage nicht zur Verfügung, außer für bestehende Anteilinhaber 
dieser Anteilklassen. 

ÀÀ Anteile der Klassen SP und S1P (und die entsprechenden Anteile der H-

Klassen) sind Anlegern in Pensionsplänen vorbehalten. 
 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 
von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-
den können. 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
0,05% 
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Anteile der Klasse C  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 

 
keine  

 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S  
US-Dollar 

GBP 
 

$100 Mio.** 
£50 Mio.** 

keine  
 

keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1  
US-Dollar 

GBP 
 

$10 Mio.** 
£5 Mio.** 

keine  
 

keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SP  
US-Dollar 

GBP 
 

$100 Mio.** 
£50 Mio.** 

keine  
 

keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1P  
US-Dollar 

GBP 
$10 Mio.** 
£5 Mio.** 

keine  keiner 0,01% 

Anteile der Klasse AX  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

Neuanlegern nicht mehr 
angeboten 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BX  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten 0,05% 

Anteile der Klasse CX  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

Neuanlegern nicht mehr 
angeboten 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IX  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

Neuanlegern nicht mehr 
angeboten 

keine keiner 0,05% 

 

 
Abgesicherte 
Währungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 

d'Abonnement*** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte  
Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A EUR 
H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AR 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse C 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I EUR 
H  

Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S EUR 
H  

Euro ú100 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
EUR H  

Euro ú10 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SP 
EUR H  

Euro ú100 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1P 
EUR H  

Euro ú10 Mio.** keine keiner 0,01% 

      
Gegenüber dem britischen Pfund Sterling 
abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse S GBP 
H  

GBP £50 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
GBP H  

GBP £5 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SP 
GBP H  

GBP £50 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1P 
GBP H  

GBP £5 Mio.** keine keiner 0,01% 

* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzichten. 

*** Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 
zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Portfolio 

eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere und sons-

tigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, finden sich unter 

ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfolios in die einzelnen 

Wertpapiere und Instrumente unterliegen den in dem Anlageziel und 

der Anlagepolitik des Portfolios festgelegten und in Anhang A zu Teil 

II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ ausgef¿hrten Beschrªnkungen. 

Risikoprofil  

Das Portfolio kann Gebrauch von Finanzderivaten machen. Die Anla-

gebeschränkungen (9) bis (13), die in Anhang A zu Teil II aufgeführt 

sind, gelten nicht. Dieses Portfolio nutzt stattdessen die Value-at-Risk 

(VaR)-Methode. Weitere Einzelheiten zum VaR-Ansatz sind in ĂAn-

hang C: Zusätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Fi-

nanztechniken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ enthal-

ten. 

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen typi-

schen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Aktienan-

lagen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergebnisse einzel-

ner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorhersehbaren allgemei-

nen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politischen oder natürlichen 

Gegebenheiten zum Teil dramatisch schwanken. Diese Faktoren bein-

halten die Möglichkeit eines plötzlichen oder anhaltenden Marktrück-

gangs sowie mit einzelnen Unternehmen einhergehende Risiken. In der 

Vergangenheit haben Aktienwerte im Vergleich zu anderen Anlage-

produkten höhere langfristige Erträge erzielt und höhere kurzfristige 

Risiken mit sich gebracht. 

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, unter-

liegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emittenten, die 

diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von Schwankun-

gen der Zinssätze beeinflusst. Die festverzinslichen Wertpapieranlagen 

des Portfolios sind im Allgemeinen Investment-Grade-Wertpapiere o-

der von vergleichbarer Qualität. Es kann keine Zusicherung gegeben 

werden, dass Ausschüttungen gezahlt werden, und das Portfolio hat 

keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwankungen 

und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. Es kann da-

her keine Zusicherung gegeben werden, dass das Portfolio sein Anla-

geziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital erhalten bleibt oder 

ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die Anlageerträge monat-

lich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich voneinander abweichen. 

Eine Anlage in das Portfolio stellt kein vollständiges Anlageprogramm 

dar. 

Die Aufteilung (Allokation) der Anlagen auf verschiedene Assetklas-

sen weltweit unter Einsatz der vom Anlageverwalter entwickelten Di-

versifikationsstrategie ĂDynamic Asset Allocationñ kann weitere Risi-

ken beinhalten. Siehe "Risikofaktoren ï Al lgemeine Risiken ï Risiko 

der ĂDynamic Asset Allocationñ in Teil II. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Portfolio 

verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist als Lösung für Anleger konzipiert, die mittel- bis lang-

fristiges Kapitalwachstum bei einer moderaten Volatilität durch An-

lage in einen Multi-Asset-Fonds anstreben, dessen Anlagepositionen 

dynamisch angepasst werden. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, 

ob die Anteile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse 

geeignet sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbin-

dung setzen. 

Ausschüttungen 

Für die Anteile der Klasse AR (und die entsprechenden Anteile der 

H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüt-

tungen jährlich zu erklären und auszuzahlen. Ausschüttungen kön-

nen aus dem Bruttoertrag (vor Abzug von Gebühren und Kosten), 

aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen und aus dem den 

betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfolgen. Über 

die Nettoerträge (Bruttoertrag abzüglich Gebühren und Kosten) 

hinausgehende Ausschüttungen können auch Rückzahlungen des 

ursprünglich vom Anleger investierten Kapitals beinhalten und da-

mit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil der be-

treffenden Anteilklasse führen.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag im jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile 

berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Anteilinha-

bers automatisch wieder angelegt werden.  

 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, S, S1, SP, S1P, AX, BX, CX und IX 

(und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen 

auszuzahlen. Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge 

und realisierten Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert 

dieser Anteile berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1, SP und S1P (und der 

entsprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsge-

sellschaft für alle Anteile des Portfolios (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfolio-

vermögen auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Netto-

inventarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinven-

tarwerts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält für das Port-

folio eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den ge-

samten den Anteilen der Klassen S, S1, SP und S1P (und den ent-

sprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinven-

tarwert, die $50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurch-

schnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, dem 

Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder ver-

ringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 
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Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und un-

ter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 2. November 2004 als Portfolio des Fonds 

unter dem Namen Global Balanced Portfolio errichtet und am 

15. April 2011 in Dynamic Diversified Portfolio umbenannt. 

 

http://www.abglobal.com/
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Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Anlageziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung eines langfristi-

gen Kapitalzuwachses. 

Die Vermögenswerte des Portfolios werden in Aktienportfolios an-

gelegt, die auf die Vorstellungen von Anlegern zugeschnitten sind, 

die Aktienerträge bei gleichzeitiger breiter Streuung des verbunde-

nen Risikos über verschiedene Strategien, Sektoren und geografi-

sche Regionen erzielen möchten. Bei der Verwaltung desPortfolios 

wird der Anlageverwalter für eine effektive Streuung zwischen 

wachstums- und wertorientierten Anlagestrategien sorgen. Der 

Anlageverwalter wird Wachstums- und Substanzwerte auf der 

Grundlage seiner verschiedenen fundamentalen wachstumsorien-

tierten und wertorientierten Anlagestrategien auswählen, um ein 

gemischtes Portfolio zu erhalten.  

Normalerweise entspricht die vom Anlageverwalter angestrebte 

Verteilung der Anlagen des Portfolios einer gleichmäßigen Ge-

wichtung von 50 % in Wachstumswerten und 50 % in Substanz-

werten. Der Anlageverwalter wird Abweichungen der relativen 

Gewichtung der Wachstums- und Substanzkomponenten des Port-

folios im Hinblick auf die Marktbedingungen zulassen, diese Ab-

weichungen werden jedoch gewöhnlich innerhalb einer Bandbreite 

von +/-5 % des Portfolios liegen. Bei darüber hinaus gehenden Ab-

weichungen wird der Anlageverwalter die Verteilung des Portfo-

lios grundsätzlich wieder an die Zielvorgaben anpassen. Allerdings 

kann die Bandbreite in Ausnahmefällen auf +/-10 % des Portfolios 

erhöht werden, bevor eine Anpassung vorgenommen wird, sofern 

der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass aufgrund der herrschen-

den Bedingungen eine Übergewichtung einer der Komponenten 

vorteilhaft ist. 

Beschreibung der Anlagedisziplinen und Anlagestrategien 

Global-Growth. Die Wachstumswerte (Growth Stock) des Portfo-

lios werden anhand der wachstumsorientierten (ĂGrowthñ) Anla-

gedisziplin des Anlageverwalters ausgewählt. Das Growth-Invest-

ment-Team wählt Aktien anhand eines Prozesses aus, der darauf 

abzielt, Unternehmen mit erstklassigen Ertragswachstumsprogno-

sen herauszufiltern. Diese Disziplin stützt sich in erster Linie auf 

Fundamentalanalysen und -research des umfangreichen internen 

Growth Research Teams des Anlageverwalters, das etwa 50 enga-

gierte Analysten für Wachstumswerte umfasst, die etwa 1.400 Un-

ternehmen beobachten.  

Der Anlageverwalter konzentriert sich bei seinen Analysen auf die 

Auswahl von Unternehmen, deren weit überdurchschnittliches Er-

tragswachstumspotenzial voraussichtlich die Markterwartungen 

übertreffen wird.  

Das Gesamtnettovermögen des Portfolios, das unter Anwendung 

der Global-Growth-Anlagestrategie des Anlageverwalters in glo-

bale Aktienwerte angelegt ist, wird vom Anlageverwalter verschie-

denen Industriezweigen zugewiesen, die seiner Ansicht nach ein 

überdurchschnittliches Wachstumspotenzial besitzen, wobei jeder 

einzelne Industriezweig als ĂTeil-Portfolioñ bezeichnet wird. Die 

einzelnen globalen Aktienwerte, die jeweils in einem auf einen be-

stimmten Industriezweig bezogenen Teil-Portfolio zusammenge-

fasst werden, werden von einem oder mehreren der internen Rese-

arch-Analysten des Anlageverwalters ausgewählt, die für diesen 

bestimmten Industriezweig zuständig sind. 

Gegenwärtig bestehen die folgenden Teil-Portfolios, die vom An-

lageverwalter in Verbindung mit seiner Global-Growth-Anlage-

strategie bestimmt wurden: (1) Technologiewerte, (2) Verbrauchs-

güter, (3) Finanzdienstleistungen und (4) zyklische Industriewerte. 

Die prozentuale Verteilung des Gesamtnettovermögens des Port-

folios auf die einzelnen Teil-Portfolios hängt davon ab, wie der 

Anlageverwalter die gegenwärtigen und prognostizierten Anlage-

möglichkeiten und -bedingungen beurteilt. 

Das Anlageteam des Anlageverwalters kann (i) die Kriterien in Be-

zug auf ein bestehendes Teil-Portfolio neu bestimmen oder abän-

dern, wenn das Wachstumspotenzial eines bestimmten Industrie-

zweiges schwankt, (ii) ein bestehendes Teil-Portfolio auflösen, 

wenn das Wachstumspotenzial des betreffenden Industriezweiges 

rückläufig ist, oder (iii) ein neues Teil-Portfolio einrichten, wenn 

das Wachstumspotenzial eines neuen bzw. eines anderen Indust-

riezweiges zunimmt. 

Global-Value. Die Substanzwerte (Value Stocks) des Portfolios 

werden anhand der fundamentalen wertbezogenen Anlagedisziplin 

der Bernstein-Abteilung des Anlageverwalters ausgewählt. Bei der 

Auswahl der Aktien zielen die Value-Investment-Teams des Anla-

geverwalters darauf ab, Unternehmen herauszufiltern, deren lang-

fristige Ertragskraft und Dividendenzahlungskapazität sich nicht 

im aktuellen Marktpreis ihrer Wertpapiere widerspiegeln. Diese 

fundamentale wertbezogene Anlagedisziplin stützt sich in erster 

Linie auf das umfangreiche interne Value-Research-Team des An-

lageverwalters, das über 2.700 Unternehmen beobachtet. Die ein-

zelnen Value-Research-Teams decken weltweit bestimmte Bran-

chen ab, um so die Wettbewerbsposition jedes Unternehmens im 

globalen Kontext besser einschätzen zu können. Die Mitarbeiter 

des Anlageverwalters, zu denen etwa 70 engagierte Analysten für 

wertbezogene Anlagen gehören, erstellen eigene Ertragsprognosen 

und Finanzmodelle für jedes der analysierten Unternehmen. Der 

Anlageverwalter bestimmt und quantifiziert die kritischen Variab-

len, welche die Performance eines Unternehmens bestimmen, und 

analysiert die Ergebnisse, um die langfristigen Aussichten und er-

warteten Ergebnisse jedes Unternehmens prognostizieren zu kön-

nen.  

Die wertorientierte (ĂValueñ) Anlagestrategie zielt darauf ab, unter 

Einsatz eines disziplinierten fundamentalen Wertansatzes unterbe-

wertete Wertpapiere zu bestimmen. Der Anlageverwalter geht da-

von aus, dass der Aktienkurs eines Unternehmens im Laufe der 

Zeit den Substanzwert eines Unternehmens widerspiegelt. Der bei 

Aktienanlagen angewandte fundamentale Wertansatz des Anlage-

verwalters definiert Wert generell durch Bezugnahme auf das Ver-

hältnis zwischen dem aktuellen Kurs eines Wertpapiers und seinem 

Substanzwert im Hinblick auf langfristige Ertragsaussichten. Die-

ser Ansatz zielt auf jedem Markt auf eine Vielzahl von Wertpapie-

ren ab, die als unterbewertet gelten, weil sie attraktive Kurse im 

Vergleich zu ihrem zukünftigen Ertragspotenzial bieten. Dement-

sprechend bilden die Ertragsprognosen von Unternehmen und ihr 

Dividendenpotenzial den Kern dieses fundamentalen Ansatzes. 

Wertpapiere von Unternehmen aller Branchen, in jedem Land und 

jeder Region können unzutreffend bewertet sein, und der Anlage-

verwalter ist bestrebt, bei der Auswahl der Wertpapiere für das 

Portfolio all diese Möglichkeiten auszuschöpfen.  
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Andere Anlagestrategien 

Es besteht keine Höchstgrenze bezüglich des Anteils des Gesamt-

vermögens des Portfolios, der in einem Land oder einer Region in-

vestiert werden darf. Das Portfolio beabsichtigt, das Anlagerisiko 

zu streuen und erwartet, in Aktienpapiere von Emittenten mit Sitz 

in Industrieländern, einschließlich Australien, Japan, Kanada, die 

Vereinigten Staaten und die Industrienationen Europas und Asiens 

zu investieren. Das Portfolio darf auch in Wertpapiere von Emit-

tenten investieren, deren Sitz sich in anderen Ländern, einschließ-

lich Schwellenmärkten, befindet oder die einen erheblichen Teil 

ihrer Geschäfte dort tätigen. 

Die Anlagen des Portfolios in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz 

in Schwellenländern werden voraussichtlich 30 % des Nettover-

mögens des Portfolios nicht übersteigen. Der Anlageverwalter 

wird nach seinem Ermessen bestimmen, welche Lªnder ĂSchwel-

len(markt)lªnderñ sind. Im Allgemeinen werden dies diejenigen 

Länder sein, die die internationale Finanzwelt als Entwicklungs-

länder betrachtet, einschließlich der zeitweise im MSCI Emerging 

Markets IndexSM enthaltenen Länder, ein auf die Marktkapitalisie-

rung der im Streubesitz befindlichen Aktienwerte ausgerichteter 

Index, der die Performance der Aktienmärkte an den globalen 

Schwellenmärkten misst. Der Anlageverwalter kann seine Ein-

schätzung der von ihm festgelegten Länder, die als Schwellenlän-

der gelten, jeweils anpassen.  

Der Anlageverwalter wird auf der Basis seiner Währungsanalysen 

und -prognosen die Währungspositionen des Portfolios anpassen, 

und zwar unter Berücksichtigung (a) des Gesamtrisikos des Port-

folios hinsichtlich der Währungen außer der Basiswährung, sowie 

(b) des prognostizierten Risikos und der prognostizierten Rendite 

jeder einzelnen Währung in dem Bestand des Portfolios. Der An-

lageverwalter verwendet dabei seine speziell für diesen Zweck ent-

wickelten internen Modelle. Dementsprechend kann der Anlage-

verwalter nach seiner Wahl bestimmte Strategien zur Absicherung 

der Währungspositionen einsetzen, wenn sich im Rahmen seines 

Research herausstellt, dass es erwartungsgemäß zu Schwankungen 

dieser Währungen gegenüber der Basiswährung des Portfolios 

kommen wird. 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausf¿hrungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschrªnkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das 

Portfolio kann daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht 

ohne weiteres verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hin-

aus auch vertraglichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiter-

verkaufs unterliegen. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass zu jedem Zeitpunkt min-

destens 90 % des gesamten Vermögens des Portfolios in Aktien-

werte angelegt werden; in keinem Fall wird der Betrag des Gesamt-

vermögens des Portfolios, der in diese Wertpapiere angelegt ist, 

unter zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios fallen.  

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und bei der 

Nutzung von Absicherungstechniken können börsengehandelte 

und OTC-Derivate zum Einsatz kommen, einschließlich Swaps, 

Optionen, Terminkontrakten und Währungstransaktionen.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 50% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der MSCI World Index. Das Portfolio nutzt die Referenzbench-

mark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. 

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des 

Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der 

Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio 

kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Er-

messen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestand-

teile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in je-

des der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anle-

gen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenz-

benchmark sind. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen)  

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ), kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios (d. 

h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Berück-

sichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten ver-

ringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie kann 

das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfolios und 

der Angebotswährung zwar verringert werden, eine vollständige 

Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen nicht 

möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 
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die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind.  

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Bezeichnung der 
Anteilklassen 
 
 
 
 
 
 
 
Ausschüttungen* 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. 
Weitere Informationen zur Absicherung 
von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf 
von Anteilen ï Anteilklassen mit Wäh-
rungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï Hedged-An-
teilklassenñ in Teil II aufgef¿hrt. 
 
 
Keine. Siehe nachstehend unter ĂAus-
sch¿ttungenñ. 
 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 

Portfolio-Währung US-Dollar 
 

 

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag  

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 
Ablauf der Annahmefris-
ten 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 

Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr U.S. Eastern Time an jedem Geschäftstag 
 

Für Hedged-Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A bis zu 5,00% 1,60% keine keiner 

Anteile der Klasse B²* keiner 1,60% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse C keiner 
 

2,05% 
keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I9 bis zu 1,50% 0,80% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 keiner 0,70% keine keiner 

     

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A EUR H bis zu 5,00% 1,60% keine keiner 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft]8 

Anteile der Klasse SA GB  keiner keine keine keiner 

Anteile der Klassen S1A GB, 
S1B GB 
 

keiner 0,70% keine keiner 

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-
folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen 
Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-

mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-

tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 
Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-

geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-

geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-
formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-

wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 

Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisionen 
und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des durch-

schnittlichen der jeweiligen Anteilklasse (sowie den entsprechenden An-

teilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwertes für das jewei-

lige Geschäftsjahr übersteigt ï 2,10 % (A), 3,10 % (B), 2,55 % (C), 

1,30 % (I), 0,10 % (S), 0,80 % (S1), 0,10 % (SA GB), 0,80 % (S1A GB) 

bzw. 0,80 % (S1B GB) ï freiwillig dazu verpflichtet, dem Fonds das 

Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen von den an die 

Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. diese 

Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der 
Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilinhabern im Na-

men des Fonds eine entsprechende anders lautende Mitteilung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klasse B gegen Anteile der Klasse A ausgetauscht werden, ohne dass 
hierfür Gebühren erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch 

von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Aus-

tausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgef¿hrt. 

http://www.acmbernstein.com/
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3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 
Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 
nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-
here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 

Klasse C unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknah-

meabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und 

denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 
8 Anteile der Klassen SA GB und S1A GB sind nur für diejenigen instituti-

onellen Anleger aus dem Vereinigten Königreich erhältlich, die in einer 

den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise 
nachweisen, dass sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungs-

abkommen zwischen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz 

haben, und den Vereinigten Staaten von der Zahlung einer Quellensteuer 
auf Dividendeneinkünfte aus US-amerikanischen Quellen befreit sind, 

und bereit sind, der Verwaltungsgesellschaft ggf. weitere Nachweise und 

Informationen zur Beurteilung ihrer Qualifizierung für den Erwerb dieser 

Anteile zur Verfügung zu stellen. 

 Anteile der Klassen S1B GB sind nur für diejenigen institutionellen An-

leger aus dem Vereinigten Königreich bzw. Irland erhältlich, die in einer 
den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise 

nachweisen, dass sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungs-

abkommen zwischen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz 
haben, und den Vereinigten Staaten Anspruch auf einen ermäßigten Quel-

lensteuersatz in Höhe von 15 % auf Dividendeneinkünfte aus US-ameri-

kanischen Quellen haben, und bereit sind, der Verwaltungsgesellschaft 

ggf. weitere Nachweise und Informationen zur Beurteilung ihrer Qualifi-

zierung für den Erwerb dieser Anteile zur Verfügung zu stellen. 

9 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II . 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 
beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährungen 

Mindesterstan-
lage* 

Mindestfolgean-
lage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe d'Abonne-
ment*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
0,05% 

Anteile der Klasse C 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 

US-Dollar 
Euro 
GBP 
HKD 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

HK$200 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 

US-Dollar 
Euro 
GBP 
SGD 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

S$37,5 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

 

 Angebotswährungen 
Mindesterstan-

lage* 
Mindestfolgean-

lage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** 
Luxemburger Taxe d'Abonne-

ment*** 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft] 

      

Anteile der Klasse SA 
GB 

US-Dollar 
Euro 
GBP 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klassen S1A 
GB, S1B GB 

US-Dollar 
Euro 
GBP 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 
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Abgesicherte Währun-

gen 
Mindesterstan-

lage* 
Mindestfolgean-

lage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** 
Luxemburger Taxe d'Abonne-

ment*** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

      

Anteile der Klasse A 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

      

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen ty-

pischen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Ak-

tienanlagen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergeb-

nisse einzelner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorherseh-

baren allgemeinen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politi-

schen oder natürlichen Gegebenheiten zum Teil dramatisch 

schwanken. Diese Faktoren beinhalten die Möglichkeit eines plötz-

lichen oder anhaltenden Marktrückgangs sowie mit einzelnen Un-

ternehmen einhergehende Risiken. In der Vergangenheit haben 

Aktienwerte im Vergleich zu anderen Anlageprodukten höhere 

langfristige Erträge erzielt und höhere kurzfristige Risiken mit sich 

gebracht. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II.  

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile Ausschüttungen auszuzahlen. Die den Anteilen zuzurechnen-

den Nettoerträge und realisierten Nettogewinne werden daher im 

Nettoinventarwert dieser Anteile berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S und S1 erhält die Ver-

waltungsgesellschaft für alle Anteile (und die entsprechenden An-

teile der H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliover-

mögen auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoin-

ventarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche 

Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen 

der Klassen S und S1 zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 

$ 50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittli-

chen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren unterliegen der 

Aufwendungsbegrenzung gemäß Anmerkung 1 unter der vorste-

henden ¦berschrift ĂZusammenfassende Informationen ï Kosten 

und Geb¿hren der Anteilklassenñ und kºnnen sich in Abhªngigkeit 

von den Vermögenswerten des Portfolios, dem Transaktionsvolu-

men oder aus anderen Gründen erhöhen oder verringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte  

Das Portfolio wurde am 15. Juli 2002 unter dem Namen ĂGlobal 

Equity Portfolioñ als ein Portfolio von ACM Bernstein Blended 

Style Investments, einem von der Verwaltungsgesellschaft verwal-

teten und nach dem Recht des Großherzogtum Luxemburg gegrün-

deten offenen Investmentfonds, errichtet. Am 1. September 2003 

wurde ACM Bernstein Blended Style Investments in den Fonds 

verschmolzen und die Vermögenswerte des Global Equity Portfo-

lios in das Global Blend Portfolio, ein innerhalb des Fonds neu er-

richtetes Portfolio, eingebracht. Am 10. November 2004 wurde das 

Global Blend Portfolio in ĂGlobal Equity Blend Portfolioñ umbe-

nannt.  
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Anlageziel und Anlagepolitik 

 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist langfristiges Kapitalwachstum 

durch Anlagen in Portfolios globaler Aktienwerte, welche vom An-

lageverwalter als unterbewertet eingestuft werden. Das Portfolio 

wird vorwiegend in diversifizierte Portfolios mit Aktien von Un-

ternehmen weltweit anlegen, einschließlich der Vereinigten Staa-

ten. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Die Substanzwerte (Value Stocks) des Portfolios werden anhand 

der fundamentalen wertbezogenen Anlagedisziplin der Bernstein-

Abteilung des Anlageverwalters ausgewählt. Bei der Auswahl der 

Aktien zielen die Value-Investment-Teams des Anlageverwalters 

darauf ab, Unternehmen herauszufiltern, deren langfristige Er-

tragskraft und Dividendenzahlungskapazität sich nicht im aktuel-

len Marktpreis ihrer Wertpapiere widerspiegeln. Diese fundamen-

tale wertbezogene Anlagedisziplin stützt sich in erster Linie auf das 

umfangreiche interne Value-Research-Team des Anlageverwal-

ters, das über 2.700 Unternehmen beobachtet. Die einzelnen Va-

lue-Research-Teams decken weltweit bestimmte Branchen ab, um 

so die Wettbewerbsposition jedes Unternehmens im globalen Kon-

text besser einschätzen zu können. Die Mitarbeiter des Anlagever-

walters, zu denen etwa 70 engagierte Analysten für wertbezogene 

Anlagen gehören, erstellen eigene Ertragsprognosen und Finanz-

modelle für jedes der analysierten Unternehmen. Der Anlagever-

walter bestimmt und quantifiziert die kritischen Variablen, welche 

die Performance eines Unternehmens bestimmen, und analysiert 

die Ergebnisse, um die langfristigen Aussichten und erwarteten Er-

gebnisse jedes Unternehmens prognostizieren zu können. 

Die wertorientierte (ĂValueñ) Anlagestrategie zielt darauf ab, unter 

Einsatz eines disziplinierten fundamentalen Wertansatzes unterbe-

wertete Wertpapiere zu bestimmen. Der Anlageverwalter geht da-

von aus, dass der Aktienkurs eines Unternehmens im Laufe der 

Zeit den Substanzwert eines Unternehmens widerspiegelt. Der bei 

Aktienanlagen angewandte fundamentale Wertansatz des Anlage-

verwalters definiert Wert generell durch Bezugnahme auf das Ver-

hältnis zwischen dem aktuellen Kurs eines Wertpapiers und seinem 

Substanzwert im Hinblick auf langfristige Ertragsaussichten. Die-

ser Ansatz zielt auf jedem Markt auf eine Vielzahl von Wertpapie-

ren ab, die als unterbewertet gelten, weil sie attraktive Kurse im 

Vergleich zu ihrem zukünftigen Ertragspotenzial bieten. Dement-

sprechend bilden die Ertragsprognosen von Unternehmen und ihr 

Dividendenpotenzial den Kern dieses fundamentalen Ansatzes. 

Wertpapiere von Unternehmen jeder Branche, in jedem Land und 

jeder Region können unzutreffend bewertet sein, und der Anlage-

verwalter ist bestrebt, bei der Auswahl der Wertpapiere für das 

Portfolio all diese Möglichkeiten auszuschöpfen. 

Andere Anlagestrategien 

Es besteht keine Höchstgrenze bezüglich des Anteils des Gesamt-

vermögens des Portfolios, der in einem Land oder einer Region an-

gelegt werden darf. Das Portfolio beabsichtigt, das Anlagerisiko zu 

streuen und erwartet, in Aktienwerte von Emittenten mit Sitz in 

Industrieländern, einschließlich Australien, Kanada, Japan, der 

Vereinigten Staaten und der Industrienationen Europas und Asiens 

anzulegen. Das Portfolio darf in Wertpapiere von Emittenten anle-

gen, deren Sitz sich in anderen Ländern, einschließlich Schwellen-

märkten, befindet, oder die einen erheblichen Teil ihrer Geschäfte 

dort tätigen. 

Die Anlagen des Portfolios in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz 

in Schwellenländern werden voraussichtlich 30 % des Nettover-

mögens des Portfolios nicht übersteigen. Der Anlageverwalter 

wird nach seinem Ermessen bestimmen, welche Lªnder ĂSchwel-

len(markt)lªnderñ sind. Im Allgemeinen werden dies diejenigen 

Länder sein, die die internationale Finanzwelt als Entwicklungs-

länder betrachtet, einschließlich der jeweils im MSCI Emerging 

Markets IndexSM enthaltenen Länder, ein auf die Marktkapitalisie-

rung der im Streubesitz befindlichen Aktienwerte ausgerichteter 

Index, der die Performance der Aktienmärkte an den globalen 

Schwellenmärkten misst. Der Anlageverwalter kann seine Ein-

schätzung der von ihm festgelegten Länder, die als Schwellenlän-

der gelten, jeweils anpassen. 

Der Anlageverwalter wird auf der Basis seiner Währungsanalysen 

und -prognosen die Währungspositionen des Portfolios anpassen, 

und zwar unter Berücksichtigung (a) des Gesamtrisikos des Port-

folios hinsichtlich der Währungen außer der Basiswährung, sowie 

(b) des prognostizierten Risikos und der prognostizierten Rendite 

jeder einzelnen Währung in dem Bestand des Portfolios. Der An-

lageverwalter verwendet dabei seine speziell für diesen Zweck ent-

wickelten internen Modelle. Dementsprechend kann der Anlage-

verwalter nach seiner Wahl bestimmte Strategien zur Absicherung 

sämtlicher oder einiger seiner Währungspositionen einsetzen (oder 

auf eine solche Absicherung verzichten), wenn sich im Rahmen 

seines Research herausstellt, dass es erwartungsgemäß zu Schwan-

kungen dieser Währungen gegenüber der Basiswährung des Port-

folios kommen wird. 

Das Portfolio wird vorwiegend in Stammaktien anlegen, ist jedoch 

auch zu Anlagen in Vorzugsaktien, Optionsscheine und Wandel-

schuldverschreibungen von Emittenten befugt, die innerhalb und 

außerhalb der Vereinigten Staaten ansässig sind. Unter diesen An-

lagen kºnnen sich auch Ăsponsoredñ und Ăunsponsoredñ American 

Depositary Receipts (ĂADRsñ) und Global Depositary Receipts 

(ĂGDRsñ) oder entsprechende Werte befinden. 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in Wertpa-

piere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt besteht. Vgl. 

hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlagebeschrªnkun-

genñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das Portfolio kann 

daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht ohne weiteres 

verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hinaus auch vertrag-

lichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiterverkaufs unterlie-

gen. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass jederzeit mindestens 

90 % des Gesamtvermögens des Portfolios in Aktienwerte ange-
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legt werden, wobei in jedem Fall mindestens zwei Drittel des Ge-

samtvermögens des Portfolios in diese Wertpapiere angelegt wer-

den.  

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und bei der 

Nutzung von Absicherungstechniken können börsengehandelte 

und OTC-Derivate zum Einsatz kommen, einschließlich Swaps, 

Optionen, Terminkontrakten und Währungstransaktionen. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der MSCI World Index. Das Portfolio nutzt die Referenzbench-

mark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. 

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des 

Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der 

Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio 

kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Er-

messen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestand-

teile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in je-

des der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anle-

gen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenz-

benchmark sind. Auch wenn der Anlageverwalter nicht durch die 

Referenzbenchmark des Portfolios eingeschränkt ist, können die 

Wertentwicklung oder bestimmte andere Merkmale des Portfolios 

denen der Referenzbenchmark zu bestimmten Zeitpunkten und un-

ter bestimmten Marktbedingungen sehr ähnlich sein. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen). Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer 

bestimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ), kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios (d. 

h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Berück-

sichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten ver-

ringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie kann 

das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfolios und 

der Angebotswährung zwar verringert werden, eine vollständige 

Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen nicht 

möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. Weitere Informationen zur 

Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf von Antei-

len ï Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteil-

klassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ablauf der An-
nahmefristen 
 
 
 
 
 
Ausschüttungen* 

Für auf US-Dollar und britische Pfund Ster-
ling lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr U.S. Eastern Time an jedem Ge-
schäftstag 
 
Für Hedged-Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, S, S1, 
SA GB, SB GB, S1A GB und S1B GB: 
Keine 
 
Bei Anteilen der Klassen AD, BD und SD: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 
 

Portfolio-Währung US-Dollar 
 

 

Nettoinventarwertbe-
rechnung 

An jedem Geschäftstag  

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 
Bezeichnung der An-
teilklassen 
 
 
 
 
 
 
 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Wei-
tere Informationen zur Absicherung von 
Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf von 
Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsab-
sicherung (Hedged-Anteilklassen)ñ und 
ĂRisikofaktoren ï Hedged-Anteilklas-
senñ in Teil II aufgeführt. 
 
 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobe-
ner Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag  
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse B²* keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

     

Anteile der Klasse BD²* keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse C keiner 1,95% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I9 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 keiner 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse SD7 keiner keine keine keiner 
     

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse I9 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD AUD H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse 
BD AUD H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  
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Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A SGD H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse 
AD SGD H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

 
Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD CAD H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

 
Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD ZAR H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse 
BD ZAR H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD GBP H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse S GBP H7 keiner keine keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD EUR H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse 
BD EUR H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft]8 

     

Anteile der Klassen SA GB 
und SB GB 

keiner keine keine keiner 

Anteile der Klassen S1A 
GB und S1B GB 

keiner 0,70% keine keiner 

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-
folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 
der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio übernimmt auch seine sonsti-

gen Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche 

Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Ver-
waltungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr 

der Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend 

aufgeführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwal-
tungsgeb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche 

Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-

wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 
Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 

durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse zuzurechnenden Nettoin-
ventarwertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 0,12 % (S), 

0,82 % (S1), 0,12 % (SD), 0,12 % (SA GB), 0,12 % (SB GB), 0,82 % 

(S1A GB) bzw. 0,82 % (S1B GB) ï freiwillig dazu verpflichtet, dem 

Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen von 

den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuziehen, 

bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Ver-
pflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilin-

habern im Namen des Fonds eine entsprechende anders lautende Mittei-

lung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klassen B und BD gegen Anteile der Klassen A bzw. AD ausgetauscht 

werden, ohne dass hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch 

von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Aus-

tausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgef¿hrt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 
Einzelheiten zu der Verwaltungsgebühr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 
nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-
here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 

Klasse C unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknah-

meabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klassen S und SD sind institutionellen Anlegern vorbehalten, 

die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen ha-

ben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet wer-
den. 

8 Anteile der Klassen SA GB und S1A GB sind nur für diejenigen institu-

tionellen Anleger aus dem Vereinigten Königreich erhältlich, die in einer 

den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise 
nachweisen, dass sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungs-

abkommen zwischen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz 
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haben, und den Vereinigten Staaten von der Zahlung einer Quellensteuer 

auf Dividendeneinkünfte aus US-amerikanischen Quellen befreit sind, 

und bereit sind, der Verwaltungsgesellschaft ggf. weitere Nachweise und 
Informationen zur Beurteilung ihrer Qualifizierung für den Erwerb dieser 

Anteile zur Verfügung zu stellen. 

 
 Anteile der Klassen SB GB und S1B GB sind nur für diejenigen instituti-

onellen Anleger aus dem Vereinigten Königreich erhältlich, die in einer 

den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise 
nachweisen, dass sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungs-

abkommen zwischen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz 

haben, und den Vereinigten Staaten Anspruch auf einen ermäßigten Quel-
lensteuersatz in Höhe von 15 % auf Dividendeneinkünfte aus US-ameri-

kanischen Quellen haben, und bereit sind, der Verwaltungsgesellschaft 

ggf. weitere Nachweise und Informationen zur Beurteilung ihrer Qualifi-

zierung für den Erwerb dieser Anteile zur Verfügung zu stellen. 
9 Für weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 
nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-
Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
 

 



 

 

 

 
 

Angebotswährun-
gen 

Mindesterstan-
lage* 

Mindestfolgean-
lage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxembur-
ger Taxe 

d'Abonne-
ment*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
US-Dollar 

HKD 
$2.000 

HK$15.000 
$750 

HK$5.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
0,05% 

Anteile der Klasse BD 
US-Dollar 

HKD 
$2.000 

HK$15.000 
$750 

HK$5.000 
$250.000 

HK$2.000.000 
0,05% 

Anteile der Klasse C 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
US-Dollar 

Euro 
GBP 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
US-Dollar 

Euro 
GBP 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SD US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

      

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse I GBP £500.000** keine keiner 0,05% 

      

 

 
Abgesicherte  
Währungen 

Mindesterstan-
lage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler Anla-
gebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
A SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AD SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000  keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2,5 Mio. 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
S GBP H 

GBP £15 Mio.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD EUR H 

EUR ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 



AB FCP IðGlobal Value Portfolio  
 

I-29 

 

 

 
 

Angebotswährungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 
Maximaler Anlagebe-

trag ** 

Luxemburger 
Taxe d'Abon-

nement*** 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft] 

Anteile der Klassen 
SA GB, SB GB  

 
US-Dollar 

Euro 
GBP 

 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klassen 
S1A GB, S1B GB  

 

US-Dollar 
Euro 
GBP 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 

**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von dem Portfolio 

eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere und 

sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, finden 

sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfolios 

in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den in 

dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgelegten 

und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ ausge-

führten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen ty-

pischen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Ak-

tienanlagen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergeb-

nisse einzelner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorherseh-

baren allgemeinen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politi-

schen oder natürlichen Gegebenheiten zum Teil dramatisch 

schwanken. Diese Faktoren beinhalten die Möglichkeit eines plötz-

lichen oder anhaltenden Marktrückgangs sowie mit einzelnen Un-

ternehmen einhergehende Risiken. In der Vergangenheit haben 

Aktienwerte im Vergleich zu anderen Anlageprodukten höhere 

langfristige Erträge erzielt und höhere kurzfristige Risiken mit sich 

gebracht. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundenen Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, S, S1, SA GB, SB GB, S1A GB und 

S1B GB Ausschüttungen auszuzahlen. Die den Anteilen zuzurech-

nenden Nettoerträge und realisierten Nettogewinne werden daher 

im Nettoinventarwert dieser Anteile berücksichtigt. 

Bei Anteilen der Klassen AD, BD und SD beabsichtigt die Verwal-

tungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und aus-

zuzahlen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile 

Ausschüttungsquote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzu-

erhalten; daher können Ausschüttungen aus dem Bruttoertrag (vor 

Abzug von Gebühren und Kosten), aus realisierten und nicht reali-

sierten Gewinnen und aus dem den betreffenden Anteilklassen zu-

zurechnenden Kapital erfolgen. Über die Nettoerträge (Bruttoer-

trag abzüglich Gebühren und Kosten) hinausgehende Ausschüttun-

gen können auch Rückzahlungen des ursprünglich vom Anleger 

investierten Kapitals beinhalten und damit zu einer Verringerung 

des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilklasse füh-

ren.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Ausschüttun-

gen können nach Wahl des Anteilinhabers automatisch wieder an-

gelegt werden. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1 und SD erhält die 

Verwaltungsgesellschaft für alle Anteile (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) des Portfolios eine jährliche Gebühr aus 

dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen zuzurech-

nenden Nettoinventarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittlichen 

Nettoinventarwerts beträgt.Die Verwaltungsgesellschaft erhält für 

das Portfolio eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf 

den gesamten den Anteilen der Klassen S, S1 und SD zuzurech-

nenden Nettoinventarwert, die $50.000 oder, sofern niedriger, 

0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren unterliegen der 

Aufwendungsbegrenzung gemäß Anmerkung 1 unter der vorste-

henden ¦berschrift ĂZusammenfassende Informationen ï Kosten 

und Geb¿hren der Anteilklassenñ und kºnnen sich in Abhªngigkeit 

von den Vermögenswerten des Portfolios, dem Transaktionsvolu-

men oder aus anderen Gründen erhöhen oder verringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios.  

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 2. April 2001 als Portfolio des Fonds ACM 

Bernstein Value Investments aufgelegt und danach mit Wirkung 

zum 31. Mai 2006 in den Fonds eingebracht. 
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Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Anlageziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung eines langfristigen 

Kapitalzuwachses. 

Anlagepolitik  

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel durch die Anlage in ein Port-

folio aus Aktienwerten von Unternehmen in Schwellenmärkten zu er-

reichen. Zu den Schwellenmärkten gehören insbesondere die jeweils 

im MSCI Emerging Markets Index enthaltenen Länder. Das Portfolio 

kann zu gegebener Zeit auch Anlagen in Grenzmärkte tätigen. Zu den 

Grenzmärkten gehören insbesondere die jeweils im S&P Frontier 

Broad Market Index enthaltenen Länder. Bei der Auswahl von Wert-

papieren zu Anlagezwecken ist der Anlageverwalter bestrebt, Anlagen 

in Wertpapiere erstklassiger Unternehmen tätigen, die seiner Auffas-

sung nach gute Voraussetzungen für ein langfristiges Wachstumspo-

tenzial aufweisen.  

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass das Gesamtvermögen des 

Portfolios unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien-

werte von Unternehmen mit Sitz in Schwellen- und Grenzmärkten an-

gelegt sein wird. Das Portfolio wird mindestens zwei Drittel seiner 

Vermögenswerte in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Schwel-

lenländern sowie mindestens 50 % seines Nettovermögens in Aktien-

werte anlegen. Als Unternehmen mit Sitz in Schwellen- bzw. Grenz-

märkten zählen unter anderem Unternehmen, die (i) in Schwellen- 

bzw. Grenzmärkten errichtet und geschäftstätig sind; (ii) ihre wirt-

schaftlichen Aktivitäten überwiegend in Schwellen- bzw. Grenzmärk-

ten ausüben; oder (iii) einer Geschäftstätigkeit nachgehen, die durch 

konjunkturelle Entwicklungen in Schwellen- bzw. Grenzmärkten in er-

heblichem Maße beeinflusst werden. 

Das Portfolio kann in Stammaktien einschließlich der Aktien aus Bör-

sengängen und in Stammaktien wandelbarer Wertpapiere, Vorzugsak-

tien, Aktienwerte von Real Estate Investment Trusts (ĂREITsñ), Hin-

terlegungsscheine (American Depository Receipts (ĂADRsñ) und Glo-

bal Depositary Receipts (ĂGDRsñ)) und bºrsengehandelte Fonds 

(ĂETFsñ) anlegen, welche die Voraussetzungen eines OGAW oder ei-

nes zulässigen OGA im Sinne von Art. 41 Abs. 1 e) des Gesetzes von 

2010 erfüllen, sowie in Finanzderivate. 

Währungsmanagement. Das Portfolio kann Währungsmanage-

menttechniken einsetzen, um das Währungsrisiko abzusichern oder um 

ein Engagement zu erzielen, das höher ist als das von den zugrunde 

liegenden Aktienanlagen gebotene Engagement. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment.. Der Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlagestra-

tegie des Portfolios eine breite Palette an derivativen Produkten und 

Strategien einsetzen. Zu diesen Finanzderivaten (einschließlich OTC- 

und börsengehandelter Finanzderivate) können insbesondere auch Op-

tionen, Futures, Termingeschäfte und Swaps (einschließlich Transak-

tionen mit Aktienwerten und Wªhrungen sowie sog. ĂLocal-Access-

Produkteñ (wie aktienbezogene Zertifikate, Genussscheine und Opti-

onsscheine)) gehören. Diese Finanzderivate und Instrumente für ein 

effizientes Portfoliomanagement werden in erster Linie eingesetzt (i) 

als Alternative zur Direktanlage in die zugrunde liegenden Wertpa-

piere, (ii)  zur Absicherung gegen Risiken an den Aktienmärkten, emit-

tentenspezifische Risiken sowie gegen Währungsschwankungen und 

(iii) für Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der MSCI Emerging Markets Index. Das Portfolio nutzt die Refe-

renzbenchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertent-

wicklung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenz-

benchmark des Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner 

Weise bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. 

Das Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und 

im freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil 

der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings 

nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpa-

piere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der 

Referenzbenchmark sind. 

Andere Anlagestrategien 

Mangelnde Liquidität.  Das Portfolio kann bis zu 10% seines Net-

tovermögens in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmeberei-

ter Markt besteht. Vgl. hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) 

der ĂAnlagebeschrªnkungen" in Anhang A zu Teil II. Das Portfolio 

kann daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht ohne 

Weiteres verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hinaus 

auch vertraglichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiterver-

kaufs unterliegen. 

Defensive Position ï Halten von Barmitteln oder bargeldnahen 

Mitteln.  Als kurzfristige Schutzmaßnahme, zur Erfüllung von 

Rücknahmen oder in Erwartung von Anlagen an verschiedenen in-

ternationalen Märkten kann das Portfolio Barmittel, bargeldnahe 

Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere halten, ein-

schließlich Geldmarktinstrumenten. 
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Zukünftige Entwicklun gen. Daneben kann das Portfolio sich weite-

rer Anlagemethoden und -strategien bedienen, darunter solche, deren 

Einsatz für das Portfolio gegenwärtig nicht in Erwägung gezogen wird, 

sofern diese Methoden mit den Anlagezielen des Portfolios vereinbar 

und gesetzlich zulässig sind.  

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklassen)  

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer bestimm-

ten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebotswªhrungñ), 

können in Bezug auf diese Angebotswährung abgesichert werden. Eine 

solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteilklasseñ bezeichnet. 

Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem Anleger einen stärker mit 

der Basiswährung des Portfolios korrelierenden Ertrag zu bieten, in-

dem die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der 

Basiswährung des Portfolios (d. h. US-Dollar) und der jeweiligen An-

gebotswährung unter Berücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. 

Transaktionskosten verringert werden. Durch die angewandte Ab-

sicherungsstrategie kann das Währungsrisiko zwischen der Basis-

währung des Portfolios und der Angebotswährung zwar verringert 

werden, eine vollständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch 

unter Umständen nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. Weitere Informationen zur 

Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf von Antei-

len ï Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteil-

klassen)ñ in Teil II  aufgeführt. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Bezeichnung 
der Anteilklas-
sen 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Weitere Informati-
onen zur Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel 
ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsi-
cherung (Hedged-Anteilklassen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Portfolio-Währung US-Dollar  

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag    

 
Nettoinventarwertveröffentli-
chung 

 
Unter www.alliancebernstein.com 

 Ablauf der An-
nahmefristen 

Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr U.S. Eastern Time an jedem Geschäftstag 

Für Hedged-Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 

 

   Ausschüttun-
gen* 

Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, N, S und S1: 
Keine. 
 
Bei Anteilen der Klassen AD und ED: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen. 

Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
*einschließlich Hedged-Anteilklassen 

 
 

 
 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 Rücknahmeabschlag (CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A 
bis zu 5,00% 

1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse AD 
bis zu 5,00% 

1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse B2* keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 4 Jahre und länger 
= 0% 

Anteile der Klasse C keiner 2,15% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über ein Jahr = 0% 

Anteile der Klasse ED9 keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

= 0% 
Anteile der Klasse I8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
Anteile der Klasse N bis zu 3,00% 2,15% keine keiner 
Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1 keiner 0,90% keine keiner 
Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A AUD H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse AD AUD H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse C AUD H keiner 2,15% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über ein Jahr = 0% 

Anteile der Klasse ED AUD H9 keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

= 0% 

Anteile der Klasse I AUD H8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A SGD H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A CHF H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 
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Anteile der Klasse I CHF H8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
Gegenüber dem polnischen ZĠoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A PLN H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 
     
Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD ZAR H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse ED ZAR H9 keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

= 0% 

 
1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Vermögen des Portfolios zu, wie 

nachstehend unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der 
Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen Auf-

wendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Informatio-

nen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II dieses Prospekts. Die Verwaltungsge-
sellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der Gesamtbetrag 

der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend aufgeführten Anteil-

klassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungsgebühr und aller weite-
ren in Teil II unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ auf-

geführten Gebühren und Aufwendungen, inklusive der Luxemburger Taxe 

d'Abonnement, jedoch mit Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, et-
waigen Maklerprovisionen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten 

Prozentsätze des durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfo-

lios zuzurechnenden Nettoinventarwerts für das jeweilige Geschäftsjahr 
übersteigt ï 0,30 % (S) und S1 (1,20 %) ï freiwillig dazu verpflichtet, dem 

Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen von den 

an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. 

diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der 

Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilinhabern im Namen 

des Fonds eine entsprechende anders lautende Mitteilung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile der 

Klasse B gegen Anteile der Klasse A ausgetauscht werden, ohne dass hierfür 

Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben wer-
den. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUm-
tausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in 

Teil II dieses Prospekts ausgeführt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts. 

Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteilklassen gege-
benenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen oder andere Fi-

nanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere Einzelheiten zu der 

Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche InformationenðKosten 
und Geb¿hrenñ in Teil II.  

 

5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprüngli-

chen Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger 

ist, und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile 
können nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebs-

stelle zum Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine 

Anlage in CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanz-
beratern nähere Informationen einholen. Bei Anteilen der Klasse C (und 

den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) kann sich ein Händler unter 

bestimmten Umständen zum Verzicht auf den Rücknahmeabschlag ent-
schließen. 

7 Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und 
denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 

8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusätzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

9 Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klasse 

ED (und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klasse AD (und 

entsprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass seitens des Fonds o-

der der Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben werden. Weitere 
Einzelheiten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch 

oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil 

II dieses Prospekts ausgeführt. 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen 
wie beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios o-

der AB-Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung 

gestellt werden können. 

 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswäh-

rungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 
Maximaler Anlagebe-

trag** 
Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Anteile der Klasse A 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse C 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$2.000 
ú2.000 
S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse ED US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse N US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 
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Anteile der Klasse S 

US-Dollar 
Euro 
GBP 
AUD 

 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 
A$30 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

      

Anteile der Klasse S1 

US-Dollar 
Euro 
GBP 
Yen 

 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 
£15 Mio.** 
¥ 2.5 Mrd.** 

keine keiner 0,01% 

 
Abgesicherte 
Währungen 

 
Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler Anlagebe-
trag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse AD AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse C AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse ED AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse I AUD H AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

 
 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A SGD H SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 
      
Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A CHF H CHF CHF2.000 CHF1.000 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse I CHF H CHF CHF1.000.000** keine keiner 0,05% 
      
Gegenüber dem polnischen ZĠoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A PLN H PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 
      
Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD ZAR H ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse ED ZAR H ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten werden. 

 
 

** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

*** Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist.

 



AB FCP IðEmerging Markets Growth Portfolio 

 

I-36 

 

Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Es ist beabsichtigt, dass dieses Portfolio Gebrauch von Finanzde-

rivaten macht. Die Anlagebeschränkungen (9) bis (13), die in An-

hang A zu Teil II aufgeführt sind, finden keine Anwendung.  

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen ty-

pischen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann bei Anlagen in Ak-

tienwerten der Wert der Anlagen in Aktien als Reaktion auf die 

Aktivitäten und Geschäftsergebnisse einzelner Unternehmen oder 

aufgrund von schwer vorhersehbaren allgemeinen Marktbedingun-

gen, wirtschaftlichen, politischen oder natürlichen Gegebenheiten 

zum Teil dramatisch schwanken. Diese Faktoren beinhalten die 

Möglichkeit eines plötzlichen oder anhaltenden Marktrückgangs 

sowie mit einzelnen Unternehmen einhergehende Risiken. In der 

Vergangenheit haben Aktienwertpapiere im Vergleich zu anderen 

Anlageprodukten höhere langfristige Erträge erzielt und höhere 

kurzfristige Risiken mit sich gebracht.  

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, un-

terliegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emitten-

ten, die diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von 

Schwankungen der Zinssätze beeinflusst. Es kann keine Zusiche-

rung gegeben werden, dass Ausschüttungen gezahlt werden, und 

das Portfolio hat keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, N, S und S1 (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen auszuzahlen. Die den An-

teilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettogewinne 

werden daher im Nettoinventarwert dieser Anteile berücksichtigt. 

Für die Anteile der Klassen AD und ED (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. Die Ver-

waltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüttungs-

quote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten; daher 

können Ausschüttungen aus dem Bruttoertrag (vor Abzug von Ge-

bühren und Kosten), aus realisierten und nicht realisierten Gewin-

nen und aus dem den betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden 

Kapital erfolgen. Über die Nettoerträge (Bruttoertrag abzüglich 

Gebühren und Kosten) hinausgehende Ausschüttungen können 

auch Rückzahlungen des ursprünglich vom Anleger investierten 

Kapitals beinhalten und damit zu einer Verringerung des Nettoin-

ventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilklasse führen.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Ausschüttun-

gen können nach Wahl des Anteilinhabers automatisch wieder an-

gelegt werden. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S und S1 (und der entspre-

chenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsgesell-

schaft für alle Anteile des Portfolios (und der entsprechenden An-

teile der H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliover-

mögen auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoin-

ventarwert, die 0,10% des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche 

Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen 

der Klassen S und S1 (und den entsprechenden Anteilen der H-

Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwert, die $ 50.000 oder, 

falls niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts beträgt.  

Die Gebühren der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der 

Transferstelle für das Portfolio werden aus dem Vermögen des 

Portfolios im Einklang mit der in Luxemburg üblichen Praxis ge-

zahlt und werden einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren 

der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transfer-

stelleñ festgelegten Hºchstbetrag nicht ¿berschreiten. Diese Ge-

bühren können sich in Abhängigkeit von den Vermögenswerten 

des Portfolios, dem Transaktionsvolumen oder aus anderen Grün-

den erhöhen oder verringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte des Portfolios 

Das Portfolio wurde am 30. Oktober 1990 als Portfolio des Fonds 

unter dem Namen ĂDeveloping Regional Markets Portfolioñ er-

richtet. Das Portfolio wurde am 16. August 2004 in ĂEmerging 

Markets Growth Portfolioñ umbenannt.  
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung eines langfristigen 

Kapitalzuwachses. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Das Portfolio verfolgt ein Wachstum auf opportunistischer Basis 

durch die Anlage in ein Universum US-amerikanischer Unterneh-

men verschiedener Branchen, die ein aktives Engagement in Anla-

gethemen mit Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen o-

der sozialen Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN für 

nachhaltige Entwicklung (UN Sustainable Development Goals o-

der ĂUNSDGsñ) abgeleitet sind. Das Portfolio geht davon aus, dass 

unter normalen Umständen mindestens 80 % seines Nettovermö-

gens in Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere von Emittenten 

in den Vereinigten Staaten angelegt wird, bei denen der Anlage-

verwalter davon überzeugt ist, dass sie ein aktives Engagement in 

Anlagethemen mit Nachhaltigkeitsbezug bieten. 

Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus einem 

ĂTop-Downñ- und einem ĂBottom-Upñ-Anlageverfahren, mit dem 

Ziel, die attraktivsten Wertpapiere zu identifizieren, die mit Anla-

gethemen mit Nachhaltigkeitsbezug im Einklang stehen. Der An-

lageverwalter wird Anlagethemen mit Nachhaltigkeitsbezug iden-

tifizieren, die im Wesentlichen mit den UNSDGs im Einklang ste-

hen. Beispiele für diese Themen sind unter anderem die Bereiche 

Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment). Es 

wird davon ausgegangen, dass sich diese Themen mit Nachhaltig-

keitsbezug im Laufe der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter 

durchgeführten Research ändern werden. 

Zusätzlich zu diesem thematischen ĂTop-Downñ-Ansatz wird der 

Anlageverwalter bei einzelnen Unternehmen auch eine ĂBottom-

Upñ-Analyse einsetzen. Der Schwerpunkt dieses ĂBottom-Upñ-

Ansatzes ist die Bewertung des Engagements eines Unternehmens 

in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung 

(ĂESG-Kriterienñ) sowie das potenzielle Ertragswachstum, die 

Bewertung und die Qualität des Managements des Unternehmens. 

Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des Engagements be-

stimmter Unternehmen im Hinblick auf die ESG-Kriterien unter-

nehmensspezifischen positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor 

breit gefassten negativen Ausschlusskriterien geben. 

Das Portfolio legt zur Maximierung der Anlagemöglichkeiten in 

Wertpapiere an, die vornehmlich von US-amerikanischen Unter-

nehmen aus verschiedenen Industriebranchen begeben werden, 

wodurch außerdem tendenziell eine Verringerung des Risikos er-

zielt werden sollte. Nach Anwendung des ĂTop-Downñ-und des 

ĂBottom-Upñ-Ansatzes kann das Portfolio seine Vermögenswerte 

in geringem Umfang in Aktien außerhalb der USA anlegen. Der 

Anteil der Vermögenswerte des Portfolios, die in Wertpapiere von 

Unternehmen in einem bestimmten Land oder in einer bestimmten 

Währung angelegt sind, wird je nach Einschätzung des Zuwach-

spotenzials dieser Wertpapiere durch den Anlageverwalter unter-

schiedlich sein. Das Portfolio kann innerhalb der Anlagebeschrän-

kungen in jedes Unternehmen, jede Branche und in jede Art von 

börsennotierten und nicht börsennotierten Wertpapieren anlegen, 

die ein Potenzial für Kapitalzuwachs aufweisen. Das Portfolio legt 

sowohl in bekannte, etablierte Unternehmen als auch in junge, klei-

nere oder weniger etablierte Unternehmen an.  

Das Portfolio investiert in erster Linie in Aktienwerte, die entweder 

an einer anerkannten Börse notiert oder an einem geregelten Markt 

(wie in Anhang A beschrieben) gehandelt werden. Das Portfolio 

kann innerhalb der OGAW-Leitlinien in nicht börsennotierte Wert-

papiere anlegen. Außerdem kann das Portfolio in Wandelschuld-

verschreibungen und Wandelanleihen sowie in sonstige übertrag-

bare Wertpapiere wie beispielsweise synthetische ausländische 

Aktientitel und geschlossene Immobilientrusts anlegen.  

Das Portfolio kann von Zeit zu Zeit anstelle von Direktanlagen in 

Wertpapieren in Anteile von bºrsengehandelten Fonds (ĂETFñ) 

anlegen, die die Voraussetzungen als OGAW oder zulässiger OGA 

im Sinne von Art. 41 Abs. 1 (e) des Gesetzes von 2010 erfüllen. 

ETF können für Anlagen in die Arten von Unternehmen und geo-

graphischen Regionen, in die das Portfolio Anlagen anstrebt, effi-

zienter und wirtschaftlicher sein als Direktanlagen. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Allgemein. Der Anlageverwalter kann börsengehandelte Derivate 

und OTC-Derivate (wie z. B. Optionen auf Wertpapiere, Optionen 

auf Wertpapierindizes, Futures, Terminkontrakte und Swaps, De-

visentermingeschäfte und -kontrakte, Währungsfutures, Wäh-

rungsoptionen, Optionen auf Devisenterminkontrakte und Wäh-

rungsswaps) im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements, 

für Absicherungs- oder Anlagezwecke nutzen.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsat-

zes von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktri-

siko) verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkei-

ten (Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der S&P 500 Index. Das Portfolio nutzt die Referenzbenchmark zu 

Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. Das Port-
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folio wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des Portfo-

lios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der Umset-

zung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio kann 

zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Ermessen 

des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestandteile der 

Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in jedes der in 

der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anlegen und kann 

auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenzbenchmark 

sind. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. Weitere Informationen zur 

Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf von Antei-

len ï Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteil-

klassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-

rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer en-

gen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik 

China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtausch-

barkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB 

(CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für den be-

stimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbe-

schränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung in Ab-

stimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) aufer-

legt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener Fak-

toren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abweichen; 

zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontrollvor-

schriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von der 

chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere ex-

terne Marktkräfte.  

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesischen 

Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer allgemei-

nen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim CNY) 

geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortsetzen, er 

kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass es in 

Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwertung 

kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf den 

Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse RMB 

H auswirken.  

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 

Andere Anlagestrategien 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann jedes Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10% seines Nettovermögens in Wertpa-

piere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt besteht. Vgl. 

hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlagebeschrªnkun-

genò in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das Portfolio kann 

daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht ohne weiteres 

verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hinaus auch vertrag-

lichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiterverkaufs unterlie-

gen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

  Ablauf der Annahmefristen Für auf US-Dollar, Euro und britische Pfund Sterling 
lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem Geschäftstag 
 
Für Hedged-Anteilklassen und auf Hongkong-Dollar 
lautende Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 

Portfolio-Währung US-Dollar 

Nettoinventarwertbe-
rechnung 

An jedem Geschäftstag 

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  

Unter www.alliancebernstein.com Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, AN, B, C, E, I, IN, S, S1, 
S1A GB, S1B GB: 
Keine. 
 
Für Anteile der Klasse AD: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen INN und S1NN: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen 
 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 

Bezeichnung der An-
teilklassen 
 
 

H bezeichnet Hedged-Anteilklas-
sen. Weitere Informationen zur 
Absicherung von Anteilklassen 
sind im Kapitel ĂKauf von Anteilen 
ï Anteilklassen mit Währungsab-
sicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II 
aufgeführt. 

  

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erho-
bener Ausgabeauf-

schlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 
Rücknahmeabschlag  

(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klassen A und 
AN¥ 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse B²* keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und länger = 0% 

Anteile der Klasse C keiner 1,95% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse E10 keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 0% 

Anteile der Klassen I und 
IN¥9 

bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 keiner 0,65% keine keiner 

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse I9 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Auf Euro lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse INN9 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 
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Anteile der Klasse S1NN keiner 0,65% keine keiner 

Auf Hongkong-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse AD bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft]8 

Anteile der Klasse S1A GB keiner 0,65% keine keiner 

Anteile der Klasse S1B GB keiner 0,65% keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse C EUR 
H 

keiner 1,95% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I EUR 
H9 

bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Gegenüber dem japanischen Yen abgesicherte Anteilklassen (JPY-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse S1 JPY 
H 

keiner 0,65% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse E AUD 
H10 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 0% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse B CAD 
H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 4 Jahre und länger = 0% 
 

Gegenüber dem Renminbi* abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 
und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-

folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 
der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trªgt auÇerdem seine sonstigen 

Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-

mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 

Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-
geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-

geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-
wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 

Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 
durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie den 
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entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventar-

wertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,75 % (A), 1,75 % 

(AD), 1,75 % (AN), 2,75 % (B), 2,20 % (C), 2,75 % (E) 0,95 % (I), 

0,95 % (IN), 0,95 % (INN), 0,15 % (S), 0,80 % (S1), 0,80 % (S1NN), 
0,80 % (S1A GB) bzw. 0,80 % (S1B GB) ï freiwillig dazu verpflichtet, 

dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen 

von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuzie-
hen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Ver-

pflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilin-

habern im Namen des Fonds eine entsprechende anders lautende Mittei-
lung macht. 

2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klasse B gegen Anteile der Klasse A ausgetauscht werden, ohne dass 
hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft er-

hoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen sind 

unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-
Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgeführt. 

3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 
Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 
nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-
here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 

Klasse C (und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) unter bestimm-

ten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknahmeabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und 

denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 
8 Anteile der Klasse S1A GB sind nur für diejenigen institutionellen Anle-

ger aus dem Vereinigten Königreich erhältlich, die in einer den Anforde-
rungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise nachweisen, dass 

sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungsabkommen zwi-

schen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz haben, und den 

Vereinigten Staaten von der Zahlung einer Quellensteuer auf Dividenden-

einkünfte aus US-amerikanischen Quellen befreit sind, und bereit sind, 
der Verwaltungsgesellschaft ggf. weitere Nachweise und Informationen 

zur Beurteilung ihrer Qualifizierung für den Erwerb dieser Anteile zur 

Verfügung zu stellen. 
 

Anteile der Klasse S1B GB sind nur für diejenigen institutionellen Anle-

ger aus dem Vereinigten Königreich erhältlich, die in einer den Anforde-
rungen der Verwaltungsgesellschaft genügenden Weise nachweisen, dass 

sie gemäß dem jeweils geltenden Doppelbesteuerungsabkommen zwi-
schen dem Land, in dem sie ihren steuerlichen Wohnsitz haben, und den 

Vereinigten Staaten Anspruch auf einen ermäßigten Quellensteuersatz in 

Höhe von 15 % auf Dividendeneinkünfte aus US-amerikanischen Quellen 
haben, und bereit sind, der Verwaltungsgesellschaft ggf. weitere Nach-

weise und Informationen zur Beurteilung ihrer Qualifizierung für den Er-

werb dieser Anteile zur Verfügung zu stellen. 
9 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  
10  Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klasse E 

(und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klasse A (und ent-

sprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass seitens des Fonds oder der 

Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben werden. Weitere Einzelhei-
ten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Aus-

tausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses 

Prospekts ausgeführt. 
 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 
von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
 

¥ Die Anteile der Klassen AN und IN werden auslaufen und stehen für Neu-
anlagen nicht länger zur Verfügung, außer für bestehende Anteilinhaber 

dieser Anteilklassen. 

 
*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 
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Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährun-

gen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** 
Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse A 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD  

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD US-Dollar  $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AN 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

Neuanlegern nicht 
mehr angeboten 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse C 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse E US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IN 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

Neuanlegern nicht 
mehr angeboten keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse I GBP £500.000** keine keiner 0,05% 

Auf Euro lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse INN Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S1NN Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Auf Honkong-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse AD HKD HKD 15.000 HKD 5.000 keiner 0,05% 

Steuerlich transparente Anteilklassen [für Bestimmte Qualifizierte Anleger mit Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft] 

Anteile der Klassen  
S1A GB, S1B GB 

US-Dollar 
Euro 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

 
Abgesicherte  
Währungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler Anlagebe-
trag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A EUR 
H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse C EUR 
H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I EUR H Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A SGD 
H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem japanischen Yen abgesicherte Anteilklassen (JPY-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse S1 JPY 
H 

JPY ¥2 Mrd.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
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Anteile der Klasse A GBP 
H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A AUD 
H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse E AUD 
H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A CAD 
H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B CAD 
H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

      

* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

*** Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Es ist beabsichtigt, dass dieses Portfolio Gebrauch von Finanzde-

rivaten macht. Die Anlagebeschränkungen (9) bis (13), die in An-

hang A zu Teil II aufgeführt sind, gelten nicht.  

 

Die Aktienanlagen des Portfolios unterliegen den für sie typischen 

höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Aktienanla-

gen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergebnisse ein-

zelner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorhersehbaren all-

gemeinen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politischen oder 

natürlichen Gegebenheiten zum Teil dramatisch schwanken. Diese 

Faktoren beinhalten die Möglichkeit eines plötzlichen oder anhal-

tenden Marktrückgangs sowie mit einzelnen Unternehmen einher-

gehende Risiken. In der Vergangenheit haben Aktienwerte im Ver-

gleich zu anderen Anlageprodukten höhere langfristige Erträge er-

zielt und höhere kurzfristige Risiken mit sich gebracht. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II.  

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, AN, B, C, E, I, IN, S, S1, S1A GB, S1B GB 

(und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen 

auszuzahlen. Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge 

und realisierten Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert 

dieser Anteile berücksichtigt. 

 

Für die Anteile der Klassen INN und S1NN beabsichtigt die Ver-

waltungsgesellschaft, Ausschüttungen jährlich zu erklären und 

auszuzahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den 

dieser Anteilklasse zuzurechnenden Nettoerträgen des Portfolios 

entsprechen. 

 

Für die Anteile der Klasse AD (und die entsprechenden H-Anteile) 

beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen monat-

lich zu erklären und auszuzahlen. Die Verwaltungsgesellschaft be-

absichtigt, eine stabile Ausschüttungsquote pro Anteil für diese 

Anteilklassen aufrechtzuerhalten; daher können Ausschüttungen 

aus dem Bruttoertrag (vor Abzug von Gebühren und Kosten), aus 

realisierten und nicht realisierten Gewinnen und aus dem den be-

treffenden Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfolgen. Über 

die Nettoerträge (Bruttoertrag abzüglich Gebühren und Kosten) 

hinausgehende Ausschüttungen können auch Rückzahlungen des 

ursprünglich vom Anleger investierten Kapitals beinhalten und da-

mit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil der be-

treffenden Anteilklasse führen.  

 

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag im jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile 

berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Anteilinha-

bers automatisch wieder angelegt werden. 

 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1 und S1NN (und der 

entsprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsge-

sellschaft für alle Anteile (sowie für die entsprechenden Anteile der 

H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf 

den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 

0,05 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche Gebühr aus dem 

Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen der Klassen S, 

S1 und S1NN (und den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) 

zuzurechnenden Nettoinventarwert in Höhe von $ 50.000 oder, so-

fern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen jedes Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, dem 

Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder ver-

ringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 2. April 2001 als Portfolio des Fonds ACM 

Bernstein Value Investments aufgelegt und wurde danach mit Wir-

kung zum 31. Mai 2006 in den Fonds eingebracht. Am 30. Juni 

http://www.abglobal.com/
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2010 wurde das Portfolio in US Thematic Research Portfolio um-

benannt. Am 31. Oktober 2018 wurde das Portfolio in Sustainable 

US Thematic Portfolio umbenannt. 
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AB FCP IðAsia Ex-Japan Equity Portfolio 

Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Anlageziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung eines langfristi-

gen Zuwachses von Kapital und Erträgen. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Zur Erreichung seines Anlageziels legt das Portfolio in ein Aktien-

portfolio von Unternehmen im Raum Asien (mit Ausnahme von 

Japan) an, die vom Anlageverwalter als unterbewertet eingestuft 

werden. Das Anlageuniversum des Portfolios besteht aus Ländern, 

die Bestandteil des MSCI AC (All Country) Asia ex Japan Index 

und des MSCI Frontier Markets Index sind, wobei das Portfolio 

auch in Wertpapiere aus Ländern investieren kann, die nicht in die-

sen Indizes enthalten sind. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Aktienkurs eines 

Unternehmens im Laufe der Zeit seinen Substanzwert widerspie-

gelt. Der bei Aktienanlagen angewandte fundamentale Wertansatz 

des Anlageverwalters definiert Wert generell durch Bezugnahme 

auf das Verhältnis zwischen dem aktuellen Kurs eines Wertpapiers 

und seinem Substanzwert im Hinblick auf langfristige Ertragsaus-

sichten.  

Dieser Ansatz zielt zunächst auf eine Vielzahl von Wertpapieren 

im Raum Asien (mit Ausnahme von Japan) ab, die als unterbewer-

tet gelten, weil sie attraktive Kurse im Vergleich zu ihrem zukünf-

tigen Ertragspotenzial bieten. Dementsprechend bilden die Prog-

nosen hinsichtlich des Ertrags und der Erwirtschaftung liquider 

Mittel von Unternehmen den Kern dieses fundamentalen Wertan-

satzes.  

Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio in Wertpa-

piere von etwa 60-100 Unternehmen anlegen. 

Die wertbezogene Anlageanalyse des Anlageverwalters stützt sich 

in erster Linie auf sein großes internes Research-Team und eine 

fundamentale Unternehmens- und Branchenanalyse. Die Analys-

ten des Anlageverwalters sind als globale branchenbezogene 

Teams und weniger nach geographischen Regionen oder Vermö-

gensklassen organisiert, da die Unternehmen weltweit innerhalb ei-

ner Branche tendenziell vergleichbaren Ertrags- und Marktdyna-

miken unterliegen. Unternehmens- und Branchenanalysten unter-

suchen Unternehmen im Raum Asien (mit Ausnahme von Japan), 

indem mit Hilfe eines eigenen quantitativen Ertragsmodells Prog-

nosen hinsichtlich der Erträge, des Cashflows und der Finanzkraft 

für die Unternehmen für jedes der nächsten fünf Jahre erstellt wer-

den. Ist ein Unternehmen in einer Reihe von Geschäftsbereichen 

tätig, wird diese Analyse entsprechend für jeden Geschäftsbereich 

durchgeführt, um eine umfassende Prognose für das Unternehmen 

zu erstellen, die zum Teil auch auf den gegenwärtigen und zukünf-

tigen Faktoren für die Nachfrage nach den Produkten oder Dienst-

leistungen eines Unternehmens basieren. Die Analysten bewerten 

auch die Preisstellungsstrategien, die die Unternehmen im Wettbe-

werb um ihren Marktanteil einsetzen. Schließlich wird die Analyse 

durch eine Bewertung des Managements und der finanziellen Mög-

lichkeiten jedes Unternehmens im Hinblick auf die Umsetzung sei-

ner Unternehmenspolitik ergänzt.  

Der Anlageverwalter wählt unterbewertete Wertpapiere basierend 

auf der Diskrepanz zwischen dem Substanzwert eines Unterneh-

mens und seinem Aktienkurs aus, wobei die Unternehmen, bei de-

nen diese Diskrepanz am größten ist, als am stärksten unterbewer-

tet eingestuft werden. 

Bei der Entscheidung über den Umfang von Wertpapierkäufen für 

das Portfolio zieht der Anlageverwalter die Merkmale des Portfo-

lios insgesamt in Betracht. Die Analysten des Anlageverwalters für 

quantitative Bewertungen erstellen Bewertungs- und Risikomo-

delle, um die Ausgewogenheit des Portfolios im Hinblick auf Risi-

ken einerseits und Erträge andererseits effektiv zu gewährleisten. 

Die Bewertung der Branchenkonzentration, des Grades der Unter-

bewertung und anderer nicht offensichtlicher Parallelen zwischen 

den Anlagen wird vom Anlageverwalter mit dem Ziel durchge-

führt, Schwankungen im Portfolio insgesamt zu minimieren, indem 

als attraktiv eingestufte Wertpapiere bevorzugt werden, durch die 

gleichzeitig das Risiko des Portfolios tendenziell gestreut wird.  

Abweichungen zwischen dem aktuellen Aktienkurs eines Unter-

nehmens und seinem geschätzten Substanzwert sind u. U. zumin-

dest teilweise die Folge einer nachteiligen, kurzfristigen Markt-

stimmung, die den jeweiligen aktuellen Ereignissen oder Entwick-

lungen zuzuschreiben ist. Um das Risiko zu verringern, dass ein 

unterbewertetes Wertpapier gekauft wird, bevor der Tiefpukt am 

Markt erricht ist, überwacht der Anlageverwalter zudem die Kor-

rekturen der Ertragsprognosen und der relativen Gewinnspannen 

der Analysten (auch ĂMomentumñ genannt). 

Beschreibung der Währungsstrategie 

Der Anlageverwalter wird eine Währungsabsicherungsstrategie 

(Ăcurrency overlay strategyñ) anwenden. Im Rahmen dieser Strate-

gie werden die verschiedenen Währungspositionen des Portfolios 

unter Berücksichtigung der Risiko- und Renditeprognosen für die 

Basiswährung des Portfolios und andere Währungen angepasst. 

Dementsprechend kann der Anlageverwalter jederzeit, in Abhän-

gigkeit von den voraussichtlichen, gemäß seinem Research in Be-

zug auf die Währungen potenziell zu erwartenden Rendite- und Ri-

sikoeigenschaften, eine Anpassung der Währungspositionen des 

Portfolios vornehmen. 

Die Währungsabsicherungsstrategie des Anlageverwalters kann 

Transaktionen mit bestimmten währungsbezogenen Derivaten wie 

z. B. Devisentermingeschäften und ïkontrakten, Währungsoptio-

nen, Optionen auf Devisenterminkontrakte und Währungsswaps 

beinhalten, die zum Schutz des Portfolios vor Währungsrisiken 

und/oder als aktive Anlagemöglichkeiten auf der Grundlage von 

Risiko- und Renditeprognosen für verschiedene Währungen einge-

setzt werden. Beispielsweise kann der Anlageverwalter, wenn sich 

aufgrund seines Research ergeben hat, dass die Rendite einer be-

stimmten Fremdwährung voraussichtlich geringer sein wird als die 

der Basiswährung, Devisentermingeschäfte abschließen, um einen 

Betrag in der Fremdwährung, für die eine geringeren Rendite er-

wartet wird, zu verkaufen. Wenn der Anlageverwalter im Rahmen 

seines Research zu dem Ergebnis gelangt, dass von einer bestimm-

ten Währung eine attraktive Rendite zu erwarten ist, können diese 

Instrumente auch zur Erhöhung der Positionen des Portfolios in 

dieser Währung eingesetzt werden, so dass das Engagement des 

Portfolios in dieser Währung den Wert der Wertpapiere des Port-

folios, die in dieser Währung denominiert sind, übersteigt (gele-

gentlich auch in Fällen, in denen das Anlageportfolio des Portfolios 

keine Wertpapiere in der jeweiligen Währung enthält). Der Anla-

geverwalter verwendet dabei seine speziell für diesen Zweck ent-

wickelten internen Modelle sowie seine fundamentalen auf Rese-

arch basierten Prognosen.  
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Im Rahmen dieser Währungsabsicherungsstrategie überprüft der 

Anlageverwalter die Währungspositionen des Portfolios, um zu ge-

währleisten, dass die Anlageerträge des Portfolios weiterhin haupt-

sächlich auf die Aktienauswahl zurückzuführen sind und das Ri-

siko aus diesen Währungspositionen im Verhältnis zu den erwarte-

ten Renditemöglichkeiten steht.  

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Allgemein. Der Anlageverwalter kann Finanzderivate und Techni-

ken für ein effizientes Portfoliomanagement für Anlagezwecke, im 

Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und für Absiche-

rungszwecke nutzen. Diese Finanzderivate können insbesondere 

ĂLocal-Access-Produkteñ (wie z. B. Aktienzertifikate, Genuss- 

und Optionsscheine) umfassen, sowie in Stammaktien wandelbare 

Wertpapiere, Futures und Optionen auf Aktienindex-Futures. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der MSCI All Country Asia ex-Japan Index. Das Portfolio nutzt die 

Referenzbenchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wer-

tentwicklung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenz-

benchmark des Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner 

Weise bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. 

Das Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und 

im freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil 

der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings 

nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpa-

piere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der 

Referenzbenchmark sind. 

Andere Anlagestrategien 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausf¿hrungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschrªnkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das 

Portfolio kann daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht 

ohne weiteres verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hin-

aus auch vertraglichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiter-

verkaufs unterliegen. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass zu jedem Zeitpunkt min-

destens 80 % des gesamten Vermögens des Portfolios in Aktien-

werte von Unternehmen im Raum Asien (mit Ausnahme von Ja-

pan) angelegt werden; in keinem Fall wird der Betrag des Gesamt-

vermögens des Portfolios, der in diese Wertpapiere angelegt ist, 

unter zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios fallen.  

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-

rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer en-

gen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik 

China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtausch-

barkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB 

(CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für den be-

stimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbe-

schränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung in Ab-

stimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) aufer-

legt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener Fak-

toren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abweichen; 
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zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontrollvor-

schriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von der 

chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere ex-

terne Marktkräfte.  

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesischen 

Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer allgemei-

nen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim CNY) 

geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortsetzen, er 

kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass es in 

Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwertung 

kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf den 

Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse RMB 

H auswirken.  

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ablauf der Annahme-
fristen 
 

 
Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen , für auf ja-
panische Yen lautende Anteilklassen, für auf britische 
Pfund Sterling lautende Anteilklassen sowie für 
Hedged-Anteilklassen (außer RMB-Hedged-Anteil-
klassen): 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13:00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  
 
 

Portfolio-Währung US-Dollar 

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag    

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  

Unter www.alliancebernstein.com  Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, S und S1: 
Keine 
 
Bei Anteilen der Klassen AD, BD, ED, ID und SD: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AY und BY: 
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu er-
klären und auszuzahlen 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 

Bezeichnung der Anteil-
klassen  

H bezeichnet Hedged-Anteilklas-
sen. Weitere Informationen zur 
Absicherung von Anteilklassen 
sind im Kapitel ĂKauf von Anteilen 
ï Anteilklassen mit Währungsab-
sicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II 
aufgeführt. 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen   

Anteile der Klassen A und 
AD 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
BD2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse C keiner 2,15% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse ED9 keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klassen I und ID8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner Keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 
 

keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse SD7 keiner keine keine keiner 

Auf japanische Yen lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse AY bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BY2 keiner 1,45% 0,72% 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 

4,50% 
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Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,75% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
3,25% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
2,50% 

Haltedauer 4-5 Jahre = 
2,00% 

Haltedauer 5-6 Jahre = 
1,25% 

Haltedauer 6-7 Jahre = 
0,75% 

Haltedauer 7 Jahre und 
länger = 0% 

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse I8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klassen A AUD H 
und AD AUD H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klassen B AUD H 
und BD AUD H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse C AUD H keiner 2,15% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse ED AUD 
H9 keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klassen I AUD H 
und ID AUD H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klassen A SGD 
H und AD SGD H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD CAD 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD GBP 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 
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Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD NZD 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD ZAR 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD ZAR 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
4,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
3,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 3-4 Jahre = 
1,0%  

Haltedauer 4 Jahre und 
länger = 0% 

 

Anteile der Klasse ED ZAR 
H9 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-

folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen 

Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-
mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-

tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 

Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-
geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-

geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-
wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 

Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisionen 

und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des durch-
schnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios ((sowie den ent-

sprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwer-

tes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 2,05 % (A), 2,05 % (AD), 
2,05 % (AY), 3,05 % (B), 3,05 % (BD), 2,52 % (BY), 2,50 % (C), 3,05 % 

(ED), 1,25 % (I), 1,25 % (ID), 0,30 % (S), 1,20 % (S1) bzw. 0,30 % (SD) 

ï freiwillig dazu verpflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese 
Gebühren und Aufwendungen von den an die Verwaltungsgesellschaft zu 

leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendun-

gen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt 

so lange, bis sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds eine entspre-

chende anders lautende Mitteilung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren können die Anteile der Klassen B oder BD 

bzw. nach Ablauf von sieben Jahren können die Anteile der Klasse BY 
gegen Anteile der Klassen A, AD bzw. AY ausgetauscht werden, ohne 

dass hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft 

erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen sind 
unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-

Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgef¿hrt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 
oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 

Einzelheiten zu der Verwaltungsgebühr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II. 
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Für alle maßgeblichen Anteilklassen mit Ausnahme der Anteilklasse BY 

als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. Für Anteile der Klasse 
BY als Prozentsatz des ursprünglichen Kaufpreises der zurückzunehmen-

den Anteile, und zwar ebenfalls basierend auf der Haltedauer der Anteile. 
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CDSC-Anteile können nur über Händler erworben werden, die von der 

Hauptvertriebsstelle zum Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. An-
leger, die eine Anlage in CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei 

ihren Finanzberatern nähere Informationen einholen. Die Händler können 

für die Anteile der Klassen C (und die entsprechenden Anteile der H-Klas-
sen) unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknahmeab-

schlags verzichten. 

7 Anteile der Klassen S und SD sind institutionellen Anlegern vorbehalten, 

die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen ha-
ben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet wer-

den. 
8 Für weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  
9 Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klasse 

ED (und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klasse AD (und 

entsprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass seitens des Fonds oder 

der Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Aus-
tausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses 

Prospekts ausgeführt. 

 
*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 

 

**  Mit Wir kung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 
nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern von 

Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie bei-

spielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-
Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
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Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswäh-

rungen 
Mindesterstan-

lage* 
Mindestfolgean-

lage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** Luxemburger Taxe d'Abonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klas-
sen A und AD 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD  

$2.000** 
ú2.000** 

S$3.000** 
HK$15.000** 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klas-
sen B und BD 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000** 
ú2.000** 

S$3.000** 
HK$15.000** 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse 
C  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD  

$2.000** 
ú2.000** 

S$3.000** 
HK$15.000** 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
ED 

US-Dollar  $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klas-
sen I und ID 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1 Mio.** 
 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
S 

US-Dollar 
Euro 
HKD 

 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

HK$200 Mio.** 
 

 
keine 

 
keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1 

US-Dollar 
Euro 

 

$25 Mio.** 
ú 20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
SD 

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Auf japanische Yen lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse 
AY JPY ¥200.000** ¥80.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BY JPY ¥200.000** ¥80.000 ¥20.000.000 0,05% 

Auf britische Pfund Sterling lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse 
I GBP £1.000.000 keine keiner 0,05% 

 

 
Abgesicherte 
Währungen 

Mindesterstan-
lage* 

Mindestfolgean-
lage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** Luxemburger Taxe d'Abonnement*** 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klas-
sen A AUD H und 
AD AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klas-
sen B AUD H und 
BD AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse 
C AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
ED AUD H  

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klas-
sen I AUD H und 
ID AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klas-
sen A SGD H und 
AD SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
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Anteile der Klasse 
AD CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD CAD H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD GBP H 

BGP £2.000 £750 £250.000 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AD ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BD ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2.500.000 0,05% 

Anteile der Klasse 
ED ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzichten. 
***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Es ist beabsichtigt, dass dieses Portfolio Gebrauch von Finanzderi-

vaten macht. Die Anlagebeschränkungen (9) bis (13), die in An-

hang A zu Teil II aufgeführt sind, gelten nicht.  

 

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen ty-

pischen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Ak-

tienanlagen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergeb-

nisse einzelner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorherseh-

baren allgemeinen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politi-

schen oder natürlichen Gegebenheiten zum Teil dramatisch 

schwanken. Diese Faktoren beinhalten die Möglichkeit eines plötz-

lichen oder anhaltenden Marktrückgangs sowie mit einzelnen Un-

ternehmen einhergehende Risiken. In der Vergangenheit haben 

Aktienwerte im Vergleich zu anderen Anlageprodukten höhere 

langfristige Erträge erzielt und höhere kurzfristige Risiken mit sich 

gebracht. 

Da das Portfolio in erster Linie in Wertpapiere von Emittenten im 

Raum Asien (mit Ausnahme von Japan) anlegt, wird das Portfolio 

unmittelbar von Schwankungen der Wertpapiermärkte dieser Re-

gion betroffen sein, die in der Vergangenheit Phasen dramatischen 

Wachstums und dramatischer Rückgänge erfahren haben, sowie 

Veränderungen des wirtschaftlichen und politischen Klimas in der 

Region im Allgemeinen. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, das angelegte Kapital erhalten 

bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die Anlage-

erträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich vonei-

nander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein vollstän-

diges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II.  

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, S und S1 (bzw. die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen auszuzahlen. Die diesen 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne werden daher im Nettoinventarwert dieser Anteile berück-

sichtigt. 

Bei Anteilen der Klassen AY und BY liegt es im Ermessen der 

Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen auf Basis der Nettoer-

träge des Portfolios, welche diesen Anteilklassen zuzurechnen 

sind, zu erklären und auszuzahlen. 

Bei Anteilen der Klassen AD, BD, ED, ID und SD (sowie bei den 

entsprechenden Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt die Verwal-

tungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und aus-

zuzahlen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile 

Ausschüttungsquote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzu-

erhalten; daher können Ausschüttungen aus dem Bruttoertrag (vor 

Abzug von Gebühren und Kosten), aus realisierten und nicht reali-

sierten Gewinnen und aus dem den betreffenden Anteilklassen zu-

zurechnenden Kapital erfolgen. Über die Nettoerträge (Bruttoer-

trag abzüglich Gebühren und Kosten) hinausgehende Ausschüttun-

gen können auch Rückzahlungen des ursprünglich vom Anleger in-

vestierten Kapitals beinhalten und damit zu einer Verringerung des 

Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilklasse führen.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Ausschüttun-

gen können nach Wahl des Anteilinhabers automatisch wieder an-

gelegt werden. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1 und SD (und der ent-

sprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsgesell-

schaft für alle Anteile (einschließlich der entsprechenden Anteile 

der H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen 

auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwert, 

die 0,05 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche Gebühr aus dem 

Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen der Klassen S, 

S1 und SD (und den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zu-

zurechnenden Nettoinventarwert, die $ 50.000 oder, sofern niedri-

ger, 0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts be-

trägt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, des Trans-

aktionsvolumens oder aus anderen Gründen erhöhen oder verrin-

gern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Sobald Informationen über die historische Wertentwicklung dieses 

Portfolios verfügbar sind, werden diese in den wesentlichen Anle-

gerinformationen des Portfolios und unter www.alliancebern-

stein.com ausgeführt. 

http://www.abglobal.com/
http://www.abglobal.com/
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Betriebsgeschichte  

Das Portfolio wurde am 30. November 2009 als Portfolio des 

Fonds errichtet.  
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AB FCP IðJapan Strategic Value Portfolio 

Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Anlageziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung eines langfristigen 

Kapitalzuwachses durch Anlage in ein Portfolio aus Aktienwerten ja-

panischer Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters 

unterbewertet sind. F¿r diesen Zweck ist ein Ăjapanisches Unterneh-

menñ ein Unternehmen, das (i) seinen eingetragenen Sitz in Japan hat 

oder dort errichtet ist, (ii) das in Japan gegründet wurde und dort Ge-

schäfte tätigt, oder (iii) das den überwiegenden Anteil seiner wirt-

schaftlichen Aktivitäten in Japan ausübt. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der Aktienkurs eines Unter-

nehmens im Laufe der Zeit den Substanzwert eines Unternehmens wi-

derspiegelt. Der bei Aktienanlagen angewandte fundamentale Wertan-

satz des Anlageverwalters definiert Wert generell durch Bezugnahme 

auf das Verhältnis zwischen dem aktuellen Kurs eines Wertpapiers und 

seinem Substanzwert im Hinblick auf langfristige Ertragsaussichten. 

Dieser Ansatz zielt zunächst auf eine Vielzahl von japanischen Wert-

papieren ab, die als unterbewertet gelten, weil sie attraktive Kurse im 

Vergleich zu ihrem zukünftigen Ertragspotenzial bieten. Dementspre-

chend bilden die Ertragsprognosen von Unternehmen und ihr Dividen-

denpotenzial den Kern dieses fundamentalen Wertansatzes. 

Unter normalen Marktbedingungen wird das Anlageportfolio des Port-

folios ca. 30-50 Unternehmen umfassen.  

Die wertbezogene Anlageanalyse des Anlageverwalters stützt sich in 

erster Linie auf sein umfangreiches internes Research-Team und eine 

fundamentale Unternehmens- und Branchenanalyse. Die einzelnen 

Analysten des Anlageverwalters bilden weltweit Teams für bestimmte 

Branchen (und nicht für bestimmte geographische Regionen oder 

Klassen von Vermögenswerten), da sich Ertragstrends und Marktbe-

wegungen für Unternehmen innerhalb einer Branche weltweit tenden-

ziell ähneln. Unternehmens- und Branchenanalysten untersuchen japa-

nische Unternehmen, indem mit Hilfe eines eigenen quantitativen Er-

tragsmodells Prognosen hinsichtlich der Erträge, des Cashflows und 

der Finanzkraft für die Unternehmen für jedes der nächsten fünf Jahre 

erstellt werden. Ist ein Unternehmen in einer Reihe von Geschäftsbe-

reichen tätig, wird diese Analyse entsprechend für jeden Geschäftsbe-

reich durchgeführt, um eine umfassende Prognose für das Unterneh-

men zu erstellen, die zum Teil auch auf den gegenwärtigen und zu-

künftigen Faktoren für die Nachfrage nach den Produkten oder Dienst-

leistungen eines Unternehmens basieren. Die Analysten bewerten auch 

die Preisstellungsstrategien, die die Unternehmen im Wettbewerb um 

ihren Marktanteil einsetzen, Schließlich wird die Analyse durch eine 

Bewertung des Managements und der finanziellen Möglichkeiten jedes 

Unternehmens im Hinblick auf die Umsetzung seiner Unternehmens-

politik ergänzt.  

Der Anlageverwalter wählt unterbewertete Wertpapiere basierend auf 

der Diskrepanz zwischen dem Substanzwert eines Unternehmens und 

seinem Aktienkurs aus, wobei die Unternehmen, bei denen diese Dis-

krepanz am größten ist, als am stärksten unterbewertet eingestuft wer-

den.  

Bei der Entscheidung über den Umfang von Wertpapierkäufen für das 

Portfolio zieht der Anlageverwalter die Merkmale des Portfolios ins-

gesamt in Betracht. Die Analysten des Anlageverwalters für quantita-

tive Bewertungen stellen Bewertungs- und Risikomodelle auf, um die 

Ausgewogenheit des Portfolios im Hinblick auf Risiken einerseits und 

Erträge andererseits effektiv zu gewährleisten. Die Bewertung der 

Branchenkonzentration, des Grades der Unterbewertung und anderer 

nicht offensichtlicher Parallelen zwischen den Anlagen wird vom 

Anlageverwalter mit dem Ziel durchgeführt, Schwankungen im 

Portfolio insgesamt zu minimieren, indem als attraktiv eingestufte 

Wertpapiere bevorzugt werden, durch die gleichzeitig das Risiko 

des Portfolios tendenziell gestreut wird.  

Der Unterschied zwischen dem aktuellen Aktienkurs eines Unter-

nehmens und seinem geschätzten Substanzwert ist u. U. zumindest 

teilweise die Folge einer nachteiligen, kurzfristigen Marktstim-

mung, die den jeweiligen aktuellen Ereignissen oder Entwicklun-

gen zuzuschreiben ist. Um das Risiko zu verringern, dass ein un-

terbewertetes Wertpapier gekauft wird, bevor der Tiefpunkt am 

Markt erreicht ist, überwacht der Anlageverwalter zudem die Kor-

rekturen der Ertragsprognosen und der relativen Gewinnspannen 

(auch ĂMomentumñ genannt) und kann somit den richtigen Zeit-

punkt für weitere Käufe und Verkäufe besser bestimmen. 

Andere Anlagestrategien 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschrªnkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Es ist 

daher möglich, dass das Portfolio nicht ohne weiteres in der Lage 

ist, derartige Wertpapiere abzusetzen. Es können zudem auch ver-

tragliche Beschränkungen hinsichtlich der Weiterveräußerung von 

Wertpapieren bestehen. 

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass jederzeit mindestens 

80 % des Gesamtvermögens des Portfolios in Aktienwerte von ja-

panischen Unternehmen angelegt werden, wobei in jedem Fall 

mindestens zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios in 

diese Wertpapiere angelegt werden. 

Im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und bei der 

Nutzung von Absicherungstechniken können börsengehandelte 

und OTC-Derivate zum Einsatz kommen, einschließlich Swaps, 

Optionen, Terminkontrakten und Währungstransaktionen.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 
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Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zusätzli-

che Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztechniken und 

-instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklassen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer bestimm-

ten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebotswªhrungñ) 

können in Bezug auf diese Angebotswährung abgesichert werden. Eine 

solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteilklasseñ bezeichnet. 

Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem Anleger einen stärker mit 

der Basiswährung des Portfolios korrelierenden Ertrag zu bieten, in-

dem die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der 

Basiswährung des Portfolios (d. h. Yen) und der jeweiligen Angebots-

währung unter Berücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Trans-

aktionskosten verringert werden. Durch die angewandte Absiche-

rungsstrategie kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung 

des Portfolios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine 

vollständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen 

nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlageverwal-

tung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, da nur 

der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht die dem 

Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber der Ange-

botswährung abgesichert werden. Die durch eine solche Absicherung 

entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, für die diese 

Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikomessung. Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512. 

 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der TOPIX Index. Das Portfolio nutzt die Referenzbenchmark zu 

Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. Das Port-

folio wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des Portfo-

lios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der Umset-

zung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio kann 

zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Ermessen 

des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestandteile der 

Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in jedes der in 

der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anlegen und 

kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenzbench-

mark sind. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ausschüt-
tungen* 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rück-
nahme: 

Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, S, S1 und 2: 
Keine.  
 

Bei Anteilen der Klassen AD, BD und SD: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 
 
 
Der Rücknahmeerlös (d. h. der Rücknahmepreis 
abzüglich eines etwaigen Rücknahmeabschlags) 
wird von der Verwahrstelle oder ihren Beauftrag-
ten normalerweise innerhalb von vier Geschäfts-
tagen gezahlt. Weitere Einzelheiten zur Rück-
nahme sind unter ĂR¿cknahme von Anteilenñ in 
Teil II ausgeführt. 

Portfolio-Währung Yen  

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag  

Nettoinventarwertveröffent-
lichung  

Anleger sollten sich bezüglich des aktuellen Nettoin-
ventarwerts mit der Verwaltungsgesellschaft in Verbin-
dung setzen. 

 

Bezeichnung der Anteilklas-
sen 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Weitere Informa-
tionen zur Absicherung von Anteilklassen sind im Ka-
pitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungs-
absicherung (Hedged-Anteilklassen)ñ und ĂRisikofakto-
ren ï Hedged-Anteilklassenñ in Teil II aufgeführt. 

Ablauf der Annahmefrist 
 

18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 

   

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr 5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf japanische Yen lautende Anteilklassen 
Anteile der Klasse A bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse B²* keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klasse BD²* keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klasse C keiner 1,95% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 keiner 0,65% keine keiner 

Anteile der Klasse SD7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse 2 keiner 1,20% keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A EUR H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse C EUR H keiner 1,95% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I EUR H8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse S EUR H7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 EUR H keiner 0,65% keine keiner 
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Gegenüber dem US-Dollar abgesicherte Anteilklassen (USD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A USD H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD USD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse BD USD 
H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klasse I USD H8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

Anteile der Klasse S USD H7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 USD H keiner 0,65% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A AUD H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse BD AUD 
H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A NZD H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A SGD H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse AD SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse I SGD H8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

     

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD ZAR 
H 

bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

Anteile der Klasse BD ZAR 
H2* 

keiner 1,50% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0%  
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 
 

     

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A CZK H bis zu 5,00% 1,50% keine keiner 

     

Gegenüber dem Hongkong-Dollar abgesicherte Anteilklassen (HKD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse I HKD H8 bis zu 1,50% 0,70% keine keiner 

1  Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der 

Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Portfolios zu, wie un-

ter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, 

der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ erlªutert. Das 
Portfolio trªgt auÇerdem seine sonstigen Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von 

Anteilenñ und ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des 

Prospekts. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Ge-

schäftsjahr der Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend 

aufgeführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungsge-

b¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche Informatio-

nen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Aufwendungen, in-

klusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit Ausnahme von be-

stimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisionen und Kreditzinsen) die 
im Folgenden genannten Prozentsätze des durchschnittlichen der jeweiligen 

Anteilklasse des Portfolios (sowie den entsprechenden Anteilen der H-



AB FCP IðJapan Strategic Value Portfolio 
 

I-61 

Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwertes für das jeweilige Geschäftsjahr 

übersteigt ï 2,15 % (A), 2,15% (AD), 3,15 % (B), 3,15% (BD), 2,60 % (C), 1,35 % 

(I), 0,15 % (S), 0,80 % (S1), 0,15 % (SD) bzw. 1,35 % (2) ï freiwillig dazu ver-
pflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen 

von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. 

diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der Ver-

waltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds 

eine entsprechende anders lautende Mitteilung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile der Klas-

sen B und BD gegen Anteile der Klassen A und AD ausgetauscht werden, ohne dass 

hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben wer-

den. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder 

Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Pros-

pekts ausgeführt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4  Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts. Die Ver-

waltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteilklassen gegebenenfalls ei-

nen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen oder andere Finanzintermediäre und 

Dienstleister gezahlt wird. Weitere Einzelheiten zu der Verwaltungsgebühr finden 
Sie unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  

5  Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts.  

6  Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, und 

zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können nur über 

Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum Angebot die-

ser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in CDSC-Anteile in 

Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nähere Informationen ein-

holen. Die Händler können für die Anteile der Klasse C (und die entsprechen-

den Anteile der H-Klassen) unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung 
des Rücknahmeabschlags verzichten. 

7 Anteile der Klassen S und SD sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die 

mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und de-

nen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche Informa-

tionen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

 

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B nicht 

mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern von Anteilen 

der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie beispielsweise 

Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-Fonds Anteile dieser 

Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt werden können. 
 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Auf japanische Yen lautende Anteilklassen  

Anteile der Klasse A 

Yen 
US-Dollar 

Euro 
SGD 
CZK 

¥200.000 
$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
CZK50.000 

¥80.000 
$750 
ú750 

S$1.000 
CZK20.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
Yen 
HKD 

¥200.000 
HK$15.000 

¥80.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse B 

Yen 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

¥200.000 
$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

¥80.000 
$750 
ú750 

S$1.000 

¥28 Mio. 
$250.000 
ú250.000 

S$350.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BD 
Yen 
HKD 

¥200.000 
HK$15.000 

¥80.000 
HK$5.000 

¥28 Mio. 
HK$2 Mio. 

0,05% 

Anteile der Klasse C 

Yen 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

¥200.000 
$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

¥80.000 
$750 
ú750 

S$1.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 

Yen 
US-Dollar 

Euro 
SGD 

¥100 Mio.** 
$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
Yen 

US-Dollar 
Euro 

¥2,5 Mrd.** 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
Yen 

US-Dollar 
Euro 

¥2,5 Mrd.** 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SD Yen ¥2,5 Mrd.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 2 
Yen 

US-Dollar 
Euro 

¥400 Mio.** 
$3,5 Mio.** 
ú3 Mio.** 

keine keiner 0,05% 

 
Abgesicherte 
Währungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse C 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
EUR H 

Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
EUR H 

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 
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Anteile der Klasse S1 
EUR H 

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

 
Gegenüber dem US-Dollar abgesicherte Anteilklassen (USD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
USD H 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
USD H 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
USD H 

US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klasse I 
USD H 

US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
USD H 

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
USD H 

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AD 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand-abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AD 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2,5 Mio. 0,05% 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A 
CZK H 

CZK CZK50.000 CZK20.000 keiner 0,05% 

      

Gegenüber dem Hongkong-Dollar abgesicherte Anteilklassen (HKD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse I 
HKD H 

HKD HKD8.000.000** keine keiner 0,05% 

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten wer-

den. 

**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzichten. 
***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich zahlbar 

ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Portfo-

lio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere und 

sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, finden sich 

unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfolios in die 

einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den in dem An-

lageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgelegten und in An-

hang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ ausgeführten Be-

schränkungen. 

Risikoprofil  

Die Anlagen des Portfolios unterliegen den für Aktienanlagen typi-

schen höheren Risiken. Im Allgemeinen kann der Wert von Aktien-

anlagen als Reaktion auf die Aktivitäten und Geschäftsergebnisse 

einzelner Unternehmen oder aufgrund von schwer vorhersehbaren 

allgemeinen Marktbedingungen, wirtschaftlichen, politischen oder 

natürlichen Gegebenheiten zum Teil dramatisch schwanken. Diese 

Faktoren beinhalten die Möglichkeit eines plötzlichen oder anhalten-

den Marktrückgangs sowie mit einzelnen Unternehmen einherge-

hende Risiken. In der Vergangenheit haben Aktienwerte im Ver-

gleich zu anderen Anlageprodukten höhere langfristige Erträge er-

zielt und höhere kurzfristige Risiken mit sich gebracht. 

Da das Portfolio in erster Linie in Wertpapiere japanischer Emitten-

ten anlegt, wird das Portfolio unmittelbar von Schwankungen der ja-

panischen Wertpapiermärkte betroffen sein, die in der Vergangenheit 

Phasen dramatischen Wachstums und dramatischer Rückgänge er-

fahren haben, sowie Veränderungen des wirtschaftlichen und politi-

schen Klimas in Japan im Allgemeinen.  

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwankun-

gen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. Es 

kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Portfolio 

sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital erhalten 

bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die Anlageer-

träge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich voneinander 

abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein vollständiges An-

lageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in Teil 

II.  

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tolerie-

ren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanlagen an-

streben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die Anteile des 

Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet sind, mit 

ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, S, S1 und 2 (bzw. die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen auszuzahlen. Die den Antei-

len zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettogewinne wer-

den daher im Nettoinventarwert dieser Anteile berücksichtigt. 

Bei Anteilen der Klassen AD, BD und SD (sowie bei den entspre-

chenden Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsge-

sellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüt-

tungsquote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten; da-

her können Ausschüttungen aus dem Bruttoertrag (vor Abzug von 

Gebühren und Kosten), aus realisierten und nicht realisierten Gewin-

nen und aus dem den betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden 

Kapital erfolgen. Über die Nettoerträge (Bruttoertrag abzüglich Ge-

bühren und Kosten) hinausgehende Ausschüttungen können auch 

Rückzahlungen des ursprünglich vom Anleger investierten Kapitals 

beinhalten und damit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts 

je Anteil der betreffenden Anteilklasse führen.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch be-

stimmen, ob und in welchem Umfang ausgeschüttete Beträge reali-

sierte Veräußerungsgewinne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträ-

gen ausgezahlt werden, die der betreffenden Anteilklasse zuzurech-

nen sind. Ausschüttungen können nach Wahl des Anteilinhabers au-

tomatisch wieder angelegt werden.  

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, 

der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1 und SD (und der ent-

sprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsgesell-

schaft für alle Anteile (sowie die entsprechenden Anteile der H-Klas-

sen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den ge-

samten den Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 0,05 % 

des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. Die Verwal-

tungsgesellschaft erhält eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliover-

mögen auf den gesamten den Anteilen der Klassen S, S1 und SD 

(sowie den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden 

Nettoinventarwert, die $ 50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des 

tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr ge-

mäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die einen 

in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungsstelle, der 

Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten Hºchstbetrag 

nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in Abhängigkeit 

von den Vermögenswerten des Portfolios, des Transaktionsvolu-

mens oder aus anderen Gründen erhöhen oder verringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Sobald die Informationen über die historische Wertentwicklung des 

Portfolios verfügbar sind, werden sie in den wesentlichen Anleger-

informationen des Portfolios und unter www.alliancebernstein.com 

ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 15. Dezember 2005 als Portfolio des Fonds 

errichtet.  

 

http://www.acmfunds.com/


 

 

 

 

 



 

 

AB FCP IðChina Low Volatility Equity Portfolio (ehemals AB FCP IðChina 
Opportunity Portfolio) 

Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung von langfristigem 

Kapitalzuwachs.  

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Zur Erreichung seines Anlageziels wird das Portfolio mindestens 

80 % seines Gesamtvermögens in Wertpapiere anlegen, die ein En-

gagement in chinesische Unternehmen ermöglichen, die nach An-

sicht des Anlageverwalters künftig eine wesentlich niedrigere 

Volatilität und ein geringeres Risiko für Kursrückgänge aufweisen 

werden. Der Anlageverwalter setzt unter Anwendung seiner eige-

nen Modelle zur Risiko- und Ertragsprognose sowie seiner Urteils-

kraft und seiner Erfahrung bei der Verwaltung von Anlageportfo-

lios ein Portfolio mit einem Gleichgewicht aus Stabilität, Qualität 

und angemessener Bewertung zusammen. Bei der Umsetzung die-

ses Anlageziels strebt der Anlageverwalter die Begrenzung der 

Volatilität auf die des MSCI China Index (USD) an. ĂChinesische 

Unternehmenñ bezeichnet Unternehmen, (i) die in China ansässig 

oder organisiert sind; (ii) die in China errichtet und dort geschäfts-

tätig sind; (iii) die den überwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen 

Aktivitäten in China ausüben; oder (iv) die Geschäftsaktivitäten 

ausüben, die durch Entwicklungen in China in erheblichem Maße 

beeinflusst werden. 

Das Portfolio ist befugt, Anlagen in beliebige chinesische Unter-

nehmen sowie in beliebige chinesische Branchen und Wertpapier-

gattungen mit Wachstumspotenzial vorzunehmen.  

Das Portfolio unterliegt keiner Beschränkung hinsichtlich des An-

teils seiner Vermögenswerte, der in Wertpapiere mit einer be-

stimmten Währung angelegt werden darf. Es wird davon ausgegan-

gen, dass ein wesentlicher Teil der Vermögenswerte des Portfolios 

in Wertpapiere angelegt wird, die nicht auf US-Dollar lauten. 

Das Portfolio kann Anlagen in chinesische A-Aktien tätigen, und 

zwar über einen oder mehrere Kapitalmarktzugänge zum chinesi-

schen Markt, wie beispielsweise das Shanghai-Hongkong Stock-

Connect-Programm (das ĂShanghai-Connect-Programmñ), das 

Shenzhen-Hongkong Stock-Connect-Programm (das ĂShenzhen-

Connect-Programmñ, zusammen mit dem Shanghai-Connect-Pro-

gramm das ĂChina-Connect-Programmñ) und eine von der Verwal-

tungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen gehaltene 

Quote für qualifizierte ausländische Anleger in Renminbi (Ren-

minbi Qualified Foreign Institutional Investor) (ĂRQFIIñ). Weitere 

Einzelheiten zu den chinesischen Kapitalmªrkten sind unter ĂRisi-

ken des chinesischen Marktesñ in den Allgemeinen Informationen 

über den Fonds ausgeführt. 

Andere Anlagestrategien 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschrªnkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Es ist 

daher möglich, dass das Portfolio nicht ohne weiteres in der Lage 

ist, derartige Wertpapiere abzusetzen. Es können zudem auch ver-

tragliche Beschränkungen hinsichtlich der Weiterveräußerung von 

Wertpapieren bestehen. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. 

Das Portfolio kann zu Absicherungszwecken (hedging) sowie für 

ein effizientes Portfoliomanagement oder sonstige Risikomanage-

mentzwecke Derivate einsetzen. Zu diesen Finanzderivaten und 

Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement können insbe-

sondere börsengehandelte und OTC-Derivate wie Swaps, Optio-

nen, Futures, Index-Futures und Devisentransaktionen (einschließ-

lich Devisentermingeschäfte (Forwards)) gehören. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art d er Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

- - 

Wertpapierleihge-

schäfte 

0%-10% 50% 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Risikomessung.Die zur Überwachung des aufgrund des Einsatzes 

von Finanzderivaten entstehenden Gesamtrisikos (Marktrisiko) 

verwendete Methode ist der Ansatz über die Verbindlichkeiten 

(Commitment-Ansatz) gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512.  

 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der MSCI China Index (USD). Das Portfolio nutzt die Referenz-

benchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertentwick-

lung sowie zur Volatilitätsmessung. Das Portfolio wird aktiv ver-

waltet und die Referenzbenchmark des Portfolios schränkt den An-

lageverwalter in keiner Weise bei der Umsetzung der Anlagestra-

tegie des Portfolios ein. Das Portfolio kann zwar unter bestimmten 

Marktbedingungen und im freien Ermessen des Anlageverwalters 

einen wesentlichen Teil der Bestandteile der Referenzbenchmark 

halten, es wird allerdings nicht in jedes der in der Referenzbench-

mark enthaltenen Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere 

halten, die nicht Teil der Referenzbenchmark sind. 

 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen)  
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Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ), kºnnen in Bezug auf diese Angebotswährung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios (d. 

h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Berück-

sichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten ver-

ringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie kann 

das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfolios und 

der Angebotswährung zwar verringert werden, eine vollständige 

Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen nicht 

möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind.  

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen).  

Seit 2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-

Dollar gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten 

Wechselkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in 

Bezug auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. 

Die täglichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den gro-

ßen Währungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb 

einer engen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksre-

publik China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Um-

tauschbarkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-

RMB (CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für 

den bestimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückfüh-

rungsbeschränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung 

in Abstimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) 

auferlegt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener 

Faktoren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abwei-

chen; zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontroll-

vorschriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von 

der chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere 

externe Marktkräfte. 

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesi-

schen Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer all-

gemeinen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim 

CNY) geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortset-

zen, er kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass 

es in Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwer-

tung kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf 

den Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse 

RMB H auswirken. 

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ausschüttun-
gen* 

Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, S und S1: 
Keine. 
 
Bei Anteilen der Klassen AD und BD: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen. 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 

*einschließlich Hedged-Anteilklassen 

 
 

Portfolio-Währung US-Dollar  
 
Nettoinventarwertberech-
nung  

 
An jedem Geschäftstag 

 

 
Nettoinventarwertveröffentli-
chung 
 
 
Bezeichnung der Anteilklas-
sen 
 
 
 
 
Ablauf der Annahmefris-
ten 
 

 
Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Weitere Informatio-
nen zur Absicherung von Anteilklassen sind im Kapitel 
ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsi-
cherung (Hedged-Anteilklassen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II aufgef¿hrt. 
 

Für alle Anteilklassen (außer RMB-Hedged-Anteilklas-
sen): 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  

 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 
Anteile der Klassen A und 
AD 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
BD2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1-2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2-3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0% 
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 
 

Anteile der Klasse C keiner 2,15% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 
Haltedauer über ein Jahr = 

0% 

Anteile der Klasse I8 bis zu 1,50% 
 

0,90% 
keine keiner 

Anteile der Klasse S7 

 
keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 

 

keiner 

 

0,75% 
 

keine 

 

keiner 

 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD EUR 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1-2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0% 
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 

http://www.acmbernstein.com/
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Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD AUD 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1-2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0% 
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 
Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD NZD H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Anteile der Klasse BD NZD 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1-2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0% 
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 
Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen)  
Anteile der Klasse AD RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD ZAR H 
 

bis zu 5,00% 
 

1,70% 
 

keine 
 

keiner 
 

Anteile der Klasse BD ZAR 
H2** 

keiner 1,70% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 4,0% 
Haltedauer 1-2 Jahre = 

3,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 

2,0% 
Haltedauer 3-4 Jahre = 

1,0% 
Haltedauer 4 Jahre und län-

ger = 0% 
Gegen¿ber dem polnischen ZĠoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A PLN H bis zu 5,00% 1,70% keine keiner 
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1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 
der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Portfolios zu, 

wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der Verwaltungs-

gesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ 

erläutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen Aufwendungen. Vgl. 

hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Ge-
b¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich für den 

Fall, dass in einem Geschäftsjahr der Gesamtbetrag der Gebühren und Auf-

wendungen für die nachstehend aufgeführten Anteilklassen (sowie den ent-
sprechenden Anteilen der H-Klassen) des Portfolios (einschließlich der Ver-

waltungsgebühr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche 

Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Aufwen-
dungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit Aus-

nahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisionen und 

Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des durchschnittli-
chen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios zuzurechnenden Nettoinven-

tarwertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,99 % (A), 1,99 % 

(AD), 2,99 % (B), 2,99 % (BD), 2,44 % (C), 1,19 % (I), 0,16 % (S) bzw. 

0,91 % (S1) ï freiwillig dazu verpflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, 

diese Gebühren und Aufwendungen von den an die Verwaltungsgesellschaft 

zu leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendun-
gen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so 

lange, bis sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds eine entsprechende an-

ders lautende Mitteilung macht.  
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile der 

Klassen B und BD gegen Anteile der Klassen A und AD ausgetauscht werden, 

ohne dass hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsgesell-
schaft erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen 

sind unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-

Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgeführt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 

4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinven-tar-
werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 

Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 

nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 
Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-

here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 
Klasse C unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknah-

meabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die mit 

der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen haben und 

denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet werden. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

 

*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 
 

**  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 
von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-
den können. 
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Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler Anlagebe-
trag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klassen A 
und AD 

US-Dollar 
Euro (Klasse A) 
SGD (Klasse A) 

HKD  
 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klassen B 
und BD 

US-Dollar 
Euro (Klasse B) 
SGD (Klasse B) 

HKD  
 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 
S$350.000 

HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse C 

US-Dollar 
Euro 
SGD 

 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I 
US-Dollar 

Euro 
 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
US-Dollar 

Euro 
 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

 
Abgesicherte 
Währungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler Anlagebe-
trag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
EUR H 
 

Euro 
 

ú2.000 
 

ú750 
 

ú250.000 
 

0,05% 
 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
AUD H 
 

AUD 
 

A$2.000 
 

A$750 
 

A$250.000 
 

0,05% 
 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
SGD H 
 

SGD 
 

S$3.000 
 

S$1.000 
 

keiner 
 

0,05% 
 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AD 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BD 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2.500.000 0,05% 

Gegen¿ber dem polnischen ZĠoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A 
PLN H 

PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 
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*  Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten werden.   

**   Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzichten. 
***   Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 
 
Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrän-kun-

genñ ausgeführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Das Portfolio darf Finanderivate einsetzen. Die Anlagebeschrän-

kungen (9) bis (13), die in Anhang A zu Teil II aufgeführt sind, 

finden keine Anwendung.  

Anlagen in Aktienwerte in China sind mit besonderen Risiken ver-

bunden und erfordern spezifische Erwägungen, die üblicherweise 

nicht mit Anlagen in entwickelteren Ländern oder Märkten einher-

gehen, darunter höhere politische, betriebliche und steuerliche Ri-

siken sowie Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursen, Liqui-

dität und regulatorischen Aspekten. Weitere Informationen über 

die mit Anlagen in China verbundenen Risiken sind unter ĂRisiko-

faktoren ï Risiken des chinesischen Marktesñ in den Allgemeinen 

Informationen über den Fonds ausgeführt- 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und mittel- bis langfristige Erträge aus Aktienanla-

gen anstreben. Anleger sollten sich im Hinblick darauf, ob die An-

teile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebedürfnisse geeignet 

sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A, B, C, I, S und S1 Ausschüttungen auszuzahlen. 

Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten 

Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert dieser Anteile 

berücksichtigt.  

Für die Anteile der Klassen AD und BD (und die entsprechenden 

H-Anteile) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüt-

tungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. Die Verwaltungs-

gesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüttungsquote pro An-

teil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten; daher können Aus-

schüttungen aus dem Bruttoertrag (vor Abzug von Gebühren und 

Kosten), aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen und aus 

dem den betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfol-

gen. Über die Nettoerträge (Bruttoertrag abzüglich Gebühren und 

Kosten) hinausgehende Ausschüttungen können auch Rückzahlun-

gen des ursprünglich vom Anleger investierten Kapitals beinhalten 

und damit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil 

der betreffenden Anteilklasse führen.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch be-

stimmen, ob und in welchem Umfang ausgeschüttete Beträge rea-

lisierte Veräußerungsgewinne beinhalten und/oder aus Kapitalbe-

trägen ausgezahlt werden, die der betreffenden Anteilklasse zuzu-

rechnen sind. Ausschüttungen können nach Wahl des Anteilinha-

bers automatisch wieder angelegt werden. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, 

der Verwahrstelle und der Transferstelle 

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S und S1 erhält die Ver-

waltungsgesellschaft für alle Anteile eine jährliche Gebühr aus 

dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen zuzurech-

nenden Nettoinventarwert, die 0,05 % des tagesdurchschnittlichen 

Nettoinventarwerts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält 

eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den gesam-

ten den Anteilen der Klasse S zuzurechnenden Nettoinventarwert, 

die $ 50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnitt-

lichen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios monatlich zu zahlende 

Geb¿hr zu, die einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der 

Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ fest-

gelegten Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können 

sich in Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, 

dem Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder 

verringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde als Portfolio von ACM-New Alliance am 8. 

September 1997 aufgelegt und wurde danach mit Wirkung zum 31. 

Januar 2007 unter dem Namen Greater China Portfolio in den 

Fonds eingebracht. Das Portfolio wurde am 31. Januar 2014 in 

China Opportunity Portfolio umbenannt. Das Portfolio wurde am 

29. Mai 2020 in China Low Volatility Equity Portfolio umbenannt. 
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Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer hohen Ge-

samtanlagerendite, und zwar vornehmlich durch Anlagen in fest-

verzinsliche auf verschiedene Währungen lautende Investment-

Grade-Wertpapiere. Die Gesamtanlagerendite des Portfolios be-

steht aus Zinsen, Ausschüttungen, Diskontzuwächsen und Kapi-

taländerungen einschließlich der Änderung des Wertes der Wert-

papiere und anderer Anlagewerte und Verbindlichkeiten aufgrund 

von Währungsschwankungen. Unter normalen Marktbedingungen 

wird das Portfolio voraussichtlich mindestens 70 % seines Gesamt-

vermögens in Wertpapiere anlegen, die auf die Portfolio-Währung 

lauten oder die in der Portfolio-Währung abgesichert sind.  

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Das Portfolio kann Schuldtitel erwerben, die von Regierungen oder 

anderen staatlichen oder kommunalen Einrichtungen ausgegeben 

werden, einschließlich staatlicher Behörden und Gebietskörper-

schaften (insgesamt Ăstaatliche Emittentenñ), sowie Schuldtitel, 

die von verschiedenen Organisationen oder Einrichtungen ausge-

geben oder garantiert werden, welche generell zur weltweiten, re-

gionalen oder länderspezifischen Förderung des wirtschaftlichen 

Wiederaufbaus oder der wirtschaftlichen Entwicklung gegründet 

worden sind (insgesamt Ăsupranationale Einrichtungenñ). Darüber 

hinaus kann das Portfolio Schuldtitel von Unternehmen und ande-

ren Emittenten erwerben. Der Anlageverwalter wird zu jeder Zeit 

mindestens zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios in 

klassische Schuldverschreibungen (ĂStraight Bondsñ), d. h. in 

nicht wandelbare Schuldverschreibungen, anlegen. 

Die Wertpapiere des Portfolios besitzen bei Erstkauf ein Invest-

ment-Grade-Rating oder verfügen nach Einschätzung des Anlage-

verwalters über eine vergleichbare Qualität. Sofern ein einzelnes 

Wertpapier ein Rating unterhalb Investment Grade erhält oder 

nicht länger Gegenstand eines Ratings ist, wird der Anlageverwal-

ter das betreffende Wertpapier unverzüglich einer erneuten Prü-

fung im Hinblick auf seinen Verbleib im Bestand des Portfolios 

unterziehen. Das Portfolio wird normalerweise Wertpapiere, die 

unter Investment Grade eingestuft sind oder kein Rating haben, 

veräußern, es sei denn, (i) der Anlageverwalter bestimmt, dass dies 

zum betreffenden Zeitpunkt nicht im besten Interesse des Portfo-

lios ist und (ii) die Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating ma-

chen insgesamt nicht mehr als 5 % des Nettovermögens des Port-

folios aus.  

Der Anlageverwalter wird nach seinem Ermessen versuchen, das 

mit den Anlagen des Portfolios in festverzinsliche Wertpapiere 

verbundene Risiko über eine entsprechende Streuung und seine in-

ternen Bonitäts- und Wirtschaftsanalysen sowie mit Hilfe der aus 

anderen Quellen bezogenen Informationen zu verringern. 

Bezüglich der staatlichen oder sonstigen von der Regierung bege-

benen Schuldtitel, in die das Portfolio anlegt, wird der Anlagever-

walter die Finanzlage des Emittenten sowie die politischen und 

wirtschaftlichen Umstände in dem jeweiligen Staat überprüfen. 

Anlagen in Schuldtitel, die von supranationalen Einrichtungen be-

geben oder garantiert werden, sind mit dem weiteren Risiko ver-

bunden, dass die jeweiligen Mitgliedstaaten die erforderlichen oder 

regelmäßigen Kapitaleinlagen nicht mehr leisten können, so dass 

die supranationale Einrichtung dann nicht mehr in der Lage wäre, 

ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfüllen. 

Bezüglich der von Unternehmen begebenen Schuldtitel, in die das 

Portfolio anlegt, wird der Anlageverwalter die Finanzsituation des 

Emittenten und die Markt- und Wirtschaftsbedingungen im Hin-

blick auf dessen Geschäftsbetrieb berücksichtigen. Bei der Analyse 

konzentriert sich der Anlageverwalter auf relative Werte basierend 

u. a. auf Zinsdeckung, Vermögensausstattung, Ertragsaussichten 

und Erfahrung und Managementstärken jeder dieser Emittenten. 

Der Anlageverwalter wird grundsätzlich bei der Bewertung der 

Anlagewerte unter anderem das relative in verschiedenen Ländern 

herrschende Zinsniveau und das Wachstumspotenzial dieser Anla-

gen in der jeweiligen Nennwährung berücksichtigen. Mit dem Ziel, 

Kapitalzuwachs für das Portfolio zu erreichen, kann das Portfolio 

in Erwartung günstiger Währungsfluktuationen oder Zinssatzent-

wicklungen Anlagen in Instrumente mit relativ geringer Ertrags-

kraft tätigen, wodurch sich möglicherweise auch die Erträge des 

Portfolios verringern. In dem Bemühen, Erträge für das Portfolio 

zu erzielen, ist das Portfolio berechtigt, in kurzfristige Instrumente 

mit relativ hoher Rendite (verglichen mit anderen Schuldverschrei-

bungen) anzulegen, die den Anlagekriterien des Portfolios entspre-

chen, wodurch sich möglicherweise der Kapitalzuwachs des Port-

folios verringert.  

Das Portfolio darf auch in Schuldinstrumente, die in der Währung 

eines Staates denominiert sind, anlegen, obwohl sie von Regie-

rungsbehörden, Gesellschaften oder Finanzinstituten eines anderen 

Staates ausgegeben wurden. Beispielsweise kann das Portfolio in 

eine auf japanische Yen lautende Obligation anlegen, die von ei-

nem deutschen Unternehmen ausgegeben wird. Diese Anlagen be-

inhalten sowohl ein mit dem Emittenten verbundenes Kreditrisiko 

als auch ein mit der Nennwährung der Obligation verbundenes 

Währungsrisiko. 

Duration. Unter normalen Marktbedingungen wird die gewichtete 

durchschnittliche Duration des Portfolios fünf Jahre nicht überstei-

gen. Duration ist eine Maßeinheit für die Sensitivität des Preises 

einer festverzinslichen Anlage gegenüber einer Änderung der 

Zinssätze. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. Der Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlage-

strategie des Portfolios eine breite Palette an derivativen Produkten 

und Methoden einsetzen. Das Portfolio kann Derivate (i) zu Anla-

gezwecken als Alternative zu einer Direktanlage in die zugrunde 

liegenden Anlagen, (ii) zu Absicherungszwecken und (iii) für Zwe-

cke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen. Zu diesen 

Finanzderivaten gehören insbesondere Terminkontrakte, Optio-

nen, Swaps (einschließlich Zinsswaps) und Währungstransaktio-

nen. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 
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ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-5% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 

Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Andere Anlagestrategien 

Das Portfolio kann in strukturierte Wertpapiere von einer breiten 

Palette an Emittenten und Sponsoren anlegen. Zu den strukturier-

ten Wertpapieren können Agency- (d. h. durch einen Zulässigen 

Staat oder durch eine von der Regierung eines Zulässigen Staates 

gesponserte Körperschaft begebene oder garantierte) und Non-

Agency- (d. h. von privaten Emittenten ausgegebene) MBS-Wert-

papiere gehören. Zu den MBS-Wertpapieren können mit Hypothe-

kenforderungen unterlegte Wertpapiere mit variabler Verzinsung 

(ĂARMSñ) und durch Hypothekenwerte unterlegte Obligationen 

(ĂCMOsñ) sowie sonstige durch Vermºgenswerte besicherte Wert-

papiere (ĂABSñ), durch gewerbliche Hypothekenforderungen be-

sicherte Wertpapiere (ĂCMBSñ) und besicherte Schuldverschrei-

bungen (ĂCDOsñ) und damit verbundene Finanzderivate und Wªh-

rungen gehören. Die Anlagen des Portfolios in strukturierte Wert-

papiere werden 20 % seines Nettovermögens nicht übersteigen, 

wobei diese Grenze nicht für Anlagen in diejenigen dieser Wertpa-

piere gilt, die durch die Regierung der Vereinigten Staaten oder 

einen anderen Zulässigen Staat oder durch eine von der Regierung 

der Vereinigten Staaten oder der Regierung eines Zulässigen Staa-

tes gesponserten Körperschaft begeben oder garantiert werden. 

Vorbehaltlich der in diesem Prospekt des Fonds enthaltenen Be-

schränkungen (einschließlich Anhang A zu Teil II) ist das Portfolio 

hinsichtlich des zur Anlage in einem bestimmten Land zugelasse-

nen Prozentsatzes ihres Vermögens nicht eingeschränkt. 

Der Anlageverwalter wird auf der Basis seiner Währungsanalysen 

und -prognosen die Währungspositionen des Portfolios anpassen, 

und zwar unter Berücksichtigung (a) des Gesamtrisikos des Port-

folios hinsichtlich der Währungen außer der Basiswährung, sowie 

(b) des prognostizierten Risikos und der prognostizierten Rendite 

jeder einzelnen Währung in dem jeweiligen Bestand des Portfolios. 

Der Anlageverwalter verwendet dabei seine speziell für diesen 

Zweck entwickelten internen Modelle. Dementsprechend kann der 

Anlageverwalter nach seiner Wahl bestimmte Strategien zur Absi-

cherung der Währungspositionen einsetzen, wenn sich im Rahmen 

seines Research herausstellt, dass es erwartungsgemäß zu Schwan-

kungen dieser Währungen gegenüber der Basiswährung des Port-

folios kommen wird. 

Als kurzfristige Schutzmaßnahme oder zur Erfüllung von Rück-

nahmen kann das Portfolio ohne Einschränkung Barmittel, bar-

geldnahe Mittel oder kurzfristige festverzinsliche Obligationen 

halten, einschließlich Geldmarktinstrumenten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausf¿hrungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschränkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das 

Portfolio kann daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht 

ohne Weiteres verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hin-

aus auch vertraglichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiter-

verkaufs unterliegen. 

Das Portfolio legt maximal 25 % seines Gesamtvermögens in 

Wandelschuldverschreibungen, maximal 30 % seines Gesamtver-

mögens in Geldmarktinstrumente und maximal 10 % seines Ge-

samtvermögens in Aktienwerte an. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswährung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgeführt. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0 % bis 150 % seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Die Anteilinhaber sollten sich 

dessen bewusst sein, dass (i) ein höherer erwarteter Leverage nicht 

automatisch ein höheres Anlagerisiko impliziert und (ii) sich die 

vorstehend genannte Höhe des Leverage im Wesentlichen aus dem 

Einsatz von Derivaten für Absicherungszwecke sowie für Zwecke 

eines effizienten Portfoliomanagements ergibt. Zudem kann die 

tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der vorstehend ge-

nannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 
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Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 

die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Port-

folios 20 % seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der Bloomberg Barclays Global 1-3 Year Treasury Index (USD 

Hedged). Das Portfolio nutzt die Referenzbenchmark zu Ver-

gleichszwecken in Bezug auf die Wertentwicklung. Das Portfolio 

wird aktiv verwaltet und die Referenzbenchmark des Portfolios 

schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei der Umsetzung 

der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio kann zwar un-

ter bestimmten Marktbedingungen und im freien Ermessen des An-

lageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestandteile der Refe-

renzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in jedes der in der 

Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anlegen und kann 

auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenzbenchmark 

sind. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios  

Portfolio-Währung US-Dollar  Ablauf der Annahmefristen  
 

Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem Ge-
schäftstag 
 
Für Hedged-Anteilklassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 

Nettoinventarwertbe-
rechnung 

An jedem Geschäftstag  Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, AX, B, BX, C, 
I, S und S1:  
Täglich zu erklären und monatlich auszu-
zahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AJ, AT, BT, CT, IT 
und NT: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AA, BA und SA: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, mit 
einer auf Basis des Bruttoertrags (vor Ab-
zug von Gebühren und Kosten) zu bestim-
menden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit 
einer auf Basis des Bruttoertrags (vor Ab-
zug von Gebühren und Kosten) zu bestim-
menden Ausschüttungsquote 

 
Bei Anteilen der Klassen A2, B2, C2, I2, 
N2, S EUR H, S1 EUR H, S SGD H, S2 und 
S 1 2: 
Keine. 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttun-
genñ. 
 
*einschließlich Hedged-Anteilklassen (so-
weit nicht abweichend angegeben) 

   

Nettoinventarwertver-
öffentlichung  
 
 
Bezeichnung der An-
teilklassen 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
 
H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Weitere Infor-
mationen zur Absicherung von Anteilklassen sind 
im Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit 
Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï Hedged-Anteilklas-
senñ in Teil II aufgeführt. 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen     

Anteile der Klassen A und 
A2  

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AJ bis zu 3,00% 0,65% keine keiner 

Anteile der Klasse AT bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AX nicht mehr angeboten 0,65% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
B2²* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BT2* keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

http://www.acmbernstein.com/
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Anteile der Klasse BA2* keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BX nicht mehr angeboten 0,65% keine keiner 

Anteile der Klassen C und 
C2  

keiner 1,25% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT keiner 1,25% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klassen I und I28  bis zu 1,50% 0,325% keine keiner 

Anteile der Klasse IT8 bis zu 1,50% 0,325% keine keiner 

Anteile der Klassen N2 und 
NT 

bis zu 3,00% 1,35% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1  keiner 0,25% keine keiner 

Anteile der Klasse SA keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S27 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 2 keiner 0,25% keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 EUR H bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AT EUR 
H bis zu 5,00% 0,85% keine keiner  

Anteile der Klasse AR EUR 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse BT EUR 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse C2 EUR 
H 

keiner 1,25% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 EUR H8 bis zu 1,50% 0,325% keine keiner  

Anteile der Klasse S EUR H7 keiner keine keine keiner  

Anteile der Klasse S1 EUR H keiner 0,25% keine keiner  

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT AUD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA AUD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse BT AUD 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BA AUD 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 
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Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse I2 AUD H8 bis zu 1,50% 0,325% keine keiner 

Anteile der Klasse IT AUD H8 bis zu 1,50% 0,325% keine keiner 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT CAD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA CAD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse BT CAD 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT GBP 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA GBP 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse BT GBP 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 SGD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AT SGD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA SGD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse S SGD H7 keiner keine keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT NZD H bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse AA NZD 
H 

bis zu 5,00% 0,85% keine keiner 

Anteile der Klasse BT NZD 
H2* 

keiner 0,85% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

 

1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Portfolios zu, 
wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der Verwaltungs-

gesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ 

erläutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen Aufwendungen. Vgl. 
hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Ge-

b¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich für den 

Fall, dass in einem Geschäftsjahr der Gesamtbetrag der Gebühren und Auf-
wendungen für die nachstehend aufgeführten Anteilklassen des Portfolios 

(einschließlich der Verwaltungsgebühr und aller weiteren in Teil II des Pros-

pekts unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten 
Gebühren und Aufwendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonne-

ment, jedoch mit Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Mak-

lerprovisionen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze 

des durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie 

den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoin-
ventarwertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï1,20 % (A), 

1,20 % (A2), 1,00 % (AJ), 1,20 % (AR), 1,20 % (AT), 1,20 % (AA), 

1,00 % (AX), 2,20 % (B), 2,20 % (B2), 2,20 % (BT), 2,20 % (BA), 
1,00 % (BX), 1,60 % (C), 1,60 % (C2), 1,60 % (CT), 0,575 % (I), 

0,575 % (I2), 0,575 % (IT), 1,70 % (N2), 1,70 % (NT), 0,10 % (S), 

0,35 % (S1), 0,10 % (S2), 0,10 % (SA) und 0,35 % (S12) ï freiwillig dazu 
verpflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Auf-

wendungen von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zah-

lungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu 
tragen; diese Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis 

sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds eine entsprechende anders 

lautende Mitteilung macht. 
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2 Nach Ablauf von vier Jahren nach dem Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klassen B, B2, BA und BT gegen Anteile der Klassen A, A2, AA bzw. 

AT (bzw. gegen die entsprechenden Anteile der H-Klassen) ausgetauscht wer-
den, ohne dass hierfür Gebühren seitens des Fonds oder der Verwaltungsge-

sellschaft erhoben werden. Weitere Einzelheiten zum Austausch von Anteilen 

sind unter ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-
Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts ausgef¿hrt. 

3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts. 

Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteilklassen gege-

benenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen oder andere Fi-

nanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere Einzelheiten zu der 
Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche Informationen ï Kosten und 

Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts.  
6 Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, und 

zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können nur über 
Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum Angebot die-

ser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in CDSC-Anteile in 

Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nähere Informationen 

einholen. Die Händler können für die Anteile der Klassen C, C2 und CT 
(und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) unter bestimmten Bedin-

gungen auf die Erhebung des Rücknahmeabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klassen S, SA und S2 sind institutionellen Anlegern vorbe-

halten, die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlos-

sen haben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet 

werden. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

 
*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 
beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
 

Angebotswährungen 
 

Mindesterstanlage* 
 

Mindestfolgeanlage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** 
Luxemburger Taxe 
dóAbonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen  

Anteile der Klassen 
A und A2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse A2) 
HKD (Klasse A2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AJ  

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AX  

US-Dollar nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA  

US-Dollar 
HKD 

$2.000 
HK$15.000 

$750 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klassen 
B und B2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse B2) 
HKD (Klasse B2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse 
BT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse 
BX  

US-Dollar nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten nicht mehr angeboten 0,05% 

Anteile der Klasse 
BA  

US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klassen 
C und C2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse C2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
CT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klassen 
I und I2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse I2) 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
IT 

US-Dollar 
HKD 

$1 Mio.** 
HK$8 Mio. 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klassen 
N2 und NT 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen 
S und S2  

US-Dollar 
Euro 

HKD (Klasse S) 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

HK$200 Mio.** 

keine keiner 0,01% 
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Anteile der Klassen 
S1 und S1 2 

US-Dollar 
Euro 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
SA 

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem Euro  
abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
A2 EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AT EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AR EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BT EUR H 

Euro ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 

Anteile der Klasse 
C2 EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
I2 EUR H 

Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
S EUR H 

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1 EUR H 

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem australischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AT AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BT AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse 
BA AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse 
I2 AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
IT AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

 
Gegenüber dem kanadischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AT CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BT CAD H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling  
abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AT GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BT GBP H 

GBP £2.000 £750 £250.000 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
A2 SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AT SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
S SGD H 

SGD S$20 Mio.** keine keiner 0,01% 
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Gegenüber dem neuseeländischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse 
AT NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
AA NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
BT NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

      

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Das Portfolio darf Finanderivate einsetzen. Die Anlagebeschrän-

kungen (9) bis (13), die in Anhang A zu Teil II aufgeführt sind, 

finden keine Anwendung. Dieses Portfolio wendet stattdessen die 

Value-at-Risk (ĂVaRñ)-Methode an. Weitere Einzelheiten zum 

VaR-Ansatz sind in ĂAnhang C: Zusätzliche Informationen in Be-

zug auf Finanzderivate, Finanztechniken und -instrumente und Si-

cherheitenverwaltungñ enthalten. 

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, un-

terliegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emitten-

ten, die diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von 

Schwankungen der Zinssätze beeinflusst. Die festverzinslichen 

Wertpapieranlagen des Portfolios sind im Allgemeinen Invest-

ment-Grade-Wertpapiere oder von vergleichbarer Qualität. Es 

kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Ausschüttungen ge-

zahlt werden, und das Portfolio hat keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II.  

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein mittleres Risiko to-

lerieren können und das Ertragspotenzial aus festverzinslichen In-

vestment-Grade-Kapitalanlagen nutzen möchten. Anleger sollten 

sich im Hinblick darauf, ob die Anteile des Portfolios für ihre je-

weiligen Anlagebedürfnisse geeignet sind, mit ihrem unabhängi-

gen Finanzberater in Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Ausschüttungen täglich 

zu erklären und monatlich auszuzahlen, die in voller Höhe oder na-

hezu in voller Höhe den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, 

welche den Anteilen der Klassen A, AX, B, BX, C, I, S und S1 

(sowie den entsprechenden Anteilen der H-Klassen, soweit nicht 

abweichend angegeben) zuzurechnen sind.  

Bei Anteilen der Klassen AJ, AT, BT, CT, IT und NT (bzw. bei 

den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt die Ver-

waltungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und 

auszuzahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den 

Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, welche diesen Anteilen 

zuzurechnen sind.  

Für die Anteile der Klassen AA, BA und SA (und die entsprechen-

den H-Anteile) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Aus-

schüttungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. Die Verwal-

tungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüttungsquote 

pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten. Für die An-

teile der Klasse AR (und die entsprechenden Anteile der H-Klas-

sen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen 

jährlich zu erklären und auszuzahlen. Die Ausschüttungsquote 

wird basierend auf dem Bruttoertrag (vor Abzug von Gebühren und 

Kosten) ermittelt; daher können Ausschüttungen aus realisierten 

und nicht realisierten Gewinnen und aus dem den betreffenden An-

teilklassen zuzurechnenden Kapital erfolgen. Da durch Gebühren 

und Kosten die Ausschüttungsquote nicht gesenkt wird, verringert 

sich der Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilklassen 

um diese Gebühren und Kosten. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag in dem jeweiligen Nettoinventarwert der An-

teile berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Antei-

linhabers automatisch wieder angelegt werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A2, B2, C2, I2, N2, S2 und S1 2 (bzw. die ent-

sprechenden Anteile der H-Klassen) oder für die Anteile der Klas-

sen S EUR H, S1 EUR H und S SGD H Ausschüttungen auszuzah-

len. Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und reali-

sierten Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert dieser 

Anteile berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, S1, S2, SA und S1 2 (und 

der entsprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwaltungs-

gesellschaft für alle Anteile (sowie die entsprechenden Anteile der 

H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Vermögen des Portfo-

lios auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoinven-

tarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts 

beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche Gebühr 

aus dem Vermögen des Portfolios auf den gesamten den Anteilen 

der Klassen S, S1, S2, SA und S1 2 (bzw. den entsprechenden An-

teilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 

$ 50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittli-

chen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren unterliegen der 

Aufwendungsbegrenzung gemäß Anmerkung 1 unter der vorste-

henden Überschrift ĂZusammenfassende Informationen ï Kosten 

und Geb¿hren der Anteilklassenñ und kºnnen sich in Abhªngigkeit 

von den Vermögenswerten des Portfolios, dem Transaktionsvolu-

men oder aus anderen Gründen erhöhen oder verringern. 
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Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios.  

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 16. September 1996 als Portfolio des 

Fonds aufgelegt. Vor diesem Datum wurden die Vermögenswerte 

des Portfolios als Teil des Alliance Worldwide Income Fund 

(ĂWorldwideñ), ein nach Luxemburger Recht gegr¿ndeter offener 

Investmentfonds, von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Am 

16. September 1996 wurden alle Vermögenswerte und Verbind-

lichkeiten des Worldwide auf das Portfolio übertragen. Am 1. Juli 

2019 wurde das Portfolio in Short Duration Bond Portfolio umbe-

nannt. 

Anteile der Klassen AX und BX. Im Zusammenhang mit der Ver-

schmelzung des Worldwide in das Portfolio erhielten die Anteilin-

haber einen Anteil der Klasse AX des Portfolios (ĂAnteil der 

Klasse AXñ) f¿r jeden von ihnen gehaltenen Anteil der Klasse A 

des Worldwide und einen Anteil der Klasse BX des Portfolios 

(ĂAnteil der Klasse BXñ) f¿r jeden von ihnen gehaltenen Anteil der 

Klasse B des Worldwide. Anteile der Klassen AX und BX werden 

nicht länger angeboten. Die Nettoinventarwerte je Anteil der Klas-

sen AX und BX werden sich untereinander durch die für Anteile 

der Klasse B erhobenen Vertriebsgebühren unterscheiden. Außer-

dem werden sich die Nettoinventarwerte je Anteil der Klassen AX 

und BX untereinander durch die für Anteile der Klasse BX erho-

benen Vertriebsgebühren, und in Bezug auf die Nettoinventarwerte 

der Anteile der Klassen A und B aufgrund der für die Klassen AX 

und BX erhobenen Gebühren für Anlegerdienste und Vertriebsge-

bühren unterscheiden. 

http://www.acmbernstein.com/
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios besteht darin, hohe laufende Erträge 

sowie eine Gesamtrendite zu erzielen. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

In dem Bestreben, das Anlageziel zu erreichen, wird das Portfolio 

in erster Linie Anlagen von zu jedem Zeitpunkt mindestens zwei 

Dritteln seiner Vermögenswerte in ein Portfolio von hoch verzins-

lichen (Ăhigh yieldingò) Schuldverschreibungen internationaler 

Emittenten, darunter Emittenten in den USA und in Schwellenlän-

dern, tätigen. Bei der Auswahl seiner Anlagen beabsichtigt das 

Portfolio, sein Vermögen auf drei Haupt-Anlagekategorien zu ver-

teilen: (i) hochverzinsliche Schuldverschreibungen, die von US-

Unternehmen begeben werden und die kein Investment-Grade-Ra-

ting haben; (ii) Schuldverschreibungen von Emittenten in Schwel-

lenländern, die kein Investment-Grade-Rating haben; sowie (iii) 

von staatlichen Emittenten in Schwellenländern begebene Schuld-

titel. Das Portfolio ist jedoch ebenfalls berechtigt, in andere Arten 

von Schuldverschreibungen, die der Anlageverwalter für geeignet 

hält, anzulegen. Beispielsweise kann das Portfolio in Schuldtitel 

mit Investment-Grade-Rating anlegen, wenn der Anlageverwalter 

zu der Ansicht gelangt, dass diese Schuldtitel attraktive Rendite- 

und/oder Ertragsmerkmale aufweisen. Darüber hinaus kann das 

Portfolio im Rahmen der Umsetzung seiner Anlagestrategie Fi-

nanzderivate wie nachstehend unter ĂFinanzderivateñ beschrieben 

einsetzen. 

Die Anlagen des Portfolios können auf verschiedene Währungen 

und multinationale Währungseinheiten lauten. Neben den in Teil 

II, Anhang A enthaltenen weiteren Beschränkungen wird das Port-

folio nicht mehr als 20 % seines Gesamtvermögens in einem Land 

anlegen, wobei diese Beschränkung nicht für Anlagen des Portfo-

lios in Wertpapiere von US-Emittenten gilt. Internationale Anlagen 

erfordern spezielle Überlegungen. 

Zu den Schuldverschreibungen von US- und anderen Unterneh-

men, in die das Portfolio anlegen kann, gehören Anleihen, ungesi-

cherte Schuldverschreibungen (debentures), Wechsel und Schuld-

scheine. Diese Schuldtitel können Aktienmerkmale haben, wie 

Wandelrechte oder Optionsscheine, die dem Portfolio unter Um-

ständen die Möglichkeit geben, die Kapitalrendite anzuheben. Vgl. 

nachstehend ĂAnlageformen ï Schuldtitel ï Wandelschuldver-

schreibungenñ in Teil II. Bei Anlagen des Portfolios in Schuldver-

schreibungen, die von Unternehmen begeben werden, ist kein Min-

destrating vorgesehen. 

Die Anlagen des Portfolios in Schuldverschreibungen von Schwel-

lenländern können umfassen: (i) Schuldverschreibungen oder Ob-

ligationen, die von Regierungen der Schwellenländer oder deren 

Behörden oder Institutionen und deren Gebietskörperschaften aus-

gegeben oder garantiert werden, (ii) Schuldverschreibungen oder 

Obligationen, die von staatlichen, staatlich kontrollierten oder ge-

förderten Unternehmen in Schwellenländern begeben werden, (iii) 

Obligationen von Emittenten, die zu dem Zweck errichtet wurden 

und betrieben werden, um die Anlagecharakteristika der Wertpa-

piere umzustrukturieren, die von einer der vorstehenden Stellen be-

geben wurden und (iv) Finanzderivate, die sich auf die vorstehend 

unter (i) ï (iii) genannten Instrumente beziehen. Diese Schuldver-

schreibungen werden zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe voraussichtlich 

ein Rating unterhalb Investment Grade haben, bzw. falls kein Ra-

ting vorliegt, vom Anlageverwalter als vergleichbar eingestuft. 

Schuldverschreibungen von Emittenten in Schwellenländern, in 

die das Portfolio anlegen darf, sind höheren Risiken unterworfen, 

müssen keine Mindestanforderungen hinsichtlich ihres Ratings er-

füllen und weisen unter Umständen kein Rating einer international 

anerkannten Rating-Agentur hinsichtlich ihrer Kreditwürdigkeit 

auf. 

Als Schwellenländer gelten diejenigen Länder, die von der Welt-

bank auf der Grundlage des Bruttonationaleinkommens pro Kopf 

nicht als Länder mit hohem Einkommen (high income countries) 

eingestuft werden (eine Auflistung dieser Länder findet sich unter: 

http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/ 

Resources/CLASS.XLS). Der Anlageverwalter kann seine Ein-

schätzung der von ihm festgelegten Länder, die als Schwellenlän-

der gelten, jeweils anpassen. 

 

Allerdings ist eine Anlagetätigkeit in vielen Schwellenmärkten 

nicht möglich oder kann mit unannehmbaren politischen, wirt-

schaftlichen und sozialen Risiken verbunden sein. Vgl. hierzu die 

Ausf¿hrungen unter ĂRisikofaktoren ï Allgemeine Risiken ï Län-

derrisiko ï Schwellenmªrkteñ in Teil II. Soweit sich in anderen 

Schwellenländern Anlagemöglichkeiten in Schuldverschreibungen 

eröffnen, wird das Portfolio voraussichtlich seine Anlagen auf 

diese ausweiten und dadurch sein Anlageportfolio streuen. Die 

Schuldverschreibungen der Schwellenländer können ausgestellt 

sein in Form von Anleihen, ungesicherten Schuldverschreibungen 

(debentures), Wechseln, Schuldscheinen, Wandelschuldverschrei-

bungen, Optionsscheinen, durch Hypotheken oder sonstige Ver-

mögenswerte besicherten Wertpapieren und Beteiligungen an Un-

ternehmen, die zu dem Zweck errichtet wurden und betrieben wer-

den, um die Anlagecharakteristika der Schuldinstrumente der 

Schwellenmärkte umzustrukturieren. Das Portfolio kann außerdem 

eine Vielzahl von Finanzderivaten und strukturierten Produkten 

nutzen, um das Engagement in Schuldverschreibungen, die von 

Unternehmen in Schwellenländern begeben wurden, effektiv und 

effizient nachzubilden. Weitere Hinweise zu einigen dieser Anla-

gen sind nachstehend unter ĂAnlageformenò in Teil II zu finden. 

Bei der Beurteilung von Obligationen wird der Anlageverwalter 

interne Kreditanalysen sowie Finanz- und Wirtschaftsdaten aus an-

deren Quellen heranziehen. Ist der Emittent ein ausländisches Un-

ternehmen, berücksichtigt der Anlageverwalter die Finanzlage des 

Unternehmens sowie die Marktlage und die wirtschaftlichen Ver-

hältnisse, die für seine Tätigkeit von Belang sind. Bei ausländi-

schen staatlichen Obligationen berücksichtigt der Anlageverwalter 

die Finanzlage des Emittenten und die politischen und wirtschaft-

lichen Verhältnisse in dem betreffenden Land. Anlagen in Wertpa-

piere supranationaler Organisationen sind mit dem zusätzlichen 

Risiko verbunden, dass die Regierungen der Mitgliedstaaten die 

vorgeschriebenen Kapitalbeiträge nicht leisten und eine supranati-

onale Organisation infolgedessen unter Umständen ihren Ver-

pflichtungen nicht nachkommen kann. 

Das vom Fonds eingesetzte Konzept der umfassenden Verwaltung 

des Portfolios ermöglicht dem Portfolio die Erzielung hoher lau-

fender Erträge zusätzlich zu einer Gesamtrendite durch Anlagen in 

unterschiedliche Währungen, und zwar auf der Grundlage des po-
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tenziellen Kapitalzuwachses dieser Instrumente in US-Dollar so-

wie der Zahlungen von Erträgen auf diese Instrumente. Der Fonds 

wird grundsätzlich bei der Bewertung der Anlagewerte unter ande-

rem das relative in verschiedenen Ländern herrschende Zinsniveau 

und das Wachstumspotenzial dieser Anlagen in der jeweiligen 

Nennwährung berücksichtigen, sowie in Bezug auf Schuldinstru-

mente, die nicht in US-Dollar denominiert sind, potenzielle Wer-

tänderungen dieser Währungen im Vergleich zum US-Dollar. Mit 

dem Ziel, Kapitalzuwachs für das Portfolio zu erreichen, kann der 

Fonds in Erwartung günstiger Währungsfluktuationen oder Zins-

satzentwicklungen Anlagen in Instrumente mit relativ geringer Er-

tragskraft tätigen, wodurch sich möglicherweise auch die Erträge 

des Portfolios verringern. In dem Bemühen, Erträge für das Port-

folio zu erzielen, ist der Fonds berechtigt, in kurzfristige Instru-

mente mit relativ hoher Rendite (verglichen mit anderen Schuld-

verschreibungen) anzulegen, die den Anlagekriterien des Portfo-

lios entsprechen, auch wenn der Fonds nicht erwartet, dass diese 

Instrumente tatsächlich einen wesentlichen Kapitalzuwachs ver-

zeichnen werden. 

Die durchschnittliche Laufzeit der Wertpapiere des Portfolios wird 

je nach Einschätzung der Wirtschafts- und Marktbedingungen 

durch den Anlageverwalter unterschiedlich sein. Wie bei allen 

Schuldverschreibungen werden Änderungen der Zinssätze den 

Vermögenswert des Fonds insofern beeinflussen, als bei zurückge-

henden Zinssätzen die Kurse der Portfoliowertpapiere in der Regel 

steigen und bei steigenden Zinssätzen die Kurse der Portfoliowert-

papiere in der Regel fallen. Kursschwankungen sind im Allgemei-

nen bei Wertpapieren mit langer Laufzeit höher, da diese in stärke-

rem Maße auf Zinsänderungen reagieren als Wertpapiere mit kur-

zer Laufzeit. Der Fonds geht davon aus, dass die durchschnittliche 

Laufzeit des Portfolios fünfzehn Jahre nicht übersteigen wird. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. Der Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlage-

strategie des Portfolios eine breite Palette an derivativen Produkten 

und Strategien einsetzen. Diese Finanzderivate können insbeson-

dere Swaps (einschließlich Zinsswaps, Total Rate of Return Swaps 

(ĂTRSñ) und Credit Default Swaps (ĂCDSñ), Credit Linked Notes, 

Swaptions, Optionen, Terminkontrakte und Währungstransaktio-

nen (einschließlich Devisentermingeschäfte) umfassen. Diese Fi-

nanzderivate (einschließlich OTC-Derivaten und börsengehandel-

ten Finanzderivaten) und Instrumente für ein effizientes Portfolio-

management können für die folgenden Zwecke eingesetzt werden: 

(i) als Alternative zur direkten Anlage in die zugrunde liegenden 

Instrumente, (ii) für Zwecke des Durations- und Volatilitätsmana-

gements, (iii) zwecks Absicherung gegen Zins-, Kredit- und Wäh-

rungsfluktuationen, (iv) zum Eingehen von Währungsengagements 

und (v) für Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements. Bei 

CDS kann das Portfolio als ĂVerkªuferinñ auftreten, um ein Enga-

gement aufzubauen, oder auch als ĂKªuferinñ agieren, um Kredit-

positionen abzusichern. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-20% 50% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 

Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0% bis 100% seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Die Anteilinhaber sollten sich 

dessen bewusst sein, dass (i) ein höherer erwarteter Leverage nicht 

automatisch ein höheres Anlagerisiko impliziert und (ii) sich die 

vorstehend genannte Höhe des Leverage im Wesentlichen aus dem 

Einsatz von Derivaten für Absicherungszwecke sowie für Zwecke 

eines effizienten Portfoliomanagements ergibt. Zudem kann die 

tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der vorstehend ge-

nannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 

Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 

die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Port-

folios 20% seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der Bloomberg Barclays Global High Yield Index (USD Hedged). 

Das Portfolio nutzt die Referenzbenchmark zu Vergleichszwecken 

in Bezug auf die Wertentwicklung. Das Portfolio wird aktiv ver-

waltet und die Referenzbenchmark des Portfolios schränkt den An-

lageverwalter in keiner Weise bei der Umsetzung der Anlagestra-

tegie des Portfolios ein. Das Portfolio kann zwar unter bestimmten 

Marktbedingungen und im freien Ermessen des Anlageverwalters 

einen wesentlichen Teil der Bestandteile der Referenzbenchmark 

halten, es wird allerdings nicht in jedes der in der Referenzbench-

mark enthaltenen Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere 

halten, die nicht Teil der Referenzbenchmark sind. 

 

Andere Anlagestrategien 

Das Portfolio erwartet, dass ein wesentlicher Teil der Vermögens-

werte auf andere Währungen als US-Dollar lauten. Das Portfolio 

unterliegt keinerlei Beschränkungen hinsichtlich des Teils seines 

Vermögens, welcher in Wertpapiere, die auf eine bestimmte Wäh-

rung lauten, angelegt werden darf. Der Anteil des Portfoliovermö-

gens, der in nicht auf US-Dollar lautende Wertpapiere angelegt ist, 

wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Die Analyse der Wäh-

rungen erfolgt unabhängig von der Analyse der Märkte. Der Anla-

geverwalter untersucht die gegenwärtige wertmäßige Entwicklung 

des Vermögens sowie des eingesetzten Kapitals und die realen 

Zinssätze, um ggf. Anpassungen für einen kurzfristigen Währungs-

zufluss vornehmen zu können. Vgl. hierzu die Ausführungen unter 
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ĂRisikofaktoren ï Allgemeine Risiken ï Währungsrisikoñ in Teil 

II.  

Als vorübergehende Schutzmaßnahme oder zwecks Bereitstellung 

der Mittel für Rücknahmen oder in Erwartung von Anlagen in aus-

ländische Märkte ist das Portfolio befugt, Barmittel oder bargeld-

nahe Mittel (in US-Dollar oder anderen Währungen) und kurzfris-

tige Wertpapiere, einschließlich Geldmarktpapieren, zu halten. 

Das Portfolio kann bis zu 10 % seines gesamten Nettovermögens 

in Wertpapiere anlegen, für die kein aufnahmebereiter Markt be-

steht. Vgl. hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlage-

beschrªnkungenò in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das 

Portfolio kann daher unter Umständen derartige Wertpapiere nicht 

ohne weiteres verkaufen. Diese Wertpapiere können darüber hin-

aus auch vertraglichen Beschränkungen hinsichtlich ihres Weiter-

verkaufs unterliegen. Des Weiteren unterliegen andere Wertpa-

pierarten dieser Höchstgrenze von 10 %. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Währung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen 

nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-

rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer en-

gen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik 

China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtausch-

barkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB 

(CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für den be-

stimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbe-

schränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung in Ab-

stimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) aufer-

legt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener Fak-

toren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abweichen; 

zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontrollvor-

schriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von der 

chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere ex-

terne Marktkräfte.  

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesi-

schen Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer all-

gemeinen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim 

CNY) geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortset-

zen, er kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass 

es in Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwer-

tung kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf 

den Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse 

RMB H auswirken.  

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ausschüttun-
gen* 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, JA, J und W:  
Täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, NT, S1D, S1D2 
und WT: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AA, BA, EA, IA und SA: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, mit einer auf Ba-
sis des Bruttoertrags (vor Abzug von Gebühren und Kos-
ten) zu bestimmenden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klassen SHK und SQ: 
Täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen, mit einer 
auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug von Gebühren 
und Kosten) zu bestimmenden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit einer auf Basis 
des Bruttoertrags (vor Abzug von Gebühren und Kosten) 
zu bestimmenden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse SK: 
Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu erklären 
und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen A2, B2, C2, I2, N2, S, S1 und 
W2: 
Keine.  
 
Bei Anteilen der Klassen IQD und S1QD: 
Vierteljährlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AK und CK: 
Halbjährlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 

Portfolio-Währung US-Dollar  

Bezeichnung der Anteil-
klassen 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. Wei-
tere Informationen zur Absicherung von 
Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf von An-
teilen ï Anteilklassen mit Währungsabsi-
cherung (Hedged-Anteilklassen)ñ und ĂRi-
sikofaktoren ï Hedged-Anteilklassenñ in 
Teil II aufgeführt. 

 

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag  

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 
 
Ablauf der Annahmefris-
ten 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
 
Für auf US-Dollar lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem Ge-
schäftstag 
 
Für Hedged-Anteilklassen (außer RMB-
Hedged-Anteilklassen): 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13:00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  
 
 
 

 

 

 
Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klassen A und A2  bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AT  bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AK bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
B2²** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

=0% 

Anteile der Klasse BT²** keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse BA²** keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 

http://www.acmbernstein.com/
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Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger = 

0% 

Anteile der Klassen C und C2  keiner 
bis zu 1,95% 
bis zu 1,75% 

keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT keiner 
bis zu 1,95% 
bis zu 1,75% 

keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CK keiner 
bis zu 1,95% 
bis zu 1,75% 

keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse EA11 keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klassen I und I29  bis zu 1,50% 
bis zu 0,95%% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IT9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IQD9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse JA keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse J² keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klassen N2 
und NT 

bis zu 3,00% 
bis zu 2,00% 
bis zu 1,85% 

keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1  keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse SA7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1D10 keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse S1D2 keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse S1QD keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse SK8 keiner 0,65% keine keiner 

Anteile der Klasse SHK8 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse SQ8 keiner 0,60% keine keiner 

Anteile der Klasse W9 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Anteile der Klasse WT9 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Anteile der Klasse W29 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

     

 
Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klassen A2 EUR 
H und AT EUR H bis zu 5,00% 

bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AK EUR H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA EUR H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AR EUR H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klassen B2 EUR 
H und BT EUR H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 
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Anteile der Klassen C2 EUR 
H und CT EUR H 

keiner 
bis zu 1,95% 
bis zu 1,75% 

keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CK EUR H keiner 
bis zu 1,95% 
bis zu 1,75% 

keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 EUR H9  bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IT EUR H9  bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse S EUR H7  keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1 EUR H keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse S1QD 
EUR H 

keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse WT EUR 
H9 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Anteile der Klasse W2 EUR 
H9 

keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT AUD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA AUD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse BT AUD 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse BA AUD 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse EA AUD 
H11 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse I2 AUD H9  bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IT AUD H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IA AUD H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse S1 AUD H  keiner 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse WT AUD 
H9 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klassen A2 SGD 
H und AT SGD H 

bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA SGD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse I2 SGD H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IT SGD H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT CAD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA CAD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse BT CAD 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 
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Anteile der Klasse IT CAD H9 bis zu 1,50% 

bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% keine keiner 

Anteile der Klasse WT CAD 
H9 

keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT GBP H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA GBP H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse BT GBP 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse IT GBP H9 bis zu 1,50% 

bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% keine keiner 

Anteile der Klasse WT GBP 
H9 

keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT RMB H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA RMB H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse I2 RMB H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse IT RMB H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

Anteile der Klasse WT RMB 
H9 

keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT NZD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse AA NZD H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse BT NZD 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Anteile der Klasse IT NZD H9 bis zu 1,50% 

bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% keine keiner 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA ZAR H bis zu 5,00% 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

keine keiner 

Anteile der Klasse BA ZAR 
H2** 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

 

Anteile der Klasse EA ZAR 
H11 

keiner 
bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% 

0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0%  

Haltedauer 3 Jahre und länger = 
0% 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
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Anteile der Klasse A2 CHF H bis zu 5,00% 

bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CHF H9 bis zu 1,50% 

bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% keine keiner 

Anteile der Klasse W2 CHF 
H9 keiner bis zu 1,15% keine keiner 

Gegenüber dem polnischen Zğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 PLN H bis zu 5,00% 

bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 PLN H9 bis zu 1,50% 

bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% keine keiner 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 CZK H bis zu 5,00% 

bis zu 1,45% 
bis zu 1,25% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CZK H9 bis zu 1,50% 
bis zu 0,95% 
bis zu 0,75% 

keine keiner 

 
1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-

folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trägt außerdem seine sonstigen 

Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-
mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-

tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 

Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-
geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-

geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Gebühren und Auf-
wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 

Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 
durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie den 

entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventar-

wertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 0,10 % (S), 0,75 % 
(SK), 0,10 % (SHK), 0,70 % (SQ), 1,00 % (S1), 1,00 % (S1D), 1,00 % 

(S1D2), 1,00 % (S1QD) bzw. 0,10 % (SA) ï freiwillig dazu verpflichtet, 

dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Aufwendungen 
von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuzie-

hen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Ver-

pflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilin-
habern im Namen des Fonds eine entsprechende anders lautende Mittei-

lung macht. 
2 Nach Ablauf von vier Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klassen B, B2, BA, BT und J gegen Anteile der Klassen A, A2, AA, 

AT bzw. JA ausgetauscht werden, ohne dass hierfür Gebühren seitens des 
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch 

von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts 
ausgeführt. 

3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 
Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II. Für alle Anteile, mit Aus-

nahme von Anteilen der Klassen S, S1, S1D, S1D2, S1QD, W, W2 und 
WT gelten die aufgeführten gestaffelten Gebührensätze in Bezug auf (1) 

die ersten $ 15.000.000.000 des Gesamtnettovermögens dieser Portfolio-

Anteilklassen und (2) den Betrag des Gesamtnettovermögens dieser Port-
folioanteilklassen, der $ 15.000.000.000 überschreitet.  

5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
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6 Für die Anteile der Klassen B, B2, BA und BT als Prozentsatz des aktu-

ellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen Kaufpreises der zu-

rückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, und zwar basierend 
auf der Haltedauer der Anteile. Für die Anteile der Klasse J als Prozent-

satz der aktuellen Nettoinventarwertes der zurückgenommenen Anteile. 
CDSC-Anteile können nur über Händler erworben werden, die von der 

Hauptvertriebsstelle zum Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. An-

leger, die eine Anlage in CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei 
ihren Finanzberatern nähere Informationen einholen. Die Händler können 

für die Anteile der Klassen C, CT, CK und C2 (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung 
des Rücknahmeabschlags verzichten. 

7 Anteile der Klassen S und SA sind institutionellen Anlegern vorbehalten, 

die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen ha-
ben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet wer-

den. 
8 Anteile der Klassen SK, SQ und SHK sind für Anlagen vorbehalten, die 

durch AB-Fonds getätigt werden. 
9 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  

10 Anteile der Klasse S1D stehen ausschließlich bestehenden Anteilinhabern 

dieser Anteilklassen für Neuanlagen zur Verfügung. 
11 Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klasse 

EA (und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klasse AA (und 
entsprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass seitens des Fonds oder 

der Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben werden. Weitere Einzel-
heiten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Aus-

tausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses 

Prospekts ausgeführt. 
 

*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 

 
**  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 
beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 

 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährun-

gen* Mindesterstanlage** Mindestfolgeanlage** 
Maximaler 

Anlagebetrag*** 
Luxemburger Taxe 
dóAbonnement**** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 

Anteile der Klassen A 
und A2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse A2) 
HKD (Klasse A2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AK 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
US-Dollar 

HKD 
$2.000 

HK$15.000 
$750 

HK$5.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klassen B 
und B2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse B2) 
HKD (Klasse B2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BA  US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klassen C 
und C2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse C2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CK 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CT  
US-Dollar 

Euro 
 

$2.000 
ú2.000 

 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse EA  US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I, I2 
und IQD 

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse I2) 

$1 Mio.*** 
ú1 Mio.*** 

S$1,5 Mio.*** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
US-Dollar 

HKD 
$1 Mio.*** 
HK$8 Mio. 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse JA US-Dollar 300 Anteile $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse J  US-Dollar 300 Anteile $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen N2 
und NT 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S  
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.*** 
ú20 Mio.*** 

keine keiner 0,01% 
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GBP £15 Mio.*** 

Anteile der Klasse S1 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.*** 
ú20 Mio.*** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SA US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1D 
US-Dollar 

Euro 
Neuanlegern  

nicht mehr angeboten  keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1D2 

US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1QD 

US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SK US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SHK US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SQ US-Dollar $25 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse W 
US-Dollar 

Euro 
$1 Mio.*** 
ú1 Mio.*** 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT US-Dollar $1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse W2 US-Dollar $1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

      

 
 Abgesicherte 

Währungen 
Mindesterstanlage** Mindestfolgeanlage** Maximaler 

Anlagebetrag*** 
Luxemburger Taxe 
dóAbonnement**** 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klassen  
A2 EUR H und  
AT EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AK 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AR 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen  
B2 EUR H und  
BT EUR H 

Euro ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 

Anteile der Klassen  
C2 EUR H und  
CT EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CK 
EUR H 

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
I2 EUR H  

Euro ú1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
IT EUR H  

Euro ú1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse  
S EUR H 

Euro ú20 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse  
S1 EUR H 

Euro ú20 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse  
S1QD EUR H 

Euro ú20 Mio.*** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse WT 
EUR H 

Euro ú1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse W2 
EUR H 

Euro ú1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse EA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
AUD H  

AUD A$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA 
AUD H 

AUD A$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
AUD H 

AUD A$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 
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Anteile der Klasse S1 
AUD H 

AUD A$25 Mio. keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse WT 
AUD H 

AUD A$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
CAD H 

CAD C$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
CAD H 

CAD C$1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 £250.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
GBP H 

GBP £500.000*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
GBP H 

GBP £500.000*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
RMB H 

RMB RMB5.000.000*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
RMB H 

RMB RMB5.000.000*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
RMB H 

RMB RMB5.000.000*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
NZD H 

NZD NZ$1,5 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA 
ZAR H ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
ZAR H ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2,5 Mio. 0,05% 
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Anteile der Klasse EA 
ZAR H ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CHF H CHF CHF2.000 CHF750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CHF H CHF CHF1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse W2 
CHF H 

CHF CHF1 Mio.*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem polnischen Zğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
PLN H PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
PLN H PLN PLN4.000.000*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CZK H CZK CZK50.000 CZK20.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CZK H CZK CZK25.000.000*** keine keiner 0,05% 

 

* Bedeutet nicht, dass diese Angebotswährung auf Ebene der jeweiligen 

Anteilklasse abgesichert wird. 
**  Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 

***  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 
****  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Es ist beabsichtigt, dass das Portfolio Gebrauch von Finanzderiva-

ten macht. Die Anlagebeschränkungen (9) bis (13), die in Anhang 

A zu Teil II aufgeführt sind, gelten nicht. Das Portfolio nutzt die 

Value-at-Risk (ĂVaRñ)-Methode. Weitere Einzelheiten zum VaR-

Ansatz sind in ĂAnhang C: Zusätzliche Informationen in Bezug auf 

Finanzderivate, Finanztechniken und -instrumente und Sicherhei-

tenverwaltungñ enthalten. 

 

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, un-

terliegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emitten-

ten, die diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von 

Schwankungen der Zinssätze beeinflusst. Da die festverzinslichen 

Wertpapiere des Portfolios niedriger als Investment Grade bewer-

tet sein können, ist das Portfolio diesen Risiken in höherem Maße 

ausgesetzt als ein Portfolio, das ausschließlich in Investment-

Grade-Festzinswertpapiere oder Festzinswertpapiere von entspre-

chender Qualität anlegt. Zudem können niedriger als Investment 

Grade bewertete Wertpapiere einem höheren Risiko von Kapital- 

und Zinsverlusten unterliegen und sind im Allgemeinen weniger 

liquide und volatiler als höher bewertete Wertpapiere. Es kann 

keine Zusicherung gegeben werden, dass Ausschüttungen gezahlt 

werden, und das Portfolio hat keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und das Ertragspotenzial von festverzinslichen Ka-

pitalanlagen nutzen möchten. Anleger sollten sich im Hinblick da-

rauf, ob die Anteile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebe-

dürfnisse geeignet sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in 

Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Ausschüttungen täglich 

zu erklären und monatlich auszuzahlen, die in voller Höhe oder na-

hezu in voller Höhe den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, 

welche den Anteilen der Klassen A, B, C, I, JA, J und W (sowie 

den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnen sind. 

Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, NT, S1D, S1D2 und WT 

(sowie den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt 

die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklä-

ren und auszuzahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe 

den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, welche diesen An-

teilen zuzurechnen sind. 

Bei Anteilen der Klasse IQD und S1QD beabsichtigt die Verwal-

tungsgesellschaft, Ausschüttungen vierteljährlich zu erklären und 

auszuzahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den 

Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, welche diesen Anteilen 

zuzurechnen sind. Bei Anteilen der Klasse SK kann die Verwal-

tungsgesellschaft nach ihrem Ermessen Ausschüttungen erklären 

und auszahlen. 

Bei Anteilen der Klasse AK und CK (sowie den entsprechenden 

Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen halbjährlich zu erklären und auszuzahlen, die in 

voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den Nettoerträgen des 

Portfolios entsprechen, welche diesen Anteilen zuzurechnen sind.  

Für die Anteile der Klassen AA, BA, EA, IA und SA (und die ent-

sprechenden H-Anteile) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. Die Ver-

waltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüttungs-

quote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten. Für die 

Anteile der Klasse AR (und die entsprechenden Anteile der H-

Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttun-

gen jährlich zu erklären und auszuzahlen. Für die Anteile der Klas-

sen SHK und SQ beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Aus-

schüttungen täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen. Die 

Ausschüttungsquote wird basierend auf dem Bruttoertrag (vor Ab-

zug von Gebühren und Kosten) ermittelt; daher können Ausschüt-

tungen aus reali-sierten und nicht realisierten Gewinnen und aus 

dem den betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfol-

gen. Da durch Gebühren und Kosten die Ausschüttungsquote nicht 

gesenkt wird, verringert sich der Nettoinventarwert je Anteil der 

betreffenden Anteilklassen um diese Gebühren und Kosten. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag in dem jeweiligen Nettoinventarwert der An-

teile berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Antei-

linhabers automatisch wieder angelegt werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A2, B2, C2, I2, N2, S, S1 und W2 (bzw. die ent-

sprechenden Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen auszuzahlen. 

Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten 

Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert dieser Anteile 

berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, SK, SHK, SQ, S1D, 

S1D2, S1QD, S1 und SA (und der entsprechenden Anteile der H-

Klassen) erhält die Verwaltungsgesellschaft für alle Anteile (sowie 

die entsprechenden Anteile der H-Klassen) eine jährliche Gebühr 
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aus dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen zuzu-

rechnenden Nettoinventarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittli-

chen Nettoinventarwerts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft er-

hält eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den ge-

samten den Anteilen der Klassen S, SK, SHK, SQ, S1D, S1D2, 

S1QD, S1 und SA (bzw. den entsprechenden Anteilen der H-Klas-

sen) zuzurechnenden Nettoinventarwert, die $ 50.000 oder, sofern 

niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts 

beträgt.  

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, dem 

Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder ver-

ringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 22. September 1997 als Portfolio des 

Fonds errichtet. 
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Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Vorrangiges Anlageziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung ho-

her laufender Erträge unter Erhaltung des Kapitals.  

Das Portfolio ist bestrebt, dieses Ziel durch Anlage in ein breit ge-

streutes Portfolio festverzinslicher Wertpapiere zu erreichen.  

In zweiter Linie wird angestrebt, Kapitalwachstum für das Portfo-

lio durch Wertsteigerung seiner Anlagen zu erwirtschaften, um 

dadurch die Kaufkraft des von den Anteilinhabern angelegten Ka-

pitals zu erhalten oder, wenn möglich, zu steigern. Es kann keine 

Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel des Portfolios 

erreicht wird.  

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Die Anlagen des Portfolios können alle Arten von US-Staatspapie-

ren umfassen, einschließlich solcher, für die die Regierung der 

USA mit ihrem vollen Kredit (full faith and credit) bürgt, solcher, 

die zur Aufnahme von Darlehen beim US-Schatzamt (ĂU.S. Trea-

suryñ) berechtigen, sowie solcher, f¿r die die emittierende Behºrde 

mit ihrem eigenen Vermögen bürgt. Das Portfolio kann zudem in 

unterschiedliche festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die von 

Unternehmen in den Vereinigten Staaten oder auch von Unterneh-

men und Regierungen anderer Länder als den USA (einschließlich 

deren Bundesstaaten, Bezirke und Gemeinden) oder deren Einrich-

tungen und Behºrden (insgesamt Ăstaatliche Emittentenñ) emittiert 

werden, wenn die Wertpapiere auf US-Dollar ausgestellt sind, so-

wie ferner in unterschiedliche hypothekenbezogene Wertpapiere 

und Nullkupon-Anleihen. Darüber hinaus kann das Portfolio zum 

Zwecke der Absicherung, des Risikomanagements und eines effi-

zienten Portfoliomangements Finanzderivate einsetzen, auch als 

Alternative zu einer Direktanlage in die jeweiligen Basisinstru-

mente. 

Das Portfolio wird ein Engagement von mindestens 65 % seines 

Gesamtvermögens in Wertpapieren von US-Emittenten aufrecht-

erhalten. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass das Portfolio 

ein Engagement von mindestens 50 % seines Gesamtvermögens 

aufrechterhalten wird, und zwar (i) in US-Staatspapieren und (ii) 

in anderen hier beschriebenen festverzinslichen Wertpapieren, die 

zum Zeitpunkt der Vornahme der Anlage als Investment-Grade-

Wertpapiere oder besser eingestuft sind, oder die, falls kein Rating 

vorliegt, nach Feststellung des Anlageverwalters von vergleichba-

rer Qualität sind. Ungeachtet dessen kann der Anlageverwalter un-

ter bestimmten Marktbedingungen ein Engagement von mehr als 

50 % des Portfoliovermögens in Wertpapieren eingehen, die nied-

riger als Investment Grade eingestuft sind, wenn der Anlagever-

walter derartige Anlagen im Hinblick auf die derzeitige Marktlage 

und die Anlageziele des Portfolios für angemessen erachtet. In 

Wertpapiere, die von Moody's niedriger als in Kategorie ĂBñ (ein-

schließlich B1, B2 und B3) oder von S&P niedriger als in Katego-

rie ĂBñ (einschlieÇlich B+ und B-) eingestuft sind, oder die, sofern 

kein Rating von einer ISRO vorliegt, nach Ansicht des Anlagever-

walters von vergleichbarer Qualität sind, wird das Portfolio keine 

Anlagen vornehmen.  

Wertpapiere, die ein Rating unterhalb Investment Grade haben, 

werden oft als ĂJunk Bondsñ bezeichnet. Siehe Risikofaktoren ï 

Risiken bei Schuldtiteln ï Festverzinsliche Wertpapiere ï Instru-

mente mit niedrigem oder ohne Ratingñ in Teil II. Das Portfolio 

hat nicht die Absicht, ein Wertpapier in seinem Bestand zu halten, 

das von Moody's niedriger als in Kategorie ĂBñ (einschlieÇlich B1, 

B2 und B3) oder von S&P niedriger als Kategorie ĂBñ (einschlieÇ-

lich B+ und B-) eingestuft sind, oder die, sofern kein Rating von 

einer ISRO vorliegt, nach den Feststellungen des Anlageverwalters 

nach seinem Erwerb einen vergleichbaren Qualitätsverlust erfah-

ren hat. 

Wo im Rahmen dieser Zusatzerklªrung der Ausdruck ĂUS-Staats-

papiereñ verwendet wird, bezieht er sich insbesondere auf folgende 

Wertpapiere: 

1. ĂUS Treasury Billsñ (US-Schatzwechsel): Anleihen, die un-

mittelbar von der obersten Finanzbehörde der USA (der 

ĂTreasuryñ) mit Laufzeiten von einem Jahr oder darunter aus-

gegeben werden. Auf Treasury Bills erfolgen keine Zinszah-

lungen; sie werden stattdessen mit einem Abschlag ausgege-

ben und bei Fälligkeit zum vollen Nennbetrag zurückgezahlt. 

Hinter ihnen steht die Deckung durch den vollen Kredit (full 

faith and credit) der Regierung der Vereinigten Staaten. 

2. ĂUS Treasury Notesñ (US-Schatzanweisungen): Anleihen, 

die unmittelbar von der US Treasury mit Laufzeiten ausge-

geben werden, die zwischen einem Jahr und zehn Jahren be-

tragen; Zinsen sind alle sechs Monate zahlbar. Sie sind durch 

den vollen Kredit (full faith and credit) der Regierung der 

Vereinigten Staaten gedeckt. 

3. ĂUS Treasury Bondsñ (US-Schatzobligationen): Diese un-

mittelbar von der US Treasury emittierten Obligationen wer-

den mit Laufzeiten von mehr als zehn Jahren ab Ausgabe aus-

gegeben. Zinsen sind alle sechs Monate zahlbar. Sie sind 

durch den vollen Kredit (full faith and credit) der Regierung 

der Vereinigten Staaten gedeckt. 

4. ĂGuaranteed Mortgage Pass-Through Securitiesñ (Hypo-

thekenbezogene Pass-Through-Wertpapiere): Bei diesen 

handelt es sich um hypothekenbezogene Wertpapiere, die 

von der Government National Mortgage Association 

(ĂGNMAñ oder ĂGinnie Maeñ), der Federal National Mort-

gage Association (ĂFNMAñ oder ĂFannie Maeñ) oder von der 

Federal Home Loan Mortgage Corporation (ĂFHLMCñ oder 

ĂFreddie Macñ) ausgestellt oder garantiert werden. Siehe Teil 

II unter ĂAnlageformen ï Schuldtitel ï Hypothekenbezogene 

ĂPass-Throughñ-Wertpapiereñ. 

5. ĂCMOsñ der ºffentlichen Hand: hierbei handelt es sich um 

Wertpapiere, die von einer Einrichtung oder einer Behörde 

der US-Regierung ausgestellt werden, und denen ein Pool 

von Hypothekenforderungen oder hypothekenbesicherten 

Wertpapieren unterlegt ist, die unter einer Wertpapiersiche-

rungstreuhandschaft gehalten werden. Siehe Teil II unter 

ĂAnlageformen ï Schuldtitel ï CMOs und ĂMulti-Class 

Pass-Throughñ-Wertpapiereñ. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Port-folioma-

nagement. Der Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der An-

lagestrategie des Portfolios eine breite Palette an derivativen Pro-

dukten und Strategien einsetzen. Diese Finanzderivate können ins-

besondere Swaps (einschließlich Zinsswaps, Total Rate of Return 

Swaps (ĂTRSñ) und Credit Default Swaps (ĂCDSñ), Swaptions, 

Optionen, Terminkontrakte und Währungstransaktionen (ein-

schließlich Devisentermingeschäfte) umfassen. Diese Finanzderi-



AB FCP IðAmerican Income Portfolio 
 

I-99 

vate (einschließlich OTC-Derivaten und börsengehandelten Fi-

nanzderivaten) und Instrumente für ein effizientes Portfolioma-

nagement können für die folgenden Zwecke eingesetzt werden: 

(i) als Alternative zur direkten Anlage in die zugrunde liegenden 

Wertpapiere, (ii) für Zwecke des Durationsmanagements, 

(iii)  zwecks Absicherung gegen Zins-, Kredit- und Währungsfluk-

tuationen und (iv) für ein effizientes Portfoliomanagement. Bei 

CDS kann das Portfolio als ĂVerkªuferinñ auftreten, um ein Enga-

gement aufzubauen, oder auch als ĂKªuferinñ agieren, um Kredit-

positionen abzusichern. 

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-20% 50% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 

Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Andere Anlagestrategien 

Das Portfolio wird nicht mehr als 5 % seines Gesamtvermögens in 

Wertpapiere eines einzelnen Emittenten anlegen, ausgenommen in 

Obligationen, die von der Regierung der Vereinigten Staaten oder 

deren Behörden oder Einrichtungen ausgestellt oder garantiert wer-

den. Auch darf das Portfolio nicht mehr als 10% der in Umlauf 

befindlichen Stimmrechtsaktien eines einzelnen Emittenten in sei-

nem Besitz haben. Das Portfolio besitzt absolute Flexibilität hin-

sichtlich der Wertpapiertypen und Finanzderivate, in die es Anla-

gen vornimmt und hinsichtlich des anteilmäßigen Verhältnisses 

derselben untereinander; das Portfolio beabsichtigt, die anteilmä-

ßige Aufteilung seines Bestandes an lang- oder kurzfristigen fest-

verzinslichen Wertpapieren (einschließlich Schuldverschreibun-

gen, Wandelschuldverschreibungen, Obligationen mit der Ăfull 

faith and creditñ-Garantie der US-Regierung) und an Vorzugsak-

tien veränderlich zu gestalten, so wie dies seiner Einschätzung der 

zu erwartenden konjunkturbedingten Veränderungen entspricht, 

auch wenn sich eine solche Maßnahme auf die laufenden Einkünfte 

nachteilig auswirken könnte. Jedoch werden nahezu sämtliche An-

lagen des Portfolios ertragbringend sein. Das Portfolio kann bis zu 

35 % seines Gesamtvermögens in Wertpapieren halten, die von 

Nicht-US-Emittenten begeben werden. Der Erwerb von Wertpa-

pieren von Nicht-US-Emittenten bringt gewisse politische und 

wirtschaftliche Risiken mit sich; dementsprechend sind die Anla-

gen, die das Portfolio in Wertpapiere dieser Art vornehmen kann, 

auf Emissionen hoher Qualität beschränkt. Zudem kann die Zah-

lung von Zinsen und Kapitalbeträgen auf derartige Obligationen 

durch staatliche Maßnahmen im Sitzland beeinträchtigt werden 

(dies wird meist als Länderrisiko bezeichnet). Ferner können Ei-

gentumsnachweise von Wertpapieren des Portfolios außerhalb der 

USA verwahrt werden, so dass das Portfolio den mit der Verwah-

rung eines Vermögenswertes im Ausland verbundenen Risiken 

ausgesetzt ist. Beispiele derartiger staatlicher Maßnahmen wären 

die Anordnung von Devisenkontrollen, Zinsbeschränkungen, Ver-

mögensbeschlagnahmungen oder die Anordnung eines Moratori-

ums. 

Es ist dem Portfolio nicht gestattet, Anlagen in Wertpapiere vorzu-

nehmen, die nicht börsennotiert sind oder die wegen bestehender 

gesetzlicher oder vertraglicher Beschränkungen nicht ohne Weite-

res veräußert werden können, oder für die aus anderen Gründen 

kein aufnahmefähiger Absatzmarkt besteht, oder in Schuldtitel, die 

wegen ihrer besonderen Eigenschaften als mit übertragbaren Pa-

pieren vergleichbar behandelt werden und die u. a. übertragbar und 

liquide sind und einen Wert besitzen, der an jedem Geschäftstag 

genau festgestellt werden kann, wenn ï in Bezug auf alle genann-

ten Wertpapiere ï mehr als 10 % des gesamten Nettovermögens 

des Portfolios unmittelbar nach und als Folge einer solchen Trans-

aktion in derartige Wertpapiere angelegt wäre. Vgl. hierzu die Aus-

f¿hrungen unter Ziffer (5) der ĂAnlagebeschrªnkungenò in Anhang 

A zu Teil II dieses Prospekts. Anlagen des Portfolios in bestimmte 

Arten der in Teil II unter ĂAnlageformenñ erºrterten Wertpapiere 

unterliegen der im vorstehenden Satz beschriebenen Beschrän-

kung. Dies gilt insbesondere f¿r private ĂPass-Throughñ-Wertpa-

piere, privat emittierte CMOs, privat emittierte Multi-Class-Pass-

Through-Wertpapiere, bestimmte Optionen auf Wertpapiere und 

bestimmte Nullkupon-Wertpapiere, sofern diese Wertpapiere nicht 

an einer Wertpapierbörse oder an einem anderen geregelten Markt 

gehandelt werden. Des Weiteren unterliegen andere Wertpapierar-

ten dieser Höchstgrenze von 10 %. 

Das Portfolio wird ein Engagement von mindestens 80 % seines 

Gesamtvermögens in festverzinslichen Wertpapieren aufrecht-

erhalten, wobei das Engagement in jedem Fall zu mindestens der 

Hälfte des Gesamtvermögens des Portfolios aus diesen Wertpapie-

ren bestehen wird. Unter keinen Umständen werden weniger als 

zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios in Wertpapieren 

von amerikanischen Emittenten angelegt sein. Für diesen Zweck 

ist ein Ăamerikanisches Unternehmenñ ein Unternehmen, das (i) in 

Nord-, Süd- oder Mittelamerika seinen Sitz hat oder dort errichtet 

ist, (ii) das dort gegründet wurde und dort Geschäfte tätigt, oder 

(iii) das einen überwiegenden Anteil seiner wirtschaftlichen Akti-

vitäten in Nord-, Süd- oder Mittelamerika ausübt. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0 % bis 100 % seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Die Anteilinhaber sollten sich 

dessen bewusst sein, dass (i) ein höherer erwarteter Leverage nicht 

automatisch ein höheres Anlagerisiko impliziert und (ii) sich die 

vorstehend genannte Höhe des Leverage im Wesentlichen aus dem 

Einsatz von Derivaten für Absicherungszwecke sowie für Zwecke 

eines effizienten Portfoliomanagements ergibt. Zudem kann die 

tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der vorstehend ge-

nannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 
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Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 

die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Port-

folios 20% seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der Bloomberg Barclays US Aggregate Index. Das Portfolio nutzt 

die Referenzbenchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die 

Wertentwicklung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Re-

ferenzbenchmark des Portfolios schränkt den Anlageverwalter in 

keiner Weise bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios 

ein. Das Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen 

und im freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen 

Teil der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird aller-

dings nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen 

Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht 

Teil der Referenzbenchmark sind. 

Anteilklassen mit teilweiser Durationsabsicherung (Partial -

Duration-Hedged-Anteilklassen)  

Bei Anteilklassen, die in ihrem Namen den Zusatz DUR PH haben, 

beabsichtigt der Anlageverwalter, einen Teil des Zinsänderungsri-

sikos des Portfolios über den Einsatz von Finanzderivaten abzusi-

chern (hedging). Diese Anteilklassen sollen Anlegern einen Ertrag 

bieten, der weniger sensibel auf Zinsschwankungen reagiert, indem 

die Duration des gesamten Portfolios für Anteilinhaber von Antei-

len der Duration-Hedged-Anteilklassen teilweise abgesichert wird. 

Die teilweise Durationsabsicherung zielt darauf ab, das Zinsände-

rungsrisiko des Gesamtportfolios für die Partial-Duration-Hedged-

Anteilklassen zu verringern, wobei eine vollständige Eliminierung 

jedoch nicht möglich ist. Die Steuerung des Zinsänderungsrisikos 

für die Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen hat keinerlei Aus-

wirkungen auf die Anlageverwaltung der zugrunde liegenden Ver-

mögenswerte des Portfolios, da die zur Absicherung des Zinsände-

rungsrisikos eingesetzten Transaktionen in Finanzderivaten auf 

den Nettoinventarwert der Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen 

bezogen sein werden. Die aus diesen Absicherungstätigkeiten ent-

stehenden Aufwendungen werden anteilig von allen Partial-Dura-

tion-Hedged-Anteilklassen innerhalb des Portfolios getragen. 

Anteilinhabern sollte klar sein, dass auch die Partial-Duration-

Hedged-Anteilklassen weiterhin in erheblichem Maße auf Ände-

rungen der Zinssätze reagieren können, mit den entsprechenden 

Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der jeweiligen Partial-

Duration-Hedged-Anteilklasse.  

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit teilweiser Durati-

onsabsicherung (Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen)ñ und un-

ter ĂRisikofaktoren ï Partial-Duration-Hedged-Anteilklassenñ in 

Teil II aufgeführt. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-

rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer en-

gen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik 

China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtausch-

barkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB 

(CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für den be-

stimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbe-

schränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung in Ab-

stimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) aufer-

legt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener Fak-

toren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abweichen; 

zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontrollvor-

schriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von der 

chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere ex-

terne Marktkräfte.  

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesi-

schen Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer all-

gemeinen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim 

CNY) geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortset-

zen, er kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass 

es in Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwer-

tung kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf 

den Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse 

RMB H auswirken.  

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

     

Portfolio-Währung US-Dollar    

Nettoinventarwertberech-
nung 
 

An jedem Geschäftstag  Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, B, C, I, JA, J und 
W:  
Täglich zu erklären und monatlich auszu-
zahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, LT, 
NT, S1D, S1D2 und WT: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AA, BA, EA, IA 
und SA: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, mit 
einer auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug 
von Gebühren und Kosten) zu bestimmen-
den Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse SHK: 
Täglich zu erklären und monatlich auszu-
zahlen, mit einer auf Basis des Bruttoertrags 
(vor Abzug von Gebühren und Kosten) zu 
bestimmenden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit ei-
ner auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug 
von Gebühren und Kosten) zu bestimmen-
den Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klassen A2, B2, C2, I2, L2, 
N2, S, S1 und W2: 
Keine.  
 
Bei Anteilen der Klassen AK und CK: 
Halbjährlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klasse S1QD: 
Vierteljährlich zu erklären und auszuzahlen. 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen und 
Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen 

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 

Unter www.alliancebernstein.com  

Bezeichnung der Anteil-
klassen 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ablauf der Annahmefris-
ten  
 

H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. 
Weitere Informationen zur Absicherung 
von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf 
von Anteilen ï Anteilklassen mit Wäh-
rungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï Hedged-An-
teilklassenñ in Teil II aufgeführt. 
 
DUR PH bezeichnet Partial-Duration-
Hedged-Anteilklassen. Weitere Infor-
mationen zur Absicherung von Anteil-
klassen sind im Kapitel ĂKauf von Antei-
len ï Anteilklassen mit teilweiser Dura-
tionsabsicherung (Partial-Duration-
Hedged-Anteilklassen)ñ und unter ĂRisi-
kofaktoren ï Partial-Duration-Hedged-
Anteilklassenñ. 
 
 
Für auf US-Dollar und Euro lautende 
Anteilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem 
Geschäftstag 
 
Für auf japanische Yen lautende An-
teilklassen, Hedged-Anteilklassen 
(außer RMB-Hedged-Anteilklassen) 
und Partial-Duration-Hedged-Anteil-
klassen: 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäfts-
tag 
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  

 

     

 
Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erhobener 
Ausgabeaufschlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 

Rücknahmeabschlag 
(CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 
Anteile der Klassen A und 
A2 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AK bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
B22** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BT2** keiner 1,10% 0,70% 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 

3,0% 

http://www.alliancebernstein.com/
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Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BA2** keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klassen C und 
C2  

keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CK keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse EA11 keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klassen I und 
I28 

bis zu 1,50% 0,55% 
keine 

keiner 

Anteile der Klasse IA8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IT8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse JA  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse J2 keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse L28 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
Anteile der Klasse LT8 bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 
Anteile der Klassen N2 und 
NT 

bis zu 3,00% 1,65% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse SHK9 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1  keiner 0,50% keine keiner 
Anteile der Klasse SA7  keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1D10 keiner 0,50% keine  keiner 
Anteile der Klasse S1D2 keiner 0,50% keine  keiner 
Anteile der Klasse W8 keiner bis zu 0,55% keine  keiner 
Anteile der Klasse WT8 keiner bis zu 0,55% keine  keiner 
Anteile der Klasse W28 keiner bis zu 0,55% keine  keiner 

Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen 
Anteile der Klasse AT DUR 
PHÀ  

nicht mehr angeboten 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA DUR 
PHÀ  

nicht mehr angeboten 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse A2 DUR 
PHÀ  

nicht mehr angeboten 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse C2 DUR 
PHÀ nicht mehr angeboten 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 DUR 
PH8À  

nicht mehr angeboten 0,55% keine keiner 
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Auf japanische Yen lautende Anteilklassen 
Anteile der Klasse IT8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Auf Euro lautende Anteilklassen 
Anteile der Klasse AR   bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT AUD 
H  

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA AUD 
H  

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT AUD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse BA AUD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse EA AUD 
H11 

keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klassen I2 AUD 
H und IT AUD H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IA AUD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse L2 AUD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse LT AUD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse WT AUD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT EUR 
H  

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse A2 EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AK EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AR EUR 
H  

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT EUR 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

 

Anteile der Klasse C2 EUR 
H 

keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CK EUR 
H 

keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 EUR 
H8  

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 
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Anteile der Klasse IT EUR 
H8  

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse S1QD 
EUR H 

keiner 0,50% keine keiner 

Anteile der Klasse W2 EUR 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WT EUR 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse A2 SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse IT SGD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 SGD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse L2 SGD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse LT SGD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse WT 
SGD H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT CAD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse IT CAD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse L2 CAD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Anteile der Klasse LT CAD 
H8 

bis zu 1,50% 0,90% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT GBP 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse IT GBP 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WT GBP 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse IT RMB 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT NZD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 

3,0% 
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Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse IT NZD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 CHF 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CHF 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse W2 CHF 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem japanischen Yen abgesicherte Anteilklassen (JPY-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse IT JPY 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA ZAR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BA ZAR 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Anteile der Klasse EA ZAR 
H11 

keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre = 
2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre = 
1,0% 

Haltedauer 3 Jahre und 
länger = 0% 

Gegenüber dem polnischen Zlğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 PLN 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 PLN 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 CZK 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CZK 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

 
 
1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-
folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trªgt auÇerdem seine sonstigen 
Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-

mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-

tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 
Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-

geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-

geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-
formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-

wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 
Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 

durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie den 
entsprechenden Anteilen der H- und DUR PH-Klassen) zuzurechnenden 

Nettoinventarwertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,50 % 

(A), 1,50 % (AT), 1,50 % (A2), 1,50 % (AK), 1,50 % (AA), 1,50 % (AR) 
2,20 % (B), 2,20 % (BT), 2,20 % (B2), 2,20 % (BA), 1,95 % (C), 1,95 % 

(C2), 1,95 % (CT), 1,95 % (CK), 2,00 % (EA), 0,95 % (I), 0,95 % (I2), 

0,95 % (IT), 0,95 % (IA), 1,05 % (L2), 1,05 % (LT), 2,05 % (NT), 2,05 % 
(N2), 0,15 % (S), 0,15 % (SHK), 0,65 % (S1), 0,15 % (SA), 0,65 % 

(S1D), 0,65 % (S1D2), 0,65 % (S1QD), 0,95 % (W), 0,95 % (WT) und 

0,95 % (W2) ï freiwillig dazu verpflichtet, dem Fonds das Recht einzu-

räumen, diese Gebühren und Aufwendungen von den an die Verwaltungs-

gesellschaft zu leistenden Zahlungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren 
und Aufwendungen selbst zu tragen; diese Verpflichtung der Verwal-

tungsgesellschaft gilt so lange, bis sie den Anteilinhabern im Namen des 

Fonds eine entsprechende anders lautende Mitteilung macht. 
2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klassen B, B2, BT; BA und J gegen Anteile der Klassen A, A2, AT; 

AA bzw. JA ausgetauscht werden, ohne dass hierfür Gebühren seitens des 
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch 

von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts 
ausgeführt. 

3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 
oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 

Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6  Für Anteile der Klassen B, B2, BA und BT als Prozentsatz des aktuellen 

Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen Kaufpreises der zurückzu-

nehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, und zwar basierend auf der 

Haltedauer der Anteile. Für Anteile der Klasse J als Prozentsatz des aktu-
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ellen Nettoinventarwertes der zurückgenommenen Anteile. CDSC-An-

teile können nur über Händler erworben werden, die von der Hauptver-

triebsstelle zum Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die 

eine Anlage in CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Fi-
nanzberatern nähere Informationen einholen. Die Händler können für die 

Anteile der Klassen C, C2, CK und CT (und die entsprechenden Anteile 
der H-Klassen) unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des 

Rücknahmeabschlags verzichten. 
7 Anteile der Klassen S und SA sind institutionellen Anlegern vorbehalten, 

die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen ha-

ben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet wer-

den. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  
9 Anteile der Klasse SHK sind für Anlagen vorbehalten, die durch AB-

Fonds getätigt werden. 
10 Anteile der Klasse S1D stehen ausschließlich bestehenden Anteilinhabern 

dieser Anteilklassen für Neuanlagen zur Verfügung. 
11 Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klasse 

EA (und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klasse AA (und 

entsprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass seitens des Fonds oder 

der Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Aus-

tausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses 
Prospekts ausgeführt. 

 
À Die Klassen AT DUR PH, AA DUR PH, A2 DUR PH, C2 DUR PH und 

I2 DUR PH wurden eingezogen und werden nicht mehr angeboten. 

 
*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 

 

**  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 
nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-
Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
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Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 Angebotswährungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 
Maximaler Anlagebe-

trag** 
Luxemburger Taxe 
dôAbonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen  

Anteile der Klassen A 
und A2 

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse A2) 
HKD (Klasse A2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AK 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
US-Dollar 

HKD 
$2.000 

HK$15.000 
$750 

HK$5.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klassen B 
und B2 

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse B2) 
HKD (Klasse B2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BT 

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BA US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klassen C 
und C2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse C2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CT 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CK 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse EA US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen I 
und I2 

Dollar 
Euro 

SGD (Klasse I2) 
HKD (Klasse I2) 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1.5 Mio.** 
HK$8 Mio.** 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 

US-Dollar 
HKD 
Euro 
SGD 

$1 Mio.** 
HK$8 Mio. 
ú1 Mio.** 

S$1.5 Mio.** 
 

keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse JA  US-Dollar 300 Anteile $750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse J US-Dollar 300 Anteile $750 keiner 0,05% 
Anteile der Klasse L2 US-Dollar $500.000** keine keiner 0,05% 
Anteile der Klasse LT US-Dollar $500.000** keine keiner 0,05% 
Anteile der Klassen N2 
und NT 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
SHK  

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1  
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SA  
US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1D  US-Dollar 
Euro 

Neuanlegern  
nicht mehr angeboten keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1D2  

US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse W  US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT  
US-Dollar 

HKD 
$1 Mio.** 

HK$8 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse W2  US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 
Partial-Duration-Hedged-Anteilklassen 

Anteile der Klasse AT 
DUR PH 

US-Dollar 
nicht mehr angeboten 

nicht mehr angeboten keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
DUR PH 

US-Dollar nicht mehr angeboten 
nicht mehr angeboten 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse A2 
DUR PH 

US-Dollar nicht mehr angeboten 
nicht mehr angeboten 

keiner 0,05% 
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Anteile der Klasse C2 
DUR PH 

US-Dollar nicht mehr angeboten 
nicht mehr angeboten 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
DUR PH 

US-Dollar nicht mehr angeboten keine keiner 0,05% 

Auf japanische Yen lautende Anteilklassen  
Anteile der Klasse IT JPY ¥100 Mio.** keine keiner 0,05% 
Auf Euro lautende Anteilklassen  
Anteile der Klasse AR EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 
Gegenüber dem australischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
AUD H AUD A$2.000 A$750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
AUD H AUD A$2.000 A$750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klasse EA 
AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen I2 
AUD H und IT AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA 
AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse L2 
AUD H 

AUD A$500.000** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse LT 
AUD H 

AUD A$500.000** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Euro  
abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse A2 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AK 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AR 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
EUR H EUR ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 

Anteile der Klasse C2 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CK 
EUR H 

EUR ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
EUR H 

EUR ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
EUR H 

EUR ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
S1QD EUR H 

EUR ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse W2 
EUR H 

EUR ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
EUR H 

EUR ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (SGD)-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse A2 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse L2 
SGD H 

SGD S$750.000 keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse LT 
SGD H 

SGD S$750.000 keine keiner 0,05% 
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Anteile der Klasse WT 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
CAD H 

CAD C$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse L2 
CAD H 

CAD C$500.000** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse LT 
CAD H 

CAD C$500.000** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling  
abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 £250.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
GBP H 

GBP £500.000** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
GBP H 

GBP £500.000** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi 
abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
RMB H 

RMB RMB5.000.000*** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
NZD H 

NZD NZ$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Schweizer Franken  
abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CHF H 

CHF CHF2.000 CHF750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CHF H 

CHF CHF1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse W2 
CHF H 

CHF CHF1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem japanischen Yen 
abgesicherte Anteilklassen (JPY-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse IT 
JPY H 

JPY ¥100 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand  
abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2,5 Mio. 0,05% 
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Anteile der Klasse EA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem polnischen Zlğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
PLN H PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
PLN H PLN PLN4.000.000** keine keiner 0,05% 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CZK H CZK CZK50.000 CZK20.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CZK H CZK CZK25.000.000** keine keiner 0,05% 

 
 
 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf ver-

zichten. 

***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljähr-

lich zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Es ist beabsichtigt, dass dieses Portfolio Gebrauch von Finanzde-

rivaten macht. Die Anlagebeschränkungen (9) bis (13), die in An-

hang A zu Teil II aufgeführt sind, finden keine Anwendung. Dieses 

Portfolio nutzt die Value-at-Risk-(ĂVaRñ-)Methode. Weitere Ein-

zelheiten zum VaR-Ansatz sind in ĂAnhang C: Zusätzliche Infor-

mationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztechniken und -in-

strumente und Sicherheitenverwaltungñ enthalten.  

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, un-

terliegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emitten-

ten, die diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von 

Schwankungen der Zinssätze beeinflusst. Da die festverzinslichen 

Wertpapiere des Portfolios niedriger als Investment Grade bewer-

tet sein können, ist das Portfolio diesen Risiken in höherem Maße 

ausgesetzt als ein Portfolio, das ausschließlich in Investment-

Grade-Festzinswertpapiere oder Festzinswertpapiere von entspre-

chender Qualität anlegt. Zudem können niedriger als Investment 

Grade bewertete Wertpapiere einem höheren Risiko von Kapital- 

und Zinsverlusten unterliegen und sind im Allgemeinen weniger 

liquide und volatiler als höher bewertete Wertpapiere. Es kann 

keine Zusicherung gegeben werden, dass Ausschüttungen gezahlt 

werden, und das Portfolio hat keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und das Ertragspotenzial von festverzinslichen Ka-

pitalanlagen nutzen möchten. Anleger sollten sich im Hinblick da-

rauf, ob die Anteile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebe-

dürfnisse geeignet sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in 

Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Ausschüttungen täglich 

zu erklären und monatlich auszuzahlen, die in voller Höhe oder na-

hezu in voller Höhe den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, 

welche den Anteilen der Klassen A, B, C, I, JA, J und W (sowie 

den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnen sind.  

Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, LT, NT, S1D, S1D2 und 

WT (und den entsprechenden Anteilen der H- und DUR PH-Klas-

sen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen 

monatlich zu erklären und auszuzahlen, die in voller Höhe oder na-

hezu in voller Höhe den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, 

welche diesen Anteilen zuzurechnen sind. 

Bei Anteilen der Klasse AK und CK (und den entsprechenden An-

teilen der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen halbjährlich zu erklären und auszuzahlen, die in 

voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den Nettoerträgen des 

Portfolios entsprechen, welche diesen Anteilen zuzurechnen sind.  

Für die Anteile der Klassen AA, BA, EA, IA und SA (und die ent-

sprechenden H- und DUR PH-Anteile) beabsichtigt die Verwal-

tungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und aus-

zuzahlen. Für die Anteile der Klasse SHK (und die entsprechenden 

Anteile der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüt-

tungsquote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten. 

Für die Anteile der Klasse AR (und die entsprechenden Anteile der 

H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Ausschüt-

tungen jährlich zu erklären und auszuzahlen. Die Ausschüttungs-

quote wird basierend auf dem Bruttoertrag (vor Abzug von Gebüh-

ren und Kosten) ermittelt; daher können Ausschüttungen aus reali-

sierten und nicht realisierten Gewinnen und aus dem den betreffen-

den Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfolgen. Da durch Ge-

bühren und Kosten die Ausschüttungsquote nicht gesenkt wird, 

verringert sich der Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden 

Anteilklassen um diese Gebühren und Kosten. 

Bei Anteilen der Klasse S1QD (sowie bei den entsprechenden An-

teilen der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen vierteljährlich zu erklären und auszuzahlen, die in 

voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den Nettoerträgen des 

Portfolios entsprechen, welche dieser Anteilklasse zuzurechnen 

sind. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag in dem jeweiligen Nettoinventarwert der An-

teile berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Antei-

linhabers automatisch wieder angelegt werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A2, B2, C2, I2, L2, N2, S, S1 und W2 (bzw. für 

die entsprechenden Anteile der H- und DUR PH-Klassen) Aus-

schüttungen auszuzahlen. Die den Anteilen zuzurechnenden Net-

toerträge und realisierten Nettogewinne werden daher im Nettoin-

ventarwert dieser Anteile berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Für alle Anteile (sowie die entsprechenden Anteile der H- und 

DUR PH-Klassen) mit Ausnahme von Anteilen der Klassen S, 

SHK, S1D, S1D2, S1QD, S1 und SA (und der entsprechenden An-

teile der H-Klassen) erhält die Verwaltungsgesellschaft eine jähr-

liche Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den gesamten den 
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Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 0,10 % des tages-

durchschnittlichen Nettoinventarwerts beträgt. Die Verwaltungs-

gesellschaft erhält eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliovermö-

gen auf den gesamten den Anteilen der Klassen S, SHK, S1D, 

S1D2, S1QD, S1 und SA (bzw. den entsprechenden Anteilen der 

H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwert, die $ 50.000 oder, 

sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinven-

tarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, dem 

Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder ver-

ringern. 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 1. Juli 1993 als Portfolio des Fonds errich-

tet.
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Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist die Maximierung der laufenden 

Erträge bei gleichzeitigem Substanzerhalt. Der Anlageverwalter 

zielt bei der Verwaltung des Portfolios auf die Maximierung der 

laufenden Erträge ab, indem er die Entwicklungen am Markt, Ren-

ditegefälle und Abweichungen in der Bonität der Emittenten nutzt. 

Beschreibung der Anlagedisziplin und des Anlageprozesses 

Das Portfolio verfolgt dieses Ziel, indem es in erster Linie Anlagen 

in festverzinsliche Wertpapiere europäischer Unternehmen und 

Regierungen vornimmt. Der Anlageverwalter wird zu jeder Zeit 

mindestens zwei Drittel (2/3) des Gesamtvermögens des Portfolios 

in solche Wertpapiere anlegen und kann maximal ein Drittel (1/3) 

des Gesamtvermögens in festverzinsliche Wertpapiere nicht-euro-

päischer Emittenten, die auf Euro oder andere europäische Wäh-

rungen lauten, anlegen.  

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass etwa 65 % des Gesamt-

vermögens des Portfolios aus festverzinslichen Investment-Grade-

Wertpapieren und etwa 35 % des Gesamtvermögens des Portfolios 

aus festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb In-

vestment Grade (Ăbelow Investment Gradeñ) bestehen werden. Al-

lerdings kann das Portfolio bis zu 50 % seines Gesamtvermögens 

in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die unterhalb Investment 

Grade bewertet sind, falls der Anlageverwalter diese Anlage ange-

sichts der vorherrschenden Marktbedingungen für angemessen 

hält. 

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie strebt das Portfolio Kapi-

talerhalt an, es kann jedoch auch von Kapitalzuwachs profitieren.  

Der Anlageverwalter erwartet zudem, dass das Portfolio zu 100 % 

seines Gesamtvermögens in Wertpapiere angelegt wird, die auf eu-

ropäische Währungen lauten, von denen wiederum mindestens 

65 % in Euro denominiert sein werden. Ein Ăeuropªisches Unter-

nehmenñ ist ein Unternehmen, das seinen eingetragenen Sitz in Eu-

ropa hat oder einen überwiegenden Anteil seiner wirtschaftlichen 

Aktivitäten in Europa ausübt. Europäische Länder umfassen 

West-, Mittel- und Osteuropa (sowohl Mitgliedstaaten als auch 

Drittstaaten) sowie die Türkei.  

Das Portfolio wird in Wertpapiere anlegen, die in West-, Mittel- 

und Osteuropa (Mitgliedstaaten und Drittstaaten) und der Türkei 

an geregelten Märkten notiert sind, die allgemein anerkannt und 

für das Publikum offen sind, und deren Funktionsweise ordnungs-

gemäß ist. 

Das Portfolio unterliegt hinsichtlich des Betrags seines Vermö-

gens, der in einem einzigen Land oder einer einzigen Branche an-

gelegt werden kann, keinerlei Beschränkung. Das Portfolio ist be-

rechtigt, bis zu 25 % seines Gesamtvermögens in neue Schwellen-

märkte anzulegen, die kein Investment-Grade-Rating haben. Des 

Weiteren kann das Portfolio bis zu 10 % seines Nettovermögens in 

Wertpapiere anlegen, die nicht oder noch nicht notiert sind. 

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass das zunehmende Tempo 

der wirtschaftlichen Integration und des politischen Wandels in 

Europa dem Fonds viele attraktive Anlagemöglichkeiten bieten 

dürfte. Mit der Aufnahme weiterer europäischer Länder in die EU 

wird der Protektionismus abgebaut; viele Unternehmen werden 

dann versuchen, Kapital an den internationalen Kapitalmärkten 

aufzunehmen, und zwar insbesondere durch Ausgabe von Schuld-

titeln, die auf Euro lauten.  

Das Portfolio wird sich auf die Kapazitäten des Anlageverwalters 

im Hinblick auf Analysen im Bereich der festverzinslichen Wert-

papiere stützen. Das Spezialistenteam des Anlageverwalters, das 

Analysen für festverzinsliche Wertpapiere erstellt, verfügt über 

umfassende Erfahrung in vielen Bereichen. Seine Arbeit wird er-

gänzt durch die fundierte Branchenkenntnis der Spezialisten des 

Anlageverwalters für Aktienanalysen und internationale Märkte. 

Bei der Beurteilung festverzinslicher Obligationen wird der Anla-

geverwalter interne Kreditanalysen sowie Finanz- und Wirtschafts-

daten aus anderen Quellen heranziehen. Ist der Emittent ein Unter-

nehmen, berücksichtigt der Anlageverwalter die Finanzlage des 

Unternehmens sowie die Marktlage und die wirtschaftlichen Ver-

hältnisse, die für seine Tätigkeit von Belang sind. Bei staatlichen 

Obligationen berücksichtigt der Anlageverwalter die Finanzlage 

des Emittenten und die politischen und wirtschaftlichen Verhält-

nisse in dem betreffenden Land. Anlagen in Wertpapiere suprana-

tionaler Organisationen sind mit dem zusätzlichen Risiko verbun-

den, dass die Regierungen der Mitgliedstaaten die vorgeschriebe-

nen Kapitalbeiträge nicht leisten und eine supranationale Organi-

sation infolgedessen unter Umständen ihren Verpflichtungen nicht 

nachkommen kann. 

Der Anlageverwalter wird versuchen, die mit der Anlagestrategie 

des Portfolios verbundenen Risiken durch Prüfung der Kreditwür-

digkeit, breite Streuung der Anlagen, Verfolgung der aktuellen 

Zinsentwicklungen und ïtrends sowie der wirtschaftlichen und po-

litischen Lage der einzelnen europäischen Staaten zu reduzieren.  

Andere Anlagestrategien 

Das Portfolio kann versuchen, sich durch den Einsatz von notierten 

Termin- und Optionsgeschäften und frei gehandelten (OTC) Deri-

vaten, darunter Swap-Transaktionen, Optionsgeschäfte und Wäh-

rungsgeschäfte, gegen Fluktuationen der Wertpapiermärkte und 

gegen Wechselkursschwankungen abzusichern. Mit den Anlagen 

in festverzinsliche Wertpapiere europäischer Unternehmen und 

Regierungen und in die anderen Wertpapiere, in die das Portfolio 

anlegen kann, gehen besondere Risiken einher.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 
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Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswährung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. Euro) und der jeweiligen Angebotswährung unter Berück-

sichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten ver-

ringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie kann 

das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfolios und 

der Angebotswährung zwar verringert werden, eine vollständige 

Eliminierung dieses Risikos ist jedoch unter Umständen nicht 

möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgeführt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-

rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer en-

gen Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik 

China herausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtausch-

barkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB 

(CNY) unterliegt einem gesteuerten Währungsprozess, für den be-

stimmte Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbe-

schränkungen gelten, die von der chinesischen Regierung in Ab-

stimmung mit der Hongkong Monetary Authority (HKMA) aufer-

legt wurden. Der Wert des CNH kann aufgrund verschiedener Fak-

toren ï und ggf. ganz erheblich ï vom Wert des CNY abweichen; 

zu diesen Faktoren gehören die genannten Devisenkontrollvor-

schriften und Devisenrückführungsbeschränkungen, die von der 

chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, sowie andere ex-

terne Marktkräfte. 

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesi-

schen Regierung verfolgten Devisenkontrollmaßnahmen zu einer 

allgemeinen Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch 

beim CNY) geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter 

fortsetzen, er kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusiche-

rung, dass es in Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu 

einer Abwertung kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich 

nachteilig auf den Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile 

der Klasse RMB H auswirken. 

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0% bis 100% seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Die Anteilinhaber sollten sich 

dessen bewusst sein, dass (i) ein höherer erwarteter Leverage nicht 

automatisch ein höheres Anlagerisiko impliziert und (ii) sich die 

vorstehend genannte Höhe des Leverage im Wesentlichen aus dem 

Einsatz von Derivaten für Absicherungszwecke sowie für Zwecke 

eines effizienten Portfoliomanagements ergibt. Zudem kann die 

tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der vorstehend ge-

nannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 

Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 

die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Port-

folios 20% seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist 

der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index. Das Portfolio nutzt 

die Referenzbenchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die 

Wertentwicklung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Re-

ferenzbenchmark des Portfolios schränkt den Anlageverwalter in 

keiner Weise bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios 

ein. Das Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen 

und im freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen 

Teil der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird aller-

dings nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen 

Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht 

Teil der Referenzbenchmark sind. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 

   Ablauf der Annah-
mefristen 

Für auf Euro lautende Anteilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem Geschäfts-
tag 
 
Für Hedged-Anteilklassen (mit Ausnahme von 
RMB-Hedged-Anteilklassen): 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag.  
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag 

Portfolio-Währung Euro  

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag     

Nettoinventarwertveröf-
fentlichung  
 
Bezeichnung der Anteil-
klassen 

 
 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
H bezeichnet Hedged-Anteilklassen. 
Weitere Informationen zur Absicherung 
von Anteilklassen sind im Kapitel ĂKauf 
von Anteilen ï Anteilklassen mit Wäh-
rungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï Hedged-An-
teilklassenñ in Teil II aufgeführt. 
 
 

 Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, B, C und I: 
Täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, NT, S1D 
und WT: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Bei Anteilen der Klassen AA, BA, IA, SA und WA: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, mit einer 
auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug von Ge-
bühren und Kosten) zu bestimmenden Ausschüt-
tungsquote 
 
Bei Anteilen der Klasse SHK: 
Täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen, 
mit einer auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug 
von Gebühren und Kosten) zu bestimmenden 
Ausschüttungsquote 

Bei Anteilen der Klassen A2, B2, C2, I2, S, S1 
und W2: 
Keine.  
 
Bei Anteilen der Klassen AK und CK: 
Halbjährlich zu erklären und auszuzahlen 
 
Anteile der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit einer 
auf Basis des Bruttoertrags (vor Abzug von Ge-
bühren und Kosten) zu bestimmenden Ausschüt-
tungsquote 
 
Siehe nachstehend unter ĂAussch¿ttungenñ. 
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 

Bei Zeichnung erho-
bener Ausgabeauf-

schlag3 Verwaltungsgebühr4 Vertriebsgebühr5 
Rücknahmeabschlag 

(CDSC)6 

Auf Euro lautende Anteilklassen  
Anteile der Klassen A und A2  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AK bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AR bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
B2²** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klasse BT²** keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und län-

ger = 0% 

http://www.acmbernstein.com/
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Anteile der Klasse BA²** keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klassen C und C2  keiner 1,55% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT  keiner 1,55% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CK keiner 1,55% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klassen I und I28 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IT8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IA8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse SHK9 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse S1  keiner 0,50% keine keiner 

Anteile der Klasse S1D  keiner 0,50% keine keiner 

Anteile der Klasse W28 keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WA8 keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WT8 keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem US-Dollar abgesicherte Anteilklassen (USD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 USD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT USD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA USD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT USD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

= 0% 

Anteile der Klasse BA USD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und länger 

= 0% 

Anteile der Klasse C2 USD H keiner 1,55% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT USD H keiner 1,55% keine 
Haltedauer 0ï1 Jahr = 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 USD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IT USD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IA USD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse NT USD H bis zu 3,00% 1,65% keine keiner 

Anteile der Klasse S1 USD H keiner 0,50% keine keiner 

Anteile der Klasse SA USD H7 keiner keine keine keiner 

Anteile der Klasse W2 USD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WA USD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WT USD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT AUD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA AUD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT AUD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und län-

ger = 0% 
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Anteile der Klasse BA AUD 
H2** 

keiner 1,10% 0,70% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 3,0% 
Haltedauer 1ï2 Jahre = 2,0% 
Haltedauer 2ï3 Jahre = 1,0% 
Haltedauer 3 Jahre und län-

ger = 0% 

Anteile der Klasse I2 AUD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IT AUD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 SGD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT SGD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA SGD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse IT SGD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse IA SGD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WT SGD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Hongkong-Dollar abgesicherte Anteilklassen (HKD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA HKD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse IA HKD H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse WA HKD 
H8 

keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA RMB H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 CHF H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CHF H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Anteile der Klasse W2 CHF 
H8 keiner bis zu 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem polnischen Zğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 PLN H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 PLN H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 CZK H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CZK H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT GBP H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

 
1 Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-
folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 

der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trªgt auÇerdem seine sonstigen 
Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-

mationen ï Kosten und Gebührenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 

Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-

geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-
gebühr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-

wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 
Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 

durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie den 
entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventar-

wertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,41 % (A), 1,41 % 

(AT), 1,41 % (A2), 1,41 % (AK), 1,41 % (AA), 1,41 % (AR), 2,11 % (B), 
2,11 % (BT), 2,11 % (B2), 2,11 % (BA), 1,86 % (C), 1,86 % (C2), 1,86 % 

(CT), 1,86 % (CK), 0,86 % (I), 0,86 % (I2), 0,86 % (IT), 0,86 % (IA), 

1,96 % (NT), 0,15 % (S), 0,15 % (SHK), 0,65 % (S1), 0,65 % (S1D), 

0,15 % (SA), 0,86 % (W2), 0,86 % (WA) bzw. 0,86 % (WT) ï freiwillig 

dazu verpflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und 

Aufwendungen von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden 
Zahlungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst 

zu tragen; diese Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, 

bis sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds eine entsprechende an-
ders lautende Mitteilung macht. 

2 Nach Ablauf von sechs Jahren nach Kauf der Anteile können die Anteile 

der Klassen B, B2, BA und BT gegen Anteile der Klassen A, A2, AA, 
bzw. AT ausgetauscht werden, ohne dass hierfür Gebühren seitens des 

Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch 
von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts 

ausgeführt. 
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-
klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 

Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-
formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  

5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts.  
6  Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 

und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 
nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 

CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-
here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 

Klassen C, C2, CK und CT (und die entsprechenden Anteile der H-Klas-

sen) unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknahmeab-

schlags verzichten. 
7 Anteile der Klasse S und SA USD H sind institutionellen Anlegern vor-

behalten, die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ge-
schlossen haben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt be-

rechnet werden. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  
9 Anteile der Klasse SHK sind für Anlagen vorbehalten, die durch AB-

Fonds getätigt werden. 
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*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 
 

**  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 
von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 

beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-
Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 

 

 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährun-

gen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 
Maximaler 

Anlagebetrag** 
Luxemburger Taxe 
dóAbonnement*** 

Auf Euro lautende Anteilklassen  

Anteile der Klassen A 
und A2  

Euro 
US-Dollar 

SGD (Klasse A2) 

ú2.000 
$2.000 

S$3.000 

ú750 
$750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT  
Euro 

US-Dollar 
SGD 

ú2.000 
$2.000 

S$3.000 

ú750 
$750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AK Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AR Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen B 
und B2  

Euro 
US-Dollar 

SGD (Klasse B2) 

ú2.000 
$2.000 

S$3.000 

ú750 
$750 

S$1.000 

ú250.000 
$250.000 

S$350.000 
0,05% 

Anteile der Klasse BT  
Euro 

US-Dollar 
SGD 

ú2.000 
$2.000 

S$3.000 

ú750 
$750 

S$1.000 

ú250.000 
$250.000 

S$350.000 
0,05% 

Anteile der Klasse BA  Euro ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 

Anteile der Klassen C 
und C2  

Euro 
US-Dollar 

SGD (Klasse C2) 

ú2.000 
$2.000 

S$3.000 

ú750 
$750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CT  
 

Euro 
US-Dollar 

 ú2.000 
$2.000 

ú750 
$750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CK Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen I 
und I2 

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse I2) 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
Euro 

US-Dollar 
ú20 Mio.** 
$25 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
SHK 

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1  
Euro 

US-Dollar 
ú20 Mio.** 
$25 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1D  

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse W2 Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WA Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

 
 

Abgesicherte 
Währungen Mindesterstanlage* 

Mindestfolgean-
lage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT 
AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
AUD H AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
AUD H AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
AUD H AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 



AB FCP IðEuropean Income Portfolio 

I-119 

Anteile der Klasse I2 
AUD H AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
AUD H AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem US-Dollar abgesicherte Anteilklassen (USD-Hedged Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
USD H US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
USD H US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klasse C2 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CT 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
USD H US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
USD H US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA 
USD H US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse NT 
USD H US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S1 
USD H US-Dollar 

$25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SA 
USD H US-Dollar 

$25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse W2 
USD H 

US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WA 
USD H 

US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
USD H 

US-Dollar $1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 
SGD H SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
SGD H SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
SGD H SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
SGD H SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA 
SGD H SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WT 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Hongkong-Dollar abgesicherte Anteilklassen (HKD-Hedged Anteilklassen) 
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Anteile der Klasse AA 
HKD H HKD HK$15.000 HK$5.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IA 
HKD H HKD HK$8 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse WA 
HKD H 

HKD HK$8 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA 
RMB H RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 
CHF H CHF CHF2.000 CHF750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CHF H CHF CHF1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse 
W2 CHF H CHF CHF1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
GBP H GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem polnischen Zğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
PLN H 

PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
PLN H 

PLN PLN4.000.000** keine keiner 0,05% 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CZK H 

CZK CZK50.000 CZK20.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CZK H 

CZK CZK25.000.000** keine keiner 0,05% 

 
 

 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

*** Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 
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Weitere Informationen zum Portfolio 

Hauptanlageformen 

Eine Übersicht über die Hauptanlageformen, die von diesem Port-

folio eingesetzt werden, sowie eine Beschreibung der Wertpapiere 

und sonstigen Instrumente, in die das Portfolio anlegen kann, fin-

den sich unter ĂAnlageformenñ in Teil II. Die Anlagen des Portfo-

lios in die einzelnen Wertpapiere und Instrumente unterliegen den 

in dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Portfolios festgeleg-

ten und in Anhang A zu Teil II unter ĂAnlagebeschrªnkungenñ aus-

geführten Beschränkungen. 

Risikoprofil  

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die das Portfolio anlegt, un-

terliegen dem Kreditrisiko der privaten und öffentlichen Emitten-

ten, die diese Wertpapiere anbieten, und ihr Marktwert wird von 

Schwankungen der Zinssätze beeinflusst. Da die festverzinslichen 

Wertpapiere des Portfolios niedriger als Investment Grade bewer-

tet sein können, ist das Portfolio diesen Risiken in höherem Maße 

ausgesetzt als ein Portfolio, das ausschließlich in Investment-

Grade-Festzinswertpapiere oder Festzinswertpapiere von entspre-

chender Qualität anlegt. Zudem können niedriger als Investment 

Grade bewertete Wertpapiere einem höheren Risiko von Kapital- 

und Zinsverlusten unterliegen und sind im Allgemeinen weniger 

liquide und volatiler als höher bewertete Wertpapiere. Es kann 

keine Zusicherung gegeben werden, dass Ausschüttungen gezahlt 

werden, und das Portfolio hat keine bestimmte Laufzeit. 

Das Portfolio unterliegt Markt-, Zins- und Wechselkursschwan-

kungen und anderen mit Wertpapieranlagen verbundenen Risiken. 

Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass das Port-

folio sein Anlageziel erreichen wird, dass das angelegte Kapital er-

halten bleibt oder ein Kapitalzuwachs eintritt. Auch können die 

Anlageerträge monatlich, vierteljährlich bzw. jährlich wesentlich 

voneinander abweichen. Eine Anlage in das Portfolio stellt kein 

vollständiges Anlageprogramm dar. 

Eine Übersicht über die hauptsächlichen Risiken des Portfolios und 

eine ausführlichere Beschreibung dieser und anderer mit dem Port-

folio verbundener Risiken finden sich unter ĂRisikofaktorenñ in 

Teil II. 

Profil eines typischen Anlegers 

Das Portfolio ist für Anleger geeignet, die ein höheres Risiko tole-

rieren können und das Ertragspotenzial von festverzinslichen Ka-

pitalanlagen nutzen möchten. Anleger sollten sich im Hinblick da-

rauf, ob die Anteile des Portfolios für ihre jeweiligen Anlagebe-

dürfnisse geeignet sind, mit ihrem unabhängigen Finanzberater in 

Verbindung setzen. 

Ausschüttungen 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Ausschüttungen täglich 

zu erklären und monatlich auszuzahlen, die in voller Höhe oder na-

hezu in voller Höhe den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, 

welche den Anteilen der Klassen A, B, C und I zuzurechnen sind. 

Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, NT, S1D und WT (bzw. 

bei den entsprechenden Anteilen der H-Klassen) beabsichtigt die 

Verwaltungsgesellschaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären 

und auszuzahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe 

den Nettoerträgen des Portfolios entsprechen, welche diesen An-

teilen zuzurechnen sind. 

Bei Anteilen der Klasse AK und CK beabsichtigt die Verwaltungs-

gesellschaft, Ausschüttungen halbjährlich zu erklären und auszu-

zahlen, die in voller Höhe oder nahezu in voller Höhe den Nettoer-

trägen des Portfolios entsprechen, welche diesen Anteilen zuzu-

rechnen sind.  

Für die Anteile der Klassen AA, BA, IA, SA und WA (und die 

entsprechenden H-Anteile) beabsichtigt die Verwaltungsgesell-

schaft, Ausschüttungen monatlich zu erklären und auszuzahlen. 

Für die Anteile der Klasse SHK (und die entsprechenden Anteile 

der H-Klassen) beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, Aus-

schüttungen täglich zu erklären und monatlich auszuzahlen. Die 

Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine stabile Ausschüttungs-

quote pro Anteil für diese Anteilklassen aufrechtzuerhalten. Für die 

Anteile der Klasse AR beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, 

Ausschüttungen jährlich zu erklären und auszuzahlen. Die Aus-

schüttungsquote wird basierend auf dem Bruttoertrag (vor Abzug 

von Gebühren und Kosten) ermittelt; daher können Ausschüttun-

gen aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen und aus dem 

den betreffenden Anteilklassen zuzurechnenden Kapital erfolgen. 

Da durch Gebühren und Kosten die Ausschüttungsquote nicht ge-

senkt wird, verringert sich der Nettoinventarwert je Anteil der be-

treffenden Anteilklassen um diese Gebühren und Kosten.  

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch bestimmen, ob und in wel-

chem Umfang ausgeschüttete Beträge realisierte Veräußerungsge-

winne beinhalten und/oder aus Kapitalbeträgen ausgezahlt werden, 

die der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen sind. Soweit die den 

Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten Nettoge-

winne den zur Ausschüttung freigegebenen Betrag übersteigen, 

wird der Mehrbetrag in dem jeweiligen Nettoinventarwert der An-

teile berücksichtigt. Ausschüttungen können nach Wahl des Antei-

linhabers automatisch wieder angelegt werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, für die An-

teile der Klassen A2, B2, C2, I2, S, S1 und W2 (bzw. für die ent-

sprechenden Anteile der H-Klassen) Ausschüttungen auszuzahlen. 

Die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoerträge und realisierten 

Nettogewinne werden daher im Nettoinventarwert dieser Anteile 

berücksichtigt. 

Gebühren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle  

Mit Ausnahme der Anteile der Klassen S, SHK, S1, S1D und SA 

(und der entsprechenden Anteile der H-Klassen) erhält die Verwal-

tungsgesellschaft für alle Anteile (sowie die entsprechenden An-

teile der H-Klassen) eine jährliche Gebühr aus dem Portfoliover-

mögen auf den gesamten den Anteilen zuzurechnenden Nettoin-

ventarwert, die 0,10 % des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts beträgt. Die Verwaltungsgesellschaft erhält eine jährliche 

Gebühr aus dem Portfoliovermögen auf den gesamten den Anteilen 

der Klassen S, SHK, S1, S1D und SA (bzw. den entsprechenden 

Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventarwert, die 

$ 50.000 oder, sofern niedriger, 0,01 % des tagesdurchschnittli-

chen Nettoinventarwerts beträgt. 

Der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Transferstelle 

steht eine aus dem Vermögen des Portfolios zu zahlende Gebühr 

gemäß der im Großherzogtum Luxemburg üblichen Praxis zu, die 

einen in Teil II des Prospekts unter ĂGeb¿hren der Verwaltungs-

stelle, der Verwahrstelle und der Transferstelleñ festgelegten 

Höchstbetrag nicht überschreitet. Diese Gebühren können sich in 

Abhängigkeit von den Vermögenswerten des Portfolios, dem 

Transaktionsvolumen oder aus anderen Gründen erhöhen oder ver-

ringern. 



AB FCP IðEuropean Income Portfolio 
 

I-122 

Auflegungskosten 

Es bestehen keine noch nicht abgeschriebenen Aufwendungen für 

die Auflegung des Portfolios. 

Historische Wertentwicklung 

Informationen über die historische Wertentwicklung des Portfolios 

sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des Portfolios und 

unter www.alliancebernstein.com ausgeführt. 

Betriebsgeschichte 

Das Portfolio wurde am 26. Februar 1999 als Portfolio des Fonds 

errichtet. 
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AB FCP IʄEmerging Markets Debt Portfolio 

Anlageziel und Anlagepolitik 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Portfolios ist die Erzielung einer höchstmöglichen 

Gesamtrendite aus Kurssteigerungen und Erträgen. 

Anlagedisziplinen und Anlageprozesse 

Allgemeines. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass Unwirt-

schaftlichkeiten an den weltweiten Schuldtitelmärkten auf emotionale 

Reaktionen von Anlegern, die Komplexität der Märkte sowie konkur-

rierende Anlagesparpläne zurückzuführen sind. Der Anlageverwalter 

strebt an, sich diese Unwirtschaftlichkeiten mittels einer Kombination 

aus quantitativen Prognosen und fundamentalen Kredit- und Konjunk-

turanalysen zu Nutze zu machen. 

 

Anlagestrategie. Mit der Emerging Market Debt-Strategie von AB 

wird die Erzielung einer höheren Rendite im Vergleich zur Benchmark 

durch eine Kombination aus Länderauswahl, Währungsallokation, 

Branchenanalyse und Wertpapierauswahl angestrebt. 

 

Die Anlagen des Portfolios in Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer und 

in festverzinsliche Wertpapiere von nicht in den Vereinigten Staaten 

ansässigen Unternehmen konzentrieren sich auf Länder, die im J.P. 

Morgan Emerging Markets Bond Index Global vertreten sind oder die 

zum Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere als Schwellenmärkte oder 

Entwicklungsländer eingestuft werden. Das Portfolio legt mindestens 

zwei Drittel seines Gesamtvermögens in Schuldtitel staatlicher und 

quasi-staatlicher (d. h. von supranationalen Organisationen und sons-

tigen mit der Regierung verbundenen Einrichtungen ausgegebene 

Schuldtitel) Kreditnehmer an. 

Das Portfolio ist nicht diversifiziert, d. h. es kann einen größeren Teil 

seines Vermögens auf eine geringere Anzahl von Emittenten verteilen. 

Anlagepolitik  

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass jederzeit mindestens 80 % 

des Gesamtvermögens des Portfolios in Schuldverschreibungen von 

Schwellenländern angelegt werden, wobei in jedem Fall mindestens 

zwei Drittel des Gesamtvermögens des Portfolios in diese Wertpapiere 

angelegt werden. Als Schwellenländer gelten diejenigen Länder, die 

von der Weltbank auf der Grundlage des Bruttonationaleinkommens 

pro Kopf nicht als Länder mit hohem Einkommen (high income count-

ries) eingestuft werden (eine Auflistung dieser Länder findet sich 

unter: http://siteresources.worldbank.org/ 

DATASTATISTICS/Resources/CLASS.XLS). Darüber hinaus legt 

das Portfolio höchstens 25% seines Gesamtvermögens in Wandel-

schuldverschreibungen, höchstens 30% seines Gesamtvermögens in 

Geldmarktinstrumente und höchstens 10 % seines Gesamtvermögens 

in Aktienwerte an. Festverzinsliche Wertpapiere und andere Vermö-

genswerte (einschließlich Barmittel), die das Portfolio halten kann, 

können auf verschiedene Währungen lauten. Das Portfolio kann in 

strukturierte Wertpapiere (sowohl mit als auch ohne Investment 

Grade-Rating) von einer breiten Palette an Emittenten und Sponsoren 

anlegen. 

Finanzderivate/Techniken für ein effizientes Portfoliomanage-

ment. Der Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlagestrate-

gie des Portfolios eine breite Palette an derivativen Produkten und Stra-

tegien einsetzen. Diese Finanzderivate können insbesondere Swaps 

(einschlieÇlich Zinsswaps, Total Rate of Return Swaps (ĂTRSñ) und 

Credit Default Swaps (ĂCDSñ), Swaptions, Optionen, Terminkon-

trakte und Währungstransaktionen (einschließlich Devisentermin-

geschäfte) umfassen. Diese Finanzderivate (einschließlich OTC-

Derivaten und börsengehandelten Finanzderivaten) und Instru-

mente für ein effizientes Portfoliomanagement können für die fol-

genden Zwecke eingesetzt werden: (i) als Alternative zur direkten 

Anlage in die zugrunde liegenden Wertpapiere, (ii) für Zwecke des 

Durationsmanagements, (iii) zwecks Absicherung gegen Zins-, 

Kredit- und Währungsfluktuationen und (iv) für ein effizientes 

Portfoliomanagement. Bei CDS kann das Portfolio als ĂVerkªufe-

rinñ auftreten, um ein Engagement aufzubauen, oder auch als 

ĂKªuferinñ agieren, um Kreditpositionen abzusichern.  

Entsprechend den Transparenzanforderungen der SFT-Verord-

nung gibt die nachfolgende Grafik den erwarteten und den maxi-

malen Umfang des Nettovermögens des Portfolios an, das mög-

licherweise Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 

(d. h. Wertpapierleihgeschäften sowie echten und unechten Pensi-

onsgeschªften) (ĂSFTsñ) und Total Return Swaps und/oder ande-

ren Finanzderivaten mit vergleichbaren Eigenschaften (ĂTRSsñ) 

ist. Dabei gilt, dass dieser Anteil unter bestimmten Umständen hö-

her sein kann.  

Art der Geschäfte Erwarteter Be-

reich 

Maximum 

TRSs 0%-10% 25% 

Echte und unechte 

Pensionsgeschäfte 

0%-5% 10% 

Wertpapierleihge-

schäfte 

- - 

 

Weitere Einzelheiten zu SFTs und TRSs sind in ĂAnhang C: Zu-

sätzliche Informationen in Bezug auf Finanzderivate, Finanztech-

niken und -instrumente und Sicherheitenverwaltungñ beschrieben. 

Leverage. Der Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Bank-

kredite bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios zum 

Einsatz kommen. Die voraussichtliche Höhe des Leverage des 

Portfolios wird schätzungsweise 0 % bis 100 % seines Nettoinven-

tarwerts betragen; sie wird berechnet als die Summe der Nominal-

werte der von dem Portfolio gehaltenen Finanzderivate. Gemäß 

dem CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 berücksich-

tigt diese Bewertungsmethode weder die Tatsache, dass ein be-

stimmtes Finanzderivat die Anlagerisiken des Portfolios erhöht o-

der verringert, noch erlaubt es eine Aufrechnung von Finanzderi-

vaten mit gegenläufigen Positionen. Die Anteilinhaber sollten sich 

dessen bewusst sein, dass (i) ein höherer erwarteter Leverage nicht 

automatisch ein höheres Anlagerisiko impliziert und (ii) sich die 

vorstehend genannte Höhe des Leverage im Wesentlichen aus dem 

Einsatz von Derivaten für Absicherungszwecke sowie für Zwecke 

eines effizienten Portfoliomanagements ergibt. Zudem kann die 

tatsächliche Leverage-Höhe des Portfolios von der vorstehend ge-

nannten erwarteten Leverage-Höhe abweichen. 

Risikomessung. Der Anlageverwalter wendet eine Value-at-Risk 

(ĂVaRñ)-Methode zur Überwachung des Gesamtrisikos (Marktri-

siko) des Portfolios an. Das Gesamtrisiko des Portfolios wird durch 
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die absolute VaR-Methode gemessen, nach der der VaR des Portfolios 

20 % seines Nettoinventarwerts nicht überschreiten darf. 

Bei der VaR-Methode werden der aktuelle Marktwert der Basiswerte, 

das Kontrahentenrisiko, absehbare Marktfluktuationen und die Liqui-

dationsfrist der Positionen berücksichtigt, um eine Schätzung über den 

möglichen Verlust für ein Portfolio abgeben zu können.  

Referenzbenchmark. Die Referenzbenchmark des Portfolios ist der 

JPMorgan EMBI Global Diversified Index. Das Portfolio nutzt die Re-

ferenzbenchmark zu Vergleichszwecken in Bezug auf die Wertent-

wicklung. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und die Referenzbench-

mark des Portfolios schränkt den Anlageverwalter in keiner Weise bei 

der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das Portfolio 

kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und im freien Ermes-

sen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil der Bestandteile der 

Referenzbenchmark halten, es wird allerdings nicht in jedes der in der 

Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere anlegen und kann auch 

Wertpapiere halten, die nicht Teil der Referenzbenchmark sind. 

Strukturierte Anlagen . Das Portfolio kann in strukturierte Wertpa-

piere (mit oder ohne Investment Grade-Rating) von einer breiten Pa-

lette an Emittenten und Sponsoren anlegen. Die strukturierten Wertpa-

piere können durch Hypothekenforderungen besicherte Non-Agency- 

(d. h. von privaten Emittenten ausgegebene) Wertpapiere (ĂMBSñ), 

mit Hypothekenforderungen unterlegte Wertpapiere mit variabler Ver-

zinsung (ĂARMSñ) und durch Hypothekenwerte unterlegte Obligatio-

nen (ĂCMOsñ) sowie sonstige durch Vermögenswerte besicherte 

Wertpapiere (ĂABSñ), durch gewerbliche Hypothekenforderungen be-

sicherte Wertpapiere (ĂCMBSñ) und besicherte Schuldverschreibun-

gen (ĂCDOsñ) und damit verbundene Finanzderivate und Währungen 

umfassen.  

Bonität. Das Portfoliovermögen kann sowohl in Investment Grade als 

auch in niedriger als Investment Grade eingestufte Wertpapiere ange-

legt werden, einschließlich Wertpapieren mit dem niedrigsten Rating 

für nicht nachrangige Schuldtitel und Wertpapieren ohne Rating, die 

von vergleichbarer Anlagequalität sind. Der Anlageverwalter geht der-

zeit davon aus, dass ein erheblicher Teil des Portfolios (möglicher-

weise auch mehr als 50 % seines Gesamtvermögens) in niedriger als 

Investment Grade eingestufte Wertpapiere angelegt werden kann.  

Laufzeit und Duration. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass die 

gewichtete durchschnittliche Duration der Portfolioanlagen in der 

Regel neun bis 30 Jahre beträgt. 

Länderkonzentration. Das Portfolio kann bis zu 30 % seines Netto-

vermögens in einem einzigen Land anlegen. 

Währungsmanagement. Das Portfolio legt grundsätzlich in auf US-

Dollar lautende Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer und in festver-

zinsliche Wertpapiere von in den Vereinigten Staaten ansässigen und 

nicht in den Vereinigten Staaten ansässigen Unternehmen an. Der An-

lageverwalter kann die Währungspositionen des Portfolios anpassen 

und/oder in eine beliebige Währung anlegen, jeweils basierend auf 

dem erwarteten Risiko-/Renditeprofil dieser Währungen nach Maß-

gabe der von dem Anlageverwalter durchgeführten Analysen. Das 

Portfolio kann in nicht auf US-Dollar lautende festverzinsliche Wert-

papiere anlegen; der Anlageverwalter beabsichtigt jedoch, (i) die An-

lagepositionen des Portfolios in jeder anderen Währung als dem US-

Dollar auf jeweils 5 % und (ii) das Gesamtengagent in anderen Wäh-

rungen als dem US-Dollar auf 20 % zu begrenzen.  

Anlagevehikel in Pool-Form (Pooled Vehicles). Das Portfolio darf 

darüber hinaus bis zu 10% seines Nettovermögens in vom Anlagever-

walter gesponserte Anlagevehikel in Pool-Form anlegen, um sein 

Vermögen effizienter zu verwalten und Positionen in bestimmten 

Anlageklassen einzugehen. 

Andere Anlagestrategien 

Mangelnde Liquidität.  Das Portfolio kann bis zu 10 % seines Net-

tovermögens in Wertpapiere anlegen, denen es an Liquidität fehlt. 

Vgl. hierzu die Ausführungen unter Ziffer (5) der ĂAnlagebe-

schrªnkungenñ in Anhang A zu Teil II dieses Prospekts. Das Port-

folio kann unter Umständen derartige Wertpapiere nicht ohne wei-

teres verkaufen. Darüber hinaus können vertragliche Beschränkun-

gen hinsichtlich des Weiterverkaufs von Wertpapieren bestehen. 

Des Weiteren unterliegen andere Wertpapierarten dieser Höchst-

grenze von 10 %. 

Defensivposition ï Barmittel und bargeldnahe Mittel . Als vo-

rübergehende Schutzmaßnahme, zwecks Bereitstellung der Mittel 

für Rücknahmen oder in Erwartung von Anlagen an verschiedenen 

internationalen Märkten ist das Portfolio befugt, Barmittel oder 

bargeldnahe Mittel (in US-Dollar oder anderen Währungen) und 

kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere, einschließlich Geld-

marktpapieren, zu halten. 

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Vermögenswerte (ein-

schließlich Barmittel), die das Portfolio halten kann, können auf 

verschiedene Währungen lauten.  

Anteilklassen mit Währungsabsicherung (Hedged-Anteilklas-

sen) 

Eine oder mehrere Anteilklassen des Portfolios, die in einer be-

stimmten Wªhrung angeboten werden (jeweils eine ĂAngebots-

wªhrungñ) kºnnen in Bezug auf diese Angebotswªhrung abgesi-

chert werden. Eine solche Anteilklasse wird als ĂHedged-Anteil-

klasseñ bezeichnet. Zweck einer Hedged-Anteilklasse ist es, dem 

Anleger einen stärker mit der Basiswährung des Portfolios korre-

lierenden Ertrag zu bieten, indem die Auswirkungen von Wechsel-

kursschwankungen zwischen der Basiswährung des Portfolios 

(d. h. US-Dollar) und der jeweiligen Angebotswährung unter Be-

rücksichtigung praktischer Aspekte wie z. B. Transaktionskosten 

verringert werden. Durch die angewandte Absicherungsstrategie 

kann das Währungsrisiko zwischen der Basiswährung des Portfo-

lios und der Angebotswährung zwar verringert werden, eine voll-

ständige Eliminierung dieses Risikos ist jedoch nicht möglich. 

Hedged-Anteilklassen haben keinen Einfluss auf die Anlagever-

waltung der dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte, 

da nur der Nettoinventarwert der Hedged-Anteilklassen und nicht 

die dem Portfolio zugrunde liegenden Vermögenswerte gegenüber 

der Angebotswährung abgesichert werden. Die durch eine solche 

Absicherung entstehenden Kosten trägt die Hedged-Anteilklasse, 

für die diese Kosten entstanden sind. 

Weitere Informationen zur Absicherung von Anteilklassen sind im 

Kapitel ĂKauf von Anteilen ï Anteilklassen mit Währungsabsiche-

rung (Hedged-Anteilklassen)ñ in Teil II aufgef¿hrt. 

Risikofaktoren im Zusammenhang mit gegenüber RMB abge-

sicherten Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen). Seit 

2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht länger an den US-Dollar 

gekoppelt. RMB hat jetzt einen flexiblen aber gesteuerten Wech-

selkurs, der sich aus Angebot und Nachfrage am Markt in Bezug 

auf einen Währungskorb ausländischer Währungen ergibt. Die täg-

lichen Devisenhandelskurse des RMB gegenüber den großen Wäh-
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rungen am Interbanken-Devisenmarkt können innerhalb einer engen 

Bandbreite um den von der Zentralbank der Volksrepublik China her-

ausgegebenen Leitkurs frei fluktuieren. Die Umtauschbarkeit des 

RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB (CNY) unterliegt 

einem gesteuerten Währungsprozess, für den bestimmte Devisenkon-

trollvorschriften und Devisenrückführungsbeschränkungen gelten, die 

von der chinesischen Regierung in Abstimmung mit der Hongkong 

Monetary Authority (HKMA) auferlegt wurden. Der Wert des CNH 

kann aufgrund verschiedener Faktoren ï und ggf. ganz erheblich ï vom 

Wert des CNY abweichen; zu diesen Faktoren gehören die genannten 

Devisenkontrollvorschriften und Devisenrückführungsbeschränkun-

gen, die von der chinesischen Regierung jeweils auferlegt werden, so-

wie andere externe Marktkräfte.  

In dem Zeitraum seit dem Jahr 2005 haben die von der chinesischen 

Regierung verfolgten Devisenkontrollstrategien zu einer allgemeinen 

Aufwertung des RMB (sowohl beim CNH als auch beim CNY) 

geführt. Dieser Aufwertungstrend kann sich weiter fortsetzen, er 

kann jedoch auch abreißen; es gibt keine Zusicherung, dass es in 

Bezug auf den RMB zu gegebener Zeit nicht zu einer Abwertung 

kommt. Eine Abwertung des RMB könnte sich nachteilig auf den 

Wert der Kapitalanlagen der Anleger in Anteile der Klasse RMB 

H auswirken.  

Die Anteile der Klasse RMB H sind Teilnehmer am Offshore-

RMB-(CNH)-Markt, der Anlegern den freien Handel mit CNH au-

ßerhalb Festlandchinas mit am Markt in Hongkong zugelassenen 

Banken erlaubt (HKMA-genehmigte Banken). Die Anteile der 

Klasse RMB H sind nicht mit einer Verpflichtung verbunden, CNH 

auf Konten in Onshore-RMB (CNY) zu überweisen. 
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Zusammenfassende Informationen 

Merkmale des Portfolios 
Portfolio-Währung US-Dollar  Ablauf der Annahmefristen  

 
Für auf US-Dollar und Euro lautende An-
teilklassen: 
16.00 Uhr US Eastern Time an jedem Ge-
schäftstag 
 

Nettoinventarwertberech-
nung 

An jedem Geschäftstag   Für Hedged-Anteilklassen (außer RMB-
Hedged-Anteilklassen): 
18.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  
 
Für RMB-Hedged-Anteilklassen: 
13.00 Uhr MEZ an jedem Geschäftstag  

 

   Ausschüttungen* Bei Anteilen der Klassen A, B, C und I:  

Täglich zu erklären und monatlich auszu-
zahlen. 

 

Bei Anteilen der Klassen AT, BT, CT, IT, 
NT und ZT:  

Monatlich zu erklären und auszuzahlen. 

 
Bei Anteilen der Klassen AA, BA, EA und 
SA: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, 
mit einer auf Basis des Bruttoertrags (vor 
Abzug von Gebühren und Kosten) zu be-
stimmenden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klassen AI und EI: 
Monatlich zu erklären und auszuzahlen, 
mit einer auf Basis des Bruttoertrags (vor 
Abzug von Gebühren und Kosten) und 
des Kapitals (ggf. zu einem erheblichen 
Teil) zu bestimmenden Ausschüttungs-
quote 
 
 
Bei Anteilen der Klasse S1QD: 
Vierteljährlich zu erklären und auszuzah-
len 
 
 
Bei Anteilen der Klasse AR: 
Jährlich zu erklären und auszuzahlen, mit 
einer auf Basis des Bruttoertrags (vor Ab-
zug von Gebühren und Kosten) zu bestim-
menden Ausschüttungsquote 
 
Bei Anteilen der Klassen A2, B2, C2, I2, 
N2, S, S1 und S1 2:  
Keine. Siehe nachstehend unter ĂAus-
sch¿ttungenñ.  
 
* einschließlich Hedged-Anteilklassen 
 

Nettoinventarwertveröffent-
lichung  
 
Bezeichnung der Anteilklas-
sen 
 

Unter www.alliancebernstein.com 
 
 
H bezeichnet Hedged-Anteilklas-
sen. Weitere Informationen zur 
Absicherung von Anteilklassen 
sind im Kapitel ĂKauf von Anteilen 
ï Anteilklassen mit Währungsabsi-
cherung (Hedged-Anteilklas-
sen)ñ und ĂRisikofaktoren ï 
Hedged-Anteilklassenñ in Teil II 
aufgeführt. 
 

 

Kosten und Gebühren der Anteilklassen1 

 
Bei Zeichnung erhobener 

Ausgabeaufschlag3 
Verwaltungsgebühr4 

 

Vertriebsgebühr5 

 
Rücknahmeab-
schlag (CDSC)6 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen 
Anteile der Klassen A und 
A2  

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 
Anteile der Klasse AA  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AI  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klassen B und 
B2²** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

http://www.acmbernstein.com/
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Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse BT2**  keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse BA2**  keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klassen C und 
C2  

keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse CT keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse EA9  keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse EI9  keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klassen I und I28  bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 
Anteile der Klasse IT8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 
Anteile der Klassen N2 und 
NT 

bis zu 3,00% 1,65% keine keiner 

Anteile der Klasse S7 keiner keine keine keiner 
     
Anteile der Klasse S1 2 keiner 0,55% keine keiner 
Anteile der Klasse SA7 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse ZT10 keiner keine keine keiner 
Auf Euro lautende Anteilklassen 

Anteile der Klasse AR  bis zu 5,00% 1,10% keine 
keiner 

 
Gegenüber dem Euro abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 EUR H  bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 
Anteile der Klasse AT EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA EUR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT EUR 
H 2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse C2 EUR 
H 

keiner 1,55% keine 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 1,0% 

Haltedauer über 
 1 Jahr = 0% 

Anteile der Klasse I2 EUR H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 
Anteile der Klasse IT EUR H8 bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 
Anteile der Klasse S EUR H7 keiner  keine keine keiner 
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Anteile der Klasse S1 EUR H keiner 0,55% keine  keiner 
Anteile der Klasse S1QD 
EUR H 

keiner 0,55% keine  keiner 

     
Gegenüber dem britischen Pfund Sterling abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA GBP 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT GBP 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse S GBP H7 keiner keine keine keiner 
Anteile der Klasse S1 GBP H keiner  0,55% keine keiner 
Gegenüber dem australischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA AUD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AI AUD H bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT AUD 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse BA AUD 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse EA AUD 
H9 

keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse EI AUD 
H9 

keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr 
= 3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klassen I2 AUD 
H und IT AUD H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Singapur-Dollar abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA SGD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse IT SGD 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen (RMB*-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AT RMB 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Gegenüber dem Schweizer Franken abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 
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Anteile der Klasse A2 CHF 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse I2 CHF 
H8 

bis zu 1,50% 0,55% keine keiner 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA NZD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT NZD 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AT CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse AA CAD 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BT CAD 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse AA ZAR 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

Anteile der Klasse BA ZAR 
H2** 

keiner 1,10% 1,00% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Anteile der Klasse EA ZAR 
H9 

keiner 1,10% 0,50% 

Haltedauer 0ï1 Jahr = 
3,0% 

Haltedauer 1ï2 Jahre 
= 2,0% 

Haltedauer 2ï3 Jahre 
= 1,0% 

Haltedauer 3 Jahre 
und länger = 0% 

Gegenüber der tschechischen Krone abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 CZK 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

     
Gegenüber dem polnischen Zğoty abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 
Anteile der Klasse A2 PLN 
H 

bis zu 5,00% 1,10% keine keiner 

     

 
 
1  Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 

und der Transferstelle stehen Gebühren aus dem Nettovermögen des Port-

folios zu, wie unter ĂWeitere Informationen zum Portfolio ï Gebühren der 

Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und 
der Transferstelleñ erlªutert. Das Portfolio trªgt auÇerdem seine sonstigen 

Aufwendungen. Vgl. hierzu ĂKauf von Anteilenñ und ĂZusªtzliche Infor-

mationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II des Prospekts. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat sich für den Fall, dass in einem Geschäftsjahr der 

Gesamtbetrag der Gebühren und Aufwendungen für die nachstehend auf-

geführten Anteilklassen des Portfolios (einschließlich der Verwaltungs-
geb¿hr und aller weiteren in Teil II des Prospekts unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ aufgef¿hrten Geb¿hren und Auf-
wendungen, inklusive der Luxemburger Taxe dôAbonnement, jedoch mit 

Ausnahme von bestimmten anderen Steuern, etwaigen Maklerprovisio-

nen und Kreditzinsen) die im Folgenden genannten Prozentsätze des 
durchschnittlichen der jeweiligen Anteilklasse des Portfolios (sowie den 

entsprechenden Anteilen der H-Klassen) zuzurechnenden Nettoinventar-
wertes für das jeweilige Geschäftsjahr übersteigt ï 1,50 % (A), 1,50 % 

(A2), 1,50 % (AT), 1,50 % (AA), 1,50 % (AI), 1,50 % (AR), 2,50 % (B), 

2,50 % (B2), 2,50 % (BT), 2,50 % (BA), 1,95 % (C), 1,95 % (C2), 1,95 % 
(CT), 2,00 % (EA), 2,00 % (EI), 0,95 % (I), 0,95 % (I2), 0,95 % (IT), 

2,05 % (N2), 2,05 % (NT), 0,15 % (S), 0,70 % (S1), 0,70 % (S1 2), 

0,70 % (S1QD), 0,15 % (SA) bzw. 0,01 % (ZT) ï freiwillig dazu ver-
pflichtet, dem Fonds das Recht einzuräumen, diese Gebühren und Auf-

wendungen von den an die Verwaltungsgesellschaft zu leistenden Zah-

lungen abzuziehen, bzw. diese Gebühren und Aufwendungen selbst zu 
tragen; diese Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gilt so lange, bis 

sie den Anteilinhabern im Namen des Fonds eine entsprechende anders 
lautende Mitteilung macht. 

2 Nach Ablauf von vier Jahren nach dem Kauf der Anteile können die An-

teile der Klassen B, B2, BA und BT gegen Anteile der Klassen A, A2, AA 
bzw. AT ausgetauscht werden, ohne dass hierfür Gebühren seitens des 
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Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden. Weitere Einzel-

heiten zum Austausch von Anteilen sind unter ĂUmtausch oder Austausch 

von Anteilen ï Austausch von CDSC-Anteilenñ in Teil II dieses Prospekts 

ausgeführt.  
3 Als Prozentsatz des Kaufpreises. 
4 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. Die Verwaltungsgebühr enthält außerdem für bestimmte Anteil-

klassen gegebenenfalls einen Gebührenanteil, der an die Vertriebsstellen 

oder andere Finanzintermediäre und Dienstleister gezahlt wird. Weitere 
Einzelheiten zu der Verwaltungsgeb¿hr finden Sie unter ĂZusªtzliche In-

formationen ï Kosten und Geb¿hrenñ in Teil II.  
5 Als jährlicher Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventar-

werts. 
6  Als Prozentsatz des aktuellen Nettoinventarwerts bzw. des ursprünglichen 

Kaufpreises der zurückzunehmenden Anteile, falls dieser niedriger ist, 
und zwar basierend auf der Haltedauer der Anteile. CDSC-Anteile können 

nur über Händler erworben werden, die von der Hauptvertriebsstelle zum 

Angebot dieser Anteile autorisiert wurden. Anleger, die eine Anlage in 
CDSC-Anteile in Erwägung ziehen, sollten bei ihren Finanzberatern nä-

here Informationen einholen. Die Händler können für die Anteile der 

Klassen C, C2 und CT (und die entsprechenden Anteile der H-Klassen) 
unter bestimmten Bedingungen auf die Erhebung des Rücknahmeab-

schlags verzichten. 

7 Anteile der Klassen S und SA sind institutionellen Anlegern vorbehalten, 

die mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung geschlossen ha-

ben und denen die Anlageverwaltungsgebühren getrennt berechnet wer-

den. 
8 F¿r weitere Informationen zu dieser Anteilklasse siehe ĂZusªtzliche In-

formationen zu den Anteilklassenñ in Teil II.  
9 Nach Ablauf von drei Jahren nach dem Kauf werden Anteile der Klassen 

EA und EI (und die betreffenden H-Anteile) gegen Anteile der Klassen 

AA und AI (und entsprechende H-Anteile) ausgetauscht, ohne dass sei-
tens des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft Gebühren erhoben wer-

den. Weitere Einzelheiten zu diesem Austausch von Anteilen sind unter 

ĂUmtausch oder Austausch von Anteilen ï Austausch von CDSC-Antei-
lenñ in Teil II dieses Prospekts ausgef¿hrt. 

10 Anteile der Klasse ZT sind für Anlagen vorbehalten, die durch AB-Fonds 

getätigt werden. 
 

*  ĂRMBñ bezeichnet Offshore-RMB (CNH), nicht Onshore-RMB (CNY). 

 
**  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2016 werden die Anteile der Klasse B 

nicht mehr angeboten. Dies gilt mit der Maßgabe, dass Anteilinhabern 

von Anteilen der Klasse B (oder anderer Formen der B-Anteilklassen wie 
beispielsweise Hedged-Anteilklassen) eines anderen Portfolios oder AB-

Fonds Anteile dieser Klasse B zum Umtausch zur Verfügung gestellt wer-

den können. 
 

 

Weitere Merkmale der Anteilklassen 

 
Angebotswährun-

gen 
Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
dóAbonnement*** 

Auf US-Dollar lautende Anteilklassen  

Anteile der Klassen A 
und A2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse A2) 
HKD (Klasse A2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15,000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA  
US-Dollar 

HKD 
$2.000 

HK$15.000 
$750 

HK$5.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AI  US-Dollar $2.000 $750  keiner 0,05% 

Anteile der Klassen B 
und B2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse B2) 
HKD (Klasse B2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15,000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BT  

US-Dollar 
Euro 
SGD 
HKD 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 
HK$15,000 

$750 
ú750 

S$1.000 
HK$5.000 

$250.000 
ú250.000 

S$350.000 
HK$2.000.000 

0,05% 

Anteile der Klasse BA  US-Dollar $2.000 $750 $250.000 0,05% 

Anteile der Klassen C 
und C2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse C2) 

$2.000 
ú2.000 

S$3.000 

$750 
ú750 

S$1.000 
keiner 0,05% 

Anteile der Klasse CT 
US-Dollar 

Euro 
$2.000 
ú2.000 

$750 
ú750 

keiner 0,05% 

Anteile der Klasse EA  US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse EI  US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen I 
und I2  

US-Dollar 
Euro 

SGD (Klasse I2) 

$1 Mio.** 
ú1 Mio.** 

S$1,5 Mio.** 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
US-Dollar 

HKD 
$1 Mio.** 

HK$8 Mio. 
keine keiner 0,05% 

Anteile der Klassen 
N2 und NT 

US-Dollar $2.000 $750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
US-Dollar 

Euro 
$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 



AB FCP Ið Emerging Markets Debt Portfolio 
 

I-131 

Anteile der Klasse 
S1 2 

US-Dollar 
Euro 

$25 Mio.** 
ú20 Mio.** 

keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse SA US-Dollar $25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse ZT US-Dollar $50 Mio.** keine keiner 0,01% 

Auf Euro lautende Anteilklassen  

Anteile der Klasse AR  Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

 

 
Abgesicherte 
Währungen Mindesterstanlage* Mindestfolgeanlage* 

Maximaler 
Anlagebetrag** 

Luxemburger Taxe 
d'Abonnement*** 

Gegenüber dem Euro  
abgesicherte Anteilklassen (EUR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 ú250.000 0,05% 

Anteile der Klasse C2 
EUR H  

Euro ú2.000 ú750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
EUR H  

Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
EUR H  

Euro ú1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Anteile der Klasse S 
EUR H  

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
EUR H  

Euro ú20 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse 
S1QD EUR H  

Euro ú25 Mio.** keine keiner 0,01% 

Gegenüber dem britischen Pfund Sterling  
abgesicherte Anteilklassen (GBP-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
GBP H 

GBP £2.000 £750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
GBP H 

GBP £2.000 £750 £250.000 0,05% 

Anteile der Klasse S 
GBP H 

GBP £15 Mio.** keine keiner 0,01% 

Anteile der Klasse S1 
GBP H 

GBP £15 Mio.** keine  keiner 0,01% 

Gegenüber dem australischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (AUD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AI 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 
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Anteile der Klasse BA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 A$250.000 0,05% 

Anteile der Klasse EA 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse EI 
AUD H 

AUD A$2.000 A$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klassen I2 
AUD H und IT AUD H 

AUD A$1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Singapur-Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (SGD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
SGD H 

SGD S$3.000 S$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse IT 
SGD H 

SGD S$1,5 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem Renminbi 
abgesicherte Anteilklassen (RMB-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AT 
RMB H 

RMB RMB10.000 RMB3.750 keiner 0,05% 

Gegenüber dem Schweizer Franken  
abgesicherte Anteilklassen (CHF-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CHF H 

CHF CHF2.000 CHF750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse I2 
CHF H 

CHF CHF1 Mio.** keine keiner 0,05% 

Gegenüber dem neuseeländischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (NZD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
NZD H 

NZD NZ$3.000 NZ$1.000 NZ$400.000 0,05% 

Gegenüber dem kanadischen Dollar  
abgesicherte Anteilklassen (CAD-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse AA 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BT 
CAD H 

CAD C$2.000 C$750 C$250.000 0,05% 

Gegenüber dem südafrikanischen Rand  
abgesicherte Anteilklassen (ZAR-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse AA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 

Anteile der Klasse BA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 ZAR2,5 Mio.** 0,05% 

Anteile der Klasse EA 
ZAR H 

ZAR ZAR20.000 ZAR7.000 keiner 0,05% 
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Gegenüber der tschechischen Krone  
abgesicherte Anteilklassen (CZK-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
CZK H 

CZK CZK50.000 CZK20.000 keiner 0,05% 

Gegenüber dem polnischen Zğoty  
abgesicherte Anteilklassen (PLN-Hedged-Anteilklassen) 

Anteile der Klasse A2 
PLN H 

PLN PLN7.500 PLN3.000 keiner 0,05% 

      

      

 
 
* Gilt nicht für automatische Anlagesparpläne, sofern diese angeboten 

werden. 
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen darauf verzich-

ten. 

***  Jährliche Luxemburger Steuer, die von jedem Portfolio vierteljährlich 

zahlbar ist. 

 












































































































































































































