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Wichtige Hinweise

Die SICAV "Baloise Fund Invest (Lux) " (die "Geshaft") ist gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
uber Organismen fur gemeinschaftliche Anlagen (dassetz vom 17. Dezember 2010") registriert. Diese
Registrierung bedeutet allerdings nicht, daf} eingeimburger Behdrde die Richtigkeit oder die aubemnde
Darstellung der Angaben in diesem Prospekt odeAdiagen der Gesellschaft geprift hat. Anderslaidgen
Darstellungen sind untersagt und ungesetzlich.

Der Verwaltungsrat Ubernimmt die Verantwortung fien Wahrheitsgehalt der Informationen in diesem
Prospekt.

Alle Informationen oder Angaben eines Brokers, giNerkaufers oder jeder anderen natirlichen Pexdien,
nicht in diesem Prospekt oder den Dokumenten, Idid @l dieses Prospekts angesehen werden, ensgdttt
gelten als unbefugt und durfen nicht als Handlungsdgjage genommen werden.

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsangelsst ddd Ausgabe oder der Verkauf von Aktien der
Gesellschaft (hiernach ,Anteile) stellen in irgemger Weise eine Zusicherung dar, dal3 die in die@erspekt
erteilten Informationen zu irgendeinem spéaterenptieikt gultig sind. Angaben von wesentlicher Bedagtim
Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehaltendianAuflegung eines neuen Teilfonds fiihrt zu eine
Anderung des Prospekts.

Die Anteile durfen in keinem Land und in keiner B&eigesetzwidrig zum Verkauf angeboten werden. Jeder
potentielle Anleger, der ein Exemplar des Prospeliey des Zeichnungsformulars auf3erhalb von Luxegnbu
erhalt, kann diese Dokumente nicht als Auffordermag Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen verstelen

sei denn, dal3 in dem jeweiligen Land eine solch&#ofderung ohne Registrierung oder andere Formahta
rechtmaRig ist oder falls die Person in Ubereinsting mit den anwendbaren Vorschriften handelt, alle
notwendigen behordlichen und andere Genehmigungegel®lt hat und gegebenenfalls alle Formalitaten
einhalt.

U.S. Personen

Es wurden keine Schritte unternommen, um die Gedwlft oder ihre Anteile bei der "U.S. Securitiesl a
Exchange Commission" zu registrieren, wie im Ge#btr amerikanische Investmentgesellschaften vdQ 19
(Investment Company Act) und seinen Anderungeneauirieben ist oder anderen Vorschriften in beziig a
Wertpapiere einzuhalten. Dieser Prospekt darf dateét in die Vereinigten Staaten, deren Bundesstaader
abhangige Territorien eingefuhrt, Ubertragen odebneitet werden oder Ubertragen werden an Birder i
den Vereinigten Staaten wohnhafte Personen odeell&&saften, Vereinigungen oder andere juristischen
Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriodiet nach deren Gesetzen verwaltet werden (alkedie
Personen werden hiernach als "U.S. Personen” lee)c AuRerdem dirfen die Anteile der Gesellschiattt
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden Zledielerhandlung gegen diese Beschrankungen kdime e
Verletzung der amerikanischen Gesetze Gber Wegpapiarstellen. Der Verwaltungsrat der Gesellsdtath
die sofortige Ricknahme von U.S. Personen gekaofien gehaltenen Anteilen verlangen, auch von Aerleg
die erst nach Kauf der Anteile unter die Definitian U.S. Personen fallen.

FATCA (,Foreign Account Tax Compliance Act®)

Ziel des ,Foreign Account Tax Compliance Act” (FAALIist es, US-Burger und in den USA ansassige
juristische Personen daran zu hindern, ,Foreigamgral Institutions* (FFIs) zu Zwecken der Steuemveidung

zu nutzen. Die Bestimmungen von FATCA scheinen alerdiie Gesellschaft als FFI einzustufen.

Dementsprechend wird die Gesellschaft gegebensrifalt Anteilinhaber auffordern, Belege zum Naclswei
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ihres Steuersitzes und samtliche andere Informatiaar Verfigung zu stellen, die notwendig sind,deno.g.
Gesetzgebung zu entsprechen.
Ungeachtet der hier enthaltenen Bestimmungen umeisdurch die Luxemburger Gesetzgebung erlaulit, ha
die Gesellschaft das Recht:
- Bezuglich jeder Beteiligung an der Gesellschafttiéhe Steuern oder ahnliche Abgaben einzubehalten,
wenn sie dazu gesetzlich oder anders verpflichtgt i
- Von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlich Beregtégm (,Beneficial Owner“) der Aktien zu
verlangen, unverzuglich Informationen zu lieferie die Gesellschaft bendtigt, um ihren rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen und/oder die Hohe eilegubehaltenden Betrages zu bestimmen,
jegliche personliche Daten an eine Steuer- odesidlifsbehdrde weiterzugeben (in Luxemburg handelt
es sich um diddministration des Contributions DirecteCD"), sofern es gesetzlich vorgeschrieben
oder von einer der Behorden verlangt wird;
- Jegliche Dividendenzahlung oder Ruckgabenzahlunginan Anteilinhaber einzubehalten bis der
Gesellschaft ausreichende Informationen zur Bestimgnder korrekten Hohe des einzubehaltenen
Betrages vorliegen.

Darlber hinaus bestétigt die Gesellschaft, dassisi@artizipierender FFI im Sinne von FATCA isgsd sie
sich unter FATCA registriert hat und dessen Bestimgen einhélt. Die ,Global Intermediary Identifiioat
Number” (GIIN) der Gesellschaft lautet EWGM5M.000UE.442.

Die Gesellschaft wird @derdem nur mit professionellen Finanzintermediadgeamit einer GIIN registriert sind,
handeln.

CRS (,Common Reporting Standard*)

GeméalR dem OECD Standard fur den automatischenmat@mnsaustausch in Steuersachen (auch ,Common
Reporting Standard” oder ,CRS* genannt) geregellenzwischenstaatlichen oder multilateralen Abkomme
zum automatischen Austausch Uber Kontoinformatidp®ICAA), welche von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterschrieben wurden, und gemall dem am 18enileer 2015 erlassenen Gesetz beziglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Imf@tionen im Bereich der Besteuerung (die
.Luxemburgischen CRS Vorschriften) ist jedes luxamgische Finanzinstitut (,Luxemburg FI*) verpflit,
Informationen tber bestimmte Personen, welche Kob&e einem Luxemburg FI fihren, Investitionen imea
Luxemburg FI haben oder Nutzungsrechte in Bezugsalghe Konten und Investitionen besitzen (die “CRS
Reportable Persons”), zu berichten.

Gemal den Luxemburgischen CRS Vorschriften solté@sellschaft als Luxemburg Fl eingestuft werden.

Entsprechend den Luxemburgischen CRS Vorschriftehlsuixemburg Fls jahrlich verpflichtet personlicined
finanzielle Informationen (die ,personenbezogenéebawie weiter im Abschnitt zum ,Datenschutz” deért)
, unter anderem, betreffend die Identifizierung ,vden Besitz durch und die Zahlungen an (i) CRSoRaple
Person(en), und (ii) beherrschende(r) Person(empuslandischen Rechtstragern, welche keine Finstitzite
(,NFEs") und selbst CRS Reportable Persons sindlji@ACD zu melden.

Bitte wenden Sie sich an die Gesellschaft, soBenweitere Informationen zu Beschréankungen odebaten
des Haltens von Anteilen an der Gesellschaft bgaiti

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dd8 Ahlagen ein Risiko beinhalten und dal3 es keinen
Ausgleich fur Verluste aus der Investition in irgemen Teilfonds geben wird. AuRerdem kann nichawg@ert
werden, dall das Anlageziel der Gesellschaft etreieird. Weder die Gesellschaft, noch ihre
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Verwaltungsratsmitglieder oder ihre beauftragteprBgentanten oder Finanzberater kbnnen eine Zusiupe
zukinftiger Ergebnisse geben. Es wird den Zeichmoewh potentiellen Kaufern der Anteile der Geseldth
geraten, sich Uber die steuerlichen Konsequenzeistigchen Anforderungen und die Beschrankungesh un
Wechselkurskontrollen ihres Heimatlandes, ihres Mgdhes oder ihres Domizils, die sich auf die Zeiatg,
das Halten und den Verkauf von Anteilen der Gesiedift beziehen, zu informieren.

Die Zeichnung von Anteilen der Baloise Fund Inveftux) erfolgt auf der Basis und unter Hinweis auf
den letzten Prospekt in Verbindung mit dem letztiahresbericht sowie dem letzten Halbjahresberich
falls dieser aktueller ist als der Jahresbericht.

—

Gultigkeit haben nur die Informationen, die in diesn Prospekt oder in den Dokumenten, die im Prospekt
erwahnt und der Offentlichkeit zuganglich sind, eémdlten sind.
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Organisation der Gesellschaft

Baloise Fund Invest (Lux)
Luxemburgische Investmentgesellschaft mit variabkapital

VERWALTUNGSRAT

Prasident des Verwaltungsrats: Robert Antonietti
Leiter Kollektive Kapitalanlagen, Baloise Asset Mgament,
Basel, Schweiz

Vizeprasident: Alain Nicolai
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Assurancexembourg
S.A,
Leudelangel.uxembourg

Verwaltungsratsmitglieder: Stephan Hersperger-Cremer
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Assurancexembourg
S.A,
Leudelange, Luxembourg

Wim Kinnet
Mitglied der Geschaftsleitung der Baloise Insurgnce
Antwerpen, Belgien

Claudia Kalbermatten
Leiterin Product Management, Baloise Asset Managéme
Basel, Schweiz,

Odile Renner

Partner, Arendt Regulatory & Consulting SA ,
Luxembourg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Waystone Management Company (Lux) S.A.
19, rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft:

Denis Harty
CEO Luxembourg Management Company Solutions

Timothy Madigan,
Independent Director
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Martin Peter Vogel,
Global Head of Strategy

Rachel Elizabeth Wheeler,
CEO Global Management Company Solutions

GESCHAFTSSITZ
60, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

ASSET MANAGER

Baloise Asset Management AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

Sub-Asset Manager:
Tolomeo Capital AG
Fortunagasse 40
CH-8001 Zurich

BERATER

Baloise Fund Invest Advico S.A.
23, rue du Puits Romain Bourmicht
L-8070 Bertrange

DEPOTBANK

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

REGISTER-, TRANSFER- UND VERWALTUNGSSTELLE
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A.
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Liste der Teilfonds

In diesem Verkaufsprospekt werden folgende Teilfopeschrieben:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EURti@®yzed
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short DueoatiHigh Yield Bonds
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinaRmhds

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Constvea

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactez|

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select

Ergéanzende Informationen fur Anleger im Ausland

Anleger in den nachfolgenden Landern sollten zlishtzu diesem Prospekt die jeweils aufgefihrten
zusatzlichen Informationen lesen:

Deutschland: "Zusétzliche Informationen fir Anlegeder Bundesrepublik Deutschland”
Schweiz: "Informationen fur Anleger in der Schweiz
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1.DIE GESELLSCHAFT

1.1 Beschreibung der Gesellschaft

A. Allgemeine Informationen

Baloise Fund Invest (Lux) (in diesem Prospekt dizesellschaft” genannt) ist eine luxemburgische
Gesellschaft in Form einer Investmentgesellschaftvariablem Kapital gemal3 dem Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften und seimsleringen sowie dem Gesetz vom 17. Dezember
2010.

Bei der Gesellschaft handelt sich um eine fremdaéptie SICAV.

Die Gesellschaft wird von der Waystone Managemenomg@any (Lux) S.A. (die
~verwaltungsgesellschaft), die den Bestimmungem \Wapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt,
verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 18eRle Bitbourg, L-1273 Luxemburg.

Zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgedwdift wurde am 6. Mai 2013, mit Wirkung per 1.
Juni 2013, eine Vereinbarung uber Verwaltungsgedmdiftsdienstleitungen (die ,Vereinbarung®) mit
unbefristeter Laufzeit ab ihrer Unterzeichnung gésssen und von Zeit zu Zeit geandert. Jede Paatei
die Vereinbarung zu jeder Zeit per EinschreibenRiitkschein an die andere Partei kiindigen.

Nach Massgabe der Vereinbarung ist die Verwaltuesgitschatft fir die Verwaltung, die Administration
und den Vertrieb des Fondsvermdgens verantwortkad;darf allerdings diese Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle ganz oder teilweise auf Bitibertragen. Im Falle von Anderungen oder der
Bestellung weiterer Dritter wird der Verkaufsprokpentsprechend aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde als Aktiengesabdt unter luxemburgischem Recht am 23. Oktober
2003 fur einen unbegrenzten Zeitraum gegrindeaktuelles Gesellschaftskapital betragt 3 950 Q00 &
(LEUR"). Sie ist unter der Nummer B96744 im Handelmid Gesellschaftsregister von Luxemburg
registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahrar Verfigung stehen und auf Wunsch erhéltlich
sind. Die Satzung kann am Sitz der Verwaltungst¢gesedft kostenfrei eingesehen werden. Sie wurde
zuletzt am 25. Februar 2021 im RESRetueil Electronique des Sociétés et Associgtiomsembourg)
veroffentlicht. Die Namen und Verkaufsunterlageleralyon der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft esawiter der Website https//www.waystone.com
verfugbar.

Neben der Verwaltung der Gesellschaft verwalteMdievaltungsgesellschaft zurzeit weitere Organismen
fir gemeinsame Anlagen, deren Liste bei der Vemmgigesellschaft angefordert werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungsigaiemass Richtlinie 2014/91/EU des Européischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 zueringd der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffeedtimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (die ,OGAW V Richtlinie*) implementter

Die Vergutungspolitik legt Grundséatze fir die Vergig der Geschaftsleitung, aller Mitarbeiter, dieea
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Glsskaft haben, sowie aller Mitarbeiter, die unatige
Kontrollfunktionen durchfihren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wendet die nachstehggmmbnnten Grundsatze in einer Art und einem
Ausmal} an, die ihrer GroR3e, ihrer internen Orgaioisaind der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Geschafte angemessen sind:

I. Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden umdrksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von ilis, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der alemgsgesellschaft verwalteten Gesellschaft nicht
vereinbar sind,

ii. Wenn und soweit anwendbar, die Leistungsbewgrterfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwalgagellschaft verwalteten Gesellschaft empfohlen
wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, das8elvertung auf die langerfristige Leistung des
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken abstellt uhe tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergutungskomponenten Uber denselben Zeitraumilteste

iii. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Gehaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteBasellschaft und der Anleger der Gesellschaft und
umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interesselikign.

iv. Die festen und variablen Bestandteile der Gegargltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestarsdégilder Gesamtvergitung hoch genug ist, um indezu
auf die variablen Vergutungskomponenten voélligexibiditat zu bieten, einschlief3lich der Moglichkeit
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu vétein.

Die Vergutungspolitik ist zumindest auf jahrlicigasis durch einen Vergitungsausschuss festgelegt un
Uberpruft.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik deerwaltungsgesellschaft beinhalten unter anderem
eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Varggen und Leistungen berechnet werden, Angaben
zu Personen, die fur die Gewahrung der Vergitunged Leistungen zustandig sind, sowie die
Zusammensetzung des Vergiutungsausschusses. Sie singerfigbar unter
https//www.waystone.com/waystone-policies oderAnffage kostenlos in Papierform erhaltlich.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen dessteer Teils des Gesetzes vom
17. Dezember 2010, welcher die OGAW V Richtliniccuxemburger Recht umsetzt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich dierBorsenzulassung der Anteile der Gesellscut
einige ihrer Teilfonds an der Luxemburger Borsdeantragen.

Die Gesellschaft wurde am 31. Januar 2001 in Luxembauf unbegrenzte Zeit gegrindet. lhr
Anfangskapital betrug 35 000 EUR und wurde wie tfgiezeichnet:

Basler Lebens-Versicherungs-Gesellschaft: 26 258 EU
Basler, Versicherungs-Gesellschaft: 8 750 EUR

Das Kapital entspricht mindestens 1 250 000 EURs Bapital der Gesellschaft entspricht jederzeit der
Summe der Nettovermdégen ihrer Teilfonds.

12/417



Die Statuten der Gesellschaft wurden am 9. MarZ 260Mémorial veroffentlicht. Die Statuten wurden
auch bei der Geschaftsstelle des Tribunal d'Arssetnent de et & Luxembourg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kdnnen. Die Gesellschaft igdarlelsregister Luxemburg unter der Nummer B 80
382 eingetragen. Die gesetzlich erforderliche Imf@iionsiibersicht im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot von Anteilen (,notice Iégaletiurde ebenfalls bei der Geschéftsstelle des Tabun
d'Arrondissement de Luxembourg hinterlegt, wo sigesehen werden kann und wo Kopien nach Zahlung
der entsprechenden Gebihr verlangt werden kénnen.

Die Statuten der Gesellschaft wurden zuletzt anM8&i 2012 geandert. Ihre Anderung wurde am
28. Juni 2012 im Memorial verdffentlicht.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxenghugrossherzogtum Luxembourg, 60, avenue J.F.
Kennedy L-1855. Alle Fragen, die sich auf die Stuukind die Politik der Gesellschaft beziehen, rafiss
an die Gesellschaft an deren Gesellschaftssitzlgetiwerden.

Das Verfahren zur Zeichnung und Zahlung der Anteiled im Kapitel "Ausgabe von Anteilen und
Zeichnungs- und Zahlungsverfahren" beschrieben.

B. Umbrella Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella Fonds besteheuns @erschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein "Teilfonds"), wob@der Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermogenswerte jedes der Teilfondsdee in den Blichern der Gesellschaft getrennt von
den anderen Vermobgenswerten gehalten.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds bilden zusamne@ne juristische Person. Im Verhaltnis der
Anteilsinhaber untereinander gilt jedoch jeder fbeitls als eigenstandig. Gegenuber Dritten, inshoesen
Glaubigern, haften die Aktiva eines Teilfonds nir tlie Schulden und Verpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonde eader verschiedene Kategorien von Anteilen (die
"Kategorien von Anteilen") herausgeben, wobei jgd&egorie unterschiedliche Merkmale aufweist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sichRiasht vor, jederzeit einen neuen Teilfonds zu
granden. In diesem Fall wird der Prospekt auf dewesten Stand gebracht, und die Anteilinhaber werde
unverzuglich dartiber informiert.

Die Anteile der verschiedenen Teilfonds kdnnen rademveise an jedem Bewertungstag ausgegeben,
zurickgenommen und umgetauscht werden zu einems, Begiauf Basis des Nettoinventarwerts pro Anteil

der jeweiligen Kategorie an dem bestimmten Bewegdtag, wie in den Statuten der Gesellschaft (den
"Statuten") festgelegt, berechnet wird, zusatzbder abzuglich aller Gebihren und Kosten wie in der
Anlage zu diesem Prospekt vorgesehen.

Der konsolidierte Geschaftsbericht der Gesellschafl in EUR abgefaldt. Der Nettoinventarwert jedes

Anteils jedes Teilfonds lautet auf die Referenzwaélgrdes entsprechenden Teilfonds wie in der Anlage
dieses Prospekts angegeben.
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Vorbehaltlich der spezifischen Regelungen in dies@ospekt konnen die Anleger alle oder einen Tell
ihrer Anteile eines bestimmten Teilfonds in Antedlaes anderen Teilfonds und Anteile einer Kategiori
Anteile einer anderen Kategorie im gleichen Teilfemmwandeln.

1.2 Investitionsziel

A. Generell

Das vorrangige Ziel der Gesellschaft ist es, derteiinhabern die Vorteile einer professionellen
Verwaltung zugute kommen zu lassen, die sich anfenzip der Risikostreuung gemalf der festgelegten
Investitionspolitik jedes Teilfonds der Gesellsd¢rafentiert.

Der Anteilinhaber kann je nach seinen Bedurfnisstar seiner Einschatzung der Entwicklung der Mérkte
wahlen, welche Investitionen er in dem einen odelegen Teilfonds der Gesellschaft tatigen will.

B. Risikoprofil

Die Investitionsziele und die Investitionspolitikdes Teilfonds, die vom Verwaltungsrat gemaf den
Statuten der Gesellschaft und dem anwendbaren Restgelegt wurden, stehen in Ubereinstimmung mit
den generell im Kapitel "Investitionen und Invastisbeschrankungen” festgelegten und den speaiell i
der Anlage beschriebenen Beschrankungen.

Potenzielle Anleger sollten sich der allgemeinersiken der Kursschwankungen bei Anlagen in
Investmentgesellschaften bewusst sein. Auf GruesattiKursschwankungen kann der Anteilspreis steigen
oder fallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Werseimgeils nicht unter den Einstandswert fallt.

Die Investitionen in jedem Teilfonds unterliegemdduktuationen der Bérsenmarkte und den inharenten
Risiken, die mit Investitionen, die Arbitragerisikand Wertpapierrisiken ausgesetzt sind, verbusdeh

Faktoren, die diese Schwankungen ausldsen, bzwAdsmass der Schwankungen beeinflussen kdnnen
sind (z.B.):

- Unternehmensspezifische Veranderungen

- Veranderungen der Zinssatze

- Veranderungen von Wechselkursen

- Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Befidhi#ng, Staatsausgaben und —verschuldung,
Inflation

- Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklagséh Aktien), Markte, Lander, Branchen und
Sektoren

Anleger sollten sich in jedem Fall ihrer langfrigtn Anlageziele bewusst sein, bevor sie Anlageinem
der Teilfonds tatigen.
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Die Gesellschaft hat beschlossen, fur jeden Taldorin Risikoprofil festzulegen. Als Faktoren zur
Bestimmung des Risikoprofils werden die Aktien- uRtemdwahrungsquote eines jeden Teilfonds
herangezogen.

Risikoprofile: tief, moderat, mittel, tberdurchsdhirch, hoch.

Risikoprofil: Tief

Es werden keine Anlagen in Aktien getatigt. MinB% der Anlagen erfolgen in der Referenzwahrung des
Teilfonds bzw. sind in der Referenzwahrung desfdils abgesichert. Teilfonds mit Risikoprofil ,tief
dirfen max. 10% der Anlagen in Wertpapiere und @aldttinstrumente mit Non-Investment Grade Rating
(,Non-1G") investieren. Unter ,Non-Investment Grddeird ein Kreditrating verstanden, das tieferatd
BBB- (Standard & Poor’'s) oder Baa3 (Moody’s) odémeedquivalente Qualitatseinstufung aufweist.
Zudem dirfen max. 20% in Nachranganleihen invdstierden.

Teilfonds mit einer mindestens hundertprozentigapitalschutzgarantie zum Laufzeitende fallen aach i
dieses Risikoprofil.

Risikoprofil: Moderat

Es werden im Mittel 30% der Anlagen des Teilfond#éktien gehalten. Mind. 50 % der Anlagen erfolgen
in der Referenzwéhrung des Teilfonds bzw. sinden Rleferenzwéhrung des Teilfonds abgesichert. Zu
diesem Risikoprofil zédhlen auch Teilfonds ohne AR#inlagen, aber mit einer Fremdwahrungsquote bis
75%. Teilfonds mit Risikoprofil ,moderat‘ durfen ©oizu 100% der Anlagen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade RatihNon-IG*) investieren. Unter ,Non-Investment
Grade” wird ein Kreditrating verstanden, das tie¢ials BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Mo®)y’
oder eine aquivalente Qualitatseinstufung aufwgistiem dirfen bis 100% in Nachranganleihen investie
werden.

Risikoprofil: Mittel
Es werden im Mittel 50% der Anlagen in Aktien geeal Mind. 25% der Anlagen werden in der
Referenzwéhrung des Teilfonds getatigt bzw. sindeinReferenzwahrung des Teilfonds abgesichert.

Risikoprofil: Uberdurchschnittlich
Es werden im Mittel 75% der Anlagen in Aktien gedal Von den Aktien werden mehr als 50% in
entwickelte Markte investiert. Es bestehen keinstiRgionen hinsichtlich der Wahrungsallokation.

Risikoprofil: Hoch

Der Teilfonds investiert in Aktien. Es bestehennkeRestriktionen in Bezug auf das Verhaltnis von
entwickelten Markten zu Schwellenlandern. Der Beitfs unterliegt ebenfalls keinen Restriktionen im
Hinblick auf die Wahrungsallokation.

Potentielle Anleger sollten die entsprechenden Aegdei ihrer Anlageentscheidung in dem betreffande
Teilfonds bertcksichtigen.

15/417



C. Spezifische Risikohinweise
Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Gebrauch von Finanzinstrumenten und die Vdk#titer Preise von Termingeschaften erhbhen das
Risiko, das mit dem Erwerb von Anteilen der Gesblidt verbunden ist, erheblich. Die Transaktiomka,
Termingeschéfte beinhalten, kdnnen eine erheblidebelwirkung haben. Die H6he der Mindest-
Garantieeinlage, die generell fir solche Transaktioerforderlich ist, ermdglicht eine sehr erhétdic
Hebelwirkung. Dies hat zur Folge, daf3 schon eimgéigig unginstig verlaufendes Termingeschéaftreine
erheblichen Verlust zur Folge haben kann.

Der Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen ist eeschaftstatigkeit, die erhebliche Investitionken
in sich tragt.

Ebenso sind beim Verkauf von ungedeckten Kaufoptidheoretisch unbegrenzte Verlustrisiken denkbar.
Der Verkauf von Verkaufsoptionen birgt ebenso hdbdustrisiken, wenn der Marktpreis der betreffemde
Wertpapiere kleiner wird, als der um die erhalten&mie verminderte Optionspreis.

Optionsscheine auf Wertpapiere oder alle ander@anZinstrumente ermdglichen einen erheblichen
Hebeleffekt, stellen aber auch ein erhohtes Wedsrungsrisiko dar.

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumedie andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapidder Einsatz derivativer Techniken setzt nialnt n
das Verstandnis der Basiswerte der Finanzderigatalern auch des Finanzderivats an sich voraus, und
dies ohne die Moglichkeit, die Performance der Fadrivate unter allen moglichen Marktbedingungen
genau beobachten zu kdnnen. Der Einsatz und diepkeitét von Finanzderivaten bedingen namentlich
die Durchfilhrung angemessener Kontrollen zur Ubelmwag der eingegangenen Transaktionen.
Ausserdem muss das zuséatzliche mit dem Finanzdemrbundene Risiko fur einen Teilfonds beurteilt
und die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbawegn der Basiswerte mussen korrekt vorausgesagt
werden koénnen. Es gibt keine Garantie dafur, dass lsestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine
Anlagestrategie, die Finanzderivate einsetzt, gréath ist.

Transaktionen mit Termin- und Optionsgeschafter, alif Basis eines ,Over the Counter-Geschafts*
abgeschlossen werden, weisen oft eine niedrigeditguauf.

Es ist nicht immer moglich, eine Kauf- oder Verkaartler zum gewlnschten Preis durchzufiihren oder
eine offene Position abzuschliel3en.

SchlieBlich kann trotz der strengen Auswahl, dee@esellschaft in der Wahl der Vermittler fir d@ver
the Counter-Geschafte® trifft, das Risiko der Nagffiillung durch einen Vertragspartner nicht vohstig
ausgeschlossen werden. Insbesondere Total RetuapsSwilie die Gesellschaft im Rahmen der
Anlagepolitik einzelner Teilfonds einsetzt, untegen grundsatzlich dem Ausfallrisiko der Gegenjparte

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz einediébenten kann die Gesellschaft durch Verzug bei de
Liguidation der Positionen signifikante Verlustéeaten, dazu gehdrt der Wertverlust der Investéion
wahrend die Gesellschaft ihre Rechte einklagt. &ddht ebenso die Mdglichkeit, dass der Einsatz der
vereinbarten Techniken zum Beispiel durch Konkilsgalitat, oder Gesetzesdnderungen im Vergleich
mit denen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses degiklearungen in Kraft waren, beendet wird.

Die Gesellschaft kann unter anderem Transaktiong#rO8C- und Interdealer-Méarkten eingehen. Die
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Teilnehmer an diesen Markten unterliegen typisckegv keiner Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer
regulierter Markte. Die Gesellschaft, die in Swapstal Return Swaps, Derivate, synthetische Insémnten
oder andere OTC-Transaktionen auf diesen Marktessirert, tragt das Kreditrisiko des Kontrahentad u
unterliegt auch dessen Ausfallrisiko. Diese Risikénnen sich wesentlich von denen bei Transaktionen
auf regulierten Markten unterscheiden, denn letzteerden durch Garantien, taglicher Mark-to-market-
Bewertung, taglichem Settlement und entspreche8dgregierung sowie Mindestkapitalanforderungen
abgesichert. Transaktionen, die direkt zwischeni Xoatrahentenen abgeschlossen werden, profitieren
grundsatzlich nicht von diesem Schutz.

Die Gesellschaft unterliegt zudem dem Risiko, dssKontrahent die Transaktion nicht wie vereinbart
ausfuhrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl. dertvagsbedingungen (unerheblich ob gutglaubig oder
nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder Liquidititsdhlems. Dies kann zu Verlusten bei der Geselfscha
fuhren. Dieses Kontrahentenrisiko steigt bei Ve#ra mit langerem Falligkeitszeitraum, da
Vorkommnisse die Einigung verhindern kbénnen, odennvdie Gesellschaft seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe vontkahenten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann die Gesellschathrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegungen wer@ea Gesellschaft kann mit jedwedem

Kontrahenten eine Transaktion abschlie3en. Sie &aoh unbeschréankt viele Transaktionen nur miteine

Kontrahenten abschlieRen. Die Mdglichkeit der Asskaft mit jedwedem Kontrahenten Transaktionen
abzuschlieRen, das Fehlen von aussagekréftiger wmabhangiger Evaluation der finanziellen

Eigenschaften des Kontrahenten sowie das Fehless e®gulierten Marktes flir den Abschluss von
Einigungen, kénnen das Verlustpotential der Gededift erhéhen.

Weiterverwendung der Barsicherheiten fir Geschéaftenit OTC-Derivaten, Total Return Swaps und
Techniken fir effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann bei der WeiterverwendundgBagsicherheiten im Fall des Wertverlustes der it d
Weiterverwendung verbundenen Investitionen einenluge dadurch erleiden, dass der Wert der
Barsicherheit, welche nach Abschluss der Transaktiorch den jeweiligen Teilfonds zuriickgegeben
werden muss, geringer ausfallt. Der Verlust fur@esellschaft resultiert daraus, dass die Gesalisfilr

den Ausgleich des Differenzbetrags zwischen demt \d&r empfangenen Sicherheit und dem Wert der
Sicherheit zum Zeitpunkt der Rickgabe aufkommenstealis

Sonstige Risikofaktoren
Eine Anlage in die Gesellschaft ist dartiber himaitfolgenden Risikofaktoren verbunden:

Aktienrisiko: Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien gsteleeRisiko schliel3t signifikante
Schwankungen der Preise, negative Informationefigieh des Ausstellers oder des Marktes ein. Des
Weiteren sind Schwankungen auf kurze Sicht oftrwalstarkt. Das Risiko, dass eine oder mehrere
Gesellschaften einen Abschwung erleiden oder bebtiggerung ihrer finanziellen Profite scheitdann
sich zu einem spezifischen Zeitpunkt negativ aafWertsteigerung des gesamten Portfolios auswirken.

Festverzinsliche Wertpapiere: Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere (oder \eiohpbare
Finanzmarktinstrumente) sind im Allgemeinen inslelre dem Zinsdnderungsrisiko und dem Kredit-
bzw. Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko: Soweit die Gesellschaft Anlagen in verzinslicheariffapieren tétigt, ist sie einem
Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Maskiameau, kann der Wert der zur Gesellschaft
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gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheblich esinkDies gilt in erhbhtem Male, soweit die
Gesellschaft auch verzinsliche Wertpapiere mit éfilagRestlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung
halt.

Bonitatsrisiko: Die Bonitét (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) sldusstellers eines von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapiers kann nachtraglich sinkess Bihrt in der Regel zu Kursriickgédngen, die tber d
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Wahrungsrisiko: Halt die Gesellschaft Vermdgenswerte, die auf Ewéhrung lauten, so ist sie (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werder®ne Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswghttar Gesellschaft fihrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Auch wenn versucht wird, Fremdwahrungspositionezusichern, kann es keine Garantie dafiir geben,
dass die Absicherung erfolgreich ist. Die Absiclngrikkann zu einem Ungleichgewicht zwischen der
Wahrungsposition des Teilfonds und der gegen Wasnisiken abgesicherten Anteilkategorie fuhren.

Die Absicherungsstrategien kénnen sowohl eingegangerden, wenn die Rechnungswahrung im
Verhaltnis zu der mafigeblichen Wahrung der gegemruWgsrisiken abgesicherten Anteilkategorie
abnimmt als auch wenn sie zunimmt. Wenn eine solélsicherung gegen Wahrungsrisiken
vorgenommen wird, so kann die Absicherung des Wigsiisikos die Anteilsinhaber der mal3geblichen
Anteilkategorie wesentlich gegen einen Wertvertiest Rechnungswéhrung gegeniber der Wéhrung der
gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilkateguhétzen, aber sie kann ebenso Anteilsinhabendara
hindern, von der Wertsteigerung der Rechnungswé@hzurprofitieren.

Sofern in dem auf die Teilfonds bezogenen Besondéed dieses Prospekts ausdricklich erwéhnt, geht
die Gesellschaft bestimmte wahrungsbezogene Geschiif, um das Wahrungsrisiko zwischen der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds unt\@#rung, in der Anteile dieser Anteilsklasse gedmalt
werden, abzusichern.

Jegliche Finanzinstrumente, die zur Umsetzung sol@trategien in Bezug auf eine oder mehrere
Anteilsklassen verwendet werden, sind als Vermdgerie und Verbindlichkeiten eines Teilfonds
insgesamt anzusehen, allerdings sind sie der jgerilAnteilsklasse zurechenbar. Die Gewinne und
Verluste sowie die Kosten des betreffenden Finatziments werden ausschlie3lich der betreffenden
Anteilsklasse zugerechnet.

Transaktionen werden eindeutig einer bestimmteneifskiasse zurechenbar sein, daher darf ein
Waéhrungsrisiko einer Anteilsklasse nicht mit demeeianderen Anteilsklasse eines Teilfonds komMinier

oder verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der dgemswerte einer Anteilklasse, darf keinen anderen
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Wenn in einem Teilfonds mehr als eine abgesichiamteilsklasse in derselben Wahrung enthalten idt un
das Wahrungsrisiko dieser Anteilsklassen in eindeean Wahrung abgesichert werden soll, kann der
Teilfonds die Devisengeschéfte, die fur solche alofperten Anteilsklassen abgeschlossen wurden,
zusammenfassen, und die Gewinne / Verluste undaséen der betreffenden Finanzinstrumente anteilig
auf jede dieser abgesicherten Anteilsklassen desftemden Teilfonds aufteilen.

Falls die Gesellschaft eine Absicherung gegen W#sschwankungen auf Ebene der Anteilsklassen
anstrebt, konnte dies, unbeabsichtigter Weise,ranégexterner Faktoren, die sich der Kontrolle der
Gesellschaft entziehen, zu tUbermalRlig abgesicheden zu niedrig abgesicherten Positionen fiihren.
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UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedochol@&s Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die
gegen Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, riibetschreiten und zu niedrig abgesicherte Position
dirfen 95% des Anteils des Nettoinventarwerts dete#sklasse, die gegen Wahrungsrisiko abgesichert
werden soll, nicht unterschreiten. Gesicherte Rogh werden taglich tGberprift, um sicherzusteltass

die Uber- oder untergesicherten Positionen die aofpemannten zuldssigen Werte nicht Uber- oder
unterschreiten und regelmafiig neu ausgeglichenenerd

Insoweit die Absicherung fur eine bestimmte Antddsse erfolgreich ist, wird sich die Wertentwiakdu
der Anteilsklasse voraussichtlich richtungsmafig der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte entwickeln, sodass Anleger dies&ilsklasse keinen Gewinn erzielen werden, falls di
Waéhrung der Anteilsklasse gegen die Wahrung dem@genswerte des jeweiligen Teilfonds fallt.

Allgemeines Marktrisiko: Investments der Gesellschaft sind im allgemeiremnalf vielfaltige, teilweise
auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden g#eerdrends und Tendenzen an den Markten
ausgesetzt. Diese kdnnen zu einem ggf. auch echebliund langer andauernden, einen gesamten Markt
betreffenden Kursriickgang fuhren. Dem allgemeineaarkifisiko sind grundséatzlich auch Wertpapiere
erstklassiger Ausstellern ausgesetzt.

Liquiditatsrisiko: Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgeset#nn sie bestimmte Anlagen nicht
kurzfristig verkaufen kann oder wenn Drittparteiemsbesondere ausserbérsliche geschatftliche
Beziehungen, ihren Verpflichtungen nicht termingatenachkommen.

Schwellenlander: Mit der Anlage in Wertpapiere aus Schwellenlandsimd verschiedene Risiken
verbunden. Diese stehen insbesondere mit dem hafitichen und politischen Entwicklungsprozess
dieser Lander im Zusammenhang. Darlber hinaus hageslesich tendenziell um Markte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu neigen, volatil uiidjuide zu sein. Des Weiteren gibt die vergangene
Entwicklung dieser Markte keinen Aufschluss Uberedezukinftige Entwicklung. Andere Faktoren
(Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, SteuernnscBrankungen bezuglich ausléndischer
Kapitalanlagen und Kapitalrtickfliisse etc.) konnbargalls die Marktfahigkeit der Werte und die darau
resultierenden Ertrage beeintrdchtigen, wobei ehtnauszuschliessen ist, dass diese Faktoren die
Zahlungsfahigkeit einiger Aussteller sehr starkitibessen, oder gar zu deren Zahlungsunfahigkéiteii
konnen. Desweiteren unterliegen Gesellschaftenaseth Landerm oftmals einer wesentlich geringeren
staatlichen Aufsicht und einer weniger ausdiffererien Gesetzgebung. lhre Buchhaltung und
Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem l@astgandard.

Russland

Bei Anlagen in Russland kénnen wesentliche Risikestehen, darunter politische, konjunkturelle und
rechtliche Risiken sowie Risiken im Zusammenhandg Wi&hrungen, der Inflationsrate und der
Besteuerung. Es besteht ein Verlustrisiko aufgdesiFehlens angemessener Systeme fiir die Ubergragun
und Preisbildung, den Nachweis fir sowie die Vemwafy oder Registrierung von Wertpa-pieren.Ferner
sind mit einer Anlage an der russischen Borse ,Ruas$rading System® (die ,RTS") oder der Moscow
Interbank Currency Exchange (die ,MICEX") groRersiken als bei einer Anlage auf den Markten der
Industrienationen verbunden. Dazu zahlen die Gefahr Verstaatlichungen, Enteignungen oder einer
hohen Inflation sowie Depotbankrisiken. Daher gelfenlagen an der RTS sowie an der MICEX im
Allgemeinen als volatil und wenig liquide.
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China

Anlagen in China reagieren sensibel auf politisgesgellschaftliche und diplomatische Entwicklungta,

in oder in Bezug auf China eintreten konnen. Andgem der chinesischen Politik konnen sich nachteili
auf die chinesischen Wertpapiermérkte sowie die t¥Wéwicklung von Teilfonds auswirken. Die
chinesische Wirtschaft unterscheidet sich in viekapekten von den Volkswirtschaften der meisten
Industrienationen, u. a. im Hinblick auf staatli¢kiagriffe in die Volkswirtschaft, den Entwicklungtaind,

die Wachstumsra-te und die Devisenkontrolle. Dgaiiaorischen und gesetzlichen Rahmenbedingungen
fur Kapitalmérkte und Unternehmen in China sindMargleich zu denen der Industrienationen nicht gut
entwickelt. Das chinesische Rechtssystem basiésgcawiftlichen Gesetzen und Vorschriften. Vielesir
Gesetze und Vorschriften wurden jedoch noch nicifitden Prifstand gestellt, sodass keine Klarheit
hinsichtlich ihrer Durchsetzbarkeit gegeben istd@m rdumen diese Vorschriften den chinesischen
Behdrden einen Ermessensspielraum bei der Ausleglerg Vorschriften ein, wodurch sich die
Unsicherheit hinsichtlich ihrer Umsetzung in diecs noch weiter erhéhen kann.

Branchenrisiko: Ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Umginmensgewinne in einer einzelnen
oder miteinander verwandten Branchen. Bei einenfoneis, der in eine spezielle Branche anlegt,ieteb
Risiko besonders ausgepragt, da aufgrund der $mioh des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos
auf verschiedene Branchen von vornherein nichtdietn werden kann.

Lander- und Transferrisiko: Eintretende wirtschaftliche oder politische Ingitdt in Landern, in denen
die Gesellschaft investiert, kann dazu fuhren, ddies Gesellschaft ihr zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligentdépiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt.
Maf3geblich hierfur konnen beispielweise Devisen-erodiransferbeschrankungen oder sonstige
Rechtsdnderungen sein.

Geographischer Bereich: Die Spezialisierung von Teilfonds auf einen bestien geographischen
Bereich beeinhaltet sowohl erhohte Chancen als deichgegenuberstehende Risiken. Die Anlagechancen
sind aufgrund seiner regionalen Ausrichtung in Bhasiner konjunkturellen Aufwéartsentwicklung
Uberdurchschnittlich hoch. Umgekehrt ist zu beriatkgyen, dass im Gegensatz zu den, dass durch die
Konzentration des Engagements auf spezielle Anédgesen besondere Risiken bestehen.

Warrants — Optionsscheine:Der Hebeleffekt der Anlage in Optionsscheine uredublatilitat der Preise
von Optionsscheinen erhdhen das Risiko einer Anta@ptionsscheine gegentiber einer Anlage in Aktien
Wegen der Volatilitat von Optionsscheinen kann\duatilitdt des Nettoinwentarwertes pro Anteil esne
Teilfonds, der in Optionsscheine anlegt, steigenlagen in einen Teilfonds, der in Optionsscheine
investiert, sind deshalb nur fur solche Anlegerigest, die ein solch erhdhtes Risiko eingehen wolle

Nachranganleihen:Bei Nachranganleihen liegt das Risiko in der Refblge der Rickzahlung im Falle
der Insolvenz des Emittenten, bei der Inhaber rmexgjiger Schuldtitel erst bezahlt werden, wenn lehab
von den vorrangigen Schuldtiteln vollstandig beudic werden.

Erstemissionen:Bei Teilfonds die in Erstemissionen anlegen, bestas Risiko, dass der Preis des neu
ausgegebenen Papiers grosserer Volatilitat auggesetvegen des Fehlens eines bereits bestehenden
offentlichen Marktes, jahreszeitunabhangiger Trhitigaen, der limitierten Anzahl von Wertpapiererge d
gehandelt werden kénnen und des Fehlens von Infanesm Gber den Emitenten. Ein Teilfonds darf
solche Wertpapiere nur fir eine kurze Zeit haltess zu einer Erh6hung der Kosten fihrt.

Unternehmensspezifisches RisikoDie Kursentwicklung der von der Gesellschaft geredn Aktien,
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstumente istelsen auch von unternehmensspezifischen
Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betrietsalaftlichen Situation des Ausstellers.
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Verschlechtern sich die unternehmenspezifischeriofetk, kann der Kurswert des spezifischen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeaditetr sonst allgemeinen positiven Borsenentwiaklun

Verwahrrisiko: Die Vermogenswerte der Teilfonds werden der Depitbaur Verwahrung anvertraut
und in den Bichern der Depotbank als Eigentum dese{Bschaft ausgewiesen. Von der Depotbank
gehaltene Wertpapiere werden von den anderen Veamsigerten der Depotbank getrennt verwahrt. Das
Risiko des Abhandenkommens der verwahrten Wertpajme Falle der Insolvenz der Depotbank wird
dadurch zwar verringert, kann jedoch nicht volldigrausgeschlossen werden. Die getrennte Verwahrung
gilt jedoch nicht in Bezug auf Barvermdgen, wodusibh das Risiko des Abhandenkommens der
verwahrten Wertpapiere im Falle der Insolvenz demahrstelle erhoht.

Die Depotbank verwahrt unter Umstanden nicht abenrvogenswerte der Teilfonds selbst, sondern bedient
sich hierfir eines Netzwerks von Unterverwahrstell&nleger sind dem Risiko der Insolvenz der
Unterverwahrstellen in demselben Mal3e ausgesetztien Risiko der Insolvenz der Depotbank.

Die Teilfonds kdnnen Anlagen in Markten tatigentesteVerwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte @eilfonds, die in diesen Markten gehandelt werden
und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut eorsind, kdnnen Risiken in Féllen ausgesetzt gein,
denen die Depotbank nicht haftet.

Regulatorisches RisikoDie Gesellschaft ist in Luxemburg aufgelegt. Anleg@lten bedenken, dass die
regulatorischen Schutzregelungen der Aufsichtslimim Land ihres Sitzstaates unter Umsténden keine
Anwendung finden. Ferner kdnnen einige Teilfonds@esellschaft in Nicht-EU-Landern registriert sein
und folglich restriktiveren Regulierungssystemetedregen, ohne dass die Anteilinhaber der betneléa
Teilfonds hiervon in Kenntnis gesetzt wurden. lificBen Fallen sind die Teilfonds an die restriktarer
Anforderungen gebunden. Dies kann dazu fiihren, déssTeilfonds die Anlagegrenzen nicht im
grotmaglichen Umfang nutzen kénnen. Aufsichtsbedidikoénnen im Falle von Ausnahmesituationen am
Markt aufRergewothnliche MafRRnahmen ergreifen. Die wiksingen zukinftiger aufsichtsrechtlicher
Mafnahmen auf die Teilfonds kdnnten betrachtlicth machteilig sein.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds kdnnen mit Kontrahenten (z.B. Untémmen, Regierungen oder
sonstigen Institutionen) Transaktionen abschlieldeh diese somit der Bonitat dieser Kontrahenten und
ihrer Fahigkeit, ihre finanziellen Verbindlichkeiteu erfullen, aussetzen. Es besteht das Risiles, die
Verbindlichkeiten solcher Kontrahenten nicht etfiNerden. Dieses Risiko kann immer dann entstehen,
wenn die Vermogenswerte der Teilfonds verwahrt,eg@est, gebunden, investiert oder anderweitig
Gegenstand konkreter oder konkludenter vertragliciereinbarungen werden. Je schwacher die
Finanzkraft eines Kontrahenten, desto grol3er istRlaiko, dass dieser Kontrahent nicht in der Liage
seine Verbindlichkeiten zu erfiillen. Der Nettointeewert der Teilfonds kdnnte sich infolge der
tatsachlichen oder voraussichtlichen Verletzung Fiféichten einer Partei verringern, wohingegen die
Ertrage des Teilfonds nur infolge einer tatsackdichNichtzahlung, d.h. eines Zahlungsausfalls
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Teilfonds kénnen ebenfalls Vertrage mit Diegistern und anderen Dritten (die ,Dienstleister*)
abschlieRen. Dies bedeutet, dass die Dienstleigtéer bestimmten Umstanden (insbesondere bei
Ereignissen hoherer Gewalt) mdglicherweise niclokenLage sind, ihre vertraglichen Pflichten gedpsmi
den Teilfonds zu erflllen. Dies konnte dazu fuhrdass die normale Handelstatigkeit der Teilfonds
zeitweise beeintrachtigt oder gestort ist.

Anlagen in Zielfonds: Einige Teilfonds kénnen in Zielfonds investier@nlagen in Zielfonds verursachen
im Allgemeinen sowohl auf der Ebene des Teilfondsaaich auf der Ebene der betreffenden Zielfonds
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Kosten. Schwankungen der Devisenkurse, Deviseng#iscisteuerliche Vorschriften (einschlie3lich der
Erhebung von Verrechnungssteuern aller Art) so@mtiche weiteren wirtschaftlichen oder politischen
Einfliisse oder Veranderungen in Landern, in denerZatlfonds anlegen, sowie die bereits genannten
Risiken im Zusammenhang mit Engagements in Schatéhdern kdnnen den Wert der Anteile oder
Aktien der einzelnen Zielfonds zusatzlich beeirdkis Zudem kénnen die Anlagen der Zielfonds
moglicherweise unabhangig von ihrer Marktkapitelisng, ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage
ausgewahlt werden. Dies kann zu einer geografisodeneiner sektorspezifischen Konzentration fihren
Die Anlage des Fondsvermdgens der jeweiligen Traléain Anteilen oder Aktien von Zielfonds unterlieg
dem Risiko, dass die Rucknahme der Anteile odeieAknit Beschrankungen verbunden ist, was zur Folge
hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniggdécsind als andere Vermdgensanlagen.

Anlagen in Real Estate Investment Trusts (REITs)Einige Teilfonds kdnnen in Real Estate Investment
Trusts (REITs) investieren. Real Estate Investrmiensts (REITs) sind Unternehmen, die Immobilien fur
langfristige Anlagezwecke erwerben und/oder entelitkSie investieren einen Grol3teil ihres Vermégens
direkt in Immobilien und beziehen ihre Einnahmerugtaachlich aus Mieten. Mit der Anlage in
Wertpapieren von Unternehmen, die hauptsachlicitmmobiliensektor tatig sind, sind besondere Risiken
verbunden. Zu diesen Risiken gehotren die zyklisthetur von Immobilienwerten, Risiken im
Zusammenhang mit allgemeinen und lokalen wirtstibhén Bedingungen, Uberbauung und verstarktem
Wettbewerb, Erhéhungen der Grundsteuern und Bslgeten, demografische Trends und Schwankungen
der Mieteinnahmen, Anderungen des Baurechts, Umigikéin, Mietpreisbindungen, Veranderungen der
Nachbarschaft, Anderungen der Attraktivitat von lofmfien fur Mieter, Zinserhéhungen und andere
Einfliisse auf den Immobilienkapitalmarkt.

Katastrophenanleihen: Einige Teilfonds kdnnen Uber Zielfonds in Kataptrenanleihen (,Cat Bonds*)
investieren. Cat Bonds sind haufig kurzfristige éihen mit Laufzeiten von bis zu 3 Jahren; sie kanne
aber auch dartber hinausgehende Laufzeiten aufwed& nach Risikograd kénnen Cat Bonds ein
attraktives  Zinsniveau erreichen, vergleichbar mHochzinsanleihen. Cat Bonds dienen
Versicherungsgesellschaften und auch anderen imelusternehmen dazu, Verpflichtungen, welche ihnen
beim Eintreten von versicherten Ereignissen engsteliber den Kapitalmarkt abzudecken. Die klare,
verbindliche Abgrenzung der zu erbringenden Leigém einerseits direkt als Versicherungsgesellschaf
andererseits aus einem Cat Bond, beim EintretenimoWorfeld definierten Versicherungsereignissen
erfolgt durch die Rechtsstruktur eines Special Bsep/ehicle (SPV). Der Investor eines Cat Bond#t zah
bei Emission den Nominalwert bzw. das volle Declakagital in das SPV ein. Dieser Betrag wird Uber
ein Collateral Account in der Regel in Staatspapeergelegt. Der Versicherungsnehmer zahlt peribdisc
eine Versicherungspramie an das SPV. Der Inves®CGat Bonds erhalt periodisch eine Couponzahlung,
welche sich in etwa aus dem Zinsertrag des Co#laté&ccount plus der Versicherungspramie
zusammensetzt. Neben den Couponzahlungen stelBMsauch die Rickzahlung des Nominalkapitals
im Normalfall sicher. Bei Eintreten eines genauirdeften Versicherungsereignisses muss das SPV die
vereinbarte Deckung an den Versicherungsnehmeerzakin allfalliger Rest fallt zuriick an den Inves-
tor. Die H6he der Versicherungspramie hangt vonigiare und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit alitt Tr
das Ereignis nicht ein, so erfolgt die Zurlickzalldes vollen Investitionsbetrages zum Laufzeitebde;
Eintreten des Ereignisses kann dies zu Zahlungdgerangen, Teilausfall oder gar zum Totalausfadl de
Investitionsbetrages fihren.

1.3 Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senkdrgleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermoglichen, kann die Gesellschaft Heesgen, einen Teil des Vermdgens oder das gesamte
Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam mit Vermogertewemanagen zu lassen, die anderen
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Luxemburgischen Organismen fur gemeinsame Anlagddrgn oder verschiedene oder alle Teilfonds
untereinander gemeinsam managen zu lassen.

In den folgenden Absatzen beziehen sich die W8gemeinsam gemanagte Einheiten" allgemein auf
jeglichen Teilfonds und alle Einheiten mit bzw. gehen denen eine gegebene Vereinbarung Uber
gemeinsames Management besteht, und die Wdrterelgegam gemanagte Vermdgenswerte" beziehen
sich auf die gesamten Vermogenswerte dieser geamaigemanagten Einheiten, die im Rahmen derselben
Vereinbarung gemanagt werden.

Im Rahmen der Vereinbarung tber gemeinsames Maragekinnen auf konsolidierter Basis fur die
betreffenden gemeinsam gemanagten Einheiten, Anlagd Realisierungsentscheidungen getroffen
werden.

Jede gemeinsam gemanagte Einheit hélt einen Tregjedteeinsam gemanagten Vermdgenswerte, der dem
Verhdltnis seines Nettovermdégens zum Gesamtwert gé#gneinsam gemanagten Vermogenswerte
entspricht. Dieser anteilige Besitz ist auf jedeeltitionslinie anwendbar, die unter gemeinsamem
Management gehalten oder erworben werden.

Durch Anlage-und/oder Realisierungsentscheidunged gieser Anteil im Bestand nicht berihrt, und
zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam gemanggtaeiten im selben Verhéaltnis zugewiesen, und
verkaufte Vermodgenswerte werden anteilig den gesa@ngemanagten Vermoégenswerten entnommen,
die von jeder gemeinsam gemanagten Einheit gehakeden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsamagagten Einheiten wird der Zeichnungserlés den
gemeinsam gemanagten Einheiten in dem geéndertdréltfes zugewiesen, das sich aus der Erh6hung
des Nettovermdgens der gemeinsam gemanagten Einleegibt, der die Zeichnungen zugute gekommen
sind, und alle Investitionslinien werden durch eititbertrag von Vermoégenswerten von einer gemeinsam
gemanagten Einheit auf die andere ge&ndert und deegeanderten Verhaltnisse angepasst. In atenlich
Weise kdnnen bei Ricknahme von Anteile einer dereg@gsam gemanagten Einheiten die erforderlichen
Barmittel aus den von den gemeinsam gemanagtei@nigehaltenen Barmitteln gemass den ge&nderten
Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verarimay des Nettovermdgens der gemeinsam
gemanagten Einheit ergeben, zu dessen Lasten dedskiacknahmen erfolgt sind, und in solchen Fallen
werden alle Investitionslinien an die geanderten¥itnisse angepasst. Anteilinhabersollten siclhales
dariiber klar sein, dafd die Vereinbarung Uber gesaemes Management dazu fihren kann, dal3 die
Zusammensetzung des Portfolios des betreffenddfoiiés durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf
andere gemeinsam gemanagte Einheiten zurlckzufigirel) wie beispielsweise Zeichnungen und
Rucknahmen. Sofern sich sonst nichts andert, futladrer Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit
der ein Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu détnledhung der Barmittel dieses Teilfonds. Umgekehrt
fuhren Ricknahmen von Anteilen einer Einheit mindsn Teilfonds gemeinsam gemanagt wird, zu einer
Verringerung der Barmittel dieses Teilfonds. Zeiohgen und Ricknahmen kénnen jedoch auf dem
spezifischen Konto gehalten werden, das fur jedmeggsam gemanagte Einheit ausserhalb der
Vereinbarung Uber gemeinsames Management er68heid Gber das Zeichnungen und Ricknahmen
laufen mussen.

Die Moglichkeit der Zuweisung umfangreicher Zahlengind Riicknahmen zu diesen spezifischen Konten
zusammen mit der Méglichkeit, dal3 die BeendigungTa#nahme eines Teilfonds an der Vereinbarung
Uber gemeinsames Management jederzeit erfolgen, karmoglichen es durch andere gemeinsam
gemanagte Einheiten verursachte Anderungen defoRusteines Teilfonds zu vermeiden, falls diese
Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Tesfand der Anteilinhaber beeintrachtigen wirden.
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Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Verrnségete des Teilfonds die sich aus Riicknahmen
oder Zahlungen von Gebuhren und Aufwendungen erdibtsich auf eine andere gemeinsam gemanagte
Einheit beziehen (d.h. nicht dem Teilfonds zuzuerdsind), zu einer Verletzung der fur diesen Tailf®
geltenden Anlagebeschrankungen fihren wirde, werienbetreffenden Vermoégenswerte von der
Vereinbarung lber gemeinsames Management vor dechfinrung der Anderungen ausgenommen,
damit sie von den daraus folgenden Anpassungem Iméctihrt werden.

Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte eines Teilfdindsn nur gemeinsam mit Vermodgenswerten
gemanagt werden, die gemal3 Anlagezielen angelegeweollen, die mit denen kompatibel sind, die auf
die gemeinsam gemanagten Vermoégenswerte des betteff Teilfonds anwendbar sind, um zu
gewabhrleisten, dald Anlageentscheidungen im vollafeldg mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar
sind. Gemeinsam gemanagte Vermogenswerte einesforitsl durfen nur gemeinsam  mit
Vermogenswerten gemanagt werden, fir die die Depétlebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu
gewabhrleisten, dal3 die Depotbank im vollen Umfdmg Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 erfullen kann. Die Depotbank nedsrzeit die Vermogenswerte der Gesellschaft
getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeiggmanagten Einheiten halten und muss daher
jederzeit in der Lage sein, die Vermogenswerte @esellschaft zu identifizieren. Da gemeinsam
gemanagte Einheiten moglicherweise eine Anlagekolirfolgen, die nicht hundertprozentig mit der
Anlagepolitik eines der Teilfonds Ubereinstimmt; & mdoglich, dald infolgedessen die angewandte
gemeinsame Politik restriktiver ist als die dedfdads.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos besfdn, die Vereinbarung Uber gemeinsames Management
zu beenden.

Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit mit dem Sitz @esellschaft in Verbindung setzen, um Auskinfte
Uber den prozentualen Anteil des Vermogens, defegesam gemanagt wird, und tber die Einheiten zu
erhalten, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage sdfiches gemeinsames Management besteht. Jahres-
und Halbjahresberichte mussen die Zusammensetzuny puozentualen Anteile der gemeinsam
gemanagten Vermdgenswerte angeben.
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| 2.INVESTITIONEN UND INVESTITIONSBESCHRANKUNGEN |

Die Statuten der Gesellschaft geben dem Verwaltahdgseite Befugnisse zur Bestimmung der Anlagéigoli
der Gesellschaft und seiner einzelnen Teilfonddesder auf diese jeweils anwendbaren Anlagebeskhréen,
die auf dem Prinzip der Risikostreuung beruhenderdStatuten und dem Luxemburger Recht unterlidgen.
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann im InteregseAateilinhaber weitere Beschrankungen festlegemdie
Einhaltung der Gesetze und Verordnungen in den éfman denen die Anteile der Gesellschaft 6ffehtzum
Verkauf angeboten werden, zu gewéhrleisten.

Die folgenden allgemeinen Anlagerichtlinien gelterenn nicht abweichend festgelegt, fir alle Teitfenim
Sinne dieser Bestimmungen gilt jeder Teilfondseadener OGAW.

A. Zulassige Anlagen

Die Anlagen der Gesellschaft bestehen aus$iidieaus:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die erene geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und dess Reatm 21. April 2004 (ber Markte fir
Finanzinstrumente (,Geregelter Markt®), notiertédioder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieewém anderen anerkannten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgemass funktionierenden geregelten tMiar&inem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem Teilnehmerstaat des Abkommens Uber d@mpBischen Wirtschaftsraum, der nicht
Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, in demctiudieses Abkommen und die zugehdrigen Urkunden
definierten Grenzen (der ,Mitgliedstaat”), gehanaetrden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die #Hiandel an einer Bdrse in einem Drittstaat zugetasse
sind oder die auf einem anderen anerkannten, fi& Bablikum offenen und ordnungsgemass
funktionierenden geregelten Markt in einem Driti$tgehandelt werden.

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu@niss, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen etgnaldass die Zulassung zur Notierung bzw. zum
Handel an einer Wertpapierbérse bzw. an einem anetkn, fur das Publikum offenen und
ordnungsgemass funktionierenden geregelten Masgkitbegt wurde und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach dessBmierfolgt.

e) Geldmarktinstrumente, welche nicht auf eineme@elten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Voiteh Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumenteever
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkaKorperschaft oder der Zentralbank eines EU

Mitgliedstaats, der Europdaischen Zentralbank, ddrdder der Europdaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaatestem Gliedstaat der Foderation oder von einer
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internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichéPharakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert, oder;

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiedermunter a), b) und c) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder;

von einem Institut, das gemal3 den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer Aufsicht untdtste
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungis nach Auffassung der CSSF mindestens so streng
sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliedtdiese einhalt, begeben oder garantiert, oder;

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategmgehdren, die von der CSSF zugelassen wurde,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorsobniffir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstg@ichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einegeapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschlussieactiorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veréffentlicht, oder um einen Recliggér, der innerhalb einer eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unteeredgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrdger handkdt, die wertpapiermallige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bamgeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf auch in andere als die udiem Punkten a) bis e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen unter der Voraussgizwlass die Summe dieser Anlage 10 % des
Nettovermoégens eines Teilfonds nicht tbersteigt.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

f) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zlagsenen Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderer Organismegédimeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von Artikel
1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich deintiRiie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugmtasvurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach @emeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwisgberBehorden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der andereA @&n Schutzniveau der Anteilseigner eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschrifféndie getrennte Verwahrung des Vermégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerver&&idn Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der modifizierten Richtlinie 88IEEWG gleichwertig sind,

die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstamdHalbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil GUber das Vermdgen und/éidbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transakdion

im Berichtszeitraum zu bilden,

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile ersvorlwerden sollen, nach seinen
Grundungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % séemegigens in Anteilen anderer OGAW oder
OGA anlegen darf.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit eirenftzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinggitut
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitzeinem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet -es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschditsrgleichwertig sind;
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ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,Derivate*)

h)

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), el@Rlich gleichwertiger bar abgerechneter Inseute, die

an einer der unter den Buchstaben a), b) und geéilirten Bérsen oder geregelten Markte gehandelt

werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumentiemicht an einer Bérse oder auf einem geregeltarkim

gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente imeSwvon Absatz a) bis g) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handedgnen die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen
Anlagen tatigen darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivati@er Aufsicht unterliegende Einrichtungen der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden

- und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und jittéiparen Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Gesellschaft zum anggsenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder duroh e
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

B. Anlagebeschrankungen

Die folgenden Beschrankungen finden Anwendung autidter A. aufgefiihrten zuldssigen Anlagen:

WERTPAPIERE UND GELDMARKTINSTRUMENTE

(1)

)

®3)

(4)

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seinBettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittebegreben wurden, anlegen.

Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmasikttumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als
5% des Nettovermogens eines Teilfonds angelegt darflnicht mehr als 40% des Nettovermdgens jenes
Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keinevdndung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werderlche einer Aufsicht unterliegen.

Die Beschréankung von 10 %, die unter Punkgg@rannt wird, erhoht sich auf 35 % fur Wertpapeater
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstader seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismenrifieh-rechtlichen Charakters, denen ein oder nrehre
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantezden. Solche Wertpapiere werden bei der Ermigtiun
der oben unter Punkt (2) genannten 40%-Obergrenhelreriicksichtigt.

Ungeachtet vorstehender Anlagegrenzen konnenmél} dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Nettoverméogens eines TeilfondsWertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen angelegt werden, die vomem Mitgliedstaat oder einer oder mehrerer
seiner Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstt der OECD, der G20 oder Singapur, oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiertwerden. Diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs \&hiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und @rselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Nettovermogens eines Teilfonds nicht Uberschten durfen.
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(®)

(6)

Die in Punkt (1) aufgefuihrte Grenze von 10%rkauaf hochstens 25% angehoben werden fur die ikeArt

3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Eursgléen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 uber die Emission gedeckter Schuldverschrgémirund die offentliche Aufsicht Gber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Ridbtin2009/65/EG und 2014/59/EU definierten
Schuldverschreibungen, und fur bestimmte Schuldbheesbungen, wenn diese vor dem 8. Juli 2022 von
einem Kreditinstitut mit Satzungssitz in einem Mggstaat begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schubbleeibungen einer besonderen behérdlichen
Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Eetrdgs der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022
begebenen Schuldverschreibungen gemald den gdsetzNtrschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der 8ehrdchreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrafigiglie beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der atigefen Zinsen bestimmt sind. Der Gesamtwert der
Anlagen eines Teilfonds, welcher mehr als 5 % seMettovermdégens in solchen Schuldverschreibungen
ein und desselben Emittenten tétigt, darf 80% detsoMermdgens dieses Teilfonds nicht Uberschreiten.

Unbeschadet der unter Punkt (10) genannteng&gi@nzen wird die unter Punkt (1) genannte Obergre
von 10 % auf 20 % erhoht fur Anlagen in Aktien wa#r Schuldtiteln ein und desselben Emittentenywen
es Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, eingestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hiedi) dass:

- die Zusammensetzung des Indizes hinreichend diizesi ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur dektMarstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrunseagewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigtustl
zwar insbesondere auf geregelten Méarkten, auf deastimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeratek st
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrerizeusbei einem einzelnen Emittenten moglich.

Titel, die unter Punkt (6) genannt werden, missehtmn die Berechnung der Obergrenze von 40 %udter
Punkt (2) genannt wird, miteinbezogen werden.

ANTEILE AN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

()

Unbeschadet der Regelungen des Besonderendiedss Prospekts darf jeder Teilfonds grundsétzlic
hochstens 10% seines Nettovermdgens in AnteilerQGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Die Regelungen des Besonderen Teils dieses Prask@&hkhen jedoch vorsehen, dass einzelne Teilfonds
mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen @@AW und / oder anderen OGA anlegen dirfen. In
diesem Fall gelten folgende Regelungen:

- Bei Teilfonds, die mehr als 10 % ihres Nettovermigi@ Anteilen von OGAW und / oder anderen
OGA anlegen durfen, dirfen hdchstens 20% ihresoMetindgens in Anteilen ein und desselben
OGAW bzw. sonstigen OGA angelegt werden.

- Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze vedei Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als eigenstandiger Emittent betrachteteruder Voraussetzung, dass die Trennung der
Haftung der Teilfonds in bezug auf Dritte sichetg#sist.

- Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfiesgesamt 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.
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Die Akquisition durch die Gesellschaft von Anteileon OGAW und/oder anderen OGA, mit denen die
Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Bsttaing oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oderStanmen verbunden ist, ist nur zul&ssig, wenn fér d
Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen diesereaerd OGAW und/oder anderen OGA durch die
Gesellschaft keine Gebuhren  berechnet und im Uggaon solchen Anlagen eine reduzierte
Verwaltungsgebihr von maximal 0,25% p.a. erhoberdere es sei denn, der andere OGAW und/oder
andere OGA erhebt selbst keine Verwaltungsgebiihr.

SICHTEINLAGEN UND KUNDBARE EINLAGEN

(8)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % des bettrmogens in Einlagen bei derselben Einrichturggam.

ABGELEITETE FINANZINSTRUMENTE (,Derivate®)

9)

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfendit OTC-Derivaten und Techniken fur eine effizeen
Portfolioverwaltung darf 10% des Nettovermogenshseeffenden Teilfonds nicht Uberschreiten, fdiés
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Sektidn Punkt (g) ist. Bei Geschaften mit anderen
Gegenparteien betragt das Ausfallrisiko maximal 5%.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wendet die Gebalisfiir alle Teilfonds den Commitment-Ansatz an,

mit Ausnahme derjenigen Teilfonds, bei welchen iras@deren Teil des Verkaufsprospekts die

Anwendung der Value-at-Risk (VaR) Methode festgasblen ist.

Das Gesamtrisiko des Derivateengagements darf desan@nettovermégen eines Teilfonds nicht

Ubersteigen. Entsprechend kann sich das mit deaggnl eines Teilfonds verbundene Gesamtrisiko auf
200% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds balabDtedie Kreditaufnahme bis zu hochstens 10%
erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko 210% des Gesdtottermogens des betreffenden Teilfonds erreichen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagdirés&ungen, die unter den Punkten (1), (2), (3), (5
(8), (9), (10) und (11) genannt werden, nicht Utlersiten. Die Basiswerte indexbasierter Derivatedee
nicht zu den Anlagebeschrankungen, die unter dektBu (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) und (1Brmnnt
werden, hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Gelditiastrument eingebettet ist, muss es hinsichtieh
Bestimmungen dieses Artikels mit bertcksichtigtdesr.

Bei der Berechnung des Risikos werden der MarktdertBasiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsftider Positionen bericksichtigt.

KUMULIERUNG DER ANLAGEGRENZEN

(10) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettmogens in Kombinationen aus:

0
(i)
(iii)

Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrate@, die von ein und derselben Einrichtung begegeb
werden und unter die 10 % Grenze pro Einrichtungimme von Punkt (1), fallen, und/oder

Einlagen, die bei derselben Einrichtung gigtitvurden und die unter die 20 % Grenze fallew, wuhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Datien resultieren, die mit denselben Einrichtungen
geschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % Gramneeliegen, die unter Punkt (9) genannt wird,
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anlegen.
Ein Teilfonds darf hdchstens 35 % seines Nettovgensé in Kombinationen aus:

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstratea, die von ein und derselben Einrichtung audgesge
werden und unter die 35 % Grenze pro Einrichturgudter Punkt (3) genannt wird, fallen, und/oder

(i)  Anlagen in bestimmten Schuldverschreibunggie, von derselben Einrichtung ausgegeben werden und
unter die 25 % Grenze pro Einrichtung fallen, diéen Punkt (5) genannt wird, und/oder,

(i) Einlagen, die bei derselben Einrichtung gegiwurden und die unter die 20 % Grenze fallag, uhter
Punkt (8) genannt wird, und/oder

(iv) Risiken, die aus Transaktionen mit OTC Dergratresultieren, die mit denselben Einrichtungen
abgeschlossen werden und die der 10 % bzw 5 % &ranterliegen, die unter Punkt (9) genannt wird

anlegen.
VON EIN UND DERSELBEN GRUPPE AUSGEGEBENE ANLAGEN

(11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die EHsteg des konsolidierten Abschlusses im Sinne dehtRnie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internation&echnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Beraghher unter den Punkten (1), (2), (3), (5), (8), (
und (10) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einggétent anzusehen.

(12) Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und ld®arktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe dirfen jedoch zusammen 20 %etegigens des betreffenden Teilfonds erreichen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DER KONTROLLE VONEMITTENTEN
(13) Es ist der Gesellschaft untersagt:

(i) Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmreckthunden sind, das es der Gesellschaft ermogeaten
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrungreiimerichtung auszuiben;

(i)  mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien el derselben Einrichtung zu erwerben,

(i) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen @&d derselben Einrichtung zu erwerben,

(iv) mehr als 25 % der Anteile ein und desselberA®@Goder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absaty (
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; zu erwerben

(v) mehrals 10 % der Geldmarktinstrumente ein dexelben Einrichtung zu erwerben

In den drei letztgenannten Fallen brauchen die liBés&ungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werdenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungerr dee Geldmarktinstrumente und der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des Erwerbegd feskstellen lassen.

Vorgenannte Anlagegrenzen finden keine Anwendunglinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eineMitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werde

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eibegittstaat begeben oder garantiert werden,

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von i@gonalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedsteahgehdren, begeben werden,

d) Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eiDeststaates gehalten werden, vorausgesetzt, (i)
diese Gesellschaft legt ihr Vermbgen im wesenthcire Wertpapieren von Emittenten an, die in
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diesem Dirittstaat ansassig sind, wenn eine deeaBigteiligung aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit dalistAhlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen und (ii) diese Gesellsclidirschreitet in ihrer Anlagepolitik nicht die in
diesem Prospekt festgelegten Grenzen.

Werden die in Sektion B. genannten Grenzen unbeaixgi oder infolge der Austibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so muss im Rahmen der getétigtek&viée von Vermogenswerten vorrangig die Abhilfesdie
Situation unter Bertcksichtigung der Interessenfdeionare angestrebt werden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltuleg Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, diann
Gesellschaft wahrend eines Zeitraums von sechs tdomech ihrer Zulassung von den in Sektion B.
festgelegten Bestimmungen abweichen.

ANLAGEN EINES TEILFONDS IN ANDERE TEILFONDS DER GHERLSCHAFT

Ein Teilfonds kann Anlagen, die von einem oder raggm anderen Teilfonds der Gesellschaft auszugghdn
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben undiatten, ohne dass die Gesellschaft, den Anfordgnmin
des Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf @iehdung, den Erwerb und/oder das Halten der eigene
Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoohbehaltlich der folgenden Punkte:

— der Zielteilfonds investiert selbst nicht in derilfomds, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird;

— die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werdelesn dirfen nach den Statuten insgesamt hoch4@¥ts
ihres Vermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds Gesellschaft anlegen;

— das eventuell mit den betroffenen Anteilen verbmedgtimmrecht wird so lange ausgesetzt, wie siedeom
fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschader angemessenen Behandlung in der Buchflihrung und
den periodischen Berichten;

— solange diese Anteile von dem OGA gehalten wended,ihr Wert in jedem Fall nicht fur die Berechrgun
des Nettovermogens der Gesellschaft zur Prifunggdsetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermogens bericksichtigt;

— es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeisigs- oder Ricknahmegebihren auf Ebene des
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert hamd diesem Zielteilfonds vor.

C. Flussige Mittel

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halte

D. Unzulassige Anlagen
Es ist der Gesellschaft untersagt:

() Edelmetalle oder Zertifikate hierauf, Warenak®nkontrakte oder diesbezigliche Zertifikate zufésa
oder zu verkaufen;
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(ii)

(iii)

(iv)

Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinetenten oder sonstigen unter Sektion A., Punk) epd

h) aufgefuhrten Instrumenten zu tatigen. Diese Bésikung hindert die Gesellschaft nicht daran,dgah

zu tatigen oder andere Transaktionen im ZusammeninérFinanzderivaten durchzufuhren, die innerhalb
zuvorgenannter Anlagegrenzen gestattet sind.

Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Bérginzustehen. Diese Beschrankung steht dem Emoerki)
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigetiumenten, die nicht voll eingezahlt sind, nicht
entgegen und (ii) die zulassige Wertpapierleihergdht als Kreditvergabe;

Kredite aufzunehmen, es sei denn fir den Aihkan Devisen mittels eines «back-to-back loanerah

Fall von temporaren Kreditaufnahmen in Hohe vonhistens 10% des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds;

E. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

GemaR Verordnung (EU) 2019/2088 des EuropéischdarRents und des Rates vom 27. November 2019 lber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten imaRedienstleistungssektor (,SFDR") hat der Fonderde
nachhaltigkeitsbezogene Informationen offenzulegeziche sowohl im allgemeinen als auch im besomdere
Teil des Verkaufsprospekts zu finden sind.

Informationen zu SFDR

Gemass SFDR fallen,

(Teil-) Fonds, die 6kologische und soziale Merknisdaerben, unter Artikel 8 SFDR;

(Teil-) Fonds, die nachhaltige Investitionen arstre unter Artikel 9 SFDR. Eine nachhaltige Inviesti
unter SFDR ist definiert als eine Investition imewirtschaftliche Téatigkeit, die zur Erreichunges
Umweltziels oder eines sozialen Ziels beitragt,raglae Investition in Humankapital oder zugunsten
wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkegsgruppen. Die Voraussetzung einer nachhaltigen
Investition ist, dass diese keines der Ziele eibkldeeintrachtigt und die Unternehmen, in die stiest
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfidghenwenden.

Die folgenden Fonds bewerben 6kologische und/antgale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short DueoatiHigh Yield Bonds
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinaBamhds

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EURti@®yrzed
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select
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Die folgenden Fonds streben eine nachhaltige liti@stm Sinne von Artikel 9 SFDR an:
* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactes|

Die folgenden Fonds bewerben weder 6kologischeadied/soziale Merkmale noch streben sie nachhaltige
Investitionen an und fallen daher nicht unter Aeti® oder Artikel 9 SFDR:

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Constvea

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemaéss SFDR hat der Fonds die Art und Weise, ache@achhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden deit)
in Anlageentscheidungen einbezogen werden, und Edgebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die B#és des Fonds offenzulegen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eiBedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise dereatén tatsachlich oder potenziell wesentlichgatiee
Auswirkungen auf den Wert der Investitionen desdsdmaben konnte.

Der Fonds ist Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. chaltigkeitsrisiken werden im
Investitionsentscheidungsprozess und die Risikaiideitung einbezogen, soweit sie ein tatsachliches od
potenziell wesentliches Risiko und/oder die Gelbgdn langfristig risikoadaquate Ertrage zu maxieie
darstellen.

Um die Exposition gegentber Nachhaltigkeitsrisikarreduzieren, wird ein Negativ-Screening auf afends
angewendet:

* Es wird nicht in Produzenten umstrittener Waffecogtroversial weapons*) investiert. Darunter fallen
die folgenden Kategorien:
0 Streuminen (Umsatzschwelle von 0%)
Landminen (Umsatzschwelle von 0%)
Biochemische Waffen und Systeme (UmsatzschwelleDd%6h
Waffen mit abgereichertem Uran (Umsatzschwelle %)
Laser-Blendwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Waffen — nicht entdeckbare Splitter (Umsatzschwabie 0%)
Brandwaffen (Umsatzschwelle von 0%)
Atomwaffen (Umsatzschwelle von 1%)

©O OO OO0 0 O

Hierbei wird zudem zum einen die Ausschlussliste 8ehweizer Vereins fur verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) beachtet (abrufbar uritgps://www.svvk-asir.ch/aktivitaeten/) und zum
anderen wird das Luxemburgische Recht, d.h. deigatokische Ausschluss von Streuminen,
berucksichtigt.

* Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mals 10% ihres Umsatzes durch Thermalkohle
(,thermal coal“) generieren.
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* Es wird nicht in Unternehmen investiert, welche mak 10% ihres Umsatzes durch unkonventionelles
Ol und Gas generieren.

Bei Direktanlagen in Aktien und Anleihen missen é/nehmen mindestens ein B-Rating (geméss den Daten
von MSCI ESG Research LLC) fur die Aufnahme insagduniversum aufweisen, sofern ein Rating fur das
betroffene Unternehmen vorliegt. Der hierbei verdetr Begriff «Unternehmen» umfasst samtliche Emitte

des MSCI ESG Universums. Bei Investitionen in Zells muss der Zielfonds ein MSCI ESG Quality Score
von mindestens 1.4 (gemass den Daten von MSCI E&gdrch LLC, was dem MSCI ESG Fund Rating «B»
entspricht) fir die Aufnahme ins Anlageuniversunineaisen, sofern ein Rating fir den betroffenen fdieds
vorliegt. Anlagen ohne verfiigbare MSCI ESG Datezilddn Teil des investierbaren Universums.

Die Auswirkungen des Auftretens von Nachhaltigkestken kénnen zahlreich sein und variieren je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Iihg&heinen wird das Auftreten eines Nachhaltigkesitlsns
hinsichtlich eines Vermodgenswertes nachteilige Atdawmgen auf dessen Wert oder den ganzlichen Weutste
zur Folge haben.

Um Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalgseubeziehen, orientieren sich die Asset Manag&3G-
Datenbanken. Die Baloise Asset Management AG imegNachhaltigkeitsrisiken in die Investmentanalys
anhand der Nachhaltigkeitsratings der MSCI ESG &ebd_LC Datenbank.

Bei passiven Verletzungen der Negativ-Kriterien Vamanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermogenseine
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Realmtsl Compliance-Abteilung und das Responsible Imeest
(RI)-Team von Baloise Asset Management AG benaltigt und geméass einem vordefinierten Prozess
entsprechende Massnahmen festgelegt. Der Portfatiager und das RI-Team analysieren den Titel aus
unterschiedlichen Perspektiven und setzen die Mdssan um. Der Standardprozess erfordert den Vedesuf
Titels innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Sofern in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospakts anders angegeben ist, weisen die Teilfotalk s
diversifizierte Portfolios auf. Die Teilfonds kdrmeinem weiten Spektrum von Nachhaltigkeitsrisikealche
sich von Anlage zu Anlage unterscheiden, ausgessit. Einige Markte und Sektoren sind stérker
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt als andere giieiseispielsweise fir den Energiesektor wegenesggenerell
hohen Treibhausgasemissionen, die zu einem hohegefatorischen oder offentlichen Druck und sormem
hdheren Risiko fuhren kdnnen. Es wird jedoch neritartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrigilantige
nachteilige finanzielle Auswirkungen auf die Reedier Teilfonds haben wird.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die  Verwaltungsgesellschaft  berlcksichtigt  derzeikeine  nachteiligen  Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfedio Der Hauptgrund ist tatsachlich der Mangel an
Informationen und Daten, die verfligbar sind, untiselwesentlichen nachteiligen Auswirkungen angeemess
zu bewerten. Wenn die Verwaltungsgesellschaft digativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungein au
Nachhaltigkeitsfaktoren tberprift, werden die ral@en Informationen (i) auf ihrer Website und (i)
aktuellen Prospekt so bald wie mdglich entsprectaddalisiert.
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F. Techniken und Instrumente
Allgemein

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecketfezsenten Portfoliomanagements kann die Gededific
gem@ Rundschreiben 13/559 und im Rahmen ihrer globakemlagepolitik sowie innerhalb der
Anlagebeschrankungen bestimmte Geschéafte durchatzirsolcher Derivate tatigen, die im Rahmen des
Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschrei®e@SSF zulassig sind, wobei hierunter unter @mae
(i) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpapiere imdizes und Wahrungen einschliesslich OTC-Optioffién;
Futures auf Borsenindizes und Zinsséatze und Optibrerauf; (iii) strukturierte Produkte, an die &fertpapier
geknupft sind oder deren Wert sich nach einem andéfertpapier richtet; (iv) Optionsscheine und§waps
fallen.

Alle Ertrége, die sich aus den Techniken und Imsemten fir eine effiziente Portfolioverwaltung drge,
abzuglich direkter und indirekter operationellersiten, missen an den jeweiligen Teilfonds gezahtiere Dies
betrifft insbesondere Gebuhren und Aufwendungen Dignstleister und sonstige Intermediare, die fur
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den genutzten Tigehn und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung anfallen. Diese Kosten konnatweder in Form eines Fixbetrages oder eines Ptsaies
der Bruttoertrage der fraglichen Techniken undrimaenten fir eine effiziente Portfolioverwaltundidert
sein.

Nahere Informationen zu (i) dem im Rahmen von Téa&m und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung eingegangenem Exposures; (i@n ddaraus resultierenden Ertréagen; (i) den im
Zusammenhang mit den Techniken und Instrumenteeifiiégr effiziente Portfolioverwaltung stehenden kiiza
und indirekten operationellen Kosten und der Idéhter hiervon profitierenden Dienstleister untbtmediare

— einschliel3lich deren Verhéltnis zur Depotbank dech Anlagemanager —; (iv) den Gegenparteien; undi¢

Art und Hohe erhaltener Sicherheiten ergeben sistdan Jahresberichten der Gesellschaft.

Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Dégivaverbundene Gesamtrisiko das Nettovermdgen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken wedds Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisikinftige
vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidagioist der Positionen bertcksichtigt.

Der Gesellschaft ist es gestattet, als Teil ihnelagepolitik und innerhalb ihrer Anlagebeschranleménlagen

in Finanzderivate zu tatigen, vorausgesetzt, dasa@eisiko der Basiswerte Uberschreitet nicht die
Anlagebeschrankungen, die unter den Punkten (L)(I2 (5), (8), (9), (10) und (11) von Sektion gznannt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Gelditiastrument eingebettet ist, muss es bei der Himhg der
Anforderungen der Risikomessung des Risikomanagemeahrens berticksichtigt werden.

Fir den Fall, dass bei Transaktionen dieser Art \Derivaten Gebrauch gemacht wird, muss ein
Risikomanagementverfahren auf diese Transaktiomehlnstrumente angewandt werden. Dieses Verfahren
erlaubt der Gesellschaft, das mit den Anlagepostioverbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Angeti
Gesamitrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeitierwachen und zu messen.
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G. Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivden und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit derieati®TC-Geschaften und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung Sicherheiten erhalten, um ileg@nparteirisiko zu reduzieren.

Zur Reduzierung des Gegenparteirisikos, dem dasiljge Portfolio ausgesetzt ist, missen die Ubgeman
Sicherheiten die in den anwendbaren Gesetzen, Muaftet und in den von der CSSF erlassenen Runelgxehr
aufgelisteten Anforderungen erfillen. Insbesondetken Sicherheiten die folgenden Anforderungédillen:

(i)  Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keinenBat sind, sind hochliquide, und werden zu ei-nem
transparenten Preis auf einem regulierten Marktr adeerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt, damit sie kurzfristig zu einem Preisiu@ert werden kénnen, der nahe an der von dem Werka
festgestellten Bewertung liegt.
(i)  Entgegengenommene Sicherheiten konnen untersatiedliaufzeiten besitzen. Diesbeziiglich bestehen
keine internen Vorschriften.
(i) Entgegengenommene Sicherheiten werden bdrsentdbkerertet. Vermogenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sichierfdezeptiert, wenn die weiter unten dargestelli@nrcut
Strategien angewandt werden.
(iv) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Boaitéveisen.
(v) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einenhBeéger ausgegeben, der von der Gegenpartei
unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit detmicklung der Gegenpartei aufweist.
(vi) Sofern die Gesellschaft von einer Gegenpartei imafumenhang mit derivativen OTC-Geschaften und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung eirf@nherheitenkorb (,,Collateral Basket“) erhalt, fd#as
Exposure gegenlber einem bestimmten Emittentenma20% des Nettoinventarwerts entsprichen.
Sofern die Gesellschaft unterschiedliche Gegeniearteat, werden die verschiedenen Sicherheitenkérbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Expogegeniber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen.
(vii) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenvenmalt z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement ermittelt, gegtend gemindert.
(viii) In Fallen von Rechtsubertragungen werden die eetgggnommenen Sicherheiten von der Depotbank
verwahrt. In diesem Fall kdnnen die Sicherheitechaton einem Korrespondenten der Depotbank oder
einer Unterverwahrstelle gehalten werden unteMieaussetzung, dass die Depotbank weiterhin fur den
Verlust der Sicherheiten durch die Unterverwahlesigémass dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 haftet.
Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen émiie Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit deich8rheitengeber in keinerlei Verbindung steht.
(ix) Die Gesellschaft sollte die Moglichkeit haben, egengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigutensealer Gegenpartei zu verwerten.
(xX) Entgegengenommene unbare Sicherheiten werdennsaben Luxemburger Recht nicht ausdricklich
zugelassen, nicht verauf3ert, neu angelegt odefavetgt.
(xi) Entgegengenommene Barsicherheiten werden nur
- als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern geman Artike(14 f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werde

- for umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte verwendelen, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsialmterliegen, und der OGAW kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur genaéd® Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fur européische Geldmarkifon

angelegt werden, wobei jede Wiederanlage von Besgieiten in Bezug auf Lander, Markte und
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Emittenten hinreichend diversifiziert sein muss dad maximale Exposure gegeniber einem bestimmten
Emittenten insgesamt 20% des Nettoinventarwertegetesiligen Teilfonds nicht Giberschreiten darf.

Die Gesellschaft wird fir Rechnung des jeweiligexlfonds den erforderlichen Umfang der Besichertiirg
derivative OTC-Geschafte und Techniken zur effit@anPortfolioverwaltung je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefuhrten Transaktionen, dedliviirdigkeit und Identitat der Gegenparteien isoser
jeweiligen Marktbedingungen festlegen. Die fur dative OTC-Geschéafte erhaltenen Sicherheiten mussen
jedoch zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung mindesfi®0% des Nominalbetrages entsprechen.

Die Gesellschaft kann samtliche Sicherheiten akeept, die den Regelungen der CSSF-Rundschreibi86®8
11/512 und 13/559 entsprechen.

Folgende Arten von Sicherheiten sind statthaft:

() liguide VermoOgenswerte wie Barmittel, kurzfristigBankeinlagen, Geldmarktinstrumente geman
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz @D, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern,
die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenterbundenen Kreditinstituten ausgegeben werden,
beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat odessen Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behérden auf kommater, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenderAQ@er taglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der Uber ein Rating von AAA oder ein verglemtds Rating verfugt;

(i) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter deéchsten beiden Ziffern aufgefiihrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angesener Liquiditat begeben oder garantiert werden,
oder

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitdgkaats der Europaischen Union oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind odenmgkdtiawerden, sofern diese Aktien in einem wichtige
Index enthalten sind.

Erhaltene Sicherheiten werden boérsentaglich autgreur Verfigung stehender Marktpreise sowie unter
Berucksichtigung angemessener Abschlage, die vonGesellschaft fir jede Vermdgensart des jeweiligen
Teilfonds auf Grundlage ihrer Haircut-Strategietdetegt werden, bewertet. Diese Strategie berUlolgic
mehrere Faktoren in Abhangigkeit von der Art daiaéienen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat derdapgrtei,
Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vernetgwerte.

Fur Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Giseh gestellt werden, werden fur Barsicherheited u
festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) mit kurzer fizait oder sehr guter Bonitat Abschlage von mineles2%
verrechnet. Ein entsprechend hoherer Abschlag vndestens 5% wird fur Aktien und Wertpapiere nitgérer
Laufzeit oder Wertpapiere von schlechter bewertBimittenten veranschlagt. Dies bedeutet, dass dieetldes
Haircuts in Zusammenhang mit OTC-Geschaften grumligd mindestens 2% betragt. Auf Barsicherheiten,
welche in der Referenzwéhrung des jeweiligen Tedfoerfolgen, kann eine vollstandige Anrechnunglgeh.

Im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften kannséler guter Bonitdt des Kontrahenten und der
Sicherheiten mitunter eine vollstandige Anrechnerfglgen, in der Regel werden jedoch fur Barsichiem
und festverzinsliche Wertpapiere (Bonds) Abschige mindestens 2% verrechnet. Fur schlechter beteert
Aktien und andere Wertpapiere kbnnen hingegen, ruBeriicksichtigung der Bonitat des Kontrahenten,
Abschlage von mindestens 5% verrechnet werden.i2gidsutet, dass die Hohe des Haircuts in Zusammgnha
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mit Wertpapierpensionsgeschéaften mindestens bdig@fén kann.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmaRigestédolen, mindestens jahrlich, auf inre Angemessenhe
hin Uberprift und falls notwendig entsprechend pagst.

Erscheint nach der Bewertung der Sicherheiten dent dér Sicherheiten angesichts des zu deckendeadgle
nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kutigrzisatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellSoweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten &krem Vermdgenswerten verbundenen Wechselkues- od
Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getra

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre RechBezug auf die Sicherheiten geltend machen kaann ein
Ereignis eintritt, das die Ausibung der Rechterdddich macht; d.h., die Sicherheit muss jederesttveder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines kémssigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer FoumVerfiigung stehen, die es der Gesellschaft elinibgsich

die als Sicherheit bereitgestellten Vermbégenswanaueignen oder diese zu verwerten, falls der latetnt
seiner Verpflichtung zur Ruckgabe der geliehenemtpdpiere nicht nachkommt.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 3@her Vermbgenswerte entgegennimmt, wird das damit
verbundene Risiko im Rahmen von regelmalligen $&ssrifen, die unter normalen und aul3ergewdterlic
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, umKi@sequenzen von Anderungen des Marktwertes und das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisikdoewerten.
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3. NETTOINVENTARWERT |

3.1 Definition und Ermittlung des Nettoinventarmesrt

1.

Der Nettoinventarwert eines Anteils jeder Katggovird fur jeden einzelnen Teilfonds in dessen
Referenzwéahrung jeden Bewertungstag berechnes Fahrere Kategorien von Anteilen von einem
Teilfonds ausgegeben werden, wird ein Nettoinvevedr pro Anteil einer spezifischen Kategorie
ebenfalls jeden Bewertungstag berechnet. Detadlidnformationen in bezug auf spezifische
Bewertungstage der jeweiligen Teilfonds befindeh sm Anhang dieses Prospekts.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Abtzieht sich auf das Nettovermogen des Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilkategorie. Das Nettowigen jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilkategorie
wird berechnet, indem alle Vermdgenswerte, die nhmgzurechnen sind, aufaddiert werden und von
ihnen die Verbindlichkeiten des Teilfonds bzw. Aeteilkategorie abgezogen werden. Die Berechnung
geschieht gemal den in diesem Kapitel genanntektétun

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfondswbzeder Kategorie wird berechnet, indem das
Nettovermbégen durch die Anzahl der von diesem deds bzw. dieser Kategorie von Anteilen
ausgegebenen Anteilen dividiert wird.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, daf3 denttelte Nettoinventarwert an einem bestimmten dag
tatsachlichen Wert der Anteile der Gesellschafhiniwiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des
Nettoinventarwertes betrachtliche Bewegungen an Hetreffenden Bdrsen gegeben hat, kann der
Verwaltungsrat den Beschluf3 fassen, den Nettoiaveett noch am selben Tag zu aktualisieren. Unésed
Umstanden werden alle fir diesen Tag eingegangéneage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes eingeldstpdeVorsicht und nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

I.  Als Vermogenswerte der Gesellschaft werden betracht

alles Bargeld, welches sich in der Kasse odeeimem Bankkonto befindet, die aufgelaufenen uied d
angefallenen Zinsen mit inbegriffen;

alle Aktiva und Wechsel, welche auf Sicht zahlsiad und fallige Rechnungen, falls die Gesellficha
hiervon vernulinftigerweise Kenntnis haben konntagq@hiliel3lich der Erlése von Wertpapierverk&ufen,
die noch nicht eingegangen sind);

alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Antelktien, Obligationen, Options- oder Zeichnungstech
schwebender Gewinn auf Futures und andere Anlagensonstige Werte, die sich im Besitz des
Teilfonds befinden;

alle Dividenden und Ausschiittungen, die demfdids in bar oder in Wertpapieren zustehen (jedoch
unter dem Vorbehalt, dal3 der Teilfonds Anpassungecthen kann, in Anbetracht derjenigen
Fluktuationen des Handelswertes der Wertpapiere ddich Usanzen wie “ex-dividendes” oder “ex-
droit” oder ahnliche Praktiken hervorgerufen weigden

alle angefallenen Zinsen von den im Besitz deifohds befindlichen Wertpapieren, aul3er wennelies
Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere miterabenet werden;

die bei der Grindung entstandenen Kosten, s@weitoch nicht vollstandig abgeschrieben wurdateru
der Bedingung, dafl3 die Griindungskosten direkt vaipitél der Gesellschaft abgezogen werden kdénnen,
und

alle andere Aktiva, welcher Natur sie auch seaiénVVorauszahlungen von Ausgaben mit inbegriffen.
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1)
2)
3)

4)

5)

Il Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Anleihen, Zinsen auf Anleihen, fallige Weehund fallige Rechnungen;

alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskog$eenschliel3lich die Vergitung der Anlagemanader,
Depotbank sowie der Bevollméchtigten und der Agentes Fonds);

samtliche bekannten falligen oder nicht fallig&ferbindlichkeiten einschliel3lich alle falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten auf Zahlung in loaer in Natur inklusive der angekindigten, abethnoc
nicht ausbezahlten Dividenden;

eine angemessene Rickstellung fur zukinftigae®teauf das Kapital und das Einkommen wie vom
Verwaltungsrat berechnet, welche bis zum Bewertiaggaufgelaufen sind, sowie gegebenenfalls noch
andere Ruckstellungen, die vom Verwaltungsrat gengthoder angenommen wurden;

alle anderen Verbindlichkeiten, welcher Natud émt sie auch seien, mit Ausnahme des eigenent#lapi
der Gesellschatft.

Zur Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann jedeeilfonds Verwaltungs- und andere Kosten
bertcksichtigen, die regelmalig oder periodischlif, und sie pro rata auf das Jahr oder einerafitiriode
aufteilen.

Il. Ermittlung der Vermdgenswerte

Die Bewertung von Guthaben und Verbindlichkeitenalazelnen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt derf
Grundlage der folgenden Grundsatze:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

Der Wert der Kassenbestdnde oder Bareinlagen, dehtp8piere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der vorausgezahlten Kosten unéidliey gewordenen, aber noch nicht vereinnahmten
Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dig€Sathaben, es sei denn, dal3 es sich als
unwahrscheinlich erweist, dald dieser Wert erzieltden kann; in letzterem Fall wird der Wert erntiitte
indem ein bestimmter Betrag in Abzug gebracht wilel, angemessen erscheint, um den tatsachlichen
Wert dieser Guthaben wiederzugeben;
Die Bewertung aller Wertpapiere und Geldmarktinsteate, die entweder auf einem Geregelten Markt
(wie unter Punkt a) des Abschnitts ,,A. Zulassigdagen definiert”), auf einem anderen geregeltenktar
(im Sinne von Punkt b) und c) des Abschnitts ,Aldasige Anlagen®) oder an einer Borse notiert oder
gehandelt werden, beruht auf dem letzten bekantes und, falls dieses Wertpapier auf mehreren
Markten gehandelt wird, auf dem letzten bekanntersKles Hauptmarktes des Wertpapiers. Falls der
letzte Kurs nicht reprasentativ ist, beruht die Bawung auf dem wahrscheinlichen VerauRerungswert,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Tredi@lauben geschatzt wird;
Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die naiffteinem Geregelten Markt, auf einem anderen
geregelten Markt oder an einer Borse notiert oddragdelt werden, werden auf der Grundlage des
wabhrscheinlichen Veraul3erungswertes, der mit Vbtsiod nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
geschatzt wird, bewertet;
Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letztimstgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet;
Werte, die auf eine andere Wahrung als die dedljger Teilfonds lauten, werden zum letzten bekannt
Kurs umgerechnet;
Alle anderen Guthaben werden auf der Grundlagenddsscheinlichen Veraul3erungswertes bewertet,
der mit Vorsicht und nach dem Grundsatz von Tredi@fauben zu schatzen ist.
Im Hinblick auf die von der Gesellschaft zu tatigen Ausgaben werden angemessene Abzlige
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten der Gese#fitoverden nach dem Grundsatz von Billigkeit und
Vorsicht beriicksichtigt. Es werden angemessene $te@ibdkngen fir Ausgaben gebildet, fir die die
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1)

2)

3)

4)

5)

Gesellschaft aufzukommen hat; auRerhalb der Baafallende Verbindlichkeiten der Gesellschaft warde
nach dem Grundsatz von Billigkeit und Vorsicht lodichtigt.

IV.  Zurechnung der Vermdgenswerte der Gesellschaft

Die Ertrage, die durch die Emission von Anteijedes Teilfonds realisiert werden, werden in den
Buchern der Gesellschaft der Masse der Vermogetswaieses Teilfonds zugerechnet und die
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Kostlie sich auf diesen Teilfonds beziehen, werden
dieser Masse zugerechnet, wie weiter unten begamje

Falls ein Vermbgenswert von einem anderen Veenggert abgeleitet worden ist, soll derartiger
abgeleiteter Vermbgenswert in den Blchern der Gebelft der gleichen Vermdgensmasse, wie der
Vermdgenswert von dem er herstammt, zugeordnet emerdnd bei jeder Neubewertung eines
Vermogenswerts wird der Wertzuwachs bzw. Wertvédes betreffenden Vermégensmasse zugeordnet;
Falls die Gesellschaft eine Verpflichtung eingele sich auf einen Vermoégenswert eines bestimmte
Teilfonds bezieht oder auf eine Tatigkeit im Zusanirang mit dem Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds, so wird diese Verpflichtung dem bestiramT eilfonds zugerechnet;

Falls ein Vermdgenswert oder eine Verpflichtudgs Fonds nicht einem bestimmten Teilfonds
zugerechnet werden kann, so ist solch ein Vermagemsder eine Verpflichtung allen Teilfonds pro
rata zu den Nettoinventarwerten der betreffendetedg@ien von Anteilen zuzurechnen.

Falls Dividenden an Inhaber von Anteilen eineslfdnds ausgeschiittet werden, so reduziert sich de
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Wert&lesschittungen.

Die gleichen Grundsatze wenden sictitatis mutandisuf die Zurechnung der Vermégenswerte eines Telfo
zu den einzelnen Anteilskategorien an.

1)

2)

3)

4)

V.  Fur die Anwendungen der Bestimmungen dieses Artikslgilt:

Jeder Anteil der Gesellschaft, fur die ein Agtrauf Ricknahme gemafl den Bedingungen dieses
Prospekts und den Statuten der Gesellschaft begithbis zum Ende des Bewertungstags als ein
ausgegebener und existierender Anteil und wird diesem Tag an und bis zur Zahlung des
Rucknahmepreises als eine Verpflichtung der Gedwlfs angesehen,;

Am Bewertungstag wird soweit wie mdglich jedeauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
Gesellschaft berlcksichtigt;

Im Falle von einer grof3en Menge von Rucknahmiégah, oder wenn besondere Umsténde vorliegen,
die die Interessen der Anteilinhaber negativ be@&ahitigen konnten, behalt sich der Verwaltungseat d
Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile emtindem Verkauf von bestimmten Wertpapieren zu
bestimmen,;

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach demagenannten Regeln aufgrund besonderer Umstande
unmaoglich oder sehr schwierig wird, so kann diegBsshaft andere anerkannte Regeln anwenden, um
zu einer korrekten Bewertung der Vermdgenswertesagssellschaft zu gelangen.

3.2 Voriiberaehende' Aussetzung: der: Berechnung 'ddtoiiNentarwerts - sowie ' .der. Ausgabe,  der

Ricknahme und.des Umtausches von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Berechnurgs dNettoinventarwertes sowie die Ausgabe, die
Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen jederd€aie eines Teilfonds zeitweilig einzustellen:
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- wahrend der Zeit, in welcher ein Geregelter Maxkie(unter Punkt a) des Abschnitts ,A. Zulassige
Anlagen definiert), ein anderer geregelter Markh Sinne von Punkt b) und c) des ,Abschnitts A.
Zulassige Anlagen®) oder eine Borse wo ein wesemdli Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist oder @derddl an dieser Borse, diesem Geregelten oderender
geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschranktaywenn diese Aussetzung oder Einschrankung einen
Einfluss auf die Berechnung der Vermégenswerte desfonds hat (aul3er an gewohnlichen
Wochenenden oder Feiertagen);

- in Notlagen, wenn der Teilfonds Gber Vermégenswentes bestimmten Teilfonds nicht verfligen kann,
oder es fur ihn unmaglich ist, den Gegenwert delagekaufe oder —Verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgetghzufihren;

- wahrend einer Zeit, in welcher die gewohnlich verdeten Kommunikationsmittel ausgefallen sind;

- wahrend einer Zeit, in welcher die GesellschafinkeKapitalrickfihrungen fur einen bestimmten
Teilfonds vornehmen kann, um Zahlungen fur die Ratkne von Anteilen zu leisten oder in welcher
eine Gelduberweisung im Zusammenhang mit dem Vérder Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefihrt wekaem;

- im Anschlu3 an einen moéglichen Beschlul3 zur Liquasiaoder Auflosung der Gesellschaft oder eines
oder mehrerer Teilfonds.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventaresder Anteile eines oder mehrerer Teilfonds fihme
als funf Werktage wird von der Gesellschaft in angesener Form und insbesondere in den Zeitungen, in
denen diese Werte normalerweise veroffentlicht eerdekanntgegeben. Bei Aussetzung der Ermittlung
unterrichtet die Gesellschaft die Anteilinhaber die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt habeangemessener Form.

Ein Anteilinhaber kann wahrend der Zeit der Ausseizder Berechnung seinen Antrag in bezug auf alle
Anteile, die noch nicht zurickgenommen oder umgatatiwurden, durch eine schriftliche Mitteilung vor
dem Ende der Aussetzungsperiode zuriickziehen. $talleeine Mitteilung erhélt, wird die Gesellschdit
Antrage auf Ricknahme und Umtausch am Bewertungdéaginmittelbar auf die Aussetzungsperiode folgt,
behandein.

Eine solche Aussetzung der Berechnung in bezugabeifKategorien von Anteilen eines Teilfonds hat

keinerlei Auswirkung auf die Berechnung des Nettemtarwerts per Anteil bei der Ausgabe, der Rickmah
und dem Umtausch von Anteilen der anderen TeilfalesGesellschatft.
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4.DIE ANTEILE \

4.1 Beschreibung; Ausgabeformen, Rechte der Ankeiber

Die Anteile aller Teilfonds werden als Namensaetalisgegeben. Sie haben keinen Nennwert und miissen
vollstandig eingezahlt werden. Bruchteile von Alatei konnen ausgegeben werden, bis zu vier
Dezimalstellen.

Jeder ganze Anteil berechtigt unabhangig vom Nettmitarwert zu einer Stimme bei der
Generalversammlung der Anteilinhaber. Bruchteile »ateilen berechtigen nicht zu einem Stimmrediet, s
geben dem Anteilinhaber aber Anspruch auf Dividemai@ Liquidationserlés. Die Anteilinhaber habereall
die allgemeinen Rechte von Anteilinhabern, wie g Gesetz vom 10. August 1915 ber
Handelsgesellschaften beschrieben werden, mit Auseades Vorzugsrechts bei der Ausgabe von neuen
Anteilen.

Innerhalb jedes Teilfonds hat der VerwaltungsratMoglichkeit, jederzeit unterschiedliche Anteikgorien

zu schaffen, die sich durch ihre Ausschittungsgeiihire Deckung gegen Devisenkursschwankunges, ihr
verschiedenen Gebiuhren und Provisionen, die Art Aolegern, die sie erwerben kénnen, bzw. jedem
anderen, durch den Verwaltungsrat zu bestimmendetarikim, unterscheiden kénnen.

Die Kategorien der ausgegebenen Anteile in jedeitiohds sind im Anhang bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Jeder Anteilinhaber erhalt bei jeder Zeichnung @&astéatigung tGiber den Besitz der Anteile.

4.2 Ausgabe der Anteile und Zeichnungs- und Zalduagahren
Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und@Beschrankung Anteile auszugeben.

Nach dem Ende einer Erstzeichnungsperiode entspdeh Ausgabepreis dem Nettoinventarwert der
gezeichneten Anteile der bestimmten Kategorie eifglonds, wie er in Kapitel 3 “Nettoinventarwert”
beschrieben wird und einem moglichen Ausgabezugchlgunsten der Vertriebsstelle. Wahrend und nach
dem Ende einer Erstzeichnungsperiode kann gegefadisereine Gebuhr zur Verhinderung einer
Verwdasserung erhoben werden, der dem jeweiligelfiohdis zugutekommit.

Der Zweck dieser Verwéasserungsschutzgebuhr beddeint den bestehenden Anteilsinhabern des jeweeilig
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negatieendsserungseffekten zu bieten, die auftreten, wenn
Teilfonds infolge von Zeichnungen in Wertpapiereveastiert. Dabei fallen Handelskosten wie
Maklergeblihren, Transaktionskosten und Steuerdiardem jeweiligen Teilfonds in Rechnung gesteild u
somit von allen bestehenden Anteilsinhabern unbdtmiar von den Anteilsinhabern, welche neu geza&thn
haben, getragen werden. Zudem kommt es zu Sprdekit€if, da der Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilfonds in der Regel auf der Grundlage des Geflaider zugrunde liegenden Wertpapiere berechroet w
wéhrend die zugrunde liegenden Wertpapiere zum Batgpreis gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Der maximale Ausgabezuschlag und die maximale QebiihVerhinderung einer Verwéasserung, sofern
erhoben, sind im Anhang dieses Prospektes bei dechiBeibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefiiDre.
Zeichnungslisten, die dem Verwaltungsrat zukommesrden zu den im Anhang dieses Prospekts bei den
jeweiligen Beschreibungen des Teilfonds festgelegistpunkten geschlossen.
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FUr bestimmte Anteilkategorien kdnnen Mindestzeictgsbetrage und Mindestbetrage der gehaltenen
Anteile festgelegt sein, wie im Anhang dieses Pekigs bei den Beschreibungen der jeweiligen Teikon
aufgefuhrt.

Fir alle Zeichnungen von Anteilen, die bei der Resgi und Transferstelle bzw. bei der Depotbankiaem
Bewertungstag vor der Annahmezeit bzw. Cut-off Zgh Besonderen Teil dieses Prospekts bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds aufgefubm}reffen, gilt der am darauffolgenden Bewertuags
ermittelte Ausgabepreis. FUr nach diesem Zeitpuktreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
Ubernédchsten Bewertungstages. Das untenstehendpidBebeschreibt den aktuellen Mechanismus der
Zeichnungen.

T T+1 T+2 T+3
Eingang der Berechnung des Valuta Datum der
Zeichnung vor Cut- | NAV (als NAV von Zeichnung

off Zeit bei der
Register- und
Transferstelle bzw.
bei der Depotbank

T+1 bezeichnet) mit
Schlusskursen des
Vortags, zu
welchem die
Zeichnung erfolgt

Beispiel: Ein am Montag vor der Cut-off Zeit erlesler Auftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valutadarauffolgenden Donnerstag.

Ab 3. Januar 2024 (NAV vom 3. Januar 2024 — bereicAm 4. Januar 2024) gilt ein neuer Mechanismus de
Zeichnungen, womit die Bezeichnung des NAV fir Beiengen, die vor Cut-off Zeit bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eintreffaahinmehr «T+1», sondern «T» ist. Das folgende @eis
beschreibt den neuen Mechanismus.

T T+1 T+2

Eingang der Zeichnung vor
Cut-off Zeit bei der

Register- und Transferstellg
bzw. bei der Depotbank

Berechnung des NAV (als

NAV von T bezeichnet) mit
> Schlusskursen des Vortags

zu welchem die Zeichnung

Valuta Datum der
Zeichnung

erfolgi

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhalten@uftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valutadarauffolgenden Mittwoch.

Der Anleger hat auch alle bei der Zeichnung moglieleise anfallenden Steuern und Brokergebihren zu
tragen. Diese Kosten kdnnen auf keinen Fall denhbliSatz Ubersteigen, der im Vertriebsland durch die
entsprechenden Gesetze, Vorschriften und Bankusdegtgelegt ist.

Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt aktuell rimé von 2 Werktagen nach Berechnung des
Zeichnungspreises (ab 3. Januar 2024 erfolgt dieug des Ausgabepreises innerhalb von 1 Werldaly n
Berechnung des Zeichnungspreises) in der Wahrutes j&€eilfonds oder, im Falle von Kategorien in eine
Alternativwdhrung, in der alternativen Wahrung odegfeder anderen Wahrung, die vom Verwaltungsrat
bestimmt wird, durch einfache oder elektronischemdisung zugunsten der Depotbank oder jeder amdere
Bank, die von der Gesellschaft angegeben wird, ruAtlggabe des gezeichneten Teilfonds. Falls der
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Anteilinhaber in einer anderen Wéahrung als derlagonds zahlen will, so erfolgt der Umtausch aeinen
Namen und auf seine Kosten, ohne daf? die Gesdlistfar einsteht.

Die Gesellschaft behalt sich ebenfalls das Rechtale Zeichnungsantrage abzuweisen oder nur e¢eskv
anzunehmen, insbesondere wenn die Zahlung odersdeiftliche Zeichnungsantrag nicht zu einem
bestimmten Datum, wie im Anhang beschrieben, enggflanvurde. Falls ein Antrag nur teilweise oder
Uberhaupt nicht akzeptiert wurde, so wird die Zabloder der Saldo dem Antragsteller auf dem Posawuég
dessen Risiko zurtickgeschickt.

Die Anteile kdnnen auch gegen Sacheinlagen gezetieterden gemal den Bedingungen im Gesetz vom 10.
August 1915 uber Handelsgesellschaften, insbesend®ter der Bedingung, dal3 der AbschluRprifer der
Gesellschaft eine Bewertung vornimmt und unter Biedingung, dal® die eingebrachten Sacheinlagen der
Politik und den Investitionsbeschrankungen desoffetien Teilfonds der Gesellschaft entsprechen. Die
Gesellschaft kann jede Sacheinlage zurtickweisere bierfir Griinde angeben zu mussen.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilenctiualle physischen und juristischen Personen veenm
oder einschranken, falls er der Meinung ist, daf3B#sitz den Interessen der Gesellschaft zuwidinhau
wirde.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe vatefen eines Teilfonds der Gesellschaft ausseatden
unterbrechen. Er kann dies insbesondere unterrd@&umkt 3.2 geschilderten Umstanden beschliel3en. Im
Ubrigen kann er, nach eigenem Ermessen und ohseudieegriinden, jede Zeichnung von Anteilen ablehne
sowie jederzeit die unberechtigterweise gezeicimeder gehaltenen Anteile der Gesellschaft zurUwkres.

Falls der Verwaltungsrat beschlie3t, die Ausgaben \Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds
wiederaufzunehmen, nachdem sie Uber einen gewidsgraum ausgesetzt war, werden alle anhangigen
Zeichnungen auf der Grundlage des Nettoinventaeseder nach Wiederaufnahme der Berechnung erimittel
wird, ausgefuhrt.

4.3 Riucknahme der Anteile

Mit Ausnahme der Aussetzung der Berechnung desoiNeéntarwerts von Anteilen, deren Ricknahme
beantragt wurde, der Bestimmungen in diesem Kapgibglie spezifischer Bestimmungen bei einzelnen
Teilfonds, kdnnen die Anteilinhaber der Gesellstfeferzeit von der Gesellschaft die Ricknahme atier
eines Teils der Anteile oder Bruchteile von Antejldie von ihnen gehalten werden, verlangen.

Die Gesellschaft hat die Anteile unter den Bedimggum des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zuriickzunehmen.

Ein Anteilinhaber, der die Ricknahme aller oderesifeils seiner Anteile beantragen will, kann einen
entsprechenden Antrag schriftlich an die Gesellsechd uxemburg stellen oder an ein Unternehmes, zia
diesem Zweck benannt wird und das die Antrage asfithrung nach Luxemburg weiterleiten muss.

Die Ricknahmeantrage missen folgende Angaben tarthden Namen des Anteilinhabers und die Anzahl
der Anteile, die zurickzunehmen sind, Name derfdrails, zu dem die Anteile gehoéren, die Angabe der
Anteilkategorie, die Nummer des Bankkontos sowie @#ingaben beziglich der Person, an die der
Ricknahmepreis zu zahlen ist.
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Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventardertgezeichneten Anteile eines Teilfonds bzw. der
betreffenden Kategorie, wie er in Kapitel 3 “Netieentarwert” beschrieben wird, abzlglich einer
Rucknahmegebihr zugunsten der Vertriebsstelle sayeigebenenfalls einer mdglichen Gebuhr zur
Verhinderung einer Verwasserung, der dem jeweilipeitfonds zugutekommit.

Der Zweck dieser Verwésserungsschutzgebuhr befteint den bestehenden Anteilsinhabern des jeweailig
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negatieenasserungseffekten zu bieten, die auftreten, denn
Teilfonds infolge von Ricknahmen Wertpapiere vefkddabei fallen Handelskosten wie Maklergebuhren,
Transaktionskosten und Steuern an, die dem jewailiteilfonds in Rechnung gestellt und somit voerall
bestehenden Anteilsinhabern und nicht nur von daeilsinhabern, welche Anteile verkauft haben, apggn
werden. Zudem kommt es zu Spread-Effekten, da déoiMventarwert des jeweiligen Teilfonds in degBle
auf der Grundlage des Geldkurses der zugrundeniiesgeWertpapiere berechnet wird, wahrend die zutgun
liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis gekauftzunad Geldkurs verkauft werden.

Die maximale Ricknahmegebihr und die maximale GebiihVerhinderung einer Verwasserung, sofern
erhoben, sind im Anhang dieses Prospektes bei @schBeibungen der jeweiligen Teilfonds aufgeflhrt.
Sofern die Beschreibung eines Teilfonds dies vbtsikann die Ricknahmegebiihr auch zugunsten des
Teilfonds erhoben werden.

Die Listen mit den Ruckkaufantragen gegeniber deselischaft sind bis zu den, im Anhang bei den
Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds befindlitheeschriebenen Zeitpunkten zuganglich.

Fir alle Ricknahmen von Anteilen, die bei der degiRer- und Transferstelle bzw. bei der Depotbamk
einem Bewertungstag vor Cut-off Zeit (im Besondefeil dieses Prospekts bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds aufgefihrt) eintreffen, gilted am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte
Rucknahmepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintnd#eRucknahmen gilt der Ricknahmepreis des
Ubernachsten Bewertungstages. Das folgende Beidmstchreibt den aktuellen Mechanismus der
Rucknahmen.

T T+1 T+2 T+3

Eingang der Berechnung des NAV Valuta Datum der
Rucknahme vor (als NAV von T+1 Rucknahme
Cut-off Zeit bei der| bezeichnet) mit

Register- und Schlusskursen des

Transferstelle bzw.| Vortags, zu welchem
bei der Depotbank | die Ricknahme erfolgt

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhalten@uftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valutadarauffolgenden Donnerstag.

Ab 3. Januar 2024 (NAV vom 3. Januar 2024 — bereicAm 4. Januar 2024) gilt ein neuer Mechanismus de
Rucknahmen, womit die Bezeichnung des NAV fur Riatkinen, die vor Cut-off Zeit bei der Register- und
Transferstelle bzw. bei der Depotbank eintreffaahthmehr «T+1», sondern «T» ist. Das folgende [@eis
beschreibt den neuen Mechanismus.
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T T+1 T+2

Eingang der Ricknahme voBerechnung des NAV (als | Valuta Datum der
Cut-off Zeit bei der NAV von T bezeichnet) mit| Ricknahme
Register- und Transferstell¢ Schlusskursen des Vortags,
bzw. bei der Depotbank zu welchem die Ricknahm
erfolgi

11

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhalten@uftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valutadarauffolgenden Mittwoch.

Die Anteilinhaber werden in der Wahrung des jeweit Teilfonds ausgezahlt oder, auf ihren Wunsch, in
jeder anderen frei konvertierbaren Wéahrung. BeiRigrtknahme von Anteilen einer Kategorie, die anéei
Alternativwéhrung lautet, erfolgt die Bezahlung d&scknahmebetrags normalerweise in der betreffenden
Wahrung. Falls der Anteilinhaber in einer andereiihing als der des Teilfonds ausgezahlt werden suaill
erfolgt der Umtausch auf seinen Namen und auf deasten, ohne daf? die Gesellschaft daflir einsteht.

Da die Gesellschaft die Verpflichtung hat, daftrsargen, dal3 gentgend Liquiditat in dem betroffenen
Teilfonds besteht, wird der Ricknahmepreis 2 Wemktaach Berechnung des Nettoinventarwertes (ab 3.
Januar 2024 wird der Ricknahmepreis 1 Werktag Bachchnung des Nettoinventarwertes), die zu seiner
Ermittlung durchgefihrt wird, ausgezahit, es seirgelal in der Beschreibung des betreffenden heiffam
Anhang etwas anderes festgelegt wurde oder, dgiuzafvon juristischen Vorschriften wie Beschréardem

des Geldwechsels oder der Uberweisungsmoglichkeidenaufgrund von anderen Umstanden auRRerhalb der
Kontrolle der Depotbank, die Uberweisung des Ribkmepreises unmaoglich ist.

Die Gesellschaft kann auch auf Ersuchen des Amk@ibers, der den Rulckkauf seiner Anteile wiinscht,
Naturalriickgabe akzeptieren, anstatt ihn mit ligniilitteln auszubezahlen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Abschlu3prifier Gesellschaft fur alle zahlungshalber fur die
Rucknahme ausgehandigten Wertpapiere einen Bewgstiericht erstellen zu lassen, aus dem die Menge,
die Bezeichnung und die flr diese Wertpapiere m/d&hrung des von der Riicknahme betroffenen TealBon
genau anzugeben ist. Die zahlungshalber fir einekf@hme ausgehandigten Wertpapiere werden im
Rahmen der Transaktion zum letzten Marktverkauferlen dem Werktag bewertet, auf dessen Grundlage
der Nettovermdgenswert der Ruicknahme ermittelt vd&intliche anfallenden Kosten im Zusammenhang mit
solch einer Naturalriickgabe werden von dem Antedliver getragen. Der Verwaltungsrat vergewisseht sic
dald den ubrigen Anteilinhabern durch eine deraiNigtiralriicknahme kein Nachteil entsteht.

Falls an einem Bewertungstag die Zahlung von Rinkme@ntragen von mehr als 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds nicht aus den Vermogenswerten @dfoids oder durch ein erlaubtes Darlehen erfolgen
kann, so kann die Gesellschaft die Riucknahme deteilen die den Grenzwert von 10% des
Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds Uteegen, auf ein Datum nicht spater als den 3.
Bewertungstag nach dem Ricknahmeantrag verschipleerata fur jeden Antrag.

Die derart getatigten Antrage werden gegeniiben alpgéiteren Riicknahmeantragen bevorzugt behandelt.
Im Falle von einer grof3en Menge von Ricknahmeaetragder wenn besondere Umsténde vorliegen, die die

Interessen der Anteilinhaber negativ beeintrachtig@nnten, behalt sich der Verwaltungsrat das Reaht
den Nettoinventarwert der Anteile erst nach denk¥ef von bestimmten Wertpapieren zu bestimmen.

471417



4.4 Umtauschider. Anteile

Die Anteilinhaber sind, vorbehéltlich der Aussetguter Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile
eines der betroffenen Teilfonds und vorbehéltliokdexer Restriktionen, die im Anhang beschriebed,sin
berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile ineam Teilfonds entweder in Anteile eines andereitfdrels
oder von einer Kategorie in Anteile einer andereel§orie umzutauschen.

Die Anteilinhaber missen hierzu der GesellschaitREpotbank oder den Banken, die fir diesen Zweok
der Gesellschaft berufen wurden, ihren Antrag #itichi oder per Fax Ubermitteln. Die Listen mit den
Umtauschantragen gegeniber der Gesellschaft werden gleichen Zeitpunkt wie die Ruckkauflisten
geschlossen, wie im Anhang bei den Beschreibungejedeiligen Teilfonds geschildert.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Argeieines anderen Teilfonds wird mit einer
Umtauschgebihr sowie gegebenenfalls einer mogli@wiihr zur Verhinderung einer Verwésserung, der
den jeweiligen Teilfonds zugutekommt, wie im Anhadigses Prospekts bei den Beschreibungen der
jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt, berechnet.

Der Zweck dieser Verwéasserungsschutzgebuhr beddeint den bestehenden Anteilsinhabern des jeweailig
Teilfonds einen angemessenen Schutz vor negatieendsserungseffekten zu bieten, die auftreten, denn
jeweilige Teilfonds infolge von AnteilsumtauscheneMypapiere kauft oder verkauft. Dabei fallen
Handelskosten wie Maklergebihren, Transaktionskostel Steuern an, die dem jeweiligen Teilfonds in
Rechnung gestellt und somit von allen bestehend#ail&inhabern und nicht nur von den Anteilsinhaber
welche Anteile umgetauscht haben, getragen werdedem kommt es zu Spread-Effekten, da der
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds in dezgel auf der Grundlage des Geldkurses der zugrunde
liegenden Wertpapiere berechnet wird, wéhrend dgrunde liegenden Wertpapiere zum Angebotspreis
gekauft und zum Geldkurs verkauft werden.

Der Anteilinhaber muf3 die Adresse angeben, anidigahlung eines moglichen Saldos durch den Umbkausc
geschickt werden soll. Diesem Antrag muissen dieentbeigefiigt werden, fur die der Umtausch
durchgefihrt werden soll.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteileesibestimmten Teilfonds (,urspringlicher Teilfor)dst
Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht we(geuer Teilfonds®), wird in Ubereinstimmung mitrde
folgenden Formel ermittelt:

A=BXxXCxE
D

Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Tedf

Anzahl der umzutauschenden Anteile des ursprcingh Teilfonds;

Nettovermogenswert pro Anteil des urspriingliciheiffonds am Stichtag;

Nettovermogenswert pro Anteil des neuen TeilfomasStichtag, und

Wechselkurs zum Zeitpunkt der Transaktion zwisater Wahrung des umzutauschenden Teilfonds und
der Wahrung des zuzuteilenden Teilfonds.

mooOw®@>

Nach dem Umtausch werden die Anteilinhaber durelbdipotbank tiber die Anzahl und den Preis der kntei
des neuen Teilfonds unterrichtet, die sie beim Wisith erhalten haben.

Falls an einem Bewertungstag die Antrdge auf Unctau9% des Nettoinventarwerts von Anteilen eines
Teilfonds Ubersteigen, so kann die Gesellschaftldimtausch der Anteile, die den Grenzwert von 10% de
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Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds Uteégen, pro rata fir jeden Antrag auf ein Datumhnic
spater als den 3. Bewertungstag nach dem Umtausabamrschieben, um ihr den Umtausch zu ermdgliche

Die derart getétigten Antrage werden gegeniben aligéiteren Umtauschantragen bevorzugt behandelt.

Im Ubrigen gelten fiir Antrage auf Umtausch von Alatedie gleichen Modalitaten wir fiir Ricknahmemvo
Anteilen.

4.5 Verhinderung von Geldwésche

Den Zeichnungsantragen sind als Beitrag zum Kanmggeg die Geldwésche von Geldern aus dem
Drogenhandel und anderen kriminellen Handlungedeim nachstehend aufgefiihrten Féallen eine (von einer
der nachstehend genannten Amtsgewalten: Botsélmafsulat, Notar, Polizei, Bevollmachtigter) beglayib
Abschrift (i) des Personalausweises des Zeichrias,eine natirliche Person ist, und (ii) im Falanv
juristischen Personen die Statuten und Grindungsadeksowie der Handelsregisterauszug beizufligen:

1) Direktzeichnung bei der Gesellschaft,

2) Zeichnung Uber einen berufsmafigen Vermittisrdam Finanzsektor, der seinen Wohnsitz in einend La
hat, in dem gesetzlich keine den luxemburgischand&trds im Kampf gegen die Geldwéasche durch das
Finanzsystem vergleichbaren Verfahren zur Festsigltler Identitat vorgeschrieben sind,

3) Zeichnung Uber eine Tochtergesellschaft oderdétlassung, deren Muttergesellschaft einem vom
luxemburgischen Recht vorgeschriebenen vergleiembaverfahren der Feststellung der Identitat
unterliegen wirde, die jedoch aufgrund des firnsa3geblichen Rechts nicht zur Anwendung dieser
Mafinahmen durch ihre Tochtergesellschaften odetdd@ssungen gezwungen ist.

Die Register- und Transferstelle ist ferner gesgalerpflichtet, die Herkunft der Mittel zu ernath, die von
Banken Uberwiesen wurden, die einer der vom luxegibthen Gesetz vorgeschriebenen vergleichbaren
Feststellung der Identitat nicht unterliegen.

Die Zeichnungen kénnen bis zur ordnungsgemaleriifidezrung dieser Mittel voribergehend ausgesetzt
werden.

Es wird allgemein anerkannt, dal3 die in den B&stdhdern zu den Beschliissen des FATF-Berichtai€ial
Action Task Force on Money Laundering) ansassigéndam Finanzsektor berufsmafiig tatigen Personen
betrachtet werden, als wirden sie einem dem voenhlaxirgischen Gesetz vorgeschriebenen gleichwertigen
Verfahren zur Feststellung der Identitat unterlirege

Die Register- und Transferstelle kann jederzeiMtidage zusatzlicher, in Zusammenhang mit derld®iag
von Anteilen stehender Dokumentation verlangen.

Besteht bei einem Zeichner Unklarheit Uber diesse@gebung, stellt die Register- und Transfersikiie
eine Geldwasche-Checkliste zur Verfiugung. Die Uassung, zusatzliche Informationen vorzulegen, kann
dazu fuhren, dal3 ein Zeichnungsantrag nicht beathveird.

Wird es versdumt, Unterlagen in Zusammenhang méreRicknahme von Anteilen vorzulegen, kann die
Rucknahme nicht bearbeitet werden.
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Die Register- und Transferstelle kann jederzeit gen Vertriebsstellen und ihren Agenten, falls amidten,
verlangen, daf3 sie eine schriftliche Erklarung dlegedal’ sie die anwendbaren Gesetze und Vorgrhiift
Verbindung mit der Verhinderung der Geldwasche bieac

Die Vertriebsstellen werden auch die von der Gseledlft mitgeteilten Verfahrensweisen, falls estselgibt,
die sich auf die oben genannten Pflichten bezielieernehmen.

Gemass Artikel 3 (2) (d) des Luxemburger Gesetzma ¥2. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung ist@gsellschaft verpflichtet, die Geschéaftsbeziehumg m

den Anteilsinhabern der Gesellschaft laufend zuviiaehen. Die laufende Uberwachung beinhaltet unter
anderem die im Rahmen der Kundensorgfaltsprifurgagenelten Dokumente und Informationen zu

Uberprifen und innerhalb eines angemessenen Zeigradzu aktualisieren.

Die Gesellschaft kann ihre gesetzliche Verpflicitanr laufenden Uberwachung der Geschaftsbezieming
den Anteilsinhabern der Gesellschaft nur erfillgann die Anteilsinhaber die notwendigen Dokumemie u
Informationen an die Gesellschatft liefern, danmgt diese prifen und falls notwendig aktualisieremnkdei
fehlender Zusammenarbeit eines AnteilsinhaberdiesiGesellschaft verpflichtet, das Konto eines lseifc
Anteilsinhabers bis zum Erhalt der einverlangteforimationen und Dokumente zu sperren. Die wegen
fehlender Zusammenarbeit eines Anteilsinhaberdlantien Kosten (inklusive Kontofihrungsgebuhrenjisi
durch einen solchen Anteilsinhaber zu tragen.

4.6 Verhinderung der Praktiken des Late Trading Madket Timing

Die Gesellschaft ergreift angemessene MalRhahmesialrarzustellen, dass Zeichnungs-, Rucknahme- und
Umtauschantrage nicht nach den fir diese Antrdgdem Prospekt festgelegten Zeitpunkten akzeptiert
werden.

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Gesehdfie im Zusammenhang mit Market Timing oder
ahnlichen Verfahren stehen, soweit diese die Iagmm aller Aktion&re beeintrachtigen konnen. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, alle Zeiogs- und Umtauschantrage von Anlegern zurlickzeneis
die die Gesellschaft im Verdacht hat, solche Vedahzu nutzen und alle weiteren angemessenen und
notwendigen Mal3nahmen zum Schutz ihrer Aktionarergeeifen.

Wie in dem CSSF Rundschreiben 04/146 dargelegtingtr Market Timing das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Antedlder Aktien desselben OGA systematisch zeichnet und
zurlickgibt oder umwandelt, indem er die Zeitunteiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systams zu
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA nutzt.
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| 5. FUNKTIONSWEISE DER GESELLSCHAFT |

5.1 Generalversammlung der Anteilinhaber

Die jahrliche Generalversammlung der Anteilinhaloler Gesellschaft findet jedes Jahr am Sitz der
Gesellschaft in Luxemburg-Stadt am 2. Dienstag Mesats Mai um 14 Uhr statt und falls dies kein
Bankarbeitstag in Luxemburg ist, am folgenden Bddisstag. Die Einberufungsmitteilungen werdenlén a
Anteilinhaber namentlich an die im Anteilinhabeggster angegebene Adresse wenigstens acht Tagkewor
Generalversammlung geschickt.

In den Mitteilungen werden Ort und Zeit der Versadomg, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung
und die nach Luxemburger Recht geltenden Bedingungiger Quoren und notwendige Mehrheiten
bekanntgegeben. Die Mitteilungen werden im "LuxergbuWort" und im Mémorial veroffentlicht.

Die Bedingungen bezlglich der Teilnahme, des Querumd der notwendigen Mehrheiten bei jeder
Generalversammlung ergeben sich aus Artikel 456:1450-10 des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften und den Statuten der Gezaflsc

Die anderen Generalversammlungen der Anteilinhifdenen zu den Zeiten und an den Orten, die inhen i
Mémorial und im "Luxemburger Wort" und in anderegitdngen verotffentlicht werden, stattfinden.

Falls die zu treffenden Entscheidungen nur die Redér Anteilinhaber eines Teilfonds betreffenwssden
sie von einer Versammlung der Anteilinhaber desoffenen Teilfonds gemafd Artikel 10 der Statuten
getroffen.

5.2 Ausschuttungspolitik

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates beschlie3t dendBalversammlung der Anteilinhaber (ber die
Verwendung des Nettojahresergebnisses auf der Gigmdles Rechnungsabschlusses zum letzten Tag des
Monats Dezember eines jeden Jahres.

Grundsatzlich werden erwirtschaftete Ertrage inefedTeilfonds thesauriert, es sei denn, ausschigtend
Anteile werden ausgegeben.

Die Generalversammlung kann in einem solchen Eaithliel3en, dal’ an ausschittende Anteile ihr jeseil
Anteil an den Nettoertragen der Anlagen sowie @atigsierte oder nichtrealisierte Kapitalmehrwerteun
Abzug des realisierten oder nichtrealisierten Kapitnderwertes ausgeschuttet wird und die Betrdge,
thesaurierenden Anteilen zustehen, kapitalisiertiem.

Die Generalversammlung behalt sich das Recht verNeéttovermogenswerte der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mikdpsals auszuschutten. Die Art der Ausschittung
(Nettoertrage aus Anlagen oder Kapital) ist in Beranzausweisen der Gesellschaft genauer dararstell

Der Verwaltungsrat kann, entsprechend den reclethicuflagen, die Ausschittung von Zwischendividende
fur ausschittende Anteile beschliel3en.

Die den ausschittenden Anteilen zugeordneten Dndiele werden an dem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Ort ausgezahlt.
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Die Dividenden, die zur Ausschittung anstehen wrd nteilinhaber nicht innerhalb von funf Jahrecma
dem Ausschittungstermin eingefordert werden, komnmeimt mehr geltend gemacht werden und fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu.

Auf die angekindigten Dividenden, die von der dsskhft fir Rechnung der anspruchsberechtigten
Anteilinhaber bis zur Verjahrung gehalten werdearden keine Zinsen gezabhilt.

Die Auszahlung der Ertrage ist nur fallig, sowaé deltenden Devisenbestimmungen ihre Ausschititung
dem jeweiligen Land, in dem der Anspruchsbereadhisginen Wohnsitz hat, zulassen.

5.3 Jahresabschluss, Geschaftsberichte und Blucher

Der konsolidierte und vom Abschlu3prifer geprifesGhaftsbericht fir das vergangene Geschaftsjatarin
Waéhrung des Kapitals der Gesellschaft kann funfzEdge vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz
der Gesellschaft eingesehen werden. Die Halbjabresthe konnen ebenfalls am Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 3krser jedes Jahres.

5.4 Gebuhrenund Ausgaben

Die Anteilinhaber haben zugunsten der Vertriebksidblgende Kosten zu tragen, deren konkrete Hidte
aus dem jeweiligen Abschnitt des Besonderen Telsed Prospektes ergibt:

- Ausgabeaufschlag
- Umtauschprovision

Folgende wiederkehrenden Kosten werden dem VermdgnGesellschaft bzw. dem der jeweiligen
Teilfonds belastet:

- Vergitung der Verwaltungsgesellschaft
- Asset Manager-Vergutung

- Beratervergutung

- Depotbankvergitung

- Zentralverwaltungsvergutung

Die Gebuhren fur die Leistungen des Beraters ungl Asset Managers, die aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen gezahlt werden, ergeben sichiieveels den Angaben des Besonderen Teils dieses
Prospektes.

Soweit der jeweilige Teilfonds in Zielfonds investi hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur untelibar die

in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen GebihmdnKwsten zu tragen; vielmehr fallen ihm dartber

hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Zielrxklasteten Gebihren und Kosten zur Last. Welche
Gebuhren und Kosten dem Zielfonds belastet werbestimmt sich nach dessen individuell gestalteten
Grundungsdokumenten (z.B. Verwaltungsreglement 8d&zrung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesag
werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechdass die Gebihren- und Kostenpositionen, die dem i

diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds bielastden, in ahnlicher Weise auch Zielfonds betaste

werden.
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Die Depotbankgebtihr betragt maximal 0,03% p.addeshschnittlichen Nettoinventarwertes des betreffe
Teilfonds fir die jeweilige Periode. Die Depotbarkalt dartiber hinaus Transaktionsgebiihren auKdeh
oder Verkauf von Wertpapieren oder Liquiditaten.3&tdem erhdalt die Depotbank die gelegentlich
auftretenden Nebenkosten zurtickerstattet.

Die Gebuhr fiur die Register-, Transfer- und Verwadjsstelle betragt maximal 0,2% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des betradfe Teilfonds fur die jeweilige Periode. Da die Gab
aus fixen und variablen Teilen besteht, hat die eHdles durchschnittichen Nettoinventarwertes des
betroffenen Teilfonds einen Einfluss auf die Hobs dffektiv belasteten Wertes. Die Register-, Treansind
Verwaltungsstelle erhalt dartberhinaus Transakgebshren auf den Kauf, die Ricknahme oder die
Umwandlung von Aktien.

Die Gebuhr fiur die Verwaltungsgesellschaft betragaximal 0,02% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des betroffenen Teilfonds férjeweilige Periode. Des Weiteren kann die Gesledlt
auch Gebuhren fur die Erbringung zusatzlicher Dlerssungen zur Erflillung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen zahlen.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus die folgendesté&h zu tragen:

alle Steuern auf die Vermogenswerte und die Eirteloiér Gesellschaft und der Teilfonds;

- Brokergebuhren auf alle Transaktionen mit AnteitarPortfolio der Teilfonds;

- Kosten des Wirtschaftsprufers;

- Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit einemmtg&d@it oder juristischen Fragestellungen, die
von der Gesellschaft oder der Depotbank getragewleme wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
handeln;

- die von den Finanzinstituten fir die Swap-Vereinbgen belasteten Kosten;

- Kosten der Verwaltung von zugunsten eines Teilfdndterlegten Sicherheiten;

- Ausgaben und Kosten in Verbindung mit der Erstegjlader/und der Aufbewahrung aller Dokumente im
Zusammenhang mit der Gesellschaft einschlieRlistRiespekts und aller Anderungen und Erganzungen
hierzu, in Verbindung mit allen Behdrden, die Befisge Uber die Gesellschaft haben oder der
Vermarktung der Anteile der Gesellschaft oder eB@rse in Luxemburg oder in jedem anderen Land;
die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung deeldebaft; Geblhren und Kosten die an Zahlstelle
und alle permanenten Représentanten in den Vestéietbern sowie an jeden anderen von der Geseltschaf
Beauftragten gezahlt werden; die Kosten der Getsiigiichte und Veroffentlichungen einschlief3lich de
Kosten der Erstellung, des Drucks in den notwendigprachen im Interesse der Anteilinhaber und des
zu vermarktenden Prospekts, der jahrlichen undjétalichen Geschéftsberichte und anderer Berichte
und Dokumente, die nach den jeweiligen GesetzeVonschriften gebraucht werden; einen verntnftigen
Anteil an den Kosten der Vermarktung der Gesellftchiz im guten Glauben vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft bestimmt, einschliel3lich der verngefti Veroffentlichungskosten; die Kosten der
Herstellung und des Vertriebs von Informationsbihdsen fir die Anteilinhaber; die Kosten der
Veroffentlichung des Preises der Anteile und aldexen operationellen Ausgaben einschlief3lich der
Kosten des Kaufs und des Verkaufs von VermdgenswerZinsen, Bank-, Post-, Telefon- und
Telexgebiihren und alle ahnlichen administrativerstio einschliel3lich der Kopierkosten der oben
genannten Dokumente und Berichte;

- die Kosten und Aufwendungen fiir die Einhaltung8EDR und anderer damit verbundener Gesetze oder
Vorschriften. Es ist schwierig, das volle Ausmal deswirkungen der SFDR auf jeden relevanten
Teilfonds vorherzusagen. Der Verwaltungsrat besiéh das Recht vor, Vorkehrungen zu treffen, die er
fur notwendig oder wiinschenswert halt, um die Atdoungen der SFDR und anderer damit verbundener
anwendbarer Gesetze oder Verordnungen zu erfillen.

- Vergiltung der Verwaltungsratsmitglieder der Gesbl$t und deren Versicherung
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Alle Kosten wiederkehrender Art werden zuerst vommkBmmen der Gesellschaft abgezogen, dann vom
Kapitalgewinn und schlief3lich von den Vermdgensereder Gesellschaft. Die anderen Kosten kénnen tber
einen Zeitraum von héchstens funf (5) Jahren albgieden werden.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Griindung eieeem Teilfonds werden von den Vermbgenswerten
dieses Teilfonds lUber einen Zeitraum von hoéchdiarfq5) Jahren in Jahresraten, welche der Venmgktat
fur angemessen halt, abgeschrieben.

Einem neu gegrindeten Teilfonds werden die KostehAusgaben in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der erstmaligen Ausgabe von Aartedie zum Zeitpunkt der Griindung des neuen Taello
noch nicht tbernommen worden sind, nicht pro raterechnet.

5.5 Auflésung der Gesellschaft, der Teilfonds uedKategorien von Anteilen

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds sind auf utibeste Zeit gegriindet, soweit in der Einzelbesdiusg
der Teilfonds nichts Anderweitiges bestimmt ist.

Eine Liquidation wird im Falle der Auflésung der €&Hischaft durch einen oder mehrere Liquidatoren
durchgefiihrt (die natirliche oder juristische Peesosein kénnen), die von der Generalversammiung de
Anteilinhaber, die die Auflosung der Gesellschafeséhlossen haben, ernannt werden. Der
Nettoliquidationserldos der Liquidation jedes Teilfts und jeder Kategorie von Anteilen wird von den
Liguidatoren an die Anteilinhaber jedes betroffeferfonds oder jeder Kategorie von Anteilen im N&ltnis

der Anzahl ihrer Anteile in dem Teilfonds oder #&tegorie von Anteilen zugeteilt.

Der Verwaltungsrat kann die SchlieRung eines odehrarer Teilfonds oder Kategorien von Anteilen
veranlassen, falls die Vermégenswerte eines Telf@muer einer Anteilkategorie einen Betrag unteestdn,

bei dem der Verwaltungsrat die Sicherstellung derwaltung fur zu schwierig erachtet. Dasselbeigilt
Rahmen einer Rationalisierung der angebotenen Ripalette, einer Anderung der wirtschaftlichen oder
politischen Rahmenbedingungen, die sich auf deliofeis oder die Kategorie von Anteilen auswirkteond
in allen anderen Féallen im Interesse der Geselfsanhd der Anteilinhaber.

Die Entscheidung, einen Teilfonds oder eine Anttdigorie zu schlie3en, wird von der Gesellschaftiem
wirksamen Zeitpunkt der SchlieBung veréffentlicbie Veroffentlichung beinhaltet die Grinde fur die
SchlieBung sowie die Verfahrensweise. Sofern dewgkungsrat nicht im Interesse und im Hinblick dié
Gleichbehandlung der Anteilinhaber etwas anderdirbeg, konnen die Anteilinhaber weiterhin die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlanBéjenigen Vermogenswerte, die bei der Schliel3ung
nicht an die Berechtigten verteilt werden konnteerden flr einen Zeitraum von sechs Monaten bei der
Depotbank hinterlegt. Nach Ablauf dieser Zeit werdée Vermdgenswerte im Namen der Berechtigten bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

5.6 Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat entscheidet grundsatzlich tUbes dVirksamwerden einer Verschmelzung der
Gesellschaft/ eines Teilfonds mit einem anderen @GAeilfonds. Im Falle einer Verschmelzung unter
Auflésung der Gesellschaft muss das Wirksamwerdegr &erschmelzung jedoch von der
Generalversammlung der Anteilinhaber der Geselfsdeschlossen werden. Die Generalversammlung
entscheidet mit einfacher Mehrheit Gber das Wirksarden der Verschmelzung. Quorumerfordernisse
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bestehen nicht. Die Anteilinhaber werden Uber dieséheidung informiert und haben mindestens 30 Tage
Zeit, ihre Anteile zurickzugeben oder umzutauschen.

5.7 Besteuerung

A. Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt gema&R den geltendenet@es keiner luxemburgischen Steuer auf das
Einkommen. Des weiteren unterliegen die Ausschgtardes Fonds keiner Quellensteuer in Luxemburg.

Die Gesellschaft ist lediglich verpflichtet, eirdhjliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljahrlichi Basis

der Nettovermdgenswerte am Ende des entspreche@Qdantals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilkategorien aufgelegt werden, die nur an tngbnnelle Anleger vertrieben werden, so betrégSteuer
bezlglich dieses Teilfonds oder dieser Anteilkatiegour 0,01%. In Luxemburg sind keine Steuerndeei
Ausgabe der Anteile zu entrichten, mit Ausnahmereginmaligen Steuer von EUR 1.250, welche bei der
Grindung gezahlt wird.

Die Gesellschaft unterliegt gemald den geltendenet@es keiner luxemburgischen Steuer auf den
Kapitalertrag ihrer Vermégenswerte.

Das Einkommen der Gesellschaft in Form von Dividgndnd Zinszahlungen kann einer Quellensteuer in
unterschiedlicher Hohe unterliegen; diese Steuend@n nicht erstattet. Aul3erdem unterliegt die (Bedmft

in den verschiedenen Vertriebslandern indirekteru&n auf den Transaktionen (Stempelsteuer,
Bdrsensteuer) und den Dienstleistungen, die iredteret werden (Umsatzsteuer, Mehrwertsteuer).

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Jeder Anteilinhaber hat sich Uber die eventuell¢au&folgen aufgrund der Gesetze im Land seiner
Staatsangehdrigkeit, seines gewohnlichen Aufergloaler seines Wohnsitzes zu informieren.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach dektuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahmedé€aAnteilinhaber, die in Luxemburg ihren gewobhén
Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine standigedblissung haben, (b) gewisser nicht in Luxemburg
ansassiger Personen, die 10% oder mehr des Kag@alSesellschaft besitzen und die alle oder eirezh
ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kauf abtretemd yc) in einigen Fallen gewisser ehemaliger
Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehrKigsitals der Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf desitigettenden Gesetzen und kann Anderungen erfahren
FATCA Bestimmungen

Grundsatzlich verlangen die FATCA-BestimmungenRéporting an die US-Bundesfinanzverwaltung (,US
Internal Revenue Service") Uber die direkten odéirekten Beteiligungen von US-Personen an Nicht-US
Konten und Nicht-US-Gesellschaften. Sofern es weravird, die verlangten Informationen zur Verfligun
zu stellen, fuhrt dieses Versdumnis zu einer 30BoiQeellensteuer auf bestimmte US-Einnahmequellen
(inklusive Dividenden und Zinsen) und Brutto-Ereédurch den Verkauf von Eigentum, der US-Zinsemr ode
Dividenden hervorrufen kann.
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Potenzielle Investoren sollten sich daher Uberadieden Kauf, das Halten und den Verkauf anwendbare
Steuern im Land dessen Staatsbirgerschaft sieabeatoder in dem Sie Ihren Wohn- bzw. Gesellschitfts
haben, informieren.

5.8. Aufsichtrechtliche:Informationen

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, @epotbank, die Register-, Transfer- und
Verwaltungsstelle und andere Dienstleister der (Bebaft, sowie deren jeweilige Tochtergesellsaraft
Mitglieder, Mitarbeiter oder jede andere mit dengaings erwdhnten Stellen verbundene Person kdnnen i
verschiedene Interessenskonflikte in ihrer Bezigrminder Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, desset Manager, die Register- ,Transfer- und
Verwaltungsstelle sowie die Depotbank haben Grumds#iir den Umgang mit Interessenkonflikten

eingefihrt und umgesetzt sowie angemessene orgamssAe und administrative Mal3nahmen zur
Identifizierung und Handhabung von Interessenskdefi eingefuihrt, um das Risiko der Beeintrachtmun

der Interessen des Gesellschaft zu minimieren, wndsicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht
vermieden werden kdnnen, die Investoren der Gesealfsfair behandelt werden.

Die Grundsatze der Verwaltungsgesellschaft fir demgang mit den Interessenkonflikten sind im Intérne
unter https//www.waystone.com/waystone-policiesfiyglyar. Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowie den
besten Bemuhungen, bleibt ein Risiko, dass dienisgtorischen oder administrativen Mal3nahmen der
Verwaltungsgesellschaft zur Handhabung von Interedsonflikten nicht ausreichend sind, um mit
hinreichender Zuverlassigkeit sagen zu kdnnen, Basiken, welche die Interessen der Gesellschadt od
seiner Anteilinhaber schadigen konnten, vermiedesrden konnen. In diesem Fall informieren die
Geschaftsleiter unverziglich den Verwaltungsrat: Yerwaltungsrat trifft die notwendigen Massnahmen,
um sicherzustellen, dass die Gesellschaft im bdateresse seiner Anteilinhaber handelt. Die Aitedber
werden uber diese Falle in den GeschéftsberichenGesellschaft informiert. Diese dort enthaltenen
Informationen stehen den Anteilinhabern kostenfimi Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verflgung.

BEARBEITUNG VON BESCHWERDEN

Die Anteilinhaber haben das Recht, bei folgendetiedt kostenlos Beschwerde einzulegen:

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: Waystone Mamamnt Company (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxembourg,

e am Sitz der Hauptvertriebsstelle der Gesellscligdtoise Asset Management AG, Aeschengraben 21,

CH-4002 Basel

Die Prozedur uber die Bearbeitung von Beschwerdest kostenlos im Internet unter
https//www.waystone.com/waystone-policies verfigbar

STRATEGIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Anteilinhaber kénnen die Stimmrechtspolitikfalgenden Stellen einsehen:
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* am Sitz der Verwaltungsgesellschaft: Waystone Mamant Company (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg,
L-1273 Luxembourg

* im Internet unter: https//www.waystone.com/waystpoécies.

N&here Angaben zu den aufgrund der Stimmrechtgpolietroffenen Massnahmen werden den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigugestellt.

GRUNDSATZE DER AUFTRAGSAUSFUHRUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze derrAgfausfihrung (Best Execution Policy) festgelegt u
umgesetzt. Da die Verwaltungsgesellschaft die Vgenéverwaltung delegiert, stellt sie insbesondeheg
dass die gewahlten Vermodgensverwalter selbst est Bxecution Policy haben oder sich vertraglich
verpflichten, eine von der VerwaltungsgesellschaftVerfligung gestellte Best Execution Policy ameh

und umsetzen. Informationen Uber die von der Vdammglsgesellschaft festgelegten Grundsétze sind im
Internet unter https//www.waystone.com/waystoneepes erhaltlich.

DATENSCHUTZ

Personenbezogene Daten werden gemdall dem in Luxgnamwendbaren Datenschutzrecht und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schugiricher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenvedabher Daten (dieDS-GVO*) (zusammen, das
»,Datenschutzgeset) verarbeitet. Die Gesellschaft ist aus datensalechtlicher Sicht als Verantwortlicher
der Verarbeitung von personenbezogenen Daten raché&tn (der Yerantwortliche®). Zwecks Erfullung
der von Anteilinhabern oder voraussichtlichen Aimbabern geforderten Dienstleistungen und zwecks
Erfullung seiner gesetzlichen Verpflichtungen samnspeichert und verarbeitet (durch elektronisoder
andere Mittel) der Verantwortliche die personeniger@n Daten, die von Anteilinhabern und/oder
voraussichtlichen Anteilinhabern oder, wenn dereflimhaber oder voraussichtliche Anteilinhaber eine
juristische Person ist, von jeder natirlichen Rerde@ mit dem Anteilinhaber oder potenziellen Alivibaber
verbunden ist, wie z.B. seine Kontaktperson(en)taMeiter, Treuhander, Agent(en), Vertreter und/ode
wirtschaftlichen Eigentimer (alle oben genanntetiiniehen Personen, dieBgtroffenen Personef)
geliefert wurden.

Bei den verarbeiteten Daten handelt es sich umgeram um Informationen der Betroffenen Personen wi
Name, Wohnadresse, Emailadresse, Bankkontodateninuadtierte Betrage (diePgrsonenbezogene
Daten’).

Die Betroffenen Personen kdnnen sich nach ihremeEsen weigern, Personenbezogene Daten an den
Verantwortlichen zu Gbermitteln. In diesem Fall kater Verantwortliche eine Zeichnung von Fondséentei
ablehnen.

Die Anteilinhaber, die juristische Personen sirgtpllichten sich und garantieren, PersonenbezoBaten

ihrer Vertreter und Mitarbeiter zu verarbeiten umnliese Personenbezogenen Daten gemald dem
Datenschutzgesetz an die Gesellschaft weiterzugefggebenenfalls einschlie3lich der Unterrichtueg d
Betroffenen Personen Uber die Inhalte dieses Alitebrgemal den Artikeln 12, 13 und/oder 14 der DS-
GVO.

Die von den Betroffenen Personen gelieferten Persmezogenen Daten werden verarbeitet, um
Fondszeichnungen abzuschlielen und auszufihrediefiderechtigten Interessen des Verantwortlichreh u
um die gesetzlichen Verpflichtungen zu erfullere dem Verantwortlichen auferlegt sind. Im Besondere
werden die Personenbezogenen Daten fiur die folgepdecke verarbeitet: (i) Bearbeitung von Zeichraing
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, Rucknahme- und Umtauschantrdgen sowie von ai&ilZahlungen von Dividenden an Anteilinhabe}, (ii
Fuhrung des Registers der Anteilinhaber, (iii) Komrwaltung, (iv) Kundenbeziehungsmanagement, (v)
Kontrollen exzessiver Handels- und Market-Timingd®iken, (vi) Steueridentifikation nach
luxemburgischen oder ausléndischen Gesetzen unsethaiten (einschliel3lich Gesetze und Vorschriften
Bezug auf FATCA oder CRS) und (vii) Einhaltung deiftenden Anti-Geldwasche-Regeln. Dartber hinaus
kénnen Personenbezogene Daten zu (viii) Marketiegken verarbeitet werden. Jede Betroffene Person ha
das Recht gegen die Verwendung seiner Personerdseao@aten zu Marketingzwecken durch Schreiben an
den Datenverantwortlichen Widerspruch einzulegen.

Die oben erwédhnten ,berechtigten Interessen” sind:
- die unter den Punkten (iv) und (viii) des obigersAtzes beschriebenen Verarbeitungszwecke;

- Die Erfullung und Einhaltung der Rechenschaftshiemn und allgemeinen regulatorischen
Verpflichtungen des Fonds; und
- die Ausiubung der Geschéfte des Fonds im Einklah@ngemessenen Marktstandards.

Personenbezogene Daten kénnen auch von den Daté@mgam des Verantwortlichen verarbeitet werden
(die ,Empfanger), welche sich, im Zusammenhang mit den oben getesn Zwecken, auf folgende
Empfanger beziehen: der Verwaltungsrat der Ges$elfscdie Verwaltungsgesellschaft, die Depotbané, d
Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle, dereA8ganager, die Vertriebstrager, der Wirtschaftigrind
der Rechtsberater.

Die Empfanger kdnnen eigenverantwortlich Personsmipene Daten an ihre Agenten und/oder Delegierten
weitergeben (die Unterempfanger’), welche die Personenbezogenen Daten zu demigisi Zweck
verarbeiten, um die Empfanger dabei zu unterstiidem Verantwortlichen ihre Dienste zur Verfigung z
stellen und/oder den Empfangern bei der Erfullungri eigenen rechtlichen Verpflichtungen behilflii
sein.

Empfanger und Unterempfanger kdnnen sich entwedgerlalb oder aul3erhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums (derEWR*) befinden. Wenn Empfanger sich aulRerhalb des EWRsinem Land
befinden, das kein angemessenes SchutzniveaurBoriembezogene Daten bietet, schlie3en Verantelwetli
einen rechtsverbindlichen Ubermittlungsvertrag, form der von der EU-Kommission genehmigten
Musterklauseln, mit den betroffenen Empfangern labdiesem Zusammenhang haben die Betroffenen
Personen das Recht, durch Schreiben an den Vendinthven, Kopien des relevanten Dokuments
anzufordern, um die Ubermittlung Personenbezog@atan an diese Lander zu ermoglichen. Die Empfanger
und Unterempfanger konnen die Personenbezogenesn Rpggebenenfalls als Auftragsverarbeiter (bei
Verarbeitung der Personenbezogenen Daten auf Auomgigsles Verantwortlichen) oder als separate
Verantwortliche (bei der Verarbeitung der Persoeeogenen Daten fur ihre eigenen Zwecke verarbeiten,
d.h. die Erfullung ihrer eigenen rechtlichen Veigiftungen). Der Verantwortliche kann Personenbezege
Daten auch an Dritte weitergeben, wie z. B. Regigst oder Aufsichtsbehorden, einschliel3lich
Steuerbehorden, innerhalb oder auRerhalb der Egah@i Union, in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften. Die Betroffenen Persenkeennen hierbei an, dass die Verantwortliche lgtmat
Personenbezogenen Daten an die luxemburgischererBétdrden melden wird, die wiederum als
Verantwortliche auftreten konnen und diese gemalS-GRsetz oder entsprechender européischer und
luxemburgischer Gesetzgebung gegentber auslandi§tkaerbehdrden offenbaren.

Die Betroffenen Personen erkennen ihr Recht, irkleig mit dem anwendbaren Datenschutzrecht, folgend

zu beantragen:

» die Auskunft Uber ihre Personenbezogenen DatenddshRecht vom Verantwortlichen eine Bestatigung
darlber zu erhalten, ob ihre Personenbezogenen Ratarbeitet werden, bestimmte Informationen tber
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die Verarbeitung ihrer Personenbezogenen Daterdierc Verantwortlichen zu erhalten, auf diese Daten
zuzugreifen und eine Kopie der verarbeiteten Perdoezogenen Daten zu erhalten (vorbehaltlich
gesetzlicher Ausnahmen));

die Berichtigung unrichtiger oder unvollstindigeersbnenbezogener Daten (d.h. das Recht vom
Verantwortlichen zu verlangen, dass unrichtige odewollstindige Personenbezogene Daten
entsprechend aktualisiert oder korrigiert werden);

die Loschung Personenbezogener Daten (d.h. dast Reoh Verantwortlichen zu verlangen, dass
Personenbezogene Daten unter bestimmten Umstaetiisstigt werden, einschliel3lich der Falle in denen
es fir den Verantwortlichen in Bezug auf die Zwedke die sie erhoben oder verarbeitet wurden,tnich
mehr erforderlich ist, diese Daten zu verarbeiten);

die Einschrankung der Verarbeitung Personenbezodeaten (d.h. das Recht, dass die Verarbeitung
Personenbezogener Daten der Betroffenen Person hegémmten Umstanden auf die Speicherung
solcher Daten beschrankt sein sollte, sofern ilmgtitamung nicht eingeholt wurde);

die Ubertragbarkeit Personenbezogener Daten (dshRdcht die Daten in einem strukturierten, gamgige
und maschinenlesbaren Format an die betreffendesofin oder einen anderen Verantwortlichen zu
Ubertragen, sofern dies technisch machbar ist);

das Widerspruchsrecht (d.h. das Recht aus Gridaesich aus der besonderen Situation des Betrifen
ergeben, der Verarbeitung Personenbezogener Datemidersprechen, die auf der Erfillung einer
Aufgabe beruht, die im Offentlichen Interesse odeberechtigten Interesse des Verantwortlichengi:fo
Der Verantwortliche muss diese Verarbeitung eifesteles sei denn, er kann entweder zwingende
legitime Grinde fir die Verarbeitung nachweisere die Interessen, Rechte und Freiheiten der
Betroffenen Person aul3er Kraft setzen, oder er migs®aten fur die Begriindung, Austibung oder
Verteidigung von Rechtsansprichen verarbeiten).

Solche Antrage sind schriftlich an den Verantwoht#in an folgende Adresse zu richten:
Baloise Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennéd$855 Luxembourg

Betroffene Personen haben ferner das Recht, siclerzeit bei der zustdndigen Luxemburger
Aufsichtsbehorde, an der folgenden Adresse:

Nationale Kommission fur den Datenschutz, Grol3lggtro Luxemburg (dieGNPD*)

1, avenue du Rock’n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

Uber datenschutzrechtliche Belange zu beschwepanig Dei jeder anderen Datenschutzaufsichtsbehorde
eines anderen Mitgliedsstaates.

Personenbezogene Daten werden nur solange auflieWwshder Zweck der Datenverarbeitung erfullt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlicheddésmufbewahrungsfristen zu bertcksichtigen sind.

REFERENZWERTVERORDNUNG

Fur alle Teilfonds die gemaR den Bestimmtungen iesdBderen Teil dieses Verkaufsprospekts einen
Referenzwert oder Index als Bezugsgrundlage verarerstellt die Gesellschaft im Einklang mit Verandg
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments undRdéss vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Refsvert oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden (die ,Referenageordnung”) sicher, dass diese von Referenzwert-
Administratoren bereitgestellt werden die gemal \derschriften der Referenzwertverordnung im ESMA
Register registriert sind oder die Registrierungliséchtigen.
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Bis zum 1. Januar 2020 gilt ein Ubergangszeitrauter (,Ubergangszeitraum®) aufgrund dessen
Referenzwert-Administratoren derzeit noch keine ébemigung oder Registrierung von den nationalen
zustandigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstgataal? Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung oder
eine Qualifizierung fur die Verwendung in der Euitggchen Union im Rahmen der Gleichwertigkeits-,
Anerkennungs- und Ubernahmeregelungen gemaR ABtkbzw. 32 oder 33 der Referenzwert-Verordnung

bendtigen.

Die Gesellschaft hat, wie in Artikel 28 (2) der Befnzwertverordnung vorgeschrieben, einen sclohth
Plan Uber die Malinahmen aufgestellt, die sie iruBemf den Teilfonds fur den Fall ergreift, dashsier
vom Teilfonds verwendete Referenzwert im SinneRkfierenzwertverordnung wesentlich andert oder nicht
mehr bereitgestellt wird (der "Notfallplan™). Inediem Fall wird der Prospekt entsprechend aktudlisie
Anleger konnen den Notfallplan kostenfrei bei dess@Ischaft anfragen.
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| 6.DIE DEPOTBANK UND DOMIZILSTELLE |

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist eine &lladsung von BNP Paribas. BNP Paribas ist eine
zugelassene Bank, die in Frankreich@dgiété Anonym@ktiengesellschaft) gegriindet wurde undRwegistre

du commerce et des sociétés Pdiitandels- und Gesellschaftsregister) unter der Ilam662 042 449
eingetragen ist, von deéutorité de Contréle Prudentiel et de Résoluti®'CPR) zugelassen ist und von der
Autorité des Marchés Financief&\MF) beaufsichtigt wird. Sie hat ihren Sitz in,1Boulevard des Italiens,
75009 Paris, Frankreich, und handelt tber ihre &liadsung in Luxemburg, deren Geschaftsstelleiri@o,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3hernogtuxemburg, befindet und die im Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister unter der NumB23968 eingetragen ist und von déommission de
Surveillance du Secteur Financiglie ,CSSF“) beaufsichtigt wird.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde zumwelbrstelle der Gesellschaft gemaR der schriftlichen
Vereinbarung zwischen BNP Paribas, Niederlassungemburg, der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft ernannt (die ,Verwahrstelle®).

Die Verwahrstelle nimmt drei Arten von Aufgaben wamamlich (i) die Aufsichtspflichten (geman Aréd ()
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010), (ii) die Ubeinang der Cashflows der Gesellschaft (gemaR A()3
des Gesetzes vom 17. Juli 2010) und (iii) die Vémwag der Vermodgenswerte der Gesellschaft (gemal Ar
34(3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwakite dazu verpflichtet:

(1) sicherzustellen, dass der Verkauf, die AusgabeRdekkauf, die Ricknahme und die Annullierung
von Anteilen im Namen der Gesellschaft in Uber@nstung mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 oder der Satzung der Gesellschaft durchgefignden,

(2) sicherzustellen, dass der Wert von Anteilen in Elmstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und der Satzung der Gesellschaft berechndf wir

(3) die Weisungen der Gesellschaft oder der Verwaltesaischaft zu befolgen, sofern sie nicht im
Widerspruch zum Gesetz vom 17. Dezember 2010 aeteé8azung der Gesellschaft stehen,

(4) sicherzustellen, dass bei Transaktionen, die dasmdgen der Gesellschaft betreffen, die
Gegenleistung innerhalb der tblichen Fristen arGdisellschaft Gberwiesen wird;

(5) sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellsgeafiild dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
ihrer Satzung verwendet werden.

Vorrangiges Ziel der Verwahrstelle ist es, die legsen der Anteilsinhaber der Gesellschaft zu gehiidie
stets Vorrang vor kommerziellen Interessen haben.

Interessenkonflikte kénnen entstehen, wenn die ‘Wkungsgesellschaft oder die Gesellschaft parailel
Bestellung von BNP Paribas, Niederlassung LuxembalgyVerwahrstelle andere Geschéaftsbeziehungen mit
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, unterhalt.

Solche anderen Geschaftsbeziehungen kdnnen Dietstigen umfassen in Bezug auf
« die Auslagerung/Ubertragung von Middle- oder Badke®-Funktionen (z. B.
Handelsabwicklung, Positionsfiihrung, Uberwachunggiehaltung von Anlagevorschriften nach
dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewerturfgpndsverwaltung einschlief3lich
Nettoinventarwertberechnung, Transferstelle, Foaddblsdienste), bei denen BNP Paribas oder
ihre verbundenen Unternehmen als Beauftragte deel(Sehaft oder der Verwaltungsgesellschaft
handeln, oder
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» die Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundésmsernehmen als Gegenpartei oder Anbieter
von Nebendienstleistungen, z.B. fur die Ausfiuhrungon Devisengeschaften,
Wertpapierleihgeschaften und Zwischenfinanzierungen

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass jede nskdtion im Zusammenhang mit solchen
Geschaftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelleeimein Unternehmen, das derselben Gruppe wie die
Verwahrstelle angehort, zu marktiblichen Bedingunged im besten Interesse der Anteilsinhaber dwftingt
wird.

Fir den Umgang mit Interessenkonflikten hat dievwédrstelle eine entsprechende Politik eingefiihet, d
insbesondere auf Folgendes abzielt:
- Erkennen und Analysieren potenzieller Interessefhikost
- Aufzeichnung, Bewaltigung und Uberwachung von kessenkonflikten durch:
o Vertrauen auf die standigen Maflinahmen zur Behelwamng Interessenkonflikten, wie z. B.
Aufgabentrennung, Trennung der Berichtswege, Inkstien fir Mitarbeiter;
o Durchfiihrung von Einzelfallprifungen, um (i) geestm PraventivmalRinahmen zu ergreifen, wie
z. B. die Erstellung einer neuen Watchlist, diefldinung einer neuen ,Chinese Wall* (d. h. die
funktionale und hierarchische Trennung ihrer Vemualgsaufgaben von anderen Tatigkeiten),
die Sicherstellung, dass die Geschafte zu marktidt Bedingungen getétigt werden, und/oder
die Benachrichtigung der betroffenen Anteilsinhatber Gesellschaft, oder (ii) Ablehnung der
Auslbung der Tatigkeit, die den Interessenkonfléddursacht;
0 Festlegung ethischer Grundsatze (Deontologie);
o Erstellung einer Ubersicht der Interessenkonflikte Schaffung eines Katalogs an standigen
Mafinahmen, die zum Schutz der Unternehmensinteregsgeflihrt werden; oder
o Einfuhrung interner Verfahren z. B. in Bezug ajfdie Ernennung von Dienstleistern, die zu
Interessenkonflikten fihren konnte, (ii) neue Pidd(lratigkeiten der Verwahrstelle, um jede
Situation zu bewerten, die zu einem Interesseniariiihren konnte.

Fur den Fall, dass Interessenkonflikte auftretempflichtet sich die Verwahrstelle, sich in angesse®r Weise
darum zu bemuihen, solche Interessenkonflikte (Beeicksichtigung ihrer jeweiligen Pflichten undfgaben)
gerecht zu I6sen und sicherzustellen, dass diell&adsat und die Anteilsinhaber fair behandelt weard

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogeste der Gesellschaft vorbehaltlich der in demegelen
Gesetzen und Bestimmungen sowie in den BestimmudgeVerwahrstellevertrags festgelegten Bedingungen
an Dritte Gbertragen. Die Ernennung dieser Beagtffraund ihre fortlaufende Beaufsichtigung erfaigth
hochsten Qualitatsstandards und beinhaltet die kndhg potenzieller Interessenkonflikte, die sich ainer
solchen Ernennung ergeben konnten. Diese Beaudtragiiissen einer effektiven aufsichtsrechtlichen
Regulierung (einschlieRlich Mindesteigenkapitaladéoungen, aufsichtsrechtlicher Uberwachung in der
betreffenden Gerichtsbarkeit und externer, regeig&irifung) fur die Verwahrung von Finanzinstrunes
unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle wirdaueine solche Ubertragung nicht beriihrt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonfliktemikan Situationen auftreten, in denen die Beauférageben
der Erfullung der Ubertragenen Verwahrungsaufgaies separate Handels- und/oder Geschaftsbeziehiing
der Verwahrstelle eingehen oder unterhalten.

Um zu verhindern, dass solche potenziellen Interdsmflikte entstehen, ist die Verwahrstelle intesm
organisiert, dass solche separaten kommerzielldfodar geschaftlichen Beziehungen keinen Einflussiee
Auswahl des Beauftragten oder die Uberwachung deisting der Beauftragten im Rahmen der
Ubertragungsvereinbarung haben.
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Eine Liste dieser mit den Verwahrungsaufgaben Besgten und Unterbeauftragten ist auf folgender $ieb
verflugbar:

https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/Site821/11/ucitsv-lux-liste-delegataires-sous-dataeges.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/Site821/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegatepdf

Diese Liste kann Anderungen unterliegen.

Aktuelle Informationen tber die Verwahrungspfliahter Verwahrstelle sowie eine Liste der Beaufgagind
Unterbeauftragten und der Interessenkonflikte, eliéstehen konnen, sind auf Anfrage kostenlos bei de
Verwabhrstelle erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als @mier Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites,
verschiedene Zeitzonen abdeckendes Netzwerk zdiilarg stellt, Teile ihrer betrieblichen Ablaufe amdere
Unternehmen der BNP Paribas Group und/oder Driiggtiagen, wobei die letztendliche Rechenschaitépfl
und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die Eiitee, die in die Unterstiitzung der internen Orgatiis,

die Bankdienstleistungen, die zentrale Verwaltund die Transferagentenservices eingebunden sindl asif
der Website _https://securities.cib.bnpparibas/luxeung/ aufgefihrt. Weitere Informationen Uber das
internationale Betriebsmodell von BNP Paribas, Ritassung Luxemburg, in Verbindung mit der Geskific
konnen auf Anfrage von der Gesellschaft und/odeieewaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestelltdea.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgeseligdteann die Verwahrstelle unter Einhaltung eingstvon
hundertzwanzig (120) Tagen durch schriftliche Miteg an die Verwahrstelle von ihren Pflichten enden.
Gleichermal3en kann die Verwahrstelle von ihren Abén mit einer Frist von hundertzwanzig (120) Tagen
durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschafiriccktreten. In diesem Fall muss eine neue Vervelhes
benannt werden, die die Aufgaben und Pflichten\@amwahrstelle Gbernimmt, wie in der zu diesem Zweck
unterzeichneten Vereinbarung festgelegt. Die Eusgfder Verwahrstelle hat innerhalb von zwei Monate
erfolgen.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle fur die Zahfumon Dividenden (sofern zutreffend) an die Anitditber
zustandig.

Die BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg handelthaals Domizilstelle der Gesellschaft (die
.-Domizilstelle”) in Ubereinstimmung mit dem Verwaltigsvertrag, welcher am Sitz der Gesellschaft blvee
ist.

Als Domizilstelle Gbernimmt sie insbesondere foldeiufgaben:
Alle Sekretariatsaufgaben im Zusammenhang mit dégrdglichen Generalversammlung sowie bei Bedarf den
Verwaltungsratssitzungen der Gesellschaft, die eltusty der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die

Uebermittlung dieser Berichte an die CSSF. Die Dristelle verwahrt alle Dokumente und Vertrage, diie
Gesellschaft betreffen.
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7.DIENSTLEISTER

7.1 Asset.Manager

Baloise Asset Management AG

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Gesellschafd der Baloise Asset Management AG, einer
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, am 6i BAH3, mit Wirkung per 1. Juni 2013, einen
Vermdgensverwaltungsvertrag (der ,Vermogensverwmgluertrag®) geschlossen, wonach diese mit der
Verwaltung des Vermogens der Teilfonds betraut wurber Vermdgensverwaltungsvertrag ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jedéeiRaurch schriftliche Mitteilung und unter Einhaig
einer Frist von drei Monaten auf das Ende einest@®rjahres gektindigt werden.

Im Rahmen des Vermdgensverwaltungsvertrags hat \ievaltungsgesellschaft die Baloise Asset
Management AG beauftragt und ermdachtigt, samtliGeschafte zu tatigen, die zur Erfullung des
Vermogensverwaltungsmandats Ublich und zuldssidy §ie Baloise Asset Management AG ist erméchtigt,
alle Handlungen vorzunehmen, welche zur ordentlichiewicklung der Geschéfte erforderlich sind.

Die Baloise Asset Management AG erhalt quartalssvaeigs dem Vermdgen eines jeden Teilfonds eine
Gebuhr, die auf Basis des durchschnittlichen Negttsndes jeweiligen Quartals fur jeden Teilfondebenet
wird. Fur einzelne Teilfonds kann die Baloise Addenagement AG zusatzlich ein Erfolgshonorar eemalt

Die Baloise Asset Management AG kann einzelne dieiGesamtheit ihrer Funktionen mit Zustimmung
sowohl des Verwaltungsrates der Gesellschaft abk dar Verwaltungsgesellschaft an dritte natirlioer
juristische Personen unter Einhaltung der geséetiaind aufsichtsrechtlichen Erfordernisse im Englmit

der Luxemburgischen Finanzaufsicht CSSF Ubertragere solche Uebertragung berihrt die gesetzliche
Haftung der Verwaltungsgesellschaft nicht. Der Addanager haftet seinerseits fir samtliche Handdang
dritter Personen, welche er in zulassiger Weiseftraat hat.

Sub-Asset Manager

Die Baloise Asset Management AG hat mit der Zustimgnh der Verwaltungsgesellschaft und des
Verwaltungsrates der Gesellschaft die VerwaltungAddagen der Teilfonds BFI Systematic Conservative
BFI Systematic Balanced und BFI Systematic DynaheicTolomeo Capital AG Ubertragen.

Der Sub-Asset Manager ist befugt, fur die Gesetiictu handeln und Makler sowie Handler zur Abwicig
von Transaktionen in den Vermogenswerten der obveargeen Teilfonds auszuwahlen.

Der Sub-Asset Manager wird aus den Gebihren dest AdEnagers bezahlt. Den Anlegern entstehen aus
dieser Uebertragung keine zusatzlichen Kosten.

7.2 DeriBerater

Die Gesellschaft hat mit der Baloise Fund Investiéal am 17. Mai 2006, rickwirkend auf 19. April 200
einen Beratungsvertrag geschlossen, wonach dieselem Bereichen Vermogensanlage, Marketing
(Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiitzung, Komikation) und Research Beratungsleistungen erbringt
(der ,Beratungsvertrag”“). Dieser Beratungsvertnagizt den Anlageberatungsvertrag vom 10. Oktob@8 2
der den Vertrag vom 14. Oktober 2002 ersetztesdmrerseits den Vertrag vom 26. Juli 2001 ersetiteh
Der Beratungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit gessen und kann von jeder Partei jederzeit unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten gekgt werden.
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Die Baloise Fund Invest Advico ist eine Aktiengéseiaft nach dem Recht des Grol3herzogstums
Luxembourg. Die Baloise Fund Invest Advico mit Sitz Luxembourg wurde am 15. November 2000
gegrundet und ist im Handelsregister LuxembourgBN8 977, eingetragen. Das Grundkapital der Balois
Fund Invest Advico betragt fiunfundsiebzigtausendRE05.000 EUR). Das Grundkapital wurde vollstandig
gezeichnet und eingezahlt.

Die Baloise Fund Invest Advico wird die Gesells¢Hagziglich Vermbgensanlage, z.B. Asset Allocation,
neue Marktentwicklungen etc. beratend unterstitégse Beratung erfolgt in Abstimmung mit dem Asset
Manager und beinhaltet nicht Anlageempfehlungenkfimkrete Wertschriftentransaktionen. Im weiteren
berat die Baloise Fund Invest Advico die Gesellichaim Marketing der Fondsanteile, und zwar in den
Bereichen Produkteentwicklung, Vertriebsunterstiiggzwund Kommunikation. Die Baloise Fund Invest
Advico erbringt auch Beratungsleistungen bezugRelsearch.

Die Baloise Fund Invest Advico hat das Recht, gicarseits durch einen oder mehrere Unterberatatdre
zu lassen. Die Kosten hierflr tragt die Baloised-lnvest Advico. Ihre Pflichten gegentber der Gesbhft
werden dadurch nicht berihrt.

Die Baloise Fund Invest Advico erhalt vierteljabhiaus dem Vermégen eines jeden Teilfonds eine I@gbl
die auf Basis des durchschnittlichen Nettowertsjelegiligen Quartals fur jeden Teilfonds berechued.

7.3 Register-, Transfer-.und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas SeeariGervices, Luxembourg Branch als Register-,
Transfer- und Verwaltungsstelle aufgrund eines \A#umgsvertrages, welcher am Sitz der Gesellschaft
einsehbar ist, ernannt.

In ihrer Funktion als Register- und TransferstedleBNP Paribas Securities Services, Luxembourg@&ra
verantwortlich fur alle Aufgaben im Zusammenhangaer Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen, sowie
daflr, das Anteilsregister auf dem letzten Stantaiten.

In ihrer Funktion als Verwaltungsstelle ist BNP iBas Securities Services, Luxembourg Branch
verantwortlich fur alle administrativen Aufgaben duralle Sekretariatsarbeiten, die aufgrund des
luxemburgischen Rechts zwingend vorgeschrieben sistlesondere die Buchfiihrung und die Berechnung
des Nettoinventarwerts. Sie wird sich um die Ehstg) der Geschaftsberichte und aller anderen Doktene
die an die Anteilinhaber gerichtet sind, kimmerofierdem stellt sie die Basisinformation Uber die
Gesellschaft und ihre Aktivitaten zur Verflgung wadteilt sie.

Gemal diesem Verwaltungsvertrag erhalt die RegiSteansfer- und Verwaltungsstelle ein Entgelt idhe
der am Finanzplatz Luxembourg bankublichen Satze.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Brastdiefugt, mit vorheriger Zustimmung der Geselégth

die oben erwahnten Aufgaben einem anderen Ubenatigendigen aufsichtsrechtlichen Genehmigungen
verflgenden Leistungserbringer ganz oder teilweisébertragen.
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7.4 Vertriebsstellen,und Nominees

Die Verwaltunggesellschaft kann Vertriebsstellenhiihees ernennen, um sie im Vertrieb von Anteilen d
Gesellschaft in den Landern, in denen diese vednaverden, zu unterstitzen.

Vertriebsstellen- und Nomineevertrage werden zverather Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft un
den verschiedenen Vertriebsstellen / Nominees ahiessen.

Der Nominee wird gemalR den Vertriebsstellen- undnMeevertragen in das Anteilsinhaberregister
eingetragen, und nicht die Kunden der Gesellschaftden Bedingungen der Vertriebsstellen- und
Nomineevertragen wird unter anderem festgelegt.ettaBunde, der Gber einen Nominee in der Gesedfsch
investiert hat, jederzeit verlangen kann, daf3 digezeichneten Anteile auf seinen Namen Ubertrageden;

in diesem Fall wird der Kunde mit Wirkung ab Ertdetr Ubertragungsanweisungen durch den Nominee unte
seinem Namen in das Anteilsinhaberregister eingetra

Die Anteilinhaber konnen Anteile jederzeit direki der Gesellschaft zeichnen, ohne Vermittlung d@ioe
Vertriebsstelle/ Nominee.

Nominees mussen ihren Sitz in einem Migliedstaat@AFI — Abkommens haben. Als Nominees kommen
nur in Betracht: Banken, andere auf dem Finanzsdi@oufsmaliig tatige Personen und sonstige Personen
die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung @eidwasche unterliegen.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber auf dietsBahe hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelgagen die Gesellschaft nur dann geltend machen kan
(insbesondere das Recht an Generalversammlungémtiglinhaber teilzunehmen), wenn der Anteilinhabe
selber mit seinem eigenen Namen in dem Anteiliniregester der Gesellschaft eingeschrieben ist.ein d
Fallen, wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischerstel die Gesellschaft investiert hat, welche dieelstition

in ihrem Namen aber im Auftrag des Anteilinhaberstetnimmt, kdnnen nicht unbedingt alle
Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Anteilibkr gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden.
Anteilinhabern wird geraten, sich Uber ihre Recduénformieren.
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| 8.ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND ZUR VERFUGUNG STEHENDE DOKUMENTE |

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Kategoriewanteilen innerhalb eines Teilfonds und deren Aalm&preis
und Rucknahmepreis, sowie Dividenden, die mdgliwkeere ausgeschittet werden, kdnnen am Sitz der
Gesellschaft und bei allen Bevollmachtigten sovaeder Depotbank an allen Bankarbeitstagen erfvagtien.

Diese Informationen werden in verschiedenen Zesguangach Wahl des Verwaltungsrats veroéffentlicht.

Die Gesellschaft vertffentlicht am Ende jedes Jahrel am Ende jedes Halbjahres einen Geschaftsheter
insbesondere die Finanzsituation, sowie die AndahAnteile, die seit der letzten Verotffentlichuagsgegeben
oder zuriickgenommen wurden, wiedergibt.

Anderungen der Statuten der Gesellschaft werdeM@émorial C, Receuil des Sociétés et Associations du
Luxembourg, veroffentlicht. Mitteilungen an die A&ilinhaber werden im "Luxemburger Wort" in Luxemgur
veroffentlicht und maglicherweise in anderen Pudtitnen nach Wahl des Verwaltungsrats.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der Geselfseirasehbar:

- der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinfornmeig

- die Statuten;

- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen dese(Behaft und Waystone Management Company
(Lux) S.A.

- der Depotbankvertrag zwischen BNP Paribas Niedmartay Luxemburg, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- der Verwaltungsvertrag zwischen BNP Paribas, Niladsung Luxemburg, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschaft;

- der Vermdgensverwaltungsvertrag zwischen BaloisseAManagement AG, Waystone Management
Company (Lux) S.A. und der Gesellschatft;

- der Beratungsvertrag zwischen Baloise Fund Invesidd S.A. und der Gesellschatft;

- die jahrlichen und halbjahrlichen GeschaftsbericleeGesellschatt.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationad die Geschéaftsberichte konnen kostenlos amd8itz
Gesellschaft, auf der Webseite der Verwaltungsggeseft https//www.waystone.com sowie bei allen
Bevollmé&chtigten sowie bei der Depotbank beschedftden.
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9. BESONDERER TEIL

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds Baloise Fund Invesixjl— BFI Activ (CHF) (,BFI Activ (CHF)) ist es @ien
stetigen, den Verhéltnissen auf den Finanzmarkiespeechenden Ertrag in CHF zu erzielen. Dabegiigt
ausgewogene Risikostreuung in geographischer,chafdicher und wahrungstechnischer Hinsicht zwchesn
sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rmaal 40% des Nettoinventarvermdgens primar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum auw$geti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
vorubergehend Uberschritten werden.

Die Anlagen des BFI Activ (CHF) erfolgen in einemtational diversifiziertes Portfolio, das schwevghtig

aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapie@mweltweiten Schuldnern, die auch in Schwellengimalkl.
China notiert sein kbnnen, sowie weiter aus Divilarr oder anderen Beteiligungspapieren — vorautajesse
handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapier8iime von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dé&mgm
2010 — von Unternehmungen, tberwiegend mit Simnem OECD-Land, zusammengesetzt ist. Der Teilfonds
kann auch bis zu 10% seines Nettoinventarvermogev&andelanleihen investieren.

Die Anlagen werden in CHF bzw. in CHF abgesichetétigt. Bis zu 30% des Nettoinventarvermégens &inn
in Fremdwahrungen erfolgen. Die Gewichtungen dezedhen Titelkategorien, Markte und Wéahrungen ggol
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kénnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wahrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Iniv@s#inh in Obligationen von Emittenten aus China lgnn
Uber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik Ch{pdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschliel3lich des chinesisahienlbdank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDRs&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetire und von internationalen Finanzinstitutesgegeben
werden.

Hochstens 33% des Nettoinventarvermdgens des BFtiv ACCHF) wird in  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rpfibon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.
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Der BFI Activ (CHF) erwirbt keine notleidenden Weaapiere (Distressed securities). Notleidende Wprgra
sind definiert als Wertpapiere mit einem Kredimngttiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2qtifos)
oder mit einer aquivalenten QualitatseinstufundlsRaom BFI Activ (CHF) gehaltene Wertpapiere zaesn
spateren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratiegaldgestuft werden, kann der Asset Manager einmedes
Gesamtengagement von 5% des NettoinventarwerBrlgsctiv (CHF) in solchen herabgestuften Wertpagie
beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s odévloody’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldgitet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Activ (CHF) indirekt viachtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikegriorme strukturierte Produkte und Zertifikate imax.
15% seines Nettoinventarvermdgens in RohstoffeEdelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handelh
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seinestdinventarvermégens indirekt in Immobilien investn.

Dies kann uber zulassige Anlagefonds, geschlosBea¢ Estate Investment Trusts (REITS) oder Zesdiék
erfolgen. Bei den betreffenden Zertifikaten handedtsich um Wertpapiere gemal3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispietsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur tber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagerfiatiinochstens 15% des Nettoinventarvermbgens ab&mac

Der BFI Activ (CHF) wird aktiv verwaltet ohne Bezagf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung irngeéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ
(CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermdgedgirilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Activ (CHF) darf zur effizienten Portfoliewwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiauabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich ¢,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wa&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht idheesten.
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Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vegéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZigm
uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfg@aussergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter &esihtigung der Interessen der Anleger gerecltast.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deffdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmdgr
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgetfiird.

Der BFI Activ (CHF) bewirbt 6kologische und/oderzede Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang | zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (CHF) ist dem&esizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deilfiGmds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (CHF) stehen zum Zeitdudieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermodgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem lfaben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuiber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
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Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, soferntse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaft@ann sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und were bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile koénnen nur von den folgenden Anlegerrw@ben werden: Versicherungen, Banken,
Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unabh@ngige ater und nach Ermessen ausgewahlte
Vermogensberater, welche einen separaten Vertrag eide separate Gebuhrenvereinbarung mit ihren
Kunden haben und in deren Namen Anlagen tétigemesale Anleger, welche Uber die Baloise Bank AG,
Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmerahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtiteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

Sowohl “R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF prodihtvalutatag 23. Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Rieknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£2Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) loksir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotleingeht. Antrage, welche nach der Cut-off ZeiQ0D5.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni

eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsblrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile konnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vdnAiteilen bedarf im Voraus der schriftlichen

71/417



10.

11.

LLIH

Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile

verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regiisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dkettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilk@erie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermoégensltingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehafl Total Return Swaps werden von dem BFI Activ

(CHF) gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte diehnimehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — B¥bgress (CHF) (,BFI Progress (CHF)") ist es, einen
ausgewogenen, den Verhéltnissen auf den Finanzemaekitsprechenden Ertrag in CHF zu erzielen. Dabei
eine ausgewogene Risikostreuung in geographisefidgschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht z
beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmal 60% des Nettoinventarvermbgens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kaatdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann rdiese
Aktienanteil auch voriibergehend tberschritten werde

Die Anlagen des BFI Progress (CHF) erfolgen in iaiternational diversifiziertes Portfolio aus fesider
variabelverzinslichen Wertpapieren von weltweitehiBdnern, die auch in Schwellenl&nder inkl. Chioéert
sein kénnen, und aus Dividenden- oder anderen|Betegspapieren — vorausgesetzt es handelt sictiésen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tGberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd. Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Wandelanleihen investiere

Die Anlagen werden in CHF bzw. in CHF abgesichettigt. Bis zu 30% des Nettoinventarvermégens &inn
in Fremdwahrungen erfolgen. Die Gewichtungen dezedhen Titelkategorien, Markte und Wéahrungen ggol
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kénnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Waéhrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der In@s#inh in Obligationen von Emittenten aus China lgnn
tber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik ChffdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisamienbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDRs&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetire und von internationalen Finanzinstitutesgegeben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermodgens des Bigréss (CHF) wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rpfihon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

Der BFI Progress (CHF) erwirbt keine notleidendereripapiere (Distressed securities). Notleidende
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit girtéreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor'deoCaa2
(Moody’s) oder mit einer aquivalenten Qualitatsaifisng. Falls vom BFI Progress (CHF) gehaltene
Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt unter digenannten Ratings herabgestuft werden, kann sigetA
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Manager ein maximales Gesamtengagement von 5%etasilfNentarwerts des BFI Progress (CHF) in solchen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergandgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldditet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Progress (CHF) indirek vichtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikegriorme strukturierte Produkte und Zertifikate imax.
15% seines Nettoinventarvermdgens in RohstoffeEdelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handilh
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seinestdinventarvermégens indirekt in Immobilien investn.

Dies kann uber zulassige Anlagefonds, geschlosBea¢ Estate Investment Trusts (REITS) oder Zediék
erfolgen. Bei den betreffenden Zertifikaten handedtsich um Wertpapiere gemal3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur tber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagerfiatiinochstens 15% des Nettoinventarvermégens ab&mac

Der BFI Progress (CHF) wird aktiv verwaltet ohnezBg auf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung ihgekheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Pssgre
(CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogewsirilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Progress (CHF) darf zur effizienten Pordeérwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Aalag
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiaabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich ¢,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wa&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZamn
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.
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Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung defdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chiel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahmmndgr
die Ausgabe und die Rucknahme von Anteilen ausgefigrden.

Der BFI Progress (CHF) bewirbt 6kologische und/ateriale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Veedt
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzdkm Merkmalen sind im Anhang 1l zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Progress (CHF) isBdeweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsy
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfitmds geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gamasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Progress (CHF) stehen zunpdelt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteidtegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschafteann sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionére unterscheidet, und wesie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
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schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmerahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und -preis

Von 2. Juli 2001 bis 12. Juli 2001, 100 CHF prodihtvalutatag 23. Juli 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Rideknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokr
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depothbeingeht. Antrage, welche nach der Cut-off Zei005.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhirigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziiglich eines Alosgufschlages, der fur “R”,“I” und "N" Anteile max
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (CHF) fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeshifid Total Return Swaps werden von dem BFI

Progress (CHF) gegenwartig nicht eingesetzt. Sailees nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Blghamic (CHF) (,BFI Dynamic (CHF)") ist es, einerde
Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprecheraiejiegend auf Kapitalwachstum in CHF ausgerichtete
Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eingsgawogene Risikostreuung in geographischer,
wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsiahbeachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rnmaal 90% des Nettoinventarvermogens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend tbergehrit
werden.

Die Anlagen des BFI Dynamic (CHF) erfolgen in eiternational diversifiziertes Portfolio, das schgeawichtig

aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapiereorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papisren
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Geseteem 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen,
Uberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, sowie ®redtus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapiemn
weltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenlandklr China notiert sein kdnnen, zusammengesetzDisr
Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettoinveetatégens in Wandelanleihen investieren.

Die Anlagen werden in CHF bzw. in CHF abgesichettigt. Bis zu 75% des Nettoinventarvermégens &iinn
in Fremdwahrungen erfolgen. Die Gewichtungen dezedhen Titelkategorien, Markte und Wéahrungen ggol
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen koénnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Waéhrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Ini@s¢ih in Obligationen von Emittenten aus China lgnn
tber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik ChffdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisamienbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDRs&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetire und von internationalen Finanzinstitutesgegeben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermdgens des BFhamic (CHF) wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade RpfibNon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

Der BFI Dynamic (CHF) erwirbt keine notleidenden Mpepiere (Distressed securities). Notleidende
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit girtéreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor'deoCaa2
(Moody’s) oder mit einer aquivalenten Qualitatsaeifisng. Falls vom BFI Dynamic (CHF) gehaltene
Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt unter digenannten Ratings herabgestuft werden, kann sigetA
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Manager ein maximales Gesamtengagement von 5%etesitNentarwerts des BFI Dynamic (CHF) in solchen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergandgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papieren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldditet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Dynamic (CHF) indirekt viahtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikegriorme strukturierte Produkte und Zertifikate imax.
15% seines Nettoinventarvermdgens in RohstoffeEdelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handilh
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% seinestdinventarvermégens indirekt in Immobilien investn.

Dies kann uber zulassige Anlagefonds, geschlosBea¢ Estate Investment Trusts (REITS) oder Zediék
erfolgen. Bei den betreffenden Zertifikaten handsdtsich um Wertpapiere gemal3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur tber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlagerfiatiinochstens 15% des Nettoinventarvermégens ab&mac
Der BFI Dynamic (CHF) wird aktiv verwaltet ohne Begauf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung ihgéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Dyaami
(CHF) mehr als 10% seines Nettoinventarvermogewsirilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Dynamic (CHF) darf zur effizienten Portfmherwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiaabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich (,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wé&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZigmn
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgraussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gereclgtest.
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Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung deffdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmndgr
die Ausgabe und die Rucknahme von Anteilen ausgefiird.

Der BFI Dynamic (CHF) bewirbt 6kologische und/oderiale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den beworbenen 6kologisairel sozialen Merkmalen sind im Anhang 11l zu
finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic (CHF) istStghweizer Franken.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,iberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derlficads geeignet fur den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkeigggilt. Sein Investmenthorizont betrdgt mehr als 5
Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (CHF) stehen zum Zeikp dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteidtegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermodgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernises
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eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaft@ann sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und were bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwaben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattrag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégen sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBdieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 350 000 CHF

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 100 CHF protéih Valutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 CHF pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Rieknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua2£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotlegingeht. Antrage, welche nach der Cut-off ZeiQ05.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonh Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.25 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (CHF) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI

Dynamic (CHF) gegenwartig nicht eingesetzt. Soliies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds Baloise Fund Invesixjl— BFI Activ (EUR) (,BFI Activ (EUR)") ist es, iaen
stetigen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarktéspeschenden Ertrag in EUR zu erzielen. Dabegiist
ausgewogene Risikostreuung in geographischer,chafdicher und wahrungstechnischer Hinsicht zwchesn
sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmal 40% des Nettoinventarvermdgens priméar aufagrtr
aber auch auf ein moderates Kapitalwachstum auws$geti Je nach Marktlage kann dieser Aktienantatha
vorubergehend Uberschritten werden.

Die Anlagen des BFI Activ (EUR) erfolgen in einemational diversifiziertes Portfolio, das schwevightig
aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapie@mweltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenggimalkl.
China notiert sein kbnnen, sowie weiter aus Divaam oder anderen Beteiligungspapieren — vorautajese
handelt sich bei diesen Papieren um Wertpapier8iime von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dé&mem
2010 — von Unternehmungen, Uberwiegend mit Siginem OECD-Land, zusammengesetzthsr Teilfonds
kann auch bis zu 10% seines Nettoinventarvermdgensandelanleihen investieren.

Die Anlagen werden in EUR bzw. in EUR abgesichetfitigt. Bis zu 50% des Nettoinventarvermogens &inn
in Fremdwahrungen erfolgeénDie Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien,rki& und Wahrungen
erfolgen nach Grundsatzen, welche nicht nur aufadiee Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondérse auch
Im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachte

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kodnnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Waéhrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Ini@s#inh in Obligationen von Emittenten aus China lgimnn
tber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik ChffdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisahienlbdank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhddividenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche Uber Global Depository Receipts (GDIR&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetre und von internationalen Finanzinstitutesgageben
werden.

Hochstens 33% des Nettoinventarvermdgens des BFtiv AGEUR) wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade RgfiNon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

1 Gultig ab dem 30.1.2023
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Der BFI Activ (EUR) erwirbt keine notleidenden Weapiere (Distressed securities). Notleidende Wepitpa
sind definiert als Wertpapiere mit einem Kredimngttiefer als CCC (Standard & Poor’s) oder Caa2qtifos)
oder mit einer aquivalenten QualitatseinstufundlsRaom BFI Activ (EUR) gehaltene Wertpapiere zaesn
spateren Zeitpunkt unter die vorgenannten Ratiegaldgestuft werden, kann der Asset Manager einmedes
Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwerts Bfds Activ (EUR) in solchen herabgestuften
Wertpapieren beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergamdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldgitet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Activ (EUR) indirekt vigchtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikeeriorme strukturierte Produkte und Zertifikateraax.
15% in Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handeih
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indire@kt Immobilien investieren. Dies kann Uber zuléssig
Anlagefonds, geschlossene Real Estate InvestmastsI{REITS) oder Zertifikate erfolgen. Bei derréénden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gengdi@kesetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur tber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlageresiinchstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Der BFI Activ (EUR) wird aktiv verwaltet ohne Bezagf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung irngeéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Activ
(EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermodgedsitrilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Activ (EUR) darf zur effizienten Portfoliewaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiauabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich ¢,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wé&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen 2eitn, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZign
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uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfg@aussergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter &esihtigung der Interessen der Anleger gereciutast.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deffdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmdgr
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgetfiird.

Der BFI Activ (EUR) bewirbt 6kologische und/oderzede Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang IV zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Activ (EUR) ist derdzu
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.8afgestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandgsyn
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deilfiGmds geeignet fir defensiv orientierte Anlegderen
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Activ (EUR) stehen zum Zeitgudieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegentber der Gesellschaft somdergegeniiber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhses
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eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaft@ann sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionéare unterscheidet, und were bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégedn sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&éaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBdieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R* und "N"Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro AintValutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lotir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotlegingeht. Antrage, welche nach der Cut-off ZeiQ05.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechti
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.40 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Activ (EUR) fur die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehafi Total Return Swaps werden von dem BFI Activ
(EUR) gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte diehnimehr der Fall sein, wird dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Bffdgress (EUR) (,BFI Progress (EUR)") ist es, einen
ausgewogenen, den Verhéltnissen auf den Finanzemiekitsprechenden Ertrag in EUR zu erzielen. Diabei
eine ausgewogene Risikostreuung in geographisefidschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht z
beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von

Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von nmal 65% des Nettoinventarvermbgens auf ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Ertrag und Kaatdistum ausgerichtet. Je nach Marktlage kann diese
Aktienanteil auch vortibergehend tberschritten werde

Die Anlagen des BFI Progress (EUR) erfolgen in iaternational diversifiziertes Portfolio aus fesider
variabelverzinslichen Wertpapieren von weltweitehiBdnern, die auch in Schwellenl&nder inkl. Chioéert
sein kénnen, und aus Dividenden- oder anderen|Betegspapieren — vorausgesetzt es handelt sictiésen
Papieren um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (Bs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — von
Unternehmungen, tGberwiegend mit Sitz in einem OH@Dd. Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Wandelanleihen investiere

Die Anlagen werden in EUR bzw. in EUR abgesichetétigt. Bis zu 75% des Nettoinventarvermdgens &inn
in Fremdwahrungen erfolgénDie Gewichtungen der einzelnen Titelkategorien,rki& und Wahrungen
erfolgen nach Grundsatzen, welche nicht nur aufedree Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondese auch
im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachte

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kénnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Waéhrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Ini@s¢inh in Obligationen von Emittenten aus China lgnn
tber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik ChffdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisamienbdank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDR&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetire und von internationalen Finanzinstitutesgegeben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermoégens des Bigréss (EUR) wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rpfibon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

2 Giiltig ab dem 30.1.2023
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Der BFI Progress (EUR) erwirbt keine notleidendererifapiere (Distressed securities). Notleidende
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit girtéreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor'seoCaa2
(Moody’s) oder mit einer &quivalenten Qualitatseifisng. Falls vom BFI Progress (EUR) gehaltene
Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt unter digenannten Ratings herabgestuft werden, kann seetA
Manager ein maximales Gesamtengagement von 5%etesiiNentarwerts des BFI Progress (EUR) in solchen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldgitet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Progress (EUR) indirekd vichtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikderiorme strukturierte Produkte und Zertifikateraax.
15% in Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handiih
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirekt Immobilien investieren. Dies kann Uber zuléssig
Anlagefonds, geschlossene Real Estate InvestmastsI{REITS) oder Zertifikate erfolgen. Bei derréénden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gengdi@esetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur Gber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlageresiinchstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Der BFI Progress (EUR) wird aktiv verwaltet ohnezBg auf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung imgéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Pssgre
(EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermodgedsitrilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Progress (EUR) darf zur effizienten Portfeérwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Aalag
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiauabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich ¢,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wé&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZgn
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uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfg@aussergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter &esihtigung der Interessen der Anleger gerecltast.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewahrung deffdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmdgr
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgetfiird.

Der BFI Progress (EUR) bewirbt 6kologische und/aeiale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Veedt
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzdkm Merkmalen sind im Anhang V zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Progress (EUR) isEdeg.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter TXargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugs
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfitmds geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gemasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Progress (EUR) stehen zunpdeltt dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfigung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteiéitegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhses
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eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaft@ann sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und were bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerwa@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattrag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégen sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBdieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R* und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai 2001, 50 EUR pro AintValutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elesten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lotir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotlegingeht. Antrage, welche nach der Cut-off ZeiQ05.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vonh Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N" Ant@ilhaber erwahnt werden, dafl3 es ihnen nicht mégich
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jinstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.80 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Progress (EUR) flr die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Progress (EUR) gegenwartig nicht eingesetzt. Sdllies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Blghamic (EUR) (,BFI Dynamic (EUR)") ist es, einerde
Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprecharawjiegend auf Kapitalwachstum in EUR ausgerichtete
Anlagestrategie zu implementieren. Dabei ist eingsgawogene Risikostreuung in geographischer,
wirtschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsiahbeachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist mit einem Aktienanteil von rnmal 90% des Nettoinventarvermodgens vor allem auf
Kapitalwachstum ausgerichtet. Je nach Marktlagen ldiaser Aktienanteil auch voribergehend tbergehrit
werden.

Die Anlagen des BFI Dynamic (EUR) erfolgen in eiternational diversifiziertes Portfolio, das schgeawvichtig

aus Dividenden- oder anderen Beteiligungspapiereorausgesetzt es handelt sich bei diesen Papisren
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 (1) des Geseteem 17. Dezember 2010 — von Unternehmungen,
Uberwiegend mit Sitz in einem OECD-Land, sowie ®redtus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapiemn
weltweiten Schuldnern, die auch in Schwellenlandklr China notiert sein kdnnen, zusammengesetzDisr
Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettoinveetatégens in Wandelanleihen investieren.

Die Anlagen werden in EUR bzw. in EUR abgesichetfitigt. Bis zu 75% des Nettoinventarvermdgens &inn
in Fremdwahrungen erfolgen. Die Gewichtungen dezedhen Titelkategorien, Markte und Wéahrungen ggol
nach Grundsatzen, welche nicht nur auf die reineagskraft einer Anlage abstellen, sondern diesd am
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachten.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventandgrems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kénnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Wahrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Ini@s#inh in Obligationen von Emittenten aus China lgnn
tber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtibel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik ChffdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisamienbank-Obligationenmarktes.

Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDRs&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetirel und von internationalen Finanzinstitutesgageben
werden.

Hochstens 49% des Nettoinventarvermdgens des BFhamic (EUR) wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rpfibon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer it BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

Der BFI Dynamic (EUR) erwirbt keine notleidenden Mpapiere (Distressed securities). Notleidende
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit girtéreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor'dgoCaa2
(Moody’s) oder mit einer aquivalenten Qualitatseifisng. Falls vom BFI Dynamic (EUR) gehaltene
Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt unter digenannten Ratings herabgestuft werden, kann sigetA
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Manager ein maximales Gesamtengagement von 5%etesiNentarwerts des BFI Dynamic (EUR) in solchen
herabgestuften Wertpapieren beibehalten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergandgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldgitet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Im Weiteren kann der BFI Dynamic (EUR) indirekt viahtlinienkonforme Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikeeriorme strukturierte Produkte und Zertifikateraax.
15% in Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handilh
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indire@kt Immobilien investieren. Dies kann Uber zuléssig
Anlagefonds, geschlossene Real Estate InvestmastsI{REITS) oder Zertifikate erfolgen. Bei derréiénden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gengdi@esetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur tber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlageresiinchstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Der BFI Dynamic (EUR) wird aktiv verwaltet ohne Begauf einen Referenzindex.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung ihg&heinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Dyaami
(EUR) mehr als 10% seines Nettoinventarvermodgedsitrilen von OGAW und / oder anderen OGA anlegen.

Der BFI Dynamic (EUR) darf zur effizienten Portflierwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiaabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich (,tive counter®) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, CiReiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von Wé&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulR3erordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZign
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.
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Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung deifdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chiel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmmndgr
die Ausgabe und die Rucknahme von Anteilen ausgefiird.

Der BFI Dynamic (EUR) bewirbt 6kologische und/oderiale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Wgste
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang VI zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic (EUR) istileo.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktien-,
Wahrungs- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilficads geeignet fur den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkeigggilt. Sein Investmenthorizont betrdgt mehr als 5
Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Dynamic (EUR) stehen zum Zeikp dieses Prospekts drei Anteilkategorien zur
Verfugung: Anteilkategorie R (“R” Anteile), Anteidtegorie | (“I” Anteile) und Anteilkategorie N ("N"
Anteile).

“R” Anteile kbnnen von jedem Anleger erworben werde

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fir ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem la@ben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imarkbereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
Forderungsrecht gegeniber der Gesellschaft, somigrgegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzberé&itig sind; OGAs, Gebietskorperschaften, sofernhses
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschafteann sie eine Struktur oder Tatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionére unterscheidet, und wesie bedeutende finanzielle Interessen haben; und

95/417



schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N" Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerw@ben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tf@taten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmerahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

“R”, “I” und "N" Anteile sind thesaurierend.
Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

»,R“und "N" Anteile: keine Mindestanlage
“I” Anteile: 250 000 EUR

Erstzeichnungsperiode und —preis

Von 26. April 2001 bis 16. Mai, 50 EUR pro Antédalutatag 21. Mai 2001.

"N" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt elsten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.
Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Rideknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokr
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depothbegingeht. Antrage, welche nach der Cut-off Zei005.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhrigehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Alosgufschlages, der fur “R”, “I” und "N" Anteile ma
5 % des Ausgabepreises betragt, und an die Vesttielle gezahlt wird. Es wird keine Ricknahmegebihr
erhoben.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbharieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kbnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung von Afteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R” und "N"Anteithaber erwéhnt werden, dal? es ihnen nicht moglich i
einen Umtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkaerie zu beantragen, wenn sie nicht der Definigores
Jnstitutionellen” Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur "R", "I" und "N" Anteile zusammen maximal 1.5 p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des BFI Dynamic (EUR) fiir die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI

Dynamic (EUR) gegenwartig nicht eingesetzt. Solites nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EUR Opmized

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Bifdbal Bonds EUR Optimized ("BFI Global Bonds EUR
Optimized") besteht hauptsachlich darin, einen aregsenen Anlageertrag durch direkte und indirekiagen
in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen wekit in allen Wahrungen zu erzielen.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized strebt durch \iéhrungsallokation bei den Anlagen eine Optimigrun
in Bezug auf die Rechnungseinheit Euro an. Diesn@grung erfolgt im Ermessen des Vermdgensvennsalte
unter Zugrundelegung eines systematischen Anlagtaess Bei der im Namen des BFI Global Bonds EUR
Optimized erwahnten Wahrung handelt es sich typisehise nicht um die Anlagewahrung des Teilfonds. E
kann jedoch keine Gewahr dafiir geboten werden, diess#énlageziel erreicht wird.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized schliesst Demngeschafte und Devisenterminkontrakte, damit
zumindest 90% der Anlagen des Teilfonds gegen dehRungswahrung Euro abgesichert sind.

Die Wahrungsrisiken von Anleihen machen in der Rereen Grossteil ihnres Gesamtrisikos aus. Ziet¢sstdie
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischerfaeihen des Portfolios und der jeweiligen Wéhrung
des Teilfonds zu minimieren, mit Ausnahme von Wapben, bei denen dies nicht praktikabel oder nicht
kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgessitosverden, dass sich W&hrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien dds@ébal Bonds EUR Optimized auswirken.

Die Anlagen des BFI Global Bonds EUR Optimized kgdo in allen Wahrungen mehrheitlich in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere (einschliesslickrabonds). Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seine
Nettoinventarvermdgens in Wandelanleihen investiere

Die Anlagen kdnnen auch bis zu 33% des Nettoinveatendgens des BFI Global Bonds EUR Optimized von
Schuldnern aus Schwellenlandern (Emerging Marleisyjegeben oder garantiert sein.

Mindestens 80% des Nettoinventarvermogens des BfiabBonds EUR Optimized wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Investment Grade Ratings(), investiert. Unter ,Investment Grade” wird ein
Kreditrating verstanden, das hoher oder gleichlsBBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’sgpdine
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mi
Non-Investment Grade Rating (,Non-IG*) investierdésnter ,Non-Investment Grade” wird ein Kreditrating

verstanden, das tiefer ist als BBB- (Standard & rRdooder Baa3 (Moody’s) oder eine aquivalente
Qualitatseinstufung aufweist.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized investiert night notleidende Wertpapiere (Distressed securities)
Notleidende Wertpapiere sind als Wertpapiere nméemi Kreditrating tiefer als CCC (Standard & Pooodgr
Caa2 (Moody'’s) definiert.
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Der Teilfonds darf héchstens 10% seines Nettoirarertmogens in Nachranganleihen investieren, dre vo
privaten, Offentlich-rechtlichen oder gemischtwgttaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die
Nachranganleihen bestehen aus fest- oder variabgiskchen Wertpapieren (einschliesslich Zerobgnds

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuld¢itst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamg
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized kann Uber dad-R&gime und Bond Connect oder uber andere
verfugbare Mittel bis zu 15% seines Nettoinventem@ens in Schuldtitel und schuldtitelahnliche \Wapiere
aus Festlandchina investieren, die an Borsen in/diksrepublik China (,VRC") notiert sind oder anderen
Markten in der VRC gehandelt werden, einschlieldiek chinesischen Interbank-Rentenmarkts.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Anteilen von OGAW und / oder andererAOG
anlegen. Dazu gehéren auch Exchange-Traded Fuidés)E

Der BFI Global Bonds EUR Optimized darf zur effizien Portfolioverwaltung, zu Absicherungszweckearod
zur Anlage derivative Finanzinstrumente einsetziém,an einer Borse oder an einem anderen geregdiem
Publikum offen stehenden Markt oder auch aussditidigover the counter®) gehandelt werden. Dazhdyen
unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Creditule$svaps und Credit Linked Notes fir das Managemen
von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht idheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZigmn
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgraussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized wird aktiv vetted und der Referenzindex, der ,Bloomberg Global-
Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR“gwiur zum Vergleich der Wertentwicklung herangenoge
Die Abweichungen beziglich der Wertentwicklung utel Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen
daher erheblich sein.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized bewirbt 6koladis und/oder soziale Merkmale im Sinne von Arttkel

SFDR. Weitere Informationen zu den beworbenen @kstten und sozialen Merkmalen sind im Anhang VII
zu finden.
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Allgemeine Informationen
Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Global Bonds EUR Qpédist der Euro.
Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,tief* auf denter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsu
und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilicads geeignet fur rein ertragssorientierte Arlieg
deren Investmenthorizont 1-3 Jahre betragen sollte.

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen vondgmthmens- und Staatsschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzsdchen zahlen, ohne darauf beschrankt zu seisjsihe
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit Wmternehmen den Klimawandel zu mildern und sich
an ihn anzupassen, das Potenzial fir héhere Kdblgm®ise, die Exposition gegeniber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fir h6here Waesse. Governance-Risiken sind ebenfalls relevant
und konnen Einfluss auf die Zusammensetzung unekifftat des Verwaltungsrats, auf Anreize fur das
Management und die Qualitat des Managements iraralbinen haben. Fir Staatsanleihen wurde traditionel
eine Vielzahl makrookonomischer Variablen fir iteditanalyse bertcksichtigt. Nachhaltigkeitsrisike
wurden in der Vergangenheit weniger beriucksichtiggvernance-Faktoren in Bezug auf die Starke der
Institute und die Rechtsstaatlichkeit spielen ewhtige Rolle fir das Engagement staatlicher Emnttn

in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und fur ihrehkgkeit, diese zu steuern. Soziale Faktoren korausm

zu Nachhaltigkeitsrisiken fuihren, die sich aufidreditfahigkeit oder den Cashflow eines Landes ak®mn,

wie zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevolkegruvelche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen
und die Gesundheitskosten des Landes erhdhen kdBmenAusweitung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basieren. Der Klimawandel und Nataaksé&rophen wie Dirren oder Waldbrande konnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, indgm wichtige Branchen wie Landwirtschaft oder
Tourismus destabilisieren.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Bonds EUR Optimizedhste zum Zeitpunkt dieses Prospekts vier
Anteilkategorien zur Verfugung: Anteilkategorie RIE (,R EUR” Anteile), Anteilkategorie O EUR (,O
EUR” Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR” Antkg) und Anteilkategorie | EUR (,] EUR” Anteile).

»,R EUR” und ,O EUR” Anteile kdnnen von jedem Anlegerworben werden.

.l EUR” Anteile kdnnen nur von sogenannten indiibmellen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen®  Anlegern  gehoéren:  Versicherungsglischaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege

Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltemgages fur ihre Kunden handeln, sogar
Privatkunden (natirliche Personen). In diesem laben die Kunden, in deren Namen die Kreditingtitut
oder andere Gesellschaften, die professionell imaribereich tatig sind, handeln, jedoch Kkein
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Forderungsrecht gegenuber der Gesellschaft, somiergegeniber dem Kreditinstitut oder den anderen
Gesellschaften, die professionell im Finanzber&itiy sind; OGAs, Gebietskdrperschaften, sofernhse
eigenen Mittel investieren; Holdinggesellschaft@ann sie eine Struktur oder Téatigkeit aufweisea,sich

klar von der ihrer Aktionare unterscheidet, und wesie bedeutende finanzielle Interessen haben; und
schlie8lich Holdinggesellschaften, die in Familiesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

»,N EUR” Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegerworben werden:

Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tfefaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separattérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégedn sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise

Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragmezahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,

Provisionen oder andere monetére oder nichtmongtiteile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R EUR”, ,O EUR”, ,N EUR” und ,| EUR” Anteile sindthesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R EUR”, ,O EUR” und ,N EUR” Anteile: keine Mindeanhlage
.l EUR” Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und —preis

»,R EUR” und ,| EUR” Anteile: Von 26. April 2001 bi$6. Mai 2001, 50 EUR pro Anteil. Valutatag 21. Mai
2001.

,O EUR” Anteile: Diese Anteilsklasse wird am 1. frelr 2010 erdffnet. Der Erstausgabepreis zum Zeitpu
der ersten Zeichnung betragt 70 EUR pro Anteil.

.,N EUR” Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpudét ersten Zeichnung betragt 10 EUR pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Argetiprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua2£2Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotleingeht. Antrage, welche nach der Cut-off Zei00D5.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

For ,R EUR”, ,| EUR” und ,N EUR” Anteile verstehtich der Ausgabepreis zuziglich eines

Ausgabeaufschlages von max. 5 % des Ausgabepreisksier an die Vertriebsstelle gezahlt wird. FOr ,,
EUR" Anteile wird kein Ausgabeaufschlag erhobenwlisl keine Ricknahmegebihr erhoben.
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Die Gesellschaft wird keine ,| EUR” Anteile an Pengn oder Gesellschaften ausgeben, die nicht der
Definition eines ,institutionellen“ Anlegers, wigszuvor beschrieben wurde, entsprechen. ,| EURteAa
konnen nicht frei tibertragen werden, und jede Wagung von ,| EUR” Anteilen bedarf im Voraus der
schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft. Die Gissbaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguiog v

.l EUR” Anteilen verweigern, wenn dadurch keine sfitutionellen* Anleger ,| EUR” Anteilinhaber
werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrdge auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanewverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regiisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1 9% dettoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R EUR”, ,O EUR’nd ,N EUR” Anteilinhaber erwahnt werden, daf} es
ihnen nicht moglich ist, einen Umtausch ihrer Algtéiir die ,| EUR” Anteilkategorie zu beantragengmn
sie nicht der Definition eines ,institutionellen‘rhegers entsprechen.

10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogenalingsvertrag mit Baloise Asset Management AG
und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Invesiiég die vierteljahrig bezahlt werden, betragen,Ri
EUR” Anteile zusammen maximal 0.75 % p.a., fur ,NE® und ,| EUR” Anteile zusammen maximal 0.50
% p.a. fur ,O EUR” Anteile zusammen maximal 1.25%. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
BFI Global Bonds EUR Optimized fur die jeweiligeriode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und ®tal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesebéatt Total Return Swaps werden von dem BFI Global
Bonds EUR Optimized gegenwartig nicht eingesetalltsS dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short Duration High Yield Bonds

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (LuxBFI Global Short Duration High Yield Bonds ("BF
Global Short Duration High Yield Bonds") bestehtipeséchlich darin, einen angemessenen Anlageethtnad
direkte und indirekte Anlagen in ein diversifizestPortfolio von Anleihen weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Global Short Duration High YieBonds erfolgen mindestens zu 51% seines
Nettoinventarvermdgens in fest- oder variabelvesimhe Wertpapiere (einschliesslich Zerobonds), @lie
Kreditrating zwischen BB+ und B- (Standard & Poprigler Bal und B3 (Moody’s) oder eine aquivalente
Qualitatseinstufung aufweisen.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds wsgne maximale Modified Duration von drei Jahreh a

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds gelskt Devisengeschéfte und Devisenterminkontrakie,t
zumindest 90% der Anlagen des Teilfonds gegen dehRungswahrung Euro abgesichert sind.

Die Wahrungsrisiken von Anleihen machen in der Regeen Grossteil ihnres Gesamtrisikos aus. Ziet¢sstdie
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischerAadeihen des Portfolios und der jeweiligen Wéhrung
des Teilfonds zu minimieren, mit Ausnahme von Waphen, bei denen dies nicht praktikabel oder nicht
kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht ausgessitosverden, dass sich W&hrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Anteilkategorien dééohds auswirken.

Die Anlagen kénnen auch bis zu 33% des Nettoinveaetendgens des BFI Global Short Duration High Yield
Bonds von Schuldnern aus Schwellenlandern (Emerdfiagkets) ausgegeben oder garantiert sein. Dies
beinhaltet Investitionen in Bonds von Schuldners @hina, welche in G10-Wahrungen gehandelt werden.

Ausserdem darf der BFI Global Short Duration Highldf Bonds héchstens 10% seines Nettoinventarveenmsg

in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und @pscheine sowie durch Austbung von Wandel- und
Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, @and@pitalanteile und Genussscheine und aus dem
separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende @yscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene
Beteiligungspapiere investieren.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds erlatikeine notleidenden Wertpapiere (Distressedries).
Notleidende Wertpapiere sind definiert als Wertpepimit einem Kreditrating tiefer als CCC (Standérd
Poor’s) oder Caa2 (Moody’s) oder mit einer aquintda Qualitatseinstufung. Falls vom BFI Global $hor
Duration High Yield Bonds gehaltene Wertpapiereeinem spateren Zeitpunkt unter die vorgenannteméat
herabgestuft werden, kann der Asset Manager eimnades Gesamtengagement von 5% des Nettoinventarwer
des Teilfonds in solchen herabgestuften Wertpapidreibehalten. Der Teilfonds darf bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdgens in Wertpapiere und Geldnr@sktumente ohne Rating investieren, d.h. Wertpapie
und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von 8atingagenturen Standard & Poor’'s oder Moody’s
erhalten haben.

Der Teilfonds darf héchstens 10% seines Nettoirarertmogens in Nachranganleihen investieren, dre vo

privaten, Offentlich-rechtlichen oder gemischtwgttaftlichen Schuldnern ausgegeben werden. Die
Nachranganleihen bestehen aus fest- oder variabeiskchen Wertpapieren (einschliesslich Zerobgnds
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Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuld¢itst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermogersiteilen von OGAW und / oder anderen OGA antege
Dazu gehoren auch Exchange-Traded Funds (ETFs).

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds dadur effizienten Portfolioverwaltung, zu
Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative iZzivestrumente einsetzen, die an einer Bérse odeinam
anderen geregelten, dem Publikum offenstehendektder auch ausserbdrslich (,over the counterhegelelt
werden. Dazu gehdren unter anderem Futures, Fosw@vaaps, Credit Default Swaps und Credit LinketeSlo
fur das Management von Wahrungs-, Zins- und Krisgden.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZin
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgraussergewohnlich unginstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gereclgtest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fir Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds wiektiv verwaltet. Der Referenzindex, der ,Bloomberg
Global HY Corporate Non-Financial 1-3 Yr BB 2% Cé&fedged EUR”, wird nur zum Vergleich der
Wertentwicklung fur die EUR denominierten Anteils&$en herangezogen.

Der Referenzindex, der ,Bloomberg Global HY CorpgerBlon-Financial 1-3 Yr BB 2% Cap Hedged CHF”,
wird nur zum Vergleich der Wertentwicklung fur di#+iF denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Die Abweichungen beziglich der Wertentwicklung utel Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen
daher erheblich sein.

Der BFlI Global Short Duration High Yield Bonds kammudem fur bis zu maximal 10% seines
Nettoinventarvermdgens Kredite auf temporarer Basiasehmen und durch derivative Anlageinstrumente (
z.B. Futures und Optionen) potenzielle Verpfliclgan innerhalb der Limiten des Gesetzes vom 17. mMkee
2010 eingehen.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds bewtiokologische und/oder soziale Merkmale im Sinne

von Artikel 8 SFDR. Weitere Informationen zu denvbebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen simd i
Anhang VIl zu finden.
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Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Global Short Durdtl@h Yield Bonds ist der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufrdenter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsamlgsu und
Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfitmds geeignet fur rein ertragsorientierte Anlegieren
Investmenthorizont mindestens 3-5 Jahre betragée.so

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von ddméhmens- und Staatsschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetztsdlchen zahlen, ohne darauf beschrankt zu seirsighe
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit Umternehmen den Klimawandel zu mildern und sith a
ihn anzupassen, das Potenzial fir hohere Kohldpstide, die Exposition gegenliber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fur hohere Waesse. Governance-Risiken sind ebenfalls relevant
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effékti des Verwaltungsrats, auf Anreize fur das
Management und die Qualitat des Managements ineralbinen haben. Fur Staatsanleihen wurde traditionel
eine Vielzahl makro6konomischer Variablen fir iHeeditanalyse bericksichtigt. Nachhaltigkeitsrisike
wurden in der Vergangenheit weniger bericksich@gtvernance-Faktoren in Bezug auf die Starke dstitiree

und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtigdeRflir das Engagement staatlicher Emittenteneaus) auf
Nachhaltigkeitsrisiken und fur ihre Fahigkeit, @iezu steuern. Soziale Faktoren konnen auch zu
Nachhaltigkeitsrisiken fuihren, die sich auf die #itEihigkeit oder den Cashflow eines Landes ausaniykvie
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevoélkeruwmeglche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen died
Gesundheitskosten des Landes erhohen koénnen. Eussveftung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basieren. Der Klimawandel und Nattak&rophen wie Durren oder Waldbrande kénnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, ind&wichtige Branchen wie Landwirtschaft oder Temus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Short Duration HighldiBonds stehen zum Zeitpunkt dieses Prospektsifiolg
Anteilkategorien zur Verfligung:

Anteilkategorie R EUR (,R EUR” Anteile), Anteilkegerie R-H CHF (,R-H CHF” Anteile),

Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkagerie N-H CHF (,N-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie | EUR (,] EUR” Anteile), Anteilkatgorie I-H CHF (,,I-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie D EUR (,D EUR” Anteile), Anteilkag@rie D-H CHF (,D-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie L-H CHF (,L-H CHF" Anteile) und

Anteilkategorie Z EUR (,Z EUR” Anteile), Anteilkag@rie Z-H CHF (,Z-H CHF" Anteile).

Die Anteile ,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”, ,D-H CHF", ,L-H CHF” und ,Z-H CHF” werden in der
Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegefezurickgenommen und sind wahrungsabgesichert.
Dazu werden Devisengeschéafte und Devisenterminkkigtrabgeschlossen, um den in der Rechnungswahrung
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Euro berechneten Nettoinventarwert des Teilfondg$gekend gegen den Nettoinventarwert der Aktierddas
in CHF abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgesséfo werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen desleigzd eilfonds auswirken.

»,R EUR” und ,R-H CHF” Anteile kbnnen von jedem Awger erworben werden.

»,N EUR” und ,N-H CHF” Anteile kdnnen nur von denléenden Anlegern erworben werden: Versicherungen,
Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unablggn Berater und nach Ermessen ausgewahlte
Vermdogensberater, welche einen separaten Vertrageide separate Gebuhrenvereinbarung mit ihremd&mun
haben und in deren Namen Anlagen tatigen sowielfalleger, welche Uber die Baloise Bank AG, Solothur
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftradienahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetéare oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

. EUR”, ,I-H CHF”, ,.D EUR” und ,D-H CHF” Anteile kbnnen nur von sogenannten ,institutionellen* Anlege
erworben werden. Zu den institutionellen® Anlegerrgehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emedGesellschaften, die professionell im Finanzblereitig
sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eieesndfensverwaltungsvertrages fir ihre Kunden handel
sogar Privatkunden (natirliche Personen). In dieSalirhaben die Kunden, in deren Namen die Kreslitute
oder andere Gesellschaften, die professionell marizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Faomgsrecht
gegeniber der Gesellschaft, sondern nur gegenigmerkieditinstitut oder den anderen Gesellschaftiés,
professionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs,bigtskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitnekBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar \aer ihrer
Aktiondre unterscheidet, und wenn sie bedeutendentielle Interessen haben; und schlie3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sunat] durch die eine Familie oder ein Familienzweiddutende
finanzielle Interessen hat.

»I“ und ,D* Anteile unterscheiden sich in der Holder erstmaligen Mindestanlage.

.L-H CHF” Anteile kbnnen nur von der der Baloiselagestiftung fiir Personalvorsorge (,BAP”) erworben
werden. BAP ist eine sogenannte ,institutionelletidgerin, welche professionell im Finanzbereichytét.

Die BAP muss mit der Baloise Asset Management A&el einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag
oder &hnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile knnen nur von sogemden ,institutionellen“ Anlegern erworben werden.
Zu den nstitutionellen® Anlegern gehéren: Versechngsgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefgssionell im Finanzbereich tatig sind und auf eege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur inre Kunden handeln, sogar Privatknnde
(natUrliche Personen). In diesem Fall haben died€an in deren Namen die Kreditinstitute oder andere
Gesellschaften, die professionell im Finanzberédtig sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecigegéaber
der Gesellschaft, sondern nur gegentber dem Kmetiitit oder den anderen Gesellschaften, die [siofiesl|

im Finanzbereich téatig sind; OGAs, Gebietskorpeafieim, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren;
Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur odigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrertidkére
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzigdeessen haben; und schliesslich Holdinggeselfteh, die

in Familienbesitz sind, und durch die eine Fanuliler ein Familienzweig bedeutende finanzielle kgeen hat.

Zusatzlich haben solche «institutionellen» Anlegaren Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine speziel
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds ders@lschaft mit der Baloise Asset Management AG eBas
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oder der Baloise Bank AG, Solothurn, abgeschlosBen Anlageverwaltungskosten werden Anlegern gemass
den vorstehend genannten Vereinbarungen belasetZitandigkeit fur die Erhebung der entsprechende
Gebuhren ist ausdricklich in den vorstehend geeaniMereinbarungen geregelt. Wenn der betreffende
Vermogensverwaltungsvertrag oder die spezielle Mbegung beendet wird, werden die ,Z EUR” und ,Z-H
CHF” Anteile entweder automatisch zurickgenommepr agemass Auftrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerlediesleger erfillt, umgetauscht.

R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR", ,| -H CHF", ,.D EUR”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF”, ,Z
EUR” und ,Z-H CHF” Anteile sind thesaurierend.

5. Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungsiafy
einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird diee@erung des Nettoinventarwertes an dem auf demté&gie
folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

.,R EUR”, R-HCHF”, N EUR”, ,N-H CHF", ,L-H CHF", ,Z EUR”, ,Z-H CHF” Anteile: keine Mindestanlage
,l EUR” Anteile: 250 000 EUR (erstmalig); ,I-H CHFAnteile: 250 000 CHF (erstmalig)
,D EUR” Anteile: 10 000 000 EUR (erstmalig); ,D-HHE-" Anteile: 10 000 000 CHF (erstmalig)

7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Aeralp betragt fur die Anteilsklassen ,R EUR”, ,N EUR
EUR”, ,.D EUR” und ,Z EUR" 100 EUR pro Anteil bzwif ,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”, ,.D-H CHF”,
,L-H CHF” und ,Z-H CHF” 100 CHF pro Anteil.

8. Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anggitsprechen dem Nettoinventarwert, der am néchsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- Rideknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 208#&if Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei deegister-

und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehtrdge, welche nach der Cut-off Zeit 15.00 Uhr ¢l 3.
Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werdruf der Grundlage des am darauf folgenden
Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgeretchn

Fur ,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR”, ,I-H CHF”", ,D EUR” und ,D-H CHF” Anteile
versteht sich der Ausgabepreis zuzlglich eines &usgufschlages von max. 5 % des Ausgabepreisehevel
an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fur ,L-H CHF,Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Ricknahbiggerhoben.

Fur die Ausgabe und Rucknahme dieser Anteile kam@ @ebihr zur Verhinderung einer Verwésserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche m&xira® des Ausgabe- oder Ricknahmebetrages betragt.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR”, ,I-H CHF”, ,[EUR”, ,D-H CHF”, ,Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile an
Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicBtefi@ition eines ,institutionellen* Anlegers, wae zuvor
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile kbnitht frei ibertragen werden, und jede Ubertrgdredarf
im Voraus der schriftichen Zustimmung der Geséldidt Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer
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Ubertragung von den Anteilen verweigern, wenn deldieine ,institutionellen“ Anleger ,| EUR”, ,I-H @F”,
.D EUR”, ,D-H CHF", ,Z EUR” oder ,Z-H CHF” Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen ZWaifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien weerd

auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Begstages nach dem Zugang des Umtauschantrages
berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 [db dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Ubxijt¢zeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle.dmider Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welelsh

der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-@if Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der iélage

des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermittélteeilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds iiefla eines anderen Teilfonds wird von der Versiblle
eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinventai®s pro Anteil des Teilfonds berechnet, in dem de
Anteilinhaber zeichnet.

Zusatzlich kann eine Gebuhr zur Verhinderung elfeméasserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben werde
welche maximal 0.5% des Umtauschbetrages betragt.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R EUR”, ,R-H CHE,N EUR” und ,N-H CHF”, Anteilinhaber erwahnt weed,
daf3 es ihnen nicht mdglich ist, einen Umtauschr ibngeile fur die | EUR”, ,I-H CHF”, ,D EUR”, ,D-H CHF”,
»Z EUR” oder ,Z-H CHF” Anteilkategorie zu beantragewvenn sie nicht der Definition eines ,institutedien”
Anlegers entsprechen.

10. Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management AG
und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Investida] die vierteljahrig bezahlt werden, betragen iR
EUR” und ,R-H CHF” zusammen maximal 1.00 % p. ad diir ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR", ,I-H CHF”,

.0 EUR”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF", ,Z EUR” oder ,Z-H CHF” Anteile zusammen maximal 0.75% des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI @loBhort Duration High Yield Bonds fur die jewedig
Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaftennd Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehidtl Total Return Swaps werden von dem BFI Global

Short Duration High Yield Bonds gegenwaértig niclmgesetzt. Sollte dies nicht mehr der Fall seimdwidieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinatedBonds

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (bux BFI Global Subordinated Bonds ("BFI Global
Subordinated Bonds") besteht hauptsachlich danepeangemessenen Anlageertrag durch direkte unekie
Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio von Anh&in weltweit zu erzielen.

Die Anlagen des BFI Global Subordinated Bonds genlmindestens zu 51% seines Nettoinventarvermdgens
in Nachranganleihen, die von privaten, offentlieichitlichen oder gemischtwirtschaftlichen Schuldnern
ausgegeben werden. Die Nachranganleihen bestehenfeatr oder variabelverzinslichen Wertpapieren
(einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuld¢itst bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Der BFI Global Subordinated Bonds schliesst Deyssnhafte und Devisenterminkontrakte, damit zunsnde
90% der Anlagen des Teilfonds gegen die Rechnurtgsmg Euro abgesichert sind.

Die Wéahrungsrisiken der Anleihen machen in der Remen Grossteil inres Gesamtrisikos aus. Zieésstdie
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischernAaieihen des Portfolios und der jeweiligen Wéhrung
des BFI Global Subordinated Bonds zu minimierernt, Muisnahme von Wahrungen, bei denen dies nicht
praktikabel oder nicht kostenwirksam ist. Es karedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Waéhrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechekteilkategorien des BFI Global Subordinated Bond
auswirken.

Die Anlagen koénnen auch bis zu 33% des Nettoinveatamndgens des BFI Global Subordinated Bonds von
Schuldnern aus Schwellenldndern (Emerging Markatsgegeben oder garantiert sein. Dies beinhaltet
Investitionen in Bonds von Schuldnern aus Chindc¢heein G10-Wé&hrungen gehandelt werden.

Mindestens 51% des Nettoinventarvermdgens des Béthab Subordinated Bonds wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit einem Kreditrating von destens B- (Standard & Poor’s) oder B3 (Moody’'sgrod
mit einer aquivalenten Qualitatseinstufung investie

Der BFI Global Subordinated Bonds erwirbt keindeidenden Wertpapiere (Distressed securities).ditghde
Wertpapiere sind definiert als Wertpapiere mit girtéreditrating tiefer als CCC (Standard & Poor'dgoCaa2
(Moody’s) oder mit einer aquivalenten Qualitatsaifisng. Falls vom BFI Global Subordinated Bondsaitsme
Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt unter digenannten Ratings herabgestuft werden, kann sigetA
Manager ein maximales Gesamtengagement von 5%etasimtNentarwerts des BFI Global Subordinated Bonds
in solchen herabgestuften Wertpapieren beibehalt®®r Teilfonds darf bis zu 10% seines
Nettoinventarvermdogens in Wertpapiere und Geldnresktumente ohne Rating investieren, d.h. Wertpapie
und Geldmarktinstrumente, welche kein Rating von Batingagenturen Standard & Poor’'s oder Moody’s
erhalten haben.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermdgersiteilen von OGAW und / oder anderen OGA antege
Dazu gehdren auch Exchange-Traded Funds (ETFs).
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Der BFI Global Subordinated Bonds darf zur effirenmPortfolioverwaltung, zu Absicherungszweckerr aie
Anlage derivative Finanzinstrumente einsetzen, atieeiner Borse oder an einem anderen geregeltem, de
Publikum offenstehenden Markt oder auch ausseibbr§bver the counter”) gehandelt werden. Dazudgeh
unter anderem Futures, Forwards, Swaps, CredituReSsvaps und Credit Linked Notes flr das Managémen
von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sigiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulR3erordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZimn
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gereclgfest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle unginstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der BFI Global Subordinated Bonds wird aktiv verieal Der Referenzindex, der ,Bloomberg Euro Aggtega
Corporate Subordinated 2% Cap Hedged EUR”, wirdzumn Vergleich der Wertentwicklung fur die in EUR
denominierten Anteilsklassen herangezogen.

Der Referenzindex, der ,Bloomberg Euro AggregatepGrate Subordinated 2% Cap Hedged CHF”, wird nur
zum Vergleich der Wertentwicklung fur die in CHFdeninierten Anteilsklassen herangezogen.

Die Abweichungen beziglich der Wertentwicklung uet Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen
daher erheblich sein.

Der BFI Global Subordinated Bonds kann zudem fsizhimaximal 10% seines Nettoinventarvermégensitéred
auf temporarer Basis aufnehmen und durch derivainkageinstrumente (wie z.B. Futures und Optionen)
potenzielle Verpflichtungen innerhalb der LimiteesdSesetzes vom 17. Dezember 2010 eingehen.
Der BFI Global Subordinated Bonds bewirbt dkologesand/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8
SFDR. Weitere Informationen zu den beworbenen @ksthen und sozialen Merkmalen sind im Anhang IX zu
finden.

Allgemeine Informationen
1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Global SubordinatettiBast der Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufrdenter 1.2.B beschriebenen Skala.

110/417



3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsamalgsu und
Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfitmds geeignet fur rein ertragsorientierte Anlegieren
Investmenthorizont mindestens 3-5 Jahre betragér.so

Aufgrund des Anlageschwerpunkts in Anleihen von ddméhmens- und Staatsschuldern ist der Teilfonds
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetztsdlchen zéahlen, ohne darauf beschrankt zu seirsighe
Risiken aufgrund des Klimawandels, die Fahigkeit Umternehmen den Klimawandel zu mildern und sith a
ihn anzupassen, das Potenzial fur hohere Kohldpstide, die Exposition gegeniber zunehmender
Wasserknappheit und das Potenzial fir hthere Waesse. Governance-Risiken sind ebenfalls relevant
konnen Einfluss auf die Zusammensetzung und Effiegiti des Verwaltungsrats, auf Anreize fur das
Management und die Qualitat des Managements ineralbinen haben. Fir Staatsanleihen wurde traditionel
eine Vielzahl makrodkonomischer Variablen fur ilKeeditanalyse berlcksichtigt. Nachhaltigkeitsrisike
wurden in der Vergangenheit weniger bericksich@gtvernance-Faktoren in Bezug auf die Starke dstitiiee

und die Rechtsstaatlichkeit spielen eine wichtigdeRflir das Engagement staatlicher Emittenteneausy auf
Nachhaltigkeitsrisiken und fir ihre Fahigkeit, diezu steuern. Soziale Faktoren konnen auch zu
Nachhaltigkeitsrisiken fuihren, die sich auf die #ithigkeit oder den Cashflow eines Landes ausamiykvie
zum Beispiel aufgrund einer alternden Bevélkerwmglche steuerliche Auswirkungen mit sich tragen died
Gesundheitskosten des Landes erhohen konnen. Eussveung des Credit Spreads kann auch auf
Umweltrisiken basieren. Der Klimawandel und Nattak&rophen wie Durren oder Waldbrande koénnen die
Bilanzen einiger Lander negativ beeinflussen, ind&wichtige Branchen wie Landwirtschaft oder Temus
destabilisieren.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Subordinated Bonds esteum Zeitpunkt dieses Prospekts folgende
Anteilkategorien zur Verfigung:

Anteilkategorie R EUR (,R EUR” Anteile), Anteilkagerie R-H CHF (,R-H CHF” Anteile),

Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkagerie N-H CHF (,N-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie | EUR (,]| EUR” Anteile), Anteilkatgorie I-H CHF (,I-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie D EUR (,D EUR” Anteile), Anteilkag@rie D-H CHF (,D-H CHF" Anteile),

Anteilkategorie L-H CHF (,L-H CHF" Anteile) und

Anteilkategorie Z EUR (,Z EUR” Anteile), Anteilkag@rie Z-H CHF (,Z-H CHF" Anteile).

Die Anteile ,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”, ,D-H CHF", ,L-H CHF” und ,Z-H CHF” werden in der
Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF) ausgegefezurickgenommen und sind wahrungsabgesichert.
Dazu werden Devisengeschéafte und Devisenterminkkigtrabgeschlossen, um den in der Rechnungswahrung
Euro berechneten Nettoinventarwert des Teilfondggekend gegen den Nettoinventarwert der Aktierddas

in CHF abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgesséfo werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum
Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des leezd eilfonds auswirken.

»,R EUR” und ,R-H CHF” Anteile kdbnnen von jedem Augjer erworben werden.
»,N EUR” und ,N-H CHF” Anteile kdnnen nur von denléeenden Anlegern erworben werden: Versicherungen,

Banken, Vorsorgeeinrichtungen, Plattformen, unablggn Berater und nach Ermessen ausgewahlte
Vermdogensberater, welche einen separaten Vertrageide separate Gebuhrenvereinbarung mit ihremd&mun
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haben und in deren Namen Anlagen tatigen sowiefalleger, welche Uber die Baloise Bank AG, Solothur
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragezahlen fur diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetéare oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

.l EUR”, JI-H CHF”, ,.D EUR” und ,D-H CHF” Anteile kdnnen nur von sogenannten ,institutionellen* Anlege
erworben werden. Zu den institutionellen® Anlegerrgehéren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emedGesellschaften, die professionell im Finanzblereitig
sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahmen eieendgensverwaltungsvertrages fir ihre Kunden handel
sogar Privatkunden (natirliche Personen). In dieSalirhaben die Kunden, in deren Namen die Kreslitute
oder andere Gesellschaften, die professionell marizbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Famgsrecht
gegeniber der Gesellschaft, sondern nur gegenigmerkieditinstitut oder den anderen Gesellschaftiés,
professionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,bigeskdrperschaften, sofern sie ihre eigenen Mittel
investieren; Holdinggesellschaften, wenn sie eitmekBur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klar waer ihrer
Aktionare unterscheidet, und wenn sie bedeutendentielle Interessen haben; und schlie3lich
Holdinggesellschaften, die in Familienbesitz sumtt] durch die eine Familie oder ein Familienzweiddutende
finanzielle Interessen hat.

1" und ,D* Anteile unterscheiden sich in der Hoker erstmaligen Mindestanlage.

.L-H CHF” Anteile kénnen nur von der der Baloise4agestiftung fir Personalvorsorge (,BAP”) erworben
werden. BAP ist eine sogenannte ,institutionelleidgerin, welche professionell im Finanzbereichytét.

Die BAP muss mit der Baloise Asset Management A&eB einen separaten Vermodgensverwaltungsvertrag
oder &hnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

»Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile kdnnen nur von sogemden ,institutionellen* Anlegern erworben werden.
Zu den nstitutionellen® Anlegern gehoéren: Versechngsgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tatig sind und auf pege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln, sogar Privatknnde
(naturliche Personen). In diesem Fall haben diedéan in deren Namen die Kreditinstitute oder andere
Gesellschaften, die professionell im Finanzberéitiyg sind, handeln, jedoch kein Forderungsrecigegéber
der Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem Kmetitit oder den anderen Gesellschaften, die (siofesl|

im Finanzbereich tatig sind; OGAs, Gebietskorpeafieim, sofern sie ihre eigenen Mittel investieren;
Holdinggesellschaften, wenn sie eine Struktur ddigkeit aufweisen, die sich klar von der ihrertidkére
unterscheidet, und wenn sie bedeutende finanzigeessen haben; und schliesslich Holdinggeselftah, die

in Familienbesitz sind, und durch die eine Fanuliler ein Familienzweig bedeutende finanzielle kgeen hat.

Zusatzlich haben solche «institutionellen» Anlegaren Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine speziel
Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds ders@lischaft mit der Baloise Asset Management AG eBas
oder der Baloise Bank AG, Solothurn, abgeschlosSen Anlageverwaltungskosten werden Anlegern gemass
den vorstehend genannten Vereinbarungen belasetZitandigkeit fur die Erhebung der entsprechende
Gebuhren ist ausdricklich in den vorstehend geeanMereinbarungen geregelt. Wenn der betreffende
Vermogensverwaltungsvertrag oder die spezielle iMbegung beendet wird, werden die ,Z EUR” und ,Z-H
CHF” Anteile entweder automatisch zuriickgenommeer agemass Auftrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse, deren Voraussetzungen zum Erwerlkediesleger erfillt, umgetauscht.

,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR", ,| -H CHF", ,.D EUR”, ,D-H CHF”, ,L-H CHF”, ,Z
EUR” und ,Z-H CHF” Anteile sind thesaurierend.
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5. Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungsiafy
einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wird die@erung des Nettoinventarwertes an dem auf demté&gie
folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

6. Mindestanlage

.,R EUR”, R-HCHF”, N EUR”, ,N-H CHF", ,L-H CHF", ,Z EUR”, ,Z-H CHF” Anteile: keine Mindestanlage
,l EUR” Anteile: 250 000 EUR (erstmalig); ,I-H CHFAnteile: 250 000 CHF (erstmalig)
,D EUR” Anteile: 10 000 000 EUR (erstmalig); ,D-HHE-" Anteile: 10 000 000 CHF (erstmalig)

7. Erstzeichnungspreis

Der Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Aaigpbetragt fur die Anteilsklassen ,R EUR”, ,N EYR
EUR”, ,.D EUR” und ,Z EUR" 100 EUR pro Anteil bzwiif ,R-H CHF”, ,N-H CHF”, ,I-H CHF”", ,D-H CHF",
,L.-H CHF” und ,Z-H CHF” 100 CHF pro Anteil.

8. Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anggitsprechen dem Nettoinventarwert, der am né&chsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs- Rideknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser vor
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 208#&if Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei deegister-

und Transferstelle bzw. bei der Depotbank eingehtrdge, welche nach der Cut-off Zeit 15.00 Uhr ¢l 3.
Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werdruf der Grundlage des am darauf folgenden
Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes abgeretchn

For ,R EUR”, ,R-H CHF”, ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR", ,I-H CHF", ,D EUR” und ,D-H CHF” Anteile
versteht sich der Ausgabepreis zuztglich eines &vusgufschlages von max. 5 % des Ausgabepreisehevel
an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Fur ,L-H CHF;Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Es wird keine Riucknahnikgerhoben.

Fur die Ausgabe und Rucknahme dieser Anteile kamne @ebuhr zur Verhinderung einer Verwésserung zu
Gunsten des Teilfonds erhoben werden, welche m&ira% des Ausgabe- oder Ricknahmebetrages betragt.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR”, ,I-H CHF”, ,[EUR”, ,D-H CHF”, ,Z EUR” und ,Z-H CHF” Anteile an
Personen oder Gesellschaften ausgeben, die nicBtefi@ition eines ,institutionellen* Anlegers, wae zuvor
beschrieben wurde, entsprechen. Diese Anteile kbnitht frei ibertragen werden, und jede Ubertradedarf

im Voraus der schriftichen Zustimmung der Geséldidt Die Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer
Ubertragung von den Anteilen verweigern, wenn deldeine ,institutionellen* Anleger ,| EUR”, ,I-H EF”,

,D EUR”, ,D-H CHF", ,Z EUR” oder ,,Z-H CHF” Anteilinhaber werden.

9. Umtausch der Anteile
Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zZWaifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien wesrd
auf der Grundlage des nachsten gemeinsamen Begstages nach dem Zugang des Umtauschantrages

berechnet, wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 [db dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Ulxjt¢zeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle.bmider Depotbank eingeht. Umtauschantrage, welelch
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der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-@if Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der @éllage
des am darauf folgenden Bankgeschaftstag ermitt@lteeilwertes abgerechnet.

FiUr den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds iiefla eines anderen Teilfonds wird von der Versiblle
eine maximale Kommission von 1 % des Nettoinver¢éai®s pro Anteil des Teilfonds berechnet, in dem de
Anteilinhaber zeichnet.

Zusatzlich kann eine Gebuhr zur Verhinderung elfemwasserung zu Gunsten der Teilfonds erhoben werde
welche maximal 0.5% des Umtauschbetrages betragt.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R EUR”, ,R-H CHE,N EUR” und ,N-H CHF”, Anteilinhaber erwahnt weed,
daf3 es ihnen nicht mdglich ist, einen Umtauschr ikngeile fur die | EUR”, ,I-H CHF”, ,D EUR”, ,D-H CHF”,
»Z EUR” oder ,Z-H CHF” Anteilkategorie zu beantragewvenn sie nicht der Definition eines ,institutedien”
Anlegers entsprechen.

10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogengleingsvertrag mit Baloise Asset Management AG
und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Investida] die vierteljahrig bezahlt werden, betragen R
EUR” und ,R-H CHF” zusammen maximal 1.00 % p. ad diir ,N EUR”, ,N-H CHF”, ,| EUR”, ,I-H CHF”,

.0 EUR"”, ,.D-H CHF”, ,L-H CHF", ,Z EUR” oder ,Z-H CHF” Anteile zusammen maximal 0.75% des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des BFI @ld&ubordinated Bonds fur die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaftennd Total Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehidtl Total Return Swaps werden von dem BFI Global

Subordinated Bonds gegenwartig nicht eingesetztlteSalies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Buity Fund (EUR) (,BFI Equity Fund (EUR)") ist esin
stetiges, den Verhaltnissen auf den internationBleanzmarkten entsprechendes Kapitalwachstum iR EW
erzielen.

Die Anlagen des BFI Equity Fund (EUR) erfolgen zinadestens zwei Dritteln in Aktien von Unternehmen
weltweit. Der Teilfonds kann max. 10% in Wandel-du®ptionsanleihen oder Optionsscheine investieren,
welche zum Bezug solcher Aktien berechtigen. Ddlfdrels investiert in ein geographisch und branchagig
diversifiziertes Portfolio, das vor allem aus Aktieusammengesetzt ist, die an den internationadezgglten
Markten bzw. Borsen, vor allem an den westeuropéisgeregelten Markten bzw. Borsen, in den USAiand
Japan, notiert werden. Die Auswahl dieser geregelfarkte bzw. Borsen richtet sich nach dem relative
Marktwert und dem langfristigen Potential fir eindertzuwachs der dort gehandelten Wertpapiere 0Badn
aber auch Wertpapiere, die in sonstigen Landenschliel3lich Schwellenlandern notieren, erworbendese,
wenn deren wirtschaftliche Entwicklung erfolgversgirend erscheint.

Der BFI Equity Fund (EUR) wird aktiv verwaltet ohBezug auf einen Referenzindex.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvereaemdgens in Anteilen von OGAW und / oder anderelrOG
anlegen. Dazu gehoren auch Exchange-Traded Fufids)EDie Investitionen kénnen in Zielfonds erfaige
welche Uberwiegend in Schwellenlandern investieren.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis zu 10% seinegdietentarvermdgens in geschlossene Real Esta¢stiment
Trusts (REITSs) investieren.

Der BFI Equity Fund (EUR) darf zur effizienten Holioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zulage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiauabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich ¢,tve counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards und Optionen fur das amant von Markt- und Wéhrungsrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sigiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aul3erordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitéirfen 20% des Nettoinventarvermogens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vegéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZigm
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgmaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter &esitihtigung der Interessen der Anleger gerechtest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbbkrang weist lediglich auf die Referenzwahrung Bie.
enthalt keinen Hinweis auf die Anlagewéhrung deffdrels. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,chiel
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optireanen. Die Referenzwahrung entspricht der Wahnmdgr
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen ausgetfiird.
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Der BFI Equity Fund (EUR) bewirbt 6kologische unidio soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR.
Weitere Informationen zu den beworbenen 6kologisaire sozialen Merkmalen sind im Anhang X zu finden

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Equity Fund (EUR}éstEuro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Equity Fund (EUR) strebt ein moglichst aewsggenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziglich des Entéte oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riago, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihnearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBa&trag nicht zuriickerhalten. Zuktinftige ErtrAged®in
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

4.  Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Equity Fund (EUR) stehen zwpfinkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R EUR (,R EUR" Anle), Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,| EUR" Anteile), Anteilkatgrie | CHF (,] CHF* Anteile) Anteilkategorie N
EUR ("N EUR" Anteile) und Anteilkategorie N CHF ("QIHF" Anteile).

.,R EUR" Anteile und ,R CHF" Anteile kdnnen von jeasteAnleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,| CHF*Anteile kbnnen nur vonogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdoren: Versicherungsgesellschaften,

Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw.emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere

tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
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Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwezddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR* Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewadhlte Vermogensberater, welche einen sepafateag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragegahlen fir diese Anteilkategorie keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

R EUR"“ Anteile, ,R CHF” Anteile, ,| EUR" Anteile, | CHF” Anteile, “N EUR” Anteile und "N CHF"
Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile nd "N CHF"Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
.l CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstmalige Ausgabe der Anteile

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen des BFI EqHitymd (EUR) erfolgte am 23. September 2005 als
Gegenleistung fir die Einbringung der Vermogenssveihes anderen luxemburgischen OGAW. Seit
diesem Datum kénnen Anteile erworben werden.

R CHF" Anteile: Der Erstausgabepreis zum Zeitpurder ersten Zeichnung wird durch den
Verwaltungsrat bestimmt.

.l EUR" Anteile und ,| CHF" Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt
100 EUR bzw. 100 CHF pro Anteil.

»,N EUR" Anteile und ,N CHF* Anteile: Der Erstausgapreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung betragt
10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzef der Depotbank eingeht. Antrége, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-&@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.
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10.

11.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreisesdteuadd an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Esdwir
keine Ricknahmegebuhr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I| EUR" Anteile und @HF” Anteile an Personen oder Gesellschaften
ausgeben, die nicht der Definition eines ,instdogllen” Anlegers, wie sie zuvor beschrieben wurde,
entsprechen. ,| EUR" Anteile und “I CHF” Anteile kiten nicht frei Ubertragen werden, und jede
Ubertragung von ,| EUR* Anteilen und “I CHF” Anteih Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wieglZustimmung zu einer Ubertragung von ,| EUR®
Anteilen und “I CHF” Anteilen Anteilen verweigermyenn dadurch keine ,institutionellen* Anleger |
EUR" und ,| CHF* Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€reit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgénfden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R EUR®, ,R CHF;N EUR" und ,N CHF* Anteilinhaber erwahnt werden,
daf3 es ihnen nicht moglich ist, einen Umtausctr iArgeile fur die ,| EUR" und ,| CHF* Anteilkategoe
zu beantragen, wenn sie nicht der Definition ejirestitutionellen* Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters
Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogenateingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingetico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur ,R EURY, ,R CHF*, ,N EUR*, ,N CHF*, ,| EUR" und ,| CHF* Anteile zusammen maximal 1,75%
p.a. des durchschnittlichen NettoinventarwertesBfdEquity Fund (EUR) fur die jeweilige Periode.
Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehafl Total Return Swaps werden von dem BFI Equity

Fund (EUR) gegenwartig nicht eingesetzt. Sollts dieht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufspiekt
entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Consentare

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (Lux BFI Systematic Conservative ("BFI Systematic
Conservative") ist es, unter Berilicksichtigung déraii@en und Risiken der internationalen Aktien- und
Anleihenmarkte langfristig ein positives Anlagedrges in Euro zu erzielen (,Total Return®). Es kgedoch
keine Gewahr daflir geboten werden, dass das An&gereicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt der Tedéoginen Algorithmus ein, welcher systematisch eptenale
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unteth&ltung des Volatilititsziels von 5% berechnete Di
Auswahl der moglichen Anlageklassen und Markte lgtfdurch den Asset Manager. Die Gewichtung der
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageunivexserfolgt automatisiert durch einen Algorithmug kbéar
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basierémiaigen wenigen Parametern, die sich ausschtie(3us
Preisdaten und Liquiditat herleiten lassen. Hietgerden die Volatilitaten der einzelnen Anlagekéassind
deren Korrelationen untereinander stetig berechAef. Basis der berechneten Gewichtungen fiihrt der
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung defa@egrenzen, automatisiert aus. Damit wird in telen
Marktphasen das Exposure zu risikobehafteten Anlagduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wiede
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Psezeler ohne weitere diskretionare EinflussnahnseAdset
Managers ablauft. Der Asset Manager lUberwacht @dmumgslosen Ablauf der Handelstatigkeit und des
Risikomanagements und schreitet nur dann ein, wehnische Probleme oder offensichtliche Fehler
auftauchen. Der Algorithmus wurde durch den Subefdlanager Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zirich
(Schweiz) entwickelt, ein durch die Eidgenéssideimanzmarktaufsicht FINMA reguliertes Unternehmen.

Der BFI Systematic Conservative kann flexibel imeeibreite Palette von Anlageklassen investieren,
einschliesslich, aber nicht beschrankt auf AktiStgats- und Unternehmensanleihen und inflationgiede
Anleihen, wobei die flexible Allokation in globakktien und Anleihen den Kern der Anlagestrategiedo.
Investitionen in Wertpapiere, die in Schwellenldnid&l. China notieren, sind maoglich.

Im langfristigen Durchschnitt betragt die Aktientg@30%.

Der Teilfonds kann zuséatzlich bis zu 100% seinesdNeventarvermégens in liquiden Mitteln, Geldméokids
und/oder regelméRig gehandelten Geldmarktinstruementit einer Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten
halten. Dies erfolgt zwecks Investition von Ubetssiger Liquiditat und/oder im Falle von auRergemiizhen
Marktkonditionen zum Schutz der Anleger.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Fomdégen also vollstéandig in einer dieser Anlageldass
angelegt werden. Im Weiteren kann der Teilfond$andirekt via richtlinienkonforme Exchange Tradashds
(ETF) oder richtlinienkonforme Zertifikate in Rob#fe und Edelmetalle investieren.

Die Partizipation an den einzelnen Mérkten kanngaitr liquiden, bérsenkotierten Derivaten wie Fesuaber
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt emeré&ine Anlage in Bonds erfolgt nur Uber Bond Fegu
mit Investment Grade Rating. Der Teilfonds investim Rahmen von Direktanlagen nicht in Asset Backe
Securities und Mortgage Backed Securities. Abweidhen der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeine
Teil dieses Prospekts kann der Teilfonds bis z/d88ines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von G\GA
und / oder bis zu 30% seines Nettoinventarvermogedsiteilen von anderen OGA anlegen. Dies erfbigit
Uberschissiger Liquiditat, welche durch den Aufdesi Exposures mittels Futures vorhanden ist uncheedur
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegenibeDaggotbank zum grossen Teil in Geldmarktfonds ineest
wird und/oder in aussergewohnlichen Marktphasea,auim Beispiel in Phasen von extrem hohen Volai,
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um das angestrebte Volatilitatsziel einzuhalten umddie Anleger vor hockriskanten und unvorhersediba
Entwicklungen zu schitzen. Das bedeutet, das§eldonds auch ein Fund-of-Fund werden kann. Di¢agan
mittels anderer OGAW und OGA kodnnen in die gleicAatageklassen erfolgen wie im vorangehenden Absatz
des Prospektes betreffend Direktinvestitionen résioén.

Es kénnen Long- und Short-Positionen aufgebaut evewhd es kénnen auch Zertifikate eingesetzt weiden
Teilfonds kann Leverage nutzen.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZign
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich unginstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.

Der BFI Systematic Conservative wird aktiv verwatiene Bezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen alReééerenzwéhrung erfolgen. Die Referenzwéhrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investédiobertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okgiech
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Systematic Conseevaider Euro.

2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil ,moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren.
Durch den Einsatz eines Algorithmus kann es zu tzlisen Risiken wie Cybersicherheitsrisiken,
menschlichem Fehlverhalten, Risiken von Programumigs- oder Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken odemulatorischen Risiken kommen. Bei einer
Fehlfunktion besteht die Mdoglichkeit der menschdichIntervention bis hin zur Aussetzung des
Algorithmus.
Der Teilfonds kann auf Grund der temporéar konzertegn Investition in einzelne volatile Markte eine

erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilweténnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grossen
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetztig®elgedessen kann es zu einer starken
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Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im §erch zu klassischen Benchmark-Produkten
kommen.

Der Teilfonds setzt fur den Kauf zusatzlicher Aadkein Fremdkapital ein, kann jedoch gehebelt arerd
Das heisst, dass das Brutto-Marktengagement, lmstelus der Summe der Long- und synthetische Short-
Positionen, zeitweilig Uber dem Nettoinventarwergién kann.

Das erhohte Brutto-Marktengagement wird im Weseindih dazu benutzt, um in ruhigeren Marktphasen
in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitat deslfdeds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unter
Einhaltung des Risikobudgets, der Gesamtertrag TgBonds zwar potenziell gesteigert werden,
andererseits birgt dies aber auch das Risiko hoMemrtuste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anldge
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Hebel-Etfeerstarkt und fuhrt daher zu einem héheren \&erlu
Das erwartetes maximale Brutto-Marktengagement 380% wobei das tatséchliche Brutto-
Marktengagement je nach Marktbedingungen auch hébsfiallen kann. Es wird jedoch sichergestellt,
dass das maximale Brutto-Marktengagement in Aktlemer als 100% ist.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe dealive-at-Risk (,VaR") Methode berechnet.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilficands geeignet fur defensiv orientierte Anlegézren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Systematic Conservative stehem Zeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfugung: Anteilkategorie RJIE (,R EUR" Anteile), Anteilkategorie R-H CHF
(-R-H CHF* Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EURAnteile), Anteilkategorie N-H CHF (,N-H CHF*
Anteile), Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile)nd Anteilkategorie I-H CHF (,,I-H CHF* Anteile).

»,R EUR" Anteile und ,R-H CHF* Anteile kbnnen vongem Anleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,I-H CHF* Anteile kbnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw.emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesita,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwezddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N-H CHF" Anteile kdnnen nur naen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen sepafaterag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R-H CHF" Anteile, ,N EUR" Anteile ,N-H CHF" Anteile, ,| EUR" Anteile und “I
CH-H F” Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, "N EUR) Anteile und ,| EUR" Ateile werden in EUR ausgegeben. Die ,R-H CHF*
Anteile, ,N-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile weden in CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R-H CHF* Anteile, der ,N-EBHF" Anteile und der ,I-H CHF" Anteile wird
mittels Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Madprder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschlie3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wiépsabsicherungspolitik werden von den ,R-H
CHF* Anteilen, ,N-H CHF" Anteilen bzw. ,I-H CHF* Ateilen getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R-H CHF* AnteildlhH CHF* Anteilen bzw. ,I-H CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteileund ,N-H CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I-H CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichumgsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpdas am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlbei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge missen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EUR

»,R-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile: Diese Antlsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.

»,N EUR" Anteile und ,N-H CHF* Anteile: Der Erstauspepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.
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10.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzer der Depotbank eingeht. Antrage, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR"und ,I-H CHF" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen‘megers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entspregh
EUR“und ,I-H CHF* Anteile konnen nicht frei ibergan werden, und jede Ubertragung von ,| EUR“und
.-H CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlien Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft
wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EURd ,I-H CHF* Anteilen verweigern, wenn
dadurch keine ,institutionellen“ Anleger ,| EUR"“unttH CHF“Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zleifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€reit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l80[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgeniden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R EUR”,"R-H CHF”"N EUR" und "N-H CHF" Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Geblhren

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingestico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur ,R EUR", ,R-H CHF*, "N EUR" und "N-H CHF" Antde zusammen je maximal 1.50 % p.a. und fur
.. EUR" sowie ,I-H CHF" Anteile zusammen je maximal.10 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Systematic Conservéiiveie jeweilige Period®er Asset Manager bezahlt
den Sub-Asset Manager Tolomeo Capital AG aus se@enihren. Die Nutzung des vom Sub-Asset
Manager entwickelten Algorithmus fuhrt nicht zu Mebsten fir den Anleger, sondern ist bereits in der
vom Asset Manager entrichteten Gebuhr enthalten.
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Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayaelan Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal 3%
p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehifid Total Return Swaps werden von dem BFI
Systematic Conservative gegenwartig nicht einges8&uallte dies nicht mehr der Fall sein, wird drese
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (LuxBFI Systematic Balanced ("BFI Systematic Batah¢)

ist es, unter Berlcksichtigung der Chancen undk®&isider nationalen und internationalen Aktien- und
Anleihenmarkte langfristig ein positives Anlagedrges in Euro zu erzielen (,Total Return”). Es kgedoch
keine Gewahr daflir geboten werden, dass das An&gereicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt der Tedéoginen Algorithmus ein, welcher systematisch eptenale
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unteh&itung des Volatilitatsziels von 7.5% berechigée
Auswahl der moglichen Anlageklassen und Markte lgtfdurch den Asset Manager. Die Gewichtung der
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageuniverserfolgt automatisiert durch einen Algorithmug kbar
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basierémiaigen wenigen Parametern, die sich ausschtie(3us
Preisdaten und Liquiditat herleiten lassen. Hieterden die Volatilitaten der einzelnen Anlagekéassind
deren Korrelationen untereinander stetig berechAef. Basis der berechneten Gewichtungen fiihrt der
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung defa@egrenzen, automatisiert aus. Damit wird in tielen
Marktphasen das Exposure zu risikobehafteten Anlagduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wiede
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Psezeler ohne weitere diskretionare EinflussnahnseAsgset
Managers ablauft. Der Asset Manager lUberwacht @dmumgslosen Ablauf der Handelstétigkeit und des
Risikomanagements und schreitet nur dann ein, wechnische Probleme oder offensichtliche Fehler
auftauchen. Der Algorithmus wurde durch den Subefdanager Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zirich
(Schweiz) entwickelt, ein durch die Eidgendssiseimanzmarktaufsicht FINMA reguliertes Unternehmen.

Der BFI Systematic Balanced kann flexibel in eingite Palette von Anlageklassen investieren, eliessiich,
aber nicht beschrankt auf Aktien, Staats- und Uefemensanleihen und inflationsindexierte Anleiheobei
die flexible Allokation in globale Aktien und Anleén den Kern der Anlagestrategie bilden. Investdioin
Wertpapiere, die in Schwellenlander inkl. Chinaieran, sind méglich.

Im langfristigen Durchschnitt betragt die Aktientg@&0%.

Der Teilfonds kann zusétzlich bis zu 100% seinesdNeventarvermégens in liquiden Mitteln, Geldméokids
und/oder regelmafig gehandelten Geldmarkinstrumenti einer Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten
halten. Dies erfolgt zwecks Investition von Ubetssiger Liquiditat und/oder im Falle von auR3ergemiizhen
Marktkonditionen zum Schutz der Anleger.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Fomdégen also vollstéandig in einer dieser Anlageldass
angelegt werden. Im Weiteren kann der Teilfond$andirekt via richtlinienkonforme Exchange Tradashds
(ETF) oder richtlinienkonforme Zertifikate in Rob#fe und Edelmetalle investieren.

Die Partizipation an den einzelnen Mérkten kanngaitr liquiden, bérsenkotierten Derivaten wie Fesuaber
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt ereré&ine Anlage in Bonds erfolgt nur Uber Bond Fegu
mit Investment Grade Rating. Der Teilfonds investim Rahmen von Direktanlagen nicht in Asset Backe
Securities und Mortgage Backed Securities. Abweidhen der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeine
Teil dieses Prospekts kann der Teilfonds bis zid88ines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von G\GA
und / oder bis zu 30% seines Nettoinventarvermogedsiteilen von anderen OGA anlegen. Dies erftigi
Uberschissiger Liquiditat, welche durch den Aufdesi Exposures mittels Futures vorhanden ist uncheedur
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegenltbeD@gmotbank zum grossen Teil in Geldmarktfonds ineest
wird und/oder in aussergewdhnlichen Marktphasea,auim Beispiel in Phasen von extrem hohen Vokttit,
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um das angestrebte Volatilitatsziel einzuhalten umddie Anleger vor hockriskanten und unvorhersedtba
Entwicklungen zu schitzen. Das bedeutet, das§eldonds auch ein Fund-of-Fund werden kann. Di¢agan
mittels anderer OGAW und OGA kodnnen in die gleicAatageklassen erfolgen wie im vorangehenden Absatz
des Prospektes betreffend Direktinvestitionen résioén.

Es kdnnen Long- und Short-Positionen aufgebaut evetthd es konnen auch Zertifikate eingesetzt werden
Der Teilfonds kann Leverage nutzen.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZan
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.

Der BFI Systematic Balanced wird aktiv verwaltehelBezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen alReééerenzwéhrung erfolgen. Die Referenzwéhrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investédiobertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okgisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Systematic Balant¢etkrsEuro.

2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel“ auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren
Durch den Einsatz eines Algorithmus kann es zu tzlisien Risiken wie Cybersicherheitsrisiken,
menschlichem Fehlverhalten, Risiken von Programumigs- oder Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken odemulatorischen Risiken kommen. Bei einer
Fehlfunktion besteht die Mdoglichkeit der menschdichIntervention bis hin zur Aussetzung des
Algorithmus.
Der Teilfonds kann auf Grund der temporéar konzertegn Investition in einzelne volatile Markte eine

erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilweténnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grossen
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetztig®elgedessen kann es zu einer starken
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Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im §erch zu klassischen Benchmark-Produkten
kommen.

Der Teilfonds setzt fur den Kauf zusatzlicher Aadkein Fremdkapital ein, kann jedoch gehebelt arerd
Das heisst, dass das Brutto-Marktengagement, lmstelus der Summe der Long- und synthetische Short-
Positionen, zeitweilig Uber dem Nettoinventarwergién kann.

Das erhohte Brutto-Marktengagement wird im Weseindih dazu benutzt, um in ruhigeren Marktphasen
in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitat deslfdeds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unter
Einhaltung des Risikobudgets, der Gesamtertrag TgBonds zwar potenziell gesteigert werden,
andererseits birgt dies aber auch das Risiko hoMemrtuste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anldge
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Hebel-Etfeerstarkt und fuhrt daher zu einem héheren \&erlu
Das erwartetes maximale Brutto-Marktengagement 480% wobei das tatséchliche Brutto-
Marktengagement je nach Marktbedingungen auch hébsfiallen kann. Es wird jedoch sichergestellt,
dass das maximale Brutto-Marktengagement in Aktlemer als 100% ist.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe dealive-at-Risk (,VaR") Methode berechnet.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiads geeignet fur den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gartasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Systematic Balanced stehenZaitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: R EUR (,R EUR" Anteile), Anteilkatege R-H CHF (,R-H CHF* Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkagwrie N-H CHF (,N-H CHF* Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile) und Anteittegorie I-H CHF (,I-H CHF* Anteile).

»,R EUR" Anteile und ,R-H CHF* Anteile kbnnen vongem Anleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,I-H CHF* Anteile kbnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw.emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesita,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwezddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N-H CHF" Anteile kdnnen nur naen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen sepafaterag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteile ,N-H CHF"“ Anteile, ,| EUR" Anteile und “I-H
CHF" Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, N EUR" Anteile und ,| EUR" Argile werden in EUR ausgegeben. Die ,R-H CHF*
Anteile, ,N-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile weden in CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R-H CHF* Anteile, N-H CHRhteile und der ,I-H CHF* Anteile wird mittels
Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Madprder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschlie3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wiépsabsicherungspolitik werden von den ,R-H
CHF* Anteilen, N-H CHF* Anteilen bzw. ,I-H CHF* Argilen getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R-H CHF* AnteildlhH CHF* Anteilen bzw. ,I-H CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteileund ,N-H CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I-H CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichumgsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpdas am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlbei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge missen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EUR

»,R-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile: Diese Antlsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 CHF pro Anteil.

»,N EUR" Anteile und ,N-H CHF* Anteile: Der Erstauspepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.
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10.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzer der Depotbank eingeht. Antrage, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR"und ,I-H CHF* Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen‘megers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entspregh
EUR“und ,I-H CHF* Anteile kénnen nicht frei iberggan werden, und jede Ubertragung von ,| EUR* und
.-H CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlien Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft
wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EURd ,I-H CHF* Anteilen verweigern, wenn
dadurch keine ,institutionellen“ Anleger ,| EUR"“unttH CHF* Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€reit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l80[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgeniden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R EUR”, “R-H CHE,N EUR" und ,N-H CHF* Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Geblhren

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingeltico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur ,R EUR", ,R-H CHF*, ,N EUR" und ,N-H CHF* Antele zusammen je maximal 1.75 % p.a. und fur
.. EUR" sowie ,I-H CHF" Anteile zusammen je maximal.20 % p.a. des durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des BFI Systematic Balancedli@ijeweilige Periode. Der Asset Manager bezahlt
den Sub-Asset Manager Tolomeo Capital AG aus se@emihren. Die Nutzung des vom Sub-Asset
Manager entwickelten Algorithmus fuhrt nicht zu Mebsten fir den Anleger, sondern ist bereits in der
vom Asset Manager entrichteten Gebuhr enthalten.
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Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayalan Anteilen anderer Fonds betradgt maximal 3%
p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeshifid Total Return Swaps werden von dem BFI

SystematicBalanced gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte diehit mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

Anlageziele und -politik

Ziel der Anlagepolitik des Baloise Fund Invest (LuxBFI Systematic Dynamic ("BFI Systematic Dynafhic
ist es, unter Bertcksichtigung der Chancen undk&msider internationalen Aktien- und Anleihenmarkte
langfristig ein positives Anlageergebnis in Eurcezrmelen (,Total Return"). Es kann jedoch keinev@ker dafir
geboten werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um seine Anlageziele zu erreichen setzt der Tedéoginen Algorithmus ein, welcher systematisch eptenale
Allokation der verschiedenen Anlageklassen unteth&iung des Volatilitatsziels von 10% berechnete D
Auswahl der moglichen Anlageklassen und Markte lgtfdurch den Asset Manager. Die Gewichtung der
Anlagen innerhalb dieses definierten Anlageuniverserfolgt automatisiert durch einen Algorithmug kbar
definierten Handelsregeln. Diese Regeln basierémiaigen wenigen Parametern, die sich ausschtie(3us
Preisdaten und Liquiditat herleiten lassen. Hietgerden die Volatilitaten der einzelnen Anlagekéassind
deren Korrelationen untereinander stetig berechAef. Basis der berechneten Gewichtungen fiihrt der
Algorithmus Handelsauftrage, unter Einhaltung defa@egrenzen, automatisiert aus. Damit wird in telen
Marktphasen das Exposure zu risikobehafteten Anlagduziert, in ruhigeren Marktphasen dagegen wiede
erhoht. Dies ist ein stetiger automatisierter Psezeler ohne weitere diskretionare EinflussnahnseAdset
Managers ablauft. Der Asset Manager lUberwacht @dmumgslosen Ablauf der Handelstatigkeit und des
Risikomanagements und schreitet nur dann ein, wehnische Probleme oder offensichtliche Fehler
auftauchen. Der Algorithmus wurde durch den Subefdanager Tolomeo Capital AG mit Sitz in Zirich
(Schweiz) entwickelt, ein durch die Eidgenéssideimanzmarktaufsicht FINMA reguliertes Unternehmen.

Der BFI Systematic Dynamic kann flexibel in eineibr Palette von Anlageklassen investieren, eiresssiich,
aber nicht beschrankt auf Aktien, Staats- und Ueemensanleihen und inflationsindexierte Anleiheobei
die flexible Allokation in globale Aktien und Anleén den Kern der Anlagestrategie bilden. Invesi#ioin
Wertpapiere, die in Schwellenlander inkl. Chinaieran, sind méglich.

Im langfristigen Durchschnitt betragt die Aktient@d@5%.

Der Teilfonds kann zusétzlich bis zu 100% seinesdNeventarvermégens in liquiden Mitteln, Geldmdokids
und/oder regelmalig gehandelten Geldmarkinstrumenti einer Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten
halten. Dies erfolgt zwecks Investition von Ubetssiger Liquiditat und/oder im Falle von aulR3ergemiighen
Marktkonditionen zum Schutz der Anleger.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Fomdégen also vollstéandig in einer dieser Anlageldass
angelegt werden. Im Weiteren kann der Teilfondhaua richtlinienkonforme Exchange Traded FundsKET
oder richtlinienkonforme Zertifikate indirekt in Rstoffe und Edelmetalle investieren.

Die Partizipation an den einzelnen Mérkten kanngaitr liquiden, bérsenkotierten Derivaten wie Fesuaber
auch mit OTCs oder mit Direktanlagen umgesetzt ereré&ine Anlage in Bonds erfolgt nur Uber Bond Fegu
mit Investment Grade Rating. Der Teilfonds investim Rahmen von Direktanlagen nicht in Asset Backe
Securities und Mortgage Backed Securities. Abweidhen der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeine
Teil dieses Prospekts kann der Teilfonds bis zWd8@ines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von @\GA
und / oder bis zu 30% seines Nettoinventarvermoégedsiteilen von anderen OGA anlegen. Dies erftigi
Uberschissiger Liquiditat, welche durch den Aufesi Exposures mittels Futures vorhanden ist uncheedur
Limitierung des Gegenparteienrisikos gegenibeD#motbank zum grossen Teil in Geldmarktfonds ineest
wird und/oder in aussergewohnlichen Marktphasea,auim Beispiel in Phasen von extrem hohen Volat,
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um das angestrebte Volatilitatsziel einzuhalten umddie Anleger vor hockriskanten und unvorhersedtba
Entwicklungen zu schitzen. Das bedeutet, das§eldonds auch ein Fund-of-Fund werden kann. Di¢agan
mittels anderer OGAW und OGA kodnnen in die gleicAatageklassen erfolgen wie im vorangehenden Absatz
des Prospektes betreffend Direktinvestitionen résioén.

Es kénnen Long- und Short-Positionen aufgebaut evewhd es kénnen auch Zertifikate eingesetzt weiden
Teilfonds kann Leverage nutzen.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZign
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgaussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gerechgtest.

Der BFI Systematic Dynamic wird aktiv verwaltet @lBezug auf einen Referenzindex.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen alReéérenzwéhrung erfolgen. Die Referenzwéhrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt wird.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investédiobertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okgisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Systematic DynamigesEuro.

2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis
Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren
Durch den Einsatz eines Algorithmus kann es zu tzlisien Risiken wie Cybersicherheitsrisiken,
menschlichem Fehlverhalten, Risiken von Programumigs- oder Modellierungsfehlern bei der
Entwicklung des Algorithmus, Handelsrisiken odemulatorischen Risiken kommen. Bei einer
Fehlfunktion besteht die Mdoglichkeit der menschdichIntervention bis hin zur Aussetzung des
Algorithmus.
Der Teilfonds kann auf Grund der temporéar konzertegn Investition in einzelne volatile Markte eine

erhohte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilweténnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grossen
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetztig®elgedessen kann es zu einer starken
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Abweichung der Wertentwicklung des Teilfonds im §erch zu klassischen Benchmark-Produkten
kommen.

Der Teilfonds setzt fur den Kauf zusatzlicher Aadkein Fremdkapital ein, kann jedoch gehebelt arerd
Das heisst, dass das Brutto-Marktengagement, lmstelus der Summe der Long- und synthetische Short-
Positionen, zeitweilig Uber dem Nettoinventarwergién kann.

Das erhohte Brutto-Marktengagement wird im Weseindih dazu benutzt, um in ruhigeren Marktphasen
in der Nahe der angestrebte Zielvolatilitat deslfdeds zu bleiben. Einerseits kann dadurch, unter
Einhaltung des Risikobudgets, der Gesamtertrag TgEonds zwar potenziell gesteigert werden,
andererseits birgt dies aber auch das Risiko hoMemtuste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anldge
Teilfonds beeintrachtigt, wird durch den Hebel-Etfeerstarkt und fuhrt daher zu einem héheren \&erlu
Das erwartetes maximale Brutto-Marktengagement 580% wobei das tatséchliche Brutto-
Marktengagement je nach Marktbedingungen auch hébsfiallen kann. Es wird jedoch sichergestellt,
dass das maximale Brutto-Marktengagement in Aktlemer als 100% ist.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe dealive-at-Risk (,VaR") Methode berechnet.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfiads geeignet fir den dynamischen Anleger, der d
Wachstumsorientierung vor die Ertragsmdglichkegegllt. Sein Investmenthorizont betragt mehr als 5
Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Systematic Dynamic stehen Zaitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: R EUR (,R EUR" Anteile), Anteilkatege R-H CHF (,R-H CHF* Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag@rie N-H CHF (,N-H CHF* Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile) und Anteittegorie I-H CHF (,I-H CHF* Anteile).

.,R EUR" Anteile und ,R CHF" Anteile kdnnen von jeasteAnleger erworben werden.

.l EUR" Anteile und ,I-H CHF* Anteile kbnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw.emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticlieHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwetddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N-H CHF" Anteile kdnnen nur naen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen sepafaterag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftraezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteile ,N-H CHF"“ Anteile, ,| EUR" Anteile und “I-H
CHF" Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Ateile werden in EUR ausgegeben. Die ,R-H CHF*
Anteile, ,N-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile weden in CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R-H CHF* Anteile, der ,N-EBHF" Anteile und der ,I-H CHF" Anteile wird
mittels Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Madprder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschlie3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wiépsabsicherungspolitik werden von den ,R-H
CHF* Anteilen, ,N-H CHF" Anteilen bzw. ,I-H CHF* Ateilen getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R-H CHF* AnteildlhH CHF* Anteilen bzw. ,I-H CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteileund ,N-H CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I-H CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

.R EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile: Die Erstzeichumgsperiode dauert vom 8. Februar 2012 bis 10.
Februar 2012. Die Erstzeichnungsantrdge mussepstpdas am 10. Februar 2012, 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .bzlbei der Depotbank eingehen. Die
Erstzeichnungsbetrdge missen spatestens mit ValutadlO. Februar 2012 auf dem Fondskonto bei der
Depotbank einbezahlt werden. Der erste Nettoinvestd pro Anteil am 13. Februar 2012 betragt 10 EUR
»,R-H CHF* Anteile und ,I-H CHF* Anteile: Diese Antlsklassen werden am 2. April 2012 aufgelegt. Der
Erstausgabepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichbatrggt 10 CHF pro Anteil.

»,N EUR" Anteile und ,N-H CHF* Anteile: Der Erstausfpepreis zum Zeitpunkt der ersten Zeichnung
betragt 10 EUR bzw. 10 CHF pro Anteil.
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10.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzer der Depotbank eingeht. Antrage, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| EUR"und ,I-H CHF* Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen‘megers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entspregh
EUR“und ,I-H CHF* Anteile konnen nicht frei ibergan werden, und jede Ubertragung von ,| EUR“und
.-H CHF* Anteilen bedarf im Voraus der schriftlien Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft
wird die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| EURd ,I-H CHF* Anteilen verweigern, wenn
dadurch keine ,institutionellen“ Anleger ,| EUR"“unttH CHF* Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zleifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€reit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l80[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgeniden Bankgeschaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die “R EUR”, “R-H CHE,N EUR" und ,N-H CHF* Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingeltico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur ,R EUR", ,R-H CHF*, ,N EUR" und ,N-H CHF* Antele zusammen je maximal 2.00 % p.a. und fur
.1 EUR" sowie ,I-H CHF" Anteile zusammen je maximal.30 % p.a. des durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des BFI Systematic Dynamicférjelweilige Periode.

Der Asset Manager bezahlt den Sub-Asset Managendes Capital AG aus seinen Gebuhren. Die

Nutzung des vom Sub-Asset Manager entwickelten itlyous fuhrt nicht zu Mehrkosten fir den
Anleger, sondern ist bereits in der vom Asset Managtrichteten Gebuhr enthalten.
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Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayalan Anteilen anderer Fonds betradgt maximal 3%
p.a.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleingeschafte, Wertpapierpensionsgeshifid Total Return Swaps werden von dem BFI

SystematicDynamic gegenwartig nicht eingesetzt. Sollte digshtnmehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Bixiss TargetVol 5% (,BFI Swiss TargetVol 5%") istpe
dynamische Partizipation am Schweizer Aktienmarittaimem Risikokontrollmechanismus zu ermdéglichen.

Die Partizipation am Schweizer Aktienmarkt erfoldgier Anlagen in Futures auf den Swiss Market Index
("SMI")3. Der SMI erfiillt die Bedingungen von Artikel 44(dgs Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und von
Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom &bffiar 2008. Das Aktienexposure wird dabei dynamisc
angepasst. Der unterlegte Risikokontrollmechanisbassimmt das Aktiengewicht basierend auf der histh
realisierten Volatilitat des SMI, wobei ein Volatitsziel von 5% angestrebt wird. Damit wird in atilleren
Marktphasen das Aktienexposure reduziert, in ruleigeMarktphasen dagegen wieder erhdht. Der nicht am
Aktienmarkt partizipierende Teil des Teilfondsvegeds soll eine Geldmarktverzinsung erwirtschaftémn.
diesem Zweck kann der Teilfonds in liquide MittBérmingelder und Obligationen anlegen. Ausserderindga
Teilfonds Zinssatzswaps einsetzen. Der Teilfondsl wicht in Asset Backed Securities und Mortgagekigd
Securities anlegen.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Zeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitiéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZgmn
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgraussergewohnlich unginstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gereclgtest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechancewon Aktien mit einem klar definierten
Risikokontrollmechanismus. Der Teilfonds bietetriegi Kapitalschutz, er begrenzt nur die Volatilithr
Anlage.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investédiobertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okgiech
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Swiss TargetVol 5%astSchweizer Franken.

3 Der vom Teilfonds im Sinne der Referenzwertverordnuerwendete Swiss Market Index, wird von der Siss Exchange, in ihrer Funktion als Administrates
Referenzwertes geman der Definition in der Refavenxerordnung ("Referenzwert-Administrator”), Aerfligung gestellt. Der Referenzwert-Administratord in

das in Artikel 36 der Referenzwertverordnung geteiRegister als, geman Artikel 34 der Referenzweotdnung, zugelassener Administrator eingetragenstiitzt
sich derzeit auf den Ubergangszeitraum.
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Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter I2dargestellten Risikofaktoren, u.a. dem Aktiend un
Bonitatsrisiko. Der Risikokontrollmechanismus biteinen Kapitalschutz.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilficads geeignet fir den wachstumsorientierten gete
der sein Marktrisiko unter Kontrolle halten willei® Investmenthorizont betragt 7 - 10 Jahre.

Der Teilfonds ist aufgrund seines geografischenuBokeiteren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Burc
eine Konzentration auf den Schweizer Markt siné &lhternehmen den gleichen Nachhaltigheitsrisiken
ausgesetzt. Naturkatastrophen, die die ganze Stsgeffen, kdnnen sich beispielsweise auf dendtims
und die Fahigkeit zur Fortfihrung aller Unternehraeswirken. Diese kombinierte Konzequenzen kdnnen
den Wert des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Swiss TargetVol 5% steht z@aitpfinkt der Prospektlegung nur die Anteilkategorie
I (“I” Anteile) zur Verfugung.

“I” Anteile kdnnen nur von sogenannten institutedlen® Anlegern erworben werden. Zu den
Jnstitutionellen*  Anlegern  gehdren:  Versicherungsgllschaften,  Verwaltungsgesellschaften,
Kreditinstitute bzw. andere Gesellschaften, diefggsionell im Finanzbereich tétig sind und auf ege
Rechnung bzw. im Rahmen eines Vermdgensverwaltengages fur ihre Kunden handeln. In diesem Fall
haben die Kunden, in deren Namen die Kreditin&itotler andere Gesellschaften, die professionell im
Finanzbereich tatig sind, handeln, jedoch kein Enrdgsrecht gegeniiber dem Fonds, sondern nur
gegenuber dem Kreditinstitut oder den anderen Gebalften, die professionell im Finanzbereich tairgl;
OGAs, Gebietskoérperschaften, sofern sie ihre eigdigtel investieren; Holdinggesellschaften, wema s
eine Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sicarklon der ihrer Aktionare unterscheidet, und wsien
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesitzd,

und durch die eine Familie oder ein Familienzweiddutende finanzielle Interessen hat.

“I” Anteile sind thesaurierend.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&léaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

“I" Anteile: 1 Mio. CHF
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7. Erstzeichnungsperiode und —preis

Die Erstzeichnungsperiode dauert vom 28. Novembé@l22 bis 30. November 2012. Die
Erstzeichnungsantrdge mussen spatestens am 30mNewv€012, 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotlmngiehen. Die Erstzeichnungsbetrage missen sprdgest
mit Valutadatum 30. November 2012 auf dem Fondskbei der Depotbank einbezahlt werden. Der erste
Nettoinventarwert pro Anteil am 3. Dezember 20124dm# 100 CHF.

8. Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis der Argetprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburggi der Register- und Transferstelle bzw. bei der

Depotbank eingeht. Antrage, welche nach der Cukeif 15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage

des am darauf folgenden Bankgeschéftstag ermittéligeilwertes abgerechnet.

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinehdes Prospekts gilt ab 3. Januar 2024 (NAV vom
3. Januar 2024 — berechnet am 4. Januar 2024)rhisitger aktuelle Mechnismus. Fir alle Zeichnungen
und Ricknahmen von Anteilen des BFI Swiss Targeb%) die bei der Register- und Transferstelle bzw.
bei der Depotbank an einem Bewertungstag vor den@ueit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eintreffe
gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermétalisgabepreis, bzw. Ricknahmepreis. Fir nachrdiese
Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen und Ricknahmiéndgr Ausgabepreis, bzw. Ricknahmepreis des
Ubernédchsten Bewertungstages. Das untenstehendpidBebeschreibt den Mechanismus (aktueller
Mechanismus) der Zeichnungen und Riicknahmen.

T T+1 T+2 T+3
Eingang der Berechnung des Valuta Datum der
Zeichnung oder NAV (als NAV von Zeichnung, bzw.
Rucknahme vor T+1 bezeichnet) mit Rucknahme
Cut-off Zeit bei der | Schlusskursen des
Register- und Vortags, zu
Transferstelle bzw. | welchem die
bei der Depotbank | Zeichnung oder

Rucknahme erfol

Beispiel: Ein am Montag vor Cut-off Zeit erhaltenduftrag wird am Dienstag nach Massgabe der
Schlusskurse vom Montag abgewickelt, mit Valutadarauffolgenden Donnerstag.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzlglich eines Alsgufschlages, der fur “I” Anteile max. 5 % des
Ausgabepreises betréagt, und an die Vertriebssgeltahlt wird. Die maximale Ricknahmegebuihr betragt
2%.

Die Gesellschaft wird keine “I” Anteile an Persoraer Gesellschaften ausgeben, die nicht der Diefni
eines ,institutionellen* Anlegers, wie sie zuvorsbhrieben wurde, entsprechen. “I” Anteile kdnnechni
frei Ubertragen werden, und jede Ubertragung vdn Atteilen bedarf im Voraus der schriftlichen
Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft WiedZustimmung zu einer Ubertragung von “I” Anteile
verweigern, wenn dadurch keine ,institutionellerfiléger “I” Anteilinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€ideit 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Register- und Transferstelle bzw. bei der DepotlEangeht. Umtauschantrage, welche nach der Clzenff
15.00 Uhr eingehen, werden auf der Grundlage deslamauf folgenden Bankgeschéftstag ermittelten
Anteilwertes abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intela eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management

AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen

zusammen maximal 2.0 % p. a. des durchschnittlidrettoinventarwertes des BFI Swiss TargetVol 5% fur

die jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps

Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesebafi Total Return Swaps werden von dem BFI Swiss

TargetVol 5% gegenwartig nicht eingesetzt. Solltesdnicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation0-40

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Biyhamic Allocation 0-40 (,BFI Dynamic Allocation®)
besteht darin, eine fur das angestrebte Risikdpraiglichst grosse Partizipation an den Aufwartsbgungen
der Finanzmarkte sowie die Reduzierung von Vertudtgch mittel- bis langfristige Abwaértstrends. Bends
verfolgt einen Total Return Ansatz, dessen Gruzdsiae langfristig positive Wertentwicklung mit Begzung
des Verlustrisikos ist. Das Sicherheitsniveau dwestierten Anlagevermdgens, das in allen, auclatnem
Finanzmarkten, wenn maoglich nicht unterschrittemdea soll, wird initial und danach zu Beginn jedamres
auf 92% des dann gultigen Nettoinventarwertes &stg. Hierbei setzt der Fonds auf eine dynamische
Allokation zwischen risikobehafteten und risikoarm®nlagen, wobei der Anteil risikobehafteter Anlageei
Annaherung an das Sicherheitsniveau schrittwedigzrert wird. Die Differenz zwischen dem Nettointeemvert

des BFI Dynamic Allocation und dem Sicherheitsnivsgellt einen sogenannten Risikopuffer zur Ernench
des definierten Sicherheitsniveaus dar. Bei negatfondsperformance sinkt dieser Risikopuffer unérnéolgt
eine Reduktion der risikobehafteten Anlagen zu @&amssikoloser Anlagen. Damit wird das Verlustpatial
schrittweise reduziert, damit das Sicherheitsnivearicht werden kann. Im umgekehrten Fall, d.h. be
steigender Fondsperformance, steigt der Risikopuffel dementsprechend kann der Anteil risikobeltefte
Anlagen zu Gunsten risikoloser Anlagen erhdht werdes kann jedoch keine Gewahr dafiir geboten werden
dass das Anlageziel erreicht wird.

Der Anteil an Aktienanlagen wird auf 40% beschrénl¢ nach Marktlage kann dieser Aktienanteil auch
vorubergehend Uberschritten werden.

Die Anlagen werden in EUR bzw. in EUR abgesichetfitigt. Bis zu 50% des Nettoinventarvermogens &inn
in Fremdwahrungen erfolgen.

Als risikobehaftete Anlagen gelten unter anderemd2nden- und andere Beteiligungspapiere und Amnlage
nicht abgesicherten Wahrungsrisiken zur Referenaw@hEUR.

Als risikoarme Anlagen gelten fest- oder variabetiresliche Wertpapiere in Referenzwahrung EUR aileer
anderen, zur Referenzwéhrung EUR abgesichertenu@lsowie liquide Mittel.

Die Anlagen des BFI Dynamic Allocation erfolgen &in international diversifiziertes Portfolio, das
schwergewichtig aus fest- oder variabelverzinsiicWéertpapieren sowie weiter aus Dividenden- odelesn
Beteiligungspapieren — vorausgesetzt es handéltogicdiesen Papieren um Wertpapiere im Sinne wbikel

41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 — voertattmungen, tberwiegend mit Sitz in einem OECD-
Land, zusammengesetzt ist. Der Teilfonds kann abich zu 10% seines Nettoinventarvermdgens in
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 33% des Nettoinventarndggyems direkt oder Uber Zielfonds in Schwellenlander
investieren.

Bei Direktinvestitionen kodnnen dies auch Obligationvon Emittenten aus China sein, welche in G10-
Waéhrungen gehandelt werden. Bis zu 10% der Ini@s#ih in Obligationen von Emittenten aus China lgimnn
uber das QFI-Regime und Bond Connect in Schuldtitel schuldtitelahnliche Wertpapiere aus Festlaindch
erfolgen, die an Borsen in der Volksrepublik Ch{pdRC*) notiert sind oder an anderen Markten in 8RC
gehandelt werden, einschlie3lich des chinesisahienlbdank-Obligationenmarktes.
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Zu den Investitionen in Schwellenlander gehdrerhdbiwidenden- oder andere Beteiligungspapiere dusaC
dazu, welche tUber Global Depository Receipts (GDRs&) American Depository Receipts (ADRs) erworben
werden, die an anerkannten Borsen und Marktenmetire und von internationalen Finanzinstitutesgegeben
werden.

Hochstens 33% des Nettoinventarvermdgens des BHiamlic Allocation wird in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit Non-Investment Grade Rpfibon-1G*) investiert. Unter ,Non-Investment Grad
wird ein Kreditrating verstanden, das tiefer i BBB- (Standard & Poor’s) oder Baa3 (Moody’s) odare
aquivalente Qualitatseinstufung aufweist.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettoinvergemdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes oh
Rating investieren, d.h. Wertpapiere und Geldmasktumente, welche kein Rating von den Ratingagentu
Standard & Poor’s oder Moody'’s erhalten haben.

Der Teilfonds darf hdochstens 20% seines Nettoirareetmogens in Nachranganleihen, die von privaten,
offentlich-rechtlichen oder gemischtwirtschaftlich&chuldnern ausgegeben werden. Die Nachranganleihe
bestehen aus fest- oder variabel verzinslichen papiéren (einschliesslich Zerobonds).

Der Begriff ,Nachranganleihen“ bezieht sich auf &eihenfolge der Rickzahlung im Falle der Insolvdeg
Emittenten, bei der Inhaber nachrangiger Schuldditet bezahlt werden, wenn Inhaber von den vorgamgy
Schuldtiteln vollstandig beglichen werden.

Eine Laufzeitbeschrédnkung gibt es dabei nicht. Edmage in bedingte Pflichtwandelanleihen, gedeckte
Schuldverschreibungen sowie notleidende Wertpapstr@icht ausgeschlossen wobei auch im Falle einer
Herabstufung nicht mehr als 10% des Vermdgens dié®ids in notleidende Wertpapiere investiert seird.

Der Fonds investiert nicht in Asset Backed Seasitind Mortgage Backed Securities.

Im Weiteren kann der BFI Dynamic Allocation inditeka richtlinienkonforme Exchange Traded FundsRET
Exchange Traded Commodities (ETCs) oder richtlikgeriorme strukturierte Produkte und Zertifikateraax.
15% in Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

ETCs sind Schuldverschreibungen, die an die Weriekiung von Rohstoffen gekoppelt sind. Es handilh
um Schuldverschreibungen, die an der Borse gehtandeden.

Zusatzlich darf der Teilfonds bis max. 25% indirékt Immobilien investieren. Dies kann Uber zuldssig
Anlagefonds, geschlossene Real Estate InvestmastsI{REITS) oder Zertifikate erfolgen. Bei derréienden
Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere gengdi@esetzes vom 17. Dezember 2010.

Investitionen in alternative Anlagen wie beispiedsseCat Bonds und in Hedgefonds-Strategiefolgen nur Gber
geeignete Zielfonds. Diese alternativen Anlageriesiinchstens 15% des Vermdgens ausmachen.

Der BFI Dynamic Allocation wird aktiv verwaltet oerBezug auf einen Referenzindex.
Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung irgeéheinen Teil dieses Prospekts kann der Fonds aus

Diversifikationsgriinden bis zu 85% seines Nettontae/ermogens in Anteilen von OGAW und / oder aader
OGA anlegerf.

4 Gliltig ab dem 30.1.2023
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Der BFI Dynamic Allocation darf zur effizienten Rotioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zataye
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die anrdd@@se oder an einem anderen geregelten, demkiaabli
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich €,tive counter) gehandelt werden. Dazu gehérenrunte
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps, Ci@eiault Swaps und Credit Linked Notes fur das
Management von W&hrungs-, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds darf zusatzlich Bankguthaben auf Sietiten — wie etwa Barmittel auf Girokonten beieziBank,

auf die jederzeit zugegriffen werden kann — umdade oder aulRerordentliche Zahlungen zu decken fiade
die Zeit, die fur die Reinvestition in zuldssigermégenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes vom 1
Dezember 2010 erforderlich ist oder fur einen Aeitn, der bei unginstigen Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Diese zusatzlichen liquiden Mitdéirfen 20% des Nettoinventarvermégens nicht igheesten.

Die vorgenannte Grenze von 20 % darf nur dann vagéhend und fir einen unbedingt erforderlichetrZan
Uberschritten werden, wenn die Umstande dies anfgraussergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen
erfordern und eine solche Uberschreitung unter @esitihtigung der Interessen der Anleger gereclgtest.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Der BFI Dynamic Allocation bewirbt 6kologische undér soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR.
Weitere Informationen zu den beworbenen 6kologisaire sozialen Merkmalen sind im Anhang Xl zu fimde

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Dynamic Allocatiordest Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “moderat” aufraeter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter 1.8atgestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsandgstn
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilfids geeignet fur defensiv orientierte Anlegdgren
Investmenthorizont 3-5 Jahre betragen sollte.

4.  Anteile/Anteilkategorien
Den Anlegern des BFI Dynamic Allocation stehen Zgitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R EUR (,R EUR* Anle), Anteilkategorie R-H CHF (,R-H CHF*
Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile}Anteilkategorie N-H CHF (,N-H CHF“ Anteile),
Anteilkategorie | EUR (,] EUR" Anteile) und Anteiitegorie I-H CHF (,I-H CHF* Anteile).

»,R EUR" Anteile und ,R-H CHF* Anteile kbnnen vongem Anleger erworben werden.
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.l EUR" Anteile und ,I-H CHF* Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. enedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmpeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (nattrlichedrenrs). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwetddutende finanzielle Interessen hat.

"N EUR" Anteile und "N-H CHF" Anteile kdnnen nur naen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewadhlte Vermogensberater, welche einen sepafateag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftraezrahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteile ,N-H CHF"“ Anteile, ,| EUR" Anteile und “I-H
CHF" Anteile sind thesaurierend.

Die ,R EUR" Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Ateile werden in EUR ausgegeben.
Die ,R-H CHF* Anteile, ,N-H CHF* Anteile und ,I-H GiF* Anteile werden in CHF ausgegeben.

Das Wahrungsrisiko der ,R-H CHF* Anteile, der ,N-EHF" Anteile und der ,I-H CHF" Anteile wird
mittels Forwards und Swaps abgesichert.

Dabei wendet dieser Teilfonds eine Strategie anddrauf ausgerichtet ist, das Wahrungsrisiko 2veisc
dem Nettoinventarwert dieses Teilfonds und der \Wadrder jeweiligen abgesicherten Anteilkategorie
unter Berlcksichtigung von praktischen Gesichtspemkinschliel3lich Transaktionskosten abzumildern.

Die Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der \Wiépsabsicherungspolitik werden von den ,R-H
CHF* Anteilen, ,N-H CHF" Anteilen bzw. ,I-H CHF" Ateilen getragen. Die Kosten einer etwaigen
Umwandlung der Zeichnungs- und Ricknahmebetrdge dmrs Rechnungswahrung bzw. in die
Rechnungswahrung werden von den ,R-H CHF* AnteildlhH CHF* Anteilen bzw. ,I-H CHF* Anteilen
getragen.

Bewertungstag
Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag

auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

144/417



6.

Mindestanlage

.R EUR" Anteile, ,R-H CHF* Anteile, ,N EUR" Anteileund ,N-H CHF* Anteile: keine Mindestanlage
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)
»I-H CHF* Anteile: 250 000 CHF (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 EfiR die ,R EUR" und ,N EUR" Anteile bzw. 10 CHF
fur die ,R-H CHF* und ,N-H CHF* Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 EiR die ,| EUR" Anteile bzw. 100 CHF fur die ,I-H
CHF* Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzev der Depotbank eingeht. Antrége, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-&f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschagstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises detniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,I-H CHF* und ,| EUR“meile an Personen oder Gesellschaften ausgeben,
die nicht der Definition eines ,institutionellen“megers, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprech
J-H CHF* und ,| EUR" Anteile kdnnen nicht frei tlse#agen werden, und jede Ubertragung von ,I-H
CHF* und ,| EUR" Anteilen bedarf im Voraus der sdtithen Zustimmung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft wird die Zustimmung zu einer Ubertraguon ,I-H CHF* und ,| EUR" Anteilen verweigern,
wenn dadurch keine ,institutionellen Anleger |- EHF* und ,| EUR" Anteilinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der

Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.
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Hierbei sollte vor allem fur die ,R EUR" und ,N EUR,R-H CHF* und ,N-H CHF* Anteilinhaber
erwahnt werden, dal3 es ihnen nicht moglich isereidmtausch ihrer Anteile fur die “I” Anteilkateger
zu beantragen, wenn sie nicht der Definition ejirestitutionellen* Anlegers entsprechen

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogenateingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund In¥estico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
fur ,R EUR", ,R-H CHF*, “N EUR” und “N-H CHF” Antele zusammen je maximal 1.50 % p.a. und fur
.l EUR" sowie ,I-H CHF* Anteile zusammen zusammenmaximal 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Dynamic Allocation diie jeweilige Periode.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayalan Anteilen anderer Fonds betrdgt maximal 3%
p.a.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFlI

Dynamic Allocation gegenwartig nicht eingesetztlit8odies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selet

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Bdbal Equity Select (,BFI Global Equity Select®$teht
darin, ein stetiges, den Verhaltnissen auf demnatenalen Finanzmarkten entsprechendes Kapitaistam zu
erzielen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur gebeerden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Global Equity Select investiert weltweitfdareit diversifizierter Basis hauptsachlich in Adtfonds.
Dabei investiert der Fonds sowohl in globale Aldoerals mit Schwergewicht in Unternehmen mit Siteiimem
OECD-Land wie auch in Aktienfonds mit regionalenké&®. Dazu zéhlen in erster Linie die Regionen Eayop
Nordamerika, Asien-Pazifik und Emerging Marketse$# Regionen kdnnen gegebenenfalls erweitert werden
Ergénzend wird in einzelne Aktienfonds investidrg sich auf ein Thema wie beispielsweise einenddelder
einen Wachstumstrend fokussieren.

Abweichend von der grundsatzlichen Bestimmung itgexheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Global
Equity Select bis zu 100% seines Nettoinventarvgensé in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30%hsegi
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von anderen CGakegen.

Darlber hinaus kdnnen bis zu 50% des Netto-Fondgigens in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
getatigt werden.

Der BFI Global Equity Select wird aktiv verwaltehdi der Referenzindex, der MSCI World, wird nur zum
Vergleich der Wertentwicklung herangezogen. Die Almhungen bezuglich der Wertentwicklung und der
Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen dathebéch sein.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwatiy, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage dévivat
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bérseasdeinem anderen geregelten, dem Publikum oféesden
Markt oder auch ausserborslich (,over the countgeéhandelt werden. Dazu gehdren unter anderemdsjtur
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default SwapsGredlit Linked Notes fir das Management von Wahsting
, Zins- und Kreditrisiken.

Der BFI Global Equity Select darf zusatzlich Banttgiben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel aubleonten

bei einer Bank, auf die jederzeit zugegriffen wertann — um laufende oder auf3erordentliche Zahluzge
decken, oder fur die Zeit, die fur die Reinvestitim zulassige Vermdgenswerte gemal3 Artikel 41@9 d
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich istr dodie einen Zeitraum, der bei ungunstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diegeséatzlichen liquiden Mittel durfen 20% des
Nettoinventarvermdgens nicht tiberschreiten. Digggonannte Grenze von 20 % darf nur dann vorubergehen
und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum r&bleritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen @efor und eine solche Uberschreitung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger gefextldt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen alRdehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3% p.a
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Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder sozidMerkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzdkm Merkmalen sind im Anhang Xll zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Global Equity Sektalér Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Der BFI Global Equity Select strebt ein moglichssgewogenes Verhéaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziglich des Ent#t®e oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riago, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihnearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ftglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBa&trag nicht zuriickerhalten. Zuktinftige ErtrAged®in
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

4.  Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Global Equity Select stehen Zeitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anke), Anteilkategorie R EUR (,R EUR*" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag@rie N CHF (,N CHF* Anteile), Anteilkategorie |
CHF (,I CHF* Anteile) und Anteilkategorie | EUR (JEUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kdnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,

Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw.emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere

tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem

148/417



Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, pfefessionell im Finanzbereich tatig sind; OGAs,
Gebietskorperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn siesein
Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwezddutende finanzielle Interessen hat.

»,N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile kdbnnen nur vaten folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tiBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewadhlte Vermogensberater, welche einen sepafateag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftraezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die Ublichen Bas&gaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéichnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschaftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage

.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)

.| EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis

Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 808 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHIF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR flr die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile
Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,

wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzev der Depotbank eingeht. Antrége, welche nach
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der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-&@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der
Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschagstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albisgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises letniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aaile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei Gibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.l EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlich@ustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* yhBUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch keine
Jnstitutionellen” Anleger ,| CHF* und ,| EUR" Antdinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des né&chsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intefla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% HNestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR*" Anteilinhaber erwahnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fir die Leistungen aus dem Vermogenateingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingetico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,I EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Global Equity Selectdié jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFlI

Global Equity Select gegenwartig nicht eingese®llte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — Blegatrends Select (,BFI Megatrends Select”) besiahn,
ein stetiges, den Verhaltnissen auf den internaléan Finanzméarkten entsprechendes Kapitalwachstum z
erzielen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur gebeerden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Megatrends Select investiert weltweit ardibdiversifizierter Basis hauptsachlich in Aktiends, die
von den weltweiten Megatrends profitieren kdnnenh.dlangfristigen Markttrends, die aus dauerhafiad
langfristigen Veranderungen wirtschaftlicher unaiater Faktoren wie der Demografie, des Lebenssids
Umwelt und der Gesetzgebung resultieren.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung inlgéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI
Megatrends Select bis zu 100% seines Nettoinvestadgens in Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30%
seines Nettoinventarvermdgens in Anteilen von aamd@GA anlegen.

Der BFI Megatrends Select wird aktiv verwaltet uther Referenzindex, der MSCI World, wird nur zum
Vergleich der Wertentwicklung herangezogen. Die Almhungen bezuglich der Wertentwicklung und der
Risikoeinschatzung zum Referenzindex kénnen dathebéch sein.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwatiy, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage dévivat
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bérseasdeinem anderen geregelten, dem Publikum ofestden
Markt oder auch ausserbdorslich (,over the countgeéhandelt werden. Dazu gehdren unter anderemdsjtur
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default SwapsCGredlit Linked Notes fir das Management von Wahsting
, Zins- und Kreditrisiken.

Der BFI Megatrends Select darf zuséatzlich Bankdaghaauf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf Gaolen

bei einer Bank, auf die jederzeit zugegriffen wartann — um laufende oder auf3erordentliche Zahluzge
decken, oder fur die Zeit, die fir die Reinvestitim zulassige Vermdgenswerte gemald Artikel 41@9 d
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich istr ddie einen Zeitraum, der bei ungunstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diegeséatzlichen liquiden Mittel dirfen 20% des
Nettoinventarvermdgens nicht tiberschreiten. Diggg@onannte Grenze von 20 % darf nur dann vorubergehen
und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum r&bleritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen @efor und eine solche Uberschreitung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger gefextigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditaieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen alRdehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3 &b p.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder sozidMerkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang XIll zu finden.
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Allgemeine Informationen

Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Megatrends SeledergEuro.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “hoch” auf demtar 1.2.B beschriebenen Skala.
Risikohinweis

Der BFI Megatrends Select strebt ein moglichst awsagenes Verhaltnis zwischen erwarteten Ertragen
und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien stdbeRisiko schlief3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziglich des Entéte oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riago, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihnearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBatrag nicht zuriickerhalten. Zuktinftige Ertrdged®in
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den rein wachstunesdierten Anleger. Sein Investmenthorizont betragt
mehr als 5 Jahre.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Megatrends Select stehen zeitpuhkt dieses Prospekts sechs Anteilkategorien
zur Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anl), Anteilkategorie R EUR (,R EUR*" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag@rie N CHF (,N CHF* Anteile), Anteilkategorie |
CHF (,I CHF* Anteile) und Anteilkategorie | EUR (JEUR" Anteile).

.R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jeateAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen“ Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdoren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegenidber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Tatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktionare unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticleHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwetddutende finanzielle Interessen hat.
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"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermodgensberater, welche einen separateag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlaggegdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftraezrahlen fiir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile, N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 808 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF" und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHif die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR flr die I
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Analsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzev der Depotbank eingeht. Antrége, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-&@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuziglich eines Absgufschlages, der fir jede der sechs

Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises ldetiad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Rucknahmegebihr erhoben.
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10.

11.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.| EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichéustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* yhBUR" Anteilen verweigern, wenn dadurch keine
Jnstitutionellen” Anleger ,| CHF* und ,| EUR" Antdinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zieifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsanesverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgénfden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjtationellen* Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingetico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF" sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Megatrends Selectifijaiveilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehiiftl Total Return Swaps werden von dem BFlI

Megatrends Select gegenwaértig nicht eingesetztlteSdies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — BFilti Asset Select (,BFI Multi Asset Select") is$,eeinen
ausgewogenen, den Verhaltnissen auf den Finanzemiekitsprechenden Ertrag zu erzielen. Dabei it ein
ausgewogene Risikostreuung in geographischer,chafficher und wahrungstechnischer Hinsicht zwchesn
sowie eine optimale Liquiditdt zu halten. Es kaedoch keine Gewahr dafir geboten werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Multi Asset Select investiert nach dem Gilsaiz der Risikostreuung Uberwiegend in Fonds flesen
Typs. Der Fonds kann in Anteile an Misch-, AktieRenten- und Geldmarktfonds anlegen.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung irngeéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Multi
Asset Select bis zu 100% seines Nettoinventarveem®@q Anteilen von OGAW und / oder bis zu 30% sgin
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von anderen Gakegen.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der héheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verlgtwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet.

Der BFI Multi Asset Select wird aktiv verwaltet adhBezug auf einen Referenzindex.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwatiy, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage dévivat
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bérseasdeinem anderen geregelten, dem Publikum ofestden
Markt oder auch ausserborslich (,over the countgeéhandelt werden. Dazu gehdren unter anderemdsytur
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default SwapsCGredlit Linked Notes fir das Management von Wahsting
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Teilfonds investiert im Rahmen von Direktinvashts nicht in Asset Backed Securities und Mortgage
Backed Securities.

Der BFI Multi Asset Select darf zusatzlich Bankaalien auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf &arten

bei einer Bank, auf die jederzeit zugegriffen wertann — um laufende oder auf3erordentliche Zahluzge
decken, oder fir die Zeit, die fir die Reinvestitim zuldssige Vermogenswerte gemafd Artikel 41@9 d
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich istr dode einen Zeitraum, der bei ungunstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diegeséatzlichen liquiden Mittel durfen 20% des
Nettoinventarvermdgens nicht tberschreiten. Digggonannte Grenze von 20 % darf nur dann vorubergehen
und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum r&bleritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen @efor und eine solche Uberschreitung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger gefextigt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditdeamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @g&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen alRdehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt werden.

Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3% p.a
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Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder sozidMerkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang XIV zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Multi Asset SelealéstEuro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsy
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist derilfiands geeignet fir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gertasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Multi Asset Select stehen Zigitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategotien z
Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* AnteileAnteilkategorie R EUR (,R EUR" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag®rie N CHF (,N CHF“ Anteile), Anteilkategorie |
CHF (,I CHF" Anteile) und Anteilkategorie | EUR (JEUR" Anteile).

,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF" Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen® Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen” Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. enedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahnm@sé/ermodgensverwaltungsvertrages fur ihre Kunden
handeln, sogar Privatkunden (natirliche Persorierdiesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die
Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, didgasionell im Finanzbereich tatig sind, handeldpjh
kein Forderungsrecht gegeniber der Gesellschafideso nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den
anderen Gesellschaften, die professionell im Fibareich tatig sind; OGAs, Gebietskdrperschafteferao
sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdingges#iisften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aiben,

die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessbama
und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Fanibesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kdbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tfefaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégen sowie alle Anleger, welche Uber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragerahlen fur diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF“ Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “l EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF" Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR*
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&géaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.| CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 868 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CK die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua24£Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokr
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depothbgingeht. Antrage, welche nach der Cut-off Zei005.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Albsgufschlages, der fur jede der sechs Anteilskatey
max. 5% des Ausgabepreises betragt, und an dieridhmstelle gezahlt wird. Es wird keine
Rucknahmegebuhr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen* Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprecfien.
CHF*und ,| EUR* Anteile konnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und |
EUR*" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichensfimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wied di
Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* undEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch keine
Jinstitutionellen” Anleger ,| CHF* und ,| EUR" Antdinhaber werden.
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9.

10.

11.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanewerBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéhnt
werden, dal3 es ihnen nicht méglich ist, einen Usdluhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen“ Anlegers entsprechen.

Gebuihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fir ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Multi Asset Selectdié jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeshafi Total Return Swaps werden von dem BFI Multi

Asset Select gegenwartig nicht eingesetzt. Solée nicht mehr der Fall sein, wird dieser Verkaufspekt
entsprechend geéndert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Selct

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — BBsitive Impact Select (,BFI Positive Impact Sel§ast
es, einen ausgewogenen, den Verhaltnissen aufidenzmarkten entsprechenden Ertrag zu erzielereiDstb
eine ausgewogene Risikostreuung in geographisefidgschaftlicher und wahrungstechnischer Hinsicht z
beachten sowie eine optimale Liquiditat zu halten.

Die Portfoliostruktur verbindet die Renditechanceon Aktien mit der hoéheren Ertragskontinuitat von
Obligationen und ist auf ein ausgewogenes Verlgitwischen Ertrag und Kapitalwachstum ausgerichtet.

Der BFI Positive Impact Select beabsichtigt in Aleteron Zielfonds, welche die Anforderungen von ./8t
SFDR erfullen, zu investieren, die (i) eine messpaositive soziale und dkologische Wirkung nebemere
finanziellen Rendite erzielen und (ii) welche eiinMhumstandard im Bereich der Umwelt, dem Sozialed
der Governance (ESG) gemass Ziffer 2 BuchstabegediProspekts erfullen.

Der BFI Positive Impact Select investiert nach demindsatz der Risikostreuung tberwiegend in Foreds d
offenen Typs. Der Fonds kann in Anteile an Misétktjen-, Renten- und Geldmarktfonds anlegen. Abeid
von der grundsatzlichen Bestimmung im Allgemeinei @ieses Prospekts kann der BFI Best SelectiResit
Impact bis zu 100% seines Nettoinventarvermogen&niteilen von OGAW und / oder bis zu 30% seines
Nettoinventarvermdgens in Anteilen von anderen CGakegen.

Der BFI Positive Impact Select wird aktiv verwaltdine Bezug zu einem Referenzindex.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwatiy, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage dévivat
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bérseasdeinem anderen geregelten, dem Publikum oféestden
Markt oder auch ausserbdorslich (,over the countgeéhandelt werden. Dazu gehdren unter anderemdsjtur
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default SwapsGredlit Linked Notes fir das Management von Wahsting
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Fonds investiert im Rahmen von Direktinvestraentht in Asset Backed Securities und MortgagekBdc
Securities.

Der BFI Positive Impact Select darf zusatzlich Bgutkaben auf Sicht halten — wie etwa Barmittel auf
Girokonten bei einer Bank, auf die jederzeit zugtgr werden kann — um laufende oder auf3erordéretlic
Zahlungen zu decken, oder fur die Zeit, die fir Renvestition in zulassige Vermogenswerte geméaikelr
41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfardedt oder fur einen Zeitraum, der bei ungunstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diegeséatzlichen liquiden Mittel dirfen 20% des
Nettoinventarvermdgens nicht tiberschreiten. Digg@onannte Grenze von 20 % darf nur dann vorubergehen
und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum r&bleritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen @efor und eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gefextldt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Anlagen kénnen auch in anderen Wéahrungen al®dehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefiihrt werden.
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Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ay@lan Anteilen anderer Fonds betréagt maximal 3 &b p.

Dieser Teilfonds entspricht den Anforderungen gexéds 9 SFDR. Weitere Informationen zu den nadtiiden
Investitionszielen sind im Anhang XV zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des BFI Positive Impact Seeder Euro.
2. Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds hat das Risikoprofil “mittel* auf danter 1.2.B beschriebenen Skala.
3. Risikohinweis

Dieser Teilfonds unterliegt einigen der unter T2argestellten Risikofaktoren, u.a. dem Zinsanugsy
Aktien- und Bonitatsrisiko.

Aufgrund seiner Anlageziele und —politik ist deiilitads geeignet fiir den Anleger, der ein ausgewege
Verhaltnis zwischen Ertrag und Wachstum seiner gemasucht. Sein Investmenthorizont betragt 5 Jahre.

4. Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Positive Impact Select stetusn Zeitpunkt dieses Prospekts sechs Anteilkategori
zur Verfugung: Anteilkategorie R CHF (,R CHF* Anle), Anteilkategorie R EUR (,R EUR" Anteile),
Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Anteile), Anteilkag®rie N CHF (,N CHF* Anteile), Anteilkategorie |
CHF (,I CHF" Anteile) und Anteilkategorie | EUR (JEUR" Anteile).

»,R CHF* Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jegieAnleger erworben werden.

.l CHF" Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen® Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen” Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. enedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im Rahnmase&/ermdgensverwaltungsvertrages fur ihnre Kunden
handeln, sogar Privatkunden (natirliche Persorierdiesem Fall haben die Kunden, in deren Namen die
Kreditinstitute oder andere Gesellschaften, didgasionell im Finanzbereich tatig sind, handeldpjh
kein Forderungsrecht gegeniber der Gesellschafideso nur gegeniiber dem Kreditinstitut oder den
anderen Gesellschaften, die professionell im Fibareich tatig sind; OGAs, Gebietskdrperschafteferao
sie ihre eigenen Mittel investieren; Holdingges#iisften, wenn sie eine Struktur oder Tatigkeit aiben,

die sich klar von der ihrer Aktionare unterscheidetd wenn sie bedeutende finanzielle Interessbama
und schlie3lich Holdinggesellschaften, die in Fanibesitz sind, und durch die eine Familie oder ein
Familienzweig bedeutende finanzielle Interessen hat

"N EUR" Anteile und "N CHF" Anteile kdbnnen nur valen folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen,tfefaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermogensberater, welche einen separatérag oder eine separate Gebihrenvereinbarung
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mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagégdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftrapgerahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF“ Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile, N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “l EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF" Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Areile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tUblichen Bas&léaftstage in Luxemburg. Fallt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBgieechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF"* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 808 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CK die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die )|
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Argertlgprechen dem Nettoinventarwert, der am nachsten
Bewertungstag nach dem Eingang des Zeichnungs-Riéeknahmeantrages berechnet wird, wenn dieser
vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Janua2£2Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) lokir
Register- und Transferstelle bzw. bei der Depotleingeht. Antrage, welche nach der Cut-off ZeiQ0D5.
Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Wingehen, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bankgeschéftstag ermittelten Anteilwealegerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines Albsgufschlages, der fur jede der sechs Anteilskatey
max. 5% des Ausgabepreises betragt, und an dieridhmstelle gezahlt wird. Es wird keine
Rucknahmegebuhr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprecfen.
CHF*und ,| EUR" Anteile kdnnen nicht frei Ubertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und I
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10.

11.

EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftichensfimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wied di
Zustimmung zu einer Ubertragung von | CHF* undEUR* Anteilen verweigern, wenn dadurch keine
Jnstitutionellen” Anleger ,| CHF* und ,| EUR" Antdinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zWeilfonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des néchsten gemeinsaneverBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Reglisuund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18B0[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darfgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intea eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% degtoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéhnt
werden, dal3 es ihnen nicht méglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen“ Anlegers entsprechen.

Gebihren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermdgensfeingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Inyahtico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fir ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF* sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Positive Impact Sdiéctlie jeweilige Periode.

Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgeshifid Total Return Swaps werden von dem BFI

Positive Impact Select gegenwartig nicht einges&nllte dies nicht mehr der Fall sein, wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infstructure Selecf

Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Baloise Fund Invest (Lux) — RE&I Estate and Infrastructure Select (,BFI Rethtesand
Infrastructure Select”) besteht darin, durch inklee Anlagen in Immobilien sowie Infrastruktur eirerd
Verhaltnissen auf den internationalen Finanzmar&tesprechendes Kapitalwachstum sowie Ertragezzelen.
Es kann jedoch keine Gewahr dafur geboten werdiss das Anlageziel erreicht wird.

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select itiwds weltweit auf breit diversifizierter Basis in
Immobilienaktienfonds und Aktienwerte von bdrsemerdén Unternehmen, die Immobilien besitzen, erktalic
oder verwalten. Der Teilfonds kann zudem weltwekelagen in Aktien sowie Anleihen von
Infrastrukturunternehmen tétigen.

Abweichend von der grundséatzlichen Bestimmung ingéheinen Teil dieses Prospekts kann der BFI Real
Estate and Infrastructure Select bis zu 100% séilett®inventarvermogens in Anteilen von OGAW uratiér
bis zu 30% seines Nettoinventarvermdgens in Anteiten anderen OGA anlegen.

Zusatzlich darf der Teilfonds in geschlossene Esghte Investment Trusts (REITS) investieren.
Der BFI Real Estate and Infrastructure Select \waktlv verwaltet ohne Bezug zu einem Referenzindex.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwatiy, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage dévivat
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Bérseasdeinem anderen geregelten, dem Publikum oféesden
Markt oder auch ausserborslich (,over the countgeéhandelt werden. Dazu gehdren unter anderemdsytur
Forwards, Optionen, Swaps, Credit Default SwapsGredlit Linked Notes fir das Management von Wahsting
, Zins- und Kreditrisiken.

Der Fonds investiert bei Direktinvestments nichAsset Backed Securities und Mortgage Backed Sexsiri

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select tasttzlich Bankguthaben auf Sicht halten — wie &amamittel

auf Girokonten bei einer Bank, auf die jederzegemyriffen werden kann — um laufende oder aul3erdides
Zahlungen zu decken, oder fur die Zeit, die fir R&nvestition in zulassige Vermogenswerte gemaikelr
41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfardedt oder fur einen Zeitraum, der bei ungunstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diegeséatzlichen liquiden Mittel dirfen 20% des
Nettoinventarvermdgens nicht tberschreiten. Digggonannte Grenze von 20 % darf nur dann vorubergehen
und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum rableritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen @efor und eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gefextlgt ist.

Zur Erreichung seiner Anlageziele, fur Liquiditieamgement und/oder im Falle ungunstiger Marktbediggn
kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente @&dmarktfonds und Festgeldanlagen investieren.

Die Anlagen kdnnen auch in anderen Wahrungen alRdehnungswahrung erfolgen. Die Rechnungswahrung
entspricht der Wahrung, in der die Ausgabe undRdieknahme von Anteilen ausgefihrt werden.

5 Da die Gesellschaft als OGAW den Bestimmungenedst®en Teils des Gesetzes vom 17. Dezember 20&@iagt, werden jegliche Anlagen in Immobilien oder
Infrastruktur lediglich indirekt getatigt.
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Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds bei der Ayglan Anteilen anderer Fonds betragt maximal 3% p.a

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder sozidMerkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Weitere
Informationen zu den beworbenen 6kologischen uzékm Merkmalen sind im Anhang XVI zu finden.

Allgemeine Informationen

1. Wahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des BFI Real Estate and tnicisre Select ist der Euro.
2.  Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds hat das Risikoprofil “lberdurchschigh” auf der unter 1.2.B beschriebenen Skala.

3. Risikohinweis

Der BFI Real Estate and Infrastructure Select steélb moglichst ausgewogenes Verhaltnis zwischen
erwarteten Ertrdgen und Anlagerisiken an.

Das im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien steledRisiko schliel3t signifikante Schwankungen der
Preise, negative Informationen beziglich des Ent#t® oder des Marktes ein. Des Weiteren sind
Schwankungen auf kurze Sicht oftmals verstarkt. Riago, dass eine oder mehrere Gesellschaftemeine
Abschwung erleiden oder bei der Steigerung ihnearfziellen Profite scheitern, kann sich zu einem
spezifischen Zeitpunkt negativ auf die Wertsteiggrdes gesamten Portfolios auswirken. Der Wert der
Anlage und der mit ihr verbundenen Ertrage kanh ®itglich aufwarts und abwérts bewegen. Es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleger den investiefBatrag nicht zuriickerhalten. Zuktinftige ErtrAged®in
von der Entwicklung der internationalen Aktienmérkind davon ab, wie erfolgreich die Anlagestrategie
des Fonds umgesetzt wird.

Der Teilfonds ist geeignet fur den dynamischen Aate der die Wachstumsorientierung vor die
Ertragsmoglichkeiten stellt. Sein Investmenthortdegtragt mehr als 5 Jahre.

Der Teilfonds ist indirekt den Ubergangsrisiken désmobiliensektors exponiertund kann
Ubergangsrisiken ausgesetzt sein, welche, direst wdiirekt, aus dem Anpassungsprozess hin zu einer
kohlenstoffarmeren und o©kologisch nachhaltigerenrtdthaft, hinsichtlich eines Vermdgenswertes
nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert zur Fdigden. Ein solcher finanzieller Verlust kann
sichbeispielsweise durch Anderungen des regulatwis Rahmens, die Bepreisung von Kohlenstoff,
strengere Energieeffizienzstandards oder politisuhd rechtliche Risiken im Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten, negativ auf Unternehmen atkeni

Des Weiteren ist der Teilfonds aufgrund seiner $titienen in den Infrastruktursektor einer Reihe vo
weiteren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. DienWattigkeitsrisiken in diesem Sektor hangen votevie
Faktoren ab, wie beispielsweise der Art der Inftdgtr, der geografischen Lage, der Sorgfaltspflads
Arbeitsgebers, sowie den nationalen Standards.e®ergGesundheits- und Sicherheitsvorschriften die
notwendigen Richtlinien fir den Umgang mit groRebeitsgeraten und mit gefahrlichen Substanzen wie
Blei, Asbest, etc. bei Bauarbeiten vor. Bei fehksmdBetriebskontrollsystemen kdnnen verschiedene
Ereignisse (Tod, Korperverletzung, Krankheiten QysWaftungs- und Reputationsrisiken fur das
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Unternehmen darstellen, die sich auf den Umsatzdimd-ahigkeit zur Fortfilhrung des Unternehmens
auswirken konnen. Diese Ereignisse kdnnen den @égrEonds, in welche der Teilfonds investiert hat,
nachteilig beeinflussen.

Anteile/Anteilkategorien

Den Anlegern des BFI Real Estate and InfrastrucBaiect stehen zum Zeitpunkt dieses Prospekts sechs
Anteilkategorien zur Verfigung: Anteilkategorie RHE (,R CHF* Anteile), Anteilkategorie R EUR (,R
EUR*" Anteile), Anteilkategorie N EUR (,N EUR" Antl), Anteilkategorie N CHF (,N CHF* Anteile),
Anteilkategorie | CHF (,| CHF" Anteile) und Anteilitegorie | EUR (,| EUR" Anteile).

»,R CHF" Anteile und ,R EUR" Anteile kbnnen von jesteAnleger erworben werden.

.l CHF* Anteile und ,| EUR" Anteile kdnnen nur vosogenannten ,institutionellen* Anlegern erworben
werden. Zu den Jnstitutionellen®  Anlegern gehdren: Versicherungsgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften, Kreditinstitute bzw. emedGesellschaften, die professionell im Finanzblere
tatig sind und auf eigene Rechnung bzw. im RahmeaseVermdgensverwaltungsvertrages fur ihre
Kunden handeln, sogar Privatkunden (natirliched®ers). In diesem Fall haben die Kunden, in deren
Namen die Kreditinstitute oder andere Gesellschaftke professionell im Finanzbereich tétig sind,
handeln, jedoch kein Forderungsrecht gegeniber Gesellschaft, sondern nur gegeniber dem
Kreditinstitut oder den anderen Gesellschaften, plefessionell im Finanzbereich tétig sind; OGAs,
Gebietskérperschaften, sofern sie ihre eigeneneMitivestieren; Holdinggesellschaften, wenn sies ein
Struktur oder Téatigkeit aufweisen, die sich klamvder ihrer Aktiondre unterscheidet, und wenn sie
bedeutende finanzielle Interessen haben; und &ticlieHoldinggesellschaften, die in Familienbesitd,
und durch die eine Familie oder ein Familienzwezddutende finanzielle Interessen hat.

»,N EUR" Anteile und ,N CHF" Anteile kdbnnen nur vaten folgenden Anlegern erworben werden:
Versicherungen, Banken, Vorsorgeeinrichtungen tfBtaten, unabhangige Berater und nach Ermessen
ausgewahlte Vermodgensberater, welche einen separateag oder eine separate Gebuhrenvereinbarung
mit ihren Kunden haben und in deren Namen Anlagegdn sowie alle Anleger, welche tber die Baloise
Bank AG, Solothurn, investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragezahlen fir diese Anteilkategorien keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmon¥titeile zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit.

,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF“ Anteile,N EUR" Anteile, ,| CHF* Anteile und “I| EUR”
Anteile sind thesaurierend.

Die ,R CHF* Anteile, ,N CHF* Anteile und ,| CHF* Ateile werden in CHF ausgegeben. Die ,R EUR"
Anteile, ,N EUR" Anteile und ,| EUR" Anteile werdem EUR ausgegeben.

Bewertungstag

Als Bewertungstag verstehen sich die tGblichen Bas&lgaftstage in Luxemburg. Féllt ein Bewertungstag
auf einen ganzen oder halben Bankfeiertag, wirdBéiechnung des Nettoinventarwertes an dem auf den
Feiertag folgenden Bankgeschéftstag vorgenommen.

Mindestanlage

.,R CHF" Anteile, ,R EUR" Anteile, ,N CHF* Anteile nd ,N EUR" Anteile: keine Mindestanlage
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.l CHF* Anteile: 300 000 CHF (erstmalig)
.l EUR" Anteile: 250 000 EUR (erstmalig)

Erstzeichnungsperiode und Preis
Die Erstzeichnungsperiode beginnt am 26. Januat 808 endet mit Erhalt der ersten Zeichnung.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 10 CHiF die ,R CHF* und ,N CHF* Anteile bzw. 10 EUR
fur die ,R EUR" und ,N EUR*" Anteile betragen.

Der erste Nettoinventarwert pro Anteil wird 100 CHIF die ,| CHF* Anteile bzw. 100 EUR fur die |
EUR" Anteile betragen.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Anaxlsprechen dem Nettoinventarwert, der am
nachsten Bewertungstag nach dem Eingang des Zeighnbzw. Ricknahmeantrages berechnet wird,
wenn dieser vor der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab d8mJanuar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit

Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle .dzev der Depotbank eingeht. Antrége, welche nach
der Cut-off Zeit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024-&@f Zeit 10.30 Uhr] eingehen, werden auf der

Grundlage des am darauf folgenden Bankgeschakstaigtelten Anteilwertes abgerechnet.

Der Ausgabepreis versteht sich zuzuglich eines &Albsgufschlages, der fir jede der sechs
Anteilskategorien max. 5% des Ausgabepreises detniad an die Vertriebsstelle gezahlt wird. Es wird
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Die Gesellschaft wird keine ,| CHF* und ,| EUR" Aeile an Personen oder Gesellschaften ausgeben, die
nicht der Definition eines ,institutionellen® Anlegs, wie sie zuvor beschrieben wurde, entsprechen.
CHF* und ,| EUR* Anteile kénnen nicht frei tibertrag werden, und jede Ubertragung von ,| CHF* und

.| EUR" Anteilen bedarf im Voraus der schriftlichéustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft wird
die Zustimmung zu einer Ubertragung von ,| CHF* yhBUR" Anteilen verweigern, wenn dadurch keine
Jnstitutionellen” Anleger ,| CHF* und ,| EUR" Antdinhaber werden.

Umtausch der Anteile

Die Antrage auf Umtausch von Anteilen zwischen zleifonds oder zwischen zwei Anteilkategorien
werden auf der Grundlage des nachsten gemeinsanesvertBingstages nach dem Zugang des
Umtauschantrages berechnet, wenn dieser vor deof€deit 15.00 Uhr [ab dem 3. Januar 2024 Cut-off
Zeit 10.30 Uhr] (Ortszeit Luxemburg) bei der Regisund Transferstelle bzw. bei der Depotbank dihge
Umtauschantrage, welche nach der Cut-off Zeit 18l60[ab dem 3. Januar 2024 Cut-off Zeit 10.30 Uhr]
eingehen, werden auf der Grundlage des am darlgéniden Bankgeschéaftstag ermittelten Anteilwertes
abgerechnet.

Fir den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds intedla eines anderen Teilfonds wird von der
Vertriebsstelle eine maximale Kommission von 1% Hestoinventarwertes pro Anteil des Teilfonds
berechnet, in dem der Anteilinhaber zeichnet.

Hierbei sollte vor allem fur die ,R CHF* und ,N CHF,R EUR" und ,N EUR" Anteilinhaber erwéhnt
werden, daf} es ihnen nicht mdglich ist, einen Usdhuhrer Anteile fur die “I” Anteilkategorie zu
beantragen, wenn sie nicht der Definition einestjiationellen* Anlegers entsprechen.
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10. Gebuhren des Asset Managers und des Beraters

Die Gebuhren fur die Leistungen aus dem Vermogensleingsvertrag mit Baloise Asset Management
AG und dem Beratungsvertrag mit Baloise Fund Ingetico, die vierteljahrig bezahlt werden, betragen
betragen fur ,R CHF*, ,R EUR", “N CHF” und “N EURAnteile zusammen je maximal 1.50 % p.a. und
fur ,| CHF" sowie ,| EUR" Anteile zusammen je maxah 0.90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des BFI Real Estate and Infragtre Select fur die jeweilige Periode.

11. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dtal Return Swaps
Wertpapierleihgeschafte, Wertpapierpensionsgesehafl Total Return Swaps werden von dem BFI Real

Estate and Infrastructure Selgstgenwartig nicht eingesetzt. Sollte dies nicht madr Fall sein, wird
dieser Verkaufsprospekt entsprechend geandert.
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10. ANHANG | —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (LUX) —BFI
AcTIv (CHF)

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: BFI Activ (CHF) Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine 529900XJOLFOGLDP6C56

Investition in eine o0 - .

Wirtschaftstitigket, Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

diese Investition keine Ja & Nein

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale

beeintrachtigt und die . anA A

Unternehmen, in die an nachhaltige Investitionen Merkma!e beworberrf und obwohl keine

investiert wird, mit einem Umweltziel getitigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt

Verfahrensweisen % werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
) X _ . "

S % an nachhaltigen Investitionen.

Unternehmensfiih- . . o . —

rung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

Die EU-Taxonomie ist einzustufen sind
ein Klassifikations-

system, das in der in Wirtschaftstatigkeiten, die

mit einem Umweltziel in

Verordnung (EU) nach der EU-Taxonomie nicht

2020/852 als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
festgelegt ist und ein einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
Verzeichnis von einzustufen sind

okologisch

IEEIELEE mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese

Verordnung umfasst Es wird damit ein Mindestanteil % Es werden damit 6kologische/soziale
kein ‘l’e”‘;'ﬁhlj'.s der an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
sozial nachhaltigen L. . . . q e e
Wirtschaftstatigkeiten. mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
Nachhaltige %

Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

s
k.

“?‘_’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Activ (CHF) Teilfonds bewirbt Umweltmerknsal(wie z.B. Bekampfung des
Klimawandels, Forderung von G@&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktandards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).

Der BFI Activ (CHF) Teilfonds wird aktiv verwaltehne Bezug auf einen Referenzindex. Fur
den BFI Activ (CHF) Teilfonds wurde kein Index aReferenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen 6kologischensgmialen Merkmale des Finanzprodukts
erfllt werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen o6kologischen uomiaken Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die teun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren flr Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihmustrie innerhalb des vom
externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Usiveas gehdren, basierend auf
dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

* prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

e Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und dig ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

¢ Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. staahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenjdfifistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einestih-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dalteatar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @ment Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Seagtwelche die fur den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Investitionen in Zionds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondse im Rahmen eines Best-in-
Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vaamext Datenanbieter MSCI
ESG definierten jeweiligen Peergruppe gehbtren,ebaisd auf denMSCI ESG
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondslche die vom Asset Manager als
schéadlich erachteten wirtschaftlichen Téatigkeitddnternehmenspraktiken und
Staaten berucksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadige Investitionen getatigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getitigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidex Investitionen getétigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitgen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung dest#eflass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bericksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmégRi)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, stikatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,ddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen,den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehérererbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ES8Gre). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E#8trikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen aNachhaltigkeitsfaktore adressiere
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Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse werdDirektinvestitionen in

Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittemie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Fdrderinstitute, Aigesnad supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagewu auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usmnehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhg | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fur Unternehmen Berucksichtig = Berucksichtigt
t durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(G-Emissione X X
CO»-Fussabdruc X X
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, X X

in die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig <

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle X
Emissionen von anorganischen Schadstoffen X
Emissionen von Luftschadstoffen X
Emissionen ozonabbauender Stoffe X
Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X
Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem X
Wasserstre:

Bodendegradation, Wistenbildung, X
Bodenversiegelur

Indikator fur Staaten Bertcksichtig = Bertcksichtigt
t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitéat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend datlikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt BerUcksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und X
gegen die Leitsatze der Organisation ftr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fur multinationale

Unternehme

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffi

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganel
Investitionen in Unternehmen ohne X

Massnahmen zur Verhitung von
Arbeitsunfaller
Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X
Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Verglitung von Mitgliedern der X
Leitungsorgant
Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen X
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Berucksichtig = Berucksichtigt
t durch durch Best-in-
Ausschlusse Class Ansatz

Lander, die gegen soziale Bestimmungen X X

verstosse

Durchschnittlicher Score der X

Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fur Meinungsfreineit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X
Menschenrech
Durchschnittlicher Score fur Korruption X X

Durchschnittlicher Score fir politische X X
Stabilité
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachpké#itsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und eleksierten Ausschliisse bericksichtigt.

Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondsiddesichtigten wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktosind im Kapitel «Ungeprifte
Informationen» des jahrlichen GeschéaftsberichtsHbe®ls unter Abschnitt
«Nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten inaRzdienstleistungssektor (SFDR)»
und UnterabschnittNachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukerufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die von e Datenanbietern zur Verfiigung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmageden in der fur den Teilfonds
ausgewadhlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, did élologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sthritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategieftr Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilmiversum fir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisoleer sozialen Merkmalen gehoren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfagsntliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Classataes werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb dereiljgen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCIRES@arch LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-aeguScores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalr imdustrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aofeah das Vermodgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nmbhr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, durfen die Investitionen fir eimegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungeiles Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvollurgl es nicht durch die
Ausschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
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Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engagy@ sind unteiPunkt 3
Engagemengnthalten.

. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische Ausschlisse angewendet.seDidasieren auf

wirtschaftlichen Aktivitdten sowie Unternehmensyiiedn, die vomAsset Manager

als schadlich fur die vom Teilfonds beworbenen ég@chen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormemém Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. dtinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der litleesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, dirfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungeiles Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvolind eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Datenexternen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Fallen wird ein direktes EngagemeiitUnternehmen durchgefihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemeziicksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers undfieslganden Fallen mdglich:

* Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdg Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen deen@d, das dazu fihrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfullt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiv&iherischen o6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestet, diei Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings Zergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Y@®set Manager analysiert.
Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtademésset Managers.

» Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg.
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In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @esgewéhlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehn,ddie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der E€itsatze fur
multinationale Unternehmen zu unterstutzen. In &gttt kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategooexeingestuft werden. Die
Ursache fir diese Kategorisierung wird vom Assetnddger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwesstiztbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsses Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngageMoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgesteltrden oder 6ffentlich

zuganglich sind. Engagements kdnnen auf unterdattied/NVeise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen odezdBiche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dguemobei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicbtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagemetrtaeims wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Realduf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefr Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galmiversum fir
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahdttemten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, Fordemtsti Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu tierestitionen mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gehéren. Im Rahmen des BestdascAnsatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewerteteneStamid staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Governmernh&é&Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staateh staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversungesishlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IBISCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emtiéh spezifische Ausschlisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetidftlichen Téatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vorAsset Manager als schadlich fur die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.
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Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Datenexiernen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare felaiversum fur Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikotbgischen oder sozialen
Merkmalen gehodren. Im Rahmen des Best-In-Classtaesa werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergrupgpe MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Hrating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhéaliei Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IBISCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Dhaseéeren auf wirtschaftlichen
Aktivitdten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fur
die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und s$ezidMerkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewiden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegmg (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsk&ung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inwestt (RI)-Strategie wird durch

regelmassige Kontrollen Uberwacht. Die StrategierstBn-Class sowie die selektierten
Ausschlisse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfords. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermoges deilfonds werden der

Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abtejlund das RI- Team benachrichtigt
und gemdass einem vordefinierten Prozess entspréehéfalRnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren denl dus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die MalRRnahmen um. Der Standardprozémslest den Verkauf des Titels

innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehes der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemass dem MSCI ESG Ratings sowie aumudgewahlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esMMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, zlieden schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug en# jUnternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ungdtrmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industrigewertung als «CCC»
adjusted Score)

D

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlpKaltegorie «Rot», wenn di
Compact, die OECD Guidelines for Multinationa¥oraussetzungen zum direkten
Enterprises oder die UN Guiding Principles |dBngagement nicht erfullt sind
Business and Human Rights tatigen (ausgefihrt unter 3.

Engagement
MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhanog g )
unterschiedlichen Kategorien und verleiht die

Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

1

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz dgs
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handglynternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz dgs
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas= 5% vom Umsatz de
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenrejdbeternehmens
Lagerstétten), Schiefergas, Schieferél, Kohlefl§zga

sowie Arktis onshore/offshore)

n
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Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemischunternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen |mit
abgereichertem  Uran, Walffen, die nicht
nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz de
Unternehmens

n

Herstellung oder Verkauf von konventioneller= 10% vom Umsatz dgs
Waffen Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigiomn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch dehiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen eekidis Engagement durchgefuhrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterveg MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfullt:

» Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Induatijysted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in da&sndgen des Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fir den Teitfe verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedcie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehaigesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigioin Unternehmen, die aufgrund von
Verstdssen gegen internationale Normen nach dermigl®én Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesesriiditimen ein direktes Engagement
durchgefihrt wird.

Verbindliche  Voraussetzungen bei  schwerwiegenden rstiissen  gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbasacechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekéampfung:

* Verstoss geschieht erst nach Aufnahme in das Veemdgs Teilfonds

« Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfondsrbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedcie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unterneratgesinnvoll
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Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Ba&ispénder, Provinzen, Stéadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sungranationale Institutionen,
gemass MSCI ESG Government Rating (GovernmenttédjgSG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staatnkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gedeaj Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsitrten Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ER&wertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste| Landern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste| Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schwererkNot free» im Freedom House
Menschenrechts- und Demokratieverletzungen | Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THGE0% der schlechtesten
Emissionsintensitat Performer

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkommeandern, die das Pariser
nicht ratifiziert haben Abkommen nicht ratifiziert
haben sind ausgeschlossen

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitien in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in déhlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds geméss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGitQ&aore).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element; Keine Investitionen in Zietfs basierend auf den selektierten
Ausschlissen:
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Ausschluss Schwellenwert
(gemass Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Ratingund ESG Quality Score gleich oder
(Fund ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E$G
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den|UN

Global Compact, die OECD Guidelines
for Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business apd
Human Rights tatigen (ohne positive
Perspektive)

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Madsts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle>10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, Metallurgisch  oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen in Produktion von>30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen  in  Produktion  vop>10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und  Gas
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer
(kerogenreiche Lagerstatten), Schiefergas,
Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arkt|s
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische

Waffensysteme, biochemische

Waffenkomponenten, blendende Laser,

Streubomben, Brandwaffen, Landmineén,

Walffen mit abgereichertem Uran, Waffen,

die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

N

L/

D\

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aulsssie) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um nsteades 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtli¢hmittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit ME3G Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GovemriRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,iRzewn, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale umstihen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hakibhuf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhotigeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen wardasgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstosse in den Dimessiddmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung vorliegen und das betreffenterdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diirfen Unternehmen nichegetgn UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Widing Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Riuiezi und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration efltiternational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und déerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdedsvermogen in Vermdgenswerte
investieren, die auf die ©kologischen oder soziaMarkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf oOkologische oder soziale Merkma@gr Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetsvdgens in Vermdgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder sozZi\déekmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-
armen Alternativen

gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichureg chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindestsn an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 6&b.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

0 Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

6 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sieEindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziger EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —esiEnl&uterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-tmomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereictssites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQB2/1214 der Kommission festgelegt.
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/.
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

0,
100% Nicht taxonomiekonform 100%
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

** Da der BFI Activ (CHF) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen
im Portfolio des BFI Activ (CHF) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investiten in Ubergangs- und Ermdéglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls@4ffestgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten>» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil der Investitionen in Uberganund Ermdglichende Tatigkeiten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0% festgelegt.

i Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadiden Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getatigt werden.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
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Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstruneetéitigen, einschliel3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozMketkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zelssh Investitionen gehdren nicht geprufte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowigmtiel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiddkigen und die als zusétzliche
Liquiditat gehalten werden, oder Absicherungsimateate. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagetsure des Teilfonds gehéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrigtimal 30% des Teilfondsvermégens.

Fur die «Anderen Investitionen» gilt der folgendeldgische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fir die MESG Research Daten verfligbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des $owmerstossen (Best-in-Class,
Ausschlusse und direktes Engagement).

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

.

Bei den
Referenzwerten Nein, fir den Teilfonds wurde kein Index als Refemgert bestimmt, um festzustellen, ob

handelt es sich um . . . .. . .
Indizes, mit denen dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 0Okologischad/oder sozialen Merkmale

gemessen wird, ob das ausgerichtet ist.
Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

-! Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https.//www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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11.ANHANG Il —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (L UX) —BFI
PROGRESS(CHF)

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: BFI Progress (CHF) Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine 529900QMD1ULZI22M68
Investition in eine ~ . .

Wirtschaftstatigket, Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

. . . Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass Ja ¥ Nein

diese Investition keine

Umweltziele oder Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
sozialen Ziele erheblich . . .
beeintréichtigt und die an nachhaltige Investitionen Merkma!e beworbgn. und obwohl keine
Unternehmen, in die mit einem Umweltziel getitigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
investiert wird, % werden, enthilt es einen Mindestanteil von

Verfahrensweisen = . .-
__% an nachhaltigen Investitionen.

einer guten
Unternehmensfiih- in Wirtschaftstatigkeiten, die - o
rung anwenden. nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

T in Wirtschaftstatigkeiten, die

ein Klassifikations- nach der EU-Taxonomie nicht } T )
S, Challn € als 6kologisch nachhaltig ertschaf'tstz%tlgkelte?, die T\ach der EU-'
Verordnung (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852 einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von mit einem sozialen Ziel

okologisch

nachhaltigen . o . . e . .
Wirtschaftstitigkeiten Es wird damit ein Mindestanteil & Es werden damit 6kologische/soziale
enthilt. Diese an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine

Verordnung umfasst . . . . . e T
O mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

sozial nachhaltigen %
Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel konnten

taxonomiekonform sein

oder nicht.

-
‘15?*‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
' beworben?

Der BFI Progress (CHF) Teilfonds bewirbt Umweltnmedte (wie z.B. Bekampfung des
Klimawandels, Forderung von G®&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktndards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).

Der BFI Progress (CHF) Teilfonds wird aktiv vervedlohne Bezug auf einen Referenzindex.
Fur den BFI Progress (CHF) Teilfonds wurde keinekals Referenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen dkologischen sorialen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen o6kologischen uomiaken Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die teun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fir Direktinvestitionen
Unternehmen

* prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihmustrie innerhalb des vom
externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Usives gehoéren, basierend auf
dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, welche die fir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erftllen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde unddig& ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchgefivurde

Staaten

» Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. ssaahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinderjdfibistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einestih-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dalbértar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG 1@ment Rating
(Government Adjusted ESG Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Seagtwelche die fur den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erftillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fir Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondse im Rahmen eines Best-in-
Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vaemert Datenanbieter MSCI
ESG definierten jeweiligen Peergruppe gehdren,ebasd auf dem MSCI ESG
Fund Rating (Fund ESG Quality Score)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondslche die vom Asset Manager als
schéadlich erachteten wirtschaftlichen Téatigkeitddnternehmenspraktiken und
Staaten berucksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidexn Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getitigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadige Investitionen getatigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitipen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBe€lass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestméRt)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, stikatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,ddfifistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen,den schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehérererbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score Government Adjusted ESG Sc). Dieses Ratin umfasstdabei
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mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E#8trikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse werdDirektinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittemie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agsnend supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagém auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usihehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhg | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fur Unternehmen Berucksichtig = Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(G-Emissione X X
CQO»-Fussabdruc X X
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, X X
in die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig <
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl
Emissionen in Wasser

>

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnah
Engagement in Gebieten mit hohem
Wasserstre:

Bodendegradation, Wistenbildung, X
Bodenversiegelur

X X X X X X X

>

Indikator fur Staaten Berucksichtig = Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
THG-Emissionsintensitat X X
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Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanidir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend duaflikatoren vom Anhang | der
Delegierten Verordnung (EUR022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt BerUcksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und X
gegen die Leitsatze der Organisation ftr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehme

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und blogische Waffer

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganel
Investitionen in Unternehmen ohne X

Massnahmen zur Verhitung von
Arbeitsunfaller
Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X
Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Verglitung von Mitgliedern der X
Leitungsorgant
Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen X
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Berucksichtig = Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Lander, die gegen soziale Bestimmungen X X
verstosse

Durchschnittlicher Score der X
Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fur Meinungsfreiheit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X
Menschenrecl
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x on
4
U ||

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

Durchschnittlicher Score fur Korruption X X

Durchschnittlicher Score fir politische X X
Stabilita
Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachgk#itsfaktoren werden analog auch
bei Investitionen in Zielfonds durch die Anwendues Best-in-Class-Ansatzes (durch das
MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) dadselektierten Ausschliisse
beriicksichtigt.

Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondsiddesichtigten wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktosind im Kapitel «Ungeprufte
Informationen» des jahrlichen GeschéaftsberichtsFaegls unter Abschnitt
«Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten inafzdienstleistungssektor (SFDR)»
und UnterabschnittNachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukerufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stiitzt sich auf Daten, die von mdre Datenanbietern zur Verfliigung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmadeden in der fur den Teilfonds
ausgewahlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, did élologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sehritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilmiversum fir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisaotwer sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfagentliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Classafees werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb dereiljgen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCIRES@arch LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-aelfuScores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalr imdustrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.
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Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aofeah das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nmbhr zu dem Best-in-Class
Universum gehdrt, durfen die Investitionen fur eimegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beogeides Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvollurel es nicht durch die
Ausschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engag@ sind untePunkt 3
Engagemengnthalten.

. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschlisse angewendet. seDidasieren auf

wirtschaftlichen Aktivitdten sowie Unternehmenspiledn, die vomAsset Manager

als schadlich fur die vom Teilfonds beworbenen ég@chen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewidlen Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormemniém Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung (z.B. dieinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der fitieesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beogedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvialind eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Datenexternen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes EngagemeittUnternehmen durchgefihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitstheneiicksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers undfislgenden Fallen mdglich:

» Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrysidfd Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen deomed, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiv&iberischen o6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestemt, dii Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings Zergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Yaset Manager analysiert.
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Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtademésset Managers.

» Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegfimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @esgewahlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehn,ddie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der [DE€itsatze fir
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In &%t kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategonexgingestuft werden. Die
Ursache fur diese Kategorisierung wird vom Assetndger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwesstiatbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsses Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngageMoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgesteltrden oder o6ffentlich

zuganglich sind. Engagements kdnnen auf unterdattied/NVeise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen odezdBiche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dauembei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicatden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagemetrtaeims wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Realtuf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Staaten

1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare @elaiversum far
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahetiemten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, Fordemitsti Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu tlerestitionen mit 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gehoren. Im Rahmen des BestdascAnsatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewerteteneStamid staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Governmerih§é&Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staateh staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversungesishlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emtiéh spezifische Ausschlisse
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angewendet. Diese basieren auf politischen undsetidftlichen Téatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vorAsset Manager als schadlich fir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Datenexiernen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefir Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilaiversum fir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikotbgischen oder sozialen
Merkmalen gehodren. Im Rahmen des Best-In-Classtaesa werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergrupgpe MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Haating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhéaltei Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IRISCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Dhaseeren auf wirtschaftlichen
Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schéadlich far
die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und s$ezidMerkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstdéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Ums&zung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inwestt (RI)-Strategie wird durch

regelmassige Kontrollen tUberwacht. Die StrategierstBn-Class sowie die selektierten
Ausschlisse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdrds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermoégess deilfonds werden der

Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abtejl und das RI- Team benachrichtigt
und gemass einem vordefinierten Prozess entspréeh&mal3nahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren d& dus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die Malinahmen um. Der Standardprozéssiest den Verkauf des Titels

innerhalb einer Frist vomaximal 6 Monate.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiehes der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemass dem MSCI ESG Ratings sowie atsuggewahlten Ausschlissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esmMMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, zlieden schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug ex# jUnternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ungdtrmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industrigewertung als «CCC»
adjusted Score)

[¢)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlpKaltegorie «Rot», wenn di
Compact, die OECD Guidelines for MultinationaVoraussetzungen zum direkt
Enterprises oder die UN Guiding Principles |dBngagement nicht erfillt sind
Business and Human Rights tatigen (ausgefihrt unter 3.

Engagement
MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhanog g )
unterschiedlichen Kategorien und verleiht die

Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

3%
=)

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens
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Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz dgs
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handglynternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz dgs
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas= 5% vom Umsatz des
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenrejdbeternehmens
Lagerstétten), Schiefergas, Schieferél, Kohlefl§zga

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemischunternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, Waffen, die ni¢ht
nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventioneller= 10% vom Umsatz des
Walffen Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigioin Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch dehiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen eekidis Engagement durchgefuhrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterveg SCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfiillt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Induatijysted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in dasrégen des Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fir den Teitfe verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undhedclie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehaigesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigiom Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach dermielén Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesegrdiitmen ein direktes Engagement
durchgefiuhrt wird.
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Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstiissen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbasacechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekampfung:

» Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdge Teilfonds

« Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfondsrbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedcie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unterneratgesinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Ba&ispénder, Provinzen, Stéadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sugranationale Institutionen,
gemass MSCI ESG Government Rating (GovernmenttédjgSG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staatnkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gedeaj Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsirten Ausschliissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted E&&wertung als «CCCx»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste| Landern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste| Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schwererNot free» im Freedom House
Menschenrechts- und Demokratieverletzungen | Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THGE0% der schlechtesten
Emissionsintensitat Performer

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkommeandern, die das Pariser
nicht ratifiziert haben Abkommen nicht ratifiziert
haben sind ausgeschlossen

196/417



Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitien in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in dahlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds geméss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGitQ&aore).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zietfs basierend auf den selektierten

Ausschlissen:

Ausschluss
(geméss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rati
(Fund ESG Quality Score)

ngund ESG Quality Score gleich od
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E¢
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  m
schwerwiegende Verstosse gegen den
Global Compact, die OECD Guidelin
for Multinational Enterprises oder die U
Guiding Principles on Business a
Human Rights tatigen (ohne positi
Perspektive)

it5% des Marktwerts des Zielfonds
UN

S

N

nd

ve

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Madsts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Koh
(Abbau und Verkauf, (auss
Selbstverbrauch, Metallurgisch  od
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

e>10% des Marktwerts des Zielfonds
pr

er

Investitionen in Produktion
konventionellem Ol und Gas

VO

n>30% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion VO
unkonventionellem Ol und Ga&
(Einnahmen aus Olsand, Olschie

(kerogenreiche Lagerstatten), Schieferg
Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arkt
onshore/offshore)

n>10% des Marktwerts des Zielfonds
1S

fer

jas,

S

Investitionen in Herstellung oder Verk

von kontroversen Waffen (Chemische

biochemische
blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Walffen mit abgereichertem Uran, Waffen,

Walffensysteme,
Waffenkomponenten,

ub1% des Marktwerts des Zielfonds
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

a

D

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

die nicht nachweisbare

verwenden)

Fragmente

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aulssse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um nstedes 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtlidbmittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit M&E3G Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminRRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,iRzewn, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale lumstihen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hakibhuf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhotigeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen wardasgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimemsidsmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung vorliegen und das betreffenderdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die W@\iding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Ruiezi und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration efltiiernational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und déerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdrdsvermogen in Vermogens-werte
investieren, die auf die ©kologischen oder soziaMarkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale MerkmalRgr Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetsvdgens in Vermdgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder sozZiérkmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions-

werte aufweisen, die den

besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichureg thit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindem$sh an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 6&6.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

0 Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

7 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sieEindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Zger EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —esiEnlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-tmomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereictssites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQB2/1214 der Kommission festgelegt.
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/.
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

0,
100% Nicht taxonomiekonform 100%
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

** Da der BFI Progress (CHF) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des BFI Progress (CHF) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik
enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investiten in Ubergangs- und Ermdéglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls@4ffestgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil der Investitionen in Uberganund Ermdglichende Tatigkeiten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0% festgelegt.

i Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadiden Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getatigt werden.

@ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
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Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstruneetéitigen, einschliel3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozMketkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zelssh Investitionen gehdren nicht geprufte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowigmtiel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiddkigen und die als zusétzliche
Liquiditat gehalten werden, oder Absicherungsimateate. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagetsure des Teilfonds gehéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrigtimal 30% des Teilfondsvermégens.

Fur die «Anderen Investitionen» gilt der folgendeldgische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fir die MESG Research Daten verfligbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des $owmerstossen (Best-in-Class,
Ausschlusse und direktes Engagement).

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

.

Bei den
Referenzwerten Nein, fir den Teilfonds wurde kein Index als Refengert bestimmt, um festzustellen, ob

handelt es sich um . . . .. . .
Indizes, mit denen dieses Finanzprodukt auf die beworbenen dkologisdmel/oder sozialen Merkmale

gemessen wird, ob das ausgerichtet ist.
Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

-! Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https.//www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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12. ANHANG Il —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (L UX) —BFI
DyNAmIC (CHF)

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: BFI Dynamic (CHF) Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine 529900SONESOEJY4FI65

Investition in eine o ° °

Wirtschaftsitigkett Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass Ja % Nein
diese Investition keine

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

MGl Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit okologische/soziale
sozialen Ziele erheblich i . .
beeintrachtigt und die an nachhaltige Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die mit einem Umweltziel getitigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
IR eTe) % werden, enthélt es einen Mindestanteil von
Verfahrensweisen —0 . .

einer guten __% an nachhaltigen Investitionen.
Unternehmensfiih- in Wirtschaftstatigkeiten, die o o

rung anwenden. nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-

mit einem Umweltziel in

system, das in der als 6kologisch nachhaltig ertschaftstatlgkelte_r\, die T\ach der EU-.
. . Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

Verordnung (EU) einzustufen sind . .

2020/852 einzustufen sind

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von mit einem sozialen Ziel

okologisch

nachhaltigen . . . . A . .
Wirtschaftstitigkeiten Es wird damit ein Mindestanteil & Es werden damit 6kologische/soziale
enthdlt. Diese an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine

Verordnung umfasst . . . . - O BnF
e g e T mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

sozial nachhaltigen %
Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel konnten

taxonomiekonform sein

oder nicht.

-
QE?*‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der BFI Dynamic (CHF) Teilfonds bewirbt Umweltmerkita (wie z.B. Bek&dmpfung des
Klimawandels, Forderung von G®&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktndards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).

Der BFI Dynamic (CHF) Teilfonds wird aktiv verwaltehne Bezug auf einen Referenzindex.
Fur den BFI Dynamic (CHF) Teilfonds wurde kein Irndals Referenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen dkologischen sorialen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen o6kologischen uomiaken Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefuhrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

« prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihmustrie innerhalb des vom
externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Usiwes gehdren, basierend auf
dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

* prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erfiillen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und di& ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

¢ Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. staahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenjdfiistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einestdh-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dalteatar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @ment Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Seagtwelche die fur den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fir Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondge im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extdbagenanbieter MSCl ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehéren, basteramf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

e prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondslche die vom Asset Manager als
schéadlich erachteten wirtschaftlichen Téatigkeitddnternehmenspraktiken und
Staaten berucksichtigen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidexn Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getitigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine naditen Investitionen getatigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitgen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung destBeflass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bericksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmégRi)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, stikatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,ddfifistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, digen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehérererbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted EX8@Gre). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E#8trikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen aNachhaltigkeitsfaktore adressiere
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Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse werdDirektinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittemie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agsnend supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagewn auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usmnehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhg | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt BerUcksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(G-Emissione X X
CO»-Fussabdruc X X
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, X X

in die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig <

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle X
Emissionen von anorganischen Schadstoffen X
Emissionen von Luftschadstoffen X
Emissionen ozonabbauender Stoffe X
Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X
Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem X
Wasserstre:

Bodendegradation, Wistenbildung, X
Bodenversiegelur

Indikator fur Staaten Berucksichtig = Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz
THG-Emissionsintensitéat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend daotlikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt BerUcksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und X
gegen die Leitsatze der Organisation ftr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehme

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffi

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganel
Investitionen in Unternehmen ohne X

Massnahmen zur Verhitung von
Arbeitsunfaller
Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X
Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Verglitung von Mitgliedern der X
Leitungsorgant
Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen X
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Berucksichtig = Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Lander, die gegen soziale Bestimmungen X X
verstosse

Durchschnittlicher Score der X
Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fur Meinungsfreineit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X
Menschenrecl|
Durchschnittlicher Score fur Korruption X X
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x on
4
U ||

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Durchschnittlicher Score fir politische X X
Stabilita
Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachpkéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und eleksierten Ausschliisse bericksichtigt.

Regelmassige Informationen zu den vom Teilfond&idlesichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind impital «Ungeprifte Informationen» des
jahrlichen Geschaftsberichts des Fonds unter AbgcheaNachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekt(SFDR)» und Unterabschnitt
«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukgbrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die von mde Datenanbietern zur Verfiigung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmageden in der fur den Teilfonds
ausgewahlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, did élologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sthritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilmiversum fir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisoleer sozialen Merkmalen gehoren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfagentliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Classafees werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb dereiljgen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCIRES@arch LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-aelfuScores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalr ilmdustrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Awnfeah das Vermédgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nmbhr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, durfen die Investitionen fir eimegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungeiles Asset Managers ein
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direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvolluisl es nicht durch die
Ausschlussstrategie (untdPunkt 2 Ausschliisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engag@ sind unteiPunkt 3
Engagemengnthalten.

. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische Ausschliisse angewendet.seDidasieren auf

wirtschaftlichen Aktivitdten sowie Unternehmenspiledn, die vomAsset Manager

als schadlich fur die vom Teilfonds beworbenen ég@chen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormemém Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. dtinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der litleesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beogedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvolind eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Datenexternen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Fallen wird ein direktes EngagemeiitUnternehmen durchgefihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitstheneziicksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers undfslganden Fallen mdglich:

» Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrysidfd Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen deomed, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfullt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beivwsiherischen o6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestet, diei Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zermstiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird ¥@set Manager analysiert.
Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtalem@sset Managers.
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» Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @esgewéhlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehnh,ddre Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der [DE€itsatze fur
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In &#tt kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategooexeingestuft werden. Die
Ursache fir diese Kategorisierung wird vom Assetnddger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwesstiztbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsses Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngageMoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgesteltrden oder o6ffentlich

zuganglich sind. Engagements kénnen auf unterdattiedVeise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen odezdBiche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dguemobei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicbtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagememntzems wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Realduf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategieflr Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Aelaiversum far
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahdttemten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, Fordaniteti Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu tierestitionen mit dkologischen oder
sozialen Merkmalen gehéren. Im Rahmen des BestdascAnsatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewertetenéStamid staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Governmerihé&Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staateh staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversungesishlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IBISCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emtgin spezifische Ausschllisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetidftlichen Téatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vomAsset Manager als schéadlich fur die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.
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Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Datenexternen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilaiversum fir Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikotbgischen oder sozialen
Merkmalen gehoren. Im Rahmen des Best-In-Classtaesa werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergrupgpe MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Heating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhéaliei Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€I®ISCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Dhaseeren auf wirtschaftlichen
Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schéadlich far
die vom Teilfonds beworbenen o6kologischen und sezidMerkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstdéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbeghmg (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsi&ung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inwestt (RI)-Strategie wird durch

regelmassige Kontrollen Uberwacht. Die StrategierstBn-Class sowie die selektierten
Ausschlusse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdeds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermoégess deilfonds werden der

Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abtejlund das RI- Team benachrichtigt
und geméss einem vordefinierten Prozess entspréehéfalRnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren d& dus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die Malinahmen um. Der Standardprozéssiest den Verkauf des Titels

innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestiehes der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemass dem MSCI ESG Ratings sowie aumudgewahlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionenlia schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §emMMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, alieden schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug en# jUnternehmen geben, mit
welchen ein direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unthrmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industrigewertung als «CCC»
adjusted Score)

[¢)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlpKaltegorie «Rot», wenn di
Compact, die OECD Guidelines for MultinationaVoraussetzungen zum direkt
Enterprises oder die UN Guiding Principles |dBngagement nicht erfillt sind
Business and Human Rights tatigen (ausgefinhrt unter 3.

Engagement
MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhanog g )
unterschiedlichen Kategorien und verleiht die

Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstossen.

3%
5

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz dgs
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Handglynternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% vom Umsatz dgs
Unternehmens (summiert)
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Produktion von unkonventionellem Ol und Gas= 5% vom Umsatz des
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenrejdbeternehmens
Lagerstétten), Schiefergas, Schieferél, Kohlefl§zga

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Walffensysteme, biochemischunternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, Waffen, die ni¢ht
nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventioneller= 10% vom Umsatz des
Walffen Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigioin Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch dehiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen eekidis Engagement durchgefuhrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterveg MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfullt:

e Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industijysted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in da&sn6gen des Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Teif® verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undhedclie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehaigesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigioin Unternehmen, die aufgrund von
Verstdossen gegen internationale Normen nach dermieléén Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesesriiéditimen ein direktes Engagement
durchgefihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstéissen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbaacechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekampfung:

¢ Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgs Teilfonds

« Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfondsrbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen
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e Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undhedclie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unterneratgesinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitioneria schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Balispénder, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies suygranationale Institutionen,
gemass MSCI ESG Government Rating (GovernmenttAdjgSG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staainkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gedeaj Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsitrten Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ERe&wertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste| Landern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste| Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schwererkNot free» im Freedom House
Menschenrechts- und Demokratieverletzungen | Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THGE0% der schlechtesten
Emissionsintensitat Performer

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkommeandern, die das Pariser
nicht ratifiziert haben Abkommen nicht ratifiziert
haben sind ausgeschlossen

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Invesiitien in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in déhlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds geméss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGitQ&aore).
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2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element; Keine Investitionen in Zietfs basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert
(geméass Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Ratingund ESG Quality Score gleich oder
(Fund ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E$G
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit-5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den|UN

Global Compact, die OECD Guidelines
for Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business apd
Human Rights tatigen (ohne positive
Perspektive)

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Madtts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle>10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, Metallurgisch  oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen in Produktion von>30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen  in  Produktion  von>10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer
(kerogenreiche Lagerstatten), Schiefergas,
Schieferél, Kohleflozgas sowie Arkt|s
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische

Walffensysteme, biochemische

Waffenkomponenten, blendende Laser,

Streubomben, Brandwaffen, Landminen,

Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,

die nicht nachweisbare Fragmente

verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkauf10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

N

L

D

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aulssse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um nstetes 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtli¢hmittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit ME3G Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,iRzewn, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale lumstihen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Haklhuf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung vor ihrer Aufnahme in das Bbeotgeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werdasgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimemsiddmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiuihrung vorliegen und das betreffenderdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Widing Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Riuieai und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration efltiiernational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und déerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettoféedsvermdgen in Vermogens-werte
investieren, die auf die ©kologischen oder soziaMarkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale MerkmalRgr Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetsvdgens in Vermogenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder sozZidérkmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z.B. fiir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-
armen Alternativen

gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichureg thit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindem$s an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 6&6.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

8 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sieEindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Zger EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —esiEnlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-tmomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereictssites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQB2/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

0,
100% Nicht taxonomiekonform 100%

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

** Da der BFI Dynamic (CHF) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des BFI Dynamic (CHF) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik
enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Inviesten» im Sinne der EU Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investiten in Ubergangs- und Erméglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls@4ffestgelegt.

D) . ; Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
sind nachhaltige

Investitionen mit einem nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch

nachhaltige Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
Wirtschaftstatigkeiten wird der Mindestanteil der Investitionen in Uberganund Ermdglichende Tatigkeiten im
B E Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0% festgelegt.

Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

i Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadiden Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getatigt werden.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

217/417



Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstruneetéitigen, einschliel3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozMketkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zelssh Investitionen gehdren nicht geprufte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowigmtiel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiddkigen und die als zusétzliche
Liquiditat gehalten werden, oder Absicherungsimateate. Dazu gehdren auch derivative
Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagetsure des Teilfonds gehéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrigtimal 30% des Teilfondsvermégens.

Fur die «Anderen Investitionen» gilt der folgendeldgische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fir die MESG Research Daten verfligbar sind
und die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des $owmerstossen (Best-in-Class,
Ausschlusse und direktes Engagement).

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

.

Bei den
Referenzwerten Nein, fir den Teilfonds wurde kein Index als Refemgert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sich um dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 0Okologischad/oder sozialen Merkmale

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

-! Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https.//www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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13. ANHANG IV —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (LUx) —BFI

AcTiv (EUR)

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialenZiels
beitragt, voraus-
gesetzt, dassdiese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich

beeintrachtigt und die

Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensflihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
titigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nung istkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BFI Activ (EUR) Unternehmenserkennung (LEI-Code):
529900EMCSTCH1UVPYO7

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
(Y ) Ja o ® Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Umweltziel getatigt: _ %
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach
der EU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der BFI Activ (EUR) Teilfonds bewirbt Umweltmerkneal(wie z.B. Bekdmpfung des
Klimawandels, Foérderung von CO2-Reduktion), sozidlerkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktndards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).

219/417




Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Activ (EUR) Teilfonds wird aktiv verwaltethne Bezug auf einen Referenzindex.
Fur den BFI Activ (EUR) Teilfonds wurde kein Indabs Referenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen 6kologischenaamiblen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen 6kologischen uotiaken Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihdesstrie innerhalb des vom externen
Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universumsge, basierend auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-adjusted Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfullen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und diie ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

» Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. ssaahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einest#h-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dabestar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @mant Rating (Government
Adjusted ESG Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Stagt welche die flr den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfiillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Investitionen in Zigonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondg im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extddatenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, bastemn dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonaglche die vom Asset Manager als
schadlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeitednternehmenspraktiken und Staaten

beriicksichtigen
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidgex Investitionen getatigt werden.

Bei den wichtigsten

nachteiligen Aus- Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise

wirkungen handelt getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
es sichumdie erheblich schaden?

bedeu-tendsten

nachteiligen

Auswirkungen von Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidex Investitionen getatigt werden.

Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Achtung der Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
Menschenrechte denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
und Bekdmpfung EU-Kriterien flr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die

dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen

von Korruption und
Bestechung. berticksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  oOkologisch  nachhaltige

Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

| Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten nalig® Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBeflass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmdRl)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten!. istaatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Staddte, Kommunen, Gemeinden,ddfiistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, widen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoremerbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ER@re). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E&rikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse eemdirektinvestitionen in Unternehmen
und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zurnspig® Lander, Provinzen, Stéadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies usupranationale Institutionen,
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ausgeschlossen, deren Tatigkeiten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

negative Ausagdam auf die vordefinierten

Umweltbezogene Indikatoren fur Investitionen in Ustnehmen, in die investiert wird
(basierend auf Indikatoren vom Anhang | der Delegien Verordnung (EU)2022/1288 der

Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fur Unternehmen

Treibhausgas (TH(-Emissione
CQ,-Fussabdruc

THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in
die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ¢
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat auswirl
Emissionen in Wasser

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle
Emissionen von anorganischen Schadstoffen
Emissionen von Luftschadstoffen
Emissionen ozonabbauender Stoffe
Wasserverbrauch und Recycling

Investitionen in Unternehmen ohne
Wasserbewirtschaftungsmassnah

Berucksichtigt
durch
Ausschlisse
X

X

X

X

Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

Bodendegradation, Wiistenbildung,
Bodenversiegelur

Indikator fir Staaten

THG-Emissionsintensitat

Berucksichtigt

durch

Ausschlisse
X

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

X

X

Berucksichtigt

durch Best-in-

Class Ansatz
X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend duaflikatoren vom Anhang | der Delegierten

Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fur Unternehmen

Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und
gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehme
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Berticksichtigt
durch
Ausschlisse
X

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz



Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffe|

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunfallen

Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X

Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der X

Leitungsorgan

Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstossen X

gegen die Standards zur Korruptions- und

Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Bertcksichtigt = Berlicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Lander, die gegen soziale Bestimmungen verstossen X X

Durchschnittlicher Score der X

Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X

Menschenrec!

Durchschnittlicher Score fiir Korruption X X

Durchschnittlicher Score fur politische Stabilitat = X X

Durchschnittlicher Score fur Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachphéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung &est-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und diksierten Ausschlisse bertcksichtigt.

Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondsiddesichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind impi€al «Ungepriifte Informationen» des
jahrlichen Geschéftsberichts des Fonds unter AbchrNachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekt¢SFDR)» und Unterabschnitt
«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzproduktsbrufbar.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.

]
[ ]
x

.,

.X
N

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die vonme Datenanbietern zur Verfigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmadéeden in der fur den Teilfonds
ausgewadhlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, digf @kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sechritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galaiversum fur Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit dkologisohmer sozialen Merkmalen gehéren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfséstliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatmgden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Indistusgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC betvend das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusageswilt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industeiglen somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aofeahn das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nioehr zu dem Best-in-Class
Universum gehdrt, dirfen die Investitionen flr eibegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beugedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvelluied es nicht durch die
Auschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engage sind unterPunkt 3
Engagemengnthalten.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschlisse angewendete Desieren auf wirtschaftlichen
Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fur die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozierkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormenden Bereichen Menschenrechte,
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Arbeit, Umwelt und Korruptionsbek&dmpfung (z.B. dirFinzipien des UN Global

Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der titieesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoling eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagemeihtmternehmen durchgefiuhrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen keidhtigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist inridigee Fallen maglich:

» Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdg Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermégen defoii@d, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfuillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiwstherischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht, dlie Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zerstiitzen. Die Ursache fur
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Vagset Manager analysiert.
Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtalemésset Managers.

* Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsmorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei alesgewdahlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehin,dalie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der DEE€ltsatze fir
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In&#tr kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «gibgestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Assetndfpger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwessblatbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsses Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngagieMoglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt degr oder 6ffentlich zuganglich
sind. Engagements kdnnen auf unterschiedliche Waisdgen (z.B. durch Briefe,

Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besucbe ©rt).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dguerobei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreichtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagemetrtaems wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Remalkiuf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert
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RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galmiversum fir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zuns@el Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sugranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisatader sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden dieduksten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emitteméted, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG &cddie jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittentefernveomit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emti#n spezifische Ausschlisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetigftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vomsset Manager als schadlich fir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galamiversum fiur Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mibtbgischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes welideschlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteteliahds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhhtieli Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€I&MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet. Dibesteren auf wirtschaftlichen
Aktivitdten sowie Unternehmenspraktiken, die vasset Manager als schadlich fur die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und soziklerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegfimg (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

226/417



Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Ums&zung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inwestt (RI)-Strategie wird durch
regelmassige Kontrollen Uberwacht. Die StrategiesstiBn-Class sowie die selektierten
Ausschlusse sind Teil der Anlagerichtlinien dedféeds. Die Konformitat der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor derffnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESGdaech LLC verfligbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrunmengeh Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechtsd Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Baloise Asset Management AG benachrichiigt gemass einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaRnahmen festgelegt. Défolidaranager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Petsekund setzen die MaRnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titeksriralb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiedngs der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemass dem MSCI ESG Ratings sowie aususgiewahlten Ausschliissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esnMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmenzdiden schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jerterkehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unttrmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industigewertung als «CCC»
adjusted Score)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlpKaltegorie «Rot», wenn di
Compact, die OECD Guidelines for MultinationaVoraussetzungen zum direkten
Engagement nicht erflllt sin

[

o
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Enterprises oder die UN Guiding Principles on Besg) (ausgefihrt unter 3.
and Human Rights tatigen Engagement

MSCI ESG Research bewertet Verstdésse anhand
unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kateg
«rot» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz des
Selbstverbrauch, Metallurgisch  oder  Handelinternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% mvoUmsatz des
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas= 5% vom Umsatz des
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenrejdieternehmens
Lagerstatten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflézga

sowie Arktis onshore/offshore)

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemisclunternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,
Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereicheriem
Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente
verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% mvo Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffer= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investiionn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch deriB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen egitdis Engagement durchgefuhrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechteruag MISCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fidbhes die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfillt:

¢ Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Indeatiysted Score) erfolgt
erst nach Aufnahme der Investition in das Vermddes Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Taidf® verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreeaaie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehaitgesinnvoll
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Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigionn Unternehmen, die aufgrund von
Verstossen gegen internationale Normen nach denmielén Ausschlusskriterium

ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesegridiitimen ein direktes Engagement
durchgefuhrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstiigsen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mhaascechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbhekampfung:

» Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermége Teilfonds

¢« Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfond®rbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreeaadie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehatgesinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Bsispénder, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agenciesupdanationale Institutionen, gemass
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted &9&).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staainkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Geieai Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsirten Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted EE&wertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste antern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste andern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schweren Menschenrechtd\ot free» im Freedom House
und Demokratieverletzungen Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THG0% der schlechtesten Performer
Emissionsintensitat
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Investitionen in Lander, die das Parise
nicht ratifiziert haben

r Abkommé&dAndern, die das Paris
Abkommen nicht ratifiziert

haben sind ausgeschlossen

Verbindliche Elemente bei der Auswa

1. Bestin Class

hl von Investiten in Zielfonds

Verbindliches Element: Keine Investitionen in dihleschtesten 20% der bewerteten
Zielfonds gemass MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGitQ&zore).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ziptds basierend auf den selektierten

Ausschlissen:

Ausschluss
(geméss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Fuy
ESG Quality Score)

iftind  ESG  Quality Score gleich od
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ES
Fund Rating «CCC»)

er
5G

Investitionen in  Unternehmen
schwerwiegende Verstosse gegen den
Global Compact, die OECD Guidelines
Multinational Enterprises oder die
Guiding Principles on Business and Huni
Rights tatigen (ohne positive Perspektive

UWN

it>5% des Marktwerts des Zielfonds
UN
or

an

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Magkts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohl
(Abbau und Verkauf, (auss
Selbstverbrauch, Metallurgisch od
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

e>10% des Marktwerts des Zielfonds
B
er

Investitionen in Produktion
konventionellem Ol und Gas

VO

n>30% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion VO
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahm

aus Olsand, Olschiefer (kerogenreia
Lagerstatten),  Schiefergas, Schiefe
Kohleflézgas sowie Arktis
onshore/offshore)

n>10% des Marktwerts des Zielfonds
en
he
O,

Investitionen in Herstellung oder Verk
von

Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Lager,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,

kontroversen Waffen (Chemische

uf1% des Marktwerts des Zielfonds
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Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aulssse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindesB% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtkétenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fundiiabewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminiRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, iRzen, Stddte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale nstihen, wird um mindestens 20% reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfithrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die

Vergltungvon Mitarbeitern

sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,

ausgedriicktdurch den

Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hokbauf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhbotfgeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werdesgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdésse in den Dimessidimwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfihrung vorliegen und das betreffengerdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Wuiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Rriezi und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration ef ltiternational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und deerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

N

L/

ya

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

D

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdredsvermdgen in Vermobgens-werte
investieren, die auf die 0kologischen oder sozialbterkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Malah Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetsvdgens in Vermogenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soZidégkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Ubrigen Investitionen desFinanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichurey chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassendie Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-

]

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «xnachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das MindestmassTamonomie-konformen nachhaltigen

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles

vorschriften. Gas und/oder Kernenergie® investiert?
Ermdglichende .
Tatigkeiten wirken [ Ja:
unmittelbar erméglichend O In fossiles Gas O In Kernenergie
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen .
wesentlichen Beitrag zu Nein
den Umweltzielen leisten.
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

entsprechen. Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% HEDE

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

**Da der BFI Activ (EUR) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen
im Portfolio des BFI Activ (EUR) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik enthalten
sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

9 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keemgie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenresieEindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Zaer EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —esiehlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taromiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereichsdites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQQ2/1214 der Kommission festgelegt.
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/
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Inti@sten» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitien in Ubergangs- und Erméglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls@e@b festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Int@sten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitioneit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadigent Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

s Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrungetétigen, einschlie3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozidierkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zlsah Investitionen gehdren nicht geprufte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Invesiiten, fir die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowienidtiel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiatkigen und die als zuséatzliche Liquiditéat
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Daghoren auch derivative

Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagersuine des Teilfonds gehoéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betréggtimal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fir die «Anderen Investitionen» gilt der folgendtelogische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fir die MESG Research Daten verfugbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fondstossen (Best-in-Class, Ausschlusse und
direktes Engagement)

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?
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Bei den

Referenzwerten Nein, fir den Teilfonds wurde kein Index als Refermgert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen o©kologisched/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen aussgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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14. ANHANG V — NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (L UXx) —BFI

PROGRESS(EUR)

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialenZiels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialenZiele
erheblich

beeintrachtigt und die

Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensflihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nungistkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BFI Progress (EUR) Unternehmenserkennung (LEI-Code):
5299001CAWZYYVSH2L66

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
(Y ) Ja o ® Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Umweltziel getatigt: _ %
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach
der EU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der BFI Progress (EUR) Teilfonds bewirbt Umweltnredte (wie z.B. Bekdmpfung des
Klimawandels, Férderung von G@&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktndards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mitdem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Progress (EUR) Teilfonds wird aktiv vervedlbhne Bezug auf einen Referenzindex.
Fir den BFI Progress (EUR) Teilfonds wurde keinebndls Referenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen 6kologischen sodalen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen oOkologischen uodiakn Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihdesstrie innerhalb des vom externen
Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universumsge, basierend auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-adjusted Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfullen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und diie ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

» Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. siaahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einest#h-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dabestar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @mant Rating (Government
Adjusted ESG Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Stagtwelche die fir den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfullen

Nachhaltigkeitsindikatoren flr Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondg im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extddaggnanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, bastemnt dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonagglche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeitdnternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdmpfung

von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidgex Investitionen getatigt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getiitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidext Investitionen getatigt werden.

4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrédchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 0kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  o6kologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrédchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitben Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBe€lass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bericksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmdRl)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staatenl.. istaatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Staddte, Kommunen, Gemeinden,ddfiistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, widen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehéremgrbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ESG Scoregsdsi Rating umfasst dal
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mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E$i&rikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse eemdirektinvestitionen in Unternehmen
und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zunspi# Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies uwsupranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagém auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fur Investitionen in Usrinehmen und Staaten, in die investiert
wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang | der Degierten Verordnung (EUR022/1288
der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Berlcksichtigt = Berucksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(-Emissione X X

CQ,-Fussabdruc X X

THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in X X

die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ¢

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X

schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle X

Emissionen von anorganischen Schadstoffen X

Emissionen von Luftschadstoffen X

Emissionen ozonabbauender Stoffe X

Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X

Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress X

Bodendegradation, Wustenbildung, X

Bodenversiegelur

Indikator fir Staaten Bertcksichtigt = Bertcksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlusse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend daflikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen Berucksichtigt
durch
Ausschlusse
Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und X

gegen die Leitsatze der Organisation flir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) flr multinationale

Unternehme

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische

und biologische Waffe|

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und

Kontrollorganen

Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen

zur Verhitung von Arbeitsunfallen

Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle,
Todesfélle oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der
Leitungsorgan
Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstéssen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Berucksichtigt
durch
Ausschlisse
Lander, die gegen soziale Bestimmungen verstossen X

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fir Meinungsfreiheit X
Durchschnittliche Leistung im Bereich X
Menschenrec!

Durchschnittlicher Score fir Korruption X

Durchschnittlicher Score fiir politische Stabilitdit X

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz
X

X

X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachphéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung &est-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und dleksierterAusschliss berticksichtig
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Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondédlesichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind impitel «Ungepriifte Informationen» des
jahrlichen Geschaftsberichts des Fonds unter Alidehdachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek&#-DR)» und Unterabschnitt
«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukérufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die vonme Datenanbietern zur Verfigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

-
e
L2 x
x 3

.,

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die Anlagestrategie dient

als Richtschnur fir Die beworbenen oOkologischen und sozialen Merkmadgden in der fir den Teilfonds
R ausgewahlten RI-Strategie beriicksichtigt.
bestimmte Kriterien wie

beispielsweise Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, dief &kologische oder soziale Merkmale

Investitionsziele oder ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sehritie im Folgenden beschrieben werden.
Risikotoleranz beriicksichtigt

werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galaiversum fur Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisoheler sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «<Unternehmen» untfeéstliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatmgden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Indistusgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC betvend das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusageswilt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industeiglen somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Awmf@ahn das Vermogen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nioehr zu dem Best-in-Class
Universum gehdrt, dirfen die Investitionen flr eibegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beugedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvelluied es nicht durch die
Auschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engag@ sind unterPunkt 3
Engagemengnthalten.
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2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschliisse angewendete Daesieren auf wirtschaftlichen
Aktivitdten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fir die
vom Teilfonds beworbenen dkologischen und soziklerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormenden Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbek&dmpfung (z.B. dirFinzipien des UN Global

Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der titieesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvbling eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

3. Direktes Engagement

In bestimmten Féllen wird ein direktes Engagemeihtmternehmen durchgefihrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen keiditigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist inridigie Fallen maoglich:

* Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdf Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermégen defii@d, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erflillt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiw&iherischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht, dlie Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zZergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Viseet Manager analysiert.
Die Voraussetzung fir das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtalemésset Managers.

* Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsmorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @lesgewéahlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehin,daie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der DE€itsatze fir
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In&#tr kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «eibgestuft werden. Die
Ursache fir diese Kategorisierung wird vom Assetndfger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwessblatbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungssets Managers.
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Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngaggeMoglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt degr oder 6ffentlich zuganglich
sind. Engagements kdnnen auf unterschiedliche Waisdgen (z.B. durch Briefe,

Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besucbe @rt).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate daugrabei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreichtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagementaems wird anhand der Qualitét
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Remalkiuf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galmiversum fir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zuns@el Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sugranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisatader sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden dieduksten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emitteméte#t, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG €cddie jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittentefernveomit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emt#n spezifische Ausschlisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetigftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vorAsset Manager als schadlich fir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galaniversum fir Investitionen in

Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mibtbgischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes welideschlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteteliahds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhhtieli Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.
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2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€I&MSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet. Diesteren auf wirtschaftlichen
Aktivitdten sowie Unternehmenspraktiken, die vaaset Manager als schadlich fur die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und soziklerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstdossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegfimg (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Ums&zung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inmesit (RI)-Strategie wird durch
regelmassige Kontrollen tberwacht. Die Strategiesst#n-Class sowie die selektierten
Ausschlisse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdads. Die Konformitat der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor derfnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESGdrech LLC verfugbaren Daten gepruft.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrunmengeh Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechtsd Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Baloise Asset Management AG benachrichiigt gemass einem vordefinierten
Prozess entsprechende Malnahmen festgelegt. Ddfolidaranager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Petsekund setzen die MaRnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titalsrimalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
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Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestiedngs der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemass dem MSCI ESG Ratings sowie auasusgewahlten Ausschlissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esnMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmenzdiden schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jerterkehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unetmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméass Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industigewertung als «CCC»
adjusted Score)

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlpKaitegorie «Rot», wenn di
Compact, die OECD Guidelines for MultinationaVoraussetzungen zum direkten

[4)

Enterprises oder die UN Guiding Principles on Bas#) Engagement nicht erfllt sind
and Human Rights tatigen (ausgefihrt unter 3.

. Ertllgagemem
MSCI ESG Research bewertet Verstdésse anhan

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kateg
«rot» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz des
Selbstverbrauch, Metallurgisch  oder  Handelinternehmens
Stromgenerierung mit Kohle)

Produktion von konventionellem Ol und Gas >= 30% mvoUmsatz des
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und Gas= 5% vom Umsatz des
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenrejdieternehmens
Lagerstatten), Schiefergas, Schieferdl, Kohleflézga

sowie Arktis onshore/offshore)
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Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemisclnternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,
Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereicheriem
Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente
verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% mvo Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffer= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investiionn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch detiiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen egktdis Engagement durchgeftihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechteruag MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdhss die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfillt:

¢ Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Indeatiysted Score) erfolgt
erst nach Aufnahme der Investition in das Vermddgesn Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Tead® verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedalie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternerasesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigionn Unternehmen, die aufgrund von
Verstdssen gegen internationale Normen nach dennieldén Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesesridiiimen ein direktes Engagement
durchgeflhrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstégsen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbascechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekampfung:

e Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgs Teilfonds

¢ Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfond®rbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedalie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehatsesinnvoll
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Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktistitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Bsispénder, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agenciesupdanationale Institutionen, gemass
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted &9Ge).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staainkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Geieai Forderinstitute, Agencies und

supranationale Institutionen, basierend auf der

lsidrten Ausschlissen:

Ausschluss

(geméass Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted E
Scores’

Kewertung als «CCC»

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste antdern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in LAnder auf der EU Sanktionsliste andern auf der EU
Sanktionsliste sind

ausgeschlossen

Investitionen in LAnder mit schweren Menschenrec
und Demokratieverletzungen

Index

htdNot free» im Freedom Hous

e

Investitionen in La&nder mit einer hohen TH

Emissionsintensitat

510% der schlechtesten Perform

er

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkomn
nicht ratifiziert haben

die das
nicht

h&Andern,
Abkommen

haben sind ausgeschlossen

Paris
ratifiziert

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitien in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in dihleschtesten 20% der bewerteten

Zielfonds geméass MSCI ESG Fund Rating (Fun

2. Ausschlusskriterien

d ESGitQ&zore).

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ziptfs basierend auf den selektierten

Ausschlissen:
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Ausschluss Schwellenwert
(geméass Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Furitbnd ESG Quality Score gleich oder
ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E$G
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit>5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den |UN

Global Compact, die OECD Guidelines qor

Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights tatigen (ohne positive Perspektive

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Magkts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle>10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen in Produktion von>30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von>10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen

aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche

Lagerstatten),  Schiefergas,  Schieferol,

Kohleflézgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische

Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Lager,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aussse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindssg&0% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtitiétenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fundiiabewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminRRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, iRzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Foérderinstitute, Agencies und supranationale km#bihen, wird um mindestens 20% reduziert.

Die Verfahrensweisen einer

Gute"fff:‘ef"eh' f Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
mensfiihrung umfas-sen . R .

solide Manage- investiert wird, bewertet?

mentstrukturen, die

Beziehungenzu den

Cfbe[t"ehmem;\:ie . Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Haokbauf Verfahrensweisen einer guten
ergutungvon Mitarbeitern . . . . . .

Somﬁedieiinhaltungde, Unternehmensfuhrung vor ihrer Aufnahme in das Bbotfgeprift und nach ihrer Aufnahme
Steuervorschriften. Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werdesgeschlossen, wenn die Datenbasis

suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimessiddmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung vorliegen und das betreffenakerdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere diurfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Wuiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Rriezi und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration ef ltiternational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und derhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

<

PR R — Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdredsvermdgen in Vermogens-werte
kation gibtden investieren, die auf die 0©kologischen oder sozialbferkmale ausgerichtet sind
jeweiligen Anteil der (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Meden Der Teilfonds strebt dabei an,
Lot S voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetavwdgens in Vermdgenswerte zu

bestimmte . . L .. . . .
TS investieren, die nicht auf 6kologische oder sozZlaégkmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriicktdurch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), diedie

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, indie

investiertwird,

aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer grinen

Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), diedie

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, indie

investiertwird,

widerspiegeln

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichurey chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassendie Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdéglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

()

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «xnachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das MindestmassTamonomie-konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

0 Ja:
O In fossiles Gas I In Kernenergie
Nein
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieflich

Staatsanleihen*
0% 0%
m Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

** Da der BFI Progress (EUR) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des BFI Progress (EUR) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik
enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intesten» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitien in Ubergan¢- und Ermoglichend

10 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wennzsieEindammung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und k&iel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigesiehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taromiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereichsdites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQQ2/1214 der Kommission festgelegt.
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7
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

S

Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf
0 % festgeleqt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Int@sten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitioneit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadigen Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getatigt werden.

g Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen, welcher Anlagezweck wird

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrungetétigen, einschliel3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozidierkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zclsah Investitionen gehéren nicht geprifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fur die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowieniddel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiatkigen und die als zusatzliche Liquiditat
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Daghtren auch derivative

Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagetsuie des Teilfonds gehéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betréggtimal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fur die «Anderen Investitionen» gilt der folgendeldgische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fir die MESG Research Daten verfugbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fondstoasen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement).

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?
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Bei den

Referenzwerten Nein, flr den Teilfonds wurde kein Index als Refereert bestimmt, um festzustellen, ob
handeltes sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen &kologisched/oder sozialen Merkmale
Indizes, mit denen aussgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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15. ANHANG VI —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (L Ux) —BFI
Dynamic (EUR)

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
Eine nachhaltige genannten Finanzprodukten

Investition isteine Name des Produkts: BFI Dynamic (EUR) Unternehmenserkennung (LEI-Code):

Investitionineine
Wirtschaftstatigkeit, 529900LGYSJ8LKIBK947

die zur Erreich e : :
ez Ervefchun Okologische und/ oder soziale Merkmale
eines Umweltziels

oder sozialenZiels

beitrégt, voraus- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

gesetzt, dass diese

Investition keine

Umweltziele oder e - . ¥ | Nein
sozialenZiele
erheblich Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beeintrachtigt und die nachhaltigen Investitionen miteinem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Unternehmen, indie Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthilt es einen
investiertwird, i Wirtschafts_tétigkeiten, dienach Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
Verfahrensweisen der EU-Taxonomie als 6kologisch mit einem Umweltziel in
einer guten Unterneh- nachhaltig einzustufensind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
mensfiihrung Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach einzustufen sind

- . der EU-Taxonomie nichtals

Al okologisch nachhaltig einzustufen mit einem Umweltziel in
istein Klassifika- . Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
tionssystem, das in stid Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
der Verordnung einzustufen sind
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein mit einem sozialen Ziel

Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-

e . . Es wird damit ein Mindestanteil an ® Es werden damit okologische/soziale Merkmale
tatigkeiten enthalt. ) . o ) . L
- nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Indieser Verord- . . . 4ti
sozialen Ziel getatigt: _ % getatigt.

nung istkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der BFI Dynamic (EUR) Teilfonds bewirbt Umweltmerkfa (wie z.B. Bekdmpfung des

Klimawandels, Férderung von G@&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B. Wahrung der
Menschenrechte, Arbeitsnormen, internationale Asktndards) sowie Governance
Merkmale (wie z.B. gute Geschéftspraktiken).
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
diemitdem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Dynamic (EUR) Teilfonds wird aktiv verwattehne Bezug auf einen Referenzindex.
Fir den BFI Dynamic (EUR) Teilfonds wurde kein Irdals Referenzwert bestimmt, um
festzustellen, wie die beworbenen 6kologischen sodalen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen oOkologischen uodiakn Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihdesstrie innerhalb des vom externen
Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universumsge, basierend auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-adjusted Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfullen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und diie ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

» Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. siaahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einest#h-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dabestar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @mant Rating (Government
Adjusted ESG Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staat welche die flr den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfullen

Nachhaltigkeitsindikatoren flr Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondg im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extddaggnanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, bastemnt dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonagglche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeitdnternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidgex Investitionen getatigt werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getiitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
erheblich schaden?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidgex Investitionen getatigt werden.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen  nicht die EU-Kriterien  fur  oOkologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitben Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBeflass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmdRl)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staatenl.. istaatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Staddte, Kommunen, Gemeinden,ddfiistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, widen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoremerbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ER@re). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E&@rikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressierel
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Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse eemdirektinvestitionen in Unternehmen
und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zunspi# Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Foérderinstitute, Agencies wranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagewu auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usinehmen und Staaten, in die investiert
wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang | der Dagierten Verordnung (EUR022/1288
der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Berlcksichtigt = Berucksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(-Emissione X X

CQ,-Fussabdruc X X

THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in X X

die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ¢

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X

schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle X

Emissionen von anorganischen Schadstoffen X

Emissionen von Luftschadstoffen X

Emissionen ozonabbauender Stoffe X

Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X

Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress X

Bodendegradation, Wiistenbildung, X

Bodenversiegelur

Indikator flr Staaten Berucksichtigt = Bertcksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend duaflikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Berlcksichtigt = Berucksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Verstdsse gegen die UNGC Grundsatze und X

gegen die Leitsatze der Organisation flir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und
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Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffe|

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunfallen

Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X
Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fur Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der X
Leitungsorgan
Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen X
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu
Indikatoren fiir Staaten

Bertcksichtigt = Bertcksichtigt

durch
Ausschlisse
Lander, die gegen soziale Bestimmungen verstossen x

Durchschnittlicher Score der

durch Best-in-
Class Ansatz
X

X

Einkommensungleichht
Durchschnittlicher Score fir Meinungsfreiheit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X
Menschenrec!
Durchschnittlicher Score fir Korruption X X

Durchschnittlicher Score fir politische Stabilitdt = x X

Durchschnittlicher Score fir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachphéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung &est-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und diksierten Ausschlisse bertcksichtigt.
Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondéiddesichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind inpital «Ungeprtifte Informationen» des
jahrlichen Geschaftsberichts des Fonds unter Alisetidachhatigkeitsbezogen
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek®s-DR)» und Unterabschnitt
«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukgrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die vonmede Datenanbietern zur Verfigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmadéeden in der fur den Teilfonds
ausgewadhlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, digf @kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sehritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galaiversum fur Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit dkologisohmer sozialen Merkmalen gehéren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfséstliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatmxden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Indistusgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC betvend das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusagestilt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industeiglen somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aofeahn das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nidehr zu dem Best-in-Class
Universum gehdrt, dirfen die Investitionen flr eibegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beugedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvelluised es nicht durch die
Auschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engage sind unterPunkt 3
Engagemengnthalten.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschlisse angewendete Desieren auf wirtschaftlichen
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Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fur die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozibderkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormenden Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekédmpfung (z.B. dixinzipien des UN Global

Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der titieesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvbling eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Fallen wird ein direktes Engagemeibtmternehmen durchgefuhrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen ksigitigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist inridigee Fallen maoglich:

* Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdg Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermégen defoii@d, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfullt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiw&iherischen o6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht, atie Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zZergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Viseet Manager analysiert.
Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtalemésset Managers.

* Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltenmrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegéimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei alesgewéahlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehin,daie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der DE€itsatze fir
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In&®tr kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «gibgestuft werden. Die
Ursache fiir diese Kategorisierung wird vom Assetndfpger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwesgsbtiatbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsiet Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngaggeMdglichkeiten anhand von
Daten, de u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt werden odtentlich zuganglict
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sind. Engagements kdnnen auf unterschiedliche Wai@gen (z.B. durch Briefe,

Anrufe, E-Mails, personliche Treffen oder Besucbe @rt).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate daugrabei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreichtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagemetrt@ems wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Remalkiuf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Staaten

1.

Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare getmiversum fir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zuns@el Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sugranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisatader sozialen Merkmalen gehoren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden dieduksten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emitteméted, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG €cddie jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittentefernveomit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emtigh spezifische Ausschliisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetidftlichen Téatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vomsset Manager als schadlich fir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds

1. Best-in-Class

2.

In einem ersten Schritt wird das investierbare galamiversum fiur Investitionen in

Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikbtogischen oder sozialen Merkmalen
gehdren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes welideschlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteteliahds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhhtfieri Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet. Diesteren auf wirtschaftlichen
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Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fir die
vom Teilfonds beworbenen dkologischen und soziklerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegfimg (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umse&zung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inmesit (RI)-Strategie wird durch
regelmassige Kontrollen tberwacht. Die Strategiesst#n-Class sowie die selektierten
Ausschlusse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdeds. Die Konformitat der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor derfnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESGdaech LLC verfligbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrunmengeh Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechtsd Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Baloise Asset Management AG benachrichiigt gemass einem vordefinierten
Prozess entsprechende MaRnahmen festgelegt. Défolidaranager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Petsekund setzen die MalRnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titeksriralb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

262/417



Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestehes der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes gemdass dem MSCI ESG Ratings sowie auawdgewahlten Ausschlissen und
dem direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esnMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmenzdiden schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehoren, kann es in Bezug auf jerterkehmen geben, mit welchen ein

direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unetmen basierend auf den selektierten

Ausschlissen:

Ausschluss

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Indus
adjusted Score)

tfBewertung als «CCC»

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlI
Compact, die OECD Guidelines for Multination

oKaltegorie «Rot», wenn di
aVoraussetzungen zum direkie

[

Enterprises oder die UN Guiding Principles on Bas#) Engagement nicht erfllt sind
and Human Rights tatigen (ausgefihrt unter 3.
. Erbgagemel)t
MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhan
unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kateg
«rot» bei schwerwiegenden Verstdssen.
Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz des
Unternehmens
Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz des

Selbstverbrauch,  Metallurgisch  oder  Hand

Stromgenerierung mit Kohle)

elYnternehmens

Produktion von konventionellem Ol und Gas

>= 30% mvoUmsatz des
Unternehmens (summiert)

D

Produktion von unkonventionellem Ol und G
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenre
Lagerstatten), Schiefergas, Schieferdl, Kohlefl&z
sowie Arktis onshore/offshore)

as= 5% vom Umsatz de

dbeternehmens
ga
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Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemisclnternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubomben,
Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereicheriem
Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragmente
verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% mvo Umsatz des
Unternehmens

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waffer= 10% vom Umsatz des
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investiionn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch detiiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen egktdis Engagement durchgeftihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechteruag MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdhss die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfillt:

¢ Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Indeatiysted Score) erfolgt
erst nach Aufnahme der Investition in das Vermddgesn Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fiir den Tedl® verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedalie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternerasesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigiorin Unternehmen, die aufgrund von
Verstdssen gegen internationale Normen nach dennieldén Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesesridiiimen ein direktes Engagement
durchgeflhrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstéfgsen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbascechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekampfung:

¢ Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdgs Teilfonds

¢ Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfond®rbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedalie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehatsesinnvoll
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Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktistitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Bsispénder, Provinzen, Stéadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agenciesupdanationale Institutionen, gemass
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted &9Ge).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staainkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Geieai Forderinstitute, Agencies und

supranationale Institutionen, basierend auf der

lsidrten Ausschlissen:

Ausschluss

(geméass Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted E
Scores’

Kewertung als «CCC»

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste antdern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in LAnder auf der EU Sanktionsliste andern auf der EU
Sanktionsliste sind

ausgeschlossen

Investitionen in LAnder mit schweren Menschenrec
und Demokratieverletzungen

Index

htdNot free» im Freedom Hous

e

Investitionen in La&nder mit einer hohen TH

Emissionsintensitat

510% der schlechtesten Perform

er

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkomn
nicht ratifiziert haben

die das
nicht

h&Andern,
Abkommen

haben sind ausgeschlossen

Paris
ratifiziert

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investitien in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in dihleschtesten 20% der bewerteten

Zielfonds geméass MSCI ESG Fund Rating (Fun

2. Ausschlusskriterien

d ESGitQ&zore).

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ziptfs basierend auf den selektierten

Ausschlissen:
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Ausschluss Schwellenwert
(geméass Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Furitbnd ESG Quality Score gleich oder
ESG Quality Score) schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E$G
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen  mit>5% des Marktwerts des Zielfonds
schwerwiegende Verstosse gegen den |UN

Global Compact, die OECD Guidelines qor

Multinational Enterprises oder die UN
Guiding Principles on Business and Human
Rights tatigen (ohne positive Perspektive

Investitionen in Produktion von Tabak >5% des Magkts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohle>10% des Marktwerts des Zielfonds
(Abbau und Verkauf, (ausser
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

Investitionen in Produktion von>30% des Marktwerts des Zielfonds
konventionellem Ol und Gas

Investitionen in Produktion von>10% des Marktwerts des Zielfonds
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahmen
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreiche
Lagerstatten),  Schiefergas,  Schieferol,
Kohleflézgas sowie Arktis
onshore/offshore)

Investitionen in Herstellung oder Verkauf1% des Marktwerts des Zielfonds
von kontroversen Waffen (Chemische

Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Lager,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die
Vergltungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aussse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindesg9% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtitiétenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fundiiabewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, iRzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Foérderinstitute, Agencies und supranationale kn#ihen, wird um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hokbauf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhbotfgeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werdesgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimesmsiddmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfihrung vorliegen und das betreffengerdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Whuiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Ryieai und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration ef liiternational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und deerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

L

Va

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

D\

Die Vermogensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswerte an.

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdredsvermdgen in Vermobgens-werte
investieren, die auf die 06kologischen oder sozialbterkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Mearlanh Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforatawigens in Vermdgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soZidégkmale ausgerichtet sind.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriicktdurch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), diedie
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionendes Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Inve stitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichuregy chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassendie Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

o

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «nachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das MindestmassTamonomie-konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiéitigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie'! investiert?

Ermdoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieflich

Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der BFI Dynamic (EUR) Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der Anteil der
Staatsanleihen im Portfolio des BFI Dynamic (EUR) Teilfonds keinen Einfluss auf den Anteil der

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wennzsieEindammung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und k&iel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigesiehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taromiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereichsdites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQQ2/1214 der Kommission festgelegt.
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/
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-Taxonomie, die in der Grafik
enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitien in Ubergangs- und Ermdglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf

0 % festgeleqt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intesten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitioneit @inem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadigent Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getétigt werden.

g Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrungetétigen, einschlie3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozidierkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zlsah Investitionen gehdren nicht geprufte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fur die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowieniddel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiatkigen und die als zusatzliche Liquiditat
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Daghtren auch derivative

Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagersuine des Teilfonds gehoéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betrigtimal 30% des Teilfondsvermdégens.

Fir die «Anderen Investitionen» gilt der folgendtelogische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fur die MESG Research Daten verfugbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fondstoasen (Best-in-Class, Ausschliisse und
direktes Engagement)
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Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Bei den

Referenzwerten Nein, fur den Teilfonds wurde kein Index als Refemgert bestimmt, um festzustellen, ob
handelt es sichum dieses Finanzprodukt auf die beworbenen Okologisched/oder sozialen Merkmale
Indizes, mitdenen aussgerichtet ist.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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16.ANHANG VIl —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (LUX) —BFI

GLoBAL BONDSEUR OPTIMIZED

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionineine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialenZiels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich

beeintrachtigt und die

Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem,das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nung istkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BFI Global Bonds EUR Optimized ~Unternehmenserkennung (LEI-Code):
529900YPRG7NS4FOD760

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

L X Ja o & Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen miteinem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
der EU-Taxonomie als 6kologisch mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach einzustufen sind

der EU-Taxonomie nichtals

6kologisch nachhaltig einzustufen mit einem Umweltziel in

sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an ® Es werden damit okologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getitigt: __ % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der BFI Global Bonds EUR Optimized Teilfonds bewirdmweltmerkmale (wie z.B.
Bekadmpfung des Klimawandels, Forderung vore-&eduktion), soziale Merkmale (wie z.B.
Wahrung der Menschenrechte, Arbeitsnormen, intemmale Arbeitsstandards) sowie
Governance Merkmale (wie z.B. gute Geschéftsprak)ik
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
diemitdem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Global Bonds EUR Optimized Teilfonds wirkltia verwaltet ohne Bezug auf einen
Referenzindex. Fur den BFI Global Bonds EUR OptediZ eilfonds wurde kein Index als
Referenzwert bestimmt, um festzustellen, wie dievdybenen 6kologischen und sozialen
Merkmale des Finanzprodukts erfullt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen oOkologischen uodiakn Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefihrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihdesstrie innerhalb des vom externen
Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Universumsge, basierend auf dem MSCI
ESG Rating (Industry-adjusted Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, welche die fir den Teilfonds
relevanten Ausschlusskriterien erfullen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und diie ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

» Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. siaahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einest#h-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Dabestar MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @mant Rating (Government
Adjusted ESG Score)

» prozentualer Anteil direkter Investitionen in Staat welche die flr den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfullen

Nachhaltigkeitsindikatoren flr Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondg im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extddaggnanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, bastemnt dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfonagglche die vom Asset Manager als
schédlich erachteten wirtschaftlichen Tatigkeitdnternehmenspraktiken und Staaten
beriicksichtigen
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getditigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidgex Investitionen getatigt werden.

Bei den wichtigsten

nachteiligen Aus- Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise

wirkungen handelt getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagzielen
es sichumdie erheblich schaden?

bedeu-tendsten

nachteiligen

Auswirkungen von Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidex Investitionen getatigt werden.

Investitionsentsche
i-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Achtung der Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
Menschenrechte denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
und Bekdmpfung EU-Kriterien flr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die

dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen

von Korruption und
Bestechung. berticksichtigen  nicht  die EU-Kriterien  fur  oOkologisch  nachhaltige

Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitben Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBe€lass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmdRl)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staatenl.. istaatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Staddte, Kommunen, Gemeinden,ddfiistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen, widen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehoreimerbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted ER@re). Dieses Rating umfasst dabei
mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E&rikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse eemdirektinvestitionen in Unternehmen
und Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zurnispig® Lander, Provinzen, Stad
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Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies uwsupranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagédm auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usinehmen und Staaten, in die investiert
wird (basierend auf Indikatoren vom Anhang | der Degierten Verordnung (EUR022/1288
der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Berlcksichtigt = Bertcksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(--Emissione X X

CQ,-Fussabdruc X X

THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in X X

die investiert wir:

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ¢

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X

schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle X

Emissionen von anorganischen Schadstoffen X

Emissionen von Luftschadstoffen X

Emissionen ozonabbauender Stoffe X

Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X

Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress X

Bodendegradation, Wiistenbildung, X

Bodenversiegelur

Indikator fir Staaten Bertcksichtigt = Beriicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlusse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanfiir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend duaflikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Berlcksichtigt = Berucksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Verstosse gegen die UNGC Grundsatze und X

gegen die Leitsatze der Organisation flir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fir multinationale

Unternehme
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Engagement in umstrittenen Waffen X
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffe|

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und X
Kontrollorganen
Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen X

zur Verhiitung von Arbeitsunfallen

Unfallquote X

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle, X

Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fir Lieferanten X

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern X

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der X

Leitungsorgan

Fehlende Menschenrechtspolitik X

Fehlende Sorgfaltspflicht X

Unzureichende Massnahmen bei Verstossen X

gegen die Standards zur Korruptions- und

Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten Bertcksichtigt = Berlicksichtigt
durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

Lander, die gegen soziale Bestimmungen verstossen X X

Durchschnittlicher Score der X

Einkommensungleichht

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit X X

Durchschnittliche Leistung im Bereich X X

Menschenrec!

Durchschnittlicher Score fiir Korruption X X

Durchschnittlicher Score fur politische Stabilitat = X X

Durchschnittlicher Score fur Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachphéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung &est-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und diksierten Ausschlisse bertcksichtigt.
Regelmassige Informationen zu den vom Teilfondsiddesichtigten wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind impi€al «Ungeprufte Informationen» des
jahrlichen Geschéftsberichnts des Fonds unter AbdchgNachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekt¢SFDR)» und Unterabschnitt

«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukgrufbar.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beriicksichtigt
werden.
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®
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Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die vonme Datenanbietern zur Verfigung gestellt
werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukten verfolgt?

Die beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmadéeden in der fur den Teilfonds
ausgewadhlten RI-Strategie bertcksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, digf @kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Schritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galaiversum fur Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit dkologisohmer sozialen Merkmalen gehéren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfeéstliche Emittenten des MSCI
ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatmgden die schlechtesten
20% der Unternehmen innerhalb der jeweiligen Indistusgeschlossen. Die
Unternehmen werden von MSCI ESG Research LLC betvend das Universum wird
basierend auf den Industry-adjusted Scores zusageswilt. Die jeweils 20%
schlechtesten Unternehmen innerhalb ihrer Industeiglen somit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Aofeahn das Vermdgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nidehr zu dem Best-in-Class
Universum gehdrt, darfen die Investitionen flr eibegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvelluied es nicht durch die
Auschlussstrategie (untePunkt 2 Ausschlisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engag@ sind unterPunkt 3
Engagemengnthalten.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen spezifische Ausschlisse angewendete Desieren auf wirtschaftlichen
Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fiir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozikerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstéssen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormenden Bereichen Menschenrechte,
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Arbeit, Umwelt und Korruptionsbek&dmpfung (z.B. dirFinzipien des UN Global

Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der titieesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, durfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beungedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvoling eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

3. Direktes Engagement

In bestimmten Fallen wird ein direktes Engagemeibtmternehmen durchgefuhrt, die
unternehmensspezifische Nachhaltigkeitsthemen ksiditigen. Dies erfordert eine
Analyse seitens des Asset Managers und ist intidigie Fallen moglich:

* Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdfd Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermégen defoii@d, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfullt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beivwstherischen offentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements besteht, atie Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings zZergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird Viseet Manager analysiert.
Die Voraussetzung fir das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtademésset Managers.

» Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltenmrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegéimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @lesgewéahlten Unternehmen in
Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehin,daie Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der DE€itsatze fir
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In&#tr kommen Unternehmen, die
von MSCI ESG in der entsprechenden Kategorie «eibgestuft werden. Die
Ursache fir diese Kategorisierung wird vom Assetndfger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwegsbtiatbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsiet Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngaggeMdglichkeiten anhand von
Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgestellt degr oder 6ffentlich zuganglich
sind. Engagements konnen auf unterschiedliche Weait#@gen (z.B. durch Briefe,

Anrufe, E-Malils, personliche Treffen oder Besucbe @rt).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate daugrabei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreichtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagemetrtaems wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn ¢
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Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Remakiuf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare gelmiversum fir Direktinvestitionen
in Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zunsBel Lander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sumgranationale Institutionen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisntader sozialen Merkmalen gehéren.
Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes werden diedtksten 20% der von MSCI
ESG bewerteten Staaten und staatsnahen Emitteméted, gemessen auf dem MSCI
ESG Government Rating (Government Adjusted ESG €cddie jeweils 20%
schlechtesten Staaten und staatsnahen Emittentefernveomit vom investierbaren
Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emti#n spezifische Ausschlisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetigftlichen Tatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vorAsset Manager als schadlich fir die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.

Die Anwendung der Ausschlisse basiert auf Daten ext@rnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare galamiversum fur Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikbtogischen oder sozialen Merkmalen
gehoren. Im Rahmen des Best-In-Class-Ansatzes welideschlechtesten 20% der in
der jeweiligen Peergruppe von MSCI ESG bewerteteliahds ermittelt, gemessen auf
dem MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhhtieri Peergruppe werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€I&8SCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschlisse angewendet. Diasteren auf wirtschaftlichen
Aktivitaten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fir die
vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und soziklerkmale angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstdossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen dien Bereichen wie z.B.
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Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegfimg (z.B. die Prinzipien des
UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Ums&zung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inmesit (RI)-Strategie wird durch
regelmassige Kontrollen tberwacht. Die Strategiesst#n-Class sowie die selektierten
Ausschlisse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdrds. Die Konformitat der Anlagen des
Teilfonds mit der ESG-Anlagestrategie wird vor derfnahme in das Portfolio und danach
monatlich auf Basis der aktuellsten von MSCI ESGdaech LLC verfligbaren Daten gepriift.
Bei passiven ESG-Verletzungen von Finanzinstrunmengeh Aufnahme ins Vermogen des
Teilfonds werden der Portfoliomanager, die Rechtsd Compliance-Abteilung und das RI-
Team von Baloise Asset Management AG benachrichiigt gemass einem vordefinierten
Prozess entsprechende Malnahmen festgelegt. Ddfolidaranager und das RI-Team
analysieren den Titel aus unterschiedlichen Petsfekund setzen die MaRnahmen um. Der
Standardprozess erfordert den Verkauf des Titaelsrimalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiednes der Anwendung des Best-in-Class
Ansatzes geméass dem MSCI ESG Ratings sowie aususgewahlten Ausschlissen und dem
direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdir schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esnMSCI ESG Rating (Industry-
adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmenzdiden schlechtesten 20% des MSCI
ESG Universums gehdren, kann es in Bezug auf jerterbehmen geben, mit welchen ein
direktes Engagement durchgefihrt wird.

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Unetmen basierend auf den selektierten
Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Industigewertung als «CCC»
adjusted Score)
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Schwerwiegende Verstosse gegen den UN GlI
Compact, die OECD Guidelines for Multination

oKaltegorie

«Rot», wenn di
aVoraussetzungen zum direkie

[4)

o

les

Enterprises oder die UN Guiding Principles on Bas#) Engagement nicht erfillt sin

and Human Rights tatigen (ausgefihrt unter 3.
Engagement

MSCI ESG Research bewertet Verstosse anhanag g U

unterschiedlichen Kategorien und verleiht die Kateg

«rot» bei schwerwiegenden Verstdssen.

Produktion von Tabak >= 5% vom Umsatz ¢
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (ausser 10% vom Umsatz de

Selbstverbrauch, Metallurgisch  oder Hand

Stromgenerierung mit Kohle)

el)nternehmens

Produktion von konventionellem Ol und Gas

>= 30% mvoUmsatz deg
Unternehmens (summiert)

D

Produktion von unkonventionellem Ol und G
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenre
Lagerstatten), Schiefergas, Schieferdl, Kohlefl@z
sowie Arktis onshore/offshore)

as=

5% vom Umsatz de

dbeternehmens

ga

Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waf
(Chemische Waffensysteme, biochemis
Waffenkomponenten, blendende Laser, Streubom

fen 0%
clnternehmens
ben,

vom Umsatz de

Brandwaffen, Landminen, Waffen mit abgereicheriem

Uran, Waffen, die nicht nachweisbare Fragme
verwenden)

nte

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen

>= 1% nvo Umsatz
Unternehmens

des

D

Herstellung oder Verkauf von konventionellen Waff

ERr=

10% vom Umsatz de
Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investiionn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch deriB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen egktdis Engagement durchgeftihrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechteruag MISCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdhes die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfillt:

erst nach Aufnahme der Investition in das Vermddges Teilfonds

Ausschlusskriterien ausgeschlossen
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¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreeaaie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unterneratgesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigionn Unternehmen, die aufgrund von
Verstdssen gegen internationale Normen nach denmieldén Ausschlusskriterium

ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesegridiitimen ein direktes Engagement
durchgefuhrt wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei schwerwiegenden rstiigsen gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbaascechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekampfung:

» Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermége Teilfonds

¢ Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfond®rbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

¢ Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreeaaie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unternehatsesinnvoll

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten

1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionerdie schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Baispander, Provinzen, Stadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agenciesupdanationale Institutionen, gemass
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted &9&).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staainkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Geieai Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsirten Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted EE&wertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste antern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste andern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schweren Menschenrec
und Demokratieverletzungen

Index

htdNot free» im Freedom Hous
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Investitionen in Lander mit einer

Emissionsintensitat

hohen TH

510% der schlechtesten Perform

er

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkomn

nicht ratifiziert haben

néAndern, die das Paris
Abkommen nicht ratifiziert
haben sind ausgeschlossen

Verbindliche Elemente bei der Auswal

1. Bestin Class

hl von Investiten in Zielfonds

Verbindliches Element: Keine Investitionen in dighlsechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds geméass MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGit@Q&zore).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Zietfs basierend auf den selektierten

Ausschlissen:

Ausschluss
(geméss Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rating (Fuy
ESG Quality Score)

iftind  ESG  Quality Score gleich od
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI ES
Fund Rating «CCC»)

er
5G

Investitionen in  Unternehmen m
schwerwiegende Verstosse gegen den
Global Compact, die OECD Guidelines
Multinational Enterprises oder die
Guiding Principles on Business and Huni
Rights tatigen (ohne positive Perspektive

UWN

it>5% des Marktwerts des Zielfonds
UN
or

an

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Makts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Kohl
(Abbau und Verkauf, (auss
Selbstverbrauch, Metallurgisch od

Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

e>10% des Marktwerts des Zielfonds
B
er

Investitionen in Produktion
konventionellem Ol und Gas

VO

n>30% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion VO
unkonventionellem Ol und Gas (Einnahm
aus Olsand, Olschiefer (kerogenreia
Lagerstatten), Schiefergas, Schiefe
Kohleflézgas sowie Arktig
onshore/offshore)

n>10% des Marktwerts des Zielfonds
en
he
Ol

Investitionen in Herstellung oder Verk
von kontroversen Waffen

u
(Chemis?L

$1% des Marktwerts des Zielfonds

e
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die
Vergltungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Waffensysteme, biochemische
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen,
Waffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
die nicht nachweisbare  Fragmente
verwenden)

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds
von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds
von konventionellen Waffen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aussse) wird das globale Universum der mit
MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um mindesBd% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtitiétenten des MSCI ESG Universums.
Analog wird das Universum der mit MSCI ESG Fundiiabewerteten Fonds um mindestens
20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GoveminiRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander, iRzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Foérderinstitute, Agencies und supranationale km#ihen, wird um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Hakbauf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhotfgeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen werdesgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimessiddmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfihrung vorliegen und das betreffengerdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die Whuiding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Ryieai und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration ef liiternational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und deerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.
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Die Vermagensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), diedie

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, indie

investiertwird,

aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer grinen

Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), diedie

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, indie

investiertwird,

widerspiegeln

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdedsvermdgen in Vermogens-werte
investieren, die auf die 0©kologischen oder sozialbterkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Meaalanh Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetsvdgens in Vermbgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soZidégkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasstdie tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder a uf 6kologische
odersozale Merkmale a usgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichurey chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassendie Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdéglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem

()

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «xnachhaltige Anlagen» im Sinne
der EU-Taxonomie. Folglich liegt das MindestmassTamonomie-konformen nachhaltigen

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Investitionen mit einem Umweltziel bei 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles

Gas und/oder Kernenergie'? investiert?

Ja:

O In fossiles Gas 0 In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die

: - Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Treibhausgasemissions-

werte aufweisen, die den
besten Leistungen

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

entsprechen. Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
m Taxonomiekonform (ohne ° B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% HEDE

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.**

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

** Da der BFI Global Bonds EUR Optimized Teilfonds sich nicht verpflichtet, nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu tatigen, hat der
Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des BFI Global Bonds EUR Optimized Teilfonds keinen
Einfluss auf den Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel konform der EU-
Taxonomie, die in der Grafik enthalten sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Intiesten» im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitien in Ubergangs- und Ermdglichende

12 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wennzsieEindammung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und k&iel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigesiehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taromiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereichsdites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQQ2/1214 der Kommission festgelegt.
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7
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf
0 % festgeleqt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Da sich der Teilfonds nicht zu «nachhaltigen Int@sten» im Sinne der SFDR verpflichtet,
wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitioneit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, auf 0% festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozialen nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadigent Investitionen (und somit keine
sozial nachhaltigen Investitionen) getatigt werden.

g Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann Investitionen in Finanzinstrungetétigen, einschliel3lich Zielfonds, die
nicht zu den beworbenen 6kologischen oder sozidierkmalen beitragen und auch nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Zclsah Investitionen gehéren nicht geprifte
Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investiten, fur die keine Daten oder MSCI ESG
Rating (Industry-adjusted Score) vorliegen sowienidtiel und Geldmarktfonds, welche nicht
alle verbindlichen Elemente der RI-Strategie besiatkigen und die als zuséatzliche Liquiditéat
gehalten werden, oder Absicherungsinstrumente. Dagmhtren auch derivative

Finanzinstrumente, die zum zugelassenen Anlagersuine des Teilfonds gehoéren. Der
Gesamtanteil dieser «Anderen Investitionen» betréggtimal 30% des Teilfondsvermdgens.

Fur die «Anderen Investitionen» gilt der folgendeldgische und soziale Mindestschutz:

Keine Investition in Finanzinstrumente, fur die MESG Research Daten verfugbar sind und
die gegen die Nachhaltigkeitsstrategie des Fondstossen (Best-in-Class, Ausschlusse und
direktes Engagement).

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?
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Bei den

Referenzwerten " .. . . .
handelt essichim Nein, fur den Teilfonds wurde kein Index als Refergert bestimmt, um festzustellen, ob

Indizes, mit denen dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 06kologisched/oder sozialen Merkmale
gemessen wird, ob aussgerichtet ist.

das Finanzprodukt

die beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifischen Informationen sind aufrufbar unter:

https://www.waystone.com/our-funds/waystone-managed-funds/
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17.ANHANG VIII —NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN —BALOISE FUND INVEST (LUX) —
BFI GLoBAL SHORT DURATION HIGH YIELD BONDS

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: BFI Global Short Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine Duration High Yield Bonds 529900ISJOR0JU87BC95

Investition in eine o2 ° .

Wirtschaftsitigkett Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass Ja % Nein
diese Investition keine

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

MGl Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit okologische/soziale
sozialen Ziele erheblich i . .
beeintrachtigt und die an nachhaltige Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die mit einem Umweltziel getitigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
IR eTe) % werden, enthélt es einen Mindestanteil von
Verfahrensweisen —0 . .

einer guten __% an nachhaltigen Investitionen.
Unternehmensfiih- in Wirtschaftstatigkeiten, die o o

rung anwenden. nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

T in Wirtschaftstatigkeiten, die

ein Klassifikations- nach der EU-Taxonomie nicht } T )
S, Challn € als dkologisch nachhaltig ertschaftstatlgkelte_r\, die T\ach der EU-.
Verordnung (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852 einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von mit einem sozialen Ziel

okologisch

nachhaltigen . . . . A . .
Wirtschaftstitigkeiten Es wird damit ein Mindestanteil & Eswerden damit 6kologische/soziale
enthdlt. Diese an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine

Verordnung umfasst . . . . - O BnF
e g e T mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

sozial nachhaltigen %
Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel konnten

taxonomiekonform sein

oder nicht.

‘{éh Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?
Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds Teitds bewirbt Umweltmerkmale (wie
z.B. Bekdmpfung des Klimawandels, Férderung von-@€duktion), soziale Merkmale (wie
z.B. Wahrung der Menschenrechte, Arbeitsnormerrmationale Arbeitsstandards) sowie
Governance Merkmale (wie z.B. gute Geschaftsprakjik
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der BFI Global Short Duration High Yield Bonds Teilds wird aktiv verwaltet ohne Bezug
auf einen Referenzindex. Fur den BFI Global Shartafion High Yield Bonds Teilfonds
wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um zfestellen, wie die beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale des Finanzprisdesllt werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der beworbenen o6kologischen uomiaken Merkmale zu messen,
verwendet der Teilfonds je nach Anlageklasse die terun ausgefuhrten
Nachhaltigkeitsindikatoren.

Nachhaltigkeitsindikatoren fur Direktinvestitionen
Unternehmen

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umtehmen, die im Rahmen eines Best-
in-Class Ansatzes zu den schlechtesten 20% ihmustrie innerhalb des vom
externen Datenbieter MSCI ESG definierten ESG Usiveas gehdren, basierend auf
dem MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Umehmen, welche die fir den
Teilfonds relevanten Ausschlusskriterien erftllen

* Anzahl Unternehmen, in die investiert wurde und di& ein direktes Engagement
innerhalb der jeweiligen Referenzperioden durchigefivurde

Staaten

¢ Keine direkten Investitionen in Staaten, inkl. staahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeindenjdfifistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, die im Rahmen einestih-Class Ansatzes zu den
schlechtesten 20% innerhalb des vom externen Daltexter MSCI ESG definierten
Universums gehoren, basierend auf dem MSCI ESG @ment Rating
(Government Adjusted ESG Score)

e prozentualer Anteil direkter Investitionen in Seagtwelche die fur den Teilfonds
ausgewahlten Ausschlusskriterien erfillen

Nachhaltigkeitsindikatoren fir Investitionen in Zikonds

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondse im Rahmen eines Best-in-Class
Ansatzes zu den schlechtesten 20% der vom extdbagenanbieter MSCI ESG
definierten jeweiligen Peergruppe gehdren, basieramf dem MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

» prozentualer Anteil an Investitionen in Zielfondglche die vom Asset Manager als
schéadlich erachteten wirtschaftlichen Téatigkeitddnternehmenspraktiken und
Staaten berucksichtigen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getidtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadidexn Investitionen getétigt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukten teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagzielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar, da mit dem Teilfonds keine nadige Investitionen getatigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, bei dem Teilfonds werden die wichtigsten reitipen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwendung des tBe€lass Ansatzes und den
Ausschlusskriterien bericksichtigt.

Im Rahmen der Best-In-Class Responsible InvestmégRi)-Strategie werden
Direktinvestitionen in Unternehmen und Staaten, istkatsnahe Emittenten wie zum Beispiel
Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden,ddfidistitute, Agencies und
supranationale Institutionen, ausgeschlossen,digen schlechtesten 20 % des vom MSCI
ESG bewerteten globalen ESG Universums gehérererbad auf dem MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score Government Adjusted ESG Sc). Dieses Ratin umfasstdabei
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mehrere Bewertungen anhand sektorspezifischer E#8trikn, welche die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoadressieren.

Durch Anwendung der vordefinierten Ausschlisse werdDirektinvestitionen in
Unternehmen und Staaten, inkl. staatsnahe Emittemie zum Beispiel Lander, Provinzen,
Stadte, Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agsnend supranationale Institutionen,
ausgeschlossen, deren Tatigkeiten negative Ausagém auf die vordefinierten
Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Usihehmen und Staaten, in die
investiert wird (basierend auf Indikatoren vom Anhg | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)

Indikatoren fiir Unternehmen Beriicksichtigt BerUcksichtigt

durch durch Best-in-
Ausschliisse Class Ansatz

Treibhausgas (TH(G-Emissione X X
CO»-Fussabdruc X X
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, X X

in die investiert wir

Engagement in Unternehmen, die X

im Bereich defossilen Brennstoffe tatig si

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirl

Emissionen in Wasser X

Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle X
Emissionen von anorganischen Schadstoffen X
Emissionen von Luftschadstoffen X
Emissionen ozonabbauender Stoffe X
Wasserverbrauch und Recycling X

Investitionen in Unternehmen ohne X
Wasserbewirtschaftungsmassnah

Engagement in Gebieten mit hohem X
Wasserstre:

Bodendegradation, Wistenbildung, X
Bodenversiegelur

Indikator fur Staaten Bericksichtig Berucksichtigt

t durch durch Best-in-
Ausschlisse Class Ansatz

THG-Emissionsintensitat X X

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Governanftir Investitionen in Unternehmen
und Staaten, in die investiert wird (basierend daotlikatoren vom Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU)2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022)
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Indikatoren fiir Unternehmen

Beriicksichtigt
durch
Ausschliisse

Verstdsse gegen die UNGC Grundséatze und X

gegen die Leitsétze der Organisation fur

wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fur multinationale

Unternehmn

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffi

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und

Kontrollorganel

Investitionen in Unternehmen ohne
Massnahmen zur Verhitung von

Arbeitsunfallel
Unfallquote

Anzahl der durch Verletzungen, Unfélle,
Todesfélle oder Krankheiten bedingten

Ausfalltage

Kein Verhaltenskodex fiir Lieferanten

Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der

Leitungsorgant

Fehlende Menschenrechtspolitik

Fehlende Sorgfaltspflicht

Unzureichende Massnahmen bei Verstdssen
gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfu

Indikatoren fur Staaten

Lander, die gegen soziale Bestimmungen

verstosse

Durchschnittlicher Score der
Einkommensungleichht
Durchschnittlicher Score fir Meinungsfreiheit

Durchschnittliche Leistung im Bereich

Menschenrec!

Durchschnittlicher Score fur Korruption
Durchschnittlicher Score flr politische

Stabilita
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Berucksichtig
t durch
Ausschlisse

X

X
X

X

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

Berucksichtigt
durch Best-in-
Class Ansatz

X

X



x on
4
S x

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr
Investitionsentscheidun
gen, wobei bestimmte
Kriterien

wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt
werden.

Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit X

Die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachpkéitsfaktoren werden analog auch bei
Investitionen in Zielfonds durch die Anwendung Best-in-Class-Ansatzes (durch das MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)) und eleksierten Ausschliisse bericksichtigt.

Regelmassige Informationen zu den vom Teilfond&idlesichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind impital «Ungeprifte Informationen» des
jahrlichen Geschaftsberichts des Fonds unter AbgcheaNachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekt(SFDR)» und Unterabschnitt
«Nachhaltigkeitsauswirkung des Finanzprodukgbrufbar.

Methodische Einschrankungen:

Die ESG-Analyse stitzt sich auf Daten, die von exe Datenanbietern zur Verfligung
gestellt werden, z.B. MSCI ESG Research.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmadeden in der fur den Teilfonds
ausgewabhlten RI-Strategie beriicksichtigt.

Die RI-Strategie bestimmt die Investitionen, did &lologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, und besteht aus mehreren Sthritie im Folgenden beschrieben werden.

RI-Strategiefur Direktinvestitionen in Unternehmen

1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare geilmiversum fir Unternehmen
definiert, die zu den Investitionen mit 6kologisaotwer sozialen Merkmalen gehdren.
Der hierbei verwendete Begriff «Unternehmen» untfagentliche Emittenten des
MSCI ESG Universums. Im Rahmen des Best-In-Classafaes werden die
schlechtesten 20% der Unternehmen innerhalb dereiljgen Industrie
ausgeschlossen. Die Unternehmen werden von MSCIRES@arch LLC bewertet und
das Universum wird basierend auf den Industry-aeguScores zusammengestellt. Die
jeweils 20% schlechtesten Unternehmen innerhalr ilmdustrie werden somit vom
investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wenn das Rating eines Unternehmens sich nach Awnfeah das Vermédgen des
Teilfonds verschlechtert und das Unternehmen nmbhr zu dem Best-in-Class
Universum gehort, durfen die Investitionen fir eimegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beogedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvolluisl es nicht durch die
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Ausschlussstrategie (untdPunkt 2 Ausschliisseausgeschlossen wird. Weitere
Informationen zu dem Verfahren beim direkten Engag@ sind untePunkt 3
Engagemengnthalten.

. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IMSCI ESG Universum der
Unternehmen  spezifische Ausschlisse angewendet.seDidasieren auf

wirtschaftlichen Aktivitdten sowie Unternehmensyiiedn, die vomAsset Manager

als schadlich fur die vom Teilfonds beworbenen ég@chen und sozialen Merkmale
angesehen werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewilen Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormemém Bereichen Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung (z.B. dtinzipien des UN Global
Compact). Wenn der Verstoss nach Aufnahme der litleesin das Vermdgen des
Teilfonds geschieht, dirfen die Investitionen fimeebegrenzte Zeit nur unter der
Voraussetzung beibehalten werden, dass nach Beogedes Asset Managers ein
direktes Engagement mit dem Unternehmen sinnvolind eine positive Perspektive
zur Behebung des Verstosses besteht.

Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Datenexternen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

Direktes Engagement

In bestimmten Fallen wird ein direktes EngagemeiitUnternehmen durchgefihrt,
die unternehmensspezifische Nachhaltigkeitstheneziicksichtigen. Dies erfordert
eine Analyse seitens des Asset Managers undfslganden Fallen mdglich:

» Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Industrystdg Score) eines
Unternehmens nach Aufnahme in das Vermogen deened, das dazu fuhrt, dass
die Investition die Anforderungen des Best-in-Claasatzes nicht mehr erfullt.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement beiv&iherischen o6ffentlich-
rechtlichen Anstalten oder Unternehmen in Betrgelzbgen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestet, diei Behebung der Ursache
fur die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings Zergtiitzen. Die Ursache fir
die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings wird ¥@set Manager analysiert.
Die Voraussetzung fur das Engagement ist die nasbaesichtbare Bereitschaft
zur Verbesserung des Unternehmens nach Beurtademésset Managers.
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» Schwerwiegender Verstoss gegen Mindestverhaltemsrorin Bereichen wie
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbegimg.

In diesem Fall wird ein direktes Engagement bei @esgewéhlten Unternehmen
in Betracht gezogen.

Das Hauptziel des direkten Engagements bestehnh,ddre Behebung der
gemeldeten Mangel des UN Global Compact und der [DE€itsatze fur
multinationale Unternehmen zu unterstitzen. In &#tt kommen Unternehmen,
die von MSCI ESG in der entsprechenden Kategooexeingestuft werden. Die
Ursache fir diese Kategorisierung wird vom Assetnddger analysiert. Die
Voraussetzung fur das Engagement ist die nachwesstiztbare Bereitschaft zur
Verbesserung des Unternehmens nach Beurteilungsses Managers.

Das Engagement-Team analysiert die einzelnen EngageMoglichkeiten anhand
von Daten, die u.a. von MSCI ESG LLC bereitgesteltrden oder o6ffentlich

zuganglich sind. Engagements kénnen auf unterdattiedVeise erfolgen (z.B. durch
Briefe, Anrufe, E-Mails, personliche Treffen odezdBiche vor Ort).

Ein Engagement-Dialog kann maximal 24 Monate dguemobei alle 6 Monate

spezifische Ziele festgelegt werden, die erreicbtden sollen. Der Fortschritt wird
kontinuierlich evaluiert. Am Ende des Engagememttzems wird anhand der Qualitat
der Dialoge und Reaktionen der Unternehmen einekkision angestrebt. Wenn der
Dialog zu keiner sichtbaren Verbesserung als Realduf den Dialog fuhrt, wird der
Titel veraussert.

RI-Strategiefr Direktinvestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare Aalaiversum far
Direktinvestitionen in Staaten, inkl. staatsnahdttemten wie zum Beispiel Lander,
Provinzen, Stadte, Kommunen, Gemeinden, Fordaniteti Agencies und
supranationale Institutionen definiert, die zu tierestitionen mit dkologischen oder
sozialen Merkmalen gehéren. Im Rahmen des BestdascAnsatzes werden die
schlechtesten 20% der von MSCI ESG bewertetenéStamid staatsnahen Emittenten
ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Governmerihé&Government Adjusted
ESG Score). Die jeweils 20% schlechtesten Staateh staatsnahen Emittenten
werden somit vom investierbaren Anlageuniversungesishlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IBISCI ESG Universum von
Direktinvestitionen in Staaten und staatsnahe Emtgin spezifische Ausschllisse
angewendet. Diese basieren auf politischen undsetidftlichen Téatigkeiten und
sozialen Praktiken, die vomAsset Manager als schéadlich fur die vom Teilfonds
beworbenen 6kologische und soziale Merkmale angesekrden.
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Die Anwendung der Ausschliisse basiert auf Datenexiegrnen Anbieter MSCI ESG
Research LLC.

RI-Strategiefur Zielfonds
1. Best-in-Class

In einem ersten Schritt wird das investierbare gelaiversum fur Investitionen in
Zielfonds definiert, die zu den Investitionen mikotbgischen oder sozialen
Merkmalen gehodren. Im Rahmen des Best-In-Classtaesa werden die
schlechtesten 20% der in der jeweiligen Peergrupgpe MSCI ESG bewerteten
Zielfonds ermittelt, gemessen auf dem MSCI ESG Hrating (Fund ESG Quality
Score).

Die jeweils 20% schlechtesten Zielfonds innerhéaliei Peergruppe werden somit
vom investierbaren Anlageuniversum ausgeschlossen.

2. Ausschlisse

In einem zweiten Schritt werden auf dem Best-ins€IBISCI ESG Universum von
Zielfonds spezifische Ausschliisse angewendet. Dhaseéeren auf wirtschaftlichen
Aktivitdten sowie Unternehmenspraktiken, die vAsset Manager als schadlich fur
die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und s$ezidMerkmale angesehen
werden.

Ausgeschlossen werden auch Unternehmen mit schegewiden Verstossen gegen
wichtige internationale Mindestverhaltensnormen den Bereichen wie z.B.
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbeghmg (z.B. die Prinzipien
des UN Global Compact).

Ansatz zur Sicherstellung der kontinuierlichen Umsk&ung der Anlagestrategie

Die korrekte Implementierung der Responsible Inwestt (RI)-Strategie wird durch

regelmassige Kontrollen tUberwacht. Die StrategierstBn-Class sowie die selektierten
Ausschlisse sind Teil der Anlagerichtlinien dedfdrds. Bei passiven ESG-Verletzungen
von Finanzinstrumenten nach Aufnahme ins Vermoges deilfonds werden der

Portfoliomanager, die Rechts- und Compliance-Abtejlund das RI- Team benachrichtigt
und gemdass einem vordefinierten Prozess entspréehéfalRnahmen festgelegt. Der
Portfoliomanager und das RI-Team analysieren den dus unterschiedlichen Perspektiven
und setzen die MalRRnahmen um. Der Standardprozémslest den Verkauf des Titels

innerhalb einer Frist von maximal 6 Monaten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?
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Die verbindlichen Elemente der RI-Strategie bestedngs der Anwendung des Best-in-

Class Ansatzes gemass dem MSCI
Ausschlissen und dem direkten Engagement.

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direkt

1. Best-in-Class

iestitionen in Unternehmen

ESG Ratings sowde dan ausgewdhlten

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Unternehmen innerhalb der jeweiligen Industrien §esmMMSCI ESG Rating (Industry-

adjusted Score).

Eine Ausnahme von Investitionen in Unternehmen, zdieden schlechtesten 20% des
MSCI ESG Universums gehoren, kann es in Bezug ex# jUnternehmen geben, mit

welchen ein direktes Engagement durchgefihrt

2. Ausschlusskriterien

wird.

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Ungdtrmen basierend auf den selektierten

Ausschlissen:

Ausschluss

(gemass Auswertung von MSCI ESG Research)

Schwellenwert

Unterste Kategorie der MSCI ESG Ratings (Indus
adjusted Score)

tigewertung als «CCC»

Schwerwiegende Verstosse gegen den UN Gl
Compact, die OECD Guidelines for Multination
Enterprises oder die UN Guiding Principles
Business and Human Rights tétigen

MSCI ESG Research bewertet Verstosse ant
unterschiedlichen Kategorien und verleiht
Kategorie «rot» bei schwerwiegenden Verstdssel

oKaltegorie «Rot», wenn di
aVoraussetzungen zum direkt
dangagement nicht erfillt sin
(ausgefiuhrt unter 3.

E t
]annogagemel)
die

n.

[¢)

D

Produktion von Tabak

>= 5% vom Umsatz de
Unternehmens

Produktion von Kohle (Abbau und Verkauf, (aus
Selbstverbrauch, Metallurgisch oder Hand
Stromgenerierung mit Kohle)

ser 10% vom Umsatz de
elnternehmens

Produktion von konventionellem Ol und Gas

>= 30% vom Umsatz de
Unternehmens (summiert)

Produktion von unkonventionellem Ol und G
(Einnahmen aus Olsand, Olschiefer (kerogenre
Lagerstatten), Schiefergas, Schieferél, Kohlefl&z
sowie Arktis onshore/offshore)

a= 5% vom Umsatz de
idbeternehmens

ga

n
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Herstellung oder Verkauf von kontroversen Waffen 0% vom Umsatz des
(Chemische Waffensysteme, biochemischunternehmens
Waffenkomponenten, blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landminen, Waffen |mit
abgereichertem  Uran, Waffen, die nicht
nachweisbare Fragmente verwenden)

Herstellung oder Verkauf von Nuklearwaffen >= 1% vom Umsatz de
Unternehmens

n

Herstellung oder Verkauf von konventioneller= 10% vom Umsatz dgs
Waffen Unternehmens

3. Direktes Engagement

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigiomn Unternehmen, die aufgrund der
Verschlechterung des MSCI ESG Ratings durch dehiB€dass Ansatz ausgeschlossen
werden wirden, sofern bei diesen Unternehmen eekidis Engagement durchgefuhrt
wird.

Verbindliche Voraussetzungen bei Verschlechterveg) MSCI ESG Ratings (Industry-
adjusted Score) eines Unternehmen, die dazu fdass die Investition nicht mehr die
Anforderungen des Best-in-Class Ansatzes erfullt:

» Die Verschlechterung des MSCI ESG Ratings (Induatijysted Score)
erfolgt erst nach Aufnahme der Investition in da&sn6gen des Teilfonds

« Das Unternehmen wird nicht durch die fir den Teitfe verbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedcie Aufnahme eines
direktes Engagement mit dem betroffenen Unternehaigesinnvoll

Verbindliches Element: Kein Verkauf von Investigioin Unternehmen, die aufgrund von
Verstdssen gegen internationale Normen nach dermigl®én Ausschlusskriterium
ausgeschlossen werden wirden, sofern bei diesesriiéitimen ein direktes Engagement
durchgefihrt wird.

Verbindliche  Voraussetzungen bei  schwerwiegenden rstiissen  gegen
Mindestverhaltensnormen in Bereichen wie z.B. Mbasacechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekéampfung:

» Verstoss geshieht erst nach Aufnahme in das Vermdge Teilfonds

« Unternehmen wird nicht durch die fir den Teilfondsrbindlichen
Ausschlusskriterien ausgeschlossen

» Der Asset Manager fuhrt eine Analyse durch undreedcie Aufnahme eines
direkten Engagements mit dem betroffenen Unterneratgesinnvoll
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Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Direktiestitionen in Staaten
1. Best-in-Class

Verbindliches Element: Keine Direktinvestitionemlia schlechtesten 20% der bewerteten
Staaten, inkl. staatsnahe Emittenten wie zum Ba&ispénder, Provinzen, Stéadte,
Kommunen, Gemeinden, Forderinstitute, Agencies sugranationale Institutionen,
gemass MSCI ESG Government Rating (GovernmenttédjgSG Score).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element: Keine Investitionen in Staatnkl. staatsnahe Emittenten wie zum
Beispiel Lander, Provinzen, Stadte, Kommunen, Gedeaj Forderinstitute, Agencies und
supranationale Institutionen, basierend auf derlsitrten Ausschlissen:

Ausschluss Schwellenwert

(geméss Auswertung von MSCI ESG Research)

Schlechteste MSCI ESG ‘Government Adjusted ERe&wertung als «CCC»
Scores’

Investitionen in Lander auf der UN Sanktionsliste| Landern auf der UN
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander auf der EU Sanktionsliste| Landern auf der EU
Sanktionsliste sind
ausgeschlossen

Investitionen in Lander mit schwererkNot free» im Freedom House
Menschenrechts- und Demokratieverletzungen | Index

Investitionen in Lander mit einer hohen THGE0% der schlechtesten
Emissionsintensitat Performer

Investitionen in Lander, die das Pariser Abkommeandern, die das Pariser
nicht ratifiziert haben Abkommen nicht ratifiziert
haben sind ausgeschlossen

Verbindliche Elemente bei der Auswahl von Investiten in Zielfonds

1. Bestin Class

Verbindliches Element: Keine Investitionen in déhlechtesten 20% der bewerteten
Zielfonds geméss MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGitQ&aore).

2. Ausschlusskriterien

Verbindliches Element; Keine Investitionen in Zietfs basierend auf den selektierten
Ausschlissen:
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Ausschluss
(gemass Auswertung von MSCI ESG
Research)

Schwellenwert

Schlechteste MSCI ESG Fund Rati
(Fund ESG Quality Score)

ngund ESG Quality Score gleich od
schlechter als 1.4 (entspricht MSCI E¢
Fund Rating «CCC»)

Investitionen in  Unternehmen
schwerwiegende Verstosse gegen den
Global Compact, die OECD Guidelin
for Multinational Enterprises oder die U
Guiding Principles on Business a
Human Rights tatigen (ohne positi
Perspektive)

it5% des Marktwerts des Zielfonds
UN

BS

N

nd

ve

Investitionen in Produktion von Tabak

>5% des Madsts des Zielfonds

Investitionen in Produktion von Koh
(Abbau und Verkauf, (auss
Selbstverbrauch, Metallurgisch
Handel), Stromgenerierung mit Kohle)

od

e>10% des Marktwerts des Zielfonds
by

er

Investitionen in Produktion
konventionellem Ol und Gas

VO

n>30% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Produktion VO
unkonventionellem Ol und Ga&
(Einnahmen aus Olsand, Olschie

(kerogenreiche Lagerstatten), Schieferg

Schieferdl, Kohleflozgas sowie Arkt
onshore/offshore)

n>10% des Marktwerts des Zielfonds
1S

fer

jas,

S

Investitionen in Herstellung oder Verk

von kontroversen Waffen (Chemische

biochemische
blendende Laser,
Streubomben, Brandwaffen, Landmineén,
Walffen mit abgereichertem Uran, Waffen,
Fragmente

Waffensysteme,
Waffenkomponenten,

die nicht nachweisbare

verwenden)

ub1% des Marktwerts des Zielfonds

Investitionen in Herstellung oder Verkau$5% des Marktwerts des Zielfonds

von Nuklearwaffen

Investitionen in Herstellung oder Verkau$10% des Marktwerts des Zielfonds

von konventionellen Waffen
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen
, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschiften.

N

L/

D

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch die Anlagestrategie (Best-in-Class und Aulssse) wird das globale Universum der
mit MSCI ESG Rating bewerteten Unternehmen um nstetes 20% reduziert. Der hierbei
verwendete Begriff «Unternehmen» umfasst samtli¢hmittenten des MSCI ESG
Universums. Analog wird das Universum der mit ME3G Fund Rating bewerteten Fonds
um mindestens 20% reduziert.

Das globale Universum, der mit dem MSCI ESG GovemriRating bewerteten Staaten, inkl.
staatsnahe Emittenten wie zum Beispiel Lander,iRzewn, Stadte, Kommunen, Gemeinden,
Forderinstitute, Agencies und supranationale umstihen, wird um mindestens 20%
reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Im Teilfonds enthaltene Unternehmen werden in Haklhuf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung vor ihrer Aufnahme in das Bhotigeprift und nach ihrer Aufnahme
Uberwacht. Direktinvestitionen in Unternehmen wardasgeschlossen, wenn die Datenbasis
suggeriert, dass schwere Verstdsse in den Dimessidsmwelt, Menschenrechte und
Unternehmensfiuihrung vorliegen und das betreffenderdehmen keine Gegenmassnahmen
ergreift. Insbesondere dirfen Unternehmen nichegeten UN Global Compact, die OECD
Guidelines for Multinational Enterprises und die W@\iding Principles on Business and
Human Rights verstossen, einschliesslich der Ruiezi und Rechte, die in den acht
grundlegenden Konventionen in der Declaration efltiiernational Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work und déerhational Bill of Human Rights
festgelegt sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukten geplant?

Der Teilfonds wird mindestens 70% seines Nettofdrdsvermégen in Vermogens-werte
investieren, die auf die 0©kologischen oder soziaMerkmale ausgerichtet sind
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Mealan Der Teilfonds strebt dabei an,
voraussichtlich maximal 30% seines Netto-Teilforetavbgens in Vermbgenswerte zu
investieren, die nicht auf 6kologische oder soZidégkmale ausgerichtet sind.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-
armen Alternativen

gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar, da Derivate nicht zur Erreichureg chit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt werde

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zwéstitionen in «nachhaltige Anlagen» im
Sinne der EU-Taxonomie. Folglich liegt das Mindes$m an Taxonomie-konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 0&6.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie'? investiert?

L Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

13 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Keengie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sieEinddmmung

des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und k&iel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigesiehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereictssites Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EQB2/1214 der Kommission festgelegt.
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ya
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéit nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

W Taxonomiekonform (ohne

B Taxonomiekonform (ohne . .
fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und Kernenergie)

100% _ _ Lt
Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt bis zu 100% der Gesamtinvestition
wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

** Da der BFI Global Short Duration High Yield Bonds Teilfonds sich nicht verpflichtet,
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel die mit der EU-Taxonomie konform sind zu
tatigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des BFI Gl