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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des Beagle Flagship
Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert ist seit dem 31. Dezember 2021 von
EUR 223.62 auf EUR 187.92 gesunken und reduzierte sich
somit um 15.96%. Am 31. Dezember 2022 belief sich das
Fondsvermdgen fir den Beagle Flagship Fund auf EUR 26.7
Mio. und es befanden sich 141'907 Anteile im Umlauf.

Performance Chart

2012 F. 014 ] 2T :] 20 202 livr]

Top 10

Gesellschaft Land Kategorie

Tractor Supply Vereinigta Staaten Alctien

Pfeiffer Vacuum Technology AG Dreutschiand Aktien

Expeditors International of Washington Vereinigts Staaten Alkctien

Chase Corp Vereinigte Staaten Aktien

Berkshire Hathaway Inc. Vereinigte Staaten Alctien

INTERROLL HOLDING AG Schweiz Aktien

Waters Vereinigte Staaten Alktien

Novo Nordisk -B- Danerark Alktien

Colgate-Palmolive Vereinigte Staaten Aktien

LEM Holding SA Schweiz Alctien

Total
Beagle Flagship Fund -4 -
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Tatigkeitsbericht

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche

1 INTERROLL HOLDING AG CH Maschinen & Apparate
2 Chase Corp us Elektrische Gerdte & Komponenten
3 Japan Exchange Group P Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
4
5
6
T
&
9

10

Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche

1 Tractor Supply us Detailhandel, Warenhduser
2 Novo Mordisk -B- DK Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
3 Deutsche Borse AG CE Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
4 ASX Rg AU Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
5 Sydney Airport AU Werkehr & Transport
& Berkshire Hathaway Inc. us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
7 Texas Instruments us Elektronik & Halbleiter
& Rotork GB Elektronik & Halbleiter
9 Colgate-Palmolive us Diverse Konsumgiter

10 Chase Corp us Elektrizche Gerdte & Komponenten

Investition in %

Investition in %

Beagle Flagship Fund
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2022
EUR

2'066'679.93
0.00
24'688'941.62
18'015.86
0.00

26'773'637.41

31. Dezember 2021
EUR

478'449.00
0.00
32'619'870.74
45'665.98
0.00

33'143'985.72

Verbindlichkeiten -106'664.57 -313'561.37
Nettofondsvermégen 26'666'972.84 32'830'424.35
Ausserbilanzgeschafte

Allfégllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative

Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Allfégllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene  Wertpapiere

(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite

ausstehend.

Beagle Flagship Fund -6 -
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

EUR EUR

Ertrag

Aktien 395'839.07 323'722.21
Ertrag Bankguthaben -57.53 -63.83
Sonstige Erfréige 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 99.92 -13'029.96
Total Ertrag 395'881.46 310°628.42
Aufwand

VerwaltungsgebUhr 280'125.38 346'372.87
Performance Fee 0.00 580'795.00
VerwahrstellengebUhr 35'015.72 36'080.56
Revisionsaufwand 9'787.36 10'443.11
Passivzinsen 46.18 0.00
Sonstige Aufwendungen 83'531.16 13'129.44
Ausrichtung laufender Erfr&ge (ALE) -80.10 -7'864.24
Total Aufwand 408'425.70 978'956.74
Nettoertrag -12'544.24 -668'328.32
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 926'554.72 1'903'987.33
Realisierter Erfolg 914'010.48 1'235'659.01
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -6'184'547.54 5'820'388.24
Gesamterfolg -5'270'537.06 7'056'047.25
Beagle Flagship Fund -7 -
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -12'544.24
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfGgbarer Erfolg -12'544.24
Zur AusschUttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -12'544.24
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichisperiode

01.01.2022 - 31.12.2022
EUR

32'830'424.35

-892'914.45

-5'270'537.06

26'666'972.84

Anzahl Anteile im Umlavuf

Beagle Flagship Fund

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 146’815
Neu ausgegebene Anfteile 1'470
Zurickgenommene Anteile -6'378
Anzahl Anteile am Ende der Periode 141'907
Beagle Flagship Fund -8-
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Kennzahlen

Beagle Flagship Fund

Nettofondsvermdgen in EUR

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in EUR

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 29.05.2012

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung)
Performanceabhdéngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung)
Performanceabhdngige VergUtung in EUR
Transaktionskosten in EUR

31.12.2022

26'666'972.84
141907
187.92

-15.96

87.92

1.46

0.00

1.46

0.00

8'886.79

31.12.2021

32'830'424.35
146’815
223.62

27.60

123.62

1.40

2.01

3.41
580'795.00
16'986.35

31.12.2020

25'215'001.34
143'885
175.24

8.48

75.24

1.41

0.41

1.82

91'491.41
16'499.66

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile erhobe-

nen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsverm&gens erworben werden, wird eine syntheti-
sche TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

Beagle Flagship Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kdaufe D Verkdaufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  BELIMO Holding Rg 0 0 1'600 440.00 712’554 2.67%
CHF  INTERROLL HOLDING AG 510 50 520 2'350.00 1'236'847 4.64%
CHF  LEM Holding SA 0 100 600 1'794.00 1'089'478 4.09%
DKK  Novo Nordisk -B- 0 7’000 9’000 938.00 1'135'339 4.26%
DKK  Novozymes A/S 0 0 19’000 351.90 899'193 3.37%
EUR  Deutsche Bérse AG 0 4'000 5’000 161.40 807'000 3.03%
EUR  Fielmann AG 0 0 23’000 37.02 851460 3.19%
EUR  Hermle Berthold Masch. AG 0 0 630 204.00 128'520 0.48%
EUR  Pfeiffer Vacuum Technology AG 0 0 127000 171.60 2'059'200 7.72%
JPY  Japan Exchange Group 10’000 12’000 78’000 1'897.50  1'050'500 3.94%
JPY  Murata Manufacturing 0 0 21000 6'588.00 981'957 3.68%
USD  Berkshire Hathaway Inc. 0 1 3 468'710.96  1'316'049 4.94%
USD Chase Corp 10’000 3'000 24’000 86.26 1'937'610 7.27%
USD  Colgate-Palmolive 0 4’000 15’000 78.79 1'106'135 4.15%
USD  Expeditors International of Washington 0 0 20’000 103.92 17945248 7.29%
USD  Fastenal Co 0 2'000 23’000 47.32 1'018'634 3.82%
USD  PaychexInc 0 1’000 10’000 115.56 1'081'567 4.06%
USD  Texas Instruments 0 2'300 6’200 165.22 958'738 3.60%
USD  Tractor Supply 0 4’000 10°500 22497 2'210'852 8.29%
USD  Union Pacific Corp 0 800 5'200 207.07 1'007'781 3.78%
UsbD  Waters 0 400 3'600 342.58 1'154'278 4.33%
24'688'942 92.58%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 24'688'942 92.58%
Beagle Flagship Fund -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kdaufe D Verkdaufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 24'688'942 92.58%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 18'016 0.07%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 18016 0.07%

EUR  Kontokorrentguthaben 2'066'680 7.75%

GESAMTFONDSVERMOGEN 26’'773'637 100.40%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -106'665  -0.40%

NETTOFONDSVERMOGEN 26'666'973 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollst&ndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Beagle Flagship Fund -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermoégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

AUD  ASX Rg 0 12'000
AUD  Sydney Airport 0 100’000
GBP  Rotork 1’531 104’008
Beagle Flagship Fund -12 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
16.03.2023 EUR usb 10'728'612.74 11'500'000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
16.03.2022 usb EUR 12'500'000.00 11'020'012.34
16.06.2022 EUR usb 11'323'489.45 12'500'000.00
16.06.2022 usb EUR 12'500'000.00 11'323'489.45
16.09.2022 EUR usb 11'883'258.86 12'500'000.00
16.09.2022 usb EUR 12'500'000.00 11'883'258.86
16.12.2022 EUR usb 11'432'547.97 11'500'000.00
16.12.2022 usb EUR 11'500’000.00 11'432'547.97
16.03.2023 EUR usb 10'728'612.74 1175007000.00
Beagle Flagship Fund -13-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdhrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Vermogens des OGAW

Max. Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Gebihr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fir den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

Beagle Flagship Fund
110183680391
29. Mai 2012
Euro (EUR)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 29. Mai 2012 bis 31. Dezember 2012
thesaurierend

1.5%

0.125%

1% p.q.

10%
5% fUr Performance-Fee
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.

0.15% p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Gber 3 Jahre abgeschrieben

BEFLAGF LE
18.368.039
18368039X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li
www.fundinfo.com

Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-

Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erh&lt-
lich.

Beagle Flagship Fund
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Erganzende Angaben

TER Berechnung

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der

CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transakfionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze

1.

Das Nettofondsvermégen wird nach folgenden Grunds&tzen bewertet:

Wertpapiere, die an einer Bérse amfilich notiert sind, werden zum letzten ver-
figbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich
notiert, ist der zuletzt verflUgbare Kurs jener Boérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsdtzlich der zuletzt
verfigbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditét auf-
weist.

Wertpapiere oder Geldmarktfinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitétsverénderun-
gen werden zusatzlich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingeseftzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
ten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir An-
teile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegensténde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
adllgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Beagle Flagship Fund
GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewer-
tungsprinzipien fir das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-
nahmeantrége dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM“) unterliegt den fir Verwal-
fungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsdtize und —
praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur
VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen
Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interes-
senskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige Vergitungspolitik zu erreichen.
Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesell-
schaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern
stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1T = EUR 1.0122
EUR 1 = DKK 7.4357 DKK T = EUR 0.1345
EUR 1 JPY 140.8901 JPY 100 = EUR 0.7098
EUR 1 = USD 1.0685 usb 1T = EUR 0.9359
SIX SIS AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB SWE

v v v

v v v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.

Beagle Flagship Fund
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Ergdnzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospekténderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Neue Bank AG, Vaduz, als Verwahrstelle
des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt inklusive fondsspezifische
Anh&nge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Model.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A zum Treuhandvertrag

A. OGAW im Uberblick Aufnahmen der SFDR-Klassifikation (Artikel 6)

Wechsel von High Watermark zu High on High Mark Performance Fee Modell

| Perfformance-Fee Aktualisierung der Beschreibung der Performance Fee auf High-on-High Model
J Berechnungsbeispiel Performance- Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Fee Model

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 15. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, treten per 07. Dezember 2022 in Kraft. Die Ande-
rung der Performance-Fee wird per 1. Januar 2023 in Kraft treten und bis dahin bleibt die bisherige Performance-Fee anwendbar.

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick* sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie
auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihnre Anteile zurGckgeben kdnnen (Art. 93 Abs. 3 UCITSV).

Schaan, im Dezember 2022 IFM Independent Fund Management AG

Beagle Flagship Fund -17 -
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Weitere Angaben

Vergitungspolitik (ungepriift)

Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergitungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Befr&ge umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jdahriiche Uberprifung der VergUtungsgrundsdtze der Geselischaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
personlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen VergUtung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsdtzen mit GUltigkeit fir das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste VergUitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 - 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen# keine

An Mitarbeitende bezahlte Camied Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermégen
per 31. Dezember 2022

in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.
Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende” der Gesellschaftim abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.
fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.
Gesamizahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotréger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUtungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

Beagle Flagship Fund -18 -
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen CHF 2.50 - 2.51 Mio.
Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 2.42 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamizahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39

per 31. Dezember 2022
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrége und Um-
tauschantrdge fir die Anteile kénnen bei der Einrichtung
eingereicht werden und wie RUcknahmeerldse ausgezahlt
werden.

DIE IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierGber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erhdlflich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentréger zur Verfgung.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsétzlich in elektronischer Form informiert:

. Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-OGAW,

. Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen
Abwicklung,

. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind o-
der anlegerbenachteiigende Anderungen von we-
sentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteili-
gende Anderungen, die die VergUtungen und Auf-
wendungserstatfungen betreffen, die aus dem Invest-

mentvermdgen enthommen werden kénnen, ein-
schlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstdndlichen Art und
Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kdénnen,
die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds
oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von In-
formationen, die gemd&B Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.

Beagle Flagship Fund
GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022

-20 -



Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméss den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz
ausschliesslich qualifizierten Anleger nach Art. 10 des Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2. Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
berichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der
Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4.  Erfillungsort und Gerichtsstand
FOr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Verireters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.

Beagle Flagship Fund
GeprUfter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon  +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 68 18
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-3001 Bern
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Beagle Flagship Fund

Bern, 30. Marz 2023

Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Beagle Flagship Fund (Seiten 6 bis 17) gepruft, der aus der
Vermégensrechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Verédnderungen des Nettovermdgens und ergdnzenden Angaben
zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Beagle Flagship Fund zum 31. Dezember 2022 sowie
dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts® unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetz-
lichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfuhrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil genannten Bestandteile des gepruften Jahresberichts und unserem dazugehdérenden Bericht.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder
zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat
beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéfts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Uben wir wahrend der

gesamten Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

> Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.
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> Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenh&ngenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prufungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

> Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergédnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem Uber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi
EY (Qualified EY (Q_ualified

Signature) Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer dipl. Wirtschaftsprufer (CH)

(Leitender Prufer)
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