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BNY Mellon Global Funds, plc (die ,Gesellschaft®) ist eine Investmentgesellschaft des offenen Typs mit Umbrella-Struktur und variablem
Kapital, die mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht Irlands (registriert unter der Nummer 335837) gegriindet und von der irischen
Zentralbank gemdf3 der irischen Durchfiihrungsverordnung zur Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) (in seiner jeweils gliltigen Fassung) zugelassen wurde. Es besteht
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, konsultieren Sie bitte Ihren Wertpapiermakler oder einen anderen unabhéngigen
Finanzberater.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft® genannt
sind, tibernehmen die volle Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) entsprechen diese
Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die Verantwortung.



Einleitung

Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds stellt
keine Billigung oder Garantie der Gesellschaft oder ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank dar, noch ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank stellt keine
Gewahrleistung fiir die Wertentwicklung der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds dar, und die Zentralbank haftet nicht
fiir die Wertentwicklung oder eine Pflichtverletzung der
Gesellschaft oder ihrer Teilfonds.

Keine Person ist ermdchtigt worden, in Verbindung mit
Angebot, Platzierung, Zeichnung oder Verkauf von Anteilen
Werbung zu betreiben oder Auskiinfte zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, aufBer den in diesem Prospekt
angefiihrten, und sollte solche Werbung betrieben,
Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen abgegeben werden,
darf man sich nicht darauf verlassen, dass diese von der
Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Ausgabe dieses
Prospekts und das Angebot, die Platzierung, Zuteilung
oder Ausgabe von Anteilen hat unter keinen Umstdnden
implizit zur Folge oder stellt eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Datum korrekt
sind.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung
gegenliber irgendeiner Person in einem Hoheitsgebiet, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Werbung
unzuldssig ist, oder gegenliber einer Person dar,
gegenliber der ein solches Angebot oder eine solche
Werbung ungesetzlich ist, und darf fiir diese Zwecke nicht
benutzt werden. Die Verbreitung dieses Prospekts und das
Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschrdnkt sein, und dementsprechend wird von
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen,
verlangt, dass diese sich selbst liber solche
Beschrdnkungen informieren und diese einhalten.
Potenzielle Anleger sollten sich informieren (ber:

a) die gesetzlichen Bestimmungen fiir den Kauf oder den
Besitz von Anteilen, die in ihrem eigenen Land gelten,

b) alle devisenrechtlichen Beschrédnkungen, die
gegebenenfalls auf sie zutreffen,

und

c) die einkommensteuerlichen oder sonstigen
steuerrechtlichen Folgen, die in ihrem eigenen Land
auf den Kauf, den Besitz oder die VerduBerung von
Anteilen anwendbar sind.

Die Anteile sind in den Vereinigten Staaten nicht gemdB
den Bestimmungen des Securities Act von 1933 in seiner
derzeit giiltigen Fassung (der ,Securities Act“) oder
einzelstaatlicher Wertpapiergesetze der USA registriert
und werden auch nicht danach registriert werden, und
weder die Teilfonds noch die Gesellschaft sind in den
Vereinigten Staaten gemdB den Bestimmungen des
Investment Company Act von 1940 in seiner derzeit
gliltigen Fassung (das ,,Gesetz von 1940“) registriert und
werden auch nicht danach registriert werden. Die
Anteilsinhaber haben keinen Anspruch auf die mit einer
solchen Registrierung verbundenen Vorteile.
Anteilzeichner miissen bestdtigen, dass sie keine US-
Personen sind, denen der Kauf, Erwerb oder Besitz von

Anteilen verwehrt ist. Ndhere Einzelheiten sind dem
Abschnitt ,Informationen zu den Vereinigten Staaten von
Amerika“ in Anhang VIl zu entnehmen.

Die Verbreitung dieses Prospekts ist unzuldssig, wenn ihm
kein Exemplar des letzten Jahresberichts der Gesellschaft
beiliegt und ihm, falls er danach veréffentlicht wird, kein
Exemplar des letzten Halbjahresberichts der Gesellschaft
beigefligt ist. Diese Berichte und alle relevanten
Nachtrége zu diesem Prospekt werden Teil dieses
Prospekts bilden.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den zum
Datum des Prospekts in der Republik Irland geltenden
Gesetzen und Gepflogenheiten, welche sich
méglicherweise dndern kénnen. Unter keinen Umsténden
stellen weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
eine Zusicherung dar, dass sich die Verhdltnisse der
Gesellschaft seit dem Datum des Prospekts nicht
gedndert haben. Dieser Prospekt wird von der Gesellschaft
aktualisiert, um von Zeit zu Zeit wesentliche Anderungen
zu beriicksichtigen. Alle derartigen Anderungen werden in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
vorgenommen. Keine Person wurde ermdchtigt, in
Verbindung mit dem Angebot von Anteilen der einzelnen
Teilfonds andere Informationen zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, als in diesem Prospekt enthalten.
Sollten solche Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen
abgegeben werden, diirfen potenzielle Anleger sich nicht
darauf verlassen, dass diese von der Gesellschaft
genehmigt worden sind.

Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als
eine Beratung hinsichtlich rechtlicher, steuerlicher,
anlagebezogener oder sonstiger Fragen betrachten.

Der Preis von Anteilen sowie jegliche Ertrége daraus
kénnen fallen oder auch steigen, um Verdnderungen des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds widerzuspiegeln. Der
Wert Ihrer Anlagen kann schwanken. Die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine
Garantie fiir die Zukunft. Es kann eine
Riicknahmegebiihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt néher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Riicknahmebetrags liberschreiten darf. Die
Differenz zwischen dem Verkaufs- und Riicknahmepreis
der Anteile zu irgendeinem Zeitpunkt bedeutet, dass die
Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte.

Sofern nicht anders im entsprechenden Nachtrag
angegeben, werden Gebiihren und Aufwendungen nur auf
Kapital berechnet, wenn zu wenig Ertrége erwirtschaftet
wurden, um die Gebiihren und Aufwendungen zu decken.
Werden die Gebiihren (einschlieBlich
Managementgebiihren) ganz oder teilweise mit dem
Kapital verrechnet, sollten Anteilsinhaber beachten,
dass es zu einer Kapitalerosion kommen kann, was den
Kapitalwert einer Anlage senken und das Potenzial fiir
zukiinftiges Kapitalwachstum beschrénken kann. Daher
erhalten die Anteilsinhaber bei der Riicknahme von
Beteiligungen unter Umstédnden den angelegten Betrag
nicht in voller Héhe zuriick.

Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Risikofaktoren®.
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Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,

sollten Sie sich bei einem zugelassenen Finanzberater
erkundigen.

BNY Mellon Global Funds, plc — Einleitung

Promoter

Der Promoter fir die Verwaltungsgesellschaft ist die BNY
Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
Verwaltungsgesellschaft. Der Werdegang der
Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Prospekt unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” zu finden.
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BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
BNY Mellon Global Bond Fund
BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Opportunities Fund
BNY Mellon Pan European Equity Fund*
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker*
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund*
BNY Mellon Euroland Bond Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Equity Income Fund
BNY Mellon Global Equity Income Fund
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund*
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
BNY Mellon European Credit Fund
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)
BNY Mellon Global Emerging Markets Opportunities Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund
BNY Mellon Asian Income Fund
BNY Mellon Global Leaders Fund
BNY Mellon Targeted Return Bond Fund
BNY Mellon Global Credit Fund
BNY Mellon Global Credit Fund
BNY Mellon U.S. Equity Income Fund
BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund
BNY Mellon Global Unconstrained Fund
BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund*
BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
BNY Mellon Mobility Innovation Fund
BNY Mellon Mobility Innovation Fund
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BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund
BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Blockchain Innovation Fund
BNY Mellon Blockchain Innovation Fund
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
BNY Mellon Floating Rate Credit Fund
BNY Mellon Floating Rate Credit Fund
BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund
BNY Mellon Efficient EM Debt Hard Currency Beta Fund
BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund
BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund
BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund
BNY Mellon Future Earth Fund*
BNY Mellon Future Earth Fund*
BNY Mellon Food Innovation Fund*
BNY Mellon Food Innovation Fund*
BNY Mellon Future Life Fund*
BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund
BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund
Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund
Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund
BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund
BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
Responsible Horizons EM Debt Impact Fund
Responsible Horizons EM Debt Impact Fund
BNY Mellon Long-Term European Equity Fund
BNY Mellon Long-Term European Equity Fund
BNY Mellon Absolute Return Credit Fund
BNY Mellon Absolute Return Credit Fund

BNY MELLON S&P 500® INDEX TRACKER: S&P 500@ ist eine Marke von The McGraw-Hill Companies, Inc. und wurde fiir die Verwendung durch
BNY Mellon Global Funds, plc lizenziert. Der BNY Mellon S&P 500® Index Tracker wird nicht von Standard & Poor’s gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder beworben, und Standard & Poor’s tibernimmt keine Gewahrleistungen hinsichtlich des BNY Mellon S&P 500® Index Tracker.

* Bitte beachten Sie, dass die Zeichnung dieser Teilfonds nicht méglich ist und ihre Loschung durch die Zentralbank anhéngig ist. Bitte lesen
Sie die entsprechenden Nachtrage, dort finden Sie weitere Informationen.
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Administrator, Registerfiihrer und
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Schottland

Vereinigtes Konigreich



Definitionen

Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, gelten die folgenden Definitionen fir die
Gesamtheit dieses Prospekts:

,verwaltungsvertrag"

Ein Vertrag vom 13. Méarz 2001, der zwischen BNY
Mellon Global Management Limited und Mellon Fund
Administration Limited abgeschlossen wurde,
gedndert und erneuert durch den Vertrag zwischen
BNY Mellon Global Management Limited, Mellon Fund
Administration Limited und dem Administrator vom
31. Juli 2008 und weiter erneuert durch den Vertrag
zwischen BNY Mellon Global Management Limited,
der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator
vom 1. Méarz 2019 in der jeweils glltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

LAdministrator”

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Verwaltungsgesellschaft zum
Administrator der Gesellschaft und jedes Teilfonds
gemaf den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
ernannt wird.

LAntragsformular”

bezeichnet ein von den Anteilszeichnern
auszuflllendes Antragsformular fir Anteile, wie es
von der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten von
Zeit zu Zeit vorgeschrieben wird.

~Zugelassenes Kreditinstitut®
bezeichnet ein zugelassenes Kreditinstitut:

a) im EWR;

b) in einem Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, (Schweiz, Kanada,
Japan, Vereinigte Staaten); oder

c) in einem Drittland, das gemaf3 Artikel 107 Absatz
4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als
gleichwertig gilt; oder

d) eine andere Kategorie von Kreditinstitut, das von
den Verordnungen, den CBI-OGAW-Vorschriften
und/oder der Zentralbank von Zeit zu Zeit
zugelassen werden kann.

LSatzung*

Die Grundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft
in ihrer jeweils glltigen Fassung.

,verwaltungsrat”

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft einschlieflich
ordnungsgemaf} ermachtigter Ausschiisse des
Verwaltungsrats.

.Bond Connect”

Bond Connect ist ein Anleihemarkt-Zugriffsprogramm
auf Gegenseitigkeit zwischen der VR China und
Hongkong, das durch das China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), die China Central Depository & Clearing
Co., Ltd (,CCDCC"), das Shanghai Clearing House und
die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited sowie
die Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.
Dieses Programm ermoglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), Gber die
Verbindung zwischen den betreffenden
Finanzinfrastrukturinstituten in der VR China und
Hongkong Anlagen im China-Interbank-Anleihemarkt
(CIBM) vorzunehmen. Nahere Angaben iber Bond
Connect finden sich in Anhang VI dieses Prospekts.

LGeschiiftstag"

Der Tag oder die Tage, die in dem betreffenden
Nachtrag angegeben sind.

+Zentralbank”

Die irische Zentralbank oder eine entsprechende
Nachfolge-Einrichtung.

LOGAW-Vorschriften der Zentralbank®

Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2019 (in der jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und die
Orientierungshilfe (Guidance), die von der Zentralbank
von Zeit zu Zeit veroffentlicht wird.

»LOGA"
Organismen fiir ggmeinsame Anlagen

LAnpassung an den Klimawandel“

bezeichnet den Prozess der Anpassung an den
tatsachlichen und erwarteten Klimawandel und
dessen Auswirkungen entsprechend der Definition in
der EU-Taxonomie-Verordnung.

LJEindimmung des Klimawandels"

bezeichnet den Prozess der Begrenzung des Anstiegs
der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich
unter 2 °C und die Fortsetzung der Bemuhungen, ihn
auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu
begrenzen, wie im Ubereinkommen von Paris und
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt.

LGesellschaft”
BNY Mellon Global Funds, plc

~,<Annahmeschluss”

Die Uhrzeit und der Tag, die im betreffenden
Nachtrag fur den Teilfonds angegeben sind.

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen
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,Verwahrstelle“

Bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Dublin, die als Verwahrstelle der
Gesellschaft agiert, oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Gesellschaft mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank zur Verwahrstelle der Gesellschaft
und jedes Teilfonds ernannt wird.

,vVerwahrstellenvertrag®

Bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 13. Méarz
2001 zwischen der Gesellschaft und der Mellon
Trustees Limited, gedndert und erneuert durch den
Vertrag zwischen der Gesellschaft, Mellon Trustees
Limited und der Verwahrstelle vom 31. Juli 2008,
gedndert und erneuert durch den
Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle vom 1. Juli 2016 in der jeweils
gultigen, ersetzten oder erneuerten Form,
vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank.

,vertriebsgesellschaft*

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited, oder andere
Personen, die von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt werden, um als
Vertriebsgesellschaft fir die Teilfonds zu fungieren.

Suliissige Méirkte"

Markte, in die ein Teilfonds investieren kann, wie in
der Satzung als ,Anerkannte Boérsen® definiert. Ein
Verzeichnis dieser Méarkte findet sich in Anhang Il
dieses Prospekts.

,Okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten"

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, welche die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten erflllen. Wirtschaftliche
Tatigkeiten, die dieser Definition entsprechen, sind
auf solche Wirtschaftsaktivitaten beschrankt, die
einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen der
Anpassung an den Klimawandel, der Einddmmung
des Klimawandels, der nachhaltigen Nutzung und des
Schutzes der Wasser- und Meeresressourcen, des
Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft, der
Vermeidung und Eindédmmung der
Umweltverschmutzung sowie des Schutzes und der
Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der
Okosysteme gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung
leisten.

,ERISA-Pline*

bezeichnet (i) alle Pensionsplane, die unter Title | des
United States Employee Retirement Income Security
Act von 1974 in der jeweils giiltigen Fassung (ERISA)
fallen, oder (ii) alle individuellen Pensionskonten oder
-pléane, die unter Section 4975 des United States
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung fallen.

-ESMA*

Bezeichnet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde.

-ESG*

bedeutet Umwelt, Soziales und Governance
(Unternehmensfiihrung)

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

,EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen"

bezeichnet die in Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung genannten Kriterien.

-EU-Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

-~JErmoglichende Titigkeiten im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung"

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, die es anderen
Tatigkeiten unmittelbar erméglicht, einen
wesentlichen Beitrag zu einem der Umweltziele der
EU-Taxonomie-Verordnung zu leisten, sofern diese
Wirtschaftstatigkeit (i) nicht zu Lock-in-Effekten
bezogen auf Vermégenswerte fihrt, die unter
Berlicksichtigung der wirtschaftlichen Lebensdauer
dieser Vermoégenswerte langfristige Umweltziele
untergraben, und (ii) auf der Grundlage von
Erwagungen im Zusammenhang mit dem
Lebenszyklus eine erhebliche positive Auswirkung auf
die Umwelt hat.

~,Technische Bewertungskriterien (,TSC) der EU-
Taxonomie-Verordnung"

bezeichnet die technischen Bewertungskriterien, die
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt
wurden, um den Grad der 6kologischen
Nachhaltigkeit einer Anlage im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung zu beurteilen.

,Ubergangstitigkeiten im Sinne der ,EU-Taxonomie-
Verordnung"

bezeichnet die beste Alternative: Im Falle des
Klimaschutzziels sind dies Ubergangstatigkeiten, fiir
die es keine technisch und wirtschaftlich
durchfihrbaren CO,-armen Alternativen gibt und die
bestimmte Kriterien erfiillen, so dass sie den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft in einer
Weise unterstitzen, die im Einklang mit dem Pfad hin
zur Begrenzung des Temperaturanstiegs auf 1,5 Grad
Celsius gegenuiber dem vorindustriellen Niveau steht.

Steuerbefreiter irischer Anleger”

® Ein Pensionsplan (pension scheme), der ein
steuerbefreiter zugelassener Plan (exempt
approved scheme) im Sinne von Section 774 des
Taxes Act ist, oder ein
Rentenversicherungsvertrag (retirement annuity
contract) oder eine Einrichtung in Form eines
Trust (trust scheme), auf den bzw. die Section
784 oder 785 des Taxes Act anwendbar sind;

® Eine Gesellschaft, die Lebensversicherungs-
geschéafte im Sinne von Section 706 des Taxes
Act betreibt;

® Ein Anlageorganismus (investment undertaking)
im Sinne von Section 739 B(1) des Taxes Act;

® Eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne von
Section 737 des Taxes Act;



Eine gemeinnitzige Einrichtung, d. h. eine
Person, auf die Section 739 D(6)(f)(i) des Taxes
Act zutrifft;

Ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des
Taxes Act zutrifft;

Eine qualifizierte Fondsverwaltungsgesellschaft
im Sinne von Section 784A(1)(a) des irischen
Taxes Act, bei der die Anteile als Anlagen eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines
genehmigten Minimalpensionsfonds gehalten
werden;

Eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft
(qualifying management company) im Sinne von
Section 739B des Taxes Act;

Eine Investment Limited Partnership im Sinne von
Section 739J des Taxes Act;

Ein Verwalter eines persdnlichen
Pensionssparplans (Personal Retirement Savings
Account bzw. PRSA), der fiir eine Person handelt,
die gemaf} Section 787 | des Taxes Act Anspruch
auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer hat, wenn die gehaltenen
Anteile Vermdgenswerte eines PRSA sind;

Eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section
2 des Credit Union Act von 1997;

die National Asset Management Agency;

Die National Treasury Management Agency oder
ein Fondsanlageinstrument (im Sinne von Section
37 des (Anderungs-)Gesetzes 2014 der National
Treasury Management Agency), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister
bzw. der Staat Uber die National Treasury
Management Agency ist;

Das Motor Insurers’ Bureau of Ireland im Hinblick
auf Anlagen, die mit Geldern getatigt wurden, die
in den Motor Insurer Insolvency Compensation
Fund im Rahmen des Insurance Act 1964
(gedndert durch den Insurance (Amendment) Act
2018) eingezahlt wurden, sofern das Motor
Insurers’ Bureau of Ireland der Gesellschaft
gegenlber eine diesbezlgliche Erklarung
abgegeben hat;

Ein Unternehmen, das geméaf Section 110(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist;

Ein Unternehmen, das geméa Section 739G(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist, das eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat und das
der Gesellschaft seine Steuernummer mitgeteilt
hat, jedoch nur insofern der betreffende Teilfonds
ein Geldmarktfonds ist (laut Definition in Section
739B des Taxes Act); oder

Jeder andere Anleger, der eine Person mit Sitz
oder gewdhnlichem Sitz in Irland ist und der
gemaf der Steuergesetzgebung oder aufgrund
der schriftlich festgehaltenen Praxis oder
Erlaubnis der irischen Steuerbehérde (Irish
Revenue Commissioners) Anteile besitzen darf,
ohne dass es zu einer Steuerbelastung der
Gesellschaft kommt bzw. ohne dass

Steuerbefreiungen der Gesellschaft gefahrdet
werden und der Gesellschaft durch eine solche
Gefahrdung eine Steuerbelastung entsteht;

sofern sie die maf3igebliche Erklarung
ordnungsgemaf3 ausgefillt haben.

-FCA*

Die Financial Conduct Authority mit Sitz in 12
Endeavour Square, Canary Wharf, London E20 1JN,
England.

»DFI*

bezeichnet auBBerbdrsliche derivative
Finanzinstrumente.

LGuidance®

Die Orientierungshilfe, die von der Zentralbank von
Zeit zu Zeit mit Bezug auf die Anwendung der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank veréffentlicht wird.

JErstausgabezeitraum”

der im entsprechenden Nachtrag angegebene
Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse anfanglich zur Zeichnung zur
Verfligung stehen.

Jnstitutionelle Anleger*
Dazu zahlen:
® Unternehmen oder Organisationen wie Banken,
Geldverwalter oder sonstige Berater im
Finanzsektor, die entweder in eigenem Namen
oder im Namen von institutionellen Anlegern oder

Kunden im Rahmen einer diskretionaren
Verwaltungsvereinbarung anlegen.

® \Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen;

® Rentenfonds;

® Konzerngesellschaften in den Bereichen
Industrie, Wirtschaft und Finanzwesen;

® Regionale und lokale Behérden;
® Organismen fir gemeinsame Anlagen;
® Erfahrene und sachkundige Anleger und

® die Strukturen, die jeder der vorgenannten
Anlegertypen fiir die Verwaltung seiner eigenen
Vermoégenswerte einrichtet.

,Vermittler"
Eine Person, die:
® Eine Geschéaftstatigkeit ausibt, die darin oder
unter anderem darin besteht, Zahlungen von
einem Anlageorganismus (investment

undertaking) im Namen anderer Personen
entgegenzunehmen,

oder

® Anteile an Investmentgesellschaften im Namen
anderer Personen halt

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen
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~2Anlageberater"

Einer oder mehrere von einem Anlageverwalter
ernannte Anlageberater, um Anlageberatung im
Hinblick auf die Vermdgenswerte eines Teilfonds zu
erbringen.

~2Anlageverwalter"

Von der Verwaltungsgesellschaft jeweils ernannte
Parteien, die geméaf den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank als Anlageverwalter der Teilfonds
fungieren, wie in den einzelnen Nachtragen zum
Prospekt angegeben.

~2Anlageverwaltungsvertrag"

Ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
jeweiligen Anlageverwaltern geschlossener Vertrag, in
der jeweils giltigen, ergdnzten oder anderweitig
modifizierten Fassung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank.

Jrland”
Die Republik Irland.

JJPerson mit Sitz in Irland“
Im Fall:

® einer natirlichen Person eine Person, die im
steuerlichen Sinn ihren Wohnsitz in Irland hat.

® eines Trusts ein Trust, der seinen steuerlichen
Sitz in Irland hat.

® einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren
Steuersitz in Irland hat.

Eine naturliche Person hat in einem Steuerjahr
ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland, wenn sie
sich (1) sich in dem betreffenden Steuerjahr

mindestens 183 Tage in Irland aufhélt, oder (2)

in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren
mindestens 280 Tage in Irland aufhalt,
vorausgesetzt, die natiirliche Person halt sich
innerhalb jedes Zeitraums mindestens 31 Tage
lang in Irland auf. Bei der Ermittlung der
Aufenthaltstage in Irland gilt eine natirliche
Person dann als sich in Irland aufhaltend, wenn
sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages in
Irland aufhélt. Diese Regelung ist am 1. Januar
2009 (zuvor wurden zur Ermittlung der Tage, an
denen eine natlrliche Person als sich in Irland
aufhaltend galt, die Tage herangezogen, an denen
sie am Ende des Tages (um Mitternacht) in Irland
war) in Kraft getreten.

Ein Trust hat grundséatzlich seinen Steuersitz in
Irland, wenn der Treuhander seinen Sitz in Irland
hat bzw. (bei mehr als einem Treuhénder) die
Mehrheit der Treuhander ihren Sitz in Irland hat.

Eine Gesellschaft, die in Irland gegriindet wurde,
und Gesellschaften, die zwar nicht in Irland
gegriindet wurden, aber in Irland verwaltet und
kontrolliert werden, haben ihren Steuersitz in
Irland, es sei denn, die betreffende Gesellschaft
ist in einem Land anséassig, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat
(und damit nicht in Irland anséassig).

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Festlegung
des Gesellschaftssitzes flir Steuerzwecke in
gewissen Fallen sehr komplex sein kann, und
potenzielle Anleger werden auf die besonderen
gesetzlichen Bestimmungen in Section 23A des
Taxes Act verwiesen.

,verwaltungsgesellschaft"

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank von
der Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft und jedes Teilfonds bestellt worden ist.

-sManagementvertrag"“

Ein zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag vom
28. Februar 2019 in der jeweils giltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank.

-Managementanteil”
Ein Managementanteil am Kapital der Gesellschaft.

~Mitgliedstaat"

Ein Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums
(,LEWR").

,Nettoinventarwert der Gesellschaft”
Der gesamte Nettoinventarwert aller Teilfonds

.Nettoinventarwert des Teilfonds”

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemaf
den Bestimmungen der Satzung berechnet wird, wie
in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft — Berechnung des
Nettoinventarwerts” beschrieben.

.Nettoinventarwert je Anteil"

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds, der
geméaf den Bestimmungen der Satzung berechnet
wird, wie in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft -
Berechnung des Nettoinventarwerts® beschrieben.

,OECD*

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, zu deren Mitgliedstaaten alle
Lander zahlen, die auf der Website der OECD
aufgeflhrt sind: http:/www.oecd.org

JJPerson mit gewohnlichem Sitz in Irland”

® |m Fall einer natiirlichen Person eine Person, die
im steuerlichen Sinn ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat;

® Im Fall eines Treuhandvermdgens (Trusts) ein
Treuhandvermdégen, das im steuerlichen Sinne
seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Eine natirliche Person hat in einem bestimmten
Steuerjahr ihren gew6hnlichen Wohnsitz in Irland,
wenn sie in den drei aufeinander folgenden
Steuerjahren, die diesem Steuerjahr vorhergehen,
in Irland steuerlich anséssig war (d. h. sie hat ab
dem Beginn des vierten Steuerjahres ihren
gewGhnlichen Wohnsitz in Irland). Eine natirliche
Person behalt ihren gewdhnlichen Wohnsitz in


http://www.oecd.org

Irland solange, bis sie wéhrend drei aufeinander
folgender Steuerjahre dort nicht mehr steuerlich
anséssig war. Somit behalt eine natirliche
Person, die ihren Wohnsitz und gewdhnlichen
Wohnsitz im Steuerjahr vom 1. Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020 in Irland hatte und Irland
in demselben Steuerjahr verlasst, ihren
gewdhnlichen Wohnsitz in Irland bis zum Ende
des Steuerjahres, das vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 lauft.

Das Konzept des gewdhnlichen Sitzes eines Trust
ist etwas diffizil und hangt mit seinem Steuersitz
zusammen.

0oTC

bedeutet Over-the-Counter (im Freiverkehr
gehandelt).

.Zahlstellenvertrag”

Ein oder mehrere Zahlstellenvertrage, die zwischen
der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und einer Zahlstelle
abgeschlossen werden.

.Zahlstelle"

Eine oder mehrere Zahlstellen, die von der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft in
bestimmten Hoheitsgebieten ernannt werden.

~Prospekt”

Der gemafl den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
herausgegebene Prospekt der Gesellschaft und alle
dazugehdrigen Nachtrédge und Erganzungen.

~2Anerkanntes Clearingsystem"

Ein in Section 246A des Taxes Act aufgefiihrtes
Clearingsystem (einschlielich, aber nicht beschrankt
auf, Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder jedes andere System
zur Verrechnung von Anteilen, das im Sinne von
Kapital 1A in Teil 27 des Taxes Act von der irischen
Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) als
anerkanntes Clearingsystem bezeichnet wird.

~2Anerkannte Ratingagentur(en)"

Jede Ratingagentur wie Standard & Poor’s, Moody’s
Investor Services, Fitch Ratings oder eine
gleichwertige anerkannte Ratingagentur.

~Register"

Das Register, in dem die Namen der Anteilsinhaber
der Gesellschaft eingetragen sind.

,Mafdgebliche Erklirung*

Die fiir den Anteilsinhaber maf3igebliche Erklarung
gemaf3 Schedule 2B des Taxes Act.

.,Mafdgeblicher Zeitraum"

Ein Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb eines
Anteils durch einen Anteilsinhaber und jeden
Folgezeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach
dem vorhergehenden mafigeblichen Zeitraum beginnt.

~Riicknahmepreis*

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwéasserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Riicknahme zuzurechnen ist.

Securities Act”

Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933
in seiner jeweils gultigen Fassung.

SFC*
Die Securities and Futures Commission in Hongkong.

SFDR" oder ,Die Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor*

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

-SFDR Nachhaltige Investition“ oder ,SFDR
Nachhaltige Investitionen*

eine Investition oder Investitionen in eine
wirtschaftliche Tatigkeit oder wirtschaftliche
Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragt/beitragen, gemessen beispielsweise an
Schlusselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der
Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie,
Rohstoffen, Wasser und Boden, fiir die
Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder
fur die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und
die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit oder wirtschaftliche
Aktivitaten, die zur Erreichung eines sozialen Ziels
beitragt/beitragen, insbesondere eine Investition oder
Investitionen, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten
beitragt/beitragen oder den sozialen Zusammenhalt,
die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen
fordert/fordern oder eine Investition in Humankapital
oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt,
dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich
beeintréachtigen und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden, insbesondere bei
soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, der Verglitung von Mitarbeitern
sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

SSFT*

bezeichnet ,Wertpapierfinanzierungsgeschéafte® im
Sinne der SFTR-Definition.

+SFTR"

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils
geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

LAnteilsinhaber*

Eine Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt als Inhaber
von Anteilen im von der Gesellschaft oder in ihrem
Namen gefiihrten Register eingetragen ist.
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LAnteile” oder ,Anteil”

Nennwertlose partizipierende Anteile am Kapital der
Gesellschaft, die als unterschiedliche Klassen von
Anteilen an einem oder mehreren Teilfonds
bezeichnet sein kénnen.

Spezifizierte US-Person”
bedeutet

a) ein US-Birger oder anséssige naturliche Person,

b) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines
Bundesstaats errichtete Personen- oder
Kapitalgesellschaft,

c) ein Trust, wenn

i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die
Befugnis hatte, laut anwendbarem Recht
Anordnungen oder Urteile im Wesentlichen in
Bezug auf alle Fragen zur Verwaltung des
Trusts zu erlassen,

und

ii) eine oder mehrere US-Personen die Befugnis
haben, alle wesentlichen Entscheidungen des
Trust oder eine Immobilie eines Erblassers zu
kontrollieren, der Staatsbirger der
Vereinigten Staaten war oder dort seinen
Wohnsitz hatte, mit Ausnahme:

1) einer Kapitalgesellschaft, deren Aktien
auf einem oder mehreren etablierten
Wertpapiermarkt/(méarkten) regular
gehandelt werden;

2) einer Kapitalgesellschaft, die Mitglied
desselben erweiterten Konzerns ist, wie
es in Section 1471(e)(2) der US-
Abgabenordnung als eine in Klausel a)
beschriebene Kapitalgesellschaft ist;

3) die Vereinigten Staaten oder eine ihrer
origindren Behdrden oder
Instrumentalitaten;

4) jeder Bundesstaat der Vereinigten
Staaten, jedes US-Territorium, jede
politische Untereinheit der Vorgenannten
oder jede vollstéandig kontrollierte
Behdrde oder Instrumentalitat einer oder
mehrerer der Vorgenannten;

5) jede gemaf3 Section 501(a) von der Steuer
befreite Organisation oder jeder
individuelle Altersvorsorgeplan nach
Section 7701(a)(37) der US-
Abgabenordnung;

6) jede Bank gemaB Section 581 der US-
Abgabenordnung;

7) jeder Real Estate Investment Trust
(Immobilienfonds) gemaf} Section 856 der
US-Abgabenordnung;

8) jede regulierte Investmentgesellschaft
gemaB Section 851 der US-
Abgabenordnung definiert oder jede
Gesellschaft, die bei der Securities
Exchange Commission gemaf3 des
Investment Company Act von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) registriert ist;
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9) jeder Investmentfonds gemé&B Section
584(a) der US-Abgabenordnung;

10) jeder Trust, der steuerbefreit ist geméaf
Section 664(c) der US-Abgabenordnung
oder beschrieben ist in Section 4947(a)(1)
der US-Abgabenordnung;

11) jeder mit Wertpapieren, Rohstoffen oder
derivativen Finanzinstrumenten
(einschlieBlich Notional Principal
Contracts, Futures, Forwards und
Optionen) handelnde Handler, der als
solcher geméf den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines ihrer
Bundesstaaten registriert ist;

oder

12) jeder Makler gemaf3 Section 6045(c) der
US-Abgabenordnung. Diese Definition ist
in Ubereinstimmung mit der US-
Abgabenordnung (Internal Revenue Code)
zu interpretieren.

Stock Connect”

Stock Connect, bestehend aus dem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und dem Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, ist ein durch die Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited, die Shanghai Stock
Exchange (die ,SSE"), die Shenzhen Stock Exchange
(die ,SZSE") und die China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited entwickeltes
Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das den
gegenseitigen Zugang zu den Aktienmérkten zwischen
dem Festlandchina und Hongkong gewahrleisten soll.
Dieses Programm ermoglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), bestimmte
chinesische A-Aktien, die an der SSE und/oder der
SZSE notiert sind, Gber ihre Borsenhandler in
Hongkong zu handeln. Nahere Angaben lber das
Stock-Connect-Programm sind in Anhang V dieses
Prospekts dargelegt.

Lunteranlageverwalter”

Ein oder mehrere Unteranlageverwalter oder -berater,
die von einem Anlageverwalter zur Verwaltung des
Vermogens eines Teilfonds bestellt werden.

,Teilfonds"

Ein vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall mit der
vorherigen Zustimmung der Zentralbank aufgelegter
Teilfonds der Gesellschaft.

~Zeichnungspreis"

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwéasserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Zeichnung zuzurechnen ist.

.Nachtrag" oder ,Nachtrige"

Ein Dokument, das diesen Prospekt erganzt und
spezielle Angaben Uber einen bestimmten Teilfonds
enthalt.

.Taxes Act”

Der irische Taxes Consolidation Act von 1997 (in
seiner jeweils giltigen Fassung).



~LOGAW*

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der gemaf3 der Richtlinie des Rates der
Europaischen Union 85/611/EWG vom 20.Dezember
1985 in ihrer jeweils gednderten, konsolidierten oder
ersetzten Fassung errichtet ist.

,OGAW-Richtlinie“

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EWG des
Europédischen Parlaments und des Rates in der durch
die Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014
gednderten Fassung, in ihrer jeweils weiter
geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

,OGAW-Vorschriften”

Die irische Durchfiihrungsverordnung zu den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren von 2011 (European Communities
Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations, 2011) (S.I. Nr.
352 von 2011) in ihrer durch die Vorschriften der
Européischen Gemeinschaften von 2012 gednderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) (Amendment), (S.I. Nr. 300
von 2012) und in ihrer durch die Vorschriften der
Européische Union von 2016 weiter gednderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) (Amendment), (S.I. (Nr. 143
von 2016) (in ihrer jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und alle
gemaf dieser Vorschriften von der Zentralbank
herausgegebenen Vorschriften oder Leitlinien, die
zum jeweiligen Zeitpunkt gultig sind.

,US-Person*“

eine Person, die einer der beiden folgenden Gruppen
angehort:

a) eine Person, die nach Rule 902 der Regulation S
des Securities Act als ,US-Person® gilt

oder

b) eine Person, die in der Definition des Begriffs
,Nicht-US-Person“ nach Rule 4,7 Commodity
Futures Trading Commission (,CFTC")
ausgeschlossen ist. Zur Klarstellung: Eine Person
ist ausschlie3lich dann keine ,US-Person®, wenn
sie nicht unter die Definition einer ,US-Person“
nach Rule 902 und gleichzeitig unter die
Definition einer ,Nicht-US-Person“ nach CFTC
Rule 4.7 fallt.

c) Nach Rule 902 umfasst die Definition einer ,US-
Person” im Allgemeinen folgende Personen:

i) eine natirliche Person mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten (einschlief3lich in den
USA anséassige Personen, die ihren Wohnsitz
voriibergehend im Ausland haben);

ii) eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, die nach dem Recht der
Vereinigten Staaten gegriindet worden ist;

iii) ein Nachlassvermdgen, dessen Vollstrecker
oder Verwalter eine US-Person ist;

iv) ein Trust, dessen Treuhandverwalter eine US-
Person ist;

V)

Vi)

vii)

eine Zweigstelle oder Niederlassung eines
auslandischen Unternehmens, die ihren Sitz
in den Vereinigten Staaten hat;

ein Konto ohne Verwaltungsauftrag (,non-
discretionary account”) oder ein dhnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Héandler oder einem
anderen Treuhdnder zugunsten oder fir
Rechnung einer US-Person gehalten wird;

ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhander gehalten wird, der in den
Vereinigten Staaten gegriindet ist oder
(sofern es sich um eine nattrliche Person
handelt) den Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten hat;

und

viii) eine Personengesellschaft oder

Kapitalgesellschaft, sofern:

1) diese nach dem Recht eines nicht-
amerikanischen Hoheitsgebiets gegriindet
ist;

und

2) sie von einer US-Person primar zu
Anlagezwecken in Wertpapiere, die nicht
gemaf Securities Act registriert sind,
gegriindet wurde, es sei denn, sie wurde
gegriindet und steht im Eigentum von
akkreditierten Anlegern (,accredited
investors®) (geméaB Definition in Rule 501
(a), Regulation D des Securities Act), die
keine natlirlichen Personen,
Nachlassvermdgen oder Trusts sind.

Nicht als US-Personen geméafl Rule 902 gelten
unbeschadet des vorstehenden Absatzes:

i)

ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen berufsmafligen Treuhander, der in
den USA gegriindet wurde oder (sofern es
sich um eine naturliche Person handelt)
seinen Wohnsitz in den USA hat, zugunsten
einer Nicht-US-Person oder fiir deren
Rechnung gehalten wird;

ein Nachlassvermdgen, dessen
berufsmafiger, als Vollstrecker oder
Verwalter handelnder Treuh&nder eine US-
Person ist, sofern

1) ein Vollstrecker oder Verwalter des
Nachlassvermégens, der keine US-Person
ist, die alleinige oder geteilte
Anlagevollmacht in Bezug auf die
Vermdgenswerte des Nachlassvermégens
hat,

und

2) das Nachlassvermégen Nicht-US-
Gesetzen unterliegt;
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e)

iii) einen Trust, bei dem ein als Treuhander
(trustee) handelnder professioneller
Treuhander (fiduciary) eine US-Person ist,
wenn ein Treuhander (trustee), der keine US-
Person ist, alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis Uber das Trustvermdgen
besitzt und kein Beglinstigter (beneficiary)
des Trust (und kein Treugeber (settler), wenn
der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist;

iv) ein Mitarbeiterbeteiligungsplan, der in
Ubereinstimmung mit der Gesetzgebung des
entsprechenden Landes (mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten) geschaffen wurde und
verwaltet wird, und bei dem die Usancen und
Dokumentationspflichten dieses Landes
eingehalten werden;

v) eine Zweigstelle oder Niederlassung einer
US-Person, die ihren Sitz auBBerhalb der
Vereinigten Staaten hat, sofern

1) die Zweigstelle oder Niederlassung fiir
rechtskonforme Geschaftszwecke aktiv
ist
und

2) die Zweigstelle oder Niederlassung im
Versicherungs- oder Bankwesen tétig ist
und an ihrem Sitz dem jeweiligen
materiellen Versicherungs- oder
Bankenrecht unterliegt;

und

vi) bestimmte internationale Organisationen, die
in Rule 902 (k) (2) (vi) der Regulation S des
Securities Act aufgefiihrt sind.

Im relevanten Teil von Rule 4.7 CFTC in seiner
aktuellen Fassung wird bestimmt, dass folgende
Personen als ,Nicht-US-Personen® gelten:

eine natlrliche Person mit Wohnsitz auBerhalb
der Vereinigten Staaten;

eine Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft
oder ein anderes Unternehmen, mit Ausnahme
von Unternehmen, die vorwiegend fir passive
Anlagen gegriindet wurden, die nach dem Recht
eines Hoheitsgebiets auflerhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden und deren Hauptsitz in
einem Hoheitsgebiet auBBerhalb der Vereinigten
Staaten liegt;

ein Nachlassvermdgen oder Trust, dessen
Einnahmen ungeachtet ihrer Herkunft nicht der
US-Einkommensteuer unterliegen;

ein Unternehmen, das hauptsachlich fir passive
Anlagen errichtet wurde, wie ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein dhnliches
Unternehmen, sofern die Anteile an dem
Unternehmen, die von Personen gehalten werden,
welche die Voraussetzungen fir ,Nicht-US-
Personen® oder qualifizierte berechtigte Personen
(qualified eligible persons) (wie in CFTC Rule 4.7
(a) (2) oder (3) definiert) nicht erfillen, insgesamt
weniger als zehn Prozent des wirtschaftlichen
Eigentums an dem Unternehmen ausmachen und
das Unternehmen nicht hauptsachlich zu dem
Zweck errichtet wurde, die Anlage durch
Personen, welche die Voraussetzungen fur ,Nicht-
US-Personen” nicht erfiillen, in einem Pool zu
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erleichtern, dessen Betreiber von bestimmten, in
Teil 4 der CFTC-Regulations enthaltenen
Vorschriften befreit ist, weil die Teilnehmer
Nicht-US-Personen sind;

oder

h) ein Pensionsplan fiir die Arbeitnehmer, leitenden
Angestellten oder Geschéaftsfiihrer eines
Unternehmens, das aufBerhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet ist und seinen
Hauptgeschaftssitz auBerhalb der Vereinigten
Staaten hat.

,vereinigte Staaten"

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich
ihrer Einzelstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstige Gebiete, die
ihrer Hoheitsgewalt unterstehen.

.Bewertungstag”

Der bzw. die in dem betreffenden Nachtrag jedes
Teilfonds angegebene(n) Tag(e).

.-Bewertungszeitpunkt"

Der in dem betreffenden Nachtrag fiir den jeweiligen
Teilfonds angegebene Zeitpunkt an jedem
Bewertungstag.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich in
diesem Prospekt alle Bezugnahmen auf:

sMilliarde“ auf tausend Millionen;

LBillion“ auf tausend Milliarden;

LAUD“ oder ,A$“ auf australische Dollar;

,CAD" oder ,C$“ auf kanadische Dollar;

,CHF“ oder ,FR" auf Schweizer Franken;

L,CNH"“ oder ,Renminbi“ auf die Offshore-
Marktwéhrung. ,Renminbi“ ist die offizielle Wahrung
der Volksrepublik China; sie wird verwendet, um die
chinesische Wahrung zu bezeichnen, die an Onshore-
und Offshore-Mérkten gehandelt wird. Alle Verweise
in diesem Prospekt auf CNH oder Renminbi sollten
als Verweise auf die Offshore-Renminbi-
Marktwahrung (CNH) interpretiert werden;

,DKK* auf danische Kronen;

LEUR" oder ,Euro” oder € auf den Euro;

,GBP" oder ,Sterling” oder ,Stgf" oder ,£* auf das
britische Pfund Sterling;

~JPY“ oder ,Yen® oder ,¥* auf japanische Yen;

,NOK" auf norwegische Kronen;

LSEK" oder ,KR" auf schwedische Kronen;

,SGD* oder ,5$“ auf Singapur-Dollar;

,USD" oder ,Dollar” oder ,US" oder ,Cents” auf US-
Dollar oder -Cents.



Die Gesellschaft

GRUNDUNG UND DAUER

Die Gesellschaft wurde am 27. November 2000 nach dem
Recht Irlands als Investmentgesellschaft des offenen
Typs mit variablem Kapital, Umbrella-Struktur und
beschrankter Haftung gegriindet. Die Gesellschaft wurde
von der Zentralbank geméaf den OGAW-Vorschriften am
14. Marz 2001 zugelassen. Das Anteilskapital der
Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert
der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat zwar eine unbegrenzte Lebensdauer,
aber sie kann zu jeder Zeit alle (jedoch nicht einzelne)
dann noch nicht zuriickgenommene Anteile in jedem oder
einem Teilfonds nach vorheriger Mitteilung an die
Anteilsinhaber mit einer Frist von mindestens vier und
héchstens zwolf Wochen, die an einem Bewertungstag
endet, zu dem an diesem Bewertungstag geltenden
Ricknahmepreis zuricknehmen.

STRUKTUR

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen mit Umbrella-Struktur, die sich aus
verschiedenen Teilfonds zusammensetzt.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kénnen vom
Verwaltungsrat weitere Teilfonds aufgelegt werden. Der
Name jedes Teilfonds, die Bedingungen der Erstausgabe
von Anteilen, Angaben zu seinen Anlagezielen, seiner
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen und allen
anwendbaren Geblhren und Aufwendungen sind in den
Nachtragen zu diesem Prospekt darzulegen. Dieser
Prospekt darf nur mit einem oder mehreren Nachtragen
herausgegeben werden, von denen jeder spezifische
Angaben zu einem bestimmten Teilfonds enthalt. Dieser
Prospekt und der betreffende Nachtrag sollten als ein
einziges Dokument gelesen und ausgelegt werden.
Nachtrage kénnen diesem Prospekt von Fall zu Fall
hinzugefiigt oder aus ihm herausgenommen werden,
wenn Teilfonds von der Zentralbank genehmigt werden
bzw. ihre Genehmigung widerrufen wird. Derzeit sind die
Teilfonds der Gesellschaft die folgenden:

BNY Mellon Asian Opportunities Fund

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Pan European Equity Fund*
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker*

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund*

BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Equity Income Fund
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund*
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

BNY Mellon Global Emerging Markets Opportunities Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund*

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Blockchain Innovation Fund

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
BNY Mellon Floating Rate Credit Fund

BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund
BNY Mellon Efficient EM Debt Hard Currency Beta Fund
BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund

BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund

BNY Mellon Future Earth Fund*

BNY Mellon Food Innovation Fund*

BNY Mellon Future Life Fund*

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund

Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund

BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund

BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
Responsible Horizons EM Debt Impact Fund

BNY Mellon Long-Term European Equity Fund

BNY Mellon Absolute Return Credit Fund

* Bitte beachten Sie, dass die Zeichnung dieser Teilfonds
nicht méglich ist und ihre Léschung durch die
Zentralbank anhangig ist. Bitte lesen Sie die
entsprechenden Nachtrdge, dort finden Sie weitere
Informationen.

Der Verwaltungsrat kann bei der Auflegung eines
Teilfonds oder von Fall zu Fall mehrere Anteilsklassen in
einem Teilfonds bilden, die sich in bestimmten Punkten
unterscheiden kénnen, wie z. B.

a) Zeichnungsbetrage,

b) Geblhren und Aufwendungen,

c) festgelegte Wahrungen
und/oder

d) eine unterschiedliche Ausschittungspolitik, die der
Verwaltungsrat bestimmen kann.

Die in jedem Teilfonds gebildeten Anteilsklassen werden
in dem betreffenden Nachtrag zum Prospekt angegeben.
Fur die einzelnen Klassen werden keine gesonderten
Vermdgensmassen gehalten. Die Bildung weiterer
Anteilsklassen muss im Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank erfolgen.
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Der Verwaltungsrat kann die Anteilsklassen des Teilfonds
ganz oder teilweise fir Zeichnungen durch bestehende
und/oder neue Anteilsinhaber schlieBen, wenn das dem
Teilfonds zuzuordnende Vermdgen ein Niveau erreicht,
bei dessen Uberschreitung die Annahme weiterer
Zeichnungen nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht
im besten Interesse der Anteilsinhaber ist. Zum Beispiel,
wenn die GrofBe des Teilfonds sich nachteilig auf die
Fahigkeit des Anlageverwalters auswirkt, das Anlageziel
zu erreichen.

Der Verwaltungsrat kann danach die Anteilsklassen des
Teilfonds nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise
wieder fir Zeichnungen durch bestehende und/oder neue
Anteilsinhaber 6ffnen. Dieser Prozess der Schlief3ung und
eventuellen Wiederéffnung der Anteilsklassen kann
spater auf Beschluss des Verwaltungsrats gelegentlich
wiederholt werden.

Anteilsinhaber kénnen sich beim Administrator
erkundigen, ob Anteilsklassen geschlossen oder offen
sind und ob diese Anteilsklassen flr bestehende und/

Standard-Anteilsklassen

oder neue Anteilsinhaber offen sind. Die SchlieBung von
Anteilsklassen fur neue Zeichnungen bestehender und/
oder neuer Anteilsinhaber beriihrt nicht die
Rucknahmerechte von Anteilsinhabern.

Gewisse Anteilsklassen sind fiir gewisse Arten von
Anlegern bestimmt (siehe Angaben zu den Anteilsklassen
in der nachstehenden Tabelle).

Zeichnungen von anderen Arten von Anlegern kénnen
akzeptiert werden, wenn der Verwaltungsrat aus gutem
Grund der Ansicht sind, dass der Anleger einen héheren
Betrag zeichnen kann als die anfangliche Mindestanlage
und missen moglicherweise eine Mindest-Kontogebihr
entrichten oder andere Qualifikationen erfillen, die von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Bei vielen Anteilsklassen gilt fiir Erstzeichnungen ein
Mindesterstanlagebetrag. Im entsprechenden Nachtrag
finden Sie Angaben zu den geltenden
Mindesterstanlagebetragen. Diese Betrdge kdnnen von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat gedndert werden.

Anteilsklasse

A, H (hedged)
R, R (hedged)

B, J (hedged)

P, P (hedged)

Performancegebiihr

Keine

Ja

Keine

Keine

Beschreibung der Zielgruppen
der Anteilsklassen

Finanzvermittler, die im Auftrag
ihrer Kunden handeln und ihren
Kunden die bereitgestellte
Anlageberatung nicht direkt in
Rechnung stellen.

Finanzvermittler, die im Auftrag
ihrer Kunden handeln und ihren
Kunden die bereitgestellte
Anlageberatung direkt in
Rechnung stellen kénnen.

Finanzvermittler in Taiwan, wo
aufgrund der in Taiwan
anwendbaren Marktfaktoren
eine hohere jahrliche
Managementgebihr anféllt als
dies fiir andere &hnliche
Anteilsklassen der Fall ist. Zu
diesen relevanten Marktfaktoren
zahlt auch die Anforderung an
eine lokale Hauptstelle. Einer
lokalen Hauptstelle kann eine
Vertriebsprovision (Ver-
mittlungsgebihr) durch die
Verwaltungsgesellschaft aus-
gezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht. Die lokale
Hauptstelle kann wiederum eine
Vertriebsprovision (Ver-
mittlungsgebihr) an den lokalen
Vermittler in Taiwan zahlen.

Die Finanzvermittler handeln im
Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.
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Gebiihr (Provision) der
Vertriebsgesellschaft oder
gezahlte Nachlasse

Ja — Eine Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder ein
Nachlass auf die jahrliche
Managementgebihr kann durch
die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

Ja — Eine Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder ein
Nachlass auf die jéhrliche
Managementgebiihr kann durch
die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

Ja — Eine Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder ein
Nachlass auf die jéhrliche
Managementgebiihr kann durch
die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

Zusatzliche Anforde-
rungen

Keine

Keine

Keine



Standard-Anteilsklassen

Anteilsklasse

N, N (hedged)

D, D (hedged)
G, G (hedged)

C, | (hedged)
S, T (hedged)

W, W (hedged)
U, U (hedged)
Z, Z (hedged)

Performancegebiihr

Keine

Ja

Keine

Keine

Ja

Keine
Ja

Keine

Beschreibung der Zielgruppen
der Anteilsklassen

Finanzvermittler mit Kunden in
Hongkong, Singapur, Spanien,
Portugal, Italien und Léndern in
Lateinamerika (einschlieBlich
Chile und Uruguay), wo aufgrund
der in diesen Landern
anwendbaren Marktfaktoren
eine hdhere jahrliche
Managementgebihr anfallt, als
dies flr andere ahnliche
Anteilsklassen der Fall ist. Zu
den maf3geblichen
Marktfaktoren gehdren
Vorgaben zur Bestellung
weiterer lokaler Vermittler
(einschlieBlich Anlage-
plattformen, Finanzberater,
Vertriebsgesellschaften und
Vertriebspartner). Diese lokalen
Vermittler kénnen eine
Vertriebsprovision (Ver-
mittlungsgebihr) direkt vom
Finanzvermittler erhalten.

Die Finanzvermittler handeln im
Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.

Anleger ohne Vermittler.
oder

Finanzvermittler, die ihren
Kunden fir die von ihnen
erbrachte Portfolioverwaltung
oder Anlageberatung direkt
Gebihren in Rechnung stellen.

Finanzvermittler, die im Auftrag
ihrer Kunden handeln und ihren
Kunden die bereitgestellte
Anlageberatung direkt in
Rechnung stellen.

Jeder institutionelle Anleger
ohne Vermittler.

oder

Finanzvermittler, die ihren
Kunden fir die von ihnen
erbrachte Portfolioverwaltung
oder Anlageberatung direkt
Gebiihren in Rechnung stellen.

Gebiihr (Provision) der
Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse

Ja- Eine Vertriebsprovision Keine
(Vermittlungsgebiihr) oder ein

Nachlass auf die jahrliche
Managementgebiihr kann durch

die Verwaltungsgesellschaft

ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im

Einklang mit dem geltenden

Gesetz steht.

Nein — Finanzvermittler, die Keine
entweder keine Zahlungen von

Dritten (Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder

Nachlass) annehmen oder

denen es geméaf geltendem

Recht untersagt ist, solche

Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.

Ja - Eine Vertriebsprovision Keine
(Vermittlungsgebiihr) oder ein

Nachlass auf die jahrliche
Managementgebiihr kann durch

die Verwaltungsgesellschaft

ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im

Einklang mit dem geltenden

Gesetz steht.

Nein — Finanzvermittler, die Keine
entweder keine Zahlungen von

Dritten (Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder

Nachlass) annehmen oder

denen es gemaf geltendem

Recht untersagt ist, solche

Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.
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Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse

E, E (hedged)
F, F (hedged)

K, K (hedged)

L, L (hedged)

V, V (hedged)

Y, Y (hedged)

Performancegebiihr

Keine

Ja

Keine

Keine

Keine

Keine

Beschreibung der Zielgruppen der
Anteilsklassen

Anleger, die zum Zeitpunkt der
Zeichnung Kunden der
Verwaltungsgesellschaft oder eines
assoziierten Unternehmens
innerhalb von The Bank of New York
Mellon Corporation Group sind.

Finanzvermittler, die ihren Kunden
die bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung stellen.

Finanzvermittler, die ihren Kunden
fir die von ihnen erbrachte
Portfolioverwaltung oder
Anlageberatung direkt Gebiihren in
Rechnung stellen.

Anleger wie deutsche
Versicherungsunternehmen und
Pensionsplane, fiir die die § 212 bis
217 des deutschen
Versicherungsaufsichtsgesetzes
(VAG) gelten und andere dhnlich
situierte Anleger.

(Institutionelle oder private) Anleger,
die einen Anlageverwaltungsvertrag
mit Dispositionsbefugnis oder einen
anderen Vertrag mit einem
Unternehmen von The Bank of New
York Mellon Corporation Group
geschlossen haben.
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Gebiihr (Provision) der
Vertriebsgesellschaft oder
gezahlte Nachlasse

Nein

Ja - Eine Vertriebsprovision
(Vermittlungsgebiihr) oder ein
Nachlass auf die jahrliche
Managementgebiihr kann
durch die Verwaltungsgesell-
schaft oder ihr verbundenes
Unternehmen ausgezahlt
werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

Nein — Finanzvermittler, die
entweder keine Zahlungen
von Dritten (Vertriebs-
provision (Vermittlungsge-
bihr) oder ein Nachlass)
annehmen oder denen es
untersagt ist, solche
Zahlungen anzunehmen und
zu behalten.

Nein

Nein

Zusatzliche Anforde-
rungen

Besténde an diesen
Anteilsklassen kénnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebiihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegt
wird.

Insbesondere kann der
Verwaltungsrat be-
stimmen, dass wenn der
gesamte Nettoinventar-
wert dieser Anteilsklassen
einen bestimmten Betrag
erreicht oder Ubersteigt,
diese Anteilsklassen fir
weitere Anlagen gesperrt
sind. Nach alleinigem
Ermessen des
Verwaltungsrats kénnen
diese Anteilsklassen
trotzdem fiir nachfolgende
Zeichnungen durch bereits
bestehende Anteilsinhaber
in der Anteilsklasse zur
Verfligung gestellt werden.

Bestande an diesen
Anteilsklassen kénnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebiihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegt
wird.

Bestadnde an diesen
Anteilsklassen kdnnen
einer Mindest-
Kontofiihrungsgebihr oder
anderen Qualifikationen
unterliegen, die von Zeit
zu Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegt
wird.

Insbesondere kann der
Verwaltungsrat be-
stimmen, dass wenn der
gesamte Nettoinventar-
wert dieser Anteilsklassen
einen bestimmten Betrag
erreicht oder libersteigt,
diese Anteilsklassen fir
weitere Anlagen gesperrt
sind. Nach alleinigem
Ermessen des
Verwaltungsrats kénnen
diese Anteilsklassen
trotzdem fiur nachfolgende
Zeichnungen durch bereits
bestehende Anteilsinhaber
in der Anteilsklasse zur
Verfligung gestellt werden.



Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse Performancegebiihr

Anteilsklassen

X, X (hedged) Keine Anleger, die spezielle

Beschreibung der Zielgruppen der

Geblihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-

Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
Nein Keine

Geschaftsbedingungen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder mit
einem assoziierten Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft innerhalb
von The Bank of New York Mellon
Corporation Group vereinbart haben

und hinsichtlich derer der

Verwaltungsrat der Meinung sind,
dass es angemessen ist, dass dieser
Anleger in die Anteilsklasse anlegt.

Diese Anteilsklassen sind unter
anderem dafiir gedacht, eine
alternative Geblhrenstruktur zu
bieten, im Rahmen derer dem
Anleger die Managementgebiihren

direkt von der

Verwaltungsgesellschaft oder dem
entsprechenden verbundenen
Unternehmen berechnet werden.
Dementsprechend sind keine
jahrlichen Managementgebiihren in
Bezug auf X-Anteile aus dem
Nettovermdégen des entsprechenden

Teilfonds zahlbar.

Fur eine Anlage in jeder Anteilsklasse gelten in jedem
Fall die im Prospekt im Abschnitt
JAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen® dargelegten
Beschrankungen.

Zusatzliche Kriterien/Details fur die Anlage in Klassen
eines bestimmten Teilfonds werden im betreffenden
Nachtrag dargelegt.

Der Verwaltungsrat kann samtliche
Anteilsklassenbeschrankungen nach freiem Ermessen
jederzeit aufheben.

Zeichnungsgelder fir die Anteile jedes Teilfonds missen
auf die festgelegte Wahrung der betreffenden Klasse
lauten. Gelder in Verbindung mit Zeichnungen,
Rucknahmen oder Ausschittungen, die bezliglich einer
Klasse gezahlt bzw. vereinnahmt werden und auf eine
andere Wahrung als die festgelegte Wahrung der Klasse
lauten, werden vom Administrator oder einem
Beauftragten der Gesellschaft in die bzw. aus der
festgelegten Wahrung der Klasse zu einem Wechselkurs
umgerechnet, den der Administrator oder ein
Beauftragter der Gesellschaft flir angemessen halt, und
der Umrechnungsbetrag gilt als mafigeblicher Betrag
solcher Gelder. Die Kosten der Umrechnung sind von dem
betreffenden Anteilsinhaber zu tragen.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft werden jedem
Teilfonds folgendermafien zugeteilt:

a) Die Gesellschaft fuhrt fir jeden Teilfonds gesonderte
Geschaftsblicher und Aufzeichnungen, in denen alle
Transaktionen, die sich auf den betreffenden
Teilfonds beziehen, und insbesondere die Erlose aus
der Ausgabe von Anteilen sowie alle Aktiva und
Passiva sowie Einnahmen und Ausgaben, die dem
betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen,
unter dem betreffenden Teilfonds verbucht werden.

b) Vermdgenswerte, die von einem anderen
Vermogenswert eines Teilfonds abgeleitet sind,
werden in den Bilichern des betreffenden Teilfonds
wie der Vermdégenswert, von dem sie abgeleitet
werden, verbucht, und bei jeder Bewertung eines
Vermoégenswerts wird dessen Wertanstieg oder
Wertverminderung unter dem betreffenden Teilfonds
verbucht.

c) Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht,
die sich auf Vermogenswerte eines bestimmten
Teilfonds oder eine Handlung bezieht, die in
Verbindung mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds vorgenommen wurde, wird die
Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet.

d) Wenn Aktiva oder Passiva der Gesellschaft keinem
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kdénnen,
steht es im Ermessen des Verwaltungsrats, mit
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) die Grundlage zu bestimmen, auf der solche
Aktiva oder Passiva auf die Teilfonds umgelegt
werden sollen, und der Verwaltungsrat ist jederzeit
und von Fall zu Fall erméachtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) diese Grundlage zu andern. Die Zustimmung der
Wirtschaftsprufer ist jedoch nicht erforderlich, wenn
solche Aktiva und Passiva auf alle Teilfonds im
Verhéltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert zum
Zeitpunkt der Umlage umgelegt werden. Alle
Verbindlichkeiten sind jedoch (im Fall einer
Abwicklung der Gesellschaft oder der Riicknahme
aller Anteile des Teilfonds) nur fir den jeweiligen
Teilfonds bindend, dem sie zuzuordnen sind.

Fithrung von Kassakonten

Auf Umbrella-Ebene wurden Kassakonten in
verschiedenen Wéhrungen eingerichtet, auf denen die von
den Anlegern aller Teilfonds erhaltenen Zeichnungsgelder
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angelegt werden und aus denen féllige Riicknahmegelder
an Anteilsinhaber gezahlt werden. Sadmtliche an einen
oder aus einem Teilfonds zu leistende Zeichnungs-,
Riucknahme- oder Dividendenzahlungen werden Uber
diese Umbrella-Kassakonten geleitet und verwaltet, und
es werden keine derartigen Konten auf Ebene einzelner
Teilfonds gefiihrt. Die Gesellschaft wird jedoch
sicherstellen, dass samtliche Gelder auf einem solchen
Umbrellafonds-Kassakonto in den Geschéftsblichern und
Geschaftsunterlagen der Gesellschaft gemaf3 ihrer
Satzung als Vermogen des jeweiligen Teilfonds verbucht
und diesem zugerechnet werden.

Weitere Angaben zu diesen Konten sind jeweils in den
folgenden Abschnitten aufgeflhrt:

a) ,Zeichnung von Anteilen — Fiihrung von Kassakonten®;

b) ,Ricknahme von Anteilen — Fihrung von
Kassakonten®;

und

c) ,Ausschittungspolitik® Ferner verweisen wir auf den
folgenden Abschnitt im Prospekt mit der Uberschrift
,Risikofaktoren“ — ,Fiihrung von Umbrella-
Kassakonten®,

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermogen jedes Teilfonds wird gesondert geméaf3 den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angelegt, die in den entsprechenden
Nachtragen zu diesem Prospekt dargelegt werden. Die
Anlagerendite der Anteilsinhaber eines bestimmten
Teilfonds hangt vom Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds ab, der seinerseits hauptsachlich durch die
Wertentwicklung des Anlageportfolios des betreffenden
Teilfonds wahrend des betreffenden Zeitraums bestimmt
wird. Die Gesellschaft und jeder Teilfonds kénnen
zusatzliche liquide Anlagen, einschlie3lich Bareinlagen
und Geldmarktinstrumente, halten, die (von einer
anerkannten Ratingagentur) mit ,Investment Grade“ oder
hoéher eingestuft sind, zum Beispiel Einlagenzertifikate,
Commercial Paper und bérsennotierte festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieBlich staatlicher und nicht-
staatlicher Schuldtitel und Anleihen) oder Papiere mit
einer anderen Bonitatseinstufung, die der jeweilige
Anlageverwalter als gleichwertig ansieht.

Die Gesellschaft nimmt keine Anderungen des Anlageziels
oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik wie in
dem jeweiligen Nachtrag dargelegt vor, es sei denn,
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds haben dieser
Anderung/diesen Anderungen im Voraus auf einer
Hauptversammlung kraft einer einfachen Mehrheit oder
mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller
Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds (geméaB der
Satzung) zugestimmt. In Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank sind unter ,wesentlich®
solche Anderungen zu verstehen, wenn auch nicht
ausschlieBlich, die die Art der Vermdgenswerte, die
Kreditqualitat, die Kreditaufnahmebeschrankungen oder
das Risikoprofil eines Teilfonds erheblich verédndern
wirden. Falls ein Teilfonds bei der Securities and Futures
Commission in Hongkong (,SFC*) registriert ist, wird eine
schriftliche Bekanntmachung nicht weniger als 21 volle
Tage vor einer derartigen Versammlung (oder demjenigen
Zeitraum, den die SFC verlangt) den betroffenen
Anteilsinhabern zugehen. Im Falle einer Anderung des
Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik eines Teilfonds. Die Anteilsinhaber des
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betreffenden Teilfonds werden mit einer angemessenen
Frist tber eine solche Anderung informiert, um es ihnen
zu ermoglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung einer
solchen Anderung zuriickzugeben.

Im Fall von einer nicht einer Zustimmungspflicht der
Anteilsinhaber unterliegenden Anderung des Anlageziels,
der Anlagepolitik, der Anlagebeschrankungen und/oder
der Befugnisse eines Teilfonds, der von der SFC
autorisiert ist, wird eine schriftliche Bekanntmachung
nicht weniger als einen Monat (oder demjenigen anderen
Zeitraum, den die SFC verlangt) vor einer derartigen
Anderung den betroffenen Anteilsinhabern zugehen.
Vorbehaltlich einschléagiger aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann diese die maf3igeblichen
Informationen enthaltende Mitteilung auf der Website
www.bnymellonim.com veréffentlicht werden. (Diese
Website wurde von der SFC nicht geprift.)

Im Falle einer Anderung der Anlageziele, der
Anlagepolitik, von Anlagebeschrankungen und/oder der
Befugnisse eines nicht von der SFC zugelassenen
Teilfonds, die nicht der Zustimmung der Anteilsinhaber
bedarf, werden Letztere nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich der Anforderungen der
irischen Zentralbank informiert. Eine derartige Mitteilung
kann die Veroffentlichung der entsprechenden
Informationen in den periodischen Abschlissen und/oder
auf der Website www.bnymellonim.combeinhalten.

Sonstige wichtige Angaben, einschlielich der
Mitteilungen an die Anleger und Antworten auf
Informationsanfragen von Anlegern, kénnen ebenfalls auf
der Website veroffentlicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

REFERENZWERTE

Einsatz von Referenzwerten

Anleger sollten sich im Klaren darlber sein, dass manche
Teilfonds im Einklang mit den Fragen und Antworten der
ESMA zur Anwendung der OGAW-Richtlinie als unter
,Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet® gelten. Ein Teilfonds gilt als
unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet, wenn der Index oder
Referenzwert bei der Verwaltung des OGAW
Berlicksichtigung findet. Anteilsinhaber werden auf den
entsprechenden Nachtrag verwiesen, der Informationen
darliiber enthalt, ob ein Index oder Referenzwert bei der
Verwaltung des bestimmten Teilfonds Berlicksichtigung
findet.

Namen der Referenzwerte

Bestimmte Indizes oder Namen der Referenzwerte
kénnen eine Bezugnahme auf ,TR* oder ,NR" enthalten,
wenn es mehrere Versionen eines Index oder eines
Referenzwerts gibt.

,TR* steht fur ,Total Return® und zeigt, dass die
verwendete Version des Index oder Referenzwerts die
kombinierten Renditen des Index oder des Referenzwerts
aus Kapital (Preis) und Ertragen (Dividenden oder
Zinskupons vor Abzug der Quellensteuer) misst. Die
Rendite des Index oder Referenzwerts geht davon aus,
dass alle von den Komponenten des Index oder
Referenzwerts ausgezahlten Ausschiittungen erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.


http://www.bnymellonim.com
http://www.bnymellonim.com

,NR* steht fur ,Net Return“ und zeigt, dass die Version
des Index oder Referenzwerts die kombinierten Renditen
eines Index aus Kapital (Preis) und Nettoeinkommen
(Dividenden oder Zinskupons nach Abzug der
Quellensteuer) misst. Die Rendite des Index oder
Referenzwerts geht davon aus, dass alle von den
Komponenten des Index oder Referenzwerts ausgezahlten
Ausschittungen abziiglich der Quellensteuer erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.

Zudem werden bestimmte Teilfonds in Bezug auf einen
gemischten Index oder Referenzwert verwaltet.
Gemischte Indizes oder Referenzwerte werden erstellt,
indem zwei oder mehrere Marktindizes oder
Referenzwerte kombiniert werden. Jedem der
Marktindizes oder Referenzwerte in dem gemischten
Index oder Referenzwert werden vorher festgelegte
Gewichtungen zugewiesen.

Die Gesellschaft kann einen Index oder Referenzwert
jederzeit wechseln, wenn dieser Index oder Referenzwert
aus Grunden, die nicht ihrem Einfluss unterliegen, ersetzt
wurde, oder die Gesellschaft kann begriindeterweise zu
der Ansicht gelangen, dass ein anderer Referenzwert zum
mafgeblichen Standard fir die betreffenden Positionen
geworden ist. Eine solche Anderung eines Indexes oder
Referenzwerts wird im nachsten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Gesellschaft offen gelegt, der nach
einer solchen Anderung veréffentlicht wird.

Zum Haftungsausschluss der Anbieter der Referenzwerte
siehe Anhang VIII.

Referenzwerte-Verordnung

Zum Datum dieses Prospekts werden die Indizes oder
Referenzwerte, die Teilfonds verwenden, um ihre Rendite
im Vergleich zu einem Referenzindex nachzubilden, oder
deren Portfoliostrukturierung anhand eines Referenzindex
bestimmt wird, oder die in anderer Weise einen
Referenzindex verwenden, um eine Performancegebiihr zu
berechnen, im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwerte-Verordnung®) von den
Administratoren der Referenzwerte zur Verfligung
gestellt, die im von der ESMA gemaf der EU
Referenzwerte-Verordnung verwalteten Register der
Administratoren und Referenzwerte erscheinen.

ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBE-
SCHRANKUNGEN

Fur die Anlagepolitik jedes Teilfonds gelten die folgenden
Beschrankungen. Der Verwaltungsrat kann daneben fir
jeden Teilfonds weitere Anlagebeschréankungen festlegen,
die in dem betreffenden Nachtrag aufgefiihrt sind.
Dariber hinaus wird jeder Teilfonds, falls im relevanten
Nachtrag zum Prospekt nicht anders festgelegt,
insgesamt nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts
in Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anlegen.

1. Zuldssige Anlagen
Die Anlagen eines OGAW sind beschréankt auf:

11 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaats oder
eines Drittlands amtlich notiert sind oder an
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder
Drittlands, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist,
gehandelt werden.

1.2

1.3

1.4
1.5
1.6
1.7

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben
beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt
wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
zuldssigen Markt gehandelt werden.

Anteile von OGAW.

Anteile von AlFs.

Einlagen bei Kreditinstituten.
DFI.

Anlagebeschrankungen

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in anderen als den in Ziffer 1.
genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Kurzlich ausgegebene Wertpapiere:

2.2.1 Vorbehaltlich Absatz (2.2.2) darf eine
verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der
Vermdgenswerte eines OGAW in Wertpapieren
anlegen, auf die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-
Vorschriften Anwendung findet.

2.2.2 Absatz (2.2.1) gilt nicht fiir eine Anlage einer
verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die
als ,Rule 144A-Wertpapiere* bekannt sind, unter
der Voraussetzung, dass:

a) Die betreffenden Wertpapiere mit der
Verpflichtung emittiert worden sind, sie
innerhalb eines Jahres nach der Emission bei
der SEC registrieren zu lassen; und

b) Die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere
sind, also von dem OGAW innerhalb von 7
Tagen zu dem Kurs oder ungeféhr zu dem
Kurs, mit dem sie von dem OGAW bewertet
worden sind, realisiert werden konnen.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines
Nettovermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Jedoch muss der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
er jeweils mehr als 5 % seines Nettovermodgens
anlegt, weniger als 40 % seines Nettovermdgens
betragen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird —
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank — fiir Anleihen, die von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Anleihen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW
mehr als 5 % seines Nettovermdgens in
derartigen Anleihen an, die von ein und
demselben Emittenten ausgegeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Werts des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird
auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
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2.6

2.7

2.8

2.9

oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 genannten
Anlagegrenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Einlagen, die als zusatzliche flissige Mittel bei
ein- und demselben Kreditinstitut gehalten
werden, das kein Kreditinstitut gemaf3 Vorschrift
7 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank von
2015 ist, durfen die folgenden Grenzen nicht
Uberschreiten:

a) 10 % des Nettoinventarwerts des OGAW, oder

b) 20 % des Nettoinventarwerts des OGAW,
wenn die Einlage bei der Verwahrstelle
erfolgt.

Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf einen
Kontrahenten eines OTC-FDI darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Diese Grenze wird fir Kreditinstitute, die in
einem EWR-Mitgliedstaat oder in einem
Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, oder auf Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und
2.8, darf ein OGAW bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 % seines
Nettovermdégens in einer Kombination aus zwei
oder mehr der Folgenden investieren:

— Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten;

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-FDI.

2.10 Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7,

2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das
Gesamtengagement bei ein und derselben
Einrichtung 35 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

211 Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind

fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen.
Jedoch kann fir Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe eine Grenze von 20 % des
Nettovermdgens gelten.

2.12 Ein OGAW kann bis zu 100 % seines

Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften,
einem Drittstaat oder von einem der folgenden
internationalen Einrichtungen &ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder
garantiert werden: OECD-Mitgliedstaaten,
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von
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Singapur, Regierung Brasiliens (sofern die
betreffende Emission lber ein ,Investment-
Grade“-Rating verflgt), Regierung von Indien
(sofern die betreffende Emission tber ein
.Investment-Grade“-Rating verfugt), die
Européische Investitionsbank, die Européische
Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die
Internationale Finanz-Corporation, der
Internationale Wéahrungsfonds, Euratom, die
Asiatische Entwicklungsbank, der Europarat,
Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Weltbank, die Inter-
Amerikanische Entwicklungsbank, die
Europaische Zentralbank, die Europaische Union,
die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), die Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), die
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),
die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm
Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die
Export-Import-Bank und die Straight-A Funding
LLC.

2.13 Der OGAW muss dabei Wertpapiere aus

mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten und die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission dirfen 30 % des Nettovermégens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,,0GA®)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Ein OGAW darf héchstens 20 % des
Nettovermdégens in Anteilen ein und desselben
OGA anlegen.

Anlagen in AlFs dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdégens nicht Ubersteigen.

Die OGA dirfen héchstens 10 % des
Nettovermdégens in anderen offenen OGA anlegen.

Legt ein OGAW in Anteilen anderer OGA an, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft wie der des OGAW oder
von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW
durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Anteilskapitals
oder der Stimmen verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Verwaltung, Zeichnung,
Umschichtung oder Riicknahme von Anteilen
dieses anderen OGA durch den OGAW keine
GebUhren berechnen.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft, ein
Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund
einer Anlage in Anteilen eines anderen
Investmentfonds im Namen des OGAW eine
Provision (einschlieBlich einer rickverguteten
Provision), hat die Verwaltungsgesellschaft
sicherzustellen, dass die betreffende Provision
dem Vermégen des OGAW zugefiihrt wird.

Die Anlage eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds der Gesellschaft unterliegt den
folgenden zusétzlichen Bestimmungen:



— Es dirfen keine Anlagen in einen Teilfonds
getatigt werden, der Anteile an einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft halt;

und

— Der Anlagen tatigende Teilfonds darf fiir den
Teil der in einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft angelegten Vermégenswerte
keine jahrliche Managementgebihr erheben
(unabhangig davon, ob diese Gebiihr direkt
auf Ebene des Ausgangsfonds, indirekt auf
Ebene des Zielfonds oder in Kombination
erhoben wird), damit dem Ausgangsfonds die
jahrliche Managementgebiihr aufgrund der
Anlagen in den Zielfonds nicht doppelt in
Rechnung gestellt wird. Diese Bestimmung
gilt auch fur die jahrliche Geblihr eines
Anlageverwalters, wenn diese Gebihr direkt
aus den Vermdgenswerten des Teilfonds
beglichen wird.

4, OGAW, die einen Index nachbilden

4.1

4.2

Ein OGAW darf bis zu 20 % seines
Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln
ein und desselben Emittenten anlegen, wenn die
Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen
Index nachzubilden, der die in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfullt und von der Zentralbank
anerkannt wurde.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf
héchstens 35 % angehoben und auf einen
einzelnen Emittenten angewendet werden, sofern
dies aufgrund auBBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

5. Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

5.3

Eine Investmentgesellschaft oder
Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr
verwalteten OGA Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, dass es ihr
ermoglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung eines Emittenten auszuliben.

Ein OGAW darf héchstens erwerben:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben
Emittenten;

c) 25 % der Anteile in ein und demselben
Investmentfonds;

d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten.

HINWEIS: Die unter den Buchstaben 5.2b), 5.2c)
und 5.2d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften
ausgegeben oder garantiert werden;

5.4

5.5

5.6

5.7

b) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Drittstaat ausgegeben oder
garantiert werden;

c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Einrichtungen
6ffentlich-rechtlichen Charakters ausgegeben
werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren;

d) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital
einer Gesellschaft eines Drittstaats besitzt,
die ihr Vermégen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat anséassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staats
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur
unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaats in ihrer
Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11,
3.1,3.2,5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen nicht Gberschreitet und, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Ziffern 5.5
und 5.6 nachstehend eingehalten werden.

e) auf von einer Investmentgesellschaft oder
mehreren Investmentgesellschaften
gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft
lediglich und ausschlieBllich fiir diese
Investmentgesellschaft oder -gesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den
Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber ausiiben.

Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt
vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil
seines Vermdégens sind, nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW
gestatten, wéahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den
Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2,
4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den
Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten
Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Auslibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen
Verkéufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Berlicksichtigung der
Interessen seiner Anteilsinhaber anzustreben.

Weder Investmentgesellschaften noch fir die
Rechnung von Investmentfonds handelnde
Verwaltungsgesellschaften oder Treuhdnder noch
fir einen Common Contractual Fund handelnde
Verwaltungsgesellschaften diirfen Leerverkaufe
von Folgendem tatigen:

—  Wertpapieren;

— Geldmarktinstrumenten;
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— Anteilen von Investmentfonds;

oder
- DFL

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch
OGAW sind untersagt.

5.8 Ein OGAW darf zuséatzliche liquide Anlagen
halten.

6. DFI

6.1 Das Gesamtrisiko (nach MaBgabe der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank) des OGAW in
Verbindung mit FDI darf seinen
Gesamtnettoinventarwert nicht libersteigen.

6.2 Die durch FDI, einschlief3lich FDI, die in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, eingegangenen Positionen in
deren Basiswerten, falls mafigeblich zusammen
mit den durch Direktanlagen eingegangenen
Positionen, dirfen die in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte derivative Finanzinstrumente,
sofern der zugrunde liegende Index die in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfullt.)

6.3 Ein OGAW darf unter folgender Bedingung in OTC-
FDls anlegen:

— Die Kontrahenten bei OTC-Transaktionen sind
Institutionen, die einer besonderen Aufsicht
unterliegen und gehdren einer der von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien an.

6.4 Anlagen in FDI unterliegen den Bedingungen und
Grenzen, die von der Zentralbank festgelegt
werden.

7. Kreditaufnahme- und Kreditvergabebeschrankungen

71 Ein Teilfonds darf Kredite bis zu einer Héhe von
10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen,
sofern es sich um voriibergehende Kredite
handelt. Ein Teilfonds kann solche
Kreditaufnahmen mit seinem Vermégen
besichern.

7.2 Ein Teilfonds darf Fremdwé&hrungen durch ein
,Back-to-Back®-Darlehen erwerben. Die

Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass

ein Teilfonds mit Fremdwahrungsanleihen, die
den Wert einer ,Back-to-Back“-Hinterlegung
Uberschreiten, diesen Uberschuss fiir die Zwecke
von Vorschrift 103 der OGAW-Vorschriften als
Ausleihungen behandelt.

REGISTRIERUNG UND GENEHMIGUNG IN
HONGKONG

Ist ein Teilfonds in Hongkong durch die SFC fiir den
Verkauf genehmigt und registriert, so hat der Teilfonds
die seitens der SFC von Zeit zu Zeit auferlegten
Anforderungen/Bedingungen in Bezug auf diesen
Teilfonds zu erfillen. Néhere Angaben lber zuséatzliche
Anlagebeschrankungen, die fir einen bestimmten
Teilfonds gelten, sind im betreffenden Nachtrag zu
diesem Prospekt enthalten.
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REGISTRIERUNG IN TAIWAN

Ist ein Teilfonds in Taiwan bei der Financial Supervisory
Commission (die ,FSC") registriert, so hat der Teilfonds
die folgenden Anforderungen der FSC zu erfiillen, die von
Zeit zu Zeit gedndert werden kdnnen:

a) Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen
offenen Positionen in FDI darf nicht 40 % seines
Nettoinventarwerts Uberschreiten, um die
Anlageeffizienz zu erhéhen; der Gesamtwert der vom
Teilfonds gehaltenen offenen Short-Positionen in FDI
darf nicht den Gesamtwert der vom Teilfonds zu
Absicherungszwecken gehaltenen entsprechenden
Wertpapiere Uberschreiten.

b) Die Anlagen des Teilfonds in China sind auf
Wertpapiere beschréankt, die an chinesischen Borsen
notiert oder am chinesischen Interbankenmarkt fir
Anleihen erhaltlich sind. Solche Anlagen diirfen,
unabhéangig davon, ob sie direkt oder indirekt
gehalten werden, nicht mehr als 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. einen Anteil,
wie von der FSC anderweitig vorgeschrieben,
ausmachen. Eine Liste zuldssiger Markte inklusive
Markte in Festlandchina finden Sie in Anhang Il.

c) Der Anlagebetrag durch taiwanesische Anleger in den
Teilfonds darf bestimmte von der FSC vorgegebene
Grenzen nicht lGberschreiten. Diese Grenze betragt
50 % des Nettoinventarwerts oder einen anderen von
der FSC festgesetzten Prozentsatz (sofern nicht
anderweitig von der FSC ein héherer Prozentsatz
genehmigt wurde) (was zum Datum dieses Prospekts
nicht der Fall ist). Das grof3te Hoheitsgebiet des
Portfolios des Teilfonds dirfen nicht die
Wertpapiermérkte in der Volksrepublik China sein
(,Taiwan®). Die maximale Grenze des Anlageportfolios
auf den Wertpapiermarkten von Taiwan betragt 50 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

STREUMUNITION

Die UN-Konvention zum Verbot von Streumunition (die
,Konvention®) verbietet den Einsatz, die Lagerung, die
Herstellung und die Weitergabe von Streumunition und
Antipersonenminen.

In Anerkennung der Konvention hat die Gesellschaft
beschlossen, nicht (sofern im Nachtrag fur den
spezifischen Teilfonds nichts anderes angegeben ist) in
Unternehmen zu investieren, die an Streumunition und
Antipersonenminen (Tretminen) beteiligt sind. Folglich
nutzt die Gesellschaft die Dienste eines externen
Research-Dienstleisters zur Identifizierung von
Unternehmen, die mit Streumunition und
Antipersonenminen zu tun haben. Wird vom externen
Research-Dienstleister berichtet, dass ein Unternehmen
in solche Tatigkeiten involviert ist, gibt die
Geschaftspolitik der Gesellschaft vor, dass keine Anlage
in die Wertpapiere dieses Unternehmens getatigt wird.

KREDITRATINGS

In diesem Prospekt wird auf Kreditratings von
Schuldtiteln Bezug genommen. Sie sind eine Bewertung
der erwarteten Fahigkeit eines Emittenten, im Laufe der
Zeit Kapital und Zinsen zu zahlen. Kreditratings werden
von Ratingorganisationen, einschlief3lich anerkannter
Ratingagenturen, festgelegt. Die folgenden Begriffe



werden allgemein verwendet, um die Kreditqualitat von
Schuldtiteln zu beschreiben, je nach dem Kreditrating
des Wertpapiers oder, falls kein Rating vorliegt, der vom
Anlageverwalter festgelegten Kreditqualitat:

a) Hohe Qualitat
b) Investment Grade
c) Sub-Investment-Grade

Anerkannte Ratingagenturen kénnen ihre Ratings von
Wertpapieren modifizieren, um die relative Positionierung
innerhalb einer Ratingkategorie zu verdeutlichen. Im Fall
von Moody's Investor Services wird ein numerischer
Modifikator (1, 2 oder 3) und im Falle von Standard &
Poor's und Fitch Ratings ein Plus- (+) oder Minuszeichen
(-) hinzugefigt.

SCHULDTITELVERZEICHNIS

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten Schuldtitel
investieren.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit Schuldtiteln den Abschnitt ,Risikofaktoren —
Wertpapiere, FDI und andere Techniken® im Prospekt.

Anleihen

Zusatzliche/beschrankte Tier-1, -2 und -3-Anleihen:
Unternehmensanleihen, die von Finanzunternehmen wie
Banken und Versicherungsgesellschaften begeben
werden. Bei zuséatzlichen/beschréankten Tier-1-Anleihen
handelt es sich um das nachrangigste Hybridkapital, bei
Tier-2-Anleihen um das zweitvorrangigste Hybridkapital,
wéhrend Tier-3-Anleihen zum vorrangigsten Hybridkapital
zahlen, das eine Finanzgesellschaft auf dem
Anleihenmarkt begeben kann. Zuséatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Siehe ,Risiko durch nachrangige
Schuldtitel“ weiter unten fir spezifische Angaben liber
die Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldtiteln. Bei den zuséatzlichen/beschrankten Tier-1-
Anleihen handelt es sich um bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos) (siehe ,Bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ unten und ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)" fur Einzelheiten
zu den spezifischen Risiken).

Unternehmensanleihen: Anleihen, die von einem
Unternehmen begeben werden, um Kapital zu beschaffen.
Unternehmensanleihen kénnen hybride
Unternehmensanleihen umfassen, siehe die Definition von
,hybriden Unternehmensanleihen“ unten.

144A-Anleihen: Anleihen, die gemaf} einer Regelung der
SEC boérsenfahig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
innerhalb der USA an US-Anleger verkauft werden.

Reg. S-Anleihen: Anleihen, die gemaf einer Regelung der
SEC boérsenfahig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
aufBBerhalb der USA an auslandische Anleger verkauft
werden.

Behordliche Anleihen (Agency Bonds): Anleihen, die durch
eine Regierungsbehdrde herausgegeben werden.

Brady Bonds: Auf US-Dollar lautende Anleihen, die von
den Regierungen von Entwicklungsléandern ausgegeben
werden.

Endfallige Anleihen (Bullet Bonds): Anleihen, deren
Gesamttilgungswert als Gesamtbetrag zum
Falligkeitstermin ausgezahlt wird. Sie kénnen durch den
Emittenten nicht vorzeitig abgeldst werden, d. h. sie sind
nicht kiindbar.

Kiindbare Anleihen (Callable Bonds): Anleihen, die an
einem bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende
der Laufzeit zurickgegeben werden kénnen. Die
frihzeitige Rickzahlung vor Falligkeit liegt im Ermessen
(Option) des Emittenten. Eine Anleihe mit Call-Option ist
ein nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der Anleihe
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Anleihen mit Put-Option: Anleihen, die an einem
bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der
Laufzeit zuriickgegeben werden kénnen. Die vorzeitige
Riuckzahlung ist dem Schuldner freigestellt. Eine Anleihe
mit Put-Option ist ein nicht-derivatives Finanzinstrument
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
der Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Gedeckte Anleihen (Covered Bonds): Von einer Bank oder
einem Hypothekeninstitut ausgegebene Anleihen, die
durch einen Pool von Vermégenswerten besichert sind,
die im Falle eines Ausfalls des Emittenten jederzeit
Anspriiche abdecken kénnen.

Eurobonds: Anleihen, die auf eine andere Wahrung als die
Heimatwéahrung des Landes oder Marktes lauten, in dem
sie ausgegeben werden.

Floating Rate Notes (FRNs): Schuldtitel mit variablem
Zinssatz, die einem verd6ffentlichten durchschnittlichen
Interbanken-Zinssatz gegenlbergestellt werden. Sie
bieten dem Halter des Instruments eine Absicherung
gegen Zinserhéhungen wahrend der Laufzeit der FRN.
Darliber hinaus sind die meisten FRNs, dhnlich wie
Leveraged Loans, durch die Vermdgenswerte des
Darlehensnehmers mit einer vorrangigen Sicherheit
besichert. Dadurch existiert ein héherer Schutzgrad vor
Kapitalverlust, als bei typischen Unternehmensanleihen.

Anleihen mit variabler Verzinsung: Siehe Floating Rate
Notes.

GDP Linked Bonds (an das BIP gekoppelte Anleihen):
Anleihen von Schwellen- oder Entwicklungsléandern, bei
denen der mit der Anlage verbundene Kupon (Zinssatz) an
das Bruttoinlandsprodukt des Landes gekoppelt ist.
Hierbei handelt es sich um eine Form von Anleihen mit
variabler Verzinsung mit einem Kupon, der an die
Wachstumsrate des Landes gebunden ist.

Indexgebundene Anleihen: Schuldtitel, bei denen die
Zahlung der Zinsertrage auf den Kapitalbetrag an einen
speziellen Preisindex, in der Regel den
Verbraucherpreisindex, gebunden ist. Das bietet Anlegern
Schutz, indem sie vor Anderungen im zugrunde liegenden
Index geschiitzt werden. Die Cashflows der Anleihe
werden angepasst, um sicherzustellen, dass die Inhaber
der Anleihe eine bekannte reale Rendite erhalten.

Inflationsindexierte Anleihen: Anleihen, die helfen, die
Anleger vor der Inflation zu schitzen. ILBs werden vor
allem von Regierungen ausgegeben und sind
inflationsgebunden, sodass der Kapitalbetrag und die
Zinszahlungen mit der Inflationsrate steigen und fallen.
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Die Inflation kann die Kaufkraft der Anleger deutlich
schadigen, und ILBs kénnen moglicherweise vor den
Auswirkungen der Inflation schitzen.

Nur-Zins-Anleihen: Anleihen, bei denen vor Falligkeit nur
Zinszahlungen geleistet werden.

Kommunalanleihen: Anleihen, die durch einen Staat, eine
Kommune oder einen Zweckkreisverband zur
Finanzierung von Investitionen emittiert werden.

Sachleistungsanleihen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen in Form von weiteren Anleihen derselben
Art anstelle von Barmitteln geleistet werden kdnnen. Bei
diesen Wertpapieren wird kein Barzins ausgezahlt, bis
der vollstandige Tilgungsbetrag zurlickgezahlt oder
abgeldst wurde.

Anleihen mit fest vereinbartem, ansteigendem Zinssatz
(Step-up Bonds): Anleihen, deren urspriinglicher
Kuponsatz wahrend der Laufzeit der Anleihe steigt, und
zwar normalerweise in regelmafigen Zeitabstanden. Die
Kuponzahlung kann sich je nach Vertragsbedingungen
ein- oder mehrmals erhéhen.

Tender Option Bonds: Anleihen, die von einem Tender
Option Bond Trust ausgegeben werden. Tender Option
Bond Trusts kaufen Kommunalanleihen und geben Tender
Option Bonds in Form von Zertifikaten aus, die ein
Engagement in zugrunde liegenden, vom Tender Option
Bond Trust gekauften Finanzinstrumenten bieten. Diese
Zertifikate, die als Tender Option Bonds bezeichnet
werden, sind Verpflichtungen, die auch als ,Put Bonds"
oder ,kindbare Wertpapiere* bekannt sind und dem
Anleger das Recht gewéahren, vom Tender Option Bond
Trust oder dessen Vertreter zu verlangen, die Zertifikate
Ublicherweise zum Nennwert in regelmaBiigen Abstanden
vor dem Falligkeitsdatum oder beim Auftreten
vorgegebener Ereignisse oder Bedingungen zu kaufen.

Anleihen zum Makeln: Anleihen, bei denen der Emittent
die Option besitzt, Barzinszahlungen aufzuschieben,
indem er vereinbart, zu einem Zeitpunkt in der Zukunft
oder bis der Kapitalbetrag zurtickgezahlt oder getilgt
wurde einen erh6éhten Kupon zu zahlen.

Use-of-Proceeds Impact Bonds: Anleihen, d. h. fest oder
variabel verzinsliche Unternehmensanleihen und
schuldtitelbezogene Wertpapiere, deren Erlése
ausschlieBllich zur teilweisen oder vollstéandigen
Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Auswirkungen
verwendet werden.

US-Schatzobligationen (US-Treasury Bonds): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von mehr als zehn Jahren.

US-Schatzanweisungen (US-Treasury Notes): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von zwei bis zehn Jahren.

US-Schatzwechsel (US-Treasury Bills): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von unter einem Jahr.

Nullkupon-Schatzwechsel: Kurzfristige Anleihen (in der
Regel mit einer Laufzeit von einem bis sechs Monaten),
die von Regierungen ausgegeben werden und bei denen
wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen keine
Zinszahlungen erfolgen, sondern sowohl Kapital als auch
aufgelaufene Zinsen bei Falligkeit ausgezahlt werden.
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Nullkupon-Anleihen: Anleihen, bei denen wahrend der
Laufzeit der Anleihe keine Zinszahlungen geleistet
werden und sowohl die Tilgung als auch der aufgelaufene
Zins bei Falligkeit gezahlt wird.

Variable Rate Demand Notes (VRDNs): Anleihen, die
Fremdmittel reprasentieren, die auf Anforderung zu
zahlen sind und auf die Zinsen zu einem aktuellen
Geldmarktzinssatz (z. B. dem Basiszinssatz) anfallen. Der
fir die Fremdmittel geltende Zinssatz wird ab Beginn der
Verschuldung festgelegt und entspricht tblicherweise
dem vorgegebenen Geldmarktzinssatz zuzuglich einer
zuséatzlichen Marge.

Yankee-Bonds: Anleihen, die von einer auslandischen
Gesellschaft wie einer Bank oder einem Unternehmen
ausgegeben wurden, jedoch in den USA ausgegeben und
gehandelt werden und auf US-Dollar lauten.

Schuldinstrumente

Amortisierende Schuldtitel: Anleihen mit
termingebundenen regelmaBigen Tilgungs- und
Zinszahlungen.

Amortisierende Darlehen (Tilgungsdarlehen): Siehe
+Amortisierende Schuldtitel®

Darlehensabtretungen: Die Abtretung von Darlehen und
allen damit verbundenen Rechten und Pflichten von
einem Darlehensgeber an einen Dritten. Beim Erwerb von
Darlehensabtretungen tGbernimmt der Teilfonds nur das
mit dem Unternehmensschuldner verbundene
Kreditrisiko.

Darlehensbeteiligungen: Darlehensbeteiligungen stellen in
der Regel eine direkte Beteiligung an einem Darlehen dar,
das an einen Unternehmensschuldner ausgereicht wurde,
und werden im Allgemeinen von Banken oder anderen
Finanzinstituten oder Kreditkonsortien angeboten. Beim
Kauf von Darlehensbeteiligungen Gbernimmt der Teilfonds
die mit dem Unternehmensschuldner verbundenen
wirtschaftlichen Risiken sowie das mit einer
zwischengeschalteten Bank oder einem anderen
Finanzvermittler verbundene Kreditrisiko. Der Teilfonds
kann auch in Tilgungsdarlehen investieren, bei denen es
sich um Darlehen mit termingebundenen regelmaBigen
Tilgungs- und Zinszahlungen handelt. Durch die
Zahlungen sinkt der Zinsanteil der Darlehenszahlung,
wéahrend der Tilgungsanteil steigt.

Fremdfinanzierte Darlehen: Unternehmensanleihen mit
Ratings unterhalb von Investment-Grade, die durch die
Vermogenswerte des Darlehensnehmers besichert sind.
Deshalb wird oft davon ausgegangen, dass Leveraged
Loans bei Ausfall eine hohere Verwertungsrate haben, als
nicht besicherte Schuldtitel.

Konsortialkredite: Kredite, die von einer Gruppe von
Darlehensgebern — als Konsortium bezeichnet —
angeboten werden, die zusammenarbeiten, um einem
einzelnen Darlehensnehmer Mittel bereitzustellen. Solche
Darlehen stellen jedoch keine direkte Kreditvergabe
durch den Teilfonds dar, da sie von Finanzinstituten
gekauft werden, die nicht der urspriingliche oder
endgultige Darlehensnehmer sind. Beim urspriinglichen
oder endglltigen Darlehensnehmer kdénnte es sich
beispielsweise um ein Unternehmen, ein GroBprojekt oder
eine staatliche Einrichtung wie eine Regierung handeln.

Vorrangige Schuld: Die Vorrangigkeit bezieht sich auf die
Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines Konkurses
des Emittenten, bei denen die Inhaber von nachrangigen




Schuldtiteln erst dann bezahlt werden, wenn Inhaber von
vorrangigen Schuldtiteln bereits vollstandig ausbezahlt
worden sind.

Nachrangige Schuldtitel: Die Nachrangigkeit bezieht sich
auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines
Konkurses des Emittenten, bei denen die Inhaber von
nachrangigen Schuldtiteln erst dann bezahlt werden,
wenn Inhaber von vorrangigen Schuldtiteln bereits
vollstéandig ausbezahlt worden sind.

Schuldverschreibungen

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Schuldinstrumente, die sich aus Gruppen von
aus Schuldtiteln und Wertpapieren mit
schuldtiteldhnlichen Merkmalen zusammensetzen. ABS
erméglichen es einem Anlageverwalter, sich in dem
zugrunde liegenden Pool an Vermdgenswerten zu
engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Schuldinstrumente, die sich aus
Gruppen von gewerblichen und privaten Hypotheken
zusammensetzen. MBS ermdéglichen es einem
Anlageverwalter, sich in Hypothekenschulden zu
engagieren.

Schuldverschreibungen: Schuldtitel, die nicht durch
Sicherheiten besichert sind. Da Schuldverschreibungen
nicht durch Sicherheiten besichert sind, miissen
Schuldverschreibungen sich auf die Bonitat des
Emittenten verlassen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen. Bei
diesem Wertpapier handelt es sich um ein nicht-
derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Exchange Traded Notes (ETNs): Unbesicherte,
nachrangige Schuldtitel, die an die Performance eines
Marktindexes gekoppelt sind und an gréeren
Borsenplatzen gehandelt werden.

Surplus Notes: Schuldtitel von
Versicherungsunternehmen, die einen Kupon zahlen und

wie eine Standardschuldverschreibung eine feste Laufzeit
haben. Das entscheidende Merkmal von Surplus Notes
besteht darin, dass die Versicherungsaufsichtsbehérde
Tilgungs- oder Zinszahlungen auf Surplus Notes
genehmigen muss.

Collateralised Debt Obligations (CDOs): Tranchierte
Wertpapiere, die ahnliche Risiken bergen wie CMO. Sie
werden jedoch nicht durch einen Pool von
Hypothekendarlehen, sondern durch Pools von sonstigen
Schuldtiteln (wie z. B. Unternehmensschuldtitel)
besichert. Die Risiken einer Anlage in ein CDO hangen
weitgehend von der Art der Sicherungswertpapiere und
der Klasse der CDO ab, in die ein Teilfonds investiert.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): Tranchierte
Wertpapiere, die sich aus einem Pool von
Unternehmenskrediten zusammensetzen. Mittels CLOs
kann ein Anlageverwalter Engagements in dem zugrunde
liegenden Pool von Unternehmenskrediten eingehen. Der

Kaufer eines CLO erhalt planméaflige Auszahlungen aus
den zugrunde liegenden Krediten; der Kaufer Gbernimmt
aber auch das Ausfallrisiko der zugrunde liegenden
Kredite.

Collateralised Mortgage Obligations (CMQOs): Tranchierte
Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem Pool von
Hypothekendarlehen darstellen oder durch einen solchen
besichert sind. CMO werden in unterschiedlichen Klassen
mit unterschiedlichen ausgewiesenen Falligkeiten
emittiert, die unterschiedliche Kredit- und Anlageprofile
haben kénnen. Da der Hypothekenpool Vorauszahlungen
erhalt, zahlt der Pool Anleger in Klassen mit kiirzeren
Falligkeiten zuerst aus. Vorauszahlungen kénnen dazu
fihren, dass die tatsachliche Falligkeit einer CMO
deutlich kirzer als deren ausgewiesene Falligkeit ist.
Umgekehrt kdnnen unerwartet langsame
Vorauszahlungen die tatsachlichen Falligkeiten von CMO
verlangern und sie einem gréBBeren Risiko eines
Marktwertverlusts als Reaktion auf steigende Zinsen
aussetzen, als dies bei traditionellen Schuldtiteln der Fall
ist, und dadurch méglicherweise ihre Volatilitat erhéhen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Schuldtitel, deren
Zins oder Nennwert durch einen unabhangigen Indikator
bestimmt werden und auch indexierte Wertpapiere
umfassen.

Unbesicherte Verpflichtungen: Wertpapiere, die nicht
durch eine spezifische Sicherheit besichert sind und die
normalerweise gegenuber besicherten oder vorrangigen
Verbindlichkeiten in der Kapitalstruktur des Emittenten
nachrangig sind. Diese Verpflichtungen haben bei einem
Ausfall zwar ein Anrecht auf die Vermdgenswerte des
Unternehmens, aber erst, nachdem Glaubiger mit
groBBerer Vorrangigkeit ausbezahlt wurden.

Hybrid-Wertpapiere
Hybride: Schuldtitel, wie hybride Unternehmensanleihen

(siehe unten), die eine oder mehrere ,aktiendahnliche®
Eigenschaft(en) besitzen.

Hybride Unternehmensanleihen: Unternehmensanleihen
mit einigen aktiendhnlichen Merkmalen. Diese
festverzinslichen Wertpapiere sind unbesicherte
nachrangige bis vorrangige Schuldtitel, die jedoch
Stammaktien gegenliber immer als vorrangig behandelt
werden. Sie verleihen dem Emittenten die Mdglichkeit,
unter bestimmten Voraussetzungen Kuponzahlungen
aufzuschieben, und in der Regel sind ihre Laufzeiten
entweder unbefristet oder sehr langfristig. Die
spezifischen Voraussetzungen, unter denen ein Aufschub
moglich ist, werden in der sich auf die Anleihe
beziehenden rechtlichen Dokumentation dargelegt und
kénnen sich je nach Anleihe unterscheiden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Aufschubs ist von der einzelnen
Anleihe abhangig und wird vom Anlageverwalter bei der
Analyse der entsprechenden Anleihe abgewogen.

Hybride Unternehmensanleihen sind eine Unterkategorie
von nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken im Zusammenhang
mit nachrangigen Schuldtiteln nachstehend unter ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Genussscheinéhnliche Wertpapiere (mit aufschiebbaren
Zinszahlungen): Festverzinsliche Wertpapiere mit
festgelegter Laufzeit und periodischen Zinszahlungen.
Genussscheindhnliche Wertpapiere werden durch einen
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Trust von einem Unternehmen oder einer Bank
ausgegeben und haben Eigenschaften einer Vorzugsaktie,
werden aber als festverzinsliche Wertpapiere behandelt.

Kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen zu einem spéteren
Zeitpunkt erfolgen missen. Die aufgelaufenen Kupons
generieren im Fall nicht eingehaltener Zahlungstermine
Zinsen in einer durch den Emittenten festgelegten Héhe.

Nicht kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen nie zu einem spéateren
Zeitpunkt erfolgen. Die Emittenten kénnen verlangen,
Kuponzahlungen aufzuschieben, um ihre eigenen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und/oder ihre
Finanzierungsanforderungen effektiver verwalten zu
kénnen.

Anleihen mit kumulierten Zinsen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen erst bei Falligkeit geleistet werden. Es
finden keine Kuponzahlungen Ulber die Laufzeit hinweg
statt, sondern die Zinsen laufen auf und bei Falligkeit der
Anleihe wird eine Pauschalsumme fallig.

Umtauschanleihen: Anleihen mit dem Recht, sie zu einem
zukunftigen Zeitpunkt und unter vorgegebenen
Bedingungen gegen Aktien eines Unternehmens zu
tauschen. Dabei ist der Emittent der Aktien nicht
identisch mit dem Emittenten der Umtauschanleihe
(sondern meist ein Tochterunternehmen oder ein
Unternehmen, an dem der Emittent beteiligt ist). Hierbei
handelt es sich um ein hybrides Wertpapier.

Ewige Anleihen: Anleihen ohne Falligkeitsdatum, die nicht
rickzahlbar sind, aber einen kontinuierlichen und
nachhaltigen Zins zahlen. Der Anleger erhéalt solange
Zinszahlungen, wie er die ewige Anleihe halt.

Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers der Anleihen in eine
festgelegte Anzahl von Aktien wandelt. Wandelanleihen
ermdglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen. Bei
diesen Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente.

Pflichtwandelanleihen: Wandelanleihen mit Wandlungs-
oder Ricknahmemerkmal. Am oder vor dem vertraglich
geregelten Wandlungstermin muss der Inhaber die
Pflichtwandelanleihe in die zugrunde liegende
Stammaktie umwandeln. Bei diesen Anleihen handelt es
sich um nicht-derivative Finanzinstrumente mit
eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der
Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Diese Art von
Wertpapieren bietet einen hdheren Ertrag als
herkdmmliche Anleihen. CoCos werden nur von
Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, oder ihr Nennbetrag
wertberichtigt, wenn das Emissionskapital unter einen
festgelegten Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise
Umwandlung wiirde in der Regel unter wirtschaftlich
ungiinstigen Bedingungen erfolgen und zu einem
materiellen Verlust fir Anleger fihren. Bei diesen
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Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente. CoCos
kénnen als zusatzliche/beschrénkte Tier-1-Anleihen
bezeichnet werden (siehe oben: ,Zuséatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen®) und sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. CoCos sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Lesen Sie die genauen Angaben
zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Sonstiges/Verschiedenes

Guaranteed Investment Certificates (GICs)/Funding
Agreements (FAs): Guaranteed Investment Contract (GIC)
oder Funding Agreements (FA) werden durch
Versicherungsunternehmen ausgegeben, mit garantierter
Tilgung zu einem spateren Datum und einem variablen
oder festen Zinssatz.

Funding Agreement Backed Notes werden durch den
Trust an Anleger ausgegeben und sind durch einen
abgetretenen Zins in einer Versicherungspolice mit
festgelegtem Datum besichert. Die Haftung fir die von
der Versicherungsgesellschaft ausgestellte Police gilt als
Verpflichtung des Versicherungsnehmers. Die
Verpflichtung ist allen anderen Versicherungsnehmern
gleichgestellt und erhalt das gleiche Rating wie das
Finanzkraftrating der ausstellenden
Versicherungsgesellschaft. Die Gelder aus der Emission
werden auf die gleiche Weise angelegt wie die
allgemeinen Kontoanlagen eines
Versicherungsunternehmens. GICs/FAs sind vorrangig
besicherte Schuldverschreibungen der operativen
Versicherungsgesellschaft und haben einen héheren Rang
als vorrangige, unbesicherte Schuldverschreibungen der
Versicherungsholding-Gesellschaft.

Darlehens-Partizipationsscheine: Festverzinsliche
Wertpapiere, mittels derer Anleger Teile eines offenen
Kredits oder von Kreditpaketen erwerben kdonnen.
Darlehens-Partizipationsscheine stellen in der Regel eine
direkte Beteiligung an einem Darlehen dar, das an einen
Unternehmensschuldner ausgereicht wurde, und werden
im Allgemeinen von Banken oder anderen
Finanzinstituten oder Kreditkonsortien angeboten. Beim
Kauf von Darlehens-Partizipationsscheinen Gbernimmt
der Teilfonds die mit dem Unternehmensschuldner
verbundenen wirtschaftlichen Risiken sowie das mit
einem zwischengeschalteten Finanzvermittler verbundene
Kreditrisiko.

Optionsscheine: Derivative Wertpapiere, die dem Inhaber
das Recht verleihen, einen bestimmten Betrag des
Stammkapitals des Emittenten fiir einen bestimmten
Zeitraum zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Verleihen dem Inhaber das Recht, einen bestimmten
Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens fiir einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen. Bei diesem Wertpapier handelt es sich um ein
nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.



Bankakzept: Ein negoziierbarer Schuldtitel mit
Eigenschaften eines Nachsichtwechsels. Ein Bankakzept
wird vom Aussteller erstellt und gibt dem Inhaber das
Recht auf den Betrag, der auf der Vorderseite des
Akzepts zum angegebenen Datum vermerkt ist. Das
Bankakzept basiert auf der Bonitat des Bankinstituts und
nicht auf jener der Person oder des Unternehmens, die
bzw. das als Aussteller fungiert. Zudem muss der
Aussteller die Mittel bereitstellen, die zur Unterstiitzung
des Bankakzepts erforderlich sind, um ein Risiko
aufgrund unzureichender Mittel seitens des Ausstellers
auszuschlieBen.

VERZEICHNIS DER AKTIENBEZOGENEN
INSTRUMENTE

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten
aktienbezogenen Instrumente investieren.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit aktienbezogenen Instrumenten den Abschnitt
.Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und andere Techniken®
im Prospekt.

Wandelbare Vorzugsaktien: Wandelbare Vorzugsaktien
sind Vorzugsaktien, die dem Inhaber das Recht
einrdumen, diese nach einem vorab festgelegten
Zeitpunkt in eine feste Anzahl von Stammaktien zu
wandeln. Die meisten wandelbaren Vorzugsaktien werden
auf Antrag des Aktiondrs getauscht, aber manchmal
raumt eine Bestimmung dem Unternehmen oder dem
Emittenten das Recht ein, eine Umwandlung zu
erzwingen. Der Wert einer wandelbaren Vorzugsaktie
beruht letztendlich auf der Wertentwicklung der
Stammaktie.

Depositary Receipts (Hinterlegungsscheine): Depositary
Receipts stellen eine einfache Moglichkeit flr Anleger
dar, in Unternehmen zu investieren, die im Ausland
notiert sind. Depositary Receipts sind im Prinzip
Zertifikate, die von einer Bank ausgegeben wurden und

dem Besitzer Zugriff auf auslandische Aktien verschaffen.

Diese Zertifikate konnen an einer Borse notiert sein und
wie eine herkdmmliche Aktie gekauft und verkauft
werden. Die Inhaber von Depositary Receipts haben
Anspruch auf alle Aktionarsrechte, wie zum Beispiel
Dividenden und Bezugsrechte aus den verbrieften Aktien.

American Depositary Receipts (,ADRs"), Global Depositary
Receipts (,GDRs"): Ein ADR oder GDR stellt eine einfache
Moglichkeit fir Anleger dar, in Unternehmen zu
investieren, die im Ausland notiert sind. Ein ADR oder
GDR ist im Prinzip ein Zertifikat, das von einer Bank
ausgestellt wird und dem Besitzer Rechte an einer
ausléndischen Aktie verschafft. Diese Zertifikate kdnnen
an einer Borse notiert sein und wie eine herkdmmliche
Aktie gekauft und verkauft werden. Die Inhaber von ADR
oder GDR haben Anspruch auf alle Aktionarsrechte, wie
zum Beispiel Dividenden und Bezugsrechte aus den
verbrieften Aktien. ADR werden in den USA notiert. ADR
werden in den Vereinigten Staaten notiert. GDR sind in
der Regel in London oder Luxemburg notiert.

Real Estate Investment Trusts (REITs, Immobilienfonds):
REITs sind eine Art gruppierte Anlagevehikel, die in
Immobilien oder immobilienbezogene Darlehen oder
Beteiligungen investieren, die an zuldssigen Méarkten
notiert sind oder gehandelt werden. Sie werden effektiv
als eine ,Durchlaufeinheit® erstellt, wodurch die Ertrage
und die Gewinne aus der Geschaftstatigkeit des

Unternehmens mit Ausnahme von Anlegersteuern
transferiert werden kdénnen, die diese
Steuerverbindlichkeiten dann tGbernehmen. Die
steuerliche Behandlung ist von Land zu Land
unterschiedlich.

Real Estate Operating Company (REOC): REOCs sind
Unternehmen, die sich in der Entwicklung, der Verwaltung
oder der Finanzierung von Immobilien engagieren.
Ublicherweise erweisen sie solche Dienstleistungen als
Immobilienverwaltung, Immobilienentwicklung,
Anlagenverwaltung, Immobilienfinanzierung und
entsprechende Tatigkeiten. REOCs sind 6ffentlich
gehandelte Immobilienunternehmen, die beschlossen
haben, steuerlich nicht als REITs behandelt zu werden.

Master Limited Partnerships (MLPs): MLPs sind in den
Vereinigten Staaten organisierte Partnerschaften, die an
regulierten Markten 6ffentlich notiert sind und gehandelt
werden. Der Vorteil von MLPs ist der Anteil an einer als
operative Einheit bezeichneten Gesellschaft mit
beschrankter Haftung oder einer Kommanditgesellschaft,
in deren Besitz wiederum Tochtergesellschaften und
operative Anlagen stehen. Das Eigentum an der MLP ist
zwischen auBenstehenden Investoren und einem Tréager
aufgeteilt. Der Teilfonds wird mit Eigenkapital in die
MLPs anlegen, d. h. er wird ein beschrankt haftender
Gesellschafter des MLP. MLP-Ausschuttungen sind nicht
garantiert, sondern davon abhangig, inwieweit jede
Partnerschaft einen angemessenen Zahlungsstrom
erwirtschaften kann. In den Partnerschaftsabkommen von
MLPs ist festgelegt, wie Barausschittungen an
unbeschrankt und beschrankt haftende Partner
vorgenommen werden. Ausschittungen der MLPs werden
im Nettoinventarwert des Teilfonds zusammengefasst.
MLPs gelten in den Vereinigten Staaten steuerlich als
Partnerschaften und sind von der Kérperschaftssteuer
befreit. Die Anlagen in MLPs werden 5 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN

Der folgende Abschnitt beschreibt die Techniken und FDI,
inklusive verschiedener Hybride/Strategien/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon, die die Teilfonds fiir
Anlagezwecke, zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung oder der Absicherung einsetzen
kénnen. Verwendet ein Teilfonds FDI, so muss dies
konform mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds sein. Zu Anlagezwecken
verwendete FDI sind im Nachtrag des entsprechenden
Teilfonds aufgefiihrt. Es kann sein, dass neue Techniken
und FDI entwickelt werden, die zuklnftig fiir die Nutzung
durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein Teilfonds kann
solche Techniken und Instrumente im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank einsetzen.

Sofern nicht anders angegeben, kann jede Art von FDI,
die von den Teilfonds genutzt wird, auBerbdérslich (,0TC*)
oder an zulassigen Markten weltweit notiert oder
gehandelt werden. Siehe hierzu Anhang Il des Prospekts.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI in
Finanzindizes engagieren, wenn dies im entsprechenden
Nachtrag angegeben ist und zur Erreichung des
Anlageziels und der Umsetzung der Anlagepolitik jenes
Teilfonds als sinnvoll erachtet wird.
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Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken® im Prospekt.

Futures

Futures (Terminkontrakte) sind Verpflichtungen, im
Rahmen eines Borsengeschéafts zu einem vorher
vereinbarten Termin in der Zukunft und zu einem
vereinbarten Preis eine Standardmenge eines zugrunde
liegenden Vermdgenswerts zu kaufen oder zu verkaufen.
Diese Verpflichtungen kénnen in Abhangigkeit von den
Vertragspflichten entweder physisch oder in bar
abgerechnet werden. Der Geschéaftszweck von Futures-
Kontrakten besteht in der Absicherung gegen ein
bestimmtes Risiko, dem ein Teilfonds bereits ausgesetzt
ist. Alternativ kann der Geschéaftszweck von Futures-
Kontrakten darin bestehen, sich in einer zugrunde
liegenden Anlageklasse oder einem spezifischen Risiko
innerhalb des Portfolios zu engagieren oder einen Blick
auf die Ausrichtung zu gewinnen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Futures-Arten investieren:

Wahrungs-Futures: Wahrungs-Futures: Erméglichen es
einem Anlageverwalter, Anlagepositionen, sowohl positiv
als auch negativ, hinsichtlich kinftiger
Wahrungsbewegungen einzugehen und kénnen zur
Absicherung von Wéhrungsrisiken in der Basiswahrung
oder Uber Drittwadhrungen eingesetzt werden, wenn der
Fonds im Zusténdigkeitsbereich unterschiedlicher
Hoheitsgebiete anlegt. Ferner kénnen sie eingesetzt
werden, um die Wahrungsstruktur eines Teilfonds ganz
oder teilweise zu verandern, ohne unbedingt in der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds absichern zu
mussen.

Zins-Futures (einschlieBBlich kurzfristiger Zins-Futures):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen Uber einen Anstieg oder Riickgang von
Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Staatsanleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Moglichkeit, die Duration eines Teilfonds zu dndern.

Anleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen und das Zinsrisiko
festverzinslicher Anleihen zu reduzieren.

Aktienindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bestimmter Aktienmarkte zum Ausdruck zu bringen.

Rohstoff- oder Immobilienindex-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, sein Engagement in
Rohstoffen oder Immobilien schnell und preisglinstig zu
erh6hen oder zu verringern.

Volatilitdtsindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zur
voraussichtlichen Volatilitat von Markten zum Ausdruck
zu bringen.

Geldmarkt-Futures: Stellen fiir einen Anlageverwalter
eine effektive und effiziente Alternative zu Bankeinlagen
dar.

Aktien-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs zum Ausdruck zu verleihen.
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Dividenden-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich
zukUnftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex Ausdruck zu verleihen.

Index-Futures: Futures-Kontrakte, bei denen der Fonds
den Index heute kaufen oder verkaufen kann, um ihn zu
einem spateren Zeitpunkt zu begleichen. Das Instrument
kann dazu verwendet werden, um Uber die Richtung der
Preisbewegung fir einen Index zu spekulieren oder um
die Aktienpositionen gegen Verluste abzusichern.

Optionen

Es gibt zwei verschiedene Formen von Optionen: Put- und
Call-Optionen. Put-Optionen sind Kontrakte, die gegen
Entrichtung einer Pramie verkauft werden und einer
Partei (dem Kaufer) das Recht geben, ohne sie zu
verpflichten, eine festgelegte Menge eines bestimmten
Produkts oder Finanzinstruments zu einem festgelegten
Preis an die andere Kontraktpartei (den Verk&ufer) zu
verkaufen. Call-Optionen sind ahnliche Kontrakte, die
ebenfalls gegen Entrichtung einer Pramie verkauft
werden, und dem Kéufer das Recht geben, ohne ihn zu
verpflichten, vom Verkaufer der Option zu einem
festgelegten Preis zu kaufen. Ein Anlageverwalter kann
einzeln oder kombiniert sowohl Verkaufer als auch Kaufer
von Put- und Call-Optionen sein. Der Geschaftszweck von
Call-Optionen besteht darin, einem Anlageverwalter die
Méglichkeit zu geben, bei gleichzeitiger Begrenzung des
Gesamtrisikos auf die vom Anlageverwalter urspriinglich
gezahlte Pramie von einer positiven Wertentwicklung zu
profitieren und/oder zuséatzliche Ertrage zu generieren
und/oder einen gewissen Schutzgrad gegen einen
Wertverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers zu
bieten. Der Geschaftszweck von Put-Optionen besteht
darin, einem Anlageverwalter die Méglichkeit zu geben,
das Risiko eines Kursverlusts des zugrunde liegenden
Wertpapiers zu begrenzen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Optionsarten investieren:

Aktienoptionen (Einzeltitel, Index, Sektor, individueller
Aktienkorb): Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs zum Ausdruck zu verleihen.

Kaufoptionen, deren Ausiibungspreis niedrig ist (LEPOs)
und Optionsscheine, deren Ausiibungspreis niedrig ist
(LEPWs): Instrumente mit einem Auslbungspreis sehr
nahe bei null. Bei Einleitung einer Transaktion werden
anféngliche Einschusszahlungen vorgenommen, in der
Regel in bar oder Bargegenwerten erfolgen. LEPOs und
LEPWs ermdglichen es einem Anlageverwalter, Positionen
in bestimmten Aktien aus Markten, die Beschrédnkungen
unterliegen oder aus Schwellenldndern stammen,
einzugehen, wenn der Besitz der lokalen Aktie oder
aktienbezogener Wertpapiere weniger kosteneffizient ist,
als die Verwendung von LEPOs und LEPWs.

Indexoptionen: Erméglichen es einem Anlageverwalter,
Positionen in bestimmten Indizes einzugehen. Dadurch
kann ein Teilfonds von einer positiven Wertentwicklung
des Index profitieren. Gleichzeitig wird dadurch das
Gesamtrisiko auf die von einem Teilfonds gezahlte Pramie
begrenzt.



Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen Uber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Anleiheoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen der zugrunde
liegenden Anlage auszudriicken oder alternativ die
Einschatzung des Anlageverwalters in Bezug auf die
Volatilitat der Anleihe zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Anleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Staatsanleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, die Duration eines
Teilfonds zu andern.

Zinsoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzung lber einen Anstieg oder
Ruckgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter kann diese Instrumente einsetzen, um
das Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen zu mindern.

Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Moglichkeit, seine Einschatzungen lber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf bérsengehandelte Fonds (ETF): Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, von der Performance des
ETF zu profitieren, wahrend gleichzeitig das Gesamtrisiko
eines Kursverlusts des fiir die Option als Pramie
gezahlten Betrags begrenzt wird.

Optionen auf Aktien-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seinen Einschatzungen
zur Entwicklung einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines
Sektors oder eines Aktienkorbs zum Ausdruck zu
verleihen.

Optionen auf Wahrungs-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, sein Engagement in
einer bestimmten Wéhrung zu erhéhen oder zu
verringern.

Swaptions: Eine Option, die dem Ké&ufer das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, verleiht, einen Swap-Kontrakt
einzugehen. Mittels Swaptions kann ein Anlageverwalter
seine Einschatzung hinsichtlich Marktbewegungen zum
Ausdruck bringen oder das Risiko eines Teilfonds
hinsichtlich der Marktbewegungen senken.

Optionen auf Rohstoff- oder Aktienindex-Futures: Geben
einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Rohstoff- oder
Aktienindizes zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Volatilitdts-Indizes: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen
zur Entwicklung der zugrunde liegenden Volatilitat der
Markte zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Credit Default Swaps (Kreditausfallswaps):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, das Risiko
einer Spread-Erweiterung in einem Portfolio aus Credit
Default Swaps (CDS) auszugleichen. Diese Optionen
kénnen in @hnlicher Weise auch fiir andere CDS-
Instrumente eingesetzt werden, z. B.um es einem
Anlageverwalter zu erméglichen, seine Einschatzungen zu
Kreditinstrumenten oder Kreditindizes auszudricken.

Dividenden-Optionen: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zuklnftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Dividenden-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, seinen Einschatzungen
hinsichtlich zukunftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex oder seinen Einschatzungen
hinsichtlich der Volatilitdt von Dividenden Ausdruck zu
verleihen.

Wéhrungsoptionen (einschlieBBlich Barrier-Optionen):
Geben einem Anlageverwalter die Moglichkeit, seine
Einschatzungen zu Devisenkursbewegungen zum
Ausdruck zu bringen und das Wahrungsrisiko
abzusichern. Bei Barrier-Optionen missen eine oder
mehrere Kursbarrieren erreicht werden, damit die Option
aktiviert bzw. deaktiviert wird.

Swaps

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien,
einen Vermdgenswert, Zahlungsstrom, eine Anlage,
Haftung oder Zahlung mit der anderen Partei gegen eine
andere zu tauschen. Mit Hilfe von Swaps kann sowohl
eine positive als auch negative Haltung zu den zugrunde
liegenden Anlageklassen eingenommen werden. Der
Geschaftszweck von Swaps besteht entweder darin,
gegen ein zugrunde liegendes Risiko innerhalb des
Bestands eines Teilfonds abzusichern oder aber darin, ein
begrenztes synthetisches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren zu ermdglichen, die mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Swap-Arten anlegen:

Credit Default Swaps: Ein Finanzswap-Kontrakt, mit dem
ein Kreditengagement fir ein bestimmtes (,Referenz-*)
Unternehmen libertragen wird. Ein Kaufer eines CDS
leistet regelmaBlige Zahlungen und erhalt im Gegenzug
eine Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermoglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Referenzunternehmens zum
Ausdruck zu bringen.

Credit Default Swaps Index/Korb: Ein aus Kreditderivaten
bestehendes Finanzinstrument (d. h. CDS), mit dem das
Kreditengagement auf ein Portfolio von
Referenzunternehmen (,Index“- oder ,Korb“-CDS)
Ubertragen wird. Ein Kaufer eines CDS leistet
regelmaBige Zahlungen und erhalt im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermdéglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Index oder eines Korbs an
Referenzunternehmen zum Ausdruck zu bringen.

Zinsswaps: Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit,
die Zinsanderungssensitivitat eines Teilfonds
anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter auch die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu den Trends von
Zinsbewegungen auszudriicken.

Wahrungsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Wahrungsbewegungen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Wahrungsswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei oder
mehreren Parteien, um Reihen von Zahlungsstrémen uber
einen Zeitraum in der Zukunft auszutauschen. Die von
den Kontrahenten realisierten Zahlungsstréme sind an
den Wert von Fremdwahrungen gekoppelt, wie unter
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anderem Pfund Sterling, US-Dollar, Euro und Yen.
Wahrungsswaps kénnen alternativ zu Devisenkassa- und
Devisenterminkontrakten verwendet werden.

Wihrungsswaps (Cross-Currency-Swaps): Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, seine Einschatzungen
hinsichtlich des relativen Werts der Zinssatze zweier
unterschiedlicher Wahrungen zum Ausdruck zu bringen.
Bei einem Wahrungsswap werden Zinszahlungen und
Kapital in einer Wahrung gegen eine gleichwertige
Zinszahlung in einer anderen Wahrung ausgetauscht. Sie
bringen keine Einschatzungen zum relativen Wert der
Wahrungen selber zum Ausdruck.

Rohstoff-, Infrastruktur- und Immobilienindex-Swaps:
Geben einem Anlageverwalter die Moglichkeit, seine
Einschatzungen in Bezug auf Rohstoffe, Infrastruktur
oder Immobilien zum Ausdruck zu bringen.

Divendenswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zukilnftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Aktienswaps (einschlieBlich Einzeltitel, Index und Sektor):

Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Aktien zum
Ausdruck zu bringen.

Inflationsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, das Inflationssensitivitatsprofil eines
Teilfonds anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter
auch die Méglichkeit, seine Einschatzungen zur
zukinftigen Inflationsentwicklung auszudriicken.

Varianzswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich eines
zugrunde liegenden Produkts, z. B. eines Devisenkurses,
eines Zinssatzes oder eines Aktienindex Ausdruck zu
verleihen.

Asset Swaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, den aus einer bestimmten Anlage
eingehenden Zahlungsstrom eines Teilfonds anzupassen.

Indexswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méoglichkeit, Engagements in Indizes auf synthetischer
Basis einzugehen.

Total Return Swaps (TRS) (einschlie3lich Einzeltitel,
Kredit, Index und individuellem Aktienkorb): Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen zu
einem zugrunde liegenden Vermdgenswert oder einer
Anlageklasse zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter schliefit Total Return Swaps im Namen
eines Teilfonds nur mit den im Abschnitt ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® im Prospekt
aufgefuhrten Kreditinstituten ab, die liber eine Bonitéat
verfligen, die mindestens bei A-2 oder gleichwertig
(bewertet von einer anerkannten Ratingagentur) oder
darunter liegt, wobei im letzteren Fall das Kreditinstitut
den Ersteinschuss stellt. Abhangig von der Erfiillung
dieser Bedingungen liegt es im alleinigen Ermessen eines
Anlageverwalters, bei der Durchfiihrung eines TRS im
Zuge der Foérderung der Anlageziele und der Anlagepolitik
eines Teilfonds Kontrahenten zu benennen. Es ist jedoch
nicht moglich, alle Kontrahenten aufzufihren, da sie zum
Zeitpunkt der Veréffentlichung des vorliegenden
Prospekts nicht ausgewahlt waren und sie von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen. Die mit dem Einsatz von
TRS verbundenen Risiken werden im Prospekt unter der
Uberschrift ,Risikofaktoren” erlautert.
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Differenzkontrakte (CFD): Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu einzelnen
Aktien, Indizes oder Sektoren zum Ausdruck zu bringen.
Ein Long-CFD spiegelt den Besitz eines zugrunde
liegenden Wertpapiers wider. Der Gewinn/Verlust des
Kontrakts wird bestimmt durch den
Eroffnungsreferenzpreis und den Glattstellungspreis. Der
Hochstbetrag, den ein Teilfonds bei einem solchen
Kontrakt verlieren kann, wird durch den Fall des
zugrunde liegenden Wertpapiers auf null beschrénkt. Wird
eine Short-CFD-Position eingegangen, entscheidet der
Preisverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers liber den
Gewinn. Verluste sind nicht wie bei einem Long-CFD
begrenzt. CFD werden eingegangen, um ein zusatzliches
Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren
einzugehen, die im Einklang mit dem Anlageziel eines
Teilfonds liegen, oder zur Absicherung gegen das
Marktrisiko innerhalb eines Teilfonds.

Sektorswaps: Geben dem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu Industriesektoren
zum Ausdruck zu bringen.

Volatilitdtsswaps: Geben dem Anlageverwalter die
Moglichkeit, die Hohe des Engagements des Teilfonds auf
die erwartete Héhe der Marktvolatilitat zu erhéhen oder
zu verringern.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein individueller Vertrag zwischen
zwei Parteien, einen Vermégenswert an einem
zuklinftigen Termin zu einem festgeschriebenen Preis zu
kaufen oder verkaufen. Ein Terminkontrakt kann zur
Absicherung oder zu Anlagezwecken genutzt werden.
Anders als bei gewohnlichen Futures-Kontrakten kann ein
Forward-Kontrakt auf jeden Rohstoff, jeden Betrag und
jedes Lieferdatum angepasst werden. Terminkontrakte
kénnen bar abgerechnet werden oder durch Lieferung,
d. h. ohne oder mit Barausgleich. Terminkontrakte
werden nicht an einer zentralen Bérse gehandelt und
werden daher als auBerbdrsliche (OTC) Instrumente
betrachtet. Der Geschaftszweck von Terminkontrakten
besteht darin, ein kostenglinstiges Engagement im
zugrunde liegenden Wertpapier zu erméglichen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Terminkontrakten
anlegen:

Devisenterminkontrakte: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, das Wahrungsrisiko eines Teilfonds
gegenuber der Basiswahrung abzusichern. Sie kdnnen
auch dazu verwendet werden, die
Wahrungszusammensetzung aller oder eines Teils eines
Teilfonds zu &ndern, ohne notwendigerweise gegenlber
der Basiswahrung abzusichern.

Wertpapiere mit eingebetteten FDI/Leverage

Hierbei handelt es sich um nicht-derivative Instrumente
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
des Wertpapiers ermittelt sich auf Grundlage des
zugrunde liegenden Werts der in den Kontrakt
eingebetteten Derivate-Komponente.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Wertpapieren mit
eingebetteten FDI anlegen:

Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers in eine festgelegte



Anzahl von Aktien umwandeln kann. Wandelanleihen
ermoglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Wertpapierarten,
die einen hoheren Ertrag als herkdmmliche Anleihen
bieten. Sie ermdglichen es einem Anlageverwalter, bei
anleihedhnlichen Renditen von steigenden Aktienkursen
zu profitieren, wenn die Aktienkurse fallen. CoCos werden
nur von Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, wenn das
Kapital des Emittenten unter einen festgelegten
Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise Umwandlung
wirde in der Regel unter wirtschaftlich unglinstigen
Bedingungen erfolgen und zu einem materiellen Verlust
fir Anleger fiihren. CoCos sind eine Unterkategorie von
nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko
von bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)* und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Callable Bonds (Anleihen mit Call-Option) und Anleihen
mit Put-Option: Wertpapiere, die an einem bestimmten
Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der Laufzeit
zuriickgegeben werden kénnen. Bei Anleihen mit Put-
Option liegt die frihzeitige Riickzahlung im Ermessen
(Option) des Schuldtitelinhabers. Bei Callable Bonds liegt
die frihzeitige Rickzahlung vor Falligkeit im Ermessen
(Option) des Emittenten. Callable und Puttable Bonds
erméglichen es einem Anlageverwalter, seinen
Einschatzungen zu Zinssatzbewegungen Ausdruck zu
verleihen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
Schuldtiteln und Wertpapieren mit schuldtiteléhnlichen
Merkmalen. ABS erméglichen es einem Anlageverwalter,
sich in dem zugrunde liegenden Pool an
Vermoégenswerten zu engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
gewerblichen oder privaten Hypotheken. MBS
erméglichen es einem Anlageverwalter, sich in
Hypothekenschulden zu engagieren.

Optionsscheine: Verleihen dem Inhaber das Recht, einen
bestimmten Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens flr einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): CLOs sind eine
Wertpapierart, die aus Pools von Unternehmensanleihen
besteht. Der Kaufer einer CLO erhalt regelmaBige
Ertragszahlungen zu einem festen Satz oberhalb einer
festverzinslichen Basis, ahnlich wie bei einer Floating
Rate Note. Mittels CLOs kann ein Anlageverwalter
Engagements in den zugrunde liegenden Anleihen
eingehen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Eine strukturierte
Schuldverschreibung ist eine Verbindlichkeit, die auch
eine eingebettete derivative Komponente beinhaltet, die
das Risiko-/Renditeprofil des Wertpapiers modifiziert. Der
Anlageverwalter kann in eine strukturierte

Schuldverschreibung anlegen, um ein Engagement
hinsichtlich der Performance eines zugrunde liegenden
Vermdgenswerts, einer Gruppe von Vermdgenswerten
oder eines Index einzugehen. Dabei kdnnte es sich um
Aktienindizes, festverzinsliche Indizes, Einzelaktien- oder
festverzinsliche Wertpapierindizes, einen Aktienkorb oder
einen Korb festverzinslicher Wertpapiere, Zinsséatze,
Volatilitat, Rohstoffe oder Wahrungen handeln. Die
Bedingungen eines solchen Wertpapiers kénnen vom
Emittenten und dem Kéufer der strukturierten
Schuldverschreibung strukturiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen von Banken,
Maklerfirmen, Versicherungsgesellschaften und anderen
Finanzinstituten emittiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen entweder besichert oder
unbesichert sein.

Synthetische ETF: Ein synthetischer ETF ist ein
Instrument, dessen Zweck darin besteht, die
Performance eines zugrunde liegenden Index anhand von
FDI und Swaps anstelle physischer Wertpapiere
nachzubilden. Anbieter gehen eine Vereinbarung mit
einem Kontrahenten ein, normalerweise einer
Investmentbank, die sicherstellt, dass zukiinftige
Zahlungsstréme, die durch den zugrunde liegenden
Referenzwert entstehen, an den Anleger zurlickflie3en.
Der Geschaftszweck eines synthetischen ETF besteht
entweder darin, gegen ein zugrunde liegendes Risiko
innerhalb des Bestands eines Teilfonds abzusichern oder
aber darin, ein synthetisches Engagement in den
zugrunde liegenden Wertpapieren zu ermdglichen, die mit
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.

Exchange Traded Notes (ETNs): Ein ETN ist ein
Schuldtitel, der an einer Borse gehandelt wird. ETNs
zahlen normalerweise keine Zinszahlungen an Anleger.
Stattdessen verpflichtet sich der Emittent, dem Halter
am Falligkeitstag der ETN einen Betrag zu zahlen, der von
der Performance des zugrunde liegenden Index oder
Referenzwerts abhéngt, abziglich festgelegter Gebihren.
ETNs kénnen eingesetzt werden, um eine Position
hinsichtlich eines Index oder eines Referenzwerts zu
eréffnen. Wie bei Schuldtiteln Gblich tragt der Anleger
das Kreditrisiko des Bankemittenten.

Bezugsrechte fiir Aktien: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen einzelner Aktien zum Ausdruck zu
bringen. Sie geben dem Anlageverwalter auch die Option,
Aktien zu einem vorher festgelegten Preis zu kaufen.

Wandelbare Vorzugsaktien: Vorzugsaktien, die dem
Inhaber das Recht einrdumen, diese nach einem vorab
festgelegten Zeitpunkt in eine feste Anzahl von
Stammaktien zu wandeln. Die meisten wandelbaren
Vorzugsaktien werden auf Antrag des Aktionéars
getauscht, aber manchmal rdumt eine Bestimmung der
Gesellschaft oder dem Emittenten das Recht ein, eine
Umwandlung zu erzwingen. Der Wert einer wandelbaren
Vorzugsaktie beruht letztendlich auf der Wertentwicklung
der Stammaktie.

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Jeder Teilfonds kann im Rahmen der durch die
Zentralbank festgesetzten Bedingungen und
Beschrankungen Techniken und Instrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Es kann
auBBerdem sein, dass neue Techniken, Instrumente und
Kombinationen hieraus entwickelt werden, die zukinftig
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fir die Nutzung durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein
Teilfonds kann solche Techniken und Instrumente im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
einsetzen.

Techniken und Instrumente fir eine effiziente
Portfolioverwaltung hinsichtlich der Vermégenswerte
eines Teilfonds kénnen nur in Verbindung mit einem der
folgenden Ziele eingesetzt werden:

a) Risikominderung,

b) Kostenminderung
oder

c) Erwirtschaftung zuséatzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur einen Teilfonds mit einem (im
Verhaltnis zur erwarteten Rendite) dem Risikoprofil
eines Teilfonds entsprechenden Risikograd, der auch
die Anforderungen an die Risikostreuung der
Zentralbank einhélt, wie in den OGAW-Vorschriften
und der Leitlinie (Guidance) der Zentralbank zu
,<Zulassigen OGAW-Anlagen“ und im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen” dargelegt.

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, darf jeder Teilfonds die folgenden
Techniken und Instrumente sowie Hybride/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen:

FDI: Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte,
Wertpapiere mit eingebetteten FDI, Terminkontrakte und
Optionsscheine. Im Abschnitt ,,Die Gesellschaft —
Derivative Finanzinstrumente und Techniken®“ im Prospekt
finden Sie weitere Informationen zu den FDI.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI zum
Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung (EPM)
indirekt in Finanzindizes engagieren.

Ein Teilfonds kann fir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung Wertpapiere auf Basis Lieferung bei
Erscheinen oder verzdgerte Lieferung kaufen oder
verkaufen. In diesen Fallen erfolgt die Zahlung und
Lieferung der Wertpapiere an einem zukinftigen Termin
zu einem im Voraus festgelegten Preis, um einem
Teilfonds einen vorteilhaften Preis und Ertrag zum
Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion zu sichern.
Die vorgenannten Wertpapiere werden als Wertpapiere
,mit verzégerter Lieferung“ bezeichnet, wenn sie bereits
im Sekundarmarkt gehandelt werden, und als
Wertpapiere ,per Erscheinen®, wenn sie vor der
Erstemission gehandelt werden. Wertpapiere ,mit
verzogerter Lieferung® (fir die bis zum Erfillungstag
keine Zinsen anfallen) und Wertpapiere ,per Erscheinen”
werden als Vermégenswerte eines Teilfonds ausgewiesen
und unterliegen den Risiken von Schwankungen im
Marktwert. Der Kaufpreis von Wertpapieren ,mit
verzogerter Lieferung” und ,per Erscheinen” wird bis zum
Erfullungstag als Verbindlichkeit eines Teilfonds
verbucht, und bei Erscheinen bzw. Lieferung werden die
betreffenden Wertpapiere bei der Berechnung der im
Abschnitt ,Die Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® genannten
Anlagegrenzen berticksichtigt.

Ferner kann jeder Teilfonds vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden, zur Absicherung gegen
Wechselkursrisiken Fremdwahrungsgeschafte und andere
Devisenkontrakte einsetzen. Solche Kontrakte kénnen
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nach Ermessen des betreffenden Anlageverwalters
verwendet werden, um sich vollstandig oder teilweise
gegen das Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko
abzusichern, das aus Kursschwankungen zwischen der
Basiswahrung der Teilfonds und den Wahrungen, auf
welche die Anlagen der Teilfonds lauten (wie in den
Nachtréagen zu diesem Prospekt angegeben), entsteht.
Des Weiteren darf ein Teilfonds, sofern in dem
betreffenden Nachtrag angegeben, Devisenkontrakte zum
Zweck der Wahrungsabsicherung einsetzen.
Beispielsweise kann ein Teilfonds Absicherungsgeschafte
Uber eine Drittwahrung (Cross Currency Hedging)
abschliefBen, um das ihm entstehende Risiko aus
Wahrungen in Bezug auf sein Anlageziel so effizient wie
moglich zu steuern.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken“ im Prospekt.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

In Abhangigkeit von den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen und insoweit dies im betreffenden
Nachtrag angegeben ist, kann sich ein Teilfonds zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in SFTs
engagieren, d. h. in Wertpapierleihvereinbarungen und
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften.

Ruckkaufvereinbarungen sind Transaktionen, bei denen
eine Partei ein Wertpapier an eine andere Partei
verauflert und gleichzeitig vereinbart, das gleiche
Wertpapier an einem festgelegten Datum und zu einem
vereinbarten Preis zurlickzukaufen, der einen
Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht im Zusammenhang
mit dem Kuponsatz der Wertpapiere steht. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschéft ist ein Geschéaft, bei dem
ein Teilfonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft
und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu
einem vereinbarten Datum und Preis wieder an den
Kontrahenten zuriick zu verkaufen. Ein
Wertpapierleihgeschéaft ist ein Kontrakt, bei dem der
Anspruch auf ,geliehene® Wertpapiere von einem ,Geber”
an einen ,Nehmer* Gbertragen wird, wobei sich der
,Nehmer" vertraglich verpflichtet, dem Geber zu einem
spateren Zeitpunkt gleichwertige Wertpapiere zu liefern.

Pensionsgeschéfte dienen zum Aufnehmen von
Barmitteln fur Einkaufe, die im Einklang mit dem
Anlageziel stehen.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte dienen dem Erlés
kurzfristiger Zinsen auf Barmittelbesitz unter
Absicherung dieser Kontrakte durch den Besitz von
Sicherheiten.

Wertpapierleihgeschéfte dienen der Erzeugung
zuséatzlicher Ertrége fiir den betreffenden Teilfonds.
Diejenige Partei, welche sich das Wertpapier ausleiht,
bezahlt eine Gebihr fir den Erwerb des Wertpapiers und
geht eine vertragliche Verpflichtung ein, das Wertpapier
auf Aufforderung wieder zurlickzugeben.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschliefilich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenverfahren sowie weiteren
Informationen hinsichtlich der Vorschriften fiir SFTs
werden in den Abschnitten ,Anhang IIl —
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, ,Anhang Ill —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Il —
Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéften und Wertpapierleihvereinbarungen®
und ,Risikofaktoren® im Prospekt dargelegt.



Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafiir, dass alle
Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, abziglich direkter und
indirekter Betriebskosten an die Gesellschaft
zurlickflief3en.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein firmeneigenes
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft ein, anhand
dessen sie die verschiedenen Risiken im Zusammenhang
mit FDI genau Gberwachen und verwalten kann. Die
naheren Angaben zu diesem Verfahren wurden der
Zentralbank zuganglich gemacht. Die Gesellschaft wird
FDI, die in dem Risikomanagementverfahren nicht
berticksichtigt sind, erst dann einsetzen, wenn sie das
Risikomanagementverfahren entsprechend gedndert und
der Zentralbank mitgeteilt hat. Weitere Informationen zu
den eingesetzten Risikomanagementmethoden
einschlief3lich der geltenden quantitativen
Beschréankungen und aktuellen Verdnderungen von
Risiko- und Renditekennzahlen der wichtigsten
Anlagekategorien werden den Anteilsinhabern auf Anfrage
von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

GESAMTENGAGEMENT UND LEVERAGE

Es gibt drei Hauptmodelle zur Bewertung des globalen
Risikos: Das Commitment-Modell und die beiden Formen
von Value-at-Risk (VaR), absolut und relativ. Diese
Modelle werden im Folgenden beschrieben und das
Modell, das jeder Teilfonds verwendet, ist im
entsprechenden Nachtrag unter der Uberschrift
,Gesamtengagement und Leverage“ beschrieben.

Commitment-Ansatz

Verwendet ein Teilfonds das Commitment-Modell, so wird
das globale Engagement auf Grundlage entweder des
Marktwerts einer gleichwertigen Position des zugrunde
liegenden Vermégenswerts oder des Nennwerts der FDI
berechnet, je nachdem, was zutrifft. Dies ermdglicht es
einem Teilfonds, sein globales Engagement zu verringern,
indem er im Einklang mit den ESMA-Leitlinien 10/788 die
Auswirkungen bestimmter Absicherungs- oder
Gegenpositionen berilicksichtigt. Unter Anwendung des
Commitment-Modells wird die Leverage infolge des
Einsatzes von FDI nicht mehr als 100 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen. Die maximale
Leverage ist im Nachtrag zu jedem Teilfonds aufgefuhrt.

Absoluter VaR

Verwendet ein Teilfonds das Absolute VaR-Modell, so will
der Teilfonds den maximalen Verlust schatzen, den er
Uber eine spezifische Haltefrist mit einer Konfidenz von
99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens einem Jahr erfahren kdnnte.

Wenn beispielsweise der Absolute VaR eines Teilfonds
auf der Grundlage eines Konfidenzintervalls von 99 %
innerhalb einer Haltefrist von fiinf Tagen mit 2 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet wurde, wiirde
dies bedeuten, dass der Teilfonds statistisch gesehen in
99 % der Zeit nicht davon ausgehen misste, mehr als

2 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds innerhalb eines
Zeitraums von funf Tagen zu verlieren. Die OGAW-
Vorschriften der Zentralbank sehen vor, dass in Fallen, in
denen der VaR als ein Risikomanagementansatz

verwendet wird, eine zusatzliche Berechnung der
Hebelwirkung mittels des Commitment-Modells erfolgen
kann.

Relativer VaR

Verwendet ein Teilfonds das Relative VaR-Modell,
bewertet und begrenzt der Teilfonds das
Gesamtengagement im Vergleich zu einem Referenzwert
(im entsprechenden Nachtrag aufgefuhrt), der das
entsprechende Segment des Referenz-Finanzmarktes
reprasentiert. Der Teilfonds will einen geschatzten VaR
halten, der den VaR des Referenzwerts nicht um das
Zweifache Uberschreitet.

Der Relative VaR des Teilfonds wird taglich auf der
Grundlage einer Konfidenz von 99 %, einer spezifischen
Haltefrist (siehe Nachtrag) und eines historischen
Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr
berechnet. Die OGAW-Vorschriften der Zentralbank sehen
vor, dass in Fallen, in denen der VaR als ein
Risikomanagementansatz verwendet wird, eine
zusatzliche Berechnung der Hebelwirkung mittels des
Commitment-Modells erfolgen kann.

Brutto-Leverage

Ein Teilfonds, der das Absolute oder Relative VaR-Modell
verwendet, muss zudem seine erwartete Hohe an Brutto-
Leverage berechnen, die im entsprechenden Nachtrag
unter der Uberschrift ,Gesamtengagement und Leverage®
aufgefuhrt ist. Bei der erwarteten Leverage-Hohe eines
Teilfonds handelt es sich um eine indikative Hohe, nicht
um eine regulatorische Grenze, und die tatsachliche Héhe
der Leverage kann die erwartete Hohe von Zeit zu Zeit
Uberschreiten.

Die Brutto-Leverage ist ein Maf3 fur die
Gesamtverwendung von FDI und wird als ,Summe der
Nominalwerte” (das Engagement aller FDI ohne
Berticksichtigung von Aufrechnungs- oder
Absicherungsvereinbarungen) berechnet. Da die
Leverageberechnung weder die Sensibilitat auf
Marktbewegungen bericksichtigt, noch ob sie das
Gesamtrisiko eines Teilfonds erhoht oder senkt, ist sie
fir das tatséchliche Anlagerisiko in einem Fonds
eventuell nicht reprasentativ.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Jeder Teilfonds bietet abgesicherte Anteilsklassen an
(d. h. Anteilsklassen mit dem Zusatz ,(hedged)”). Der
Teilfonds wird in Bezug auf alle abgesicherten
Anteilsklassen Devisenkurssicherungsgeschéfte (,FX
Forwards") abschlieflen. In Bezug auf die Absicherung von
Anteilsklassen wird der Teilfonds lediglich das
Wahrungsrisiko zwischen der bezeichneten Wéahrung der
jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse und der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds absichern. Zu
hoch oder zu niedrig abgesicherte Positionen kénnen
aufgrund von Faktoren entstehen, die auflerhalb des
Einflussbereichs des betreffenden Teilfonds liegen.
Ubersicherte Positionen werden in keinem Fall 105 % des
Nettoinventarwerts je Anteil Ubersteigen. Alle
abgesicherten Positionen werden tberwacht, um
sicherzustellen, dass Ubersicherte Positionen die
zuléssige Obergrenze nicht lbersteigen und dass
Positionen, die 100 % deutlich Gbersteigen, nicht in den
nachsten Monat vorgetragen werden. Untersicherte
Positionen werden in keinem Fall 95 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse
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unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden mit dem
Ziel Uberwacht, sicherzustellen, dass untersicherte
Positionen nicht in den nachsten Monat vorgetragen
werden. Insoweit Absicherung fir eine bestimmte Klasse
erfolgreich ist, entwickelt sich die Performance dieser
Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der
zugrunde liegenden Vermdégenswerte, mit dem Ergebnis,
dass Anleger in dieser Klasse nicht davon profitieren,
wenn, im Fall von Wahrungsabsicherung, der Kurs der
Klassenwéahrung gegeniliber der Basiswahrung und/oder
der Wahrung, auf welche die Vermdgenswerte des
bestimmten Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen
Umstanden kdnnen die Inhaber dieser Anteile
Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil
ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den
jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten
widerspiegeln. Der Ausschittungsbetrag und der
Nettoinventarwert je Anteil einer abgesicherten
Anteilsklasse kdnnen negativ von Zinsabweichungen der
bezeichneten Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse
und der Basiswahrung des Teilfonds betroffen sein. Im
Fall von Teilfonds, die Gebihren und Aufwendungen auf
das Kapital erheben, um die Ausschittungen zu
maximieren, kann dies den effektiv aus dem Kapital
ausgezahlten Ausschittungsbetrag erh6hen und somit zu
einer héheren Kapitalerosion fuihren als bei anderen
Anteilsklassen des Teilfonds.

Die FX Forwards sind Verm&genswerte/Verbindlichkeiten
der Gesellschaft als Ganzes, sind aber der betreffenden
abgesicherten Anteilsklasse zuordenbar und die Gewinne/
Verluste sowie Kosten der betreffenden FX Forwards
werden ausschliefilich den betreffenden abgesicherten
Anteilsklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken dieser
Anteilsklassen im Hinblick auf FX Forwards dirfen nicht
mit den Wahrungsrisiken einer anderen Anteilsklasse
kumuliert oder gegen diese aufgerechnet werden. Die
Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte, die diesen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, dirfen keinen anderen
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Die Gesellschaft kann unter bestimmten Umsténden
verpflichtet sein, den Kursanderungsgewinn- und
-verlustausgleich (Variation Margin) im Zusammenhang
mit den FX Forwards téglich zu berechnen und
auszutauschen. Die Variation Margin ist der Austausch
von Sicherheiten zur Deckung von Gewinnen oder
Verlusten im Zusammenhang mit Wertdnderungen der FX
Forwards. Wird die Variation Margin ausgetauscht,
versucht die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen,
dass der Einsatz von FX Forwards in angemessener
GréBenordnung durchgefiihrt und im Einklang mit den
herrschenden betrieblichen Erfordernissen verwaltet
wird. Insbesondere, wenn dem Kontrahenten Sicherheiten
gestellt werden, wird der diesem Kontrahenten zu
stellende Cash- oder Sicherheiten-Pool durch die
Verwaltungsgesellschaft sorgfaltig eingeschéatzt und
darauf geachtet, dass der Wert der betreffenden
Anteilsklasse nicht Gberschritten wird.

Anleger mussen sich jedoch bewusst sein, dass im
Allgemeinen keine Haftungstrennung zwischen
Anteilsklassen existiert. Auch wenn die Kosten sowie
Gewinne und Verluste der
Wahrungsabsicherungsgeschafte ausschliefilich der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet
werden, tragen dennoch alle Anteilsinhaber das Risiko,
dass in einer abgesicherten Anteilsklasse durchgefiihrte
Absicherungsgeschéafte den Nettoinventarwert einer
anderen Anteilsklasse negativ beeinflussen kénnen. Dies
liegt daran, dass ein Kontrahent eines fiir eine
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abgesicherte Anteilsklasse durchgefuhrten FDI
moglicherweise Zugriff auf die anderen Anteilsklassen
des betreffenden Teilfonds zuordenbaren
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds erhalten
kann, wenn die der abgesicherten Anteilsklasse
zugeordneten Vermégenswerte nicht zur Deckung der
Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse ausreichen.

Es wurden zwar Schritte unternommen, die sicherstellen
sollen, dass die ,Ansteckungsgefahr” zwischen
Anteilsklassen gemindert wird, um sicherzustellen, dass
dem Teilfonds durch die Verwendung von FDI
entstehende zusatzliche Risiken ausschliefilich durch die
Anteilsinhaber in der betreffenden Anteilsklasse getragen
werden, dass dieses Risiko jedoch nicht vollstéandig
ausgerdumt werden kann. Die Jahres- und
Halbjahresabschliisse der Gesellschaft werden angeben,
inwieweit Geschafte zum Schutz vor Wechselkursrisiken
eingesetzt wurden.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschiittende Anteilsklassen

Ertrage werden normalerweise auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Bankkonto des
Anteilsinhabers gezahlt. Dividenden, die von den
Beglinstigten nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem
Datum der Auszahlung eingefordert oder abgerufen
worden sind, flieflen in das Vermdégen der betreffenden
Anteilsklasse zurtick. Dividenden werden nur aus dem im
Hinblick auf die Anteilsklasse von der Gesellschaft
erzielten Nettoertrag ausbezahlt. Hat die Gesellschaft im
entsprechenden Zeitraum in Bezug auf die Anteilsklasse
keinen Nettoertrag erzielt, werden die Dividenden zu null
erkléart und es werden keine Dividenden ausgezahlt.
Weitere Einzelheiten in Verbindung mit der
Dividendenpolitik und -information hinsichtlich der
Festsetzung von Dividenden bei ausschittenden
Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in dem
betreffenden Nachtrag angegeben. Alle ausschiittenden
Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,(Inc)“ versehen.
Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds ausschittende (Inc.) Anteilsklassen mit
unterschiedlichem Dividendenrhythmus haben. Bei diesen
Teilfonds werden bei ausschittenden Anteilsklassen (Inc.)
mit dem Zusatz ,(M)“ die Dividenden normalerweise
monatlich festgesetzt, wahrend ausschittende
Anteilsklassen (Inc.), die beabsichtigen, Dividenden
vierteljahrlich festzusetzen und zu zahlen, mit dem
Zusatz ,(Q)“ angegeben werden.

Thesaurierende Anteilsklassen

Inhaber thesaurierender Anteilsklassen sind nicht
berechtigt, diesen Anteilen zuzurechnende Ertrage
ausgezahlt zu erhalten. Vielmehr werden diese Ertrage an
den betreffenden Ausschittungsterminen automatisch
auf das Kapitalvermdgen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermégens) und dricken sich ferner im Preis des
thesaurierenden Anteils aus. Dividenden werden nur auf
Grundlage des von der Gesellschaft im Hinblick auf die
Anteilsklasse erzielten Nettoertrags festgesetzt. Hat die
Gesellschaft im entsprechenden Zeitraum in Bezug auf
die Anteilsklasse keinen Nettoertrag erzielt, werden die
Dividenden zu null erklart und es werden keine
Dividenden ausgezahlt. Weitere Einzelheiten in
Verbindung mit der Dividendenpolitik und -information
hinsichtlich der Festsetzung von Dividenden bei



thesaurierenden Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in
dem betreffenden Nachtrag angegeben. Alle
thesaurierenden Anteilsklassen werden mit dem Zusatz
L(Acc)" versehen.

Die in jedem Bilanzierungszeitraum fir die Ausschittung
zur Verfligung stehende Ertragshdhe wird berechnet,
indem die Gesamtsumme der fir Rechnung des
betreffenden Teilfonds fiir diesen Zeitraum
vereinnahmten oder zu vereinnahmenden Ertrage
genommen und die Gebihren und Aufwendungen des
betreffenden Teilfonds abgezogen werden, die aus den
Ertragen fir diesen Bilanzierungszeitraum gezahlt worden
sind oder noch zu zahlen sind.

Sowohl bei den ausschittenden als auch den
thesaurierenden Anteilsklassen kann die erste Zuweisung
von Ertrégen, die ein Anleger nach dem Kauf von Anteilen
erhalt, einen Betrag fur den Ertragsausgleich enthalten.
Dieser ist de facto eine Riickzahlung des
Ertragsausgleichs, den der Anleger als Bestandteil des
Kaufpreises gezahlt hat. Es handelt sich um eine
Kapitalriickzahlung, deren Erhalt grundséatzlich keiner
Steuer unterliegt. Stattdessen ist dieser Betrag bei der
Berechnung eines steuerlichen Kapitalgewinns von den
Basiskosten der Anteile abzuziehen. Dividenden kénnen,
unabhéngig davon, ob sie ausgezahlt oder reinvestiert
werden, in bestimmten Hoheitsgebieten als
steuerpflichtige Ertrage behandelt werden. Anteilsinhaber
sollten hierzu ihren eigenen Steuerberater befragen.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
Anteilsklassen, die weder den Zusatz ,(Inc)“ noch ,(Acc)”
haben, keine Dividenden festsetzen. Die Ertrage aus den
betreffenden Anteilen werden laufend automatisch auf
das Kapitalvermogen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermogens) und driicken sich im Preis der
Anteilsklasse aus.

Vor Zahlung an den jeweiligen Anteilsinhaber werden die
Ausschittungszahlungen auf einem Kassakonto auf
Umbrella-Ebene gehalten und bis zum Zeitpunkt der
Auszahlung an jenen Anteilsinhaber wie ein
Vermdgenswert des Teilfonds behandelt. In diesem Fall
ist der Anteilsinhaber in Bezug auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anteilsinhaber
gehaltenen Ausschittungsbetrag ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds; der
anspruchsberechtigte Anteilsinhaber ist ein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder
der Gesellschaft besteht keine Gewahrleistung, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.

Kdnnen Ausschiittungen nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwéasche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Losung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Ausschittungen zeitnah
freigegeben werden kdnnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

STATUS EINES BRITISCHEN ,REPORTING
FUND*

Angaben zu Anteilsklassen, die derzeit dem Status eines
,UK Reporting Fund“ entsprechen, finden Sie unter
https:/www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds.

BEANTRAGUNG VON ANTEILEN

Antragsverfahren

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nicht anders
angegeben, mussen alle Antrége spatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten
Untervertriebsgesellschaften zur Weiterleitung an den
Administrator) unter seiner Geschaftsanschrift
eingegangen sein. Antrage, die nach diesem Zeitpunkt
eingehen, werden am néchstfolgenden Bewertungstag
ausgefuhrt, doch kdnnen Antrage, die nach diesem
Zeitpunkt, aber vor dem Bewertungszeitpunkt
eingegangen sind, mit Zustimmung des Administrators
und des Verwaltungsrats fur den betreffenden
Bewertungstag angenommen werden.

Alle Erstantréage missen
a) im Original,
b) per Fax
oder nach Ermessen des Verwaltungsrats:

c) mittels einer kompatiblen, automatisierten
Schnittstelle oder eines Handelssystems gestellt
werden, das fir den Administrator akzeptabel ist
(zusammen mit allen notwendigen Nachweisen in
Verbindung mit Geldwéschevorschriften und anderen
Vorschriften, die vom Verwaltungsrat anstelle eines
Zeichnungsantrags genehmigt werden). Antrage, die
per Fax gestellt werden, werden erst nach Eingang
einer entsprechenden Anweisung per Fax ausgefiihrt,
sofern das Original-Antragsformular und alle
erforderlichen Nachweise in Verbindung mit
Geldwaschevorschriften ebenfalls eingegangen sind.
In allen Féallen werden keine Anteile ausgegeben und
keine Gelder investiert, bis der Administrator die
erforderlichen Dokumente zur Verhinderung von
Geldwésche erhalten hat und alle Verfahren zur
Verhinderung der Geldwésche abgeschlossen sind. In
Bezug auf den betreffenden Anteilsbestand ist eine
Ricknahmezahlung erst méglich, wenn der
Originalzeichnungsantrag (sofern keine Zeichnung
mittels einer kompatiblen, automatisierten
Schnittstelle oder eines Handelssystems
vorgenommen wurde) eingegangen ist. Folgeantrage
kénnen eingereicht werden mithilfe des
urspringlichen Formulars, per Fax, per Telefon (mit
einer Bestatigung per Fax), Uber eine kompatible
automatisierte Schnittstelle oder ein kompatibles
automatisiertes Handelssystem, die bzw. das vom
Administrator als akzeptabel erachtet wird, oder tber
die Website der Gesellschaft oder auf einem anderen
Weg, den der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
bestimmt. In diesen Fallen wird der Administrator
dem Anteilsinhaber eine schriftliche
Antragsbestatigung senden,

d) als E-Mail-Anhang
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Sofern keine Zeichnung mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
vorgenommen wurde, werden Anderungen von
Registrierungsangaben eines Anlegers und
Zahlungsanweisungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.

Die Zeichnungsbetrédge miissen normalerweise innerhalb
von drei Geschéaftstagen unmittelbar nach dem
betreffenden Bewertungstag (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
angegeben) in der festgelegten Wahrung der betreffenden
Klasse in frei verfligbaren Geldern per telegrafischer
Uberweisung auf das im betreffenden Antragsformular
angegebene Bankkonto gezahlt werden. Falls der
Administrator eine Devisentransaktion vornehmen muss,
um eingegangene Mittel in die Nennwahrung der
betreffenden Anteilsklasse zu konvertieren, finden solche
Transaktionen zum aktuellen Umtauschkurs statt. Ist der
dritte Geschaftstag kein Geschéaftstag in dem Land der
Wahrung der entsprechenden Klasse, muss der Betrag
am folgenden Geschéaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung Uber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich
das Recht vor, ohne Mitteilung Auftrage zu stornieren, fir
die bis zum Erfullungstag keine Zahlung eingegangen ist,
und Verluste beizutreiben. Die Gesellschaft kann dem
Antragsteller alle Verluste, Kosten, Aufwendungen oder
GebuUhren in Rechnung stellen, bzw. wenn der
Antragsteller ein Anteilsinhaber ist, die von ihm
gehaltenen Anteile ganz oder teilweise zuriicknehmen
oder verkaufen und den Erlés verwenden, um alle
Verluste, Kosten, Aufwendungen oder Gebuhren
abzudecken und wiedergutzumachen. Die Abwicklung der
Zahlung erfolgt auBBerdem nur unter der Voraussetzung,
dass alle maBigeblichen Dokumente bis zum
Annahmeschluss in der erforderlichen Form und mit in
jeder Hinsicht korrekten Angaben und gultiger
Bevollméachtigung beim Administrator eingegangen sind.
Daneben darf der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
und in Ubereinstimmung mit der Satzung Anteile gegen
unbare Gegenleistung zuteilen und eine solche unbare
Gegenleistung verkaufen, verauf3ern oder anderweitig in
bar umwandeln und diese unbare Gegenleistung
(abzlglich der Umwandlungskosten) zum Kauf von
Anteilen verwenden.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefihrt,
d. h. zum nachsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Zeichnungsantragen.

Fiihrung von Kassakonten

Vor Annahmeschluss von einem Anleger eingegangene
Zeichnungsgelder, fir die eine Zeichnung von Anteilen
eingegangen ist bzw. erwartet wird, werden auf einem
Kassakonto gehalten und bei Eingang wie ein
Vermodgenswert des betreffenden Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Ausgabe der Anteile zum jeweiligen
Annahmeschluss gehaltenen Zeichnungsbetrag ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds. Bei
Insolvenz des Teilfonds oder der Gesellschaft besteht
keine Gewahrleistung, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Gber ausreichende Mittel verfiigt, um
ungesicherte Glaubiger vollstandig auszubezahlen.
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Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

Mindestzeichnung

Antrage auf einmalige Zeichnung unterliegen einem
Mindestzeichnungsbetrag. Fur Erst- und
Folgezeichnungen kénnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unterschiedliche Mindestzeichnungs-
betrage festgesetzt werden, und die
Mindestzeichnungsbetrage kénnen fiir verschiedene
Klassen und Teilfonds unterschiedlich hoch sein. Der
Mindestbetrag einer Erstzeichnung fiir jede Klasse eines
Teilfonds ist in dem betreffenden Nachtrag zu diesem
Prospekt angegeben. Unter auBBergewdhnlichen
Umsténden kann die Mindest-Erst- oder Folgezeichnung
vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen entweder
allgemein oder fur bestimmte Antrage herabgesetzt
werden.

Verfahren zur Verhinderung der Geldwische und
Datenschutz

MaBnahmen zur Verhinderung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung machen eine ausfihrliche
Prifung der Identitat des Anlegers und gegebenenfalls
des beglinstigten Inhabers auf einer risikobezogenen
Grundlage erforderlich. Politisch exponierte Personen
(,PEP), eine Person, die zu einem Zeitpunkt im Vorjahr
mit einer prominenten 6ffentlichen Funktion betraut war,
sowie unmittelbare Familienmitglieder oder Personen, die
als nahestehende Personen solcher Personen bekannt
sind, missen ebenfalls identifiziert werden.

Zum Beispiel kann eine natiirliche Person aufgefordert
werden, eine Kopie ihres Reisepasses oder
Personalausweises, die durch eine Verwaltungsbehérde,
einem Notar, die Polizei oder die Botschaft ihres
Wohnsitzlandes beglaubigt wird, zusammen mit zwei
originalen oder beglaubigten Nachweisen ihrer Anschrift
in der Form einer Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs, die
nicht alter als drei Monate sind und aus denen ihr Beruf
sowie ihr Geburtsdatum hervorgeht, vorzulegen. Ist der
Anleger ein Unternehmen, kénnen solche MaBnahmen die
Vorlage einer beglaubigten Abschrift ihrer
Grindungsurkunde (und der etwaigen Urkunde ber eine
Anderung der Firma), ihrer Satzung (oder eines
gleichwertigen Dokuments) sowie eine Liste der Namen,
Berufe, Geburtsdaten, Wohn- und Geschéaftsanschriften
aller Verwaltungsmitglieder sowie der effektiven
Empfanger und der Zeichnungsberechtigten des Anlegers,
welche beglaubigt sein muss, erfordern. Eine Anderung
der Daten des Anlegers werden vom Administrator nur
gegen Vorlage der belegenden Originalunterlagen
vorgenommen.

In Abhéngigkeit von den Umstanden jedes Antrags kann
von einer detaillierten Uberpriifung abgesehen werden,
wenn der Antrag Uber einen entsprechenden Dritten
gestellt wird, und zwar entsprechend der Definition des
Begriffs ,Dritter” im Criminal Justice (Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung) Act 2010 (in der jeweils giltigen
Fassung). Diese Ausnahme gilt nur, wenn der vorstehend
aufgefiihrte entsprechende Dritte seinen Sitz in einem
Land hat, das von Irland als Land mit gleichwertigen
Vorschriften zur Verhinderung der Geldwéasche und der
Terrorismusfinanzierung anerkannt ist und weitere
geltende Voraussetzungen erfiillt, wie z. B. die Abgabe
einer Verpflichtungserklérung, aus der hervorgeht, dass



er angemessene Uberpriifungen des Anlegers
vorgenommen hat und diese Informationen gemaf eines
verlangten Zeitfensters aufbewahrt und diese
Informationen auf Anfrage an den Administrator oder die
Gesellschaft GUbermittelt.

Die vorstehenden Angaben dienen lediglich als Beispiel,
und vor diesem Hintergrund behalten sich der
Administrator und die Gesellschaft jeweils das Recht vor,
solche Informationen im Bedarfsfall zum Zeitpunkt des
Antrags zur Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds
anzufordern, um die Identitéat eines Anlegers und
gegebenenfalls des beglinstigten Inhabers eines Anlegers
zu Uberprifen. Der Administrator und die Gesellschaft
behalten sich jeweils insbesondere das Recht vor,
zusatzliche Verfahren im Hinblick auf neue und
bestehende Anleger anzuwenden, die als PEP klassifiziert
werden oder solche werden. Die Uberpriifung der
Identitat des Anlegers sollte vor oder wahrend der
Etablierung der Geschaftsbeziehung erfolgen, in jedem
Fall aber vor der Ausgabe von Anteilen. Falls die
Bereitstellung von Informationen, die fir
Uberpriifungszwecke erforderlich sind, durch den Anleger
oder den Antragsteller verzdgert oder gar nicht erfolgt,
kann der Administrator oder die Gesellschaft die
Entgegennahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
verweigern und/oder samtliche Zeichnungsgelder
rickerstatten. Weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat, der Administrator oder die
Verwaltungsgesellschaft sind gegenliber dem Zeichner
haftbar, wenn ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen
nicht bearbeitet wird. Wird ein Antrag abgelehnt,
erstattet der Administrator die Zeichnungsgelder oder
den Saldo daraus gemaf geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die auf das Konto anwendbar sind, von
dem Letzterer auf Kosten und Risiko des Antragstellers
ausbezahlt wurde. Der Administrator kann die Auszahlung
ablehnen oder die Auszahlung der Riicknahmeerlése
verzégern, wenn die fir Uberpriifungszwecke
notwendigen Informationen von einem Anteilsinhaber
nicht beigebracht werden.

Der Administrator und die Gesellschaft behalten sich das
Recht vor, von Anlegern ergdnzende Informationen zu
verlangen, um die laufende Geschéaftsbeziehung mit
diesen Anlegern zu kontrollieren.

Der Administrator und die Gesellschaft kdnnen sich bei
der Erfullung dieser Vorgabe nicht auf Dritte verlassen,
die unter ihre letztendliche Verantwortung fallt.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich
darlber hinaus das Recht vorbehalten, von Anlegern
zuséatzliche Informationen zu verlangen, um ihrer
Sorgfaltspflicht hinsichtlich Aufzeichnungen
nachzukommen.

Eine Zusammenfassung der Art und Weise wie die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
personenbezogene Daten von Anlegern verwenden, teilen
und Gbermitteln wird, ist in einer Datenschutzerklarung
auf dem Antragsformular enthalten.

Late Trading und Market Timing

,Late Trading" (Spathandel) bezeichnet die Annahme
eines Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- oder
Umschichtungsantrags nach dem Annahmeschluss.
Spéathandel ist nicht erlaubt. Demzufolge werden keine
Auftrédge angenommen, die den Zeichnungspreis

verwenden, der zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag festgelegt wurde, wenn die Auftréage nach
diesem Zeitpunkt eingehen.

Zu Late Trading zahlt nicht die Situation, in welcher der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen zuldsst, dass
Auftrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, als
von Anlegern vorher eingereicht gelten (z. B. wenn die
Ubertragung eines Auftrags aus technischen Griinden
verzogert wurde), wobei diese Situationen in ihrer Art eine
Ausnahme darstellen und von der Gesellschaft
dokumentiert werden.

,Market Timing" bezeichnet im Allgemeinen das
Anlageverhalten einer Person oder eine Personengruppe
in Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Umtausch oder
der Umschichtung von Anteilen auf der Grundlage von im
Vorfeld festgelegten Marktindikatoren. Market Timing
kann ebenfalls durch die Art der Transaktionen
gekennzeichnet sein, die offensichtlich nach einem
Zeitfenster abgewickelt werden oder durch haufige bzw.
umfangreiche Transaktionen von Anteilen erfolgen. Der
Verwaltungsrat wird nicht wissentlich Anlagen zulassen,
die mit Timing-Strategien in Verbindung stehen, da diese
die Interessen aller Anteilsinhaber beeintrachtigen
kénnen, und er wird aktive Ma3nahmen ergreifen, wenn
er zuverlassige Griinde hat anzunehmen, dass diese
Strategien versucht werden oder versucht werden
kénnten. Zu diesen aktiven Maf3inahmen zahlt, abhangig
von der Genehmigung der Verwahrstelle, die
Wertanpassung aller Vermdgenswerte, die der
Verwaltungsrat fir erforderlich hélt, um ihren
angemessenen Wert darzustellen. All diese aktiven
Mafinahmen werden entsprechend von der Gesellschaft
dokumentiert.

AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben und
bei ihrer Ausgabe durch Eintragung im Register
reprasentiert. Es werden normalerweise keine
Anteilszertifikate ausgestellt. Sofern ein
Zeichnungsantrag mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
gestellt worden ist, werden vom Administrator
Handelsbestatigungen fiir die betreffenden Anteilsinhaber
ausgestellt, in denen die Details ihres Handels mittels
elektronischer Datenlibertragung vom Administrator tGber
eine kompatible, automatisierte Schnittstelle oder ein
Handelssystem bestatigt werden. Jedoch kann der
Verwaltungsrat auf Wunsch eines Anteilsinhabers nach
freiem Ermessen entscheiden, ein solches Zertifikat
auszustellen, das dem Anteilsinhaber auf dessen Gefahr
per Post zugesandt wird. Wenn ein Zertifikat ausgestellt
wird, werden nachfolgende Ricknahmen oder
Umschichtungen von Anteilen, die durch dieses Zertifikat
reprasentiert werden, vom Administrator erst nach
Anforderung des Original-Anteilszertifikats ausgefiihrt.

Der im Register eingetragene Anteilsinhaber ist der
absolute Eigentimer der Anteile. Niemand wird als
Inhaber von treuhanderisch gehaltenen Anteilen
anerkannt. Um jegliche Zweifel auszuschlieen, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, dingliche, bedingte,
kiinftige, teilhafte oder andere Rechte an Anteilen
anzuerkennen (sofern dies nicht aufgrund der Satzung
oder gesetzlicher Bestimmungen erforderlich ist).
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Ohne ausdriickliche Genehmigung des Verwaltungsrats
dirfen Anteile entweder grundséatzlich oder nur in Bezug
auf bestimmte Antrédge nicht von einer US-Person oder
fir deren Rechnung gehalten werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Bruchteilsanteile
auszugeben, wenn der Zeichnungsbetrag, den die
Gesellschaft erhélt, nicht ausreicht, um eine volle Zahl
von Anteilen zu erwerben, wobei Bruchteilsanteile jedoch
nicht mit Stimmrechten ausgestattet sind. Zudem wird
der Nettoinventarwert eines Bruchteilsanteils eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse in dem Verhaltnis
angepasst, das dem Verhéltnis dieses Bruchteilsanteils
zum vollen Anteil des Teilfonds oder der Anteilsklasse
zum Zeitpunkt der Ausgabe entspricht und jede
Dividende, die fiir einen solchen Bruchteilsanteil zu
zahlen ist, in gleicher Weise angepasst wird.
Uberschiissige Zeichnungsgelder, die weniger als 0,001
Anteile ausmachen, werden von der Gesellschaft zur
Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten. Die
Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen gerundet.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Zeichnungsobergrenzen

Der Verwaltungsrat kann, ohne Angabe von Grinden, die
Annahme eines Antrags auf Ausgabe von Anteilen ganz
oder teilweise ablehnen und das Angebot von Anteilen
einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds fiir einen
bestimmten Zeitraum oder anderweitig aussetzen. Stellt
der Verwaltungsrat beispielsweise fest, dass es fir die
bestehenden Anteilsinhaber nachteilig ware, einen Antrag
auf Anteile in Bar- oder Sachwerten anzunehmen, die
einen wesentlichen Anteil des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds ausmachen, kann der Verwaltungsrat den
Beschluss fassen, den Antrag auf Anteile ganz oder
teilweise auf den nachsten Handelstag zu verschieben
oder den Antrag aufzuschieben, und in Absprache mit
dem betreffenden Anleger von diesem verlangen, den
geplanten Antrag Uber einen vereinbarten Zeitraum zu
staffeln. Beschlief3t der Verwaltungsrat, den Antrag auf
Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise zu verzégern
oder aufzuschieben, werden die Antragsteller vor der
Verschiebung informiert.

Erstausgabe

Angaben Uber die Erstausgabe von Anteilen eines
Teilfonds, einschliefllich des Erstausgabezeitraums, des
Erstausgabepreises und der (etwaigen) Verkaufsgebiihr
sind, soweit anwendbar, in dem betreffenden Nachtrag zu
diesem Prospekt enthalten.

Folgeausgabe

Die Gesellschaft kann nach Ablauf des relevanten
Erstausgabezeitraums weitere Anteile eines Teilfonds
ausgeben. Solche Ausgaben von Anteilen erfolgen nur an
einem Bewertungstag zum Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse (vorbehaltlich eines
Verwasserungsausgleichs), der zum Bewertungszeitpunkt
berechnet wird, zuzuglich einer etwaigen Verkaufsgebihr.

Verkaufsgebiihr

Falls die Verkaufsgeblhr die Form eines
Ausgabeaufschlags hat, darf sie zu keiner Zeit 5 % des
gesamten Zeichnungsbetrags tberschreiten und wird von
den Zeichnungsgeldern, die von den Anlegern eingehen,
abgezogen.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile kdnnen auf Wunsch des jeweiligen
Anteilsinhabers an jedem Bewertungstag
zuriickgenommen werden. Riicknahmeantrage werden zu
dem Ricknahmepreis fiir die betreffende Klasse des
jeweiligen Teilfonds ausgefihrt, der an dem relevanten
Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt berechnet wird.
Der Ricknahmepreis fir eine Klasse ist der
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich
eines Verwéasserungsausgleichs). Es kann eine
Ricknahmegebiihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt naher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Ricknahmebetrags tUberschreiten darf. Diese
Ricknahmegebiihr wird vom Gesamtriicknahmebetrag
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verfigung gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem alleinigen Ermessen diese Gebihr
reduzieren, auf diese Geblhr verzichten oder innerhalb
der zulassigen Grenzen zwischen Antragstellern beziiglich
der Héhe dieser Gebuhr oder Gebihren differenzieren.

Die Gesellschaft erhéht die Maximalgebuhr fir die
Ricknahme oder den Rickkauf von Anteilen, wie
vorstehend ausgefiihrt, nicht ohne die vorherige
Zustimmung der Anteilsinhaber, die auf der Grundlage
einer einfachen Mehrheit der bei einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen oder durch die
vorherige schriftliche Zustimmung aller Anteilsinhaber
der Gesellschaft gegeben wird. Wird die Riicknahme-
oder Rickkaufgebihr erhdht, ist von der Gesellschaft
gemaf den Anforderungen der Zentralbank ein
angemessener Benachrichtigungszeitraum einzurdumen,
damit die Anteilsinhaber die Méglichkeit haben, ihre
Anteile zuriickzugeben, bevor die Erhéhung umgesetzt
wird.

Alle Ricknahmeantrage missen spatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten Untervertriebsgesellschaft
zur Weiterleitung an den Administrator) unter seiner
Geschaftsanschrift eingegangen sein. Ricknahmeantrége,
die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag ausgefiihrt, doch kénnen
Ricknahmeantrége, die nach diesem Zeitpunkt aber vor
dem Bewertungszeitpunkt eingegangen sind, mit
Zustimmung des Administrators und des Verwaltungsrats
fir den betreffenden Bewertungstag angenommen
werden. Ricknahmeantrage kénnen im Original, per Fax,
per Telefon (mit einer Bestétigung per Fax), Uber eine
kompatible automatische Schnittstelle oder ein
Handelssystem, das fiir den Administrator akzeptabel ist,
oder Uber die Website der Gesellschaft gestellt werden.
Ricknahmeantrage, die per Fax, Telefon oder lber die
Website der Gesellschaft gestellt werden, kénnen nur
ausgefuhrt werden, wenn die Zahlung auf das registrierte
Konto erfolgt. Nach Ermessen des Verwaltungsrats
kénnen Ricknahmeantrége als Anhang einer E-Mail
zugesandt werden.

Sofern keine Zeichnung mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
vorgenommen wurde, werden Anderungen von
Registrierungsangaben eines Anlegers und
Zahlungsanweisungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.



Unter der Voraussetzung, dass ein korrekter Original-
Zeichnungsantrag und alle erforderlichen Nachweise zur
Einhaltung von Geldwaschevorschriften beim
Administrator eingegangen sind, werden die vollen
Rucknahmeerldse in der festgelegten Wahrung der
betreffenden Klasse normalerweise innerhalb von drei
Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag, an dem die
Ricknahme vorgenommen wurde, (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
angegeben) per telegrafischer Uberweisung auf das von
dem Anteilsinhaber angegebene Bankkonto oder in
derjenigen anderen Weise Uberwiesen, die der
Administrator nach seinem alleinigen Ermessen fir
angemessen halt. Ist der dritte Geschéaftstag kein
Geschéftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse, muss der Betrag am folgenden
Geschaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung Gber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Abwicklung der Zahlung erfolgt
auBerdem nur unter der Voraussetzung, dass alle
mafgeblichen Dokumente bis zum Annahmeschluss in
der erforderlichen Form und mit in jeder Hinsicht
korrekten Angaben und gultiger Bevollméachtigung beim
Administrator eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung der
jeweiligen Anteilsinhaber einem Riicknahmeantrag
entsprechen, indem sie diesen Anteilsinhabern Sachwerte
des jeweiligen Teilfonds lbertragt, deren Wert dem
Rucknahmepreis fir die zurlickgenommenen Anteile
entspricht, als wenn der Ricknahmeerlds in bar bezahlt
worden ware, abziiglich einer etwaigen Ricknahmegebihr
und sonstiger Ubertragungskosten. Art und Typ der an die
einzelnen Anteilsinhaber zu lbertragenden
Vermdgenswerte werden vom Verwaltungsrat
(vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle zur
Zuteilung der Vermdégenswerte) auf der Basis festgelegt,
die im freien Ermessen des Verwaltungsrats angemessen
ist und den Interessen der Ubrigen Anteilsinhaber des
jeweiligen Teilfonds oder der Anteilsklasse nicht
zuwiderlauft.

Es liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats, eine
Ricknahme in natura vorzunehmen, wenn der
Anteilsinhaber, der die Rliicknahme seiner Anteile
beantragt, eine Anzahl von Anteilen zurlickgibt, die 5 %
oder mehr des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds ausmachen. In diesem Fall kann die
Gesellschaft auf Antrag Vermdgen oder Vermégenswerte
verauflern, die auf Vorschlag in natura ausgeschittet
werden sollten, und diesem Anteilsinhaber die Barertrage
abzlglich der Kosten dieses Verkaufs ausschitten, die
der jeweilige Anteilsinhaber zu tragen hat. Die
Beschaffenheit und Art der an jeden einzelnen
Anteilsinhaber zu Ubertragenden Vermdgenswerte wird
vom Verwaltungsrat auf einer Grundlage festgelegt, die
nach seinem eigenen Ermessen gerecht ist und den
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
nicht schadet, wobei seine Wahl von der Verwahrstelle
genehmigt werden muss. Die Zuteilung von
Vermégenswerten fir Ricknahmen durch
Sachlbertragung bedarf der Genehmigung der
Verwahrstelle.

Wenn die Zahl der Anteile eines bestimmten Teilfonds,
fir die Ricknahmeantrage an einem Bewertungstag
eingegangen sind, mehr als ein Zehntel der Gesamtzahl

der im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden
Teilfonds ausmacht oder mehr als ein Zehntel des
Nettoinventarwerts dieses bestimmten Teilfonds
ausmacht, fir den Ricknahmeantrdge an diesem Tag
eingegangen sind, kann es der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen ablehnen, Anteile an diesem Teilfonds
zurickzunehmen, die mehr als ein Zehntel der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds ausmachen oder die mehr als ein
Zehntel des Nettoinventarwerts dieses bestimmten
Teilfonds ausmachen, fir den Riicknahmeantrage an
diesem Tag eingegangen sind, wie oben dargelegt. Im Fall
einer solchen Ablehnung werden die Riicknahmeantréage
fur den betreffenden Bewertungstag anteilig reduziert,
und die von jedem Ricknahmeantrag umfassten Anteile,
die wegen einer solchen Ablehnung nicht
zurlickgenommen werden, werden so behandelt, als wenn
der Ricknahmeantrag fiir jeden nachfolgenden
Bewertungstag gestellt worden waére, bis alle Anteile, auf
die sich der urspriingliche Antrag bezog,
zurlickgenommen worden sind.

Wenn ein Anteilsinhaber einen Riicknahmeantrag stellt,
der durch seine Ausfiihrung dazu fiihren wiirde, dass der
Nettoinventarwert der von dem Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile unter den Mindestbetrag der Erstanlage der
betreffenden Anteilsklasse oder den im jeweiligen
Nachtrag genannten Mindestbetrag (,der
Mindestbestand“) sinken wiirde, kann die Gesellschaft
den gesamten Bestand des Anteilsinhabers
zurlicknehmen, wenn sie dies fiir angemessen halt.
Daneben kann die Gesellschaft, wenn ein Anteilsinhaber
Anteile halt, deren Nettoinventarwert unter dem
Mindestbestand liegt, den gesamten Bestand des
Anteilsinhabers zuriicknehmen.

Das Recht der Anteilsinhaber, die Rlicknahme von
Anteilen zu verlangen, wird voriibergehend ausgesetzt in
Zeitrdumen, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Teilfonds
unter den Umstéanden, die in dem Abschnitt ,Berechnung
des Nettoinventarwerts” dargelegt sind, von der
Gesellschaft ausgesetzt ist. AuBer im Fall der Aussetzung
von Rucknahmen sind alle Riicknahmeantrage
unwiderruflich.

Alle vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen erfolgen
nach Abzug etwaiger anwendbarer Quellensteuern oder
anderer Abzugsbetrage.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt,
d. h. zum néchsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Ricknahmeantragen.

Fithrung von Kassakonten

Rucknahmegelder, die an einen Anleger nach einem
Bewertungstag eines Teilfonds fallig werden, zu dem
Anteile jenes Anlegers zuriickgenommen wurden (und der
Anleger folglich zu dem betreffenden Bewertungstag kein
Anteilsinhaber des Teilfonds mehr ist), werden bis zur
Zahlung an jenen Anleger auf einem Kassakonto gehalten
und wie ein Vermdgenswert des Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anleger gehaltenen
Riucknahmebetrag ein ungesicherter Glaubiger des
jeweiligen Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder der
Gesellschaft besteht keine Gewdahrleistung, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft lGber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.
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Koénnen Ricknahmeerldse nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwésche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Losung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Ricknahmeerldse zeitnah
freigegeben werden kdnnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

ANTEILSEIGENTUI_\_/ISBESCHRANKUNGEN,
ZWANGSWEISE RUCKNAHME UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann jederzeit alle (jedoch nicht
einzelne) noch nicht zuriickgenommenen Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der Anteilsklasse nach
vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber mit einer Frist
von mindestens vier und hochstens zwolf Wochen, die an
einem Bewertungstag oder Bewertungstagen endet, zu
dem an diesem Bewertungstag bzw. diesen
Bewertungstagen geltenden Riicknahmepreis
zuriicknehmen.

Im Falle einer Abwicklung der Gesellschaft oder eines
Rickkaufs aller Anteile eines Teilfonds werden alle nicht
eingeforderten Erlése oder sonstigen Gelder auf
Umbrella-Kassakonten oder gemaf Teil 7 (Vorschriften
flr Anlegergelder) der Zentralbank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Investment Firms)
Regulations 2017 (S.l. Nr. 604 of 2017) verwahrt. In
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen werden
nicht eingeforderte Erlése oder andere Gelder auf
unbestimmte Zeit auf diese Weise aufbewahrt, falls nicht
bzw. bis relevante neue Gesetze oder Branchenrichtlinien
veroffentlicht werden.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen durch
Personen, Firmen oder Gesellschaften, die damit gegen
aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Bestimmungen
(einschlieBlich etwa geltender Devisenkontrollvor-
schriften) verstoBen, oder das Eigentum an Anteilen
durch eine US-Person oder Personen bei Vorliegen von
Umstanden, die eine Verpflichtung der Gesellschaft zur
Zahlung von Steuern oder Quellensteuern zur Folge
haben, oder das Eigentum an Anteilen durch eine Person,
die die vom Verwaltungsrat geforderten Informationen
oder Erklarungen nicht innerhalb von sieben Tag nach
entsprechender Aufforderung vorlegt oder das Eigentum
an Anteilen durch eine Person, die weniger als den vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbestand halt,
beschranken. Wenn eine Person davon Kenntnis erlangt,
dass sie Anteile unter Verstof3 gegen die oben
dargelegten Beschrankungen besitzt, muss sie ihre
Anteile unverziglich zuriickgeben oder auf eine zum
Besitz der Anteile berechtigte Person ubertragen. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, Anteile zwangsweise
zuriickzunehmen und zu annullieren, die von
Anteilsinhabern unter Verstof3 gegen diese
Beschrankungen gehalten werden oder sich in deren
wirtschaftlichem Eigentum befinden.

Personen, die Anteile unter Verstof3 gegen die
vorstehenden Beschréankungen besitzen oder mit diesem
Besitz gegen Gesetze oder Vorschriften eines zustandigen
Hoheitsgebiets verstofen, und deren Anteilsbesitz nach
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Ansicht des Verwaltungsrats zur Folge haben kdnnte,
dass der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds
eine Verpflichtung zur Zahlung von Steuern oder
finanzielle oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen,
die anderenfalls nicht entstanden wéaren, oder
anderweitig beim Vorliegen von Umstanden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Interessen der
Anteilsinhaber beeintrachtigen kénnten, missen die
Gesellschaft, den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und die
Anteilsinhaber von allen Verlusten freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass solche Personen Anteile an der
Gesellschaft erwerben oder besitzen.

Sollte die VerauBerung, Ricknahme oder Ubertragung von
Anteilen durch einen Anteilsinhaber oder eine
Ausschittung an einen Anteilsinhaber eine Steuerpflicht
oder Quellensteuererhebung auslésen, ist der
Verwaltungsrat berechtigt:

a) Von der an den Anteilsinhaber zu zahlenden Summe
einen Betrag abzuziehen, der ausreicht, um den
Steuerbetrag, einschlieBlich etwaiger Zinsen oder
Saumniszuschlage darauf, zu decken;

b) es abzulehnen, eine Ubertragung einzutragen, durch
die eine solche Steuerpflicht entsteht;

oder

c) diejenige Anzahl von Anteilen dieses Anteilsinhabers
einzuziehen und zu annullieren, die wertmagBig
ausreicht, um den Steuerbetrag einschliefllich
etwaiger Zinsen oder Sdumniszuschlage zu decken.

ZWANGSUMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann mit einer Frist von mindestens vier
und héchstens zwo6lf Wochen, die an einem
Bewertungstag endet, Anteilsinhaber einer Anteilsklasse
eines Teilfonds in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds zum entsprechenden Nettoinventarwert je
Anteil am entsprechenden Bewertungstag in folgenden
Féllen umschichten:

a) Falls ein erlassenes Gesetz es untersagt oder es nach
dem angemessenen Erachten des Verwaltungsrats
der Gesellschaft nicht praktikabel oder ratsam ist,
die Anteilsklasse fortzufiihren,

oder

b) falls der Verwaltungsrat bestimmt, dass es nicht im
besten Interesse der Anteilsinhaber der Anteilsklasse
ist, die Anteilsklasse fortzufiihren.

Werden Anteile zwangsweise umgetauscht, diirfen die
Eigenschaften der neuen Anteilsklasse keinen Nachteil
gegenuber den Eigenschaften der urspringlichen
Anteilsklasse haben. Ferner dirfen die Rechte und
Interessen der Anteilsinhaber durch den Umtausch in die
neue Anteilsklasse nicht beeintrachtigt werden.



FREIWILLIGE UMSCHICHTUNG UND/ODER
UMTAUSCH VON ANTEILEN

Vorbehaltlich der folgenden Bedingungen sind
Anteilsinhaber berechtigt, an jedem Bewertungstag
einzelne oder alle von ihnen gehaltenen Anteile wie folgt
gebuhrenfrei in Anteile einer anderen Klasse (desselben
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds) umzuschichten:

— Anteile einer bestimmten Klasse kdnnen in Anteile
derselben Klasse mit unterschiedlicher festgelegter
Wahrung desselben Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds umgeschichtet oder umgetauscht werden
(zum Beispiel kénnen Anteile der Klasse ,Euro A“ in
Anteile der Klasse ,USD A“ umgeschichtet werden).

— Anteile einer bestimmten Klasse kdnnen in Anteile
derselben Klasse mit derselben festgelegten Wahrung
eines anderen Teilfonds umgeschichtet werden
(beispielsweise kénnen Anteile der Klasse ,Euro A*
eines Teilfonds in Anteile der Klasse ,Euro A eines
anderen Teilfonds umgeschichtet werden).

— Die Umschichtung oder der Umtausch zwischen
Anteilsklassen, die eine Performancegebihr
berechnen, und Anteilsklassen, die keine
Performancegebilhr berechnen, ist nicht zuléssig.

— Die Umschichtung von einem Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+2 ist nicht zulassig.

— Die Umschichtung eines Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+4 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 ist nicht zulassig.

Sofern weitere Umschichtungsbeschrankungen fiir
spezielle Klassen eines bestimmten Teilfonds bestehen,
werden diese im betreffenden Nachtrag dargelegt.

Alle anderen Umschichtungen von Anteilen kénnen der
Zahlung einer Umschichtungsgebiihr (maximal 5 %)
unterliegen, die an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verwendung zu zahlen ist und nicht Teil des
Vermdgens des Teilfonds wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Gebihr verzichten oder hinsichtlich
der Hohe dieser Gebuhr oder Geblhren zwischen den
Antragstellern differenzieren.

Ordnungsgemaf gestellte Umschichtungsantrage kénnen
nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen
werden, ausgenommen dann, wenn Umstande bestehen,
unter denen die betreffenden Anteilsinhaber berechtigt
waren, einen Ricknahmeantrag fir diese Anteile zu
widerrufen.

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, missen Umschichtungsantrage
spatestens zum Annahmeschluss beim Administrator
eingegangen sein. Die Umschichtung von Anteilen wird
durch Ricknahme der Anteile der urspriinglichen Klasse
(ohne Zahlung der Ricknahmegelder an den
Antragsteller) und Zuteilung und Ausgabe von Anteilen
der neuen Klasse vorgenommen. Die Riicknahme erfolgt
an dem Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt fir die
urspringliche Klasse, und die Zuteilung erfolgt am selben
Bewertungstag zum selben Bewertungszeitpunkt fur die
neue Klasse oder, wenn der Bewertungszeitpunkt nicht
derselbe ist, am nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt
der neuen Klasse.

Die Anzahl der Anteile der neuen Klasse, die auszugeben
sind, wird nach folgender Formel berechnet:

(R x RP x ER)-F
- sP
dabei ist

S die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen
Klasse bzw. des neuen Teilfonds.

R die Anzahl der umzuschichtenden Anteile der
urspringlichen Klasse bzw. des urspriinglichen
Teilfonds.

RP der Ricknahmepreis je Anteil der urspriinglichen
Klasse bzw. des urspringlichen Teilfonds, berechnet
zum Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Bewertungstag.

ER der (etwaige) Wahrungsumrechnungsfaktor, der vom
Verwaltungsrat an dem betreffenden Bewertungstag
als der tatsachliche Wechselkurs ermittelt wird, der
fiir die Ubertragung von Vermégenswerten zwischen
den relevanten Klassen bzw. Teilfonds gilt, welcher
Kurs notwendigerweise berichtigt wird, um die
effektiven Kosten einer solchen Wiederanlage
wiederzugeben.

SP der Zeichnungspreis je Anteil der neuen Klasse bzw.
des neuen Teilfonds, berechnet zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bewertungstag.

F alle etwaigen fir eine Umschichtung zu zahlenden
Geblhren, die 5 % nicht lbersteigen.

Die Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen
gerundet. Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Ein Anteilsinhaber, der Anteile von der urspriinglichen
Klasse oder dem urspriinglichen Teilfonds in die neue
Klasse oder den neuen Teilfonds umschichtet, muss die
Mindestbetrage fiir Erst- und Folgezeichnungen
einhalten, die fir die neue Klasse oder den neuen
Teilfonds gelten und in dem betreffenden Nachtrag zum
Prospekt angegeben sind.

Wenn ein Umschichtungsantrag dazu fuhren wirde, dass
ein Anteilsinhaber in der urspringlichen Klasse oder der
neuen Klasse ein Zahl von Anteilen halt, die unter dem
fir die neue Klasse genannten Betrag des
Mindestbestands liegt, darf der Verwaltungsrat, wenn er
dies fir angemessen hélt, den gesamten Bestand dieses
Anteilsinhabers in der urspriinglichen Anteilsklasse in die
neue Klasse umschichten oder eine Umschichtung aus
der urspriinglichen Klasse ablehnen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteile kénnen mit einer schriftlichen Urkunde
Ubertragen werden. Die Erwerber mussen die gleichen
Erklarungen und Zusicherungen abgeben, die Personen
abgeben missen, die die Ausgabe von Anteilen
beantragen, und dem Administrator auf dessen Verlangen
die erforderlichen Angaben machen.

Sofern ein Anteilsinhaber einen Zeichnungsantrag mittels
einer kompatiblen, automatisierten Schnittstelle oder
eines Handelssystems vorgenommen hat, kénnen Anteile
elektronisch an andere Anteilsinhaber tGbertragen werden,
die Teilnehmer der Plattform sind. Sofern eine der
Parteien nicht Teilnehmer der Plattform ist, muss die
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Ubertragende Partei eine nicht-elektronische
Ubertragungsanweisung erfiillen. Ist die (ibernehmende
Partei nicht Teilnehmer der Plattform, wird die
Gbernehmende Partei aufgefordert, einen originalen
Fondsantrag auszufiillen und alle notwendigen
Nachweise in Verbindung mit Geldwéaschevorschriften
gemaf den Anforderungen des Administrators vorzulegen.

Fur Ubertragungen gelten die Beschrankungen, die in
dem Abschnitt ,Anteilseigentumsbeschrankungen,
zwangsweise Riicknahme und Ubertragung von Anteilen®
dargelegt sind. Im Fall des Todes eines von gemeinsamen
Anteilsinhabern sind der tberlebende oder die
Uberlebenden Anteilsinhaber die einzigen Personen, die
vom Administrator als die Person oder Personen
anerkannt werden, die einen Anspruch auf die auf den
Namen der gemeinsamen Anteilsinhaber eingetragenen
Anteile oder ein Recht an diesen besitzen.

NICHT AUFFINDBARE ANTEILSINHABER

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder anderer anwendbarer gesetzlicher oder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ist die Gesellschaft
berechtigt, jeden Anteil eines Anteilsinhabers oder jeden
Anteil, auf den eine Person Anspruch hat (im Folgenden
zusammen als ,nicht auffindbarer Anteilsinhaber®
bezeichnet), an einen Dritten zu verkaufen, wenn der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen feststellt, dass
es unmoglich oder undurchfiihrbar ist, den nicht
auffindbaren Anteilsinhaber zu kontaktieren. Der
Nettoerldés aus einem solchen Verkauf ist Teil des
Vermdégens des betreffenden Teilfonds, oder, wenn der
Teilfonds nicht mehr besteht, wird der Erlés an Personen
gezahlt, die der Verwaltungsrat bestimmen kann.

UNBEANSPRUCHTE VERMOGENSWERTE

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen festlegen, dass die Auszahlung geschuldeter
Gelder an einen Anteilsinhaber unméglich oder
undurchfihrbar ist. Sobald alle angemessenen
MaBnahmen zur Rickzahlung der Gelder ergriffen
wurden, erldschen unter diesen Umstéanden alle
ausstehenden Anspriche des Anteilsinhabers in Bezug
auf diese Gelder und alle diesbezuglichen Verpflichtungen
der Gesellschaft gegenuber dem Anteilsinhaber. Derartige
Betrdage kdnnen von dem betreffenden Teilfonds
zugunsten anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an
eine gemeinnitzige Stiftung gezahlt werden.

GERINGFUGIGES VERMOGEN

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat, wenn er nach
eigenem Ermessen feststellt, dass der Bestand eines
Anteilsinhabers unter eine Geringfugigkeitsschwelle
gefallen ist, nach ebenfalls eigenem Ermessen
bestimmen, dass alle ausstehenden Anspriiche des
Anteilsinhabers in Bezug auf diese Gelder und alle
diesbezlglichen Verpflichtungen der Gesellschaft
gegenuber dem Anteilsinhaber erléschen, sobald
angemessene Mafinahmen zur Kontaktaufnahme mit dem
Anteilsinhaber ergriffen wurden. Derartige Betrage
konnen von dem betreffenden Teilfonds zugunsten
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anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an eine
gemeinnitzige Stiftung gezahlt werden. Zum Datum
dieses Prospekts hat der Verwaltungsrat nach
verniinftigem Ermessen beschlossen, eine
Geringfugigkeitsschwelle anzuwenden, die den Gegenwert
von 50 USD fur die Anteilsklasse nicht tberschreitet. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, die geringfligigen Bestéande
jahrlich zu Uberprifen, um festzustellen, welche
Geringfuigigkeitsschwelle anzuwenden ist (die ,jahrliche
Uberpriifung der geringfiigigen Bestande®). Das Ergebnis
der jahrlichen Uberpriifung der geringfiigigen Bestande
und die daraus resultierenden Mafinahmen werden in den
Jahresberichten bekannt gegeben. Sobald angemessene
MaBnahmen ergriffen wurden, um die voraussichtlich von
einer jahrlichen Uberpriifung der geringfliigigen Bestande
betroffenen Anteilsinhaber zu kontaktieren, erléschen die
entsprechenden ausstehenden Forderungen. Die
ergriffenen Mafinahmen kdénnen je nach der Grofle der
Bestande unterschiedlich sein und unter bestimmten
Umstanden lediglich in den Jahresberichten offen gelegt
werden. Solche Umsténde kdnnen vorliegen, wenn die
Bestande einen (1) Anteil oder weniger ausmachen.

BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

Die Satzung bestimmt, dass der Verwaltungsrat den
Nettoinventarwert jedes Teilfonds und den
Nettoinventarwert je Anteil an jedem Bewertungstag zum
Bewertungszeitpunkt berechnet. Der Verwaltungsrat hat
die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds
und des Nettoinventarwerts je Anteil an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert, die diese Funktion
ihrerseits an den Administrator delegiert hat.

Der Administrator wird den Nettoinventarwert eines
Teilfonds an jedem Bewertungstag berechnen, indem er
die Verbindlichkeiten des Teilfonds (mit Ausnahme der
unterschiedlichen Kosten, Berechtigungen oder
Verbindlichkeiten, die jeder Klasse eines Teilfonds
zuzurechnen sind) nach Berichtigung um
gesellschaftsinterne Salden vom Wert des Vermégens des
Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt abzieht.

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds an jedem
Bewertungstag wird ermittelt, indem der
Nettoinventarwert des Vermégens des Teilfonds durch die
Zahl der Anteile des betreffenden Teilfonds, die an dem
relevanten Bewertungstag im Umlauf sind, geteilt und
das Ergebnis auf die Anzahl an Dezimalstellen gerundet
wird, welche fiir die jeweilige Anteilsklasse angemessen
ist. Eine solche Auf- oder Abrundung kann zu einem
Gewinn fur den betreffenden Teilfonds oder
Anteilsinhaber fihren. Vorbehaltlich der nachstehenden
Ausnahmen wird der Nettoinventarwert je Anteil auf vier
Dezimalstellen gerundet.

Wenn sich fir einen Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse
im Umlauf befindet, ist der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds jeder Klasse auf der Grundlage
des relativen Werts jeder Klasse zum unmittelbar
vorausgehenden Bewertungstag zuzuweisen. Wenn fur
verschiedene Klassen unterschiedliche Berechtigungen,
Kosten oder Verbindlichkeiten gelten (zum Beispiel bei
der jahrlichen Managementgebiihr), werden diese bei der
anfanglichen Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausgeklammert und dem der betreffenden
Klasse zugerechneten Nettoinventarwert gesondert
zugerechnet. Derjenige Teil des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird dann



vom Administrator in die relevante festgelegte Wahrung
der Klasse zu den geltenden Wechselkursen umgerechnet
und durch die Anzahl der Anteile der betreffenden
Klasse, die an dem relevanten Bewertungstag im Umlauf
sind, geteilt, um den Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse zu berechnen.

Ungeachtet der nachstehenden Ausfiihrungen nimmt die
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der
Verwahrstelle die notwendigen Anpassungen der
Bewertung eines Vermdgenswerts vor, wenn Anpassungen
des angemessenen Werts des Vermdgenswerts
erforderlich sind, weil dessen Marktwert nicht verfligbar
ist oder verniinftigerweise nicht als zuverlassig oder als
Ausdruck seines aktuellen Verkaufspreises angesehen
werden kann.

Die Methode der Berechnung des Werts des Vermodgens
jedes Teilfonds ist folgende:

a) Vermogenswerte, die an einem zulédssigen Markt
notiert sind und regelméafig gehandelt werden, fir die
Marktnotierungen ohne weiteres zur Verfligung
stehen oder die an OTC-Markten gehandelt werden,
werden mit dem letzten bekannten Mittelkurs fiir
solche Anlagen zum Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag angesetzt, sofern dies im
entsprechenden Nachtrag zum vorliegenden Prospekt
und gemaf} der Satzung nicht anders angegeben ist.
Der Wert von Anlagen, die an einem zuldssigen Markt
notiert, jedoch mit einem Aufschlag oder Abschlag
auBerhalb der betreffenden Bérse oder an einem
OTC-Markt erworben oder gehandelt werden, kann
jedoch mit Zustimmung der Verwahrstelle unter
Beriicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder
Abschlags am Datum der Bewertung der Anlage
angesetzt werden.

Die Bewertungspolitik eines bestimmten Teilfonds
muss jedoch fir alle diese Vermdgenswerte
durchgangig angewandt werden.

Der Verwaltungsrat kann nach Ricksprache mit dem
jeweiligen Anlageverwalter und mit Zustimmung der
Verwahrstelle den Wert solcher Vermdgenswerte
berichtigen, wenn er auf Grundlage der Wahrung,
Marktgangigkeit oder anderer Erwagungen, die er fir
relevant erachtet, der Ansicht ist, dass eine solche
Berichtigung erforderlich ist, damit der angemessene
Wert solcher Vermégenswerte wiedergegeben wird;

b) Wenn die Vermégenswerte an mehreren zuldssigen
Markten notiert sind, wird der letzte bekannte
Mittelkurs an demjenigen zulassigen Markt
herangezogen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats,
der hieriiber Ricksprache mit dem jeweiligen
Anlageverwalter gehalten hat, den Hauptmarkt fur
solche Vermdgenswerte darstellt oder den Markt,
welcher nach Ansicht des Verwaltungsrats die
fairsten Kriterien fur die Bestimmung des Werts des
betreffenden Wertpapiers liefert.

c) Wenn fir bestimmte Vermégenswerte der in a) oder
b) genannte letzte bekannte Mittelkurs nicht zur
Verfugung steht oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats, der dariiber mit dem jeweiligen
Anlageverwalter Ricksprache gehalten hat, nicht
einen angemessenen Wert wiedergibt, wird dieser
Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat, der fir diese Zwecke die
Genehmigung der Verwahrstelle besitzt, nach
Rucksprache mit dem jeweiligen Anlageverwalter
berechnet, indem der wahrscheinliche

Realisationswert solcher Vermégenswerte zum
Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Bewertungstag ermittelt wird.

In allen anderen Fallen als den oben unter den
Buchstaben a) und b) genannten muss die zustandige
Person, die fur die Bewertung der Vermdgenswerte
verantwortlich ist und bei der es sich im Fall der
Gesellschaft um den Verwaltungsrat handelt, der
Rucksprache mit dem jeweiligen Anlageverwalter
gehalten hat und nach Treu und Glauben und in
Ubereinstimmung mit den unten beschriebenen
Verfahren handelt, zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle genehmigt sein.

Falls Vermégenswerte an dem mafgeblichen
Bewertungstag nicht an einem zuldssigen Markt
notiert sind oder gehandelt werden, werden solche
Vermoégenswerte vom Verwaltungsrat mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben sowie nach Ricksprache mit
dem jeweiligen Anlageverwalter mit ihrem
wahrscheinlichen Realisationswert zum
Bewertungszeitpunkt angesetzt. Dieser
wahrscheinliche Realisierungswert kann unter
Heranziehung eines von einem Makler genannten
Ankaufskurses ermittelt werden. Angesichts der
Natur solcher nicht notierten Vermdgenswerte und
der Schwierigkeit der Beschaffung einer Bewertung
aus anderen Quellen kann dieser zustandige
Sachversténdige mit dem jeweiligen Anlageverwalter
verbunden sein;

Barmittel und andere liquide Anlagen werden mit
ihrem Nennwert und gegebenenfalls den
aufgelaufenen Zinsen zum Bewertungszeitpunkt an
dem relevanten Bewertungstag angesetzt;

Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen (die
nicht gemaf den Buchstaben a) oder b) bewertet
werden) werden mit dem zuletzt verfiigbaren
Nettoinventarwert des jeweiligen Organismus fir
gemeinsame Anlagen angesetzt.

Werte, die nicht in der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds ausgedriickt sind (seien es
Werte von Anlagen oder Barmitteln), und Fremdmittel
in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds werden in die Basiswahrung
des betreffenden Teilfonds zu dem (amtlichen oder
anderen) Wechselkurs umgerechnet, den der
Verwaltungsrat unter den jeweiligen Umstanden fir
angemessen halt;

Derivatekontrakte, die an einem zulassigen Markt
gehandelt werden, einschlief3lich Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte sowie Index Futures, werden zu
dem von dem Markt, an dem die Derivatekontrakte
gehandelt werden, bestimmten Abrechnungskurs
bewertet. Wenn der Abrechnungskurs nicht verfligbar
ist, so ist der wahrscheinliche Realisationswert
heranzuziehen, der mit angemessener Sorgfalt und in
Treu und Glauben

i) vom Verwaltungsrat bzw. der
Verwaltungsgesellschaft

oder

ii) einer kompetenten Person, Firma oder
Kapitalgesellschaft (einschlieflich des
Anlageverwalters), die vom Verwaltungsrat
ernannt und von der Verwahrstelle zu diesem
Zweck genehmigt wird,
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oder

iii) anhand einer anderen Bewertungsmethode
geschatzt wird, sofern der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wird.

Derivatekontrakte, die nicht an einem zulassigen
Markt gehandelt werden und die nicht von einem
Clearing-Kontrahenten beglichen werden, kénnen auf
Grundlage der Marktbewertung des Derivatekontrakts
bewertet werden, oder es kann eine zuverlassige und
umsichtige Bewertung zu Modellpreisen erfolgen,
falls die Marktbedingungen eine Marktbewertung
nicht zulassen. Derivatekontrakte, die nicht an einem
regulierten Markt gehandelt werden und die von
einem Clearing-Kontrahenten beglichen werden (u. a.
einschlie3lich Swap-Kontrakten und Swaptions)
werden taglich bewertet entweder:

i) auf der Basis einer vom jeweiligen Kontrahenten
gelieferten Kursnotierung, wobei diese Bewertung
mindestens wochentlich von einer zu diesem
Zweck von der Verwahrstelle genehmigten Partei,
die nicht vom Kontrahenten abhangig ist,
genehmigt oder gepriift wird (die
,Kontrahentenbewertung®);

oder

ii) unter Verwendung einer alternativen Bewertung
durch eine kompetente Person (einschlieBlich des
Anlageverwalters), die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwaltungsrat
ernannt und von der Verwahrstelle zu diesem
Zweck genehmigt wird oder anhand einer anderen
Bewertungsmethode, sofern der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wird (die ,alternative
Bewertung®). Wird diese Methode der alternativen
Bewertung verwendet, befolgt die Gesellschaft
die international vorbildliche Praxis (Best
Practice) und halt die Grundsatze fir die
Bewertung von OTC-Instrumenten ein, die von
Stellen wie der International Organisation of
Securities Commissions und der Alternative
Investment Management Association festgelegt
wurden. Diese wird jeden Monat mit der
Kontrahentenbewertung abgeglichen. Tauchen
erhebliche Differenzen auf, werden diese
umgehend untersucht und erklart;

i) Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte werden von
einem unabhangigen Kursdienst unter Heranziehung
des Kurses zum Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag, zu dem ein neues Termingeschaft
derselben GréBBe und Laufzeit abgeschlossen werden
kénnte, bewertet;

k) Bei einem Teilfonds, der ein Geldmarktfonds ist, darf
die Bewertungsmethode der amortisierten Kosten nur
bei Fonds verwendet werden, die den Anforderungen
der Zentralbank fiir Geldmarktfonds entsprechen und
sofern die amortisierte Kostenbewertung in
Ubereinstimmung mit den Leitlinien der Zentralbank
mit der Marktbewertung verglichen wird

und

) bei anderen als Geldmarktfonds darf der
Verwaltungsrat Geldmarktinstrumente in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank auf Basis der amortisierten Kosten
bewerten.
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Falls eine Bewertung eines bestimmten Vermégenswerts
nach den in den obigen Buchstaben b) bis |) genannten
Bewertungsregeln unmdéglich ist oder nicht richtig ware,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um zu
einer korrekten Bewertung des bestimmten
Vermogenswerts zu gelangen, sofern die alternative
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt
wurde.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds werden die dem Teilfonds berechneten
Gebilhren und Kosten sowie die aus den Anlagen des
Teilfonds aufgelaufenen Ertrage angemessen
berlcksichtigt.

Sofern keine Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder
offensichtlichen Fehler vorliegen, sind alle
Entscheidungen des Verwaltungsrats oder seines
Beauftragten beziglich der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder des
Nettoinventarwerts je Anteil fir die Gesellschaft und die
heutigen, friiheren und kiinftigen Anteilsinhaber
abschlieend und verbindlich. Das Ergebnis jeder
Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder
des Nettoinventarwerts je Anteil wird von einem
Verwaltungsratsmitglied oder einem hierzu erméchtigten
Vertreter des Verwaltungsrats bestatigt.

Gleichwohl kénnen Gelder auf einem Kassakonto, das
gemaf der Satzung eingerichtet, beibehalten und gefihrt
wird, (nach Erfordernis der Zentralbank oder anderweitig)
als Vermoégenswerte eines Teilfonds und diesem
zugehdrig behandelt werden:

a) Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor dem
Bewertungstag eines Teilfonds eingegangen sind, fir
die ein Zeichnungsantrag eingegangen ist und die auf
einem Kassakonto gehalten werden, sind laut
Satzung nicht bei der Feststellung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds zu
berticksichtigen und zwar bis zum Bewertungstag, an
dem die Zustimmung zur Emission der Anteile des
Teilfonds an diesen Anleger gegeben wird;

b) Rucknahmegelder, die einem Anleger nach dem
Bewertungstag eines Teilfonds zu zahlen sind, zu
dem Anteile dieses Anlegers zurickgenommen
wurden und auf einem Kassakonto gehalten wurden,
sind laut Satzung bei der Bewertung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht zu
berticksichtigen;

und

c) Dividenden, die an einen Anleger eines Teilfonds zu
zahlen sind und auf einem Kassakonto gehalten
wurden, sind laut Satzung bei der Bewertung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht zu
berticksichtigen.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und von Fall zu Fall die
Berechnung des Nettoinventarwerts eines bestimmten
Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen im besten Interesse der
Anteilsinhaber in folgenden Fallen voribergehend
aussetzen:

a) In Zeitraumen (auBBer an gewdhnlichen Feiertagen
oder den lblichen Wochenenden), in denen ein Markt
oder zulassiger Markt geschlossen ist, der den
wichtigsten Markt oder wichtigsten zuldssigen Markt



fir einen wesentlichen Teil der Anlagen des
betreffenden Teilfonds darstellt, oder in denen der
dortige Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

b) in Zeitraumen, in denen ein Notstand herrscht, in
Folge dessen die VerdufBierung von Anlagen, die einen
wesentlichen Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds
darstellen, durch den Teilfonds praktisch unméglich
ist, die Uberweisung von Geldern fir den Kauf oder
die VerduBerung von Anlagen nicht zu normalen
Wechselkursen méglich ist oder der Verwaltungsrat
oder seine Beauftragten nicht in der Lage sind, den
Wert von Anlagen des betreffenden Teilfonds
angemessen zu ermitteln;

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel,
die normalerweise zur Ermittlung des Werts der
Anlagen des betreffenden Teilfonds oder der letzten
Kurse an einem Markt oder einem zuldssigen Markt
benutzt werden;

d) in Zeitraumen, in denen aus irgendeinem Grund die
Kurse von Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht
angemessen, unverziglich oder genau ermittelt
werden kénnen;

e) in Zeitrdumen, in denen die Uberweisung von Geldern
in Verbindung mit der Realisierung oder der
Bezahlung von Anlagen des betreffenden Teilfonds
nach Ansicht des Verwaltungsrats oder seines
Beauftragten nicht zu normalen Wechselkursen
erfolgen kann

oder

f) nach gemeinsamer Vereinbarung zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle zum Zweck der
Abwicklung der Gesellschaft oder Schlieung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse.

Solche Aussetzungen und ihre Beendigung sind von der
Gesellschaft in der Art zu verdffentlichen, die der
Verwaltungsrat fir die Benachrichtigung von Personen fir
angemessen halt, die voraussichtlich davon betroffen
sind und der Zentralbank unverziglich (ohne
Verzdogerung) zu melden. Sie wird Personen, die die
Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen beantragen, zum
Zeitpunkt der Antragstellung bzw. Einreichung des
schriftlichen Riicknahmeantrags mitgeteilt. Nach
Moglichkeit werden alle zumutbaren Schritte
unternommen, um einen Zeitraum der Aussetzung so bald
wie moéglich zu beenden.

VERWASSERUNGSAUSGLEICH

Um die Auswirkungen einer Verwésserung abzufedern,
kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen in
Bezug auf den Nettoinventarwert je Anteil einen
Verwasserungsausgleich vornehmen. Unter welchen
Umstanden ein solcher Verwasserungsausgleich erfolgt,
liegt allein im Ermessen des Verwaltungsrats. Die
Entscheidung, einen Verwésserungsausgleich
vorzunehmen, héangt vom Umfang der Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen des Teilfonds ab. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen einen
Verwésserungsausgleich vornehmen, wenn nach seiner
Auffassung die bestehenden Anteilsinhaber im Falle von
Zeichnungen oder die verbleibenden Anteilsinhaber im

Falle von Ricknahmen anderweitig nachteilig betroffen
sein kénnten. Insbesondere kann unter folgenden
Umstanden ein Verwasserungsausgleich erfolgen:

a) wenn ein Teilfonds stetig kleiner wird (d. h., wenn er
einen Nettoabfluss von Riicknahmen erleidet);

b) wenn ein Teilfonds im Verhéltnis zu seiner Gréfle
hohe Nettozeichnungen oder Nettoricknahmen
erfahrt;

c) unter allen anderen Umstéanden, wenn der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass es im Interesse
der Anteilsinhaber liegt, einen
Verwésserungsausgleich vorzunehmen.

Wenn ein Verwasserungsausgleich erhoben wird, erhéht
sich hierdurch der Nettoinventarwert je Anteil bei
Nettozuflissen in den betreffenden Teilfonds und
vermindert sich hierdurch der Nettoinventarwert je Anteil
bei Nettoabfliissen aus dem betreffenden Teilfonds, um
jenen Betrag, der nach Ansicht des Verwaltungsrats zur
Deckung der Transaktionskosten, unter anderem Spannen
zwischen Geld- und Briefkurs, Maklergebiihren und
Steuern, angemessen ist, um den Wert der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zu
erhalten und unter allen anderen Umsténden, wenn dies
nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse der
Anteilsinhaber ist. Der sich daraus ergebende Betrag ist
der Preis, der auf die vom Verwaltungsrat fir
angemessen erachtete Anzahl von Dezimalstellen
gerundet wird.

Wird ein Verwasserungsausgleich vorgenommen, erhéht
sich im Falle von Nettozeichnungen dadurch der Preis, zu
dem Anteile ausgegeben werden bzw. sinkt im Falle von
Nettoriicknahmen der Preis, zu dem Anteile ausgegeben
werden. Der Preis, zu dem jede Anteilsklasse eines
Teilfonds ausgegeben oder zuriickgenommen wird (je
nachdem), wird separat berechnet, wobei sich jeder
Verwasserungsausgleich in Prozent gemessen identisch
auf den Preis jeder Anteilsklasse auswirkt. Ein solcher
Verwéasserungsausgleich wird unter normalen
Marktbedingungen 2 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht tUberschreiten; der Verwaltungsrat kann
jedoch den maximalen Verwéasserungsausgleich
vorlibergehend auf Uber 2 % erhéhen, wenn dies unter
auBergewdhnlichen Marktbedingungen (z. B. den
Marktbedingungen, die sich aus den Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie, anderen Marktkrisen oder einem
Markteinbruch ergeben) als notwendig und im besten
Interesse der Anleger erachtet wird.

Einzelheiten zum aktuellen maximalen
Verwéasserungsausgleich, der angewendet werden kann,
finden Sie auf www.bnymellonim.com/mda (diese Website
wurde von der SFC nicht gepruft).

Da die Verwasserung unmittelbar mit den Zuflissen und
Abfliissen von Geldern in einen Teilfonds bzw. aus einem
Teilfonds zusammenhéngt, ist es nicht méglich, genau
vorherzusagen, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt in der
Zukunft eine Verwéasserung eintreten wird. Folglich ist es
ebenfalls nicht méglich, genau vorherzusagen, wie haufig
ein Verwasserungsausgleich vorgenommen wird.

EINMALIGE ZAHLUNGEN

1. Erhalt ein Teilfonds einen Vergleich, eine
Steuerrickforderung, eine Zahlung als Ergebnis einer
Sammelklage oder eine andere Ad-hoc- oder
Einmalzahlung (mit Ausnahme von Zahlungen, die als
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Ruckerstattungen aufgrund von Fehlern oder
Verstof3en der Gesellschaft oder ihrer in diesem
Prospekt unter ,Anschriftenverzeichnis*“ aufgefiihrten
Dienstleister geleistet werden) (jeweils eine
»Zahlung®), so gilt die Zahlung, sofern der
Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, als
zugunsten des betreffenden Teilfonds als Ganzes
zum Zeitpunkt des Erhalts dieser Zahlung und nicht
zugunsten einer bestimmten Gruppe von
Anteilsinhabern. Es ist daher moglich, dass Anleger,
die zum Zeitpunkt des zugrunde liegenden
Ereignisses, aus dem die Zahlung resultiert, oder zum
Zeitpunkt, als dem betreffenden Teilfonds Kosten im
Zusammenhang mit dem Ereignis, aus dem die
Zahlung resultiert, entstanden sind, in dem
betreffenden Teilfonds investiert waren,
moglicherweise nicht von der Zahlung profitieren,

z. B. wenn sie ihre Anteile vor dem Datum des Erhalts
der Zahlung zurliickgegeben haben.

2. Geht nach der Schlieung eines Teilfonds eine
Zahlung ein, so geht diese nach Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich etwaiger
Anforderungen der Zentralbank (i) an den/die
Anteilsinhaber, der/die am letzten Handelstag, an
dem die Anteile zurickgenommen werden, im
Register des betreffenden Teilfonds eingetragen ist/
sind, (ii) an andere Anteilsinhaber, die vom
Verwaltungsrat oder in seinem Namen von Zeit zu
Zeit bestimmt werden, oder (iii) sie wird anderweitig,
wie vom Verwaltungsrat oder in seinem Namen
bestimmt, verwendet.

VEROFFENTLICHUNG DES
NETTOINVENTARWERTS JE ANTEIL

AuBBer wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds, des Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen unter den oben
beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, wird der
Nettoinventarwert je Anteil an jedem Bewertungstag am
Sitz des Administrators veréffentlicht und durch die
Gesellschaft an jedem Bewertungstag auf www.
bnymellonim.com sowie in Zeitungen, die der
Verwaltungsrat festlegt, veroffentlicht. Der
Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der
Nettoinventarwert je Anteil, die auf der Website
verdffentlicht werden, sind aktuell.

WICHTIGSTE NACHTEILIGE
AUSWIRKUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anforderungen des
Regimes zur Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Artikel 4 SFDR (das ,PAl-Regime")
sorgfaltig bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
unterstitzt die politischen Ziele des PAI-Regimes zur
Verbesserung der Transparenz fiir Anleger und den Markt,
hinsichtlich der Art und Weise, wie
Finanzmarktteilnehmer die Beriicksichtigung der
negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einbeziehen. Die
Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt gegenwartig
jedoch nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Einklang mit dem PAI-Regime auf Unternehmensebene,
da Bedenken hinsichtlich des Mangels an leicht
verfligbaren Daten bestehen, um viele der technischen
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Berichtsanforderungen des Regimes zu erfillen. Die
Verwaltungsgesellschaft analysiert weiterhin die
verfugbaren Daten, die erforderlich waren, um diese
technischen Berichtsanforderungen zu erfillen und ihre
Verpflichtungen im Rahmen des PAI-Regimes in
Zusammenarbeit mit den Anlageverwaltern zu bewerten,
und wird ihre Entscheidung zur Nichterfiillung des PAI-
Regimes regelmasig Uberprifen. Sofern im
entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben,
berucksichtigen die Teilfonds aufgrund des Charakters
ihrer jeweiligen Anlagestrategie nicht die nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER
TEILFONDS GEMAf3 ARTIKEL 8 UND
ARTIKEL 9 DER SFDR

Informationen beziglich Teilfonds geméaf Artikel 8 oder 9
der SFDR sind dem Abschnitt ,SFDR & EU-Taxonomie-
Verordnung® im Nachtrag des betreffenden Teilfonds und
im beiliegenden Anhang zu entnehmen.

® Teilfonds gemaB Artikel 8 der SFDR bewerben
6kologische und/oder soziale Merkmale und kénnen
sich dazu verpflichten, einen Mindestanteil ihres NIW
in nachhaltige Investitionen geméaf} der SFDR
anzulegen. Fiir Teilfonds geméaf3 Artikel 8 der SFDR
sind Informationen liber die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale im Anhang
zum Nachtrag des betreffenden Teilfonds enthalten.

® Teilfonds gemaB Artikel 9 der SFDR haben
nachhaltige Investitionen zu ihrem Ziel und dirfen
nur in nachhaltige Investitionen gemaf der SFDR und
in Investitionen, die flr bestimmte Zwecke wie
Absicherung und Liquiditat bestimmt sind,
investieren. Fiir Teilfonds gemaB Artikel 9 der SFDR
sind Informationen liber nachhaltige Investitionen im
Anhang zum Nachtrag des betreffenden Teilfonds
enthalten.

Beurteilung von nachhaltigen Investitionen gemif}
der SFDR

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwalter dazu
bestellt, die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens der
Teilfonds nach ihrem Ermessen und vorbehaltlich der
Gesamtkontrolle und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft zu managen. Die Anlageverwalter
wurden auch damit beauftragt, die Anlageziele, die
Anlagepolitik und die Anlagestrategien der Teilfonds
umzusetzen. Dazu gehdren, sofern im betreffenden
Nachtrag angegeben, die Auswahl von nachhaltigen
Investitionen geméaf der SFDR im Einklang mit dem
Anlageziel, der Anlagepolitik und der Anlagestrategie des
betreffenden Teilfonds.

Eine nachhaltige Investition geméaf SFDR-Definition kann
als eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit
zusammengefasst werden, die zu einem Umweltziel oder
sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt, dass die Investition
keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Definition von nachhaltigen Investitionen gemaf} der
SFDR schreibt keinen speziellen Ansatz dafiir vor, den
Beitrag einer Investition zu Umweltzielen oder sozialen
Zielen festzulegen. Des Weiteren legt die SFDR keine
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Mindestanforderungen fest, die Konzepte wie die gute
Unternehmensfihrung, die Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen und den Beitrag, die wichtigsten
Parameter einer nachhaltigen Investition geméaf der
SFDR, néher bestimmen. Folglich kann die Anwendung
der wichtigsten Parameter von Anlageverwalter zu
Anlageverwalter sowie von Teilfonds zu Teilfonds
vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft abweichen. In der Praxis
beurteilen die Anlageverwalter, ob eine Investition eine
nachhaltige Investition gemaf} der SFDR fiur den
betreffenden Teilfonds darstellt, anhand der
Durchfiihrung von drei Tests — gute
Unternehmensfihrung, Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen und Beitrag - (die ,drei Tests"). Die
Investition muss alle drei Tests bestehen, um als
nachhaltige Investition gemaf3 der SFDR eingestuft zu
werden. Die Spezifitaten der drei Tests kdnnen jedoch
von Anlageverwalter zu Anlageverwalter sowie von
Teilfonds zu Teilfonds vorbehaltlich der Gesamtkontrolle
und Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft abweichen. Die
drei Tests sind im Nachtrag des betreffenden Teilfonds
und im beiliegenden Anhang und insbesondere im
Unterabschnitt ,SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung®
angegeben. Es sollte beachtet werden, dass eine
Investition aufgrund der potenziellen Abweichungen der
drei Tests von bestimmten Teilfonds als nachhaltige
Investition gemaf3 der SFDR eingestuft werden kann,
wahrend sie die drei Tests anderer Teilfonds nicht
besteht.
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Management und Verwaltung der

Gesellschaft

VERWALTUNGSRAT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind:

Greg Brisk (Brite)

Herr Brisk war bis Ende Mérz 2023 Head of
Governance bei BNY Mellon Investment Management.
Er ist seit 1982 in der Finanzbranche tatig. Greg Brisk
hatte bei BNY Mellon Investment Management ein
breites Spektrum von Verwaltungsratspositionen inne
und Governance-Verantwortlichkeiten , die unter
anderem auf die Annahme bester Praktiken und den
Schutz von Anteilsinhaberinteressen beim
Fondsanleger und verbundenen Unternehmen von
BNY Mellon ausgerichtet waren. Davor war er von
2013 bis 2015 Global Head des Bereichs Risk and
Compliance Investment Management und damit fir
alle Bereiche der Anlageverwaltung und
Vermdgensverwaltung bei BNY Mellon zusténdig. Von
April 2010 bis 2012 zeichnete Greg Brisk als Chief
Operations Officer, BNY Mellon International Asset
Management verantwortlich. Vor 2010 war er Chief
Operations Officer fir das internationale
Vertriebsgeschaft des Konzerns. Bevor er diese
Funktion 2002 Gbernahm war er als European Head of
Risk and Compliance fiir den Mellon-Konzern téatig.
Bevor er 1999 zu BNY Mellon kam, war Greg Brisk bei
der FSA in der Bankenaufsicht tatig und fur
amerikanische Banken in London verantwortlich. In
den ersten 17 Jahren seiner Laufbahn war Greg Brisk
bei der Bank of England tatig.

Claire Cawley (Irin)

Frau Cawley, FCA, ist eine unabhangige
Investmentfondsdirektorin mit mehr als 15 Jahren
Erfahrung in der Vermoégensverwaltungs- und
Investmentfondsbranche und hatte leitende
Fuhrungspositionen und Verwaltungsratsmandate bei
UBS, Mercer und KB Associates inne. lhre bisherigen
Fuhrungspositionen umfassten die Abdeckung eines
breiten Spektrums an Verantwortlichkeiten in den
Bereichen Investment Management, Strukturierung,
Governance, Geschaftsentwicklung und Regulierung.
Zu ihren jingsten Fihrungspositionen gehdrte die
Bereichsverantwortung fir die Entwicklung und
Verwaltung des globalen Produktangebots UBS Asset
Management Alternatives, einschliefllich der
Vertretung von UBS in Investmentfonds-Gremien. Vor
ihrer Tatigkeit bei UBS hatte Frau Cawley Positionen
bei Mercer Global Investments, wo sie im
Produktteam mit Verantwortung fir
Produktmanagement, Lésungen und die Umsetzung
wesentlicher Compliance-Initiativen tatig war, sowie
bei KB Associates inne, einem
Beratungsunternehmen, das sich auf die Erbringung
von Dienstleistungen fiir den
Anlageverwaltungssektor mit besonderem Fokus auf
Fondsunterstitzung spezialisiert hat. Frau Cawley
wurde als Wirtschaftspriferin im Bereich
Qualitatssicherung fiir Finanzdienstleistungen von
KPMG in Dublin ausgebildet. Sie hat einen Bachelor

of Arts (Wirtschaftswissenschaften & Finanzen) der
University of Dublin, Trinity College, und sie ist
Mitglied des Institute of Chartered Accountants in
Irland.

David Dillon (Ire)

David Dillon nahm 1978 seine Tatigkeit als
Rechtsanwalt in der Praxis auf. Er verflgt tber einen
Abschluss des University College Dublin, wo er
Rechtswissenschaft studierte, und hat einen MBA
des Trinity College Dublin. David Dillon ist einer der
Grunderpartner der Anwaltskanzlei Dillon Eustace, wo
er hauptsachlich in den Bereichen
Unternehmensfinanzierung, Finanzdienstleistungen
und Banken tatig war. 1983/1984 arbeitete er bei der
internationalen Anwaltskanzlei Mori Hamada &
Matsumoto in Tokio. Er spricht regelméafig bei der
International Bar Association und anderen
internationalen Foren. Zudem sitzt er im
Verwaltungsrat verschiedener in Irland anséssiger
Anlage- und Verwaltungsgesellschaften. Zuvor leitete
Herr Dillon das Investment Funds Committee
(Committee 1) der International Bar Association. Er ist
ehemaliger Vorsitzender der IFSC Funds Working
Group der Regierung und war von Amts wegen
Mitglied der Clearing House Group des International
Financial Services Centre.

Er ist derzeit Mitglied der IFSC Funds Working Group.

Caylie Stallard (Neuseelinderin)

Frau Stallard ist Head of Product Development &
Management — International, bei BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited (IM EMEA).
Frau Stallard leitet ein Team, das fiir die Entwicklung
neuer Produkte und das laufende Management der
irischen und britischen Fondspalette verantwortlich
ist, die im Vereinigten Kénigreich, in Europa, im
Nahen Osten und in Afrika sowie in der Region APAC
ohne Japan vertrieben werden. Bevor sie 2010 zu BNY
Mellon kam, arbeitete sie bei BT Funds Management
(NZ) Limited, dem Investment-Management-Zweig
der Westpac New Zealand Limited. Dort war sie
Produktmanagerin fir das Westpac KiwiSaver
Scheme, ein von der Regierung aufgelegtes
freiwilliges Rentensparprogramm. Frau Stallard ist
Vorsitzende des BNY Mellon Investment
Management, International ex-Japan Product
Committee. Sie kam 2010 zu BNY Mellon und hat
Abschlusse als Bachelor of Arts (Kunstgeschichte)
und Bachelor of Commerce (International Business &
Management) von der University of Auckland.

Mark Flaherty (Ire)

Herr Flaherty kam 2019 als General Manager,
Conducting Officer und Director zu BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. Er ist Mitglied
bestimmter Arbeitsgruppen der Luxemburger
Fondsvereinigung ALFI. Herr Flaherty ist seit 1997 in
der Fondsbranche und seit 2001 in Luxemburg tatig.
Sein Hauptschwerpunkt liegt auf dem Betrieb, dem
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Projektmanagement und der Leitung luxemburgischer
und irischer Fondspaletten und
Managementgesellschaften. Mark Flaherty ist
Associate der Association of Certified Chartered
Accountants. Er ist zertifizierter Alternative
Investment Analyst (CAIA) und hat an der National
University of Ireland die Titel Bachelor of Commerce
und Masters of Economic Science erworben.

Sarah Cox (Britin)

Frau Cox ist Head of UK Fund Governance, Operations
& Client Services bei BNY Mellon Investment
Management EMEA Ltd. Sie hat ein breites
Aufgabenfeld im Bereich Fund Governance, wie z. B.
die Uberwachung aller ausgelagerten Dienstleister,
aufsichtsrechtliche Berichterstattung,
Fondsbesteuerung und Anlagerisiken. Sarah Cox ist
auflerdem verantwortlich fiir das Kundenservice-Team
in Grof3britannien. Dies schlief3t auch die
Verantwortung fir alle Vertriebsvertrage ein. Sarah
Cox wurde im September 2021 zum
Verwaltungsratsmitglied von BNY Mellon Fund
Managers Ltd bestellt und ist auch
Verwaltungsratsmitglied von BNY MFM Nominees
Limited. Sie wurde 2021 zum Mitglied des Executive
Committee von BNY Mellon Japan Small Cap Equity
Focus Fund bestellt. Sarah Cox trat 1996 bei Newton
Investment Management als Mitglied eines Operation
Teams flr gepoolte Fonds ein. Das Team war
verantwortlich fir End-to-End-
Transferstellenfunktionen. Sie wechselte zu BNY
Mellon Asset Management International Ltd, wo sie
den Head of Offshore Funds unterstitzte und 2009
Manager of Offshore Funds mit Aufsicht Gber alle
Fondspaletten in Irland und den Kaiman-Inseln
wurde. 2015 wurde sie zum Director of Fund
Operations & Governance ernannt. In dieser Position
verwaltete sie eine Reihe von Beziehungen zu
externen Administratoren und Treuhadndern und war
auBerdem Beauftragte fir die Aktivitaten im
Zusammenhang mit den CASS-Regeln fiir BNY Mellon
Fund Managers Ltd.

Sandeep Sumal (Brite)

Herr Sumal ist als Director of Governance bei

BNY Mellon Investment Management téatig und kann
auf mehr als 20 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche verweisen. Herr Sumal
ist seit 2007 Mitarbeiter bei BNY Mellon Investment
Management und seit 2016 Mitglied des BNY Mellon
Investment Management Governance Teams. Herr
Sumal ist Verwaltungsratsmitglied bei mehreren
Unternehmen der BNY Mellon Gruppe und hat die
Aufsicht und Verantwortung fir die
Unternehmensfiihrung bei BNY Mellon Investment
Management inne. Bevor er zum Investment
Management Governance Team stief3, war er bei BNY
Mellon Investment Management unter anderem als
Head of Retail Client Services und in den COO- und
CAO-Teams tatig. Vor seiner Tatigkeit bei BNY Mellon
war Herr Sumal Head of Client Service bei Gartmore
Investment Management und davor bekleidete er
unterschiedliche Funktionen in der
Finanzdienstleistungsbranche. Herr Sumal hat einen
Bachelor of Arts in Business Studies (Service
Industries) der University of Westminster und ein
Diplom in Corporate Governance vom Corporate
Governance Institute.

Die Adresse der Verwaltungsratsmitglieder ist der
eingetragene Sitz der Gesellschaft. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind alle nicht-
geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. ist von
der Gesellschaft gemafs Managementvertrag zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt
worden. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 10. Juni
1988 in Luxemburg als Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBBherzogtums Luxemburg gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
Oberaufsicht und Kontrolle durch den Verwaltungsrat fir
das Management und die Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft
ist letztendlich eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation und gehért zur Unternehmensgruppe von The
Bank of New York Mellon Corporation.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent an
den Administrator delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft
hat ihre Anlageverwaltungsaufgaben an die
Anlageverwalter delegiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Mark Flaherty, Ben
Goldsbrough, Carole Judd, Gerald Rehn, Marc Saluzzi und
Sandeep Sumal. Angaben zu Mark Flaherty und Sandeep
Sumal finden sich vorstehend unter der Uberschrift
,Verwaltungsrat®.

Ben Goldsbrough (Brite)

Herr Goldsbrough ist Head of the Management
Company Services bei BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A. (,MFM-Luxembourg®). Vor
Ubernahme seiner derzeitigen Funktion, die er seit
2019 wahrnimmt, war er in einer Vielzahl von
Positionen im Kundenservice tatig und er kann auf
mehr als 15 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche verweisen. Abgesehen
von seiner Zeit bei BNY Mellon hat Herr Goldsbrough
zuvor bei Aberdeen Standard Investments gearbeitet.
Herr Goldsbrough hat einen Bachelor-Abschluss in
Music Industry Management von der
Buckinghamshire New University.

Carole Judd (Britin)

Carole Judds Karriere als Flihrungskraft in der
Finanzdienstleistungsbranche erstreckt sich tber
mehr als dreif}ig Jahre. In dieser Zeit hatte sie
leitende Funktionen in Asset-Management- und
Anlageberatungsfirmen im Vereinigten Konigreich
inne, hervorzuheben sind dabei Old Mutual und Willis
Towers Watson. Nach ihrer Pensionierung tibernahm
sie 2019 die Rolle eines unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieds von BNY Mellon Fund
Managers im Vereinigten Kdnigreich und ist Mitglied
des Anlageausschusses von Nucleus Financial. Carole
Judd besitzt einen Abschluss in Mathematik und
Statistik sowie einen weiterfihrenden akademischen
Abschluss in Operations Research der University of
Cape Town.
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Gerald Rehn (US-Amerikaner)

Gerald Rehn ist Head (Chief Executive-SMF1, SMF3)
of BNY Mellon Investment Management EMEA, der
Vertriebsorganisation fir die Anlageverwaltung von
BNY Mellon in der Region EMEA. Seine Aufgaben
umfassen die Vertriebsstrategie, finanzielle und
aufsichtsrechtliche Uberwachung und die Leitung der
Abteilungen Vertrieb, Marketing, Produktstrategie und
-entwicklung, Kundenservices und Betrieb. Gerald
Rehn ist Mitglied des Investment Management Global
Distribution Executive Committee und Vorsitzender
des Executive Committee von IM EMEA. Zusétzlich zu
seinen Positionen bei IM EMEA Ltd ist er auch
Verwaltungsratsmitglied der BNY Mellon Fund
Managers Limited (UK) und wurde in das Board of
Managers von BNY Mellon Investors Solutions, LLC,
USA, gewahlt. Bevor er 2013 zu BNY Mellon kam,
hatte Gerald Rehn seit 1999 Positionen in den
Bereichen Anlageverwaltung, Vertrieb und
Portfoliomanagement in den USA, Grof3britannien und
den VAE inne. Er ist amerikanischer und britischer
Staatsburger, hat einen MBA von der Bayes Business
School London (2004) und ist Chartered Financial
Analyst® (CFA).

Marc Saluzzi (Franzose)

Marc Saluzzi hat nach seinem Abschluss an der ,ISG*
(Institut Supérieur de Gestion) in Paris im Jahr 1986
im Jahr 1996 eine Ausbildung zum ,Réviseur
d’entreprises” absolviert. Er stief3 1986 zu PwC, stieg
1996 zum Partner auf und verfiigt Gber mehr als

30 Jahre Erfahrung in der Asset-Management-
Branche in Luxemburg und in den USA. Zwischen
2006 und 2010 leitete Marc Saluzzi das Global Asset
Management Team von PwC. Von 2011 bis 2015 war
Marc Saluzzi Vorsitzender von ALFI, der
luxemburgischen Fondsvereinigung. Er verlie3 PwC
Luxembourg im Jahr 2015 und ist derzeit als
unabhéangiger Verwaltungsratsmitglied verschiedener
Fondsverwaltungsgesellschaften im Vereinigten
Kénigreich, in Luxemburg, Frankreich und der
Schweiz tatig.

ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank einen oder mehrere Anlageverwalter
bestellen, welche die Anlage und Wiederanlage des
Vermoégens von Teilfonds oder einzelner Vermégenswerte
managen. Zum Datum des Prospekts hat die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgabe als
Verwaltungsgesellschaft fir die Anlagen jedes der
bestehenden Teilfonds an einen der nachstehenden
Anlageverwalter delegiert:

Alcentra Limited

Alcentra Limited ist ein weltweites
Investmentunternehmen mit Sitz in London, in 160
Queen Victoria Street, London EC4V 4LA, Vereinigtes
Konigreich. Alcentras engagiert sich hauptsachlich im
Bereich Firmenkundenkredite mit Ratings unterhalb
Investment-Grade in Europa und den Vereinigten
Staaten. Franklin Resources, Inc. besitzt 100 % der
Muttergesellschaft von Alcentra Limited, BNY
Alcentra Group Holdings. Alcentra Limited wird von
der Financial Conduct Authority (,FCA") reguliert.

Alcentra NY, LLC

Alcentra NY, LLC (,Alcentra“), ehemalige Alcentra, Inc.,
bietet seit Marz 2002 Anlageberatungsleistungen.
Franklin Resources, Inc. besitzt 100 % der
Muttergesellschaft von Alcentra, BNY Alcentra Group
Holdings, Inc. Alcentra ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit eingetragenem Sitz in
Delaware. Sie unterliegt der Regulierung der US-
Borsenaufsichtsbehérde (,Securities and Exchange
Commission®).

ARX Investimentos Ltda

ARX Investimentos Ltda ist eine brasilianische
Anlageverwaltungsgesellschaft, die unter der Aufsicht
der brasilianischen Wertpapieraufsichtsbehérde
(Comissao De Valores Mobiliarios, kurz ,CVM*) steht
und dazu autorisiert ist, diskretionare
Anlageverwaltungsdienstleistungen zu erbringen. Die
Gesellschaft wurde Anfang 2001 unter dem Namen
ARX Capital Management gegriindet und im Januar
2008 von BNY Mellon Gbernommen.

Newton Investment Management Japan Ltd.

Newton Investment Management Japan Ltd. ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank
of New York Mellon Corporation. Newton Investment
Management Japan Ltd. wurde im August 2022
gegriindet und wird von der Financial Services Agency
reguliert.

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited ist
eine Aktiengesellschaft, die nach englischem und
walisischem Recht gegriindet wurde und im
Vereinigten Kénigreich durch die Finanzaufsicht FCA
reguliert wird. Sie unterliegt der Aufsicht und
Regulierung durch die Financial Conduct Authority
(FCA) im Vereinigten Konigreich. Insight Investment
Management (Global) Limited ist eine
Tochtergesellschaft von Insight Investment
Management Limited, einer 100%igen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation.

Insight North America LLC

Insight North America LLC ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit Sitz in New York und ist in
den USA bei der United States Securities and
Exchange Commission als Anlageberater und bei der
National Futures Association als Berater fir
Rohstoffhandel (Commodity Trading Adviser) gemaB §
4.7 (c) des US-amerikanischen Commodity Exchange
Act registriert. Die Insight North America LLC ist eine
Tochtergesellschaft der Mellon Global Investing
Corporation, einer hundertprozentigen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation.

Newton Investment Management Limited

Die Newton Investment Management Limited mit Sitz
in 160 Queen Victoria Street, London, EC4V 4LA, wird
im Vereinigten Kénigreich durch die FCA reguliert. Die
Newton Investment Management Limited erbringt
diskretionédre Anlageverwaltungsdienstleistungen fur
institutionelle Kunden, zu denen unter anderem eine
breite Palette an institutionellen Fonds,
Wohltatigkeitsfonds und Publikumsfonds gehdéren. Die
Newton Investment Management Limited ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Newton
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Management Limited, die letztlich eine 100%ige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation ist.

Newton Investment Management North America
LLC

Die Newton Investment Management North America
LLC ist eine Delaware Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung (limited liability company) und in den USA
bei der U.S. Securities and Exchange Commission als
Anlageberater sowie bei der National Futures
Association als Berater fiir Rohstoffhandel
(Commodity Trading Adviser) gemaf § 4.7 (c) des US-
amerikanischen Gesetzes Uiber Warenbdrsen
(Commodity Exchange Act) registriert. Die Newton
Investment Management North America LLC ist eine
Tochtergesellschaft der MBC Investments
Corporation, einer hundertprozentigen Tochter von
The Bank of New York Mellon Corporation..

Walter Scott & Partners Limited

Walter Scott and Partners Limited, seit 2007 eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank
of New York Mellon Corporation, wurde 1983
gegrindet, um institutionellen Anlegern in aller Welt
globale Vermdégensverwaltungsdienstleistungen
anzubieten. Der Anlageschwerpunkt des
Unternehmens liegt geméaf ihrem Grindungsauftrag
nach wie vor auf internationalen Aktienanlagen,
wobei das Unternehmen alle regionalen, Income-
Mandate und sonstigen Mandate uberwiegend
Bestandskunden und deren Zahlungsstréomen
vorbehalt. Unabhéngig von der Art des Mandats
werden Anlagephilosophie und Anlageprozess des
Unternehmens konsequent angewandt, und jedes
Portfolio wird mit der Expertise, dem Urteilsvermégen
und der Erfahrung des unternehmenseigenen
Anlageanalyseteams verwaltet.

VERTRIEBSGESELLSCHAFT (OHNE DEN
EWR)

Die BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
gehdért zur Bank of New York Mellon Corporation. The
Bank of New York Mellon Corporation ist eine globale
Finanzdienstleistungsgesellschaft, deren Kerngeschéft in
der Unterstltzung der Kunden bei der Verwaltung und
Betreuung ihrer Vermégenswerte liegt. Dabei ist sie in 35
Landern tatig und bedient mehr als 100 Méarkte. The Bank
of New York Mellon Corporation ist ein fihrender
Anbieter von Finanzdienstleistungen fir Institute,
Unternehmen und natirliche Personen mit hohem
Privatvermégen, denen sie hochklassige Anlagen- und
Asset Management, Bestandspflege,
Emittentenserviceleistungen sowie Clearing- und
Finanzdienstleistungen anbietet. Zum 31. Dezember 2021
belief sich das von BNY Mellon verwahrte und/oder
verwaltete Vermdégen auf 37,6 Billionen USD und das
verwaltete Vermdégen auf 2,4 Billionen USD. Als die
Umbrella-Organisation aller Nicht-US-
Vermdgensverwaltungsbereiche von BNY Mellon
Corporation ist BNY Mellon Investment Management
EMEA Limited die globale Vertriebsgesellschaft fir
Anlagen bei den Vermdégensverwaltungs-
Tochtergesellschaften von BNY Mellon. BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited ist ein mit der
Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator

verbundenes Unternehmen. Es handelt sich dabei um
eine in England gegriindete Gesellschaft, die von der FCA
zugelassen wurde und deren Aufsicht unterliegt.

UNTERANLAGEVERWALTER

Ein Anlageverwalter kann seine
Anlageverwaltungsaufgaben beziglich eines Teilfonds an
einen Unteranlageverwalter delegieren. Néhere
Einzelheiten zu einem solchen Unteranlageverwalter sind
in dem betreffenden Nachtrag enthalten. Falls die
Unteranlageverwalter nicht direkt aus dem Vermdégen der
Gesellschaft oder eines Teilfonds bezahlt werden, kénnen
den Anteilsinhabern alternativ hierzu Angaben zu
Unteranlageverwaltern auf Anfrage zur Verfliigung gestellt
werden, die in den periodischen Berichten ndher
beschrieben werden.

Die Insight Investment Management (Global) Limited kann
als der Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Insight North America
LLC als der Unteranlageverwalter in Bezug auf bestimmte
Teilfonds geméaf} einem Unteranlageverwaltungsvertrag
vom 10. November 2017 in der jeweils glltigen Fassung
delegieren. Geméaf den Bedingungen des
Unteranlageverwaltungsvertrags wird die Insight North
America LLC die ihr von Zeit zu Zeit zugewiesenen
Vermogenswerte des Teilfonds nach ihrem Ermessen und
unter der Gesamtkontrolle und Aufsicht der Insight
Investment Management (Global) Limited verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Insight
Investment Management (Global) Limited die Gebihren
und Aufwendungen der Newton Insight North America
LLC Ubernimmt. Die Teilfonds, fur die Insight North
America LLC als Unteranlageverwalter ernannt wurde,
sind im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt.

Die Newton Investment Management Limited kann als der
Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Newton Investment
Management North America LLC als der
Unteranlageverwalter in Bezug auf bestimmte Teilfonds
gemaB einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 4. April
2022 in der jeweils gultigen Fassung delegieren. Gemaf
den Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags
wird die Newton Investment Management North America
LLC die ihr von Zeit zu Zeit zugewiesenen
Vermdgenswerte des Teilfonds nach ihrem Ermessen und
unter der Gesamtkontrolle und Aufsicht der Newton
Investment Management Limited verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Newton
Investment Management Limited die Gebihren und
Aufwendungen der Newton Investment Management
North America LLC tGbernimmt. Die Teilfonds, fir die
Newton Investment Management North America LLC als
Unteranlageverwalter ernannt wurde, sind im
entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt.

Die Newton Investment Management North America LLC
kann als der Anlageverwalter bestimmte oder alle ihre
Anlageverwaltungsaufgaben an die Newton Investment
Management Limited als der Unteranlageverwalter in
Bezug auf bestimmte Teilfonds gemaf3 einem
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 4. April 2022 in der
jeweils gultigen Fassung delegieren. Gemaf3 den
Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags wird
die Newton Investment Management Limited die ihr von
Zeit zu Zeit zugewiesenen Vermégenswerte des Teilfonds
nach ihrem Ermessen und unter der Gesamtkontrolle und
Aufsicht der Newton Investment Management North
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America LLC verwalten. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Newton
Investment Management North America LLC die Geblhren
und Aufwendungen der Newton Investment Management
Limited Gbernimmt. Die Teilfonds, fiir die Newton
Investment Management Limited als
Unteranlageverwalter ernannt wurde, sind im
entsprechenden Nachtrag aufgefihrt.

ANLAGEBERATER

Ein Anlageberater kann im Hinblick auf einen Teilfonds
bestellt werden, um Anlageberatung in Bezug auf einen
Teilfonds zu erteilen. Weitere Angaben zu Anlageberatern
sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen.
Anderenfalls werden den Anteilsinhabern auf Wunsch
entsprechende Angaben zu diesen Personen zur
Verfligung gestellt werden, sofern solche Anlageberater
nicht direkt aus den Vermogenswerten der Gesellschaft
oder des Teilfonds bezahlt werden; diese Angaben
werden auch in den in regelméBigen Abstéanden
veroffentlichten Berichten bekanntgegeben.

I-HEDGE ADMINISTRATOR

Die Verwaltungsgesellschaft hat The Bank of New York
Mellon ernannt, Transaktionsdienste im Bereich
Wahrungsabsicherung zu erbringen. The Bank of New
York Mellon hat fur die Erbringung dieser Dienste
Anspruch auf den Erhalt von transaktionsbezogenen
Gebihren zu lGblichen kaufméannischen Satzen, die aus
dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds der betreffenden
Anteilsklasse, die abgesichert wird, ausbezahlt werden.

ADMINISTRATOR

Die BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company ist von der Verwaltungsgesellschaft
gemaf dem Verwaltungsvertrag zum Administrator,
Registerfithrer und Ubertragungsagenten bestellt worden.
Gemaf den Bestimmungen dieses Vertrags und
vorbehaltlich der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats
wird der Administrator die Geschéfte der Gesellschaft
nach den allgemeinen oder besonderen Weisungen des
Verwaltungsrats verwalten, die Geschéaftsbiicher der
Gesellschaft fihren, den Nettoinventarwert jedes
Teilfonds sowie den Nettoinventarwert je Anteil jedes
Teilfonds berechnen und als Registerfihrer fir die
eingetragenen Anteile fungieren. Das Register kann am
Sitz des Administrators eingesehen werden.

Der Administrator ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (limited liability company), die am 31. Mai 1994
in Irland gegriindet wurde. Er ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation. Zu seinem Geschéaft gehort unter anderem
die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fur
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Investmentgesellschaften.

VERWAHRSTELLE

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin, wurde von der Gesellschaft gemafl dem
Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle fur die
Vermoégenswerte der Gesellschaft bestellt.

Biografie der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung von The Bank of
New York Mellon SA/NV, einer 100%igen
Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon
Corporation. Die Verwahrstelle ist seit dem

1. Februar 2013 in Irland niedergelassen und dort téatig.
Sie ist ein in Belgien zugelassenes Kreditinstitut, das in
Irland auf Filialbasis tatig ist. Ihre Haupttéatigkeit besteht
darin, als Verwahrstelle fiir Organismen fir gemeinsame
Anlagen zu fungieren. Die Verwahrstelle verwahrt die
Vermogenswerte der Gesellschaft, die unter der Kontrolle
der Verwahrstelle stehen.

Die Verwahrstelle ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
von The Bank of New York Mellon Corporation.

Verpflichtungen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, Verwahr-, Aufsichts-
und Wertuberprifungsdienste in Bezug auf die
Vermogenswerte der Gesellschaft und jedes Teilfonds
gemaf den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zu
erbringen. Die Verwahrstelle tUbernimmt auf3erdem die
Uberwachung der Geldstréme in Bezug auf die
Zahlungsstréme und Zeichnungen eines jeden Teilfonds.

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, dafir
Sorge zu tragen, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf und
Annullierung von Anteilen in der Gesellschaft geméaf den
OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen. Die
Verwahrstelle wird den Anweisungen der Gesellschaft
Folge leisten, sofern sie nicht gegen die OGAW-
Vorschriften oder die Satzung verstofien. Die
Verwahrstelle ist auBBerdem verpflichtet, sich in jedem
Geschaftsjahr nach der Fihrung der Geschéafte durch die
Gesellschaft zu erkundigen und den Anteilsinhabern
dariiber zu berichten.

Haftung der Verwahrstelle

Geméaf dem Verwahrstellenvertrag haftet die
Verwahrstelle fur den Verlust der von ihr oder einer
Unterdepotbank verwalteten Finanzinstrumente (d. h.
Vermdogenswerte, die gemaf3 den OGAW-Vorschriften
verwaltet werden muiissen), wenn sie nicht nachweisen
kann, dass der Verlust auf ein externes Ereignis
auflerhalb ihrer Kontrolle zuriickzufihren ist und die
Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren
Anstrengungen unvermeidlich gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet auBBerdem fiir alle sonstigen
Verluste, die auf einen fahrlassigen oder vorséatzlichen
Verstof3 der Verwahrstelle gegen die ordnungsgeméfe
Ausflihrung ihrer Verpflichtungen gemaf3 den OGAW-
Vorschriften zuriickgehen.

Ubertragung von Aufgaben und Konflikte der
Verwahrstelle

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags hat die
Verwahrstelle die Moglichkeit, ihre Verwahrungspflichten
unter folgenden Voraussetzungen zu delegieren:

a) die Dienstleistungen werden nicht mit der Absicht
delegiert, die Anforderungen aus der OGAW-Richtlinie
und den OGAW-Vorschriften zu umgehen,

b) die Verwahrstelle kann nachweisen, dass ein
objektiver Grund fir die Ubertragung von Aufgaben
vorliegt

und
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¢) und die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und
Ernennung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Verwahrdienste tbertragen will, mit der gebotenen
Professionalitdt und Sorgfalt verfahren, und verféhrt
bei der periodischen Uberpriifung und laufenden
Uberwachung des Dritten, dem sie Teile ihrer
Verwahrdienste lUbertragen hat, und der Ma3inahmen
dieses Dritten in Bezug auf die ihm libertragenen
Aufgaben weiter mit der gebotenen Professionalitat
und Sorgfalt. Die Haftung der Verwahrstelle wird von
dieser Ubertragung von Aufgaben nicht beriihrt.

Gemaf} Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle
berechtigt, ihre Verwahrfunktionen in Ganze oder
teilweise zu Ubertragen, doch ihre Haftung wird nicht
dadurch aufgehoben, dass sie die Vermdgenswerte, deren
Verwahrung sie Gbernommen hat, in Ganze oder teilweise
einem Dritten ubertragen hat.

Die Verwahrstelle hat ihre Verwahrpflichten in Bezug auf
die verwalteten Finanzinstrumente fir bestimmte Méarkte
an The Bank of New York Mellon lbertragen. Die
Auflistung der von der Verwahrstelle oder The Bank of
New York Mellon ernannten Unterbeauftragten ist in
Anhang IV dieses Prospekts aufgefiihrt. Der Einsatz
bestimmter Unterbeauftragter wird sich nach den
Markten richten, an denen die Gesellschaft Anlagen
tatigt.

Von Zeit zu Zeit kénnen potenzielle, die Verwahrstelle
und ihre Beauftragten betreffende, Interessenkonflikte
auftreten, unter anderem wenn die Verwahrstelle oder ein
Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer der
Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Tatigkeit
oder einer im Namen der Gesellschaft durchgefiihrten
Transaktion hat, das nicht mit dem Interesse der
Gesellschaft tibereinstimmt, oder wenn die Verwahrstelle
oder ein Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer fir
einen anderen Kunden bzw. eine andere Kundengruppe
erbrachten Dienstleistung oder Tatigkeit hat, das nicht
mit dem Interesse der Gesellschaft Gbereinstimmt. Von
Zeit zu Zeit kdnnen auch Konflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten oder
Tochtergesellschaften auftreten, etwa wenn es sich bei
einem ernannten Beauftragten um ein
konzernverbundenes Unternehmen handelt, das der
Gesellschaft ein Produkt oder eine Dienstleistung
anbietet und an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung ein finanzielles oder geschéftliches
Interesse hat. Die Verwahrstelle wendet festgelegte
Grundsétze im Umgang mit Interessenkonflikten an.

Tritt ein Interessenkonflikt oder potenzieller
Interessenkonflikt auf, hat die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft, geltendes
Recht und ihre Grundséatze fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten einzuhalten.

Aktuelle Informationen

Aktuelle Informationen im Hinblick auf die
Verpflichtungen der Verwahrstelle, samtliche
Interessenkonflikte sowie die MaBnahmen zur
Aufgabenubertragung der Verwahrstelle werden Anlegern
auf Anfrage zur Verfigung gestellt. Potenzielle Anleger
werden auf den Abschnitt ,,Risikofaktoren“ im Prospekt
und die betreffenden Nachtrége hingewiesen.

VERTRIEBSGESELLSCHAFTEN UND
ZAHLSTELLEN

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
(als Vertriebsgesellschaft (mit Ausnahme des EWR))
kénnen in einem oder mehreren Léandern
Untervertriebsgesellschaften, Vertreter und/oder
Zahlstellen ernennen, die in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank fir die Vermarktung und
den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft und jedes
Teilfonds verantwortlich sind. Nach den értlichen
Gesetzen/Vorschriften dieser Lander kdnnen diese
Untervertriebsgesellschaften, Vertreter und/oder
Zahlstellen verpflichtet sein, Konten zu fihren, lber die
Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahlt werden
kénnen. Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach
ortlichen Vorschriften dazu verpflichtet sind, Zeichnungs-
oder Ricknahmegelder Uber eine Zwischenstelle (z. B.
eine Untervertriebsgesellschaft oder einen Vertreter in
dem betreffenden Land) zu zahlen oder zu erhalten,
anstatt direkt Giber die Verwahrstelle der Gesellschaft,
tragen gegenilber dieser Zwischenstelle ein Kreditrisiko
hinsichtlich:

a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder
an die Verwahrstelle zu Gunsten der Gesellschaft

und

b) Ricknahmegeldern, die von dieser Zwischenstelle an
den betreffenden Anleger zu zahlen sind.

INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat, die Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter oder Anlageberater, die
Verwaltungsgesellschaft, der Administrator, die
Verwahrstelle, die Vertriebsgesellschaft (mit Ausnahme
des EWR) und die jeweils mit ihnen verbundenen
Unternehmen, leitenden Angestellten und Gesellschafter,
Mitarbeiter und Beauftragten (zusammenfassend die
,Parteien“ genannt) kénnen mit anderen Finanz-, Anlage-
und beruflichen Aktivitaten befasst sein, die gelegentlich
Interessenkonflikte mit dem Management der
Gesellschaft hervorrufen kénnen.

Zu solchen Aktivitaten zahlen das Management oder die
Beratung anderer Fonds, Kaufe und Verkaufe von
Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungs-
dienstleistungen, Maklerdienstleistungen, die Bewertung
nicht bérsennotierter Wertpapiere (unter Umstanden,
unter denen die Geblihren, die an das Unternehmen
zahlbar sind, das die Bewertung vornimmt, mit
steigendem Wert der Vermégenswerte steigen kdnnen)
und die Bekleidung von Positionen als
Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte, Berater
oder Beauftragte anderer Fonds oder Gesellschaften
einschlief3lich Fonds oder Gesellschaften, in denen die
Gesellschaft anlegen kann. Insbesondere ist vorgesehen,
dass die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter
und etwaige Unteranlageverwalter oder Anlageberater:

a) andere Investmentfonds beraten oder verwalten
kénnen, die sich mit den Anlagezielen der Teilfonds
ganz oder teilweise Uberschneiden,

und/oder
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b) Bewertungen einzelner oder sdmtlicher
Vermdgenswerte eines Teilfonds vornehmen kénnen,
wobei ihre Geblhren direkt an die Bewertung des
Vermdgens eines Teilfonds gekoppelt sind.

Jede der Parteien wird nach besten Kraften sicherstellen,
dass die Erfillung ihrer jeweiligen Pflichten nicht durch
solche etwaigen Aktivitaten beeintrachtigt wird und etwa
auftretende Konflikte fair gelést werden. In Bezug auf Co-
Investmentmaoglichkeiten zwischen dem Teilfonds und
anderen Kunden des jeweiligen Anlageverwalters stellt
der jeweilige Anlageverwalter die angemessene
Beteiligung der Teilfonds an diesen Anlageméglichkeiten
und deren angemessene Zuweisung sicher.

Die Gesellschaft darf mit der Verwaltungsgesellschaft,
den Anlageverwaltern, Unteranlageverwaltern oder
Anlageberatern, dem Administrator, der Verwahrstelle,
der Vertriebsgesellschaft (mit Ausnahme des EWR) oder
den jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen
Geschéfte tatigen, zu denen unter anderem der Besitz,
die VerauBBerung oder sonstige Geschafte mit Anteilen
gehoren kdnnen, die von der Gesellschaft ausgegeben
wurden oder ihr Eigentum sind, und keiner von ihnen ist
gegenuber der Gesellschaft fiir Gewinne oder Vorteile, die
er aus oder im Zusammenhang mit solchen Geschéften
erzielt, in irgendeiner Weise rechenschaftspflichtig,
vorausgesetzt, dass solche Geschafte zu marktiiblichen
Bedingungen wie zwischen voneinander unabhéngigen
Parteien durchgefiihrt werden und im besten Interesse
der Anteilsinhaber sind und weiter vorausgesetzt, dass

a) eine von der Verwahrstelle als unabhangig und
sachkundig anerkannte Person schriftlich bestatigt,
dass der Preis, zu dem ein solches Geschaft
durchgefuhrt wird, den Ublichen
Geschaftsbedingungen entspricht,

oder

b) das Geschaft zu bestmdglichen Bedingungen an
organisierten Anlagebdrsen geméaf3 deren Regeln
durchgefihrt wird, oder

oder

c) dann, wenn a) und b) nicht anwendbar sind, das
betreffende Geschaft zu Bedingungen durchgefiihrt
wird, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle (oder
bei einem Geschéft unter Beteiligung der
Verwahrstelle, des Verwaltungsrats) marktiblichen
Bedingungen wie zwischen voneinander
unabhéngigen Parteien durchgefihrt entsprechen und
im besten Interesse der Anteilsinhaber sind.

Zusétzlich zum Folgenden werden, wenn Bargeld Teil des
Gesellschaftsvermdgens ist, diese Bardepots geméaf} den
geltenden Gesetzen mit der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder einer
ihrer verbundenen Personen (als fur die Annahme von
Einlagen zugelassene Einrichtung) unter Berticksichtigung
des geltenden Handelssatzes fiir ein Depot dhnlicher Art,
Grofle und Laufzeit, das zu marktiiblichen Bedingungen
geméaf dem normalen Geschéaftsverkehr ausgehandelt
wird, beibehalten. Die Verwahrstelle (oder bei einem
Geschaft unter Beteiligung der Verwahrstelle, die
Verwaltungsgesellschaft) missen dokumentieren, wie sie
den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes (a), (b)
oder (c) entspricht. Werden Geschéafte gemaB dem
vorstehenden Absatz (c) getatigt, muss die Verwahrstelle
(oder bei einem Geschaft unter Beteiligung der
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft) den Grund fir

ihre Uberzeugung dokumentieren, dass das Geschéft im
Einklang mit den oben dargelegten Grundséatzen
durchgefuhrt wurde.

Ein Anlageverwalter oder ein mit ihm verbundenes
Unternehmen kénnen in Anteile anlegen, um einem
Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine bestandsfahige
Mindestgrofle zu verleihen oder einen effizienteren
Betrieb zu erméglichen. In solchen Fallen darf der
Anlageverwalter oder das mit ihm verbundene
Unternehmen einen hohe Prozentzahl der Anteile eines
Teilfonds oder einer ausgegebenen Anteilsklasse halten.

Bei der Verteilung von Anlagemdéglichkeiten werden die
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter oder
Anlageberater sicherstellen, dass alle Anlagen fair und
gerecht verteilt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass es zu
Situationen kommen kann, in denen die zur Verwaltung
von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen
und verwaltungstechnischen Vereinbarungen nicht
genugen, um mit ausreichender Gewissheit zu
gewahrleisten, dass diese dem Risiko vorbeugen, den
Interessen der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber
keine Schaden zuzufiigen. Wenn eine solche Situation
eintritt, teilt die Verwaltungsgesellschaft dies den
Anteilsinhabern im Geschéftsbericht und den
Abschliissen oder mittels eines anderen geeigneten
Formats mit.

VERRECHNUNGSPROVISIONEN (SOFT
COMMISSIONS) UND GEBUHREN-
TEILUNGSVEREINBARUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter,
Unteranlageverwalter oder Anlageberater kénnen Makler
oder Handler einschalten, mit denen Vereinbarungen uber
Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) bestehen
(im nach dem gesetzlichen Rahmen zulassigen Umfang).
Hiertiber wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft berichtet werden. Solche Vereinbarungen
werden bestmdgliche Ausfiihrung vorsehen, d. h. den
besten am Markt erhaltlichen Preis unter Ausschluss von
Gebihren, jedoch unter Berlicksichtigung anderer
aufBergewdhnlicher Umstdnde wie Kontrahentenrisiken,
AuftragsgrofBe oder Weisungen des Kunden, und die im
Rahmen solcher Vereinbarungen erbrachten Leistungen
mussen zur Erbringung von Anlagedienstleistungen fur
die Gesellschaft oder einen Teilfonds beitragen.

Falls die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter,
Unteranlageverwalter oder Anlageberater oder ihre
Beauftragten erfolgreich die Rickerstattung eines Teils
der Provisionen aushandeln, die von Maklern oder
Héndlern in Verbindung mit dem Kauf und/oder Verkauf
von Wertpapieren, FDI oder Techniken und Instrumenten
fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds erhoben werden,
so ist die zurlickerstattete Provision an die Gesellschaft
bzw. den betreffenden Teilfonds zu zahlen und darf nicht
durch die Verwaltungsgesellschaft oder die
Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter oder
Anlageberater einbehalten werden.

Gebdihren, die von der Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwaltern, Unteranlageverwaltern oder
Anlageberatern oder ihren Beauftragten erhoben werden,
sowie angemessen und ordnungsgemaf nachgewiesene
Kosten und Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft
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oder ihren Beauftragten direkt entstehen, kénnen aus
dem Vermdgen der Gesellschaft oder des betreffenden
Teilfonds gezahlt bzw. erstattet werden.

BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben
sich davon Uberzeugt, dass alle Anlageverwalter eine
Politik zur bestméglichen Umsetzung eingefiihrt haben,
die sicherstellt, dass sie bei der Umsetzung von
Entscheidungen hinsichtlich des Handels und der
Erteilung von Ordern im Auftrag dieser Teilfonds im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Portfolios der
Teilfonds im besten Interesse der Teilfonds handeln. Zu
diesen Zwecken sind alle angemessenen Schritte zu
unternehmen, um unter Beruicksichtigung von Preis,
Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
und Abrechnung, Auftragsumfang, Auftragsart, Research-
Diensten, die der Makler fiir den Anlageverwalter leistet
(im Rahmen der maBgeblichen Gesetze und Vorschriften)
oder jedes anderen fiir die Orderausfiihrung relevanten
Aspekts das bestmdgliche Ergebnis fir die Teilfonds zu
erzielen. Angaben Uber die Orderausfiihrungsgrundsatze
und alle diesbeziiglichen wesentlichen Anderungen sind
fir die Anteilsinhaber auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

ABSTIMMUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft hat sich versichert, dass die die
beauftragten Anlageverwalter eine Abstimmungspolitik
eingeflihrt haben. Néahere Angaben zu den auf der
Grundlage dieser Politik ergriffenen Ma3nahmen werden
den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung
gestellt.

SAMMELKLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft/die Verwaltungsratsmit-
glieder wird/werden von Zeit zu Zeit aufgefordert, eine
Mitwirkung an einem fiir die Gesellschaft als Ganzes oder
fir bestimmte Teilfonds relevanten Klageverfahren in
Betracht zu ziehen. Diese Rechtsstreitigkeiten finden in
der Regel in Form von geplanten oder tatsachlichen
Sammel-, Gruppen oder Gemeinschaftsklagen (im
Allgemeinen als Sammelklagen bezeichnet) statt, wobei
berechtigte Anleger zum ,Opt-In“ oder ,Opt-Out” (d. h.
Verzicht auf die Beteiligung) aufgefordert werden. Bei
Opt-out-Sammelklagen nehmen qualifizierte Anleger
automatisch an Sammelklagen teil und kdnnen an jedem
obsiegenden Urteil oder erfolgreichen Ausgang teilhaben,
sofern sie nicht aktiv die Opt-out-Option wéahlen. Bei Opt-
in-Verfahren missen qualifizierte Anleger aktiv die Opt-
in-Option wéahlen, um sich an der Sammelklage zu
beteiligen und an jedem obsiegenden Urteil oder
erfolgreichen Ausgang teilzuhaben. Die
Verwaltungsgesellschaft/die Verwaltungsratsmitglieder
hat/haben die Verantwortung, Erwédgungen Uber eine
etwaige Mitwirkung an Opt-in- und Opt-out-
Sammelklagen anzustellen, auf einen Ausschuss fur
Sammelklagen (der ,Ausschuss®) gemaf3 der fur
Sammelklagen festgelegten Politik (die ,Politik®)
Ubertragen. Nach Maf3gabe der Richtlinie wird in Bezug
auf Opt-out-Sammelklagen im Regelfall davon
ausgegangen, dass die Gesellschaft eine Mitwirkung an
solchen Sammelklagen nicht ablehnt, es sei denn, dass
zwingende Griinde fur ein solches Vorgehen vorliegen,
welche der Ausschuss nach alleinigem Ermessen
ermittelt. Begriindet wird dies in erster Linie dadurch,

dass eine Mitwirkung an Opt-out-Sammelklagen selten
mit einem Risiko oder Kosten fir die Gesellschaft als
Ganzes bzw. fur bestimmte Teilfonds verbunden ist. Bei
Opt-in-Sammelklagen ist eine Beteiligung an einem
solchen Verfahren nur selten kosten- und risikolos und
ohne jegliche Verpflichtungen, und diese Kosten, Risiken
und Verpflichtungen kénnen bedeutend sein. Auf dieser
Grundlage hat der Ausschuss einem zweistufigen Ansatz
bei Opt-in-Sammelklagen zugestimmt. Erstens schatzt
der Ausschuss die erwartete Zahlung aus der
betreffenden Sammelklage gegeniber einem vereinbarten
Schwellenwert ein, der liberwacht und von Zeit zu Zeit
angepasst werden muss. Fir den Fall, das dieser
Schwellenwert berschritten wird, gibt der Ausschuss in
einem zweiten Schritt eine umfassende Bewertung der
Sammelklage durch externe Rechtsberater in Auftrag.
Kann der Ausschuss nach einer solchen Priifung keinen
wichtigen Grund fir eine Nichtteilnahme feststellen,
erfolgt nach der Richtlinie des Ausschusses eine
Beteiligung an der Sammelklage. Der Ausschuss berat
sich mit den Rechtsberatern, der Verwahrstelle, dem
jeweiligen Anlageverwalter und allen anderen relevanten
Dienstleistern, die er fiir geeignet hélt, bevor die
Gesellschaft Maflnahmen ergreift. Die Kosten hierfiir
gehen gewdhnlich zulasten des betreffenden Teilfonds.
Wenn die Gesellschaft sich an einer Sammelklage
beteiligt, die letztendlich erfolgreich ist, kommt jeder
Geldbetrag, der aufgrund dieser Klage zugesprochen
wird, in voller Hohe der Gesellschaft als Ganzes oder den
bestimmten Teilfonds zu und nicht einer bestimmten
Klasse von Anlegern. Daher kann es sein, dass bestimmte
Anleger nicht von den Entschadigungssummen aus der
Sammelklage profitieren, etwa wenn sie zu einem
Zeitpunkt in die Gesellschaft oder den jeweiligen
Teilfonds investiert haben, zu dem der Klagegrund
aufgetreten ist oder der Gesellschaft oder dem jeweiligen
Teilfonds Kosten im Zusammenhang mit der Beteiligung
an der Sammelklage entstanden sind, beispielsweise
wenn sie Anteile zurlickgegeben haben, bevor die
Entschadigungssumme gezahlt wurde.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Wenn Gebihren aus dem Vermégen der Gesellschaft in
ihrer Gesamtheit zu zahlen oder auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
zu berechnen sind, werden sie von allen Teilfonds
gemeinsam im Verhéltnis zu ihrem jeweiligen
Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Umlage getragen.

Alle Aufwendungen, die direkt oder indirekt einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, sind allein von
diesem Teilfonds zu tragen. Alle Aufwendungen, die
direkt oder indirekt einer bestimmten Klasse zuzuordnen
sind, sind dieser Klasse zuzuordnen.

Im Ubrigen sind, wie nachstehend angegeben, Gebiihren
und Aufwendungen allein von dem entsprechenden
Teilfonds zu tragen.

Teilfonds, die Gebiihren und Aufwendungen dem
Kapital belasten

Zur Unterstitzung des Anlageziels eines Teilfonds kénnen
bestimmte Teilfonds, sofern dies im entsprechenden
Nachtrag verdffentlicht wurde, Managementgebihren und
andere Gebihren und Aufwendungen dem Kapital statt
dem Ertrag des Teilfonds belasten, um die
Ausschittungen des Teilfonds zu maximieren.
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Fur Anteilsinhaber ist es wichtig zu beachten, dass die
Belastung des Kapitals mit Gebihren und Aufwendungen
dazu fuhren wird, dass der Kapitalwert ihrer Anlage
reduziert bzw. geschmalert wird. Die
ertragsmaximierende Wirkung wird durch Verzicht auf das
potenzielle kiinftige Kapitalwachstum bzw. dessen
Beschrankung erzielt und fuhrt zu einer Verringerung des
Nettoinventarwerts je Anteil. Dies bedeutet, dass die
Anteilsinhaber bei der Riicknahme von Beteiligungen
moglicherweise den urspriinglich angelegten Betrag nicht
in voller Héhe zurilickerhalten. Obwohl die Gesellschaft
keine Ausschittungen direkt aus dem Kapital vornimmt,
kénnen solche Teilfonds daher de facto Ausschittungen
direkt aus dem Kapital vornehmen.

Teilfonds, die Gebiihren und Aufwendungen dem
Ertrag belasten

Bei den Teilfonds, die Geblihren und Aufwendungen dem
Ertrag belasten, werden Abzilige nur dann beim Kapital
vorgenommen, wenn zu wenig Ertrage erwirtschaftet
wurden, um die Gebilhren und Aufwendungen zu decken.

Die Gesellschaft nimmt keine Ausschittungen aus dem
Kapital vor.

Der Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt dem Administrator aus
dem Vermdgen jedes Teilfonds eine jahrliche Gebuhr von
bis zu 0,60 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
(zuztglich der etwaigen Mehrwertsteuer), die taglich
auflauft und monatlich nachtraglich zu zahlen ist, wobei
die jahrliche Mindestgebihr fur die Gesellschaft, die an
die jahrliche Inflationsrate gekoppelt ist, 800.000 USD
betragt.

Die an den Administrator zu zahlende Jahresgebuhr ist
allen Anteilsklassen zuzurechnen und geht vom
Nettoinventarwert des Teilfonds und dementsprechend
jeder Klasse ab.

Der Administrator hat auch Anspruch auf Erstattung aller
seiner angemessenen Barauslagen, die ihr im Namen der
Gesellschaft entstanden sind, durch die
Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdogen der
Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds;zu diesen
Barauslagen zahlen Stempelsteuern, Werbekosten und
Registrierungsgebihren.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle aus dem
Vermégen jedes Teilfonds eine jahrliche Geblihr von bis
zu 0,15 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds (zuzlglich der etwaigen Mehrwertsteuer), die
taglich auflauft und monatlich nachtréglich zu zahlen ist,
wobei die jahrliche Mindestgebihr fur jeden Teilfonds
30.000 USD betragt. Die Gesellschaft zahlt der
Verwahrstelle aus dem Vermdgen des betreffenden
Teilfonds auch die Gebiihren (zuziiglich der etwaigen
Mehrwertsteuer) von Unterdepotbanken, die sie fir
diesen Teilfonds bestellt hat (zu marktiblichen Satzen).

Die an die Verwahrstelle zu zahlende Jahresgebiihr wird
allen Anteilsklassen zugerechnet und geht vom
Nettoinventarwert des Teilfonds und dementsprechend
jeder Klasse ab.

Die Verwahrstelle hat auch Anspruch auf Erstattung aller
angemessenen Barauslagen aus dem Vermdgen jedes
Teilfonds, die ihr im Namen des betreffenden Teilfonds
entstanden sind, sowie aller Transaktionsgebihren oder

Gebihren fir die Wertpapierverwahrung zu Sétzen, die
zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle
vereinbart werden und marktiiblichen Satzen
entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch darauf, aus
dem Vermogen eines Teilfonds eine jahrliche
Managementgebihr hinsichtlich jeder Klasse zu erhalten,
die taglich nachtréglich zu einem vereinbarten Jahressatz
anfallt und monatlich zahlbar ist, wie dies im
betreffenden Nachtrag angegeben ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
eine jahrliche Managementgebuhr fir jede Klasse
reduzieren. Den Anteilsklassen ,X“ und ,Y* eines Teilfonds
ist keine jahrliche Managementgebihr zuzurechnen, und
folglich geht die jahrliche Managementgebiihr nur vom
Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen ab.

Zusatzlich zu der jéhrlichen Managementgebihr hat die
Verwaltungsgesellschaft eventuell auch Anspruch auf
eine jahrliche Performancegebiihr fir bestimmte Klassen
bestimmter Teilfonds. Weitere Angaben zu einer solchen
Performancegebiihr werden im betreffenden Nachtrag
bekanntgegeben.

Die Gesellschaft oder der betreffende Teilfonds zahlt
auch die Barauslagen der Verwaltungsgesellschaft, die ihr
im Rahmen ihrer taglichen Aktivitdten geméafl den
Bestimmungen des Managementvertrags entstehen.

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Mit einem Geschéaftsmodell, das naturgemaf keine
Anreize zum Eingehen UbermagBiger Risiken enthalt, die
gegen das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Instrument der Gesellschaft verstofien, hat die
Verwaltungsgesellschaft eine Vergitungspolitik festgelegt
und umgesetzt, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und dieses férdert. Die
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft geht mit
der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und den
Interessen der Gesellschaft konform und umfasst
MafB3inahmen zur Verhinderung von Interessenkonflikten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien in Bezug auf
die Vergltung von leitenden Mitarbeitern sowie von
Mitarbeitern, die risikorelevante Tatigkeiten ausiben, an
Kontrollfunktionen beteiligt sind oder eine der Vergiitung
von leitenden Mitarbeitern entsprechende Vergltung
erhalten oder von Risikotragern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft haben,
eingefihrt.

Gemaéaf3 den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften
wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre
Vergltungspolitik und -praxis auf eine Weise an, die ihrer
Grof3e und der GroBBe der Gesellschaft, ihrer internen
Organisation und der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen ist.

Delegiert die Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwaltungsaufgaben beziglich der Teilfonds,
stellt sie sicher, dass die von ihr ernannten Beauftragten
die Vergltungsbestimmungen geméafl den OGAW-
Vorschriften anwenden oder alternativ ebenso wirksamen
Verglitungsbestimmungen unter ihrer Herkunftszulassung
unterliegen.
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Einzelheiten zur Vergitungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft wie unter anderem eine
Darlegung der Berechnungsmethode fir die Vergitung
und Leistungen, die Identitat der fir die Vergabe der
Vergutung und Leistungen zustandigen Personen
einschliefilich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, sofern vorhanden, stehen unter
www.bnymellonim.com zur Verfligung; auBBerdem ist ein
Exemplar in Papierform auf Anfrage kostenfrei erhaltlich.

Die Anlageverwalter, Unteranlageverwalter und
Anlageberater

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben wurde, zahlt die Verwaltungsgesellschaft aus
der von ihr vereinnahmten Gebiihr die Geblhren der
Anlageverwalter zu einem zwischen den Parteien
vereinbarten jahrlichen Satz aus.

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben wurde, zahlt der Anlageverwalter aus der von
ihm vereinnahmten Gebuhr die Geblhren jeglicher
Unteranlageverwalter oder Anlageberater zu einem
zwischen den Parteien vereinbarten jahrlichen Satz aus.

Ferner erstattet die Verwaltungsgesellschaft den
Anlageverwaltern, den Unteranlageverwaltern und
Anlageberatern aus dem Vermdégen des betreffenden
Teilfonds alle angemessenen Barauslagen, die ihnen
gemaf den Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags entstehen.

Verwaltungsrat

Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern
eine jahrliche Verglitung fur ihre Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und fur ihre
Tatigkeit in Ausschissen des Verwaltungsrats, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit vereinbaren kann. Zum
Datum dieses Prospekts darf die jahrliche Vergitung
jedes Verwaltungsratsmitglieds einzeln 50.000 Euro nicht
Ubersteigen. Diese Honorare sind vierteljahrlich
nachtraglich zu zahlen und werden auf die Teilfonds zu
gleichen Teilen umgelegt. Die Verwaltungsratsmitglieder,
die leitende Angestellte oder Mitarbeiter der Bank of New
York Mellon Corporation-Gruppe sind, behalten sich vor,
auf diese Honorare zu verzichten. Weitere Verglitungen
sind von der Gesellschaft an die
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu zahlen, mit Ausnahme
der ihnen bei der Erfillung ihrer Pflichten entstandenen
angemessenen Barauslagen.

Gebiihren der Zahlstellen

Geblhren und Auslagen von Untervertriebsgesellschaften,
Vertretern und Zahlstellen in marktiblicher Hohe werden
von der Gesellschaft getragen. Falls von der Gesellschaft
gezahlte Gebuhren auf dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft als Ganzes basieren, wird die Gesellschaft
sicherstellen, dass alle Anteilsinhaber von den
Dienstleistungen, die die Zahlstelle erbringt, Gebrauch
machen kénnen. Falls von der Gesellschaft gezahlte
Geblhren auf dem Nettoinventarwert eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse basieren, wird die Gesellschaft
sicherstellen, dass die Gebihren nur aus dem Vermdgen
des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden
Anteilsklasse gezahlt werden, dessen bzw. deren
Anteilsinhaber berechtigt waren, die Dienstleistungen der
Zahlstellen zu nutzen.

Verkaufsgebiihr

Bei Erst- oder Folgezeichnungen kann eine
Verkaufsgebiihr erhoben werden, die in dem betreffenden
Nachtrag angegeben ist. Sie kann je nach Anteilsklasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen und wird an die
Verwaltungsgesellschaft zu ihrer freien Verwendung
gezahlt und wird nicht Bestandteil des Vermdgens des
betreffenden Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
aus der Verkaufsgebuihr nach ihrem alleinigen Ermessen
Provisionen an Finanzvermittler zahlen, die potenzielle
Anleger vermitteln. Die Verwaltungsgesellschaft kann
nach ihrem alleinigen Ermessen auf diese Gebihr/en
verzichten oder hinsichtlich der Hohe dieser Gebiihr/en
zwischen Antragstellern differenzieren.

Falls die Verkaufsgebiihr die Form eines
Ausgabeaufschlags hat, darf sie zu keiner Zeit 5 % des
gesamten Zeichnungsbetrags tberschreiten und wird von
den Zeichnungsgeldern, die von den Anlegern eingehen,
abgezogen.

Riicknahmegebiihr

Es kann eine Riicknahmegebiihr erhoben werden, die je
nach Klasse und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann
(wie in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt
naher beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Ricknahmebetrags tUberschreiten darf.

Umschichtungsgebiihr

Es kann eine Umschichtungsgebihr erhoben werden, die
je nach Klasse und nach Teilfonds unterschiedlich sein
kann (wie im Abschnitt ,Die Gesellschaft — Umschichtung
von Anteilen” im Prospekt oder im betreffenden Nachtrag
im Einzelnen dargelegt) und die in keinem Fall 5 %
Uberschreiten darf.

Wird eine Umschichtungsgebihr erhoben, so ist diese an
die Verwaltungsgesellschaft zahlbar, die Gber deren
Verwendung frei bestimmen kann und den alleinigen
Nutzen daraus zieht, und diese Gebihr ist nicht Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Geblhr verzichten oder hinsichtlich
der Hohe dieser Gebuhr oder Gebihren zwischen den
Antragstellern differenzieren.

Allgemeine Informationen

Auflerdem zahlt jeder Teilfonds bestimmte andere Kosten
und Aufwendungen, die in seinem Geschéaftsbetrieb
anfallen, unter anderem Steuern, Staatsabgaben,
Aufwendungen fir Rechts-, Prifungs- und
Beratungsdienstleistungen, Gesellschaftsbiirokosten,
Kosten fiir die Erstellung, die Preisgestaltung und den
Vertrieb von Abschliissen und Mitteilungen,
Aufwendungen fir Versammlungen der Anteilsinhaber,
Kosten und Aufwendungen fiir Verdffentlichung und
Verteilung der Nettoinventarwerte,
Werbungsaufwendungen, einschlieBlich aller
Marketingmaterialien und Werbungen, Kosten fir die
periodische Aktualisierung des Prospekts, Kosten fiir die
Berichterstattung zur Sorgfaltsprifung, die
aufsichtsrechtlichen Risiken und sonstige
Berichterstattung, einschlief3lich der Berichterstattung,
die von der SFDR vorgeschrieben ist oder mit ihr in
Zusammenhang steht, Depot- und Ubertragungsgebiihren,
Eintragungsgebihren (dies soll alle Gebuhren in
Verbindung mit der Beschaffung von
Vorabgenehmigungen im Rahmen von Abkommen von
Steuerbehdrden in allen Hoheitsgebieten fir einen
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Teilfonds und andere Geblihren an Aufsichtsbehdérden in
verschiedenen Hoheitsgebieten sowie alle im
Zusammenhang damit entstandenen Gebuhren
einschlief3en), Versicherung, Zinsen, Maklerkosten,
Kosten im Zusammenhang mit anféanglichen und
laufenden Sorgfaltspriifungen und Uberpriifungen zur
Bekdmpfung der Geldwésche, die bei den Beauftragten
durchgefuhrt werden, die Gebuhren aller von der
Gesellschaft bestellten Vertriebsgesellschaften oder
Zahlstellen und alle Honorare und Aufwendungen, die in
Verbindung damit anfallen, und die Kosten der
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds.
Jeder Teilfonds zahlt auch den auf ihn entfallenden Anteil
an den Ausgabekosten, den Kosten und Aufwendungen
(einschlie3lich der Gebiihren der Rechtsberater) in
Verbindung mit der Abfassung des Prospekts und aller
anderen Dokumente und MaBBnahmen in Verbindung mit
der Ausgabe von Anteilen und alle sonstigen Gebihren
und Kosten der Auflegung und Ausgabe der Anteile. Jeder
Teilfonds zahlt die Kosten fir die Beschaffung und
Aufrechterhaltung der Notierung seiner Anteile an einer
Wertpapierbérse.

Gebiihrenverzichte, Obergrenzen, Nachlisse

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank kann
die Verwaltungsgesellschaft (oder, falls zutreffend, ein
Anlageverwalter oder ein anderes relevantes, mit BNY
Mellon verbundenes Unternehmen) nach eigenem
Ermessen beschlieB3en, auf alle oder einen Teil der von
einem Anteilsinhaber oder aus dem Vermdgen eines
Teilfonds zu zahlenden Gebiihren oder Aufwendungen zu
verzichten, diese zu begrenzen oder zu zahlen (oder dies
zu veranlassen) und/oder einem Teilfonds, Anteilsinhaber,
Vermittler, einer Vertriebsstelle oder andere Personen zu
erstatten oder andernfalls einen Rabatt oder eine
Provision aus allen oder einem Teil der Geblihren zu
gewahren, die sie im Zusammenhang mit einer
Anteilsklasse erhélt (einschlieBlich, um Unklarheiten zu
vermeiden, der von der Verwaltungsgesellschaft
verdienten Performancegebihr).

KORREKTURMABNAHMEN BEI FEHLERN
UND VERSTOBEN

Es ist moglich, dass es zu Verstdéf3en gegen die
Anlageziele, -politik oder -beschrankungen (sowohl
regulatorischer Art als auch speziell fur einen Teilfonds)
kommt und Fehler bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds
vorkommen. Ereignen sich solche Verstéf3e oder Fehler,
wird die Verwaltungsgesellschaft in Beratung mit der
Verwahrstelle festlegen, ob KorrekturmaBBnahmen
notwendig sind und ob eine Entschadigung erforderlich
ist (d. h. einen bestimmten Teilfonds oder Anteilsinhaber
auf den Stand zuriickzubringen, den er innehatte, wenn
der urspriingliche Fehler oder Verstof3 nicht geschehen
ware). Dabei wird die Verwaltungsgesellschaft in der
Regel den Industrieleitlinien folgen, die von der Irish
Funds Industry Association festgelegt wurden (die
,Leitlinien®), auBBer und bis die Zentralbank Gesetze,
Vorschriften oder Leitlinien zu diesen Angelegenheiten
veréffentlicht.

Berichtigung von und Entschiidigung fiir Fehler bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts

In alleinigem Ermessen hat die Verwaltungsgesellschaft
die Méglichkeit, die Berichtigung von Fehlern des
Nettoinventarwerts zu genehmigen, die die Bearbeitung
von Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen
beeintréachtigen kénnen.

Die Leitlinien sehen einen Wesentlichkeits-Schwellenwert
bei der H6he des Fehlers des Nettoinventarwerte vor, um
festzulegen, ob eine Entschadigung zu erwégen ist
(zurzeit erwartet bei Fehlern tber 0,5 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds). Der
Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen Fehler unterhalb dieser Schwelle zu
berichtigen, zum Beispiel, wenn er der Auffassung ist,
dass der Fehler durch systemische Kontrollschwachen
bedingt ist. Entscheidet der Verwaltungsrat, dass es
nicht angemessen sei, Fehler oberhalb der Schwelle zu
berichtigen oder zu entschadigen (z. B. wegen De-
minimis-Betrégen), erfordert dies die Zustimmung seitens
der Verwahrstelle. Demzufolge werden nicht alle Fehler
berichtigt und Anteilsinhaber, die in Zeitrdumen, in denen
Fehler oder sonstige Versehen unterlaufen, Anteile
kaufen oder zurickkaufen, erhalten méglicherweise keine
Entschadigung. Anteilsinhaber erhalten méglicherweise
keine Benachrichtigung, wenn ein Fehler aufgetreten ist
oder beseitigt wurde, es sei denn die Fehlerberichtigung
erfordert eine Anpassung der Anzahl der gehaltenen
Anteile oder des Nettoinventarwerts, zu dem diese
Anteile emittiert wurden, oder der Riicknahmegelder, die
diesem Anteilsinhaber gezahlt wurden.

Die Zentralbank hat zu Vorgenanntem keine
Anforderungen festgelegt und ihre Zustimmung zu diesem
Prospekt sollte nicht als Bestatigung von Marktpraktiken
interpretiert werden, sondern eher als ein legislatives
oder regulatorisches Erfordernis.

Berichtigung von und Entschidigung fiir Verstofde
gegen Anlageziele, -politik oder -beschrinkungen

Versehentliche VerstéBe (z. B. aufgrund von Zeichnungen,
Ricknahmen und/oder Preisbewegungen der Wertpapiere
des Teilfonds) gegen Anlageziele, -politik oder
-beschrankungen (sowohl regulatorischer Art als auch
spezifisch fir den Teilfonds) werden prioritar berichtigt
und dabei werden die Interessen der Anteilsinhaber
gebuhrend beriicksichtigt. Normalerweise wird keine
Entschadigung gezahlt.

Beabsichtigte Verstof3e (VerstéBe durch die MaBBnahmen
eines Anlageverwalters) gegen Anlageziele, -politik oder
-beschrankungen (sowohl regulatorischer Art als auch
spezifisch fir den Teilfonds) werden umgehend
berichtigt, es sei denn, der Verwaltungsrat entscheidet,
dass sie im besten Interesse fiir die Anteilsinhaber sind
(zum Beispiel ein VerstoB3 gegen die Mindestbarbestande
in der Zeit unmittelbar vor der Liquidation eines Fonds).

Die Verwaltungsgesellschaft wird laut Leitlinien in der
Regel eine Entschadigung fir beabsichtigte Verstofie
leisten. Entscheidet der Verwaltungsrat, dass eine
Entschadigung nicht angemessen ist, erfordert dies die
Zustimmung seitens der Verwahrstelle.

ABSCHLUSSE UND INFORMATIONEN

Das Ende des Geschaftsjahres der Gesellschaft ist der
31. Dezember jedes Jahres. Jahresberichte und gepriifte
Abschlisse der Gesellschaft werden der Zentralbank und
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den Anteilsinhabern (per Post, Fax oder elektronisch)
innerhalb von vier Monaten nach dem Ende der Periode,
auf die sie sich beziehen, zugesandt. Ungeprufte
Halbjahresberichte werden erstellt und der Zentralbank
und den Anteilsinhabern innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des Halbjahres am 30. Juni jedes Jahres
zugeschickt.

INFORMATIONEN UBER
PORTFOLIOBESTANDE

Informationen Uber die Portfoliobeteiligungen der
einzelnen Teilfonds sind fir die Anteilsinhaber und
potenziellen Anlegern auf Verlangen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundenen
Unternehmen erhaltlich. Um diese Informationen zu
erhalten, muss mit der Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls eine Vereinbarung tUber die Weitergabe
der Informationen geschlossen werden. Es handelt sich
zwar um historische Informationen, doch kénnte ein
Anleger, der solche Informationen in Bezug auf den
betreffenden Teilfonds erhalten hat, besser informiert
sein als Anleger, die diese Informationen nicht erhalten
haben. Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft
nach eigenem und absolutem Ermessen von Zeit zu Zeit
Portfoliobestéande und portfoliorelevante Informationen in
Bezug auf einen oder mehrere der Teilfonds auf der
Website www.bnymellonim.com verfligbar machen. (Diese
Website wurde von der SFC nicht gepriift.) Es liegt im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, unter welchen
Umstéanden sie die Portfoliobestdnde und die
portfoliorelevanten Informationen auf der Website zur
Verfligung stellt. Derartige Umstande kénnen
Marktereignisse und Marktstérungen betreffen.
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Risikofaktoren

Die nachstehend angefiihrten Faktoren werden als
Hauptrisiken fiir die Teilfonds angesehen. Die Liste ist
jedoch nicht erschépfend. Potenzielle Anleger sollten die
folgenden Ausfiihrungen bedenken, bevor sie in einem
der Teilfonds anlegen.

ALLGEMEINE ANLAGERISIKEN

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die
Anlage in einem Teilfonds wegen der jeweiligen Differenz
zwischen dem Zeichnungs- und dem Riicknahmepreis
von Anteilen jedes der Teilfonds als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte. Eine in der
Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist nicht
unbedingt ein Hinweis fiir die Zukunft. Die Preise von
Anteilen und die Ertrage aus ihnen kénnen sowohl
steigen als auch fallen. Deshalb erhalten Anleger
moglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuriick. Es gibt keine Garantie, dass ein Teilfonds
sein Anlageziel erreicht oder dass ein Anteilsinhaber den
in einen Teilfonds angelegten Betrag in vollem Umfang
zuriickerhalt. Der Kapitalertrag und der Gewinn jedes
Teilfonds beruhen auf der Anlagewertsteigerung und
dem Gewinn der durch ihn gehaltenen Wertpapiere,
abziiglich angefallener Kosten. Deshalb kann der Ertrag
eines Teilfonds in Abhéngigkeit von solchen Anderungen
hinsichtlich Anlagewertsteigerung und Gewinn
fluktuieren.

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds aufgrund
der Anlagepolitik oder der Portfolioverwaltungstechniken
des betreffenden Teilfonds wahrscheinlich einer héheren
Volatilitat unterliegt, wird dies im betreffenden Nachtrag
angegeben.

An einer Anteilsinhaberschaft Interessierte miissen sich
bewusst sein, dass die Anlagepolitik eines Teilfonds
wahrend dessen Auflegungs- und Abwicklungsphase,
wenn Erstanlagepositionen eingenommen bzw.
Endpositionen liquidiert werden, moglicherweise nicht
vollstdndig umgesetzt oder eingehalten werden kann.
Darlber hinaus kann die Zentralbank im Hinblick auf die
Auflegungsphase eines Teilfonds einem Teilfonds
gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs (6)
Monaten nach seiner Zulassung von den Bestimmungen
der Ziffern 70, 71, 72 und 73 der OGAW-Vorschriften
abzuweichen, sofern der Teilfonds den Grundsatz der
Risikostreuung einhalt. Im Hinblick auf die
Abwicklungsphase und unter Einhaltung der Angaben in
diesem Prospekt und den Abséatzen werden
Anteilsinhaber vorab davon in Kenntnis gesetzt, wenn ein
Teilfonds abgewickelt wird. Als Folge hiervon kénnen
Anteilsinhaber unterschiedlichen Anlagerisikotypen
ausgesetzt sein und einen Ertrag erhalten, der sich von
dem Ertrag unterscheidet, den sie erhalten hatten (wobei
klar sein muss, dass es keine Garantie geben kann, dass
ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht), wenn die
betreffende Anlagepolitik und/oder OGAW-Vorschriften
wahrend der Auflegungs- und/oder Abwicklungsphase
eines Teilfonds vollumfénglich eingehalten worden wéren.
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RISIKEN VON WERTPAPIEREN, FDI UND
ANDEREN TECHNIKEN

Risiken bei der Anlage in Aktien

Anlagen in Stammaktien oder aktiengebundenen
Wertpapieren unterliegen allgemeinen Marktrisiken, deren
Wert aus verschiedenen Griinden schwanken kann, z. B.
Anderungen des Anlageklimas, politische und
wirtschaftliche Bedingungen und emittentenspezifische
Faktoren. Wenn das Wirtschaftswachstum abnimmt oder
der Zinssatz und die Inflationsrate steigen, dann verlieren
Stammaktien und aktiengebundene Wertpapiere
tendenziell an Wert. Auch wenn die allgemeinen
Wirtschaftsbedingungen sich nicht andern, kénnte der
Anlagewert sinken, wenn die bestimmten Branchen,
Gesellschaften oder Sektoren, in denen die betreffenden
Teilfonds anlegen, sich nicht gut entwickeln. Anleger
muissen sich bewusst sein, dass der Wert von Aktien
sowohl fallen als auch steigen kann und dass Anleger in
Aktien eventuell nicht den urspriinglich angelegten Betrag
zurtickerhalten. Potenziell kann ein Teilfonds, der in
Aktien anlegt, erhebliche Verluste hinnehmen missen.

Risiken bei der Anlage in festverzinslichen
Wertpapieren

Eine Anlage in festverzinslichen Wertpapieren ist mit
Risiken hinsichtlich des Zinssatzes, der Branche und der
Sicherheit sowie mit Kreditrisiken verbunden. Bestimmte
Teilfonds kénnen in festverzinslichen Wertpapieren
geringerer Bonitat anlegen. Niedriger bewertete
festverzinsliche Wertpapiere sind solche, die von einer
anerkannten Ratingagentur mit weniger als Baa (oder
gleichwertig) bewertet werden. Die geringere Bonitat
bestimmter Wertpapiere, die von einem Teilfonds
gehalten werden, ist Ausdruck des héheren Risikos, dass
nachteilige Verdnderungen der Finanzlage des Emittenten
oder der allgemeinen Wirtschaftslage oder beider
Umsténde oder ein unerwarteter Anstieg der Zinssatze
die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen kénnen,
Zinszahlungen oder Tilgungen zu leisten. Solche
Wertpapiere tragen ein héheres Risiko der Nichterfillung,
was den Kapitalwert einer Anlage beeintrachtigen kann.

Die Unféhigkeit (oder vermeintliche Unféahigkeit) von
Emittenten, Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen
rechtzeitig zu leisten, kann dazu fihren, dass sich der
Wert der Wertpapiere lediglich dem Wert anndhert, den
der Teilfonds flr diese Wertpapiere gezahlt hat. Mangels
eines liquiden Handelsmarkts fir von ihm gehaltene
Wertpapiere kann ein Teilfonds bisweilen nicht in der
Lage sein, den angemessenen Wert dieser Wertpapiere zu
bestimmen.

Die Bonitatseinstufung eines Wertpapiers durch eine
anerkannte Ratingagentur beinhaltet keine Bewertung der
Volatilitdt des Marktwerts des Wertpapiers oder der
Liquiditat einer Anlage in diesem Wertpapier. Ein
Teilfonds wird nicht notwendigerweise ein Wertpapier
abstof3en, wenn dessen Bonitat unter die Einstufung
gesenkt wird, die es zum Zeitpunkt des Kaufs besaf3.

Das Volumen der auf bestimmten internationalen
Anleihemarkten getatigten Transaktionen kann
betréchtlich unter dem der gréf3iten Weltmaérkte, wie den



Vereinigten Staaten, liegen. Demzufolge kann die Anlage
eines Teilfonds in diesen Markten weniger liquide sein,
und deren Kurse kénnen starker schwanken als
vergleichbare Anlagen in Wertpapieren auf Markten mit
grof3eren Handelsvolumina. Zudem kann die Abwicklung
auf bestimmten Markten langer dauern als auf anderen,
was die Liquiditat des Portfolios beeintréachtigen kann.

Risiken bei der Anlage in hochverzinslichen (High-
Yield) Wertpapieren/Wertpapieren mit einer
Bonitiit unterhalb ,Investment Grade*

Im Vergleich zu héher eingestuften Wertpapieren bieten
Wertpapiere mit niedriger Bonitatseinstufung fir
gewohnlich héhere Renditen als Ausgleich fiir die geringe
Kreditwirdigkeit und das erhéhte Ausfallrisiko, mit denen
diese Wertpapiere behaftet sind. Niedriger bewertete
Wertpapiere bilden generell kurzfristige Unternehmens-
und Marktentwicklungen in starkerem Mafle ab als
Wertpapiere mit h6herer Bonitatseinstufung, die
vorwiegend auf Schwankungen des allgemeinen
Zinsniveaus reagieren. In Zeiten eines
Konjunkturabschwungs oder eines Zinsanstiegs tber
einen langeren Zeitraum kdnnen stark fremdfinanzierte
Emittenten von High-Yield-Wertpapieren in einen
finanziellen Engpass geraten und méglicherweise nicht
Uber genligend Einkommen verfiigen, um ihren
Zinsverbindlichkeiten nachkommen zu kénnen. Da
weniger Anleger in Wertpapiere mit niedriger
Bonitatseinstufung investieren, kann sich der
Wertpapierkauf und -verkauf zum bestmoglichen
Zeitpunkt schwieriger gestalten. Demzufolge unterliegen
diese Wertpapiere einer geringeren Liquiditat, einer
hoheren Volatilitat und gréBeren Verlustrisiken in Bezug
auf Kapital und Zinsen als hochverzinsliche Schuldtitel.

Risiken bei der Anlage in anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen/Fonds

Bestimmte Teilfonds kénnen in anderen Fonds anlegen.
Diese Anlagen unterliegen den Risiken, die mit denen die
zugrunde liegenden Fonds verbunden sind. Ein Teilfonds
hat keine Kontrolle lber die Anlagen der zugrunde
liegenden Fonds und es gibt keine Sicherheit, dass das
Anlageziel und die Anlagestrategie der zugrunde
liegenden Fonds mit Erfolg erreicht werden, wodurch es
zu negativen Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds
kommen kann. Der zugrunde liegende Fonds, in den der
Teilfonds investieren kann, ist méglicherweise weder
durch die Zentralbank noch die SFC reguliert, aber erfllt
die Anforderungen der Zentralbank beziglich akzeptabler
Anlagen durch einen OGAW in andere Investmentfonds.
Bei der Anlage in diese zugrunde liegenden Fonds kann
es zu zusatzlichen Kosten kommen. Es gibt auch keine
Garantie, dass die zugrunde liegende Fonds stets liber
ausreichende Liquiditat verfigen, um die
Ricknahmeantrage eines Teilfonds in der Art und zu dem
Zeitpunkt, in der sie gestellt werden, zu erfillen.

Risiken bei der Anlage in Wertpapieren, die in
Aktien wandelbar oder umtauschbar sind

Wertpapiere, die in Aktien wandel- oder umtauschbar
sind (wie konvertierbare Vorzugsaktien) beinhalten
zusatzliche Risiken, die normalerweise im
Zusammenhang mit Anlagen in Stammaktien nicht
bestehen. Solche Wertpapiere sind unter Umstanden
weniger liquide, als Stammaktien und der Wert der
wandelbaren Aktienwertpapiere kann auch durch
herrschende Zinssatze und die Bonitat des Emittenten
beeinflusst werden.

Risiko durch nachrangige Schuldtitel

Nachrangige Schuldtitel verfligen bei einer Liquidation im
Rahmen eines Konkurses Uber eine geringere
Ruckzahlungsprioritat als andere Anleihen des
Emittenten und werden im Vergleich zu Inhabern von
vorrangigen Schuldtiteln in der Glaubigerhierarchie
nachrangig eingestuft. Da nachrangige Schuldtitel erst
rickzahlbar sind, wenn alle anderen Schulden beglichen
wurden, sind sie risikoreicher fur den Geldgeber oder
Kaufer des Schuldtitels. Solche Schuldtitel kénnen
besichert oder unbesichert sein. Nachrangige Schuldtitel
verfugen in der Regel Uber eine niedrigere Bonitat und
bieten daher héhere Renditen als vorrangige Schuldtitel.
Es besteht ebenfalls ein Risiko von verzdgerten
Kuponzahlungen.

Wandelanleihen

Wandelanleihen sind ein Hybrid zwischen Schulden und
Eigenkapital; den Inhabern wird ermdglicht, diese in
Aktien der Gesellschaft umzuwandeln, welche die Anleihe
zu einem festgelegten Datum in der Zukunft emittieren
wird. Somit kénnen Anlagen in Wandelanleihen einer
Kapitalbewegung und grofierer Volatilitdt ausgesetzt sein,
als herkdmmliche Anlagen in Anleihen. Anlagen in
Wandelanleihen unterliegen demselben Zinsrisiko,
Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko und Vorauszahlungsrisiko,
die mit vergleichbaren herkémmlichen Anlagen in
Anleihen verbunden sind. Auf3erdem waren die globalen
Anleihemarkte von Zeit zu Zeit extremen Schwankungen
in Preis und Umfang ausgesetzt. Solche breit angelegte
Schwankungen kénnen sich negativ auf den Handelswert
von Wandelanleihen auswirken.

Risiko von bedingen Pflichtwandelanleihen (CoCos)

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos) sind
Wandelanleihen &hnlich (siehe ,Wandelanleihen“ weiter
oben); die Wahrscheinlichkeit, dass eine Anleihe in
Kapital umgewandelt wird, ist jedoch ,bedingt® durch ein
bestimmtes oder vorher festgelegtes Ausldseereignis, z.
B. der Preis des eingebundenen Kapitals Ubersteigt ein
bestimmtes Niveau. Dieses vorher festgelegt Niveau
wirde vom Emittenten der Anleihe in den
Emissionsbedingungen naher beschrieben werden. Bei
Eintritt des Ausldseereignisses konnte der Emittent
wahlen, ob er die Anleihe teilweise abschreibt (den Wert
der Anleihe anpasst unterhalb deren historischen
Wertes), vollstandig abschreibt (den Wert der Anleihe
abschreibt) oder die Anleihe in Kapital umwandelt. Ein
Teilfonds kann nicht steuern, ob der Emittent sich fiir die
teilweise oder vollstdndige Abschreibung oder die
Umwandlung der Anleihe in Kapital entscheidet.
Auflerdem gibt es keine Garantie dafir, dass ein Emittent
sich bei einem vorher festgelegten Ausloseereignis dafir
entscheidet, die Anleihe in Kapital umzuwandeln. Ein
Teilfonds kdnnte einen Verlust in Bezug auf seine Anlage
erleiden, da der Emittent einen Wandel einer Anleihe in
Kapital erzwingen kann, bevor ein Teilfonds sich anders
entscheiden kdénnte oder der Wert der Emission kann
ganz oder teilweise abgeschrieben werden. Ferner
konnen die Kuponzahlungen auf CoCos vollkommen
ermessensabhangig sein. Das bedeutet, dass
Kuponzahlungen vom Emittenten zu jedem Zeitpunkt, aus
jedem Grund, fur jede Dauer gestrichen werden kénnen
und der Betrag einer solchen Kuponzahlung ist nicht
eintreibbar.

Das Risiko der Verlustliibernahme: CoCos wurden so
angelegt, dass sie bestimmte aufsichtsrechtliche
Erfordernisse erflllen, denen Bankinstitute unterliegen.
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Dazu gehdéren insbesondere, dass CoCos in Aktien des
ausgebenden Bankinstituts umgewandelt werden kénnen
oder ihr Nennbetrag wertberichtigt werden kann, wenn
ihre aufsichtsrechtlich vorgegebene Eigenkapitalquote
unter einen festgelegten Wert fallt oder wenn die
entsprechende Aufsichtsbehdrde das Bankinstitut als
nicht Uberlebensfahig erachtet. Zuséatzlich zu solchen
hybriden Schuldtiteln haben sie keine ausgewiesene
Falligkeit und vollstandig diskretionare Kupons.
Bestimmte CoCos sind nach alleinigem Ermessen des
Emittenten kiindbar (callable). Man kann deshalb nicht
davon ausgehen, dass CoCos an einem Call-Datum
zurlickgenommen werden und Anleger miissen davon
ausgehen, dass der Call verschoben wird. Infolgedessen
erhéalt der Anleger méglicherweise keine Rickzahlung des
eingezahlten Kapitals am Call-Datum oder tatséachlich
eventuell sogar zu iberhaupt keinem Datum.

Nachrangige Instrumente: CoCos werden in den meisten
Fallen in Form von nachrangigen Schuldtiteln emittiert,
um vor einem Umtausch die entsprechende
aufsichtsrechtliche Eigenkapitalbehandlung vorzusehen.
Dementsprechend haben die Rechte und Anspriiche der
Halter von CoCos, wie dem Teilfonds, im Fall einer
Liquidation, Auflésung oder Abwicklung eines Emittenten
vor der Durchfiihrung des Umtauschs hinsichtlich oder
aufgrund der Konditionen der CoCos normalerweise einen
niedrigeren Rang, als die Anspriiche aller Halter von nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen/Verpflichtungen des
Emittenten. Hinzu kommt, dass, wenn die CoCos nach
einem Wandlungsereignis gegen die zugrunde liegenden
Aktienpapiere des Emittenten umgewandelt werden, wird
jeder Halter als nachrangig behandelt aufgrund der
Wandlung vom Halter eines Schuldtitelinstruments zum
Halter eines Aktieninstruments. Tritt solch ein Ereignis
ein, stehen die Wertpapiere normalerweise je nach
Kapitalstruktur des Emittenten gleichrangig oder
nachrangig zu anderen Aktienpapieren. Es gibt allerdings
Ausnahmefalle, wenn sie Klauseln beinhalten, die
permanente Wertberichtigungen des Kapitals in Folge von
Ausldseereignissen im Markt vorsehen. In diesen Féallen
kénnen sie Aktien gegeniber als nachrangig eingestuft
werden. Der Teilfonds minimiert aber zu jedem Zeitpunkt
sein Engagement in derartigen Anleihetypen.

Fluktuation des Marktwerts aufgrund unvorhersehbarer
Faktoren: Der Wert von CoCos ist unvorhersehbar und
wird von vielen Faktoren beeinflusst, darunter (aber nicht
beschrankt auf) (i) die Kreditwirdigkeit des Emittenten
und/oder Fluktuationen in den jeweiligen
Eigenkapitalquoten solcher Emittenten; (ii) Angebot und
Nachfrage fiir CoCos; (iii) allgemeine Marktbedingungen
und verfligbare Liquiditat sowie (iv) wirtschaftliche,
finanzielle und politische Ereignisse, die Einfluss auf den
Emittenten, seine Branche oder auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen haben.

Darlehensbeteiligungen

Neben derselben Art von Risiken in Verbindung mit
Anlagen in High-Yield-Wertpapieren bzw. Wertpapieren
mit einer Bonitatseinstufung unterhalb ,Investment-
Grade®, wie im Abschnitt ,Festverzinsliche Wertpapiere*
weiter unten erlautert, bestehen einige spezifische
Risiken in Verbindung mit Darlehensbeteiligungen.
Beispielsweise kdnnen die spezifischen Sicherheiten, die
fur die Besicherung eines Darlehens verwendet werden,
an Wert verlieren oder illiquide werden, was den Wert des
Darlehens negativ beeinflussen wiirde. Dariliber hinaus
werden viele Darlehen nicht aktiv gehandelt, was die
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Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen kénnte, den
vollstandigen Wert zu erzielen fiir den Fall, dass eine
VerauBerung dieser Vermdgenswerte notwendig wird.

Durch den Kauf von Darlehensbeteiligungen erwirbt ein
Teilfonds ausschlief3lich Vertragsrechte gegeniiber dem
Verkéufer, nicht gegentiber dem Darlehensnehmer. Die
einem Teilfonds geschuldeten Zahlungen erfolgen
ausschlieBlich in dem Umfang, in dem der Verkaufer sie
vom Darlehensnehmer erhélt. Folglich Gbernimmt ein
Teilfonds das Kreditrisiko sowohl in Bezug auf den
Verkaufer als auch den Darlehensnehmer und ferner
jeden beteiligten Vermittler. Ferner ist die Liquiditat
betreffend Zuordnungen und Beteiligungen begrenzt und
die Gesellschaft geht davon aus, dass derartige
Wertpapiere nur an eine begrenzte Anzahl institutioneller
Anleger verkauft werden kénnen. Das macht es auch
schwieriger, einen Teilfonds zu bewerten und den
Nettoinventarwert je Anteil zu berechnen.

Bestimmte Teilfonds kénnen wie im entsprechenden
Nachtrag vorgesehen in unverbriefte
Darlehensbeteiligungen und/oder Darlehensabtretungen
investieren, vorausgesetzt dass es sich bei solchen
Instrumenten um Geldmarktinstrumente handelt, die
regelmaBig am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide
sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt
werden kann.

Solche Darlehen werden als Geldmarktinstrumente
betrachtet, die regelmaBig am Geldmarkt gehandelt
werden, wenn sie eines der folgenden Kriterien erfiillen:

a) Sie haben eine Laufzeit bei Emission von bis zu 397
Tagen.

b) Die Restlaufzeit betragt bis zu 397 Tage.

c) Die Rendite wird regelméafig mindestens alle 397
Tage an die Geldmarktbedingungen angepasst; oder

d) ihr Risikoprofil, einschlieBlich Kredit- und Zinsrisiko,
entspricht dem von Finanzinstrumenten mit einer
Laufzeit gemaf Punkt (a) oder (b) oder ihre Rendite
wird regelmafig wie unter Punkt (c) beschrieben
angepasst.

Solche Darlehen gelten als liquide, wenn sie, unter
Berticksichtigung der Verpflichtung des entsprechenden
Teilfonds zur Ricknahme seiner Anteile auf Antrag von
Anteilsinhabern, zu begrenzten Kosten innerhalb eines
angemessen kurzen Zeitraums verkauft werden kénnen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Wert solcher
Darlehen jederzeit genau bestimmt werden kann, wenn
sie mit genauen und zuverlassigen Bewertungssystemen
bewertet werden, welche die folgenden Kriterien erfillen:

a) sie geben dem entsprechenden Teilfonds die
Méglichkeit, den Nettoinventarwert anhand des Werts
zu berechnen, zu dem das im Portfolio gehaltene
Darlehen zwischen sachkundigen, vertragswilligen
Parteien zu marktiblichen Konditionen ausgetauscht
werden kénnte;

und

a) sie stltzen sich entweder auf Marktdaten oder auf
Bewertungsmodelle, einschlief3lich Systeme auf
Restbuchwertbasis.

Einige Darlehen kénnen Merkmale der verzdgerten
Ziehung (Delayed Drawdown) beinhalten. Obwohl die
Verpflichtung vor der Investition entsteht, wird der
Vorschussbetrag in Etappen gezogen und zuriickgezahlt



bzw. neu ausgekehrt. Einige Darlehen kénnen auf3erdem
einen revolvierenden Kredit beinhalten. Obwohl die
Verpflichtung vor der Anlage entsteht, kann der
Vorschussbetrag in voller Héhe oder liber die Laufzeit des
Darlehens in Etappen gezogen, zurlickgezahlt und neu
ausgekehrt werden. Der entsprechende Teilfonds
verpflichtet sich in jedem Fall, diese Betrage fir die
Lange seiner Darlehensbeteiligung in jeder Etappe in
vollem Umfang bereitzustellen.

Ein Darlehen wird oftmals durch eine Vertreterbank
verwaltet, die als Vertreterin fir alle Inhaber fungiert.
Sofern der entsprechende Teilfonds nicht gemaf} den
Bestimmungen des Darlehens oder eines sonstigen
Schuldverhaltnisses direkten Ruckgriff auf den
Unternehmensschuldner hat, muss der Teilfonds
gegebenenfalls geeignete Rechtsmittel gegen einen
Unternehmensschuldner gegenlber der Vertreterbank
oder einem anderen Finanzmittler einlegen.

Risiken bei der Anlage in derivativen
Finanzinstrumenten

Da einige Teilfonds zu Anlagezwecken oder aus Griinden
der effizienten Portfolioverwaltung in FDI anlegen, kénnen
sie Risiken im Zusammenhang mit FDI ausgesetzt sein.
FDI sind Finanzkontrakte, deren Wert von dem Wert eines
zugrunde liegenden Vermdgenswerts, eines
Referenzzinssatzes oder eines Index abhangt oder von
diesem abgeleitet wird. Die verschiedenen FDI, die der
Teilfonds verwenden kann, sind im Abschnitt
sAnlageziele, Anlagepolitik und sonstige Informationen® im
betreffenden Nachtrag beschrieben.

FDI werden Ublicherweise als Ersatz fir das direkte
Eingehen einer Position in dem zugrunde liegenden
Vermoégenswert und/oder als Teil einer Strategie zur
Reduzierung anderer Risiken, wie des Zinssatzrisikos
oder des Wahrungsrisikos, verwendet. Der Teilfonds kann
FDI auBerdem innerhalb der von der Zentralbank
festgesetzten Grenzen zur Erhdhung einer Risikoposition
einsetzen, in welchem Fall ihr Einsatz ein Ausfallrisiko
beinhaltet. Ein solcher Ausfall kdnnte jede potenziell
negative Auswirkung einer Wertdnderung des zugrunde
liegenden Vermégenswerts auf den Teilfonds vergréfBern
und kénnte dadurch die Volatilitat des Preises des
Teilfonds erhdéhen und dazu fiihren, dass der Teilfonds
Verluste macht. Die Verwendung von FDI ist mit Risiken
verbunden, die sich von den Risiken im Zusammenhang
mit einer Direktanlage in Wertpapieren und anderen
herkémmlichen Anlagen unterscheiden und die
moglicherweise hdher sind als diese. FDI unterliegen
einer Reihe an unten beschriebenen Risiken wie dem
Liquiditatsrisiko und dem Kreditrisiko. Ferner beinhalten
sie das Risiko einer Fehlbewertung bzw. einer nicht
marktgerechten Bewertung und das Risiko, dass
Anderungen im Wert des FDI nicht hundertprozentig mit
dem zugrunde liegenden Vermdgenswert, Zinssatz oder
Index korrelieren. Durch die Anlage in einem FDI kénnten
dem Teilfonds Verluste entstehen, die den von ihm
investierten Kapitalbetrag libersteigen. Ferner sind
moglicherweise nicht in jedem Fall geeignete FDI-
Geschéfte verfligbar, und es kann nicht garantiert
werden, dass der Teilfonds solche Geschafte zur
Reduzierung anderer Risiken einsetzen wird, wenn dies
vorteilhaft ware.

Die Kurse von FDI, einschlief3lich Futures- und
Optionskontrakten, sind hochvolatil. Die Kursbewegungen
von Terminkontrakten, Futures-Kontrakten und anderen
derivativen Kontrakten werden unter anderem durch

Zinssatze, Anderungen im Verhéltnis von Angebot und
Nachfrage, Handels-, Steuer-, Wahrungs- und
Devisenkontrollprogramme und -grundsatze von
Regierungen sowie nationale und internationale politische
und wirtschaftliche Ereignisse und Politik beeinflusst.
Ferner greifen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt oder
Uber Vorschriften in bestimmte Markte ein, insbesondere
Devisenmarkte und Markte fur auf Zinsen bezogene
Futures- und Optionskontrakte. Ein solcher Eingriff hat
haufig eine direkte Beeinflussung der Kurse zum Ziel und
kann zusammen mit anderen Faktoren zur Folge haben,
dass sich alle diese Méarkte schnell in dieselbe Richtung
bewegen, unter anderem aufgrund von
Zinsschwankungen. Bei Anwendung dieser Techniken und
Instrumente treten bestimmte Sonderrisiken auf wie
unter anderem:

a) die Abhangigkeit von der Fahigkeit,
Preisentwicklungen bei der Absicherung von
Wertpapieren und Zinsbewegungen vorauszusehen,

b) mangelhafte Wechselwirkungen zwischen den
Preisbewegungen der FDI und den Preisbewegungen
der damit verbundenen Anlagen,

c) die Tatsache, dass der Einsatz dieser Instrumente
andere Fahigkeiten voraussetzt als die Auswahl der
Wertpapiere des Teilfonds,

d) das mdgliche Fehlen eines liquiden Marktes fir ein
bestimmtes Instrument zu einem bestimmten
Zeitpunkt,

e) mogliche Hindernisse fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder fir die Fahigkeit,
Ricknahmeantrage auszufuhren,

f) mogliche Verluste aufgrund der unvorhergesehenen
Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung
oder aufgrund der Unwirksamkeit eines Vertrags,

und

g) der Einsatz von FDI zur Absicherung von Marktrisiken
oder zur Erzeugung zusatzlicher Ertrage kann die
Méglichkeiten einschranken, von ginstigen
Marktbewegungen zu profitieren.

Der Einsatz dieser Instrumente:

a) fihrt nur zu einem Engagement in Wertpapieren,
Finanzindizes, Zinssatzen, Devisenkursen oder
Wahrungen,

b) fuhrt nur zu einem Engagement in die Basiswerte, in
die ein Teilfonds direkt investieren kann

und

c) der Einsatz dieser Instrumente hat keine
Auswirkungen auf das Anlageziel eines Teilfonds. Ein
Anlageverwalter kann beschlieen, keine dieser
Strategien anzuwenden, und es kann nicht garantiert
werden, dass irgendeine von einem Teilfonds
verfolgte FDI-Strategie Erfolg haben wird.

Die Teilfonds kdénnen in bestimmte FDI anlegen, welche
die Ubernahme von Verpflichtungen, Rechten und
Vermdgenswerten beinhalten kénnen. Vermdgenswerte,
die als Sicherheitsleistung bei Maklern hinterlegt werden,
werden von den Maklern méglicherweise nicht auf
gesonderten Depots verwahrt, was zur Folge haben kann,
dass Glaubiger solcher Makler im Fall von deren
Insolvenz oder Konkurs darauf Zugriff haben.
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Die Teilfonds kénnen von Zeit zu Zeit im Rahmen ihrer
Anlagepolitik und zu Absicherungszwecken sowohl
bérsengehandelte als auch OTC-Kredit-FDI, wie z. B.
Collateralised Debt Obligations oder Credit Default
Swaps, einsetzen. Diese Instrumente kdnnen volatil sein,
bestimmte besondere Risiken beinhalten und fir Anleger
mit einem hohen Verlustrisiko verbunden sein. Die in der
Regel geringen anfanglichen Sicherheitsleistungen, die
zur Eré6ffnung einer Position in solchen Instrumenten
erforderlich sind, erméglichen einen hohen Grad an
Leverage. Infolgedessen kann eine relativ geringe
Bewegung im Preis eines Kontrakts zu einem Gewinn
oder Verlust fliihren, der im Verhéaltnis zu dem Geldbetrag,
der als anféngliche Sicherheitsleistung hinterlegt wurde,
hoch ist, bzw. einen Verlust zur Folge haben, der
wesentlich hoher ist als jede hinterlegte
Sicherheitsleistung. Ferner kann bei der Verwendung zu
Absicherungszwecken eine unvollstéandige Korrelation
zwischen diesen Instrumenten und den Anlagen oder
Marktsektoren, die abgesichert werden, bestehen.
Geschafte in OTC-FDI, wie z. B. Kredit-FDI, kdnnen
zusatzliche Risiken beinhalten, da kein Borsenmarkt
vorhanden ist, an dem eine offene Position glattgestellt
werden kdnnte.

Risiken im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung

Ein Anlageverwalter kann zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung Techniken und Instrumente im
Hinblick auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/
oder andere Finanzinstrumente, in die er anlegt,
einsetzen. Viele der Risiken im Umfeld der FDI gelten
gleichermaflen fir solche Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung. Anleger miissen sich bewusst sein,
dass ein Teilfonds von Zeit zu Zeit
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte durchfiihren kann, wie
Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéafte und/
oder Wertpapierleihvereinbarungen. Anleger werden
gebeten, auch die Abschnitte ,Risikofaktoren —
Kontrahentenrisiko®, ,Risiken derivativer
Finanzinstrumenten” sowie ,Interessenkonflikte® im
Prospekt zu lesen, um weiterfiihrende Informationen lber
die Risiken im Hinblick auf die effiziente
Portfolioverwaltung zu erhalten.

Risiken im Hinblick auf die Liquiditit von Futures-
Kontrakten

Futures-Positionen kénnen illiquide sein, weil bestimmte
Borsen Kursschwankungen bestimmter Futures-Kontrakte
wahrend eines einzelnen Tages durch Vorschriften, die
als ,tégliche Kursschwankungsgrenzen“ oder ,Tageslimits®
bezeichnet werden, begrenzen. Das bedeutet, dass an
einem einzelnen Tag keine Abschliisse jenseits des
Tageslimits ausgefihrt werden. Sobald der Kurs eines
bestimmten Futures-Kontrakts um einen Betrag
gestiegen oder gefallen ist, der dem Tageslimit
entspricht, kdnnen Positionen in dem Kontrakt weder
eingegangen noch glattgestellt werden, sofern die
Handler nicht bereit sind, Abschliisse innerhalb des
Limits bzw. am Limit auszufiihren. Dies kdnnte einen
Teilfonds daran hindern, ungiinstige Positionen
glattzustellen.

Risiken von Futures- und Optionskontrakten

Der Anlageverwalter kann fir die Teilfonds verschiedene
Portfoliostrategien einsetzen, die den Einsatz von
Futures- und Optionskontrakten beinhalten. Wie bei
Futures-Kontrakten Ublich, werden Barmittel bei einem

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

Makler als Sicherheitsleistung hinterlegt, bei dem jeder
Teilfonds eine offene Position hat. Im Fall einer Insolvenz
oder eines Konkurses dieses Maklers kann nicht
garantiert werden, dass diese Mittel an jeden Teilfonds
zurlickgezahlt werden kénnen. Bei Abschluss eines
Optionskontrakts kann der Teilfonds eine Optionspramie
an einen Kontrahenten zahlen. Im Fall einer Insolvenz
oder eines Konkurses des Kontrahenten kénnen die
Optionspréamie und jegliche nicht realisierten Gewinne,
sofern der Kontrakt im Geld ist, verloren sein. Der Handel
mit Terminkontrakten, Devisenterminkontrakten und
Optionskontrakten sowie verschiedenen anderen
Instrumenten, die ein Teilfonds zu handeln beabsichtigt,
ist mit erheblichen Risiken verbunden. Einige FDI, in die
der betreffende Teilfonds anlegen mochte, reagieren
empfindlich auf Schwankungen der Zinssatze und der
Devisenkurse. Dies fiihrt dazu, dass sich ihr Wert — und
somit der Nettoinventarwert — den Schwankungen der
Zinsséatze und Devisenkurse anpasst. Die Performance
des betreffenden Teilfonds wird daher zum Teil von
seiner Fahigkeit abhéngigen, solche Schwankungen der
Marktzinsen vorauszusehen und darauf zu reagieren und
geeignete Strategien zu nutzen, um die Ertrage des
betreffenden Teilfonds zu maximieren, wobei gleichzeitig
die damit einhergehenden Risiken fir das zugehdrige
Anlagekapital minimiert werden. Eine Abweichung
zwischen dem Grad der Volatilitat des Marktes und den
Erwartungen des Teilfonds kann zu betrachtlichen
Verlusten flr den Teilfonds flihren.

Risiken von Termingeschiiften (Forward-Kontrakte)

Forward-Kontrakte und darauf bezogene Optionen werden
im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an einer Borse
gehandelt und sind nicht standardisiert. Vielmehr treten
an diesen Markten Banken und Handler in eigenem
Namen auf und handeln jedes Geschaft individuell aus.
Termin- und Kassageschéfte unterliegen im Wesentlichen
keiner Regulierung; es gibt keine Begrenzungen fur
tagliche Kursschwankungen oder spekulative Positionen.
Die Akteure an den Forward-Méarkten sind nicht
verpflichtet, einen Markt in den von ihnen gehandelten
Wahrungen oder Rohstoffen zu machen und diese Méarkte
kénnen in bestimmten Zeitrdumen illiquide sein, wobei
solche Zeitrdume mitunter von erheblicher Dauer sind.
Liquiditdtsmangel oder Marktstérungen kénnten fiir einen
Teilfonds zu hohen Verlusten fiihren.

Risiken von Differenzgeschiiften und Aktienswaps

Bestimmte Teilfonds kénnen in Differenzgeschafte (CFDs)
und Total-Return-Aktienswaps (Aktienswaps) anlegen,
wenn dies im betreffenden Nachtrag angegeben ist. Die
Risiken beim Handel mit CFDs und Equity Swaps hangen
von der Position ab, die ein Teilfonds bei dem Geschéaft
einnimmt: Mit dem Zugriff auf CFDs und Equity Swaps
baut der Teilfonds eine ,Long-Position® des zugrunde
liegenden Werts auf. In diesem Fall profitiert der
Teilfonds von einem Anstieg des zugrunde liegenden
Wertpapiers und erleidet Verluste bei einem Verfall. Die
mit einer ,Long-Position“ verbundenen Risiken sind
identisch mit den Risiken beim Erwerb des zugrunde
liegenden Wertpapiers. Umgekehrt kann ein Teilfonds
eine ,Short-Position“ des zugrunde liegenden Wertpapiers
aufbauen. In diesem Fall profitiert der Teilfonds von
einem Verfall des zugrunde liegenden Wertpapiers und
erleidet Verluste bei einem Anstieg. Die Risiken einer
»Short-Position” fallen héher aus als bei einer ,Long-
Position*: Wahrend die ,Long-Position® Uber eine
Verlustobergrenze verfiigt, wenn das zugrunde liegende



Wertpapier mit Null bewertet wird, kommt bei einer
»Short-Position“ der maximale Verlust dem Anstieg des
zugrunde liegenden Wertpapiers gleich, ein Anstieg, der
theoretisch gesehen unbegrenzt ist.

Dabei ist zu beachten, dass eine ,Long-Position* oder
~Short-Position” bei CFDs bzw. Equity Swaps auf der
Ansicht des betreffenden Anlageverwalters hinsichtlich
der zuklnftigen Entwicklung des zugrunde liegenden
Wertpapiers basiert. Die Position kénnte sich negativ auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Beim
Einsatz von CFDs und Equity Swaps sind jedoch noch
zusatzliche Kontrahentenrisiken zu berticksichtigen: der
Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent
nicht in der Lage ist, den zugesagten Zahlungen
nachzukommen. Der betreffende Anlageverwalter stellt
sicher, dass an derartigen Geschéaften beteiligte
Kontrahenten sorgfaltig ausgewahlt werden und dass das
Kontrahentenrisiko beschréankt und streng kontrolliert
wird.

Risiken von Credit Default Swaps

Credit Default Swaps enthalten spezielle Risiken,
darunter einen hohen Fremdkapitalanteil, die Moglichkeit,
dass Pramien fur Credit Default Swaps gezahlt werden,
die wertlos verfallen, groe Geld-/Brief-Spannen und
Dokumentationsrisiken. Daneben gibt es méglicherweise
keine Garantie, ob der Kontrahent des Credit Default
Swap in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegeniiber
einem Teilfonds nachzukommen, wenn ein Kreditereignis
in Zusammenhang mit dem Referenzunternehmen
eintritt. Zudem kann der Kontrahent eines Credit Default
Swap versuchen, die Zahlung nach einem vermeintlichen
Kreditereignis zu vermeiden, indem er vorgibt, dass es
dem Vertrag an Klarheit fehle, der Vertrag eine andere
Bedeutung habe oder eine andere Sprache in dem Vertrag
verwendet wiirde, insbesondere die Sprache, in der
angegeben wird, auf wie viel sich ein Kreditereignis
belaufen wiirde.

Spezifische Risiken in Verbindung mit
Collateralised Mortgage Obligations (CMO) und
Collateralised Debt Obligations (CDO)

Ein Teilfonds kann in Collateralised Mortgage Obligations
(CMO) investieren, die in der Regel eine Beteiligung an
einem Pool von Hypothekendarlehen darstellen oder
durch einen solchen besichert sind. CMO werden in
unterschiedlichen Klassen mit unterschiedlichen
ausgewiesenen Falligkeiten emittiert, die
unterschiedliche Kredit- und Anlageprofile haben kénnen.
Da der Hypothekenpool Vorauszahlungen erhélt, zahlt der
Pool Anleger in Klassen mit kirzeren Falligkeiten zuerst
aus. Vorauszahlungen kénnen dazu fuhren, dass die
tatsachliche Falligkeit einer CMO deutlich kirzer als
deren ausgewiesene Falligkeit ist. Umgekehrt kdnnen
unerwartet langsame Vorauszahlungen die tatséchlichen
Falligkeiten von CMO verlangern und sie einem gréf3eren
Risiko eines Marktwertverlusts als Reaktion auf
steigende Zinsen aussetzen, als dies bei traditionellen
Schuldtiteln der Fall ist, und dadurch méglicherweise ihre
Volatilitat erhéhen.

CMO sowie weitere Instrumente mit komplexen oder sehr
variablen Vorauszahlungsbedingungen bergen gréf3ere
Markt-, Vorauszahlungs- und Liquiditatsrisiken als andere
hypothekarisch besicherte Wertpapiere. Beispielsweise
sind ihre Preise volatiler und der Markt, an dem sie
gehandelt werden, ist moglicherweise begrenzter. Der
Marktwert von Wertpapieren, die von CMO ausgegeben

werden, wird in der Regel insbesondere schwanken
aufgrund der Finanzlage der Schuldner oder Emittenten
solcher CMO oder im Hinblick auf synthetische
Wertpapiere, die in den Sicherheiten von CMO enthalten
sind, der Schuldner oder Emittenten der
Referenzschuldtitel, ferner aufgrund der Gbrigen
Bestimmungen hinsichtlich Falligkeit, der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Lage an bestimmten
Finanzmarkten, politischer Ereignisse, Entwicklungen
oder Trends in einer bestimmten Branche sowie
Anderungen der Leitzinsen.

Dartiber hinaus kann ein Teilfonds in Collateralised Debt
Obligations (CDO) investieren, wobei es sich um
tranchierte Wertpapiere handelt, die dhnliche Risiken
bergen wie CMO. Sie werden jedoch nicht durch einen
Pool von Hypothekendarlehen, sondern durch Pools von
sonstigen Schuldtiteln (wie z. B.
Unternehmensschuldtitel) besichert. Die Risiken einer
Anlage in ein CDO hangen weitgehend von der Art der
Sicherungswertpapiere und der Klasse der CDO ab, in die
ein Teilfonds investiert.

Sowohl CMO als auch CDO unterliegen in der Regel jedem
der Risiken, die nachstehend unter hypothekarisch
besicherte Wertpapiere (Mortgage-backed Securities
(MBS)) und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-
backed Securities (ABS)) erlautert werden. Daneben
enthalten CDO und CMO weitere Risiken, einschliefilich
dem Risiko, dass:

a) die Ausschittungen aus besicherten Wertpapieren
nicht ausreichen, um Zins- oder sonstige Zahlungen
zu leisten;

b) die Qualitat der Sicherheiten an Wert verlieren oder
ausfallen kann;

c) ein Teilfonds gegebenenfalls in Tranchen von CDO
oder CMO investiert, die gegenliber anderen Tranchen
nachrangig sind;

d) die komplexe Struktur des Wertpapiers
gegebenenfalls nicht ausreichend transparent ist
und, sofern zum Zeitpunkt der Anlage nicht beachtet,
zu Streitigkeiten mit dem Emittenten oder
unerwarteten Anlageergebnissen fihrt

und

e) der Manager des CDO oder CMO gegebenenfalls
schwache Ergebnisse erzielt oder ausfallt.

Pensionsgeschiifte und umgekehrte
Pensionsgeschiifte

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte abschlielen, die gewisse Risiken
bergen. Beispielsweise wird ein Teilfonds, falls der
Verkaufer von Wertpapieren an den Teilfonds im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts seinen
Verpflichtungen uber den Rickkauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere aufgrund eines Konkurses oder
aus anderen Grinden nicht nachkommt, den Verkauf
solcher Wertpapiere anstreben — Maf3nahmen, die Kosten
oder Verzégerungen mit sich bringen kénnten. Wird der
Verkaufer insolvent und wird gemaf geltender
Konkursgesetze oder sonstiger gesetzlicher
Bestimmungen ein Konkursverfahren gegen ihn
eingeleitet oder eine Umstrukturierung durchgefihrt, ist
die Fahigkeit eines Teilfonds, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zu verauflern, gegebenenfalls eingeschrankt.
Es ist méglich, dass im Rahmen eines Konkurs- oder
Liquidationsszenario ein Teilfonds méglicherweise nicht

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

71



72

in der Lage ist, seine Beteiligung an den zugrunde
liegenden Wertpapieren zu realisieren. Kommt ein
Verkaufer seiner Verpflichtung, Wertpapiere im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts zuriickzukaufen,
nicht nach, entsteht einem Teilfonds gegebenenfalls ein
Verlust, sodass er gezwungen sein kénnte, seine Position
am Markt zu liquidieren. Die Erlése aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere fallen gegebenenfalls
geringer aus, als der vom sdumigen Verkaufer vereinbarte
Riicknahmepreis. Ahnliche Risiken entstehen im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz des Kaufers.

OTC-Marktrisiko

Wenn ein Teilfonds Wertpapiere an OTC-Méarkten erwirbt,
kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds in der
Lage sein wird, den angemessenen Wert solcher
Wertpapiere zu realisieren, da diese Markte tendenziell
eine geringere Liquiditat und vergleichsweise hohe
Kursvolatilitédt aufweisen. Der Einsatz von OTC-FDI, wie
Terminkontrakten (Forwards), Swap-Kontrakten und
Differenzkontrakten durch einen Teilfonds kann diesen
Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die juristischen
Vertragsunterlagen die Absicht der Parteien nicht genau
zum Ausdruck bringen.

Fehlen einer Regulierung, Ausfall des Kontrahenten

Im Allgemeinen sind die OTC-Markte (auf denen
Wahrungen, Spot- und Optionskontrakte, bestimmte
Devisenoptionen und Swap-Geschafte fur gewdhnlich
getatigt werden) weniger stark von der Regierungsseite
her reguliert, und die Transaktionen dort unterliegen
einer weniger strengen Kontrolle als Transaktionen, die
an zuldssigen Markten getatigt werden. Auf3erdem stehen
viele der auf einigen zuldssigen Markten den
Handelsteilnehmern zu ihrem Schutz angebotenen
Einrichtungen, wie z. B. die Leistungsgarantie einer
Borsen-Clearingstelle, im Zusammenhang mit OTC-
Transaktionen méglicherweise nicht zur Verfiigung. OTC-
Optionen sind nicht reguliert. OTC-Optionen sind nicht-
bérsengehandelte Optionskontrakte, die speziell auf die
Bediirfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind.
Diese Optionen erméglichen es dem Anwender, das
Datum, das Marktniveau und die Hohe einer gegebenen
Position genau zu strukturieren. Der Kontrahent fir diese
Kontrakte wird genau die in die Transaktion
eingebundene Firma sein und kein zuldssiger Markt, und
dementsprechend kénnte der Konkurs oder die
Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten, mit dem ein
Teilfonds OTC-Optionen handelt, zu betrachtlichen
Verlusten des Teilfonds fuhren. Des Weiteren darf ein
Kontrahent eine Transaktion nicht entsprechend seinen
Bedingungen abwickeln, weil der Kontrakt keine
Rechtskraft besitzt oder weil er nicht genau die Absicht
der Parteien wiedergibt oder weil die Bedingungen des
Kontrakts streitig sind (ganz gleich, ob nach Treu und
Glauben abgeschlossen oder nicht) oder weil ein
Bonitats- oder Liquiditatsproblem besteht, wodurch ein
Teilfonds einen Verlust erleiden kdnnte. Insoweit ein
Kontrahent seiner Verpflichtung nicht nachkommt und
der Teilfonds daran gehindert wird, seine Rechte
hinsichtlich der Anlagen in seinem Portfolio auszuiben,
oder sich die Austibung seiner Rechte dadurch verzdgert,
kann es zu einem Rickgang des Werts seiner Position
kommen, er kann Ertrage verlieren, und es kénnen ihm im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
Kosten entstehen. Das Engagement des Kontrahenten
wird den Anlagebeschrankungen eines Teilfonds
entsprechen. Ganz egal, welche Mafinahmen ein Teilfonds
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zur Absenkung des Kreditrisikos des Kontrahenten auch
immer ergreift, es kann nicht garantiert werden, dass ein
Kontrahent nicht zahlungsunfahig wird oder dass der
Teilfonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet.

Notwendigkeit der Handelsbeziehungen zu
Kontrahenten

Teilnehmer am OTC-Devisenmarkt schliefien
typischerweise nur Transaktionen mit Kontrahenten ab,
die sie als ausreichend kreditwirdig einschétzen, es sei
denn, der Kontrahent stellt einen Einschuss, eine
Sicherheit, Akkreditive oder andere
Bonitatsverbesserungen bereit. Auch wenn die
Gesellschaft glaubt, dass die Gesellschaft in der Lage
sein wird, die notwendigen Geschaftsbeziehungen zu
Kontrahenten aufzubauen, damit ein Teilfonds
Transaktionen am OTC-Devisenmarkt und anderen
Kontrahentenmarkten, einschlief3lich dem Swap-Markt,
tatigen kann, so kann dennoch nicht garantiert werden,
dass sie dazu auch in der Lage sein wird. Kénnten solche
Beziehungen nicht aufgebaut werden, wiirde dies die
Aktivitaten eines Teilfonds einschranken, und dies kénnte
dazu fuhren, dass der Teilfonds einen gréf3eren Teil
dieser Aktivitaten auf den Futures-Markten tatigen muss.
Darliber hinaus werden die Kontrahenten, mit denen ein
Teilfonds diese Beziehungen aufnehmen mdéchte, nicht
dazu verpflichtet sein, die dem Teilfonds Gbermittelten
Kreditlinien aufrechtzuerhalten, und diese Kontrahenten
kdnnten beschlief3en, diese Kreditlinien nach ihrem
eigenen Ermessen zu senken oder aufzuheben.

RISIKEN STRUKTURIERTER PRODUKTE

Bestimmte Teilfonds kénnen Anlagen in strukturierten
Produkten, wie z. B. strukturierte Schuldverschreibungen,
vornehmen. Strukturierte Produkte sind synthetische
Anlageinstrumente, die speziell zur Bedienung
spezifischer Bedlrfnisse geschaffen wurden, welche mit
den standardisierten, auf den Markten verfligbaren
Finanzinstrumenten nicht befriedigt werden kénnen.
Strukturierte Produkte kénnen als Alternative zu einer
Direktanlage genutzt werden, als Teil des Portfolio-
Strukturierungsverfahrens zur Verringerung des
Risikopotenzials eines Portfolios, oder um den aktuellen
Markttrend zu nutzen. Bei einem strukturierten Produkt
handelt es sich im Allgemeinen um eine vorkonfigurierte
Anlagestrategie, die auf FDI basiert, wie z. B. einem
einzelnen Wertpapier, einem Wertpapierkorb, Optionen,
Indizes, Waren, ausgegebenen Anleihen und/oder Devisen
und in geringerem Umfang auch Swaps. Die von einem
Anleger erzielte Rendite und die Zahlungsverpflichtungen
des Emittenten bedingen sich durch Anderungen des
Werts der zugrunde liegenden Vermégenswerte, Indizes,
Zinssatze oder der jeweiligen Zahlungsstréme oder
reagieren héchst sensibel auf diese Anderungen. Es kann
sein, dass ungiinstige Bewegungen der Bewertungen
zugrunde liegender Vermégenswerte zu einem Verlust des
gesamten bei dieser Transaktion eingesetzten Kapitals
fihren. Strukturierte Produkte (unabhangig davon, ob sie
kapitalgeschutzt sind oder nicht) bergen ganz generell
das Kreditrisiko des Emittenten in sich. Strukturierte
Produkte kénnen hochgradig illiquide sein und einer
betrachtlichen Preisvolatilitat unterliegen. Diese
Instrumente kénnen einem grofBBeren Kredit-, Liquiditats-
und Zinsrisiko unterliegen als andere Schuldtitel. Sie
unterliegen haufig Verldngerungs- und
Vorauszahlungsrisiken sowie dem Risiko, dass die



Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die zugrunde
liegenden Vermdégenswerte nicht erfillt werden, was sich
negativ auf die Ertrage der Wertpapiere auswirken kann.

Beispiele fur strukturierte Produkte sind z. B.
hypothekarisch besicherte Wertpapiere,
forderungsbesicherte Wertpapiere und strukturierte
Schuldverschreibungen.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS,
Mortgage-Backed Securities)

MBS stellen eine Wertpapierform dar, die sich aus
Gruppen gewerblicher oder privater Hypotheken
zusammensetzt. MBS unterliegen allgemein Kreditrisiken
in Verbindung mit der Entwicklung der zugrunde
liegenden beliehenen Immobilien und der vorzeitigen
Ruckzahlung. Wenn die Zinsen fallen, werden die
zugrunde liegenden Hypotheken mitunter vorzeitig
abgeldst und verkirzen so die Laufzeit des Wertpapiers,
so dass der betreffende Teilfonds méglicherweise nicht
den urspriinglichen Anlagebetrag zuriickerhalt. Wenn die
Zinsen steigen, erfolgen vorzeitige Tilgungsleistungen
eventuell langsamer, wodurch sich die Anlagelaufzeit
gegebenenfalls verlangert.

Niedriger bewertete MBS, in die bestimmte Teilfonds
investieren, verzeichnen meist eine héhere Volatilitat und
eine niedrigere Liquiditat. Eine exakte Bewertung ist bei
ihnen schwieriger als bei herkémmlichen Schuldtiteln.
Diese Wertpapiere sind bei einem Konjunkturabschwung
eventuell besonders anfallig. Es ist davon auszugehen,
dass eine Rezession den Markt fur solche Wertpapiere
ernsthaft stort und sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities, ABS)

ABS sind Wertpapiere, die sich aus Gruppen von
Schuldtiteln und Sicherheiten mit schuldtiteldhnlichen
Eigenschaften zusammensetzen. Als Sicherheiten fir
diese Wertpapiere kénnen unter anderem
Immobiliendarlehen, Kreditkartenzahlungen und
Autokredite, Bootskredite, Leasingvertrage fiir Computer
und Flugzeuge und Kredite flir Wohnmobile dienen.
Bestimmte Teilfonds kdnnen in diese oder andere Arten
von forderungsbesicherten Wertpapieren investieren, die
in der Zukunft entwickelt werden kénnten.

ABS konnen fur den entsprechenden Teilfonds ein
niedrigeres Sicherungsrecht an der entsprechenden
Sicherheit bedeuten, als bei hypothekarisch besicherten
Wertpapieren. Daher ist es moglich, dass die fur diese
Wertpapiere falligen Zahlungen in einigen Fallen nicht
aus den zugrunde liegenden Sicherheiten erfolgen
kénnen.

Strukturierte Schuldverschreibungen

Strukturierte Schuldverschreibungen sind Wertpapiere,
deren Zins oder Nennwert durch einen unabhangigen
Indikator bestimmt werden und auch indexierte
Wertpapiere umfassen. Indexierte Wertpapiere kénnen
einen Multiplikator enthalten, der das indexierte Element
mittels eines spezifizierten Faktors multipliziert. Daher
kann der Wert solcher Wertpapiere starken
Schwankungen ausgesetzt sein. Die Bedingungen eines
solchen Wertpapiers kénnen vom Emittenten und dem
Kaufer der strukturierten Schuldverschreibung
strukturiert werden.

Strukturierte Schuldverschreibungen kénnen von Banken,
Maklerfirmen, Versicherungsgesellschaften und anderen
Finanzinstituten emittiert werden.

IMMOBILIENWERTPAPIERE

Zu Immobilienwertpapieren zdhlen Real Estate
Investment Trusts (REITs), Real Estate Operating
Companies (REOCs) und andere im Immobilienbereich
tatige Unternehmen. Zusatzlich zu Risiken in Verbindung
mit Immobilienanlagen im Allgemeinen beinhaltet eine
Anlage in Immobilienwertpapieren (wie in Real Estate
Investment Trusts (REITs) und Real Estate Operating
Companies (REOCs)) gewisse andere Risiken im Hinblick
auf ihre Struktur und ihren Fokus, u. a. die Abhangigkeit
von Verwaltungsgeschick, beschrankte Diversifizierung,
Risiken, die Finanzierung fur Projekte ausfindig zu
machen und zu verwalten, grof3e Abhangigkeit von
Zahlungsstromen, moglicher Ausfall von Kreditnehmern,
Kosten und mogliche Verluste der Selbstauflésung einer
oder mehrerer Holdings, Risiko eines méglichen Mangels
an Hypothekenmitteln und verbundenen Zinsrisiken,
UbermaBige Bautatigkeit, leer stehendes Eigentum,
steigende Grundsteuern und Betriebsausgaben,
Anderungen der Bauordnungen, Verluste durch
Umweltschaden, Anderungen der Wohngebietswerte und
Gefallen der Kaufer, und in vielen Fallen relativ geringe
Marktkapitalisierung, die zu geringer Marktliquiditat und
groBerer Preisvolatilitat fihren kann.

Anleger missen sich bewusst sein, dass insoweit, als ein
Teilfonds direkt in REITs anlegt, jegliche Dividendenpolitik
oder Dividendenausschittung des betreffenden Teilfonds
nicht repréasentativ fir die Dividendenpolitik oder
Dividendenausschiittung der zugrunde liegenden REITs
ist. Die betreffenden zugrunde liegenden REITs sind nicht
notwendigerweise durch eine zusténdige, verantwortliche
Behérde zugelassen.

RISIKO VON ANLAGEN IN UNTERNEHMEN
IM BEREICH MOBILITATSINNOVATION
(,MOBILITY-INNOVATION-UNTERNEHMEN")

Der Wert von Wertpapieren von Unternehmen im Bereich
Mobilitatsinnovation (,Mobility-Innovation-Unternehmen®)
kann in erhéhtem MafBe von Entwicklungen in den
Branchen abhéngen, die in der Mobilitatstechnologie
aktiv sind. Es kénnen hier héhere Risiken und
Marktschwankungen auftreten als bei Anlagen in ein
breiteres Wertpapierportfolio, das verschiedene
Wirtschaftssektoren abdeckt. Mobility-Innovation-
Unternehmen kénnen darlber hinaus stéarker staatlich
reguliert sein als dies in vielen anderen Branchen der Fall
ist. Daher kénnen Anderungen von staatlichen Vorgaben
und die Notwendigkeit, Genehmigungen der Aufsicht zu
erhalten, starke negative Folgen fiir diese Branchen
haben. Weiterhin kénnen fir Mobility-Innovation-
Unternehmen Risiken aus neuen Technologien,
Wettbewerbsdruck und sonstigen Faktoren entstehen. Vor
dem Hintergrund neu entstehender Technologien sind sie
Uberdies darauf angewiesen, von Verbrauchern und
anderen Unternehmen angenommen zu werden.

BNY Mellon Global Funds, plc — Risikofaktoren

73



74

RISIKO VON ANLAGEN IN
INFRASTRUKTURSEKTOR

Eine Anlage in den Infrastruktursektor kann anfélliger fir
ungiinstige 6konomische, politische oder
aufsichtsrechtliche Vorfalle sein, die ihre Branchen
betreffen. Dartiber hinaus kann sich infolge solcher
Ereignisse eine Reihe von Faktoren nachteilig auf ihr
Geschaft oder ihre Aktivitaten auswirken, einschlief3lich
zusatzlicher Kosten, Wettbewerb, Umweltfragen, Steuern,
Veranderungen bei der Zahl der Endverbraucher und
aufsichtsrechtliche Anforderungen.

RISIKO DES ESG-ANLAGEANSATZES
(BERUCKSICHTIGUNG VON UMWELT-,
SOZIAL- UND GOVERNANCE-KRITERIEN)

Wenn ein Teilfonds einen ESG-Anlageansatz verfolgt, so
bedeutet dies, dass der Anlageverwalter im Rahmen
seines Anlageprozesses neben der finanziellen
Performance auch andere Faktoren bertcksichtigt. Dieser
Anlageansatz geht mit dem Risiko einher, dass die
Wertentwicklung eines Teilfonds von &hnlichen Fonds
abweicht, die keinen ESG-Anlageansatz verwenden. Dies
kdnnte beispielsweise die Investitionen eines Teilfonds in
bestimmten Sektoren oder Arten von Anlagen
beeintrachtigen, was sich negativ auf die Performance
eines Teilfonds auswirken kdnnte.

Es kann nicht garantiert werden, dass der vom
Anlageverwalter verfolgte Ansatz die Meinungen
bestimmter Anleger widerspiegelt.

Die kiinftige ESG-Entwicklung und -Regulierung kann die
Umsetzung des Anlageansatzes eines Teilfonds
beeinflussen, was sich im Laufe der Zeit auf die Anlagen
eines Teilfonds auswirken kann.

ESG-DATENRISIKO

Bei der Tatigung von Anlagen sind die Anlageverwalter
auf Informationen und Daten von Dritten angewiesen
(dazu kénnen Anbieter von Analysen, Berichten,
Screenings, Ratings und/oder Analysen wie Indexanbieter
und Berater gehoren). Solche Informationen oder Daten
kénnen unvollstéandig, ungenau, inkonsistent oder nicht
verfligbar sein.

Darlber hinaus hangt die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Offenlegungspflichten, einschliefilich
derjenigen, die sich auf die SFDR und die EU-Taxonomie-
Verordnung beziehen, von der Verfligbarkeit genauer,
detaillierter und vollstandiger Daten Utber die
Unternehmen, in die investiert wird und/oder Emittenten,
bei denen die Teilfonds engagiert sind, ab. Gegenwartig
sind solche Informationen nicht notwendigerweise ohne
Weiteres aus den &ffentlichen Bekanntmachungen
besagter Unternehmen und/oder Emittenten verfiigbar.
Die Verfugbarkeit von Daten verbessert sich zwar und
dirfte dies ebenfalls im Laufe der Zeit tun, doch sind die
derzeit verfligbaren Daten begrenzt und variieren je nach
Unternehmen und Emittenten, in die investiert wird.
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RISIKO VON ANLAGEN IN BLOCKCHAIN-
INNOVATION-UNTERNEHMEN:

Der Wert von Wertpapieren von Blockchain-Innovation-
Unternehmen kann in erhdhtem Maf3e von Entwicklungen
in den Branchen abhéngen, die in der Blockchain-
Technologie aktiv sind. Distributed-Ledger-Technologie ist
eine neue und relativ wenig getestete Technologie, die
anfallig fur Betrug ist, insbesondere wenn eine kleine
Anzahl von Personen sich zusammenschlief3t, um gegen
den Rest der Marktteilnehmer zu konspirieren.
Anderungen staatlicher Vorgaben und die Notwendigkeit,
Genehmigungen der Aufsicht zu erhalten, kdnnen sehr
negative Folgen fir diese Unternehmen haben. Weiterhin
kénnen fir Blockchain-Innovation-Unternehmen Risiken
aus neuen Technologien, Wettbewerbsdruck, geistigen
Eigentumsrechten und sonstigen Faktoren entstehen. Vor
dem Hintergrund neu entstehender Technologien sind sie
Uberdies darauf angewiesen, von Verbrauchern und
anderen Unternehmen angenommen zu werden. Die
Vorteile einer Implementierung der Technologie sind unter
Umstanden nicht leicht zu erkennen, daher kann es bei
Blockchain-Innovation-Unternehmen unabhéngig von der
Nutzung von Distributed-Ledger-Technologien zeitweise
zu Wertschwankungen kommen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT ANLAGEN IN
P-NOTES

Der Teilfonds kann sich durch Anlagen in P-Notes
gelegentlich in beschrankten Méarkten engagieren.
P-Notes stellen lediglich eine Verpflichtung des
Kontrahenten, der die P-Note begibt, dar, dem Teilfonds
die einem Halten der zugrunde liegenden Anteile
aquivalente Wirtschaftsleistung zur Verfigung zu stellen.
Eine P-Note beinhaltet keine Genuss- oder
Beteiligungsrechte oder Zinsen auf die Anteile, mit denen
die P-Note verkniipft ist. Eine P-Note stellt eine nicht
abgesicherte vertragliche Verpflichtung des betreffenden
Emittenten dar. Dementsprechend unterliegt der
Teilfonds dem Kreditrisiko des Emittenten jeder P-Note,
in die der Teilfonds anlegt. Der Teilfonds kann Verluste
erleiden, die potenziell gleich dem Gesamtwert der
P-Note sein kdnnen, wenn der Emittent bankrott geht
oder aus anderen Griinden seinen aus der P-Note
entstehenden Verpflichtungen aufgrund finanzieller
Schwierigkeiten nicht nachkommt.

Fir P-Notes gibt es normalerweise keinen aktiven
Sekundarmarkt. Sie verfligen also nur Uber begrenzte
Liquiditat. Zur Liquidierung von Anlagen setzt der
Teilfonds darauf, dass der Emittent einen Preis anbietet,
um einen Teil der P-Note zurtickzufihren.
Dementsprechend kann die Féahigkeit, Positionen
anzupassen, eingeschréankt sein. Dies wiederum kann
sich auf die Performance des Teilfonds auswirken.

Nach geltenden Gesetzen und Vorschriften kann die
Fahigkeit der Emittenten von P-Notes zum Erwerb von
Anteilen bestimmter Unternehmen aufgrund bestimmter
Anlagebeschrankungen gelegentlich eingeschrankt
werden. Diese Beschrankungen kénnen die Fahigkeit
eines Emittenten zur Emission beschranken. Dies
wiederum fuhrt zu einer Beschrankung der Fahigkeit des
Teilfonds, mit bestimmten Anteilen verknlpfte P-Notes
zu erwerben. Unter bestimmten Umstédnden kann es sein,
dass der Anlageverwalter aufgrund solcher
Beschrankungen nicht in der Lage ist, die Anlagestrategie
des Teilfonds vollstdndig umzusetzen oder beizubehalten.



RISIKEN DER ANLAGE IN MLPS

MLPs sind in den USA ansassige Personengesellschaften,
die bestimmten steuerlichen Risiken unterliegen. Anlagen
in MLPs beinhalten Risiken, die sich von Risiken im
Bereich von Aktien unterscheiden. Hierzu gehdren
begrenzte Kontrollméglichkeiten und begrenzte
Abstimmungsrechte Uber die Personengesellschaft
betreffende Angelegenheiten. Auflerdem sind Anlagen in
MLPs weniger liquide und volatiler, als Anlagen in Aktien.
MLPs vollziehen Ausschlttungen an Anleger im
Allgemeinen aus dem betrieblichen Zahlungsstrom. Dies
kann ein Kapitalertrag fiir die Anleger in die MLP sein,
darunter der Teilfonds, und kann sich deshalb auf die
zukunftige Fahigkeit der MLP fir weiteres
Kapitalwachstum auswirken. Anderungen an den
Bundesvorschriften in den USA hinsichtlich MLPs kénnen
nachteilig fiir die Anleger in solche MLPs (wie den
Teilfonds) sein. Dies wiirde wahrscheinlich dazu fihren,
dass der Wert von MLPs erheblich fallt.

POLITISCHE UND/ODER
AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert des Vermégens eines Teilfonds kann durch
Unsicherheiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Anderungen der Besteuerung, Beschrankungen fiir
auslandische Anlagen und den Devisentransfer,
Wechselkursschwankungen und sonstige Entwicklungen
der Rechtsvorschriften von Landern, in denen Anlagen
getatigt werden kdnnen, beeinflusst werden. Ferner
gewahren die Rechtsinfrastruktur und die
Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichtsstandards in
einigen Landern, in denen Anlagen getétigt werden
kénnen, méglicherweise nicht das gleiche Maf3 an
Anlegerschutz oder Anlegerinformationen, das generell in
wichtigen Wertpapiermarkten Anwendung findet.

WAHRUNGSRISIKO

Vermodgenswerte eines Teilfonds konnen auf eine
Wahrung lauten, die nicht der Basiswahrung des
Teilfonds entspricht, und Anderungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des
Vermdgenswertes kénnen den Wert des
Teilfondsvermdgens wie in der Basiswahrung angezeigt
mindern. Eine Absicherung gegen ein solches
Wechselkursrisiko ist eventuell nicht moglich oder
praktisch nicht durchfiihrbar. Der Anlageverwalter des
Teilfonds ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, dieses
Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu
mindern.

Anteilsklassen kdnnen auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Teilfonds lauten, und Anderungen im
Wechselkurs zwischen der Basiswahrung und der
festgelegten Wahrung der betreffenden Anteilsklasse
kénnen eine Abwertung des in der Basiswéahrung
ausgedrickten Anteilsbestands eines Anlegers zur Folge
haben. Bei nicht abgesicherten Anteilsklassen, die auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, findet
bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschittung
eine Konvertierung zum aktuell geltenden Wechselkurs
statt.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann ungiinstig
durch Schwankungen der Wechselkurse zwischen diesen
Wahrungen und der Basiswahrung und durch
Veranderungen der Wechselkurskontrollen beeinflusst
werden.

Teilfonds kdnnen von Zeit zu Zeit entweder auf
Kassabasis oder durch den Kauf von
Devisenterminkontrakten Devisengeschafte tatigen.
Weder Kassageschafte noch Devisenterminkontrakte
kénnen Schwankungen in den Preisen der Wertpapiere
eines Teilfonds oder in Wechselkursen eliminieren oder
Verluste verhindern, wenn die Preise dieser Wertpapiere
fallen sollten. Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann
durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst
werden, da die von einem Teilfonds gehaltenen
Wahrungspositionen moglicherweise nicht mit den
gehaltenen Wertpapierpositionen tbereinstimmen.
Dadurch kann ein Teilfonds Verluste erwirtschaften, auch
wenn es keinen Wertverlust bei den zugrunde liegenden
Wertpapierpositionen gibt, die im Teilfonds gehalten
werden.

Ein Teilfonds kann Devisengeschafte tatigen und/oder
Techniken und Instrumente einsetzen, um sich gegen
Schwankungen im relativen Wert seiner
Portfoliopositionen infolge von Wechselkurs- oder
Zinséanderungen zwischen dem Starttag und dem
Erfullungstag von bestimmten Wertpapiergeschaften oder
geplanten Wertpapiergeschéaften abzusichern. Zwar sollen
diese Geschéafte das Risiko eines Verlusts im Fall einer
Abnahme des Werts der abgesicherten Wahrung
minimieren, doch sie begrenzen gleichzeitig einen
moglichen Gewinn, der realisiert werden kdnnte, falls der
Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue
Abstimmung zwischen den jeweiligen Kontraktbetragen
und dem Wert der betroffenen Wertpapiere wird generell
nicht moglich sein, da sich der zukiinftige Wert dieser
Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert
dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, an dem der
jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag
seiner Falligkeit andern wird. Die erfolgreiche
Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie (Hedging), die
genau auf das Profil der Anlagen eines Teilfonds
abgestimmt ist, kann nicht garantiert werden.
Moglicherweise ist eine Absicherung gegen allgemein
erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen nicht zu
einem Preis méglich, der ausreicht, um die
Vermdgenswerte vor dem erwarteten Wertverlust der
Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu
schitzen.

RISIKO DURCH DEN ANLAGEVERWALTER
UND DIE STRATEGIE

Jeder Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Anlageverwalter Anlagen aussuchen kann, die nachteilig
fir die Performance des Teilfonds sind. Die von einem
Anlageverwalter fur einen Teilfonds eingesetzte
Anlagestrategie erzielt moglicherweise im Rahmen aller
Umstande und Marktbedingungen nicht die gewinschten
Ergebnisse.

RISIKO DER INDEX-NACHBILDUNG

Gewisse Teilfonds kdnnen passiv verwaltet sein. Von
einem passiv verwalteten Teilfonds wird nicht erwartet,
dass er die Performance seines entsprechenden Index
stets in perfekter Genauigkeit nachbildet oder repliziert
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und es kann keine Sicherheit geben, dass ein Teilfonds
ein bestimmtes Maf3 an Nachbildungsgenauigkeit
erreichen wird. Aufgrund der inhdrenten Natur eines
passiv verwalteten Teilfonds liegt es auch nicht im
Ermessen des Anlageverwalters, eine Anpassung an
Marktveranderungen vorzunehmen und somit flhrt ein
Absinken im entsprechenden Index erwartungsgemaf zu
einem Absinken des Werts des Teilfonds. Die
Zusammensetzung eines Index kann hin und wieder vom
Anbieter (Compiler) des Index geandert werden oder die
Notierung der Anteile, aus denen sich der Index
zusammensetzt, kann aufgehoben werden.

KONTRAHENTENRISIKO

Jeder der Teilfonds kann bei den Kontrahenten, mit
denen er Options-, Termin- bzw. Devisenterminkontrakte
und andere Geschéafte mit derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht an einem zulédssigen Markt
gehandelt werden, abschlieft, einem Kreditrisiko
ausgesetzt sein. Solche Kontrahenten bieten nicht
denselben Schutz, der den Teilnehmern am Handel mit
Termin- oder Optionskontrakten an zuldssigen Markten
geboten werden kann, wie die Leistungsgarantie der
Clearingstelle einer Borse. Jeder Teilfonds ist der
Moglichkeit der Zahlungsunféhigkeit, des Konkurses oder
des Ausfalls eines Kontrahenten, mit der der Teilfonds
Geschéfte in Bezug auf solche Instrumente eingeht,
ausgesetzt, was zu erheblichen Verlusten fiir den bzw.
die betreffenden Teilfonds fihren kdnnte.

Jeder Teilfonds kann im Zusammenhang mit
Kontrahenten, mit denen er Wertpapiergeschafte tatigt,
einem Kreditrisiko ausgesetzt sein, und tragt daneben
unter Umstanden ebenfalls das Risiko einer
Nichtabwicklung, vor allem im Zusammenhang mit
Schuldpapieren wie Anleihen, Schuldtiteln und &hnlichen
Schuldverpflichtungen oder -instrumenten.

Es konnen Interessenkonflikte infolge des Handels eines
Teilfonds mit Kontrahenten entstehen. Falls
Interessenkonflikte auftreten, versucht der
Anlageverwalter, diese Konflikte fair zu l6sen. Die
besonderen Risiken beim Handel mit Kontrahenten
werden nachstehend im Abschnitt ,Rechtliche und
operationelle Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
von Sicherheitsleistungen® dargelegt.

RECHTLICHE UND OPERATIONELLE
RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER
VERWALTUNG VON SICHERHEITS-

LEISTUNGEN

OTC-FDI werden im Allgemeinen gemaf Vertragen
abgeschlossen, die auf Normen basieren, die von der
International Securities Dealers Association fiir FDI-
Rahmenvertrage basieren, die von den Parteien
ausgehandelt werden. Die Verwendung solcher Vertrage
kann einen Teilfonds rechtlichen Risiken aussetzen, dass
namlich der Vertrag gegebenenfalls die Intention der
Parteien nicht genau wiedergibt oder weil der Vertrag
gegenuber dem Kontrahenten im Hoheitsgebiet der
Unternehmensgriindung dieses Kontrahenten nicht
durchsetzbar ist.

Die Verwendung von OTC-FDI und die Verwaltung
angenommener Sicherheitsleistungen unterliegen dem
Verlustrisiko, welches aus unangemessenen oder
fehlgeschlagenen internen Verfahren, menschlichen
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Fehlern sowie fehlerhaften Systemen oder aufgrund
externer Ereignisse erwéachst. Falls Barsicherheiten
gemaf den Bedingungen, die von der Zentralbank
vorgegeben werden, reinvestiert werden, ist ein Teilfonds
dem Risiko eines Scheiterns oder Ausfalls des Emittenten
des entsprechenden Wertpapiers ausgesetzt, in welches
die liquiden Sicherheitsleistungen investiert wurden.

Die Verwaltung von operationellen Risiken wird durch die
Richtlinien von BNY Mellon Corporation definiert. Die von
BNY Mellon Corporation erstellten Richtlinien werden
durch die Anlageverwalter umgesetzt. Diese Richtlinien
setzen Standards fir die umfassende Risikobewertung,
die Risikoliberwachung und das Risiko-Reporting
innerhalb des Unternehmens sowie die Analyse von
berichteten operationellen Risikoereignissen.

KREDITAUFNAHMERISIKEN

Ein Teilfonds kann fir die Rechnung des Teilfonds aus
verschiedenen Griinden, beispielsweise um Ricknahmen
in Ubereinstimmung mit den Beschrénkungen, die geméaf
den OGAW-Vorschriften vorgegeben sind, zu erleichtern,
Kredite aufnehmen. Die Kreditaufnahme impliziert ein
héheres Finanzrisiko und kann das Gesamtrisiko des
Teilfonds aufgrund von Faktoren, wie z. B. steigende
Zinsen, Konjunkturabschwiinge oder sich
verschlechternde Bedingungen der den Anlagen zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, erhdhen. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein Teilfonds zu gilinstigen
Bedingungen Kredite aufnehmen kann oder dass die
Moglichkeit der Verschuldung des Teilfonds gegeben ist
oder die Verbindlichkeiten jederzeit von dem Teilfonds
refinanziert werden kénnen.

RISIKO DER GETRENNTEN HAFTUNG

Die Struktur der Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds. Daher kann
nach irischem Recht jede Verbindlichkeit, die einem
bestimmten Teilfonds zuzurechnen ist, nur aus dem
Vermogen des betreffenden Teilfonds erfillt werden und
das Vermdégen der anderen Teilfonds darf nicht zur
Erfillung der Verbindlichkeit des betreffenden Teilfonds
verwendet werden. Ferner wird jeder Vertrag, der von der
Gesellschaft geschlossen wird, kraft Gesetzes eine
implizite Bestimmung enthalten, nach der der Kontrahent
des Vertrags keine Ruckgriffsmoglichkeit auf das
Vermdgen eines anderen Teilfonds hat als desjenigen, in
Bezug auf den der Vertrag geschlossen wurde. Diese
Bestimmungen sind sowohl fir die Glaubiger als auch im
Fall einer Insolvenz verbindlich, untersagen jedoch nicht
die Anwendung eines Erlasses oder einer gesetzlichen
Vorschrift, die in Féllen von Betrug oder falscher
Darstellung die Verwendung des Vermdgens eines
Teilfonds zur Erfillung einzelner oder aller
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds vorschreiben
wirde. Ferner sind diese Bestimmungen zwar vor irischen
Gerichten verbindlich, die den vorrangigen Gerichtsstand
fir alle Klagen zur Durchsetzung von Forderungen gegen
die Gesellschaft darstellen, jedoch wurde ihre Giiltigkeit
in anderen Hoheitsgebieten nicht geprift. Daher besteht
die Méglichkeit, dass ein Glaubiger versuchen kénnte, in
einem Hoheitsgebiet, das das Prinzip der
Haftungstrennung zwischen Teilfonds nicht anerkennt,
Vermdgenswerte eines Teilfonds zur Befriedigung von
Forderungen gegen einen anderen Teilfonds pfanden oder
beschlagnahmen zu lassen.



FUHRUNG VON UMBRELLA-KASSAKONTEN

Auf Umbrella-Ebene bestehen Kassakonten in
unterschiedlichen Wéhrungen. Samtliche an einen oder
aus einem Teilfonds zu leistende Zeichnungs-,
Rucknahme- und Dividendenzahlungen werden Uber diese
Umbrella-Kassakonten (zusammen die ,Umbrella-
Kassakonten®) geleitet und verwaltet.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit der Fihrung
von Umbrella-Kassakonten sind oben in den folgenden
Abschnitten aufgefiihrt: (i) ,Zeichnung von Anteilen —
Fihrung von Kassakonten®; (ii) ,Ricknahme von Anteilen”
- ,Fihrung von Kassakonten" bzw. (iii)
L#Ausschittungspolitik®.

Zudem sollten Anleger beachten, dass bei Insolvenz eines
anderen Teilfonds der Gesellschaft die Riickzahlung von
Betragen, auf die ein bestimmter Teilfonds Anrecht hat,
die aber auf diesen anderen insolventen Teilfonds infolge
der Fihrung des/der Umbrella-Kassakontos/-konten
Ubertragen worden sein kénnten, den Grundsétzen des
irischen Treuhandgesetzes und den Bestimmungen der
Betriebsverfahren fiir die Umbrella-Kassakonten
unterliegt. Bei der Riickzahlung dieser Betrage kénnen
Verzégerungen und Streitigkeiten auftreten und der
insolvente Teilfonds hat moglicherweise keine
ausreichenden Mittel, um die Betrage, auf die der
jeweilige Teilfonds Anspruch hat, zuriickzuzahlen.

Fir vor Annahmeschluss von einem Anleger eingegangene
Zeichnungsgelder, fir die eine Zeichnung von Anteilen
eingegangen ist bzw. erwartet wird, und die auf einem
Umbrella-Kassakonto gehalten werden, gilt dieser
Anleger als allgemeiner Glaubiger des Teilfonds, bis die
Anteile zum entsprechenden Bewertungstag ausgegeben
werden. Bei Verlust dieser Gelder vor der Ausgabe der
Anteile an den jeweiligen Anleger zum entsprechenden
Bewertungstag kann die Gesellschaft im Namen des
Teilfonds daher verpflichtet sein, den Anleger (als
Glaubiger des Teilfonds) fir die durch den Teilfonds
erlittenen Verluste zu entschadigen, wobei diese Verluste
aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zu
begleichen sind, was daher fir bestehende Anteilsinhaber
dieses Teilfonds zu einer Minderung des
Nettoinventarwerts je Anteil fihrt.

NORMEN FUR RECHNUNGSLEGUNG,
ABSCHLUSSPRUFUNG UND BILANZIERUNG

Die Normen fir Rechnungslegung, Abschlussprifung und
Bilanzierung vieler, wenn nicht aller
Schwellenmarktlander, in denen bestimmte Teilfonds
anlegen dirfen, sind wahrscheinlich weniger umfassend
als diejenigen, die fur Unternehmen in den Vereinigten
Staaten oder Europa (einschlieBlich des Vereinigten
Kénigreichs) gelten.

MARKTRISIKO

Einige der zuldssigen Markte, an denen ein Teilfonds
investieren darf, kénnen weniger gut geregelt sein als
Borsen an entwickelten Markten und kénnen sich von Fall
zu Fall als illiquide, unzureichend liquide oder hoch
volatil erweisen. Dies kann sich auf den Preis auswirken,
zu dem ein Teilfonds Positionen auflésen kann, um
Rucknahmeantragen oder anderen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.

KONZENTRATIONSRISIKO

Ein Konzentrationsrisiko kann entstehen, wenn ein
Teilfonds vorrangig in einem einzelnen Land und/oder
einem einzelnen geografischen Gebiet anlegt. Eine solche
landerbezogene oder geografische Konzentration kann
dazu fuhren, dass ein Teilfonds anfalliger auf
wirtschaftliche, politische, strategische, devisen- oder
liquiditatsbezogene, steuerliche oder aufsichtsrechtliche
Ereignisse reagiert, die dieses Land oder dieses
geografische Gebiet betreffen. Ein Konzentrationsrisiko
kann auch entstehen, wenn ein Teilfonds in eine
beschrankte Anzahl von Wertpapieren anlegt oder eine
eingeschrankte Branchendiversifizierung aufweist.
Dementsprechend kann der Wert eines Teilfonds stark
von der Performance dieser Wertpapiere oder Branchen
abhangen und seine Performance kann stérker
schwanken als die eines Fonds, der ein breiter gestreutes
Anlageportfolio hat.

DEVISENBEWIRTSCHAFTUNGS- UND
-TRANSFERRISIKO

Unter Umsténden ist einem Teilfonds die Rickflihrung
von Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertragen
aus bestimmten Landern nicht méglich oder ist die
staatliche Zustimmung dazu erforderlich. Die Einfiihrung
einer solchen Zustimmung zur Ruckflihrung von Mitteln,
Verzégerungen bei bzw. die Ablehnung ihrer Erteilung
oder ein staatlicher Eingriff in den Prozess der
Abwicklung von Transaktionen kénnen sich negativ auf
den Teilfonds auswirken. Wirtschaftliche oder politische
Bedingungen kénnen eventuell zum Widerruf oder zur
Anderung der erteilten Zustimmung fiihren, bevor eine
Anlage in einem bestimmten Land erfolgt, oder zur
Verhangung neuer Beschréankungen.

SCHWELLENLANDERRISIKEN

Bestimmte Teilfonds dirfen in Wertpapieren von
Unternehmen in Schwellenlédndern anlegen. Die Risiken
im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern sind
wahrscheinlich héher, als bei Anlagen in etabliertere
Mérkten. Nachstehend finden Sie eine Erlauterung der
wesentlichen Risiken solcher Méarkte:

Rechnungslegungsstandards:

In Schwellenlandern gibt es keine einheitlichen
Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs- und
Bilanzierungsnormen und -verfahren.

Geschiiftliche Risiken:

In manchen Schwellenlandern, wie beispielsweise
Russland, stellen Kriminalitat und Korruption mit
Erpressung und Betrug eine Gefahr fur Unternehmen dar.
Eigentum und Mitarbeiter zugrunde liegender Anlagen
kénnen Opfer von Diebstahl, Gewalt und/oder Erpressung
werden.

Landerrisiko:

Der Wert der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
kann unter politischen, gesetzlichen, wirtschaftlichen und
steuerlichen Unabwégbarkeiten leiden. Existierende
Gesetze und Vorschriften werden eventuell nicht
konsistent angewendet.
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Liquidititsrisiko:

Bei Anlagen in Schwellenlandern kann das
Liquiditatsrisiko héher sein. Die Finanzmarkte von
Schwellenldndern weisen in der Regel eine geringere
Liquiditat auf als die Finanzmarkte héher entwickelter
Lander. Der Erwerb und die Verauf3erung von Anlagen
konnen unter Umsténden langer dauern, als
normalerweise an einem Aktienmarkt in einem
Industrieland zu erwarten wéare. Zudem missen
Transaktionen méglicherweise zu unglinstigen Kursen
durchgefuhrt werden.

Depotrisiko:

Die Abrechnungsmechanismen in Schwellenlédndern sind
in der Regel weniger verlasslich als diejenigen in héher
entwickelten Landern, wodurch das Erfullungsrisiko
steigt, was betrachtliche Verluste fur die Gesellschaft
und den betreffenden Teilfonds aus Anlagen in
Schwellenlandern zur Folge haben kdnnte.

Wihrungsrisiko:
Die Wahrungen, auf die Anlagen lauten, kénnen instabil

sein, erheblich abgewertet werden und nicht frei
konvertierbar sein.

Offenlegung:

Méglicherweise stehen Anlegern weniger vollstdndige und
zuverlassige steuerliche und andere Informationen zur
Verfligung.

Politisch:

Manche Regierungen von Schwellenléndern nehmen
erheblichen Einfluss auf den privatwirtschaftlichen
Sektor, und die herrschenden politischen und
gesellschaftlichen Unabwéagbarkeiten kénnen erheblich
sein. Unter nachteiligen gesellschaftlichen und
politischen Umstanden haben Regierungen zu
Enteignung, konfiskatorischer Besteuerung,
Verstaatlichung, Intervention an den Wertpapiermarkten
und bei der Geschaftsabwicklung gegriffen und auch
auslandische Investitionen beschrankt sowie
DevisenkontrollmaBnahmen implementiert. Maflnahmen
von Regierungsseite kdnnten in der Zukunft erhebliche
Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Bedingungen in
solchen Landern haben. Dies kénnte Auswirkungen auf
Unternehmen im privaten Sektor und der Wert von
Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds haben.

Steuer:

In manchen Schwellenldndern wird das Steuersystem
gelegentlich unterschiedlich interpretiert, mit haufigen
Anderungen und nicht konsistenter Durchsetzung auf
Bundes-, regionaler und lokaler Ebene. Die Steuergesetze
und -verfahren in Osteuropa stehen in einem frihen
Entwicklungsstadium und sind noch nicht so klar
etabliert, wie in entwickelten Nationen. Neben
Quellensteuer auf Gewinne aus Anlagen erheben manche
Schwellenlédnder unterschiedliche Steuern auf
Kapitalgewinne auslandischer Anleger und sie kénnen
sogar das Eigentum an Wertpapieren durch Auslander
beschranken.

Wirtschaftlich:

Ein weiteres gangiges Risiko solcher Lander besteht
darin, dass die Wirtschaft stark exportorientiert ist und
dementsprechend abhéngig vom internationalen Handel
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ist. Das Vorhandensein einer lberlasteten Infrastruktur
und veralteter Finanzsysteme stellt in bestimmten
Landern ebenfalls ein Risiko dar.

Aufsichtsrechtlich:

In manchen Schwellenlandern gibt es weniger
Vorschriften, Durchsetzung von Vorschriften und
Uberwachung der Aktivitdten von Anlegern, als auf weiter
entwickelten Markten.

Gesetzlich:

Zu den Risiken im Zusammenhang mit vielen
Rechtssystemen von Schwellenldandern (zum Beispiel den
Rechtssystemen in Russland und China) gehdren (i) die
Unklarheiten hinsichtlich der Unabhéangigkeit der
Judikative und ihrer Immunitéat gegeniber
wirtschaftlichen, politischen oder nationalistischen
Einflissen; (ii) Inkonsistenzen zwischen Gesetzen,
Préasidentenerldssen und Regierungs- bzw. ministerialen
Anweisungen und Verordnungen; (iii) das Fehlen
judikativer oder administrativer Anleitung zur
Interpretation der geltenden Gesetze; (iv) grofier
Ermessensspielraum der Regierungsstellen; (v)
widersprichliche lokale, regionale und Bundesgesetze
und -verordnungen; (vi) die relative Unerfahrenheit der
Richter und Gerichte hinsichtlich der Interpretation neuer
gesetzlicher Normen und (vii) die Unvorhersehbarkeit der
Durchsetzung ausléandischer Urteile und ausléndischer
Schiedsspriiche. Es gibt keine Garantie, dass weitere
Gesetzesreformen zur Angleichung der Rechte privater
Stellen und Regierungsbehdrden vor Gerichten
geschaffen und dafur, dass die MaBnahmen umgesetzt
werden, welche die Anzahl der Neuverhandlungen bereits
entschiedener Falle senken und dass mit Erfolg ein
zuverlassiges und unabhéngiges judikatives System
geschaffen wird. Es wurden zwar in den letzten Jahren
tiefgreifende Reformen hinsichtlich Wertpapieranlagen
und Vorschriften angestofien, aber es kann immer noch
Unklarheiten hinsichtlich der Auslegung und
Inkonsistenzen in der Anwendung geben. Hinsichtlich der
Uberwachung und Durchsetzung geltender Verordnungen
bestehen weiterhin Zweifel.

Markt:

Die Wertpapiermarkte von Schwellenlandern sind nicht so
grof3 wie die etablierteren Wertpapiermarkte. Ihr
Handelsvolumen ist erheblich geringer. Dies kann
mangelnde Liquiditdt und hohe Preisvolatilitéat bedingen.
Potenziell kann eine hohe Konzentration der
Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens bei einer
geringen Anzahl von Emittenten vorliegen, die nur eine
begrenzte Anzahl Branchen représentieren, sowie eine
hohe Konzentration von Anlegern und Finanzvermittlern.
Diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf das Timing und
die Preisgestaltung beim Erwerb und bei der Verauflerung
von Wertpapieren durch einen Fonds auswirken.

Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten, die in jenen
Schwellenlandern, die als Grenzschwellenmarkte
angesehen werden, tatig sind, beinhaltet ein hohes Risiko
und erfordert spezielle Uberlegungen, die normalerweise
nicht bei der Anlage in etablierteren Méarkten angestellt
werden missen. Die Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Wertpapieren von Emittenten, die in
Grenzschwellenmarktléandern tatig sind, sind noch héher
einzustufen, als bei Anlagen in normalen
Schwellenmarktléandern. Diese Anlagearten kdnnen dem
Einfluss von Faktoren unterliegen, die normalerweise bei



Anlagen in etablierteren Markten nicht vorliegen. Hierzu
zahlen Risiken im Zusammenhang mit Enteignung und/
oder Verstaatlichung, politischer oder gesellschaftlicher
Instabilitat, der Korruptions- und Kriminalitatsrate,
Auswirkungen eines Birgerkriegs auf die Wirtschaft,
religios oder ethnisch bedingte Unruhen und der Entzug
oder die Nichtverlangerung einer Lizenz, auf deren
Grundlage ein Teilfonds Wertpapiere eines bestimmten
Landes handeln darf, konfiskatorische Besteuerung,
Beschréankungen hinsichtlich Wertpapiertransfers, das
Fehlen einheitlicher Buchhaltungs-, Abschlussprifungs-
und Bilanzierungsnormen, in geringerem Umfang
offentlich verfligbare Informationen zu Finanzfragen und
anderen Themen, eine diplomatische Entwicklung, die
sich auf die Anlagen in solchen Lédndern auswirken
kénnte sowie potenzielle Probleme bei der Durchsetzung
vertraglicher Verpflichtungen. Diese Risiken und
speziellen Uberlegungen machen Anlagen in Wertpapiere
in solchen Grenzschwellenmarktlandern hochspekulativ
und dementsprechend muss die Anlage in Anteile eines
Teilfonds als hochspekulativ angesehen werden und ist
eventuell nicht fur einen Anleger geeignet, der den
Verlust seiner gesamten Anlage nicht verschmerzen kann.
In dem Umfang, in dem ein Teilfonds einen erheblichen
Prozentsatz seiner Vermégenswerte in einem einzelnen
Grenzschwellenmarktland anlegt, unterliegt ein Teilfonds
einem hdheren Risiko durch die Anlage in
Grenzschwellenmarktlandern und zusatzlichen Risiken in
jenem speziellen Land.

Abwicklung:

Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiergeschéaften in
Schwellenlandern unterliegen einem héheren Risiko, als
in etablierteren Markten. Dies liegt teilweise daran, dass
die Gesellschaft Kontrahenten einsetzen muss, die
weniger gut kapitalisiert sind. Zusatzlich hierzu kann die
Verwahrung und Registrierung von Vermégenswerten in
manchen Landern unzuverlassig sein. Verzégerungen bei
der Abwicklung kénnen dazu fiihren, dass
Anlagemaéglichkeiten nicht wahrgenommen werden
kénnen, wenn ein Fonds ein Wertpapier nicht erwerben
oder verauflern kann. Die Verwahrstelle ist geméaf
irischen Gesetzen und Verordnungen verantwortlich fir
die angemessen Auswahl und Uberwachung der
Korrespondenzbanken in allen relevanten Markten. In
bestimmten Schwellenléndern unterliegen
Registrierungsstellen keiner wirksamen Uberwachung
durch die Regierung und sind auch nicht immer
unabhéngig von Emittenten. Anleger miissen sich deshalb
bewusst sein, dass der betreffende Teilfonds aufgrund
potenzieller Registrierungsprobleme Verluste erleiden
kénnte.

RISIKO VON STAATSSCHULDEN

Die Anlage in Wertpapieren, die von Regierungen
ausgegeben oder garantiert werden, kann politischen,
sozialen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. In
ungiinstigen Situationen kann es sein, dass der staatliche
Emittent das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit
nicht zuriickzahlen kann oder will oder den Teilfonds
auffordert, sich an der Umstrukturierung dieser Schulden
zu beteiligen. Wenn ein Teilfonds in diese Wertpapiere
investiert hat, kann er betrachtliche Verluste erleiden,
wenn Staatsschuldenemittenten ausfallen.

EUROZONEN-RISIKO

Angesichts der aktuellen Sorgen um das
Staatsschuldenrisiko bestimmter Lander der Eurozone
kénnen die Anlagen eines Teilfonds in der Region
groBeren Risiken in Bezug auf Volatilitat, Liquiditat,
Wahrung und Ausfall ausgesetzt sein. Unglinstige
Ereignisse wie die Herabstufung der Bonitét eines
Staates oder der Austritt eines EU-Mitglieds aus der
Eurozone kénnen negative Auswirkungen auf den Wert
eines Teilfonds haben.

ANLAGEN IN RUSSLAND

Bei Anlagen in Russland liegen spezielle Risiken bei der
Abwicklung und sicheren Verwahrung von Wertpapieren
vor. Diese Risiken bestehen aufgrund der Tatsache, dass
physische Wertpapiere eventuell nicht in einem
physischen Depot vorhanden sind. Als Folge hiervon
besteht nur im Anteilsinhaberregister des Emittenten ein
Nachweis des Eigentums an den Wertpapieren. Jeder
Emittent ist verantwortlich dafir, seine eigene
Registrierungsstelle zu ernennen. Dies fihrt zu einer weit
gefassten geografischen Verteilung von mehreren tausend
Registrierungsstellen in Russland. Die russische
Bundeskommission fiir Wertpapiere und Kapitalmarkte
(die ,Kommission“) hat die Verantwortlichkeiten fir die
Aktivitaten einer Registrierungsstelle definiert. Zu diesen
gehéren auch die Definition, was einen
Eigentumsnachweis darstellt und die Festlegung der
Gestaltung der Transferverfahren. Probleme bei der
Durchsetzung der Verordnungen der Kommission fiihren
jedoch dazu, dass Verluste oder Fehler immer noch
moglich sind und dass es keine Garantie gibt, dass sich
die Registrierungsstelle an die geltenden Gesetze und
Verordnungen hélt. Die Etablierung gangiger
Branchenverfahren ist immer noch im Gange. Bei einer
Registrierung erstellt die Registrierungsstelle einen
Auszug des Anteilsinhaberregisters zu jenem speziellen
Zeitpunkt. Das Eigentum an Anteilen wird durch
Aufzeichnungen der Registrierungsstelle nachgewiesen,
nicht jedoch durch den Besitz eines Auszugs aus dem
Anteilsinhaberregister. Der Auszug stellt nur den
Nachweis dafiir dar, dass die Registrierung stattgefunden
hat. Er ist nicht verkauflich/verkehrsfahig und hat keinen
eigenen Wert. Darliber hinaus akzeptiert eine
Registrierungsstelle normalerweise einen Auszug nicht
als Nachweis des Eigentums an Anteilen und ist nicht
dazu verpflichtet, die Verwahrstelle oder deren lokale
Vertreter in Russland in Kenntnis zu setzen, falls oder
wenn sie ihr Anteilsinhaberregister aktualisiert. Infolge
dessen befinden sich russische Wertpapiere nicht
physisch bei der Verwahrstelle oder deren lokalen
Vertretern in Russland. Deshalb kann nicht davon
ausgegangen werden, dass die Verwahrstelle oder ihre
lokalen Vertreter in Russland im herkémmlichen Sinne
eine physische Verwahr- oder Sicherungsfunktion
auslben. Die Registrierungsstellen sind weder Vertreter
der Verwahrstelle oder ihrer lokalen Vertreter in
Russland, noch sind sie dieser/diesen gegeniber
verantwortlich. Ein Teilfonds kann seines Eintrags in das
Register teilweise oder vollstandig verlustig gehen,
insbesondere durch Fahrléassigkeit, Nachlassigkeit,
Betrug, Versehen oder Katastrophen wie Feuer.

Auflerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei
einer Anlage direkt an der Moskauer Bérse bereits
Anspriiche auf einen Titel durch Drittparteien existieren
oder dass der Erwerb solcher Vermdgenswerte
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Beschrankungen unterliegt, Uber die der Kaufer nicht
informiert wurde. Es kann derzeit auch nicht garantiert
werden, dass die Registrierungsstelle unabhangig gefihrt
wird, mit der erforderlichen Kompetenz, Beféahigung und
Integritat und insbesondere ohne dass die zugrunde
liegenden Unternehmen Einfluss ausiiben.
Registrierungsstellen erleiden keine Folgen durch den
Verlust von Rechten.

Die politischen, gesetzlichen und operativen Risiken bei
Anlagen in russischen Emittenten kénnen besonders
ausgepragt sein. Bestimmte russische Emittenten
erfiillen auch moglicherweise nicht die international
anerkannten Normen hinsichtlich Corporate Governance.
Der Begriff der Treuhéanderpflicht ist nicht gerade weit
verbreitet und die Regeln zur Umsetzung der Grundséatze
der Unternehmensfiihrung und des Anlegerschutzes
entsprechen eventuell nicht den in anderen
Hoheitsgebieten geltenden und bieten Anteilsinhabern
wie einem Teilfonds somit moéglicherweise kaum Schutz.
Daher kénnen Anteilsinhaber infolge von Handlungen des
Managements eine Verwasserung oder einen Verlust der
Anlage erleiden, ohne zufriedenstellende Rechtsmittel
einlegen zu kdnnen. Diese Umstande kénnen der Wert der
erworbenen Vermdgenswerte verringern oder zum
Nachteil eines Teilfonds verhindern, dass dieser
vollumféanglichen oder teilweisen Zugriff auf diese
Vermodgenswerte hat.

Im Hinblick auf eine Anlage in Russland kann ein
Teilfonds eventuell nur in russische Wertpapiere
investieren, die an der Moskauer Bérse (MICEX) notiert
sind.

ANLAGEN IN FESTLANDCHINA

Bestimmte Teilfonds dirfen in einem Umfang in
Festlandchina anlegen, der mit ihrem Anlageziel und ihrer
Anlagepolitik Gbereinstimmt. Anlagen in Festlandchina
kénnen durch gesetzliche oder regulatorische Anderungen
sowie politische, soziale oder wirtschaftliche Richtlinien,
wozu auch staatliche Interventionen zahlen,
beeintrachtigt werden. In Extremfallen kbnnen dem
Teilfonds aufgrund von begrenzten Anlagemdéglichkeiten
moglicherweise Verluste entstehen oder er ist aufgrund
von lokalen Anlagebeschrankungen, der Illiquiditat der
chinesischen Wertpapiermarkte und/oder von Stdrungen
bei der Ausfiihrung und Abwicklung des Handels
moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlageziele oder
seine Anlagestrategie vollstandig umzusetzen oder zu
verfolgen.

Marktrisiko in China

Anlagen in China unterliegen den Ublichen Risiken von
Anlagen in Schwellenlédndern und auch den spezifischen
Risiken des chinesischen Markts. Seit 1978 hat die
chinesische Regierung Mafinahmen zur Wirtschaftsreform
umgesetzt, welche die Dezentralisierung und die Nutzung
der Krafte des freien Markts in der Entwicklung der
Wirtschaft in China verstérken. Viele der
Wirtschaftsreformen in China sind neu oder experimentell
und erfahren Anpassungen oder Anderungen. Jede
gréBere Anderung in den politischen, gesellschaftlichen
oder wirtschaftlichen Leitlinien in China kann negative
Konsequenzen fiir Anlagen auf dem chinesischen Markt
mit sich bringen.

Der regulatorische und gesetzliche Rahmen fir
Kapitalmarkte und Aktiengesellschaften in China ist
moglicherweise nicht gleichermafien gut ausgestaltet, wie
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jene in entwickelten Landern. Chinesische
Rechnungslegungsstandards und -verfahren kénnen
erheblich von internationalen Rechnungs-
legungsstandards abweichen. Die Abwicklungs- und
Clearingsysteme der Wertpapiermarkte der VR China sind
moglicherweise noch nicht ausgereift und kénnten
héheren Risiken in Bezug auf Fehler oder Ineffizienz
unterliegen.

Anlagen in Beteiligungen bei chinesischen Unternehmen
kénnen in Form von chinesischen A-Aktien, chinesischen
B-Aktien und chinesischen H-Aktien vorgenommen
werden. Da die Anzahl dieser Wertpapiere und ihr
Gesamtmarktwert im Vergleich zu weiter entwickelten
Markten relativ gering sind, kdnnen Anlagen in diesen
Wertpapieren einer héheren Preisvolatilitat und
geringeren Liquiditat unterliegen. Die Kontrolle der
Regierung in China tiber Devisenumtausch und
Devisenbewegungen zu den Renminbi-Wechselkursen hat
moglicherweise negative Auswirkungen auf die
Finanzergebnisse von Unternehmen in China.

Anlagen in Festlandchina unterliegen dem Risiko von
Anlagen in Schwellenldndern und kénnen Anleger den
folgenden Risiken aussetzen:

Renminbi Wihrungsrisiko

Der Renminbi (,RMB®) ist derzeit nicht frei konvertierbar.
Obwohl es sich bei dem Offshore-RMB (,CNH®) und dem
Onshore-RMB (,CNY“) um dieselbe Wahrung handelt, kann
der Wert des CNH aufgrund einer Reihe von Faktoren, wie
zum Beispiel der Devisenkontrollpolitik und
Beschrankungen in Bezug auf Wahrungsrickfiihrungen
seitens der chinesischen Regierung, sowie anderen
externen Faktoren und Marktkraften méglicherweise
deutlich vom Wert des CNY abweichen. Abweichungen
zwischen CNH und CNY kdnnen sich negativ auf Anleger
auswirken und demzufolge tragen Teilfonds, die in
Festlandchina investieren, ein gréferes Wahrungsrisiko.
Es ist moglich, dass die Verfligbarkeit von CNH (Offshore-
RMB) zur Durchfiihrung von Ricknahmezahlungen
verringert ist und derartige Zahlungen sich verzdgern.

Anleger, die in Anteilsklassen anlegen, die auf RMB
lauten, werden dem CNH-Markt (Offshore-RMB)
ausgesetzt sein. Eine Abwertung des RMB kdnnte den
Wert der Anlage eines Anlegers in den Teilfonds negativ
beeinflussen.

Der auf CNH (Offshore-RMB) lautende Anleihenmarkt ist
ein Entwicklungsmarkt, der weiterhin relativ klein und
anfalliger fir Volatilitdt und Illiquiditat ist. Er unterliegt
durch die chinesische Regierung auferlegten
regulatorischen Beschrankungen, die geédndert werden
kénnen. In Extremfallen kénnen Teilfonds, die in auf CNH
(Offshore-RMB) lautende Anleihen anlegen, aufgrund von
begrenzten Anlagemdglichkeiten méglicherweise Verluste
entstehen oder sie sind méglicherweise nicht in der Lage,
ihre Anlageziele oder ihre Anlagestrategie vollstéandig
umzusetzen oder zu verfolgen.

Aussetzung des Marktes fiir chinesische A-Aktien
und Volatilitiitsrisiko

Chinesische A-Aktien kénnen durch einen Teilfonds nur
von Zeit zu Zeit erworben bzw. an diesen verauBlert
werden. Die betreffenden chinesischen A-Aktien kénnen
an der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen
Stock Exchange verduflert oder erworben werden, je
nachdem, was geeignet ist. Der Markt fur A-Aktien gilt als
volatil und instabil (mit dem Risiko der Aussetzung einer



bestimmten Aktie oder einer Intervention von
Regierungsseite). Hohe Marktvolatilitat und potenzielle
Abwicklungsprobleme im Markt fiur A-Aktien kdnnen auch
zu erheblichen Preisfluktuationen der auf dem Markt fir
A-Aktien gehandelten Wertpapiere fiihren und dadurch
den Wert des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Mit Stock Connect verbundene Risiken

Die Anlagen eines Teilfonds in chinesischen A-Aktien Uber
Stock Connect kdnnen folgenden Risiken unterliegen.
Falls ein Teilfonds nicht zeitnah tber Stock Connect in
chinesischen A-Aktien anlegen kann, kann sich dies
nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken,
seine Anlageziele zu erreichen.

Die geltenden Vorschriften sind ungepriift und kénnen
sich andern. Es besteht keine Gewissheit Uber die Art
und Weise ihrer Anwendung, was sich negativ auf den
Teilfonds auswirken kénnte. Das Programm erfordert den
Einsatz neuer Informationstechnologiesysteme, die
aufgrund ihres grenziiberschreitenden Einsatzes
gewissen Betriebsrisiken unterliegen kénnen. Sollten die
entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemans
funktionieren, kann dies den Handel sowohl auf dem
Markt in Hongkong als auch in Schanghai
beeintrachtigen.

Chinesische Connect-Wertpapiere:

Es ist nicht mit Sicherheit davon auszugehen, dass sich
ein aktiver Handelsmarkt fir diese chinesischen Connect-
Wertpapiere entwickelt oder fortbesteht. Hohe Spreads
der chinesischen Connect-Wertpapiere kénnen sich
negativ auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken,
chinesische Connect-Wertpapiere zum gewiinschten Preis
zu verauflern.

Wenn der Teilfonds chinesische Connect-Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verdufBern mochte, zu dem fiir diese kein
aktiver Markt vorhanden ist, liegt der Preis fir diese
chinesischen Connect-Wertpapiere — vorausgesetzt, dass
sie Uberhaupt verkauft werden kénnen — wahrscheinlich
unter dem Preis, der bei Bestehen eines aktiven Markts
hatte erzielt werden kdénnen, was je nach Hohe des
Engagements des Teilfonds in chinesischen Connect-
Wertpapieren mittels des Connect-Programms wiederum
die Performance eines Teilfonds beeintrachtigen wiirde.

Beschrankte Kontingente: Fur das Stock-Connect-
Programm gelten Tageskontingente. Die
Anlagekontingente gehéren keinem Teilfonds und werden
nach dem Prinzip ,Wer zuerst kommt, mahlt zuerst®
genutzt. Insbesondere gilt, dass wenn diese
Tageskontingente flr nordwérts verlaufende
Handelsvorgéange in chinesischen A-Aktien (,nordwarts
gerichteter Handel®, ,Northbound Trading®), wahrend einer
Opening Call Session auf null fallen bzw. die
Tageskontingente flir den nordwérts gerichteten Handel
ausgeschopft sind oder Uberschritten werden, neue
Kaufauftrage abgewiesen werden (obwohl die Anleger ihre
grenziiberschreitenden Wertpapiere ohne Ricksicht auf
den Stand der Kontingente weiterverkaufen kénnen). Dies
kann die Fahigkeit eines Teilfonds, Gber Stock Connect in
chinesische A-Aktien anzulegen, beeintrachtigen.

Aussetzungsrisiko: Es wird erwogen, dass The Stock
Exchange of Hong Kong Limited (die ,SEHK"), die
Shanghai Stock Exchange (die ,SSE*) und die Shenzhen
Stock Exchange (die ,SZSE") sich das Recht vorbehalten,
die nordwarts gerichtete Handelsverbindung und/oder die
studwarts gerichtete Handelsverbindung fiir Anlagen in

Hongkong-Aktien erforderlichenfalls aussetzen, wenn dies
fir einen geordneten und fairen Marktverlauf und um
sicherzustellen, dass mit Risiken umsichtig umgegangen
wird, erforderlich wére. Vor der Umsetzung einer solchen
Aussetzung wirde die Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde eingeholt. Wird die nordwarts
gerichtete Handelsverbindung ausgesetzt, wirkt sich dies
nachteilig auf die Fahigkeit eines Teilfonds aus, tber
Stock Connect auf den A-Aktienmarkt zuzugreifen.

Unterschiede hinsichtlich der Handelstage: Das Stock-
Connect-Programm ist nur an Tagen aktiv, an denen der
SEHK-Markt und der Festlandsmarkt (SSE und SZSE) fir
den Handel gedffnet sind und an denen
Bankdienstleistungen an den entsprechenden
Abwicklungstagen auf beiden Markten zur Verfiigung
stehen. Es kann also vorkommen, dass ein Tag auf dem
Festlandsmarkt ein Handelstag ist, nicht jedoch auf dem
Markt von Hongkong. Unter solchen Umstanden kann ein
Teilfonds Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien
ausgesetzt sein, weil der Teilfonds nicht Uber Stock
Connect mit chinesischen A-Aktien handeln kann.

Betriebsrisiko: Das Stock-Connect-Programm bietet einen
neuen Kanal fiir Anleger aus Hongkong und Ubersee
(inklusive eines Teilfonds) fiir den direkten Zugang zum
Aktienmarkt in China. Marktteilnehmer kénnen an diesem
Programm teilnehmen, wenn bestimmte
informationstechnologische Fahigkeiten und
Risikomanagement vorhanden und gewisse andere
Voraussetzungen erfillt sind, die durch die betreffende
Borse und/oder die Clearingstelle festgelegt werden
kénnen. Da die Wertpapiersysteme und die gesetzlichen
Systeme der beiden Markte sehr unterschiedlich sind,
mussen Marktteilnehmer eventuell auf fortlaufender
Basis Probleme, die aus solchen Unterschieden
entstehen, bewaltigen, damit das Programm weiterlauft.

Der ,Anschluss” an Stock Connect erfordert das
grenzlbergreifende Routing von Orders. Hierzu miissen
durch die SEHK und die Teilnehmer des Exchange-
Programms neue Informationstechnologiesysteme
entwickelt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass die
Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren oder an Anderungen und
Entwicklungen in beiden Méarkten angepasst werden.
Sollten die entsprechenden Systeme nicht
ordnungsgemaf funktionieren, kann dies den Handel liber
das Programm auf beiden Markten beeintrachtigen.

Ausschluss zulassiger Aktien: Werden bestimmte
Aktienwerte aus den fir den Handel Gber Stock Connect
zuldssigen Aktienwerten ausgeschlossen, kdnnen diese
Aktienwerte nur verkauft, nicht aber gekauft werden. Dies
kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategie eines
Teilfonds auswirken, wenn beispielsweise die
Verwaltungsgesellschaft eine Aktie erwerben méchte, die
aus der Gruppe der zuléssigen Aktien ausgeschlossen
wurde.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die Hong Kong
Securities Clearing Company Limited (die ,HKSCC*) und
die China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (die ,CSDCC") haben Clearing-Verbindungen
eingerichtet und beide sind Teilnehmer des jeweils
anderen geworden, um grenziberschreitende(s) Clearing
und Abwicklung méglich zu machen. Fir auf einem der
Markte eingeleitete grenzlberschreitende
Handelsvorgénge libernimmt die Clearingstelle dieses
Markts zunachst das Clearing und die Abwicklung mit
ihren eigenen Teilnehmern. Darliber hinaus ibernimmt sie
die Durchflihrung von Clearing- und
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Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer mit
der Clearingstelle des Kontrahenten. Sollte es tatséachlich
bei der CSDCC zu einer Nichterfiillung kommen und die
CSDCC zum saumigen Schuldner erklart werden, ist die
Haftung der HKSCC bei nordwarts verlaufenden
Handelsgeschaften unter ihren Marktkontrakten mit
Clearing-Teilnehmern begrenzt auf die Unterstlitzung der
Clearing-Teilnehmer bei der Erhebung ihrer Anspriiche
gegenuber CSDCC. HKSCC wird nach Méglichkeit
versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder von
der CSDCC uber die verfigbaren rechtlichen Kanéale oder
durch die Liquidierung der CSDCC beizutreiben. In diesem
Fall muss ein Teilfonds unter Umstanden Verzdgerungen
bei der Wiedererlangung hinnehmen oder ist eventuell
nicht in der Lage, seine Verluste vollumfanglich von der
CSDCC erstattet zu bekommen.

Nominee-Vereinbarungen: Derzeit kénnen Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlieBllich eines
Teilfonds) bestimmte an der SSE (die ,SSE-Wertpapiere®)
und der SZSE (die ,SZSE-Wertpapiere®) notierte Aktien
Uber Stock Connect handeln. Die HKSCC ist der
rechtliche Inhaber der durch die Anleger aus Hongkong
und dem Ausland lber Stock Connect erworbenen SSE-
und SZSE-Wertpapiere.

Die Regeln der China Securities Regulatory Commission
(die ,CSRC") zu Stock Connect erméglichen es
ausdricklich, dass Anleger die Rechte und Genussrechte
der Uber Stock Connect erworbenen Wertpapiere im
Rahmen des geltenden Rechts nutzen. Hierbei handelt es
sich um Abteilungsverordnungen, die in der VR China
rechtliche Wirksamkeit besitzen. Die Anwendung der
Regeln ist jedoch ungetestet. Es gibt keine Garantie
dafir, dass die Gerichte in der VR China solche Regeln
anerkennen (beispielsweise bei Liquidationsverfahren von
in der VR China eingetragenen und ansassigen
Unternehmen).

Anleger mussen sich bewusst sein, dass nach den Regeln
des Central Clearing and Settlement System (,CCASS®)
die HKSCC als Nominee-Halter nicht verpflichtet ist,
rechtliche Schritte zu unternehmen oder
Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen von
Anlegern in SSE- und SZSE-Wertpapiere in der VR China
oder anderswo deren Anspriiche durchzusetzen. Deshalb
gilt, dass selbst wenn letztendlich die Eigentumsrechte
eines Teilfonds anerkannt werden, der Teilfonds dennoch
Probleme haben oder Zeitverzégerungen hinnehmen
mussen kann bei dem Versuch, seine Rechte an SSE-
oder SZSE-Wertpapieren durchzusetzen.

Teilnahme an Kapitalmafinahmen und
Anteilsinhaberversammlungen: Die HKSCC informiert
CCASS-Teilnehmer Uber KapitalmaBnahmen hinsichtlich
SSE- und SZSE-Wertpapieren. Anleger aus Hongkong und
Ubersee (inklusive eines Teilfonds) missen die
Vereinbarungen und Termine, die durch ihre jeweiligen
Makler oder Depotbanken (d. h. CCASS-Teilnehmer)
angegeben werden, einhalten. Es kann vorkommen, dass
der Zeitrahmen fir bestimmte Handlungen fir manche
Arten von KapitalmaBnahmen bei SSE- und SZSE-
Wertpapieren bei nur einem Geschéaftstag liegt. Deshalb
kann es sein, dass ein Teilfonds an bestimmten
KapitalmaBnahmen nicht zeitgerecht teilnehmen kann.

Anleger aus Hongkong und Ubersee (inklusive eines
Teilfonds) kdnnen Uber ihre Makler oder Depotbanken
mittels Stock Connect gehandelte SSE- und SZSE-
Wertpapiere halten. In der VR China ist der Einsatz
mehrerer Stimmrechtsvertreter nicht tblich. Deshalb ist
es einem Teilfonds eventuell nicht moglich,
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Stimmrechtsvertreter zum Besuch bzw. fur die Teilnahme
an Versammlungen von Anteilsinhabern von SSE- und
SZSE-Wertpapieren zu ernennen.

Aufsichtsrechtliches Risiko: Stock Connect entwickelt
sich weiter und wird RegulierungsmaBBnahmen durch
Aufsichtsbehdrden sowie Umsetzungsregeln durch Borsen
in der VR China und Hongkong unterliegen. Des Weiteren
kénnen von Zeit zu Zeit neue Regulierungsbestimmungen
durch die Aufsichtsbehdrden erlassen werden im Hinblick
auf den Betrieb und die grenziibergreifende rechtliche
Durchsetzung in Verbindung mit grenziberschreitendem
Handel Uber Stock Connect. Diese
Regulierungsbestimmungen sind ungetestet. Es besteht
keine Sicherheit beziiglich ihrer Anwendung und sie
kénnen sich auch andern. Es besteht keine Garantie
dafir, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund
(Anlegerentschadigungsfonds): Anlagen eines Teilfonds
Uber Stock Connect sind nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong abgedeckt.
Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong (der Hong
Kong Investor Compensation Fund) wurde eingerichtet,
um Entschadigungen an Anleger jedweder Nationalitat zu
bezahlen, die finanzielle Verluste infolge einer
Nichterflllung eines lizenzierten Vermittlers oder einer
zugelassenen Finanzinstitution im Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in Hongkong erleiden. Da
Nichterflllung im nordwarts gerichteten Handel lber
Stock Connect keine Produkte umfasst, die an der SEHK
oder der Hong Kong Futures Exchange Limited notiert
sind oder gehandelt werden, sind sie nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds abgedeckt. Da andererseits
ein Teilfonds nordwarts gerichteten Handel tber
Wertpapiermakler in Hongkong, und nicht in der VR
China, durchfiihrt, sind die Anlagen des Teilfonds nicht
durch den China Securities Investor Protection Fund (den
chinesischen Schutzfonds fiir Wertpapieranleger, HEi% &
EREESR) in der VR China geschiitzt. Deshalb unterliegt
ein Teilfonds Risiken der Nichterfillung durch die Makler,
die er bei seinen Handelsgeschaften mit chinesischen A-
Aktien Uber das Programm einsetzt.

Short Swing-Gewinnregel: Nach dem Wertpapiergesetz
von China muss ein Anteilsinhaber, der 5 % oder mehr
der ausgegebenen Aktien von einem in China notierten
Unternehmens halt (ein ,GroBaktionar”), samtliche
Gewinne abfiihren, die durch den Verkauf der Aktien
eines solchen in China notierten Unternehmens erzielt
werden, wenn die beiden Transaktionen innerhalb eines
Zeitraums von sechs Monaten voneinander stattgefunden
haben. Sollte der Teilfonds unerwarteterweise durch
Anlagen in chinesischen Connect-Wertpapieren Uber das
Connect-Programm zum Grof3aktionar eines in China
notierten Unternehmens werden, sind die Gewinne, die
der Teilfonds aus solchen Anlagen erzielen kann,
moglicherweise begrenzt und die Performance des
Teilfonds und der Teilfonds selbst kdnnen je nach
Umfang der Anlagen in chinesischen Connect-
Wertpapieren mittels des Connect-Programms
beeintrachtigt werden.

Front-End-Uberwachung:

Gemaf den Vorschriften in China muss ein Anleger
ausreichend Anteile in seinem Depot haben, bevor er
Anteile verkaufen kann. Andernfalls weist die SSE die
betreffende Verkaufs-Order zurick.



Die SEHK prift Verkaufs-Orders ihrer Bérsenteilnehmer
(d. h. der Béorsenmakler) fiir chinesische Connect-
Wertpapiere vor der Durchfiihrung des Handels, um
sicherzustellen, dass kein Overselling stattfindet. Falls
der Teilfonds durch ihn gehaltene chinesische Connect-
Wertpapiere veraufBern mochte, muss er diese
chinesischen Connect-Wertpapiere in die Depots seiner
Borsenmakler tbertragen, bevor der Markt am Tag des
Verkaufs 6ffnet (,Handelstag"), es sei denn, seine Makler
konnen anderweitig nachweisen, dass der Teilfonds lber
ausreichend Aktien in seinem Depot verfigt. Wird dieser
Termin nicht eingehalten, kann der Verkauf dieser
chinesischen Connect-Wertpapiere fiir den Teilfonds an
diesem Handelstag nicht durchgefiihrt werden. Aufgrund
dieses Erfordernisses kann es sein, dass der Teilfonds
seinen Bestand an chinesischen Connect-Wertpapieren
nicht zeitgerecht verdufern kann.

Als Alternative kann der Teilfonds seine chinesischen
Connect-Wertpapiere bei einer Depotbank halten, die
Depotbankteilnehmer oder allgemeiner Clearing-
Teilnehmer des CCASS ist. Dabei kann der Teilfonds diese
Depotbank bitten, ein besonderes, getrennt gefiihrtes
Konto (,SPSA" fur ,Special Segregated Account®) beim
CCASS zu er6ffnen und dort die Bestéande an
chinesischen Connect-Wertpapieren unter dem
erweiterten, dem Handel vorgeschalteten Prifungsmodell
vorzuhalten. Jedem SPSA wird durch das CCASS eine
eindeutige ,Anleger-ID” zugewiesen, mittels derer das
Connect-Programm-System die Beteiligungen eines
Anlegers, wie des Teilfonds, nachpriifen kann. Liegt eine
ausreichende Beteiligung im SPSA vor, wenn ein Makler
die Verkaufs-Order des Teilfonds eingibt, muss der
Teilfonds erst nach der Ausfiihrung der Verkaufs-Order,
und nicht schon davor, chinesische Connect-Wertpapiere
von seinem SPSA in das Depot seines Maklers Ubertragen
und geht nicht das Risiko ein, eventuell nicht zeitgerecht
Gber seine Beteiligungen an chinesischen Connect-
Wertpapieren verfliigen zu kdnnen, weil die chinesischen
Connect-Wertpapiere nicht zeitgerecht an seine Makler
Ubertragen wurden.

Unterschiede hinsichtlich der Handelstage:

Das Connect-Programm funktioniert nur an Tagen, an
denen sowohl die SEHK als auch die SSE fiir den Handel
gedffnet sind und wenn Banken in beiden Méarkten an den
entsprechenden Abwicklungstagen geéffnet sind.

Es kann daher vorkommen, dass der Teilfonds an einem
normalen Handelstag der SSE chinesische Connect-
Wertpapiere nicht handeln kann. Deshalb kann es
vorkommen, dass der Teilfonds Preisschwankungen der
chinesischen Connect-Wertpapiere wahrend des
Zeitraums, in dem das Connect-Programm nicht handelt,
hinnehmen muss.

Steuerrisiko in China

Mit den geltenden chinesischen Steuergesetzen und
-vorschriften und der geltenden chinesischen
Steuerpraxis sind Risiken und Unsicherheiten verbunden.
Die Auslegung und Anwendbarkeit der geltenden
chinesischen Steuergesetze ist méglicherweise nicht so
einheitlich und transparent wie in entwickelteren Landern
und kann von Region zu Region abweichen. Es besteht
die Moglichkeit, dass die geltenden chinesischen
Steuergesetze und -vorschriften und die geltende
chinesische Steuerpraxis in Zukunft rickwirkend
geandert werden. Jede Erhéhung der
Steuerverbindlichkeiten eines Teilfonds aufgrund

derartiger Anderungen kann negative Auswirkungen auf
den Wert des Teilfonds haben. Ferner kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Rickstellungen
fir Steuern zu hoch oder zu niedrig sein, um tatsachliche
Steuerschulden aus Gewinnen zu decken, die aus der
Verauflerung von Wertpapieren in Festlandchina riihren.
Abhangig vom Zeitpunkt ihrer Zeichnungen und/oder
Ricknahmen kénnen Anleger aufgrund einer
Unterdeckung der Steuerriickstellungen mdglicherweise
benachteiligt sein und werden gegebenenfalls auch nicht
das Recht haben, einen Teil der GbermaBigen Ricklagen
zu beanspruchen.

Obwohl die zustandigen Behdrden angekindigt haben,
dass vorubergehend keine Kérperschaftssteuer,
Unternehmenssteuer und Einkommenssteuer auf
Gewinne, die Anleger aus Hongkong und Ubersee (hierzu
zéhlt auch ein Teilfonds) durch den Handel mit
chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect erzielen,
erhoben werden, unterliegen Dividenden aus chinesischen
A-Aktien, die an Anleger aus Hongkong und Ubersee
ausgeschuttet werden, weiterhin einer 10%igen
Quellensteuer in der VR China, und das ausschiittende
Unternehmen ist zur Einbehaltung verpflichtet. Auflerdem
mussen sich Anleger bewusst sein, dass die
Steuerbefreiung auf Gewinne aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect nach der
,Notice about the tax policies related to the Shanghai-
Hong Kong Stock Connect” (Mitteilung zur Steuerpolitik
hinsichtlich des Shanghai-Hong Kong Stock Connect)
(Caishui [2014] Nr. 81) (,Notice 81%) und der ,Notice about
the tax policies related to the Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect” (Mitteilung zur Steuerpolitik hinsichtlich des
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) (Caishui [2016] Nr.
127) (,Notice 127%), die durch das Finanzministerium und
die Staatliche Steuerbehérde sowie die CSRC am

14. November 2014 bzw. am 1. Dezember 2016
verdffentlicht wurden, auf voribergehender Basis
gewéahrt wurde und dass es keine Garantie dafir gibt,
dass ein Teilfonds von dieser Steuerbefreiung tber einen
langeren Zeitraum profitieren kann. Wird diese Befreiung
nach Notice 81 und Notice 127 zurlickgezogen oder
werden Leitlinien veréffentlicht zur steuerlichen
Behandlung von liber Stock Connect gehandelten
chinesischen A-Aktien, die von der derzeitigen
Vorgehensweise der Verwaltungsgesellschaft abweichen,
kann es sein, dass Steuern auf Kapitalgewinne aus dem
Handel mit chinesischen A-Aktien Gber Stock Connect
direkt durch den Teilfonds getragen werden missen und
dass dies deutliche Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds hat.

Die Steuergesetze und -verfahren der VR China im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm sind
neu. lhre Umsetzung ist ungetestet und es bestehen
Unsicherheiten. Es ist méglich, dass zukinftige
Verlautbarungen der Steuerbehdrden der VR China dem
Teilfonds unerwartete steuerliche Verpflichtungen
auferlegen, die sich rlickwirkend auswirken kénnen.

Korperschaftssteuer (,KST*)

Falls der Teilfonds steuerlich als in der VR China (auch
als ,China“ bezeichnet) anséssiges Unternehmen
eingestuft wird, unterliegt er einer KST von 25 % seines
weltweiten, zu besteuernden Einkommens. Wird der
Teilfonds als nicht in der VR China anséssiges
Unternehmen mit Sitz oder Gesellschaftssitz (,PE“) in der
VR China eingestuft, werden die diesem PE zuordenbaren
Gewinne mit einer KST von 25 % belegt.
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Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds so zu
verwalten und zu betreiben, dass die Gesellschaft und
der Teilfonds hinsichtlich der KST nicht als steuerlich in
der VR China anséssige Unternehmen oder als nicht in
der VR China anséssige Unternehmen behandelt werden.
Aufgrund bestimmter Unsicherheiten und potenzieller
Anderungen an der Steuergesetzgebung oder der
Steuerpolitik kann der Erfolg dieser Bemiihungen nicht
garantiert werden.

Falls unter den derzeit geltenden Steuergesetzen der VR
China oder einem/einer geltenden Abkommen/Regelung
zur Vermeidung von Doppelbesteuerung (DSA) keine
spezifische Befreiung oder Steuerminderung maéglich ist,
unterliegt ein nicht in der VR China ansassiges
Unternehmen ohne PE in der VR China der KST auf
Grundlage einer Quellensteuer (,QST"). Deren Satz liegt
normalerweise bei 10 % des in der VR China generierten
Einkommens.

a) Kapitalgewinne

Anlagen in chinesischen A-Aktien lber das Connect-
Programm

Am 14. November 2014 verdéffentlichte der
Finanzminister, die State Administration of Taxation
(,SAT") und die China Securities Regulatory
Commission (,CSRC") gemeinsam Caishui 2014 No. 81
(,Notice 81%), in dem festgelegt wird, dass KST auf
Kapitalgewinne durch nicht in der VR China anséssige
Anleger (wie den Teilfonds) hinsichtlich des Handels
von chinesischen Aktien lGber das Connect-Programm
mit Wirkung vom 17. November 2014 voribergehend
ausgesetzt wird. Beachten Sie bitte, dass die
Steuerbefreiung durch Notice 81 fiir den Handel von
chinesischen A-Aktien tber das Connect-Programm
nur vorlibergehend glltig ist.

b) Dividenden

Nach den derzeitigen Gesetzen und Vorschriften der
VR China wird auf Dividenden aus Anteilen von
Unternehmen der VR China, die an ein nicht in der VR
China anséassiges Unternehmen ohne PE in der VR
China gehen, eine QST von 10 % féllig wird (darunter
fallen auch chinesische A-Aktien, die Gber das
Connect-Programm gehandelt werden). Das
Unternehmen, das diese Dividende ausschuttet, muss
die QST einbehalten. Der QST-Satz kann sich geméaf
eines geltenden DSA verringern, wenn die
Anforderungen flir DSA-Zuschiisse geméaf3 des DSA
und den geltenden Steuergesetzen und -vorschriften
der VR China erfillt sind.

c) Zinsen

Falls keine spezifische Befreiung gilt, unterliegen
nicht in der VR China anséassige Unternehmen einer
QST von 10 % auf Zinsen aus Schuldtiteln, die durch
Unternehmen der VR China ausgegeben werden.
Dieser Satz kann sinken, wenn eine DSA greift und
die Anforderungen der DSA erfiillt werden. Zinsen aus
Staatsanleihen, die durch das Finanzministerium der
VR China und Bezirksregierungen ausgegeben
werden, sind unter der KST von der QST befreit und
kénnen auch geméaf3 bestimmter DSA steuerbefreit
sein. Der Begriff ,Anleihen von Bezirksregierungen®
bezieht sich allgemein auf Anleihen, die durch eine
Provinzregierung, eine autonome Region, eine direkt
der Zentralregierung unterstellte Stadtverwaltung
oder eine Stadtverwaltung, die separat im Staatsplan
der VR China aufgefiihrt ist, begeben werden.
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Politik Chinas hinsichtlich Riickstellungen fiir
Steuern

Angesichts verschiedener Unsicherheiten hinsichtlich der
Besteuerung von Kapitalgewinnen aus chinesischen
Wertpapieren in China behalt sich der Teilfonds das
Recht vor, Rickstellungen fir QST oder solche Gewinne
oder Ertrage zu bilden, egal ob sie realisiert wurden oder
nicht, und die Steuern fiir das Konto des Teilfonds
einzubehalten. Falls nicht anders im Nachtrag
angegeben, beabsichtigt der Teilfonds derzeit nicht, QST-
Ruckstellungen fir realisierte und unrealisierte
Bruttogewinne aus dem Handel mit chinesischen A-
Aktien Uber das Connect-Programm zu bilden.

Der Anlageverwalter entscheidet bei Auflegung des
Teilfonds, ob das Anlageziel und die Anlagepolitik des
Teilfonds es erforderlich machen, Riickstellungen fir
Steuern fir den Teilfonds im Rahmen der oben genannten
steuerlichen Verpflichtungen zu bilden. Dabei wird
unabhéngige Steuerberatung hinzugezogen und
berucksichtigt. Selbst wenn Riickstellungen gebildet
werden, kann es sein, dass die Hohe der Ruickstellungen
nicht zur Deckung der tatsdchlichen Steuerpflichten
ausreicht. Wenn Riickstellungen gebildet werden, wird die
Hohe der Rickstellungen im Nachtrag dargelegt.
Aufgrund der Unsicherheiten unter den geltenden
Steuergesetzen der VR China und der Méglichkeit der
rickwirkenden Anderung solcher Steuern kann es
geschehen, dass durch den Anlageverwalter gebildete
Riuckstellungen fir Steuern aus Anlagen, die der
Teilfonds halt, fur die Deckung der tatsachlichen
steuerlichen Verpflichtungen in der VR China zu hoch
oder zu niedrig ausfallen. Bei jeder in der Zukunft
eintretenden Klarung der oben erwédhnten Unsicherheiten
oder bei weiteren Anderungen der Steuergesetze oder der
Steuerpolitik wird der Anlageverwalter so schnell wie
moglich entsprechende, fiir notwendig erachtete,
Anpassungen an den fir die Steuer rlickgestellten
Betragen vornehmen. Anleger missen beachten, dass,
falls Rickstellungen fiir Steuern gebildet werden, diese
Ruckstellungen im Vergleich zu den tatséchlichen
Steuerverpflichtungen in der VR China fir Gewinne oder
Ertrédge aus Anlagen, die der Teilfonds erzielt, zu hoch
oder zu niedrig sein kénnen. Deshalb kénnen Anleger
Vorteile oder Nachteile erfahren, je nach den
letztendlichen Regeln der zustandigen Steuerbehdrden
der VR China. Falls keine Riickstellungen fir mégliche
Quellensteuern gebildet werden und falls die
Steuerbehdrden der VR China die Durchsetzung einer
solchen Quellensteuer fir die Anlagen des Teilfonds
erzwingen, kann dies den Nettoinventarwert des Teilfonds
nachteilig beeinflussen. Infolgedessen kann es sein, dass
Erlése aus Ricknahmen oder Ausschittungen den
betroffenen Anteilsinhabern ausgezahlt werden, ohne
dass die Steuer, die der Teilfonds entrichten muss,
vollumfanglich berticksichtigt wurde. Diese Steuern tragt
letztendlich der Teilfonds. Sie beeinflussen jedoch den
Nettoinventarwert des Teilfonds und die verbleibenden
Anteile im betreffenden Teilfonds nachteilig. In einem
solchen Fall erleiden die bestehenden und neuen
Anteilsinhaber durch den Fehlbetrag Nachteile.

Ubersteigen andererseits die Riickstellungen die
tatsachlichen steuerlichen Verpflichtungen des Teilfonds
in der VR China, wird der Uberschuss an den Teilfonds
ausgeschuttet und spiegelt sich im Wert der Anteile im
Teilfonds wider. Beachten Sie bitte trotz des
Vorstehenden, dass Anteilsinhaber, die ihre Anteile am
Teilfonds vor der Ausschittung der Gberschissigen
Ricklagen realisiert haben, keinerlei Anspriiche in



jedweder Form auf irgendeinen Teil der einbehaltenen
Betrage, die an den Teilfonds ausgeschiittet wurden,
haben. Der Betrag spiegelt sich im Wert der Anteile des
Teilfonds wider. Deshalb befinden sich Anteilsinhaber, die
ihre Anteile zuriickgegeben haben, im Nachteil, weil sie
den Verlust aus den Gberhdhten Rickstellungen fir die
Steuern der VR China getragen héatten.

Unternehmenssteuer und andere Steuerzuschlige

Notice 81 legt fest, dass die Unternehmenssteuer der VR
China (,UnS") voriibergehend auf Kapitalertrage, die von
nicht in der VR China ansassigen Anlegern (dazu gehort
der Teilfonds) erwirtschaftet werden, beim Handel von
chinesischen A-Aktien tUber das Connect-Programm
voriibergehend ausgesetzt wird.

Ertrage aus Dividenden oder Gewinnausschittungen aus
Aktienanlagen, die in der VR China erwirtschaftet werden,
sind nicht Bestandteil des besteuerbaren Umfangs der
uUnsS.

Es wird erwartet, dass die Mehrwertsteuerreform der VR
China (,MwSt."), durch die Branchen, die UnS-pflichtig
sind, zur MwSt. Gbergehen, bis Ende 2015 auf die
Finanzdienstleistungsbranche ausgedehnt wird. Es ist
nicht klar, ob und wie Ertrage aus Anlagen, die durch
nicht in der VR China anséssige Unternehmen realisiert
werden, im Rahmen dieser kommenden
Mehrwertsteuerreform der MwSt. unterliegen.

Falls UnS oder MwSt. entrichtet werden muss, werden
auch die Steuer fur Stadterneuerung und Instandhaltung
(derzeitiger Satz 1 %, 5 % oder 7 %), die
Ausbildungsabgabe (derzeitiger Satz 3 %) und die lokale
Ausbildungsabgabe (derzeitiger Satz 2 %) erhoben und
auf Grundlage der zu entrichtenden UnS/MwSt.
berechnet.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer der VR China gilt fir die Ausfiihrung
und Entgegennahme aller besteuerbaren Dokumente, die
in den ,Vorlaufigen Stempelsteuerregeln® der VR China
aufgefuhrt sind. Die Stempelsteuer wird erhoben bei der
Ausfliihrung oder Entgegennahme bestimmter Dokumente
in der VR China. Dazu zahlen Kontrakte fur den Verkauf
von chinesischen A-Aktien, die an den Bérsen der VR
China gehandelt werden. Im Fall von Verkaufskontrakten
fur chinesische A-Aktien (dazu zéahlen auch chinesische
A-Aktien, die Uber das Connect-Programm gehandelt
werden) wird diese Stempelsteuer derzeit vom Verkaufer
erhoben, nicht vom Kéufer. Der Satz betragt 0,1 %.

Allgemeine Informationen

Die Regierung der VR China hat in den vergangenen
Jahren verschiedene Steuerreformpolitiken umgesetzt
und existierende Steuergesetze und -vorschriften kénnen
auch in Zukunft Uberarbeitet oder erganzt werden. Es
besteht die Mdéglichkeit, dass die derzeitigen
Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken inklusive
Steuerbefreiungen oder -minderungen in der VR China
sich in der Zukunft rlickwirkend &ndern. Jede solche
Anderung kann sich negativ auf den Inventarwert des
Teilfonds auswirken. Dariiber hinaus besteht keine
Garantie, dass die steuerliche Vorzugsbehandlung
auslandischer Anleger oder Unternehmen, so sie denn
existiert, nicht eingestellt wird. Jegliche Anderungen der
Steuerpolitik kann zu geringeren nachsteuerlichen

Gewinnen der Unternehmen in der VR China, in die der
Teilfonds investiert, fihren und dadurch die Ertrage aus
und/oder den Wert der Anteile beeintrachtigen.

Bonititsrisiko China

Das System zur Einstufung der Bonitat in Festlandchina
und die von den chinesischen Ratingagenturen
verwendeten Ratingverfahren kénnen sich moglicherweise
von denjenigen auf anderen Méarkten unterscheiden. Von
diesen Agenturen angegebene Bonitatseinstufungen sind
daher moglicherweise nicht direkt mit denen vergleichbar,
die von anderen internationalen Ratingagenturen
angegeben werden.

VERWAHR- UND ABRECHNUNGSRISIKEN

Da ein Teilfonds auf Méarkten anlegen kann, deren
Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll
entwickelt sind, kdnnen die Vermodgenswerte des
Teilfonds, die an solchen Méarkten gehandelt werden,
bestimmten Risiken ausgesetzt sein. Zu solchen Markten
zahlen unter anderem Jordanien, Bangladesch,
Indonesien, Siidkorea, Pakistan und Indien, und zu
solchen Risiken gehdren unter anderem: keine echte
Lieferung gegen Zahlung, ein physischer Markt und
folglich der Umlauf geféalschter Wertpapiere, liickenhafte
Informationen tiber Unternehmensmafinahmen,
Registrierungsverfahren, die sich auf die Verfugbarkeit
der Wertpapiere auswirken, das Fehlen geeigneter
Beratung uber die rechtliche/steuerliche Infrastruktur,
das Fehlen eines Entschadigungs-/Risikofonds bei einer
zentralen Verwahrstelle.

Die Abrechnungsmechanismen in Schwellenlédndern sind
in der Regel weniger verlasslich als diejenigen in héher
entwickelten Landern, wodurch das Erfillungsrisiko
steigt, was betrachtliche Verluste fir die Gesellschaft
und den betreffenden Teilfonds aus Anlagen in
Schwellenlandern zur Folge haben kénnte.

LIQUIDITATSRISIKO

Die Teilfonds werden sich bemihen, nur solche
Wertpapiere zu erwerben, fiir die ein liquider Markt
besteht. Jedoch werden nicht alle Wertpapiere, in denen
die Teilfonds anlegen, an einer Bérse notiert oder von
einer Ratingagentur eingestuft sein, weshalb ihre
Liquiditat moglicherweise gering ist. Die Anlage in
illiquide Wertpapiere kann zu einer Senkung der Ertrage
der Teilfonds fiihren, da die Teilfonds unter Umstanden
nicht in der Lage sind, die illiquiden Wertpapiere zu
einem glinstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen.
Weiterhin kdnnen die Teilfonds aufgrund von nachteiligen
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten
Liquiditat fuhren, Schwierigkeiten haben, Anlagen zu
ihrem angemessenen Preis zu veraufBern. Die
Angebotsmargen des Preises von bestimmten
Vermogenswerten mit geringerer Liquiditat kénnen
ebenfalls gréBer sein und daher kdnnen dem Teilfonds
héhere Handelskosten entstehen. Anlagen in
auslandischen Wertpapieren, FDI oder Wertpapieren mit
einem erheblichen Markt- und/oder Kreditrisiko sind in
der Regel am ehesten einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt.
Die Finanzmaérkte von Schwellenlandern weisen in der
Regel eine geringere Liquiditat auf als die Finanzmarkte
héher entwickelter Lander. Der Erwerb und die
Verauflerung von Anlagen kénnen unter Umstanden langer
dauern, als normalerweise an einem Aktienmarkt in
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einem Industrieland zu erwarten wére. Zudem miissen
Transaktionen méglicherweise zu unglnstigen Kursen
durchgefuhrt werden.

Risikomanagement-Liquidititsrahmen

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen
Risikomanagement-Liquiditdtsrahmen eingerichtet, der es
ermoglicht, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds
festzustellen, zu tberwachen und zu verwalten (der
,Rahmen®). Der Rahmen strebt in Kombination mit den
verfligbaren Liquiditdtsmanagementtools an, eine faire
Behandlung der Anteilsinhaber zu erreichen, die
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber gegeniliber
dem Riicknahmeverhalten anderer Anleger zu schitzen
und systemische Risiken zu mindern.

Der Rahmen der Verwaltungsgesellschaft ist fir die
spezifischen Merkmale jedes Teilfonds angemessen und
berticksichtigt die entsprechenden
Liquiditatsbedingungen des Teilfonds, die Liquiditat der
Anlageklasse, die Liquiditatstools und aufsichtsrechtliche
Anforderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich auf die
permanente Risikofunktion, um den Rahmen umzusetzen.
Die permanente Risikofunktion verwendet den Rahmen,
um das Liquiditatsrisiko jedes Teilfonds zu Gberwachen
und zu verwalten. In diesem Rahmen betrachten der
Anlageverwalter und die permanente Risikofunktion
Positionen wie die Liquiditat von Bestanden, geplante
Mittelabflisse und Ricknahmen, die Marktliquiditat und
Transaktionskosten in unterschiedlichem Marktumfeld
sowie die Fahigkeit, Ricknahmen anzunehmen und auf
Ubergrofie Kapitalfliisse zu reagieren. Die
Portfolioliquiditéat und das Ricknahmerisiko werden
regelmaBig unter Nutzung unterschiedlicher qualitativer
und quantitativer Indikatoren bewertet, wie Stresstests,
Konzentration von Anteilsinhabern, Riicknahmemuster
oder taglich gehandeltes Volumen von
Portfoliobestdnden. Besonders nachteilige Ergebnisse
werden den Fihrungskraften bei den betreffenden
Anlageverwaltern, den Verwaltungsratsmitgliedern und
der Verwaltungsgesellschaft berichtet. Prozesse sind
eingerichtet, um auf3erordentliche Maf3nahmen
umzusetzen, wie die Verschiebung von Riicknahmen oder
die Aussetzung des Teilfonds, um Ricknahmen
vorzunehmen und die im Prospekt vorgesehene Liquiditat
zu erhalten.

Durch diesen Rahmen kann die permanente
Risikofunktion, zusammen mit dem Anlageverwalter, den
Verwaltungsratsmitgliedern und der
Verwaltungsgesellschaft, alle notwendigen Ablaufe
kurzfristig bewerten, Gberprifen und beschlieen, um
grofBe Ricknahmen oder strukturell belastete
Marktbedingungen zu handhaben, indem eines oder
mehrere der unten aufgefiihrten Tools zum Einsatz
kommen. Die Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
das Risiko besteht, dass diese Tools fiir das Management
der Liquiditat und des Ricknahmerisikos erfolglos sein
kénnen.

Tools fiir das Management des Liquidititsrisikos

In dem Rahmen zdhlen Folgende zu den verfligbaren
Tools zum Management des Liquiditatsrisikos:

® Wie unter der vorstehenden Uberschrift
,Verwasserungsausgleich“ naher ausgefihrt wurde,
kann der Verwaltungsrats den Nettoinventarwert je
Anteil fir einen Teilfonds anpassen, um den
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,Verwasserungseffekt zu reduzieren und die
Geschaftskosten auf Geschéafte tatigende Anleger
anwenden.

® Ein Teilfonds darf Kredite bis zu einer Héhe von 10 %
seines Nettoinventarwerts aufnehmen, sofern es sich
um voriibergehende Kredite handelt.

® Wenn die Anzahl der Anteile eines bestimmten
Teilfonds, fir die Rlicknahmeantrage an einem
Bewertungstag eingegangen sind, mehr als ein
Zehntel der Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile des betreffenden Teilfonds ausmacht oder
mehr als ein Zehntel des Nettoinventarwerts dieses
bestimmten Teilfonds ausmacht, fir den
Riucknahmeantrage an diesem Tag eingegangen sind,
kann es der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
ablehnen, Anteile an diesem Teilfonds
zurlickzunehmen, die mehr als ein Zehntel der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds ausmachen oder mehr als ein
Zehntel des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds
ausmachen, fiir den Riicknahmeantrage eingegangen
sind.

® Die Verwaltungsgesellschaft darf mit vorheriger
Zustimmung eines Anteilsinhabers eine Zahlung von
Ricknahmeerlésen in Sachwerten vornehmen, indem
dem Anteilsinhaber Anlagen aus dem Portfolio des
betreffenden Teilfonds zugeteilt werden, die im Wert
den betreffenden Anteilen entsprechen, die
zurickgenommen werden sollen.

® Die Gesellschaft kann zwangsweise alle Anteile der
Gesellschaft oder alle Anteile eines beliebigen
Teilfonds zurlicknehmen.

® Falls eine Bewertung eines bestimmten
Vermoégenswerts nach den festgelegten
Bewertungsregeln unméglich ist oder inkorrekt ware,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um
zu einer korrekten Bewertung des bestimmten
Vermdgenswerten zu gelangen, sofern die alternative
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt
wurde.

® Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds unter
bestimmten Bedingungen aussetzen, wie néher unter
der vorstehenden Uberschrift ,Berechnung des
Nettoinventarwerts* ausgefuhrt wird.

BEWERTUNGSRISIKO

Ein Teilfonds legt seine Vermégenswerte eventuell zum
Teil in illiquiden und/oder nicht bérsennotierten
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten an. Solche
Anlagen oder Finanzinstrumente werden vom
Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten nach Treu und
Glauben in Abstimmung mit dem Anlageverwalter
bewertet, um den wahrscheinlichen Realisationswert zu
ermitteln. Es liegt in der Natur dieser Anlagen, dass sich
ihr Wert schwer ermitteln lasst, und dieser naturgeméafd
mit betrachtlichen Unsicherheiten behaftet ist. Es kann
nicht garantiert werden, dass die aus dem
Bewertungsverfahren resultierenden Schatzwerte die
tatsachlichen Umséatze oder ,Glattstellungspreise” dieser
Wertpapiere widerspiegeln werden. Sollte sich diese
Bewertung als unrichtig erweisen, kann dies die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
beeintrachtigen.



RISIKO AUS WERTPAPIERLEIHGE-
SCHAFTEN

Bestimmte Teilfonds kdnnen Wertpapierleihgeschéafte
tatigen. Wie bei allen Kreditgewdhrungen bestehen
hierbei Verzugs- und Rickzahlungsrisiken. Sollte ein
Wertpapierschuldner im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschéfts seinem finanziellen Engagement
nicht nachkommen kdnnen oder eine seiner Pflichten
nicht erfillen, wird die in Verbindung mit einem solchen
Geschaft gestellte Sicherheit in Anspruch genommen. Der
Wert der Sicherheit entspricht oder tUberschreitet den
Wert der Gbertragenen Wertpapiere. Es besteht jedoch
das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert
der Ubertragenen Wertpapiere fallt. Da ein Teilfonds
erhaltene Sachsicherheiten anlegen darf, sofern die von
der Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen
eingehalten werden, ist die angelegte Sicherheit eines
Teilfonds zusatzlich dem im Zusammenhang mit diesen
Anlagen stehenden Risiko ausgesetzt, wie z. B. einem
Versagen oder Ausfall seitens des Emittenten oder des
betreffenden Wertpapiers.

KREDITRISIKO

Es kann nicht garantiert werden, dass Emittenten (z. B.
ein Staat, eine Kommune oder ein Zweckdistrikt) der
Wertpapiere oder anderer Instrumente, in denen ein
Teilfonds anlegt, keinen Schwierigkeiten hinsichtlich der
Bonitat ausgesetzt sein werden, die zu einem Verlust
einzelner oder aller Betrage, die in solchen Wertpapieren
oder Instrumenten angelegt wurden, oder zu einem
Ausfall falliger Zahlungen auf solche Wertpapiere oder
Instrumente fihren kénnen. Teilfonds kdnnen ebenfalls
einem Kreditrisiko im Zusammenhang mit den
Kontrahenten ausgesetzt sein, mit denen sie
Transaktionen tatigen oder einen Einschuss oder eine
Sicherheit fir Transaktionen in FDI platzieren und sind
somit dem Ausfallrisiko seitens des Kontrahenten
ausgesetzt.

BONITATSRISIKO UND RISIKO VON
WERTPAPIEREN OHNE RATING

Ratingagenturen sind private Dienstleister, die
Bonitatseinstufungen hinsichtlich der Kreditqualitat
festverzinslicher Wertpapiere, einschliefilich wandelbarer
Wertpapiere, abgeben. Von der Ratingagentur abgegebene
Einstufungen stellen keine absoluten MaB3stabe der
Kreditqualitat dar und bewerten keine Marktrisiken.
Ratingagenturen versdumen es méglicherweise,
rechtzeitig Anderungen der Bonitétseinstufungen
vorzunehmen, und die aktuelle finanzielle Situation eines
Emittenten kann besser oder schlechter sein als in der
Einstufung angegeben. Im Falle einer Abwertung eines
Wertpapiers, das ein Teilfonds erworben hat, kann dieses
Wertpapier an Liquiditat verlieren und dadurch kann es
einem Teilfonds unmaéglich sein, dieses Wertpapier zu
einem vorteilhaften Preis oder zu einem vorteilhaften
Zeitpunkt zu verduBern. Ein Teilfonds wird ein Wertpapier
nicht unbedingt dann verkaufen, wenn die Einstufung
dieses Wertpapiers unter seine Einstufung zum Zeitpunkt
des Kaufs gefallen ist. Die Anlageverwalter verlassen sich
nicht ausschlieBlich auf Bonitatseinstufungen und
entwickeln ihre eigene Analyse der Kreditqualitat des
Emittenten. Fir den Fall, dass die Ratingdienste einem
und demselben Wertpapier unterschiedliche Einstufungen

zuordnen, werden die Anlageverwalter festlegen, welche
Einstufung ihrer Einschatzung nach die Qualitat und das
Risiko zu dem jeweiligen Zeitpunkt am besten wiedergibt;
dabei kann diese Einschatzung durch die héhere von
mehreren zugeordneten Einstufungen ausgedriickt
werden.

Jeder der Teilfonds kann nicht eingestufte Wertpapiere
kaufen (die nicht von einer Ratingagentur eingestuft
wurden), wenn sein Anlageverwalter entscheidet, dass
das Wertpapier eine mit einem eingestuften Wertpapier,
das der Teilfonds kaufen kann, vergleichbare Qualitat
aufweist. Nicht eingestufte Wertpapiere sind
moglicherweise weniger liquide als vergleichbare
eingestufte Wertpapiere und tragen das Risiko in sich,
dass der Anlageverwalter die vergleichbare
Bonitatseinstufung des Wertpapiers eventuell nicht genau
bewertet. Eine Analyse der Bonitét von Emittenten von
High-Yield-Wertpapieren kann komplexer ausfallen als fur
Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren hdherer
Qualitat. In dem MafBe, wie ein Teilfonds in High-Yield-
Wertpapieren und/oder nicht eingestuften Wertpapieren
anlegt, hangt der Erfolg des Teilfonds bei der Erreichung
seines Anlageziels eventuell starker von der
Bonitatsanalyse des Anlageverwalters ab, als wenn der
Teilfonds ausschlieBlich in Wertpapieren héherer Qualitat
und eingestuften Wertpapieren angelegt hatte.

RUCKNAHMERISIKO

Umfangreiche Riicknahmen von Anteilen an einem
Teilfonds konnten dazu fihren, dass ein Teilfonds
gezwungen ist, Vermdgenswerte zu einem Zeitpunkt und
einem Preis zu verkaufen, zu dem er es normalerweise
vorziehen wirde, diese Anteile nicht zu veréduf3ern.

ANDERUNGEN DER ZINSSATZE

Der Wert von Anteilen kann durch eine stark unglinstige
Entwicklung der Zinssatze beeintrachtigt werden. Im
Allgemeinen steigen die Preise von
Schuldverschreibungen, wenn die Zinssatze fallen,
wahrend ihre Preise sinken, wenn die Zinssatze steigen.

WELTWEITE KRISE DER FINANZMARKTE
UND MABSNAHMEN DER REGIERUNGEN

Die Finanzmarkte sind derzeit weltweit tiefgreifenden und
fundamentalen Verwerfungen sowie einer dramatischen
Instabilitdt ausgesetzt. Der Umfang, in dem die zugrunde
liegenden Ursachen der Instabilitat auf den
Finanzmarkten weltweit allgegenwartig sind und
potenziell weitere Instabilitat auslésen kénnen, lasst sich
noch nicht genau abschéatzen, aber diese zugrunde
liegenden Ursachen haben dazu gefihrt, dass die
Regierungen komplexe MaBBnahmen in noch nie da
gewesenem Umfang ergriffen haben.
Finanzaufsichtsbehdrden in vielen Hoheitsgebieten haben
eine Reihe weitreichender regulatorischer
NotfallmaBnahmen eingefiihrt oder vorgeschlagen, unter
anderem wurde in den Vereinigten Staaten ein
,Rettungsfonds” vorgeschlagen, ebenso wie
Beschrankungen von Leerverkaufen von Finanztiteln und
sonstigen Wertpapieren in vielen Hoheitsgebieten. Diese
Interventionen wurden in bestimmten Fallen ohne
Vorankindigung oder fast ohne Vorankindigung als
.Notfallplan® umgesetzt, mit der Folge, dass einigen
Marktteilnehmern die Fahigkeit, bestimmte Strategien
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umzusetzen oder das Risiko ihrer ausstehenden
Positionen zu managen plétzlich und/oder in erheblichem
Umfang abhandengekommen war. Aufgrund der
ungewissen Stabilitat der Finanzinstitute weltweit kann
zudem die Sicherheit der von den Finanzinstituten
gehaltenen Vermdgenswerte nicht garantiert werden, und
zwar ungeachtet der in Vertragen mit diesen Instituten
abgeschlossenen Bedingungen. Angesichts der
Komplexitat der globalen Finanzmarkte und des
begrenzten Zeitrahmens, in dem die Regierungen
MafBinahmen ergreifen konnten, waren diese Ma3nahmen
manchmal unklar in Umfang und Anwendungsbereich,
was Verwirrung und Ungewissheit ausldste, die sich
wiederum in erheblichem Maf3e nachteilig auf das
wirksame Funktionieren dieser Markte sowie die vormals
erfolgreichen Anlagestrategien auswirkte. Es lasst sich
unmdglich mit Bestimmtheit vorhersagen, welche
weiteren voriibergehenden oder dauerhaften
Beschrankungen die Regierungen den Markten auferlegen
werden, ebenso wenig wie die Auswirkungen dieser
Beschrankungen auf die Fahigkeit eines Teilfonds, sein
Anlageziel/seine Anlagepolitik umzusetzen. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft geht allerdings davon
aus, dass es aller Voraussicht nach weltweit zu einer
starkeren Regulierung der Finanzméarkte kommen wird
und dass sich diese stérkere Regulierung deutlich
nachteilig auf die Performance der Teilfonds auswirken
kénnte.

MARKTVERWERFUNGEN

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn es
zu Marktverwerfungen oder anderen aufBergewdhnlichen
Umstanden kommt, die sich in einem bezogen auf die
Kursverhéltnisse historisch unbekannten Ausmaf3 auf die
Méarkte auswirken. Das sich aus der Loslésung von
historischen Kursen ergebende Verlustrisiko wird dadurch
verschlimmert, dass bei Marktverwerfungen viele
Positionen illiquide werden, wodurch es schwierig oder
unméglich wird, Positionen glattzustellen, gegen die sich
die Marktbewegung richtet. In Zeiten von
Marktverwerfungen sind die einem Teilfonds von Banken,
Handlern oder anderen Kontrahenten zur Verfligung
gestellten Finanzmittel Ublicherweise in geringerem
Umfang vorhanden. Durch diese Verringerung kénnen sich
betréachtliche Verluste fir einen solchen Teilfonds
ergeben. Eine plotzliche Beschrankung der Bonitéat durch
die Gemeinschaft der Handler hat bei einer Reihe von
Anlagefonds und anderen Finanzinstrumenten zu
Zwangsliquidationen und betrachtlichen Verlusten
geflihrt. Da Marktverwerfungen und Verluste in einer
Branche auf andere Branchen tbergreifen kdnnen, haben
viele Anlagefonds und andere Finanzinstrumente schwere
Verluste hinnehmen missen, obschon sie nicht unbedingt
stark in kreditbezogenen Anlagen investiert waren. An
einer Finanzbérse kann der Handel immer mal wieder
ausgesetzt oder beschréankt werden. Eine solche
Aussetzung des Handels kdnnte es einem Teilfonds
schwer oder unmoglich machen, betroffene Positionen zu
liquidieren, so dass der jeweilige Teilfonds Verlusten
ausgesetzt ist. Auch ist nicht sicher, dass
Freiverkehrsmarkte liquide genug bleiben, damit
Teilfonds Positionen glattstellen kénnen.
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VERLASSLICHKEIT VON INFORMATIONEN

Es ist nicht sicher, dass die die Ziellander betreffenden
Informationsquellen ganz und gar zuverléssig sind.
Amtliche Statistiken kénnen auf einer Grundlage erstellt
werden, die sich von der unterscheidet, die in
entwickelten Landern genutzt wird. Fur alle Aussagen mit
Bezug auf einige Zielldnder gilt daher ein gewisser
Unsicherheitsfaktor, der auf Zweifeln hinsichtlich der
Zuverlassigkeit amtlicher und 6ffentlich zuganglicher
Informationen beruht.

BEWERTUNGSRISIKO DURCH DEN
ANLAGEVERWALTER

Der Administrator kann sich beziglich der Bewertung
bestimmter Anlagen mit einem Anlageverwalter beraten.
Zwischen der Beteiligung eines Anlageverwalters an der
Ermittlung des Bewertungspreises der Anlagen jedes
Teilfonds und den librigen Aufgaben und Pflichten eines
Anlageverwalters gegenlber den Teilfonds besteht ein
natlrlicher Interessenkonflikt. Dennoch wird ein
Anlageverwalter sich bemihen, einen solchen
Interessenkonflikt fair und im Interesse der Anleger zu
l6sen. Es liegt in der Natur dieser Anlagen, dass sich ihr
Wert schwer ermitteln lasst, und dieser naturgemaf mit
betrachtlichen Unsicherheiten behaftet ist. Es kann nicht
garantiert werden, dass die aus dem
Bewertungsverfahren resultierenden Schatzwerte die
tatsachlichen Umséatze oder ,Glattstellungspreise” dieser
Wertpapiere widerspiegeln werden.

MARKTKAPITALISIERUNGSRISIKO

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Wertpapieren von
(gemessen an der Marktkapitalisierung) kleinen bis
mittleren Unternehmen anlegen oder in
Finanzinstrumenten, die auf solche Wertpapiere bezogen
sind. Der Markt fir solche Wertpapiere ist daher
moglicherweise begrenzter als der Markt fir Wertpapiere
groBerer Unternehmen und kann héhere Risiken und
mehr Volatilitat in sich bergen als Anlagen in grofiere
Unternehmen. Dementsprechend kann es schwieriger
sein, Verkaufe solcher Wertpapiere zu einem glinstigen
Zeitpunkt oder ohne einen erheblichen Kursverlust
auszufiihren, als bei Wertpapieren eines Unternehmens
mit hoher Marktkapitalisierung und breitem
Handelsmarkt. Ferner kdnnen Wertpapiere kleiner bis
mittlerer Unternehmen gréf3eren Kursschwankungen
ausgesetzt sein, da sie in der Regel gegenliber negativen
Marktfaktoren wie z. B. unglinstigen Wirtschaftsberichten
anfalliger sind.

Unternehmen mit einer geringeren Marktkapitalisierung
kénnen sich eventuell noch in einem friheren
Entwicklungsstadium befinden, grofleren Geschéaftsrisiken
ausgesetzt sein, eine begrenzte Produktpalette
aufweisen, Uber beschrankte finanzielle Mittel verfiigen
und ein Management mit weniger Tiefgang haben als
etabliertere Unternehmen. AuBBerdem kdnnen diese
Unternehmen Schwierigkeiten haben, sich gegentliber der
Konkurrenz gréBerer, etablierterer Unternehmen in ihrer
Branche zu behaupten. Die Wertpapiere der Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung werden eventuell nur
vereinzelt gehandelt (und missen daher mit einem
Abschlag von den aktuellen Marktpreisen verkauft
werden oder in kleinen Stlickzahlen Uber einen
verléangerten Zeitraum veraufert werden), werden von



weniger Investment-Research-Analysten verfolgt und
kénnen breiteren Preisschwankungen unterliegen und
somit eine héhere Verlustwahrscheinlichkeit in sich
bergen als eine Anlage in Wertpapieren von Unternehmen
mit héherer Marktkapitalisierung. Ferner kénnen
Transaktionskosten bei Aktien mit kleinerer
Marktkapitalisierung héher sein als bei den von
Unternehmen mit héherer Marktkapitalisierung.

DAS MANAGER-OF-MANAGERS-RISIKO

Bei einem ,Manager-of-Managers“-Modell, wie es bei
bestimmten Teilfonds angewendet wird, trifft jeder
Unteranlageverwalter seine Anlageentscheidungen
unabhéngig, obwohl der Anlageverwalter die Verwaltung
der Vermégenswerte des Teilfonds durch die
Unteranlageverwalter insgesamt Gberwacht. Der
Anlageverwalter verwaltet keinen Teil des Teilfonds
direkt. Der Anlageverwalter ist nicht befugt, fir Rechnung
eines Unteranlageverwalters zu handeln. Der
Anlageverwalter kann keine Ex-ante-Prifungen
hinsichtlich der Unteranlageverwalter durchfihren.

Es kann vorkommen, dass die Anlagestile der
Unteranlageverwalter einander nicht ergénzen. Das kann
dazu fuhren, dass das Engagement eines Teilfonds in
eine bestimmte Aktie, Branche, Sektor,
Marktkapitalisierung, geografischen Bereich oder
Anlagestil ohne Absicht héher oder niedriger ausfallt, als
es der Fall gewesen ware, wenn der Teilfonds nur einen
einzigen Unteranlageverwalter hatte. AuBBerdem fallen fir
den Teilfonds Transaktionskosten an, wenn ein
Unteranlageverwalter ein Wertpapier innerhalb eines
Zeitraums kauft, in dem ein anderer Unteranlageverwalter
es verkauft oder eine Short-Position an dem Wertpapier
halt, und die Nettoposition des Teilfonds in dem
Wertpapier kann annédhernd dieselbe sein, wie sie bei nur
einem einzigen Unteranlageverwalter und ohne solche
Portfoliotransaktionen gewesen waére. Es ist auch
moglich, dass zwei oder mehr Unteranlageverwalter
dasselbe Wertpapier zum selben Zeitpunkt kaufen, ohne
ihre Transaktionen abzustimmen, und dadurch hdhere
Portfoliotransaktionskosten entstehen.

ALLOKATIONSRISIKO

Die Fahigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu
erreichen, wenn ein ,Manager-of-Managers“-Modell
angewendet wird, hangt teilweise von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, die Vermdgenswerte des Teilfonds
den Unteranlageverwaltern effektiv zuzuteilen. Es gibt
keine Garantie dafir, dass die tatsachlichen Zuteilungen
hinsichtlich des Erreichens des Anlageziels des Teilfonds
effektiv sind.

In Bezug auf Teilfonds, die dynamische
Vermoégenszuteilungen verwenden, kénnen die Anlagen
des Teilfonds auBBerdem regelmaBig umgeschichtet
werden, und daher kénnen dem Teilfonds hdhere
Transaktionskosten entstehen als einem Fonds mit
statischer Zuteilungsstrategie.

SPEZIFISCHE RISIKEN BEI ANLAGEN IN
SMALL-CAP-UNTERNEHMEN

Risiken von Small-Cap-Wertpapieren

Im Allgemeinen werden Aktien von Small-Cap-
Unternehmen in geringeren Mengen gehandelt und
unterliegen gréf3eren oder unvorhersehbareren
Preisanderungen als Large-Cap-Wertpapiere oder der
Markt insgesamt. Small-Cap-Unternehmen haben
eventuell nur begrenzte Produktreihen oder Markte, sind
finanziell weniger sicher als gréf3ere Unternehmen oder
sind von einigen wenigen Schlisselpersonen in ihrem
Personal abhéngig. Bei nachteiligen Entwicklungen wie
beispielsweise nach Anderungen im Management oder
dem Misserfolg eines Produkts kann die Anlage des
Teilfonds in einem Small-Cap-Unternehmen erheblich an
Wert verlieren. Anlagen in Small-Cap-Unternehmen
missen auf langere Sicht vorgenommen werden und
eignen sich eventuell nicht fir alle Anleger.

Risiken kleiner Unternehmen

Kleine Unternehmen bieten méglicherweise hinsichtlich
des Kapitalwachstums bessere Chancen als gréf3ere
Unternehmen. Sie sind aber auch oft anfalliger fur
nachteilige Entwicklungen als gréf3ere Unternehmen und
Anlagen in diesen Unternehmen kdnnen bestimmte,
spezielle Risiken mit sich bringen. Kleine Unternehmen
kénnen begrenzte Produktreihen, Méarkte oder
Finanzressourcen haben und kénnen hinsichtlich des
Managements von einer gré3enmafig begrenzten
Personengruppe abhangig sein. Darliber hinaus haben
solche Unternehmen moglicherweise erst vor kurzem ihre
Tatigkeit aufgenommen und kénnen noch keine oder nur
wenige Erfolge nachweisen. Der Anlageverwalter hatte
auferdem moglicherweise nicht die Gelegenheit, die
Performance solcher jingerer Unternehmen unter
nachteiligen oder schwankenden Marktbedingungen zu
bewerten. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen werden
moglicherweise seltener und in kleinerem Umfang
gehandelt als weiter verbreitete Wertpapiere. Die Preise
dieser Wertpapiere kénnen eventuell héheren und
abrupteren Schwankungen ausgesetzt sein als die Preise
anderer Wertanlagen und es kann fir den Teilfonds
schwierig sein, Positionen in solchen Wertpapieren zu
den aktuellen Marktpreisen zu eréffnen oder zu
schlieBen. Méglicherweise existieren weniger 6ffentlich
verflgbare Informationen Uber die Emittenten dieser
Wertpapiere oder der Markt zeigt weniger Nachfrage an
solchen Wertpapieren, als bei groeren Unternehmen.
Beides kann zu erheblichen Preisschwankungen fihren.
Einige Wertpapiere kleinerer Emittenten kénnen auch
illiquide sein oder hinsichtlich des Weiterverkaufs
Einschréankungen unterliegen.

BESTEUERUNG

Anleger werden auf den Abschnitt ,Besteuerung® in
diesem Prospekt hingewiesen und insbesondere auf die
Steuerpflicht, die sich aus dem Eintritt bestimmter
Ereignisse wie z. B. der Einlésung, Riicknahme oder
Ubertragung von Anteilen durch Anteilsinhaber oder der
Zahlung von Dividenden an Anteilsinhaber ergibt, wenn
die Anteilsinhaber Personen mit Sitz in Irland oder
Personen mit gewdhnlichem Sitz in Irland sind. Uberdies
sollten Anleger beachten, dass eingenommene Ertrage
oder Dividenden bzw. realisierte Gewinne unter
Umstéanden in ihrem Heimatland, im Land ihres
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Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen Wohnsitzes und/
oder ihrer Griindung einer zuséatzlichen Besteuerung
unterliegen. Anleger sollten sich mit ihren Finanzberatern
oder anderen professionellen Beratern lber die
maoglichen steuerlichen oder sonstigen Folgen beraten,
die mit der Zeichnung, dem Halten, der Ubertragung,
Umschichtung, Ricknahme oder anderen Geschaften mit
den Anteilen aufgrund der Gesetze in ihrem Heimatland,
im Land ihres Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen
Wohnsitzes und/oder ihrer Griindung verbunden sind.

Jede Anderung in der Steuergesetzgebung in Irland oder
anderswo kann Auswirkungen haben auf (i) die
Gesellschaft oder die Fahigkeit eines jeden Teilfonds,
sein Anlageziel zu erreichen, (i) den Wert der
Gesellschaft oder die Anlagen jedes Teilfonds oder (iii)
die Fahigkeit, Renditen an Anteilsinhaber zu zahlen oder
diese Renditen abzuandern. Diese Anderungen, die auch
rickwirkend gelten kénnen, kénnten sich auf die
Gultigkeit der hier angegebenen Informationen, die sich
auf aktuelles Steuerrecht und -praktiken griinden,
auswirken. Zukunftige Anleger und Anteilsinhaber sollten
zur Kenntnis nehmen, dass die Aufstellungen zur
Besteuerung, die hier und ggf. in jedem Nachtrag
aufgefihrt sind, auf der Beratung basieren, die der
Verwaltungsrat in Bezug auf giiltiges Recht und Praxis in
der entsprechenden Gerichtsbarkeit zum Datum dieses
Prospekts erteilt hat. Wie bei jeder Anlage kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die steuerliche Lage
oder die vorgesehene steuerliche Lage zum Zeitpunkt der
Vornahme der Anlage in der Gesellschaft zeitlich
unbegrenzt anhalten wird.

Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds auBBerdem durch
den Status eines Anteilsinhabers in irgendeinem
Hoheitsgebiet steuerpflichtig wird, einschliellich etwaiger
Zinsen oder Sdumniszuschlage darauf, sofern ein
steuerpflichtiges Ereignis eintritt, ist die Gesellschaft
oder der Teilfonds auf3erdem berechtigt, diesen Betrag
von der fiir ein solches Ereignis anfallenden Zahlung
abzuziehen oder zwangslaufig diejenige Anzahl von
Anteilen einzuziehen oder zu annullieren, die von diesem
Anteilsinhaber oder dem beglinstigten Inhaber der Anteile
gehalten werden und die wertmaBig nach Abzug der
eventuellen Ricknahmekosten ausreichen, um die
Steuerschuld zu decken. Der betreffende Anteilsinhaber
muss die Gesellschaft oder den Teilfonds entschadigen
und schadlos gegeniber jeglichem Verlust halten, der der
Gesellschaft oder dem Teilfonds dadurch entstehen kann,
dass die Gesellschaft oder der Teilfonds zur Zahlung von
Steuern und etwaigen Zinsen oder Sdumniszuschlagen
darauf verpflichtet ist, sobald ein steuerpflichtiges
Ereignis eintritt, und zwar auch dann, wenn kein solcher
Abzug oder keine entsprechende Ubereignung oder
Annullierung vorgenommen wurde.

Anteilsinhaber und zukiinftige Anleger beachten bitte die
Besteuerungsrisiken in Verbindung mit einer Anlage in die
Gesellschaft. Bitte lesen Sie den Abschnitt mit der
Uberschrift ,Besteuerung"

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
(FATCA)

Die Regelungen des als Teil des ,Hiring Incentives to
Restore Employment Act 2010“ verabschiedeten ,Foreign
Account Tax Compliance Act* (,FATCA®), die fur
bestimmte Zahlungen gelten, sollen im Wesentlichen die
Pflicht zur Berichterstattung tUber das direkte und
indirekte Eigentum von spezifizierten US-Personen an
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Konten und Rechtsgebilden auf3erhalb der USA an die
US-Steuerbehorde (Internal Revenue Service) begriinden.
Werden die erforderlichen Informationen nicht
bereitgestellt, wird eine US-Quellensteuer von 30 % auf
direkte US-Investitionen (und moglicherweise indirekte
US-Investitionen) erhoben. Zur Abwendung einer US-
Quellensteuer miissen sowohl US-Anleger als auch Nicht-
US-Anleger wahrscheinlich Auskiinfte iber sich selbst
und Uber ihre Anleger erteilen. Die irische und die US-
Regierung haben diesbeziiglich am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (,,irisches IGA*) Giber die
Implementierung des FATCA unterzeichnet (weitere
Informationen dazu im Abschnitt ,,Einhaltung von US-
Berichts- und -Quellensteueranforderungen®).

Nach dem irischen IGA sollte ein auslandisches
Finanzinstitut (FFI), das die betreffenden Verordnungen
vollumféanglich einhélt, im Allgemeinen nicht zur
Anwendung einer 30%igen Quellensteuer verpflichtet
sein. Jeder Teilfonds der Gesellschaft wurde als
,Reporting Model 1 FFI“ registriert. Die Gesellschaft wird
alles daransetzen, die auferlegten Verpflichtungen zu
erfullen, um die Auferlegung einer FATCA-Quellensteuer
zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die Gesellschaft die betreffenden Verpflichtungen
aus dem FATCA erfillen kann. Wird die Gesellschaft nach
dem FATCA quellensteuerpflichtig, kann der Wert der
durch die Anteilsinhaber gehaltenen Anteile hierunter
erheblich leiden. Soweit die Gesellschaft allerdings
aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf ihre Anlagen
unterliegt oder einer Anforderung des FATCA nicht
entspricht, kann der im Namen der Gesellschaft
agierende Administrator jegliche MaBBnahmen in Bezug
auf die Anlage eines Anteilsinhabers in die Gesellschaft
ergreifen, um diese Nichteinhaltung zu beseitigen und/
oder sicherzustellen, dass eine solche Quellensteuer von
dem Anteilsinhaber getragen wird, der nicht die
erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht zu einem
mitwirkenden auslandischen Finanzinstitut geworden ist
und damit die Erhebung der Quellensteuer oder die
Nichteinhaltung ausgeldst hat oder der aufgrund seines
Handelns bzw. Nichthandelns die Erhebung der
Quellensteuer oder die Nichteinhaltung ausgeldst hat,
einschlieBlich der Zwangsriicknahme einiger oder aller
Anteile des Anteilsinhabers in der Gesellschaft.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf die US-amerikanischen bundesstaatlichen,
einzelstaatlichen und lokalen und nicht-US-
amerikanischen Erfordernisse der Steuermeldepflichten
und Zertifizierung, die mit einer Anlage in die
Gesellschaft verbunden sind, ihre eigenen Steuerberater
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Sich stark auf den zwischenstaatlichen Ansatz der
Umsetzung des FATCA stiitzend, hat die OECD den
Gemeinsamen Standard fir die Berichterstattung (,CRS")
entwickelt, um das Problem der Offshore-Steuerflucht
auf globaler Basis anzugehen. Dariiber hinaus
verabschiedete die Européische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2%).



CRS und DAC2 sehen einen gemeinsamen Standard fur
Due Diligence, die Meldung und den Austausch von
Finanzinformationen vor. Gemaf CRS und DAC2 erhalten
beteiligte Lander und EU-Mitgliedstaaten von
berichtenden Finanzinstituten Finanzinformationen tber
alle meldepflichtigen Konten, die von den
Finanzinstituten auf der Grundlage von gemeinsamen
Due-Diligence- und Meldeverfahren festgestellt wurden,
und tauschen diese jahrlich automatisch mit den
Austauschpartnern aus. Die Gesellschaft muss die
Anforderungen der Due Diligence und der
Berichterstattung von CRS und DAC2 erfiillen, so wie
Irland sie verabschiedet hat. Von Anteilsinhabern kann
gefordert werden, dass sie der Gesellschaft ergdnzende
Informationen geben, damit diese ihre Verpflichtungen
aus CRS und DAC2 erfillen kann. Werden geforderte
Informationen nicht Gbermittelt, kann ein Anleger fir
daraus folgende Geldstrafen oder andere Lasten und/oder
zwangsweise Ricknahme seiner Anteile an der
Gesellschaft haftbar gemacht werden.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf ihre eigenen Erfordernisse der Zertifizierung, die mit
einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, ihre
eigenen Steuerberater konsultieren.

DIE VOLCKER RULE

US-Aufsichtsbehdérden wenden die ,Volcker Rule an, die
finanziellen Organisationen wie The Bank of New York
Mellon Corporation und ihren verbundenen Unternehmen
(,BNY Mellon®) eine Reihe von Beschrankungen auferlegt,
welche jedoch auch eine Reihe von Ausnahmeregelungen
vorsieht.

Gemaf der Volcker Rule sind ,auslandische
Publikumsfonds” wie die Teilfonds der Gesellschaft vom
Handel ausgeschlossen, wenn sie bestimmte Kriterien
erfillen, einschlief3lich im Fall der Teilfonds, dass die
Anteile in den Teilfonds vorwiegend an andere Personen
als BNY Mellon sowie ihre verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder und fihrenden Mitarbeiter
verkauft werden (die Aufsichtsbehérden geht von einer
Beteiligung in Hohe von mindestens 75 % an den
Teilfonds durch Nicht-US-Personen aus, bei denen es
sich weder um verbundene Unternehmen noch um
Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von BNY
Mellon handelt). Insoweit BNY Mellon einem Teilfonds der
Gesellschaft ein Startkapital bereitstellt und/oder seitens
verbundenen Unternehmen, Verwaltungsratsmitgliedern
oder fihrenden Mitarbeitern von BNY Mellon Anlagen in
diesen Teilfonds getatigt werden, wird BNY Mellon
demzufolge Schritte unternehmen, um ausreichend
Fondsvermégen durch Anlagen durch Drittparteien zu
beschaffen, und/oder seine Startkapital-Investitionen
oder jene seiner verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder oder leitenden Mitarbeiter
senken, sodass seine Anlagen zusammen mit jenen
seiner verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsratsmitglieder oder fihrenden Mitarbeiter
generell weniger als 25 % des Teilfonds drei Jahre nach
Auflegung des Teilfonds darstellen.

Wenn BNY Mellon gezwungen ist, einige oder alle ihre
Startkapitalanlagen in einem bestimmten Teilfonds der
Gesellschaft zu verauf3ern, wird dies Verkaufe von
Portfoliobestanden beinhalten, um Barmittel zu
beschaffen. Solche VerduBerungen bergen folgende
Risiken: BNY Mellon kann zunéchst tber einen gréf3eren
prozentualen Anteil an dem Teilfonds verfiigen, und

etwaige verbindliche Reduktionen kénnen die
Portfolioumschlagshaufigkeit des Teilfonds steigern, was
zu einer Erhéhung der Maklergebihren sowie
Ubertragungskosten und -ausgaben fiihren und
steuerliche Folgen nach sich ziehen kann. Auf Anfrage
kénnen nahere Angaben zu den Anlagen von BNY Mellon
in jedem Teilfonds, soweit anwendbar, zur Verfligung
gestellt werden.

US BANK HOLDING COMPANY ACT

BNY Mellon unterliegt gewissen US- und Nicht-US-
Bankgesetzen, einschlieBlich dem Bank Holding Company
Act aus dem Jahr 1956 in seiner gednderten Fassung (das
,BHCA"), und der Regulierung durch den Rat der
Gouverneure des amerikanischen Zentralbanksystems
(die ,US-Zentralbank®). AuBBerdem hat sich BNY Mellon
dafur ausgesprochen, eine ,Finanzholding-Gesellschaft*
(eine ,FHG®) unter dem BHCA zu werden; dieser Status
steht einer Bankholding-Gesellschaft zur Verfligung, die
bestimmte Kriterien erfullt. FHG kénnen einen zwar
groeren Umfang an Aktivitaten betreiben als
Bankholding-Gesellschaften, die keine FHG sind, aber die
Aktivitaten der FHG und deren Niederlassungen
unterliegen weiterhin gewissen Beschrankungen, die
durch das BHCA und den entsprechenden Verordnungen
auferlegt werden.

Wenn davon ausgegangen wird, dass BNY Mellon die
Gesellschaft im Sinne des BHCA ,steuert”, dann werden
diese Beschrankungen sicherlich auch fir die
Gesellschaft gelten. Dementsprechend kénnen das BHCA
und andere geltende Bankgesetze, Regeln, Verordnungen,
Leitlinien und deren Auslegungen seitens des Personals
der Aufsichtsbehdrden, welche diese verwalten, die
Transaktionen und die Beziehungen zwischen der BNY
Mellon einerseits und der Gesellschaft andererseits
beschranken sowie die Anlagen, Aktivitaten und
Transaktionen der Gesellschaft einschrédnken. Zum
Beispiel kénnen die Verordnungen des BHCA unter
anderem die Mdglichkeit der Gesellschaft einschranken,
gewisse Anlagen zu tatigen oder die Hohe gewisser
Anlagen beschrénken, eine Hochst-Haltefrist fir einige
oder alle Anlagen der Gesellschaft auferlegen, die
Méglichkeit des Anlageverwalters einschranken, am
Management und an der Fihrung der Unternehmen
teilzuhaben, in welche die Gesellschaft anlegt, und die
Méglichkeit von BNY Mellon einschranken, in die
Gesellschaft zu investieren. Auflerdem kénnen gewisse
Verordnungen unter dem BHCA eine Zusammenrechnung
der im Besitz befindlichen, gehaltenen oder kontrollierten
Positionen durch nahestehende Unternehmen erforderlich
machen. Daher kann sich unter gewissen Umstanden die
Notwendigkeit ergeben, dass von BNY Mellon
(einschlielich der Anlageverwalter) fiir Kunden gehaltene
Positionen mit Positionen zusammengefiihrt werden, die
von Teilfonds der Gesellschaft gehalten werden. Wenn in
diesem Fall BHCA-Verordnungen eine Obergrenze fiir den
Betrag einer Position, die gehalten werden darf,
auferlegen, kénnen die Anlageverwalter verfigbare
Kapazitaten nutzen, um Anlagen auf Rechnung anderer
Kunden zu tatigen, wodurch die Gesellschaft gezwungen
sein kann, gewisse Anlagen zu beschréanken und/oder zu
verauflern.

Diese Einschréankungen kénnen die Gesellschaft in
erheblichem Mafle beeintrachtigen, indem sie unter
anderem die Fahigkeit des Anlageverwalters
beeintrachtigen, bestimmte Strategien im Rahmen der
Anlagepolitik eines Teilfonds zu verfolgen oder
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Handelsgeschéafte mit bestimmten Wertpapieren
durchzufiuhren. BNY Mellon ist unter Umsténden in
Zukunft nicht mehr als FHG qualifiziert, wodurch die
Gesellschaft méglicherweise weiteren Einschrédnkungen
unterworfen wird.

MOGLICHE EINSCHRANKUNGEN UND
BESCHRANKUNGEN IN BEZUG AUF DIE
ANLAGEMOGLICHKEITEN UND
TATIGKEITEN VON BNY MELLON UND DER
GESELLSCHAFT

BNY betreibt ein angemessen konzipiertes Programm,
das das Ziel verfolgt, ganz allgemein die Einhaltung von
wirtschaftlichen und mit Handelssanktionen in
Verbindung stehenden Verpflichtungen, die unmittelbar
fir ihre Aktivitaten gelten (obwohl Verpflichtungen dieser
Arten nicht unbedingt identisch sind mit den
Verpflichtungen, denen die Gesellschaft unterliegt) zu
gewahrleisten. Wirtschaftliche und Handelssanktionen
dieser Art kénnen unter anderem Transaktionen mit und
die Erbringung von Dienstleistungen gegeniber, sowohl
direkt als auch indirekt, bestimmten Landern, Gebieten,
Einheiten und natirlichen Personen verhindern. Diese
Wirtschafts- und Handelssanktionen und die Anwendung
ihres Compliance-Programms durch BNY Mellon in Bezug
darauf kdnnen die Anlagetatigkeiten der Gesellschaft
einschranken oder beschranken.

CYBER-SICHERHEITSRISIKO

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Dienstleister (einschlieBlich der Anlageverwalter, des
Administrators, der Verwahrstelle und der
Vertriebsgesellschaften) (,betroffene Personen®) kénnen
Risiken im Bereich der operativen, Informations- und
Netzsicherheit ausgesetzt sein. Cyber-Vorfalle kénnen
generell auf vorséatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte
Ereignisse zurlickzufliihren sein. Netzangriffe bestehen
unter anderem darin, sich zum Zweck des Missbrauchs
von Vermégenswerten oder sensiblen Informationen oder
zum Zweck der Zerstérung von Daten oder der
Herbeiflihrung einer Unterbrechung des
Geschaftsbetriebs unberechtigten Zugang zu digitalen
Systemen zu verschaffen. Cyber-Angriffe kénnen zudem
in einer Weise ausgefuhrt werden, die keinen unbefugten
Zugriff erfordern, wie die Verursachung von Denial-of-
Service-Angriffe auf Websites (d. h. Bestrebungen, die
Dienste fir vorgesehene Nutzer unverfligbar zu machen).
Netzsicherheitsangriffe, welche sich auf die betroffenen
Personen auswirken, kénnen Unterbrechungen des
Geschaftsbetriebs hervorrufen, die zu finanziellen
Schéaden fuhren kénnen. Hierzu zadhlen auch die Stérung
der Fahigkeit eines Teilfonds, seinen Nettoinventarwert
zu berechnen; Unterbrechungen des Handels fiir das
Portfolio eines Teilfonds, die Unfahigkeit der
Anteilsinhaber, Geschafte mit der Gesellschaft
abzuschlief3en, Verletzungen von Vorschriften zum Schutz
der Privatsphare- und Datenschutzgesetzen und anderen
Gesetzen, aufsichtsrechtliche Bufigelder oder Strafen,
Reputationsverlust, Schadensersatz oder andere
Entschadigungen, Rechtsverfolgungskosten oder
zusatzliche Compliance-Kosten. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kénnen sich aus Cyber-Vorféllen ergeben,
die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds
investiert, Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds
Geschafte eingeht, staatliche und sonstige
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Aufsichtsbehérden, Bérsen- und sonstige
Finanzmarktteilnehmer, Banken, Makler, Handler,
Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute
und Drittparteien beeintrachtigen. Obgleich
Managementsysteme zum Informationsrisiko und
Notfallplane zur Gewahrleistung der Geschaftskontinuitat
entwickelt wurden, um die mit der Cyber-Sicherheit
einhergehenden Risiken zu senken, weisen
Risikomanagementsysteme im Bereich Cyber-Sicherheit
oder Notfallplane zur Gewahrleistung der
Geschaftskontinuitat inhdrente Beschréankungen auf, wie
die Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht
identifiziert werden.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
CHINA-INTERBANK-ANLEIHEMARKT UND
BOND CONNECT

Die Marktvolatilitat und die moégliche fehlende Liquiditat
aufgrund eines niedrigen Handelsvolumens von
bestimmten Schuldtiteln am CIBM kdénnen dazu fihren,
dass die Preise bestimmter an diesem Markt gehandelter
Schuldtitel deutlich schwanken. Ein Teilfonds, der im
CIBM anlegt, ist daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken
ausgesetzt. Die Geld-/Briefspannen der Kurse solcher
Schuldtitel kénnen grof3 sein. Einem Teilfonds kénnen
deshalb erhebliche Handels- und Verwertungskosten
entstehen und er kann beim Verkauf solcher Schuldtitel
sogar Verluste erleiden.

Zu dem Ausmaf, zu dem ein Teilfonds am CIBM tatig ist,
kann der Teilfonds auch Risiken im Zusammenhang mit
Abrechnungsverfahren und dem Ausfall von Kontrahenten
ausgesetzt sein. Der Kontrahent, der mit einem Teilfonds
eine Transaktion abgeschlossen hat, kann eventuell
seiner Verpflichtung nicht nachkommen, die Transaktion
mit Lieferung der entsprechenden Wertpapiere oder
durch Zahlung fiir den Wert abzurechnen.

Fur Anlagen ber Bond Connect missen die betreffenden
Anmeldungen, die Eintragungen bei der People’s Bank of
China und die Eréffnung eines Kontos Uber einen
Onshore-Abwicklungsagenten, einen Offshore-
Depotagenten, eine Registrierungsstelle oder andere
Drittparteien (je nach Fall) durchgefiihrt werden. Daher
unterliegt der Teilfonds dem Ausfall- und Fehlerrisiko auf
Seiten dieser Parteien.

Der Handel durch Bond Connect wird durch neu
entwickelte Handelsplattformen und Betriebssysteme
durchgefihrt. Es gibt keine Versicherung, dass diese
Systeme richtig funktionieren oder weiter auf Anderungen
und Entwicklungen im Markt angepasst werden. Sollten
die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaf
funktionieren, kann dies den Handel iber Bond Connect
storen. Die Fahigkeit eines Teilfonds, durch Bond Connect
zu handeln (und somit seine Anlagestrategie zu
verfolgen), kann daher negativ beeinflusst werden. Zudem
kann ein Teilfonds, wenn er in den CIBM {iber Bond
Connect investiert, im Zusammenhang mit der
Orderaufgabe und/oder Abrechnungssystemen
Verzdgerungsrisiken unterliegen.

Die Anlage in den CIBM unterliegt zudem regulatorischen
Risiken. Die einschlagigen Bestimmungen und
Vorschriften in Bezug auf den CIBM unterliegen
Anderungen, die potenziell riickwirkende Auswirkungen
haben kénnen. Fiir den Fall, dass die entsprechenden
Behorden Festland-Chinas die Kontoeréffnungen oder
den Handel am CIBM aussetzen, ist die Fahigkeit des



Teilfonds, am CIBM anzulegen, begrenzt, und nach
Ausschopfung anderer Handelsalternativen kann ein
Teilfonds als Folge wesentliche Verluste erleiden.
Reformen oder Anderungen der makroékonomischen
Politik wie der Geld- oder Steuerpolitik kdnnen die Zinsen
beeinflussen. In diesem Fall wéaren auch der Kurs und der
Ertrag der durch einen Teilfonds gehaltenen Anleihen
betroffen.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

CMU und CCDC haben Clearing-Verbindungen eingerichtet
und beide sind Teilnehmer des jeweils anderen geworden,
um grenziiberschreitende(s) Clearing und Abwicklung
moglich zu machen. Fir auf einem der Markte
eingeleitete grenziberschreitende Handelsvorgange
Gbernimmt die Clearingstelle dieses Markts zunéachst das
Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen
Teilnehmern. Daruber hinaus Gbernimmt sie die
Durchfiihrung von Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer mit
der Clearingstelle des Kontrahenten.

Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarkts
der VR China unterhélt die CCDC eine umfangreiche
Struktur fir Clearing, Abwicklung und Anleihe-Holding.
Die CCDC hat ein Risikomanagement-Rahmenwerk und
MafBinahmen eingerichtet, die durch die People’s Bank of
China (,PBOC") genehmigt sind. Das Risiko eines Ausfalls
der CCDC gilt als gering. Sollte es zu einem wenig
wahrscheinlichen Ausfall der CCDC kommen, beschrankt
sich die Haftung der CMU bei Bond Connect-Anleihen
gemaf ihren Marktkontrakten mit Clearing-Teilnehmern
auf die Unterstitzung der Clearing-Teilnehmer beim
Versuch der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegenuber der
CCDC.

Die CMU ist gehalten, in gutem Glauben die
Wiedererlangung ausstehender Anleihen und Geldmittel
von der CCDC durch die verfligbaren rechtlichen Kanale
oder durch die Liquidation der CCDC anzustreben. In
diesem Fall muss der Teilfonds unter Umstanden
Verzogerungen bei der Wiedererlangung hinnehmen oder
ist eventuell nicht in der Lage, seine Verluste
vollumfénglich von der CCDC erstattet zu bekommen.

Regulatorisches Risiko

Bond Connect ist ein neuartiges Konzept. Die derzeitigen
Regulierungsbestimmungen sind ungetestet. Es besteht
keine Sicherheit beziiglich ihrer Anwendung. Auf3erdem
kénnen sich die derzeitigen Vorschriften andern, mit
potenziell rickwirkenden Auswirkungen. Es besteht auch
keine Garantie dafiir, dass das Bond Connect-Programm
nicht eingestellt wird. Von Zeit zu Zeit kénnen durch die
Aufsichtsbehdrden in der VRC und Hongkong neue
Regulierungsbestimmungen erlassen werden im Hinblick
auf den Betrieb, die rechtliche Durchsetzung und den
grenziberschreitenden Handel Gber Bond Connect. Die
Teilfonds der Gesellschaft kénnen durch solche
Anderungen negative Auswirkungen hinnehmen missen.

Reformen oder Anderungen der makroékonomischen
Politik wie der Geld- oder Steuerpolitik kénnen die Zinsen
beeinflussen. In diesem Fall waren auch der Kurs und der
Ertrag der durch einen Teilfonds gehaltenen Anleihen
betroffen.

Umrechnungsrisiko

Ein Teilfonds, dessen Basiswahrung nicht der RMB ist,
kann aufgrund der erforderlichen Umrechnung in RMB fiir
Anlagen im CIBM uber Bond Connect auch
Wahrungsrisiken ausgesetzt sein. Bei einer solchen
Umrechnung koénnen fiir die Teilfonds der Gesellschaft
auch Wahrungsumrechnungskosten anfallen. Der
Wechselkurs kann schwanken und wenn der RMB
abgewertet wird, kdnnen die Teilfonds der Gesellschaft
Verluste bei der Umrechnung der Verkaufserlése von
CIBM-Anleihen in ihre Basiswahrung erleiden.

RISIKO DER STUFENWEISEN IBOR-
EINSTELLUNG

Viele Finanzinstrumente verwenden einen variablen
Zinssatz, der auf den Interbank Offered Rates (IBORs)
beruht. In diesem Prospekt sollten, sofern nicht anders
angegeben, alle Verweise auf IBOR als Referenzwert als
Verweis auf die Verwendung von liquiden Mitteln als
Referenzwert interpretiert werden. IBORs umfassen den
London Interbank Offered Rate (LIBOR). Dies ist der
angebotene Zinssatz fiir kurzfristige Eurodollar-Einlagen
zwischen grof3en internationalen Banken. Am 27. Juli 2017
verlieh der Leiter der Finanzaufsichtsbehdrde des
Vereinigten Kénigreichs dem Wunsch Ausdruck, die
Verwendung des LIBOR bis zum Ende des Jahres 2021
einzustellen. Viele andere Lander planen ebenfalls die
Einstellung der Nutzung ihrer IBORs innerhalb derselben
Frist. Die zuklinftige Nutzung der IBORs und die Natur
des Ersatzsatzes bleibt unsicher. Somit kénnen die
méglichen Auswirkungen eines Ubergangs weg von IBORs
auf den Teilfonds oder die Finanzinstrumente, in die ein
Teilfonds investiert, nicht festgelegt werden. Der
Ubergangsprozess kénnte zu einer erhéhten Volatilitat
und Illiquiditat an Markten fuhren, die sich aktuell zur
Bestimmung der Zinsen auf den IBOR verlassen. Er
kénnte auch zur Senkung des Wertes einiger auf dem
IBOR basierender Instrumente fiihren und die Effizienz
von neuen Sicherungsgeschaften mindern, die flr
bestehende auf dem IBOR basierende Instrumente
abgeschlossen werden. Da die Nitzlichkeit der IBORs als
Referenzwerte im Ubergangszeitraum nachlassen kénnte,
konnten diese Auswirkungen sich vor Ende des

Jahres 2021 zeigen. Der Ubergangsprozess kann auch
Anderungen an Referenzwerten erforderlich machen, die
in diesem Prospekt zur Reprasentation von Barmitteln
verwendet werden, also an einem Cash-Referenzwert
eines Teilfonds und/oder Referenzwerten erforderlich
machen, anhand derer Performancegebihren berechnet
werden (,IBOR-Ubergangsaktualisierungen®). Alle IBOR-
Ubergangsaktualisierungen, die infolge der stufenweisen
Einstellung der IBOR vorgenommen werden, werden den
Anteilsinhabern nicht im Voraus mitgeteilt, sondern in
den regelméafigen Berichten veréffentlicht.

COVID-19-RISIKO

Im Méarz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation
WHO den COVID-19-Ausbruch zur Pandemie. Die
diesbeziiglichen Gesamtfolgen sind derzeit nicht
abschéatzbar, die Coronavirus-Pandemie kann jedoch zu
anhaltender Marktvolatilitdt und einer weltweiten
Wirtschaftskrise fihren. Die Pandemie kénnte sich ferner
negativ auf den Wert der Anlagen eines Teilfonds sowie
auf die Fahigkeit des Anlageberaters auswirken, auf
Markte zuzugreifen oder die Anlagepolitik des Teilfonds in
der urspriinglich festgelegten Weise umzusetzen.
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Eingriffe seitens der Regierung und andere
Einschrankungen oder Verbote, die von den
Aufsichtsbehoérden oder Bérsen und Handelsplatzen vor
dem Hintergrund deutlich gestiegener Marktvolatilitat
zeitweilig eingeflihrt werden, kénnen die Fahigkeit des
Anlageberaters, die Anlagepolitik eines Teilfonds
umzusetzen, ebenfalls beeintrachtigen. Der Zugang der
Teilfonds zu Liquiditat kdnnte unter Umstanden, unter
denen der Liquiditatsbedarf zur Ausfiihrung von
Rucknahmeantragen erheblich ansteigen kénnte,
ebenfalls beeintréchtigt werden. Fir den
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft unverzichtbare
Leistungen kdnnen unter bestimmten Umstéanden infolge
der Pandemie méglicherweise nicht erbracht werden.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT
KOMMUNALANLEIHEN

Bestimmte Fonds legen in US-Kommunalanleihen an, die
zur Finanzierung von Infrastruktursektoren und
-projekten begeben wurden. Ungiinstige Anderungen der
Bedingungen in verwandten Sektoren und Projekten
konnen sich erheblich auf die erzielten Einnahmen und
den Gesamtmarkt auswirken. Eine Anlage in den
Infrastruktursektor kann anfélliger fir unglnstige
0konomische, politische oder aufsichtsrechtliche Vorfalle
sein, die ihre Branchen betreffen. Dariiber hinaus kann
sich infolge solcher Ereignisse eine Reihe von Faktoren
nachteilig auf ihr Geschaft oder ihre Aktivitaten
auswirken, einschlief3lich zusatzlicher Kosten,
Wettbewerb, Umweltfragen, Steuern, Veranderungen bei
der Zahl der Endverbraucher und aufsichtsrechtliche
Anforderungen. Kommt es im Infrastruktursektor oder
-projekt ohne die Unterstitzung der jeweiligen Kommune
zu Schwierigkeiten, besteht das Risiko eines méglichen
Ausfalls der Kommunalanleihen. Diese Faktoren kénnen
den Wert eines Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Die Anlage eines Teilfonds in Kommunalanleihen, die von
einem Staat, einer Kommune, gemeinnitzigen
Unternehmensemittenten oder einem Zweckkreisverband
begeben werden, kann politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Risiken sowie den fur den betreffenden
Staat, die betreffende Kommune oder den betreffenden
Kreisverband geltenden Richtlinien und Anforderungen
ausgesetzt sein. Umstande, die zu einem Ausfall von
Kommunalanleihen fiihren kénnen, umfassen ein
langsames Umsatzwachstum in einer Kommune, was
wiederum ihre Fahigkeit einschranken kann,
Unterstiitzung zu leisten, oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen, die die Fahigkeit der zustandigen
Behorde einschranken kénnen, die Infrastruktursektoren
und -projekte zu finanzieren. Kommt der Emittent (d. h.
der Staat, die Kommune, der gemeinnitzige
Unternehmensemittent oder Bezirk) mit der Zahlung des
Nennwerts oder der Zinsen der Kommunalanleihen in
Verzug, kénnte ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden
und der Nettoinventarwert des Teilfonds kdnnte
beeintrachtigt werden. Kommunalanleihen werden von
der Bundesregierung der Vereinigten Staaten nicht
garantiert und die Bundesregierung der Vereinigten
Staaten ist nicht verpflichtet, in Verzug befindliche
Kommunalanleihen zu unterstiitzen.

Im Allgemeinen sind die Zinsen auf Kommunalanleihen
von der Bundeseinkommensteuer befreit und unter
bestimmten Umstadnden kdénnen die Zinsen auch von
staatlichen und lokalen Steuern befreit sein. Ein
Teilfonds muss sich jedoch in Bezug auf den
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Steuerbefreiungsstatus von Zinsen und Zahlungen fiir
Kommunalanleihen verschiedener Staaten
moglicherweise auf die Meinungen Dritter stltzen. Daher
kénnen falsche Meinungen zu erheblichen
Steuerverbindlichkeiten gegenlber einem Teilfonds
flhren.

Kommunalanleihen kénnen sehr volatil sein und erheblich
von nachteiligen Steuerdnderungen oder Gerichtsurteilen,
legislativen oder politischen Anderungen, Anderungen
spezifischer oder allgemeiner Markt- und
Wirtschaftsbedingungen und der finanziellen Situation
der Emittenten der Kommunalanleihen beeinflusst
werden. Darliber hinaus sind die Markte fir
Kommunalanleihen méglicherweise nicht aktiv (so
tendieren Anleger eher dazu, Kommunalanleihen zu
halten als zu handeln usw.), wodurch ein Teilfonds
moglicherweise daran gehindert wird, Kommunalanleihen
zu einem wiinschenswerten Preis zu handeln, wenn der
Markt moglicherweise nicht besonders liquide ist und die
notierten Preise fiir dieselbe Anleihe erheblich abweichen
kénnen.

Die Offenlegungspflichten fir Kommunalanleihen
unterscheiden sich von denen in anderen Markten, und
der Markt fur Kommunalanleihen ist in der Regel weniger
transparent. Der relative Mangel an Informationen tber
die Kommunalanleihen kann méglicherweise zu héheren
Handelskosten fiir einen Teilfonds fuhren. Ein Teilfonds
kann aufgrund eines solchen Informationsmangels
moglicherweise auch nicht rechtzeitig auf nachteilige
Anderungen der betreffenden Anleihen reagieren, sodass
er Verluste erleiden kann und der Nettoinventarwert des
Teilfonds nachteilig beeinflusst wird.

Kommunalanleihen kénnen auch einem Call- und/oder
Vorauszahlungsrisiko unterliegen, wenn ein Emittent eine
Anleihe vor ihrem Falligkeitsdatum zurtickzahlen kann,
bei dem ein Teilfonds méglicherweise nicht in andere
ahnliche Anleihen reinvestieren kann, die dieselben
Zinsen wie die zurlickgezahlten Kommunalanleihen
erzielen.

Es bestehen auch Risiken in Verbindung mit bestimmten
kommunalen Sektoren, in die ein Teilfonds investieren
kann:

® Risiko von allgemeinen Kommunalanleihen

Allgemeine Kommunalanleihen werden vollstandig von
der Kommune besichert, die den Schuldtitel begibt.
Daher hangen die fristgerechten Zahlungen von der
Bonitat der Kommune, der Fahigkeit zur Erh6hung der
Steuereinnahmen und der Fahigkeit zur
Aufrechterhaltung einer angemessenen
Steuerbemessungsgrundlage ab.

e Risiko von Ertragsanleihen (Revenue Bonds)

Ertragsanleihen mit Zahlungen hangen von den Ertragen
ab, die die jeweilige Einrichtung oder Einrichtungsklasse
generiert oder einnimmt, oder vom Betrag der Einnahmen
aus einer anderen Quelle. Stellen sich die genannten
Ertrage nicht ein, werden die Anleihen méglicherweise
nicht zurtickgezahlt.

® Risiko von 6ffentlichen Anleihen fiir
privatwirtschaftliche Zwecke

Kommunen und andere Behdrden emittieren Anleihen fiir
privatwirtschaftliche Zwecke zur Finanzierung der
Entwicklung industrieller Anlagen, die durch ein privates
Unternehmen genutzt werden, welches allein fir die



Zahlung des Kapitals und der Zinsen auf die Anleihe
verantwortlich ist, und die Zahlung im Rahmen dieser
Anleihen hangt von der Zahlungsféahigkeit des privaten
Unternehmens ab.

® Risiko von Kommunalanleihen mit moralischer
Verpflichtung (Moral Obligation Bonds)

Kommunalanleihen mit moralischer Verpflichtung werden
im Allgemeinen von &ffentlichen Zweckverbanden eines
Staates oder einer Kommune begeben. Kann der Emittent
seinen Verpflichtungen nicht nachkommen, wird die
Ruckzahlung dieser Anleihen zu einer moralischen
Verpflichtung des Staates oder der Kommune, nicht
jedoch zu einer rechtlichen Verpflichtung.

e Risiko von Kommunalwechseln (Municipal Notes)

Kommunalwechsel sind kommunale Schuldtitel mit
kirzerer Laufzeit, die Zinsen zahlen, die fiir die Zwecke
der Bundeseinkommensteuer im Allgemeinen nicht im
Bruttoeinkommen beriicksichtigt werden (mit der
Ausnahme, dass die Zinsen fur die Zwecke der
Alternative Minimum Tax im steuerpflichtigen Einkommen
beriicksichtigt werden kénnen) und deren Laufzeit im
Allgemeinen ein Jahr oder weniger betragt. Bei einer
Unterschreitung der erwarteten Erldse werden die
Anleihen méglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt
und ein Teilfonds kann Verluste erleiden.

® Risiko kommunaler Leasingverpflichtungen

Bei einer kommunalen Leasingverpflichtung erklart sich
der Emittent bereit, bei Falligkeit der
Leasingverpflichtung Zahlungen zu leisten. Obwohl der
Emittent seine unbeschrénkte Steuerkraft zur Zahlung
der Leasingverpflichtung nicht verpfandet, ist die
Leasingverpflichtung durch das Leasingobjekt gesichert.
Kommunale Leasingverpflichtungen kénnen zusétzliche
Risiken bergen, da viele Leasingverhaltnisse und
-vertrage ,Nichtzuweisungsklauseln® enthalten, die
vorsehen, dass der staatliche Emittent nicht verpflichtet
ist, kuinftige Zahlungen im Rahmen des
Leasingverhéltnisses oder -vertrags zu leisten, es sei
denn, das Geld wird zu diesem Zweck von der
zustandigen gesetzgebenden Kdrperschaft zugewiesen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT TENDER
OPTION BONDS

Bestimmte Teilfonds diirfen in Tender Option Bonds
(6ffentliche Anleiheprodukte) investieren. Die Beteiligung
eines Teilfonds an Transaktionen mit Tender Option
Bonds kann die Rendite des Teilfonds verringern und/
oder die Volatilitéat erh6hen. Anlagen in Transaktionen mit
Tender Option Bond setzen einen Teilfonds dem
Kontrahentenrisiko und dem Leverage-Risiko aus. Eine
Anlage in eine Tender Option Bond-Transaktion birgt in
der Regel ein hdheres Risiko als eine Anlage in ein
kommunales festverzinsliches Wertpapier, einschliefllich
des Risikos eines Kapitalverlusts. Ausschittungen auf
inverse variabel verzinsliche Restbeteiligungen der
betreffenden Tender Option Bond (,TOB-
Restbeteiligungen®) stehen in einem umgekehrten
Verhaltnis zu den Zinsen fir Kommunalanleihen mit
kurzer Laufzeit. Ausschittungen auf TOB-
Restbeteiligungen, die an einen Teilfonds gezahlt werden,
gehen mit steigenden Zinsen auf Kommunalanleihen mit
kurzer Laufzeit zuriick oder werden im Extremfall
eliminiert und steigen, wenn die Zinsen auf

Kommunalanleihen mit kurzer Laufzeit fallen. TOB-
Restbeteiligungen werden in einem steigenden
Zinsumfeld in der Regel hinter der Wertentwicklung des
Marktes fiir festverzinsliche Kommunalanleihen
zurlickbleiben.

Risiken der Anlage in Anleihen mit Call-Option und
Anleihen mit Put-Option

Bestimmte Teilfonds dirfen in Anleihen mit Call-Option
und Put-Option anlegen. Anlagen in Anleihen mit Call-
Option und Put-Option sind anféllig fir Risiken im
Zusammenhang mit Zinssatzbewegungen. Insbesondere
Anleihen mit Call-Option sind anfallig fir Vorauszahlungs-
und Verlangerungsrisiken. Das Vorauszahlungsrisiko kann
die Anleihen mit Call-Option beeintrachtigen, wenn die
Zinsen fallen und der Emittent seine Option ausibt, den
aktuellen Schuldtitel zuriickzukaufen und zu einem
glnstigeren Satz erneut Gelder aufzunehmen. Anleihen
mit Call-Option, die ein Teilfonds kauft, um diese
zurlickgezahlten Anleihen mit Call-Option auszutauschen,
kénnen dem Teilfonds eine niedrigere Rendite bringen.
Das Verlangerungsrisiko kann Anleihen mit Call-Option
beeintrachtigen, wenn die Zinsen steigen, was dazu fihrt,
dass ein Teilfonds fur Anleihen mit Call-Option, die er vor
Anstieg der Zinsen gekauft hat, Renditen unter den
Marktrenditen erhéalt, da die Emittenten Emissionen mit
niedrigen Zinsen Ublicherweise nicht vorzeitig
zurlickzahlen. Ein Teilfonds muss diese Anleihen mit Call-
Option eventuell mit einem Verlust verkaufen, um
Wertpapiere mit méglicherweise héheren Renditen zu
kaufen.

Risiko von Anlagen in Smart-Cures-Innovation-
Unternehmen

Der Wert von Wertpapieren von Smart-Cures-Innovation-
Unternehmen kann in erh6htem Maf3e von Entwicklungen
in den Branchen abhéngen, die in der Biotechnologie und
Gesundheitsversorgung aktiv sind. Es kénnen hier héhere
Risiken und Marktschwankungen auftreten als bei
Anlagen in ein breiteres Wertpapierportfolio, das eine
umfassendere Reihe an Wirtschaftssektoren abdeckt.
Smart-Cures-Innovation-Unternehmen kénnen dariber
hinaus starker staatlich reguliert sein als dies in vielen
anderen Branchen der Fall ist. Daher kénnen Anderungen
von staatlichen Vorgaben und die Notwendigkeit,
Genehmigungen der Aufsicht zu erhalten, starke negative
Folgen fir diese Branchen haben. Smart-Cures-
Innovation-Unternehmen kénnen zudem Risiken in
Verbindung mit innovativen, sich entwickelnden
medizinischen Behandlungen und Technologien, Tests
(Studienergebnissen), nicht harmonisierten globalen
regulatorischen Anforderungen, Wettbewerbsdruck und
geistigen Eigentumsrechten und anderen
branchenspezifischen Faktoren unterliegen.

Das Vorstehende sollte nicht als erschépfende Liste der
Risiken angesehen werden, die potenzielle Anleger
bedenken sollten, bevor sie in irgendeinem der Teilfonds
anlegen. Potenzielle Anleger sollten sich der Tatsache
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds von
Zeit zu Zeit weiteren Risiken auBergewdhnlicher Art
ausgesetzt sein kann.
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Besteuerung

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Angaben zur Besteuerung sind nicht erschépfend und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Sie sind
nicht dazu gedacht, alle steuerlichen Konsequenzen
aufzuzeigen, die fiir die Gesellschaft oder ihre aktuellen
oder zukiinftigen Teilfonds oder auf alle Kategorien von
Anlegern zutreffen, von denen einige besonderen
Bestimmungen unterliegen. Potenzielle Anleger sollten
ihre eigenen Berater im Hinblick auf die steuerlichen
Auswirkungen konsultieren, die die Zeichnung, der Kauf,
der Besitz, die Umschichtung oder VerdufBerung von
Anteilen nach dem Recht der Hoheitsgebiete, in denen
sie steuerpflichtig sind, haben kann.

Die folgende Darstellung ist eine kurze
Zusammenfassung bestimmter Aspekte des irischen und
britischen Steuerrechts und der irischen und britischen
Steuerpraxis, die fiir die in diesem Prospekt
vorgesehenen Transaktionen von Bedeutung sind. Sie
basiert auf der derzeit geltenden Rechtslage und Praxis
und ihrer offiziellen Auslegung, die sich jeweils éndern
kénnen.

Etwaige Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die die
Gesellschaft oder die Teilfonds aus ihren Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten)
erzielen, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten
dieser Anlagen ansassig sind, der Besteuerung (unter
anderem in Form einer Quellensteuer) unterliegen. Die
Gesellschaft wird voraussichtlich nicht in der Lage sein,
im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und solchen Landern erméafigte Quellensteuersatze
in Anspruch zu nehmen. Wenn sich diese Situation in der
Zukunft andert und die Anwendung eines erméafigten
Satzes zu einer Ruckzahlung an die Gesellschaft fihrt,
wird der Nettoinventarwert nicht neu festgesetzt,
sondern die Rickzahlung auf die zum Zeitpunkt der
Riickzahlung bestehenden Anteilsinhaber anteilig
umgelegt.

IRISCHE BESTEUERUNG

Der Verwaltungsrat hat die Information erhalten, dass die
steuerliche Lage der Gesellschaft und der Anteilsinhaber
auf der Grundlage, dass die Gesellschaft im steuerlichen
Sinn in Irland anséssig ist, wie nachstehend beschrieben
ist:

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat hat den Bescheid erhalten, dass sich
die Gesellschaft nach derzeitiger Rechtslage und Praxis
in Irland als Anlageorganismus (investment undertaking)
nach Absatz 739B des Taxes Act qualifiziert, sofern die
Gesellschaft in Irland anséssig ist. Damit unterliegt die
Gesellschaft mit ihren Ertrdgen und Kapitalgewinnen
keiner irischen Steuer.

Es kann jedoch eine Steuer anfallen, wenn bei der
Gesellschaft ein steuerpflichtiges Ereignis eintritt. Als
steuerpflichtige Ereignisse gelten Ausschiittungen an
Anteilsinhaber sowie die Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommene
Verauflerung (eine angenommene Verduflerung tritt bei
Ablauf eines mafBgeblichen Zeitraums ein) von Anteilen
oder die Beschlagnahme oder Annullierung von Anteilen

BNY Mellon Global Funds, plc — Besteuerung

eines Anteilsinhabers durch die Gesellschaft, um die
Steuern zahlen zu kénnen, die bei einem durch die
Ubertragung verursachten Gewinn entstehen. Keine
Steuerpflicht entsteht fir die Gesellschaft bei
steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilsinhaber, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen
Ereignisses weder eine Person mit Sitz in Irland noch
eine Person mit gewdhnlichem Sitz in Irland ist, unter der
Voraussetzung, dass eine mafigebliche Erklarung vorliegt
und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die in der maf3igeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind. Wenn keine maf3gebliche Erklarung
vorliegt, und sofern die Gesellschaft dquivalente
MaBnahmen erfullt und davon Gebrauch macht (siehe
nachstehenden Abschnitt ,Aquivalente MaBnahmen*), wird
unterstellt, dass der Anleger eine Person mit Sitz oder
gewoOhnlichem Sitz in Irland ist. Ein steuerpflichtiges
Ereignis umfasst nicht:

® Eine Umschichtung von Anteilen der Gesellschaft in
andere Anteile der Gesellschaft durch einen
Anteilsinhaber zu Bedingungen, die einem
Drittvergleich standhalten, bei der keine Zahlung an
den Anteilsinhaber erfolgt;

® Transaktionen (die sonst ein steuerpflichtiges
Ereignis sein kdnnten) in Bezug auf Anteile, die in
einem durch Verfliigung der irischen Finanzbehdrde
bestimmten anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;

® Unter bestimmten Bedingungen eine Ubertragung
eines Anspruchs auf Anteile durch einen
Anteilsinhaber, soweit die Ubertragung zwischen
Ehegatten oder friiheren Ehegatten erfolgt;

oder

® Ein Umtausch von Anteilen infolge einer qualifizierten
Verschmelzung oder Umstrukturierung (qualifying
amalgamation or reconstruction) (im Sinne von
Section 739H des Taxes Act) der Gesellschaft mit
einem anderen Anlageorganismus.

Wenn die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, ist die Gesellschaft
berechtigt, von der Zahlung, die infolge eines
steuerpflichtigen Ereignisses zu leisten ist, denjenigen
Betrag abzuziehen, welcher der angemessenen Steuer
entspricht, und/oder gegebenenfalls diejenige Anzahl von
Anteilen, die von dem Anteilsinhaber oder dem
betreffenden wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile
gehalten werden, einzuziehen oder zu annullieren, die zur
Erfullung der Steuerverbindlichkeit notwendig sind. Der
jeweilige Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fir
Verluste, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass
die Gesellschaft beim Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, entschadigen und
schadlos halten, falls kein solcher Abzug, keine solche
Beschlagnahmung oder Annullierung durchgefiihrt wurde.

Durch die Gesellschaft von Anlagen in irischen Aktien
vereinnahmte Dividenden unterliegen méglicherweise der
irischen Quellensteuer auf Dividenden von 25 % (was der
Einkommensteuer entspricht). Die Gesellschaft kann
jedoch gegeniiber dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung



abgeben, dass sie ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen ist, die der Nutzungsberechtigte der Dividenden
ist, woraufhin die Gesellschaft darauf Anspruch hat,
diese Dividenden ohne Abzug irischer Quellensteuern auf
Dividenden zu erhalten.

Stempelsteuer

Auf eine Ausgabe, eine Ubertragung, einen Riickkauf oder
eine Ricknahme von Anteilen der Gesellschaft wird in
Irland keine Stempelsteuer erhoben. Wenn eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen gegen
Ubertragung von Wertpapieren oder sonstiger
Vermdgenswerte erfolgt, kann auf eine solche
Ubertragung eine Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft muss auf die Ubertragung von Aktien
oder marktfahigen Wertpapieren keine irische
Stempelsteuer zahlen, sofern der Emittent der
betreffenden Aktien oder marktfahigen Wertpapiere keine
in Irland eingetragene Gesellschaft ist und die
Ubertragung sich weder auf in Irland gelegene Immobilien
bzw. Rechte oder Beteiligungen an solchen Immobilien
noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in
Irland eingetragenen Gesellschaft bezieht (mit Ausnahme
einer Gesellschaft, die ein Anlageorganismus im Sinne
von Section 739B (1) des Taxes Act (die kein irischer
Immobilienfonds im Sinne von Section 739K des Taxes
Act ist) ist, oder eines ,qualifizierten Unternehmens” im
Sinne von Section 110 des Taxes Act).

Besteuerung von Anteilsinhabern
In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile

Samtliche Zahlungen an einen Anteilsinhaber oder jede
Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung
von in einem anerkannten Clearingsystem gehaltenen
Anteilen wird keinen Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses fur die Gesellschaft darstellen (die
Gesetzgebung ist jedoch insofern nicht eindeutig, als
nicht klar ist, ob die in diesem Absatz dargelegten Regeln
fir in einem anerkannten Clearingsystem gehaltene
Anteile auch in dem Fall gelten, dass ein
steuerpflichtiges Ereignis aus einer angenommenen
Verauflerung eintritt; daher sollten sich Anteilsinhaber,
wie bereits zuvor empfohlen, diesbeziglich selbst
steuerlich beraten lassen). Somit wird die Gesellschaft
keine irischen Steuern auf solche Zahlungen in Abzug
bringen missen, und zwar unabhéngig davon, ob die
Anteile von Anteilsinhabern gehalten werden, die ihren
Sitz oder ihren gewdhnlichen Sitz in Irland haben, oder ob
ein nicht im Inland anséssiger Anteilsinhaber eine
mafgebliche Erklarung abgegeben hat. Anteilsinhaber, die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz in Irland haben oder die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz nicht in Irland haben,
aber deren Anteile einer Geschéaftsstelle oder
Niederlassung in Irland zuzuordnen sind, kdnnen jedoch
trotzdem der irischen Steuerpflicht fiir eine Ausschittung
oder Einlésung, eine Riicknahme oder eine Ubertragung
ihrer Anteile unterliegen.

Der Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses hat
Ublicherweise, sofern die Anteile zu diesem Zeitpunkt
nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden (und vorbehaltlich der Diskussion im Absatz zuvor
in Bezug auf den Eintritt eines aufgrund einer

angenommenen VeréduBerung entstehenden
steuerpflichtigen Ereignisses), folgende steuerliche
Auswirkungen:

Anteilsinhaber, die weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Sitz in Irland haben

Die Gesellschaft muss bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses in Bezug auf einen Anteilsinhaber keine
Steuern abziehen, wenn

a) der Anteilsinhaber weder seinen Sitz noch seinen
gewohnlichen Sitz in Irland hat,

b) der Anteilsinhaber eine maBgebliche Erklarung
hierliiber oder Uber den Zeitpunkt, zu dem der
Anteilsinhaber die Anteile beantragt oder erworben
hat, vorgelegt hat

und

c) die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
vermuten lassen, dass die in der maf3igeblichen
Erklarung enthaltenen Angaben nicht mehr in allen
wesentlichen Punkten richtig sind.

Wenn keine maBgebliche Erklarung vorliegt (die
rechtzeitig vorgelegt wurde) und die Gesellschaft
dquivalente Mafinahmen (gemaf3 nachstehendem
Abschnitt ,Aquivalente MaBnahmen*) erfiillt und
davon Gebrauch macht, wird die Gesellschaft bei
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
steuerpflichtig, auch wenn der Anteilsinhaber weder
seinen Sitz noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland
hat. Die Steuer, die in diesem Fall abgezogen wird, ist
nachstehend beschrieben.

Soweit ein Anteilsinhaber als Vermittler fiir Personen
tatig ist, die weder ihren Sitz noch ihren gewdéhnlichen
Sitz in Irland haben, muss die Gesellschaft bei Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuer
abziehen, wenn

a) die Gesellschaft die dquivalenten MaBnahmen erfillt
und diese nutzt

oder

b) der Vermittler eine maBigebliche Erklarung abgegeben
hat, dass er im Namen solcher Personen handelt, und
die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten lassen,
dass die in der mafigeblichen Erklarung enthaltenen
Angaben nicht mehr in allen wesentlichen Punkten
richtig sind.

Anteilsinhaber, die weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Sitz in Irland haben, wenn

a) die Gesellschaft die dquivalenten MaBnahmen erfillt
und diese nutzt

oder

b) diese Anteilsinhaber eine maBgebliche Erklarung
abgegeben haben, beziiglich der die Gesellschaft
nicht im Besitz von Informationen ist, die mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten lassen,
dass die darin enthaltenen Angaben nicht mehr in
allen wesentlichen Punkten richtig sind, unterliegen
mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen und den bei der
VerauBerung ihrer Anteile erzielten Kapitalgewinnen
keiner irischen Steuer. Ein Anteilsinhaber, der eine
juristische Person ist, die ihren Sitz nicht in Irland
hat und die Anteile direkt oder indirekt durch oder fir
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eine Handelsniederlassung oder Vertretung in Irland
halt, unterliegt jedoch mit den Ertragen aus den
Anteilen oder den bei der VerdufBerung der Anteile
erzielten Kapitalgewinnen der irischen Steuer.

Wenn die Gesellschaft aufgrund der Tatsache, dass ein
Anteilsinhaber bei der Gesellschaft keine mafigebliche
Erklarung eingereicht hat, Steuern einbehalt, sieht die
irische Gesetzgebung eine Steuerrlickerstattung nur an
Gesellschaften, die in Irland kérperschaftssteuerpflichtig
sind, an bestimmte erwerbsunféhige Personen und unter
bestimmten anderen eingeschrankten Umsténden vor.

Anteilsinhaber mit Sitz oder gewohnlichem Sitz in Irland
Sofern es sich bei dem Anteilsinhaber nicht um einen
steuerbefreiten irischen Anleger handelt, der eine
entsprechende mafigebliche Erklarung abgegeben hat,
bezuglich der die Gesellschaft nicht im Besitz von
Informationen ist, die mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit vermuten lassen, dass die darin
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind, oder sofern die Anteile nicht vom
Courts Service gekauft wurden, muss die Gesellschaft
von Ausschiittungen (bei denen die Zahlung jahrlich oder
in kirzeren Abstanden erfolgt) an einen Anteilsinhaber
mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland Steuern in Hohe
von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklérung
vorhanden ist) abziehen. Ebenso muss die Gesellschaft
von allen anderen Ausschittungen oder Kapitalgewinnen,
die ein Anteilsinhaber mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in
Irland (mit Ausnahme eines steuerbefreiten irischen
Anlegers, der eine mafBigebliche Erklarung abgegeben hat)
aus einer Einlésung, Ricknahme, Annullierung,
Ubertragung oder angenommenen VerauBerung (siehe
nachstehend) von Anteilen erzielt, Steuern in Héhe von
41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein Unternehmen ist
und eine entsprechende Erklarung vorhanden ist)
abziehen.

Durch den Finance Act von 2006 wurden Regeln (die
spater durch den Finance Act 2008 geandert wurden) zu
einer automatischen Ausstiegssteuer (Exit Tax) auf
Anteile der Gesellschaft eingefiihrt, die von
Anteilsinhabern mit Sitz oder gew6hnlichem Sitz in Irland
am Ende eines maBgeblichen Zeitraums gehalten werden.
Dabei wird angenommen, dass diese Anteilsinhaber
(sowohl Unternehmen als auch naturliche Personen) ihre
Anteile bei Ablauf des maf3geblichen Zeitraums verauflert
haben (,angenommene VerauBerung® (deemed disposal)),
und die Anteilsinhaber unterliegen mit dem
angenommenen Gewinn (berechnet ohne Verglinstigung
durch Indexierung (indexation)), der ihnen aufgrund einer
Wertsteigerung der Anteile seit dem Zeitpunkt des
Erwerbs oder, falls spater, der letzten Anwendung der
Ausstiegssteuer gegebenenfalls entstanden ist, Steuern
in Héhe von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklérung
vorhanden ist).

Um zu berechnen, ob eine weitere Steuer bei einem
nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis (mit Ausnahme
von steuerpflichtigen Ereignissen aufgrund des Ablaufs
eines nachfolgenden maf3geblichen Zeitraums oder
Zahlungen, die jahrlich oder in kiirzeren Abstéanden
erfolgen) anfallt, wird die vorhergehende angenommene
VerauBerung zunachst auBer Acht gelassen und die
entsprechende Steuer normal berechnet. Sofort nach
Berechnung dieser Steuer wird auf sie jede Steuer
gutgeschrieben, die aufgrund der vorhergehenden
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angenommenen VerauBBerung gezahlt wurde. Wenn die
Steuer, die bei einem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, héher ist als diejenige, die bei der
vorhergehenden angenommenen VerdufB3erung angefallen
ist, muss die Gesellschaft den Differenzbetrag
einbehalten. Wenn die Steuer, die bei einem
nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis anfallt, niedriger
ist als diejenige, die bei der vorhergehenden
angenommenen Verauflerung angefallen ist, wird die
Gesellschaft dem Anteilsinhaber den Differenzbetrag
erstatten (gemaf} dem nachstehenden Abschnitt
,Grenzwert 15 %").

Grenzwert 10 %

Die Gesellschaft muss in Zusammenhang mit dieser
angenommenen VerduBerung keinen Abzug von Steuern
vornehmen (,Wegzugbesteuerung"), in deren Rahmen der
Wert der zu versteuernden Anteile (d. h. solche Anteile,
die von Anteilsinhabern gehalten werden, auf die die
steuerlichen Anmeldeverfahren nicht anwendbar sind)
weniger als 10 % des Werts aller Anteile der Gesellschaft
(oder des Teilfonds im Rahmen einer Umbrella-Struktur)
betragt und die Gesellschaft sich dazu entschieden hat,
bestimmte Einzelheiten hinsichtlich jedes betroffenen
Anteilsinhabers an die irische Steuerbehdrde (der
.betroffene Anteilsinhaber®) in jedem Jahr zu berichten, in
dem die Mindestbeschrankung anzuwenden ist. Vor
diesem Hintergrund obliegt die Verpflichtung, Steuern fir
Gewinne aus einer angenommenen Verduf3erung zu
entrichten, im Unterschied zur Gesellschaft oder dem
Teilfonds (oder deren Dienstleister) in der Verantwortung
des Anteilsinhabers, und zwar auf einer
Selbsteinschatzungsgrundlage (,Selbsteinschatzer”).
Dabei wird vorausgesetzt, dass die Gesellschaft die Wahl
getroffen hat, Bericht zu erstatten, sofern sie die
betreffenden Anteilsinhaber schriftlich darliber informiert
hat, dass sie den erforderlichen Bericht erstellen wird.

Grenzwert 15 %

Wie zuvor erldutert erstattet die Gesellschaft im Falle
einer Steuer, die bei dem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, welche niedriger ist als diejenige, die in
Zusammenhang mit der vorausgegangenen
angenommenen VerduBerung anfiel (d. h. die auf einem
nachfolgenden Verlust aus der tatsdchlichen Verauflerung
beruht), dem Anteilsinhaber den Differenzbetrag. Fir den
Fall jedoch, dass unmittelbar vor dem nachfolgenden
steuerpflichtigen Ereignis der Wert der zu versteuernden
Anteile an der Gesellschaft oder am Teilfonds im Rahmen
einer Umbrellastruktur 15 % des Werts aller Anteile nicht
Ubersteigt, kann die Gesellschaft die Wahl treffen,
entstandene Uberschiissige Steuern durch die irische
Steuerbehdérde direkt an den Anteilsinhaber zuriickzahlen
zu lassen. Dabei wird vorausgesetzt, dass die
Gesellschaft diese Wahl getroffen hat, sofern sie den
Anteilsinhaber schriftlich dariiber informiert hat, dass
fallige Rickzahlungen direkt bei Zustellung einer solchen
Forderung an den Anteilsinhaber durch die irische
Steuerbehdrde vorgenommen werden.

Sonstiges

Um mehrfache angenommene Verauflerungstatbestande
fir mehrere Anteile zu vermeiden, kann die Gesellschaft
gemaf3 Section 739D(5B) eine unwiderrufliche Wahl zur
Bewertung der am 30. Juni oder 31. Dezember jedes
Jahres gehaltenen Anteile treffen, bevor die
angenommene VerauBerung eintritt. Wenngleich die
Gesetzgebung nicht eindeutig ist, so ist ihr doch ganz



allgemein die Absicht zu entnehmen, es einem Fonds zu
ermoglichen, Anteile in Sechsmonats-Posten zu
gruppieren und dadurch die Berechnung der
Ausstiegssteuer insofern zu vereinfachen, dass
Bewertungen nicht an verschiedenen Tagen wahrend des
Jahres durchgefiihrt werden miissen, was einen grofien
verwaltungstechnischen Aufwand darstellen wiirde.

Die irische Steuerbehérde (Revenue Commissioners) hat
kirzlich einen aktualisierten Leitfaden fir
Anlageorganismen herausgegeben, in dem die
praktischen Aspekte dargelegt werden, wie die obigen
Berechnungen/Ziele erreicht werden kénnen.

Anteilsinhaber mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland
kénnen je nach ihren persénlichen steuerlichen
Verhéltnissen zu einer Steuernachzahlung oder weiteren
Steuerzahlung auf eine Ausschiittung oder einen
Kapitalgewinn aus einer Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommenen
VerduBerung von Anteilen verpflichtet sein. Umgekehrt
kénnen sie auch Anspruch darauf haben, die von der
Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses
abgezogene Steuer insgesamt oder teilweise
zurlickerstattet zu bekommen.

Aquivalente Mainahmen

Durch den Finance Act 2010 (,Act“) wurden MaBnahmen
eingefuhrt, die im Allgemeinen als dquivalente
MaBnahmen bezeichnet werden, um die Vorschriften im
Hinblick auf die maB3geblichen Erklarungen zu dndern. Vor
dem Gesetz galt die Rechtsauffassung, dass fir einen
Anlageorganismus keine Steuerpflicht bei
steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilsinhaber besteht, der zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses weder eine Person mit Sitz
in Irland noch eine Person mit gewdhnlichem Sitz in
Irland ist, unter der Voraussetzung, dass eine
mafgebliche Erklarung vorliegt und der
Anlageorganismus nicht im Besitz von Informationen ist,
die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die in der maf3igeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind. Wenn keine mafigebliche Erklarung
vorliegt, wurde unterstellt, dass der Anleger eine Person
mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland ist. Das Gesetz
sah jedoch Bestimmungen vor, die gestatten, dass die
Ausnahme in Bezug auf Anteilsinhaber, die weder eine
Person mit Sitz in Irland noch eine Person mit
gewdhnlichem Sitz in Irland sind, ebenfalls gilt, wenn der
Anlageorganismus nicht aktiv an solche Anleger
vertrieben wird und geeignete, dquivalente Mafinahmen
eingefuhrt werden, um sicherzustellen, dass diese
Anteilsinhaber keine Personen mit Sitz in Irland oder
Personen mit gewdhnlichem Sitz in Irland sind, und dem
Anlageorganismus eine diesbeziigliche Genehmigung der
irischen Steuerbehdrde vorliegt.

Anlageorganismus fiir personliche Anlagenselektion
(Personal Portfolio Investment Undertaking)

Mit dem Finance Act 2007 wurden Bestimmungen zur
Besteuerung natlrlicher Personen mit Sitz oder
gewdhnlichem Sitz in Irland eingefiihrt, die Anteile an
Anlageorganismen halten. Diese Bestimmungen flihrten
den Begriff des Anlageorganismus mit personlicher
Anlagenselektion (Personal Portfolio Investment
Undertaking ,PPIU®) ein. Im Wesentlichen wird ein
Anlageorganismus dann als PPIU in Bezug auf einen
bestimmten Anleger betrachtet, wenn dieser Anleger die

Auswahl einiger oder aller vom Anlageorganismus
entweder unmittelbar oder mittelbar oder tiber Personen,
die im Auftrag des Anlegers oder verbunden mit dem
Anleger handeln, gehaltenen Vermdgenswerte
beeinflussen kann. Je nach den Lebensumstanden einer
naturlichen Person kann ein Anlageorganismus als PPIU
in Bezug auf einige, keinen oder alle privaten Anleger
betrachtet werden, d. h. es wird nur ein PPIU in Bezug
auf diejenigen natlrlichen Personen sein, welche die
Auswahl ,beeinflussen® kdnnen. Gewinne aus einem
steuerpflichtigen Ereignis in Bezug auf einen
Anlageorganismus, der ein PPIU im Hinblick auf eine
naturliche Person am oder nach dem 20. Februar 2007
ist, werden mit einem Steuersatz von 60 % belegt.
Bestimmte Ausnahmen gelten, wenn die Anlagen, in die
investiert wurde, in groBem Umfang vermarktet und der
Allgemeinheit zugéanglich gemacht wurden, oder fiir nicht
vermogensbasierte Anlagen, in die der Anlageorganismus
investiert hat. Bei Anlagen in Grundstlicken oder nicht
notierten Anteilen, deren Wert sich aus Grundstlicken
ableitet, sind moglicherweise zuséatzliche
Beschrankungen erforderlich.

Meldepflichten

Gemaf Section 891C des Steuergesetzes (Taxes Act) und
den Verordnungen 2013 Uber den Wertebericht
(Anlageorganismus) ist die Gesellschaft verpflichtet,
gewisse Detailangaben in Bezug auf die Anteile, die von
Anlegern gehalten werden, jahrlich den irischen
Steuerbehdrden zu melden. Zu den meldepflichtigen
Daten zahlen Name, Anschrift und, falls bekannt, das
Geburtsdatum eines Anteilsinhabers sowie der Wert
seiner gehaltenen Anteile. Bei Anteilen, die am

1. Januar 2014 oder danach erworben wurden, umfassen
die meldepflichtigen Daten auch die Steuernummer des
Anteilsinhabers (dies kann eine irische Steuernummer
oder eine MwSt.-Registrierungsnummer sein oder bei
Einzelpersonen deren PPS-Nummer) oder, falls keine
Steuernummer vorliegt, ein Hinweis, dass diese nicht
angegeben wurde. Es missen keine Angaben gemeldet
werden bei Anteilsinhabern, die:

® steuerbefreite irische Anleger sind (laut vorheriger
Definition);

® weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland haben (vorausgesetzt, es wurde
die mafigebliche Erkléarung abgegeben); oder

® Dbei Anteilsinhabern, deren Anteile in einem
anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Kapitalerwerbssteuer

Die Verauflerung von Anteilen kann der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer
(Kapitalerwerbssteuer (Capital Acquisitions Tax))
unterliegen. Sofern die Gesellschaft jedoch unter die
Definition eines Anlageorganismus (investment
undertaking) im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act
fallt, unterliegt die Verauf3erung von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber nicht der Kapitalerwerbssteuer, wenn

a) der Schenkungsempféanger oder Erbe am Datum der
Schenkung oder des Erbfalls weder sein Domizil
(domicile) noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland
hat,
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b) am Datum der VerduB3erung der Anteilsinhaber, der
die Anteile verauflert, (,VerauBerer“) weder sein
Domizil noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland hat

und

c) die Anteile am Datum der Schenkung oder des
Erbfalls und zum Bewertungszeitpunkt Bestandteil
der Schenkung oder der Erbschaft sind.

In Bezug auf den Steuerwohnsitz in Irland fiir die Zwecke
der Kapitalerwerbssteuer gelten fir nicht in Irland
domizilierte Personen besondere Regeln. Ein
Schenkungsempféanger oder Verauflerer, der sein Domizil
(domicile) nicht in Irland hat, gilt zum mafgeblichen
Datum nur dann als in Irland anséssig oder gew6hnlich
ansassig, wenn:

a) diese Person wahrend der flinf Veranlagungsjahre, die
dem Veranlagungsjahr, in das das mafigebliche
Datum fallt, unmittelbar vorhergehen, in Irland
ansassig war;

und

b) diese Person an diesem Datum nicht entweder in
Irland anséssig ist oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt dort hat.

BESTEUERUNG IM VEREINIGTEN
KONIGREICH

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein in Irland errichteter OGAW und
damit steuerlich nicht im Vereinigten Kénigreich anséassig.
Sofern die Gesellschaft im Vereinigten Kénigreich weder
selbst noch Uber eine Betriebsstétte ein Gewerbe
betreibt, wird sie im Vereinigten Kénigreich nur mit
bestimmten Ertréagen aus Quellen im Vereinigten
Konigreich steuerpflichtig sein.

Es ist nicht davon auszugehen, dass die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft als
Handelsaktivitdten im Sinne der britischen Besteuerung
betrachtet wird. Soweit Handelsaktivitdten jedoch im
Vereinigten Konigreich fortgesetzt werden, kénnen sie
grundsatzlich unter die britische Steuerpflicht fallen.
Gewinne aus solchen Handelstatigkeiten werden
steuerlich nicht im Vereinigten Kénigreich veranlagt,
sofern die Gesellschaft und der Anlageberater bestimmte
Auflagen erfillen. Der Verwaltungsrat und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, die betreffenden
Geschéfte der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft so zu flihren, dass alle diese
Bedingungen erfillt sind, sofern eine solche Erfullung
ihrem jeweiligen Einfluss unterliegt.

Anteilsinhaber

Je nach ihren persénlichen Verhéltnissen unterliegen
Anteilsinhaber mit Steuersitz im Vereinigten Kénigreich
mit Ertragsausschittungen der Gesellschaft,
einschlieB3lich solcher, die in weitere Anteile reinvestiert
werden, normalerweise der britischen Einkommen- bzw.
Kérperschaftssteuer. (Naheres hierzu im Abschnitt
LAusschittungspolitik®). Die steuerliche Behandlung und
der anwendbare Steuersatz hangen davon ab, ob die
Ertragsausschuttungen als Dividenden oder Zinsen wie
nachstehend dargelegt behandelt werden.

100 BNY Mellon Global Funds, plc — Besteuerung

Anteilsinhaber mit Steuersitz im Vereinigten Kénigreich
unterliegen je nach ihren persénlichen Umstanden mit
Ertragsausschittungen der Teilfonds, einschlieflich
solcher, die in weitere Anteile reinvestiert werden, der
britischen Einkommen- bzw. Kérperschaftssteuer. Dieser
Steuer unterliegen sie auch im Fall von Teilfonds, die den
Status eines ,Reporting Fund“ wie nachstehend
beschrieben haben, in dem unwahrscheinlichen Fall, dass
weitere meldepflichtige Ertrage in dem Teilfonds
thesauriert werden, die den Anteilsinhabern offenbart
werden.

Dividenden, die Einzelpersonen von dem Teilfonds
ausgezahlt werden, gelten im Vereinigten Konigreich fir
Steuerzwecke als Dividenden, auf3er in Féllen, in denen
Uber 60 % der Anlagen eines Teilfonds zu einer beliebigen
Zeit wahrend eines Ausschittungszeitraums in
zinstragende und damit zusammenhangende Anlagen
investiert werden. In diesem Fall gelten die
Ausschlttungen aus jenem Teilfonds als Zinsen, wenn sie
an Steuerinlander des Vereinigten Konigreichs ausgezahlt
werden.

Dividenden jener Teilfonds, die vorwiegend in Aktien
investieren, gelten fur Steuerzwecke im Vereinigten
Koénigreich als Dividenden. Dividenden, die vor dem 6.
April 2016 ausgezahlt wurden, beinhalten
Dividendensteuerguthaben. Naturliche Personen, die der
britischen Einkommensteuer zum Basissatz unterliegen,
zahlen keine weiteren Abgaben auf ihre Einkinfte.
Natirliche Personen, die der britischen
Einkommenssteuer zum héheren Satz unterliegen,
miussen ihre Einkiinfte (zu einem Satz von 25 % ihrer
Nettoeinkiinfte) versteuern; Steuerpflichtige, fur die der
zusatzliche Satz gilt, missen ihre Einkinfte weiter (zu
einem Satz von 30,56 % ihrer Nettoeinkinfte) versteuern.
Dividenden natiirlicher Personen, die nicht der
Steuerpflicht im Vereinigten Kdnigreich unterliegen, sind
zwar von der Steuer befreit, allerdings nicht mit einem
Dividendensteuerguthaben verbunden.

Die Regierung des Vereinigten Kdnigreichs hat
angekindigt, dass ab dem 6. April 2016 die ersten 5.000
GBP der von im Vereinigten Kénigreich ansédssigen
Personen vereinnahmten (oder als vereinnahmt
geltenden) Dividenden nicht der Einkommenssteuer
unterliegen. Oberhalb dieser Schwelle gelten die
folgenden Steuersétze fir Dividenden: 7,5 % bei
Steuerpflichtigen, die dem Basissteuersatz unterliegen,
32,5 % bei Steuerpflichtigen, die den héheren Steuersatz
zahlen, und 38,1 % bei Steuerzahlern, fiir die der
zuséatzliche Steuersatz gilt. Die Dividenden enthalten kein
Steuerguthaben mehr.

Dividenden der Teilfonds, die vorwiegend in Anleihen
investiert werden, stellen fiir Steuerzwecke im
Vereinigten Konigreich Bruttozinszahlungen dar, d. h.
Zinszahlungen, von denen keine Steuer einbehalten
wurde. Steuerpflichtige, die dem Basissteuersatz
unterliegen, missen 20 % Einkommensteuer auf die
Einklinfte zahlen, Steuerpflichtige, die dem héheren
Steuersatz unterliegen, missen 40 % Einkommensteuer
auf die Einkinfte zahlen und Steuerpflichtige, fir die der
zusatzliche Satz gilt, missen 45 % Steuer auf diese
Einklinfte zahlen. Personen, die im Vereinigten Kénigreich
nicht steuerpflichtig sind, sind von dieser Steuer
ausgenommen.

Die Regierung des Vereinigten Konigreichs hat auferdem
angekindigt, dass sie ab dem 6. April 2016 einen
persdnlichen Sparfreibetrag einfiihren wird, demzufolge
die ersten 1.000 GBP Zinsen von steuerpflichtigen



Personen, fir die der Basissatz gilt, von der Steuer
ausgenommen sind. Dies schliet steuerpflichtige
Zinseinkinfte ein, die von im Vereinigten Kénigreich
ansassigen Personen vereinnahmt (oder als vereinnahmt
angenommen) werden. Bei Steuerpflichtigen, fir die der
héhere Steuersatz gilt, reduziert sich dieser Freibetrag
auf 500 GBP. Steuerpflichtigen, die den zuséatzlichen
Steuersatz zahlen, wird kein Freibetrag gewéahrt. Mit
Wirkung vom 6. April 2017 wurden séamtliche
Zinsausschiuttungen ohne Steuerabzug vorgenommen.

Anteilsinhaber der Gesellschaft, die im Vereinigten
Konigreich steuerpflichtig sind und Dividenden aus
Teilfonds erhalten, missen auf die Dividenden keine
Steuer entrichten (sofern der Teilfonds nicht unter die
Bestimmungen fir das Kreditverhaltnis fallt). Wenn bei
einem koérperschaftssteuerpflichtigen Anleger zu einer
beliebigen Zeit in einem Abrechnungszeitraum wertméasig
mehr als 60 % des Teilfonds marktbreit in zinstragende
Anlagen investiert werden, hat der Anleger seine Anlage
steuerlich als Kreditverhaltnis gemaf Teil 6 Kapitel 3 des
Koérperschaftssteuergesetzes von 2009 zu behandeln.
Infolge dieser Bestimmungen werden Ausschiittungen aus
dem Teilfonds und sdmtliche Gewinne und Ertrage, die
sich aus den Schwankungen des Werts der Beteiligung
am Teilfonds ergeben, am Ende aller entsprechenden
Berechnungszeitrdume und bei VerdufBerung des
Teilfonds als Einkiinfte besteuert bzw. von der Steuer
ausgenommen.

Der Anteilsbesitz an der Gesellschaft stellt eine
Beteiligung an Offshore-Fonds dar, wie fur die Zwecke
der Gesetzgebung des Vereinigten Kénigreichs betreffend
die Offshore Fonds definiert, wobei fiir diese Zwecke jede
Anteilsklasse eines Teilfonds als separater ,0Offshore-
Fonds® behandelt wird. Laut diesen Bestimmungen wird
jeder Gewinn, der sich aus dem Verkauf, der Riicknahme
oder der sonstigen Verauflerung von Anteilen in einem
Offshore-Fonds ergibt, der von im Vereinigten Kdnigreich
steuerpflichtigen Personen gehalten wird, zum Zeitpunkt
der Ricknahme, des Verkaufs oder der sonstigen
VeraufBerung als Einkommen und nicht als Kapitalgewinn
versteuert. Diese einkommenssteuerliche Behandlung gilt
jedoch nicht, wenn eine Anteilsklasse in dem Zeitraum, in
dem der Anleger die Anteile halt, von den Steuerbehdérden
GroB3britanniens (HM Revenue & Customs, ,HMRC") als
,Reporting Fund“ (und gegebenenfalls als ,ausschuttender
Fonds“ geméaf den friiheren Rechtsvorschriften des
Vereinigten Konigreichs) eingestuft worden ist.

In diesem Fall wird jeder bei dem Verkauf oder sonstigen
VeraufBerung der Anteile entstandene Gewinn als
Verauflerungsgewinn und nicht als Einkommen besteuert.
Gleichzeitig sind alle thesaurierenden oder
wiederangelegten Gewinne, auf die bereits britische
Einkommens- oder Kdrperschaftssteuer entrichtet wurde,
von der Steuer befreit (auch wenn diese Gewinne von der
britischen Kérperschaftssteuer befreit sind). Alle
Anteilsklassen der Gesellschaften, denen der Status
eines ,UK Reporting Fund“ zuerkannt wurde, finden sich
unter https://www.gov.uk/government/publications/
offshore-funds-list-of-reporting-funds..

Anleger sollten beachten, dass der Begriff ,VerduBBerung®
fir britische Steuerzwecke generell eine Umschichtung
der Beteiligung zwischen Teilfonds der Gesellschaft
beinhaltet und unter bestimmten Umstanden auch die
Umschichtung zwischen Anteilsklassen desselben
Teilfonds der Gesellschaft.

Die Gesellschaft stellt auBBerdem jedem ihrer britischen
Anleger, der eine Beteiligung an einem Reporting Fund
halt, innerhalb von sechs Monaten ab dem Ende des
betreffenden Berichtszeitraums auf der folgenden
Website (www.bnymellonim.com) in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften fur Reporting Funds fir jeden
Berichtszeitraum einen Bericht bereit. Wenn ein Anleger
jedoch keinen Zugang zu dem Bericht auf der Website
hat, kann er sich (per Post oder telefonisch) direkt an den
Fondsmanager wenden, um die Informationen auf andere
Weise zu erhalten.

Gemaf geltendem Recht diirfte eine Riicknahme, ein
Verkauf oder eine sonstige Verduf3erung von Anteilen
eines Reporting Fund durch einen Anleger, bei dem es
sich um eine natirliche Person handelt und dessen
steuerlicher Sitz im Vereinigten Kénigreich liegt, je nach
den Lebensumstanden dieser Person mit dem
Kapitalertragssteuersatz (derzeit 10 % bzw. 20 %)
belastet werden.

Gleichermafien werden bei Inhabern von Anteilen in
Reporting Funds, die Kérperschaften mit Sitz im
Vereinigten Konigreich sind, solche Gewinne zum
anwendbaren Koérperschaftssteuersatz versteuert (19 %
fir die am 1. April 2017 beginnenden Geschéftsjahre, mit
einer vorgesehenen weiteren Reduzierung ab 2020). Sie
kénnen jedoch von einer Indexierungsbefreiung
profitieren, die im Allgemeinen die Grundkosten der
Kapitalertragsteuer eines Vermdgenswerts entsprechend
des Anstiegs des Einzelhandelspreisindex erhéht.

Die Steuerbestimmungen des Vereinigten Kdnigreichs
umfassen eine Reihe von Mafinahmen gegen
Steuerumgehung, die unter bestimmten Umstanden fir
im Vereinigten Konigreich anséssige Anleger in Offshore-
Fonds gelten kénnen. Es ist nicht zu erwarten, dass diese
normalerweise flr Anleger gelten.

Stempelsteuer und Erbschaftssteuer

Da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Kénigreich
gegriindet wurde und das Anteilsinhaberregister
auflerhalb vom Vereinigten Kdnigreich gefuhrt wird, durfte
durch die Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen keine Verpflichtung zur Zahlung der britischen
Finanztransaktionssteuer (Stamp Duty Reserve Tax)
entstehen. Die Pflicht zur Entrichtung der britischen
Stempelsteuer entsteht nicht, sofern eine schriftliche
Urkunde Gber die Ubertragung der Anteile der
Gesellschaft oder die von der Gesellschaft erworbenen
Anteile ausgestellt und stets auBerhalb des Vereinigten
Koénigreichs aufbewahrt wird. Allerdings unterliegen die
Teilfonds im Vereinigten Kénigreich beim Erwerb von
Anteilen von Gesellschaften, die entweder im Vereinigten
Konigreich gegriindet wurden oder dort ein Anteilsregister
fihren, einer Stempelsteuer in Hohe von 0,5 %.

EINHALTUNG VON US-BERICHTS- UND
-QUELLENSTEUERANFORDERUNGEN

Der als Teil des ,Hiring Incentives to Restore Employment
Act 2010“ verabschiedete ,Foreign Account Tax
Compliance Act” (,FATCA®) stellt ein umfassendes, von
den Vereinigten Staaten (,,USA“) verabschiedetes
Informationsberichterstattungssystem dar, mit dem
sichergestellt werden soll, dass spezifizierte US-
Personen mit finanziellen Vermégenswerten auf3erhalb
der USA die korrekte Héhe an US-Steuern zahlen. Der
FATCA erhebt allgemein eine Quellensteuer von bis zu
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30 % auf bestimmte in den USA erwirtschaftete Ertrége
(einschlieBlich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse
aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verduf3erung von
Eigentum, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen
erwirtschaften kann, die an ein ausléndisches
Finanzinstitut (Foreign Financial Institution, ,,FFI%)
gezahlt werden, es sei denn das FFI schlief3t direkt eine
Vereinbarung (,,FFI-Vereinbarung®) mit der US-
Steuerbehdérde (Internal Revenue Service, ,,IRS“) oder das
FFl befindet sich in einem IGA-Land (siehe unten). Eine
FFl-Vereinbarung legt dem FFI Pflichten auf, darunter die
Offenlegung bestimmter Informationen Gber US-Anleger
direkt an den IRS und die Erhebung von Quellensteuern
im Fall von unkooperativen Anlegern. In diesem
Zusammenhang wiirde die Gesellschaft im Sinne des
FATCA die Definition eines FFI erfullen.

In Anerkennung sowohl der Tatsache, dass das erklérte
politische Ziel des FATCA in der Berichterstattung (und
nicht der bloBen Erhebung von Quellensteuern) besteht,
als auch der Schwierigkeiten, die sich in bestimmten
Rechtsgebieten aus der Einhaltung des FATCA durch FFls
ergeben kdnnen, haben die USA einen
zwischenstaatlichen Ansatz fir die Implementierung des
FATCA entwickelt. In dieser Hinsicht haben die irische
und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (,irisches IGA®)
unterzeichnet und in den Finance Act 2013 wurden
Bestimmungen fur die Implementierung des irischen IGA
aufgenommen, wonach auch von der irischen
Steuerbehdérde (Irish Revenue Commissioners)
Verordnungen in Bezug auf die Registrierungs- und
Berichterstattungsanforderungen, die sich aus dem
irischen IGA ergeben, erlassen werden kénnen.

Die irische Steuerbehdrde hat in dieser Hinsicht
(zusammen mit dem Finanzministerium) Verordnungen
erlassen — S.I. Nr. 292 von 2014, die ab 1. Juli 2014
gelten. Die begleitenden Guidance Notes wurden von der
irischen Steuerbehérde veroffentlicht und werden auf Ad-
hoc-Basis aktualisiert.

Das irische IGA soll die Belastung der irischen FFI bei der
Erfillung des FATCA reduzieren, indem das Verfahren zur
Erfallung vereinfacht und das Quellensteuerrisiko
minimiert wird. Im Rahmen des irischen IGA werden
Auskiinfte Uber relevante US-Anleger jahrlich von jedem
irischen FFI direkt an die irische Steuerbehérde
Ubermittelt (es sei denn, das FFI ist von den FATCA-
Anforderungen befreit). Die irische Steuerbehorde gibt
diese Informationen dann (bis zum 30. September des
Folgejahres) an den IRS weiter. Das FFI muss keine FFI-
Vereinbarung mit dem IRS schliefBen. Allerdings muss
sich das FFIl in der Regel beim IRS registrieren, um eine
internationale Identifikationsnummer fir Vermittler
(Global Intermediary Identification Number, ,GIIN) zu
erhalten.

Im Rahmen des irischen IGA sollten FFIs generell keine
30-prozentige Quellensteuer erheben missen. Soweit die
Gesellschaft aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf
ihre Anlagen unterliegt, kann der Verwaltungsrat jegliche
MafBinahmen in Bezug auf die Investition eines Anlegers in
die Gesellschaft ergreifen, um sicherzustellen, dass eine
solche Quellensteuer von dem Anleger gezahlt wird, der
nicht die erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht
zu einem mitwirkenden FFI geworden ist und damit die
Erhebung der Quellensteuer ausloste.
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Jeder potenzielle Anleger sollte in Bezug auf seine
jeweilige Situation seinen eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von FATCA
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Am 14. Juli 2014 veroffentlichte die OECD den Standard
fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten, der den Common Reporting Standard
(,CRS*“) umfasst. Er wurde in Irland mittels des relevanten
internationalen rechtlichen Rahmens und der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt. Dariiber hinaus
verabschiedete die Européische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2%). Diese wurde in Irland mittels der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt.

Das wesentliche Ziel von CRS und DAC2 besteht darin,
fir den jahrlichen automatischen Austausch bestimmter
Informationen Uber Finanzkonten zwischen den
betreffenden Steuerbehdrden der teilnehmenden Lander
oder EU-Mitgliedstaaten zu sorgen.

CRS und DAC2 stiitzen sich weitgehend auf den
zwischenstaatlichen Ansatz, der fir die Umsetzung des
FATCA genutzt wurde, und demzufolge bestehen
zahlreiche Ahnlichkeiten zwischen den Meldesystemen.
Aber wahrend das FATCA im Wesentlichen nur die
Meldung spezifischer Informationen in Bezug auf
festgelegte US-Personen an die US-Steuerbehérde IRS
erfordert, haben CRS und DAC2 einen betrachtlich
groBBeren Geltungsbereich aufgrund der zahlreichen
Hoheitsgebiete, die an diesen Regelungen beteiligt sind.

Allgemein gesagt erfordern CRS und DAC2, dass irische
Finanzinstitute Konteninhaber (und in speziellen
Situationen die Kontrolle austibende Personen solcher
Konteninhaber) mit Wohnsitz in anderen beteiligten
Hoheitsgebieten oder EU-Mitgliedstaaten feststellen und
jahrlich spezifische Informationen in Bezug auf diese
Konteninhaber (und in speziellen Situationen spezifische
Angaben zu den benannten die Kontrolle ausiibenden
Personen) an die irische Steuerbehérde melden (die dann
diese Informationen an die betreffenden Steuerbehdrden
meldet, in deren Zusténdigkeitsbereich der
Konteninhaber seinen Wohnsitz hat). Bitte beachten Sie
diesbezliglich, dass die Gesellschaft fur die Zwecke von
CRS und DAC2 als irisches Finanzinstitut gilt.

Weitere Informationen zu den Erfordernissen von CRS
und DAC2 fir die Gesellschaft finden Sie nachfolgend in
dem Abschnitt ,Mitteilung Gber Kundeninformationen im
Rahmen von CRS/DAC2".

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten in Bezug
auf ihre jeweilige Situation ihre eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von CRS/DAC2
konsultieren.

Mitteilung iiber Kundeninformationen im Rahmen
von CRS/DAC2

Die Gesellschaft bestatigt hiermit, dass sie beabsichtigt,
Schritte zu unternehmen, die erforderlich sind, um die
durch (i) die Norm und insbesondere darin den CRS, der
in Irland durch den betreffenden internationalen



gesetzlichen Rahmen und die irische Steuergesetzgebung
umgesetzt wird und (i) DAC2, das in Irland durch die
betreffende irische Steuergesetzgebung umgesetzt wird,
zu erfillen und die Einhaltung oder als Einhaltung
geltende Bedingungen (je nach den Umstanden) mit CRS
und DAC2 vom 1. Januar 2016 sicherzustellen.

Diesbeziglich ist die Gesellschaft gemaf Section 891F
und Section 891G des irischen Taxes Acts
(Steuergesetzes) und der gemaf3 diesen Abschnitten
erlassenen Verordnungen gesetzlich verpflichtet, der
irischen Steuerbehdrde bestimmte Angaben zu den
steuerlichen Regelungen fiir jeden Anteilsinhaber zu
Ubermitteln (und auch Informationen hinsichtlich der
relevanten die Kontrolle ausiibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber zu erfassen).

Unter bestimmten Umstéanden ist die Gesellschaft
gesetzlich verpflichtet, der irischen Steuerbehérde diese
Informationen und weitere Finanzinformationen zu den
Anteilen eines Anteilsinhabers mitzuteilen (und unter
bestimmten Umstanden auch Informationen hinsichtlich
der relevanten die Kontrolle austibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber). |hrerseits und in dem Mafe,
wie das Konto als meldepflichtiges Konto erkannt wurde,
tauscht die irische Steuerbehdérde diese Informationen
mit dem Land aus, in dem die meldepflichtige(n) Person
(en) im Hinblick auf dieses meldepflichtige Konto ihren
Wohnort hat bzw. haben.

Insbesondere gehdren zu den meldepflichtigen
Informationen eines Anteilsinhabers (und relevanter die
Kontrolle ausiibender Personen, falls vorhanden) Name,
Adresse, Geburtsdatum, Geburtsort, Kontonummer,
Kontostand oder Wert am Jahresende (oder, falls das
Konto im Jahresverlauf geschlossen wurde, der
Kontostand am Abschlussstichtag des Kontos), jedwede
Zahlungen (inklusive Riicknahme und
Dividendenausschiittungen/Zinszahlungen), die im
Rahmen des Kontos wéhrend des Kalenderjahres getatigt
wurde, der/die steuerliche(r)(n) Wohnsitz(e) und die
Steueridentifikationsnummer(n) (TIN).

Anteilsinhaber (und relevante die Kontrolle ausibende
Personen) kénnen weitere Informationen uber die
steuerliche Meldepflicht der Gesellschaft auf der Website
der irischen Steuerbehérde einsehen (die Adresse der
Seite lautet http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/
index.html) oder nur fir den CRS: http:/www.oecd.org/
tax/automatic-exchange/.

Samtliche oben verwendete Begriffe haben dieselbe
Bedeutung, die sie in der Norm bzw. in der DAC2 haben.

VERBINDLICHE OFFENLEGUNGSVOR-
SCHRIFTEN

Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU, besser bekannt unter der
Bezeichnung ,DAC6 trat am 25. Juni 2018 in Kraft. Zur
Umsetzung dieser Richtlinie in Irland wurden seitdem in
Irland entsprechende Steuergesetze erlassen.

DACS6 verpflichtet Personen, sogenannte ,Vermittler’, den
zustandigen Steuerbehdrden Informationen tber
bestimmte grenziiberschreitende Vereinbarungen mit
bestimmten Merkmalen zu Gibermitteln, die als
,Kennzeichen“ bezeichnet werden (die meisten davon
beziehen sich in erster Linie auf aggressive
Steuerplanungsvereinbarungen). Unter gewissen

Umstéanden kann die Meldepflicht statt auf den Vermittler
auf den jeweiligen Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenziberschreitenden Vereinbarung tbergehen.

Die im Prospekt vorgesehenen Transaktionen kdnnen in
den Geltungsbereich von DAC6 fallen und daher als
meldepflichtige grenziiberschreitende Vereinbarungen
gelten. Sollte das der Fall sein, miissen Personen, die
unter die Definition eines ,Vermittlers® fallen (dazu
kénnen der Administrator, die Verwaltungsgesellschaft,
die Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaften, die
Rechts- und Steuerberater der Gesellschaft usw. zahlen)
oder, unter bestimmten Umsténden, der jeweilige
Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenziberschreitenden Gestaltung (zu denen der oder die
Anteilsinhaber zahlen kann bzw. kénnen), Informationen
Uber die Transaktionen an die jeweiligen Steuerbehdrden
lbermitteln. Bitte beachten Sie, dass dies dazu fiihren
kann, dass bestimmte Informationen liber Anteilsinhaber
an die zusténdigen Steuerbehdrden gemeldet werden.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in
Bezug auf ihre jeweilige Situation von ihrem eigenen
Steuerberater im Hinblick auf die Anforderungen von
DAC6 beraten lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Griindung, eingetragener Sitz und Anteilskapital

a) Die Gesellschaft wurde am 27. November 2000 in
Irland als Investmentgesellschaft des offenen Typs
mit Umbrella-Struktur, variablem Kapital und
beschrankter Haftung (eingetragen unter der Nummer
335837) unter dem Namen Mellon Global Funds, plc
gegriindet und anderte am 29. Mai 2008 ihren Namen
in BNY Mellon Global Funds, plc. Es besteht
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds der
Gesellschaft. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft
befindet sich in One Dockland Central, Guild Street,
IFSC, Dublin 1, DO1E4XO, Irland. Das genehmigte
Anteilskapital (,share capital) der Gesellschaft wird
durch 38.092 Managementanteile zu jeweils 1 Euro
und 25.000.000.000 nennwertlose Anteile
reprasentiert.

b) Das Anteilskapital der Gesellschaft setzt sich wie
folgt zusammen:

Anteilskapital

- Anteile
genehmigt und ausgegeben: von der Gesellschaft
wurden fir die Zwecke der Griindung 38.092
Managementanteile zu jeweils 1 Euro und zum
30. September 2008 3.710.202.495
Beteiligungsanteile ohne Nennwert ausgegeben.

- Anteile
genehmigt und nicht ausgegeben: 21.289.797.505
Anteile

c) Das Kapital der Gesellschaft ist nicht veroptioniert,
und es besteht keine bedingte oder unbedingte
Verpflichtung zu seiner Veroptionierung.

d) Die Anteile sind nicht mit Vorkaufsrechten
ausgestattet.

Stimmrechte

Bei Abstimmungen durch Handaufheben hat jeder
Anteilsinhaber, der persdnlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsvertreter vertreten ist, eine Stimme und
jeder Inhaber von Managementanteilen, der persénlich
anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter
vertreten ist, hat eine Stimme. Bei Abstimmungen mit
Stimmzetteln hat jeder Anteilsinhaber, der persénlich
anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter
vertreten ist, eine Stimme fir jeden der von ihm
gehaltenen Anteile und jeder Inhaber eines
Managementanteils, der persoénlich anwesend oder durch
einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, eine Stimme fir
alle von ihm gehaltenen Managementanteile. Bei
Abstimmungen haben Anteilsinhaber, die Anteile mit
einem hdheren Erstausgabepreis halten, Anspruch auf
weniger Stimmen, als wenn sie in andere Anteile mit
niedrigeren Erstausgabepreisen anlegen wirden.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet. Beschlussfahigkeit fir die Erledigung von
Geschéften ist gegeben, wenn zwei Anteilsinhaber
personlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsvertreter vertreten sind.
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Der Vorsitzende einer Hauptversammlung der
Gesellschaft kann verlangen, dass bei einer Abstimmung
mindestens drei Gesellschafter persdnlich bzw. in
Vertretung anwesend sind oder dass die persdnlich bzw.
in Vertretung anwesenden Anteilsinhaber mindestens

10 % der gesamten Stimmrechte aller stimmberechtigten
Anteilsinhaber der Gesellschaft innehaben und dass es
sich bei den mit Stimmrecht verbundenen Anteilen der
auf der Versammlung anwesenden Anteilsinhaber um
Anteile handelt, fur die insgesamt eine Summe von
mindestens 10 % der flr alle mit jenem Stimmrecht
verbundenen Anteile bezahlten Gesamtsumme bezahlt
worden ist.

Bestimmungen fiir die Abwicklung

Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, dass es im besten
Interesse der Anteilsinhaber liegt, die Gesellschaft
abzuwickeln, hat der Sekretér auf Verlangen des
Verwaltungsrats unverziglich eine auBerordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen, die
Uber einen Vorschlag zur Bestellung eines Liquidators zur
Abwicklung der Gesellschaft beschliet. Nach seiner
Bestellung wird der Liquidator das Vermodgen der
Gesellschaft zunachst zur Befriedigung der Anspriiche
von Glaubigern verwenden, wie er es flr zweckdienlich
halt. Das Vermdgen der Gesellschaft wird dann unter den
Anteilsinhabern verteilt. Das zur Ausschittung an die
Anteilsinhaber zur Verfliigung stehende Vermdgen ist wie
folgt zu verwenden:

a) Erstens werden die einem bestimmten Teilfonds
zuzurechnenden Vermdégenswerte an die Inhaber von
Anteilen des betreffenden Teilfonds ausgezahlt.

b) Zweitens wird ein dann verbliebener Restbetrag, der
keinem bestimmten Teilfonds zuzurechnen ist, auf
die Teilfonds im Verhaltnis zu dem Nettoinventarwert
jedes Teilfonds unmittelbar vor der Ausschiittung an
die Anteilsinhaber umgelegt; die so umgelegten
Betrage werden den Anteilsinhabern im Verhéltnis zur
Zahl der von ihnen gehaltenen Anteile an dem
betreffenden Teilfonds ausgezahlt

und

c) drittens werden an die Inhaber von
Managementanteilen Betrage bis zur Hohe des auf
sie eingezahlten Nennbetrags ausgezahlt. Falls die
vorgenannten Vermdgenswerte nicht ausreichen
sollten, um diese Zahlung in voller H6he vornehmen
zu kdénnen, darf kein Ruckgriff auf irgendwelche der
sonstigen Vermodgenswerte der Gesellschaft erfolgen.

Bei der Abwicklung kann ein Teil oder die Gesamtheit
der Vermdgenswerte der Gesellschaft gemaf3 den
Bestimmungen der Satzung an die Anteilsinhaber in
natura verteilt werden. Unter solchen Umsténden
kénnen sich Anteilsinhaber dafiir entscheiden, eine
solche Verteilung in natura nicht zu akzeptieren,
sondern an deren Stelle in bar ausgezahlt zu werden.

Verinderung von Anteilsrechten

Die mit den Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse
verbundenen Rechte kénnen — unabhangig davon, ob die
Gesellschaft oder ein Teilfonds abgewickelt werden oder
nicht — mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei
Vierteln der ausgegebenen Anteile der Gesellschaft oder



des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
oder mit Genehmigung durch einen Beschluss, der auf
einer gesonderten Hauptversammlung der Inhaber von
Anteilen der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Klasse gefasst wird, mit
Dreiviertelmehrheit der in einer solchen Versammlung
abgegebenen Stimmen gedndert werden.

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte gelten in
folgenden Fallen als nicht gedndert:

a) Bei der Auflegung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer
Anteile, die den bereits im Umlauf befindlichen
Anteilen gleichrangig sind

oder

b) bei der Liquidation der Gesellschaft oder eines
Teilfonds und Ausschiittung der Vermégenswerte an
die Gesellschafter nach Mafigabe ihrer Rechte oder
der Ubertragung von Vermégenswerten auf
Treuh&nder in natura fir ihre Gesellschafter.

Kreditaufnahmebefugnisse

Innerhalb der von der Zentralbank festgesetzten Grenzen
kann der Verwaltungsrat alle Befugnisse der Gesellschaft
zur Kreditaufnahme und zur Verpfandung oder Belastung
ihres Unternehmens oder Vermodgens — oder Teilen davon
— auslben.

Haftungstrennung

Auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft am 31.
Mai 2006 wurde von den Anteilsinhabern der Gesellschaft
ein Sonderbeschluss gefasst, wonach die Anwendbarkeit
von Section 256A (1) des Companies Act von 1990
(eingefligt durch Section 25 des Investment Funds,
Companies and Miscellaneous Provisions Act von 2005)
auf die Gesellschaft bewilligt wurde. Section 256A (1) des
Companies Act von 1990 ermdéglicht einen Mechanismus
fir die Gesellschaft, um von den Vorteilen der
Haftungstrennung zwischen Teilfonds zu profitieren. Der
Wechsel zur Haftungstrennung erfolgte fir die
Gesellschaft am 31. Mai 2006.

Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern

a) Zum Zeitpunkt dieses Prospekts besitzt kein
Verwaltungsratsmitglied und keine mit einem
Verwaltungsratsmitglied verwandte oder verbundene
Person ein Interesse, sei es wirtschaftlicher oder
nicht-wirtschaftlicher Art, am Anteilskapital der
Gesellschaft, noch wurde ihnen eine Option auf das
Anteilskapital der Gesellschaft eingerdaumt.

b) Es gibt keine bestehenden oder vorgesehenen
Dienstvertrage zwischen irgendwelchen der
Verwaltungsratsmitglieder und der Gesellschaft.

c) Es stehen keine Kredite der Gesellschaft an ein
Verwaltungsratsmitglied aus, noch sind irgendwelche
Garantien zu Gunsten eines Verwaltungsratsmitglieds
Gibernommen worden.

d) AuBer wie nachstehend angegeben besitzt oder
besaf3 keines der Verwaltungsratsmitglieder ein
direktes oder indirektes persoénliches Interesse an
Transaktionen, die ihrer Natur oder ihren
Bedingungen nach ungewdhnlich oder fiir die

Geschaftstatigkeit der Gesellschaft bedeutsam sind
oder waren und seit dem Datum der Griindung der
Gesellschaft getatigt wurden:

i) (i) Bei Sandeep Sumal ist von einem persdnlichen
Interesse an allen von der Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft, BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. geschlossenen
Vertragen auszugehen.

ii) Bei Mark Flaherty ist von einem personlichen
Interesse an allen von der Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft, BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. geschlossenen
Vertragen auszugehen und

Gebiihren fiir Wertpapierleihaktivititen

Die Gesellschaft hat am 1. Mai 2002 mit The Bank of New
York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin, und der
Verwahrstelle eine Wertpapierleihvereinbarung (in ihrer
jeweils aktuellen, zugewiesenen, novellierten und
angenommenen Fassung) geschlossen. In Bezug auf die
Wertpapierleihvereinbarung sind sémtliche
eingenommenen Erlése oder Honorareinnahmen, die sich
aus dieser Wertpapierleihvereinbarung ergeben, nach
Abzug anderer diesbezlglicher Betrage, die im Rahmen
dieser Vereinbarung eventuell anfallen, zwischen dem
betreffenden Teilfonds und der Wertpapierverleihstelle in
einem solchen Verhaltnis zuzuteilen, wie dies von Zeit zu
Zeit schriftlich vereinbart werden kann. Dies gilt unter
der Voraussetzung, dass der Anteil des betreffenden
Teilfonds nicht unter 70 % liegt. Da diese Geschafte mit
einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen
Gesellschaft stattfinden, werden alle Geschafte wie
zwischen unverbundenen Dritten und sie werden zu
Ublichen Geschéftsbedingungen durchgefiihrt. Die
Wertpapierleihvereinbarung unterliegt samtlichen
Anforderungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank.
Der Kontrahent einer Wertpapierleihvereinbarung wird ein
Mindestbonitéatsrating von A-2 oder gleichwertig haben,
oder die Gesellschaft muss ihm ein impliziertes Rating
von A-2 beimessen. Alternativ ist ein nicht eingestufter
Kontrahent dann annehmbar, wenn die Gesellschaft von
Verlusten freigestellt wird, die ihr infolge eines Konkurses
des Kontrahenten entstehen, wobei die Freistellung tber
ein Unternehmen erfolgt, das ein Rating von A-2 oder
gleichwertig aufweist und beibehélt. Die Barsicherheiten
oder die wahlweise gehaltene Sachsicherheiten werden
zu jeder Zeit den folgenden Bedingungen unterliegen: Die
Sicherheit

a) muss fir den taglichen Handel vorgesehen sein;

b) muss zu jeder Zeit dem Wert des angelegten Betrags
oder der entliehenen Wertpapiere entsprechen oder
ihn Uberschreiten,

c) muss an die Verwahrstelle oder ihren Vertreter
Ubertragen werden

und

d) muss der Gesellschaft unmittelbar, ohne Regress
gegen den Kontrahenten zur Verfligung stehen, sofern
es zu einem Zahlungsausfall durch dieses
Unternehmen kommt. Der maximal zur Verfligung
stehende Betrag fiir Wertpapierleihaktivitdten betragt
100 % des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds. Der Jahresertrag aus
Wertpapierleihgeschéften wird jedes Jahr im Ausweis
der Betriebstatigkeit im Bericht und Abschluss der
Gesellschaft offen gelegt.
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Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft wird in
Dublin normalerweise im Mai oder in einem anderen
Monat, den der Verwaltungsrat bestimmen kann,
abgehalten. Einberufungsbekanntmachungen von
Jahreshauptversammlungen, auf denen in jedem Jahr der
geprifte Abschluss der Gesellschaft (zusammen mit den
Berichten des Verwaltungsrats und der Wirtschaftsprifer
der Gesellschaft) vorgelegt wird, werden den
Anteilsinhabern an ihre eingetragene Anschrift
mindestens 21 volle Tage vor dem fiir die Versammlung
festgesetzten Datum zugesandt. Andere
Hauptversammlungen kénnen von Zeit zu Zeit in der vom
irischen Recht vorgesehenen Weise vom Verwaltungsrat
einberufen werden.

Wesentliche Vertriige

Die folgenden Vertrage, Uber die Angaben in dem
Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft"
gemacht werden und bei denen es sich um Vertrage
handelt, die nicht im Rahmen des normalen Geschéafts
abgeschlossen wurden, sind von der Gesellschaft
abgeschlossen worden und sind wesentlich oder kénnen
wesentlich sein:

Alle anderen Vertrage, die spater von der Gesellschaft
abgeschlossen worden sind und nicht Vertréage darstellen,
die im Rahmen des normalen Geschéfts abgeschlossen
worden sind, und die wesentlich oder moglicherweise
wesentlich sind, werden in dem Nachtrag bzw. den
Nachtradgen zu diesem Prospekt beschrieben.

a) Managementvertrag

i) GeméaB dem Managementvertrag vom 28. Februar
2019 (in seiner jeweils aktuellen, novellierten
oder Ubertragenen Fassung), ist die
Verwaltungsgesellschaft fiir das Management der
einzelnen Teilfonds verantwortlich.

ii) Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf
Erhalt einer Gebuhr, die unter ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft — Geblhren und
Aufwendungen” beschrieben ist.

iii) Der Managementvertrag kann von jeder Partei
schriftlich gegenliber der anderen Partei mit einer
Frist von mindestens 90 Tagen gekiindigt werden.
Der Managementvertrag kann auBerdem von jeder
Partei schriftlich gegenliber der anderen Partei
bei bestimmten Vertragsbriichen oder der
Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses) gekiindigt werden.

iv) Der Managementvertrag legt fest, dass die
Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft und alle
ihre leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Person®) von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fiir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Héhe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Managementvertrag aufgrund einer
Entschadigung entstehen, die die
Verwaltungsgesellschaft einem Beauftragten,
dem sie ihre Pflichten gemaf diesem Vertrag
Ubertragen hat (sofern sich diese Entschadigung
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b)

c)

nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung eines
Beauftragten oder die Nichteinhaltung der im
Managementvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten entstehen, gegen sie vorgebracht
oder von ihr erlitten werden (sofern sie nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
vorsatzliche Pflichtverletzung einer freigestellten
Person bei der Erfillung ihrer Pflichten oder
Aufgaben gemafi dem Managementvertrag oder
den OGAW-Vorschriften oder OGAW-Vorschriften
der Zentralbank zurtickzufihren sind).

Verwaltungsvertrag

i)

iii)

Gemaf} dem Verwaltungsvertrag vom 13. Marz
2001 (in seiner jeweils aktuellen, zugewiesenen
oder novellierten Fassung) wird der Administrator
fir die Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Verwaltungs-, Register- und
Ubertragungsstellendienstleistungen erbringen.
Der Administrator hat Anspruch auf eine Gebhr,
die im Abschnitt ,Management und Verwaltung
der Gesellschaft — Geblhren und Aufwendungen®
beschrieben ist. Der Verwaltungsvertrag wurde
gegenlber der Verwaltungsgesellschaft durch
einen Vertrag zwischen dem Administrator, BNY
Mellon Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Verwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 90 Tagen gegeniber der anderen
Partei schriftlich geklindigt werden. Der
Verwaltungsvertrag kann auf3erdem von jeder
Partei schriftlich gegenliber der anderen Partei
bei bestimmten Vertragsbriichen oder der
Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses) gekindigt werden.

Der Verwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Administrator von
allen Haftungen und Aufwendungen (unter
anderem einschlieB3lich der Gebiihren und
Aufwendungen fir Rechtsberater in
angemessener Hohe) freizustellen und schadlos
zu halten hat, die dem Administrator im Rahmen
der Erfullung seiner vertraglichen Pflichten im
Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen,
sofern sie nicht auf Betrug, vorsatzliche
Schlechterfillung, Unredlichkeit, Fahrlassigkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung der
Verwaltungsgesellschaft zurlickzufiihren sind.

Verwahrstellenvertrag

i)

Gemaf} dem Verwahrstellenvertrag wurde die
Verwahrstelle vorbehaltlich der Oberaufsicht
durch die Gesellschaft als Verwahrstelle fur das
Vermoégen der Gesellschaft ernannt. Der
Verwahrstellenvertrag kann von jeder der
Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist
von 90 Tagen oder in bestimmten Fallen wie der
Insolvenz einer Partei oder einer nicht beseitigten
Vertragsverletzung sofort nach Mitteilung
schriftlich gekiindigt werden, vorausgesetzt, dass
die Verwahrstelle weiter als Verwahrstelle
fungiert, bis ein von der Zentralbank
zugelassener Nachfolger durch die Gesellschaft



ernannt wird oder die Zulassung der Gesellschaft
von der Zentralbank widerrufen wird. Die
Verwahrstelle kann zwar ihre Aufgaben
Ubertragen, doch ihre Haftung wird nicht dadurch
aufgehoben, dass sie sémtliche oder einen Teil
der Vermdgenswerte, deren Verwahrung sie
Ubernommen hat, einem Dritten Ubertragen hat.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die
Gesellschaft die Verwahrstelle und alle ihre
Verwaltungsratsmitglieder, Funktionstréager,
Dienstleister, Mitarbeiter und Vertreter von allen
Klagen, Verfahren, Anspriichen, Forderungen,
Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten
und Aufwendungen (einschlie3lich der daraus
entstehenden und damit zusammenhangenden
Kosten fiir Rechtsberater und professionelle
Berater und einschlieBlich sdmtlicher Verluste,
die der Verwahrstelle aufgrund des Versagens
des Systems zur Streitbeilegung entstehen oder
gegen sie vorgebracht werden) freizustellen hat,
die ihr aufgrund der Erflllung ihrer Pflichten
gemaf den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags entstehen oder gegen sie
vorgebracht werden, sofern sie (i) nicht auf
Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung
der Verwahrstelle bei der Erflllung ihrer Pflichten
gemaf3 dem Verwahrstellenvertrag oder in
Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie
zurlckzufihren sind und (ii) nicht den Verlust
eines Finanzinstruments betreffen, fiir das die
Verwahrstelle gemaf3 dem Verwahrstellenvertrag
verantwortlich ist.

d) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management Limited

i)

iii)

GemaB einem Anlageverwaltungsvertrag vom 14.
Marz 2001 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Newton Investment Management Limited fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte einer Reihe von Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Newton
Investment Management Limited hat Anspruch
auf Erhalt einer Gebuhr, die in ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft — Gebihren und
Aufwendungen® beschrieben ist. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Newton Investment Management
Limited, BNY Mellon Global Management Limited
und der Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz
2019 ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter
gegenuber allen Kosten, Verlusten, Anspriichen
und Aufwendungen schadlos hélt, die dem
Anlageverwalter vernlinftigerweise

1) aufgrund der Einforderung einer Partei von
Beteiligungen (einschlieBlich Bareinlagen), die
Teil der Vermdgenswerte der jeweiligen
Teilfonds sind,

oder

2) aufgrund eines VerstofB3es der
Verwaltungsgesellschaft gegen den
Anlageverwaltungsvertrag

oder

3) bei der Erfiillung der Pflichten des
Anlageverwalters aus dem
Anlageverwaltungsvertrag entstehen kdnnen,
sofern diese nicht vom Anlageverwalter oder
seinen Mitarbeitern durch Fahrlassigkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Betrug
verursacht werden.

e) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management North America LLC

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 1.
September 2021 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Newton Investment Management North America
LLC fur die Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage
der Vermégenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds Anlageverwaltungsdienstleistungen
erbringen, Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegenuber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag legt fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle ihre seine Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Person) aus den Vermégenswerten
des betreffenden Teilfonds von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Hohe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Anlageverwaltungsvertrag aufgrund
einer Entschadigung entstehen, welche der
Anlageverwalter einem Vertreter, dem er seine
Pflichten gemaB3 diesem Vertrag tbertragen hat
(sofern sich diese Entschadigung nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
vorsatzliche Pflichtverletzung eines Beauftragten
oder die Nichteinhaltung der im
Anlageverwaltungsvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten Person entstehen, gegen ihn
vorgebracht oder von ihm erlitten werden (sofern
sie nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung einer
freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei der
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Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben gemas
dem Anlageverwaltungsvertrag oder den OGAW-
Vorschriften oder OGAW-Vorschriften der
Zentralbank zuriickzufiuihren sind). Insbesondere
(jedoch ohne Beschrankung hierauf) erstreckt
sich diese Freistellung auf jegliche Schaden, die
aus Fehleinschatzungen, dem Ausfall einer
Drittpartei oder jedwedem Verlust, jedweder
Verzdgerung, Falschlieferung oder jedwedem
Ubertragungsfehler in jeglicher Kommunikation
mit dem Anlageverwalter oder infolge einer im
guten Glauben ausgeflihrten Handlung beziiglich
eines gefalschten Dokuments oder einer
gefalschten Unterschrift entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft bestétigt, dass sich der
Anlageverwalter bei der Erflllung seiner sich aus
dem Anlageverwaltungsvertrag ergebenden
Pflichten, aufBer bei Vorliegen eines
offensichtlichen Fehlers, auf die ihm durch die
Verwaltungsgesellschaft oder jedwede
autorisierten, durch die Verwaltungsgesellschaft
ernannten Personen Ubergebenen Informationen
und Daten verlassen kann.

f) Anlageverwaltungsvertrag — ARX Investimentos Ltda

i)

iii)

Gemaf einem Anlageverwaltungsvertrag vom 29.
August 2007 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird
ARX Investimentos Ltda fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen ARX Investimentos Ltda., BNY Mellon
Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich geklindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorséatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
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einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf} jenem Vertrag zurlckzufiihren sind).

g) Anlageverwaltungsvertrag — Walter Scott & Partners
Limited

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 12.
September 2007 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Walter Scott & Partners Limited fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermoégenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Walter Scott & Partners Limited, BNY
Mellon Global Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegenuber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf3 den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfullung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zurlckzufiihren sind).

h) Anlageverwaltungsvertrag — Insight Investment
Management (Global) Limited

i)

GemaB einem Anlageverwaltungsvertrag vom 27.
Januar 2011 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird der
Anlageverwalter fur die Verwaltungsgesellschaft
im Zusammenhang mit der Anlage und
Wiederanlage der Vermdgenswerte eines oder
mehrerer Teilfonds Anlageverwaltungs-
dienstleistungen erbringen, Empfehlungen geben
und allgemeine Beratungsdienstleistungen
erbringen. Der Anlageverwaltungsvertrag wurde
gegenlber der Verwaltungsgesellschaft durch
einen Vertrag zwischen Insight Investment
Management (Global) Limited, BNY Mellon Global



iii)

Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens sechs
Monaten schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter von
allen Klagen, Verfahren, Anspriichen und gegen
alle Verluste, Kosten, Forderungen und
Aufwendungen (einschlielich der Kosten fiir
Rechtsberater) freizustellen hat, die dem
Anlageverwalter durch die Erfullung oder
Nichterfillung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen ihn vorgebracht oder von ihm
erlitten werden (sofern sie nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, vorséatzlicher
Pflichtverletzung des Anlageverwalters oder der
von ihm ernannten Personen bei der Erfullung
ihrer Pflichten oder Aufgaben gemaf} jenem
Vertrag zurlickzufiihren sind).

i) Unteranlageverwaltungsvertrag — Insight North
America LLC

i)

iii)

Gemaf3 einem Anlageverwaltungsvertrag vom 1.
September 2021 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird die
Insight North America LLC fir die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Anlage und Wiederanlage der
Vermodgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich geklindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag legt fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle ihre seine Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
freigestellte Person®) aus den Vermégenswerten
des betreffenden Teilfonds von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Héhe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Anlageverwaltungsvertrag aufgrund
einer Entschadigung entstehen, welche der
Anlageverwalter einem Vertreter, dem er seine
Pflichten gemaB diesem Vertrag Ubertragen hat
(sofern sich diese Entschadigung nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder

vorséatzliche Pflichtverletzung eines Beauftragten
oder die Nichteinhaltung der im
Anlageverwaltungsvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten Person entstehen, gegen ihn
vorgebracht oder von ihm erlitten werden (sofern
sie nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung einer
freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei der
Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben geméaf
dem Anlageverwaltungsvertrag oder den OGAW-
Vorschriften oder OGAW-Vorschriften der
Zentralbank zurlickzufiihren sind). Insbesondere
(jedoch ohne Beschrankung hierauf) erstreckt
sich diese Freistellung auf jegliche Schaden, die
aus Fehleinschatzungen, dem Ausfall einer
Drittpartei oder jedwedem Verlust, jedweder
Verzdgerung, Falschlieferung oder jedwedem
Ubertragungsfehler in jeglicher Kommunikation
mit dem Anlageverwalter oder infolge einer im
guten Glauben ausgefiihrten Handlung beziglich
eines gefélschten Dokuments oder einer
gefalschten Unterschrift entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft bestéatigt, dass sich der
Anlageverwalter bei der Erflllung seiner sich aus
dem Anlageverwaltungsvertrag ergebenden
Pflichten, auf3er bei Vorliegen eines
offensichtlichen Fehlers, auf die ihm durch die
Verwaltungsgesellschaft oder jedwede
autorisierten, durch die Verwaltungsgesellschaft
ernannten Personen lbergebenen Informationen
und Daten verlassen kann.

j)  Anlageverwaltungsvertrag — Alcentra NY, LLC

i)

iii)

Gemaf} einem Anlageverwaltungsvertrag vom 2.
Januar 2013 wird Alcentra NY, LLC im
Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage
der Vermdgenswerte des Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Alcentra NY, LLC, BNY Mellon Global
Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Mérz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekilindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
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Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zuriickzufiihren sind).

k) Anlageverwaltungsvertrag — Newton Investment
Management Japan Ltd.

i)

iii)

Gemaf3 einem Anlageverwaltungsvertrag mit
Wirkung vom 29. November 2013 wird BNY
Newton Investment Management Japan Ltd. fir
die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang
mit der Anlage und Wiederanlage der
Vermodgenswerte des Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen,
Empfehlungen geben und allgemeine
Beratungsdienstleistungen erbringen. Der
Anlageverwaltungsvertrag wurde gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen Vertrag
zwischen Newton Investment Management Japan
Ltd., BNY Mellon Global Management Limited und
der Verwaltungsgesellschaft vom 1. Marz 2019
ersetzt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekuindigt werden.

Der Anlageverwaltungsvertrag bestimmt, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle seine leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen Unternehmen
(jeweils eine ,freigestellte Person®) von allen
Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie allen
Kosten, Forderungen, Haftungen,
Schadenersatzanspriichen, Verlusten und
Aufwendungen freizustellen hat, die einer
freigestellten Person durch irgendwelche
Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemaf} den
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder von ihr
erlitten werden (sofern sie nicht auf Betrug,
vorsatzliche Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit
einer freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei
der Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben
gemaf jenem Vertrag zuriickzufiihren sind).

) Anlageverwaltungsvertrag — Alcentra Limited

i)

Gemaf einem Anlageverwaltungsvertrag vom

28. August 2019 (in seiner jeweils aktuellen,
zugewiesenen oder novellierten Fassung) wird
Alcentra Limited fir die Verwaltungsgesellschaft
im Zusammenhang mit der Anlage und
Wiederanlage der Vermdgenswerte eines oder
mehrerer Teilfonds Anlageverwaltungs-
dienstleistungen erbringen, Empfehlungen geben
und allgemeine Beratungsdienstleistungen
erbringen.
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ii) Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der
Parteien gegeniiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

iii) Der Anlageverwaltungsvertrag legt fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter und
alle ihre seine Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Vertreter, Anteilsinhaber und
verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Person) aus den Vermogenswerten
des betreffenden Teilfonds von allen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Schadensersatzforde-
rungen, Kosten, Forderungen und Aufwendungen,
unter anderem Kosten fir Rechtsberater und
professionelle Berater in voller Héhe (,Schaden®)
freizustellen hat, die daraus entstehen oder die
unter dem Anlageverwaltungsvertrag aufgrund
einer Entschadigung entstehen, welche der
Anlageverwalter einem Vertreter, dem er seine
Pflichten gemaB diesem Vertrag tUbertragen hat
(sofern sich diese Entschadigung nicht auf
Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder
vorsatzliche Pflichtverletzung eines Beauftragten
oder die Nichteinhaltung der im
Anlageverwaltungsvertrag oder in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Verpflichtungen zurlickzufiihren ist), die einer
freigestellten Person entstehen, gegen ihn
vorgebracht oder von ihm erlitten werden (sofern
sie nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit
oder vorsatzliche Pflichtverletzung einer
freigestellten Person oder ihrer Vertreter bei der
Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben geméaf
dem Anlageverwaltungsvertrag oder den OGAW-
Vorschriften oder OGAW-Vorschriften der
Zentralbank zuriickzufiihren sind). Insbesondere
(jedoch ohne Beschrankung hierauf) erstreckt
sich diese Freistellung auf jegliche Schaden, die
aus Fehleinschatzungen, dem Ausfall einer
Drittpartei oder jedwedem Verlust, jedweder
Verzégerung, Falschlieferung oder jedwedem
Ubertragungsfehler in jeglicher Kommunikation
mit dem Anlageverwalter oder infolge einer im
guten Glauben ausgefiihrten Handlung beziglich
eines geféalschten Dokuments oder einer
gefalschten Unterschrift entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft bestatigt, dass sich der
Anlageverwalter bei der Erflllung seiner sich aus
dem Anlageverwaltungsvertrag ergebenden
Pflichten, auf3er bei Vorliegen eines
offensichtlichen Fehlers, auf die ihm durch die
Verwaltungsgesellschaft oder jedwede
autorisierten, durch die Verwaltungsgesellschaft
ernannten Personen lbergebenen Informationen
und Daten verlassen kann.

Mitteilungen und Bekanntmachungen

Samtliche Mitteilungen oder Dokumente, die den
Anteilsinhabern zugeschickt werden missen, werden
nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entweder per
Post an die der Gesellschaft zuletzt mitgeteilte und im
Register der Anteilsinhaber eingetragene Adresse oder
elektronisch an die der Gesellschaft zuletzt mitgeteilte E-



Mail-Adresse gesendet (wenn ein Anteilsinhaber dem
Empfang von Dokumenten und Mitteilungen auf
elektronischem Wege zugestimmt hat).

Mitteilungen und Bekanntmachungen an Anteilsinhaber
(bzw. bei gemeinsamen Anteilsinhabern den im Register
erstgenannten) gelten als ordnungsgemas erteilt, wenn
sie wie folgt Ubermittelt werden:

Art der Ubermittlung, bei der die Mitteilung als erhalten
gilt:

— Personliche Zustellung:
Tag der Zustellung oder nachstfolgender Werktag,
falls auBBerhalb der Ublichen Geschéaftszeiten
zugestellt

— Brief:
48 Stunden nach Absendung.

- Fax:
Tag, an dem ein Sendebericht eingeht, aus dem die
erfolgreiche Ubertragung hervorgeht

— Elektronisch:
Tag, an dem die elektronische Nachricht an das von
dem Anteilsinhaber angegebene elektronische
Informationssystem Ubermittelt wurde

— Verdffentlichung der Mitteilung:
Tag der Veroffentlichung in einer Tageszeitung.

— Hinweisbekanntmachung:
Verbreitung in dem Land bzw. den Landern, in denen
die Anteile vertrieben werden.

Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft ist nicht in Gerichts- oder
Schiedsverfahren verwickelt, und es sind dem
Verwaltungsrat keine Gerichts- oder Schiedsverfahren
bekannt, die von der Gesellschaft oder gegen sie seit
ihrer Griindung anhangig oder angedroht sind.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder (soweit nicht
nachstehend angegeben):

a) besitzt eine nicht getilgte Vorstrafe fur ein schweres
Vergehen;

b) ist zahlungsunfiahig geworden oder hat einen
auBBergerichtlichen Vergleich mit Glaubigern
geschlossen, und Uber sein Vermoégen ist kein
Zwangsverwalter eingesetzt worden;

c) ist Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft
gewesen, Uber die wahrend seiner Amtszeit als
Verwaltungsratsmitglied mit geschaftsfiihrender
Funktion oder innerhalb von 12 Monaten nach seinem
Ausscheiden als Verwaltungsratsmitglied mit
geschaftsfihrender Funktion ein Zwangsverwalter
bestellt worden ist oder die Gegenstand einer
Zwangsliquidation, eines Liquidationsvergleichs mit
den Glaubigern, einer Konkursverwaltung oder eines
freiwilligen Vergleichs gewesen ist, oder die allgemein
einen Vergleich oder Regelungen mit ihren Glaubigern
oder mit einer Klasse ihrer Glaubiger geschlossen
hat;

d) ist Gesellschafter einer Personengesellschaft
gewesen, die wahrend seiner Zeit als Gesellschafter
oder innerhalb von 12 Monaten nach seinem
Ausscheiden als Gesellschafter in Zwangsliquidation
gegangen oder unter Zwangsverwaltung gestellt

worden ist oder einen Liquidationsvergleich
geschlossen hat oder lber deren Vermégen ein
Zwangsverwalter bestellt worden ist;

e) ist von Justiz- oder Aufsichtsbehérden (einschlieBlich
anerkannter Berufsverbande) 6ffentlich geriigt
worden;

oder

f) ist von einem Gericht fir nicht geeignet erklart
worden, als Verwaltungsratsmitglied zu fungieren
oder im Management oder in der Fihrung der
Geschéfte einer Gesellschaft tatig zu sein.

Zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehende
Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente kénnen wéhrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Geschéaftstagen in Irland am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

a) die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;

b) die im vorstehenden Abschnitt ,Wesentliche Vertrage*
genannten wesentlichen Vertrage;

und

c) eine Liste der friheren und heutigen
Verwaltungsrats- und Gesellschafterpositionen jedes
Verwaltungsratsmitglieds wahrend der letzten funf
Jahre.

Ausfertigungen der Satzung, der Jahresberichte, der
nachfolgenden Halbjahresberichte (falls diese danach
veréffentlicht werden), des Prospekts und jedes
Nachtrags hierzu sind kostenlos am Sitz des
Administrators erhéltlich. Diese Dokumente sind
ebenfalls kostenlos auf www.bnymellonim.com erhaltlich.
Dort finden sich auch Angaben zum Zeichnungs- und
Rickkaufpreis von Anteilen.
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Anhang 11

ZULASSIGE MARKTE

Ein regulierter EU-Markt (gemaB Artikel 4 Absatz 1 Punkt
14 der Richtlinie 2004/39/EG) (Eine aktuelle Ubersicht der
regulierten EU-Méarkte ist abrufbar unter:

® https://registers.esma.europa.eu/publication/
searchRegister?core=esma_registers_upreg

oder

® ein regulierter Markt in einem EWR-Land, der fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaf ist

oder

® einer der nachstehend dargelegten Markte, der von
der Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der
Verwahrstelle und nach Meldung an diese fiir
zuléassig befunden wurde.

Zusiitzliche zuliissige Mirkte:

Nachstehend folgt eine Auflistung weiterer zuléssiger
Mérkte, an denen die Anlagen eines Teilfonds in
Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten (mit
Ausnahme gestatteter Anlagen in nicht notierten
Wertpapieren und Geschéaften in OTC-FDI) notiert sein
und gehandelt werden kdnnen. Die Bérsen und Mérkte
werden gemaf3 den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien
aufgeflhrt. Die Zentralbank gibt keine eigene Liste
genehmigter Wertpapierbdrsen oder Markte heraus.

ARGENTINIEN — Bolsa de Comercio de Buenos Aires
— Bolsa de Comercio de Cordoba
— Bolsa de Comercio de Rosario
AUSTRALIEN — Australian Securities Exchange
BAHRAIN — Bahrain Bourse
BANGLADESCH - Dhaka Stock Exchange Ltd.
— Chittagong Stock Exchange Ltd
BERMUDAS — Bermuda Stock Exchange
BOTSWANA - Botswana Stock Exchange
BRASILIEN - B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
CHILE — Bolsa de Comercio de Santiago
CHINA — Shanghai Stock Exchange
— Shenzhen Stock Exchange
— China Interbank Bond Market
KANADA — Der OTC-Markt fur kanadische
Staatspapiere, der von den von der Bank
of Canada ausgewéhlten Primarhandlern
betrieben wird
— Der durch die Investment Dealers
Association of Canada regulierte
Freiverkehrsmarkt in kanadischen
Staatsanleihen
— Toronto Stock Exchange
— TSX Venture Exchange
KANALINSELN — The International Stock Exchange
KOLUMBIEN — Bolsa de Valores de Colombia
KROATIEN — Zagreb Stock Exchange
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AGYPTEN
FRANKREICH

GHANA
GIBRALTAR
HONGKONG

INDIEN

INDONESIEN
ISRAEL
JAPAN

JORDANIEN
KASACHSTAN
KENIA
KUWAIT
LIBANON
MALAYSIA
MAURITIUS
MEXIKO
MAROKKO
NAMIBIA
NIGERIA
NEUSEELAND
OMAN
PAKISTAN
PERU
PHILIPPINEN
KATAR
RUSSLAND
SERBIEN
SINGAPUR

SUDAFRIKA
SUDKOREA

SCHWEIZ
SRI LANKA
TAIWAN

THAILAND

TRINIDAD &
TOBAGO

TUNESIEN

The Egyptian Exchange

Les titres de créances négociables (TCN,
Handelbare Forderungspapiere)

Ghana Stock Exchange
Gibraltar Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange
Hong Kong Exchanges & Clearing Limited

BgSE Properties and Securities Limited
BSE Limited
National Stock Exchange of India Limited

Indonesia Stock Exchange
Tel-Aviv Stock Exchange

Tokyo Stock Exchange

Osaka Exchange

Nagoya Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
JASDAQ (inc. OTC market)

Amman Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Boursa Kuwait

Beirut Stock Exchange

Bursa Malaysia

Stock Exchange of Mauritius
Bolsa Mexicana de Valores
Bourse de Casablanca
Namibian Stock Exchange
Nigerian Exchange Group plc
NZX Limited

Muscat Stock Exchange SAOC
Pakistan Stock Exchange Ltd
Bolsa de Valores de Lima
Philippine Stock Exchange
Qatar Stock Exchange
Moscow Exchange

Belgrade Stock Exchange

Singapore Exchange
Catalist

Johannesburg Stock Exchange

Korea Exchange
KOSDAQ

SIX Swiss Exchange

Colombo Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange

Taipei Exchange

The Stock Exchange of Thailand (SET)
The Trinidad & Tobago Stock Exchange

Tunis Stock Exchange
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TURKEI
UKRAINE

VEREINIGTE
ARABISCHE
EMIRATE

VEREINIGTES
KONIGREICH

URUGUAY
USA

VIETNAM

SAMBIA

Borsa istanbul
Ukrainian Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange

Dubai Financial Market

Nasdaq Dubai

Cboe Europe Equities Regulated Market —
Integrated Book Segment

Cboe Europe Equities Regulated Market —
Off-Book Segment

Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book\n Segment

Euronext London Regulated Securities
Market

London Stock Exchange Group
CME Group

Wholesale non-investment product
services market

Bolsa de Valores de Montevideo

NASDAQ

New York Stock Exchange LLC

NYSE American

Nasdagq PHLX LLC

Nasdaqg BX, Inc.

NYSE Chicago

NYSE Arca

NYSE National

OTC Bulletin Board

ICMA

der von der National Association of
Securities Dealers Inc. regulierte
Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten
Staaten von Amerika (kann auch als der
Freiverkehrsmarkt beschrieben werden,
der von Primar- und Sekundéarhandlern, die
der Aufsicht der Securities and Exchange
Commission und der National Association
of Securities Dealers unterstehen, und von
Bankinstituten, die der Aufsicht des US
Comptroller of the Currency, des Federal
Reserve System oder der Federal Deposit
Insurance Corporation unterstehen,
betrieben wird);

Der OTC-Markt fir US-Staatspapiere, der
von durch die Federal Reserve Bank of
New York ausgewahlten Primarhandlern
betrieben wird

Hochiminh Stock Exchange (HOSE)
Hanoi Stock Exchange

Lusaka Securities Exchange

Zusitzliche zugelassene Derivatemirkte:

AUSTRALIEN
BRASILIEN
KANADA
FRANKREICH

DEUTSCHLAND
HONGKONG
JAPAN

Australian Stock Exchange (ASX)
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Montreal Exchange

Euronext National Regulated Securities &
Derivatives Market

Eurex Deutschland
Hong Kong Stock Exchange

Osaka Exchange (OSE)
Tokyo Stock Exchange (TSE)
Tokyo Financial Exchange Inc.

RUSSLAND
SINGAPUR
SUDAFRIKA
SUDKOREA
SPANIEN

SCHWEDEN
SCHWEIZ

VEREINIGTES
KONIGREICH

USA

Moscow Exchange

Singapore Exchange
Johannesburg Stock Exchange
Korea Exchange

MEFF (Mercado Espanol de Futuros
Financieros)

Nasdaqg Stockholm
Eurex Ziirich

ICE FUTURES EUROPE

ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS
DIVISION

ICE FUTURES EUROPE — FINANCIAL
PRODUCTS DIVISION

London Stock Exchange Group

Chicago Board Options Exchange (CBOE)
New York Mercantile Exchange (NYMEX)
NASDAQ PHLX LLC

CME Group Inc

New York Stock Exchange LLC

New York Futures Exchange (NYFE)
Chicago Mercantile Exchange

ICE Futures US

ICE Futures Europe

NYSE American

Chicago Board of Trade (CBOT)

CBOE Futures Exchange (CFE)
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Anhang

Einsatz von Pensionsgeschaften bzw. umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen,
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und die Verwaltung
von Sicherheitsleistungen fiir Transaktionen mit OTC-
Finanzderivaten, effiziente Portfolioverwaltungs-
techniken und Wertpapierfinanzierungsgeschafte.

EINSATZ VON PENSIONSGESCHAF_'_I'EN,
UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN
UND WERTPAPIERLEIHVEREINBARUNGEN

Folgende Vorgaben gelten fir Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéafte sowie
Wertpapierleihvereinbarungen:

1. Jeder Kontrahent in Pensionsgeschéaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften sowie
Wertpapierleihvereinbarungen unterliegt einer
angemessenen internen Kreditbeurteilung, die von
der Gesellschaft durchgefihrt wird und unter
anderem externe Kreditratings des Kontrahenten, die
aufsichtsrechtliche Uberwachung des betreffenden
Kontrahenten, das Branchenrisiko und das
Konzentrationsrisiko bertcksichtigt. Wenn der
Kontrahent in Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften sowie Wertpapierleihvereinba-
rungen:

1.1 einer Bonitatsprifung durch eine registrierte und
von der ESMA beaufsichtigte Ratingagentur
unterzogen wurde, ist jenes Bonitatsrating von
der Gesellschaft bei der Bonitatsbeurteilung zu
berucksichtigen;

und

1.2 ist der Kontrahent von der unter (a) genannten
Ratingagentur auf A-2 oder weniger (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft worden, ist
von der Gesellschaft unverziiglich eine erneute
Bonitéatsbeurteilung des Kontrahenten
durchzufihren.

2. Die Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein, ein
ausgeliehenes Wertpapier zuriickzufordern oder eine
von ihr abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarung
zu kiindigen.

3. Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes
Pensionsgeschéaft vereinbart, muss sie sicherstellen,
dass sie jederzeit den Barbetrag in voller Héhe
zurlickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéaft
entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu
einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Wenn der
Barbetrag jederzeit auf Mark-to-Market-Basis
zurlickgefordert werden kann, sollte der Mark-to-
Market-Wert zur Berechnung des Nettoinventarwerts
des betreffenden Teilfonds herangezogen werden.
Umgekehrte Termin-Pensionsgeschafte bis maximal
sieben Tage sollten als Vereinbarungen angesehen
werden, bei denen die Gesellschaft die
Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

4. Wenn die Gesellschaft ein Pensionsgeschéaft
vereinbart, muss sie dafiir sorgen, dass sie jederzeit
die dem Pensionsgeschéft unterliegenden
Wertpapiere zurlckfordern oder das vereinbarte
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Pensionsgeschaft beenden kann. Termin-
Pensionsgeschéfte bis maximal sieben Tage sollten
als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen die
Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit
zurlickfordern kann.

5. Pensionsgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte
oder Wertpapierleihe stellen keine Kreditaufnahme
oder -gewahrung im Sinne von Vorschrift 103 bzw.
Vorschrift 111 dar.

6. Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich
direkter und indirekter Betriebskosten/Gebuhren,
werden an den betreffenden Teilfonds zurtickgezahlt.
Alle direkten und indirekten Betriebskosten/
Gebuhren, die sich aus Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, und die von den an den
betreffenden Teilfonds ausgezahlten Ertragen
abgezogen werden kdnnen, dirfen keine versteckten
Ertrage enthalten. Solche unmittelbaren und
mittelbaren Betriebskosten oder Geblihren, werden
an die im Jahresbericht der Gesellschaft genannten
Unternehmen entrichtet, wobei in Letzterem
anzugeben ist, ob die Unternehmen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in
Verbindung stehen. Anleger werden gebeten, auch die
Abschnitte ,Risikofaktoren — Kontrahentenrisiko®,
»Risiken von Wertpapieren, FDI und anderer
Techniken“ sowie ,Interessenkonflikte“ im Prospekt zu
lesen, um weiterflihrende Informationen lber die
Risiken im Hinblick auf eine effiziente
Portfolioverwaltung zu erhalten.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Gemaf Angabe im Nachtrag fir den entsprechenden
Teilfonds kann ein Teilfonds Total Return Swaps (TRS)
und SFT durchfiihren, wie néher in jedem entsprechenden
Nachtrag unter der Uberschrift ,Effiziente
Portfolioverwaltung® beschrieben.

Im Hinblick auf SFTs und TRS ist ein Kontrahent
entweder ein gemaf EU MiFID-Richtlinie (2004/39/EG)
zugelassenes Wertpapierunternehmen oder eine
Konzerngesellschaft eines Unternehmens, die im Besitz
einer Bank Holding Company Licence
(Bankholdinggesellschaftslizenz) der US-Notenbank ist,
wobei jene Konzerngesellschaft als
Bankholdinggesellschaft der konsolidierten Aufsicht
durch die US-Notenbank oder ein zugelassenes
Kreditinstitut unterliegt.

Kontrahenten bei SFT und TRS werden ein
Mindestbonitéatsrating von A-2 oder gleichwertig haben,
oder die Verwaltungsgesellschaft muss ihnen ein
impliziertes Rating von A-2 beimessen. Alternativ kann
ein nicht eingestufter Kontrahent dann annehmbar sein,
wenn der jeweilige Teilfonds von Verlusten freigestellt
wird oder dagegen versichert ist, die ihr infolge eines
Konkurses des Kontrahenten entstehen, wobei die
Freistellung tber ein Unternehmen erfolgt, das ein Rating
von A-2 oder gleichwertig aufweist und beibehélt.

Der jeweilige Anlageverwalter lasst die Kontrahenten fir
den Handel zu, legt die Kreditlimits der Kontrahenten
fest und Gberwacht sie fortlaufend.



Der jeweilige Anlageverwalter wahlt Kontrahenten
aufgrund deren Fahigkeit aus, dem jeweiligen Teilfonds
Liquiditat und konkurrenzfahige Preise zu bieten. Dies
geschieht in Abhangigkeit von den Mindestanforderungen
an die Bonitat und den rechtlichen Status, die in den
OGAW-Vorschriften beschrieben und vorstehend im
Einzelnen erlautert werden.

Bei der Zulassung eines Kontrahenten priift der jeweilige
Anlageverwalter die Finanzkraft des Kandidaten, seine
internen Kontrollmechanismen und seinen allgemeinen
Ruf sowie den rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und
politischen Hintergrund der relevanten Méarkte. Das
Engagement des Kontrahenten wird tberwacht und dem
entsprechenden Anlageverwalter regelmafiig mitgeteilt.
Jeder ausgewahlte Makler-Kontrahent muss
ordnungsgemaf eingetragen sein und die Anforderungen iv)
des entsprechenden Anlageverwalters hinsichtlich seiner
betrieblichen Effizienz erfillen.

Anleger kdnnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren®im
Prospekt diesbeziiglich Informationen lber das
Kontrahentenrisiko und Kreditrisiko entnehmen. V)

SICHERHEITENVERWALTUNG

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich die
Bezeichnung ,mafigebliche Kreditinstitute* auf
Kreditinstitute gemaB Vorschrift 7 der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank.

1. Das Ausfallrisiko gegenliber einem Kontrahenten, das
aus Pensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihvereinba-
rungen (,effiziente Portfolioverwaltungstechniken®)
erwéchst, soll bei der Berechnung der Limits fir das
Kontrahentenrisiko geméaf der Darlegung in Absatz
2.9, Abschnitt ,Die Gesellschaft - Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® kombiniert werden.

2. Alle Vermogenswerte, die ein Teilfonds im Rahmen
effizienter Portfolioverwaltungstechniken
entgegennimmt, gelten als Sicherheitsleistungen und
missen die in nachstehendem Absatz 3. dargelegten
Kriterien erfullen.

3. Im Rahmen effizienter Portfolioverwaltungstechniken
entgegengenommener Sicherheitsleistungen
(,Sicherheitsleistungen®) missen jederzeit folgende
Kriterien erfillen:

i) Liquiditat: Sicherheitsleistungen (auf3er Barmittel)
missen hochliquide sein und an einem
zuldssigen Markt oder mit einem multilateralen
Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden, damit sie rasch zu einem Preis
verauflert werden kdnnen, der eng an die
Vorverkaufsbewertung gekoppelt ist.
Angenommene Sicherheitsleistungen miissen
zudem die Bestimmungen von Vorschrift 74 der
OGAW-Vorschriften erfillen.

ii) Bewertung: Erhaltene Sicherheitsleistungen
sollten mindestens einmal am Tag bewertet
werden kdnnen, und Vermégenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als
Sicherheitsleistungen akzeptiert werden, solange
konservative Sicherheitsabschlage gelten.

iii) Bonitat des Emittenten: Erhaltene
Sicherheitsleistungen sollten eine hohe Qualitat
aufweisen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
sicher, dass

a) wenn der Emittent einer Bonitatsprifung
durch eine registrierte und von der ESMA
beaufsichtigte Ratingagentur unterzogen
wurde, jenes Bonitatsrating von der
Verwaltungsgesellschaft bei der
Bonitatsbeurteilung bertcksichtigt wird;

und

b) wenn ein Emittent von der unter (a)
genannten Ratingagentur auf eine Ratingstufe
unterhalb der beiden héchsten Kurzfrist-
Ratings herabgestuft worden ist, von der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich eine
erneute Bonitatsbeurteilung des Emittenten
durchgefuhrt wird.

Korrelation: Erhaltene Sicherheitsleistungen
sollten durch eine vom Kontrahenten
unabhéngigen juristischen Person ausgegeben
werden und keine hohe Korrelation zu der
Performance des Kontrahenten aufweisen.

Diversifizierung (Vermégenskonzentration):

a) Sicherheitsleistungen sollten im Hinblick auf
ein Land, Markte und Emittenten ausreichend
diversifiziert sein und ein Engagement bei
einem bestimmten Emittenten von 20 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds nicht Gberschreiten. Ist ein
Teilfonds Vereinbarungen mit verschiedenen
Kontrahenten eingegangen, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkdrbe fir die
Berechnung der Engagement-Héchstgrenze
von 20 % bei einem einzigen Emittenten
zusammengefasst werden.

b) Ein Teilfonds kann umfassend in
verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die
von einem Mitgliedstaat, einem oder
mehrerer seiner Gebietskdrperschaften,
einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der einer oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
ausgegeben oder garantiert werden. In diesen
Fallen sollte der Teilfonds Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
erhalten, wobei Wertpapiere einer Emission
maximal 30 % des Nettovermdgens des
Teilfonds betragen dirfen. Der Teilfonds wird
im Nachtrag die Mitgliedstaaten,
Gebietskorperschaften oder internationalen
Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen
Charakters offenlegen, von denen die
Wertpapiere garantiert werden, die er als
Sicherheit fir mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts akzeptieren kann. Bitte
lesen Sie hierzu Absatz 2.12 des Abschnitts
sAnlage- und Kreditaufnahmebe-
schrankungen® im Prospekt. Dort findet sich
eine Liste von Einzelemittenten.

vi) Sofort verfligbar: Erhaltene Sicherheitsleistungen

mussen fir die Gesellschaft jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den
Kontrahenten uneingeschrankt durchsetzbar sein.

4. Sicherheitsleistungen miissen von der Verwahrstelle
oder ihrem Vertreter (sofern Vollrechtslibertragung
besteht) gehalten werden. Dies gilt nicht, sofern
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keine Rechtslibertragung erfolgt. In diesem Fall
kdnnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem der
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Unbare Sicherheiten (Sachsicherheiten) kénnen nicht
verkauft, verpfandet oder neu angelegt werden.

Barsicherheiten dirfen nur angelegt werden in:
i) Einlagen bei maf3igeblichen Institutionen;
ii) Staatsanleihen hoher Qualitat;

iii) umgekehrten Pensionsgeschaften, sofern die
Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die in
Vorschrift 7 der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank aufgefiihrt sind, wobei der OGAW den
vollstandigen Betrag der Barmittel jederzeit
aufgelaufen (zeitanteilig) abrufen kénnen muss;

iv) kurzfristigen Geldmarktfonds gemas den
Bestimmungen der ESMA-Richtlinien zu einer
gemeinsamen Definition fur européische
Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Gemaf3 den OGAW-Vorschriften und der Guidance der
Zentralbank mit dem Titel ,Derivative
Finanzinstrumente und effiziente Portfolioverwaltung®
missen reinvestierte Barsicherheiten gemaf} den in
vorstehendem Absatz v) dargelegten
Diversifizierungsvorgaben beziiglich Sachsicherheiten
diversifiziert werden. Reinvestierte Barsicherheiten
dirfen beim Kontrahenten oder einer verbundenen
Partei nicht als Einlagen gestellt und missen bei den
Berechnungen zur Bestimmung, ob ein Fonds die
Anlagebeschréankungen erfillt, berlicksichtigt werden.

Ein Teilfonds, der Sicherheitsleistungen in Héhe von
mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte
entgegennimmt, sollte eine geeignete
Stressteststrategie eingerichtet haben, um
regelméaBige Stresstests gewahrleisten zu kdnnen, die
unter normalen und auB3erordentlichen
Liquiditatsbedingungen ausgefihrt werden, um
diesen OGAW in die Lage zu versetzen, das mit der
Sicherheitsleistung verbundene Liquiditatsrisiko zu
bewerten. Die Liquiditats-Stresstest-Strategie sollte
zumindest Folgendes vorschreiben:

i) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse,
einschlief3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;

ii) empirischer Ansatz fur die Folgenabschéatzung,
einschliefilich Backtesting von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

iii) Haufigkeit der Berichterstattung und Limit-/
Verlusttoleranzschwelle(n);

und

iv) MaBnahmen zur Einddmmung von Verlusten,
einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-
Schutz.

Die als Sicherheitsleistung eingesetzten SFTs und
TRS werden téglich nach Mark-to-Market-Preisen
bewertet und es gelangt eine tagliche
Schwankungsmarge zur Anwendung, falls der Wert
von Sicherheitsleistungen auf Werte unterhalb der
Deckungserfordernisse sinkt. Bei den
Vermdgenswerten, die als Sicherheitsleistungen in
Bezug auf TRS und SFTs angenommen werden

116  BNY Mellon Global Funds, plc — Anhang IlI

kénnen, handelt es sich um Wertpapiere eines Typs,
der zur Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
passt.

MABNAHMEN ZUR VERWALTUNG VON
SICHERHEITSLEISTUNGEN

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank wendet der Anlageverwalter Mafinahmen zur
Verwaltung von Sicherheitsleistungen fiir jeden Teilfonds
bezuglich Sicherheitsleistungen an, die in Zusammenhang
mit Transaktionen mit OTC-FDI erhalten wurden, die zum
Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
wurden. Die Verwaltungsgesellschaft wendet dartiber
hinaus Maf3nahmen zur Verwaltung von
Sicherheitsleistungen im Hinblick auf
Sicherheitsleistungen an, die sie im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéaften entgegennimmt. Vom Teilfonds
erhaltene Sicherheitsleistungen umfassen
Vermdgenswerte, welche die Anforderungen der
Zentralbank hinsichtlich unbar gehaltener
Sicherheitsleistungen erfiillen, die von einem OGAW
akzeptiert werden dirfen. Eine Wiederanlage von
Barsicherheiten erfolgt gemaf den Anforderungen der
Zentralbank diversifiziert. Reinvestierte Barsicherheiten
setzen den Teilfonds gewissen Risiken aus, wie z. B. das
Risiko eines Scheiterns oder Ausfalls des Emittenten des
entsprechenden Wertpapiers, in welches die
Barsicherheiten investiert wurden. Bitte entnehmen Sie
dem Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt diesbeziiglich
Informationen liber das Kontrahentenrisiko und
Kreditrisiko. Sdmtliche vom Teilfonds im Rahmen einer
Vollrechtsiibertragung erhaltenen Sicherheitsleistungen
werden von der Verwahrstelle gehalten. Bei anderen
Arten von Sicherheitenvereinbarungen kdnnen die
Sicherheiten bei einer dritten Depotbank gehalten
werden. Dies unterliegt jedoch einer Aufsicht und besagte
dritte Depotbank ist nicht mit dem Anbieter der
Sicherheiten verbunden.

Die Héhe der erforderlichen Sicherheitsleistungen, die
ausgewiesen werden mussen, kann je nach Kontrahent,
mit dem die Gesellschaft Transaktionen durchfihrt,
variieren und steht in Ubereinstimmung mit den Vorgaben
der Zentralbank. Die auf die gestellten Sicherheiten
angewandte Haircut-Strategie wird flir den jeweiligen
Kontrahenten ausgehandelt und ist je nachdem, welche
Klasse von Vermogenswerten der Teilfonds
entgegennimmt, unterschiedlich. Dabei werden die als
Merkmale der als Sicherheit entgegengenommenen
Vermdgenswerte wie Bonitat oder Preisvolatilitdt und
gegebenenfalls das Ergebnis einer Strategie fir
Liquiditatsstresstests beriicksichtigt. Diese Ma3nahmen
rechtfertigen jede Entscheidung Uber eine Durchfiihrung
oder Nichtdurchfiihrung eines speziellen
Sicherheitsabschlags bei einer bestimmten
Vermogensklasse. Sollte der entsprechende Teilfonds
Sicherheitsleistungen in Héhe von mindestens 30 %
seines Vermdgens entgegennehmen, wird eine geeignete
Stresstest-Strategie eingefiihrt, welche die
Anforderungen gemaf} der Darlegung in vorstehendem
Punkt 8 im Abschnitt ,Verwaltung von
Sicherheitsleistungen® erfillt.



Anhang [V

Die Verwahrstelle hat die folgenden Unternehmen in den jeweiligen nachstehend aufgefiihrten Markten zu
Unterdepotbanken ernannt. Diese Aufstellung kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und ist auf schriftliche
Anfrage bei der Gesellschaft erhéltlich.

UNTERDEPOTBANKEN

Land / Markt

Argentinien

Australien

Australien

Osterreich

Bahrain

Bangladesch

Belgien

Bermudas

Botswana

Brasilien

Brasilien

Bulgarien

Kanada

Kaiman-Inseln

Kanalinseln

Chile

Chile

China

Kolumbien

Costa Rica

Kroatien

Zypern

Tschechische Republik

Unterdepotbank
The Branch of Citibank, N.A. in der Republik Argentinien

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Citigroup Pty Limited

UniCredit Bank Austria AG
HSBC Bank Middle East Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

The Bank of New York Mellon SA/NV

HSBC Bank Bermuda Limited

Stanbic Bank Botswana Limited

Citibank N.A., Brasilien

Itau Unibanco S.A.

Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien

CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

The Bank of New York Mellon

The Bank of New York Mellon

Banco de Chile

Itat Corpbanca S.A.

HSBC Bank (China) Company Limited

Cititrust Colombia S.A.

Banco Nacional de Costa Rica

Privredna banka Zagreb d.d.

BNP Paribas Securities Services

Citibank Europe Plc, Organizacni Slozka

Adresse

Bartolome Mitre 502/30
(C1036AAJ) Buenos Aires, Argentien

Level 5, 10 Smith Street, Parramatta NSW 2150,
Australien

Level 16, 120 Collins Street, Level 16, 120
Collins Street, Australien

Rothschildplatz 1, 1020 Wien, Osterreich

4th Floor, Building No 2505, Road No 2832,
Al Seef 428, Bahrain

Management Office, Shanta Western Tower,
Level 4, 186 Bir Uttam Mir Shawkat Ali Shorok,
(Tejgaon Gulshan Link Road) Tejgaon
Industrial Area,

Dhaka 1208, Bangladesch

Rue Montoyer, 46
1000 Brissel
Belgien

3F Harbour View Building, 37 Front Street,
Hamilton, HM11, Bermuda

Plot 50672, Fairground Office Park
Gaborone, Botswana

Citibank N.A.

Avenida Paulista, 1111 = 12th floor
Cerqueira Cesar — Sao Paulo, Brasilien
CEP: 01311-920

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sao
Paulo, S.P. - Brasilien 04344-902

48 Sitnyakovo Blvd
Serdika Offices, 10th floor
Sofia 1505, Bulgarien

1 York Street, Suite 900, Toronto, Ontario, M5J
0B6, Kanada

240 Greenwich Street, New York, NY 10286,
Vereinigte Staaten

240 Greenwich Street, New York, NY 10286,
Vereinigte Staaten

Ahumada 251, Santiago, Chile, Postal code
8320204

Avda. Presidente Riesco No. 5537, 18th Floor,
Las Condes,Santiago, Chile

33 Floor, HSBC Building, Shanghai ifc
8 Century Avenue, Pudong
Shanghai, China (200120)

Sociedad Fiduciaria
Carrera 9A No 99-02 Piso 3
Bogota D.C., Kolumbien

1st and 3rd Avenue, 4th Street
San José, Costa Rica

Radnicka cesta 50
10 000 Zagreb
Kroatien

2 Lampsakou street
115 28 Athen
Griechenland

Bucharova 2641/14
158 02 Prag 5, Tschechische Republik
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Land / Markt

Danemark
Agypten

Estland

Eswatini

Euromarket

Euromarket
Finnland

Frankreich

Frankreich

Deutschland

Ghana

Griechenland

Hongkong
Hongkong
Ungarn
Island
Indien

Indien

Indonesien
Irland
Israel
Italien

Italien

Japan
Japan

Jordanien

Unterdepotbank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

HSBC Bank Egypt S.A.E.

SEB Pank AS

Standard Bank Eswatini

Clearstream Banking S.A.

Euroclear Bank SA/NV

Finland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

The Bank of New York Mellon SA/NV

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,

Niederlassung Frankfurt am Main

Stanbic Bank Ghana Limited

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athen

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG

Citibank Europe plc, Niederlassung Ungarn

Landsbankinn hf.

Deutsche Bank AG

HSBC Ltd

Deutsche Bank AG

The Bank of New York Mellon

Bank Hapoalim B.M.

The Bank of New York Mellon SA/NV

Intesa Sanpaolo S.p.A.
Mizuho Bank, Ltd.

MUFG Bank Ltd

Standard Chartered Bank, Niederlassung Jordanien
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Adresse

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

306 Corniche EL Nil,
Maadi, Kairo, Agypten

Tornimae Str. 2
15010 Tallinn
Estland

Corporate Place, Swazi Plaza, Mbabane,
Eswatini

42 Avenue J.F. Kennedy
1855 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg

1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brissel - Belgien

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

Geschaftsadresse: Les Grands Moulins de
Pantin — 9 rue du Débarcadére

93500 Pantin, Frankreich

Geschaftssitz: 3 rue d’Antin, 75002 Paris,
Frankreich

Rue Montoyer, 46, 1000 Briissel, Belgien

Friedrich-Ebert-Anlage, 49
60327 Frankfurt am Main
Deutschland

Stanbic Heights, Plot No. 215 South Liberation
RD,

Airport City, Cantonments,

Accra, Ghana

2 Lampsakou street
115 28 Athen
Griechenland

1, Queen’s Road, Central
Hongkong

52/F International Commerce Centre, 1 Austin
Road West, Kowloon, Hongkong

Vaci Gt 80, 1133 Budapest, Ungarn

Austurstraeti 11
155 Reykjavik
Island

4th Floor, Block I, Nirlon Knowledge Park,
W.E. Highway Mumbai - 400 063, Indien

11F, Building 3, NESCO - IT Park, NESCO
Complex, Western Express Highway, Goregaon
(East), Mumbai 400063, Indien

7th Floor, Deutsche Bank Building JL. Imam
Bonjol No.80, Jakarta — 10310, Indonesien

240 Greenwich Street, New York, NY 10286,
Vereinigte Staaten

50 Rothschild Blvd
Tel Aviv 66883
Israel

Rue Montoyer, 46, 1000 Brissel, Belgien
Piazza San Carlo, 156, 10121 Torino, Italien.

Shinagawa Intercity Tower A, 2-15-1, Konan,
Minato-ku, Tokyo 108-6009, Japan

1-3-2, Nihombashi Hongoku-cho, Chuo-ku,
Tokio 103-0021, Japan

Shmeissani, Al-Thaqgafa Street , Building #
2, P.0.Box 926190

Amman 11190

Jordanien



Land / Markt

Kasachstan

Kenia

Kuwait

Lettland

Litauen

Luxemburg

Malawi

Malaysia

Malta

Mauritius

Mexiko

Mexiko

Marokko

Namibia

Niederlande

Neuseeland

Nigeria

Norwegen

Oman

Pakistan

Unterdepotbank
Joint-Stock Company Citibank Kazakhstan

CfC Stanbic Bank Limited

HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

AS SEB banka

AB SEB Bankas

Euroclear Bank

Standard Bank PLC

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A. Integrante del Grupo
Financiero Banamex

Banco S3 Mexico S.A.

Citibank Maghreb

Standard Bank Namibia Limited

The Bank of New York Mellon SA/NV

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Stanbic IBTC Bank Plc

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Deutsche Bank AG

Adresse

Park Palace Building A,
41 Kazybek Bi Street,
Almaty,

Kasachstan

First Floor, CfC Stanbic Centre
P.0. Box 72833 00200

Chiromo Road

Westlands

Nairobi

Kenia

Hamad Al-Saqgr St., Qibla Area, Kharafi Tower,
G/1/2
P.0. Box 1683, Safat 13017, Kuwait

Meistaru iela 1
Valdlauci
Kekavas pagasts,
Kekavas novads
LV-1076

Lettland

12 Gedimino Av.
LT-01103 Vilnius
Litauen

1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussel - Belgien

Standard Bank Centre, Africa Unity Avenue, P O
Box 30380, Lilongwe 3, Malawi

Level 20, Menara IMC
No 8 Jalan Sultan Ismail
50250 Kuala Lumpur, Malaysia

Friedrich-Ebert-Anlage, 49
60327 Frankfurt am Main
Deutschland

5th Floor, HSBC Centre, 18 Cybercity,
Ebene, Mauritius

Isabel la Catolica No. 44
Colonia Centro

Mexiko, D.F.

C.P. 06000

Securities Services Head Offices:
Actuario Roberto Medellin 800,
5th floor north

Colonia Santa Fe

Ciudad de Mexico

Mexiko

Av. Vasco De Quiroga No. 3900

Torre Diamante A, Piso 20.

Lomas de Santa Fe, Contadero Ciudad de
Mexico - CDMX, 05300

Mexiko

Zenith Millenium, Immeuble 1
Sidi Maarouf, B.P. 40

20190 Casablanca

Marokko

Erf 137, Standard Bank Centre, Chasie Street,
Hill Top, Kleine Kuppe, Namibia

Rue Montoyer, 46
1000 Brussel
Belgien

Level 21 HSBC Tower 188 Quay Street Auckland
1010

Walter Carrington Crescent, Victoria Island,
Lagos, Nigeria

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

Ground Floor, Head Office Building,
P.0. Box 1727, Al Khuwair, Postal Code 111,
Sultanat Oman

242-243, Avari Plaza, Fatima Jinnah Road
Karachi — 75330, Pakistan
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Land / Markt

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Katar

Rumaénien

Russland

Russland

Saudi-Arabien

Serbien

Singapur

Singapur

Slowakische Republik

Slowenien

Sidafrika

Stdafrika

Stdkorea

Sidkorea

Spanien

Spanien

Sri Lanka

Schweden

Schweiz

Schweiz

Unterdepotbank

Citibank N.A., Niederlassung Panama

Citibank del Peru S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Citibank Europe Plc
HSBC Bank Middle East Limited, Doha

Citibank Europe plc, Niederlassung Ruméanien

PJSC ROSBANK
AO Citibank

HSBC Saudi Arabia Limited

UniCredit Bank Serbia JSC

DBS Bank Ltd

Standard Chartered Bank (Singapore) Limited

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

UniCredit Banka Slovenia d.d.
Standard Chartered Bank

The Standard Bank of South Africa Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Santander Securities Services S.A.U.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Credit Suisse AG

UBS Switzerland AG
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Adresse

Calle Punta Darien y Punta Coronado
Torre de las Americas

Torre B, Piso 14

Apartado 0834-00555

Panama City, Panama

Avenida Canaval y Moreyra, 480, 3rd floor
Lima 27, Peru

19th Floor, Net Quad Center

31st Street corner 4th Avenue
E-Square Zone, Crescent Park West
Bonifacio Global City, Taguig City 1634
Philippinen

53/57 Grzybowska Street
00-950 Warschau, Polen

1 North Wall Quay, Dublin, Irland

2nd Floor, Ali Bin Ali Tower, Building no:
150, Al Matar Street (Airport Road)

P.O. Box 57, Street no. 950,

Umm Ghuwalina Area, Doha, Katar

145, Calea Victoriei
010072 Bukarest
Rumanien

Mashi Poryvaevoy, 34, 107078 Moskau, Russland

8-10, building 1 Gasheka Street, Moskau
125047, Russland

HSBC Building, 7267 Olaya Road, Al-Murooj
Riyad 12283-22555,
Konigreich Saudi-Arabien

Rajiceva Street 27-29, 11000 Belgrad,
Serbien

12 Marina Boulevard
Marina Bay Financial Centre Tower 3
Singapur 018982

8 Marina Boulevard

Marina Bay Financial Centre
Tower 1, #27-00

Singapur 018981

Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava,
Slowakische Republik

Smartinska 140, 1000 - Ljubljana, Slowenien

1 Basinghall Avenue
London EC2V5DD
Vereinigtes Kénigreich

9th Floor
5 Simmonds Street
Johannesburg 2001, Stdafrika

5th Floor, HSBC Building, 37, Chilpae-ro,
Jung-Gu, Seoul, Korea, 100-161

12F, Centropolis Tower A, 26, Ujeonggukro,
Jongno-gu, Seoul, Korea, 03261

Plaza San Nicolas, 4
48005 Bilbao
Spanien

Ciudad Grupo Santander. Avenida de Cantabria
s/n, Boadilla del Monte 28660 — Madrid,
Spanien

24 Sir Baron Jayathilake Mawatha Colombo
01, Sri Lanka

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm - Schweden

Paradeplatz 8
8070 Ziirich
Schweiz

Max-Hogger-Strasse 80 8048 Ziirich, Schweiz



Land / Markt

Taiwan

Tansania

Thailand

Tunesien

Turkei

V.A.E.

Vereinigtes Kdnigreich

Vereinigtes Kénigreich

Vereinigte Staaten

Uganda

Ukraine

Uruguay

Vietnam

WAEMU

Sambia

Simbabwe

Unterdepotbank
HSBC Bank (Taiwan) Limited

Stanbic Bank Tanzania Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Union Internationale de Banques

Deutsche Bank A.S.

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Depository and Clearing Centre (DCC) Deutsche Bank AG,

Niederlassung London

The Bank of New York Mellon

The Bank of New York Mellon

Stanbic Bank Uganda Limited

JSC "Citibank"

Banco Itat Uruguay S.A.
HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Société Générale Cote d‘lvoire

Stanbic Bank Zambia Limited

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Adresse

11F, No. 369, Section 7,

Zhongxiao East Road Nangang District,
Taipei City 115

Taiwan (ROC)

Plot Number 99A

Corner of Ali Hassan Mwinyi and Kinondoni
Roads

PO Box 72647

Dar es Salaam

Tansania

Level 5, HSBC Building, 968 Rama IV
Road, Bangrak Bangkok 10500, Thailand

65 Avenue Habib Bourguiba,
1000 Tunis,
Tunesien

Esentepe Mahallesi Blytikdere Caddesi
Tekfen Tower No:209 K:17 Sisli
TR-34394-Istanbul, Turkei

HSBC Tower, Downtown Dubai, Level 16,
PO Box 66, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Winchester House

1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Vereinigtes Kénigreich

240 Greenwich Street
New York, NY 10286,
Vereinigte Staaten

240 Greenwich Street
New York, NY 10286,
Vereinigte Staaten

Plot 17 Hannington Road
Short Tower- Crested Towers
P.0. Box 7131, Kampala, Uganda

16G Dilova Street
03150 Kiew
Ukraine

Zabala 1463
CP 11.000 Montevideo, Uruguay

The Metropolitan, 235 Dong Khoi Street
District 1, Ho Chi Minh City, Vietnam

5/7 Avenue Joseph Anoma
01 BP 1355
Abidjan 01 - Elfenbeinkiiste

Stanbic House, Plot 2375,
Addis Ababa Drive

P.O0 Box 31955

Lusaka, Sambia

59 Samora Machel Avenue,
Harare, Simbabwe
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Anhang V

STOCK CONNECT

Handelsanbindungen

Das Stock-Connect-Programm umfasst Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect bestehen jeweils
aus einer Handelsanbindung nach Norden (die ,nordwarts
gerichtete Handelsverbindung®) fur Investitionen in
chinesischen A-Aktien (,nordwarts gerichteter Handel®)
und einer Handelsanbindung nach Siiden (der ,stidwaérts
gerichtete Handelsverbindung®) fir Investitionen in
Hongkong-Aktien (,stidwarts gerichteter Handel®). Unter
der nordwarts gerichteten Handelsverbindung kénnen
Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich
eines Teilfonds) Uber ihre Makler und
Wertpapierhandelsgesellschaften in Hongkong (bzw. in
Shanghai bzw. in Qianhai Shenzhen), die von der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (die ,HKEX")
gegriindet wurden, an der Shanghai Stock Exchange
(,SSE") oder der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE")
notierte Aktien handeln, indem sie Auftréage an die SSE
oder SZSE (je nach Sachlage) weiterleiten.

Zulissige Wertpapiere

Derzeit kénnen Anleger aus Hongkong und dem Ausland
(einschlieBlich eines Teilfonds) bestimmte an der SSE
(die ,SSE-Wertpapiere®) und der SZSE (die ,SZSE-
Wertpapiere®) notierte Aktien tber Stock Connect
handeln.

Zu den SSE-Wertpapieren gehdren alle zugrunde
liegenden Aktien des SSE 180 Index und des SSE 380
Index sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-
Aktien, die nicht als zugrunde liegende Aktien der
entsprechenden Indizes geflihrt werden, zu denen aber
entsprechende H-Aktien existieren, die an der The Stock
Exchange of Hong Kong Limited (der ,SEHK) notiert sind,
mit Ausnahme der folgenden:

a) An der SSE notierte Aktien, die nicht in Renminbi
gehandelt werden; und

b) An der SSE notierte Aktien, die auf dem ,Risk Alert
Board“ gefiihrt werden.

Zu den SZSE-Wertpapieren gehdren alle Aktien des SZSE
Component Index und des SZSE Small/Mid Cap
Innovation Index, deren Marktkapitalisierung nicht unter
sechs Mrd. Renminbi betragt sowie alle an der SZSE
notierten chinesischen A-Aktien, zu denen aber
entsprechende H-Aktien existieren, die an der SEHK
notiert sind, mit Ausnahme der folgenden:

a) An der SZSE notierte Aktien, die nicht in Renminbi
gehandelt werden; und

b) An der SZSE notierte Aktien, die auf dem ,Risk Alert
Board” geflihrt werden.

In der Anfangsphase des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect sind die im ChiNext Board der SZSE unter der
nordwarts gerichteten Handelsverbindung gelisteten
Aktien auf institutionelle professionelle Anleger
beschrankt. Vorbehaltlich der Klarung damit in
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Verbindung stehender, aufsichtsrechtlicher Fragen kann
es anderen Anlegern spater gestattet werden, solche
Aktien zu handeln.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen
Wertpapiere aktualisiert wird.

Handelstag

Anleger (inklusive eines Teilfonds) knnen auf dem
anderen Markt nur an Tagen handeln, an dem beide
Markte fir den Handel gedffnet sind und
Bankdienstleistungen an den entsprechenden
Abwicklungstagen auf beiden Méarkten zur Verfliigung
stehen.

Handelskontingente

Der Handel unter dem Stock-Connect-Programm
unterliegt einem Tageskontingent (,Daily Quota“), das
separat fur Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, sowie fiir den
nordwarts und studwarts gerichteten Handel gilt. Das
Tageskontingent begrenzt den héchstzulassigen
Tagesnettohdchstwert grenziberschreitender
Handelsvorgange unter dem Stock Connect-Programm.
Die Kontingente gehéren keinem Teilfonds an und werden
nach dem ,First-come-first-serve“-Prinzip genutzt. Die
SEHK uberwacht die Kontingente und verdffentlicht den
verbleibenden Betrag des Tageskontingents fiir den
nordwarts verlaufenden Handel zu festgelegten Zeiten
auf der Webseite der HKEX. Das Tageskontingent kann
sich in Zukunft andern. Die Verwaltungsgesellschaft wird
die Anleger im Falle einer Anderung des Kontingents
nicht benachrichtigen.

Abwicklung und Verwahrung

Die ,The Hong Kong Securities Clearing Company“ Limited
(,HKSCC") ist fur das Clearing, die Abwicklung und die
Bereitstellung von Depot-, Nominee- und anderen,
ahnlichen Dienstleistungen fir Handelsgeschéfte, die
durch Teilnehmer und Anleger des Markts von Hongkong
durchgefihrt werden, verantwortlich. Anleger, die SSE-
oder SZSE-Wertpapiere Uber die nordwarts gerichtete
Handelsverbindung erworben haben, miissen diese
Wertpapiere in den Depots ihrer Makler oder
Depotbanken beim CCASS (Central Clearing and
Settlement System, das Zentrale Clearing- und
Abwicklungssystem), das durch die HKSCC unterhalten
wird, verwahren.

Kapitalmainahmen und Anteilsinhaberver-
sammlungen

Trotz der Tatsache, dass die HKSCC keine Interessen als
Eigentiimer an den in ihrem Gemeinschaftskonto bei der
China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (die ,CSDCC") gehaltenen SSE oder SZSE-
Wertpapiere beansprucht, behandelt die CSDCC als
Registrar fiir die bei der SSE oder SZSE notierten Anteile
die HKSCC als einen der Anteilsinhaber, wenn
KapitalmaBnahmen hinsichtlich solcher SSE- oder SZSE-
Wertpapiere bearbeitet werden. Die HKSCC lberwacht die
KapitalmaBnahmen mit Auswirkungen auf SSE- oder
SZSE-Wertpapiere und informiert die relevanten CCASS-



Teilnehmer Uber alle derartigen Kapitalmafinahmen, die
es erfordern, dass CCASS-Teilnehmer Schritte zur
Teilnahme an den Maf3nahmen einleiten.

Wiihrung

Anleger aus Hongkong und Ubersee (einschlieBlich eines
Teilfonds) konnen SSE- und SZSE-Wertpapiere
ausschlieBllich in Renminbi handeln und abrechnen.

Handelsgebiihren und Steuern

Zusatzlich zur Entrichtung von Handelsgebiihren und
Stempelsteuern im Zusammenhang mit dem Handel von
A-Aktien muss ein Teilfonds méglicherweise sonstige
GebuUhren und Steuern auf Ertrage aus
Wertpapierlbertragungen entrichten, die von den
zustandigen Behorden festgesetzt werden.

Deckung des Anlegerentschidigungsfonds

Anlagen eines Teilfonds lber die nordwaérts gerichtete
Handelsverbindung mittels des Stock Connect-
Programms sind nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong abgedeckt.
Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong (der Hong
Kong Investor Compensation Fund) wurde eingerichtet,
um Entschadigungen an Anleger jedweder Nationalitat zu
bezahlen, die finanzielle Verluste infolge einer
Nichterfullung eines lizenzierten Vermittlers oder einer
zugelassenen Finanzinstitution im Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in Hongkong erleiden. Da
bei Nichterfillung im nordwarts gerichteten Handel
mittels des Stock Connect-Programms keine Produkte
betroffen sind, die an der SEHK oder der Hong Kong
Futures Exchanges Limited notiert sind oder gehandelt
werden, sind sie nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds abgedeckt. Da andererseits
ein Teilfonds nordwarts gerichteten Handel Gber
Wertpapiermakler in Hongkong, und nicht in der VR
China, durchfiihrt, sind die Anlagen des Teilfonds nicht
durch den China Securities Investor Protection Fund (den
chinesischen Schutzfonds fir Wertpapieranleger) in der
VR China geschitzt.

Weitere Informationen tber Stock Connect finden Sie auf
der Website: https:/www.hkex.com.hk/Mutual-Market/
Stock-Connect?sc_lang=en.
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Anhang VI

BOND CONNECT

Gegenseitiges Zugriffsprogramm zwischen China
und Hongkong (China-Hong Kong Mutual Access
Program)

Bond Connect ist die historische Offnung des China
Interbank Bond Market (,CIBM") fir weltweite Anleger
Uber das gegenseitige Zugriffsprogramm zwischen China
und Hongkong. Bond Connect ist eine Initiative, die im
Juli 2017 aufgelegt wurde. Sie soll den Zugriff auf den
CIBM zwischen Hongkong und der VR China ermdéglichen.
Sie wurde durch das China Foreign Exchange Trade
System & National Interbank Funding Centre (,CFETS"),
die China Central Depository & Clearing Co., Ltd (,CCDC"),
das Shanghai Clearing House (,SHCH"), die HKEX und die
Central Moneymarkets Unit (,CMU") der Hong Kong
Monetary Authority (,HKMA") ins Leben gerufen. Die CMU
unterliegt derzeit der rechtlichen Aufsicht durch die
HKMA, die durch das Financial Market Infrastructure
Oversight-Team der HKMA ausgelibt wird.

Bond Connect soll die Effizienz und Flexibilitat von
Anlagen im CIBM verbessern. Dieses Ziel wird erreicht
durch Vereinfachung der Zugangsanforderungen fir den
Markteintritt, die Benutzung der Handelsinfrastruktur von
Hongkong fir den Anschluss an das CFETS sowie den
Wegfall der Anlagequoten und des Bond Settlement
Agent, die samtlich fir Direktanlagen im CIBM
erforderlich sind.

Getrennte Verwahrung von Vermogenswerten

Unter dem Bond-Connect-Programm werden
Vermoégenswerte bei den Onshore- und Offshore-
Zentralverwahrstellen (Central Depositories, ,CSD) in drei
Klassen unterteilt. Anleger, die Bond Connect verwenden,
sind verpflichtet, ihre Anleihen auf einem getrennten
Depot bei der Offshore-Verwahrstelle im Namen des
Endanlegers zu hinterlegen.

Durch Bond Connect erworbene Anleihen werden bei der
CCDC/SCH in einer Nominee-Struktur im Namen der CMU
gehalten. Anleger sind die wirtschaftlich berechtigten
Eigentliimer der Anleihen Uber eine getrennte
Depotstruktur in der CMU in Hongkong.

Handels-Link

Teilnehmer des Bond Connect registrieren sich bei
Handelsplattformen wie Tradeweb und Bloomberg, der
elektronischen Offshore-Bond Connect-Handelsplattform,
die direkt an das CFETS angebunden ist. Uber diese
Plattformen ist der Handel mit designierten Onshore-
Bond Connect-Wertpapierhéndlern mittels des Request
for Quotation-Protokolls (,RFQ“) méglich.

Die designierten Bond Connect-Wertpapierhandler stellen
handelsfahige Kurse iber das CFETS bereit. Das Angebot
beinhaltet den vollen Betrag mit Clean Price (Kurs ohne
Stiickzinsen), Riickzahlungsrendite und Geltungszeitraum
fur die Antwort. Die Wertpapierhandler kénnen es
ablehnen, auf das RFQ zu reagieren und kénnen das
Angebot solange ablehnen, dndern oder zuriickziehen, bis
es durch den potenziellen K&dufer angenommen wurde.
Bei Annahme des Angebots durch den potenziellen
Kaufer werden alle anderen Angebote automatisch
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ungultig. CFETS erzeugt daraufhin eine
Ausflihrungsbestéatigung, die Wertpapierhandler, Kaufer,
CFETS und die Verwahrstelle zur Abwicklung einsetzen.

Transaktionsablauf fiir Abwicklung und Link

Die Abwicklung erfolgt Uber den Abwicklungs-Link
zwischen der CMU in Hongkong und der CCDC in der VR
China.

Fur Transaktionen Lieferung gegen Zahlung:

® Die Abwicklungsanweisung muss im CCDC-System bis
10:00 Uhr Hongkong-Zeit ibereinstimmend vorhanden
und bestéatigt sein. Die Wertpapiere werden fir die
Transaktion vorgemerkt und durch das CCDC-System
geblockt.

® Der Handelskontrahent in der VR China (der Kaufer)
nimmt die Abwicklungs-Einzahlung bis 13:00 Uhr
Hongkong-Zeit an die CMU vor.

® Nach 17:00 Uhr Hongkong-Zeit, falls die Bestatigung
der CMU vorliegt, dass Geldmittel eingegangen sind,
liefert die CCDC die Wertpapiere an die
Anleihehandler in Festlandchina. In Reaktion hierauf
Uberweist die CMU die Abwicklungs-Einzahlung an
die Unterdepotbanken zur nachfolgenden
Gutschreibung auf dem Konto der globalen
Depotbank.



Anhang VII

VERKAUFSBESCHRANKUN@EN FUR
BESTIMMTE NICHT-EWR-LANDER

Autorisierter Status

Weder dieser Anhang VIl des Prospekts noch der
Prospekt stellen ein Angebot oder eine Aufforderung zur
Beantragung von Anteilen durch eine Person dar oder
dirfen fir diese Zwecke verwendet werden:

a) in einem Hoheitsgebiet, in dem ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung nicht zuléssig ist;

oder

b) in einem Hoheitsgebiet, in dem die Person, die ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung
abgibt, nicht dazu qualifiziert ist;

oder

c) an eine Person, an die es rechtswidrig ist, ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung abzugeben.
Der Vertrieb dieses Prospekts und das Angebot der
Anteile in bestimmten nachstehend aufgefiihrten
Hoheitsgebieten sind eventuell eingeschrankt.

Dies bedeutet, dass Anleger oder potenzielle Anleger, die
eine Kopie dieses Anhangs VIl oder des Prospekts
erhalten, sich Uber Vertriebs-, Angebots- oder andere
Verkaufseinschrankungen im Zusammenhang mit den
Anteilen in dem Hoheitsgebiet, in dem sie die Anteile
kaufen wollen, informieren und diese einhalten muissen.
Es kann zudem erforderlich sein, dass potenzielle Anleger
in einem solchen Hoheitsgebiet eine behordliche oder
sonstige Zustimmung einholen oder andere Formalitaten
erfiillen miissen, damit sie in Anteile investieren kénnen.

In bestimmten Hoheitsgebieten wurden und werden von
der Gesellschaft keine MaBnahmen ergriffen, die ein
offentliches Angebot der Anteile ermdéglichen wiirden,
wenn diesbeziigliche MaBBnahmen erforderlich sind. Es
wurden auch keine derartigen Maflnahmen in Bezug auf
den Besitz oder die Verbreitung des Prospekts und dieses
Anhangs VIl ergriffen, die nicht in diesem Anhang VII oder
im Prospekt aufgefiihrt sind.

Die folgenden Informationen dienen nur der allgemeinen
Orientierung und es liegt in der Verantwortung eines
potenziellen Anlegers, die geltenden Wertpapiergesetze
und -vorschriften einzuhalten.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile zuriicknehmen
oder deren Ubertragung verlangen, wenn diese von
Personen gehalten werden, die vom Kauf oder Besitz von
Anteilen ausgeschlossen sind, wie in dem Abschnitt
JAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen” im Prospekt
dargelegt.

Australien

Dieser Anhang VII, der Prospekt und die Anteile dirfen in
Australien nur als Angebot oder Aufforderung ausgegeben
oder vertrieben werden, fir das/die im Rahmen von Part
6D.2 oder Part 7.9 des Australian Corporations Act 2001
keine Offenlegung an die Anleger erforderlich ist.

Weder dieser Anhang VIl noch der Prospekt sind eine
Erklarung zur Prospekt- oder Produktoffenlegung im
Rahmen des Corporations Act 2001.

Die Gesellschaft hat keine Zulassung eingeholt oder
MaBnahmen ergriffen, um bei der Australian Securities &
Investments Commission eine dem australischen Gesetz
konforme Prospekt- oder Produktoffenlegungserklarung
vorzubereiten oder einzureichen.

Dieser Anhang VIl und der Prospekt bilden (auBer in den
oben genannten Ausnahmefallen):

® keine Kaufempfehlung fir;
® keine Aufforderung zur Beantragung von;
® kein Angebot zur Beantragung oder zum Kauf von;

® kein Angebot zur Veranlassung der Ausgabe oder des
Verkaufs von;

oder
® kein Angebot fir die Ausgabe oder den Verkauf von

Wertpapieren in Australien an einen ,Privatkunden” (so
wie in Section 761G des Corporations Act 2001 und den
anwendbaren Vorschriften definiert).

Brunei

Die Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft (ohne EMEA)
(so wie im Prospekt definiert) hat in Brunei fir den
Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in Brunei keine
lokalen Vertriebsgesellschaften ernannt.

Dieser Prospekt richtet sich nicht an die Offentlichkeit
oder irgendeine Klasse oder einen Teil der Offentlichkeit
in Brunei, sondern auf Anfrage nur an eine bestimmte
und ausgewahlte Klasse von Anlegern, die ein
akkreditierter Anleger, ein erfahrener Anleger oder ein
institutioneller Anleger im Sinne der Securities Market
Order 2013 sind, damit sie eine Anlage und Zeichnung in
den Anteilen der Gesellschaft in Betracht ziehen kdnnen.
Wenn Sie keine solche Person sind, diirfen Sie dieses
Dokument nicht erhalten, verwenden oder sich darauf
verlassen.

Die Autoriti Monetari Brunei Darussalam ist nicht fur die
Genehmigung, Uberpriifung oder Priifung des Inhalts
dieses Dokuments oder anderer Dokumente im
Zusammenhang mit diesem Organismus fiir gemeinsame
Anlagen verantwortlich.

Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sind
moglicherweise illiquide oder unterliegen beim
Wiederverkauf Beschrankungen. Potenzielle Kaufer der
Anteile sollten daher selbst Nachforschungen beziiglich
der Anteile anstellen. Falls Sie den Inhalt dieses
Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich bei einem
lizenzierten Finanzberater erkundigen.

Hongkong

HINWEIS: In Zusammenhang mit den im Prospekt
aufgefihrten Teilfonds sind nur die Gesellschaft und die
spezifischen Anteilsklassen der Teilfonds (jeweils ein
,Teilfonds"), so wie gegebenenfalls im Hong Kong Offering
Document aufgefiihrt, von der Securities and Futures
Commission of Hong Kong (der ,SFC*) geméaf3 Section 104
der Securities and Futures Ordinance (Cap 571, Laws of
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Hong Kong) (die ,SFQ”) zugelassen, und kénnen somit der
Offentlichkeit in Hongkong angeboten werden. Kopien des
Hong Kong Offering Document sind vom Vertreter in
Hongkong erhaltlich.

Der Vertreter der Gesellschaft in Hongkong ist die HSBC
Institutional Trust Services (Asia) Limited.

Wichtig — Falls Sie Fragen zum Inhalt des Hong Kong
Offering Document haben, sollten Sie sich von einem
unabhéngigen professionellen Finanzberater beraten
lassen.

Bitte beachten Sie, dass der Prospekt eine globale
Angebotsunterlage ist und daher auch Informationen zu
anderen Teilfonds enthalt, die nicht von der SFC
genehmigt wurden. In Bezug auf alle anderen nicht
autorisierten Teilfonds wird der Offentlichkeit von
Hongkong kein Angebot gemacht. Die Ausgabe des Hong
Kong Offering Document wurde von der SFC nur im
Zusammenhang mit dem Angebot der angegebenen
Anteilsklassen der von der SFC genehmigten Teilfonds an
die Offentlichkeit von Hongkong genehmigt.

Vermittler sollten diese Einschrankung beachten.

Fur Teilfonds, die nicht von der SFC genehmigt wurden,

ist nicht vorgesehen, dass sie in Hongkong mittels eines
anderen Dokuments ,professionellen Anlegern® im Sinne
der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) of Hong
Kong (die SFO) und anderer Vorschriften im Rahmen der
SFO angeboten oder verkauft werden.

Indien

Die Anteile werden der indischen Offentlichkeit nicht zum
Verkauf oder zur Zeichnung angeboten. Die Anteile sind
nicht vom Securities and Exchange Board of India
registriert und/oder zugelassen.

Dieser Anhang VIl ist kein ,Prospekt’, so wie in den
Bestimmungen des Companies Act 2013 (18 von 2013)
definiert und wird deshalb eventuell nicht bei einer
Aufsichtsbehdrde in Indien eingereicht.

Die Gesellschaft garantiert oder verspricht nicht, einen
Teil des von einem Anleger in Anteile investierten Geldes
zurlickzuzahlen. Eine Anlage in Anteilen ist mit den
anwendbaren Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage
in die jeweiligen Anteile verbunden.

Keine Anlage bildet eine Einlage im Sinne des indischen
Banning of Unregulated Deposits Schemes Act 2019.

Zudem muss im Rahmen des indischen Foreign Exchange
Management Act 1999 und den im Rahmen dieses
Gesetzes ausgegebenen Vorschriften jeder in Indien
anséassige Anleger eventuell vorher eine spezielle
Genehmigung der indischen Zentralbank einholen, bevor
er Anlagen auflerhalb Indiens tatigt. Diese Anforderung
wirde jede Anlage in die Gesellschaft einschlief3en.

Die Gesellschaft hat keine Genehmigung von der
indischen Zentralbank oder einer anderen
Aufsichtsbehérde in Indien erhalten und beabsichtigt
nicht, die Anteile 6ffentlich in Indien anzubieten. Jeder
berechtigte Anleger, der in Indien anséassig ist, ist
vollstandig dafiir verantwortlich, seine Berechtigung fur
die Anlage in Anteilen der Gesellschaft zu bestimmen.

Indonesien

Die Gesellschaft und die Teilfonds sind nicht zum Verkauf
in Indonesien registriert. Dieser Anhang VIl und der
Prospekt bilden kein 6ffentliches Angebot in Indonesien
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gemaf Capital Markets Law No. 8 aus dem Jahr 1995.
Weder dieser Anhang VIl noch der Prospekt dirfen in
Indonesien verbreitet werden.

Die Anteile diirfen weder direkt noch indirekt in
Indonesien oder an indonesische Staatsblrger
unabhangig von ihrem Wohnsitz oder an in Indonesien
anséassige Personen tber Massenmedien (dazu gehéren
Zeitungen, Zeitschriften, Filme, Fernsehen, Radio und
andere elektronische Medien sowie Anschreiben und
Broschiiren und anderes gedrucktes Material, die an
mehr als 100 indonesische Parteien verteilt werden)
angeboten oder verkauft werden, noch dirfen sie
innerhalb eines bestimmten Zeitraums mehr als 100
indonesischen Parteien angeboten und/oder an mehr als
50 indonesische Parteien verkauft werden. Sie diirfen in
keiner Weise angeboten oder verkauft werden, die ein
offentliches Angebot nach den Gesetzen und Vorschriften
Indonesiens darstellt.

Es gibt keine Vorschriften und keinen Schutz fir Anleger,
die sich entscheiden, Transaktionen mit Anteilen Uiber
eine E-Mail/ein Mobilgerat aus Indonesien durchzufiihren.
Daher genief3en Anleger, die fir Transaktionen mit den
Aktien eine E-Mail/ein Mobilgerat aus Indonesien
verwenden, keinen Anlegerschutz.

Japan

Keiner der Anteile wurde nach den Bestimmungen des
Wertpapier- und Bérsengesetzes von Japan oder bei der
Japan Securities Dealers Association registriert oder wird
danach registriert werden. Das bedeutet, dass die Anteile
nicht direkt oder indirekt in Japan oder in Japan
ansassigen Personen angeboten oder verkauft werden
dirfen.

Der Verwaltungsrat kann jedoch das Angebot und den
Verkauf der Anteile an eine begrenzte Anzahl oder
Kategorie von japanischen Anlegern genehmigen. In
diesem Fall werden die Anteile nur an solche Personen
angeboten und verkauft und auf eine solche Art und
Weise, die die Eintragung der Anteile im Securities and
Exchange Law of Japan oder der Japan Securities Dealers
Association nicht erfordert.

Malaysia

Die Anteile sind vom Emittenten nicht zum Kauf innerhalb
Malaysias bestimmt.

Es wurden und werden keine MaBnahmen ergriffen, um
die malaysischen Gesetze einzuhalten, um die
Gesellschaft oder Anteile in ihrem Teilfonds in Malaysia
oder an Personen in Malaysia verfligbar zu machen, zur
Zeichnung oder zum Kauf anzubieten oder eine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf oder Verkauf
abzugeben. Weder dieses Dokument noch ein Dokument
oder anderes Material im Zusammenhang mit der
Gesellschaft sollte in Malaysia vertrieben, dessen
Vertrieb veranlasst oder dort verteilt werden.

Keine Person sollte die Anteile in Malaysia verfligbar
machen oder eine Aufforderung oder Angebot oder eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf abgeben.

Neuseeland

Anteile am Fonds durfen in Neuseeland nur im Einklang
mit dem Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA) und
den Financial Markets Conduct Regulations 2014
angeboten werden.



Dieser Anhang VIl und der Prospekt sind keine
Produktoffenlegungserklarung im Sinne des FMCA und sie
enthalten nicht alle Informationen, die typischerweise in
solchen Angebotsunterlagen enthalten sind.

Dieses Angebot fiir Anteile in der Gesellschaft bildet kein
,reguliertes Angebot” im Sinne des FMCA. Dies bedeutet,
dass es weder eine Produktoffenlegungserkléarung noch
einen Registereintrag hinsichtlich des Angebots gibt,
aufBer fur Personen, bei denen es sich im Sinne von
Clause 3(2) von Schedule 1 des FMCA um ,GroBanleger”
handelt oder unter anderen Umstanden, bei denen nicht
gegen das FMCA verstof3en wird.

Die in diesem Anhang VIl und dem Prospekt enthaltenen
Informationen bilden keine Finanzberatung im Sinne der
neuseelédndischen Gesetze fir Finanzberatung.

Volksrepublik China (VR China)

Der Prospekt und dieser Anhang VII bilden kein
offentliches Angebot der Gesellschaft oder ihrer Anteile,
sei es durch Verkauf oder Zeichnung, in der Volksrepublik
China (fur diese Zwecke ohne die
Sonderverwaltungsregion Hongkong oder Taiwan) (die
,VRC"). Die Gesellschaft wird nicht in der VRC an oder zu
Gunsten von juristischen oder natlrlichen Personen in
der VRC angeboten oder direkt oder indirekt verkauft.

Dariber hinaus dirfen keine juristischen oder natirlichen
Personen der VRC direkt oder indirekt den Kauf von
Anteilen in der Gesellschaft oder wirtschaftliches
Eigentum darin kaufen, ohne vorher alle erforderlichen
Genehmigungen der VRC einzuholen, sei es gesetzliche
oder andere. Personen, die in den Besitz dieses
Dokuments kommen, werden vom Emittenten und seinen
Vertretern verpflichtet, diese Einschrankungen zu
beachten.

Philippinen

Die in Anhang VIl oder dem Prospekt beschriebenen
angebotenen oder verkauften Wertpapiere wurden nicht
im Rahmen des Securities Regulation Code (der ,Code”)
der Philippinen bei der Securities and Exchange
Commission registriert.

Jedes zukinftige Angebot oder jeder Verkauf dieser
Wertpapiere unterliegt den Registrierungsanforderungen
des Codes, sofern dieses Angebot oder der Verkauf nicht
als steuerbefreite Transaktion gilt.

Durch den Kauf eines Wertpapiers wird davon
ausgegangen, dass dem Anleger bekannt ist, dass die
Ausgabe, das Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf oder
die Aufforderung zur Zeichnung oder dem Kauf fir dieses
Wertpapier auf3erhalb der Philippinen getéatigt wurden.

Singapur

Der in diesem Anhang VIl und im Prospekt angebotene
Organismus flr gemeinsame Anlagen (die Gesellschaft)
ist ein gemé&B dem Securities and Futures Act, Chapter
289 von Singapur (das ,SFA") anerkannter Organismus.

Bei der Monetary Authority of Singapore (die ,MAS")
wurde ein Exemplar von diesem Anhang VIl und dem
Prospekt eingereicht und eingetragen. Die MAS
Gbernimmt keine Verantwortung fir die Inhalte dieses
Anhangs VIl oder des Prospekts. Die Eintragung dieses
Anhangs VIl und des Prospekts durch die MAS impliziert
nicht, dass das SFA oder andere gesetzliche oder

regulatorische Anforderungen eingehalten wurden. Die
MAS hat in keiner Weise die Anlagevorteile des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gepruft.

Der Vertreter der Gesellschaft in Singapur ist die BNY
Mellon Investment Management Singapore Pte. Limited

Die Teilfonds, die als sogenannte Restricted Schemes
eingetragen sind, sind im Nachtrag zum Prospekt fir
Singapur des Prospekts fur Restricted Schemes in
Singapur beschrieben. Die Teilfonds in der Gesellschaft,
die sogenannte Recognised Schemes sind, sind im
Nachtrag zum Prospekt fiir Singapur des Prospekts fir
Privatanleger in Singapur aufgefiihrt. Exemplare der oben
genannten Nachtrage sind beim Vertreter in Singapur
erhaltlich.

Taiwan

Bestimmte Teilfonds der Gesellschaft wurden von der
Financial Supervisory Commission (die ,FSC") fur das
6ffentliche Angebot und den Verkauf lGber die Taiwan
Cooperative Securities Investment Trust Co., Ltd, den
Hauptvermittler in Taiwan, im Einklang mit dem
Securities Investment Trust and Consulting Act,
Regulations Governing the Offshore Funds, und anderen
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zugelassen oder
effektiv bei der FSC eingetragen. Die kompletten Angaben
der fir die Anlage in Taiwan verfligbaren Teilfonds finden
sich in der Anlegerbroschiire fur Taiwan (die nur auf
Chinesisch erhaltlich ist).

Thailand

Die thailandische Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehérde (Securities and Exchange
Commission, ,SEC") gestattet nicht, dass Anteile der
Gesellschaft direkt einer beliebigen Art oder Anzahl von
Einwohnern Thailands angeboten werden. Keine Anteile
der Gesellschaft dirfen in Thailand beworben oder zum
Verkauf angeboten werden oder tber
Kommunikationsmittel irgendeiner Art an in Thailand
ansassige Personen vermarktet werden.

Dieses Dokument wird auf vertraulicher Basis an
Personen verteilt, an die es gerichtet ist, (und auf deren
unaufgeforderte Anfrage). Dieses Dokument wurde von
der thailandischen SEC weder gepriift noch genehmigt.
Es darf in keiner Form vervielfaltigt, der Offentlichkeit
zugéanglich gemacht oder an eine andere Person als den
Adressaten Ubermittelt werden.

Die Ubermittlung dieses Dokuments an die Person, an die
es gerichtet ist, stellt keine Aufforderung der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der
Vertriebsgesellschaft oder eines ihrer Vertreter oder
Beauftragten dar, in die Gesellschaft zu investieren.

Lokal zugelassene Vermittler in Thailand kénnen jedoch,
durch ihre eigene Vertretung und juristische Fahigkeit,
die Gesellschaft ihren interessierten Kunden anbieten
und ihnen fondsspezifische Informationen und Unterlagen
zur Verfugung stellen.

Vereinigte Arabische Emirate (VAE)

Die Anteile an der Gesellschaft (der Fonds) sind an sich
nicht zum Verkauf in den VAE zugelassen. Hinsichtlich
Dubai beziehen sich dieser Anhang VIl und der Prospekt
auf die Gesellschaft, die keiner Beaufsichtigung oder
Genehmigung der Dubai Financial Services Authority
(,DFSA") unterliegt.
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Die DFSA hat nicht die Aufgabe, den Prospekt oder
andere Dokumente, einschlieBlich dieses Anhangs VII, im
Zusammenhang mit der Gesellschaft zu Uberpriifen oder
nachzuprifen. Dementsprechend hat die DFSA diesen
Anhang VII, diesen Prospekt oder irgendwelche anderen
damit verbundenen Dokumente nicht genehmigt und
keine Schritte unternommen, die in diesem Anhang VI
oder dem Prospekt gemachten Angaben nachzuprifen,
und tragt dafir keine Verantwortung.

Die Anteile, auf die sich dieser Anhang VIl und der
Prospekt beziehen, sind moglicherweise illiquide und/
oder unterliegen beim Wiederverkauf Beschrankungen.
Potenzielle Kaufer der angebotenen Anteile sollten daher
selbst Nachforschungen bezlglich der Gesellschaft
anstellen. Bei Fragen zum Inhalt dieses Anhangs VIl oder
des Prospekts oder eines anderen Dokuments im
Zusammenhang mit der Gesellschaft sollten Sie einen
zugelassenen Finanzberater konsultieren. Sofern die
Bestimmungen 9/R.M. von 2016 des Chairman des Board
of Directors der SCA hinsichtlich der Vorschriften zu
Investmentfonds nicht gelten, ist dieser Prospekt
lediglich zur Verteilung an professionelle Kunden, wie in
den Richtlinien der DFSA definiert, einschliefllich
Marktkontrahenten, bestimmt und darf daher nicht einer
anderen Art Person Ubergeben werden, und keine andere
Art Person darf sich daher darauf verlassen. Wird dieses
Material im oder aus dem Dubai International Financial
Centre (,DIFC®) vertrieben, so wird dies kommuniziert von:

The Bank of New York Mellon,

Niederlassung DIFC, reguliert von der DFSA und mit Sitz
in DIFC,

The Exchange Building 5 North,

Level 6, Room 601,

P.0. Box 506723,

Dubai, VAE

im Namen der BNY Mellon Investment Management
EMEA Limited, einer 100%igen Tochter von The Bank of
New York Mellon Corporation.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden und werden nicht in den Vereinigten
Staaten unter dem Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Form (der ,Securities Act“) oder anderen US-
amerikanischen Wertpapiergesetzen eingetragen. Weder
die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds waren oder
werden in den Vereinigten Staaten im Rahmen des
Investment Company Act of 1940, in der jeweils
geltenden Form (der ,1940 Act®) eingetragen. Dies
bedeutet, dass Anleger in die Anteile kein Anrecht auf die
Vorteile oder den Schutz aus diesen Eintragungen
genief3en. Die Anteile durfen, auf3er wie nachfolgend
bestimmt, nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten
Staaten, ihren Einzelstaaten, Territorien oder Besitzungen
oder einer US-Person angeboten oder verkauft werden.
Dementsprechend steht die Gesellschaft, um die
Einhaltung der oben genannten Beschréankungen zu
gewahrleisten, US-Personen (einschlief3lich solcher, die
gemaf dem Investment Company Act von 1940 und den
dazugehorigen Vorschriften als US-Personen gelten) und/
oder ERISA-Planen nur in Ausnahmefallen und dann nur
mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
fir eine Anlage zur Verflgung.

Der Verwaltungsrat kann das Angebot und den Verkauf
von Anteilen in den Vereinigten Staaten auf eine
begrenzte
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Anzahl oder Kategorie von US-Personen genehmigen,
unter der Voraussetzung, dass die Anteile nur an die
Personen und auf die Art und Weise angeboten und
verkauft werden, dass keine Eintragung der Gesellschaft
oder eines Teilfonds oder der Anteile im Rahmen der
Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten oder eines
ihrer Bundesstaaten erforderlich ist.

Die Anteile wurden weder zugelassen noch nicht
zugelassen von:

® der United States Securities and Exchange
Commission,

® einer Wertpapierbehdrde eines Bundesstaates oder
einer anderen Aufsichtsbehdérde in den Vereinigten
Staaten.

Eine solche Behdrde hat die Vorteile dieses Angebots
oder die Richtigkeit oder Angemessenheit dieses
Prospekts in der jeweils geltenden Form oder mit den
jeweiligen Nachtragen zudem weder geprift noch
genehmigt. Alle gegenteiligen Zusicherungen stellen eine
Straftat dar.

Daneben gelten gewisse Beschrankungen fir die
nachfolgende Ubertragung von Anteilen in die Vereinigten
Staaten oder an US-Personen (so wie im Prospekt
definiert) (daneben sind auch die Bestimmungen fir die
zwangsweise Ricknahme im Abschnitt
LAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen” im Prospekt
zu beachten).

Wird ein Anteilsinhaber eine US-Person, kann dies
nachteilige steuerliche Folgen haben wie die Pflicht zur
Entrichtung der US-Quellensteuer und zur Abgabe einer
Steuererkléarung.

Anteilzeichner miissen bestéatigen, dass sie keine US-
Personen sind, denen der Kauf, Erwerb oder Besitz von
Anteilen verwehrt ist.



Anhang V

HAFTUNGSAUSSCHLUSS DER REFEREN-
ZWERTANBIETER

MSCI:

Quelle: MSCI. Die MSCI-Informationen sind nur fir lhren
internen Gebrauch bestimmt, dirfen in keiner Form
vervielfaltigt oder weiter verbreitet werden und dirfen
nicht als Grundlage oder Komponente fir
Finanzinstrumente oder Produkte oder Indizes verwendet
werden. Die MSCI-Informationen sind nicht als
Anlageberatung oder Empfehlung fir eine Entscheidung
fur (oder gegen) eine Anlage beabsichtigt und dirfen
nicht dazu verwendet werden. Daten und Analysen aus
der Vergangenheit sollten nicht als Hinweis auf oder
Garantie fir Analysen, Prognosen oder Vorhersagen zur
zukiunftigen Wertentwicklung gesehen werden. Die MSCI-
Informationen werden ohne Gewahr zur Verfiigung
gestellt und der Nutzer dieser Informationen Gbernimmt
das vollstandige Risiko im Zusammenhang mit einer
Nutzung dieser Informationen. MSCI, alle seine
verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die
an der Zusammenstellung, Berechnung und Erstellung
von MSCI- Informationen beteiligt sind/ist oder damit in
Zusammenhang stehen/steht (zusammen die ,MSCI-
Parteien”) lehnen/lehnt ausdriicklich jegliche Haftung im
Zusammenhang mit diesen Informationen ab
(einschlieBlich und ohne Einschrankung die Haftung fur
die Originalitat, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat,
Nicht-Verletzung, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen
bestimmten Zweck). Ohne die Gultigkeit des
Vorstehenden einzuschranken haftet keine MSCI-Partei
unter keinen Umstanden fir direkte, indirekte, besondere,
zuféllige, Straf- oder Folgeschaden (einschlieBlich und
ohne Einschrankung verlorener Gewinne) oder andere
Schaden. (www.msci.com)

FTSE Russell:

© 2021 London Stock Exchange Group plc und ihre
Konzernunternehmen (die ,LSE Group”).

Zur LSE Group gehéren: (1) FTSE International Limited
(“FTSE”"), (2) Frank Russell Company (“Russell”), (3) FTSE
Global Debt Capital Markets Inc. and FTSE Global Debt
Capital Markets Limited (together, “FTSE Canada”), (4)
MTSNext Limited (“MTSNext”), (5) Mergent, Inc.
(“Mergent”), (6) FTSE Fixed Income LLC (“FTSE FI”) und (7)
The Yield Book Inc (“YB”). Alle Rechte vorbehalten.

FTSE Russell® ist der Handelsname von FTSE, Russell,
FTSE Canada, MTSNext, Mergent, FTSE FI, YB. ,FTSE®,
Russell® ,FTSE Russell®, MTS®" FTSE4Good®" ,ICB®,
Mergent®, ,The Yield Book®" und alle anderen hierin
verwendeten Handelsmarken und Dienstleistungsmarken
(egal ob diese eingetragen sind oder nicht) sind
Handelsmarken und/oder Dienstleistungsmarken im
Eigentum von oder lizenziert durch das betreffende
Mitglied der LSE-Gruppe oder ihren jeweiligen
Lizenzgebern und sind Eigentum von FTSE, Russell,
MTSNext, FTSE Canada, Mergent, FTSE FI, YB oder
werden unter Lizenz von diesen verwendet. FTSE
International Limited ist von der Financial Conduct
Authority als Administrator des Referenzwerts zugelassen
und unter ihrer Aufsicht.

Alle Informationen dienen zur Informationszwecken. Es
werden alle Anstrengungen unternommen, um
sicherzustellen, dass sdmtliche Informationen in diesem
Dokument korrekt sind, doch kénnen weder die Mitglieder
der LSE Group noch ihre jeweiligen
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Partner oder Lizenzgeber fur etwaige Fehler
oder fir Verluste aus der Nutzung dieser Verdffentlichung
oder der darin enthaltenen Informationen oder Daten
verantwortlich oder haftbar gemacht werden.

Kein Mitglied der LSE Group oder deren jeweilige
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Partner oder Lizenzgeber treffen in Bezug auf
die Ergebnisse, die durch die Verwendung der Indizes und
Daten von FTSE Russell erzielt werden kénnen, oder die
Eignung der Indizes oder Daten fiir einen bestimmten
Zweck, fir den sie mdglicherweise verwendet werden,
eine Aussage, machen eine Vorhersage oder geben eine
Garantie oder Zusicherung, weder ausdriicklich noch
stillschweigend.

Kein Mitglied der LSE Group oder deren jeweilige
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Partner oder Lizenzgeber leistet/leisten eine
Anlageberatung, und keine Inhalte in diesem Dokument
sollten als Finanz- oder Anlageberatung angesehen
werden. Weder die Mitglieder der LSE Group noch ihre
jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter, Partner oder Lizenzgeber geben
eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlagen in einen Vermégenswert. Eine Entscheidung fir
die Anlage in einen solchen Vermdgenswert sollte nicht
im Vertrauen auf die hierin enthaltenen Informationen
getroffen werden. In Indizes kann nicht direkt investiert
werden. Die Aufnahme eines Vermdgenswerts in einen
Index stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder
Halten dieses Vermdgenswerts dar. Die in dieser
Publikation enthaltenen allgemeinen Informationen
sollten nicht ohne eine spezifische Rechts-, Steuer- und
Anlageberatung durch eine zugelassene Fachkraft befolgt
werden.

Kein Teil dieser Informationen darf vervielfaltigt, in einem
Datenabfragesystem gespeichert oder auf eine Art und
Weise oder (iber Medien, elektronischer oder
mechanischer Art, Fotokopie, Aufzeichnung oder
anderweitig Ubertragen werden, sofern das
entsprechende Mitglied der LSE Group dem nicht vorher
schriftlich zugestimmt hat. Die Nutzung und der Vertrieb
von Daten der LSE Group erfordert eine Lizenz von FTSE,
Russell, FTSE Canada, MTSNext, Mergent, FTSE FI, YB
und/oder deren entsprechenden Lizenzgebern.

Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist
keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse. Die Diagramme
und Grafiken dienen lediglich der Veranschaulichung. Die
dargestellten Indexrenditen entsprechen unter
Umstéanden nicht den Ergebnissen des tatséachlichen
Handels mit investierbaren Vermdgenswerten. Bestimmte
dargestellte Renditen kdnnen eine simulierte
Wertentwicklung widerspiegeln. Bei allen vor dem
Auflegungsdatum des Index dargestellten
Wertentwicklungen handelt es sich um Simulationen.
Simulationen der Wertentwicklung zeigen nicht die
tatsachliche Wertentwicklung, sondern eine
hypothetische Wertentwicklung. Die simulierten
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Berechnungen basieren auf der gleichen Methodik, die
bei der offiziellen Einfiihrung des Indexes angewandt
wurde. Einem Backtesting unterzogene Daten kénnen
jedoch die Anwendung der Indexmethodik im Nachhinein
widerspiegeln, und die historischen Berechnungen eines
Index kénnen sich von Monat zu Monat aufgrund von
Revisionen der zugrunde liegenden, fur die Berechnung
des Index verwendeten Wirtschaftsdaten, andern.

IHS Markit:

Der hierin genannte Index (der ,Index") ist Eigentum der
Markit North America, Inc., der Markit Indices GmbH und/
oder ihrer verbundenen Unternehmen (,Indexanbieter")
und wurde zur Verwendung in Verbindung mit dem Fonds
(oder anderen Anlageinstrumenten) oder den
Wertpapieren, die hierin genannt werden, lizenziert
(,Fonds").

Jede Partei erkennt an und stimmt zu, dass der Fonds
nicht vom Indexanbieter gesponsert, unterstitzt oder
beworben wird. Der Indexanbieter gibt keinerlei
ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherungen ab
und lehnt hiermit ausdriicklich samtliche
Gewahrleistungen (einschlieB3lich unter anderem
hinsichtlich der Marktgéngigkeit oder Eignung fir einen
bestimmten Zweck oder eine bestimmte Verwendung) in
Bezug auf den Index oder darin enthaltene oder sich
darauf beziehende Daten ab. Insbesondere lehnt der
Indexanbieter jegliche Gewahrleistung hinsichtlich der
Qualitat, Genauigkeit und/oder Vollstandigkeit des Index
oder darin enthaltener Daten, der Ergebnisse, die durch
die Verwendung des Index und/oder die
Zusammensetzung des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt an einem bestimmten Datum oder anderweitig
erzielt werden, und/oder der Kreditwirdigkeit eines
Unternehmens oder der Wahrscheinlichkeit des
Eintretens eines Kreditereignisses oder eines dhnlichen
Ereignisses (wie auch immer definiert) in Bezug auf eine
im Index enthaltene Verpflichtung zu einem bestimmten
Zeitpunkt an einem bestimmten Datum oder anderweitig
ab. Der Indexanbieter haftet weder gegeniiber den
Parteien noch gegeniiber anderen Personen fiir Fehler im
Index (durch Fahrlassigkeit oder anderweitig), und er ist
nicht verpflichtet, die Parteien oder andere Personen auf
einen Fehler im Index hinzuweisen.

Der Indexanbieter gibt keinerlei ausdriickliche oder
stillschweigende Zusicherung in Bezug auf die
Ratsamkeit des Kaufs oder Verkaufs von Fonds, die
Fahigkeit des Index, die Performance der relevanten
Méarkte abzubilden, oder in sonstiger Weise in Bezug auf
den Index oder eine diesbezligliche Transaktion bzw. ein
diesbeziigliches Produkt oder die Ubernahme von Risiken
in Verbindung damit. Der Indexanbieter ist in keiner
Weise verpflichtet, bei der Bestimmung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Index die
Bedirfnisse einer Partei zu berlicksichtigen. Weder eine
Partei, die den Fonds kauft oder verkauft, noch der
Indexanbieter haften gegeniiber einer anderen Partei fur
eine Handlung oder Unterlassung des Indexanbieters im
Zusammenhang mit der Bestimmung, Anpassung,
Berechnung oder Pflege des Index. Der Indexanbieter und
seine verbundenen Unternehmen kénnen mit sémtlichen
Obligationen handeln, aus denen sich der Index
zusammensetzt, und kénnen soweit zuléassig Einlagen von
den Emittenten dieser Schuldverschreibungen oder deren
verbundenen Unternehmen annehmen, Darlehen oder
anderweitig Kredite an sie gewahren und im Allgemeinen
jede Art von Handels- oder Investmentbanking- oder
anderen Geschaften mit diesen Emittenten oder deren
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verbundenen Unternehmen tétigen und in Bezug auf
diese Geschéfte so handeln, als ob der Index nicht
existiert, unabhangig davon, ob sich diese Maf3inahmen
nachteilig auf den Index oder den Fonds auswirken
kénnten.

Bloomberg Barclays:

BLOOMBERG ist eine Handelsmarke und
Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P.
BARCLAYS ist eine Handelsmarke und
Dienstleistungsmarke von der Barclays Bank PLC und
wird im Rahmen einer Lizenz verwendet. Die Bloomberg
Finance L.P. und ihre verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited, besitzen
als Verwalter der BLOOMBERG BARCLAYS INDICIES
(zusammen ,Bloomberg"), oder Bloombergs Lizenzgeber
alle firmeneigenen Rechte an den BLOOMBERG
BARCLAYS INDICES. Weder Bloomberg noch die Barclays
Bank PLC oder die Barclays Capital Inc. oder deren
verbundenen Unternehmen (gemeinsam ,Barclays®)
garantiert/garantieren die Rechtzeitigkeit, Richtigkeit
oder Vollstandigkeit von Daten oder Informationen im
Zusammenhang mit BLOOMBERG BARCLAYS INDICES
oder ubernehmen die Garantie, ausdricklich oder implizit
fir die BLOOMBERG BARCLAYS INDICES oder Daten oder
Werte im Zusammenhang damit oder Ergebnisse, die aus
ihnen erhalten werden und lehnt/lehnen ausdricklich die
jegliche Haftung fur die Marktgéangigkeit und Eignung fir
einen bestimmten Zweck in diesem Zusammenhang ab.
Es ist nicht méglich, direkt in einen Index zu investieren.
Simulationen der Wertentwicklung zeigen nicht die
tatsachliche Wertentwicklung. Die in der Vergangenheit
erzielte Wertentwicklung ist kein Indikator fir zukinftige
Ergebnisse. Zu dem maximal gesetzlich zuléssigen
Ausmaf} Ubernehmen Bloomberg und seine Lizenzgeber
und ihre jeweiligen Mitarbeiter, Unterauftragnehmer,
Vermittler, Lieferanten und Verkaufer keine Haftung oder
Verantwortung fir Verletzungen oder Schaden - direkte,
indirekte, Folge-, zufallige, Strafschaden oder andere
Schaden - die sich im Zusammenhang mit den
BLOOMBERG BARCLAYS INDIZES oder Daten oder Werten
in diesem Zusammenhang ergeben - egal ob diese im
Zusammenhang mit Nachlassigkeit oder anderweitig
entstehen. Dieses Dokument enthalt Sachinformationen
und keine Beratung zu Finanzprodukten. Nichts in den
BLOOMBERG BARCLAYS INDICES ist ein Angebot von
Finanzinstrumenten oder eine Anlageberatung oder eine
Anlageempfehlung (d. h. Empfehlungen, zu ,kaufen®,
wverkaufen®, ,halten“ oder nicht oder eine andere
Transaktion mit einem speziellen Interesse
abzuschlieBen) von Bloomberg oder seinen verbundenen
Unternehmen oder als solche auszulegen oder eine
Empfehlung fir eine Anlage oder andere Strategie. Daten
und andere uUber die BLOOMBERG BARCLAYS INDICES
verfugbaren Informationen sollten nicht als ausreichende
Informationen angesehen werden, auf Grundlage deren
man eine Anlageentscheidung treffen kénnte. Alle von
den BLOOMBERG BARCLAYS INDICES zur Verfiigung
gestellten Informationen sind unpersénlicher Art und
nicht auf die Bedirfnisse einer bestimmten Person, eines
Unternehmens oder einer Personengruppe zugeschnitten.
Bloomberg und seine verbundenen Unternehmen geben
keine Meinung zum zuklinftigen oder erwarteten Wert
eines Wertpapiers oder eines Anteils ab und empfehlen
weder ausdriicklich noch implizit eine Anlagestrategie
oder schlagen diese vor. Zudem ist Barclays weder der
Emittent noch der Hersteller von BLOOMBERG BARCLAYS
INDICES und hat keine Verantwortungen, Verpflichtungen
oder Pflichten an diesen Indizes gegentiiber den Anlegern.



Auch wenn Bloomberg fir sich selbst Transaktionen mit
Barclays oder im Zusammenhang mit den BLOOMBERG
BARCLAYS INDICES durchfiihren kann, so kénnen die
Anleger in die BLOOMBERG BARCLAYS INDICES keine
Beziehung mit Barclays eingehen und Barclays sponsert,
empfiehlt, verkauft oder bewirbt die BLOOMBERG
BARCLAYS INDICES oder darin enthaltene Daten nicht
und Barclays macht auch keine Zusicherung hinsichtlich
der Ratsamkeit oder Nutzung dieser. Die Kunden sollten
in Erwagung ziehen, sich unabhéangig beraten zu lassen
bevor sie Finanzentscheidungen treffen. ©2020
Bloomberg.

ICE:

Source ICE Data Indices, LLC (,ICE DATA”), wird mit
Genehmigung verwendet. ICE DATA, seine verbundenen
Unternehmen und die jeweiligen Drittlieferanten
Gbernehmen keinerlei Garantien oder Zusicherungen,
weder ausdriicklicher noch implizierter Art, einschlielich
Garantien Uber die Marktgéngigkeit oder Eignung fir
einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung,
einschlief3lich der Indizes, Indexdaten und anderer Daten,
die darin enthalten sind, damit im Zusammenhang stehen
oder davon abgeleitet wurden. Weder ICE DATA, seine
verbundenen Unternehmen noch deren jeweiligen
Drittlieferanten haften im Zusammenhang mit der
Angemessenheit, Richtigkeit, Rechtzeitigkeit oder
Vollstandigkeit der Indizes oder der Indexdaten oder einer
Komponente dieser und die Indizes und Indexdaten und
alle Komponenten davon werden ohne Gewdahr zur
Verfugung gestellt und ihre Nutzung geschieht auf
eigenes Risiko. ICE DATA, seine verbundenen
Unternehmen und ihre entsprechenden Drittlieferanten
sponsern, unterstiitzen oder empfehlen weder das
Unternehmen noch den Manager oder deren Produkte
oder Dienstleistungen.

LIBOR:

ICE Benchmark Administration Limited (IBA) ist ein
Referenzwert-Administrator und lizenziert Referenzwerte
und andere Informationen fiir Nutzer unter anderem fir
folgende Zwecke: Bewertung und Preisstellung,
Verwendung als Referenzsatz bei Transaktionen und fir
die Erstellung von Finanzprodukten, Weiterverteilung an
Dritte, Handels- und Clearingaktivitaten, historischer
Zugang und die Ausgabe von bdrsengehandelten
Produkten. IBA behalt sich alle Rechte an diesem
Referenzwert und anderen Informationen sowie an den
Methoden und anderen Informationen, die auf der
Website von IBA veréffentlicht werden, sowie das
Urheberrecht an diesem Dokument und den
Informationen auf der Website von IBA vor. Weder
Referenzwerte noch sonstige Informationen von IBA
dirfen ohne eine schriftliche Lizenz von IBA verwendet
werden, und solche Referenzwerte und sonstigen
Informationen werden ausschlief3lich fiir die in der
jeweiligen Lizenz angegebenen Zwecke bereitgestellt.

ICE, LIBOR, ICE LIBOR, ICE Swap Rate und ICE
Benchmark Administration sind Marken von IBA und/oder
seinen verbundenen Unternehmen. Alle Rechte an diesen
Marken sind vorbehalten, und keines dieser Rechte darf
ohne eine schriftliche Lizenz von IBA und/oder seinen
verbundenen Unternehmen verwendet werden.

Ein historischer Referenzwert und andere Informationen
sind nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukiinftige
Informationen oder Wertentwicklungen. Weder IBA,

Intercontinental Exchange, Inc. (ICE) oder ein Dritter, der

Daten zur Verwaltung oder Bestimmung von
Referenzwerten und andere Informationen zur Verfliigung
stellt (ein Datenanbieter), oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen geben ausdriicklich oder stillschweigend
Behauptungen, Vorhersagen und Garantien oder
Zusicherungen ab in Bezug auf die Aktualitat, Genauigkeit
oder Vollstandigkeit der Referenzwerte oder anderer
Informationen, die Ergebnisse, die durch die Verwendung
der Referenzwerte oder der anderen Informationen erzielt
werden, oder in Bezug auf die Angemessenheit oder
Eignung solcher Referenzwerte oder anderen
Informationen fiir einen bestimmten Zweck, fiir den sie
verwendet werden kdnnten.

IBA ist ein Referenzwert-Administrator und zugelassen
und unter der Aufsicht der Financial Conduct Authority.
Am Ende der Ubergangsfrist nach Austritt des Vereinigten
Koénigreichs aus der EU, die am 31. Dezember 2020 um
23:00 Uhr endete, war IBA nicht mehr als Referenzwert-
Administrator gemaf der Referenzwert-Verordnung der
EU zugelassen und ist mittlerweile als Referenzwert-
Administrator gemaf der britischen Referenzwert-
Verordnung in ihrer jeweils giltigen Fassung zugelassen.
IBA ist kein Hersteller oder Vertreiber von Anlagen oder
Produkten, die auf seinem Referenzwert oder anderen
Informationen oder Sonstigem im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFID
II) oder der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIPs) (diese
Rechtsvorschriften wurden in die britische Gesetzgebung
Ubernommen) basieren.

IBA bietet keine Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung
oder Empfehlungen in Bezug auf Wertpapiere an, und die
Veréffentlichung des Referenzwerts und anderer
Informationen sollte weder als Finanz- oder
Anlageberatung noch als Empfehlung von Wertpapieren,
als Aufforderung oder Anreiz zur Durchfiihrung einer
Anlagetatigkeit, einschlieBlich einer
Wertpapiertransaktion, oder als Finanzwerbung
verstanden werden.

Dementsprechend ist IBA nicht fir die Durchfiihrung
einer Bewertung eines Zielmarktes verantwortlich und
muss auch keine wesentlichen Informationen in Bezug
auf seinen Referenzwert oder andere Informationen oder
Sonstiges zur Verfligung stellen. IBA tragt keine
Verantwortung fir die Angemessenheit oder Eignung der
Nutzung des Referenzwerts oder anderer Informationen
von IBA oder fir die Anlage in ein Finanzinstrument oder
den Abschluss eines Vertrages, der mit dem Referenzwert
oder anderen Informationen von IBA verknipft ist. IBA
gibt keine Zusicherungen in Bezug auf die
Angemessenheit oder Eignung der Nutzung des
Referenzwerts oder anderer Informationen von IBA oder
die Anlage in einem solchen Instrument oder den
Abschluss eines solchen Vertrages. Sie sollten die
einschlagigen Veroffentlichungen Ihrer Kontrahenten
heranziehen oder professionelle Berater konsultieren,
falls Sie beabsichtigen, den Referenzwert von IBA oder
andere Informationen zu nutzen, in ein Finanzinstrument
investieren oder einen Vertrag abschlief3en, der an diese
Informationen gebunden ist.

Jede der folgenden Angaben: (i) die Grundlage oder
Methode fiir die Berechnung oder Bestimmung, (ii) die fir
die Berechnung oder Bestimmung verwendeten
Inputfaktoren, (iii) die zugrunde liegende wirtschaftliche
Realitat oder der repréasentierte oder gemessene Markt,
(iii) der Name oder (iv) der Administrator in Bezug auf
einen Referenzwert oder andere Informationen kdénnen
sich dndern, einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf das
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geltende Rechts, eine Anordnung einer Regulierungs-
oder anderen zustandigen Behérde oder Verfahren, die
gemaf den geltenden Gesetzen durchgefiihrt werden,
was zu kurz- oder langfristigen Anderungen eines solchen
Referenzwerts oder anderer Informationen oder ihrer
Merkmale fihren kann. Ein Referenzwert oder andere
Informationen kénnen jederzeit erweitert (z. B. zwecks
Abdeckung von mehr Wahrungen oder Laufzeiten),
reduziert, gedndert, eingestellt oder beendet werden,
einschlieflich, aber nicht beschrankt auf und gemaf
geltendem Recht, auf Anordnung einer Regulierungs- oder
anderen zustandigen Behdrde oder Verfahren, die in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht durchgefiihrt
werden, oder aufgrund von Faktoren, die auBBerhalb der
Kontrolle von IBA liegen. Ein Referenzwert oder andere
Informationen kénnen nicht mehr reprasentativ fir die
wirtschaftliche Realitat oder den zugrunde liegenden
Markt sein, den sie messen oder reprasentieren sollen.
Allerdings muss dies kein Grund fir IBA sein,
Notfallvorkehrungen in Anspruch zu nehmen. IBA kann
gemaf den geltenden Gesetzen oder einer Anordnung
einer Regulierungs- oder anderen zusténdigen Behorde
verpflichtet sein, Anderungen vorzunehmen und/oder den
betroffenen Referenzwert oder anderen Informationen
weiterhin zu veroffentlichen. Die Verwendung eines
Referenzwerts oder anderer Informationen kann ferner
durch geltende Gesetze und Vorschriften verboten oder
eingeschrankt sein.

Nutzer des Referenzwerts oder anderer Informationen
von IBA sollten solide schriftliche Auffangregelungen und
-plane erstellen und aufrechterhalten, in denen die
MaBnahmen festgelegt sind, die im Falle wesentlicher
Anderungen oder der Einstellung des betreffenden
Referenzwerts oder anderer Informationen zu ergreifen
waren. Diese sollten, wenn méglich und angemessen,
alternative Referenzwerte umfassen, die als Ersatz
herangezogen werden kénnten, sowie die Begriindung,
warum sie geeignete Alternativen sind. Verschiedene
Faktoren, auch solche, die auBBerhalb der Kontrolle von
IBA liegen, kénnen wesentliche Anderungen oder die
Einstellung eines Referenzwerts oder anderer
Informationen erforderlich machen. Bitte stellen Sie
sicher, dass alle Finanzinstrumente oder Vertrage, in die
Sie investieren oder an denen Sie beteiligt sind und die
an den Referenzwert oder andere Informationen von IBA
gebunden sind, solche Regelungen und Plane enthalten,
und dass Sie die potenziellen Auswirkungen einer
wesentlichen Anderung oder der Einstellung des
relevanten Referenzwerts oder anderer Informationen auf
die betreffenden Finanzinstrumente oder Vertrage
bertcksichtigen.

Soweit dies nach geltendem Recht zuldssig ist, haften
weder IBA, ICE oder die Datenanbieter noch eines ihrer
verbundenen Unternehmen vertraglich oder aus
unerlaubter Handlung (einschlielich Fahrlassigkeit) fur
die Verletzung gesetzlicher Pflichten oder etwaige
Missstande oder laut Kartellrecht, fir falsche Angaben
oder anderweitig in Bezug auf Ungenauigkeiten, Fehler,
Auslassungen, Verzégerungen, Ausfalle, Unterbrechungen
oder Anderungen (wesentlich oder anderweitig) im
Referenzwert und beziiglich anderer Informationen von
IBA oder fir jegliche Schaden, Kosten oder andere
Verluste (ob direkt oder indirekt), die Ihnen aus oder in
Verbindung mit dem Referenzwert und anderen
Informationen von IBA oder dem Vertrauen, das Sie
darauf setzen, entstehen. Alle stillschweigenden
Bedingungen und Garantien, einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf die Qualitat, Marktgangigkeit, Eignung fur
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einen bestimmten Zweck, Rechtsanspriiche oder
Nichtverletzung, in Bezug auf den Referenzwert und
andere Informationen von IBA werden hiermit im vollen,
durch das anwendbare Recht erlaubten Umfang
ausgeschlossen.

Einzelheiten zu den Risiken im Zusammenhang mit der
stufenweisen Einstellung der Interbank Offered Rates
(IBORs) finden Sie im Prospekt unter ,Risiko der IBOR-
Einstellung".

Euribor:

Der Euribor-Referenzwert wird vom European Money
Markets Institute a.i.s.b.l. (EMMI) erstellt. Euribor® ist
eine eingetragene Marke von EMMI. Fir jede
kommerzielle Nutzung der eingetragenen Marke Euribor®
ist ein Lizenzvertrag mit EMMI erforderlich. EMMI lehnt
jegliche Verantwortung fir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen ab, einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf die Vollstandigkeit und Richtigkeit der
Euribor-Referenzwertdaten.

Einzelheiten zu den Risiken im Zusammenhang mit der
stufenweisen Einstellung der Interbank Offered Rates
(IBORs) finden Sie im Prospekt unter ,Risiko der IBOR-
Einstellung".

S&P:

Keiner der Teilfonds der Gesellschaft wird von Standard
& Poor’s (,S&P*) oder seinen dritten Lizenzgebern
gesponsert, unterstitzt, verkauft oder beworben. Weder
S&P noch seine dritten Lizenzgeber tibernehmen explizite
oder implizierte Zusicherungen oder Gewéhrleistungen
gegenlber der Gesellschaft oder einem Mitglied der
Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit von Anlagen in
Wertpapieren im Allgemeinen oder in der Gesellschaft im
Besonderen oder hinsichtlich der Fahigkeit des S&P
Global Infrastructure, S&P EuroZone Small Cap oder des
S&P 500 (der ,Index“), die allgemeine Wertentwicklung
der Aktienmérkte nachzubilden. Die einzige Beziehung
von S&P und seinen dritten Lizenzgebern mit der Bank of
New York Mellon Corporation besteht in der
Lizenzerteilung fir bestimmte Marken und Handelsnamen
von S&P und der dritten Lizenzgeber und des Index, der
von S&P oder seinen dritten Lizenzgebern ohne Ricksicht
auf The Bank of New York Mellon Corporation oder die
Gesellschaft bestimmt, zusammengestellt und berechnet
wird. S&P und seine dritten Lizenzgeber sind nicht
verpflichtet, bei der Bestimmung, der Zusammenstellung
oder der Berechnung des Index die Bedurfnisse von The
Bank of New York Mellon Corporation oder der
Eigentiimer der Gesellschaft zu berlicksichtigen. Weder
S&P noch seine dritten Lizenzgeber sind fir die
Berechnung der Preise und Betrage eines Teilfonds der
Gesellschaft oder den Zeitpunkt der Emission oder des
Verkaufs der Teilfonds der Gesellschaft oder die
Bestimmung oder Berechnung der Formel, auf deren
Grundlage der Barausgleich fir die Anteile der Teilfonds
der Gesellschaft berechnet wird, verantwortlich und
haben nicht daran teilgenommen. Es bestehen fir S&P
keinerlei Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder
dem Handel der Gesellschaft.

Weder S&P, seine verbundenen Unternehmen noch deren
dritte Lizenzgeber garantieren die Angemessenheit,
Richtigkeit oder Vollstandigkeit eines Index oder darin
enthaltener Daten oder einer Mitteilung, einschlief3lich
u. a. mundlichen oder schriftlichen Mitteilungen in
diesem Zusammenhang (einschlieBlich elektronischer



Mitteilungen). S&P, seine verbundenen Unternehmen und
deren dritte Lizenzgeber haften nicht fur Fehler,
Auslassungen oder Verzégerungen in diesem
Zusammenhang. S&P tbernimmt keine expliziten oder
impliziten Gewahrleistungen und lehnt ausdriicklich alle
Gewabhrleistungen hinsichtlich der Handelsfahigkeit oder
Eignung fir einen bestimmten Zweck oder eine
bestimmte Nutzung in Bezug auf die Marken, den Index
oder die darin enthaltenen Daten ab. Unbeschadet des
Vorstehenden haften S&P, seine verbundenen
Unternehmen oder deren dritte Lizenzgeber in keinem
Fall fur indirekte, besondere, zufallige, Straf- oder
Folgeschaden, einschlieBlich, jedoch nicht begrenzt auf
entgangene Gewinne, Handelsverluste, verlorene Zeit oder
verlorener Firmenwert, selbst wenn sie auf die
Moglichkeit dieser Schaden hingewiesen wurden,
ungeachtet der Art des Anspruchs (aus Vertrag,
unerlaubter Handlung, verschuldensunabhéngiger Haftung
oder aus sonstigem Grund).

S&P Global Infrastructure, S&P EuroZone Small Cap und

S&P 500 sind Handelsmarken von Standard & Poor’s und

wurden fir die Nutzung von The Bank of New York Mellon
Corporation lizenziert.

JP Morgan

Alle hierin bereitgestellten Informationen in Bezug auf die
Index-Produkte von JPMorgan (hierin als ,Index" oder
JIndizes" bezeichnet), einschlieB3lich der Indexstéande,
werden nur zu Informationszwecken zur Verfugung
gestellt, und die hierin enthaltenen Informationen stellen
weder Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf eines Finanzinstruments noch eine offizielle
Bestatigung einer Transaktion noch eine Bewertung noch
einen Preis flr ein Produkt, das sich auf die Indizes
bezieht, dar oder sind ein Teil davon. Die hierin
enthaltenen Informationen diirfen auch nicht als
Empfehlung zur Anwendung einer Anlagestrategie oder
als rechtliche, steuerliche oder buchhalterische Beratung
ausgelegt werden. Alle hierin enthaltenen Marktpreise,
Daten und sonstigen Informationen stammen aus Quellen,
die als verlasslich gelten, aber JPMorgan garantiert die
Vollstandigkeit oder Richtigkeit nicht. Die hierin
enthaltenen Informationen kénnen ohne Vorankiindigung
geandert werden. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit lasst nicht auf zukilinftige Ergebnisse
schlief3en, die anders ausfallen werden. JPMorgan und/
oder seine verbundenen Unternehmen und Mitarbeiter
kénnen in den Finanzinstrumenten der hierin enthaltenen
Emittentendaten Positionen (Long- oder Short-Positionen)
halten, Transaktionen durchfiihren oder fir sie als Market
Maker auftreten oder als Underwriter, Platzierungsagent,
Berater oder Kreditgeber fiir diesen Emittenten téatig sein.

J.P. Morgan Securities LLC (,JPMS*) (der ,Index-Sponsor*)
sponsert, empfiehlt und bewirbt keine Wertpapier- oder
Finanzprodukte oder Transaktionen (jedes davon das
,Produkt®), die sich auf einen der Indizes beziehen. Der
Index-Sponsor gibt keine ausdriickliche oder
stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung in
Bezug auf die Ratsamkeit von Investitionen in
Wertpapiere oder Finanzprodukte im Allgemeinen oder in
das Produkt im Besonderen oder hinsichtlich der
Ratsamkeit der Indizes, Anlagemdglichkeiten auf den
Finanzmarkten wahrzunehmen oder anderweitig ihr Ziel
zu erreichen. Dem Index-Sponsor entstehen aus der
Verwaltung, der Vermarktung oder dem Handel von
Produkten keine Verpflichtungen und keine
Haftungsrisiken. Der Index wird aus Quellen abgeleitet,
die als verlasslich gelten, aber der Index-Sponsor

garantiert nicht die Vollstandigkeit oder Richtigkeit dieser
oder anderer Informationen in Zusammenhang mit dem
Index.

Der Index ist das ausschliefiliche Eigentum des Index-
Sponsors, und der Index-Sponsor behalt alle
Eigentumsrechte daran.

JPMS ist Mitglied der NASD, NYSE und SIPC. JPMorgan
ist der Marketingname fiir die Investmentbanking-
Tatigkeiten von JPMorgan Chase Bank, N.A., JPMS, J.

P. Morgan Securities Ltd. (autorisiert von der FSA und
dem Mitglied, LSE) und ihren verbundenen Unternehmen
im Bereich Investmentbanking.

Weiterfihrende Informationen sind auf Anfrage verfiigbar.
Alle Anfragen hinsichtlich der Informationen in dieser
Mitteilung sollten an index.research@jpmorgan.com
gerichtet werden. Zusétzlich Informationen hinsichtlich
der Indizes finden Sie unter www.morganmarkets.com.
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Anhang IX

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU FINANZINDIZES, DIE FUR ANLAGEZWECKE

EINGESETZT WERDEN

Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann der Teilfonds sich durch den Einsatz von FDI zu Anlagezwecken
indirekt in Finanzindizes engagieren. Einzelheiten dazu, wo Sie weitere Informationen zu den Finanzindizes finden, sind

nachstehend angegeben.

Indizes

AEX Index
CAC 40 Index

ASX SPI Index

Borsa istanbul

BOVESPA Index

Barclays Capital Aggregate Bond Index
Bloomberg Commodity Index

Chicago Board Options Exchange SPX Volatility
Index

Dax 30 Index
MDAX Index

EURIBOR

Euro Stoxx 50 Index
Stoxx Europe 600 Index
Stoxx Europe Small 200

FTSE 100 Index

FTSE 350 Supersectors Index
FTSE All Share Index

FTSE China 150 Index

FTSE MIB Index

FTSE Taiwan

FTSE World Index

FTSE/JSE Top 40 Index
Russell 2000 Index

Hang Seng Index
HSCEI Index

IBEX 35 Index

KOSPI Index
KOPSI 200 Index

LIBOR

Markit CDX North American Investment Grade Index
Markit CDX American Investment Grade High
Volatility Index

Markit CDX North American High Yield Index
Markit CDX North American High Yield Beta Index
Markit CDX Emerging Markets Index

Markit CDX Emerging Markets Diversified Index
Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index

Markit iBoxx GBP Corporates Index

Markit iBoxx GEMX Index

Markit iBoxx USD Domestic Corporates Index
Markit iBoxx USD Liquid HY Index

Markit iBoxx USD Liquid IG Index

Markit iBoxx USD Liquid Leveraged Loans Index
Markit iBoxx EUR Corporates Index

Markit iTraxx Asia Index

Markit iTraxx CDS Index

Markit iTraxx Crossover Index

Markit iTraxx Europe Index

Markit iTraxx Europe Crossover (High Yield) Index
Markit iTraxx Financial Index

Markit iTraxx Senior Financials Index

Markit iTraxx Subordinated Financial Index

MSCI All Countries World Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Singapore Index

MSCI World Developed ex Europe Index
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Link

https://live.euronext.com/en/products/indices

https:/www2.asx.com.au/markets/trade-our-derivatives-market/derivatives-market-
prices/index-derivatives

www.borsaistanbul.com

https:/www.b3.com.br/en_us/market-data-and-indices/indices/

https:/www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/bloomberg-barclays-indices
https:/www.bloomberg.com/professional/product/indices/

http://www.cboe.com/vix
https:/www.dax-indices.com/indices
https:/www.euribor-rates.eu/

https:/www.stoxx.com/indices

https:/www.ftserussell.com/index

https:/www.hsi.com.hk/eng

https:/www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Indices/Resumen.aspx

https://global.krx.co.kr

https:/www.theice.com/iba/libor

https:/ihsmarkit.com/products/indices.html

https:/www.msci.com/index-solutions


https://live.euronext.com/en/products/indices
https://www2.asx.com.au/markets/trade-our-derivatives-market/derivatives-market-prices/index-derivatives
https://www2.asx.com.au/markets/trade-our-derivatives-market/derivatives-market-prices/index-derivatives
http://www.borsaistanbul.com
https://www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/bloomberg-barclays-indices
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/
http://www.cboe.com/vix
https://www.dax-indices.com/indices
https://www.euribor-rates.eu/
https://www.stoxx.com/indices
https://www.ftserussell.com/index
https://www.hsi.com.hk/eng
https://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Indices/Resumen.aspx
https://global.krx.co.kr
https://www.theice.com/iba/libor
https://ihsmarkit.com/products/indices.html
https://www.msci.com/index-solutions

Indizes

Nasdag Composite Index
Nasdag 100 EMINI Index

Nikkei 225 Index

S&P/ASX 200 Index

S&P 500 Index

S&P CNX Nifty Index

S&P Emerging Markets Index
S&P GSCI Index

S&P Midcap 400 Index
S&P/TSX Composite Index
S&P/TSX 60 Index

SOFR

SONIA

Stockholm OMX Index
Swiss Markit Index
TOPIX

Link

https:/www.nasdaq.com/

https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/
https:/www.spglobal.com/spdji/en/index-finder/

https:/apps.newyorkfed.org/markets/autorates/SOFR
https://www.bankofengland.co.uk/markets/sonia-benchmark
https:/indexes.nasdagomx.com/index/overview/omxs30
https:/www.six-group.com/exchanges/indices/

https:/www.jpx.co.jp/english/markets/indices/
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in

Deutschland

Dieser Léandernachtrag ist Bestandteil des Prospekts der
BNY Mellon Global Funds, plc (die ,,Gesellschaft*“) vom
30. November 2022 in der jeweils giiltigen Fassung und
sollte in Verbindung damit gelesen werden. Dieser
Landernachtrag wird der deutschsprachigen Ubersetzung
des Prospekts, der zum Vertrieb in Deutschland
bestimmt ist, beigefligt. Sofern nicht anders angegeben,
haben alle in diesem Lédndernachtrag enthaltenen
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt
im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft® genannt sind, Ubernehmen die
Verantwortung fir die in diesem Léndernachtrag und im
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die Verantwortung.

Vertrieb in Deutschland

Der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) wurde gemaB § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) die Absicht angezeigt, Anteile der Teilfonds der
Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland zu
vertreiben.

In Bezug auf die vertriebsberechtigten Anteile stellt die
Gesellschaft sicher, dass sie in der Lage ist, Zahlungen
an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland zu
Uberweisen und Anteile in der Bundesrepublik
Deutschland zuriickzunehmen und umzuschichten. Der
Administrator, Registerfithrer und Ubertragungsagent,
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity
Company, wird die Anteile zurlicknehmen und
umschichten und — mittels Korrespondenzbanken —
etwaige Zahlungen an Anteilsinhaber in der
Bundesrepublik Deutschland unter Verwendung der
Kontoangaben, die im Antragsformular aufgefiihrt sind,
leisten. Das im Antragsformular angegebene Konto muss
auf den Namen des eingetragenen Anteilsinhabers lauten.
Anteilsinhaber finden nahere Informationen zu den
Antrags-, Ricknahme- und Umschichtungsverfahren und
zur Uberweisung von Zahlungen an sie im Prospekt und
in den betreffenden Formularen, die BNY Mellon Fund
Services (Ireland) Designated Activity Company
bereitstellt.

Bereitstellung von Einrichtungen fiir Anteilsinhaber
in Deutschland

Gemaf Artikel 92 der OGAW-Richtlinie stellt die
Gesellschaft Anteilsinhabern in Deutschland die
folgenden Einrichtungen zur Verfligung, u. a. elektronisch:

Aufgaben (vgl. Diese Aufgaben fiihren Facilities Agents
Art. 92 (1) OGAW- aus
Richtlinie)

Bearbeitung von
Zeichnungen, Riick-
kauf- und
Ricknahmeauftragen
und Leistung anderer
Zahlungen an
Anteilsinhaber im
Zusammenhang mit
den Anteilen der
Gesellschaft

Stellen Anteilsinha-
bern Informationen
zur Verfigung, wie
Auftrage erteilt
werden kénnen und
wie Ruckkauf- und
Ricknahmeerlése ge-
zahlt werden

Erleichtert die
Handhabung von
Informationen und
den Zugang zu
Verfahren und
Vereinbarungen, auf
die in Artikel 15 der
Richtlinie 2009/65/EG
Bezug genommen
wird, im Zusammen-
hang mit der
Ausiibung des Rechts
von Anteilsinhabern
auf Einreichen von
Beschwerden

Stellen Anteilsinha-
bern (siehe Hinweis
unten) die gemaf
Kapitel IX der
Richtlinie 2009/65/EG
vorgeschriebenen In-
formationen und
Dokumente zur
Verfligung

Stellen Anteilsinha-
bern Informationen,
die fir die von den
Einrichtungen wahr-
genommenen Auf-
gaben von Relevanz
sind, auf einem
dauerhaften Daten-
trager zur Verfliigung

Fungieren als Kontakt
fir Kommunikationen
mit der Bundesanstalt
far

Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

Name: BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company

Rechtsform: Designated Activity Company

Eingetragener Sitz und Adresse: One
Dockland Central, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DO1E4XO0, Irland
E-Mail:Investorservices@bnymellon.com

Telefon: +3531 448 5036

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 3rd Floor,
Charlemont Place, Dublin 2, D02 F985,
Irland.

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 3rd Floor,
Charlemont Place, Dublin 2, D02 F985,
Irland.

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 3rd Floor,
Charlemont Place, Dublin 2, D02 F985,
Irland.

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 3rd Floor,
Charlemont Place, Dublin 2, D02 F985,
Irland.

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 3rd Floor,
Charlemont Place, Dublin 2, D02 F985,
Irland.

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

— In der Bundesrepublik Deutschland ansassige
Anteilsinhaber kénnen kostenlos und in Papierform
den Prospekt vom 30. November 2022 in der jeweils
gultigen Fassung, die zuletzt veréffentlichten
wesentlichen Anlegerinformationen, die
Grindungsurkunde und Satzung, den letzten
Jahresbericht und, sofern nachfolgend veréffentlicht,
den letzten Halbjahresbericht, die aktuellen Ausgabe-
und Ricknahmepreise fiir simtliche Anteilsklassen
bei dem oben genannten Facility Agent erhalten.
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Anteilsinhaber kénnen dort ebenso die
Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, den
Managementvertrag, den Verwaltungsvertrag, den
Verwahrstellenvertrag, die elf
Anlageverwaltungsvertrage und eine Liste der
friheren und heutigen Verwaltungsrats- und
Gesellschafterpositionen jedes Verwaltungs-
ratsmitglieds wahrend der letzten fiinf Jahre
einsehen. Sonstige Unterlagen und Angaben im
Zusammenhang mit der Gesellschaft und/oder den
Teilfonds, die nach irischem Recht zu veroéffentlichen
sind, werden in Deutschland mittels Anlegerschreiben
veroffentlicht. Geméaf § 298 Abs. 2
Kapitalanlagegesetzbuch erfolgt die Information von

Anderungen der Griindungsurkunde und Satzung, die
mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
Vergltungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus einem Teilfonds entnommen
werden kénnen,

die Verschmelzung von Teilfonds in Form von
Verschmelzungsinformationen, die geméaf Artikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds
oder die Anderung eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemaf Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.

Anteilsinhabern in Deutschland in den folgenden
Fallen mittels Anlegerschreiben und einer
Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger:

Teilfonds,

dessen Abwicklung,
BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds
BNY Mellon Absolute Return Bond  CHF
Fund EUR

GBP

usD
BNY Mellon Absolute Return Credit EUR
Fund USD
BNY Mellon Absolute Return Global EUR
Convertible Fund CHF
GBP
usbD
BNY Mellon Asian Opportunities EUR
Fund GBP
usD
BNY Mellon Asian Income Fund EUR
GBP
usbD
BNY Mellon Brazil Equity Fund EUR
GBP
usb

BNY Mellon Blockchain Innovation ~ EUR
Fund

GBP
SGD
usbD
BNY Mellon Dynamic Factor Premia EUR
V10 Fund GBP
usb

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity EUR
Fund

usbD

BNY Mellon Efficient EM Debt Hard USD
Currency Beta Fund

BNY Mellon Efficient Euro High EUR
Yield Beta Fund

die Aussetzung der Ricknahme der Anteile eines

die Kiindigung der Verwaltung eines Teilfonds oder

Wahrung der
Anteils-klasse

Ausgabe- und Ricknahmepreise der in der nachfolgenden
Tabelle aufgefiihrten Anteilsklassen aller Teilfonds sowie
steuerrelevante Angaben, wie Aktiengewinne,
Zwischengewinne, Immobiliengewinne sowie akkumulierte
ausschittungsgleiche Ertrage, werden auf der Website
www.bnymellonim.com veréffentlicht.

Name der Anteilsklassen

CHF T (Acc.) (hedged)
Euro C, Euro R, Euro R (Inc.), Euro S, Euro W (Acc.), Euro X

Sterling T (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged),
Sterling X (Acc.) (hedged)

USD R (hedged), USD T (hedged), USD W (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro W (Inc.), Euro W (Acc.)
USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Acc.)

Euro F (Acc.), Euro R (Acc.), Euro U (Acc.),Euro X (Acc.)

CHF F (Acc.) (hedged), CHF U (Acc.) (hedged)

Sterling F (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

USD F (Acc.) (hedged), USD U (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro B, Euro C, Euro W (Acc.)

Sterling C (Inc.)

USD A, USD A (Inc.), USD B, USD C, USD W

Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro W (Inc.)

Sterling W (Inc.)

USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD W (Inc.)

Euro A, Euro B, Euro C, Euro G (Acc.), Euro H (hedged), Euro | (Acc.) (hedged), Euro W
Sterling B (Acc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.)

USD A, USD B, USD C, USD W

Euro A (Acc.), EUR E (Acc.), EUR E (Acc.) (hedged), EUR G (Acc.) (hedged), EUR | (Acc.)
(hedged), EUR K (Acc.), Euro H (Acc.) (hedged), EUR W (Acc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged)

SGD B (Inc))

USD A (Acc.), USD G (Acc.), USD K (Acc.), USD W (Acc.)

Euro E (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro X (Acc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

Euro A (Acc.), Euro G (Acc.), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro W
(Acc.), Euro W (Inc.)

USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD G (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)
USD X (Acc.), USD X (Inc.)

Euro A (Acc))
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BNY Mellon Efficient Global High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global IG
Corporate Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen
Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Corporate Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Local Currency Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Opportunistic Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Total Return Fund

BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Floating Rate Credit
Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

DKK
EUR

NOK
SEK
GBP

usbD

EUR
GBP
usbD
EUR

GBP

usbD

EUR

GBP

ushD

CHF
EUR

GBP
UsbD
EUR
usbD
EUR

GBP

usbD
EUR
usb
EUR
GBP
ushD
CHF
EUR

EUR
CHF
EUR
usbD
AUD
EUR
GBP
ushD

DKK W (Acc.) (hedged)

Euro E (Acc.) (hedged), Euro E (Inc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro H (Inc.)
(hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

NOK W (Acc.) (hedged)
SEK W (Acc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged),
Sterling W (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD E (Acc.), USD E (Inc.), USD
W (Acc.), USD W (Inc.), USD X (Acc.)

Euro W (Acc.) (hedged)
Sterling L (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

Euro E (Acc.) (hedged), Euro | (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged), Euro W (Acc.)
(hedged)

Sterling X (Acc.) (hedged), Sterling X (Inc.) (hedged). Sterling W (Acc.) (hedged),
Sterling W (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD X (Acc.), USD
X (Inc.)

Euro A (Inc.), Euro E (Acc.) (hedged), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged),
Euro K (Acc.) (hedged), Euro L (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling L (Acc.) (hedged), Sterling
L (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged), Sterling X (Inc.),
(hedged)

USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD K (Acc.), USD L (Acc.), USD W (Acc.), USD
X (Acc.), USD X (Inc.)

CHF W (Acc.) (hedged), CHF W (Inc.) (hedged)

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro W, Euro W (Acc.) (hedged),
Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

USD A, USD A (Inc.), USD B, USD C, USD G (Inc.), USD W, USD X
Euro A, Euro C, Euro H (Acc.) (hedged)

USD A, USD C, USD C (Inc.), USD W, USD X (Inc.)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro W,
Euro W (hedged), Euro W (Inc.), Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling A (Acc.), Sterling B (Acc.), Sterling C (Acc.), Sterling C (Inc.), Sterling J (Inc.)
(hedged), Sterling W (Inc.), Sterling W (Inc.) (hedged)

USD A, USD A (Inc.), USD C, USD C (Inc.), USD W
Euro A

USD C, USD W (Acc.), USD X (Inc.)

Euro H (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged)
Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

CHF H (hedged), CHF | (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro B (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro G (Acc.), Euro Z,
EUR W (Acc.)

Euro A, Euro C, Euro X, EUR W (Acc.)

CHF E (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro E (Acc.), Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

USD E (Acc.) (hedged), USD W (Inc.) (hedged)

AUD I (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), EUR W (Acc.),
Sterling C (Inc.), Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)
USD A, USD B, USD C, USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD X
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BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond
Fund

BNY Mellon Global Emerging
Markets Opportunities Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global Equity Income
Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond
Fund

BNY Mellon Global Infrastructure
Income Fund

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Opportunities
Fund

BNY Mellon Global Real Return
Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return
Fund (GBP)

CAD
EUR
GBP
JPY

ushD
CHF
EUR

JPY
NOK
GBP

SGD
ushD
CHF
EUR

GBP
usbD

EUR
usb
AUD
EUR

GBP

usbD

EUR
GBP
usbD
EUR

GBP
SGD

usb

DKK
EUR
GBP
NOK
SEK
usb
EUR
usbD
CHF
EUR

GBP
SGD
usbD
GBP

CAD X (Acc.) (hedged)

EUR H (Acc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged)

JPY X (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.) (Q), USD W (Acc.), USD X (Acc.)
CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro G (Acc.), Euro H (hedged), Euro H (Inc.) (hedged), Euro | (hedged), Euro |
(Inc.) (hedged), Euro W (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

JPY X (Acc.) (hedged), JPY X (Inc.) (hedged)
NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling Z (Acc.), Sterling Z (Inc.),
Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)

SGD | (Acc.) (hedged)
USD A, USD A (Inc.), USD C, USD W, USD Z (Acc.), USD Z (Inc.)
CHF E (Acc.)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B (Acc.), Euro B (Inc.), Euro H (hedged), Euro | (hedged),
Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

Sterling C (Inc.)

USD A, USD B (Acc.), USD B (Inc.), USD C, USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD E (Acc.),
USD W (Acc.), USD W (Inc.)

Euro A, Euro B, Euro | (hedged), Euro W (Acc.)
USD A, USD B, USD C, USD W (Acc.)
AUD I (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro B (Inc.), Euro C, Euro C (Acc.), Euro C (Inc.), Euro G
(Acc.), Euro H (hedged), Euro H (Inc.) (hedged), Euro | (hedged), Euro W, Euro W (Acc.)
(hedged), Euro W (Inc.), Euro Z (Acc.), Euro Z (Inc.)

Sterling A (Acc.), Sterling B (Inc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.),
Sterling Z (Acc.), Sterling Z (Inc.)

USD A, USD A (Inc.), USD B, USD B (Inc.), USD C, USD C (Inc.), USD W, USD W (Inc.),
USD Z (Acc.), USD Z (Inc))

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro X (Inc.) (hedged)
Sterling W (Acc.) (hedged)
USD C, USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD X (Inc.)

EUR A (Inc.), EUR E (Inc.), EUR H (Acc.) (hedged), EUR H (Inc.) (hedged), EUR W (Acc.)
(hedged), EUR W (Inc.) (hedged)

Sterling E (Inc.) (hedged)

SGD B (Acc.), SGD B (Inc.), SGB B (Inc.) (M), SGD J (Acc.) (hedged), SGD J (Inc.)
(hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD B (Acc.), USD B (Inc.), USD B (Inc.) (M), USD E (Acc.),
USD E (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.)

DKK H (Acc.) (hedged), DKK W (Acc.) (hedged)

EUR A (Acc.), EUR A (Inc.), EUR E (Acc.), EUR H (Acc.) (hedged)
Sterling E (Acc.), Sterling W (Acc.)

NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)

SEK H (Acc.) (hedged), SEK W (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)
Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (Acc.) (hedged)

USD A, USD B, USD C, USD W (Acc.)

CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro G (Acc.), Euro G (Inc.), Euro W, Euro W
(Inc.), Euro X, Euro Z (Acc.)

Sterling H (Acc.) (hedged)
SGD H (Acc.) (hedged)
USD H (Acc.) (hedged)

Sterling B (Acc.), Sterling B (Inc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.),
Sterling X (Acc.)
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BNY Mellon Global Real Return
Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated
High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Unconstrained
Fund

BNY Mellon Japan Small Cap
Equity Focus Fund

BNY Mellon Long-Term Global
Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation
Fund

BNY Mellon Small Cap Euroland
Fund

BNY Mellon Sustainable Global
Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Sustainable Global
Emerging Markets Fund

BNY Mellon Sustainable Global
Real Return Fund (EUR)

BNY Mellon Targeted Return Bond
Fund
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usbD

CHF
EUR

GBP

usbD

CAD
usbD
CHF
EUR

GBP
JPY

NOK
SEK
SGD
usbD
EUR
GBP
SGD
usbD

CHF

EUR

GBP
SGD
usbD

EUR
GBP
usb
CHF
EUR

GBP
NOK
ushD
EUR

GBP

usbD
EUR

GBP
usbD
GBP
usb

USD A, USD C, USD C (Inc.), USD G (Acc.), USD W, USD W (Inc.), USD X

CHF W (Acc.) (hedged)

EUR H (Acc.) (hedged), EUR H (Inc.) (hedged), EUR | (Acc.) (hedged), EUR I (Inc.)
(hedged), EUR W (Acc.) (hedged), EUR W (Inc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged),
Sterling Y (Acc.) (hedged), Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD G (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD
X (Acc.), USD Y (Acc.), USD Z (Acc.), USD Z (Inc.)

CAD X (Acc.) (hedged)
USD W (Acc.)
CHF E (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro G (Acc.), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (hedged), Euro | (hedged),
Euro W (Acc.), Euro W (Acc.) (hedged)

Sterling W (Acc.),Sterling W (Inc.)

JPY C, JPY W

NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)

SEK H (Acc.) (hedged),SEK W (Acc.) (hedged)

SGD H (Acc.) (hedged)

USD E (Acc.) (hedged), USD H (hedged), USD | (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro C, Euro G (Acc.), Euro S, Euro W, Euro W (Inc.)
Sterling A (Acc.), Sterling B (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.), Sterling X
SGD B (Acc.), SGD J (Acc.) (hedged), SGD W (Acc.) (hedged)

USD A, USD B, USD C, USD H (Acc.) (hedged), USD | (Acc.) (hedged), USD S (Acc.) 1,
USD W, USD W (hedged), USD W (Inc.), USD X (Acc.)

CHF E (Acc.), CHF E (Acc.) (hedged), CHF G (Acc.), CHF H (Acc.) (hedged), CHF K (Acc.)
(hedged), CHF K (Inc.) (hedged), CHF W (Acc.) (hedged)

EUR A (Acc.), EUR A (Inc.), EUR C (Acc.), EUR C (Inc.), EUR E (Acc.), EUR E (Acc.)
(hedged), EUR G (Acc.), EUR G (Acc.) (hedged), EUR H (Acc.) (hedged), EUR H (Inc.)
(hedged), EUR J (Acc.) (hedged), EUR K (Acc.) (hedged), EUR K (Inc.) (hedged), EUR W
(Acc.) (hedged), EUR W (Inc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling H (Acc.) (hedged), Sterling K (Acc.) (hedged)
SGB B (Acc.), SGD K (Inc.) (hedged), SGD K (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD G (Acc.), USD
K (Acc.), USD K (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.)

Euro A, Euro B, Euro C, Euro W (Acc.)

Sterling W (Acc.)

USD A, USD C

CHF E (Acc.) (hedged), CHF H (Acc.) (hedged), CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.),
Euro W (Inc.), Euro X (Acc.), Euro Z (Inc.), Euro Z (Acc.)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged)
NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.) (hedged), USD Z (Inc.) (hedged), USD Z (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc). Euro C (Acc.), Euro E (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged)Euro W (Acc.)
(hedged)

Sterling E (Inc.), Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling E (Acc.),
Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling W
(Acc.)

USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)

Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro E (Acc.), Euro E (Inc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.),
Euro W (Inc.)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged)
USD E (Acc.) (hedged), USD W (Acc.) (hedged)
Sterling W (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.)
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BNY Mellon U.S. Equity Income EUR Euro A (Acc.), Euro E (Acc.), Euro E (Inc.), Euro W (Acc.)
Fund

GBP Sterling E (Acc.), Sterling E (Inc.), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Inc.)
usD USD B (Inc.), USD C (Inc.), USD E (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.)
BNY Mellon U.S. Municipal AUD AUD P (Acc.) (hedged), AUD P (Inc.) (hedged)
Infrastructure Debt Fund, CHF CHF E (Acc) (hedged), CHF W (Acc) (hedged), CHF W (Inc) (hedged), CHF H (Acc)
(hedged), CHF Z (Acc.) (hedged)
EUR Euro E (Acc.) (hedged), Euro E (Inc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro H (Inc.)

(hedged), Euro P (Acc.) (hedged), Euro P (Inc.) (hedged), Euro W (Acc.), Euro W (Acc.)
(hedged), Euro W (Inc.) (hedged), Euro Z (Acc.) (hedged)

GBP Sterling H (Acc.) (hedged), Sterling G (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged),
Sterling Z (Acc.) (hedged)
uUsD USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD A (Inc.) (M), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD G (Inc)),
USD P (Inc.), USD P (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD X (Acc.), USD Z (Acc.)
Responsible Horizons EM Debt EUR Euro W (Acc.) (Hedged), Euro W (Inc.) (Hedged), Euro E (Acc.) (Hedged),
Impact Fund UsD USD G (Acc.), USD G (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD E (Acc)
Responsible Horizons Euro EUR Euro A (Acc). Euro G (Acc.), Euro W (Acc.), Euro W (Inc.), Euro X (Acc.), Euro Z (Acc.)
Corporate Bond Fund
Responsible Horizons Euro Impact = EUR Euro A (Acc.), Euro C (acc.), Euro E (Acc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.), Euro X (Acc.),
B F
ond Fund GBP Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)
usD USD E (Acc.) (hedged), USD W (Acc.) (hedged), USD X (Acc.) (hedged)
BNY Mellon Long-Term European EUR Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro B (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro E (Inc.),
Equity Fund Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)
usD USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD E (Acc.)
HINWEIS: Seit dem 1. Januar 2018 miissen deutsche Anleger die

folgenden Posten versteuern:
Fur die weiteren Teilfonds BNY Mellon Efficient Euro High
Yield Beta Fund und BNY Mellon U.S. Credit Select
Income Fund wurde keine Anzeige nach § 310 KAGB
erstattet, und Anteile dieser Teilfonds dirfen an Anleger — einen im Voraus festgelegten Pauschalbetrag
im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuchs nicht
vertrieben werden.

jede in dem entsprechenden Kalenderjahr erhaltene
Ausschittung sowie

— Kapitalertrage aus der Verauf3erung von
Fondsanteilen oder Anteilen

Besteuerung Der jahrliche im Voraus festgelegte Pauschalbetrag ist fir
thesaurierende Fonds von Bedeutung, da das Konzept mit
dem derzeitigen Konzept der ausschittungsgleichen
Ertrage vergleichbar ist und darauf abzielt, einen
Steueraufschub zu vermeiden; fir ausschittende Fonds
entspricht er der jahrlichen Mindeststeuerbasis.

Mit dem im Bundesanzeiger am 26. Juli 2016
verdffentlichten Gesetz zur Reform der
Investmentbesteuerung hat sich die deutsche
Investmentbesteuerung grundlegend geéndert. Seit dem
1. Januar 2018 wurde die bisher bekannte transparente

Steuerregelung durch eine pauschale Steuerregelung fir Um die neu eingefiihrte Einkommensbesteuerung auf
alle Anlageinstrumente im Sinne des deutschen Fondsebene auszugleichen, werden auf Ebene der
Kapitalanlagegesetzes ersetzt. Im Rahmen der Anleger je nach Art des Fonds und Anlegers partielle
pauschalen Steuerregelung ist eine deutsche Steuerbefreiungen gewéahrt:

Steuerberichterstattung an die Anleger (jahrliche
Steuerberichterstattung fiir Ausschittungen und/oder
ausschittungsgleiche Ertrage sowie die tagliche
Steuerberichterstattung) nicht mehr erforderlich.

Fonds-klassifizie- Anforderungen Héhe der Teilsteuerbefreiung
run
g Private An- Von einer Einzelperson Unter-nehmen als
leger als Betriebs-vermégen  Anleger
gehaltene Anteile

Gemischter Fonds Mindestens 25 % des Werts eines Investmentfonds 15 % 30 % 40 %
werden kontinuierlich in Aktien angelegt

Aktienfonds Mindestens 51 % des Werts eines Investmentfonds 30 % 60 % 80 %
werden kontinuierlich in Aktien angelegt

Immobilien- Mindestens 51 % des Werts eines Investmentfonds 60 %

fonds werden kontinuierlich in deutschen Immobilien und
Immobiliengesellschaften angelegt

Immobilien- Mindestens 51 % des Werts eines Investmentfonds 80 %

fonds werden kontinuierlich in nicht-deutschen Immobilien

und Immobiliengesellschaften angelegt
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Weitere Informationen zu den Fondsklassifizierungen
finden Sie unter http:/www.bnymellonim.com/de/de.

Die in diesem Abschnitt dargelegten Informationen
stellen lediglich eine liberblicksartige Zusammenfassung
bestimmter Aspekte des deutschen Besteuerungssystems
auf der Grundlage des Gesetzes und offizieller derzeit
verfligbarer Orientierungshilfen dar und unterliegen
Anderungen. Die Informationen sind nicht erschépfend
und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.

Anlegern wird empfohlen, sich bezlglich weiterer
Einzelheiten zur Besteuerung im Zusammenhang mit den
Teilfonds der Gesellschaft mit ihrem Steuerberater in
Verbindung zu setzen.

Datum: 5. Januar 2024
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in

Osterreich

Dieser Léandernachtrag ist Bestandteil des Prospekts der
BNY Mellon Global Funds, plc (die ,,Gesellschaft*“) vom
30. November 2022 und der dazugehdrigen Nachtréage in
der jeweils giiltigen Fassung (zusammen der ,,Prospekt*)
und sollte in Verbindung damit gelesen werden. Sofern
nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Landernachtrag verwendeten Begriffe (im Prospekt unter
»Definitionen” angegeben) dieselbe Bedeutung wie im

Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt
haben walten lassen, um dies sicherzustellen)
entsprechen diese Informationen den Tatsachen und
lassen nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser
Informationen beeinflussen kénnte. Der Verwaltungsrat
Ubernimmt hierfir die Verantwortung.

Bereitstellung von Einrichtungen fiir Anteilsinhaber in

Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
Gbernehmen die Verantwortung fiir die in diesem
Landernachtrag und im Prospekt enthaltenen Angaben.

Nach bestem Wissen und Gewissen der

BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds

BNY Mellon Absolute Return Bond
Fund

Wahrung der
Anteils-klasse

CHF

Osterreich

Die Gesellschaft hat der Finanzmarktaufsicht ihre Absicht
angezeigt, Anteile der in der nachstehenden Tabelle
aufgefithrten Anteilsklassen ihrer Teilfonds in Osterreich
gemaf § 140 Absatz 1 Investmentfondsgesetz 2011 zu
vertreiben:

Name der Anteilsklassen

CHF T (Acc.) (hedged)
Euro C, Euro R, Euro R (Inc.), Euro S, Euro W (Acc.), Euro X
Sterling T (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged),

USD R (hedged), USD T (hedged), USD W (Acc.) (hedged)
Euro A (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro W (Inc.), Euro W (Acc.)
USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Acc.)

Euro D (acc.) (hedged), Euro R (hedged), Euro R (Inc.) (hedged), Euro T (hedged), Euro
U (hedged), Euro U (Inc.) (hedged)

Sterling R (Acc.), Sterling S (Acc.), Sterling U (Acc.), Sterling X (Acc.)
USD R (hedged), USD T (hedged), USD U (hedged)

CHF F (Acc.) (hedged), CHF U (Acc.) (hedged)

Euro F (Acc.), Euro R (Acc.), Euro U (Acc.), Euro X (Acc.)

Sterling F (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

USD F (Acc.) (hedged), USD U (Acc.) (hedged),

USD A, USD B, USD C, USD W
Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD W (Inc.)

Euro A, Euro B, Euro C, Euro G (Acc.), Euro H (hedged), Euro | (Acc.) (hedged), Euro W
Sterling B (Acc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.)

USD A, USD B, USD C, USD W

Euro A (Acc.), EUR E (Acc.), EUR E (Acc.) (hedged), EUR G (Acc.), EUR G (Acc.) (hedged),
Euro H (Acc.) (hedged), EUR I (Acc.) (hedged), EUR K (Acc.), EUR W (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD C) (Acc.), USD G (Acc.), USD K (Acc.), USD W (Acc.)
Euro E (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro X (Acc.) (hedged)
Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

EUR
GBP
Sterling X (Acc.) (hedged)
usb
BNY Mellon Absolute Return EUR
Credit Fund USD
BNY Mellon Absolute Return CHF CHF R (hedged)
Equity Fund EUR
GBP
usD
BNY Mellon Absolute Return CHF
Global Convertible Fund EUR
GBP
usb
BNY Mellon Asian Opportunities EUR Euro A, Euro B, Euro C
Fund GBP Sterling C (Inc)
usb
BNY Mellon Asian Income Fund EUR
GBP Sterling W (Inc.)
usD
BNY Mellon Brazil Equity Fund EUR
GBP
usb
BNY Mellon Blockchain Innovation =~ EUR
Fund
GBP Sterling E (Acc.) (hedged)
SGD SGD B (Inc))
usb
BNY Mellon Dynamic Factor EUR
Premia V10 Fund GBP
usD

USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)
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BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity
Fund

BNY Mellon Efficient EM Debt
Hard Currency Beta Fund

BNY Mellon Efficient Euro High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global IG
Corporate Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen
Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Corporate Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Hard Currency Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Opportunistic Bond Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Total Return Fund

BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Floating Rate Credit
Fund

BNY Mellon Future Earth Fund

BNY Mellon Future Food Fund

144  BNY Mellon Global Funds, plc -

Wahrung der
Anteils-klasse

EUR

usb
usb

EUR

DKK
EUR

NOK
SEK
GBP

usbD

EUR
GBP
ushD
EUR

GBP

usbD

EUR

GBP

usb

CHF
EUR

GBP
usbD
EUR
usD
usb

EUR
usbD
EUR
GBP
usbD
CHF
EUR

EUR
CHF
EUR
usbD
EUR
usbD
EUR

Name der Anteilsklassen

Euro A (Acc.), Euro G (Acc.), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro W
(Acc.), Euro W (Inc.), USD X (Acc.)

USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD G (Acc.), USD W (Acc.)
USD A (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)

Euro A (Acc.)

DKK W (Acc.) (hedged)

Euro E (Acc.) (hedged), Euro E (Inc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro H (Inc.)
(hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

NOK W (Acc.) (hedged)
SEK W (Acc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged),
Sterling W (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD E (Acc.), USD E (Inc.), USD
W (Acc.), USD W (Inc.), USD X (Acc.)

Euro W (Acc.) (hedged)
Sterling L (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

Euro E (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro | (Acc.)
(hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged),
Sterling X (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD X (Acc.), USD
X (Inc.),

Euro A (Inc.), Euro E (Acc.) (hedged), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged),
Euro K (Acc.) (hedged), Euro L (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling L (Acc.) (hedged), Sterling
L (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged), Sterling X (Inc.)
(hedged)

USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD K (Acc.), USD L (Acc.),
USD W (Acc.), USD X (Acc.), USD X (Inc.)

CHF W (Acc.) (hedged), CHF W (Inc.) (hedged)

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro W, Euro W (Acc.) (hedged),
Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

USD A, USD A (Inc.), USD B, USD C, USD G (Inc.), USD W, USD X
Euro A, Euro C, Euro H (Acc.) (hedged)

USD A, USD C, USD C (Inc.), USD W, USD X (Inc.)

USD W (Acc.),USD X (Inc.), USD X (Acc.)

Euro A

USD C, USD W (Acc.), USD X (Inc.)

Euro H (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged)
Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

CHF H (hedged), CHF I (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro B (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro G (Acc.), Euro Z,
EUR W (Acc.)

Euro A, Euro C, EUR W (Acc.), Euro X

CHF E (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro E (Acc.), , Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

USD E (Acc.) (hedged), USD W (Inc.) (hedged)

Euro E (Acc.), Euro H (Acc.) (hedged), Euro | (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD B (Acc.), USD W (Acc.)

Euro E (Acc.)
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BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds

BNY Mellon Future Life Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond
Fund

BNY Mellon Global Emerging
Markets Opportunities Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global Equity Income
Fund

BNY Mellon Global High Yield
Bond Fun

BNY Mellon Global Infrastructure
Income Fund

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Opportunities
Fund

Wahrung der
Anteils-klasse

ushD

EUR
usb
AUD
EUR
GBP
usbD
CAD
EUR
GBP
JPY

usb
CHF
EUR

GBP

JPY

NOK
SGD
usbD
CHF
EUR

ushD

AUD
EUR
usbD
EUR

GBP

usb

EUR
GBP
usb
EUR

GBP
SGD

usb

DKK
EUR
GBP
NOK
SEK
usbD
EUR
usbD

Name der Anteilsklassen

USD A (Acc). USD W (Acc.)

Euro E (Acc.)

USD A (Acc). USD W (Acc)

AUD | (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), EUR W (Acc.)
Sterling C (Inc.), Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)
USD A, USD B, USD C, USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD X

CAD X (Acc.) (hedged)

EUR H (Acc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged)

JPY X (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.) (@), USD W (Acc.), USD X (Acc.)

CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro G (Acc.), Euro H (hedged), Euro H (Inc.) (hedged), Euro | (hedged), Euro |
(Inc.) (hedged), Euro W (hedged), Euro W (Inc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling Z (Acc.), Sterling Z (Inc.),
Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)

JPY X (Acc.) (hedged), JPY X (Inc.) (hedged)

NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)

SGD I (Acc.) (hedged)

USD A, USD A (Inc.), USD C, USD W, USD Z (Inc.), USD Z (Acc.)
CHF E (Acc.)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B (Acc.), Euro B (Inc.), Euro C (Acc.), Euro H (hedged), Euro |
(hedged), Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

USD A, USD B (Acc.), USD B (Inc.), USD C, USD C (Acc.), USD C (Inc.), USD E (Acc.),
USD W (Acc.), USD W (Inc.)

AUD | (Acc.) (hedged)
Euro A, Euro B, Euro | (hedged), Euro W (Acc.)
USD A, USD B, USD C, USD W (Acc.)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro B (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro G (Acc.), Euro H
(hedged), Euro H (Inc.) (hedged), Euro | (hedged), Euro W, Euro W (Acc.) (hedged), Euro
W (Inc.), Euro Z (Acc.), Euro Z (Inc))

Sterling A (Acc)), Sterling B (Inc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.),
Sterling Z (Acc.), Sterling Z (Inc.)

USD A, USD A (Inc.), USD B, USD B (Inc.), USD C, USD C (Inc.), USD W, USD W (Inc.),
USD Z (Acc.), USD Z (Inc))

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro X (Inc.) (hedged)
Sterling W (Acc.) (hedged)
USD C, USD C (Inc.), USD W (Acc.), USD X (Inc.)

EUR A (Inc.), EUR E (Inc.), EUR H (Acc.) (hedged), EUR H (Inc.) (hedged), EUR W (Acc.)
(hedged), EUR W (Inc.) (hedged)

Sterling E (Inc.) (hedged)

SGD B (Acc.), SGD B (Inc.), SGD B (Inc.) (M), SGD J (Acc.) (hedged), SGD J (Inc.)
(hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD B (Acc.), USD B (Inc.), USD B (Inc.) (M), USD E (Inc.),
USD W (Acc.), USD W (Inc.),

DKK H (Acc) (hedged), DKK W (Acc) (hedged)

EUR A (Acc.), EUR A (Inc.), EUR H (Acc.) (hedged), EUR E (Acc.)
Sterling E (Acc.), Sterling W (Acc.)

NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)

SEK H (Acc.) (hedged), SEK W (Acc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)
Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged)

USD A, USD B, USD C, USD W (Acc.)
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BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds

BNY Mellon Global Real Return
Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return
Fund (GBP)

BNY Mellon Global Real Return
Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated
High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Unconstrained

Fund

BNY Mellon Japan Small Cap
Equity Focus Fund

BNY Mellon Long-Term European
Equity Fund

BNY Mellon Long-Term Global
Equity Fund

BNY Mellon Small Cap Euroland
Fund

BNY Mellon Smart Cures
Innovation Fund

BNY Mellon Sustainable Global
Dynamic Bond Fund

Wahrung der
Anteils-klasse

CHF
EUR

GBP
SGD
usbD
GBP

usbD

CHF
EUR

GBP

usbD

CAD
usD
CHF
EUR

GBP
JPY

NOK
SEK
SGD
usbD
EUR

ushD
EUR
GBP
SGD
usb

usb

EUR
GBP
usbD
EUR
SGD
GBP
usbD
CHF
EUR

GBP
NOK
usbD

Name der Anteilsklassen

CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro G (Acc.), Euro G (Inc.), Euro W, Euro W
(Inc.), Euro X, Euro Z (Acc.)

Sterling H (Acc.) (hedged)
SGD H (Acc.) (hedged)
USD H (Acc.) (hedged)

Sterling B (Acc.), Sterling B (Inc.), Sterling C (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.),
Sterling X (Acc.)

USD A, USD C, USD C (Inc.), USD G (Acc.), USD W, USD W (Inc.), USD X

CHF W (Acc.) (hedged)

EUR H (Acc.) (hedged), EUR H (Inc.) (hedged), EUR | (Acc.) (hedged), EUR I (Inc.)
(hedged), EUR W (Acc.) (hedged), EUR W (Inc.) (hedged)

Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged),
Sterling Y (Acc.) (hedged), Sterling Z (Acc.) (hedged), Sterling Z (Inc.) (hedged)

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD C (Acc.), USD G (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD
X (Acc.), USD Y (Acc.), USD Z (Acc.), USD Z (Inc.)

CAD X (Acc.) (hedged)
USD W (Acc.)
CHF E (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro G (Acc.), Euro G (Acc.) (hedged), Euro H (hedged), Euro | (hedged),
Euro W (Acc.), Euro W (Acc.) (hedged)

Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.)

JPY C, JPY W

NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)
SEK H (Acc.) (hedged), SEK W (Acc.) (hedged)

SGD H (Acc.) (hedged)

USD E (Acc.) (hedged), USD H (hedged), USD | (hedged)

Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro B (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro E (Inc.),
Euro W (Acc.), Euro W (Inc.)

USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD E (Acc.)

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro C, Euro G (Acc.), Euro S, Euro W, Euro W (Inc.)
Sterling A (Acc.), Sterling B (Inc.), Sterling W (Acc.), Sterling W (Inc.), Sterling X
SGD B (Inc.), SGD J (Acc.) (hedged), SGD W (Acc.) (hedged)

USD A, USD B, USD C, USD | (Acc.) (hedged), USD H (Acc.) (hedged), USD S (Acc.) 1,
USD W, USD W (hedged), USD W (Inc.), USD X (Acc.),

USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD G (Acc.), USD
K (Acc.), USD K (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.)

Euro A, Euro B, Euro C, Euro W (Acc.)

Sterling W (Acc.)

USD A, USD C

Euro | (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro W (Acc.) (hedged)

SGD B (Acc.), SGD J (Acc.) (hedged)

Sterling E (Acc.), Sterling E (Acc.) (hedged)

USD A (Inc.), USD E (Acc.), USD B (Acc.), USD C (Acc.), USD W (Acc.), USD A (Acc.)
CHF E (Acc.) (hedged), CHF H (Acc.) (hedged), CHF W (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro A (Inc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.),
Euro W (Inc.), Euro X (Acc.), Euro Z (Inc.), Euro Z (Acc.)

Sterling, W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged)
NOK H (Acc.) (hedged), NOK W (Acc.) (hedged)
USD A (Acc.), USD W (Acc.) (hedged), USD Z (Inc.) (hedged), USD Z (Acc.) (hedged)
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BNY Mellon Global Funds, plc

Teilfonds

BNY Mellon Sustainable Global EUR

Emerging Markets Funds

Wahrung der
Anteils-klasse

(hedged),

Name der Anteilsklassen

Euro A (Acc). Euro C (Acc.), Euro E (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged)Euro W (Acc.)

GBP Sterling E (Inc.), Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling E (Acc.),
Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling W
(Acc.)
USD USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)
BNY Mellon Sustainable Global EUR Euro A (Acc.), Euro A (Inc.) Euro E (Acc.), Euro E (Inc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.),
Real Return Fund (EUR) Euro W (Inc.)
GBP Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.) (hedged)
USsD USD E (Acc.) (hedged), USD W (Acc.) (hedged)
BNY Mellon Targeted Return Bond GBP Sterling W (Acc.) (hedged)
F
und usD USD A (Acc)
BNY Mellon U.S. Equity Income EUR Euro A (Acc.), Euro E (Acc.), Euro E (Inc.), Euro W (Acc.)
Fund
un GBP Sterling E (Acc.), Sterling E (Inc.), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling W (Inc.)
usD USD B (Inc.), USD C (Inc.), USD E (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.)
BNY Mellon U.S. Municipal AUD AUD P (Acc.) (hedged), AUD P (Inc.) (hedged)
Infrastruct Debt Fund
nirastructure Bebt Fun CHF CHF E (Acc.) (hedged), CHF W (Acc) (hedged), CHF W (Inc) (hedged), CHF H (Acc.)
(hedged), CHF Z (Acc.) (hedged)
EUR Euro E (Acc.) (hedged), Euro E (Inc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged), Euro H (Inc.)
(hedged), Euro P (Acc.) (hedged), Euro P (Inc.) (hedged), Euro W (Acc.), Euro W (Acc.)
(hedged), Euro W (Inc.) (hedged), Euro Z (Acc.) (hedged)
GBP Sterling G (Inc. (hedged), Sterling H (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged),
Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling Z (Acc.) (hedged)
usD USD A (Inc.), USD A (Inc.) (M), USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD G (Acc.), USD P (Acc.),
USD P (Inc.), USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD Z (Acc.)
Responsible Horizons Euro EUR Euro A (Acc.), Euro G (Acc.). Euro W (Acc.), Euro W (Inc.), Euro X (Acc.), Euro Z (Acc.)
Corporate Bond Fund
Responsible Horizons EM Debt EUR Euro W (Acc.) (Hedged), Euro W (Inc.) (Hedged), Euro E (Acc.) (Hedged),
| t Fund
mpact Hn USD USD G (Acc), USD G (Inc), USD W (Acc), USD W (Inc), USD E (Acc)

Responsible Horizons Euro Impact EUR

Bond Fund

GBP

usD USD E (Acc.) (hedged), USD X (Acc.) (hedged)

Geméf Artikel 92 der OGAW-Richtlinie stellt die
Gesellschaft Anteilsinhabern in Osterreich die folgenden
Einrichtungen zur Verfugung, u. a. elektronisch:

Aufgaben (vgl. Art. 92 (1)
OGAW-Richtlinie)

Bearbeitung von
Zeichnungen, Rickkauf-
und Ricknahmeauftragen
und Leistung anderer
Zahlungen an Anteils-
inhaber im Zusammenhang
mit den Anteilen der
Gesellschaft

Stellen Anteilsinhabern
Informationen zur
Verfligung, wie Auftrage
erteilt werden kénnen und
wie Rickkauf- und
Ricknahmeerlose gezahlt
werden

Diese Aufgaben fiihren Facilities
Agents aus

Name: BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated Activity Company

Rechtsform: Designated Activity
Company

Eingetragener Sitz und Adresse: One
Dockland Central, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DO1E4X0, Irland

E-Mail:Investorservices@bnymellon.
com

Telefon: +3531 448 5036
Name: Carne Global Financial
Services Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd
Floor, Block E, Harcourt Road, Dublin
2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesa-
gent@carnegroup.com

Erleichtert die
Handhabung von
Informationen und den
Zugang zu Verfahren und
Vereinbarungen, auf die in
Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG Bezug
genommen wird, im
Zusammenhang mit der
Ausiibung des Rechts von
Anteilsinhabern auf
Einreichen von
Beschwerden

Stellen Anteilsinhabern
(siehe Hinweis unten) die
gemaf Kapitel IX der
Richtlinie 2009/65/EG
vorgeschriebenen Informa-
tionen und Dokumente zur
Verfligung

Stellen Anteilsinhabern
Informationen, die fiir die
von den Einrichtungen
wahrgenommenen Auf-
gaben von Relevanz sind,
auf einem dauerhaften
Datentréager zur Verfligung

Euro A (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro G (Acc.), Euro W (Acc.), Euro X (Acc.),
Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling X (Acc.) (hedged)

Name: Carne Global Financial
Services Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd
Floor, Block E, Harcourt Road, Dublin
2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesa-
gent@carnegroup.com

Name: Carne Global Financial
Services Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd
Floor, Block E, Harcourt Road, Dublin
2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesa-
gent@carnegroup.com

Name: Carne Global Financial
Services Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd
Floor, Block E, Harcourt Road, Dublin
2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesa-
gent@carnegroup.com
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Fungieren als Kontakt fir Name: Carne Global Financial

Kommunikationen mit der | Services Limited

Finanzmarktaufsicht

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd

der Gesellschaft, der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sind auf einem dauerhaften

Floor, Block E, Harcourt Road, Dublin Datentréger beim Facility Agent und auf www.
2, Irland
E-Mail: europeanfacilitiesa- erhéltlich. Alle weiteren Informationen und Dokumente,

gent@carnegroup.com

bnymellonim.com kostenfrei und in deutscher Sprache

sofern vorhanden, kénnen ebenfalls an obiger Adresse
eingesehen werden.

Hinweis: Der Prospekt, die entsprechenden wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information
Documents, ,KlIDs"), die Griindungsurkunde und Satzung

Steuerinformationen

Nur die Anteile der in der nachstehenden Tabelle aufgelisteten Anteilsklassen und Teilfonds sind fiir in Osterreich
steuerpflichtige Anleger vorgesehen.

BNY Mellon Global Funds, plc
Teilfonds

BNY Mellon Absolute Return
Bond Fund

BNY Mellon Absolute Return
Credit Fund

BNY Mellon Absolute Return
Equity Fund

BNY Mellon Absolute Return
Global Convertible Fund

BNY Mellon Asian Opportunities
Fund

BNY Mellon Asian Income Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity
Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen
Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High
Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Corporate Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Hard Currency Fund

BNY Mellon Emerging Markets
Debt Opportunistic Bond Fund

BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond
Fund

BNY Mellon Global Emerging
Markets Opportunities Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

Wahrung der
Anteils-klasse

EUR
usb
EUR
usb
EUR

usb

EUR
usbD
EUR
EUR
usbD
EUR
usb
EUR

EUR
GBP
usbD
EUR
GBP
usb
EUR
usbD
usb

usb

CHF
EUR
EUR
EUR
usbD
CHF
usb
EUR
usb

Name der Anteilsklassen

Euro S, Euro X

USD W (Acc.) (hedged)

Euro A (Acc.), Euro C (Acc.), Euro E (Acc.), Euro W (Inc.), Euro W (Acc.)
USD E (Acc.), USD W (Acc.), USD W (Acc.)

Euro R (hedged), Euro R (Inc) (hedged), Euro T (hedged), Euro U (hedged)

USD F (Acc.) (hedged)

Euro A, Euro C

USD A, USD C

Euro W (Inc.)

Euro A, Euro C

USDA,USDC

Euro A (Acc.), Euro H (Acc.) (hedged), Euro G (Acc.), Euro G (Acc.) (hedged)
USD G (Acc.)

Euro W (Inc.) (hedged)

Euro L (Acc.) (hedged)

Sterling L (Inc.) (hedged)

USD L (Acc.)

Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged), Euro W
Sterling W (Acc.) (hedged)

USD A, USD B, USD C, USD W, USD X

Euro A, Euro C, Euro H (Acc.) (hedged)

USD A, USD W

USD W (Acc.), USD X (Inc.), USD X (Acc.)

USD X (Inc.)

CHF H (hedged), CHF | (hedged)

Euro A, Euro C, Euro Z, EUR W (Acc.)
Euro A, Euro C

Euro | (hedged)

USD A, USD C

CHF E (Acc.)

USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)
Euro A, Euro C, Euro W (Acc.)

USD W (Acc.)
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BNY Mellon Global Equity Income EUR

Euro A, Euro A (Inc.), Euro B, Euro B (Inc.), Euro W, Euro W (Inc.), Euro Z (Acc.), Euro Z

Fund (Inc.)
GBP Sterling A (Acc)), Sterling B (Inc.), Sterling C (Inc.), Sterling Z (Inc.)
uUsD USD B, USD B (Inc.), USD C (Inc.), USD W, USD W (Inc.), USD Z (Acc.), USD Z (Inc.)

BNY Mellon Global High Yield EUR Euro A, Euro C

Bond Fun

BNY Mellon Global Opportunities EUR Euro A, Euro C, Euro H (hedged), Euro | (hedged)

Fund

BNY Mellon Global Real Return EUR Euro A, Euro A (Inc.), Euro C, Euro C (Inc.), Euro W

Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return usD USD A, USD C, USD C (Inc.), USD X

Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated EUR
High Yield Bond Fund

EUR | (Acc.) (hedged), EUR W (Inc.) (hedged)
uUsD USD A (Acc.), USD C (Acc.), USD W (Acc.)

BNY Mellon Japan Small Cap EUR Euro H (hedged)
Equity Focus Fund

BNY Mellon Long-Term Global EUR Euro A, Euro C, Euro W
Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation CHF
Fund

uUsD USD A, USD W, USD W (hedged)
CHF E (Acc.), CHF K (Acc.) (hedged), CHF K (Inc.) (hedged)

EUR EUR A (Acc.), EUR A (Inc.), EUR E (Acc.), EUR E (Acc.) (hedged), EUR G (Acc.), EUR H
(Acc.) (hedged), EUR H (Inc.) (hedged), EUR K (Acc.) (hedged), EUR K (Inc.) (hedged)
usb USD A (Acc.), USD A (Inc.), USD E (Acc.), USD K (Acc.), USD K (Inc.), USD W (Acc.)
BNY Mellon S&P 500 Index EUR Euro A, Euro C
Tracker USD USD C
BNY Mellon Small Cap Euroland EUR Euro A, Euro C
Fund

BNY Mellon Sustainable Global CHF
Dynamic Bond Fund

CHF H (Acc.) (hedged), CHF W (Acc.) (hedged)

EUR Euro A (Acc.), Euro E (Acc.), Euro W (Acc.), Euro X (Acc.), Euro E (Inc.)
GBP Sterling W (Acc.) (hedged)
usD USD A (Acc.), USD W (Acc.) (hedged)
BNY Mellon Sustainable Global EUR Euro A (Acc). Euro C (Acc.), Euro E (Acc.) (hedged), Euro H (Acc.) (hedged)Euro W (Acc.)
Emerging Markets Funds (hedged),
GBP Sterling E (Inc.), Sterling E (Acc.) (hedged), Sterling E (Inc.) (hedged), Sterling E (Acc.),
Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling W (Inc.), Sterling W (Inc.) (hedged), Sterling W (Acc.)
uUsD USD C (Acc.), USD E (Acc.), USD W (Acc.)
BNY Mellon U.S. Dynamic Value EUR Euro A, Euro C
Fund usD USD A
BNY Mellon U.S. Equity Income EUR Euro W (Acc.)
Fund
BNY Mellon U.S. Municipal CHF CHF Z (Acc.) (hedged)
Infrastructure Debt Fund EUR Euro E (Acc) (hedged), Euro E (Inc) (hedged), Euro H (Acc) (hedged), Euro H (Inc)
(hedged), Euro W (Acc.) (hedged), Euro W (Inc.) (hedged), Euro Z (Acc.) (hedged)
GBP Sterling W (Acc.) (hedged), Sterling Z (Acc.) (hedged)
uUsD USD W (Acc.), USD W (Inc.), USD Z (Acc.)

Besteuerung auskindischer Investmentfonds fiir
osterreichische Anleger

Mit der Einfihrung einer neuen Steuerregelung fir
Kapitaleinkiinfte (Budgetbegleitgesetz 2011) und der
Einflihrung des Investmentfondsgesetzes 2011 hat sich
die Besteuerung auslandischer Investmentfonds fur
Osterreichische Anleger grundlegend geandert. Aufgrund
von Ubergangsbestimmungen gelten die alten
Steuerregelungen teilweise noch fir die Jahre 2011 und
2012.

Der folgende Uberblick enthalt daher sowohl die alten als
auch die neuen Steuerregelungen, wobei Letztere in der
Regel fur Fondsanteile gelten, die nach dem 31.

Dezember 2010 erworben wurden. Es wird nur die
Besteuerung von natlrlichen Personen (als Privat- oder
Betriebsvermdgen gehaltene Anteile) und
Kapitalgesellschaften dargelegt. Sonderregelungen fir
Einzelfélle werden nicht ausgefiihrt. Dieser Uberblick
enthalt daher keine spezifischen Informationen fir
einzelne Anleger. Aufgrund der Komplexitat des
Osterreichischen Rechts im Hinblick auf die Besteuerung
von Anteilen an Investmentfonds wird die professionelle
Beratung durch einen Steueranwalt oder Steuerberater
empfohlen.
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Besteuerung - Allgemein

Fiur dsterreichische Anleger, die unbeschrankt
steuerpflichtig sind, sind Ausschittungen eines
ausléndischen Investmentfonds steuerpflichtig. Dies gilt
auch fur sogenannte ausschittungsgleiche Ertrage des
ausléandischen Fonds, die im Fonds zur
Wiederveranlagung einbehalten, also thesauriert werden.
Der Verkauf/die VerdufBerung von Fondsanteilen ist
ebenfalls steuerpflichtig.

Ausschiittungen

Ausschittungen aus ordentlichen Ertrdgen (Zinsen,
Dividenden und weitere Einklnfte abziglich Ausgaben)
sowie Ausschittungen aus realisierten Kapitalgewinnen
des auslandischen Fonds sind auf Ebene des Anlegers
steuerpflichtig. Ausschittungen aus ordentlichen
Ertragen unterliegen dem Sondersteuersatz von 25 % fir
alle Anleger, die natiirliche Personen sind, unabhéangig
davon, ob die Fondsanteile als Privat- oder
Betriebsvermoégen gehalten werden.

Handelt es sich bei dem Anleger um eine
Kapitalgesellschaft, sind Ausschittungen von Dividenden,
die von Unternehmen mit Sitz in Osterreich, der
Européischen Union oder Drittstaaten stammen - sofern
zwischen Osterreich und dem jeweiligen Land ein
Abkommen Uber den umfassenden Austausch von
Informationen und die operative Zusammenarbeit besteht
—von der Steuer befreit. Ausschittungen von Ertragen,
die keine Dividenden sind, unterliegen einer
Korperschaftsteuer von aktuell 25 %. Auf Ausschittungen
einbehaltene Kapitalertragsteuern kénnen auf die
Koérperschaftsteuer angerechnet werden.

In den Geschéaftsjahren, die vor dem 30. Juni 2011
begonnen haben, unterliegen bei Privatanlegern 20 % der
Ausschittungen aus realisierten Gewinnen aus dem
Verkauf von Vermégenswerten eines Fonds einem
Steuersatz von 25 %. Ausschittungen aus dem Verkauf
von Schuldtiteln und Derivaten, die auf Schuldtiteln
basieren, sind fur Privatanleger vollstandig von der
Steuer befreit.

Fur Ausschittungen in Geschéaftsjahren, die nach dem 30.
Juni 2011 begonnen haben, erhéht sich der Anteil der
steuerpflichtigen ausgeschutteten Verduf3erungsgewinne
auf 30 % und fur Ausschiuttungen in Geschéaftsjahren, die
2012 begonnen haben, auf 40 %. Die Steuerbefreiung fir
ausgeschuttete realisierte Gewinne aus der Verduf3erung
von Schuldtiteln und Derivaten, die auf Schuldtiteln
basieren, gilt fur diese Zeitrdume weiterhin.

Was Ausschiittungen in Geschéaftsjahren betrifft, die 2013
begonnen haben, sind alle ausgeschitteten realisierten
VerauBerungsgewinne vollstandig steuerpflichtig.

Fur betriebliche Anleger (naturliche Personen und
Kapitalgesellschaften) sind Ausschittungen realisierter
Gewinne vollstandig steuerpflichtig. Fir betriebliche
Anleger, die natirliche Personen sind, gilt der
Sondersteuersatz von 25 %.

Angaben zu den Bestandteilen der Ausschittung
(steuerpflichtige und steuerbefreite Einkiinfte) sind der
Osterreichischen Fondsmeldestelle bei der OeKB
(Oesterreichische Kontrollbank AG) zu melden. Den
Osterreichischen Banken wird so ermdéglicht, die richtige
Quellensteuer auf den steuerpflichtigen Teil der
Ausschuttung zu erheben. Werden keine Angaben
gemacht, ist die Bruttoausschittung steuerpflichtig.

Fur Privatanleger und betriebliche Anleger, die natirliche
Personen sind und Fondsanteile im Ausland (in einem
nicht-6sterreichischen Depot) halten, unterliegen
Ausschiittungen dem Sondersteuersatz von 25 %. Sie
sind in der jahrlichen Einkommensteuererklarung
anzugeben.

Werden Fondsanteile in einem inlandischen
(6sterreichischen) Depot gehalten, unterliegen die
Ausschittungen in der Regel der Kapitalertragsteuer
(weitere Informationen siehe Punkt 5). Bestimmte
Kapitalgesellschaften kdnnen unter Umstanden eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer geltend machen.

Ausschiittungsgleiche Ertrige

Werden die ordentlichen Ertrage und die realisierten
Kapitalgewinne eines Fondsgeschaftsjahres nicht in bar
ausgeschuttet, gelten sie vier Monate nach Ablauf des
jeweiligen Geschaftsjahres des Fonds fur Steuerzwecke
als ausgeschittet und damit auf Ebene des Anlegers als
steuerpflichtiges Einkommen (ausschuttungsgleiche
Ertrage).

Ausschittungsgleiche Ertrage aus ordentlichen Ertragen
unterliegen dem Sondersteuersatz von 25 % fir alle
Anleger, die natlrliche Personen sind, unabhéangig davon,
ob sie die Fondsanteile als Privat- oder Betriebsvermégen
halten. Bei Anlegern, die Kapitalgesellschaften sind, sind
ausschittungsgleiche Dividenden, die von Unternehmen
mit Sitz in Osterreich, der Europaischen Union oder
Drittstaaten stammen — sofern zwischen Osterreich und
dem jeweiligen Staat ein Abkommen Uber den
umfassenden Austausch von Informationen und die
operative Zusammenarbeit besteht — von der Steuer
befreit. Ausschiuttungsgleiche Ertrédge aus
Einkommensquellen, die keine Dividenden sind,
unterliegen einer Kérperschaftsteuer von aktuell 25 %.

Ausschittungsgleiche realisierte Gewinne aus dem
Verkauf von Schuldtiteln und Derivaten, die auf
Schuldtiteln basieren, sind fur Privatanleger vollstandig
von der Steuer befreit. Ausschittungsgleiche realisierte
Gewinne aus anderen Vermogenswerten sind zu 20 %
steuerpflichtig. Fur ausschittungsgleiche Kapitalertrage
aus Geschéftsjahren, die nach dem 30. Juni 2011
begonnen haben, erhéht sich dieser Anteil auf 30 %, und
fir ausschittungsgleiche Kapitalertrage aus
Geschaftsjahren, die 2012 begonnen haben, auf 40 %. Die
Steuerbefreiung fir ausschittungsgleiche realisierte
Gewinne aus der Verauflerung von Schuldtiteln und
Derivaten, die auf Schuldtiteln basieren, gilt flr diese
Zeitraume weiterhin.

Fur Geschaftsjahre, die 2013 beginnen, gelten alle
realisierten Gewinne als ausgeschittet und sind zu 50 %
steuerpflichtig und fur Geschéaftsjahre, die 2014 oder
spater beginnen, zu 60 %. Fir diese Zeitrdume gilt die
Steuerbefreiung auf ausschiittungsgleiche realisierte
Gewinne aus Schuldtiteln und Derivaten, die auf
Schuldtiteln basieren, nicht mehr.

Fur betriebliche Anleger (natiirliche Personen und
Kapitalgesellschaften) gelten alle realisierten
Kapitalertrage als ausgeschittet und vollstéandig
steuerpflichtig. Fir betriebliche Anleger, die natirliche
Personen sind, gilt der Sondersteuersatz von 25 % auf
ausschittungsgleiche realisierte Gewinne.

Die Angaben zu ausschittungsgleichen Ertragen sind wie
Steuerangaben zu Barausschittungen der
Osterreichischen Fondsmeldestelle bei der OeKB
(Oesterreichische Kontrollbank AG) durch den
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Osterreichischen Steuervertreter zu melden. Werden die
ausschuittungsgleichen Ertrage nicht innerhalb einer
angemessenen Frist nach Ablauf eines Geschéaftsjahres
des Fonds gemeldet, gelten sie am 31. Dezember eines
jeden Kalenderjahres als an die dsterreichischen Anleger
ausgeschittet und anhand der folgenden Formel
pauschal besteuert: Das aus dem Fonds erzielte
steuerpflichtige Einkommen ist der héhere Betrag von

90 % des Differenzbetrags zwischen dem ersten und
letzten Ricknahmepreis des Kalenderjahres und 10 %
des letzten Ricknahmepreises des Kalenderjahres. Wenn
wahrend des jeweiligen Kalenderjahres Ausschiittungen
vorgenommen wurden, kann die Ausschittung von dem
mit dieser Formel pauschal ermittelten Betrag abgezogen
werden, sofern die ausschittungsgleichen Ertrage nicht
negativ werden.

Verkauf von Fondsanteilen

Vor dem 1. Januar 2011 erworbene Anteile

Fur Privatanleger sind Gewinne aus der Verduf3erung von
Fondsanteilen als spekulative Ertrage steuerpflichtig,
wenn die Anteile nicht langer als ein Jahr gehalten
worden sind. Diese Gewinne unterliegen dem ESt-
Grenzsteuersatz von bis zu 50 %, wenn sie 440 EUR im
Jahr Ubersteigen, und kénnen nur mit negativen
spekulativen Ertragen (Verluste aus der VerauBerung
bestimmter Vermdgenswerte) verrechnet werden. Ertrage
aus der VerauBBerung von Anteilen, die langer als ein Jahr
gehalten worden sind, sind nicht als spekulative Ertrége
steuerpflichtig.

Fir betriebliche Anleger sind Ertrage aus der
VerauBerung von Fondsanteilen unabhangig von der
Haltedauer steuerpflichtig.

Nach dem 31. Dezember 2010 erworbene Anteile

Eine Verauf3erung von Anteilen bis 31. Marz 2012 wird
unabhéngig von der Haltedauer als spekulatives
Einkommen mit dem ESt-Grenzsatz von bis zu 50 %
besteuert. Eine VerduB3erung nach dem 31. Marz 2012
wird gemaf der neuen Steuerregelung als realisierter
Kapitalertrag besteuert und unterliegt der
Kapitalertragsteuer von 25 %. Die Besteuerungsgrundlage
der Fondsanteile ist jedes Mal anzupassen, wenn der
Anleger Steuern auf ausschittungsgleiche Ertrage zahlen
muss und/oder steuerbefreite Ausschittungen erhalt.

Fir betriebliche Anleger sind Ertrage aus der
Verauflerung von Fondsanteilen unabhéangig von der
Haltedauer steuerpflichtig. Fir betriebliche Anleger, die
natirliche Personen sind, gilt der Sondersteuersatz von
25 % auf Ertrage aus der Verauflerung von Fondsanteilen.

Kapitalertragsteuer

Ausschiittungen

Werden Anteile in einem inlédndischen &sterreichischen
Depot gehalten, muss die dsterreichische Zahlstelle auf
die steuerpflichtigen Komponenten der Ausschittungen
eine Kapitalertragsteuer von 25 % einbehalten. Der
Betrag der auf Ausschittungen falligen
Kapitalertragsteuer ist der dsterreichischen
Fondsmeldestelle bei der OeKB durch den
Osterreichischen Steuervertreter zu melden. Erfolgt keine
Meldung, ist die Bruttoausschittung
kapitalertragsteuerpflichtig. Neben der
Kapitalertragsteuer wird von Privatanlegern keine weitere
Steuer erhoben (Schlussbesteuerung). Fur betriebliche

Anleger, die naturliche Personen sind, fihrt nur die
Kapitalertragsteuer auf ausgeschittete ordentliche
Ertrage zur Schlussbesteuerung, jedoch nicht die
Kapitalertragsteuer auf ausgeschuttete realisierte
Gewinne. Bei Kapitalgesellschaften kann die
Kapitalertragsteuer gegebenenfalls mit der falligen
Korperschaftsteuer verrechnet werden.

Ausschiittungsgleiche Ertriige

Werden Anteile in einem inlédndischen 6sterreichischen
Depot gehalten, unterliegen sowohl ausschittungsgleiche
ordentliche Ertrége als auch steuerpflichtige realisierte
Kapitalertrage der Kapitalertragsteuer. Der Betrag der auf
ausschittungsgleiche Ertrage erhobenen
Kapitalertragsteuer ist der 6sterreichischen
Fondsmeldestelle bei der OeKB durch den
Osterreichischen Steuervertreter zu melden. Neben der
Kapitalertragsteuer wird von Privatanlegern keine weitere
Steuer erhoben (Schlussbesteuerung). Fir betriebliche
Anleger, die natirliche Personen sind, fuhrt nur die
Kapitalertragsteuer auf ausschittungsgleiche ordentliche
Ertrage zur Schlussbesteuerung, jedoch nicht die
Kapitalertragsteuer auf ausschittungsgleiche realisierte
Gewinne. Bei Kapitalgesellschaften kann die
Kapitalertragsteuer gegebenenfalls mit der falligen
Korperschaftsteuer verrechnet werden.

Werden der &sterreichischen Meldestelle fur Fonds bei
der OeKB keine Angaben zu ausschittungsgleichen
Ertragen eingereicht, wird der auf die
ausschuttungsgleichen Ertrage fallige
Kapitalertragsteuerbetrag nach der Pauschalformel
ermittelt. Diese Kapitalertragsteuer fuhrt nicht zur
Schlussbesteuerung.

Veriufderung von Anteilen

Ab dem 1. April 2012 unterliegen aus der Verduf3erung
von Fondsanteilen realisierte Gewinne der
Kapitalertragsteuer, sofern die Anteile nach dem 31.
Dezember 2010 erworben wurden. Diese
Kapitalertragsteuer fihrt flr betriebliche Anleger, die
naturliche Personen sind, nicht zur Schlussbesteuerung,
sondern nur flr private Anleger. Bei Kapitalgesellschaften
kann die auf Ertrage einbehaltene Kapitalertragsteuer mit
der Kérperschaftsteuerschuld verrechnet werden.

Die Gesellschaft nimmt nur fur die Anteilsklassen der
Teilfonds geméaf obiger Tabelle ordnungsgemaf an dem
Osterreichischen Steuermeldesystem mit OeKB teil.
Hierdurch wird sichergestellt, dass die
Kapitalertragsteuer auf Ausschittungen und
ausschittungsgleiche Ertrage fir ihre Anleger, die
naturliche Personen sind und die Fondsanteile bei einer
Osterreichischen Zahlstelle halten, zur
Schlussbesteuerung fihrt.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Seit dem 1. April 2008 gibt es in Osterreich (mit
Ausnahmen fiir bestimmte Ubertragungen an Stiftungen)
keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer mehr. Es besteht
die Verpflichtung, der Steuerbehdrde bestimmte
Ubertragungen von Vermégenswerten ohne
Ausgleichszahlung zu melden.

SchlieBlich ist zu beachten, dass der oben dargestellte
Uberblick das ésterreichische Steuerrecht, die Auslegung
des Rechts durch die entsprechenden Gerichte und die
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses gesonderten
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Landernachtrags aktuelle Verwaltungspraxis
beriicksichtigt. Diese kdnnen sich von Zeit zu Zeit auch
riickwirkend &ndern.

Datum: 25. Oktober 2023
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BNY Mellon Asian Opportunities Fund

NACHTRAG 1 VOM 13. OKTOBER 2023 ZUM PROSPEKT DER BNY MELLON GLOBAL

FUNDS, PLC VOM 13. OKTOBER 2023

® Dieser Nachtrag ist Bestandteil des und muss
gelesen werden im Zusammenhang mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 13. Oktober 2023.

® Der Teilfonds kann fiir zum Zweck der Absicherung
und zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung
FDI einsetzen. In Bezug auf die Hebelwirkung bei der
Nutzung von FDI siehe nachstehend
»Gesamtengagement und Leverage®. Weitere
Angaben zu den im Zusammenhang mit der Nutzung
von FDI existierenden Risiken werden im Prospekt im
Abschnitt ,,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und
Risiken anderer Techniken” erlautert.

® Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann aufgrund
seiner Anlagepolitik ein hohes Maf3 an Volatilitat
aufweisen.

® Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und eignet sich méglicherweise nicht fiir alle
Anleger.

Der Anlageverwalter
Newton Investment Management Limited

Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann bestimmte oder alle seine
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf diesen Teilfonds
an die Newton Investment Management North America
LLC (der ,Unteranlageverwalter”) delegieren. Einzelheiten
zum Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter finden Sie
im Prospekt unter der Uberschrift ,2Unteranlageverwalter,

Basiswiihrung
US-Dollar

Geschiiftstag
Jeder Tag, der ein Bankgeschéaftstag in Dublin ist.

Bewertungstag

Jeder Geschéaftstag oder diejenigen anderen Tage, die der
Verwaltungsrat unter der Bedingung festlegen kann, dass
sie allen Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt werden und
es mindestens einen Bewertungstag in jeder Woche
geben muss.

Bewertungszeitpunkt

12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festlegen kann, vorausgesetzt, dieser
Zeitpunkt ist immer nach dem Annahmeschluss, und
weiter vorausgesetzt, dass dies den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt wird.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrage ist 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an
einem Bewertungstag.

Profil eines typischen Anlegers

Ein typischer Anleger hat einen mittleren bis langfristigen
Anlagehorizont.

Anteilsklassen

Die Anteilsklassen des Teilfonds, die den Anlegern zur
Verfligung stehen, sind in der nachstehenden
Anteilsklassentabelle aufgefiihrt und unterscheiden sich
hinsichtlich ihrer festgelegten Wahrung, Mindestbetragen
bei Erstzeichnung und der Héhe der Gebihren und
Kosten, wie nachstehend dargelegt. Eine Beschreibung
der verschiedenen Anlegerkategorien, fir die jede
Anteilsklasse gedacht ist, findet sich im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Struktur® im Prospekt.

LA“-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro A EUR 5.000 5% 2,00 % 0%
USD A usD 5.000 5 % 2,00 % 0%
Sterling A (Acc.) GBP 5.000 5 % 2,00 % 0%
Sterling A (Inc.) GBP 5.000 5% 2,00 % 0%
,B‘-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro B EUR 10.000 5% 1,50 % 0%
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Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
USD B usD 10.000 5% 1,50 % 0%

LG“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
USD G (Acc.) usD 5.000 5% 1,00 % 0%
USD G (Inc.) usD 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro G (Acc.) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro G (Inc)) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
Sterling G (Acc.) GBP 5.000 5% 1,00 % 0%
Sterling G (Inc.) GBP 5.000 5% 1,00 % 0%

,C*-Anteile und ,I (hedged)"-Anteile

Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro C EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
usb C usD 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Sterling C (Inc.) GBP 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Sterling C (Acc.) GBP 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro | (Acc.) (hedged) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro | (Inc.) (hedged) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
,W*Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Sterling W (Inc.) GBP 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Sterling W (Acc.) GBP 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Acc.) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Usb w usD 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Acc.) (hedged) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Inc.) (hedged) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
.X"“-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro X (Acc.) EUR Keine 0% 0% 0%
USD X (Acc.) USsD Keine 0% 0% 0%
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Anlageziel, Anlagepolitik und sonstige
Informationen

Anlageziel

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch
die Uberwiegende Anlage (d. h. mindestens zwei Drittel
seines Vermogens) in einem Portfolio von Aktien und
Anlage von bis zu einem Drittel seines Vermdégens in
einem Portfolio von aktienbezogenen Wertpapieren von
Unternehmen an, die in Asien (ohne Japan) ihren Sitz
haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Gewinne dort
erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptséchlich, ndmlich mindestens
zwei Drittel seines Nettoinventarwerts, in einem Portfolio
von Aktien und bis zu einem Drittel seines
Nettoinventarwerts in einem Portfolio von
aktienbezogenen Wertpapieren anlegen, wozu unter
anderem Wandelanleihen (normalerweise ohne
Bonitatseinstufung), wandelbare Vorzugsaktien und
Optionsscheine (vorbehaltlich einer Grenze von 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds im Fall der
Optionsscheine) von Unternehmen zahlen, die ihren Sitz
in Asien (ohne Japan) haben oder den Gberwiegenden Teil
ihrer Gewinne aus Asien (ohne Japan) beziehen. Anlagen
dirfen sowohl in entwickelten als auch aufstrebenden
asiatischen Regionen (ohne Japan) getatigt werden. Bis
zu 25 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen
auch in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren von
Unternehmen angelegt werden, die weder ihren Sitz in
Asien (ohne Japan) haben noch den iberwiegenden Teil
ihrer Gewinne in Asien (ohne Japan) erzielen.

Der Teilfonds darf bis 30 % seines Nettoinventarwerts
Uber das Stock Connect-Programm in chinesische A-
Aktien investieren. Nédhere Angaben tber Stock Connect
sind in Anhang V des Prospekts dargelegt.

Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds wird an
zugelassenen Markten in Asien und der Pazifikregion
notiert sein oder gehandelt werden.

Darlber hinaus wird der Teilfonds insgesamt nicht mehr
als 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Referenzwert
MSCI AC Asia Pacific ex Japan TR Index (der
,Referenzwert®).

Der Referenzwert erfasst Large-Cap- und Mid-Cap-
Unternehmen in den Industrieldndern (ohne Japan) und
Schwellenmarktlandern in der Asien-Pazifik-Region. Mit
1.060 Komponenten umfasst der Referenzwert ca. 85 %
der auf Free-Float-Basis berechneten
Marktkapitalisierung in jedem Land.

Der Teilfonds misst seine Performance anhand des
Referenzwerts.

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt, was bedeutet, dass
der Anlageverwalter unter Berticksichtigung des
Anlageziels und der Anlagepolitik nach freiem Ermessen
Anlagen auf3erhalb des Referenzwerts tatigen kann.
Obwohl die Anlagen des Teilfonds Komponenten des
Referenzwerts enthalten kénnen, werden die Auswahl der
Anlagen und ihre Gewichtung im Portfolio nicht vom

Referenzwert beeinflusst. Die Anlagestrategie schreibt
nicht vor, inwieweit der Anlageverwalter vom
Referenzwert abweichen darf.

Anlagestrategie

Die Anlagephilosophie beruht auf der Uberzeugung des
Anlageverwalters, dass kein Unternehmen, kein Markt
und keine Volkswirtschaft isoliert betrachtet werden
kann; jedes Unternehmen, jeder Markt und jede
Volkswirtschaft sind in einem globalen Kontext zu
verstehen. Der Anlageverwalter vertritt die Auffassung,
dass sich weltweite Ereignisse auf alle Finanzmaérkte
auswirken und die erfolgreiche Anlage in asiatische
Aktien daher ein umfassendes Verstandnis fir die Welt
als Ganzes erfordert.

Der Anlageverwalter ermittelt Themen, die wesentliche
Veranderungsprozesse weltweit umfassen, und griindet
seine Anlageideen auf diesen Themen. Dank seiner
globalen, themenbasierten Herangehensweise ist der
Anlageverwalter in der Lage, eine langfristige Perspektive
auf die globalen Finanzmarkte und Volkswirtschaften zu
gewinnen und zu jeder Zeit das ,grof3e Ganze" im Blick zu
behalten. Die Perspektive ist ein grundlegendes Merkmal
seines Anlageprozesses; sie unterstutzt ihn bei der
Antizipation von Verdnderungen und ermoglicht es
Analysten und Portfoliomanagern, gewinnbringende
Chancen zu erkennen.

Die Opportunities-Portfolios des Anlageverwalters sind
ganzheitlich aufgebaut und verfolgen einen auf hohen
Uberzeugungen basierenden, uneingeschrankten
Anlageansatz ohne Einschrankungen im Hinblick auf
Sektoren oder Vergleichsindizes. Der auf hohen
Uberzeugungen basierende Ansatz fiihrt zu einem
konzentrierten Portfolio unter Berlicksichtigung des
langfristigen Risiko-Rendite-Profils der fir eine Anlage
ausgewahlten Unternehmen. Der Anlageverwalters
konzentriert sich auf Anlagen in Wertpapieren von
attraktiv bewerteten Unternehmen mit guten Aussichten
und starken Fundamentaldaten. Der Anlageverwalter
sucht insbesondere nach Unternehmen mit robusten
Wachstumschancen und einem qualitativ starken
Franchise-Geschaft — und in der Folge dauerhaften
Kapitalrenditen — sowie effizienten Entscheidungstragern
in der Unternehmensfiihrung, die auch die Interessen der
Anteilsinhaber bericksichtigen.

SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale geméaf3 Artikel 8 der SFDR noch hat er
nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der SFDR zum
Ziel. In der Folge wird er flr die Zwecke der SFDR als
Teilfonds gemaf Artikel 6 betrachtet.

Nachhaltigkeitsrisiko

Die Berlicksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos ist ein
wichtiger Bestandteil des vom Anlageverwalter
implementierten Due-Dilligence-Prozesses. Bei der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im Zusammenhang
mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet der
Anlageverwalter das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein ESG-Ereignis oder
eine ESG-Bedingung wesentlich negativ beeinflusst
werden konnte (,ESG-Ereignis®). Der Anlageverwalter hat
Zugang zu einer Vielzahl von ESG-bezogenen
Datenpunkten, die von dritten Datenanbietern
bereitgestellt werden, was bei der Identifizierung
potenzieller ESG-bezogener Probleme eines Emittenten
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hilfreich ist. Dazu gehért unter anderem die Exposition
gegenlber Tatigkeiten, die als umwelt- oder
sozialschadlich angesehen werden kénnen. Diese Daten
bilden fur den Anlageverwalter zusammen mit den Daten
aus den eigenen Research-Ressourcen fir ein
verantwortungsbewusstes Investieren einen zentralen
Bestandteil der Abwagung und Bewertung des Niveaus
des Nachhaltigkeitsrisikos, dem eine Anlage ausgesetzt
sein kann. Diese Bewertung ist in den Research-Prozess
auf Wertpapierebene integriert, der auf einer
fundamentalen Analyse der einzelnen
Anlagemoglichkeiten unter Berlicksichtigung einer Reihe
verschiedener Faktoren basiert:

— Fundamentale finanzielle oder wirtschaftliche
Merkmale

- Bewertung
— Risiko-/Ertragsprofil

— Die ESG-Merkmale des Emittenten, einschlief3lich des
Verstandnisses, wie sich solche Erwdgungen auf die
wirtschaftlichen Ertrage auswirken kénnen

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der
Anlageverwalter derzeit nicht erwartet, dass bestimmte
Arten von Anlagen, darunter Barmittel, Bargegenwerte,
Wahrungspositionen, bestimmte FDI-Typen und andere
nicht emittentenspezifische Instrumente, ein
Nachhaltigkeitsrisiko darstellen. Er ist auBBerdem der
Ansicht, dass es nicht praktikabel ist, das
Nachhaltigkeitsrisiko fiir bestimmte andere Anlagen wie
indexbasierte ETF zu bewerten.

Die aus der durchgefiihrten Fundamentalanalyse
gewonnenen Informationen werden vom Anlageverwalter
bei der Entscheidung liber den Erwerb einer Beteiligung
an einem Emittenten oder das Halten einer Position
bertcksichtigt. Wie oben erlautert, stellen die Bewertung
und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken einen
wichtigen Teil des Due-Diligence-Prozesses des
Anlageverwalters dar. Dennoch kann ein Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst wird.

EU-Taxonomie-Verordnung

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Dementsprechend
betragt zum Datum dieses Nachtrags der Anteil der
Anlagen des Teilfonds in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten (einschlieBlich der
Ubergangsaktivitaten und der erméglichenden Tatigkeiten
im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung) 0 % des
Marktwerts aller Anlagen des Teilfonds.

Registrierung in Deutschland

Dieser Teilfonds ist zum Verkauf in Deutschland
registriert. Der Teilfonds ist in Deutschland steuerlich als
Aktienfonds klassifiziert und wird als solcher fortlaufend
mehr als 50 % seines Vermdgens in Aktien anlegen, wie
in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
definiert.

Registrierung in Hongkong
Dieser Teilfonds ist zum Vertrieb in Hongkong registriert.

Gesamtengagement und Leverage

Berechnungsmethode des Gesamtengagements:
Commitment-Ansatz

Max. Leverage: 50 % des Nettoinventarwerts

Weitere Informationen zum Commitment-Modell finden
Sie im Abschnitt ,Die Gesellschaft - Gesamtengagement
und Leverage® des Prospekts.

Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bestimmte FDI-Typen zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen: - Futures, Optionen,
Swaps, Differenzkontrakte, Wertpapiere mit
eingebetteten FDI, Terminkontrakte und Optionsscheine.
Der Teilfonds kann zu Zwecken der effizienten
Portfolioverwaltung vorbehaltlich der in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Beschrankungen auch Wertpapierleihvereinbarungen
sowie Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte
einsetzen. Siehe hierzu ,Die Gesellschaft — Effiziente
Portfolioverwaltung® im Prospekt. Dort finden Sie weitere
Informationen zu den Technik-Typen und den FDI, die der
Teilfonds zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen kann.

Durch den Einsatz von FDI fir Zwecke der EPM kann der
Teilfonds ein indirektes Engagement in Finanzindizes
eingehen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiifte

Der Teilfonds kann SFTs durchfiihren, d. h.
Wertpapierleihvereinbarungen und Pensionsgeschafte/
umgekehrte Pensionsgeschéfte, wie im Abschnitt
,Effiziente Portfolioverwaltung® des Prospekts aufgefihrt.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es wird
jedoch nicht erwartet, dass das Engagement des
Teilfonds in SFTs 15 % des Nettoinventarwerts
Ubersteigen wird. Bei den Vermdgenswerten, die von SFTs
betroffen sein konnen, handelt es sich um Wertpapiere
eines Typs, der zur Anlagepolitik des Teilfonds passt.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschlief3lich akzeptabler
Sicherheitsleistungen und Kontrahentenverfahren,
werden in den Abschnitten ,Anhang Ill — Verwaltung von
Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Ill — Einsatz von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften
und Wertpapierleihvereinbarungen *, ,Effiziente
Portfolioverwaltung® und ,Risikofaktoren” im Prospekt
dargelegt.

Ausgabe von Anteilen

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fur nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 12. April 2024 oder bis zu einem friheren
oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden, wobei
zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum dieser
Anteilsklasse automatisch endet. Angaben zu den
lancierten Anteilsklassen im Teilfonds finden Sie auf der
Website www.bnymellonim.com.

Anteile in verfiigbaren, nicht lancierten Anteilsklassen
werden wahrend ihrer jeweiligen Erstausgabezeitrdume
zu ihrem jeweiligen Erstausgabepreis je Anteil von 1 USD,
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1 GBP oder 1 EUR, je nach Wahrung der jeweiligen Klasse
(zuzlglich Ausgabeaufschlag, falls auf die entsprechende
Klasse anwendbar) ausgegeben.

Die jeweiligen Erstausgabezeitraume kdnnen vom
Verwaltungsrat verkiirzt oder verlangert werden. Falls
bereits Zeichnungen eingegangen sind, wird die
Zentralbank von einer solchen Verkiirzung oder
Verlangerung im Voraus informiert, andernfalls auf
jahrlicher Basis.

Entsprechend den jeweiligen Erstausgaben werden die
Anteile in jeder Anteilsklasse an jedem Bewertungstag
zum Bewertungszeitpunkt zugewiesen. Der
Zeichnungspreis ist der zum Bewertungszeitpunkt
ermittelte Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Klasse (zuziiglich des etwaigen Ausgabeaufschlags).

Alle Antrége auf die Ausgabe von Anteilen missen
spatestens zum Annahmeschluss in der im Prospekt
angegebenen Weise eingegangen sein.

Ausschiittungspolitik

Bei den ausschittenden Anteilsklassen (Inc.) und
thesaurierenden Anteilsklassen (Acc.) werden die
Dividenden normalerweise jahrlich am 31. Dezember
festgesetzt. Die festgesetzten Dividenden werden den
Anteilsinhabern von ausschittenden Anteilsklassen
normalerweise am 11. Februar oder davor gezahlt. Nahere
Angaben stehen im Abschnitt ,Die Gesellschaft —
Ausschuttungspolitik® des Prospekts.

Gebiihren

Die Geblihren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
des Anlageverwalters, des Administrators und der
Verwahrstelle sowie die Grindungskosten sind im
Prospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebuhren und Aufwendungen® des
Prospekts angegeben. Die an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende jahrliche Managementgebiihr ist vorstehend
im Abschnitt ,Anteilsklassen® angegeben.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® des
Prospekts hingewiesen.

BNY Mellon Global Funds, plc — BNY Mellon Asian Opportunities Fund — Nachtrag 1

157



BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

NACHTRAG 2 VOM 13. OKTOBER 2023 ZUM PROSPEKT DER BNY MELLON GLOBAL

FUNDS, PLC VOM 13. OKTOBER 2023

® Dieser Nachtrag ist Bestandteil des und muss
gelesen werden im Zusammenhang mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 13. Oktober 2023.

® Der Teilfonds kann fiir zum Zweck der Absicherung
und zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung
FDI einsetzen. In Bezug auf die Hebelwirkung bei der
Nutzung von FDI siehe nachstehend
»Gesamtengagement und Leverage®. Weitere
Angaben zu den im Zusammenhang mit der Nutzung
von FDI existierenden Risiken werden im Prospekt im
Abschnitt ,,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und
Risiken anderer Techniken” erlautert.

® Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann aufgrund
seiner Anlagepolitik ein hohes Maf3 an Volatilitat
aufweisen.

Der Anlageverwalter
Newton Investment Management North America LLC

Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann bestimmte oder alle seine
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf diesen Teilfonds
an die Newton Investment Management Limited (der
,=Unteranlageverwalter®) delegieren. Einzelheiten zum
Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter finden Sie
im Prospekt unter der Uberschrift ,2Unteranlageverwalter”

Basiswiihrung
Euro

Geschiiftstag
Jeder Tag, der ein Bankgeschéaftstag in Dublin ist.

Bewertungstag

Jeder Geschéaftstag oder diejenigen anderen Tage, die der
Verwaltungsrat unter der Bedingung festlegen kann, dass
sie allen Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt werden und
es mindestens einen Bewertungstag in jeder Woche
geben muss.

Bewertungszeitpunkt

12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festlegen kann, vorausgesetzt, dieser
Zeitpunkt ist immer nach dem Annahmeschluss, und
weiter vorausgesetzt, dass dies den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt wird.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrage ist 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an
einem Bewertungstag.

Profil eines typischen Anlegers

Ein typischer Anleger hat einen mittleren bis langfristigen
Anlagehorizont.

Anteilsklassen

Die Anteilsklassen des Teilfonds, die den Anlegern zur
Verfligung stehen, sind in der nachstehenden
Anteilsklassentabelle aufgefiihrt und unterscheiden sich
hinsichtlich ihrer festgelegten Wahrung, Mindestbetragen
bei Erstzeichnung und der Héhe der Gebihren und
Kosten, wie nachstehend dargelegt. Eine Beschreibung
der verschiedenen Anlegerkategorien, fir die jede
Anteilsklasse gedacht ist, findet sich im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Struktur® im Prospekt.

LA“-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro A EUR 5.000 5% 2,00 % 0%
Euro A (Inc.) EUR 5.000 5% 2,00 % 0%
UsD A usD 5.000 5% 2,00 % 0%
,B“-Anteile
Klas-se Waéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro B EUR 10.000 5% 1,50 % 0%
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,G“-Anteile

Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
USD G (Acc.) usb 5.000 5% 1,00 % 0%
USD G (Inc.) usD 5.000 5 % 1,00 % 0%
Euro G (Acc) EUR 5.000 5 % 1,00 % 0%
Euro G (Inc.) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
,C*-Anteile und ,I (hedged)“-Anteile
Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro C EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro C (Inc.) EUR 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
usb C usD 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
USD I (Acc.) (hedged) usb 5.000.000 5% 1,00 % 0%
,W-Anteile
Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro W (Acc.) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Inc.) EUR 15.000.000 5 % 0,75 % 0%
USD W (Acc.) usD 15.000.000 5 % 0,75 % 0%
Sterling W (Acc.) GBP 15.000.000 5% 0,75 % 0%
,X“-Anteile
Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro X (Acc.) EUR Keine 0% 0% 0%
USD X (Acc.) usD Keine 0% 0% 0%

Anlageziel, Anlagepolitik und sonstige
Informationen

Anlageziel

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch
die tiberwiegende Anlage (d. h. mindestens 90 % seines
Vermogens) in einem Portfolio von Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen mit
geringer Kapitalisierung (sog. Small Caps) an, die in
Staaten anséassig sind, deren Wahrung der Euro ist
(,Euroland-Staaten®).

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch
die Uberwiegende Anlage (d. h. mindestens 90 % seines
Nettoinventarwerts) in einem Portfolio von Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen mit
geringer Kapitalisierung (Small-Caps) an, die in Euroland-
Staaten anséssig sind. Diese umfassen Stamm- und
Vorzugsaktien und -anteile, Optionen (vorbehaltlich einer

Grenze von 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds im
Falle von Optionen), Bezugsrechte fiir Aktien, wandelbare
Wertpapiere, Hinterlegungsurkunden (Depositary
Receipts) und fur die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung auf Aktienindizes bezogene Futures-
Kontrakte.

Der Teilfonds kann ferner bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren von Unternehmen mit geringer
Kapitalisierung (Small Caps) anlegen, die in Ldndern
Europas anséssig sind, die gegenwartig nicht zu den
Euroland-Staaten zdhlen (siehe ,Zulassige Lander").

Der Teilfonds wird in den Wertpapieren solcher
Unternehmen anlegen, deren Gesamtmarktkapitalisie-
rungen in die Spanne der Marktkapitalisierungen der
Unternehmen fallen, die im S&P EuroZone SmallCap TR
Index (der ,Referenzwert“) oder einem anderen, dhnlich
konstruierten Index, den der Anlageverwalter von Fall zu
Fall festlegen kann, enthalten sind.
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Darlber hinaus wird der Teilfonds insgesamt nicht mehr
als 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen von
Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen.

Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, sind an
zugelassenen Markten notiert.

Zulissige Linder

Gegenwartig darf der Teilfonds in jedem Land, das im
Referenzwert enthalten ist, anlegen. Eine Anlage
auBBerhalb der Lander des Referenzwerts ist bis zu einer
Hochstgrenze von 10 % erlaubt, um die Aufnahme oder
den Ausschluss von Landern des Referenzwerts in die
bzw. aus den Euroland-Staaten zu erméglichen. Mit
anderen Worten: Der Teilfonds wird mindestens 90 %
seines Nettoinventarwerts in Landern anlegen, die im
Referenzwert enthalten sind.

Linderdiversifizierungspolitik

Der Teilfonds wird sich auf die Auswahl einzelner
Wertpapiere konzentrieren, anstatt zu prognostizieren,
welche Lander sich gut entwickeln werden. Jedoch kann
als Folge dieses Wertpapierauswahlverfahrens die
Landerverteilung im Teilfonds von der im Referenzwert
abweichen. Die maximale Abweichung vom Referenzwert
wird voraussichtlich 5 % betragen.

e Ublicherweise wird der Teilfonds genauso viele
Lander im Portfolio haben, wie im Referenzwert
vertreten sind.

Branchendiversifizierungspolitik

Der Teilfonds wird sich auf die Auswahl einzelner
Wertpapiere konzentrieren, anstatt zu prognostizieren,
welche Branchen sich gut entwickeln werden. Jedoch
kann als Folge dieses Wertpapierauswahlverfahrens die
Branchenverteilung im Teilfonds von der im Referenzwert
abweichen. Die maximale Abweichung vom Referenzwert
wird voraussichtlich 5 % betragen.

e Ublicherweise wird der Teilfonds genauso viele
Branchen im Portfolio haben, wie im Referenzwert
vertreten sind.

® Normalerweise wird die Gewichtung einer Branche
30 % nicht tbersteigen.

Wertpapierauswahlverfahren

® Das Wertpapierauswahlverfahren des Teilfonds hat
zum Ziel, ein diversifiziertes Portfolio zu erreichen,
das im Vergleich zum Referenzwert niedriger
bewertet ist und eine héhere Ertragszuwachstendenz
aufweist. Der Teilfonds wird fiir die Feststellung
attraktiver Wertpapiere geschitzte quantitative
Modelle verwenden und fiir die Wertpapierauswahl
herkdmmliche qualitative Analysen.

® Der Teilfonds kann Wertpapiere kaufen, die durch die
Modelle nicht festgestellt wurden, aber von
Fondsanalysten zur Steuerung der Portfoliorisiken
oder zur Steigerung von Alpha als attraktiv
angesehen werden. Der Teilfonds kann Wertpapiere in
Mikro-Universen aus @hnlichen Unternehmen
zusammenfassen, um Vergleiche zu erleichtern.

Barpositionen
Der Teilfonds beabsichtigt, jederzeit vollstdndig investiert

zu sein und moderate Barpositionen als zusatzliche
liquide Anlagen zu halten, normalerweise weniger als

5 %. Jedoch kénnte die Barposition in Zeiten
auflergewdhnlich hoher Zeichnungen kurzfristig tber
diesem Niveau liegen, wobei sie die Héchstgrenze von
10 % nicht Uberschreiten wird.

Absicherung von Wihrungen

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, aktive
Wahrungspositionen einzugehen. Devisensalden werden
bei jedem Handel in die Basiswéhrung umgerechnet.
Absicherungsgeschéfte Uber eine Drittwahrung (Cross
Currency Hedging) sind gestattet, sofern sie nach
Bertlicksichtigung der zugrunde liegenden Werte nicht zu
Short-Positionen fiithren. Cross Currency Hedging wird
voraussichtlich nur unter auf3ergewdhnlichen Umsténden
und mittels Devisenterminkontrakten eingesetzt.

Referenzwert
S&P EuroZone SmallCap TR Index (der ,Referenzwert”).

Der Referenzwert ist Teil der S&P Developed SmallCap
Index-Reihe. Dieser Referenzwert reprasentiert auf
Landerbasis der Mitgliedstaaten der Eurozone, die
untersten 15 % des kumulierten verfliigbaren Kapitals des
S&P Developed Broad Market Index.

Der Teilfonds misst seine Performance anhand des
Referenzwerts.

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt, was bedeutet, dass
der Anlageverwalter unter Berlicksichtigung des
Anlageziels und der Anlagepolitik nach freiem Ermessen
Anlagen auflerhalb des Referenzwerts tatigen kann.
Obwohl erwartet wird, dass der Grof3teil der vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen im Referenzwert vertreten
ist und die Gewichtung der Anlagen ahnlich wie dort
ausfallt, schreibt die Anlagestrategie dem
Anlageverwalter jedoch nicht vor, inwieweit er vom
Referenzwert abweichen darf.

Anlagestrategie

Der Teilfonds zeichnet sich durch eine research-
orientierte Anlagestrategie aus, bei der die Vorteile der
fundamentalen und quantitativen Analyse kombiniert
werden, um Anlageergebnisse durch eine Bottom-up-
Titelauswahl zu erzielen. Diese Anlagestrategie zeichnet
sich durch ein Portfolio mit hohem Active Share und
Kernpositionen auf Grundlage einer Barbell-
Anlagestrategie aus, wobei der Anlageverwalter die
Elemente Wert- und Qualitatsentwicklung eher auf
Portfolioebene als auf Wertpapierebene im Gleichgewicht
héalt. Der rote Faden, der sich durch den gesamten
Prozess zieht, ist ein systematischer
Risikomanagementprozess, der taglich, wéchentlich und
monatlich durchgefiihrt wird, um fir ein ausgeglichenes
Portfolio mit einem nachhaltigen und lGberzeugenden
relativen Renditeprofil zu sorgen.

Die schlussendliche Kernpositionierung des Portfolios
beruht auf einer durchdachten Kombination aus wert-
und wachstumsorientierten Wertpapieren. Diese Strategie
zielt nicht darauf ab, ein Portfolio zu schaffen, bei dem
alle Wertpapiere ahnliche ,Core“-Merkmale aufweisen — d.
h. ein moderater Bewertungsabschlag mit
uberdurchschnittlichem Wachstumspotenzial. Dem
Anlageverwalter ist bewusst, dass es lber einen
kompletten Marktzyklus Zeiten mit mehr oder weniger
Anlageideen geben wird, die die Gberzeugenden Elemente
eines Bewertungsabschlags mit einem starken relativen
Ertragszuwachspotenzial kombinieren. Daher forciert der
Anlageverwalter nicht, dass alle Titel die gleichen ,Core*-
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Merkmale aufweisen, sondern zielt auf ein
ausgeglichenes Portfolio mit einer Kombination der
gunstigsten verfligbaren Méglichkeiten mit den
hochwertigsten wert- und wachstumsorientierten
Anlageideen ab.

Die Strategie des Teilfonds ist ertragsorientiert, research-
orientiert und risikobewusst. Mit dieser
Anlagephilosophie soll Mehrwert durch eine Kombination
aus einem wert- und wachstumsorientiertem Anlagestil
geschaffen werden. Grundstein der Anlagephilosophie ist
die Wertpapierauswahl.

Ertragsorientiert: Der Anlageverwalter ist der Auffassung,
dass die Aktienkurse langfristig dem Ertragszuwachs
folgen. Wir investieren in Unternehmen mit zunehmender
Geschaftsdynamik und einer unterbewerteten
Ertragsstarke.

Research-orientiert: Fundamentale und quantitative
Analysemethoden sind unerlasslich, um
Anlagemaéglichkeiten mit attraktiver Bewertung und
zunehmender Geschaftsdynamik zu ermitteln. Der
Anlageverwalter vertritt die Auffassung, dass wir mit
unseren globalen Analysekapazitaten am besten dazu
beitragen kénnen, einen Mehrwert zu generieren. Wir
setzen ein breites Spektrum an proprietéaren
Computermodellen ein und nutzen das Fachwissen
unserer Analysten. Ziel unserer Analyse ist es, die
Uberraschungen zu ermitteln, die Auswirkung auf Markte
und Aktien haben.

Nachhaltig: Zu den wichtigsten Erfolgsfaktoren bei der
Wertpapierauswahl gehdren nach Auffassung des
Anlageverwalters:

® Eine zunehmende Geschéaftsdynamik
® Eine attraktive Bewertung

Risikobewusst: Der Anlageverwalter strebt an, durch
Minimierung unbeabsichtigter Risiken stabile
risikogewichtete Renditen zu bieten. Durch die
Begrenzung des Tracking Error auf titelspezifische
Risiken strebt der Anlageverwalter an, den Referenzwert
in jeder Marktumgebung nachhaltig zu Ubertreffen.

SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale geméaf3 Artikel 8 der SFDR noch hat er
nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der SFDR zum
Ziel. In der Folge wird er fir die Zwecke der SFDR als
Teilfonds geméf Artikel 6 betrachtet.

Nachhaltigkeitsrisiko

Die Berlcksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos ist ein
wichtiger Bestandteil des vom Anlageverwalter
implementierten Due-Dilligence-Prozesses. Bei der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im Zusammenhang
mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet der
Anlageverwalter das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein ESG-Ereignis oder
eine ESG-Bedingung wesentlich negativ beeinflusst
werden kénnte (,ESG-Ereignis®). Der Anlageverwalter hat
Zugang zu einer Vielzahl von ESG-bezogenen
Datenpunkten, die von dritten Datenanbietern
bereitgestellt werden, was bei der Identifizierung
potenzieller ESG-bezogener Probleme eines Emittenten
hilfreich ist. Dazu gehért unter anderem die Exposition
gegenuber Tatigkeiten, die als umwelt- oder
sozialschadlich angesehen werden kénnen. Diese Daten

bilden fur den Anlageverwalter zusammen mit den Daten
aus den eigenen Research-Ressourcen fiir ein
verantwortungsbewusstes Investieren einen zentralen
Bestandteil der Abwagung und Bewertung des Niveaus
des Nachhaltigkeitsrisikos, dem eine Anlage ausgesetzt
sein kann. Diese Bewertung ist in den Research-Prozess
auf Wertpapierebene integriert, der auf einer
fundamentalen Analyse der einzelnen
Anlagemoéglichkeiten unter Berlicksichtigung einer Reihe
verschiedener Faktoren basiert:

— Fundamentale finanzielle oder wirtschaftliche
Merkmale

- Bewertung
— Risiko-/Ertragsprofil

— Die ESG-Merkmale des Emittenten, einschlief3lich des
Verstandnisses, wie sich solche Erwagungen auf die
wirtschaftlichen Ertrdge auswirken kénnen

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der
Anlageverwalter derzeit nicht erwartet, dass bestimmte
Arten von Anlagen, darunter Barmittel, Bargegenwerte,
Wahrungspositionen, bestimmte FDI-Typen und andere
nicht emittentenspezifische Instrumente, ein
Nachhaltigkeitsrisiko darstellen. Er ist auf3erdem der
Ansicht, dass es nicht praktikabel ist, das
Nachhaltigkeitsrisiko fir bestimmte andere Anlagen wie
indexbasierte ETF zu bewerten.

Die aus der durchgefiihrten Fundamentalanalyse
gewonnenen Informationen werden vom Anlageverwalter
bei der Entscheidung liber den Erwerb einer Beteiligung
an einem Emittenten oder das Halten einer Position
bertcksichtigt. Wie oben erldutert, stellen die Bewertung
und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken einen
wichtigen Teil des Due-Diligence-Prozesses des
Anlageverwalters dar. Dennoch kann ein Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst wird.

EU-Taxonomie-Verordnung

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Registrierung in Deutschland

Dieser Teilfonds ist zum Verkauf in Deutschland
registriert. Der Teilfonds ist in Deutschland steuerlich als
Aktienfonds klassifiziert und wird als solcher fortlaufend
mehr als 50 % seines Vermdgens in Aktien anlegen, wie
in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
definiert.

Registrierung in Hongkong
Dieser Teilfonds ist zum Vertrieb in Hongkong registriert.

Gesamtengagement und Leverage
Berechnungsmethode des Gesamtengagements:
Commitment-Ansatz

Max. Leverage: 50 % des Nettoinventarwerts

Weitere Informationen zum Commitment-Modell finden
Sie im Abschnitt ,Die Gesellschaft - Gesamtengagement
und Leverage® des Prospekts.
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Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bestimmte FDI-Typen zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen: - Futures, Optionen,
Swaps, Differenzkontrakte, Wertpapiere mit
eingebetteten FDI, Terminkontrakte und Optionsscheine.
Der Teilfonds kann zu Zwecken der effizienten
Portfolioverwaltung vorbehaltlich der in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Beschrankungen auch Wertpapierleihvereinbarungen
sowie Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéafte
einsetzen. Siehe hierzu ,Die Gesellschaft — Effiziente
Portfolioverwaltung® im Prospekt. Dort finden Sie weitere
Informationen zu den Technik-Typen und den FDI, die der
Teilfonds zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen kann.

Durch den Einsatz von FDI fiir Zwecke der EPM kann der
Teilfonds ein indirektes Engagement in Finanzindizes
eingehen.

Absicherungsgeschafte liber eine Drittwahrung (Cross
Currency Hedging) sind gestattet, sofern sie nach
Beriicksichtigung der zugrunde liegenden Werte nicht zu
Short-Positionen fiihren. Absicherungsgeschéfte tber
eine Drittwahrung (Cross Currency Hedging) kénnen den
Teilfonds in die Lage versetzen, dessen Wahrungsrisiken
auf sehr effiziente Weise hinsichtlich des Anlageziels des
Teilfonds zu verwalten.

Wertpapierfinanzierungsgeschiifte

Der Teilfonds kann SFTs durchfiihren, d. h.
Wertpapierleihvereinbarungen und Pensionsgeschéafte/
umgekehrte Pensionsgeschéafte, wie im Abschnitt
,Effiziente Portfolioverwaltung® des Prospekts aufgefiihrt.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es wird
jedoch nicht erwartet, dass das Engagement des
Teilfonds in SFTs 15 % des Nettoinventarwerts
Ubersteigen wird. Bei den Vermdgenswerten, die von SFTs
betroffen sein kdnnen, handelt es sich um Wertpapiere
eines Typs, der zur Anlagepolitik des Teilfonds passt.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschlie3lich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenleistungen, werden in den
Abschnitten ,Anhang IIl -
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, ,Anhang Il —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Il -
Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen’,
,Effiziente Portfolioverwaltung® und ,Risikofaktoren®im
Prospekt dargelegt.

Ausgabe von Anteilen

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum flr nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 12. April 2024 oder bis zu einem friiheren
oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden, wobei
zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum dieser
Anteilsklasse automatisch endet. Angaben zu den
lancierten Anteilsklassen im Teilfonds finden Sie auf der
Website www.bnymellonim.com.

Anteile in verfliigbaren, nicht lancierten Anteilsklassen
werden wahrend ihrer jeweiligen Erstausgabezeitraume
zu ihrem jeweiligen Erstausgabepreis je Anteil von 1 USD,

1 GBP oder 1 EUR, je nach Wahrung der jeweiligen Klasse
(zuzlglich Ausgabeaufschlag, falls auf die entsprechende
Klasse anwendbar) ausgegeben.

Die jeweiligen Erstausgabezeitraume kdnnen vom
Verwaltungsrat verkiirzt oder verlangert werden. Falls
bereits Zeichnungen eingegangen sind, wird die
Zentralbank von einer solchen Verkiirzung oder
Verlangerung im Voraus informiert, andernfalls auf
jahrlicher Basis.

Entsprechend den jeweiligen Erstausgaben werden die
Anteile in jeder Anteilsklasse an jedem Bewertungstag
zum Bewertungszeitpunkt zugewiesen. Der
Zeichnungspreis ist der zum Bewertungszeitpunkt
ermittelte Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Klasse (zuziglich des etwaigen Ausgabeaufschlags).

Alle Antrage auf die Ausgabe von Anteilen missen
spatestens zum Annahmeschluss in der im Prospekt
angegebenen Weise eingegangen sein.

Ausschiittungspolitik

Bei den ausschittenden Anteilsklassen (Inc.) und
thesaurierenden Anteilsklassen (Acc.) werden die
Dividenden normalerweise jahrlich am 31. Dezember
festgesetzt. Die festgesetzten Dividenden werden den
Anteilsinhabern von ausschiittenden Anteilsklassen
normalerweise am 11. Februar oder davor gezahlt. Nahere
Angaben stehen im Abschnitt ,Die Gesellschaft —
Ausschittungspolitik” des Prospekts.

Gebiihren

Die Gebihren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
des Anlageverwalters, des Administrators und der
Verwahrstelle sowie die Griindungskosten sind im
Prospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebihren und Aufwendungen” des
Prospekts angegeben. Die an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende jahrliche Managementgebihr ist vorstehend
im Abschnitt ,Anteilsklassen“ angegeben.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® des
Prospekts hingewiesen.
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BNY Mellon Global Bond Fund

NACHTRAG 3 VOM 24. NOVEMBER 2023 ZUM PROSPEKT DER BNY MELLON GLOBAL

FUNDS, PLC VOM 13. OKTOBER 2023

® Dieser Nachtrag ist Bestandteil des und muss
gelesen werden im Zusammenhang mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 13. Oktober 2023.

® Der Teilfonds kann fiir Anlagezwecke, zum Zweck
der Absicherung und zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung FDI einsetzen. Die Nutzung von
FDI zu Anlagezwecken wird nicht im umfangreichen
MasB erfolgen. In Bezug auf die Hebelwirkung bei der
Nutzung von FDI siehe nachstehend
»Gesamtengagement und Leverage®. Weitere
Angaben zu den im Zusammenhang mit der Nutzung
von FDI existierenden Risiken werden im Prospekt im
Abschnitt ,,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und
Risiken anderer Techniken® erlautert.

Der Anlageverwalter
Newton Investment Management Limited

Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann bestimmte oder alle seine
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf diesen Teilfonds
an die Newton Investment Management North America
LLC (der ,Unteranlageverwalter”) delegieren. Einzelheiten
zum Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter finden Sie
im Prospekt unter der Uberschrift ,2Unteranlageverwalter,

Basiswiihrung
US-Dollar

Geschiiftstag
Jeder Tag, der ein Bankgeschéaftstag in Dublin ist.

Be-wertungs-tag

Jeder Geschéaftstag oder diejenigen anderen Tage, die der
Verwaltungsrat unter der Bedingung festlegen kann, dass
sie allen Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt werden und
es mindestens einen Bewertungstag in jeder Woche
geben muss.

Bewertungszeitpunkt

12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festlegen kann, vorausgesetzt, dieser
Zeitpunkt ist immer nach dem Annahmeschluss, und
weiter vorausgesetzt, dass dies den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt wird.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrage ist 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an
einem Bewertungstag.

Profil eines typischen Anlegers

Ein typischer Anleger hat einen mittleren bis langfristigen
Anlagehorizont.

Anteilsklassen

Die Anteilsklassen des Teilfonds, die den Anlegern zur
Verfligung stehen, sind in der nachstehenden
Anteilsklassentabelle aufgefiihrt und unterscheiden sich
hinsichtlich ihrer festgelegten Wahrung, Mindestbetragen
bei Erstzeichnung und der Héhe der Gebihren und
Kosten, wie nachstehend dargelegt. Eine Beschreibung
der verschiedenen Anlegerkategorien, fir die jede
Anteilsklasse gedacht ist, findet sich im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Struktur® im Prospekt.

LA“Anteile und ,H (hedged)“-Anteile

Klas-se Wah-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr
Wah-rung der An-teils- zu)
klasse
Euro A EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro A (Inc.) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
UsD A usD 5.000 5% 1,00 % 0%
USD A (Inc.) usb 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro H (hedged) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
.B“Anteile
Klas-se Wah-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr
Wah-rung der An-teils- zu)
klasse
usb B usD 10.000 5% 0,85 % 0%
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,G“-Anteile

Klas-se Wa&h-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr
Wéh-rung der An-teils- zu)
klasse

USD G (Acc.) usD 5.000 5% 0,50 % 0%

USD G (Inc.) usb 5.000 5% 0,50 % 0%

Euro G (Acc) EUR 5.000 5% 0,50 % 0%

Euro G (Inc.) EUR 5.000 5% 0,50 % 0%

Sterling G (Acc.) GBP 5.000 5% 0,50 % 0%

Sterling G (Inc.) GBP 5.000 5% 0,50 % 0%

,C*-Anteile und ,I (hedged)“-Anteile

Klas-se Wah-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr

Wah-rung der An-teils- zu)

klasse
Euro C EUR 5.000.000 5% 0,50 % 0%
usb C usD 5.000.000 5% 0,50 % 0%
USD C (Inc.) usD 5.000.000 5% 0,50 % 0%
Sterling C (Inc.) GBP 5.000.000 5% 0,50 % 0%
Sterling C (Acc.) GBP 5.000.000 5% 0,50 % 0%
Euro | (hedged) EUR 5.000.000 5% 0,50 % 0%
AUD | (Acc.) (hedged) AUD 5.000.000 5% 0,50 % 0%
AUD | (Inc.) (hedged) AUD 5.000.000 5% 0,50 % 0%

W-Anteile

Klas-se Wa&h-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr

Wah-rung der An-teils- zu)

klasse
EUR W (Acc)) EUR 15.000.000 5 % 0,40 % 0%
EUR W (Inc.) EUR 15.000.000 5% 0,40 % 0%
USD W (Acc.) usbD 15.000.000 5% 0,40 % 0%
USD W (Inc.) usD 15.000.000 5 % 0,40 % 0%
Sterling W (Acc.) GBP 15.000.000 5% 0,40 % 0%
Sterling W (Inc.) GBP 15.000.000 5% 0,40 % 0%
CHF W (Acc.) CHF 15.000.000 5% 0,40 % 0%
CHF W (Inc.) CHF 15.000.000 5 % 0,40 % 0%
EUR W (Acc.) (hedged) EUR 15.000.000 5% 0,40 % 0%
EUR W (Inc.) (hedged) EUR 15.000.000 5% 0,40 % 0%
Sterling W (Acc.) (hedged) GBP 15.000.000 5% 0,40 % 0%
Sterling W (Inc.) (hedged) GBP 15.000.000 5% 0,40 % 0%
CHF W (Acc.) (hedged) CHF 15.000.000 5% 0,40 % 0%
CHF W (Inc.) (hedged) CHF 15.000.000 5 % 0,40 % 0%

,Z-Anteile

Klas-se Wa&h-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Mana-ge- Riick-nahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis ment-gebiihr

Wah-rung der An-teils- zu)

klasse
Sterling Z (Acc.) (hedged) GBP 200.000.000 5% 0,30 % 0%
Sterling Z (Inc.) (hedged) GBP 200.000.000 5% 0,30 % 0%
Euro Z (Acc.) (hedged) EUR 200.000.000 5% 0,30 % 0%
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Klas-se Wah-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus-
Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis
Wah-rung der An-teils- zu)
klasse

Euro Z (Inc) (hedged) EUR 200.000.000 5%

USD Z (Acc)) usb 200.000.000 5%

USD Z (Inc.) usb 200.000.000 5%

JX“Anteile

Klas-se Wah-rung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus-
Erst-anlage in der gabe-auf-schlag (bis
Wa&h-rung der An-teils- zu)
klasse

Euro X (Acc.) EUR Keine 0%

UsD X usb Keine 0%

Jahrliche Mana-ge-
ment-gebiihr

0,30 %
0,30 %
0,30 %

Jahrliche Mana-ge-

ment-gebiihr

0%
0%

Riick-nahme-gebiihr

0%
0%
0%

Riick-nahme-gebiihr

0%
0%

Anlageziel, Anlagepolitik und sonstige
Informationen

Anlageziel

Der Teilfonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite
aus Ertrédgen und Kapitalwachstum an, indem er
Uberwiegend (d. h. mindestens 90 % seiner
Vermégenswerte) in ein Portfolio aus internationalen
Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Wertpapieren der
offentlichen Hand, Regierungen, Behdrden, Unternehmen,
Banken und forderungsbesicherten Schuldtiteln und
schuldtitelbezogenen Wertpapieren und in Derivaten
anlegt.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird Uberwiegend, namlich mindestens
90 % seines Nettoinventarwerts, in einem Portfolio aus
internationalen Anleihen anlegen, die von der 6ffentlichen
Hand, supranationalen Kérperschaften, Regierungen,
Behdrden, Unternehmen, Banken oder anderen
Kérperschaften begeben wurden (einschlieBllich
hypothekarisch besicherter Schuldverschreibungen und
Unternehmensanleihen), sowie in anderen Schuldtiteln
bzw. schuldtitelbezogenen Wertpapieren (wie
Schuldverschreibungen und Anleihen (einschlieBllich
Unternehmensanleihen, Anleihen der 6ffentlichen Hand,
variabel- und festverzinslichen Schuldtiteln mit einer
Mindestlaufzeit von einem Jahr), forderungsbesicherte
und hypothekarisch besicherte Wertpapiere,
Einlagenzertifikate, Commercial Papers und American
und/oder Global Depositary Receipts), die an
zugelassenen Markten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden, sowie in FDI.

Nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds durfen an zuldssigen Markten in
Schwellenlédndern notiert sein oder gehandelt werden.

Schuldtitel und schuldtitelbezogene Wertpapiere, in die
der Teilfonds anlegen kann, missen zum Zeitpunkt des
Kaufs mindestens ein Rating von BBB- (oder ein
gleichwertiges Rating) einer anerkannten Ratingagentur
aufweisen. Bei gespaltenen Ratings wird das hdchste
Rating angenommen. Falls ein Instrument nicht bewertet
ist, muss es vom Anlageverwalter so eingeschéatzt
werden, dass es eine vergleichbare Qualitat hat.

Dariiber hinaus wird der Teilfonds insgesamt nicht mehr
als 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen von
Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in Schuldtiteln und
schuldtitelbezogenen Wertpapieren in der Volksrepublik
China (,VRC") anlegen, die im China Interbank Bond
Market (,CIBM®) Giber Bond Connect (siehe hierzu Anhang
VI des Prospekts) gehandelt werden.

Referenzwert

JP Morgan Global GBI Unhedged TR Index (der
.Referenzwert").

Der Referenzwert ist ein Anleihenindex, der
festverzinsliche Staatspapiere reprasentiert. Globale
Anleihenindizes bilden im Allgemeinen festverzinsliche
Emissionen aus Landern mit hohem Einkommen aus
Nordamerika, Europa und Asien nach.

Der Teilfonds misst seine Performance anhand des
Referenzwerts.

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt, was bedeutet, dass
der Anlageverwalter unter Berlicksichtigung des
Anlageziels und der Anlagepolitik nach freiem Ermessen
Anlagen auflerhalb des Referenzwerts tatigen kann.
Obwohl die Anlagen des Teilfonds Komponenten des
Referenzwerts enthalten kénnen, werden die Auswahl der
Anlagen und ihre Gewichtung im Portfolio nicht vom
Referenzwert beeinflusst. Die Anlagestrategie schreibt
nicht vor, inwieweit der Anlageverwalter vom
Referenzwert abweichen darf.

Anlagestrategie

Die Anlagephilosophie beruht auf der Uberzeugung des
Anlageverwalters, dass kein Unternehmen, kein Markt
und keine Volkswirtschaft isoliert betrachtet werden
kann; jedes Unternehmen, jeder Markt und jede
Volkswirtschaft sind in einem globalen Kontext zu
verstehen. Der Anlageverwalter vertritt die Auffassung,
dass sich weltweite Ereignisse auf alle Finanzmarkte
auswirken und die erfolgreiche Anlage in globale Anleihen
daher ein umfassendes Verstandnis fiir die Welt als
Ganzes erfordert.

Der Anlageverwalter ermittelt Themen, die wesentliche
Veranderungsprozesse weltweit umfassen, und griindet
seine Anlageideen auf diesen Themen. Dank dieser
globalen, themenbasierten Herangehensweise ist der
Anlageverwalter in der Lage, eine langfristige Perspektive
auf die globalen Finanzmarkte und Volkswirtschaften zu
gewinnen und zu jeder Zeit das ,grof3e Ganze® im Blick zu
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behalten. Die Perspektive ist ein grundlegendes Merkmal
seines Anlageprozesses; sie unterstitzt bei der
Antizipation von Veranderungen und ermdéglicht es
Analysten und Portfoliomanagern, gewinnbringende
Chancen zu erkennen.

Fur die Verwaltung seiner globalen Anleiheportfolios
ermittelt der Anlageverwalter anhand der Anleihe- und
Devisenmaérkte die Themen, wahlt die Vermdgenswerte
aus, die von diesen Themen profitieren werden und
investiert, um positive Renditen zu erzielen. Den gréf3ten
Beitrag zur Performance sind in der Regel die
Portfoliolaufzeit, die Positionierung auf der Ertragskurve
sowie die Wahrungs- und Landerzuteilung.

SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale gemaf3 Artikel 8 der SFDR noch hat er
nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 der SFDR zum
Ziel. In der Folge wird er fir die Zwecke der SFDR als
Teilfonds gemaf Artikel 6 betrachtet.

Nachhaltigkeitsrisiko

Die Berlcksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos ist ein
wichtiger Bestandteil des vom Anlageverwalter
implementierten Due-Dilligence-Prozesses. Bei der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im Zusammenhang
mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet der
Anlageverwalter das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein ESG-Ereignis oder
eine ESG-Bedingung wesentlich negativ beeinflusst
werden kénnte (,ESG-Ereignis®). Der Anlageverwalter hat
Zugang zu einer Vielzahl von ESG-bezogenen
Datenpunkten, die von dritten Datenanbietern
bereitgestellt werden, was bei der Identifizierung
potenzieller ESG-bezogener Probleme eines Emittenten
hilfreich ist. Dazu gehért unter anderem die Exposition
gegenuber Tatigkeiten, die als umwelt- oder
sozialschéadlich angesehen werden kénnen. Diese Daten
bilden fur den Anlageverwalter zusammen mit den Daten
aus den eigenen Research-Ressourcen fir ein
verantwortungsbewusstes Investieren einen zentralen
Bestandteil der Abwéagung und Bewertung des Niveaus
des Nachhaltigkeitsrisikos, dem eine Anlage ausgesetzt
sein kann. Diese Bewertung ist in den Research-Prozess
auf Wertpapierebene integriert, der auf einer
fundamentalen Analyse der einzelnen
Anlagemoéglichkeiten unter Berlicksichtigung einer Reihe
verschiedener Faktoren basiert:

— Fundamentale finanzielle oder wirtschaftliche
Merkmale

- Bewertung
— Risiko-/Ertragsprofil

— Die ESG-Merkmale des Emittenten, einschliefllich des
Verstandnisses, wie sich solche Erwagungen auf die
wirtschaftlichen Ertrage auswirken kénnen

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der
Anlageverwalter derzeit nicht erwartet, dass bestimmte
Arten von Anlagen, darunter Barmittel, Bargegenwerte,
Wahrungspositionen, bestimmte FDI-Typen und andere
nicht emittentenspezifische Instrumente, ein
Nachhaltigkeitsrisiko darstellen. Er ist auf’erdem der
Ansicht, dass es nicht praktikabel ist, das
Nachhaltigkeitsrisiko flr bestimmte andere Anlagen wie
indexbasierte ETF zu bewerten.

Die aus der durchgefiihrten Fundamentalanalyse
gewonnenen Informationen werden vom Anlageverwalter
bei der Entscheidung liber den Erwerb einer Beteiligung
an einem Emittenten oder das Halten einer Position
berucksichtigt. Wie oben erldutert, stellen die Bewertung
und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken einen
wichtigen Teil des Due-Diligence-Prozesses des
Anlageverwalters dar. Dennoch kann ein Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst wird.

EU-Taxonomie-Verordnung

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Verwendung von FDI

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken in folgenden
bérsengehandelten und OTC-FDI anlegen:

Futures Staatsanleihen-Futures
Wéahrungs-Futures
Geldmarkt-Futures

Optionen Optionen auf Staatsanleihen-Futures

Optionen auf Wahrungs-Futures
Wahrungsoptionen (einschlieflich FX-Optionen)

Terminkontrak- Devisenterminkontrakte
te (mit und
ohne Baraus-

gleich)

Swaps Credit Default Swaps (Einzeltitel, Index und

individueller Korb)

Wertpapiere
mit einge-
betteten FDI/
Leverage

Forderungsbesicherte (ABS) und hypothekarisch
besicherte Wertpapiere (MBS)

Eine Liste der zulédssigen Markte, an denen FDI notiert
oder gehandelt werden kénnen, ist in Anhang Il des
Prospekts enthalten.

Weitere Angaben zur Verwendung von FDI zu Zwecken der
effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken,
inklusive ihres Geschaftszwecks, werden im Prospekt im
Abschnitt ,Die Gesellschaft — Derivative
Finanzinstrumente und Techniken® erlédutert. Weitere
Angaben zu den im Zusammenhang mit der Nutzung von
FDI existierenden Risiken werden im Prospekt im
Abschnitt ,Risikofaktoren — FDI und Risiken anderer
Instrumente® erlautert.

Registrierung in Hongkong
Dieser Teilfonds ist zum Vertrieb in Hongkong registriert.

Registrierung in Taiwan

Dieser Teilfonds ist zum Verkauf in Taiwan registriert. Die
folgenden Anlagebeschrankungen, die von Zeit zu Zeit
geandert werden kdénnen, gelten fir in Taiwan zum
Verkauf zugelassene Teilfonds.

® Wenn der Teilfonds an den chinesischen
Wertpapiermarkten anlegt, kann er lediglich in
bdérsennotierte Wertpapiere und am chinesischen
Interbankenmarkt notierte Anleihen direkt oder
indirekt investieren, wobei der Gesamtprozentsatz
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten darf. Unter ,chinesischen
Wertpapiermarkten® sind Wertpapiere zu verstehen,
die an einer Borse oder am Interbankenmarkt fir
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Anleihen in Festlandchina erhéltlich sind, wozu
Hongkong und Macau nicht gehéren. Eine Liste
zuldssiger Markte inklusive Markte in Festlandchina
finden Sie in Anhang Il.

Gesamtengagement und Leverage

Berechnungsmethode des Gesamtengagements:
Commitment-Ansatz

Max. Leverage: 40 % des Nettoinventarwerts

Weitere Informationen zum Commitment-Modell finden
Sie im Abschnitt ,Die Gesellschaft — Gesamtengagement
und Leverage“ des Prospekts.

Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bestimmte FDI-Typen zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen: - Futures, Optionen,
Swaps, Differenzkontrakte, Wertpapiere mit
eingebetteten FDI, Terminkontrakte und Optionsscheine.
Der Teilfonds kann zu Zwecken der effizienten
Portfolioverwaltung vorbehaltlich der in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Beschrankungen auch Wertpapierleihvereinbarungen
sowie Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéafte
einsetzen. Siehe hierzu ,Die Gesellschaft — Effiziente
Portfolioverwaltung® im Prospekt. Dort finden Sie weitere
Informationen zu den Technik-Typen und den FDI, die der
Teilfonds zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen kann.

Wertpapierfinanzierungsgeschiifte

Der Teilfonds kann SFTs durchfiihren, d. h.
Wertpapierleihvereinbarungen und Pensionsgeschéafte/
umgekehrte Pensionsgeschéafte, wie im Abschnitt
,Effiziente Portfolioverwaltung® des Prospekts aufgefihrt.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es wird
jedoch nicht erwartet, dass das Engagement des
Teilfonds in SFTs 15 % des Nettoinventarwerts
Ubersteigen wird. Bei den Vermdgenswerten, die von SFTs
betroffen sein kénnen, handelt es sich um Wertpapiere
eines Typs, der zur Anlagepolitik des Teilfonds passt.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschliefBlich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenleistungen, werden in den
Abschnitten ,Anhang IIl -
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, ,Anhang Il —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Il -
Einsatz von Pensionsgeschéaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen’,
,Effiziente Portfolioverwaltung® und ,Risikofaktoren®im
Prospekt dargelegt.

Ausgabe von Anteilen

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fir nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 24. Mai 2024 oder bis zu einem friheren
oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden, wobei
zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum dieser
Anteilsklasse automatisch endet. Angaben zu den
lancierten Anteilsklassen im Teilfonds finden Sie auf der
Website www.bnymellonim.com.

Anteile in verfliigbaren, nicht lancierten Anteilsklassen
werden wahrend ihrer jeweiligen Erstausgabezeitraume
zu ihrem jeweiligen Erstausgabepreis je Anteil von 1 USD,
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1 GBPR, 1 EUR, 1 CHF oder 1 AUD, je nach Wahrung der
jeweiligen Klasse (zuzuglich Ausgabeaufschlag, falls auf
die entsprechende Klasse anwendbar), ausgegeben.

Die jeweiligen Erstausgabezeitraume kdnnen vom
Verwaltungsrat verkiirzt oder verlangert werden. Falls
bereits Zeichnungen eingegangen sind, wird die
Zentralbank von einer solchen Verkiirzung oder
Verlangerung im Voraus informiert, andernfalls auf
jahrlicher Basis.

Entsprechend den jeweiligen Erstausgaben werden die
Anteile in jeder Anteilsklasse an jedem Bewertungstag
zum Bewertungszeitpunkt zugewiesen. Der
Zeichnungspreis ist der zum Bewertungszeitpunkt
ermittelte Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Klasse (zuziglich des etwaigen Ausgabeaufschlags).

Alle Antrage auf die Ausgabe von Anteilen missen
spatestens zum Annahmeschluss in der im Prospekt
angegebenen Weise eingegangen sein.

Ausschiittungspolitik

Bei der Anteilsklasse USD C (Inc.) werden die Dividenden
normalerweise vierteljahrlich am 31. Dezember, 31. Marz,
30. Juni und 30. September festgesetzt und vor dem

11. Februar, 11. Mai, 11. August und 11. November
gezahlt.

Mit Ausnahme der Anteilsklasse USD C (Inc) werden bei
den ausschittenden Anteilsklassen (Inc) und
thesaurierenden Anteilsklassen (Acc) die Dividenden
normalerweise halbjahrlich am 30. Juni und am 31.
Dezember festgesetzt. Die festgesetzten Dividenden
werden den Anteilsinhabern von ausschittenden
Anteilsklassen normalerweise am 11. August und am 11.
Februar oder davor gezahlt. Néhere Angaben stehen im
Abschnitt ,Die Gesellschaft — Ausschittungspolitik” des
Prospekts.

Gebiihren

Die Gebihren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
des Anlageverwalters, des Administrators und der
Verwahrstelle sowie die Griindungskosten sind im
Prospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebihren und Aufwendungen” des
Prospekts angegeben. Die an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende jahrliche Managementgebihr ist vorstehend
im Abschnitt ,Anteilsklassen“ angegeben.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® des
Prospekts hingewiesen.
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FUNDS, PLC VOM 13. OKTOBER 2023

® Dieser Nachtrag ist Bestandteil des und muss
gelesen werden im Zusammenhang mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 13. Oktober 2023.

® Der Teilfonds kann fiir zum Zweck der Absicherung
und zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung
FDI einsetzen. In Bezug auf die Hebelwirkung bei der
Nutzung von FDI siehe nachstehend
»Gesamtengagement und Leverage®. Weitere
Angaben zu den im Zusammenhang mit der Nutzung
von FDI existierenden Risiken werden im Prospekt im
Abschnitt ,,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und
Risiken anderer Techniken” erlautert.

® Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und eignet sich méglicherweise nicht fiir alle
Anleger.

Der Anlageverwalter
Newton Investment Management Limited

Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann bestimmte oder alle seine
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf diesen Teilfonds
an die Newton Investment Management North America
LLC (der ,Unteranlageverwalter”) delegieren. Einzelheiten
zum Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter finden Sie
im Prospekt unter der Uberschrift ,Unteranlageverwalter".

Basiswihrung
US-Dollar

Geschiiftstag

Jeder Tag, der ein Bankgeschaftstag in Dublin und den
USA ist.

Bewertungstag

Jeder Geschéaftstag oder diejenigen anderen Tage, die der
Verwaltungsrat unter der Bedingung festlegen kann, dass
sie allen Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt werden und
es mindestens einen Bewertungstag in jeder Woche
geben muss.

Bewertungszeitpunkt

12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festlegen kann, vorausgesetzt, dieser
Zeitpunkt ist immer nach dem Annahmeschluss, und
weiter vorausgesetzt, dass dies den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt wird.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrage ist 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an
einem Bewertungstag.

Profil eines typischen Anlegers

Ein typischer Anleger hat einen mittleren bis langfristigen
Anlagehorizont.

Anteilsklassen

Die Anteilsklassen des Teilfonds, die den Anlegern zur
Verfligung stehen, sind in der nachstehenden
Anteilsklassentabelle aufgefiihrt und unterscheiden sich
hinsichtlich ihrer festgelegten Wahrung, Mindestbetragen
bei Erstzeichnung und der Héhe der Gebihren und
Kosten, wie nachstehend dargelegt. Eine Beschreibung
der verschiedenen Anlegerkategorien, fir die jede
Anteilsklasse gedacht ist, findet sich im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Struktur® im Prospekt.

LA“Anteile und ,H (hedged)“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der Anteils-
klasse

Euro A EUR 5.000

Euro A (Inc)) EUR 5.000

USD A usb 5.000

Euro H (Acc.) (hedged) EUR 5.000

B

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der Anteils-
klasse

UsSD B usD 10.000

Euro B EUR 10.000

Maxi-maler Aus-
gabe-aufschlag (bis
zu)

5%
5%
5%
5%

Anteile

Maxi-maler Aus-
gabe-aufschlag (bis
zu)

5%
5%

Jahrliche Management-
gebiihr

2,00 %
2,00 %
2,00 %
2,00 %

Jahrliche Management-

gebiihr

1,50 %
1,50 %
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Riicknahme-gebiihr

0%
0%
0%
0%

Riicknahme-gebiihr

0%
0%



,G“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
USD G (Acc.) usb 5.000 5% 1,00 % 0%
USD G (Inc.) usD 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro G (Acc)) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
Euro G (Inc) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%
,C*-Anteile und ,I (hedged)“-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro C EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
usD C usD 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro | (hedged) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
AUD | (Acc.) (hedged) AUD 5.000.000 5% 1,00 % 0%
~WeAnteile und ,W (hedged)“-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Sterling W (Acc.) GBP 15.000.000 5% 0,75 % 0%
CHF W (Acc.) CHF 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Acc.) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
USD W (Acc.) usb 15.000.000 5% 0,75 % 0%
Euro W (Acc.) (hedged) EUR 15.000.000 5% 0,75 % 0%
CHF W (Acc.) (hedged) CHF 15.000.000 5% 0,75 % 0%
X“Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse
Euro X (Acc.) EUR Keine 0% 0% 0%
USD X (Acc.) usb Keine 0% 0% 0%

Anlageziel, Anlagepolitik und sonstige
Informationen

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum
durch tberwiegende Anlagen in einem Portfolio von
Aktien von Unternehmen weltweit an, die attraktive
Anlageeigenschaften aufweisen und die Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfihrungskriterien (,ESG“) sowie die
Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters erflllen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert Gberwiegend (d. h. mindestens
75 % seines Nettoinventarwerts) in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen, welche

die Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien
(,ESG") sowie die Nachhaltigkeitskriterien des
Anlageverwalters erfullen.

Alle Unternehmen, in die der Teilfonds investiert,
unterliegen den folgenden verbindlichen Elementen im
Rahmen der ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des
Anlageverwalters, um die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Teilfonds zu bewerben. Die ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters
berticksichtigen verbindliche Elemente des
Negativscreenings sowie sonstige allgemeine ESG-
bezogene Analysen und ESG-Analysen auf Ebene der
Geschaftsaktivitdten des Unternehmens. Insbesondere ist
der Anlageverwalter bemdiht:

Unternehmen zu identifizieren und zu meiden, die in
bestimmten Tatigkeitsbereichen tatig sind, die der
Anlageverwalter aus 6kologischer oder sozialer
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Perspektive als schadlich erachtet. Beispielsweise kénnte
der Anlageverwalter Emittenten, die eine schlechte CO2-
Bilanz haben, oder Unternehmen mit schwachen
Beschéaftigungsstandards als ungeeignet fur Anlagen
erachten. Alle Unternehmen, in die investiert wird,
wenden Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung an, einschlieB3lich der in den
Prinzipien des UN Global Compact festgelegten
Verfahrensweisen. Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstof3en, die Grundséatze in
Bezug auf Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung enthalten, werden
ausgeschlossen.

Unternehmen zu identifizieren und in diese zu
investieren, die proaktiv versuchen, 6kologische und/oder
soziale Faktoren gut zu managen, was wiederum
langfristigen finanziellen Renditen zutraglich sein sollte.
Dazu kénnen auch solche Unternehmen gehdren, die die
Entwicklung von Lésungen unterstiitzen, welche zur
Bewaltigung 6kologischer und/oder sozialer Probleme
beitragen, wie z. B. eine effizientere oder geringere
Nutzung natirlicher Ressourcen oder der Zugang zur
Gesundheitsversorgung.

Obwohl der Teilfonds keine nachhaltigen Anlagen gemaf
der SFDR als Anlageziel verfolgt, wird er mindestens

50 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen
im Sinne der SDFR investieren. Weitere Informationen
finden Sie im Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen gemas der
SFDR* weiter unten.

Die Aktien und aktienbezogenen Wertpapiere, in die der
Teilfonds investieren kann, umfassen Stamm- und
Vorzugsaktien, American Depositary Receipts und Global
Depositary Receipts, Wertpapiere, die in solche Aktien
gewandelt oder gegen solche Aktien getauscht werden
kénnen (wie zum Beispiel wandelbare Vorzugsaktien,
Partizipationsscheine (,P-Notes"), einschlieBlich Low
Exercise Price Options (,LEPO") und Low Exercise Price
Warrants (,LEPW®)), bérsennotierte Immobilienfonds (Real
Estate Investment Trusts, ,REITS") und andere
bérsennotierte geschlossene Fonds, bérsennotierte
Investment Trusts eingeschlossen, (nachstehend ,Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere®).

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in P-Notes, LEPOs, LEPWs, REITs und
andere bérsennotierte geschlossene Fonds investieren.

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in OGA des offenen Typs
einschlie3lich boérsengehandelter Fonds (,ETF*) und
Geldmarktfonds anlegen. OGA kénnen einen anderen
Teilfonds oder andere Teilfonds der Gesellschaft oder
andere vom Anlageverwalter beratene Fonds enthalten.
Samtliche Anlagen in geschlossenen OGA, bei denen es
sich um Wertpapiere handelt, erfolgen gemaf den
Kriterien und Anlagebeschrankungen fir Wertpapiere
entsprechend der Darlegung im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® im Prospekt.

Der Teilfonds kann unter Umsténden einen hohen
Barmittelbestand und hohe liquide barmitteldhnliche
Anlagen halten, wenn der Anlageverwalter der Meinung
ist, dass die Markte Uiberbewertet sind oder die
Marktbedingungen eine defensive Anlagestrategie
erfordern sollten oder so wie nachfolgend im Abschnitt
,Verwaltung von Barwerten und Sicherheiten®
beschrieben.

Mit Ausnahme von zuléssigen Anlagen in nicht
bérsennotierten Wertpapieren und genehmigten
Geldmarktinstrumenten investiert der Teilfonds in
Vermdgenswerte, die an zulassigen Markten notiert sind
oder an diesen gehandelt werden. Eine Liste der
zulassigen Markte ist in Anhang Il des Prospekts
enthalten.

Der Teilfonds investiert weltweit, und obwohl es keinen
geografischen, branchenspezifischen oder
sektorspezifischen Schwerpunkt gibt, kann er von Zeit zu
Zeit in bestimmten Branchen, Sektoren oder Landern,
einschlieBlich der Vereinigten Staaten, konzentriert sein.
Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts in Schwellenlandern investieren,
einschlief3lich Indien und China. Der Teilfonds investiert
nicht in russische Wertpapiere, einschlieBlich der an der
Moskauer Borse notierten oder gehandelten.

Zu den Methoden zum Erhalt eines Engagements in
chinesischen Wertpapieren kann der Kauf von
chinesischen H-Aktien, die an der Bérse von Hongkong
notiert sind oder dort gehandelt werden, von
chinesischen B-Aktien, die an der Bérse von Schanghai
oder von Shenzhen notiert sind oder dort gehandelt
werden, oder von chinesischen A-Aktien iber Stock
Connect gehdren. Der Teilfonds darf bis 10 % seines
Nettoinventarwerts tber Stock Connect in chinesische A-
Aktien investieren. Néahere Angaben lber das Stock-
Connect-Programm sind in Anhang V des Prospekts
dargelegt.

Der Teilfonds hat keine Beschréankungen im
Zusammenhang mit der Marktkapitalisierung (der
Gesamtwert aller Aktien eines Unternehmens) und kann
somit ein héheres Engagement in Unternehmen mit einer
kleinen Marktkapitalisierung haben als der MSCI AC
World NR Index (der ,Referenzwert®). Zudem ist der
Teilfonds betrachtlich konzentrierter als der
Referenzwert, da er in deutlich weniger Unternehmen
engagiert ist.

Obgleich die Basiswahrung des Teilfonds der USD ist,
kann der Teilfonds in nicht auf USD lautende Anlagen
investieren. Solche Anlagen werden nicht unbedingt in
USD abgesichert. Daher kann die Wertentwicklung des
Teilfonds durch Wechselkursschwankungen stark
beeinflusst werden, weil méglicherweise nicht alle
Anlagen in der Basiswahrung abgesichert sind.

Verwaltung von Barwerten und Sicherheiten

Der Teilfonds wird unter bestimmten Umsténden einen
Barmittelbestand und liquide barmittelahnliche Anlagen
haben, etwa um Ricknahmen nachzukommen,
Aufwendungszahlungen zu erleichtern, Bareinlagen fir
anstehende Anlagen zu halten und um liquide Mittel und
Sicherheiten fiir ein Engagement in FDI zu bieten.
Barmittel und liquide barmitteldhnliche Anlagen sind auf
10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt.
Unter auBBergewdhnlichen Marktbedingungen kann der
Teilfonds jedoch bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts
in Barmitteln und liquiden barmittelahnlichen Anlagen
halten.

Zu den liquiden barmitteldhnlichen Anlagen z&hlen unter
anderem Geldmarktinstrumente (wie zum Beispiel US-
Schatzwechsel, Einlagenzertifikate, Commercial Paper
und Termineinlagen) und Bankeinlagen. Es ist
beabsichtigt, dass Emittenten und/oder Biirgen von
solchen Wertpapieren, Instrumenten oder Anleihen zum
Zeitpunkt des Erwerbs lber eine Bonitat verfligen, die
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mindestens A1/P1 (oder vergleichbar) einer anerkannten
Ratingagentur entspricht oder nach Ansicht des
Anlageverwalters einer gleichwertigen Qualitat entspricht.

Referenzwert
MSCI AC World NR Index (der ,Referenzwert®).

Der Referenzwert ist ein umfassender Indikator fur die
Wertentwicklung des globalen Aktienmarkts, der Large-
Cap- und Mid-Cap-Unternehmen in den Industrie- und
Schwellenmarktlandern erfasst. Mit Gber 2.000
Komponenten deckt er ungefahr 85 % der globalen
Aktiengelegenheiten ab. Der Referenzwert implementiert
ein umfassendes und kohérentes Konzept zur
Indexberechnung, die aussagekraftige globale Einblicke
und regionsiibergreifende Vergleiche samtlicher
Marktkapitalisierungs-Grof3en, -Sektoren sowie Style-
Segmenten und -Kombinationen ermdéglicht. Diese
Methodologie zielt darauf ab, eine flachendeckende
Erfassung von Mdéglichkeiten abzubilden, wobei der Fokus
ganz deutlich auf Index-Liquiditat, Anlageeignung und
Reproduzierbarkeit liegt. Der Referenzwert wird
vierteljahrlich Gberprift, um Veranderungen an den
zugrunde liegenden Aktienmarkten widerzuspiegeln und
dabei unangemessene Indexumschlage zu beschranken.
Weitere Angaben zum Referenzwert finden Sie unter
www.msci.com/acwi.

Der Teilfonds misst seine Performance anhand des
Referenzwerts.

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt, was bedeutet, dass
der Anlageverwalter unter Berticksichtigung des
Anlageziels und der Anlagepolitik nach freiem Ermessen
Anlagen auf3erhalb des Referenzwerts tatigen kann.
Obwohl die Anlagen des Teilfonds Komponenten des
Referenzwerts enthalten kdnnen, werden die Auswahl der
Anlagen und ihre Gewichtung im Portfolio nicht vom
Referenzwert beeinflusst. Die Anlagestrategie schreibt
nicht vor, inwieweit der Anlageverwalter vom
Referenzwert abweichen darf.

Der Referenzwert ist ein breit angelegter
Marktreferenzwert, der keine ESG-Faktoren
berlcksichtigt. Der Referenzwert wird herangezogen, um
zu messen, inwieweit die vom Teilfonds beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt werden.

Anlagestrategie

Der Anlageprozess des Anlageverwalters auf
Unternehmensebene nutzt eine Kombination aus
Anlagethemen, Fundamentalanalyse und Titelbewertung.
Thematisch wird angestrebt, die weltweit bedeutendsten
Gebiete mit strukturellen Verédnderungen zu ermitteln. Die
strukturelle Anderung umfasst mehrere Anderungen, wie
z. B. 6kologische, wirtschaftliche, technologische und
demografische Veranderungen, welche den Kontext fir
die Anlageanalyse und Entscheidungsfindung liefern.
Diese helfen dem Anlageverwalter, Bereiche mit
potenziellen Chancen und Risiken sowohl auf der Ebene
der Anlageklasse als auch auf Einzeltitelebene zu
identifizieren. Dann helfen eine Fundamentalanalyse und
die Betrachtung der Titelbewertung durch den
Anlageverwalter, mogliche Anlagebereiche fiir den
Teilfonds zu bestimmen. Die Titelbewertung besteht aus
einer detaillierten Analyse auf der Grundlage einer grofien
Vielfalt an finanziellen Kennzahlen und Research und der
Berlicksichtigung von Risiken, Chancen und Problemen in
den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (ESG). Bei der Anlage in

Unternehmen erwagt der Anlageverwalter die Auswirkung
dieser Anlagen auf den Gesamtaufbau des Teilfonds, wie
das Engagement in Anlageklassen, die Gréf3e jeder
Wertpapierposition und die Merkmale des Anlagerisikos
der Unternehmen an sich. Der Anlageverwalter versucht,
Unternehmen zu identifizieren, die attraktive
Anlageeigenschaften aufweisen, und zielt damit darauf
ab, in Aktien von Unternehmen mit guten Aussichten und
starken Fundamentaldaten zu investieren, die attraktiv
bewertet sind. Der Anlageverwalter strebt in erster Linie
Bilanzstarke, nachhaltige Kapitalertrage und
Managementteams an, die im Interesse der
Anteilsinhaber handeln.

Der Anlageprozess des Teilfonds schlief3t die Anwendung
der ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des
Anlageverwalters ein, der Unternehmen identifiziert und
vermeidet, die in bestimmten Tatigkeitsbereichen tétig
sind, die der Anlageverwalter aus 6kologischer oder
sozialer Perspektive als schadlich erachtet, und
gleichzeitig solche Unternehmen identifiziert, die proaktiv
versuchen, 6kologische und/oder soziale Faktoren gut zu
steuern. Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen die
ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters
erfillt, berlicksichtigt der Anlageverwalter, ob das
Unternehmen: (i) nachhaltige Geschéaftspraktiken in
wirtschaftlicher Hinsicht (z. B. bezogen auf Stabilitat und
Dauerhaftigkeit der Strategie, der Geschéaftstatigkeit und
der Finanzen des Unternehmens) verfolgt und (ii)
angemessene Mafinahmen ergreift, um wesentliche
Konsequenzen oder Auswirkungen seiner Politik und
Geschaftstatigkeit in Bezug auf ESG-Angelegenheiten
(etwa betreffend den 6kologischen FuBabdruck des
Unternehmens, Beschéftigungsstandards oder die
Zusammensetzung seiner Flihrungsgremien) zu steuern.

Zu Unternehmen, die nachhaltige Geschéaftspraktiken
verfolgen, kdnnen auch solche gehdren, die sich
ausdrucklich einer verbesserten 6kologischen und/oder
sozialen Wirkung verpflichtet haben, was zu einer
Transformation ihres Geschaftsmodells fihren wird. Es
kann Situationen geben, in denen der Anlageverwalter in
ein Unternehmen investiert, das in 6kologischer oder
sozialer Hinsicht nachweislich an potenziell schadlichen
Aktivitaten beteiligt ist. Dies kann fiir bestimmte
Unternehmen eintreten, deren Aktivitaten oder
Betriebsablaufe in der Regel aufgrund eines alten
Geschaftsmixes in der Vergangenheit schlechte
6kologische oder soziale Ergebnisse hervorgebracht
haben, die aber jetzt in zuklinftige Bedirfnisse
investieren und sich positiv an diese anpassen (darunter
kénnen beispielsweise Energieunternehmen fallen, die
sich auf einen Ubergang zu einer Welt mit geringerem
CO2-AusstoB vorbereiten). Ebenso kann der Teilfonds in
ein Unternehmen investieren, dessen positive
umweltbezogene und soziale Initiativen laut Einschatzung
des Anlageverwalters in den vorherrschenden ESG-Daten
und in den von externen Anbietern von ESG-Ratings
bereitgestellten Daten noch nicht umfassend
wiedergegeben werden.

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen die ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters erfiillt,
verwendet der Anlageverwalter eine Kombination aus
externen und internen Daten, Analysen und Ratings, die
qualitativer und quantitativer Natur sind.

Die Anlagen des Teilfonds missen auch nach dem
Erstkauf die ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des
Anlageverwalters fortlaufend erfullen, und der
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Anlageverwalter bewertet das Nachhaltigkeitsrisiko, dem
ein Unternehmen ausgesetzt sein kann, auf dieselbe
Weise, wie es vor dem Erstkauf beurteilt wirde.

Darliber hinaus miissen mindestens 90 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds (nach Abzug des
Engagements des Teilfonds in Barmittelbestand und
liquide barmittelahnliche Anlagen, Geldmarktfonds und
wahrungsbezogene DFI (die ,Nicht-ESG-
Vermégenswerte”)) zum Kaufzeitpunkt und fortlaufend
den ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des
Anlageverwalters entsprechen. Um Unklarheiten zu
vermeiden: Die Nicht-ESG-Vermégenswerte missen diese
Kriterien nicht erfillen. Es wird nicht in Wertpapiere
investiert, fir die die Vermutung gilt, dass wesentliche
negative 0kologische, soziale oder
Unternehmensfihrungsprobleme vorliegen.

Der Anlageverwalter ist auf Informationen und Daten von
Dritten angewiesen (dazu kénnen Anbieter von Analysen,
Berichten, Screenings, Ratings und/oder Analysen wie
Indexanbieter und Berater gehoren). Solche Informationen
oder Daten kdénnen unvollstandig, unrichtig oder
inkonsistent sein.

SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale
Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR.

Nachhaltige Anlagen gemif der SFDR

Obwohl der Teilfonds keine nachhaltigen Anlagen geméaf
der SFDR als Anlageziel verfolgt, wird er mindestens

50 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen
im Sinne der SDFR investieren.

Um nachhaltige Anlagen geméaf3 der SFDR zu
identifizieren, wendet der Anlageverwalter die folgenden
drei Tests an. Die Anlage muss alle drei Tests bestehen,
um als nachhaltige Anlage gemaf3 der SFDR eingestuft zu
werden.

1. gute Unternehmensfiihrung.

2. Vermeidet eine erhebliche Beeintrachtigung (Do No
Significant Harm, ,DNSH*) der 6kologischen oder
sozialen Ziele.

3. Die Wirtschaftstatigkeit tragt durch eine der
nachstehenden Kategorien zu einem 6kologischen
oder sozialen Ziel bei.

3.1 Unternehmen, die Lésungen fiir Umweltprobleme
oder soziale Themen anbieten:

— bei denen mehr als 30 % der Einnahmen oder
Betriebskosten (d. h. die taglichen Ausgaben
eines Unternehmens, um seinen Betrieb
aufrechtzuerhalten) aus Wirtschafts-
tatigkeiten stammen, die zu 6kologischen
oder sozialen Zielen beitragen, die fur das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds relevant
sind (der ,finanzielle Schwellenwert®); oder

— Unternehmen, die unterhalb des finanziellen
Schwellenwerts liegen und die wirkungsvolle
Produkte oder Dienstleistungen anbieten,
wobei die betreffenden Produkte oder
Dienstleistungen einen kleineren Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausmachen oder sich in
der Phase vor der Erzielung von Einnahmen
befinden.

3.2 Investitionen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten erfillen (an
die EU-Taxonomie-Verordnung angepasst).

3.3 Unternehmen, deren interne Geschéaftspraktiken
zu einem dkologischen oder sozialen Ziel
beitragen, z. B. Unternehmen, die die
Arbeitsstandards in ihren Lieferketten verbessern
oder die Energieeffizienz in ihren Betrieben
steigern.

Nachhaltige Anlagen gemaf} der SFDR missen die drei
Tests zum Zeitpunkt des Kaufs und anschlieend auf
kontinuierlicher Basis erflllen. Falls die Anlage nach dem
Kauf einen oder mehrere der Tests nicht erfillt, wird der
Anlageverwalter im besten Interesse des Teilfonds und
der Anteilsinhaber priifen, 1) ob sie die ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters noch erfillt
und weiterhin gehalten werden kann, ob 2) die Anlage in
Zukunft innerhalb eines angemessenen Zeitraums
wahrscheinlich wieder als nachhaltige Anlage im Sinne
der SFDR betrachtet werden kann oder 3) ob die Anlage
verkauft werden sollte.

PAIs

Fur diesen Teilfonds werden die nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren unter dem Gesichtspunkt
betrachtet, welchen externen Schaden die
Anlagepositionen den Nachhaltigkeitsfaktoren zufiigen
kénnten und welche Schritte unternommen werden, um
diesen Schaden zu mindern. Soweit erforderlich, werden
Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Jahresbericht zur Verfiigung gestellt.

Nachhaltigkeitsrisiko

Die Berucksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos ist ein
wichtiger Bestandteil des vom Anlageverwalter
implementierten Due-Dilligence-Prozesses. Bei der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im Zusammenhang
mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet der
Anlageverwalter das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein ESG-Ereignis oder
eine ESG-Bedingung wesentlich negativ beeinflusst
werden koénnte (,ESG-Ereignis®). Der Anlageverwalter hat
Zugang zu einer Vielzahl von ESG-bezogenen
Datenpunkten, die von dritten Datenanbietern
bereitgestellt werden, was bei der Identifizierung
potenzieller ESG-bezogener Probleme eines Emittenten
hilfreich ist. Dazu gehért unter anderem die Exposition
gegeniuber Tatigkeiten, die als umwelt- oder
sozialschadlich angesehen werden kénnen. Diese Daten
bilden fur den Anlageverwalter zusammen mit den Daten
aus den eigenen Research-Ressourcen fir ein
verantwortungsbewusstes Investieren einen zentralen
Bestandteil der Abwagung und Bewertung des Niveaus
des Nachhaltigkeitsrisikos, dem eine Anlage ausgesetzt
sein kann.

Diese Bewertung ist in den Research-Prozess auf
Wertpapierebene integriert, der auf einer fundamentalen
Analyse der einzelnen Anlagemdéglichkeiten unter
Berlicksichtigung einer Reihe verschiedener Faktoren
basiert:

— Fundamentale finanzielle oder wirtschaftliche
Merkmale

— Bewertung
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- Risiko-/Ertragsprofil

— Die ESG-Merkmale des Emittenten, einschlief3lich des

Verstandnisses, wie sich solche Erwédgungen auf die
wirtschaftlichen Ertrage auswirken kénnen.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der
Anlageverwalter derzeit nicht erwartet, dass bestimmte
Arten von Anlagen, darunter Barmittel, Bargegenwerte,
Wahrungspositionen, bestimmte FDI-Typen und andere
nicht emittentenspezifische Instrumente, ein
Nachhaltigkeitsrisiko darstellen. Er ist auflerdem der
Ansicht, dass es nicht praktikabel ist, das
Nachhaltigkeitsrisiko fiir bestimmte andere Anlagen wie
indexbasierte ETF zu bewerten.

Die aus der durchgefiihrten Fundamentalanalyse
gewonnenen Informationen werden vom Anlageverwalter
bei der Entscheidung iber den Erwerb einer Beteiligung
an einem Emittenten oder das Halten einer Position
bertcksichtigt. Wie oben erlautert, stellen die Bewertung
und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken einen
wichtigen Teil des Due-Diligence-Prozesses des
Anlageverwalters dar. Dennoch kann ein Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst wird.

EU-Taxonomie-Verordnung

Zum Datum dieses Nachtrags berilicksichtigen die diesem
Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten. Dementsprechend betragt zum
Datum dieses Nachtrags der Anteil der Anlagen des
Teilfonds in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten (einschliefllich der
Ubergangsaktivitaten und der erméglichenden Tatigkeiten
im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung) 0 % des
Marktwerts aller Anlagen des Teilfonds. Der Grundsatz
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* (,Do no
Significant Harm") gilt nur fir diejenigen Anlagen des
Teilfonds, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil des Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Verwendung von FDI

Der Teilfonds nutzt zwar keine FDI zu Anlagezwecken,
aber der Teilfonds darf bei Gelegenheit Optionsscheine
oder Bezugsrechte fiir Aktien halten, und zwar in Fallen,
wo diese vom Teilfonds als ein Ergebnis von
UnternehmensmafBnahmen erworben werden.

Registrierung in Deutschland

Dieser Teilfonds ist zum Verkauf in Deutschland
registriert. Der Teilfonds ist in Deutschland steuerlich als
Aktienfonds klassifiziert und wird als solcher fortlaufend
mehr als 50 % seines Vermégens in Aktien anlegen, wie
in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
definiert.

Registrierung in Taiwan

Dieser Teilfonds ist zum Verkauf in Taiwan registriert. Die
folgenden Anlagebeschrankungen, die von Zeit zu Zeit
gedndert werden kénnen, gelten fur in Taiwan zum
Verkauf zugelassene Teilfonds.

® Wenn der Teilfonds an den chinesischen
Wertpapiermarkten anlegt, kann er lediglich in
bérsennotierte Wertpapiere und am chinesischen
Interbankenmarkt notierte Anleihen direkt oder
indirekt investieren, wobei der Gesamtprozentsatz
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten darf. Unter ,chinesischen
Wertpapiermarkten® sind Wertpapiere zu verstehen,
die an einer Borse oder am Interbankenmarkt fir
Anleihen in Festlandchina erhaltlich sind, wozu
Hongkong und Macau nicht gehéren. Eine Liste
zuldssiger Markte inklusive Markte in Festlandchina
finden Sie in Anhang II.

® Als in Taiwan registrierter Aktienteilfonds muss der
Teilfonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts
in Aktien investieren.

Gesamtengagement und Leverage

Berechnungsmethode des Gesamtengagements:
Commitment-Ansatz

Max. Leverage: 40 % des Nettoinventarwerts

Weitere Informationen zum Commitment-Modell finden
Sie im Abschnitt ,Die Gesellschaft - Gesamtengagement
und Leverage” des Prospekts.

Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann bestimmte FDI-Typen zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen: - Futures, Optionen,
Swaps, Differenzkontrakte, Wertpapiere mit
eingebetteten FDI und Terminkontrakte.

Siehe hierzu ,Die Gesellschaft — Effiziente
Portfolioverwaltung® im Prospekt. Dort finden Sie weitere
Informationen zu den Technik-Typen und den FDI, die der
Teilfonds zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen kann.

Wertpapierleihvereinbarungen

Dieser Teilfonds befasst sich nicht mit
Wertpapierleihvereinbarungen und muss daher unter
Umstanden auf zuséatzliche Ertrage verzichten, die durch
solche Geschéfte erzielt werden kdnnten.

Wertpapierfinanzierungsgeschiifte

Der Teilfonds kann SFTs, d. h. Pensionsgeschéafte/
umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorbehaltlich der in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschréankungen eingehen, wie im
Abschnitt ,Effiziente Portfolioverwaltung® im Prospekt
beschrieben.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Es wird
jedoch nicht erwartet, dass das Engagement des
Teilfonds in SFTs 15 % des Nettoinventarwerts
Ubersteigen wird. Bei den Vermdgenswerten, die von SFTs
betroffen sein kdnnen, handelt es sich um einen Typ, der
zur Anlagepolitik des Teilfonds passt.

Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschlief3lich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenleistungen, werden in den
Abschnitten ,Anhang Il -
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, ,Anhang Ill —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Ill —
Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten
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Pensionsgeschaften und Wertpapierleihvereinbarungen®,
,Effiziente Portfolioverwaltung® und ,Risikofaktoren® im
Prospekt dargelegt.

Ausgabe von Anteilen

Der Erstausgabezeitraum fiir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fir nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 12. April 2024 oder bis zu einem friiheren
oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden, wobei
zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum dieser
Anteilsklasse automatisch endet. Angaben zu den
lancierten Anteilsklassen im Teilfonds finden Sie auf der
Website www.bnymellonim.com.

Anteile in allen verfligbaren, nicht lancierten
Anteilsklassen werden wahrend ihrer jeweiligen
Erstausgabezeitrdume zu ihrem jeweiligen
Erstausgabepreis je Anteil von 1 USD, 1 GBP, 1 EUR, 1 CHF
oder 1 AUD, je nach Wéhrung der jeweiligen Klasse
(zuziglich Ausgabeaufschlag, falls auf die entsprechende
Klasse anwendbar), ausgegeben.

Die jeweiligen Erstausgabezeitraume kénnen vom
Verwaltungsrat verkirzt oder verldngert werden. Falls
bereits Zeichnungen eingegangen sind, wird die
Zentralbank von einer solchen Verkiirzung oder
Verlangerung im Voraus informiert, andernfalls auf
jéhrlicher Basis.

Entsprechend den jeweiligen Erstausgaben werden die
Anteile in jeder Anteilsklasse an jedem Bewertungstag
zum Bewertungszeitpunkt zugewiesen. Der

Zeichnungspreis ist der zum Bewertungszeitpunkt
ermittelte Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Klasse (zuziglich des etwaigen Ausgabeaufschlags).

Alle Antrage auf die Ausgabe von Anteilen miissen
spatestens zum Annahmeschluss in der im Prospekt
angegebenen Weise eingegangen sein.

Ausschiittungspolitik

Bei den ausschittenden Anteilsklassen (Inc.) und
thesaurierenden Anteilsklassen (Acc.) werden die
Dividenden normalerweise jahrlich am 31. Dezember
festgesetzt. Die festgesetzten Dividenden werden den
Anteilsinhabern von ausschittenden Anteilsklassen
normalerweise am 11. Februar oder davor gezahlt. Nahere
Angaben stehen im Abschnitt ,Die Gesellschaft —
Ausschittungspolitik des Prospekts.

Gebiihren

Die Gebuhren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
des Anlageverwalters, des Administrators und der
Verwahrstelle sowie die Grindungskosten sind im
Prospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebihren und Aufwendungen® des
Prospekts angegeben. Die an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende jahrliche Managementgebihr ist vorstehend
im Abschnitt ,Anteilsklassen“ angegeben.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® des
Prospekts hingewiesen.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder eines
sozialen Ziels betragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keines dieser
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifi-kations-
system, das in der
Verordnung (EU) 2020/
852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatig-keiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Ver-zeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirt-schaftstatig-keiten.

Nach-haltige Investi-
tionen mit einem
Umwelt-ziel kénnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Anhang

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: BNY Mellon Sustainable Global Equity
Fund

Unternehmenskennung: 213800YDXSXADAYMRQ85

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
e [] uJa

O

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: ___%

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind.

1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
getatigt __ %

o0 [

O

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil von
50,00 % an nachhaltigen Investitionen

(]  mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EUTaxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind.

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt beworben?

Dies sind die vom Teilfonds beworbenen ¢kologischen und/oder sozialen Merkmale:

Anlagen in Unternehmen, die mit der roten Linie des Anlageverwalters in Bezug auf Kohlenstoff
Gbereinstimmen.

Vermeidung von Investitionen in Unternehmen, die wesentliche unlésbare Probleme in Bezug auf
Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruption haben

Anlagen in Unternehmen, die sich proaktiv um ein gutes Management sozialer und 6kologischer
Faktoren bemihen

Es wurde kein Referenzwert festgelegt, um die vom Teilfonds beworbenen &kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Gute Unternehmensfiihrung (Governance).

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Mindestens 50 % des Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen geméafl der SFDR, welche die
folgenden drei Tests bestehen:
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2. Vermeidet eine erhebliche Beeintrachtigung (Do No Significant Harm, ,DNSH*) der 6kologischen
oder sozialen Ziele.

3. Die Wirtschaftstatigkeit tragt durch eine der nachstehenden Kategorien zu einem 6kologischen
oder sozialen Ziel bei:

3.1 Unternehmen, die Lésungen fiir Umweltprobleme oder soziale Themen anbieten;

— bei denen mehr als 30 % der Einnahmen oder Betriebskosten (d. h. die téglichen Ausgaben
eines Unternehmens, um seinen Betrieb aufrechtzuerhalten) aus Wirtschaftstatigkeiten
stammen, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen, die fiir das nachhaltige Anlageziel
des Teilfonds relevant sind (der ,finanzielle Schwellenwert®); oder

— Unternehmen, die unterhalb des finanziellen Schwellenwerts liegen und die wirkungsvolle
Produkte oder Dienstleistungen anbieten, wobei die betreffenden Produkte oder
Dienstleistungen einen kleineren Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausmachen oder sich in der Phase
vor der Erzielung von Einnahmen befinden.

3.2 Investitionen, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten erfillen (an
die EU-Taxonomie-Verordnung angepasst).

3.3 Unternehmen, deren interne Geschéaftspraktiken zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel
beitragen, z. B. Unternehmen, die die Arbeitsstandards in ihren Lieferketten verbessern oder die
Energieeffizienz in ihren Betrieben steigern.

Nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwerts in Unternehmen anlegen, die:

in Sektoren mit hohen Emissionen gemaf3 der Definition der Internationalen Energieagentur (IEA)
tatig sind; und

eine Geschaftstatigkeit ausliben, die mit einem Szenario unvereinbar ist, bei dem die globalen
Temperaturen um mehr als 2 Grad uber das vorindustrielle Niveau ansteigen und die

keine angemessene Strategie zur Bekdmpfung von Emissionen/des Klimawandel haben

Stehen keine Daten Dritter fir die Bewertung dieser Kriterien zur Verfigung oder es gibt Hinweise,
dass bestimmte Unternehmen diese Kriterien erflillen, so liegt es im Ermessen des
Anlageverwalters, die Ubereinstimmung mit diesem Nachhaltigkeitsindikator ausschlielich auf der
Grundlage seines qualitativen Uberpriifungsverfahrens zu bestimmen.

0 % des Nettoinventarwerts in Unternehmen, die in Verstéf3e gegen die UNGC-Grundsétze verwickelt
waren.

Ein gewichtetes durchschnittliches ESG-Risiko-Rating auf Portfolioebene (ermittelt anhand von
Daten externer Datenanbieter) von ,mittel“ oder besser.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt

teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen gemaf3 der SFDR, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt,
bestehen typischerweise darin, Lésungen fiir die dringendsten sozialen und 6kologischen
Bedirfnisse zu bieten. Die nachhaltigen Anlagen im Sinne der SFDR tragen zu den nachhaltigen
Anlagezielen bei, indem sie beispielsweise Finanzdienstleistungen fiir Bevélkerungsgruppen mit nur
eingeschranktem Zugang zu Finanzdienstleistungen bereitstellen, fir das Wachstum und die
Verbreitung erneuerbarer Energien erforderliche Technologien entwickeln und energieeffizientere
Produkte herstellen. Ferner kdnnen die Ziele der nachhaltigen Anlagen geméaf der SFDR, die der
Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, auch die interne 6kologische und/oder soziale Nachhaltigkeit
eines Unternehmens einschlief3en, beispielsweise die Umsetzung von Initiativen zur
Kreislaufwirtschaft, die Verbesserung der Arbeitsstandards in der Lieferkette und Bemihungen um
eine grofiere Diversitat am Arbeitsplatz.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Der Anlageverwalter ermittelt, ob die nachhaltigen SFDR-Anlagen des Teilfonds die 6kologischen
oder sozialen Ziele nicht wesentlich beeintréachtigen, indem er das Engagement der einzelnen
nachhaltigen SFDR-Anlagen in Bereichen bewertet, die aus 6kologischer oder sozialer Sicht als
schadlich gelten. Anlagen, die in Aktivitaten involviert sind, die aus 6kologischer oder sozialer Sicht
als schadlich angesehen werden, werden von Investitionen ausgeschlossen. Die Beteiligung an
solchen Aktivitaten wird laufend Uberwacht. Nachhaltige Anlagen geméafl der SFDR werden ferner
anhand der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vor einer Anlage
bewertet.
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Bei den wichtigsten
nach-teiligen Aus-
wirkungen han-delt
es sich um die bedeu-
tendsten nach-
teiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidun-gen auf
Nach-haltig-keits-
faktoren in den Be-
reich-en Um-welt,
Sozia-les und Be-
schaf-tigung, Achtung
der Mensch-enrechte
und Be-kamp-fung
von Kor-rup-tion und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertiicksichtigt?

Wenn méglich werden alle obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAls") (gemaf3 Tabelle 1 in Anhang I) bei der Ermittlung der nachhaltigen Anlagen
im Sinne der SFDR fur den Teilfonds berticksichtigt. Gleiches gilt fiir eine Teilmenge der
freiwilligen Indikatoren (aus den Tabellen 2 und 3 in Anhang I). Es sollte liberdies beachtet
werden, dass es gegenwartig nicht moglich ist — obwohl jeder Indikator in Tabelle 1 von Anhang |
der Delegierten Verordnungen der Kommission Berlicksichtigung findet — den CO2-Fuf3abdruck
jeder potenziellen nachhaltigen Anlage zu berechnen, wie es in Anhang | vorgesehen ist.

Die Relevanz der freiwilligen Indikatoren beruht auf der Einschatzung des Anlageverwalters in
Bezug auf die Wesentlichkeit des Indikators fiir den Sektor oder die Region. Die folgenden
freiwilligen Indikatoren werden bei allen Investitionen beriicksichtigt:

Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO,-Emissionen
Fehlende Menschenrechtspolitik

Anzahl der Verurteilungen und Héhe der Geldstrafen fir Verstéfle gegen Korruptions- und
Bestechungsvorschriften

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden durch die
Verwendung quantitativer Daten und interner qualitativer Bewertungen berlcksichtigt.

Das Niveau, ab dem Kennzahlen der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als erheblich
beeintrachtigend eingestuft werden, hangt unter anderem von der Anlageklasse, dem Sektor, der
Region und dem Land ab. Der Anlageverwalter wendet zwar fir jeden Indikator fur die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen quantitative Schwellenwerte an, doch kann er in bestimmten Szenarien
auf qualitatives Research und Beurteilungen zuriickgreifen, um diese Schwellenwerte in Féllen, in
denen er mit der Qualitat oder Genauigkeit der Daten nicht einverstanden ist, oder in Fallen, wenn
die Daten nicht repréasentativ flr die positiven ¢kologischen oder sozialen Initiativen oder
zukunftsweisenden Entwicklungen des Unternehmens sind, ignorieren oder ausschlieflen. Um
Unklarheiten zu vermeiden: Die endgiiltige Entscheidung darlber, ob eine Anlage einem
Okologischen oder sozialen Ziel erheblich schadet, obliegt dem qualitativen Urteil des
Anlageverwalters. Die Kennzahlen der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden
kontinuierlich bewertet, um sicherzustellen, dass Investitionen, die vom Anlageverwalter als
nachhaltige Anlagen gemaf3 der SFDR eingestuft werden, keinen wesentlichen Schaden fur
Okologische oder soziale Ziele verursachen.

PAl-Datenverfigbarkeit

Der Anlageverwalter ist auf Informationen und Daten von dritten Datenanbietern angewiesen, um
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigen zu
kénnen. Die Verfligbarkeit und die Qualitat dieser Daten hat Auswirkungen auf das AusmaB, in
dem jeder dieser PAIl beriicksichtigt werden kann. Insbesondere die fehlende oder unvollstandige
Berichterstattung einiger Emittenten hat zur Folge, dass derzeit nur begrenzte Daten zu einigen
negativen Indikatoren vorliegen. Fir einige der oben aufgefiihrten obligatorischen PAI kann die
Datenabdeckung daher sehr gering sein. Die Analyse des Anlageverwalters der negativen
Indikatoren stiitzt sich auf diese Informationen und die Daten Dritter. Wenn solche Informationen
nicht verfugbar oder unvollstandig sind, ist die Analyse der negativen Indikatoren durch den
Anlageverwalter unvermeidlich eingeschrankt. Der Anlageverwalter nimmt derzeit keine Annahmen
vor, in welchen Fallen die Datenabdeckung gering ist. Dies bedeutet, dass fiir einige obligatorische
PAls keine Analyse des DNSH-Tests in Bezug auf Investitionen mdglich ist, die vom
Anlageverwalter als nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR eingestuft werden. Da sich die
Datenverfiigbarkeit im Laufe der Zeit verbessert, wird davon ausgegangen, dass die PAls auf einen
groB3eren Teil des Anlageuniversums des Anlageverwalters angewendet werden kénnen. Dies
ermoglicht einen besseren Einblick in die von den Emittenten verursachten nachteiligen
Auswirkungen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte, einschliefilich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kernibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation tber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind (die ,verantwortungsbewussten
Geschaftspraktiken“), decken zusammengenommen ein sehr breites Spektrum von Bereichen der
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung ab, das von Arbeitnehmerrechten tGber den
Verbraucherschutz bis hin zur Unterstitzung der international anerkannten Menschenrechte im
Einflussbereich eines Unternehmens oder Emittenten reicht. Es wird erwartet, dass die
nachhaltigen Anlagen gemaf3 der SFDR mit den Grundsétzen der verantwortungsbewussten
Unternehmensfihrung lGbereinstimmen, auBBer wenn die Unternehmen, in die investiert wird, nicht
die von Dritten bereitgestellten Prifungen bestehen, die entweder direkt eine oder mehrere der

BNY Mellon Global Funds, plc — BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund - SFDR Annex

177



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Grundsatze der verantwortungsbewussten Unternehmensfiihrung abdecken oder als geeignete
Stellvertreter fiir einen oder mehrere dieser Grundsétze angesehen werden; und die Unternehmen,
in die investiert wird, bestehen den qualitativen Prifungsprozess des Anlageverwalters, der die
Grundsatze der verantwortungsbewussten Unternehmensfiihrung berticksichtigt.

Wenn die Unternehmen, in die investiert wird, den relevanten, von Dritten bereitgestellten Filtern
nicht entsprechen, liegt es im Ermessen des Anlageverwalters, die Ubereinstimmung mit den
verantwortungsbewussten Geschaftspraktiken ausschliefilich auf der Grundlage seiner eigenen
qualitativen Prifung festzustellen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

[“lJa, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination externer und interner Daten und Research zwecks der
Identifikation von Emittenten, die in Bereichen tatig sind, die aus dkologischer oder sozialer Sicht
wesentliche Schéden verursachen. Der Anlageverwalter berilicksichtigt alle obligatorischen sowie eine
Auswahl an freiwilligen PAls.

Soweit erforderlich, werden Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Jahresbericht zur Verfigung gestellt.

L] Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Wie im Nachtrag naher erlautert, handelt es sich bei dem Teilfonds um ein aktiv verwaltetes
Aktienportfolio, das ein langfristiges Kapitalwachstum anstrebt. Dazu engagiert er sich primar in weltweit
ansassigen Unternehmen, welche die Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (,ESG*) sowie
die Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters erfiillen. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist daher
auf Emittenten beschrankt, die nach Ansicht des Anlageverwalters die ESG- und Nachhaltigkeitskriterien
erfullen: Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen nachhaltige Geschéaftspraktiken verfolgt und die ESG-
und Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters erfillt, berlicksichtigt der Anlageverwalter, ob das
Unternehmen (i) solche Praktiken in einem wirtschaftlichen Sinn verfolgt (z. B. die Bestandigkeit der
Strategie, der Geschéfte und der Finanzen des Unternehmens) und (ii) in angemessener Weise das
wirtschaftliche, politische, auf die Unternehmensfiihrung bezogene und regulatorische Umfeld, in dem das
Unternehmen tatig ist, beriicksichtigt, einschliefllich der Bewertung der Praktiken des Unternehmens im
Hinblick auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfihrung. ESG-Erwagungen sind in den
Anlageentscheidungsprozess des Teilfonds integriert. Der Teilfonds wendet Uberdies Kriterien an, um
Bereiche zu identifizieren und zu vermeiden, die aus dkologischer oder sozialer Sicht schadlich sind.

Die Anlagestrategie wird im Rahmen des Anlageprozesses kontinuierlich umgesetzt, indem die
Investitionen zum Zeitpunkt des Erwerbs als auch fortlaufend die unten beschriebenen verbindlichen
Elemente erfiillen missen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Der Teilfonds wird:
— 50 % des Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen geméaf} der SFDR investieren
— schlieBt Emittenten aus, die Tabakprodukte herstellen

— schlief3t Emittenten aus, die mehr als 10 % ihrer Umsatzerlése mit dem Verkauf von Tabak
erzielen

— schlief3t Emittenten aus, die Einkinfte aus der Produktion umstrittener Waffen erzielen
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrun-
g umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmten
Vermogenswerten an.

— schliet Emittenten aus, die gegen die Grundsétze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen
verstofBen (der Grundséatze in Bezug auf Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung enthalt)

— mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds (nach Abzug des Engagements des
Teilfonds in Barmittelbestdnden und liquiden barmitteldhnlichen Anlagen, Geldmarktfonds und
bestimmten Arten von FDI [die ,Nicht-ESG-Vermégenswerte”]) in Unternehmen investieren, die
zum Kaufzeitpunkt und fortlaufend den ESG- und Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters
entsprechen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Die Governance der Emittenten, in die investiert wird, wird anhand einer Reihe externer und interner
Datenquellen bewertet, die Informationen lGber Elemente des Corporate-Governance-Ansatzes eines
Unternehmens liefern. Dazu gehdren die Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Mitarbeitern, die Mitarbeiterverglitung und die Einhaltung der Steuervorschriften.

Dariiber hinaus schlief3t der Anlageverwalter Unternehmen von einer Anlage aus, die gegen eines
oder mehrere Prinzipien des UN Global Compact verstof3en.

Welche Vermoégensallokation ist flur dieses Finanzprodukt geplant?

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Das Diagramm zur Vermdégensallokation soll zum einen die geplante Vermdgensallokation dieses Teilfonds
veranschaulichen und zum anderen die andernorts in diesem Anhang erwahnten Mindestanlagen
widerspiegeln. Mindestens 75 % des Nettoinventarwerts werden verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen
der Anlagestrategie zu erflllen. Der Teilfonds hat sich verpflichtet, mindestens 50 % des
Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen gemaf3 der SFDR zu investieren, die ein 6kologisches oder
soziales Ziel verfolgen kdnnen. Dabei ist die Aufteilung der Vermdgenswerte zwischen 6kologischen und
sozialen Zielen allerdings nicht festgelegt, so dass der Teilfonds keine Verpflichtung hat, einen
Mindestprozentsatz des Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR zu investieren, die
speziell ein 6kologisches oder soziales Ziel verfolgen.

Taxonomiekonform

0,00 %

#1A Nachhaltige
Investitionen
50.00 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
25,00 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ékologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Taxonomiekon-forme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird,
getéatigten griinen
Investitionen zeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Der Teilfonds kann Derivate (FDI) lediglich zu Absicherungszwecken und fir ein effizientes

Portfoliomanagement einsetzen und wird daher keine Derivate verwenden, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es gibt keine Mindestanforderung hinsichtlich der Ubereinstimmung der vom Teilfonds
gehaltenen nachhaltigen Anlagen mit der 6kologischer Zielsetzung der EU-Taxonomie.

Investiert das Finanzprodukt in mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
verbundenen Tatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen '?
L] Ja:

[ In fossilem Gas [ In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wédhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
einschlieBllich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Taxonomie-kon- Taxonomie-kon-
form (kein fossilem 0.0% form (kein fossilem 0.0
Gas und keine Gas und keine
Kernenergie) Kernenergie)
W Nicht taxonomie- B Nicht taxonomie-
konform konform
100.0% 100.0%

Diese Grafik reprasentiert 100 % der
Gesamtinvestitionen

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0,00 %

Ermdéglichende Tatigkeiten: 0,00 %

1 Mit fossilem Gas und/oder Kernenergie verbundene Téatigkeiten entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Beschrankung des Klimawandels
(,Klimaschutz®) beitragen und Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen — bitte beachten Sie die Erlauterungen am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir mit fossilem Gas und Kernenergie verbundene Wirtschaftstatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstéatigkeiten
gemaf} der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es existiert kein Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen im Sinne von SFDR mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Teilfonds wird mindestens 50 %
seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Anlagen geméaf3 der SFDR investieren. Es wird
erwartet, dass dies wahrscheinlich auch nachhaltige Anlagen im Sinne der SFDR mit einem
6kologischen Ziel umfasst, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang stehen.

Sofern der Teilfonds in nachhaltige Investitionen gemaf SFDR mit einem Umweltziel investiert,
handelt es sich dabei nicht um taxonomiekonforme Investitionen. Der Grund dafir ist, dass der
Anlageverwalter bei der Feststellung, ob Wirtschaftstétigkeiten zu einem Umweltziel beitragen
oder nicht, derzeit die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht
berucksichtigt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es existiert kein Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR mit einem
sozialen Ziel? Der Teilfonds wird mindestens 50 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige
Anlagen geméaf der SFDR investieren. Es wird erwartet, dass dies wahrscheinlich auch Anlagen
im Sinne von SFDR mit einem sozialen Ziel umfasst.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds investiert maximal 25 % in die Kategorie ,#2 Sonstige Investitionen®, die nur aus
Liquiditats- und Absicherungsinstrumenten besteht. Dazu gehéren u. a. Barmittelbestdnde und
barmittelahnliche Anlagen, Wahrungspositionen und bestimmte Arten von FDI. Es gibt keine
Mindestanforderungen an 6kologische oder soziale Schutzmafinahmen, da der Anlageverwalter
6kologische oder soziale Erwagungen bei diesen Instrumenten nicht als relevant erachtet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert festgelegt, um die vom Teilfonds beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht zutreffend
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.bnymellonim.com
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BNY Mellon Global High Yield Bond Fund

NACHTRAG 5 VOM 13. OKTOBER 2023 ZUM PROSPEKT DER BNY MELLON GLOBAL

FUNDS, PLC VOM 13. OKTOBER 2023

® Dieser Nachtrag ist Bestandteil des und muss
gelesen werden im Zusammenhang mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 13. Oktober 2023.

® Der Teilfonds kann fiir Anlagezwecke, zum Zweck
der Absicherung und zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung FDI einsetzen. In Bezug auf die
Hebelwirkung bei der Nutzung von FDI siehe
nachstehend ,,Gesamtengagement und Leverage®.
Weitere Angaben zu den im Zusammenhang mit der
Nutzung von FDI existierenden Risiken werden im
Prospekt im Abschnitt ,,Risikofaktoren —
Wertpapiere, FDI und Risiken anderer Techniken“
erldutert.

® Managementgebiihren und sonstige Gebiihren und
Aufwendungen des Teilfonds werden dem Kapital
des Teilfonds belastet, um die Ausschiittungen
madglichst zu maximieren. Weitere Angaben finden
Sie im Prospekt unter ,,Gebiihren und
Aufwendungen®. Eine Anlage in dem Teilfonds sollte
keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
darstellen und eignet sich mdglicherweise nicht fiir
alle Anleger.

Der Anlageverwalter
Alcentra NY, LLC

Basiswiihrung
US-Dollar

Geschiiftstag

Jeder Tag, der ein Bankgeschéaftstag in Dublin und den
USA ist.

Bewertungstag

Jeder Geschéaftstag oder diejenigen anderen Tage, die der
Verwaltungsrat unter der Bedingung festlegen kann, dass
sie allen Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt werden und
es mindestens einen Bewertungstag in jeder Woche
geben muss.

Bewertungszeitpunkt

12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festlegen kann, vorausgesetzt, dieser
Zeitpunkt ist immer nach dem Annahmeschluss, und
weiter vorausgesetzt, dass dies den Anteilsinhabern im
Voraus mitgeteilt wird.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umschichtungsantrage ist 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) an
einem Bewertungstag.

Profil eines typischen Anlegers

Ein typischer Anleger hat einen mittleren bis langfristigen
Anlagehorizont.

Anteilsklassen

Die Anteilsklassen des Teilfonds, die den Anlegern zur
Verfligung stehen, sind in der nachstehenden
Anteilsklassentabelle aufgefiihrt und unterscheiden sich
hinsichtlich ihrer festgelegten Wahrung, Mindestbetragen
bei Erstzeichnung und der Héhe der Gebihren und
Kosten, wie nachstehend dargelegt. Eine Beschreibung
der verschiedenen Anlegerkategorien, fir die jede
Anteilsklasse gedacht ist, findet sich im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Struktur® im Prospekt.

LA“Anteile und ,H (hedged)“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der Anteils-
klasse

USD A (Acc)) usD 5.000

USD A (Inc.) usb 5.000

USD A (Inc.) (M) usb 5.000

Euro A EUR 5.000

Euro A (Inc.) EUR 5.000

Sterling A (Acc)) GBP 5.000

Sterling A (Inc.) GBP 5.000

AUD A (Acc.) AUD 5.000

AUD A (Inc.) (M) AUD 5.000

CAD A (Acc)) CAD 5.000

CAD A (Inc.) (M) CAD 5.000

HKD A (Acc.) HKD 50.000

HKD A (Inc.) (M) HKD 50.000

CNH A (Acc)) CNH 50.000

Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

gabe-aufschlag (bis  gebiihr

zu)

5% 1,25 % 0%
5 % 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
5% 1,25 % 0%
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Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
CNH A (Inc.) (M) CNH 50.000 5 % 1,25 % 0%
SGD A (Acc)) SGD 5.000 5 % 1,25 % 0%
SGD A (Inc.) (M) SGD 5.000 5 % 1,25 % 0%
Euro H (hedged) EUR 5.000 5% 1,25 % 0%
Euro H (Inc.) (hedged) EUR 5.000 5% 1,25 % 0%
Sterling H (Acc.) (hedged) GBP 5.000 5% 1,25 % 0%
Sterling H (Inc.) (hedged) GBP 5.000 5 % 1,25 % 0%
AUD H (Acc.) (hedged) AUD 5.000 5% 1,25 % 0%
AUD H (Inc) (hedged) (M) AUD 5.000 5 % 1,25 % 0%
CAD H (Acc.) (hedged) CAD 5.000 5 % 1,25 % 0%
CAD H (Inc) (hedged) (M) CAD 5.000 5% 1,25 % 0%
HKD H (Acc.) (hedged) HKD 50.000 5 % 1,25 % 0%
HKD H (Inc) (hedged) (M) HKD 50.000 5 % 1,25 % 0%
CNH H (Acc.) (hedged) CNH 50.000 5% 1,25 % 0%
CNH H (Inc) (hedged) (M) CNH 50.000 5 % 1,25 % 0%
SGD H (Acc.) (hedged) SGD 5.000 5 % 1,25 % 0%
SGD H (Inc.) (hedged) SGD 5.000 5% 1,25 % 0%
SGD H (Inc) (hedged) (M) SGD 5.000 5% 1,25 % 0%

,G“-Anteile und ,G (hedged)“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr
Wah-rung der Anteils-  zu)
klasse

USD G (Acc.) usb 5.000 5% 1,00 % 0%

USD G (Inc.) usD 5.000 5% 1,00 % 0%

Euro G (Acc.) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%

Euro G (Inc.) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%

Euro G (Acc.) (hedged) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%

Euro G (Inc.) (hedged) EUR 5.000 5% 1,00 % 0%

,C*-Anteile und ,I (hedged)“-Anteile

Klas-se Wahrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
usb C usb 5.000.000 5% 1,00 % 0%
UsD C (Inc)) usb 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro C EUR 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
Euro C (Inc.) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Sterling C (Inc.) GBP 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
Sterling C (Acc.) GBP 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
Euro | (hedged) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Euro | (Inc.) (hedged) EUR 5.000.000 5% 1,00 % 0%
Sterling | (Acc.) (hedged) GBP 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
Sterling | (Inc.) (hedged) GBP 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
SGD | (Acc.) (hedged) SGD 5.000.000 5% 1,00 % 0%
SGD | (Inc.) (hedged) SGD 5.000.000 5 % 1,00 % 0%
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,W-Anteile und ,W (hedged)“-Anteile

Klas-se Wéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
USD W (Acc.) usD 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
USD W (Inc.) usD 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Euro W (Acc.) EUR 15.000.000 5% 0,50 % 0%
Euro W (Inc.) EUR 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Sterling W (Acc.) GBP 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Sterling W (Inc.) GBP 15.000.000 5% 0,50 % 0%
HKD W (Inc) (M) HKD 150.000.000 5% 0,50 % 0%
Euro W (Acc.) (hedged) EUR 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Euro W (Inc.) (hedged) EUR 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Sterling W (Acc.) (hedged) GBP 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
Sterling W (Inc.) (hedged) GBP 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
CHF W (Acc.) (hedged) CHF 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
AUD W (Inc) (hedged) (M) AUD 15.000.000 5% 0,50 % 0%
CAD W (Inc) (hedged) (M) CAD 15.000.000 5 % 0,50 % 0%
CNH W (Inc) (hedged) (M) CNH 150.000.000 5 % 0,50 % 0%
SGD W (Acc.) (hedged) SGD 15.000.000 5% 0,50 % 0%
SGD W (Inc.) (hedged) SGD 15.000.000 5 % 0,50 % 0%

LX“-Anteile

Klas-se Waéhrung Mindest-betrag der Maxi-maler Aus- Jahrliche Management- Riicknahme-gebiihr

Erst-anlage in der gabe-aufschlag (bis  gebiihr

Wah-rung der Anteils-  zu)

klasse
USD X (Acc.) usD Keine 0% 0% 0%
USD X (Inc.) usD Keine 0% 0% 0%
Euro X (Acc.) EUR Keine 0% 0% 0%
Euro X (Inc.) EUR Keine 0% 0% 0%
Euro X (Acc.) (hedged) EUR Keine 0% 0% 0%
Euro X (Inc.) (hedged) EUR Keine 0% 0% 0%
JPY X (Inc.) (hedged) JPY Keine 0% 0% 0%

Anlageziel, Anlagepolitik und sonstige
Informationen

Die festverzinslichen oder variabel verzinslichen
Schuldtitel und schuldtitelbezogenen Wertpapiere, in die

der Teilfonds investieren kann, umfassen unter anderem:

Anlageziel

Der Teilfonds strebt eine Gesamtrendite aus Ertrag und
langfristigem Kapitalwachstum an, indem er Gberwiegend
(d. h. mindestens 80 % seines Vermdgens) in einem stark
diversifizierten Portfolio von High-Yield-Anleihen und in
Derivaten anlegt.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird tGberwiegend (d. h. mindestens 80 %
seines Nettoinventarwerts) in einem stark diversifizierten
Portfolio von Hochzinsanleihen globaler Unternehmen und
damit verbundenen Derivaten (FDI) anlegen, die relativ
attraktive risikobereinigte Renditen bieten. Anlagen in
Wertpapieren oder verbundenen FDI, die nicht als
Hochzinstitel gelten, sind auf 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt.

mindestens 30 % des Nettoinventarwerts in jedem
der folgenden Anlagewerte: Unternehmensanleihen,
die im Rahmen von Privatplatzierungen begeben
werden konnen (z. B. Reg S-Anleihen und Rule 144A-
Anleihen) und zu denen hybride
Unternehmensanleihen, endfallige Anleihen, Callable
Bonds (d. h. Anleihen mit Call-Option), Puttable
Bonds (d. h. Anleihen mit Put-Option) und variabel
verzinsliche Anleihen (FRN) zéhlen. Reg S-Anleihen
und Rule 144A-Anleihen sind Anleihen
bérsennotierter Unternehmen, die nur bestimmten
Anlegern zur Verfiigung stehen. Konkret kénnen diese
Papiere innerhalb der USA an US-Anleger oder
auflerhalb der USA an auslandische Anleger verkauft
werden, die nicht der Registrierungserfordernis der
SEC unterliegen. Um Zweifel auszuschlief3en, sei
darauf hingewiesen, dass die zur Anlage durch den
Teilfonds ausgewahlten Rule 144A- und Reg S-
Anleihen in erster Linie an zuldssigen Markten notiert
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sind oder gehandelt werden (eine Liste dieser Markte
findet sich in Anhang Il des Prospekts) und
voraussichtlich liquide sind;

® bis zu 30 % des Nettoinventarwerts in jedem der
folgenden Anlagewerte: Eurobonds,
Nullkuponanleihen, Anleihen, die von staatlichen
Stellen oder Regierungsbehdrden emittiert werden
(wie US-Treasuries und Kommunalanleihen),
behordliche Anleihen (wie hypothekarisch besicherte
Wertpapiere, die von einer Regierungsbehoérde
ausgegeben werden), ewige Anleihen und Exchange
Traded Notes (ETNs);

® bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in
Wandelanleihen (einschlieBBlich Pflicht-
wandelanleihen);

® bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in
Geldmarktinstrumente (darunter Bankakzepte,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate);

® bis zu 15 % seines Nettoinventarwerts insgesamt in
hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS)
(einschlieBlich Collateralised Mortgage Obligations,
CMOs) und forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS)
(einschlieBlich Collateralised Debt Obligations (CDOs)
und Collateralised Loan Obligations (CLOs));

® bis zu 10 % des Nettoinventarwerts in jedem der
folgenden Anlagewerte: Payment-in-Kind Bonds,
Step-up Bonds, Toggle Bonds, Yankee Bonds,
Tilgungsanleihen und Deferrable Interests (d. h. Trust
Preferred Securities);

® bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Darlehen
(einschlieBlich Leveraged Loans,
Darlehensbeteiligungen, Darlehensabtretungen,
Tilgungsdarlehen und Konsortialkredite), die
Geldmarktinstrumente darstellen; und

® bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in CoCos.
Lesen Sie die genauen Angaben zu den Risiken in
Verbindung mit CoCos unter ,Risiko von bedingten
Pflichtwandelanleihen (,CoCos")" im Prospekt nach.

Der Teilfonds kann auch geméaf3 der Darlegung in
nachstehendem Abschnitt ,Verwendung von FDI“ in
Schuldtiteln und damit verbundenen Derivaten anlegen.

Der Teilfonds kann ferner bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien und aktienbezogenen
Instrumenten anlegen, darunter Stamm- und
Vorzugsaktien, Wertpapiere, die in solche Aktien
wandelbar oder umtauschbar sind (d. h. wandelbare
Vorzugsaktien), Optionsscheine, OGA des offenen Typs
(einschlieBlich bérsengehandelter Fonds, ,ETFs®), Real
Estate Investment Trusts (REITs) und damit verbundene
Derivate (wie unter ,Verwendung von FDI“ nachstehend
aufgefihrt).

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in OGA des offenen Typs anlegen,
einschliefilich Geldmarktfonds und offene ETFs.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts
in nachrangigen Schuldinstrumenten anlegen. Hierzu
zahlen CoCos, vorrangige nicht bevorrechtigte
Schuldverschreibungen und zuséatzliche/beschrankte Tier-
1-Anleihen, Tier-2-Anleihen und Tier-3-Anleihen.

— Zuséatzliche/beschrankte Tier-1-Anleihen, Tier-2-
Anleihen und Tier-3-Anleihen sind
Unternehmensanleihen, die von Finanzinstituten wie
Banken und Versicherungsgesellschaften begeben

werden. Bei zuséatzlichen/beschrankten Tier-1-
An