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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Commodities fur den Zeitraum vom
1. September 2022 bis zum 28. Februar 2023.

Auch mehr als ein Jahr nach dem Beginn des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine zahlten die Auswirkungen auf die verschiedenen
Volkswirtschaften zu den pragenden Faktoren an den internationalen Kapitalmarkten. Exorbitante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen
vor Versorgungsengpassen im Winter sorgten zeitweise flr groBe Verunsicherung, insbesondere in Europa. Gut gefillte Gasspeicher und
leicht nachgebende Teuerungsraten trugen zuletzt jedoch zu einer moderaten Entspannung bei. Daneben fihrten die Null-Covid-Politik in
China und die damit einhergehenden Lockdown-MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im globalen Handel, ehe im Dezember
die Staatsfiihrung einen abrupten Wechsel in der Corona-Politik vollzog.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,50 bis 4,75 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Februar auf 3,00 Prozent an. Zugleich
wurden weitere Zinserh6hungen in Aussicht gestellt. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen weiter an. Zum Ende der Berichtsperiode
rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei 2,7 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,9 Prozent.

Die Aktienbdrsen wiesen im Berichtszeitraum einige Schwankungen auf. Unsicherheiten hinsichtlich der zukunftigen Energiesicherheit und
der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit unterstiitzenden Signalen, wie etwa der Hoffnung
auf eine weniger aggressive Fortfihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab. Vor allem in Europa konnten in den ersten beiden
Monaten des Jahres 2023 steigende Kurse verzeichnet werden. Unter Druck geriet im Herbst der Euro, der zeitweise unter die Paritat zum
US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, sich jedoch ab November wieder splrbar erholte.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

e, £ Py

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-Commodities
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, einen mittel- bis langfristiger Kapi- Wichtige Kennzahlen

talzuwachs durch eine indirekte Beteiligung an der Entwicklung Deka-Commodities

der internationalen Rohstoff- und Warenterminmarkte zu Performance* 6 Monate

erwirtschaften. Anteilklasse CF (A) -16,0%
Anteilklasse TF (A) -16,3%

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsichlich tber ab- Anteilklasse | (A) 15.7%
Anteilklasse | (T) -15,7%

geleitete Finanzinstrumente (Derivate) indirekt in ausgewahlte
Rohstoffe an, um so an den Entwicklungen der jeweiligen

internationalen Rohstoff- und Warenterminmarkte teilzuhaben. ISIN

Den Derivaten liegen dabei nicht die Rohstoffe direkt, sondern Anteilklasse CF (A) LU0263138306

Rohstoffindizes zu Grunde. Derart kann der Fonds in die Be- ﬁ”tef:t:asse IT(FA()A) tﬂgig;gggg;
. . . . nteliklasse

reiche Energie, Landwirtschaft (auBer Grundnahrungsmitteln) Anteiklasse | (T) 00263139296

sowie Industrie- und Edelmetalle investieren. Zur Anlage in den * Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
Rohstoffmarkten Uber Derivate benétigt der Fonds jedoch nur verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

einen Teilbetrag seines Vermodgens, der verbleibende Teil wird
in auf Euro lautende Geldmarkt- und Rentenpapiere bzw. in
Tages-/Termingeld angelegt.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Fonds investiert in Rohstoffe aus verschiedenen Rohstoffkategori-
en. Die Vorauswahl findet aufgrund eines Ansatzes statt, bei dem
die Rohstoffe mit den héchsten Rollgewinnen am Terminmarkt
ausgewahlt werden (Backwardation). Abweichende Gewichtun-
gen werden aufgrund der fundamentalen Markteinschatzung
des Fondsmanagements bzgl. der Angebots- und Nachfragesi-
tuation einzelner Rohstoffe umgesetzt. Die Implementierung
erfolgt auf Basis von Total Return Swaps. Der Investition in
Rohstoffe mittels Rohstoffindizes liegt im Wesentlichen der CS
Backwardation F3 ex Grains and Livestock Index (CSCU012)"

zu Grunde. Der Index kann durch ausschlieBlich einen einzigen
Rohstoff bis zur Obergrenze von 35% bestimmt werden, alle
anderen Index Diversifizierungsgrenzen sind auf 20% angehoben.
Die Zusammensetzung des Index wird durch einen sich viertel-
jahrlich wiederholenden Auswahlprozess dynamisch angepasst
(Rebalancing).

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

1) Referenzindex: CS Backwardation F3 ex Grains and Livestock Index (CSCU012). Der oben genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstttzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegenuber Dritten
nicht fur etwaige Fehler im Index.



Deka-Commodities
Vermdgensaufstellung zum 28. Februar 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001104867 0,0000 % Bundesrep.Deutschland
Bundesschatzanw. 21/23

DE0001104875 0,0000 % Bundesrep.Deutschland
Bundesschatzanw. 22/24

DE0001104909 2,2000 % Bundesrep.Deutschland
Bundesschatzanw. 22/24

Zertifikate

usbD

GBOOB15KXV33  WisdomTr Comm.Sec.Ltd. RI-Zert. WTI
Cru. 06/Und.

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1440686027 Deka-ZielKonzept Inh.-Anteile (CF) A

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOBN940287 UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF
Reg.Shs. Acc.

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 2.500.000,00 OTC
Summe der Devisen-Derivate

Swaps

Total Return Swap

TRS long exp CSCUO12E Index / GOLDMANS_FRA oT1C
09.03.2023

TRS long exp CSCUO12E Index / JPMORGAN_FRA oT1C
30.03.2023

Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Termingelder

2,36% Landesbank Baden-Wirttemberg (07.03.2023)
Tagesgelder

2,30 % Bayerische Landesbank

2,30 % Landesbank Baden-Wirttemberg

2,30 % Landesbank Berlin AG

2,30 % Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
2,40 % Landesbank Saar

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Bestandsprovisionen

Forderungen aus Cash Collateral

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergitung

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Kostenpauschale

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR

STK

ANT

ANT

STK

STK

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

usb

EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
28.02.2023

10.000.000
10.500.000

8.000.000

390.000

4.950

5.000

76.000.000

55.826.710

5.643.165,84
10.000.000,00

20.000.000,00
10.000.000,00
12.000.000,00
10.000.000,00
22.000.000,00

58.967,75
11.035,20
81,11
6.430.000,00

-139.271,40

-138.357,11
-9.760.285,00
-45.105,20
-15.192,56
-1.306,53

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

10.000.000 0
0 0
8.000.000 0
390.000 0

0 1.800

0 75.000

%

%

%

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

%

%

%
%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

%
EUR

EUR

Kurs

97,584
96,850

98,420

8,853

985,130

115,140

100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

100,000

Kurswert
in EUR

31.053.086,68
27.801.250,00
27.801.250,00

9.758.400,00

10.169.250,00
7.873.600,00

3.251.836,68
3.251.836,68
3.251.836,68

5.452.093,50
4.876.393,50
4.876.393,50
4.876.393,50
575.700,00
575.700,00
575.700,00

36.505.180,18

-4.323,05

-4.323,05
-4.323,05

-737.830,23
-1.188.403,72

450.573,49

-737.830,23

5.643.165,84
10.000.000,00

20.000.000,00
10.000.000,00
12.000.000,00
10.000.000,00
22.000.000,00
89.643.165,84
89.643.165,84

58.967,75
11.035,20
81,11
6.430.000,00
6.500.084,06

-131.177,73
-131.177,73

-138.357,11
-9.760.285,00
-45.105,20
-15.192,56
-1.306,53
-9.960.246,40

% des
Fondsver-
maogens *)

25,49
22,82
22,82

8,01

0,47
0,47
0,47

29,96

0,00
0,00
0,00
-0,61
-0,98
0,37

-0,61

16,42

73,59
73,59



Deka-Commodities

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. | 28.02.2023 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Fondsvermégen EUR 121.814.852,67 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF (A) STK 1.491.526,000
Umlaufende Anteile Klasse TF (A) STK 924.000,000
Umlaufende Anteile Klasse | (A) STK 201.724,000
Umlaufende Anteile Klasse I (T) STK 1.426,000
Anteilwert Klasse CF (A) EUR 47,87
Anteilwert Klasse TF (A) EUR 43,22
Anteilwert Klasse I (A) EUR 51,56
Anteilwert Klasse | (T) EUR 55,40
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 29,96
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,61

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

" In dieser Position enthalten sind die fur sonstige Derivate hinterlegten Sicherheiten.

Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten Sicherheiten

Euro-Guthaben bei:

Goldman Sachs Bank Europe SE 2.060.000,00
J.P. Morgan SE 4.370.000,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 27./28.02.2023

Alle anderen Vermogenswerte per: 28.02.2023

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.02.2023
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,06170 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

oTC Over-the-Counter

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 28.02.2023 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Devisentermingeschéfte (Kauf) USD/EUR 2,5 Mio. EUR 2.350.641,96

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Total Return Swaps -737.830,23 -0,61
10 gr6Bte Gegenparteien
Total Return Swaps Bruttovolumen offene Geschafte in EUR Sitzstaat
J.P. Morgan SE 450.573,49 Deutschland
Goldman Sachs Bank Europe SE -1.188.403,72 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Total Return Swaps absolute Betrage in EUR
Restlaufzeit 7-30 Tage -737.830,23

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dartber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswéhrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.
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Art(en) und Qualitat(en) der Giber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhalt, kénnen in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualitat der dem Sondervermégen gestellten Sicherheiten fur
Wertpapierleihegeschafte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewahrleistet und Uberwacht. Bei Aktien wird als Qualitdtsmerkmal die Zugeharigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere missen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended
Basket sein. Weitere Informationen bezuglich dieser Rentenbaskets kénnen unter www.eurexrepo.com entnommen werden.

Von den dem Sondervermogen gestellten Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Hohe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB vertffentlichten Liste beztiglich
zulassiger Vermogenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Total Return Swaps

Ausgetauschte Sicherheiten mit den Kontrahenten beziehen sich nicht auf Einzelgeschéfte, so dass eine direkte Zuordnung der Sicherheit zu dem Geschaft nicht maglich ist. Fur die
Einzel-Besicherung von Total Return Swaps kann demzufolge keine spezifische Wahrung angegeben werden. Die Gesamtbesicherung der einzelnen Kontrahenten erfolgt in EUR.

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)

Total Return Swaps? Bruttovolumen offene Geschafte in EUR

Restlaufzeit 1-7 Tage 500.000,00

Total Return Swaps> absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 3.651.391,80 100,00

Kostenanteil des Fonds 30.256.105,74 828,62

Ertragsanteil der KVG 0,00 0,00

Beim Handel von Total Return Swaps ist neben den Transaktionskosten eine marktubliche Geld-/Briefmarge enthalten die i.d.R. nicht tiber 50 Basispunkte hinausgeht und den Ertragsanteil des
Dritten enthalt und zur Deckung seiner Kosten dient. AuBergewohnliche Marktsituationen (z.B. beztiglich des Basisgeschaftes/Underlyings, der Assetklasse, Volatilitdten oder Geldmarktzinsen)
konnen hierbei zeitweise zu einer Ausdehnung der Ublichen Spannen fuhren.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Total Return Swaps absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
J.P. Morgan SE 500.000,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer
DekaBank Deutsche Girozentrale Frankfurt, Niederlassung Luxemburg 500.000,00 EUR

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 100,00

2 Ausgetauschte Sicherheiten mit den Kontrahenten beziehen sich nicht auf Einzelgeschéfte, so dass eine direkte Zuordnung der Sicherheit zu dem Geschaft nicht méglich ist. Fir die Besicherung von Total
Return Swaps kann demzufolge keine spezifische Restlaufzeit angegeben werden, sondern per Kontrahent. Die bereitgestellten Sicherheiten auf Kontrahentenebene werden je Arbeitstag neu berechnet
und entsprechend bereitgestellt. Daher erfolgt ein Ausweis dieser Sicherheiten unter Restlaufzeit 1-7 Tage.

3 Ausweis realisierter Total Return Swaps exklusive offene Geschafte
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Luxemburg, den 1. Méarz 2023
Deka International S.A.
Der Vorstand




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2022
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroBherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 28. Februar 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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