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VERZEICHNIS

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

GESCHAFTSSITZ

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

VERWALTUNGSSTELLE

RECHTSBERATER

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER

VERTRIEBSSTELLE

INVESTMENTMANAGER*

Advent Global Partners UCITS Fund

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund

! Unabhingiges Verwaltungsratsmitglied.

Cyril Delamare

Barry Kenny

David Hammond

Teddy Otto! (zuriickgetreten am 13. Dezember 2018)
David Tease !

Raymond O’Neill' (ernannt am 13. Dezember 2018)

32 Molesworth Street
Dublin 2, Irland

MontLake Management Limited**
23 St. Stephen's Green
Dublin 2, Irland

Northern Trust International Fund Administration
Services (Ireland) Limited

Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

Maples & Calder
75 St. Stephen's Green
Dublin 2, Irland

KPMG

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1, Irland

MontLake Asset Management Limited***
23 St. Stephen's Green
Dublin 2, Irland

Advent Capital Management, LLC
888 Seventh Avenue, 31st Floor
New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Angel Oak Capital Advisors, LLC
3060 Peachtree Road NW, Suite 500
Atlanta, GA 30305

Vereinigte Staaten von Amerika

*Am 27. April 2018 hat MontLake Asset Management Limited, der Investmentmanager fiir alle zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Teilfonds, seine Funktion als Investmentmanager niedergelegt, und die jeweiligen Sub-Investmentmanager der einzelnen Teilfonds
wurden an seiner Stelle zu Investmentmanagern ernannt.

**Vormals MLC Management Limited, bis zum 29. Januar 2019.

*** Vormals ML Capital Asset Management Limited, bis zum 29. Januar 2019.
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INVESTMENTMANAGER (FORTSETZUNG)

Avenir UCITS Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

Conquest STAR UCITS Fund

Crabel Advanced Trend UCITS Fund
Crabel Gemini UCITS Fund

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Giano UCITS Fund

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

Hyposwiss Private Bank Genéve SA
Rue du Général-Dufour 3

CH - 1211 Geneve

Schweiz

Butler Investment Managers Limited
11 Hanover Street

London W1S 1YQ

Vereinigtes Konigreich

Conquest Capital LLC
540 Madison Avenue, 14" Floor
New York, NY 10022
Vereinigte Staaten von Amerika

Crabel Capital Management, LLC

10250 Constellation Boulevard, Suite 2650

Los Angeles, CA 90067
Vereinigte Staaten von Amerika

DUNN Capital Management, LLC
309 SE Osceola Street, Suite 350
Stuart, FL 34994

Vereinigte Staaten von Amerika

Halyard Asset Management, LLC
Westchester Financial Centre

50 Main Street, 9th Floor

White Plains, NY 1060
Vereinigte Staaten von Amerika

Quay Partners Investments (UK) LLP
21 Knightsbridge

London SW1X 7LY

Vereinigtes Konigreich

Spectrum Asset Management, Inc.
2 High Ridge Park

Stamford, CT 06905

Vereinigte Staaten von Amerika

New Mountain Vantage Advisers, LLC
787 7th Avenue, 49th Floor

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

North Asset Management LLP
50 Hans Crescent

London SW1X ONA
Vereinigtes Konigreich
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RoboCap UCITS Fund

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund™*

Tosca Micro Cap UCITS Fund
Tosca UCITS Fund

DEPOTBANK

CORPORATE-GOVERNANCE-DIENST-
LEISTER

GESELLSCHAFTSSEKRETAR

Sturgeon Ventures LLP
9 Disraeli Road
London SW15 2DR
Vereinigtes Konigreich

SPARX Asia Investment Advisors Limited
1706, 17 Floor, Central Plaza

18 Harbour Road

Wanchai

Hongkong

Toscafund Asset Management LLP
7th Floor, 90 Long Acre

London WC2E 9RA

Vereinigtes Konigreich

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited
Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

Bridge Consulting

Ferry House

48-53 Mount Street Lower, Dublin 2
Irland

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2, Irland

Der SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund wird am 30. April 2019 aufgelost.
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VERTRETUNG IN DER SCHWEIZ

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ

ZAHLSTELLE UND INFORMATIONSSTELLE
IN DEUTSCHLAND

FACILITIES AGENT IM VEREINIGTEN KONIGREICH

ZAHLSTELLE IN OSTERREICH

BELGISCHER FINANZVERMITTLER

LOKALVERTRETUNG UNDTRANSFERSTELLE
IN FRANKREICH

ZAHLSTELLE IN SCHWEDEN

DESIGNIERTE LOKALE VERTRIEBSSTELLE UND
VERTRETUNG IN SPANIEN

ZAHLSTELLE UND VERTRETUNG IN LUXEMBURG

ACOLIN Fund Services AG
Affolternstrasse 56
CH-8050 Ziirich, Schweiz

NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1/am Bellevue
P.O. Box

CH-8024 Ziirich, Schweiz

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36

D - 20095 Hamburg,
Deutschland

MontLake Funds (UK) Limited*
Park House, 116 Park Street
London WIK 6AF

Vereinigtes Konigreich

Erste Bank Oesterreich
Am Belvedere 1
1100 Wien, Osterreich

CACEIS Belgium SA

B — 1000 Brussels
Avenue du Port 86 C 6320
Belgien

Société Générale

29, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Frankreich

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

A S12

Résta Strandvig 5
SE-169 79 Solna
Schweden

Ursus 3 Capital AV

C/Juan Hurtado de Mendoza
15-posterior, 28036

Madrid, Spanien

CACEIS Bank
Niederlassung Luxemburg
5 allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

*ML Capital Limited hat ihren Namen mit Wirkung vom 27. Februar 2019 in Montlake Funds (UK) Limited gedndert.
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VERZEICHNIS (FORTSETZUNG)

Informationen fiir Anleger in der Schweiz
Die folgenden Teilfonds sind nach Schweizer Recht wie folgt zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen:

Nicht qualifizierte Anleger

Advent Global Partners UCITS Fund

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Avenir UCITS Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Conquest STAR UCITS Fund

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Crabel Gemini UCITS Fund

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Giano UCITS Fund

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

RoboCap UCITS Fund

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund
Tosca Micro Cap UCITS Fund

Tosca UCITS Fund

Interessenten aus der Schweiz konnen den Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, den aktuellen Jahres- und
Halbjahresbericht, Exemplare der Griindungsurkunde sowie die Aufstellung der Kéufe und Verkdufe kostenlos am eingetragenen Sitz
der ICAV oder der lokalen Vertretungen in den Léndern, in denen die ICAV zugelassen ist, sowie in der Schweiz im Biiro der
Vertretung bei ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Ziirich, Schweiz, erhalten. Ausgabe- und Riicknahmepreise
der Anteile der einzelnen Teilfonds der ICAV werden téglich auf der elektronischen Plattform ,,fundinfo AG” (www.fundinfo.com)
verOffentlicht. In Hinblick auf Anteile, die in oder von der Schweiz aus vertrieben werden, sind Erfiillungsort und Gerichtsstand der
eingetragene Geschéftssitz der Vertretung in der Schweiz.


http://www.fundinfo.com/
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VERZEICHNIS (FORTSETZUNG)

Streitigkeiten beziiglich der im Bericht und Abschluss verwendeten Begriffe sowie deren Auslegung unterliegen ungeachtet der
Sprache, in der der Bericht und Abschluss verfasst ist, irischem Recht. Eine Ausnahme bildet die Schweiz, wo der eingetragene Sitz
der Vertretung den Erfiillungsort darstellt und die am Standort der Vertretung zustdndigen Gerichte die Zustdndigkeit fiir alle
Streitigkeiten haben, die sich im Zusammenhang mit in und aus der Schweiz vertriebenen Anteilen ergeben.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die MontLake UCITS Platform ICAV (die ,,JCAV*) wurde urspriinglich am 11. Juni 2010 in Irland als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und Umbrella-Struktur mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemi3 dem Companies Act von 2014 (in
seiner jeweils giiltigen Fassung) gegriindet und nahm am 1. Oktober 2010 ihre Geschéftstitigkeit auf. Sie wurde in eine irische
Zweckgesellschaft zur gemeinsamen Vermogensverwaltung (Irish Collective Asset-management Vehicle) gemafl dem Irish Collective
Asset-Management Vehicles Act von 2015 (das ,,Gesetz™) umgewandelt und nahm ihren Betrieb als ICAV am 18. Mérz 2016 auf. Im
Zuge der Umwandlung wurde MontLake Management Limited (ehemals MLC Management Limited) (die ,,Verwaltungsgesellschaft™)
zur Verwaltungsgesellschaft der ICAV ernannt. Die ICAV ist von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) gemdB den
Bestimmungen der Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011
in ihrer jeweils giiltigen Fassung (die ,,OGAW-Vorschriften®) und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act von 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2015, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung, (die ,,0GAW-Vorschriften der Zentralbank*) zugelassen.

Die ICAYV ist insofern als Umbrella-Fonds gegriindet, als das Anteilskapital der ICAV in verschiedene Anteilsserien unterteilt ist,
wobei jede Anteilsserie ein Portfolio von Vermdgenswerten reprisentiert, das einen gesonderten Fonds darstellt (jeweils ein
,Teilfonds”). Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zwischen den einzelnen Teilfonds getrennt.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des
jeweiligen Teilfonds formuliert und in der betreffenden Ergdnzung zum jeweils ausgegebenen ICAV-Prospekt (der ,,Prospekt®)
dargelegt.

Anteile einer bestimmten Serie konnen in verschiedene Klassen eingeteilt werden, um unterschiedliche Zeichnungs- und/oder
Riicknahmegebiihren und/oder Dividenden und/oder Gebiihrenvereinbarungen zu beriicksichtigen. Ein Teilfonds kann das
Fremdwihrungsrisiko einzelner Anteilsklassen gegeniiber der Basiswihrung eines Teilfonds oder den Wéhrungen absichern, auf die
die Vermogenswerte eines Teilfonds lauten. Es wird nicht fiir jede Klasse ein gesonderter Pool von Vermogenswerten gefiihrt.

Die folgende Tabelle gibt im Einzelnen an, welche Fonds derzeit zur Zeichnung zur Verfiigung stehen: Anleger sollten beachten, dass
nicht zugesichert werden kann, dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreichen wird.

Name des Teilfonds Auflegungsdatum | Anlageziel

Advent Global Partners UCITS Fund 14. Juli 2016 Das Anlageziel des Teilfonds besteht im Streben nach einer
solchen risikoadjustierten absoluten Rendite durch die Anlage
und den Handel auf den globalen Mirkten fiir Wandelanleihen
und aktiengebundene Wertpapiere.

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS | 4. Dezember 2015 Der Teilfonds investiert in ein breit gestreutes Portfolio
Fund forderungsbesicherter Wertpapiere. Das sind Wertpapiere,
deren Wert und deren laufende Ertrdge aus einem Pool von
Basiswerten wie Bankkrediten, Hypotheken,
Unternehmensanleihen, Kreditkartenforderungen und
sonstigen Forderungen stammen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

Avenir UCITS Fund

1. Juni 2017

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel
durch direktes und indirektes Long-only-Engagement in
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (einschlielich
Stamm- und Vorzugsaktien) an, die von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung (und in geringerem Umfang
von Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung)
emittiert wurden und an einem anerkannten Markt
vornehmlich, aber nicht ausschlieBlich in den USA notiert
oder gehandelt werden.

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

15. Mérz 2017

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive
risikobereinigte Renditen durch Engagement auf den
Renten- und Aktienmédrkten zu erwirtschaften. Der
Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er Long- und
Short-Positionen iiberwiegend in europdischen
festverzinslichen Wertpapieren und Aktienwerten eingeht.
Der Teilfonds legt in der Regel mindestens 80 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren und
bis zu 20 % des Nettoinventarwerts in Aktienwerten an.

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

16. Januar 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive
risikobereinigte Renditen zu erzielen, indem er sich in
erster Linie in festverzinslichen Wertpapieren und auch auf
den Aktienmérkten engagiert.

Conquest STAR UCITS Fund

6. Méarz 2017

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds
strebt sein Anlageziel an, indem er borsengehandelte
Futures einsetzt, um sowohl Long- als auch Short-
Positionen in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und
Zinssétzen einzugehen, sowie auflerborslich gehandelte
Devisenterminkontrakte, um sich in Wihrungen zu
engagieren.

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

2. Oktober 2017

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs. Der Teilfonds strebt das Anlageziel durch
Long- und/oder Short-Engagements in vier Anlageklassen
an, d.h. in Rohstoffen, Waihrungen, Zinsen und
Aktienindizes (jeweils eine ,,Anlageklasse® und zusammen
die ,,Anlageklassen), die an anerkannten Markten in den
geografischen Regionen von Nordamerika, Europa und
Asien notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds hat
keinen speziellen Branchen- oder Sektorschwerpunkt.

Crabel Gemini UCITS Fund

2. Oktober 2017

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs. Der Teilfonds strebt das Anlageziel durch
Long- und/oder Short-Engagements in vier Anlageklassen
an, d.h. in Rohstoffen, Waihrungen, Zinsen und
Aktienindizes (jeweils eine ,,Anlageklasse und zusammen
die ,,Anlageklassen®), die an anerkannten Mirkten in den
geografischen Regionen von Nordamerika, Europa und
Asien notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds hat
keinen speziellen Branchen- oder Sektorschwerpunkt.

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

31. August 2011

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der
Erwirtschaftung von Ertrdgen fiir die Anleger iiber einen
Zeitraum von fiinf Jahren. Der Teilfonds strebt dieses Ziel
an durch Engagement in einem systematischen Programm
namens DUNN WMA Institutional Program. Die
Zuteilung der Vermdgenswerte richtet sich nach dem Dunn
WMA Institutional Program, das diese auf Risikobasis
zuteilt. Ziel ist es, dass das maximale, mogliche Risiko
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(gemessen durch den VaR) gleichmifBig auf die
gehandelten  Future-Markte verteilt wird, mit der
Ausnahme, dass die Allokation in den VIX bis zu 10 %
betragen kann.

Giano UCITS Fund

11. Juli 2018

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Anlageziel des
Teilfonds wird durch Long- und/oder Short-, direkte und/oder
indirekte Engagements in den folgenden Anlageklassen
erreicht: (i) Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, (ii)
Anleihen, (iii) Rohstoffe (nur indirekt) und (iv) Wahrungen
(wie weiter unten ausfiihrlicher beschrieben) (jeweils eine
»Anlageklasse* und zusammen die ,,Anlageklassen®), die an
anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden. Es
gibt keine Beschriankung in Bezug auf den Anteil des
Teilfonds, der in eine der Anlageklassen investiert werden
darf, obwohl es eine Grenze von 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds fiir Anlagen in Wertpapieren gibt, die
iberwiegend auf einem anerkannten Markt in einem
Schwellenland gehandelt werden. Normalerweise streut der
Teilfonds sein Engagement auch {iber eine Reihe einzelner
Anlagen und Industriezweige in jeder der einzelnen
Anteilsklassen.

High Ridge Credit Opportunities UCITS
Fund

10. April 2017

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis
langfristig hohere laufende Ertrédge sowie einen Wertzuwachs
zu erzielen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er
iberwiegend in das Universum der Kleinstanleihen,
nachrangigen Schuldverschreibungen, genussscheinéhnlichen
Wertpapieren und Contingent Convertible Capital Bonds
(CoCo-Bonds) investiert.

10
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

New Mountain Vantage Long Only
UCITS Fund

11. Mai 2016

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis
langfristig Wertzuwachs zu erzielen. Um dieses Ziel zu
erreichen, investiert der Teilfonds {iberwiegend in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere aus den USA. In begrenztem
Umfang investiert er auch nicht Nicht-US-Aktien. Der
Teilfonds investiert nach Moglichkeit auf der Grundlage von
fundamentalem Research in hochwertige Unternehmen, deren
Wertpapiere im Verhéltnis zu ihrem Substanzwert deutlich
unterbewertet sind und bei denen Chancen auf -einen
Kursanstieg bestehen.

New Mountain Vantage UCITS Fund

8. Juni 2015

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis
langfristig Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds investiert
iiberwiegend (long und short) in US-Aktien und aktienéhnliche
Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
borsengehandelte Indexfonds. Der Fokus des Teilfonds liegt
zwar vornehmlich auf US-Unternehmen, doch der Teilfonds
kann in begrenztem Umfang auch in Aktien von Nicht-US-
Unternehmen investieren.

North MaxQ Macro UCITS Fund

1. April 2014

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Wertsteigerung der
Anteile durch die Anlage in Anlageklassen wie insbesondere
Zinsen, Wechselkurse, Rohstoffe und Aktien.

RoboCap UCITS Fund

4. Januar 2016

Das Ziel des Teilfonds ist die langfristige Wertsteigerung der
Anteile. Dieses Ziel strebt der Teilfonds an durch die Anlage in
das Thema Robotik und Automation in verschiedenen Landern,
Sektoren und Mairkten. Dieses Thema umfasst nicht nur
Unternechmen, die mit der Herstellung von Robotern und
automatisierten Maschinen befasst sind, sondern auch
Unternehmen, die  Automationssoftware und -technik,
kiinstliche Intelligenz, 3D-Druck, selbstfahrende Fahrzeuge,
automatisierte Dienstleistungen, Komponenten und Teilsysteme
entwickeln oder produzieren.

SPARX ONEASIA Long Short UCITS
Fund*

17. September
2015

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Wertsteigerung der
Anteile. Der Teilfonds strebt sein Ziel an durch das Eingehen
von Long- und Short-Positionen in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren aus dem asiatischen Raum.

*Der SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund wird am 30. April 2019 aufgelost.

11
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

Tosca Micro Cap UCITS Fund

1. Oktober 2010

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs. Der Teilfonds investiert hauptsichlich in
»Micro-Cap“-Unternehmen (d. h. Unternechmen mit einer
Marktkapitalisierung von bis zu GBP 250 Millionen, die an
einer Borse im Vereinigten Konigreich notiert und im FTSE
Small Cap ex Investment Trust Index oder im FTSE AIM All
Share Index vertreten sind oder voraussichtlich in einen dieser
Indizes aufgenommen werden. Ferner kann der Teilfonds bis
zu 20% seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte von
Unternehmen investieren, die an einer Borse im Vereinigten
Konigreich notiert sind und eine Marktkapitalisierung
zwischen 250 Mio. und 1 Mrd. GBP haben.

Tosca UCITS Fund

1. November 2018

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds strebt
sein Anlageziel {iiberwiegend durch ein direktes oder
indirektes Engagement (auf Long- und/oder Short-Basis) in
globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (wie
weiter unten ausfiihrlicher beschrieben) an, die auf einem
anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Der
Teilfonds kann durch die Anlage in Aktienindizes (wie
nachstehend beschrieben) auch Engagements in globalen
Aktienwerten eingehen. Der Anlagefokus liegt zwar
lberwiegend auf globalen Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, aber der Teilfonds kann auch unter gewissen
nachstehend néher beschriebenen Umsténden ein Engagement
in festverzinslichen Wertpapieren eingehen, die an einem
anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

12
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SchlieBungen und Zulassungen durch die Central Bank of Ireland

Es wurden acht weitere Teilfonds errichtet und von der Zentralbank zugelassen. Sie wurden im Verlauf des Geschiftsjahres aufgelegt.

Teilfonds Auflegungsdatum Investmentmanager
Giano UCITS Fund 11. Juli 2018 Quay Partners Investments (UK) LLP
Tosca UCITS Fund 1. November 2018 Toscafund Asset Management LLP

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds wurden errichtet und von der Central Bank of Ireland zugelassen, waren aber am 31.
Dezember 2018 noch nicht aufgelegt.

Name des Teilfonds Zulassungsdatum
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 20. Juni 2014

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 31. Oktober 2017
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2. Februar 2018

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2. Februar 2018

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 14. November 2018
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 17. September 2018

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds wurden im Laufe des zum 31. Dezember 2018 endenden Geschéftsjahres geschlossen und
ihre Zulassung seitens der Zentralbank widerrufen.

Teilfonds Auflosungsdatum Investmentmanager
Noyack Creek Event Driven UCITS Fund 7. Februar 2018 Noyack Creek Capital LP
OTS Asia Opportunity UCITS Fund 28. Mirz 2018 OTS Capital Management Limited

Der nachstehend aufgefiihrte Teilfonds wurde nach Ablauf des Geschéftsjahres geschlossen und seine Zulassung muss noch
widerrufen werden:

Teilfonds Auflésungsdatum Investmentmanager
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds | 23. Januar 2019 Ibex Capital LLP

Angaben zu wesentlichen Ereignissen nach Ablauf des Berichtszeitraums und Ereignissen nach dem Bilanzstichtag sowie ndhere
Angaben zu den neuen Teilfonds, die nach dem Geschiftsjahresende zugelassen oder aufgelegt wurden, sind Anmerkung 16 zu
entnehmen.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DER VERWAHRSTELLE AN DIE ANTEILSINHABER
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Wir, die Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited, als Verwahrstelle der MontLake UCITS Platform ICAV (,,die ICAV®)
ernannt, legen diesen Bericht ausschlieBlich fiir die Anteilsinhaber der ICAV fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 (,,das
Rechnungsjahr®) vor. Dieser Bericht wird geméll den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011), mit denen die Richtlinie 2009/65/EU in irisches
Recht umgesetzt wurde (,,diec Vorschriften”), vorgelegt. Mit diesem Bericht akzeptieren oder iibernehmen wir keine Haftung fiir
irgendeinen anderen Zweck oder eine andere Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Gemal unserer im Rahmen der Vorschriften festgelegten Verpflichtung als Verwahrstelle haben wir uns tiber das Geschiftsverhalten
der ICAV in diesem Rechnungsjahr informiert und legen den Anteilsinhabern der ICAV wie folgt einen Bericht vor;

Wir sind der Auffassung, dass die ICAV im Rechnungsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht verwaltet wurde:

(1) geméil den der ICAV durch ihre Griindungsdokumente und durch die Vorschriften auferlegten Beschrankungen der
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse; und

(i1) ansonsten gemdB den Bestimmungen der Griindungsdokumente und den Vorschriften.

Fiir und im Namen von:

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited
Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2

Irland

29. Marz 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHTS DES VERWALTUNGSRATS
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Die Verwaltungsratsmitglieder der MontLake UCITS Platform ICAV legen den Anteilsinhabern hiermit ihren Jahresbericht und den
gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr zum Montag, 31. Dezember 2018 vor.

Erklirung des Verwaltungsrats zu den Geschiftsbiichern

Der Verwaltungsrat ist ferner fiir die Sicherstellung zustdndig, dass die Geschéftsbiicher der ICAV geméll den Bestimmungen in
Section 110 des Act fiihrt. Zu diesem Zweck hat der Verwaltungsrat die Northern Trust International Fund Administration Services
(Ireland) Limited zur Verwaltungsstelle der ICAV (die ,,Verwaltungsstelle) ernannt. Die Geschiftsbiicher werden in den
Geschéftsrdumen der Verwaltungsstelle in Georges Court, 54 — 62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, gefiihrt.

Titigkeits- und Lagebericht

Ein ausfiihrlicher Bericht iiber die Tétigkeit derburren ICAV fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 ist in den Berichten des
Investmentmanagers enthalten. Wesentliche Ereignisse wéhrend des Geschiftsjahres sind in Anmerkung 15 zu diesem Abschluss
dargelegt.

Risikomanagementziele und -grundsitze

Die hauptséchlichen Risiken und Unsicherheiten, mit denen die ICAV konfrontiert ist, sind die mit dem fiir Rechnung der einzelnen
Teilfonds der ICAV gehaltenen Anlagenportfolio verbundenen Anlagerisiken sowie die operationellen Risiken im Zusammenhang mit
dem Management und der Verwaltung der Teilfonds.

Die gemil den International Financial Reporting Standards (,,IFRS”), wie sie in der EU anzuwenden sind (die von der ICAV
iibernommen wurden), vorgeschriebenen Angaben im Zusammenhang mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten durch die ICAV, den
Finanzrisikomanagementzielen und -grundsétzen der ICAV und den Risikopositionen der ICAV beziiglich Markt-, Wahrungs-, Zins-,
Liquiditéts-, Kredit-, Preis- und Cashflowrisiken sind in Anmerkung 9 zu diesem Abschluss dargelegt.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder an ICAV-Anteilen

Cyril Delamare, Verwaltungsratsmitglied der ICAV, hielt Anteile am DUNN WMA Institutional UCITS Fund, am New Mountain
Vantage UCITS und am Tosca Micro Cap UCITS Fund. David Tease, auch Verwaltungsratsmitglied der ICAV, hielt Anteile am New
Mountain Vantage UCITS Fund. Néheres dazu ist in Anmerkung 12 zum Abschluss dargelegt.

Weder sonstige Verwaltungsratsmitglieder noch der Gesellschaftssekretir hielten im Geschiftsjahr oder im vorausgegangenen
Geschiftsjahr wirtschaftliches Eigentum an Anteilen der ICAV.

Transaktionen unter Beteiligung von Verwaltungsratsmitgliedern

Abgesehen von den in Anmerkung 12 zum Abschluss angegebenen gab es zu keinem Zeitpunkt wahrend des Geschéftsjahrs
maBgebliche Vertrige oder Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Geschift der ICAV, an denen die Verwaltungsratsmitglieder
beteiligt waren, wie im Gesetz festgelegt.

Transaktionen mit verbundenen Personen

Die OGAW-Vorschriften schreiben vor, dass jede Transaktion, die von einer Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, den
delegierten oder unterdelegierten Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle und verbundenen oder
Konzernunternehmen einer solchen Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, oder delegierten oder unterdelegierten Gesellschaft
(,,verbundene Personen®) mit der ICAV durchgefiihrt wird, nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und im besten Interesse der
Anteilsinhaber durchzufiihren ist. Transaktionen miissen im besten Interesse der Anteilsinhaber durchgefiihrt werden.

Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass (durch schriftliche Verfahren belegte) Arrangements bestehen, die sicherzustellen, dass
die in Regulation 41(1) der (,,Central Bank UCITS Regulations*) festgelegten Bestimmungen auf alle Transaktionen mit verbundenen
Personen angewendet werden, und er ist der Auffassung, dass Transaktionen mit verbundenen Parteien, die wéhrend des
Geschiftsjahres mit verbundenen Personen eingegangen wurden, den in Regulation (41)1 der Central Bank UCITS Regulations
festgelegten Bestimmungen entsprechen.

Die verbundenen Personen sind die Verwaltungsgesellschaft, die ernannten Investmentmanager, die Verwaltungsstelle und Northern
Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited (die ,,Verwahrstelle®). Die von diesen und den beauftragten Investmentmanagern als
verbundene Personen jeweils berechneten Gebiihren sind in Anmerkung 5 im Einzelnen angegeben.

Corporate-Governance-Kodex

Irish Funds, der irische Verband der Fondsindustrie, hat einen Corporate-Governance-Kodex (der ,,Kodex*) veroffentlicht, der von in
Irland zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis iibernommen werden kann. Der Verwaltungsrat hat
den Kodex angenommen, und die ICAV hat im Geschiftsjahr alle Elemente des Kodex eingehalten.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHTS DES VERWALTUNGSRATS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Ergebnisse
Die Betriebsergebnisse fiir das Geschéftsjahr sind in der Gesamtergebnisrechnung auf den Seiten 79 bis 83 dargelegt.

Wichtige Performance-Kennzahlen

Die fiir jeden Teilfonds iiberwachten wichtigen Performance-Kennzahlen sind unter anderem die Wertentwicklung der Teilfonds, das
Niveau an Zeichnungen und Riicknahmen sowie die Einhaltung von Anlagebeschrinkungen und Risikolimits. Uber die
Wertentwicklung der Teilfonds wird in den Berichten des Investmentmanagers auf den Seiten 20 bis 59 berichtet.

Dividenden

Die ausschiittenden Anteilsklassen des Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund, des Butler Credit Opportunities UCITS Fund,
und des High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund nehmen Quartalsausschiittungen vor. Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht,
Dividenden fiir die tibrigen Teilfonds oder Klassen festzusetzen. Dementsprechend werden sdmtliche Ertrage und Kapitalgewinne der
iibrigen Teilfonds und Klassen in die Teilfonds reinvestiert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil der Teilfonds wider. Die
im Geschéftsjahr festgesetzten und gezahlten Dividenden sind in Anmerkung 14 auf den Seiten 277-279 aufgefiihrt.

Wesentliche Ereignisse seit Geschéiftsjahresende
Die fiir die ICAV wesentlichen Ereignisse seit Geschéftsjahresende werden in Anmerkung 16 auf den Seiten 280-281 ausfiihrlich
erldutert.

Haftungstrennung
Die ICAV ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.

Ausblick
Die ICAV wird weiterhin als Anlagevehikel fungieren wie im Prospekt dargelegt.

Unabhingiger Abschlusspriifer
Gemail Section 125 des Act hat sich KPMG, Chartered Accountants and Registered Auditors, bereit erklart, weiterhin das Amt des
Abschlusspriifers der ICAV auszuiiben.

Erklirung iiber die Obliegenheiten des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist zusténdig fiir die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Abschlusses gemél geltenden Gesetzen
und Vorschriften.

Der Abschluss muss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild von den Vermogenswerten, den Verbindlichkeiten und
der Finanzlage der ICAV am Ende des Geschéftsjahres und den Gewinnen und Verlusten der ICAV fiir das Geschiftsjahr vermitteln.
Bei der Aufstellung dieses Abschlusses hat der Verwaltungsrat:

e geeignete Bilanzierungsgrundsitze auszuwéhlen und im Anschluss durchgehend anzuwenden;
¢ nachvollziehbare und vorsichtige Beurteilungen und Schétzungen vorzunehmen;

e anzugeben, ob geltende Bilanzierungsgrundsitze eingehalten wurden, vorbehaltlich der Offenlegung und Erléuterung
etwaiger wesentlicher Abweichungen im Abschluss;

o die Fahigkeit der ICAV in Bezug auf die Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen und gegebenenfalls
Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit offen zu legen; und

e bei der Rechnungslegung von der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit auszugehen, solange er nicht die Auflosung
entweder der ICAV oder die Einstellung der Geschiftstitigkeit plant oder keine realistische Alternative hat und dies tun
muss. GemdB Erkldrung in Anmerkung 1(b) — Grundlage fiir die Aufstellung —, die integraler Bestandteil des
Jahresabschlusses ist, ist der Verwaltungsrat nicht der Uberzeugung, dass es angemessen ist, die Abschliisse fiir den SPARX
ONEASIA Long Short UCITS Fund auf einer Fortfithrungsbasis zu erstellen.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

Erklirung iiber die Obliegenheiten des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist zustindig fiir die Fiihrung angemessener Geschiftsbiicher, die mit hinldnglicher Genauigkeit jederzeit
Aufschluss geben tiber die Vermogenswerte, die Verbindlichkeiten, die Finanzlage und die Gewinne und Verluste der ICAV und es
dem Verwaltungsrat ermoglichen, sicherzustellen, dass der Abschluss dem Act von 2015 und den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank entspricht. Er trdgt die allgemeine Verantwortung fiir das Ergreifen zumutbarer Maflnahmen zur Sicherung des
Vermogens der ICAV. Zu diesem Zweck hat er die Vermdgenswerte der ICAV der Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung
anvertraut. Der Verwaltungsrat ist auch fiir die internen Kontrollen verantwortlich, die nach seiner Auffassung erforderlich sind, um
eine Aufstellung von Abschliissen zu ermoglichen, die keine wesentlichen Falschangaben enthalten, ob aufgrund von Betrug oder
Irrtum. Der Verwaltungsrat ist ferner fiir die Erstellung eines Berichts des Verwaltungsrats zustdndig, der den Bestimmungen des Act
entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Pflege und Integritét der Unternehmens- und Finanzdaten beziiglich der ICAV,
die auf der Website der Verwaltungsgesellschaft angegeben werden. Die rechtlichen Bestimmungen der Republik Irland, die fiir die
Aufstellung und Verdffentlichung von Jahresabschliissen gelten, kdnnen von den rechtlichen Bestimmungen in anderen
Rechtsordnungen abweichen.

Fiir den Verwaltungsrat

David Hammond Barry Kenny

29. Mirz 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
Bericht iiber die Wertentwicklung des Advent Global Partners UCITS Fund fiir 2018

2018 waren die Bedingungen fiir globale Aktien schwierig. In den USA fiel der S&P 500 Index um 4,39 %, was auf eine Kombination
aus Rezessionsbeflirchtungen und Unsicherheit beziiglich eines Handelskriegs zuriickzufiihren war. Die US-Notenbank (,,Fed*) hob
den Leitzins 2018 viermal an, obwohl sie eine gewisse Sorge angesichts des langsameren Wirtschaftswachstums im Ausland zum
Ausdruck brachte. In Europa fiel der MSCI Europe Index um 10,08 %, da Brexit-Bedenken und andere geopolitische Risiken das
vorrangige Thema von Anlegern blieben. Der MSCI Asia Pacific ex-Japan Index gab 13,27 % nach, und Roh6l der Marke West Texas
Intermediate Crude (WTI) setzte seinen Abwirtstrend fort und fiel bis zum Jahresende auf 45 US$ pro Barrel — ein Riickgang von
40 % gegeniiber dem Hoch von 76 USS$ pro Barrel Anfang Oktober, als Erwartungen einer schwécheren chinesischen Nachfrage den
Markt belasteten. Die Rendite 10-jahriger US-Treasuries stieg um 27 Basispunkte und beendete das Jahr bei 2,68 %, stieg zuvor aber
deutlich tiber die Marke von 3,00 %, bevor die Anleger sich im vierten Quartal in Sicherheit fliichteten.

Der MontLake Advent Global Partners UCITS Fund verzeichnete im ersten Halbjahr 2018 eine Rendite von -1,39 % (nach Abzug von
Gebiihren) (gepoolte USD-Griinderanteilsklasse fiir institutionelle Anleger) und ibertraf die meisten grofen Aktien- und
Kreditindizes. Das Portfolio erzielte auch eine relative Outperformance gegeniiber dem HFRI Relative Value Total Index, der ein
Minus von 1,62 % verzeichnete, und dem HFRI Relative Value Fixed Income - Convertible Arbitrage Index, der 2018 um 2,30 %
nachgab. Wir sind iiberzeugt, dass der aktuelle Markthintergrund duBerst forderlich fiir unsere Strategien Relative Value-Volatilitét
und Ereignis ist, da eine zunehmende Volatilitit und attraktive Bewertungen zur Alpha-Generierung fiihren diirften und fiir unser
Portfolio das Potenzial schaffen, andere Anlageklassen wie Aktien und Anleihen zu iibertreffen. Unsere Teilstrategie idiosynkratische
Volatilitit trug zu unseren Renditen bei, der ereignisgesteuerte Anteil des Portfolios beeintréichtigte indessen.

Zu den Top-Performern gehorte aufgrund der steigenden Volatilitdt die Position in Teladoc, was auf den Vorreitervorteil des
Unternehmens im Telemedizinmarkt und eine Partnerschaft mit CVS zurilickzufithren war, dem Anbieter der Mobile-App
MinuteClinic. Basierend auf mehreren positiven Volatilititskatalysatoren, u. a. eine zunehmende Nutzung des Telemedizinmodells
und eine mogliche Branchenkonsolidierung, halten wir an der Position fest. Die Position in Zillow lieferte Zugewinne, da wir von
einer deutlichen Zunahme der Volatilitdt profitierten. Die Aktie ist in der ersten Jahreshilfte aufgrund von Optimismus in Bezug auf
das Gewinnwachstum um iiber 50 % gestiegen, fiel dann aber schnell wieder um mehr als 50 %, als das Vertrauen in den
Immobilienmarkt schwand. Wir halten an der Position fest, und handeln aktiv das Gamma der zugrunde liegenden Aktie.

Zu den Verlustbringern ziihlte die Anleihe von Ensco, da der Riickgang bei den Olpreisen den Aktienkurs driickte und die Credit
Spreads steigen lieS. Wir haben die Anleihe mit einer Short-Position in der Aktie abgesichert, was unter normalen Marktbedingungen
unser Abwirtsrisiko angemessen abgesichert hétte. Angesichts des duflerst risikoscheuen Umfelds verbilligte sich die Anleihe jedoch
stirker als in unserem Modell impliziert und brachte uns somit Verluste. Unsere Event-Position in NXP Semiconductors war der
Performance abtriiglich, da Qualcomm sein Ubernahmeangebot fiir NXP zuriickzog. Die Transaktion erhielt nicht die
aufsichtsbehdrdliche Genehmigung in China und wurde zu einem der herausragendsten Opfer der eskalierenden Handelsspannungen
zwischen den USA und China. Angesichts seiner hohen Ertragskraft und seines Bewertungsabschlags gegeniiber vergleichbaren
Unternehmen sind wir weiterhin von NXP iiberzeugt. Wir warten geduldig darauf, dass sich die Story in den nichsten Quartalen
auszahlt.

Im vierten Quartal erlebte der Markt starke Verwerfungen und eine Verbilligung, was auf steigende Credit Spreads und eine
Verkaufswelle auf den globalen Aktienmérkten zuriickzufiihren war. Das aktuelle Umfeld hat attraktive Gelegenheiten fiir unsere
Strategien Relative Value und Volatilitdt geschaffen. Fiir 2019 rechnen wir mit einer Fortsetzung der erhohten Marktvolatilitit, da
Befiirchtungen beziiglich eines weltweit stagnierenden Wirtschaftswachstums, eines schwécheren Gewinnwachstums und anhaltender
Handelsspannungen zwischen Peking und Washington die Mérkte erschiittern und fiir Nervositét unter den Marktteilnehmern sorgen.
Wir wollen die steigende Volatilitit infolge der Unsicherheit in Bezug auf die kiinftige Richtung der Weltwirtschaft, Zinsen, Olpreise
und die Moglichkeit einer Inversion der Renditekurve ausnutzen. Der Montlake Advent Global Partners UCITS Fund ist zur Erzielung
nicht korrelierender Renditen aufgebaut, indem er die unterbewertete Volatilitdit ausnutzt und von Marktineffizienzen und
ereignisgesteuerten Trades profitiert. Der Fonds ist midBig gehebelt, und es besteht ein solides Anlegerinteresse an unseren Strategien.
Unser Portfolio bietet einen tiberzeugenden Wert und ist mit einer Mischung aus attraktiven Risiko/Ertrags-Chancen positioniert, u. a.
in Wertpapieren mit kurzer Duration und giinstigen eingebetteten Optionen. Wir gehen davon aus, bei einer allmédhlichen
Normalisierung der Mérkte belohnt zu werden.

Advent Capital Management, LLC

Januar 2019

18



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht iiber die Wertentwicklung des Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund fiir 2018

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018 erzielte die thesaurierende USD-Griinderanteilsklasse fiir institutionelle
Anleger des Fonds (Ticker: AOMUIFA) eine Rendite von 2,90 %. Im selben Zeitraum verbuchte die Fonds-Benchmark, der
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index, eine Rendite von 0,01 %.

Durations- und Kreditstrategien kamen dem Fonds im Vergleich zur Benchmark zugute. Eine im Vergleich zum Index kiirzere
Duration leistete einen positiven Beitrag zur relativen Performance, da die Zinsen im Geschiftsjahr liber den groften Teil der
Laufzeitstruktur stiegen. 2018 wird als das schwierigste Jahr im Nachkrisenzeitraum in die Geschichtsbiicher eingehen, in dem
weniger Anlageklassen als 2008 die Inflation {ibertrafen. Befiirchtungen einer Wachstumsabschwichung weltweit und
binnenwirtschaftlich, Handelskriege, hohere Zinsen und Unsicherheit beziiglich der Bilanz der US-Notenbank wirkten sich allesamt
belastend auf Risikoanlagen aus. Die Straffungskampagne der Fed erhohte zusammen mit der Reduzierung ihres Anleihenportfolios in
Form einer quantitativen Straffung (QT) die Volatilitdt und lieB die meisten globalen Anlageklassen iibers Jahr niedriger tendieren,
u. a. risikolose Alternativen, die in der Vergangenheit Schwichen in Risikoportfolios kompensierten. Ironischerweise ist der aktuelle
Konjunkturaufschwung immer noch kriftig und wird durch eine historisch expansive Geldpolitik, allgemein niedrige
Arbeitslosenquoten, Steuersenkungen und staatliche Ausgaben getragen.

Die Rendite 10-jéhriger US-Treasuries beendete das Jahr 2018 um 28 Basispunkte (,,Bp*) hoher bei 2,68 %, die Rendite 5-jédhriger
US-Treasuries stieg indessen um 31 Bp auf 2,51 %. Die Rendite 2-jédhriger US-Treasuries stieg um 61 Basispunkte und beendete 2018
bei 2,49 %. Die LIBOR-Sitze setzten angesichts der vier Zinserhohungen durch den Offenmarktausschuss (FOMC) der US-
Notenbank (die ,,Fed”) ihren Aufwirtstrend fort. Der einmonatige und der dreimonatige LIBOR-Satz stiegen um 95 bzw.
112 Basispunkte. Die Allokation in variabel verzinslichen Anleihen basierte primér auf LIBOR-Floatern im kurzfristigen Bereich und
steigerte die Wertentwicklung des Fonds gegeniiber der Benchmark des Fonds. Die Abflachung der US-Renditekurve war 2018
weiterhin ein Schwerpunkt fiir Marktteilnehmer, da die Kurve fiir 2- und 10-jéhrige Titel sich einer Inversion néherte. Die Kurve fiir
2- und 10-jédhrige Titel flachte sich 2018 um 33 Basispunkte von 0,52 % auf 0,19 % ab.

Die drei grofiten Sektoren des Fonds lieferten 2018 allesamt positive Beitridge zur Wertentwicklung, wobei mit Wohnbauhypotheken
unterlegte Non-Agency-Papiere (NA RMBS) ein Plus von rund 3,62 % erzielten und mit 2,32 % zum Fonds beitrugen. Fiir den Sektor
NA RMBS war 2018 nach mehreren Nachkrisenjahren der Outperformance erneut ein erfolgreiches Jahr. Die fundamentalen
Riickenwinde der breit basierten Erholung bei Wohnimmobilien fiihrten zu einer soliden Erholung bei Hypotheken in den USA. Durch
den Kombieffekt aus einer Zunahme der Hypotheken und laufenden Tilgungszahlungen sind die LTVs (Loan to Value) in der
Allokation in Altemissionen von NA-RMBS im Fonds unter einen Durchschnitt von 60 % gesunken. Die Folge waren steigende
Sharpe-Ratios fiir NA-RMBS, da der Sektor weiterhin einen hohen aktuellen Carry und eine niedrigere Spread-Volatilitit angesichts
von Spreadausweitungsereignissen wie dem vierten Quartal 2018 verzeichnet. Fiir alle festverzinslichen Anlagen war 2018 ein durch
das Angebot bestimmtes Jahr, und NA RMBS bildeten keine Ausnahme. Mit Neuemissionen von iiber 115 Mrd. US$ auf dem Markt
war es das stirkste Angebotsjahr im Nachkrisenzeitraum. Tatsdchlich war es das erste Jahr seit der Krise, in dem der Markt fiir NA
RMBS im Gesamtbetrag ausstehender Anleihen wuchs. Das starke Angebot belastete die Spreads von allen festverzinslichen Anlagen,
und es kam in diesem Anlageuniversum zu einem leichten Kursriickgang im Jahr. Dies wurde durch eine positive Rendite von
erstklassigen zinsvariablen Wertpapieren aber mehr als kompensiert. Wir versuchten im erstrangigen Segment der Kapitalstruktur in
den Teilsektoren Alt-A und Option ARM zu sein, die vom anhaltenden Aufwirtstrend bei LIBOR-Sétzen und steigenden Tilgungen
profitierten, was der Anlageklasse eine positive Gesamtrendite im Geschiftsjahr bescherte.

Die CMBS-Allokation leistete einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds. CMBS verzeichneten ein Plus von 3,01 % und
trugen mit 61 Basispunkten zur Wertentwicklung des Fonds bei. Nach einem starken Jahresanfang 2018 auf dem CMBS-Markt gaben
die Spreads ihre Gewinne aus dem vierten Quartal wieder ab und beendeten das Jahr auf der gesamten Kreditkurve hoher als Ende
2017. 2018 belief sich das Neuemissionsvolumen auf insgesamt 93,11 Mrd. US$, was in etwa dem 2017er Volumen von
94,3 Mrd. US$ entsprach, ein von uns zu beachtendes duBlerst kriftiges technisches Signal. Zusammengefasst verdauten CMBS-
Anleger neue Anleihen in Hohe von iiber 90 Mrd. US$, und die Strukturen des Risikobehalts dieser Anleihetransaktionen werden
weiter gut aufgenommen, da die Spreads im September ihre niedrigsten Stinde in einer Zeitspanne von 10 Jahren erreichten.

CLOs trugen 2018 angesichts der defensiven Positionierung mit einer Ubergewichtung von Tranchen mit AAA-Rating ebenfalls
positiv zum Fonds bei. Der Anteil von CLOs an der Gesamtrendite war um 2,73 % gestiegen und trug mit 35 Basispunkten zur
Wertentwicklung des Fonds bei. Die CLO-Spreads erholten sich dank eines hohen Angebots von den Anfang 2018 erreichten
Nachkrisentiefs. Die allgemeine Spreadausweitung bei Unternehmensanleihen trug zu diesem Phédnomen bei. Bis Ende Oktober
erfolgte die Spreadausweitung systematisch, danach kam es bis zum Jahresende zu rapiden Spreadanstiegen. Die makrodkonomische
Schwiche, schwache Liquiditdt zum Jahresende und Zwangsverkédufe von Rentenfonds aufgrund von Riicknahmen verstdrkten die
jingste Bewegung noch mehr.

In Erwartung eines angesichts einer aggressiveren Fed und anhaltendem Uberschwang im Markt fiir Bankdarlehen volatileren Marktes
begannen wir in den letzten 12 bis 18 Monaten mit der Umschichtung unseres Kreditengagements in CLOs in eine hohere Ebene der
Kapitalstruktur, von BBB/BB hin zu AAA/AA. Der CLO-Markt hat ein hohes ,,Beta® mit Spreadbewegungen, die stirker als die
Bewegungen bei Spreads von Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Hochzins-Unternehmensanleihen sind, vor allem in
Zeiten der Spreadausweitung, und die jliingste Ausweitung bildete keine Ausnahme. Eine Umschichtung in eine hohere Ebene der
Kapitalstruktur verringert die Kursvolatilitit, und dies verhalf uns 2018 zu einer Outperformance gegeniiber den Renditen des
breiteren CLO-Marktes.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund fiir 2018 (Fortsetzung)

Trotz jlingster Schlagzeilen einer bevorstehenden Rezession sind wir in Bezug auf den US-Konjunkturausblick fiir 2019 vorsichtig
optimistisch und rechnen damit, dass dies der langste Aufschwung seit dem Amerikanischen Biirgerkrieg wird. Eine Vorhersage des
Endes ist zwar nicht mdglich, Erwartungen zufolge wird er aber definitiv iiber 2019 hinaus und bis 2020 anhalten. Das Wachstum
diirfte sich 2019 und 2020 abschwichen, da die Wirkung der Steuersenkungen und der Konjunkturprogramme allméhlich nachlésst,
wir gehen aber kurzfristig nicht von einer Rezession aus. Wir rechnen nicht mit einer Fortsetzung des letztjdhrigen kréftigen
Wirtschaftswachstumstempos, angesichts aktueller Daten sind solide 2 bis 3 % aber eine angemessene Schétzung.

Der Arbeitsmarkt ist derzeit sehr stark. Die Arbeitslosenquote liegt bei 3,9 %, und die Lohne steigen jéhrlich um rund 3,1 %. In den
letzten vier Monaten sind die Beschiftigungszahlen um monatlich durchschnittlich 220.000 gestiegen, deutlich iiber den monatlich
bendtigten 100.000, um den Abwirtstrend bei der Arbeitslosenquote fortzusetzen, die 2019 unter 4 % bleiben konnte.

Marktteilnehmer beobachten genau die Form der Renditekurve, da sie in der Vergangenheit ein ausgezeichneter Indikator fiir
potenzielle Volatilitit auf dem Markt und eine bevorstehende Rezession war. In der Vergangenheit tendierte die Fed zu einer viel zu
schnellen Straffung und schickte die US-Wirtschaft damit in eine Rezession. Wir sind absolut davon iiberzeugt, dass der FOMC die
USA mit der Straffung letztlich in eine Rezession schicken wird, doch wird dieser Aufschwung deutlich ldnger als von
Marktteilnehmern erwartet anhalten. Die jiingste Rhetorik ldsst darauf schlieen, dass der FOMC sein Straffungstempo drastisch
verlangsamen wird.

Wie der Vorsitzende der US-Notenbank Jerome Powell auf der Wirtschaftskonferenz der Atlanta Fed am 4. Januar 2019 erklérte, wird
der FOMC die Reduzierung seiner Bilanzsumme in Form einer quantitativen Straffung fortsetzen, die aber in Bezug auf
Leitzinserh6hungen stirker datenabhéngig sein wird. Am aufschlussreichsten war seine Bekréftigung: ,[Die Fed] ist darauf
vorbereitet, die Politik schnell und flexibel anzupassen und alle unsere Mittel zur Unterstiitzung der Wirtschaft zu nutzen, sollte dies
angebracht sein, um den Aufschwung auf Kurs zu halten, die Starke des Arbeitsmarkts zu erhalten und die Inflation nahe der Marke
von 2 % zu halten.” Die Schlussfolgerung ist, dass der FOMC fiir 2019 keine iibermaBige Straffung beabsichtigt, sondern das kréftige
Wachstum mittelfristig unterstiitzen will. Wir halten eine Pause im Jahr 2019 fiir gerechtfertigt, und eine erneute Versteilerung der
US-Renditekurve ist bei einer Stabilisierung des Wachstumsbilds recht gut moglich.

Wir erwarten 2019 mehr Volatilitét bei riskanten Anlagen, da die Fed durch QT den Umfang ihres Anleihenportfolios weiter reduziert.
Dies ist beispiellos in neuzeitlichen Straffungszyklen und erfolgt auch, wihrend die US-Regierung Schuldtitel in Rekordhdhen zur
weiteren Finanzierung steigender Defizite begibt.

Mit weniger Zentralbankunterstiitzung auf dem Rentenmarkt sollte die Volatilitét hoch bleiben, dies haben wir 2018 und insbesondere
gegen Jahresende erlebt. Der Zweck der quantitativen Lockerung (QE) bestand darin, Anleger zu einem Wechsel von sicheren
Anlagen in riskantere Anlagen zu bewegen, und deshalb sollte QT den umgekehrten Zweck haben. QE sorgte fiir einen Riickgang
langfristiger Renditen, und an Ertrdgen interessierte Rentenanleger mussten entweder die Duration in ihren Portfolios erhdhen oder
sich zur Renditesteigerung auf eine niedrigere Bonitit konzentrieren.

Unternehmen mit Investment-Grade-Rating, hoch rentierliche Unternehmen und die US-Regierung nutzten das Niedrigzinsumfeld,
indem sie ihren Verschuldungsgrad erhdhten und ihre Verbindlichkeiten aufstockten. Unternehmen mit Investment-Grade-Rating sind
ein hervorragendes Beispiel fiir die Herausforderungen durch QE und QT: 2018 waren Zinsen und Spreads hoher und fithrten 2018 zu
einer Performance von -2,51 %.

Wir werden immer vorsichtiger sowohl in Bezug auf staatlich garantierte Verbindlichkeiten — aufgrund des gestiegenen Zinsrisikos
dieser Wertpapiere im aktuellen Niedrigzinsumfeld — als auch in Bezug auf iiberschuldete Bereiche von Unternehmensanleihen
angesichts sich verschlechternder Kredit-Fundamentaldaten.

Anfang 2018 verbesserten wir die Kreditqualitit in unserer Fondspalette. Diese erstklassigere Positionierung ddmpfte die NIW-
Volatilitdt wihrend der letzten Marktturbulenzen und ermoglichte uns, in attraktivere Anlagen umzuschichten. In verschiedenen
Bereichen der US-Landschaft strukturierter Kredite haben sich fiir 2019 betrachtliche Chancen aufgetan, und wir sehen die besten
risikobereinigten Renditen in Alt- und Neuemissionen von NA-RMBS, US-Finanzwerten und CMBS, CLOs und ABS mit kurzer
Duration.

Angel Oak Capital Advisors, LLC

Januar 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Avenir UCITS Fund fiir 2018

Der Avenir UCITS Fund beendete am 31. Dezember 2018 ein Jahr negativer Performance mit einer Rendite von -1.24 %. Der Fonds
war im Geschiftsjahr nicht zu 100 % investiert, wir begannen das Jahr zu 80 % investiert und reduzierten dann unsere Anlagen im
September um 5 %. Am Ende des Geschiftsjahres war der Teilfonds zu 75 % investiert und hielt einen Liquiditétsanteil von 25 %. Die
Mirkte befanden sich im Januar auf Allzeithochs, und wir wollten vorsichtig in Bezug auf Einstiegskurse sein. Die Allokation wird
sich auch im ersten Quartal 2019 nicht dndern. Wir halten den Trend unserer vier Sektoren (Robotik, Gesundheit, Digital und
Sicherheit) fiir sehr positiv, und sie sollten auch 2019 gute Ergebnisse liefern.

Der Health Care Select Sector SPDR ETF (XLV), der die Performance des Gesundheitssektors abbildet, stieg 2018 um 4,63 %. Im
Vergleich dazu lieferte die Allokation des Avenir Healthcare 2018 eine Performance von 4,86 %, wobei Boston Scientific und
Edwards Lifesciences um 42,56 % bzw. 35,90 % zulegten.

Der Gesundheitssektor lieferte 2018 aufgrund der hohen Fusions- und Ubernahmeaktivititen in diesem Sektor eine iiberraschend
positive Performance, auflerdem erhohten die meisten Pharmaunternehmen 2018 ihre Medikamentenpreise, was zu
Margensteigerungen beitrug.

Der Technologiesektor blieb der Spitzenreiter im Jahr 2018. Der Technology Select Sector SPDR ETF (XLK), der die Performance
des US-Technologiesektors abbildet, fiel 2018 um 3,08 %. Im Vergleich dazu lieferte die Allokation des Avenir Digital, die
grofitenteils Technologieunternehmen enthilt, 2018 eine Performance von 7,18 %, wobei Salesforce und Amazon um 33,98 % bzw.
28,43 % zulegten.

Die Allokation im Robotiksegment lieferte 2018 eine negative Performance von -6,21 %. Im letzten Jahr (2017) war das Segment mit
einer Performance von 58,5 % unser am besten abschneidendes Thema. Die negative Performance in diesem Jahr ist iberwiegend auf
Gewinnmitnahmen nach der hohen Rendite des Sektors im letzten Jahr zuriickzufithren. Cadence Design mit einem Plus von 3,97 %
und Intuitive Surgical mit einem Plus von 31,23 % sind die einzigen beiden Unternehmen, die das Jahr positiv schlossen. Robotik-
und Automatisierungsunternehmen verzeichneten in den letzten Jahren eine unglaubliche Performance, und wir sind von einer
Fortsetzung des Trends im Jahr 2019 iiberzeugt.

Die Wertpapierallokation lieferte 2018 eine negative Performance von -0,11 %. Sowohl die physische als auch die Internet-Sicherheit
erzielten eine gute Performance, und Palo Alto Networks stieg um 29,95 %.

Hyposwiss Private Bank Geneve SA

Januar 2019

21



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht iiber die Wertentwicklung des Butler Credit Opportunities UCITS Fund fiir 2018

Der Januar 2018 schien nur eine Fortsetzung der 2017 vorherrschenden Trends zu sein. Die weltweiten Aktienindizes setzten ihren
Aufwirtstrend mit einer weiterhin niedrig bleibenden Volatilitdt fort. Indessen verstérkte sich der Abwértsdruck auf Staatsanleihen
angesichts zunehmender Sorgen, dass die Zentralbanken zinsbullischer werden konnten. Hochzinsmiérkte bewegten sich leicht nach
oben, blieben aber nervds/technisch, was sie schon seit Anfang November 2017 sind. Titel mit BB-Rating schnitten schwécher als B-
Titel ab, worin sich nur der Zinsdruck niederschligt, die Spreads blieben indessen ziemlich stabil. Der Primdrmarkt erwies sich als
viel weniger dynamisch, und Neuemissionen, iiberwiegend Titel mit B-Rating, erfolgten zu einem deutlicheren Abschlag gegeniiber
Sekundéarmarkttiteln. Der BCO Fund (EUR-Griinderanteilsklasse fiir institutionelle Anleger) erzielte im Januar ein Plus von netto
0,58 % und sorgte fiir ein betrichtliches Alpha gegeniiber Hochzinsindizes. Die Wertentwicklung des Fonds im Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2018 betrug 1,42 %.

Nachdem die Aktienvolatilitit 2017 auf sehr niedrigen Niveaus verharrt war, kam sie im Februar 2018 mit aller Macht zuriick. Dieses
Ereignis wurde durch einen iiberraschenden Anstieg bei den Stundenl6hnen ausgeldst. Diese Zahlen erhdrteten zusammen mit einem
iiberraschend hohen VPI die Befiirchtungen, dass die US-Inflation und -Lohne sich 2018 schlielich beschleunigten — trotz eines
bereits hohen Wachstums und einer niedrigen Arbeitslosigkeit blieben sie 2017 dul3erst niedrig — und die Fed zu einer zinsbullischeren
Positionierung zwingen konnten. Im Anschluss an enttduschende drei Monate fiir Hochzinsmérkte — eine trotz eines unterstiitzenden
Aktienhintergrunds ausbleibende Spreadverengung nach der deutlichen Korrektur Anfang November 2017 —  stellte die
Februarkorrektur bei Aktien einen echten Test fiir die Hochzins-Anlageklasse dar. Euro-Hochzinsindizes haben zwar etwas weniger
als 1 % im Monat und ca. 0,5 % im laufenden Jahr eingebiifit, haben sich aber de facto als robust erwiesen und eine méfige tagliche
Volatilitat gezeigt, und dank schwacher Aktivititen auf dem Primdrmarkt bleiben die Mittelabfliisse aus der Anlageklasse begrenzt
und werden relativ leicht aufgenommen.

Im Mérz gab es einen erneuten Schwicheschub bei Risikoanlagen. Demgegeniiber wurden Wirtschaftsdaten, vor allem die in Bezug
auf das Preis-/Lohnsegment, mit wenig Marktreaktion aufgenommen, gleiches gilt fiir die Zentralbankkommunikation. In den
Wirtschaftsdaten zeigte sich weiterhin ein tiber dem Trend liegendes Wachstum in den meisten geografischen Regionen, allerdings
meist unter den Erwartungen.

Die Alpha-Generierung im April war deutlich positiv und tiberwiegend auf zwei erfolgreiche Short-Positionen (franzosische
Optikerkette Alain Afflelou und italienischer Mobilfunkbetreiber Wind Tre, die beide teuer gehandelt werden und betrachtlichen
Negativschlagzeilen ausgesetzt sind), zuriickzufiithren. Neuemissionen, bei denen wir oftmals unsere urspriinglichen Allokationen
aufstockten, leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag.

Der Fonds verbuchte im Mai einen Nettoverlust von 0,52 %. Dies sorgte fiir eine angemessene Stabilitit und reflektiert unseren Beta-
Riickgang seit Mitte Mai. Abgesehen von dieser berechtigten Vorsicht blieb die Alpha-Generierung im Mai wie schon im April
positiv, was hauptsichlich drei Long-Positionen zu verdanken ist, die trotz des negativen Marktumfelds eine positive Rendite im
Monat lieferten (Anleihen der Altice Holding, jiingste Emission des Chemieunternehmens OCI und der Kabelanbieter in
Balkanldndern, die United Group).

Der Fonds schloss im Juni mit einem leichten Minus von 0,02 %, tibertraf aber immer noch unter Druck befindlichen Hochzinsmarkt
(-0,4 % fiir den allgemeinen €-Hochzinsmarkt und -0,35 % fiir den Index mit B-Schwerpunkt). Darin zeigt sich hauptséchlich ein
addquates Beta-Management: ein Beta nahe unseres Durchschnitts von 70-80 %)bis Mitte Juni, als erneute Schlagzeilen in Président
Trumps Handelskrieg eine weitere Pessimismuswelle unter den Anlegern ausloste und uns dazu veranlassten, unser Beta auf eine
Spanne von 30-50 % zu reduzieren.

Der Fonds profitierte im Juli von einer Erleichterungsrally bei europdischen Krediten und Aktien und erzielte ein Plus von 1,07 %.
Nach zwei Monaten der Anspannung und Schwéche auf den europdischen Markten, dieses Mal aufgrund der italienischen ,,Krise® und
erneuter Handelskriegsspekulationen, erwiesen sich europdische Anlagen als zu giinstig, um ignoriert zu werden, und hohe
Liquiditatsbestinde als wenig forderlich, was zu einer kréftigen und nachhaltigen Rally bei Unternehmensanleihen wie Aktien fiihrte.

Der Fonds erzielte im August eine Rendite von 0,17 %. Dies entspricht einer deutlichen Outperformance gegeniiber dem leicht
riickldufigen Index. Die wichtigsten Alpha-Erzeuger waren u. a. jiingste Emissionen wie Nexans (weithin erwarteter technischer
Faktor aufgrund anhaltender Unterstiitzung durch franzodsische Standorte) und Radisson (durch einen chinesischen Betreiber
erworben, was fiir einen Anstieg von 3-4 Punkten auf den bereits sehr hohen anfénglichen Handel der Anleihen sorgte). Eine Short-
Position im Parfiim-Einzelhindler Coty generierte ebenfalls ein hohes positives Alpha. Demgegeniiber lieferten Long-Positionen im
Kosmetik-Einzelhdndler Douglas und im deutschen Kabelnetzbetreiber Telecolumbus ein erheblich negatives Alpha.

Der Fonds erzielte im September eine Rendite von 0,25 % und damit eine Outperformance gegeniiber dem Index mit B-Schwerpunkt
(-0,11 %). Letzterer blieb im Gegensatz zu Vormonaten hinter dem breiten €-Hochzinsmarkt zuriick. Jiingste LBO-Refinanzierungen,
wie Refresco und WFS, gehorten zu den groBten Alpha-Erzeugern — ihre niedrige relative Bewertung zog Kéufer an.

Im Oktober betrug die Performance des Fonds -0,18 % gegeniiber einer Rendite von -0,17% im HE30-Index mit Single-B-
Schwerpunkt. Unsere Outperformance ist einer Kombination aus drei Faktoren zu verdanken: (i) addquate Beta-Steuerung, mit einer
erheblichen Reduzierung Anfang Oktober, (ii) wertsteigernde Neupositionierung des Portfolios durch eine Reduzierung zyklischer
Titel und rechtzeitige Absicherung, (iii) Alpha-Generierung bei Einzeltiteln.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Butler Credit Opportunities UCITS Fund fiir 2018 (Fortsetzung)

Der Fonds verlor im November netto 0,29 % gegeniiber einer Rendite von -3,1 % im HE20-Index mit Single-B-Schwerpunkt. Unsere
Widerstandsfahigkeit ist auf eine Kombination aus drei Faktoren zurilickzufiihren: (i) addquate Beta-Steuerung, mit einem niedrigen
Durchschnittsbeta im Monat, (ii) wertsteigernde Neupositionierung des Portfolios durch eine Reduzierung zyklischer Titel und
rechtzeitige Absicherung, (iii) Alpha-Generierung bei Einzeltiteln. Letzterer Punkt umfasste 2 erfolgreiche Short-Positionen in
franzosischen Unternehmen (Paprec und Vallourec, beide aufgrund duflerst schwacher Gewinne) sowie zwei robuste Long-Positionen
(Altice Holding aufgrund weiterer Anlagenverkéufe). Demgegeniiber biiliten wir erhebliches Alpha bei einer Long-Position im
italienischen IT-Unternehmen Almaviva ein.

Der Fonds (EUR-Griinderanteilsklasse) verlor im Dezember netto 0,58 % gegeniiber einer Rendite von -1,0 % im HE20-Index mit
Single-B-Schwerpunkt. Wir hatten den Markt im Oktober und November zwar deutlich iibertroffen, selbst unter Beriicksichtigung
unseres niedrigen Durchschnittsbetas, im Dezember war dies aber nicht der Fall. Alpha-Verluste bei der Short-Position im
italienischen Teco Wintre und im deutschen Spielhallenbetreiber Loewenplay iibertrafen leicht die Gewinne aus robusten Long-
Positionen (die spezialisierte spanische Geschéftskundenbank Wizink, Chemical LBO Spchem sowie Netflix).

Die Mirkte starteten optimistischer in den Januar. Obwohl der Grofteil der Themen im Schlussquartal 2018 (widerstandsfahige
globale Wirtschaft, unterstiitzt durch Anfang Januar verdffentlichte unerwartet starke US-Konjunkturindikatoren; ungewisser Ausgang
der Handelsgesprache zwischen den USA und China sowie Diskussionen ob und wie der Brexit erfolgen wird) weiter Bestand hat,
haben sich Anleger scheinbar durch zuriickhaltendere Zentralbankkommentare beruhigen lassen — im Fall der Fed mehr eine
Klarstellung, wihrend die EZB dabei ist, die fiir 2019 erwartete zinsbullische Wende ihrer Politik deutlich zu &ndern, wenn nicht
grofBtenteils zurtickzuziehen.

Aus risikobereinigter Sicht haben Hochzinsmirkte die Aktienmérkte bisher deutlich iibertroffen. Der allgemeine €-Hochzinsmarkt
verzeichnet im laufenden Jahr ein Plus von 1,0 % und der US$-Hochzinsmarkt einen beeindruckenden Anstieg um 3,2 % nach seiner
deutlichen Underperformance Ende 2018. Das Ausmal dieser Erholungen kann mit einem Anstieg von 2,2 % im Eurostoxx und 4,0 %
im S&P 500 per 15. Januar verglichen werden. Nach einer Erhéhung unseres Betas in Richtung der Spanne von 50-70 % Anfang
Januar verzeichnet unser Fonds bereits eine Erholung im Bereich von 0,7 %.

Butler Investment Managers Limited

Januar 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Conquest STAR UCITS Fund fiir 2018

Erorterung der Wertentwicklung von Conquest STAR UCITS

2018 war ein duflerst interessantes Jahr fiir Conquest STAR. Bis zum dritten Quartal verlief es schwierig, aber im vierten Quartal kam
es zu einem kriftigen Volatilititsanstieg, was den meisten unserer Modelle starke Handelsaktivititen auf den Mérkten ermdglichte,
vor allem unseren Intraday-Modellen. Die Wertentwicklung des Fonds im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 betrug -7,99%.

Die Wertentwicklung von +4,16 % im vierten Quartal gegeniiber dem steilen Abwirtstrend bei globalen Aktien (der MSCI World
Equity Index verlor in USD 13,41 %) betonte den Wert des Conquest STAR-Produkts und unsere Fiahigkeit, Mehrwert fiir ein
Anlegerportfolio zu erwirtschaften. Aufgrund der vom Fonds einzuhaltenden OGAW-Risikoparameter schnitt der OGAW-Fonds im
vierten Quartal aufgrund einer zwangsweisen Risikoreduzierung — vor allem im Dezember angesichts der betrachtlich steigenden
Marktvolatilitdt — schlechter als die Offshore-Version der Strategie ab. Die OGAW-Risikoparameter sollen Anleger schiitzen, und
obwohl die dem OGAW-Fonds im Vergleich zu seiner Offshore-Version auferlegte Risikoreduzierung dieses Mal fiir eine
Underperformance sorgte, konnte dies ein anderes Mal zu seiner Outperformance fiihren. Es ist unsere Treuhandpflicht, das Portfolio
diesen Regeln entsprechend zu fiithren, und die im Dezember erfolgte umsichtige Risikoreduzierung erfolgte zur Sicherstellung, dass
wir diese einhalten. Wir mochten jedoch sicherstellen, dass der OGAW-Fonds sich den Anlegererwartungen entsprechend verhalt, und
wenn moglich wird er eng an die Performance der Offshore-Strategie angepasst. Wir haben inzwischen Gespriche mit ML Capital
dartiber gefiihrt, wie wir diese Auswirkung in Zukunft gering halten konnen, und glauben, dass wir im Fall einer Wiederholung der
Dezember-Volatilitiat die Abweichung reduzieren kdnnten.

Unsere absolute Performance, volatilitdtsbereinigt iiber die letzten 3-4 Monate von 2018 ist nicht die von uns erwartete ,,iibliche*
Wertentwicklung. Dass Bewegungen dieser Art auf einem groBBen Sektor weltweit auftreten, ist dulerst ungewohnlich, ebenso ihr
Umfang in einer so kurzen Zeit.

Risikokontrolle/Kostenplanung

In der Regel erfolgt unsere Risikokontrolle und Kostenplanung auf Handelsebene, Sektorebene und Teilstrategieebene. Vorbehaltlich
der Risikoallokation eines bestimmten Sektors in einer bestimmten Teilstrategie gibt es bei jedem von uns getitigten Handelsgeschaft
einen Stop-loss bei der Kapitalverwaltung, normalerweise 4-5 Bp. Zusitzlich wenden wir Stopp-Mechanismen in Bezug auf Zeit,
Volatilitdt und Trailing-Stops an und nehmen Gewinne mit.

Unter Beriicksichtigung des Vorstehenden gehen wir davon aus, dass unsere Volatilitdt sich langfristig 10 % anndhert. Dabei handelt
es sich jedoch um eine von Ertragsdaten abgeleitete Zahl und nicht um ein Risikoziel an sich. Alle unsere Modelle sind sehr
opportunistisch, d. h. sie miissen sich nicht auf den Mérkten engagieren, wenn sie keine Gelegenheiten sehen. Ein Blick auf unsere
Marge bei Aktien und Volatilitit zeigt, dass diese im Fall von M/E in manchen Fillen Abweichungen im niedrigen einstelligen
Bereich aufweist, in anderen Féllen innertéigig um nahezu 20 %. Unsere Modelle reagieren einfach auf das, was sie auf dem Markt
sehen, und entscheiden anhand ihrer Mandate und Parameter, wann sie handeln und wann nicht.

Der Zeitraum seit September ist auf einzigartige Weise duflerst volatil gewesen, angesichts von Umfang und Dauer der Bewegungen
und der Zeit, in der sie stattfanden. Der Silberstreifen besteht aber darin, dass wir diese Art von Volatilitét in der Regel nur in Phasen
grofer Trendwenden erleben, wenn die Mérkte in einen groen Kampf zwischen Bullen und Béiren geraten. Sehr bald wird eine Seite
die Oberhand gewinnen, und wir werden den Ausbruch in der entsprechenden Richtung handeln, ob long oder short.

Nichtsdestotrotz ist das seit September erlebte Volatilititsniveau nicht akzeptabel fiir uns, deshalb haben wir einen neuen Portfolio-
Risikomechanismus eingefiihrt, bei dem wir die Hebelwirkung immer um 50 % reduzieren, wenn wir 5 % verlieren. Dies sollte
unseren schlechtesten Monat praktisch auf unter 10 % begrenzen.

Mit Blick auf die Zukunft sind wir immer noch iiberzeugt, dass wir dem Ende dieses ungewohnlichen risikobereiten Umfelds bei allen
Anlageklassen ndher sind und uns nicht erst in der Mitte befinden. Die der Zinserhdhungspause der Fed zugrunde liegende Euphorie
im Januar wird bald tatsidchlich zu der Situation fithren, die die Fed zum Pausieren veranlasst, und wir sind iiberzeugt, dass
Fundamentaldaten den Vorrang vor Intervention bekommen werden. Eines wissen wir ganz sicher, nach 10 Jahren der duBerst
ungewdhnlichen Intervention auf den Kapitalméirkten seitens der Zentralbanken weltweit durch QE und ZIRP sind diese jetzt nicht
anndhernd da, wo sie 2009 in Bezug auf die langfristigen Auswirkungen auf die Mérkte waren.

Generell sind wir dulerst zuversichtlich beziiglich der Aussichten fiir den Conquest STAR in 2019. Wichtige Marktteilnehmer
scheinen fiir 2020 mit einer US-Rezession zu rechnen. Wir erleben bereits das Umschlagen wichtiger Konjunkturzahlen. Wenn wir
dem das Risiko durch China, die Brexit-Unsicherheit, die untragbaren Kreditkosten der PIGS-Lander und vor allem die Tatsache
hinzufiigen, dass der Markt Rezessionen und/oder Abschwiinge ,,vorab bepreist”, rechnen wir damit, das der Prozess der
Preisanpassung 2019 schon recht bald beginnen wird, mit einem Crescendo bis zum Jahresende und schlieBlich 2020.

Conquest Capital, LLC

Februar 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Crabel Advanced Trend UCITS Fund fiir 2018

Der Crabel Advanced Trend UCITS Fund beendete 2018 mit einem Minus von 13,54 %. 2018 erwies sich als schwieriges Jahr fiir
Trendfolgestrategien, und Advanced Trend war keine Ausnahme. Advanced Trend erzielte dennoch positive Ergebnisse sowohl aus
dem Handel mit Rohstoffen als auch in festverzinslichen Sektoren. Deshalb stammen die Handelsverluste aus den Sektoren Devisen
und Aktien. Fiir Aktien lieferte der Februar 2018 ein betrachtliches Volatilitdtsereignis zusammen mit einer kréftigen Verkaufswelle
in der ersten Monatshilfte, die fiir die meisten Jahresverluste im Sektor verantwortlich war. Die restlichen 11 Monate des Jahres
brachten insgesamt ein leicht positives Ergebnis bei Aktien.

Im Februar wurde eine historisch lange Phase mit niedriger Volatilitit durch einen betrichtlichen Anstieg der Volatilitdt unterbrochen,
der sich hauptsdchlich auf Aktien auswirkte. Zu Beginn des Monats war der Advanced Trend infolge eines sehr langfristigen
optimistischen Umfelds im Sektor durchgéngig long in weltweiten Aktien positioniert, mit aufgrund der geringen Volatilitdt
grof3ziigigen Positionen. Deshalb zeigten besonders die ersten beiden Februarwochen aufgrund der Marktkorrekturen Auswirkungen.
Im Februar wurde das Aktienrisiko im Advanced Trend ganz schnell reduziert. Zunéchst reduzierte Advanced Trend das Engagement
ganz entschieden infolge von Stops im Rahmen des Risikomanagements in vielen der in Korrektur befindlichen Markte. Zweitens
wurden Obergrenzen im Sektorrisiko ausgeldst, was zu einer weiteren Reduzierungsrunde fiihrte. SchlieBlich sorgte die systematische
Ausrichtung des Advanced Trend dafiir, dass mehrere Instrumente in Aktien von einer langfristigen zuriickschauenden Haltung zu
einer mittelfristigen zuriickschauenden Haltung wechselten, wodurch sich das Engagement noch weiter verringerte. Das Engagement
des Portfolios in anderen Sektoren als Aktien blieb im Februar in Vorbereitung auf Gelegenheiten spiter im Monat jedoch relativ
unverédndert.

In den folgenden sieben Monaten gab es eine generelle Erholung bei Aktien, und viele Indizes verbuchten im September Allzeithochs.
Dies bedeutete fiir Trendfolgestrategien, dass Long-Positionen des Portfolios in Aktien in der Regel intakt blieben, nur um erneut
durch die Umkehr im Oktober beeintrichtigt zu werden. Die im Februar erfolgte Risikoreduzierung und die sich danach fortsetzende
erhohte Volatilitdt bedeutete jedoch, dass das Aktienengagement deutlich geringer war und fiihrte dazu, dass der Aktiensektor im
Oktober einen deutlich geringeren negativen Beitrag zur Wertentwicklung als im Februar leistete. Aufgrund der im vierten Quartal bis
Dezember anhaltenden Aktienschwéche wurde der Aktiensektor deutlich mehr short als long positioniert, was im Dezember einen
positiven Beitrag im Sektor ermdglichte, da Aktien zum Jahresende abverkauft wurden. Der Devisenhandel war in diesem Jahr
ebenfalls recht schwierig fir Trendfolger und insbesondere fiir den Advanced Trend. Obwohl der Grofteil der Aktienverluste im
Februar und Oktober eintrat, zeigten sich die Devisenschwierigkeiten stérker in den Monaten April bis Juli.

Der Haupttreiber des schwierigen Handels im Sektor war eine allgemeine Trendwende beim US-Dollar, der zu Beginn von 2018 und
im ersten Quartal des Jahres schwichelte. Bis zum Ende des Friihjahrs 2018 hatte sich dieser Trend von einem schwéchelnden zu
einem erstarkenden US-Dollar umgekehrt. Ein Grofteil des Verlusts im Sektor entstand in den den ersten Monaten der Trendumkehr
im April und Mai. Juni und Juli waren aber ebenfalls schwierig, vor allem auf den Markten auflerhalb der G7-Wahrungen wie dem
skandinavische Wéhrungskomplex. Nichtsdestotrotz gab es beachtliche positive Beitrdge auf der Devisenseite. Die tiirkische Lira
erlebte eine sehr kriftige Abwertung im Jahresverlauf und war das gewinntrachtigste Instrument, das im Advanced Trend gehandelt
wurde. In der Vergangenheit erwies sich der Handel aulerhalb der G7-Wihrungen als duferst niitzlich fiir den Advanced Trend, nicht
nur als Quelle der Differenzierung und Diversifikation, sondern auch fiir einen starken positiven Beitrag. 2018 war jedoch eine
Ausnahme, da Nicht-G7-Wéhrungen angesichts der breit basierten Umkehr langfristiger Trends und einer hdheren Korrelation in allen
Deviseninstrumenten infolge der kraftigen Trendwende im US-Dollar allgemein nicht so hilfreich waren.

Trotz schwieriger Markte fiir Devisen und Aktien konnte der Advanced Trend von mehreren bedeutenden Trends profitieren. Eine
kréftige Rally bei Energieinstrumenten gefolgt von einer Verkaufswelle im Sektor im vierten Quartal wurde beispielsweise erfolgreich
vom Advanced Trend ausgenutzt. Zusétzlich erwiesen sich Long-Positionen in Nicht-US-Zins-Futures gegentiiber Short-Positionen in
US-Zins-Futures allgemein im Jahresverlauf als niitzliches Engagement, von dem das Portfolio profitierte. Mit Blick auf 2019 ist der
Advanced Trend recht deutlich ,,risikoscheu positioniert — short in Aktien, long im US-Dollar, short in Rohstoffen, gemischt im
festverzinslichen Segment. Allgemein ist das Portfolio gut positioniert, sollte sich 2019 ein pessimistisches Umfeld fortsetzen.

Crabel Capital Management,LL.C

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des Crabel Gemini UCITS Fund fiir 2018

2018 verbuchte der Crabel Gemini UCITS Fund eine Rendite von +11,05 %. 2018 erwies sich als duBerst turbulentes Jahr mit
mehreren bedeutenden Umkehrbewegungen bei langfristigen Trends und einem deutlichen Anstieg in der allgemeinen Volatilitét
weltweit. Zu den vielen Wendepunkten im Jahresverlauf gehorte ein betrachtliches Aktienvolatilitdtsereignis und ein Kursriickgang im
Februar, ein deutlicher Trendwechsel bei Devisen im zweiten Quartal, eine drastische Umkehr auf den Energiemérkten im vierten
Quartal und eine negative Wende bei Aktien, was zum groften Verlustjahr fiir diesen Sektor in 10 Jahren fiihrte.

Angesichts dessen, dass das Gemini-Portfolio so ausgelegt ist, dass es von Marktbewegungen unabhéngig von der Richtung profitiert,
belohnte die gestiegene Volatilitit und Unsicherheit das Portfolio mit einer Zunahme der Chancen. Das Portfolio ist so aufgebaut, das
es sowohl nach Strategietyp als auch in Abhangigkeit von den gehandelten Mérkten eine deutliche Diversifizierung aufweist. Dies war
2018 klar ersichtlich. Es gibt vier wichtige Strategiekategorien im Gemini: (i) Volatilitdtsausbruch; (ii) Umkehr; (iii) Factor Timing
und (iv) Opportunistisch. Jeder dieser Strategietypen setzt sich aus mehreren zugrunde liegenden Einzelstrategien zusammen.

Aus Sicht der Allokation gab es im gesamten Jahr keinen einzigen Monat, in dem alle vier Strategietypen positive Renditen
verbuchten. Beispiel: Der Januar war der stiarkste Monat aus Sicht eines positiven Beitrags, Umkehrstrategien indessen belasteten das
Portfolio in diesem Monat. Dies ist so beabsichtigt, weil die Kategorien der Gemini-Strategie untereinander nicht korrelieren und sich
gegenseitig ergdnzen sollen. Alle vier Strategiekategorien waren jedoch insgesamt positiv im Jahr 2018, auch wenn sie keinen
einzigen Monat auf einer Linie waren. Opportunistisch und Volatilitdtsausbruch waren fithrend, aber selbst Umkehrstrategien waren
trotz mehrerer grofer anhaltender Marktbewegungen positiv.

Ahnlich lieferte aus Sektorsicht der Handel mit Aktien, festverzinslichen Titeln und Devisen insgesamt einen positiven Beitrug, wobei
Rohstoffe die einzige negative Rendite zum Portfolio beitrugen. Gleichwohl brachte die hohere Volatilitét bei Rohstoffen einige gute
Gelegenheiten mit sich, da Heizdl und Diesel zu den zehn Instrumenten mit der besten Performance gehorten, auch wenn sich Rohdl
der Marke Brent fiir Gemini 2018 als schwierigstes Instrument erwies. Ein genauerer Blick auf die Wendepunkte im Jahr 2018 hilft,
die internen Mechanismen des Gemini-Portfolios zu beleuchten. Nach einem sehr kriftigen Jahresstart im Rahmen einer starken
Bullen-Rally im Januar hatte der Gemini eine frustrierend negative Gesamtrendite im Februar, einem Monat mit einer kraftigen, wenn
auch kurzen Aktienmarktkorrektur. Die Volatilititsereignisse, die im Februar hauptséchlich Aktien beeintrdchtigten, boten indessen
gute Gelegenheiten fiir den Gemini, wurden aber durch Schwierigkeiten im Rohstoffsektor verschleiert. Diese Story wiederholte sich
im Oktober, einem weiteren negativen Monat fiir Aktien, der ein positives Ergebnis geliefert hitte, wére da nicht der negative Beitrag
aus dem Rohstoffsektor gewesen.

Abgesehen von diesen beiden Monaten lieferte der Handel mit Rohstoffen im restlichen Jahr einen positiven Beitrag. Sowohl im
Februar als auch im Oktober wurden Aktien drastisch abgestofen, danach stagnierten und erholten sie sich gegen Ende des Monats
teilweise wieder. Hétte sich in beiden Fillen das ,.risikoscheue® Umfeld zu Monatsbeginn fortgesetzt, hitte sich dies fiir das Gemini-
Portfolio ziemlich gelohnt. Eine ldngere Aktienmarktkorrektur ohne bedeutsame Erholung gab es im Dezember, wodurch dieser der
zweiterfolgreichste Monat des Jahres fiir den Gemini war. Die hohere Volatilitit wurde 2018 begriiit, und in Fillen, wo sich
anhaltende direktionale Bewegungen iiber mehrere Wochen erstreckten, konnte das Gemini-Portfolio die gebotenen Chancen nutzen.

Crabel Capital Management,LL.C

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des DUNN WMA Institutional UCITS Fund fiir 2018

Das DUNN WMA Institutional Program verbuchte fiir 2018 ein Minus von 7,22 % auf Bruttorenditebasis. Der Berichtszeitraum (in
diesem Fall ein Kalenderjahr) wird bei Trendfolgestrategien héufig durch ein oder zwei Ereignisse dominiert. Diese Dynamik
bewahrheitete sich auch 2018, da die Performance tatséchlich von einem extremen Volatilititsanstieg bei Aktien im Februar, gefolgt
von einer langsamen und bestéindigen Erholung, und anschlieend einer weiteren drastischen Umkehr im Oktober getragen wurde.
Obwohl diese zwei liberzogenen Bewegungen, gegeniiber unserer Positionierung zu diesem Zeitpunkt, ihren Ursprung bei Aktien
hatten, erschiitterten die Auswirkungen alle Sektoren. Klassische Trendfolgestrategien hatten immer mit zwei Schwéchen zu kdmpfen:
Mirkte ohne Trends und schnelle Umkehrbewegungen. Zur besseren Handhabung dieser Marktumfelder hat DUNN
Programmverbesserungen in der Strategie des WMA Institutional vorgenommen (d. h. dynamisches Risikomanagement bei Mérkten
ohne Trends und Ausstiegstaktiken bei Umkehrbewegungen), aber die Schwierigkeiten dieser herausfordernden Ereignisse kdnnen
niemals ganz ausgeschaltet werden. DUNNs Research-Team ist weiterhin bestrebt, diese und andere Risiken zu mindern, gleichzeitig
aber ein trendfolgendes Renditeprofil zu wahren.

Es folgt eine Kurzanalyse des angestrebten Portfoliorisikos, der Performance und der Positionierung auf Sektorbasis:

e Value at Risk (VaR): Das WMA Institutional Programm startete 2018 mit dem Ziel eines monatlichen VaR (bei einem
Konfidenzniveau von 99 %) von rund 10 % (der erwartete langfristige Durchschnitt betrdgt 7,5 %). Im ersten Quartal reduzierte
das Programm den VaR nach dem Volatilitdtsschock im Februar und schloss das erste Quartal bei knapp unter 7,5 %. Im zweiten
und dritten Quartal zog der VaR in jedem Monat geringfiigig an und schloss bei rund 10,5 %. Im vierten Quartal drehte der
Markttrend erneut. Die Modelle korrigierten entsprechend, verringerten Positionen zum Jahresende, was einen angestrebten VaR
bei knapp tiber 7 % ergab.

e Zinsen (Portfolioallokation: 9 % kurzes Ende, 16 % langes Ende): Das WMA Institutional-Portfolio startete das erste Quartal
iiberwiegend mit Short-Positionen am kurzen Ende der Renditekurve und Long-Positionen am langen Ende der Renditekurve.
Long-Positionen in Zinssétzen gingen zu Jahresbeginn aufgrund erwarteter hoherer US-Zinsen und der Entscheidung der EZB, ihr
QE-Anleihenkaufprogramm 2018 zu beenden, in die Defensive. Das WMA Institutional Programm reduzierte Long-Positionen
im ersten Quartal, da der Marktfokus auf dem Volatilititsschock vom Februar lag. Trotz der Marktturbulenzen im Februar hob die
Fed erwartungsgemil die Zinsen auf ihrer Mérz-Sitzung an und berief sich auf den festeren US-Konjunkturausblick. Die Kurse
festverzinslicher Titel suchten im zweiten und dritten Quartal nach einer Richtung, und die Modelle positionierten europdische
und asiatische Festzinswerte long und US-Instrumente short. Der Marktfokus blieb weiterhin auf Handelsspannungen und eine
zinsbullische Fed gerichtet. Die Fed blieb mit ihren Leitzinserh6hungen im Juni und September auf Kurs. Anfang Oktober
erfolgte eine drastische Trendumkehr auf den Mirkten, da sich Erwartungen einer schwicher werdenden Weltwirtschaft
durchsetzten. Die Kursschwiche festverzinslicher Titel erreichte zu Beginn des vierten Quartals ihre Talsohle. Die Modelle
reagierten entsprechend und schichteten bis zum Jahresende schlieflich generell iiberwiegend in Long-Positionen um. 2018
verbuchte das Programm einen Verlust in diesem Sektor, da kurzfristige Zinspositionen ein Plus von 2,13 % verzeichneten und
langfristige Positionen 4,10 % niedriger tendierten.

e Energie (Portfolioallokation: 11 %): Anfang 2018 hielt der WMA Institutional moderate Long-Positionen im gesamten
Energiesektor, mit Ausnahme einer kleinen Short-Position in Erdgas. Im ersten Halbjahr tendierten die Energiepreise langsam
hoher, da die erwartete Beschrinkung der iranischen Olverkiufe durch die USA die Nachfrage auf den Mirkten stiitzte. Die
OPEC-Sitzung im Juni schloss mit einer Vereinbarung zur Steigerung der Fordermenge um téglich 1 Mio. Barrel. Im Sommer
fielen die Preise leicht aufgrund von Gespréchen iiber strategische Verkdufe von US-Reserven und einen Verzicht der USA auf
die Auswahl von Lindern, die iranisches Ol kaufen diirfen. Im dritten Quartal stiegen die Olpreise, da OPEC-Mitglieder mit
schwacher Performance und die bevorstehenden Sanktionen der USA gegen iranische Produkte eine Angebotsverknappung
befiirchten lieBen. Auch die Erdgaspreise tendierten im dritten Quartal allmahlich héher und zwangen die Modelle, bis zum
Quartalsende in kleine Long-Positionen umzuschichten. Zu Beginn des vierten Quartals erreichten die Energiepreise ihren
Hochststand, als Marktteilnehmer sich vor dem Hintergrund der einer geringeren Nachfrage langsam auf die hoéheren
Fordermengen konzentrierten. Die Modelle reagierten mit einer Reduzierung von Positionen zu Beginn des vierten Quartals und
wechselten bis zur Quartalsmitte zu Short-Positionen. Der WMA Institutional beendete das Geschéftsjahr in Short-Positionen auf
allen Energiemérkten und nur einer einzigen Long-Position in Erdgas. Der Verlust des Programms im zweiten Halbjahr im
Energiesektor fiihrte fiir 2018 zu einem Verlust von 0,18 %.

e Aktienindizes (Portfolioallokation: 20%): Der WMA Institutional begann das Jahr 2018 mit Long-Positionen in allen Indizes. Die
Aktienindizes entwickelten sich im Januar nach dem Gesetz zur US-Steuerreform entsprechend. Im weiteren Quartalsverlauf
verstéirkte sich der Fokus auf hohere US-Zinsen, nachdem die Zahlen im Januarbericht zur US-Lohnentwicklung viel hoher als
erwartet ausfielen. Die entsprechende Abwirtsentwicklung am Markt zwang die Modelle im Februar zur Reduzierung von Long-
Positionen. Es blieben kleine Long-Positionen in US- und asiatischen Indizes, abgesehen von kleinen Short-Positionen in
europdischen Indizes. Mit der Stabilisierung der Méarkte im zweiten und dritten Quartal konnte das WMA Institutional Programm
auf seinen kleinen Long-Positionen aufbauen und Gewinne fiir beide Quartale liefern. Zu Beginn des vierten Quartals kehrten die
Marktturbulenzen zuriick, da die Markte sich auf eine schwéchere Weltwirtschaft, hhere Zinsen und Handelsspannungen
konzentrierten, was die Modelle in eine defensive Positionierung zwang. Bis zum Ende des vierten Quartals waren alle Modelle
zu moderaten Short-Positionen libergegangen. Der Sektor Aktienindizes verlor 1,58 % im Geschiftsjahr.
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Bericht iiber die Wertentwicklung des DUNN WMA Institutional UCITS Fund fiir 2018 (Fortsetzung)

e Metalle (Portfolioallokation: 5%): Das WMA Institutional Programm startete mit einer moderaten Long-Position in Gold, einer
kleinen Long-Position in Kupfer und einer kleinen Short-Position in Silber ins Jahr 2018. An diesen Positionen hielt das
Programm fest, da die Kurse bis zur Jahresmitte leicht anstiegen. Durch Fed-Zinserhdhungen unterstiitzte hohere US-Dollar-
Kurse hatten die Preise von Edelmetallen unter Druck gesetzt und zwangen die Modelle, bis zum Ende des zweiten Quartals zu
einer kleinen Short-Position in Gold zuriickzukehren. Angesichts des zinsbullisch bleibenden FOMC tendierten die Preise von
Edelmetall zu Beginn des dritten Quartals niedriger. Die Kupferpreise fielen ebenfalls leicht aufgrund von Sorgen, dass
Handelsspannungen zu einem schwicheren globalen Wachstum fithren wiirden, und das WMA Institutional Programm wechselte
zu Beginn des dritten Quartals zu einer Short-Position in Kupfer. Mit der Erholung der Goldpreise im vierten Quartal reduzierte
das WMA Institutional Programm seine Short-Position. Die Silber- und Kupferpreise blieben bis zum Jahresende praktisch
unverdndert. Das WMA Institutional Programm schloss 2018 leicht short auf allen Metallmérkten. Der Sektor lieferte kleine
Gewinne in jedem Halbjahr und schloss 2018 mit einem Plus von 0,52 %.

e  Wihrungen (Portfolioallokation: 12%): Zum Jahresanfang 2018 war das WMA Institutional Programm in den meisten
Wihrungen long positioniert, nur short im Schweizer Franken und japanischen Yen (gegeniiber dem US-Dollar). Verstérkt durch
Erwartungen, dass andere Lénder 2018 Abstand von einem Niedrigzinsumfeld nehmen wiirden, tendierte der US-Dollar im ersten
Quartal niedriger. Die Modelle des WMA Institutional wechselten bis zum Ende des ersten Quartals von den zwei Short-
Positionen des Programms zu kompletten Long-Positionen. Die Dollarschwiche erreichte ihre Talsohle Anfang des zweiten
Quartals gleich nach der FOMC-Zinserhohung Ende Mérz. Die Einschitzung des Marktes war, dass die Fed weiterhin fithrend bei
Zinserhdhungen sein wiirde. Der mexikanische Peso trotzte dem Trend, da er vor einem erwarteten NAFTA-Abkommen hdher
tendierte. Die Modelle des WMA Institutional reagierten und kehrten bis Mitte des dritten Quartals zu einer Long-Position im
Peso zuriick. Der Peso konnte seine Stirke gegeniiber dem US-Dollar nicht halten, was die Modelle bis Mitte des vierten Quartals
zur einer Umschichtung in eine kleine Short-Position zwang. Zum Ende des Geschiftsjahres war das Portfolio in allen
Wihrungen short positioniert. Der Wahrungssektor verlor 0,93 % im Geschéftsjahr.

e Agrarprodukte (Portfolioallokation: 22%): Zu Beginn von 2018 war das WMA Institutional long in Baumwolle und
Lebendrindern, aber short in allen Getreidearten, Kaffee, Zucker, Kakao und Magerschweinen positioniert. Das Programm
wechselte bis zum Ende des ersten Quartals zu Long-Positionen im Sojakomplex und Kakao und schichtete bis zum Ende des
ersten Quartals auch in eine Short-Position in Lebendrindern um. Im zweiten Halbjahr trafen die Handelsspannungen die
Getreidemirkte und zwangen das Modell, zu einer Short-Position im Sojakomplex zuriickzukehren. Gewinne von Short-
Positionen in Zucker, Kaffee und Sojadl konnten die Performance in anderen Agrarmérkten nicht kompensieren. Im WMA
Institutional verzeichnete der Agrarsektor einen Verlust von 3,17 % im Geschiftsjahr.

e Volatilitit (Portfolioallokation: 5%): Der WMA Institutional startete mit einer moderaten Short-Position im VIX-Kontrakt ins
Jahr 2018. Das Programm geriet Anfang Februar stark unter Druck, was die Modelle veranlasste, Ende des ersten Quartals zu
einer kleinen Long-Position im VIX iiberzugehen. Mit der Stabilisierung der Schwiche auf den Aktienmérkten zu Beginn des
zweiten Quartals kehrten die Modelle bis zum dritten Quartal zu einer kleinen Short-Position im VIX zuriick. Trotz der Tatsache,
dass die Aktienmirkte im Oktober eine weitere rasche Verkaufswelle erlebten, blieben die Modelle bei ihrer leichten Short-
Position im VIX. Aufgrund der im vierten Quartal anhaltenden Aktienschwéche schichteten die Modelle zum Jahresende in eine
kleine Long-Position im VIX um. Trotz zweier groer Riicksetzer auf den Aktienmérkten im Geschéftsjahr, steuerten die Modelle
das schwierige Umfeld ziemlich gut und trugen fiir 2018 einen kleinen Gewinn von 0,09 % bei.

DUNN Capital Management, LLC

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des Giano UCITS Fund

Seit seiner Auflegung bis Ende Dezember verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von -9,1 %, gegeniiber einem Minus von
11,1 % im Eurostoxx 600 Index. Die Wertentwicklung des Fonds korreliert im Allgemeinen nicht mit der Performance der Markte. In
den letzten fiinf Jahren lag die Korrelation der Strategie fast bei null.

Meines Erachtens waren die entscheidendsten Faktoren, die fiir die schwache Performance der Aktienmérkten in den letzten Monaten
verantwortlich waren, die ersten Anzeichen einer Abschwichung der Industrieaktivitit zusammen mit den Zinserhohungen der US-
Notenbank, der Fed.

Generell wurde die negative Wertentwicklung des Fonds im zweiten Halbjahr beeinflusst durch die schwache Performance der grof3en
Long-Positionen (,,Plus500%, ,,Ocado®, , Stars*), durch die angekiindigte Ubernahme der wichtigsten Short-Position ,,Intu“ und durch
die verlustbringende Anlage in Aktien von Oldienstleistern, die erfolgreich reduziert wurde. Auf der Short-Seite gab es zusitzlich zu
den im letzten September eingegangenen Short-Position in zyklischen Unternehmen viele bedeutsame Gewinner wie ,,AMS*,
,»Weatherford®, ,,DIA®, ,,Gam®, ,,Asos", ,,Victoria“, ,,Swatch®, ,,STM* und ,,IG Group“.

Die Struktur dnderte sich zwischen September und Oktober hauptséchlich durch die Aufnahme vieler Industrieaktien auf der Short-
Seite, um von der erwarteten bevorstehenden Abschwichung der Industrieaktivitdt zu profitieren, was gegen Ende Dezember zu einer
Netto-Short-Positionierung fiihrte.

In diesen Monaten beschleunigten wir die Entwicklung unserer quantitativer Systeme. Zunichst haben wir unsere Arbeiten in Bezug
auf unsere umfangreichen Datenbanken abgeschlossen. Unser quantitatives Research-Team konzentrierte sich einerseits auf die
Unterstiitzung des herkdmmlichen Stock-Pickings unter wechselnden konjunkturellen Bedingungen, entwickelte gleichzeitig aber
neue Algorithmen, die Aktien auf Basis auf der Bewertung auswéhlen koénnen.

Uberblick iiber die ersten 6 Monate von 2019

Ein wichtiger Faktor, der sich gegeniiber den letzten 6 Monaten geéndert hat, ist, dass die Fed ihre Rhetorik gedndert und ihre
Zinserhohungen pausiert hat. Andererseits sind die auf eine industrielle Konjunkturabschwichung hindeutenden Top-down- und
Bottom-up-Signale offensichtlicher geworden, und eine Talsohle ist unseres Erachtens zumindest nicht in den nichsten Monaten in
Sicht.

Wir gehen davon aus, dass sich die Long-Seite aus den folgenden Griinden sehr gut entwickeln wird. ,,PLUS500 sollte im neuen
aufsichtsrechtlichen Umfeld ein starkes Wachstum zeigen; die Wettaktien ,,Stars*, ,,GVC* und ,,JPJ* sind unglaublich giinstig, und ich
rechne mit einem kiinftigen Wachstum. Zu erwéhnen ist, dass die britischen Einzelhindler ,,Next* und ,,ABF*“ durch den Brexit unter
Druck gerieten, aber sie sind ausgezeichnete Unternehmen und &duBerst giinstig bewertet. Auf der Short-Seite gehe ich davon aus, dass
alle zyklischen Aktien ihre Abschwichung noch einige Monate fortsetzen werden und auch einige aktienspezifische Short-Positionen
wie ,,Pets at Home* und ,Stréer” ihren Abwirtstrend fortsetzen. Insgesamt rechne ich mit einer fortgesetzten Netto-Short-
Positionierung in diesem Berichtszeitraum.

Einerseits investiert der Fonds weiterhin langfristig in Unternehmen, die groe Chancen bieten, andererseits entwickeln wir weitere
Anlageideen, die aus der Zusammenarbeit Mensch und Maschine entstehen.

Wir arbeiten hart daran, Teile des Anlageverfahrens zu automatisieren. Wir sind iiberzeugt, dass es eine Mdglichkeit gibt, die
Produktivitit des Verfahrens ganz erheblich zu steigern und das Verfahren insgesamt objektiver zu machen.

Quay Partners Investments (UK) LLP

Februar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund fiir 2018

Die Renditen von globalen Aktien- und Rentenmérkten waren durch die Bank sehr enttduschend. Der Aktienindex S&P 500 fiel rund
15 % von seinem Jahreshoch und verlor 4,3 % im Gesamtjahr. Der MSCI Global Equity Index fiel im Geschéftsjahr um 10,08 %.
Hochzins, Master Limited Partnerships (MLP), EMG und andere Kreditstrategien verbuchten alle ein deutliches Minus. Auch die
Hauptklasse des High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund (der ,,HR Fund®) war davon betroffen. Zum Jahresende 2018
verzeichnete der Fonds ein Minus von 8,87 % im laufenden Jahr.

Dazu trugen mehrere Faktoren bei, die 2018 so schwierig fiir Anleger machten. Zu Beginn von 2018 ging der Markt davon aus, dass
diec Fed die Zinsen allmdhlich im Jahresverlauf anheben wiirde. Die Anleger waren enthusiastisch in Bezug auf die US-
Steuersenkungen. Es wurde weithin erwartet, dass die USA auf einem konstanten Kurs bleiben und das globale Wachstum befeuern
wiirde und dass Europa folgen wiirde. Die Renditekurve setzte jedoch ihre Abflachung fort, und die Sorgen stiegen, dass die Fed bei
ihren Bestrebungen zur Normalisierung der Zinsen zu zinsbullisch geworden war und einen automatischen Ansatz zur Reduzierung
ihrer Bilanz aus der QE-Altlast iibernommen hatte. Abgesehen von der Fed und dem globalen Wachstum stiegen die Anlegersorgen in
Verbindung mit dem endlosen Chaos im Weilen Haus, den Androhungen eines Handelskriegs seitens der USA, den Brexit-
Turbulenzen und dem politischen Druck in Frankreich, Deutschland und Italien. Letztendlich war ein sinnloser Shutdown der US-
Regierung ein weiterer Schock, was alles zusammen die Anlegerstimmung untergrub und zur Flucht in die Qualitit im vierten Quartal
2018 beitrug. Aktienanleger sahen ihre fetten Gewinne schwinden, und Rentenanleger erlebten eine Ausweitung der Credit Spreads
auf Niveaus, wie sie zuletzt 2012 wiahrend der Krise zwischen der Eurozone und Griechenland der Fall waren. Nach vier
Zinserhohungen der Fed schlossen 10-jahrige US-Treasuries das Jahr nahezu unverdndert bei rund 2,7 %.

Im Gegensatz zu den Erwartungen zu Jahresbeginn lieferten Aktien aus dem US- und europidischen Finanzsektor eine deutliche
Underperformance gegeniiber den breiten Marktindizes, auch wenn Banken und Versicherungsgesellschaften weiterhin solide
Bilanzen und Gewinne aufwiesen.

Nach der Verkaufswelle 2018 schien der Ausblick fiir 2019 ziemlich freundlich. Selbst nach der schnellen Erholung und positiven
Renditen im Januar 2019 (d. h. +4,3 %) sind die Credit Spreads mit dem Zwei- bis Dreifachen der Standardabweichung iiberzogen
(d. h. es werden fiir nachrangige Anleihen 250 bis 300 Bp Mindestrendite-Spreads gezahlt). Der Markt ist sehr attraktiv bewertet,
insbesondere opportunistisch fiir Kéufer von nachrangigen Anleihen und CoCo-Bonds. Ein Fortschritt in Bezug auf den Handel
zwischen den USA und China und den Brexit wére ein willkommener zusétzlicher Impuls.

Obwohl 2018 eines unserer schwierigsten Jahre war, kann 2019 ein sehr positives Jahr mit Aufwértstrends werden.

Spectrum Asset Management, Inc

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund fiir 2018

Der New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund rentierte -16,77 % (Klasse A) bzw. -16,47 % (Klasse B) fiir das Geschiftsjahr
zum 31. Dezember 2018. 2018 war ein enttduschendes Jahr fiir den Fonds. Nach einem schwachen Start haben wir uns im zweiten und
dritten Quartal gut erholt, um dann wieder ein &uflerst schwaches viertes Quartal zu erleben. Auf fundamentaler Basis waren unsere
Gewinnschitzungen generell nicht das Problem bei der Wertentwicklung. Vielmehr erlebten wir bei vielen unserer Positionen eine
starke KGV-Kontraktion, trotz eines Ausgangspunkts mit relativ moderaten KGVs. Von einem hohen Niveau ausgehend waren unsere
Sektorengagements nicht forderlich. Wir hatten ein geringes Engagement in der Gesundheitsbranche und kein Engagement in
Versorgern, bei denen es sich um die beiden Sektoren im S&P 500 mit der stirksten Performance handelte. Wir hielten auch eine
iibergewichtete Position im Finanzsektor, die eine betrachtliche Underperformance lieferte. Unsere Positionen im Finanzsektor waren
ein Beispiel fiir viele unserer Long-Positionen. Bei diesen Positionen kam es allgemein zu positiven Gewinnrevisionen flir das Jahr,
aber sie verzeichneten bedeutende KGV-Kontraktionen.

Eine der Besonderheiten von 2018 bestand darin, dass dhnlich wie 2017, Aktien mit hohem KGV Aktien mit niedrigem KGV
drastisch iibertrafen, und wir erlebten dies definitiv auch in unserem Portfolio. Zukunftsgerichtet diirfte dies aber nicht nachhaltig sein.
Der Markt hatte letztmals in den Jahren 1998 und 1999 dhnliche Renditeunterschiede erlebt. In den darauf folgenden Jahren schnitten
Aktien mit niedrigem KGV wesentlich besser als Aktien mit hohem KGV ab. Wir erwarten, dass dies in den nédchsten Jahren der Fall
sein wird.

Obwohl wir enttduscht iiber die Wertentwicklung vieler unserer Long-Positionen im Jahr 2018 sind, sind wir definitiv sehr
zuversichtlich, was unsere aktuelle Positionierung betrifft. Wir haben das Portfolio auf unsere auf stirksten Uberzeugungen
basierenden Unternehmen konzentriert, die unseres Erachtens erstklassige Unternehmen zu Preisen mit hohem Abschlag sind.

New Mountain Vantage Advisers, LLC

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des New Mountain Vantage UCITS Fund fiir 2018

Der New Mountain Vantage UCITS Fund verzeichnete im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 eine Rendite von -13,71 %. 2018
war ein enttduschendes Jahr fiir den Fonds. Nach einem schwachen Start haben wir uns im zweiten und dritten Quartal gut erholt, um
dann wieder ein duflerst schwaches viertes Quartal zu erleben. Auf fundamentaler Basis waren unsere Gewinnschétzungen generell
nicht das Problem bei der Wertentwicklung. Vielmehr erlebten wir bei vielen unserer Long-Positionen eine starke KGV-Kontraktion,
trotz eines Ausgangspunkt mit relativ moderaten KGVs. Von einem hohen Niveau ausgehend waren unsere Sektorengagements nicht
forderlich. Wir hatten ein geringes Long-Engagement in der Gesundheitsbranche und kein Engagement in Versorgern, bei denen es
sich um die beiden Sektoren im S&P 500 mit der stirksten Performance handelte. Wir hielten auch eine iibergewichtete Position im
Finanzsektor, die eine betrachtliche Underperformance lieferte. Unsere Long-Positionen im Finanzsektor waren ein Beispiel fiir viele
unserer Long-Positionen. Bei diesen Positionen kam es allgemein zu positiven Gewinnrevisionen fiir das Jahr, aber sie verzeichneten
bedeutende KGV-Kontraktionen.

Eine der Besonderheiten von 2018 bestand darin, dass dhnlich wie 2017, Aktien mit hohem KGV Aktien mit niedrigem KGV
drastisch iibertrafen, und wir erlebten dies definitiv auch in unserem Portfolio. Zukunftsgerichtet diirfte dies aber nicht nachhaltig sein.
Der Markt hatte letztmals in den Jahren 1998 und 1999 dhnliche Renditeunterschiede erlebt. In den darauf folgenden Jahren schnitten
Aktien mit niedrigem KGV wesentlich besser als Aktien mit hohem KGV ab. Wir erwarten, dass dies in den nichsten Jahren der Fall
sein wird.

Unsere Short-Seite war rentabel und sorgte fiir zusdtzliches Alpha im Geschéftsjahr. Unsere groten Gewinne auf der Short-Seite
waren im Industrie- und Gesundheitssektor.

Obwohl wir enttiuscht iiber die Wertentwicklung vieler unserer Long-Positionen im Jahr 2018 sind, sind wir_definitiv sehr
zuversichtlich, was unsere aktuelle Positionierung betrifft. Wir haben das Portfolio auf unsere auf stiarksten Uberzeugungen
basierenden Unternehmen konzentriert, die unseres Erachtens erstklassige Unternehmen zu Preisen mit hohem Abschlag sind.

Marktkommentar 2018:

Der CLO-Markt begann 2018 mit einer optimistischen Stimmung und einer sich von 2017 fortsetzenden Dynamik. Die erstaunliche
Hohe des Neuemissionskreditvolumens und der Kreditrefinanzierungen trug zu einem Jahr mit dem bisher hochsten
Neuemissionsvolumen bei CLO-Emissionen bei. Die Neuemissionen bei CLO-Papieren beliefen sich auf 127 Mrd. US$, was das
bisherige Rekordjahr 2017 um 3,3 Mrd. US$ tibertraf. Im Februar 2018 erreichten CLO-Schuldtitel-Tranchen ihre niedrigsten Spreads
in der Nachkrisendra, AAA-Spreads lagen innerhalb einer Spanne von 100 Bp. Die Marktdynamik 2018 zeigte sich in drei Phasen: 1)
Straffung zu Jahresbeginn im ersten Quartal, 2) allmihliche Ausweitung im zweiten und dritten Quartal und schlieBlich 3) eine rasche
Spreadausweitung gegen Jahresende. Die zur Spreadausweitung ab dem zweiten Quartal fiilhrenden Treiber waren technischer Natur:
Es gab betrachtliche CLO-Anpassungen und ein erhebliches Refinanzierungsangebot im zweiten und dritten Quartal sowie massive
Mittelabfliisse bei Darlehen in den letzten beiden Monaten von 2018, was fiir die Spreadausweitung gegen Jahresende maf3geblich
war.

In Bezug auf die Kursentwicklung starteten die BBB- und BB-Spreads neu emittierter Papiere 2018 bei 250 Bp bzw. 530 Bp. Im
ersten Quartal erreichten sie mit 240 Bp und 500 Bp die Tiefststdnde, um das Jahr bei 400 Bp und 725 Bp zu beschlieBen. In Bezug
auf die Kursentwicklung entspricht dies 8 Punkten bzw. 12 Punkten, was den aktuellen Kupon auf die Anleihen fast zunichte macht,
und das ist in etwa der Stand, auf dem der JPM CLOIE Index das Jahr beendete (BBB-Titel mit einem Minus von 0,69 % und BB-
Titel mit einem Plus von 0,37 %).

Unsere Erwartungen fiir 2019 sind in drei Zeithorizonte unterteilt. Wir rechnen generell mit einer kurzfristigen Schwéche, aber der
CLO-Markt erholt sich wenn, dann in der Regel sehr schnell und weist eine ,,V-formige™ Erholung auf. Wir halten es fiir einen
umsichtigen Ansatz, 2019 selektiv das Risiko bei CLO-Schuldtiteln bei einer Marktabschwéchung zu erhéhen.

Kurzfristig (1-3 Monate):

Es gab viele Parallelen im CLO-Markt zum Drawdown im Jahr 2016. Die Verkaufswelle 2015/2016 war grof3tenteils auf Emissionen
im Energiesektor zuriickzufithren — die damals fast 6 % des CLO-Portfolios ausmachten. Derzeit liegt das aktuelle Engagement bei
CLOS bei riicklaufigen Energiepreisen néher bei 2 %. Wie zuvor erwéhnt, war die Schwiéche in den letzten beiden Monaten von 2018
durch technische Faktoren bedingt und wirkte sich weitgehend auf alle Branchen aus. Wir haben keine Zwangsverkéufer bei der
jiingsten Ausweitung erlebt, sind aber der Meinung, das der Markt jetzt neu bewertet und sich aktuell innerhalb einer Handelsspanne
stabilisiert hat. Der Markt kann aufgrund einer groen Neuemissionspipeline und Staffelung zwischen verschiedenen CLO-Managern
weiter nachgeben, was Kaufgelegenheiten schaffen kann.

Mittelfristig (3-12 Monate):

Die negative Stimmung im Mediensegment im Zusammenhang mit hochverzinslichen Krediten wird ebenfalls nicht in absehbarer Zeit
nachlassen. Neuemissionskredite, die derzeit vermarktet werden, weisen eine bessere Qualitit als vor einem Jahr auf. Die USA konnte
der globalen Wachstumsabschwéchung folgen, da Zolle weiterhin Unternehmensgewinne angreifen und die Stimmung im
Zusammenhang mit den jiingsten Konjunkturanreizen allméhlich nachldsst. Wir rechnen mit allméhlichen Herabstufungen bei
Unternehmensanleihen, insbesondere bei Emittenten mit Investment-Grade-Rating. Die Dominoeffekte wéren dramatisch, wenn es zu
einem bedeutenden Wechsel von Investment-Grade-Anleihen zu Hochzinsanleihen kommt, da der K&duferstamm von Hochzins ein
Bruchteil von Investment Grade ist. Durch das natiirliche Verstreichen der Laufzeit von Anleihen rechnen wir auch mit
Kreditherabstufungen und einem erhohten Anteil von CCC-Titeln im CLO-Portfolio. Angesichts unterschiedlicher CLO-
Management-Stile diirfte es eine deutliche Zweiteilung in der Qualitdit von CLO-Sicherheiten geben, was zu einer hdherer
Kursabweichung bei den Kursen von CLO-Schuldtiteln fithren kann.
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Bericht iiber die Wertentwicklung des New Mountain Vantage UCITS Fund fiir 2018 (Fortsetzung))

Langfristig (1-2 Jahre):
Mit der Ausreifung des Zyklus rechnen wir mit weiteren Herabstufungen und Ausféllen im Markt fiir hochverzinsliche Kredite. Es ist
moglich, dass es allméhlich zu einer Risikoallokation weg von CLO-Maérkten und in liquidere Strategien kommt.

Uberlegungen zur Positionierung:

Seit der Auflegung des Fonds am 8. Juni erzielten wir bis zum Jahresende 2018 eine Rendite von 1,28 %. Im Jahresverlauf 2018
standen die Bewertungen auf dem CLO-Markt unseres Erachtens im Gegensatz zur Kreditqualitit — ndmlich schwichere
Kreditabsicherungen und eine lockerere CLO-Dokumentation. Wir entschieden uns fiir die Beibehaltung einer defensiveren Asset-
Allokation mit einem deutlichen Schwerpunkt auf Anlagen mit kiirzerer Duration. 2019 gehen wir angesichts einer Neubewertung der
Mirkte von einer allmédhlichen Risikosteigerung aus, bleiben aber im Hinblick auf das makrokonomische Umfeld vorsichtig.

New Mountain Vantage Advisors, LLC

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des North MaxQ Macro UCITS Fund fiir 2018

Der North MaxQ Macro UCITS Fund (USD-Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger) verzeichnete in den 12 Monaten zum
31. Dezember 2018 nach Abzug von Gebiihren eine Rendite von +12,54 %. In diesem Zwdlfmonatszeitraum lag der durchschnittliche
1-Tages-Value-at-Risk (VaR) bei 0,94 % des Vermogens (fiir ein Konfidenzintervall von 95 %) gegeniiber 0,80% im
vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum.

Im Januar gab es generell positive Wirtschaftsmeldungen, was die Aktienmérkte auf neue Hochs klettern lieB. Der Fonds erzielte eine
gute Performance, was an unserer bezahlten US-Zinsposition und der Erholung skandinavischer Wahrungen lag. Wir rechneten mit
einer positiv iberraschenden Inflation, vor allem in den USA. Straffere Finanzierungsbedingungen und steigende Realzinsen fiihrten
zum Anstieg der Marktvolatilitdt; deshalb blieben wir bei unserer Long-Volatilitatsposition mit Ausrichtung auf einen Abwértstrend.
Unsere grofte Position in der Eurozone war eine Short-Position in italienischen Anleihen, bei der wir von einer Underperformance
ausgingen. Auflerhalb der Eurozone waren unsere Kernengagements long in der norwegischen und schwedischen Krone sowie short
im britischen Pfund. Wir blieben optimistisch in Bezug auf beide skandinavischen Wahrungen, da wir mit weiteren positiven
Uberraschungen bei den Konjunkturdaten rechneten.

Im Februar kam es zur groBten Verkaufswelle auf den Aktienmirkten seit August 2015. Der grundlegende Faktor war die
zunehmende Sorge, dass die globale Inflation — vor allem in den USA — positiv iiberraschen wiirde, was zu einer Straffung seitens der
Fed in einem hoheren Umfang als erwartet fiihrte. Der fiir die Verkaufswelle mafigebliche technische Faktor waren die weit
verbreiteten Verkdufe aus verschiedenen systematischen Strategien. Chinesische und australische Zahlen deuteten allméhlich auf ein
nachlassendes Wachstum hin, was unserer Short-Position im australischen Dollar zugute kam. Die Performance des Fonds im Februar
war positiv, Beitrige leisteten die Short-Positionen in Aktien, die Long-Position im US-Dollar sowie die Short-Position im
koreanischen Won. Im Mirz setzte Prasident Trump seine protektionistische Rhetorik mit der Ankiindigung von Zéllen auf Stahl und
Aluminium um, die konkret auf China abzielten. China reagierte schnell mit der Einfiihrung von Zoéllen auf mehrere US-Importe.
Entsprechend stieg die Volatilitit am Aktienmarkt mit positiven Beitrdgen von den Short-Positionen des Fonds in Aktien. Diese
wurden jedoch durch Verluste aus Short-Wéhrungspositionen in GBP, NOK und SEK kompensiert. Unsere skandinavischen
Wiéhrungen litten im Monatsverlauf trotz verdffentlichter positiver Konjunkturdaten. Das Engagement des Fonds im Februar und
Mirz blieb auf einen Abwirtstrend ausgerichtet, um von potenziell weiteren und anhaltenden Verkaufswellen am Markt zu profitieren.

Im April profitierte der Fonds vom stirkeren US-Dollar, dies wurde aber durch Long-Positionen in der norwegischen und
schwedischen Wahrung wieder ausgeglichen, die trotz der Verdffentlichung solider Konjunkturdaten aufgrund enttduschender
Inflationszahlen und technischer Faktoren weiter schwichelten. Die in der Eurozone verdffentlichten Konjunkturdaten enttduschten
erneut, was die EZB auf ihrer April-Sitzung bestitigte. Der Fonds war short im Euro positioniert, da wir mit einer Verzogerung im
Straffungszyklus der EZB rechneten, und angesichts der sich in Italien verschlechternden politischen Landschaft ebenfalls short in
italienischen Staatsanleihen (BTPs). Im Vereinigten Ko6nigreich blieben wir auch bei unserer Short-Position im britischen Pfund und
im FTSE 250 Index, dessen Bewertung sich weiter von anderen globalen Indizes abgekoppelt hatte.

Im Mai waren die politischen Entwicklungen in Italien und die US-Handelspolitik maBgeblich fiir Vermogenspreise. Die Performance
des Fonds war positiv, Beitrdge leisteten unsere Long-Positionen in skandinavischen Wéhrungen, Netto-Short-Positionen in
italienischen und auf britische Pfund und Euro lautenden Vermdgenswerten. Die grofiten Verluste kamen von unserem Short-
Engagement im FTSE 250. In der Eurozone enttduschten die Konjunkturdaten erneut trotz der bereits duflerst niedrigen Erwartungen.
Insbesondere die italienische Politik ging mit dem potenziellen Risiko einher, ein bedeutender kurzfristiger Treiber fiir europdische
Vermdgenspreise zu werden. Aullerhalb der Eurozone war unser grofites Engagement weiterhin in GrofBbritannien. Frithindikatoren
waren zwar stabil im Mai, lieBen aber auf ein schwicheres Wachstum fiir das restliche Jahr schlief3en, und wir blieben bei unserer
Netto-Short-Position und einer Long-Volatilititsposition. In Schweden und Norwegen konnten unsere Long-Positionen in Wéhrungen
die Verluste des Geschiftsjahres teilweise wieder ausgleichen, und der Fonds hielt eine generelle Long-Volatilititsposition,
hauptsdchlich in Devisen und Aktien.

Die Fondsperformance im Juni war positiv und mehreren Treibern zu verdanken, u. a. der gegeniiber dem US-Dollar Short-Position
im siidafrikanischen Rand und der gegeniiber dem kanadischen Dollar Long-Position in der schwedischen Krone. Im Vereinigten
Konigreich blieb der Fonds bei seiner Short-Position im FTSE 250 Index und rechnete immer noch mit schwachen
Wachstumsaussichten aufgrund des Brexits und zyklisch belasteter Verbraucher. In Norwegen blieb der Fonds bei seiner Long-
Position in der Krone gegeniiber dem Euro, was durch kréftige Daten unterstiitzt wurde und die Norges Bank dazu veranlasste, ihren
Straffungszyklus auf September vorzuverlegen.

Im Juli waren wir long in GBP-FX-Volatilitit positioniert, um das Risiko eines plotzlichen und potenziell ungeordneten Brexits zu
erfassen. Weitere Kernpositionen des Fonds waren Long-Positionen in der norwegischen Krone, Short-Positionen in Hochzinskrediten
und im indischen Aktienindex NIFTY sowie mehrere Relative-Value-Chancen im chinesischen Yuan.

Die wichtigsten Ereignisse im August waren die anhaltenden Handelsspannungen zwischen den USA und China und die eskalierende
politische Spannung zwischen den USA und der Tiirkei. Die Wertentwicklung des Fonds war durch mehrere Strategien bedingt
schwach, u. a. Engagements in der tiirkischen und in skandinavischen Wéhrungen, die der Fonds hielt und bei Schwiche erhohte, da
insbesondere die norwegische Kronen unterbewertet blieb, und es wurde immer noch erwartet, dass die Norges Bank auf die
iberraschend hohen Inflationszahlen reagieren wiirde.
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Die Wertentwicklung des Fonds im September war positiv, mehrere Strategien trugen zur Rendite bei und es gab keine wesentlichen
Verlustbringer. Der September signalisierte weiter gemischte Signale in Bezug auf das Wachstum der Eurozone, mit einer anhaltenden
Verbesserung auf dem Arbeitsmarkt gegeniiber einer schwachen Industrieproduktion, wahrend die italienische Haushaltspolitik zu
aggressiv wirkte und die Spannung mit der Europdischen Kommission erhohte. AuBerhalb der Eurozone waren die groften
Engagements des Fonds in Norwegen, im Vereinigten Konigreich und in Schweden. Die Norges Bank hob die Zinsen erstmals in
sieben Jahren an, was zu einem Wéhrungsanstieg fiihrte. Der Brexit und das Risiko eines ungeordneten Austritts aus der EU schwebte
weiter liber dem Vereinigten Konigreich mit kurzfristig volatilen Verhandlungen. Deshalb waren wir long in GBP-FX-Volatilitit und
short in britischen Aktien positioniert. Die Wertentwicklung des Fonds war auch im Oktober positiv mit mehreren beitragenden
Strategien. Dazu gehorten unsere Relative-Value-Strategie in der Tiirkei, der FTSE 250 und Short-Positionen in US-
Unternehmensanleihen und Devisenpositionen in Brasilien und Chile.

Im November setzte sich die Aktienmarktvolatilitit fort und die Olmérkte waren schwicher. Die groften Marktsorgen waren die
Straffung durch die US-Notenbank, die Handelsspannungen zwischen den USA und China sowie die Halbzeitwahlen in den USA.
Diese Sorgen liefen gegen Monatsende langsam nach, da die Ergebnisse der US-Halbzeitwahlen groftenteils den Erwartungen
entsprachen, und zuriickhaltende Kommentare seitens des Fed-Vorsitzenden Powell trugen zur Rally auf risikoreichen Mérkten bei.
Die Wertentwicklung des Fonds war positiv und Anfang Dezember lag das Gesamtrisiko des Fonds unter dem Durchschnitt und
groBtenteils im Relative Value sowie long in der FX-Volatilitit. Im Dezember gab es eine weitere Verkaufswelle auf den
Aktienmérkten aufgrund von Sorgen beziiglich einer potenziellen Rezession in Industrielindern und einer verfrithten Straffung seitens
der Zentralbanken. Die Wertentwicklung des Fonds im Dezember war enttduschend mit Verlusten aus Zins- und Aktienengagements
in den USA und in der Eurozone.

Fiir 2019 rechnen wir damit, dass sich die Finanzierungsbedingungen weiter verschirfen, wenn auch langsamer als 2018. Angesichts
einer nicht mehr steigenden QE-Liquiditdt fehlt einer der wichtigsten zu den ultraniedrigen Volatilitdtsniveaus in den letzten Jahren
beitragenden Faktoren, somit kénnen makrodkonomische Fundamentaldaten eine groBere Auswirkung haben und fiir groBere
Unterschiede auf den Markten sorgen. Das globale Wachstum ist zwar noch stark, hat seinen Hohepunkt aber wahrscheinlich erreicht,
und wir rechnen mit weiteren Korrekturen der Vermdgenspreise. Die Strategie diirfte sich auf dadurch potenziell entstehende
Relative-Value-Chancen auf Kurven, in allen Anlageklassen und zwischen Léndern, vor allem in Schwellenldndern und auflerhalb der
G3-Staaten, konzentrieren. Angesichts ihrer Underperformance im Jahr 2018 kdnnen Schwellenlédnder ebenfalls Nischen fiir Mehrwert
darstellen.

North Asset Management, LLP

Januar 2019
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Bericht iiber die Wertentwicklung des RoboCap UCITS Fund fiir 2018

Die USD-Griinderanteilsklasse fiir institutionelle Anleger des RoboCap UCITS Fund schloss 2018 mit einem NIW von 142,96, ein
Minus von 16,15 % in 2018, dies bedeutet eine Performance von 42,96 % seit seiner Auflegung am 4. Januar 2016 bis Ende 2018. Als
thematischer Fonds im Bereich Robotik, Automation und kiinstliche Intelligenz wird das Portfolio aus einem Universum aus rund 200
Unternehmen aus einem breiten Spektrum von Sektoren, Landern und Marktkapitalisierungen zusammengestellt. Unseres Erachtens
ist ein Aktienindex keine ausreichende Benchmark fiir den Fonds. Dies vorausgeschickt, war die Wertentwicklung des Fonds 2018 um
571 Bp schlechter als die Rendite des MSCI World Index (-10,44 %). Zur Information, der Fonds iibertraf den MSCI World Index
2017 um 2.967 Bp, und seit seiner Auflegung hat der Fonds eine annualisierte Rendite von 12,69 % gegeniiber 4,94 % des MSCI
World Index erzielt.

2018 wurde die Wertentwicklung des Fonds durch mehrere makro6konomische und geopolitische Probleme beeintrachtigt, die sich
auf alle Anlageklassen negativ auswirkten. Auflerdem gab es deutliche Abschwichungen bei  wichtigen
Industriebranchen/Angebotsketten, die den kurzfristigen Ausblick fiir einige der Teilthemen im Fonds ddmpften, da sie Einrichtungen
und Dienstleistungen an diese Angebotsketten verkaufen.

Im ersten Halbjahr verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von -1,30 %. Ein starker Jahresstart im Januar wurde durch ein
Volatilititsereignis im Februar und die im Mérz zwischen den USA und China entstehenden Handelsspannungen kompensiert. Die
USA beschlossen einseitig die Einfithrung von Handelszdllen auf Rohstoff- und Warenimporte in die USA in der Hoffnung, dadurch
ihre steigenden Handelsdefizite und das geistige Eigentum betreffende Probleme zu reduzieren. Leider waren einige der auf der US-
Liste genannten Waren mit den Bereichen Industrierobotik und allgemeiner Automation verbunden. China und andere Handelspartner
versprachen entsprechende Vergeltungsmalnahmen fiir Handelszolle, was Befiirchtungen beziiglich einer moglichen Eskalation in
einen Handelskrieg ausloste.

Im zweiten Halbjahr hatte der Fonds eine Wertentwicklung von -14,85 %, die iiberwiegend auf die Fortsetzung, ja Verschéarfung der
im ersten Halbjahr zwischen den USA und China erlebten Handelskriegsrhetorik zuriickzufithren war, und im September und
November wurden weitere Zolle eingefiihrt. Beide Seiten einigten sich Anfang Dezember 2018 jedoch auf einen voriibergehenden
Eskalationsstopp, wihrend sie versuchten, auf eine Einigung hin zu arbeiten. Der andere wichtige makrodkonomische Treiber waren
die Zinserhohungen der US-Notenbank, obwohl sich die Industrieaktivitit weltweit abzuschwichen schien, wie aus Frithindikatoren
wie den Einkaufsmanagerindizes zu schlie3en war.

Gleichzeitig signalisierten groe Endmarktkunden fiir Automatisierungseinrichtungen, wie Verbraucherelektronik und
Automobilunternehmen, einen Riickgang in ihren Erwartungen. Dies senkte den kurzfristigen Wachstumsausblick weiter und schadete
der Performance der Unternechmen im Portfolio, die der kurzzyklischen Leistung der Industrieproduktion besonders stark ausgesetzt
sind.

Ein Blick auf die Wertentwicklung des Fonds nach Teilthemen im Jahr 2018 zeigt, dass die Themen mit der besten Performance
Gesundheitsrobotik, Software und 3D-Druck waren, die im Durchschnitt alle einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung lieferten.
Diese Teilthemen korrelieren in der Regel nicht mit der industriellen Nachfrage, insbesondere aus China. Industrierobotik und
Schliisselkomponenten waren die Teilthemen mit der schlechtesten Performance, was durch den Handelskrieg und die zuvor erwahnte
allgemeine Abkiihlung in China, vor allem im vierten Quartal, bedingt war.

Mit Blick auf das iibrige Jahr 2019 sind wir vorsichtig in Bezug auf die Endmarktnachfrage, da wir liberzeugt sind, dass viele der
Endkunden eine Phase der ,,Verdauung™ durchlaufen, in der sie die iiberschiissige Produktionskapazitit absorbieren, die sie in den
letzten Jahren aufgebaut haben. Dies wiederum fiihrt zu einem allgemein zuriickhaltenderen Ausblick fiir Investitionsausgaben im
Jahr. Die bisher eingefiihrten Zolle diirften unseres Erachtens geringe Auswirkungen auf die langfristigen Rahmenbedingungen des
Themas haben, und es konnte sogar argumentiert werden, dass der Bedarf an Automatisierung und Robotik durch potenzielle
Kapazititsverlagerungen von einer Region in eine andere steigen wiirde. Wir sind jedoch iiberzeugt, dass der Handelskrieg 2019 und
insbesondere im ersten Halbjahr fiir zusitzliche Volatilitit sorgen wird.

Robotik, Automation und kiinstliche Intelligenz sind inzwischen fest etablierte Schliisselthemen fiir die ndchsten Jahrzehnte. Unseres
Erachtens werden die M&A-Aktivititen im Thema 2019 anziehen, da die Bewertungen wieder in Richtung normalerer Niveaus
zuriickgegangen sind.

Wir gehen nach wie vor davon aus, dass das gesamtwirtschaftliche Umfeld fiir die Nachfrage nach Robotik mittel- bis langfristig
generell stark bleibt. Daher konnten wir Marktschwéche nutzen, um neue Positionen einzugehen oder bestehende zu giinstigeren
Kursen aufzustocken. Nach einer ldngeren Phase mit Volatilitdt der Aktienkurse halten wir es fiir klug, das Wéhrungsrisiko weiter
systematisch abzusichern. Bei der Einzeltitelauswahl bleiben wir vorsichtig und sichern vielleicht einen Teil des Aktienrisikos ab.

Sturgeon Ventures, LLP

Januar 2019
36



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund fiir 2018

Anlageziel und Anlagestrategie

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Maximierung der risikoadjustierten Ertrige ungeachtet des Marktzyklus durch die Anlage in
Aktien aus Asien ohne Japan, um aus dem raschen Wandel der Wachstumsdynamik in Asien Kapital zu schlagen durch Ermittlung der
potenziellen Gewinner und Verlierer auf der Grundlage von fundamentalem Bottom-up-Research zur Verdnderung von Konsum-
/Nachfragemustern und der strategischen Reaktion der Unternehmen.

Bericht iiber die Wertentwicklung

2018 verzeichnete der Fonds ein Minus von 8,88 % (netto). Im Jahresverlauf belief sich das durchschnittliche Netto- und
Bruttoengagement des Fonds auf 28 % bzw. 159 %. Nach Landern betrug das Bruttoengagement von Japan rund 50 %, gefolgt von
China mit 30~50 %, Korea mit 30~40 % und Taiwan mit 10~15 %. Das Nettoengagement lag in jedem Land zwischen 0 und 10 %.
Eine kriftige Abwirtsbewegung auf dem Markt und im Fonds zu Beginn des vierten Quartals 2018 veranlasste uns zur Reduzierung
des Brutto- und Nettoengagements zur Vermeidung weiterer Verluste. Infolgedessen betrug unser Netto- und Bruttoengagement zum
Jahresende 7 % bzw. 126 %.

In Bezug auf den Performancebeitrag nach Landern lieferte Japan ein Plus von 5,44 %, Taiwan und Korea ein Minus von 1,46 % bzw.
3,25 % und unsere Allokation mit der schlechtesten Entwicklung in China/Hongkong verlor 8,00 %. Aufgeteilt nach Long- und Short-
Beitrdgen verloren unsere Long-Positionen 17,50 % bei einem durchschnittlichen Long-Engagement von 93 %, Short-Positionen
gewannen indessen 10,25 % bei einem durchschnittlichen Short-Engagement von 66 %. Zu erwéhnen ist, dass der MSCI Asia
excluding Australia/New Zealand (MXAS Index) 15,6 % verlor.

Unsere negative Wertentwicklung war hauptsdchlich durch unser Long-Engagement in den Sektoren Technologie und Nicht-
Basiskonsumgiiter bedingt. Long-Positionen in chinesischen Internet-Unternehmen wurden im Jahresverlauf besonders hart getroffen.
Die grofiten Negativbeitrage kamen u. a. von YY.COM, JD.COM, Naver, LG Electronics und Baidu. Die grofiten positiven Beitrage
kamen indessen u.a. von Bandai Namco (Long), Weibo (Anfang 2018 vor dem Einbruch chinesischer Internet-Unternehmen
abgestoflen) und Hite Jinro (eine Short-Position, von der wir uns mit Gewinn trennten).

Ausblick & Strategie

Makrodkonomische Gegenwinde, die die asiatischen Aktienmérkte seit letztem Jahr unter Druck setzen, diirften uns noch eine Weile
erhalten bleiben: (1) eine Wachstumsabschwéchung/schwichere Nachfrage kann kurzfristig anhalten, wie aus stagnierenden
Einkaufsmanagerindizes, Einzelhandelsumsétzen und dem Exportwachstum in Asien ersichtlich; (2) der Ausgang des Handelskriegs
zwischen den USA und China bleibt hochst ungewiss und (3) die Vorschriften in Bezug auf die digitale Wirtschaft werden schirfer.
Indessen scheint die geldpolitische Straffung in den USA und Asien die Trendwende zu schaffen, und in mehreren asiatischen
Léndern kdnnte es zu einer moglichen Lockerung/Konjunkturprogrammen kommen, um den makrodkonomischen Gegenwinden 2019
entgegenzuwirken.

Der mikrookonomische Hintergrund bleibt ebenfalls schwierig. Der Abwirtstrend auf die Gewinne diirfte sich fortsetzen, wie durch
Sektoren/Branchen wie etwa Smartphone, Autos, Nicht-Basiskonsumgiiter/langlebige Giiter und Halbleiter/Industriegiiter belegt.

Dies aus einem Bewertungswinkel beleuchtet zeigt, dass der Markt einen Grofiteil, wenn nicht alle diese Schwierigkeiten durch einen
erheblichen Kursriickgang vom Hohepunkt im letzten Jahr beriicksichtigt hat. Es gibt mehrere Unternehmen in den Bereichen digitaler
Lifestyle (Internet-Dienstleister), Bluechip-Unternehmen Technologie-Hardware und Unternehmen fiir Nicht-Basiskonsumgiiter,
deren Bewertung in Asien in der Néhe des tiefsten Stands seit einem Jahrzehnt liegt. Die Kombination aus niedriger Bewertung mit
einem hoheren Potenzial fiir antizyklische Malinahmen seitens mehrerer asiatischer Landern und der zukunftsorientierten
Marktdynamik diirfte eine weitere deutliche Abwértsbewegung auf den asiatischen Markten begrenzen.

Wir denken, dass Asien sich inmitten eines raschen Wandels seiner Wachstumsdynamik befindet. Wahrend sich das nominale
Gesamtwachstum (BIP, Einzelhandelsumsitze, Industrieproduktion usw.) weiter abschwécht, sind die durch zunehmende
technologische Umwiélzungen und schnelle demografische Verdnderungen (schrumpfendes Arbeitskréifteangebot und mehr
Millennials) unterstiitzten Wachstumsmuster weiter ma3geblich fiir den massiven Auf- bzw. Abstieg verschiedener Geschiftsmodelle.
Wir sind tiberzeugt, dass die mikrodkonomische Entwicklung, die den makrodkonomischen Schlagzeilen zugrunde liegen, viel mehr
Aufmerksamkeit verdient. Wir konzentrieren uns weiter auf (1) Verschiebung des Anteils am Kundenbudget, (2) den Produkt-
/Dienstleistungszyklus und (3) Verdnderungen in Verbrauchsmustern.

Wir sehen weiterhin dauerhafte Anlagechancen in den Bereichen, in denen die Wegbereiter/Treiber fiir Asiens nominales BIP-
Wachstum folgende sind: (1) digitaler Lifestyle (Online-Handel, Unterhaltung, Werbung, Digitalisierung von Offline-Geschiften, (2)
intelligente Maschinen (Automatisierung, Roboter und Sensoren, Elektrifizierung von Autos) und (3) ein Auf- und Abstieg von
Marken im asiatischen Verbrauchersegment. Wir mdchten an dieser Dynamik teilhaben, indem wir potenzielle Gewinner mit hohem
Potenzial ermitteln und gleichzeitig weiterhin opportunistische Short-Positionen bei potenziellen Verlierern auf der Grundlage von
fundamentalem Bottom-up-Research in Asien nutzen.

SPARX Asia Investment Advisors, Ltd
Januar 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Tosca Micro Cap UCITS Fund fiir 2018

Der Tosca Micro Cap UCITS Fund verbuchte 2018 eine Rendite von -17,76 %, was weitgehend dem Riickgang von 17,12 % im FTSE
AIM All Share TR Index entsprach. Die kumulierte Rendite seit Auflegung am 8. April 2016 liegt damit bei 22,62 %.

Per Ende September 2018 hatte der Fonds im laufenden Jahr eine Rendite von 5 % erzielt. Das vierte Quartal 2018 war das
schlimmste Quartal fiir britische Small-Cap-Aktien seit 2009, da eine allgemeine Verkaufswelle auf den globalen Aktienmérkten
durch speziell das Vereinigte Konigreich und insbesondere Small-Caps betreffende Sorgen verstirkt wurde. Eine Kombination aus
geldpolitischer Straffung in den USA, Sorgen um ein nachlassendes globales Wachstum, Handelskriegen und verschiedenen
politischen Faktoren fiithrte zusammen zu einer scharfen Korrektur bei Wachstumsaktien (,,Growth-Aktien). Addiert man dazu noch
die Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Brexit und die folgende Flucht internationalen Kapitals aus den britischen
Aktienmarkten, sorgte dies fiir eine dramatische Reduzierung der Marktliquiditét. In diesem Umfeld wurden wenige Kompromisse im
Mikro-Cap-Universum eingegangen, ungeachtet der zugrunde liegenden fundamentalen Performance der Unternehmen.

Insgesamt waren die unternechmensspezifischen Meldungen 2018 generell positiv, was unseren Frust auf den breiten Aktienmérkten
verstirkt. Ein entscheidender Aspekt war, dass das Portfolio in Unternehmen mit sehr geringer direkter Exposition gegeniiber dem
britischen Konsumsektor positioniert war, in idiosynkratischen Katalysatoren, einem diversifizierten geografischen FuBBabdruck (60 %
der prognostizierten Ertrdge fiir das 2. Jahr kommen von auferhalb des Vereinigten Konigreichs), attraktiven Anlagen und geistigem
Eigentum, einem kréftigen Umsatzwachstum (>10 % im Geschéftsjahr 2019), wobei alle einen geringen oder gar keinen
Verschuldungsgrad aufwiesen. Diese fundamentalen Faktoren werden nach Uberzeugung des Fondsmanagers maBgeblich fiir eine
positive langfristige Outperformance des Fonds sein.

In Bezug auf aktienspezifische Glanzlichter 2018 kam der grofte Beitrag zum Portfolio von Zoo Digital, das im Dezember eigentlich
der schlechteste Performer im Portfolio war, was die Tatsache hervorhebt, dass Wachstumsaktien am stirksten durch die
Verkaufswelle im vierten Quartal beeintrachtigt wurden. Weitere nennenswerte Beitrdge kamen von Diversified Gas & Oil, Oxford
Biomedica, FairFX Group und Pennant International, die Ende 2018 alle weiterhin zu den Kernbestdnden des Portfolios zéhlen. Der
grofite Verlustbringer 2018 war Berkeley Energia. Das Unternehmen wurde durch Sorgen in Bezug auf die Gewéhrung von
Genehmigungen seitens der spanischen Behorden fiir die Aufnahme von Bohrungen in Europas einzigem Uranbergbau belastet. Wir
sind nach wie vor der Meinung, dass dieses Unternehmen eine aufregende fundamentale Story ist und rechnen fiir Anfang 2019 mit
der Genehmigungsbestitigung.

Durch die jiingste Verkaufswelle wurde der britische Markt unbeliebt, wird nicht nachgefragt und weist unseres Erachtens guten Wert
auf. Die politische Unsicherheit wird Aktien kurzfristig weiter belasten, nimmt man aber die Vergangenheit als Indikator, konnen sich
das Vereinigte Konigreich und insbesondere Mikro-Caps erholen, und zwar kriftig, sobald der Fokus wieder zu den
Fundamentaldaten der Unternehmen zuriickkehrt. Wir sehen dies als unsere Chance und nehmen uns weiter die Zeit, um so viele
Unternehmen wie mdglich zu treffen und zu tiberpriifen. Die durch MIFID-2 bedingte anhaltende Reduzierung der unabhéngigen
Researchabdeckung steigert das Informationsvakuum im Micro-Cap-Universum. Ein Vakuum, das wir unserer Ansicht nach voll zu
unserem Vorteil ausnutzen kdnnen.

Toscafund Asset Management LLP

Januar 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht iiber die Wertentwicklung des Tosca UCITS Fund fiir 2018

Der Tosca UCITS Fund wurde im November 2018 aufgelegt. Deshalb bezieht sich dieser Bericht auf weniger als zwei Monate und
blickt in das kommende Jahr und dariiber hinaus. Der Fonds bildet den langfristigen Kaiman-Fonds, Tosca, nach und wird von Johnny
de la Hey gemanagt, der Tosca seit mehr als 10 Jahre verwaltet. Es handelt sich um einen Rendite anstrebenden Long-/Short-
Aktienfonds, der entlang der Wertschopfungskette von Finanzunternehmen investiert.

Das vierte Quartal 2018 war eine besonders schwierige Zeit fiir Aktienmérkte, und der Fonds verzeichnete von seiner Auflegung bis
zum Jahresende eine Rendite von -6,36 %. Verluste gefallen uns zwar nie, aber dieses Ergebnis muss im Kontext gesehen werden, da
Finanztitel am stdrksten von den Marktnéten betroffen waren und die Benchmark, der MSCI World Financials, im selben Zeitraum
um 9 % fiel. Makrookonomische Sorgen hatten die Oberhand, und Anleger waren u. a. iiber Themen wie Handelskriege, die
Moglichkeit einer US-Rezession, eine Abkiihlung in China, die zunehmende populistische Politik in Europa und den Brexit besorgt.
Positive Unternechmensmitteilungen erhielten wenig Aufmerksamkeit, und die geografische und branchenspezifische Streuung des
Fonds erwies sich als von geringem Vorteil.

Angesichts der Marktbedingungen wird die Tatsache, dass der Grofiteil der Spitzenbeitrdge zum Fonds von Short-Positionen kamen,
wenig iiberraschend sein. Die Banco BPM, eine italienische Bank und die grote Long-Position des Fonds, war der herausragende
Gewinner, nachdem sie Anfang Dezember einen umfangreichen Verkauf notleidender Kredite angekiindigt hatte. Demgegeniiber
waren die grofiten Verlustbringer einige europdische Banken, ein britisches Spiele- und Software-Unternehmen, ein internationales
Immobilien-Coworking-Unternehmen und eine US-Versicherungsgesellschatft.

Zum Zeitpunkt der Auflegung waren wir uns der kurzfristigen makrodkonomischen Bedenken voll bewusst, sahen aber umfassende
Chancen auf mehreren Markten und in Teilsektoren. Mit Blick auf die Zukunft ist dies gréfitenteils immer noch der Fall, auch wenn
die Kurse generell niedriger sind und der Hintergrund wohl klarer wird. Im Bankensektor, auf den rund 40 % des Fondsengagements
entfallen, sehen wir erhebliches Potenzial, von der laufenden Rehabilitierung des Sektors zu profitieren. Besonders mehrere Banken in
der européischen Peripherie werden immer noch mit hohen Abschldgen auf ihren Buchwert gehandelt, obwohl sie hohe Kapitalbetrage
aufgebracht und ihre Bilanzen verbessert haben. Das Thema Rehabilitation war ein profitables Thema in den USA (2009-2012) und in
Nordeuropa (2012-2017), und wir sehen keinen Grund, warum dieselbe Dynamik mit der Zeit nicht nochmals Erfolg haben sollte.

Abgesehen von der Rehabilitation, die ein zyklisches Phanomen ist, hat der Fonds bedeutende Engagements in langfristigen
Wachstumsaktien. Verallgemeinert ausgedriickt, sind dies Unternehmen, die fiir ihr Wachstum von neuen Technologien und einem
allgemein giinstigen aufsichtsrechtlichen Umfeld profitieren konnen, indem sie Kunden einen besseren Service zu einem Bruchteil der
Kosten und ohne die Altlasten von etablierten Unternehmen bieten kdnnen. Dieses Thema erstreckt sich iiber mehrere geografische
Regionen und Sektoren mit Positionen in zwei indischen Unternehmen (Hypotheken und Verbraucherfinanzierung), einem russischen
Kreditkarten- und Dienstleistungsunternehmen fiir kleine und mittelstindische Unternehmen sowie einem brasilianischen
Zahlungsdienstleister. In allen Féllen haben diese Unternehmen hohe Eigenkapitalrenditen, ein mehrjéhriges Wachstumspotenzial,
werden aber nach der Verkaufswelle am Markt und da es sich um Finanzunternehmen handelt, immer noch zu sehr bescheidenen
Bewertungen gehandelt.

Abschlieend hat der Fonds mehrere idiosynkratische Long-Investments, bei denen unsere Analyse deutlich vom Konsens abweicht.
Zu den groBeren dieser Positionen gehdren ein chinesischer Immobiliendienstleister, eine US-Versicherungsgesellschaft, ein britisches
Spiele- und Software-Unternehmen sowie ein US-Unternehmen fiir den elektronischen Wertpapierhandel und Banking. Wir sind in
allen Fillen der Uberzeugung, dass unsere Erfahrung bei der Analyse der Komplexitit dieser Unternehmen uns einen hohen
Wettbewerbsvorteil gegeniiber universellen Anlegern gibt.

Die Short-Seite des Portfolios ist bewusst im Hinblick auf die Generierung von Alpha und Absicherung unerwiinschter Risiken
aufgebaut. Auf der nach Alpha strebenden Seite hat der Fonds ein bedeutendes Short-Engagement in Einzelhandelsimmobilien, die
sich unseres Erachtens in einem langfristigen Abwirtstrend befinden und in vielen Féllen {iberschuldet sind. Dariiber hinaus haben wir
ein betrdchtliches Short-Engagement in Australien, wo die Auswirkung der Royal Commission im Banking in Zeiten eines weiter
verbreiteten Konjunkturabschwungs einen negativen Effekt haben diirfte.

Es wire zwar schon gewesen, positiver {iber die ersten beiden Monate zu berichten, trotzdem freuen wir uns, dass der Fonds mit
investiertem Partnerkapital in betrdchtlicher Hohe im Geschift ist. Wir blicken sehr optimistisch in die Zukunft und rechnen fiir 2019
mit einem Anstieg des verwalteten Vermogens des Fonds.

Toscafund Asset Management LLP

Januar 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

PERFORMANCEDATEN DER TEILFONDS

31.12.2017 bis

31.12.2016 bis

31.12.201S5 bis

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Advent Global Partners UCITS Fund -1,42 % 2,73 % -0,96 %
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund 2,50 % 8,10 % 7,10 %
Avenir UCITS Fund -1,24 % 3,24 % -
Butler Credit Opportunities UCITS Fund 1,42 % 1,74 % -
Conquest Star UCITS Fund -7,99 % -0,55 % -
Crabel Advanced Trend UCITS Fund -13,54 % 10,95 % -
Crabel Gemini UCITS Fund 11,05 % -0,89 % -
DUNN WMA Institutional UCITS Fund -6,40 % 10,72 % -2,85 %
Giano UCITS Fund* -9,07 % - -
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund -8,87 % 2,49 % -
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund -16,77 % 16,42 % 2,22 %
New Mountain Vantage UCITS Fund -13,71 % 7,87 % -6,15 %
North MaxQ Macro UCITS Fund 12,54 % -12,80 % -14,69 %
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund -8,88 % 15,02 % -2,09 %
Tosca Micro Cap UCITS Fund -17,76 % 18,25 % 26,10 %
Tosca UCITS Fund -6,36 % - -

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung. Die Daten zur

Wertentwicklung berticksichtigen keine Kommissionen oder Kosten fiir die Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen.

*Die Wertentwicklungsdaten fiir den Giano UCITS Fund enthalten Wertentwicklungsdaten in Bezug auf zuvor bestehende Teilfonds,

mit denen der Giano UCITS Fund verschmolzen wurden.
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PERFORMANCEDATEN DER TEILFONDS (FORTSETZUNG)

Performancedaten der Teilfonds fiir in der Schweiz registrierte Teilfonds

31.12.2017 bis | 31.12.2016- | 31.12.2015-
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Advent Global Partners UCITS Fund
- CHEF Institutional Class A Pooled -4.62% 0.59% -1.96%
- CHEF Institutional Class Founder -4.04% 0.86% -2.02%
- CHF Retail Class Founder -4.67% 0.15% -2.39%
- EUR Institutional Class A Pooled -4.27% 0.13% 0.00%
- EUR Institutional Class Founder Pooled -3.81% 1.46% -1.93%
- EUR Retail Class Pooled -4.42% 0.60% -2.28%
- GBP Retail Class Pooled -3.74% 1.32% -1.91%
- USD Institutional Class A Pooled -1.87% 2.46% -0.54%
- USD Institutional Class Founder Pooled -1.42% 2.73% -0.96%
- USD Retail Class Pooled -2.31% 2.14% -1.31%
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund

- CHF Institutional Class Accumulating -0.69% -0.17% 0.00%
- EUR Institutional Class Accumulating -0.20% 5.54% 0.54%
- EUR Institutional Class Distributing -4.23% 1.63% 2.02%
- EUR Institutional Class Founder Accumulating 0.17% 5.99% 4.08%
- EUR Institutional Class X Accumulating -0.24% 0.00% 0.00%
- EUR Institutional Class X Distributing -1.30% 0.00% 0.00%
- GBP Institutional Class Accumulating 0.97% 6.43% 6.86%
- GBP Institutional Class Distributing -3.10% 2.27% 0.00%
- GBP Institutional Class Founder Accumulating 1.30% 6.91% 6.99%
- GBP Institutional Class Founder Distributing -2.76% 2.91% 4.37%
- GBP Institutional Class X Accumulating 0.26% 0.00% 0.00%
- GBP Institutional Class X Distributing -1.16% 0.00% 0.00%
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PERFORMANCEDATEN DER TEILFONDS (FORTSETZUNG)

31.12.2017 bis 31.12.2016- 31.12.2015-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS
Fund (continued)
- GBP Institutional Class Y Distributing -1.12% 0.00% 0.00%
- SEK Institutional Class Accumulating -0.28% 5.44% 0.36%
- SEK Retail Class Accumulating -0.81% 5.39% 2.56%
- USD Institutional Class Accumulating 2.50% 7.70% 7.10%
- USD Institutional Class Distributing -1.58% 3.24% 0.00%
- USD Institutional Class Founder 2.90% 8.10% 7.20%
Accumulating
- USD Institutional Class Founder -1.20% 4.08% 2.61%
Distributing
- USD Institutional Class X 1.51% 0.00% 0.00%
Accumulating
- USD Institutional Class X Distributing -0.08% 0.00% 0.00%
- USD Institutional Class Y 1.62% 0.00% 0.00%
Accumulating
- USD Institutional Class Y Distributing 0.09% 0.00% 0.00%
USD Retail Class Accumulating 1.98% 7.15% 0.00%
Avenir UCITS Fund
- CHEF Institutional -4.36% 1.75% 0.00%
- EUR Institutional -4.02% 2.05% 0.00%
- EUR Retail -4.56% 1.70% 0.00%
- USD Institutional -1.24% 3.24% 0.00%
- USD Retail -1.83% 2.89% 0.00%
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
- CHF Institutional A 0.15% 0.00% 0.00%
- CHF Institutional A Pooled 0.75% 0.99% 0.00%
- CHF Institutional B Pooled 0.56% 0.48% 0.00%
- CHF Institutional Founder Pooled 1.03% 1.53% 0.00%
- CHF Retail Pooled 0.35% -1.31% 0.00%
- EUR Class E Institutional 2.34% 1.11% 0.00%
- EUR Institutional A 1.21% -0.86% 0.00%
- EUR Institutional A Pooled 1.07% 0.43% 0.00%
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PERFORMANCEDATEN DER TEILFONDS (FORTSETZUNG)

31.12.2017 bis 31.12.2016- 31.12.2015-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
(continued)
- EUR Institutional B -0.09% 0.00% 0.00%
- EUR Institutional B Pooled 0.87% 1.36% 0.00%
- EUR Institutional B Pooled Distributing -0.97% 0.00% 0.00%
- EUR Institutional Founder 1.42% 1.74% 0.00%
- EUR Institutional Founder Pooled 1.42% 1.75% 0.00%
- EUR Retail Pooled 0.55% 1.12% 0.00%
- EUR Retail Pooled Distributing -1.25% 0.00% 0.00%
- GBP Institutional A Pooled 2.05% 1.33% 0.00%
- GBP Institutional B Pooled 1.61% -0.06% 0.00%
- GBP Retail Pooled 0.09% 0.00% 0.00%
- USD A Pooled 3.46% 2.32% 0.00%
- USD Institutional B Pooled 3.24% 2.53% 0.00%
- USD Institutional Founder Pooled 3.89% 0.45% 0.00%
- USD Retail Pooled 2.76% 2.28% 0.00%
Conquest Star UCITS Fund
- CHF Institutional Class Founder -10.87% -2.22% 0.00%
- CHF Institutional Founder Pooled -10.85% -2.43% 0.00%
- CHF Retail Class Pooled -11.44% -2.99% 0.00%
- EUR Institutional Founder Pooled -10.32% -1.91% 0.00%
- EUR Retail Class Pooled -10.99% -2.47% 0.00%
- GBP Institutional Founder Pooled -9.41% 0.15% 0.00%
- GBP Retail Class Pooled -9.87% -2.21% 0.00%
- USD Institutional Class Founder -7.99%, -0.55% 0.00%
- USD Institutional Founder Pooled -8.00% -0.60% 0.00%
- USD Retail Class Pooled -8.67% -1.17% 0.00%
Crabel Advanced Trend UCITS Fund
- EUR Retail 1.91% 0.00% 0.00%
- USD Institutional -13.54% 10.95% 0.00%
Crabel Gemini UCITS Fund
- CHF Institutional 2.83% 0.00% 0.00%
- CHF Retail 1.81% 0.00% 0.00%
- EUR Institutional 8.19% -2.03% 0.00%
- EUR Institutional A 2.14% 0.00% 0.00%
- EUR Retail 4.63% 0.00% 0.00%
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PERFORMANCEDATEN DER TEILFONDS (FORTSETZUNG)

31.12.2017 bis 31.12.2016- 31.12.2015-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Crabel Gemini UCITS Fund (continued)
- GBP Institutional 3.86% 0.00% 0.00%
- GBP Institutional A Pooled 4.75% 0.00% 0.00%
- USD Institutional 11.05% -0.89% 0.00%
- USD Institutional A Pooled 5.22% 0.00% 0.00%
- USD Institutional B 5.83% 0.00% 0.00%
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
- CHF Institutional Class A -9.42% 9.09% -4.52%
- CHEF Institutional Class A Pooled -9.40% 9.05% -3.75%
- CHEF Institutional Class B -9.33% 9.21% -4.26%
- CHEF Institutional Class B Pooled -10.05% 6.09% 0.00%
- CHF Retail Class -10.11% 8.39% -4.90%
- CHF Retail Pooled Class
- EUR Institutional Class A -9.00% 9.38% -4.10%
- EUR Institutional Class A Pooled -9.02% 7.87% -3.50%
- EUR Institutional Class B Pooled -8.98% 8.56% -4.02%
- EUR Institutional Class D -5.97% 0.00% 0.00%
- EUR Retail Class -9.72% 8.85% -4.66%
- EUR Retail Pooled Class -9.78% 6.91% -5.35%
- GBP Institutional Class A -8.20% 9.87% -3.03%
- GBP Institutional Class A Pooled -8.34% 4.11% 0.00%
- GBP Institutional Class B -8.10% 10.16% -2.68%
- GBP Institutional Class B Pooled -8.18% 9.23% -5.09%
- GBP Retail Class -8.85% 9.26% -3.02%
- GBP Retail Pooled Class -8.93% 7.43% -7.93%
- USD Institutional Class A -6.40% 10.72% -2.85%
- USD Institutional Class A Pooled -6.44% 7.58% -6.55%
- USD Institutional Class B -6.32% 10.99% -2.67%
- USD Institutional Class B Pooled -6.36% 8.75% 0.00%
- USD Retail Class -0.19% 0.00% 0.00%
- USD Retail Pooled Class -7.96% 9.76% -3.78%
Giano UCITS Fund*
- EUR Class M -9.58% 0.00% 0.00%
- EUR Class R Pooled -9.07% 0.00% 0.00%
- GBP Class M -9.09% 0.00% 0.00%
- GBP Class R Pooled -7.39% 0.00% 0.00%
- USD Class R Pooled -6.76% 0.00% 0.00%
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31.12.2017 bis 31.12.2016- | 31.12.2015-
31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
- EUR Institutional Class Distributing Founder N/A 0.25% 0.00%
Pooled
- EUR Institutional Class Founder Pooled -11.40% -0.50% 0.00%
- USD Institutional Class Distributing Founder -11.47% 1.58% 0.00%
Pooled
- USD Institutional Class Founder -8.87% 2.49% 0.00%
- USD Institutional Class Founder Pooled -8.87% 1.43% 0.00%
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
- USD Institutional Class A -16.77% 16.42% 2.22%
- USD Institutional Class A Founder -16.08% 17.44% 2.81%
- USD Institutional Class B -16.47% 16.80% 2.43%
New Mountain Vantage UCITS Fund
- USD Institutional Class -13.71% 7.87% -6.15%
- USD Institutional Founder A Class -12.56% 9.29% -4.94%
- USD Institutional Founder Class -13.22% 8.48% -5.64%
North MaxQ Macro UCITS Fund
- CHF Retail Pooled Class 40.77% -15.26% -16.59%
- EUR Institutional Founder Pooled Class 10.34% -14.41% -15.86%
- EUR Retail Pooled Class N/A -14.82% -0.25%
- GBP Institutional Class 10.97% -13.61% -15.03%
- GBP Institutional Pooled Class N/A -13.61% -15.28%
- USD Institutional Class 12.54% -12.80% -14.69%
- USD Institutional Pooled Class 12.56% -12.80% -14.71%
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31.12.2017 bis 31.12.2016- 31.12.2015-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
RoboCap UCITS Fund
- CHF Institutional Class Founder -18.65% 46.58% 11.94%
- CHF Institutional Class B Pooled -19.19% 22.51% 0.00%
- EUR Institutional Class Founder -18.39% 46.94% 7.59%
- EUR Institutional Class B Pooled -18.85% 29.17% 0.00%
- GBP Institutional Class Founder -17.51% 48.28% 5.84%
- USD Institutional Class Founder -16.15% 49.78% 13.83%
- USD Institutional Class B Pooled -16.62% 34.27% 0.00%
SPARX ONEASIA Long Short UCITS
Fund
- USD Institutional Class -8.88% 15.02% -2.09%
- USD Institutional Founder A Class -7.94% 16.64% -1.15%
Tosca Micro Cap UCITS Fund
- CHEF Institutional Class -18.80% 3.06% 0.00%
- CHEF Institutional Class Pooled -18.80% 2.59% 0.00%
- EUR Institutional Class -18.52% 17.42% 31.41%
- EUR Retail Class -19.02% 16.63% 31.29%
- GBP Institutional Class -17.76% 18.25% 26.10%
- GBP Institutional Pooled Class -17.78% 18.20% 30.42%
- GBP Retail Class -18.31% 17.50% 31.26%
- GBP Retail Pooled Class -18.31% 13.86% 0.00%
- USD Institutional Class -16.57% 11.79% 0.00%
- USD Retail Class -17.01% 18.55% 33.00%
Tosca UCITS Fund
- EUR Founder -6.88% 0.00% 0.00%
- EUR Founder Pooled -6.29% 0.00% 0.00%
- GBP Founder Pooled -6.72% 0.00% 0.00%
- USD Founder -6.36% 0.00% 0.00%
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1 Bericht zur Priifung des Jahresabschlusses

Bestitigungsvermerk

Wir haben die Abschliisse des Advent Global Partners UCITS Fund, Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund, Avenir UCITS
Fund, Butler Credit Opportunities UCITS Fund, Conquest STAR UCITS Fund, Crabel Advanced Trend UCITS Fund, Crabel Gemini
UCITS Fund, DUNN WMA Institutional UCITS Fund, Giano UCITS Fund, High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund, New
Mountain Vantage Long Only UCITS Fund, New Mountain Vantage UCITS Fund, North MaxQ Macro UCITS Fund, RoboCap
UCITS Fund, SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund, Tosca Micro Cap UCITS Fund, Tosca UCITS Fund (gemeinsam die
,,Leilfonds®) der Montlake UCITS Platform ICAV (,,die ICAV®) fiir das Geschiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018
wie auf den Seiten 50 bis 263 aufgefiihrt gepriift. Diese umfassen die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Entwicklung des auf
Inhaber riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens, die Kapitalflussrechnung und die zugehorigen
Anmerkungen, u.a. die Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungsgrundsétze in Anmerkung 2. Die bei der Erstellung
angewendeten Bilanzierungsrichtlinien entsprechen irischem Recht und den von der Europdischen Union iibernommenen
Internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS).

Unseres Erachtens vermittelt der begleitende Jahresabschluss:

* ein zum 31. Dezember 2018 den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und der Finanzlage sowie des Ergebnisses der Teilfonds und der Anderungen des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermogens fiir das dann endende Geschéftsjahr;

* wurde gemil den International Financial Reporting Standards (,,IFRS”), wie sie von der Europdischen Union {ibernommen
wurden, erstellt; und

* wurde ordnungsgemél im Einklang mit den Vorschriften des Irish Collective Asset-Management Vehicles Act 2015 sowie
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 der Zentralbank erstellt.

Grundlage des Bestitigungsvermerks

Wir haben unsere Priifung geméf den International Standards on Auditing (ISAs [Ireland]) und den geltenden Gesetzen durchgefiihrt.
Unsere Pflichten gemal dieser Standards werden im Abschnitt Pflichten des Abschlusspriifers bei der Priifung des Jahresabschlusses
in unserem Bericht ndher erldutert. Gemal den einschlagigen ethischen Anforderungen fiir unsere Abschlusspriifung in Irland, zu
denen die von der Irish Accounting and Auditing Supervisory Authority herausgegebenen berufsethischen Standards gehoren, sind wir
von der ICAV und ihrer Teilfonds unabhéngig und haben unsere sonstige ethische Verantwortung im Einklang mit diesen
Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Meinung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unseren
Bestdtigungsvermerk bilden.

Erginzung zum Bestitigungsvermerk — Abschlusserstellung auf Auflésungsbasis
Wir verweisen auf die in der Anmerkung 1 zum Jahresabschluss gemachten Angaben, die erkldren, dass die Abschliisse fiir den

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund aus den in dieser Anmerkung genannten Griinden nicht auf der Basis der fortgefiihrten
Unternehmenstitigkeit aufgestellt werden. Unser Bestétigungsvermerk ist diesbeziiglich nicht eingeschrénkt.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE ANTEILSINHABER DER TEILFONDS (GEMASS
NACHSTEHENDER ANGABE) DER MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV (FORTSETZUNG)

1 Bericht zur Priifung des Jahresabschlusses (Fortsetzung)

Sonstige Angaben

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen, die im Jahresbericht zusammen mit dem Jahresabschluss
prasentiert werden. Die sonstigen Informationen enthalten die im Bericht des Verwaltungsrats angegebenen Informationen. Der
Jahresabschluss und der diesbeziigliche Bericht unserer Abschlusspriifer sind nicht Bestandteil der sonstigen Informationen. Unser
Bestétigungsvermerk zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und demzufolge geben wir
diesbeziiglich keinen Bestitigungsvermerk oder keinerlei Erklarungen ab, auBer wie nachstehend ausdriicklich angegeben.

Wir sind verpflichtet, die sonstigen Angaben zu lesen und dabei abzuwégen, ob basierend auf unserer Priiftitigkeit die darin
enthaltenen Informationen eine wesentliche Falschdarstellung enthalten oder in wesentlichem Widerspruch zum Jahresabschluss oder
unseren Priifungskenntnissen stehen. FEinzig auf diese Arbeiten basierend haben wir in den sonstigen Angaben keine wesentlichen
Falschangaben ermittelt.

Bestitigungsvermerk in Bezug auf andere Sachverhalte gemiifi dem Irish Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015
Nach unserer Auffassung stimmten die im Bericht des Verwaltungsrats erteilten Informationen mit dem Abschluss iiberein.
Angelegenheiten, iiber die wir ausnahmsweise zu berichten verpflichtet sind

Der irische Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015 verpflichtet uns, IThnen zu berichten, falls die Vergiitungen des
Verwaltungsrats nicht wie vom Gesetz vorgeschrieben offen gelegt wurden. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

2 Jeweilige Verantwortlichkeiten und Einschrinkungen der Verwendung
Verantwortung des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Wie in der Erkldrung zur Verantwortung des Verwaltungsrats auf den Seiten 18 und 19 ausfiihrlicher erldutert, ist der Verwaltungsrat
verantwortlich fiir: die Aufstellung des Abschlusses und muss sich vergewissern, dass er ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt; fiir die internen Kontrollen, die nach Malligabe des Verwaltungsrats erforderlich sind, um die
Aufstellung eines Abschlusses zu ermdglichen, der keine wesentlichen Falschangaben, ob aufgrund von Betrug oder Fehlern, enthélt;
eine Beurteilung der Fahigkeit der ICAV zur Unternehmensfortfiihrung, und falls zutreffend Offenlegung von Sachverhalten im
Zusammenhang mit der Unternehmensfortfithrung; und Rechnungslegung auf Grundlage der Unternehmensfortfiihrung, solange er
nicht die Auflésung entweder der ICAV oder die Einstellung der Geschéftstitigkeit plant oder keine realistische Alternative hat und
dies tun muss.

Pflichten des Abschlusspriifers bei der Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele bestehen darin, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von wesentlichen
Falschangaben ist, ob aufgrund von Betrug oder Irrtum, sowie einen Bericht der Abschlusspriifer herauszugeben, der unseren
Bestitigungsvermerk enthélt. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen MaB an Sicherheit, ist aber keine Garantie, dass eine
gemidll den ISAs (Ireland) durchgefiihrte Abschlusspriifung gegebenenfalls bestehende wesentliche Falschangaben in jedem Fall
erkennt. Falschangaben koénnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn davon auszugehen ist,
dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
der Adressaten beeinflussen.

Eine ausfiihrlichere Beschreibung unserer Pflichten enthélt die IAASA-Website https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-
9b8f-a98202dc9c3a/Description_of auditors_responsibilities for _audit.pdf.
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NACHSTEHENDER ANGABE) DER MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV (FORTSETZUNG)

2 Jeweilige Verantwortlichkeiten und Einschriinkungen der Verwendung (Fortsetzung)
Der Zweck unserer Priifungshandlungen und wem gegeniiber wir verantwortlich sind

Unser Bericht wurde ausschlielich fiir die Anteilsinhaber der Teilfonds in ihrer Gesamtheit gema3 Abschnitt 120 des Irish Collective
Asset-Management Vehicles Act von 2015 erstellt. Unsere Priifungshandlungen wurden so durchgefiihrt, dass wir den Anteilsinhabern
der Teilfonds gegeniiber die Angaben machen kdnnen, die wir ihnen gegeniiber in einem Priifbericht machen miissen, und zu keinem
anderen Zweck. Soweit gesetzlich zuldssig, libernehmen wir ausschlieBlich gegeniiber den Teilfonds und den Anteilsinhabern der
Teilfonds in ihrer Gesamtheit die Verantwortung fiir unsere Priifungshandlungen, fiir diesen Bericht oder die Bestitigungsvermerke,
die wir erteilt haben.

Brian Clavin 29. Mirz 2019
fiir und im Namen von

KPMG

Chartered Accountants, Statutory Audit Firm

1 Harbourmaster Place

IFSC

Dublin 1

Irland
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ
Zum 31. Dezember 2018

Anm.

Vermogens werte

Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 8
Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Forderungen an Broker

Dividenden und sonstige Forderungen

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10

Gesamtvermégen

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermégen

In der Schweiz

In der Schweiz

In der Schweiz nicht
Advent Global nicht Angel Oak Multi- ., melassener Butler Credit
Partners zugelasserler Strategy Income | T E;]f ands Avenir Opportunities
UCITS Fund ~ Teiffonds UCITS Fund UCITS Fund UCITS Fund
$ $ $ $ €
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 61.517.759
- - - - 35.257.660
1.646.846 5.138.248 2.344.312 - 1.024.846
35253 1.000.982 2.915.253 384.446 28.649 9.654.946
860.089 - - 67.359.245 13.853.854 37.990.754
39.950.144 65.495.352 711.735.139 1.987.500 280.791.170
253.631 1.657.749 2.070.848 71.611 635.148
46.021.471 74.015.026 728.948.509 70.044.067 19.411.300 426.872.283
134.264 11.426.033 3.855.373 130.519 70.969 2.832.752
1.760.652 340.926 16.979.896 1.185 645.788
1.894.916 11.766.959 20.835.269 130.519 72.154 3.478.540
44.126.555 62.248.067 708.113.240 69.913.548 19.339.146 423.393.743

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Anm.

Vermogens werte

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Zahlungsmittel fir Sicherungsvereinbarungen 8
Bei Brokemn hinterlegte Marge 8
Forderungen an Broker

Dividenden und sonstige Forderungen

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10

Gesamtvermogen

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten

Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen

9,10

In der Schweiz
nicht

In der Schweiz
nicht

Conquest ) Crabel Advanced ) DUNN WMA
STAR UCITS Zrtig];:;zﬂa Trend UCITS  Crabel Gemini Zr'iig];;fzﬂa Institutional
Fund Fund UCITS Fund UCITS Fund

$ $ $ $ $ $

4.680.453 1.528.023 3.896.150 24038459  3.576.763 7.124.329

; - 3.274.249 ; ; ;

18.082.170 8.364.174 4532052 9.987.899 - 37.880.672
79.385 9.769 318.564 253.087 90.707 664.235

; 98.823.982 ; - 34057207 ;
38.687.067 ; 38.996.485 174.881.090 - 345.101.649
10.637.967 2.079.688 646.790 14.024.549 ; 12.855.438
72167.042  110.805.636 51.664.290 223.185.084 37.724.677 403.626.323
336.242 6.663.141 527337 1.948.645 119.127 16.277.148
11.550.670 964.173 674.904 14.238.226 ; 3.418.893
11.886.912 7.627.314 1.202.241 16.186.871 119127  19.696.041
60.280.130  103.178.322 50.462.049 206.998.213  37.605.550 383.930.282

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018
In der Schweiz
In der Schweiz . In der Schweiz Inder Schweiz nicht In der Schweiz
nicht High Ridge nicht nicht zugelassener piche
Credit rugelassener Teilfonds rugelassener
ugelassener Giano UCITS  Opportunities 20ZSlassener Teifond Teiffond
Teilfonds Fund* UCITS Fund Teilfonds e1lronds e1lfondas
Anm. € € $ $ $ $ $
Vermogens werte
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8 6.178.080 5.115.943 452.596 9.651.764 1.051.657 1.251.348 28.180.055
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 8 2.769.975 - - - 893.005 1.470.000 8.888
Bei Brokern hinterlegte Marge 8 - 760.401 81.861 - 4.322.582 - 16.981.804
Forderungen an Broker - - - - - - -
Dividenden und sonstige Forderungen 558.129 85.170 162.739 713.712 22.756 61.116 944.851
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9 - - 162.640 - - - 52.292.540
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 41.336.769 27.039.858 9.159.222 56.799.182 38.881.517 - 131.464.110
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10 909.527 1.277.689 18.735 1.008.990 400.817 112.721 480.469
Ges amtvermogen 51.752.480 34.279.061 10.037.793 68.173.648  45.572.334 2.895.185 230.352.717
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7 261.970 317.490 110.145 88.653 4.101.359 206.476 3.480.746
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10 1.473.416 1.241.745 - 37.457 241.646 304.718 845.478
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen) 1.735.386 1.559.235 110.145 126.110 4.343.005 511.194 4.326.224
Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen 50.017.094 32.719.826 9.927.648 68.047.538  41.229.329 2.383.991 226.026.493

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

In der Schrweiz

In der Schweiz

New Mountain i i SPARX
Vantage Long New Mountain North MaxQ  fucht nicht ONEASIA
Only UCITS Vantage UCITS  Macro UCITS ~ Zugelassener RoboCap Zugelassensr  pono Short
Fund Fund Fung ~Ieitfonds UCITS Fund [eiffonds UCITS Fund
Anm. $ $ $ £ $ € $
Vermogens werte
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8 791.596 1.051.353 1.448.601 9.949.037 12.773.632 2.648.043 1.223.536
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 8 - 3.010.974 20.135.291 - - - 891.201
Bei Brokern hinterlegte Marge 8 - 1.352.877 16.751.051 11.446.716 5.206.836 2.029.888 272.518
Forderungen an Broker - - - - - - -
Dividenden und sonstige Forderungen 86.305 44.151 285.050 273.351 350.842 298.652 154.408
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9 19.660.070 36.356.385 - 82.901.168 98.853.663 6.231.804 5.290.286
Anlagen in Investmentfonds - - - - 10.306.381 - -
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9 - - - - - 11.412.892 2.995.379
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10 - 1.858.503 8.407.329 1.262.812 231.710 495.108 254.557
Gesamtvermogen 20.537.971 43.674.243 47.027.322 105.833.084 127.723.064 23.116.387  11.081.885
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7 75.060 114.527 1.167.662 214.348 326.314 357.754 90.651
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10 - 900.277 9.348.418 3.312.192 1.560.283 272.631 63.862
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen) 75.060 1.014.804 10.516.080 3.526.540 1.886.597 630.385 154.513
Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen 20.462.911 42.659.439 36.511.242 102.306.544 125.836.467 22.486.002 10.927.372

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Anm.

Vermogens werte

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 8
Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Forderungen an Broker

Dividenden und sonstige Forderungen

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Gesamtvermogen

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermogen

Fiir den Verwaltungsrat

David Hammond

29. Miirz 2019

In der Schweiz
nicht

In der Schweiz
nicht

) Tosca Micro )
zuge assener Cap UCITS Tosca UCITS zuge assener
Teilfonds Teilfonds
Fund Fund
€ £ $ $
8.193.441 4.535.193 6.039.922 240.059
- 449.782 1.317.264 -
9.896.840 - 1.887.442 -
43.745 63.108 171.857 114.537
- 32.622.076 12.654.677 24.727.270
52.707.797 - - -
471.413 3.228 1.165.957 -
71.313.236 37.673.387 23.237.119 25.081.866
315.307 146.340 215.720 165.899
427435 19.736 971.772 -
742.742 166.076 1.187.492 165.899
70.570.494 37.507.311 22.049.627 24.915.967
Barry Kenny

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2017

Anm.
Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 8
Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Dividenden und sonstige Forderungen
Gesamtvermogen
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermogen

] In der Schweiz

It_l der Schrweiz Angel Oak micht In der Schweiz
Advent Global icht Multi-Strategy ~ zugelassener nicht  Butler Credit
Partners zugelassener Income UCITS Teilfonds Avenir UCITS  zugelassener Opportunities
UCITS Fund 1eilfonds Fund Fund  Teilfonds  UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
2.015.470 578.484 35.521.254 3.522.683 1.467.368 2.270.620 12.686.410
- - - 70.757.511 12.501.305 3.599.042 -
11.240.975 28.473.029 660.461.630 - 1.984.532 8.929.254 115.020.519
343.107 943.900 3.233.335 - 34.829 6.885.568 96.305
1.501.834 - - - - - 5.769.338
1.363.348 5.891.733 40.479 - - 483.751 744.168
33.980 251.397 13.609.227 202.707 60.832 36.939 1.364.025
16.498.714 36.138.543 712.865.925 74.482.901 16.048.866 22.205.174 135.680.765
- 147.748 23.081 - - 464.523 993.038
143.624 145.520 12.649.291 118.280 77.243 141.655 297.087
143.624 293.268 12.672.372 118.280 77.243 606.178 1.290.125
16.355.090 35.845.275 700.193.553 74.364.621 15.971.623 21.598.996 134.390.640

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2017

Anm.
Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen
Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Dividenden und sonstige Forderungen
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermogen

Crabel In der 8 u:lm.'eiz High Ridge In der 8 u:hv-.'eiz
Conquest Advanced nicht DUNN WMA Credit nicht
STARUCITS Trend UCITS Crabel Gemini 92 ASSENET Institutional Opportunities zugd ASSEnEr
Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  yorrs Fund — UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ $
6.361.138 929.855 668.072 821.419 5.383.539 73.597 1.834.489
- - - 27.042.699 - 202.720 -
61.742.671 15.948.233 22.106.442 - 278.951.953 10.638.218 18.973.476
3.479.702 950.087 441.194 - 12.304.984 31.633 753.668
- - - - - - 2.000.000
11.127.107 4.947.403 7.507.738 - 52.328.441 - 4.199.994
315.633 52.100 114.143 79.195 496.067 645.567 2.500.188
83.026.251 22.827.678 30.837.589 27943313 349.464.984 11.591.735 30.261.815
2.967.516 556.493 248.172 - 6.503.224 23.277 511.521
181.431 82.160 141.135 109.396 4.782.794 87.313 39.837
3.148.947 638.653 389.307 109.396 11.286.018 110.590 551.358
79.877.304 22.189.025 30.448.282 27.833.917 338.178.966 11.481.145 29.710.457

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2017

Anm.
Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen
Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Dividenden und sonstige Forderungen
Gesamtvermdgen

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermogen

In der Schweiz  New Mountain In der Schweiz In der Schweiz
micht  yantage Long NewMountain ~ North MaxQ nicht nicht
rugelassener Only UCITS Vantage Macro UCITS zTugel assener RoboCap rugeassener
Teilfonds Fund  UCITS Fund Fund Teilfonds  (errs Fund Teilfonds

$ $ $ $ £ $ €

29.456.141 780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644
9.952.816 22.171.263 47.685.537 - 61.610.830 114.478.853 14.459.856
107.744.202 1.498.826 1.998.435 - - - 3.800.983
629.640 - 1.050.168 33.416.813 1.661.546 807.746 727.532

- - 3.004.684 25.816.759 - - 4.275.000

26.067.924 - 2.883.651 39.681.301 1.368.226 330.045 3.385.317
42.252 82.059 64.163 54.568 150.289 454.115 160.082
173.892.975 24.532.944 59.361.850  102.472.913 75.700.614  133.220.519 32.235414
- - 1.692.291 29.164.834 213.154 523214 1.305.586

1.871.877 148.889 328.560 389.213 92.814 4.551.824 234317
1.871.877 148.889 2.020.851 29.554.047 305.968 5.075.038 1.539.903
172.021.098 24.384.055 57.340.999 72.918.866 75.394.646  128.145.481 30.695.511

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2017

Anm.

Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 8
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien 9
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 9
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen

Bei Brokern hinterlegte Marge 8
Dividenden und sonstige Forderungen

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 9,10
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 7
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile entfallende
Nettovermogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermogen

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263

SPARX [Inder Schweiz
ONEASIA micht  Togca Micro
Long Short zugel aSEener Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
$ € £
312.513 2.351.613 4.586.635
11.336.655 - 31.878.453
- 14.959.083 -
22910 312.460 13.336
309.891 - 447.540
346.736 3.108.275 -
79.064 16.844 64.560
12.407.769 20.748.275 36.990.524
159.636 3.485 68.407
374.475 149.455 273.874
534.111 152.940 342.281
11.873.658 20.595.335 36.648.243
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anlageertrige

Dividendenertrige

Zinsertrige

Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermgenswerten
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten und finanziellen
Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen
Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr

Verwaltungs gebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle
Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuer

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

In der Schweaz Angel Oak In der Schweiz In der Schweaz
Advent Global micht  Multi-Strategy micht micht  Butler Credit
Partners zugelassener Income UCITS  zugelassener  Avenir UCITS  zugelassener Opportunities
UCITS Func Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds  UCITS Fund
Anm, $ $ $ € $ $ €
32.669 - 65.000 2.206.933 98.563 215.949 -
39.916 97.877 42.955 2.426 5.751 11.709 8.068
78.675 13.603 33.218.718 - - 109.636 7.334.722
4 (1.750.095) (2.474.534) (32.660.486) (11.979.980) (515.349) (1.242.472) (1.398.955)
(1.598.835) (2.363.054) 666.187 (9.770.621) (411.035) (905.178) 5.943.835
5 536.316 101.212 5.833.250 465.934 71.299 242.090 2.327.129
5 - 732.119 - - 182.239 - -
5 184.757 336.886 - - - 24.220 832.612
5 119.218 118912 499.099 185.668 71.043 109.669 218.995
5 23.164 24.577 243.858 37.159 21.125 21.806 161.227
6 113.859 329.203 263.717 160.818 105.257 151.162 275.593
977.314 1.642.909 6.839.924 849.579 450.963 548.947 3.815.556
(2.576.149) (4.005.963) (6.173.737) (10.620.200) (861.998) (1.454.125) 2.128.279
(1.408) (17.914) (5.714) (10.615) (1) (100.226) (166.908)
14 - - (12.027.613) - - - (168)
(1.408) (17.914) (12.033.327) (10.615) a) (100.226) (167.076)
(2.577.557) (4.023.877) (18.207.064) (10.630.815) (861.999) (1.554.351) 1.961.203
2(g) (1.461) - - (253.328) (22.684) (18.079) -
(2.579.018) (4.023.877) (18.207.064) (10.884.143) (884.683) (1.572.430) 1.961.203

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anlageertriige

Dividendenertrige

Zinsertrige

Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermgenswerten
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten und finanziellen
Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen
Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr
Verwaltungsgebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle
Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuer
2g)

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

Anm.

AN L L L I

14

In der Schweiz Crabel In der Schweiz In der Schweiz
Conquest nicht Advanced nicht  pHUNN WMA nicht
STARUCITS ~ ZTUZEl3SSENEr 1o g UCITS  Crabel Gemini  ZUZelassener  yuieutional  Zugelassener
Fund Teilfonds Fund UCITS Fund Teilfonds  yerTS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ £
- 9.985 - - 1.554.758 - 54.005
173.485 4195 110.871 208376 6.144 717.704 27
150.829 - - - - 3.949.494 -
(9.577.589) (6452701)  (7.295.755) 15433942 (6429.043)  (57.035.516) (344.393)
(9.253.275) _ (6.438.521) __ (7.184.884) 15.642318  (4.868.141)  (52.368.318) (290.361)
884.378 - 78309 213.936 184.923 836.161 34.983
- 107.506 256.748 1.713.420 458.568 - 23.853
739 - - 136.941 - 653.845 6
123.678 15.927 90.873 129.649 15.548 298.443 36.031
22507 5416 2113 36.382 122.849 91.984 11.501
161.948 99.175 107.941 129.112 278.500 730.223 (55.852)
1.193.250 228.024 555.984 2.359.440 1.060.388 2.610.656 50522
(10.446.525)  (6.666.545)  (7.740.868) 13.282.878  (5.928.529) (54.978.974) (340.883)
(40.268) - (20.188) (74.974) 3) (260.203) (79)
(40.268) - (20.188) (74.974) 3) (260.203) (79)
(10.486.793)  (6.666.545)  (7.761.056) 13.207.904  (5.928532) (55.239.177) (340.962)
- - - - (124.373) - (544)
(10.486.793)  (6.666.545)  (7.761.056) 13207.904  (6.052.905) (55.239.177) (341.506)

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anlageertrige

Dividendenertrige

Zinsertrige

Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen

Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen
Managementgebiithren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr

Verwaltungs gebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle
Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuer

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

Note

AN L L I D D

14

2g)

In der Schweiz
In der 8 u:hu. ez High Ridge In der 8 u:h“. U der Schiw iz rusdassencs In der 8 u:h“. ez
nicht Credit micht nicht -—1_ fond nicht
eilfonds
ugel assener Giano UCITS  Oppor tunities ruge assener zugelassener Tuge assener
Teilfonds Fund* UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Teilfonds
€ € $ $ $ $ $
- 284.909 10.900 - - 8.245 3.112.753
75 - 1.309 15.140 81.326 859 756.923
1.155.418 - 668.262 1.857.763 - - -
(2.400.253) (2.220.119) (1.574.534) (4.606.548) (3.027.937) (156.994) (4.940.229)
(1.244.760) (1.935.210) (894.063) (2.733.645) (2.946.611) (147.890) (1.070.553)
33.272 7.990 60.476 197.394 76.448 151 793.897
176.136 157.223 - - 313.396 2.104 -
10.288 (218.136) - - 15 - 1.193.550
29.817 37.800 99.396 37.334 96.078 12.332 155.341
11.593 9.787 21.360 14.249 45.607 3.650 53.980
98.832 555.829 146.066 846 185.228 (6.570) 2.886.137
359.938 550.493 327.298 249.823 716.772 11.667 5.082.905
(1.604.698) (2.485.703) (1.221.361) (2.983.468) (3.663.383) (159.557) (6.153.458)
(39.220) (69.094) - (6.941) (257) (101) (372.665)
(172.556) - (61.651) (742.703) - - -
(211.776) (69.094) (61.651) (749.644) (257) 101) (372.665)
(1.816.474) (2.554.797) (1.283.012) (3.733.112) (3.663.640) (159.658) (6.526.123)
- (19.495) - - - (1.701) (129.355)
(1.816.474) (2.574.292) (1.283.012) (3.733.112) (3.663.640) (161.359) (6.655.478)
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

New Mountain Inn der Schweiz In der Schwelz SPARX
Vantage Long New Mountain  North MaxQ nicht micht ONEASIA
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS rugelassener RoboCap rugelassener  Long Short
Fund Fund Fund Teilfonds UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund
Anm. $ $ $ £ $ € $
Anlageertrige
Dividendenertrige 402.898 969.017 - 1.969.216 1.595.655 918.751 156.809
Zinsertrige 1.003 21.806 17.110 42.641 48.559 8.194 15.503
Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten 3.374 - 308.435 - - 58.409 -
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen 4 (4.036.589) (6.291.185) 4.817.734 (4.490.016) (34.937.405) 4.107.073 (806.184)
Nettoanlageertrag/(-verlust) (3.629.314) (5.300.362) 5.143.279 (2.478.159) (33.293.191) 5.092.427 (633.872)
Aufwendungen
Managementgebiihren 5 (102.992) 154.188 499.024 512.013 1.724.202 298.825 (109.331)
Investmentmanagementgebiihren 5 - 75.746 - - - - -
Performancegebiihr 5 - 724 - - 54.231 286.481 24.613
Verwaltungs gebiihren 5 71.530 99.749 113.908 71.961 167.405 84.089 96.666
Gebiihren der Verwahrstelle 5 33.267 33.949 235.609 43.200 66.989 28.386 27.137
Sonstige Aufwendungen 6 182.099 734.124 586.990 172.906 241.707 605.170 252414
Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskos ten 183.904 1.098.480 1.435.531 800.080 2.254.534 1.302.951 291.499
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten (3.813.218) (6.398.842) 3.707.748 (3.278.239) (35.547.725) 3.789.476 (925.371)
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (5.803) (5.701) (167.840) (23.169) (3.547) (52.169) -
Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 14 - - - - - - -
Gesamtfinanzierungskosten (5.803) (5.701) (167.840) (23.169) 3.547) (52.169) -
Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuer (3.819.021) (6.404.543) 3.539.908 (3.301.408) (35.551.272) 3.737.307 (925.371)
Quellensteuer 2(g) (102.123) (193.525) - (504.233) (320.397) (76.703) (20.915)
Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum (3.921.144) (6.598.068) 3.539.908 (3.805.641) (35.871.669) 3.660.604 (946.286)
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anlageertrige

Dividendenertrige

Zinsertriage

Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen

Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen
Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr

Verwaltungs gebiithren

Gebiihren der Verwahrstelle
Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebs kos ten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskos ten

Finanzierungskos ten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstiitigkeit vor Steuer
2g)

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

Note

AN L L D D

14

In der Schweiz In der Schweiz
nicht Tosca Micro micht
zugdassener Cap UCITS Tosca UCITS zugdgssener
Teilfonds Fund Fund* Teilfonds
€ £ $ S
- 404.208 61.299 117.480
- 2.347 11.958 3.325
(235.851) (6.948.553) (1.340.313) (2.902.377)
(235.851)  (6.541.998)  (1.267.056) (2.781.572)
- 455.978 1.799 3.157
648.922 - 36.002 59.422
332.309 307.052 - -
82.935 90.071 16.992 17.366
18.628 21.549 3.781 4.340
78.839 176.912 192.816 (18.256)
1.161.633 1.051.562 251.390 66.029
(1.397.484)  (7.593.560)  (1.518.446) (2.847.601)
(103.814) (8.967) (20.370) -
(103.814) (8.967) (20.370) -
(1.501.298) (7.602.527) (1.538.816) (2.847.601)
- (5.187) (3.282) 1.116)
(1.501.298)  (7.607.714)  (1.542.098) (2.868.717)
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Inder Schweiz  Angel Oak In der Schweiz In der Schweiz
Advent Global nicht Multi-Strategy micht nicht Butler Credit
Partners zugdassener  ncome UCITS zugel;.issener Avenir UCITS rugelassener Qpportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds  UCITS Fund
Anm. $ $ $ € $ $ €
Anlageertrage
Dividendenertrige - - - 2.421.672 29.205 66.116 19.537
Zinsertriage 169.464 714.891 14.103.623 1.662 10.889 41.544 1.827.150
Sonstige Ertrige 3.078 2.928 - - - 4372 (136.281)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 4 2.578.118 (2.164.515) 32.522.337 6.710.264 797.228 1.288.607 (23.877)
Nettoanlageertrag/(-verlust) 2.750.660 (1.446.696) 46.625.960 9.133.598 837.322 1.400.639 1.686.529
Aufwendungen
Managementgebiihren 5 394.108 67.599 2.613.643 547.503 40.619 75.074 482.362
Investmentmanagementgebiihren 5 - 296.737 - - 80.009 - -
Performancegebiihren 5 42.186 4.045 - - - 14.538 183.271
Verwaltungsgebiihren 5 93.749 71.052 181.742 65.815 24.976 80.319 63.282
Gebiihren der Verwahrstelle 5 21.735 21.358 114.591 42.125 12.521 20.985 35421
Sonstige Aufwendungen 6 446.449 228.950 284.278 276.984 63.891 115.386 170.778
Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten 998.227 689.741 3.194.254 932.427 222.016 306.302 935.114
Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten 1.752.433 (2.136.437)  43.431.706 8.201.171 615.306 1.094.337 751.415
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (4.235) (8.960) (5.645) (8.006) (515) (66.751) (65.537)
Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 14 - - (5.124.509) - - - -
Gesamtfinanzierungskosten (4.235) (8.960) (5.130.154) (8.006) (515) (66.751) (65.537)
Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuern 1.748.198 (2.145.397) 38.301.552 8.193.165 614.791 1.027.586 685.878
Quellensteuer 2(g) - - - (369.198) (5.914) (11.092) -
Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum 1.748.198 (2.145.397) 38.301.552 7.823.967 608.877 1.016.494 685.878
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Anlageertrige

Dividendenertriage

Zinsertrage

Sonstige Ertrige

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihren

Verwaltungsgebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle

Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

o N - - - o -

Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile
Gesamtfinanzierungskos ten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuern

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

Crabel In der Schweiz High Ridge .
Congquest Advanced niclt  DUNN WMA Credit 1 der Schweiz
STARUCITS Trend UCITS Crabel Gemini  Zugelassener Institutional Opportunities nicht
Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund  UCITS Fund Zugrd ?15;'3;1:
Anm. $ $ $ $ $ $ s
- - - 1.073.760 - 4.057 -
254.376 30.109 50.519 - 2.621.505 320.720 13.307
- - - 6.886 - - -
2.279.239
4 2.274.305 (125.239) 6.658.594 53.084.233 199.402 (10.841)
2.528.681 2.309.348 (74.720) 7.739.240 55.705.738 524.179 2.466
5 412.640 16.977 16.977 140.744 543.521 32.426 14.799
5 - 25.577 91.668 299.820 - - -
5 3.236 - - - 3.201.197 9.793 -
5 63.705 13.019 13.019 - 210.405 41.811 5.032
5 20.048 4.795 4.796 87.489 68.288 14.298 1.381
6 99.613 57.789 57.765 149.129 654.916 86.921 18.545
599.242 118.157 184.225 677.182 4.678.327 185.249 39.757
1.929.439 2.191.191 (258.945) 7.062.058 51.027.411 338.930 (37.291)
(8.183) (2.166) (3.385) (1.655) (185.189) (94) (116)
14 ) ] ) : ; (18.601) -
(8.183) (2.166) (3.385) (1.655) (185.189) (18.695) (116)
1.921.256 2.189.025 (262.330) 7.060.403 50.842.222 320.235 (37.407)
2g) ; ; : (90.744) ; ; :
1.921.256 2.189.025 (262.330) 6.969.659 50.842.222 320.235 (37.407)
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Anlageertrige

Dividendenertriage

Zinsertrage

Sonstige Ertrige

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen
Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihren
Verwaltungsgebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle
Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile
Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuern
2(g)

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum

Anm.

AN L L L D

14

Inder 5 ':h“_-dz New Mountain In der Schweiz _

nicht New Mountain Vantage Long  NorthMaxQ nicht In der Schweiz

zug;l gf:e:;r Vantage  Only UCITS Macro UCITS  zugelassener RoboCap nicht

MHOTCS  UCITS Fund Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund zugrd e

$ $ $ $ £ $ Fionas
1.295.418 509.174 228.295 - 1.009.475 399.445 400.264
1.039.891 64.069 22.261 67.489 12.845 7.742 886.639
10.290 9.236 - - 7.846 (73.717)
19.287.627 5.708.482 3.661.496 3.181.387 6.046.210 21.358.272 (4.030.224)
21.622.936 6.292.015 3.921.288 3.248.876 7.068.530 21.773.305 (2.817.038)
493.908 234.935 (9.157) 1.969.294 221.455 566.653 411.996
1.217.828 28.757 - 373 - 2.331.657 30.505
99.249 84.968 52.321 109.614 41.093 72.757 58.130
37.583 29.966 29.889 243.406 23.433 42.621 27.928
124.134 270.841 156.807 714.371 83.785 154.143 571.943
1.972.702 649.467 229.860 3.037.058 369.766 3.167.831 1.100.502
19.650.234 5.642.548 3.691.428 211.818 6.698.764 18.605.474 (3.917.540)
(790.529) (164.621) 9.712) (293.057) (12.204) (1.811) (60.859)
(790529) __ (164.621) ©.712) (293.057) (12.204) 1.811) (60.859)
18.859.705 5.477.927 3.681.716 (81.239) 6.686.560 18.603.663 (3.978.399)
(227.167) (114.638) (61.421) 2,591 (203.439) (76.203) (92.394)
18.632.538 5.363.289 3.620.295 (78.648) 6.483.121 18.527.460 (4.070.793)
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

SPARX In der Schweizr

ONEASIA nicht  Tosca Micro
Long Short rugdassener Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
Anm. $ € £
Anlageertrige
Dividendenertrége 99.925 - 184.085
Zinsertrige 13.806 65.356 982
Sonstige Ertrage 4282 - -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 4 2.424.299 1.333.352 3.749.483
Nettoanlageertrag 2.542.312 1.398.708 3.934.550
Aufwendungen
Managementgebiihren 5 7.364 226.680 272.215
Investmentmanagementgebiihren 5 - - -
Performancegebiihren 5 158.079 149.301 600.569
Verwaltungsgebiihren 5 78.772 60.061 60.013
Gebiihren der Verwahrstelle 5 30.260 17.586 28.340
Sonstige Aufwendungen 6 148.367 59.017 129.620
Gesamtbetriebskos ten vor Finanzierungskosten 422.842 512.645 1.090.757
Finanzierungskosten 2.119.470 886.063 2.843.793
Finanzierungskos ten
Zinsaufwand (135.713) (23.577) 137)
Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 14 - - -
Gesamtfinanzierungskosten (135.713) (23.577) (137)
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuern 1.983.757 862.486 2.843.656
Quellensteuer 2(g) (15.339) - -
Gesamtertrag/(-verlust) im Jahr/Berichtszeitraum 1.968.418 862.486 2.843.656
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anm.

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden

Nettovermdgens im Jahr/Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Jahr/Berichtszeitraum 11
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

im Jahr/Berichts zeitraum 11
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten

Anteilen im Jahr/Berichtszeitraum

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

In der Schweiz Angel Oak In der SI’.‘h‘-‘i.'E.lI In der Schweiz

okt . micht okt .
Advent Global MM Multi-Strategy d e Butler Credit
Partners  Zugelassener yncome UCITS g iﬁsener Avenir UCITS ~ Zugelassener Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds  yCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
16.355.090 35.845.275 700.193.553 74.364.621 15.971.623 21.598.996 134.390.640
(2.579.018) (4.023.877) (18.207.064) (10.884.143) (884.683) (1.572.430) 1.961.203
34.336.681 45.766.389 572.251.670 10.449.352 6.355.058 11.509.981 309.652.968
(3.986.198) (15.339.720)  (526.855.913) (4.016.282) (2.102.852) (7.381.414) (22.611.068)
- - (19.269.006) - - - -
44.126.555 62.248.067 708.113.240 69.913.548 19.339.146 24.155.133  423.393.743
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

fnder S dl;: e Crabel In der Schweiz Inder S dlﬂ‘::‘}i
Conquest Advanced nicht  DUNN WMA
STARUCITS ~ “UEd3SSE0El 1 qUCITS Crabel Gemini  zusdassener  Institutional ~ ZUSdlassenet
Fung __[cifonds Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds
Anm. $ $ $ $ $ $ £
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 79.877.304 - 22.189.025 30.448.282 27.833.917 338.178.966 -
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Jahr/Berichtszeitraum (10.486.793) (6.666.545) (7.761.056) 13.207.904 (6.052.905) (55.239.177) (341.506)
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Jahr/Berichtszeitraum 11 2.314.407 109.844.867 36.034.080 203.477.453 17.214.223 157.464.775 2918912
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichts zeitraum 11 (11.424.788) - - (40.135.426) (1.389.685) (56.474.282) (135.357)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Jahr/Berichtszeitraum - - - - - - -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 60.280.130  103.178.322  50.462.049  206.998.213  37.605.550  383.930.282 2.442.049

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

It der Schweiz
In der Schweiz High Ridge Inder Schweiz In der Schweiz nicht In der S chweiz
nicht Credit nicht nicht  Zugelassener nicht
zugelassener  Giano UCITS Opportunities  zugelassener  zugelassener Teilfonds  zugd dSSErler
Teilfonds Fund**  UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Fund* Teilfonds
Anm. € € $ $ $ $ $
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums - - 11.481.145 - 29.710.457 - 172.021.098
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Jahr/Berichtszeitraum (1.816.474) (2.574.292) (1.283.012) (3.733.112) (3.663.640) (161.359) (6.655.478)
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Jahr/Berichtszeitraum 11 52.907.677 37.000.024 2.565.139 71.775.139 16.596.502 2.545.350 111.192.981
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 (1.093.408) (1.705.906) (2.828.733) - (1.413.990) - (50.532.108)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Jahr/Berichtszeitraum 19.299 - (6.891) 5.511 - - -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 50.017.094  32.719.826 9.927.648  68.047.538  41.229.329 2.383.991  226.026.493

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

AEin Teil der Ausgabe riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile fiir den Giano UCITS Fund im Berichtszeitraum ist auf eine unbare Ubertragung in den Teilfonds infolge einer Verschmelzung

zuriickzufiihren.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Anm.

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden

Nettovermdgens im Jahr/Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Jahr/Berichtszeitraum 11
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

im Jahr/Berichtszeitraum 11
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten

Anteilen im Jahr/Berichtszeitraum

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

New Mountain In der Schweiz In der Schweiz SPARX
Vantage Long New Mountain  North MaxQ nicht nicht ONEASIA
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS zugel assener RoboCap rugel assenet  Long Short
Fund Fund Fund Teilfonds  yCITS Fund Teilfonds  yCITS Fund

$ $ $ £ $ € $

24.384.055 57.340.999 72.918.866 75.394.646 128.145.481 30.695.511 11.873.658
(3.921.144) (6.598.068) 3.539.908 (3.805.641) (35.871.669) 3.660.604 (946.286)

- - 145.425 55.324.910 99.802.129 204.207 -

- (8.083.492) (40.092.957) (24.607.371) (66.239.474) (12.074.320) -

20.462.911 42.659.439 36.511.242  102.306.544  125.836.467 22.486.002 10.927.372

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

In der Schweiz In der Schweiz
nicht Tosca Micro nicht
zugelassener CapUCITS Tosca UCITS zugelassener
Teilfonds Fund Fund* Teilfonds
Anm. € £ $ $
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 20.595.335 36.648.243 - -
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Jahr/Berichtszeitraum (1.501.298) (7.607.714) (1.542.098) (2.868.717)
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Jaht/Berichtszeitraum 11 65.932.257 13.131.924 23.591.725 27.876.408
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Jaht/Berichts zeitraum 11 (14.455.800) (4.665.142) - (91.724)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Jahr/Berichtszeitraum - - - -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 70.570.494 37.507.311 22.049.627 24.915.967

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

AEin Teil der Ausgabe riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile von einem Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, im Berichtszeitraum ist auf eine unbare Ubertragung in den Teilfonds
infolge einer grenziiberschreitenden Verschmelzung zuriickzufiihren.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Inder Schweiz  Angel Oak In der Schnwez In der Schweiz
Advent Global nicht Multi-Strategy nicht nicht  Butler Credit
Partners  Zugelassener Income UCITS zugdassener Avenir UCITS ~ zugelassener  Qpportunities
UCITS Fund ~ Teilfonds Fund Teilfonds Fund  Teilfonds  UCITS Fund
Anm. $ $ $ € $ $ €
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 24.667.307 20.055.784 201.906.987 88.368.662 - 10.730.022 -
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermégens im (2.145.397) 38.301.552 7.823.967 608.877 1.016.494 685.878
Jahr/Berichtszeitraum 1.748.198
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 10.576.465 19.872.829 521.861.952 18.574.147 15.969.472 9.943.932 137.416.027
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 (20.636.880) (1.937.941) (68.784.520) (40.402.155) (606.726) (91.452) (3.711.265)
Ausgleich bei riickkaufbaren, gewinnberechtigten
im Jahr/Berichts zeitraum - - 6.907.582 - - - -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 16.355.090 35.845.275 700.193.553 74.364.621 15.971.623 21.598.996 134.390.640

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Crabel In der Schweiz High Ridge In der Schweiz
Conquest Advanced nicht DUNN WMA Credit nicht
STARUCITS TrendUCITS Crabel Gemini  zugelassener Institutional Opportunities Tugelassener
Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund  UCITS Fund Teilfonds
Anm. $ $ $ $ $ $ $
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums - - - 20.362.527 204.176.531 - -
Verdanderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermdgens im 1.921.256 2.189.025 (262.330) 6.969.659 50.842.222 320.235 (37.407)
Jahr/Berichtszeitraum
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 79.190.541 20.000.000 30.710.612 501.731 137.702.049 11.730.200 29.747.864
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 (1.234.493) - - - (54.541.836) (593.449) -
Ausgleich bei riickkaufbaren, gewinnberechtigten
im Jahr/Berichtszeitraum - - - - - 24.159 -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 79.877.304 22.189.025 30.448.282 27.833.917 338.178.966 11.481.145 29.710.457

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Anm.

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallenden Nettovermdgens im
Jaht/Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile

im Jahr/Berichtszeitraum 11
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile

im Jahr/Berichts zeitraum 11
Ausgleich bei riickkaufbaren, gewinnberechtigten

im Jahr/Berichts zeitraum

Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

In der 5 fh“_'dz New Mountain In der Schweiz In der Schweiz
nicht  yvaptage Long NewMountain  North MaxQ nicht nicht
zugelassener Only UCITS Vantage Macro UCITS  rugelassener RoboCap zugelassener
Teilfonds Fund  UCITS Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ £ $ €
106.157.572 20.763.760 51.977.710 179.293.525 42.524.055 10.236.347 24.728.605
18.632.538 3.620.295 5.363.289 (78.648) 6.483.121 18.527.460 (4.070.793)
50.096.352 - - 3.403.047 31.540.168 105.810.334 24.900.132
(2.865.364) ] - (109.699.058)  (5.152.698)  (6428.660)  (14.862.433)
172.021.098 24.384.055 57.340.999 72.918.866 75.394.646 128.145.481 30.695.511

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

SPARX In der Schweiz

ONEASIA nicht  Tosca Micro
Long Short  zugelassener  Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
Anm. $ € £
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 20.278.872 9.732.851 11.279.361
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermégens im Jahr 1.968.418 862.486 2.843.656
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum 11 - 9.999.998 24.430.408
Riicknahme riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
im Jahr/Berichtszeitraum _ 11 (10.373.632) - (1.905.182)
Anteilen
im Jahr/Berichtszeitraum - - -
Saldo zu Beginn des Jahres/Berichtszeitraums 11.873.658 20.595.335 36.648.243

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermégens
im Jaht/Berichts zeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte

(Zunahme)/Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrige
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokern,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteliquivalente im Jahr/Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn

Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Représentiert von Zahlungsmitteln und
zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

Inder Schweiz  Angel Qak 1 der Schweiz In der Schweiz

Advent Global nicht Multi-Strategy nicht nicht  Butler Credit
Partners  Zugelassemer [pcome UCITS — Zu2él ASSEMIET Avenir UCITS —~ Zugelassener  Qpportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €

(2579018)  (4023877)  (18207.064)  (10.884.143) (884.683)  (1.572.430) 1.961.203
(27.719.130) (37.542.994) (33.154.207) 3.398.266 (1.391.114) (1.501.665) (204.647.498)
1.218.336 753485  (2303.833) ; ; (451.443)  (29.769.000)
(1.273) (749.585) 10.693.974 (181.739) 32,183 4290  (8290.921)
(9.360) 11280513 (8.793.918) 12.239 (6.274) (24325) 2.535.665
(29.090.445)  (30.282.458) (51.765.048) _ (1.655377) _ (2.249.888) _ (3.545.573) (238.210.551)
34.336.681 45.766.389 572.251.670 10.449.352 6.355.058 11.509.981 309.652.968
(3986.198)  (15339.720)  (546.124919)  (4.016282)  (2.102.852)  (7381414)  (22.611.068)
30.350.483 30.426.669 26.126.751 6.433.070 4.252.206 4.128.567 287.041.900
1.260.038 144.211 (25.638.297) (1.222.307) 2.002.318 582.994 48.831.349
2.015.470 578.484 35.521.254 3.522.683 1.467.368 2.270.620 12.686.410
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebs titigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Jahr/Berichts zeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/ Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte

(Zunahme)/ Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrige
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Jahr

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn
Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditins tituten
Reprisentiert von Zahlungsmitteln und

zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

In der 8 u:h“.' ah_i Crabel In der § chv..'eiz In der Schweiz

Conquest e Advanced nicht  pHUNN WMA nicht
STAR UCITS zugdgssener Trend UCITS Crabel Gemini ZUgdlassener  puciirutional  zugelassener
Fund ~ leilfonds Fund UCITS Fund ~ [8fonds  yorrg pund Teilfonds

$ $ $ $ $ $ £
(10.486.793) (6.666.545) (7.761.056) 13.207.904 (6.052.905) (55.239.177) (341.506)
24480493 (99.939.497)  (22.626.544)  (152367.949)  (7.014508)  (69.784481)  (2.399.509)
(6955.063)  (8364.174)  (2.858898)  (2.480.161) - 14.447.769 -
236.248 (9.769) (266.464) (138.944) (11512) (168.168) (86.651)
154.811 6.663.141 445177 1.807.510 9.731 11.494.354 47.655
7.429.696 (108.316.844) (33.067.785) (139.971.640) (13.069.194) (99.249.703) (2.780.011)
2.314.407 109.844.867 36.034.080 203.477.453 17.214.223 157.464.775 2918912
(11.424.788) ; - (40.135426)  (1.389.685)  (56.474.282) (135.357)
(9.110.381) 109.844.867 36.034.080 163.342.027 15.824.538  100.990.493 2.783.555
(1.680.685) 1.528.023 2.966.295 23.370.387 2.755.344 1.740.790 3.544
6.361.138 - 929.855 668.072 821.419 5.383.539 -
4.680.453 1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329 3.544
4.680.453 1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329 3.544

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Jaht/Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/ Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerte

(Zunahme)/ Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrage
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungs titigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Représentiert von Zahlungsmitteln und

zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

In der Schwaz
In der Schweiz High Ridge In der Schweiz Inder Schweiz nicht In der Schweiz
icht i icht icht i
e Credit e T rugelassener nicht
rugelassenet  Giano UCITS Opportunities  Zugeélassener  zugelassener — . rugelassener
Teilfonds Fund*A  UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Teilfonds Teilfonds
€ € $ $ $ $ $
(1.816.474) (2.574.292) (1.283.012) (3.733.112) (3.663.640) (161.359) (6.655.478)
(40.772.880)  (27.075.802) 1.508.697  (57.770.715)  (19.825.065) 191997  (65.064.983)
(2.769.975) (760.401) (81.861) - 984.407 (1.470.000) 9.077.232
(558.129) (85.170) 482.828 (713.712) 2.477.432 (61.116) (902.599)
261.970 317.490 22.832 88.653 4.061.522 206.476 1.608.869
(45.655.488)  (30.178.175) 649.484  (62.128.886) (15.965.344)  (1.294.002) (61.936.959)
52.907.677 37.000.024 2.565.139 71.780.650 16.596.502 2.545.350 111.192.981
(1.074.109) (1.705.906) (2.835.624) . (1.413.990) - (50.532.108)
51.833.568 35.294.118 (270.485) 71.780.650 15.182.512 2.545.350 60.660.873
6.178.080 5.115.943 378.999 9.651.764 (782.832) 1.251.348 (1.276.086)
- - 73.597 - 1.834.489 - 29.456.141
6.178.080 5.115.943 452.596 9.651.764 1.051.657 1.251.348 28.180.055
6.178.080 5.115.943 452.596 9.651.764 1.051.657 1.251.348 28.180.055

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

AEin Teil der Ausgabe riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile fiir den Giano UCITS Fund im Berichtszeitraum ist auf eine unbare Ubertragung in den Teilfonds infolge einer Verschmelzung

zuriickzufiihren.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Jahr/Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/ Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte

(Zunahme)/ Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrige
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebs titigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungs titigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn
Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Représentiert von Zahlungsmitteln und

zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

New Mountain In der Schrweiz In der Schweiz SPARX

Vantage Long New Mountain ~ North MaxQ nicht nicht ONEASIA

Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS  rugelaszener RoboCap  zugelassener  Long Short

Fund Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund

$ $ $ £ $ € $

(3.921.144) (6.598.068) 3.539.908 (3.805.641) (35.871.669) 3.660.604 (946.286)

4.010.019 11.727.238 5.193.068 (17.792.566) 6.931.914 (184.388) 2.723.569

- 1.524.484 28.611.718 (10.078.490) (4.876.791) 1.355.429 (507.092)

(4.246) 20.012 (230.482) (123.062) 103.273 4.136.430 (75.344)

(73.829) (214.033) 778.449 121.534 (4.225.510) 123.437 (283.824)
10.800 6.459.633 37.892.661 (31.678.225) (37.938.783) 9.091.512 911.023

- - 145.425 55.324.910 99.802.129 204.207 -

- (8.083.492) (40.092.957) (24.607.371) (66.239.474) (12.074.320) -

- (8.083.492) (39.947.532)  30.717.539  33.562.655 (11.870.113) -

10.800 (1.623.859) (2.054.871) (960.686) (4.376.128) (2.778.601) 911.023

780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644 312.513
791.596 1.051.353 1.448.601 9.949.037 12.773.632 2.648.043 1.223.536
791.596 1.051.353 1.448.601 9.949.037 12.773.632 2.648.043 1.223.536

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

In der Schweir In der Schweiz
nicht Tosca Micro nicht
zugelassener CapUCITS Tosca UCITS  zugelassener
Teilfonds Fund Fund* Teilfonds
€ £ $ $
Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermégens
im Jahr/Berichtszeitraum (1.501.298) (7.607.714) (1.542.098) (2.868.717)
Anpassungen fiir:
(Zunahme)/ Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte (37.483.717) (782.186) (12.848.862) (24.727.270)
(Zunahme)/ Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrige (6.788.565) (2.242) (3.204.706) -
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,
und sonstigen Forderungen (26.901) 1.452 (171.857) (114.537)
Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokern,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen 165.852 (127.534) 215.720 165.899
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit (45.634.629)  (8.518.224) (17.551.803) (27.544.625)
Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 65.932.257 13.131.924 23.591.725 27.876.408
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (14.455.800) (4.665.142) - (91.724)
Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit 51.476.457 8.466.782 23.591.725 27.784.684
Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Jahr 5.841.828 (51.442) 6.039.922 240.059
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn 2.351.613 4.586.635 - -
Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditins tituten 8.193.441 4.535.193 6.039.922 240.059
Reprisentiert von Zahlungsmitteln und
zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums 8.193.441 4.535.193 6.039.922 240.059

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.

AEin Teil der Ausgabe riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile von einem Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, im Berichtszeitraum ist auf eine unbare Ubertragung in den Teilfonds
infolge einer grenziiberschreitenden Verschmelzung zuriickzufiihren.
Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Zus atzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Advent Global
Partners
UCITS Fund
$

100.486
(599)
3.102

Conquest
STAR UCITS
Fund

$

322919
(40.213)

In der Schweiz

micht
rugeassener
Teilfonds

€

628.154
(35.343)

In der Schweiz
micht
zugelassener
Teilfonds

$

111.231
(17.798)

Inn der Schweiz

micht
zugelassener
Teilfonds

$

4.195
114
216

Giano UCITS
Fund*
€

(1)
(66.201)
238.716

(417.841)

Angel Oak
Multi-Strategy
Income UCITS
Fund

$

32.829.339
(5.714)
65.000

(12.027.613)

Crabel
Advanced
Trend UCITS
Fund

$

(112.528)
(20.188)

High Ridge
Credit
Opportunities
UCITS Fund
$

696.636
119
14.957
(61.651)

In der Schwaz
nicht
zugelassener
Teilfonds

€

2.000
(10.501)
1.653.766

Crabel Gemini
UCITS Fund
$

198.303
(74.587)

In der Schwelz
nicht
rugelassener
Teilfonds

$

1.202.376
(5.171)

Avenir UCITS
Fund
$

4.541
(26)
73.208

In der Schwelz
micht
rugelassener
Teilfonds

$

4.826
®)
1.374.222

In der Schwelz
micht
rugelassener
Teilfonds

$

81.048
(368)

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.
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Inn der Schweiz
i cht
rugzeassener
Teilfonds

$

119.173
(100.504)
197.870

DUNN WMA
Institutional
UCITS Fund

$

4498371
(259.791)

In der Schwez

nicht
rugelassener
Teilfonds

$

309
©D
3411

Butler Credit
Opportunities
UCITS Fund
€

6.941.663
(161.270)

2.125

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

£

27
(36)
50.302

In der Schweiz

nicht
rugelassener
Teilfonds

$

751.625
(372.920)
3.002.052

(2.254.240)



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2018

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Zus atzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen

Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

New Mountain
Vantage Long New Mountain
Only UCITS Vantage UCITS

Fund

662

$

(6.782)

305.576

In der Schweiz

nicht
rugeassener
Teilfonds

€

26
(100.214)

Fund
$

18.810
(5.701)
788.713
(450.343)

Tosca Micro
Cap UCITS
Fund

£

11.873
(8.965)

399.147

North MaxQ
Macro UCITS
Fund

$

34.560
(153.674)

Tosca UCITS
Fund*®

$

7710
(8.559)
41.902

(56.175)

In der Schweiz

nicht
rugelassener
Teilfonds

£

42.641
(22.773)
1.441.796

In der Schweiz

i cht
rugzeassener
Teilfonds

$

3.187

42.323

RoboCap
UCITS Fund
$

43367
(3.371)
1.282.968

*Informationen zu den Teilfonds, die wihrend des am 31. Dezember 2018 beendeten Geschiftsjahres aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 15.
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In der Schweiz

micht
rugelassener
Teilfonds

€

319.911
(349.124)

775.029
(364.742)

SPARX
ONEASIA
Long Short
UCITS Fund
$

14.870
(5.800)
138.965
(139.804)



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

ndeSchwaz  Angel Oak 708 m;;i In der Schweiz
Advent Global nicht Multi-Strategy nicht Butler Credit
Partners zugelassener Income UCITS zugeli.lssener Avenir UCITS zugelaszener  Qpportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds  UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstiitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermdgens im 1.748.198 (2.145.397) 38.301.552 7.823.967 608.877 1.016.494 685.878
Jahr/Berichtszeitraum
Anpassungen fiir:
(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 416.788 (16.274.101)  (468.397.829) 14.878.103 (14.520.666) (10.296.674)  (114.123.786)
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen
und bei
Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrdge 6.924.231 (907.429) (786.996) - - 938.038 (6.513.506)
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,
Dividenden und sonstige Forderungen 10.603 (251.288) (12.902.184) (7.661) (60.832) 16.736 (1.364.025)
Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokern,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen 31.334 118.471 8.978.662 (735.578) 77.243 84.636 297.087
Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebstitigkeit 9.131.154  (19.459.744) (434.806.795) 21.958.831 (13.895.378) (8.240.770) (121.018.352)
Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 10.576.465 19.872.829 521.861.952 18.574.147 15.969.472 9.943.932 137.416.027
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (20.636.880) (1.937.941) (61.876.938) (40.402.155) (606.726) (91.452) (3.711.265)
Zah]ungsmitte]ﬂﬁsse aus der Finanzierungstﬁﬁgkeit (10060.415) 17.934.888 459.985.014 (21.828008) 15.362.746 9.852.480 133.704.762
Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
im Jahr/Berichtszeitraum (929.261) (1.524.856) 25.178.219 130.823 1.467.368 1.611.710 12.686.410
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu 2.944.731 2.103.340 10.343.035 3.391.860 - 658.910 -
Beginn des Jahres/Berichtszeitraums
Zahlungs mittel und Finlagen bei Kreditins tituten 2.015.470 578.484 35.521.254 3.522.683 1.467.368 2.270.620 12.686.410
Reprisentiert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten
zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums 2.015.470 578.484 35.521.254 3.522.683 1.467.368 2.270.620 12.686.410

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Crabel In der Schweiz High Ridge [ der Schweiz
Conquest Advanced nicht DUNN WMA Credit nicht
STARUCITS Trend UCITS Crabel Gemini zugedassener Institutional Opportunities zugelassener
Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund  UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ $
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermdgens im 1.921.256 2.189.025 (262.330) 6.969.659 50.842.222 320.235 (37.407)
Jahr/Berichts zeitraum
Anpassungen fiir:
(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte (62.254.857) (16.341.827) (22.299.464) (8.494.994)  (108.184.270) (10.849.294) (19.215.623)
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen
und bei
Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrdge (11.127.107) (4.947.403) (7.507.738) - (26.255.710) - (6.199.994)
(Zunahme)/ Abnahme der Forderungen an Broker,
Dividenden und sonstige Forderungen (315.633) (52.100) (114.143) 3.841 77.399 (645.567) (2.500.188)
Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokern,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen 181.431 82.160 141.135 15.445 4.153.025 87.313 39.837
Zahlungs mittelfliisse aus der Betriebs titigkeit (71.594.910) (19.070.145) (30.042.540) (1.506.049) (79.367.334) (11.087.313) (27.913.375)
Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 79.190.541 20.000.000 30.710.612 501.731 137.702.049 11.730.200 29.747.864
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (1.234.493) - - - (54.541.836) (569.290) -
Zahlungs mittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit 77.956.048 20.000.000 30.710.612 501.731 83.160.213 11.160.910 29.747.864
Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
im Jahr/Berichtszeitraum 6.361.138 929.855 668.072 (1.004.318) 3.792.879 73.597 1.834.489
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu - - - 1.825.737 1.590.660 - -
Beginn des Jahres/Berichtszeitraums
Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten 6.361.138 929.855 668.072 821.419 5.383.539 73.597 1.834.489
Représentiert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten
zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums 6.361.138 929.855 668.072 821.419 5.383.539 73.597 1.834.489

85

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:

Verdinderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallenden Nettovermdogens im
Jahr/Berichtszeitraum
Anpassungen fiir:

(Zunahme)/Abnahme der

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte

(Zunahme)/Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen
und bei

Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betriage

(Zunahme)/Abnahme der Forderungen an Broker,
Dividenden
und sonstigen Forderungen

Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Netto(abnahme)/-zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

im Jahr/Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu
Beginn des Jahres/Berichtszeitraums

Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten

Reprisentiert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten

zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

In der Schweiz New Mountain In der Schweiz In der 8 l:h‘-‘i.'eiz
nicht Vantage Long New Mountain ~ North MaxQ micht micht
Zugdasseﬂer Only UCITS Vantage Macro UCITS Z'L'I.gEl dszener ROIX)Cap Iugd A55E1EeT
Teilfonds Fund  UCITS Fund Fund Teilfonds ~ UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ £ $ €
18.632.538 3.620.295 5.363.289 (78.648) 6.483.121 18.527.460 (4.070.793)
(16.207.206) (4.576.926) (6.790.164) 11.514.545 (30.298.729)  (105.249.821) (11.360.859)
(27.899.447) - (303.084) 97.996.431 (1.368.226) (286.412) (1.580.245)
99.910 29.182 148.862 195.406 (16.498) (397.966) (4.365.301)
375.116 (50.457) (28.694) (551.435) 27.945 4.469.695 198.304
(24.999.089) 977.906) (1.609.791) 109.076.299 (25.172.387) (82.937.044) (21.178.894)
50.096.352 - - 3.403.047 31.540.168 105.810.334 24.900.132
(2.865.364) - - (109.699.058) (5.152.698) (6.428.660) (14.862.433)
47.230.988 - - (106.296.011) 26.387.470 99.381.674 10.037.699
22.231.899 (977.906) (1.609.791) 2.780.288 1.215.083 16.444.630 (11.141.195)
7.224.242 1.758.702 4.285.003 723.184 9.694.640 705.130 16.567.839
29.456.141 780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644
29.456.141 780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallenden Nettovermdgens im
Jahr/Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
(Zunahme)/Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen
und bei

Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betréige
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen an Broker,
Dividenden

und sonstigen Forderungen

Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokern,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungs titigkeit

Netto(abnahme)/-zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

im Jahr/Berichtszeitraum

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn des J

Zahlungsmittel und FEinlagen bei Kreditinstituten

Représentiert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten

zum Ende des Jahres/Berichtszeitraums

SPARX Inn der Schweiz
ONEASIA i cht ToscaMicro
Long Short zugdgssener Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
$ € £
1.968.418 862.486 2.843.656
4.780.855 (8.967.389)  (22.410.366)
1.096.494 (1.452.748) (1.032)
102.137 14.523 792.380
200.370 82.621 (37.486)
8.148.274 (9.460.507) (18.812.848)
- 9.999.998 24.430.408
(10.373.632) - (1.905.182)
(10.373.632) 9.999.998 22.525.226
(2.225.358) 539.491 3.712.378
2.537.871 1.812.122 874.257
312.513 2.351.613 4.586.635
312.513 2.351.613 4.586.635
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Vereinnahmte Dividenden
Gezahlte Dividenden

Advent Global
Partners
UCITS Fund
$

168.170
(4.060)

(312.779)

Conquest
STAR

UCITS Fund*
$

40.223
(8.161)

In der Schweiz
micht
rugzeassener
Teilfonds

$

1.104.946
(788.604)
1.045.936

(30)

In der Schweiz
nicht
rugelassener
Teilfonds

$

34.623
(8.831)

Crabel
Advanced
Trend UCITS
Fund

$

8.114
(2.166)

New Mountain
Vantage Long
only UCITS
Fund

$

(116)
(8.641)
156.075

Angel Oak
Multi-Strategy
Income UCITs
Fund

$

10.750.894
(5.645)

(5.124.509)

Crabel Gemini
UCITS Fund
$

14.266
(3.384)

New Mountain
Vantage
UCITS Fund

$

16.958
(170.966)
372.820
(29.410)

In der Schweiz
ticht
zugelassener
Teilfonds

€

1.528
(7.845)
2.020.812

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

$

4
(1.654)
969.994

North MaxQ
Macro UCITS
Fund

$

140.419
(285.803)
2.591

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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Avenir UCITS
Fund*
$

7.171
(515)
18.598

DUNN WMA
Institutional
UCITS Fund

$

2.651.428
(185.936)

In der Schweiz
micht
Tugelassener
Teilfonds

£

12.845
(12.118)
769.415

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

$

23.171
(66.506)

16.084

(218)

High Ridge
Credit
Opportunities
UCITS Fund*
$

170.631
(35

(18.601)

RoboCap
UCITS Fund

$

6.446
(1.694)
300.779

Butler Credit
Oppor tunities
UCITS Fund*

€

617.978
(59.081)
19.537

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

In der Schweiz
i cht
rugzeassener
Teilfonds

€

783.391
(65.809)
315.751

(271.709)



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr/den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

SPARX  [In der &chweiz

ONEASIA nicht  Tosca Micro
Long Short zugd assetler Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
$ € £

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen 5.981 3 980
Gezahlte Zinsen (137.845) (23.365) (137)
Vereinnahmte Dividenden 98.440 - 176.879
Gezahlte Dividenden (134.824) - -

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 90-263
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

1.
(@

(b)

(©)

Grundsétze der Rechnungslegung
Ubereinstimmungserklirung

Der Jahresabschluss der Teilfonds der MontLake UCITS Platform ICAV (die ,JCAV”), die zum 31. Dezember 2018
gehandelt werden, wird gemél IFRS, den Vorschriften des Act, den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften und den
Vorschriften der Zentralbank erstellt.

Grundlage der Bewertung

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt. Ausgenommen sind als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Die
Positionen im Abschluss der ICAV werden in der Wahrung des primiren Wirtschaftsraums bewertet, in dem der jeweilige
Teilfonds tétig ist (die ,,funktionale Wahrung). Die funktionale Wéhrung der einzelnen Teilfonds, die entweder auf USD,
GBP oder Euro lautet, wird in der Bilanz jedes Teilfonds angegeben. Die ICAV hat diese funktionalen Wéhrungen auch als
Darstellungswihrungen der einzelnen Teilfonds gewihlt.

Alle Anteile eines nicht zugelassenen Teilfonds wurden zuriickgenommen, und der Verwaltungsrat beschloss die Auflosung
des Teilfonds mit Wirkung vom 23. Januar 2019. Dem Verwaltungsrat wurde ferner nach Geschiftsjahresende mitgeteilt,
dass die Anteilsinhaber des SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund beabsichtigen, alle ihre Anteile an dem Teilfonds
am 30. April 2019 zuriickzugeben, was zur Folge haben wird, dass der Teilfonds an diesem Datum geschlossen wird.
Entsprechend wurde der Abschluss dieser Teilfonds basierend auf ihrer Auflosung aufgestellt und alle Vermogenswerte zu
den geschitzten erzielbaren Nettobetrdgen angesetzt und alle Auflosungskosten mit einer Riickstellung gedeckt. Alle
verbleibenden Verbindlichkeiten diirften vollstindig gezahlt werden.

Ansonsten wurden der Abschluss fiir die ICAV fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 und die Vergleichszahlen fiir
das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017, falls anwendbar, auf Basis der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufgestellt.

Es gibt keine anderen Standards, Anderungen an Standards oder Auslegungen, die fiir Geschiftsjahre ab dem 1. Januar 2018
gelten, die eine wesentliche Auswirkung auf den Jahresabschluss der ICAV haben.

Schdtzungen und Beurteilungen

Fiir die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den IFRS werden Schitzungen und Annahmen der ICAV
bendtigt, welche den ausgewiesenen Betrag der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und die Offenlegung ungewisser
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum Stichtag des Jahresabschlusses sowie die ausgewiesenen Ertrige und
Aufwendungen des Geschéftsjahres beeinflussen. Die tatsdchlichen Ergebnisse kénnen von diesen Schétzungen abweichen.

Die in Anmerkung 2 dargelegten Bilanzierungsgrundsétze wurden einheitlich fiir alle in diesem Jahresabschluss dargestellten
Perioden angewendet.

Beurteilungen

Die Angaben zu Beurteilungen, die bei der Anwendung von Bilanzierungsgrundsétzen erfolgten, die die wesentlichsten
Auswirkungen auf die im Jahresabschluss ausgewiesenen Betrdge haben, umfassen die in Anmerkung 1(b) angegebene
funktionale Wahrung sowie die nicht konsolidierten strukturierten Einheiten in Anmerkung 13.

Schitzungen

Die Schiatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden laufend gepriift. Anpassungen von
rechnungslegungsrelevanten Schitzungen werden in dem Geschiftsjahr erfasst, in dem die Schétzung angepasst wird, falls
die Anpassung das aktuelle oder das folgenden Geschéftsjahr betrifft, und in den folgenden Perioden beriicksichtigt, wenn die
Anpassung sowohl das aktuelle Geschéftsjahr als auch die folgenden Geschiftsjahre betrifft.

Angaben zu Unsicherheiten beziiglich der Annahmen und Schitzungen, die ein wesentliches Risiko bergen, zu einer
wesentlichen Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018 zu fiihren, sind Anmerkung 9 zu entnehmen und beziehen sich auf die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinstrumenten mit wesentlichen nicht beobachtbaren Parametern.
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ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
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1.
()

GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG (FORTSETZUNG)

Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018

IFRS 9 ,Finanzinstrumente® trat fiir am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnende Geschéftsjahre in Kraft. Er befasst sich
mit der Klassifizierung, Bewertung und Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und ersetzt
die verschiedenen Klassifizierungs- und Bewertungsmodelle in IAS 39.

Die Klassifizierung und Bewertung von Schuldtiteln hingt vom Geschiftsmodell des Unternehmens fiir die Handhabung der
finanziellen Vermogenswerte und der vertraglich vereinbarten Cashflow-Eigenschaften des finanziellen Vermdgenswerts ab.
Ein Schuldtitel wird zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn das Ziel des Geschiftsmodells darin besteht,
den finanziellen Vermdgenswert zwecks Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsmittelfliisse zu halten, und die vertraglichen
Zahlungsmittelfliisse gemil3 dem Schuldtitel nur Zahlungen von Kapital und Zinsen (,,SPPI*) darstellen. Ein Schuldtitel wird
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet, wenn das Ziel des Geschéftsmodells darin
besteht, den finanziellen Vermdgenswert sowohl zwecks Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsmittelfliisse vom SSPI als
auch zum Verkauf zu halten. Alle anderen Schuldtitel miissen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert verbucht werden.
Ein Unternehmen kann jedoch beim erstmaligen Ansatz einen finanziellen Vermdgenswert unwiderruflich als zum
beizulegenden Zeitwert bewertet ausweisen, wenn dadurch eine Unstimmigkeit bei der Bewertung oder dem Ausweis
beseitigt oder deutlich reduziert werden kann. Derivate und Aktieninstrumente werden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, sofern bei nicht zu Handelszwecken gehaltenen Aktieninstrumenten keine unwiderrufliche Option gewéhlt
wurde, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis zu bewerten. IFRS 9 fiihrte auch ein neues
Wertminderungsmodell des ,,erwarteten Kreditverlusts“ (,,expected credit loss*“ - ,,ECL®) ein.

Das neue Wertberichtigungsmodell gilt fiir zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten im sonstigen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermdgenswerte, vertragliche Vermdgenswerte und Schuldtitelanlagen (,,FVOCI*), aber nicht fiir erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlagen (,,FVTPL®). Gemall IFRS 9 muss die ICAV ECLs in Bezug auf alle ihre
Kredite und Handelsforderungen verbuchen, entweder auf Zwolfmonatsbasis oder auf Basis der Laufzeit. Angesichts des
begrenzten Kreditrisikos der ICAV hatte diese Anderung keine wesentliche Auswirkung auf den Jahresabschluss. Die ICAV
hilt nur Forderungen ohne Finanzierungskomponente mit Laufzeiten von unter 12 Monaten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten und hat deshalb einen dhnlichen Ansatz wie der vereinfachte Ansatz bei ECLs {ibernommen.

IFRS 9 wurde riickwirkend von der ICAV angewandt und fiihrte nicht zu einer Anderung in der Klassifizierung oder
Bewertung von Finanzinstrumenten. Die ICAV hat sich jedoch entschieden, von der Option Gebrauch zu machen, keine
Vergleichszahlen auffiihren zu miissen. Das Anlageportfolio der ICAV wird weiterhin als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet klassifiziert. Es gab keine wesentliche Auswirkung bei der Ubernahme durch die Anwendung des neuen
Wertminderungsmodells. Nachstehend aufgefiihrt sind die Anderungen an der Bewertungsgrundlage und Klassifizierung ab
dem 1. Januar 2018.

Zu Handelszwecken gehalten, jetzt als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert, umfasst alle Anlagen in
Wertpapieren und alle derivativen Finanzinstrumente, aufgeteilt zwischen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Darlehen und Forderungen, die jetzt zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten klassifiziert werden, umfassen Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente, bei Brokern hinterlegte Margen, Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen, Dividenden
und sonstige Forderungen sowie sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten.

Advent Global Partners UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9

Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $11.584.082 FVTPL $11.584.082
Fortgefiihrte

Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten  Forderungen $4.914.632  Anschaffungs-kosten $4.914.632

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden  Zu Handelszwecken

Zeitwert bewertet gehalten - FVTPL -

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten: Forderungen $143.624  Anschaffungs-kosten $143.624

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9

Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $29.416.929 FVTPL $29.416.929
Fortgefiihrte

Finanzielle Vermégenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ~ Forderungen $6.721.614  Anschaffungs-kosten $6.721.614

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden =~ Zu Handelszwecken

Zeitwert bewertet gehalten $147.748 FVTPL $147.748

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $145.520  Anschaffungs-kosten $145.520
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(d) Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018 (Fortsetzung)

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Avenir UCITS Fund

Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

1AS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten
Forderungen

Zu Handelszwecken

gehalten

Forderungen
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IAS 39
Bewertung

$663.694.965

$49.170.960

$23.081

$12.649.291

IAS 39
Bewertung

€70.757.511

€3.725.390

€118.280

IAS 39
Bewertung

$14.521.666

$1.528.200

$77.243

IAS 39
Bewertung

$19.413.864

$2.791.310

$464.523

$141.655

IAS 39
Bewertung

€115.116.824

€20.563.941

€993.038

€297.087

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Bewertung

$663.694.965

$49.170.960

$23.081

$12.649.291

IFRS 9
Bewertung

€70.757.511

€3.725.390

€118.280

IFRS 9
Bewertung

$14.521.666

$1.528.200

$77.243

IFRS 9
Bewertung

$19.413.864

$2.791.310

$464.523

$141.655

IFRS 9
Bewertung

€115.116.824

€20.563.941

€993.038

€ 297.087
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1. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG (FORTSETZUNG)

(d) Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018 (Fortsetzung)

Conquest Star UCITS Fund IAS 39 TAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $65.222.373 FVTPL $65.222.373
Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $17.803.878  Anschaffungs-kosten $17.803.878
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $2.967.516 FVTPL $2.967.516
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $181.431  Anschaffungs-kosten $181.431
Crabel Advanced Trend UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $16.898.320 FVTPL $16.898.320
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $5.929.358  Anschaffungs-kosten $5.929.358
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $556.493 FVTPL $556.493
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $82.160  Anschaffungs-kosten $82.160
Crabel Gemini UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $22.547.636 FVTPL $22.547.636
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $8.289.953  Anschaffungs-kosten $8.289.953
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $248.172  FVTPL $248.172
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $141.135  Anschaffungs-kosten $141.135
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $27.042.699 FVTPL $27.042.699
Finanzielle Vermégenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $900.614  Anschaffungs-kosten $900.614
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten - FVTPL -
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $109.396  Anschaffungs-kosten $109.396
DUNN WMA Institutional UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $291.256.937 FVTPL $291.256.937
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $58.208.047  Anschaffungs-kosten $58.208.047
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $6.503.224 FVTPL $6.503.224
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $4.782.794  Anschaffungs-kosten $4.782.794
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(d) Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018 (Fortsetzung)

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

New Mountain Vantage UCITS Fund
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

IAS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen
Zu Handelszwecken
gehalten

Forderungen

1AS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten
Forderungen

Zu Handelszwecken

gehalten

Forderungen

1AS 39
Klassifizierung

Zu Handelszwecken
gehalten
Forderungen

Zu Handelszwecken

gehalten

Forderungen
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IAS 39
Bewertung

$10.872.571

$719.164

$23.277

$87.313

IAS 39
Bewertung

$19.727.144

$10.534.671

$511.521

$39.837

IAS 39
Bewertung

$118.326.658

$55.566.317

$1.871.877

IAS 39
Bewertung

$23.670.089

$862.855

$148.889

IAS 39
Bewertung

$50.734.140

$8.627.710

$1.692.291

$328.560

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Klassifizierung

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

FVTPL
Fortgefiihrte
Anschaffungs-kosten

IFRS 9
Bewertung

$10.872.571

$719.164

$23.277

$87.313

IFRS 9
Bewertung

$19.727.144

$10.534.671

$511.521

$39.837

IFRS 9
Bewertung

$118.326.658

$55.566.317

$1.871.877

IFRS 9
Bewertung

$23.670.089

$862.855

$148.889

IFRS 9
Bewertung

$50.734.140

$8.627.710

$1.692.291

$328.560



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

1. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG (FORTSETZUNG)

(d) Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018 (Fortsetzung)

North MaxQ Macro UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $33.416.813 FVTPL $33.416.813
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $69.055.100  Anschaffungs-kosten $69.055.100
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $29.164.834 FVTPL $29.164.834
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $389.213  Anschaffungs-kosten $389.213
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten £63.272.376  FVTPL £63.272.376
Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen £12.428.238  Anschaffungs-kosten £12.428.238
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten £213.154 FVTPL £213.154
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen £92.814  Anschaffungs-kosten £92.814
RoboCap UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $115.286.599 FVTPL $115.286.599
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $17.933.920  Anschaffungs-kosten $17.933.920
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $523.214 FVTPL $523.214
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $4.551.824  Anschaffungs-kosten $4.551.824
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten €18.988.371 FVTPL € 18.988.371
Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen € 13.247.043  Anschaffungs-kosten € 13.247.043
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten €1.305.586 FVTPL €1.305.586
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen €234.317  Anschaffungs-kosten €234.317
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $11.359.565 FVTPL $11.359.565
Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $1.048.204  Anschaffungs-kosten $1.048.204
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken

beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten $159.636  FVTPL $159.636
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte

Anschaffungskosten Forderungen $374.475  Anschaffungs-kosten $374.475
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1. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG (FORTSETZUNG)

(d) Standards und Anderungen zu bestehenden Standards mit Wirkung vom 1. Januar 2018 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken
beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten €15.271.543 FVTPL €15.271.543
Fortgefiihrte
Finanzielle Vermdgenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ~ Forderungen €5.476.732  Anschaffungs-kosten €5.476.732
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden ~ Zu Handelszwecken
Zeitwert bewertet gehalten €3.485 FVTPL €3.485
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte
Anschaffungskosten Forderungen € 149.455  Anschaffungs-kosten € 149.455
Tosca Micro Cap UCITS Fund IAS 39 IAS 39 IFRS 9 IFRS 9
Finanzielle Vermégenswerte zum 1. Januar 2018 Klassifizierung Bewertung Klassifizierung Bewertung
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum Zu Handelszwecken
beizulegenden Zeitwert bewertet gehalten £31.891.789 FVTPL £31.891.789
Fortgefiihrte
Finanzielle Vermégenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ~ Forderungen £5.098.735  Anschaffungs-kosten £5.098.735
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 1. Januar 2018
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden ~ Zu Handelszwecken
Zeitwert bewertet gehalten £68.407 FVTPL £68.407
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Fortgefiihrte
Anschaffungskosten Forderungen £273.874  Anschaffungs-kosten £273.874
2. Wesentliche Bilanzierungsgrundsétze
(a) Finanzinstrumente
(i) Klassifizierung — seit dem 1. Januar 2018 geltende Politik

Dias ICAV teilt seine finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in die folgenden Kategorien ein:
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:
Vermdgenswerte

Die ICAV Kklassifiziert ihre Anlagen auf der Grundlage ihres Geschéftsmodells fiir die Handhabung dieser finanziellen
Vermogenswerte und der vertraglich vereinbarten Cashflow-Eigenschaften der finanziellen Vermodgenswerte. Das
Management und die Ermittlung der Wertentwicklung des Portfolios der finanziellen Vermogenswerte erfolgt auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts. Der Schwerpunkt der ICAV liegt auf Angaben zum beizulegenden Zeitwert, die sie zur Beurteilung
der Wertentwicklung von Vermogenswerten und zum Treffen von Entscheidungen nutzt. Die ICAV hat nicht die Option
genutzt, alle Aktienwerte unwiderruflich als zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige Gesamtergebnis bewertet
auszuweisen. Die vertraglichen Zahlungsmittelfliisse der Schuldtitel des Fonds bestehen ausschlieBlich aus Kapital und
Zinsen. Diese Wertpapiere werden aber weder zwecks Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsmittelfliisse noch zwecks
Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsmittelfliisse als auch zum Verkauf gehalten. Die Vereinnahmung vertraglicher
Zahlungsmittelfliisse ist in Bezug auf das Erreichen des Ziels des Geschiftsmodells der ICAV nur nebensichlich. Folglich
werden alle Anlagen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Verbindlichkeiten

Die ICAV titigt Leerverkdufe, wobei ein gelichenes Wertpapier in Erwartung eines Riickgangs im Marktwert dieses
Wertpapiers verkauft wird, oder sie kann Leerverkéufe fiir verschiedene Arbitragegeschifte einsetzen. Derivative Kontrakte
mit einem negativen Zeitwert werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
klassifiziert.

Demzufolge klassifiziert die ICAV ihr gesamtes Anlageportfolio als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Die Politik der ICAYV ist es, dass der Investmentmanager und der Verwaltungsrat die Informationen iiber diese finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf Grundlage des Zeitwerts zusammen mit anderen zugehdrigen
Finanzinformationen bewerten.
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@

Wesentliche Bilanzierungsgrundsétze

Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Klassifizierung — seit dem 1. Januar 2018 geltende Politik (Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Die ICAV bewertet Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen gegeniiber Brokern und Forderungen zu den
fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten:

Die ICAV bewertet sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Ansatz und Bewertung

Die ICAV erfasst finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten an dem Tag, an dem sie als Vertragspartei in die
vertraglichen Bestimmungen des Instruments eintritt. Alle Transaktionen werden am entsprechenden Handelstag erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden zunachst
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die Transaktionskosten fiir diese Instrumente direkt in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst werden, wéhrend sie bei anderen Finanzinstrumenten amortisiert werden. Im Anschluss an
den erstmaligen Ansatz werden alle als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifizierte Instrumente zu
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, und Verdnderungen in ihrem beizulegenden Zeitwert werden in der
Gesamtergebnisrechnung  erfasst. Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert werden, werden zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich einer Wertminderungsriickstellung bewertet. Finanzielle
Verbindlichkeiten, die sich aus den von einem Teilfonds ausgegebenen riickkaufbaren gewinnberechtigten Anteilen ergeben,
werden mit ithrem Riickzahlungspreis ausgewiesen, der dem Anspruch des Anteilsinhabers auf eine Restbeteiligung am
Vermogen dieses Teilfonds darstellt.

Folgebewertung

Nach der erstmaligen Bewertung bewertet die ICAV alle Finanzinstrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert klassifiziert sind, zu ihrem beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, der bei einem Verkauf
eines Vermdgenswertes erzielt oder zur Ubertragung einer Verbindlichkeit in einer ordnungsgemiBen Transaktion zwischen
Marktteilnehmern zum Bewertungsdatum gezahlt wiirde. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten ergibt sich aus
ihrem notierten Marktpreis an einer anerkannten Wertpapierborse oder im Falle von Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, aus dem von einem anerkannten Broker oder Kontrahenten mitgeteilten Marktpreis am
Bilanzstichtag, ohne Abzug der geschitzten kiinftigen Verkaufskosten.

Vermdgenswerte, die an einem Markt gehandelt werden, werden fiir die Zwecke der Rechnungslegung zu dem zuletzt
gehandelten Preis bei Geschéftsschluss auf dem betreffenden Markt unter Beriicksichtigung etwaiger Auf- oder Abschlége.

Verbindlichkeiten, die an einem Markt gehandelt werden, werden fiir die Zwecke der Rechnungslegung zum letzten
Handelspreis beim letzten Geschiftsschluss auf dem betreffenden Markt unter Beriicksichtigung der Hohe des Auf- oder
Abschlags zum Datum der Anschaffung bzw. der aktuellen Auf- oder Abschlige auflerhalb des anerkannten Marktes
bewertet.

Fiir Anlagen, fiir die kein notierter Marktpreis an einer anerkannten Wertpapierbdrse und keine Bewertung von einem
anerkannten Broker oder Kontrahenten verfiigbar ist oder die nicht reguldr an einem Markt gehandelt werden, wendet die
ICAV Bewertungstechniken an, die die Anwendung beobachtbarer Parameter maximieren und die Anwendung nicht
beobachtbarer Parameter minimieren. Das gewihlte Bewertungsverfahren beriicksichtigt alle Faktoren, die Marktteilnehmer
bei der Preisfindung fiir eine Transaktion beachten wiirden und die mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom Verwaltungsrat
oder von einer zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat ernannten und von der Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person
geschitzt werden.
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WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)
Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Klassifizierung — seit dem 1. Januar 2018 geltende Politik (Fortsetzung)
Folgebewertung (Fortsetzung)

Barguthaben und liquiditatsdahnliche Anlagen sind zu den fortgefithrten Anschaffungskosten zu bewerten, gegebenenfalls
zusammen mit aufgelaufenen Zinsen.

Derivative Instrumente, die an einem Markt gehandelt werden, werden zum Abrechnungspreis dieser Instrumente am
betreffenden Markt bei Geschéftsschluss bewertet; ist ein solcher Preis an diesem Markt nicht regelmifig verfiigbar, wird als
Wert der beizulegende Zeitwert angesetzt, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben durch eine vom Verwaltungsrat ernannte
und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigte kompetente Person geschétzt wird.

Ausbuchung

Die ICAV bucht einen finanziellen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus dem
Vermogenswert erloschen oder wenn sie die Rechte auf den Erhalt der vertraglichen Cashflows in einer Transaktion
iibertrdgt, in der im Wesentlichen alle auf das Figentum des finanziellen Vermodgenswerts bezogenen Risiken und
Vergiitungen iibertragen werden oder in der der Fonds weder im Wesentlichen alle Risiken und Vergiitungen des Eigentums
iibertrdgt noch behalt und nicht die Kontrolle iiber den finanziellen Vermdgenswert behélt.

Die ICAV bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillt, auler Kraft gesetzt
oder erloschen sind.

Klassifizierung — bis zum 1. Januar 2018 geltende Politik
Dias ICAV teilt seine finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in die folgenden Kategorien ein:

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:
e  Zu Handelszwecken gehalten: Anlagen in Wertpapieren oder derivativen Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerts zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
e Forderungen: Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen, Margen, die bei Brokern hinterlegt sind, Zahlungsmittel
und Einlagen bei Kreditinstituten, Dividenden und sonstige Forderungen.

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:
e Zu Handelszwecken gehalten: Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten

Finanzielle Verbindlichkeiten, nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:
e Verbindlichkeiten: bei Brokern hinterlegte Margen, sonstige Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungsposten.

Ein Finanzinstrument wird als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn:

e es grundsitzlich gekauft oder eingegangen wird, um es kurzfristig zu verkaufen oder zuriickzukaufen

e e¢s bei der erstmaligen Erfassung Teil eines Portfolios gemeinsam verwalteter Finanzinstrumente ist, fiir das in der
jiingeren Vergangenheit ein Muster kurzfristiger Gewinnmitnahmen erkennbar ist

e essich um ein derivatives Instrument handelt, das kein als solches bezeichnetes und effektives Absicherungsinstrument
ist.
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WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)
Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Klassifizierung — bis zum 1. Januar 2018 geltende Politik (Fortsetzung)
Ansatz und Bewertung

Die ICAV erfasst finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten an dem Tag, an dem sie als Vertragspartei in die
vertraglichen Bestimmungen des Instruments eintritt. Alle Transaktionen werden am entsprechenden Handelstag erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden zunédchst zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei die Transaktionskosten fiir solche Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.

Nachfolgende Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert
werden, werden zu den fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich einer
Wertminderungsriickstellung bewertet. Die finanziellen Verbindlichkeiten aus den von der ICAV ausgegebenen
riickkaufbaren gewinnberechtigten Anteilen werden zum Riicknahmebetrag ausgewiesen, der dem Anspruch des Anlegers
auf eine Restbeteiligung an den Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds entspricht.

Folgebewertung

Nach der erstmaligen Bewertung bewertet die ICAV alle Instrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
klassifiziert sind, zu ihrem beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, der bei einem Verkauf eines
Vermogenswertes erzielt oder zur Ubertragung einer Verbindlichkeit in einer ordnungsgemiBen Transaktion zwischen
Marktteilnehmern zum Bewertungsdatum gezahlt wiirde. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten ergibt sich aus
ihrem notierten Marktpreis an einer anerkannten Wertpapierborse oder im Falle von Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, aus dem von einem anerkannten Broker oder Kontrahenten mitgeteilten Marktpreis am
Bilanzstichtag, ohne Abzug der geschitzten kiinftigen Verkaufskosten.

Ist kein notierter Marktpreis an einer anerkannten Wertpapierborse verfligbar oder kann kein solcher Preis bei einem
anerkannten Broker oder Kontrahenten ermittelt werden, so kann der beizulegende Zeitwert des jeweiligen Finanzinstruments
vom Verwaltungsrat mithilfe von Bewertungsverfahren bestimmt werden. Zu den Bewertungsverfahren gehoren der
Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, DCF
(Discounted Cash Flow)-Verfahren sowie Optionspreismodelle oder jedes andere Bewertungsverfahren, das verlédssliche
Schitzwerte fiir Preise liefert, die bei tatsdchlichen Vorgédngen erzielt wiirden.

Vermogenswerte, die an einem Markt gehandelt werden, werden fiir die Zwecke der Rechnungslegung zu dem zuletzt
gehandelten Preis bei Geschéftsschluss auf dem betreffenden Markt unter Beriicksichtigung etwaiger Auf- oder Abschlége.

Verbindlichkeiten, die an einem Markt gehandelt werden, werden fiir die Zwecke der Rechnungslegung zum letzten
Handelspreis beim letzten Geschiftsschluss auf dem betreffenden Markt unter Beriicksichtigung der Héhe des Auf- oder
Abschlags zum Datum der Anschaffung bzw. der aktuellen Auf- oder Abschldge auflerhalb des anerkannten Marktes
bewertet.

Fir Anlagen, die nicht reguldr an einem Markt gehandelt werden, wendet die ICAV Bewertungstechniken an, die die
Anwendung beobachtbarer Parameter maximieren und die Anwendung nicht beobachtbarer Parameter minimieren Das
gewihlte Bewertungsverfahren beriicksichtigt alle Faktoren, die Marktteilnehmer bei der Preisfindung fiir eine Transaktion
beachten wiirden und die mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder von einer zu diesem Zweck vom
Verwaltungsrat ernannten und von der Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person geschitzt werden.

Barguthaben und liquiditdtsdhnliche Anlagen sind zum Nennwert zu bewerten, gegebenenfalls zusammen mit aufgelaufenen
Zinsen.

Derivative Instrumente, die an einem Markt gehandelt werden, werden zum Abrechnungspreis dieser Instrumente am
betreffenden Markt bei Geschéftsschluss bewertet; ist ein solcher Preis an diesem Markt nicht regelmiBig verfligbar, wird als
Wert der beizulegende Zeitwert angesetzt, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben durch eine vom Verwaltungsrat ernannte
und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigte kompetente Person geschétzt wird.
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WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)
Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Klassifizierung — bis zum 1. Januar 2018 geltende Politik (Fortsetzung)
Ausbuchung

Die Ausbuchung einer Finanzanlage erfolgt, wenn das vertragliche Anrecht auf Zahlungsstrome (Cashflows) aus dieser
Finanzanlage auslduft oder wenn die Gesellschaft die Finanzanlage iibertragt und die Ubertragung fiir eine Ausbuchung
gemil IAS 39 in Frage kommt.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird von der ICAV ausgebucht, sobald die im Vertrag genannten Verpflichtungen erfiillt,
aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Spezielle Instrumente
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert unter Bezugnahme auf den Terminkurs bewertet, zu dem
ein neuer Devisenterminkontrakt desselben Umfangs und mit derselben Laufzeit zum Bewertungszeitpunkt abgeschlossen
werden koénnte. Der nicht realisierte Gewinn oder Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten wird als die Differenz
zwischen dem Terminkurs bei Abschluss des Geschifts und dem Terminkurs am Bewertungstag gemiBl offentlich
zuginglichen Quellen, multipliziert mit dem Nominalbetrag des Devisenterminkontrakts berechnet. Daraus resultierende
nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der Bilanz jeweils als Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Realisierte Gewinne oder Verluste werden zum Zeitpunkt der Abrechnung der Devisenterminkontrakte in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Realisierte und nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Devisenterminkontrakten,
die auf der Ebene eines Teilfonds angeschlossen wurden, werden auf der Ebene des Teilfonds zugerechnet.

Der ICAV entstehen Fremdwahrungsrisiken fiir bestimmte Teilfonds und Anteilsklassen, die auf eine andere Wiahrung als die
Berichtswéhrung der ICAV lauten. Bestimmte Teilfonds sichern ihre Fremdwéahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte
ab.

Gewinne und Verluste aus Devisengeschiften zur Absicherung des Wéhrungsrisikos einzelner Anteilsklassen, die auf eine
andere Wihrung lauten als die Basiswdhrung des jeweiligen Teilfonds, werden ausschlielich diesen Anteilsklassen
zugerechnet.

Terminkontrakte

Wihrend des Geschéftsjahres, in dem die Terminkontrakte offen sind, werden Verdnderungen des Wertes der jeweiligen
Kontrakte tiglich auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses (marking-to-market) als nicht realisierte Gewinne oder
Verluste erfasst, um den Wert des Kontrakts am Ende des jeweiligen Handelstags widerzuspiegeln. Terminkontrakte werden
zu den téglich notierten Abrechnungskursen der Borse, an der sie gehandelt werden, bewertet. Die jeweilige Anlage der
ICAV in den Kontrakten wird in der Bilanz ausgewiesen. Die ICAV weist in der Gesamtergebnisrechnung realisierte
Gewinne oder Verluste aus.

Optionen

Borsengehandelte Optionen werden zum beizulegenden Zeitwert auf Grundlage des Schlusskurses am Bewertungsstichtag
bewertet. AuBlerbdrslich gehandelte Optionen (OTC-Optionen) werden zum Geschéftsschluss des Handelstages zu dem vom
jeweiligen Kontrahenten gestellten Preis bewertet.

Die Pramie auf gekaufte und ausgeiibte Verkaufsoptionen wird von den Erlosen aus dem Verkauf des Basiswertpapiers oder
der Basiswédhrung abgezogen, um den realisierten Gewinn oder Verlust zu ermitteln. Die Pramie auf gekaufte und ausgeiibte
Kaufoptionen wird zu den Kosten des gekauften Wertpapiers bzw. der gekauften Wiahrung addiert. Die beim Kauf von
unausgeiibt verfallenden Optionen gezahlten Pramien werden als realisierte Verluste behandelt.
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Optionen (Fortsetzung)

Die Pramie auf verkaufte und ausgeiibte Kaufoptionen wird von den Erlésen aus dem Verkauf des Basiswertpapiers oder der
Basiswihrung abgezogen, um den realisierten Gewinn oder Verlust zu ermitteln. Die Pramie auf verkaufte und ausgeiibte
Verkaufsoptionen wird von den Kosten des gekauften Wertpapiers bzw. der gekauften Wahrung abgezogen.

Fiir verkaufte und unausgeiibt verfallene Optionen erhaltene Primien werden als realisierte Gewinne behandelt. Offene
Positionen sowie nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Swaps

Alle Swap-Kontrakte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der nicht realisierte Gewinn oder
Verlust wird als Vermdgenswert bzw. Verbindlichkeit erfasst, und Verdnderungen des Marktwerts werden in der
Gesamtergebnisrechnung in dem Geschéftsjahr ausgewiesen, in der sie entstehen.

Differenzkontrakte

Wiéhrend des Berichtszeitraums, in dem Differenzkontrakte offen sind, werden Verdnderungen des Wertes der jeweiligen
Kontrakte als nicht realisierte Gewinne oder Verluste erfasst. Die ICAV weist einen realisierten Gewinn oder Verlust aus,
wenn der Kontrakt geschlossen wird. Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne oder Verluste aus Differenzkontrakten
werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Die ICAV Kklassifiziert Finanzinstrumente, die als Finanzverbindlichkeiten oder Eigenkapitalinstrumente ausgegeben wurden,
auf Grundlage der wirtschaftlichen Substanz der vertraglichen Bedingungen fiir das jeweilige Instrument.

Alle von den Teilfonds ausgegebenen riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteile verleihen den Anlegern das Recht, die
Riicknahme gegen Barauszahlung gemall dem Anteil des Anlegers am Nettovermdgen des Teilfonds am Riicknahmetag zu
verlangen. GemdB3 IAS 32 begriinden solche Instrumente eine finanzielle Verbindlichkeit iiber den Zeitwert des
Riicknahmebetrages.

Strukturierte Schuldtitel

Die ICAV kann in strukturierte Schuldverschreibungen investieren, bei denen die Kuponzahlung, die Kapitalriickzahlung
oder der Riickzahlungsplan gemd3 im Voraus vereinbarter Bedingungen im Zusammenhang mit Schwankungen in einem
anderen Vermogenswert wie eine Wahrung oder ein Aktienindex abweichen. Strukturierte Schuldverschreibungen werden
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Asset-Backed Securities

Die ICAV erfasst Tilgungen von forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed Securities, ,,ABS®), Collateralised
Mortgage Obligations (,,CMOs®), Collateralised Loan Obligations (,,CLOs*) und Collateralised Debt Obligations (,,CDOs®)
bei ihrem Eintreten mit ihren realisierten Gewinnen oder Verlusten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Nettogewinne/(-verluste) periodengerecht in der Gesamtergebnisrechnung. ABS, CMO, CLO und CDO werden zum
beizulegenden Zeitwert auf Grundlage ihrer notierten Marktpreise am Bilanzstichtag bewertet.
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Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden gegeneinander aufgerechnet und in der Bilanz mit dem Nettowert
ausgewiesen, wenn eine Aufrechnung der bilanzierten Betrdge fiir den Teilfonds rechtlich durchsetzbar und es beabsichtigt
ist, die Abwicklung auf Nettobasis vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu realisieren und die Verbindlichkeit
abzuldsen.

Die ICAV hat generell ISDA-Rahmenvertridge mit ihren Kontrahenten fiir OTC-Derivate abgeschlossen. Unter bestimmten
Bedingungen der Vertrdge diirfen Betrdge, die im Zusammenhang mit derivativen Instrumenten, die unter diesem Vertrag
geregelt sind, von einer Vertragspartei an die andere zahlbar sind, gegen andere, von dem Zahlungsempfanger an den Zahler
geschuldete Betrage aufgerechnet werden.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Einlagen bei Kreditinstituten, bei Brokern hinterlegte Margen und
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente und Hinterlegungen bei Kreditinstituten zum 31. Dezember 2018 werden in
Anmerkung 8 ausgewiesen und beinhalten sédmtliche gehaltenen, nicht verpfandeten Barmittel ein. Zahlungsmitteldquivalente
sind kurzfristige liquide Anlagen, die leicht in bekannte Barmittelbetrdge umgewandelt werden konnen und unwesentlichen
Wertdnderungsrisiken ausgesetzt sind.

Bei Brokern hinterlegte Margen stellen Barguthaben bei Brokern und Kontrahenten dar, die als Sicherheit fiir offene
derivative Finanztransaktionen an den Broker oder Kontrahenten iibertragen wurden.

Bei Zahlungsmitteln fiir Sicherungsvereinbarungen handelt es sich um Zahlungsmittel, die auf einem Konto auf den Namen
des betreffenden Teilfonds gehalten werden, an denen der Kontrahent aber ein Pfandrecht hat.

Ausfiihrliche Einzelheiten zu bei Brokern hinterlegten Margen und Barsicherheiten, die zum 31. Dezember 2018
Sicherungsvereinbarungen unterliegen, sind Anmerkung 8 des Jahresabschlusses zu entnehmen.

Forderungen/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

Forderungen/Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern sind Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die ein Teilfonds bei
seinen Clearing-Brokern und verschiedenen sonstigen Brokern hélt, sowie Forderungen fiir verkaufte Wertpapiere und
Verbindlichkeiten fiir gekaufte Wertpapiere zusammen, fiir die ein Vertrag zustande gekommen ist, die aber zum Datum
Bilanzstichtag noch nicht abgerechnet oder geliefert wurden.

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten

Der Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten beinhaltet alle realisierten und nicht realisierten Verédnderungen des beizulegenden Zeitwertes
und Kursdifferenzen, dabei werden Dividendenertrige sowie Zinsertrdge und Aufwendungen nicht erfasst. Die ICAV
ermittelt die realisierten Gewinne und Verluste fiir Ausbuchungen anhand des First-in-First-out-Verfahrens (,,FIFO”)

Fremdwdhrungstransaktionen
Transaktionen wihrend des Geschéftsjahres, darunter Wertpapierkaufe und -verkdufe sowie die Vereinnahmung von Ertrdgen
oder die Zahlung von Aufwendungen, werden zu dem am Tag der Transaktion giiltigen Wechselkurs umgerechnet. Gewinne

und Verluste aus Fremdwéhrungen werden in der Gesamtergebnisrechnung in den realisierten und nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten aus der Anlagetitigkeit erfasst.
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Ertrdge und Aufwendungen

Dividendenertrige aus Long-Positionen und Dividendenaufwendungen aus Short-Positionen werden zu den Zeitpunkten, an
denen die betreffenden Wertpapiere ex Dividende notiert werden, in der Gesamtergebnisrechnung jeweils als Ertrdge oder
Aufwendungen ausgewiesen. Sonstige Ertrige und Aufwendungen werden periodengerecht ausgewiesen. An Inhaber
riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zahlbare Ausschiittungen werden zu den Zeitpunkten, an denen die betreffenden
Wertpapiere ex Dividende notiert werden, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Effektivrendite

Bei den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Zinsertragen und -aufwendungen handelt es sich um Zinsen auf
finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die auf Effektivzinsbasis zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden. Der ,effektive Zinssatz™ ist der Satz, der die geschétzten kiinftigen Barzahlungen oder
-einnahmen wéhrend der zu erwartenden Laufzeit des Finanzinstrumentes auf:

e den Bruttobuchwert des finanziellen Vermdgenswerts, oder

o die fortgefiihrten Anschaffungskosten der finanziellen Verbindlichkeit genau abzinst.
Bei der Berechnung von Zinsertrigen und -aufwendungen wird der effektive Zinssatz auf den Bruttobuchwert des
Vermogenswerts (wenn der Vermdgenswert nicht ausfallgefidhrdet ist) oder die fortgefiihrten Anschaffungskosten der
Verbindlichkeit angewandt. Bei finanziellen Vermogenswerten, die nach dem erstmaligen Ansatz ausfallgefahrdet wurden,
werden die Zinsertrage durch Anwendung des effektiven Zinssatzes auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten des
finanziellen Vermogenswerts berechnet. Ist der Vermogenswert nicht mehr ausfallgefahrdet erfolgt die Berechnung der
Zinsertrage wieder auf der Bruttobasis.

Zinsertrdge aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertenden finanziellen Vermdgenswerten umfassen Zinsen
auf Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Transaktionskosten

Transaktionskosten werden als die Mehrkosten definiert, die unmittelbar dem Kauf, der Ausgabe oder VerduBerung eines
finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zurechenbar sind. Zu den Mehrkosten zdhlen die
Kosten, die nicht angefallen wéren, hétte das Unternehmen das Finanzinstrument nicht erworben, begeben oder verdufert.
Beim Erstansatz eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit sind diese(r) von einem
Unternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten — zuziiglich der Transaktionskosten, die direkt dem
Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermdgenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Transaktionskosten beim Kauf und Verkauf von Anleihen und Devisenterminkontrakten sind im Kauf- bzw. Verkaufspreis
der Anlage enthalten. Angaben zu Transaktionskosten bei Anleihen und Devisenterminkontrakten konnen weder praktisch
noch zuverldssig erfasst werden, da sie in den Kosten der Anlage eingebettet sind und nicht getrennt iiberpriift oder
angegeben werden kdnnen.

Die Transaktionskosten fiir Kéufe oder Verkdufe von Aktien im Geschéftsjahr werden in der Gesamtergebnisrechnung der
einzelnen Teilfonds in Anmerkung 6 ausgewiesen.

Besteuerung

Dividenden und Zinseinkiinfte, die die ICAV erhélt, unterliegen eventuell einer Quellensteuer im Ursprungsland.
Anlageertrage werden einschlieBlich solcher Steuern ausgewiesen, und die jeweilige Quellensteuer wird als Steueraufwand
erfasst. Steuerriickforderungen werden bei Zahlungseingang verbucht.

Griindungskosten

Nach IFRS werden Griindungskosten unmittelbar nach Auflegung eines Teilfonds erfolgswirksam belastet. Gemdl dem

Prospekt und den Prospektergénzungen des jeweiligen Teilfonds werden die Griindungskosten aus Handelsgriinden iiber
einen Zeitraum von bis zu drei Jahren linear abgeschrieben.
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Sonstige Rechnungslegungsstandards

In diesem Jahr geltende neue Rechnungslegungsstandards:

IFRS 15, ,,Erlose aus Vertrigen mit Kunden*“ (wirksam ab dem 1. Januar 2018):

IFRS 15 ,,Erlose aus Vertrdgen mit Kunden® befasst sich mit der Erfassung von Ertrigen und etabliert Grundsétze fiir die
Berichterstattung tiber niitzliche Informationen fiir Leser des Abschlusses tiber die Art, Hohe, Zeitpunkt und Unsicherheit
von Ertrdgen und Kapitalfliissen, die aus den Vertrdgen eines Unternehmens mit Kunden entstehen. Erlose werden erfasst,
wenn ein Kunde die Kontrolle einer Ware oder Dienstleistung erhélt und somit die Féhigkeit hat, tiber die Verwendung zu
verfligen und die iibernimmt und den finanziellen Nutzen aus der Ware oder Dienstleistung erhélt. Der Standard ersetzt IAS
18 ,Erlose” und IAS 11 ,Fertigungsauftrdge™ und diesbeziigliche Auslegungen. Der Standard ist wirksam fiir am oder nach
dem 1. Januar 2018 beginnende Geschiftsjahre, und eine vorzeitige Anwendung ist vorbehaltlich der Ubernahme in der EU
zulissig. Es gab keine wesentliche Auswirkung auf den Jahresabschluss der ICAV bei der Ubernahme der Bewertungs- und
Klassifizierungsanforderungen von IFRS 15.

Verdffentlichte, noch nicht wirksame Rechnungslegungsstandards, die nicht vorzeitig iibernommen wurden:

Es gibt keine anderen Standards, Anderungen an Standards oder Auslegungen, die fiir Geschiftsjahre ab dem 1. Januar 2018
gelten, die eine wesentliche Auswirkung auf den Jahresabschluss der ICAV haben.

BESTEUERUNG

Die ICAYV ist ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des irischen Taxes Consolidation Act (TCA) von 1997. Die
Einkiinfte und Gewinne der ICAV unterliegen nicht der irischen Steuer, sofern kein Steuertatbestand eintritt.

Ein Steuertatbestand entsteht im Allgemeinen bei der Ausschiittung, der Riicknahme, dem Riickkauf, der Einziechung oder der
Ubertragung von Anteilen oder am Ende eines ,,Relevanten Zeitraums®. Dieser bezeichnet den achtjihrigen Zeitraum, der mit
dem Erwerb der Anteile durch den Anteilsinhaber beginnt, und jeden nachfolgenden achtjahrigen Zeitraums, der sich
unmittelbar an den vorherigen Relevanten Zeitraum anschlieft.

In den folgenden Fillen kommt es nicht zu einem Steuertatbestand:

(1) Bei Transaktionen eines Anteilsinhabers, der kein irischer Staatsbiirger ist oder zum Zeitpunkt des
Steuertatbestandes nicht seinen Wohnsitz in Irland hat. Voraussetzung ist jedoch, dass die ICAV im Besitz der
notwendigen unterzeichneten Erklarungen ist; oder

(ii) Bei Transaktionen bestimmter steuerbefreiter, in Irland ansdssiger Anleger, die bei der ICAV die notwendigen
unterzeichneten Erklarungen eingereicht haben; oder

(iii) Bei Transaktionen mit Anteilen, die in einem durch Erlass der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioner of
Ireland) anerkannten Clearingsystem gehalten werden; oder

(iv) Ein Tausch der Anteile eines Teilfonds der ICAV gegen die eines anderen Teilfonds; oder

W) Ein Tausch von Anteilen infolge einer qualifizierenden Verschmelzung oder Umstrukturierung der ICAV mit/zu
einer anderen ICAV, oder

(vi) Bestimmte Umtéusche von Anteilen zwischen Ehegatten und fritheren Ehegatten.

Kapitalgewinne, Dividenden und Zinseinkiinfte, die die ICAV erhédlt, kdnnen im Ursprungsland einer Quellensteuer
unterliegen, und solche Steuern kénnen durch die ICAV oder ihre Anteilsinhaber gegebenenfalls nicht zuriickgefordert
werden.
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4. GEWINNE UND VERLUSTE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN

In der folgenden Tabelle sind die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten fiir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 dargestellt.

: In der Schwe
In der Schweaiz Angel Oak o ;;i In der Schweiz
Advent Global micht  Nylti-Strategy nicht Butler Credit
zugelassener zugelassener . "
Partners == Income UCITS - Avenir UCITS zugelassener Opportunities
Teilfonds Teilfonds 54
UCITS Fund Fund Fund Teilfonds UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogens werte und

Verbindlichkeiten

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermogenswerten und

Verbindlichkeiten (45.393) (6.809.870) (8.590.683) 602.428 1.374.680 (744.357) 4.438.679
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermogenswerten und

Verbindlichkeiten (1.704.702) 4.335.336 (24.069.803) (12.582.408) (1.890.029) (498.115) (5.837.634)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermégenswerten und Verbindlichkeiten (1.750.095)  (2.474.534) (32.660.486)  (11.979.980) (515349)  (1.242.472)  (1.398.955)
In der 5 ':h“_'dz Crabel In der Schweiz Tn der 8chweiz

Congquest 4 nicht Advanced nicht  pHUNN WMA nicht

STAR UCITS Z“grjflf::;; Trend UCITS Crabel Gemini Z“grd SO Institutional Zug;‘ senes

Fund Fund  UCITS Fund FHONES UCITS Fund Futonds

$ $ $ $ $ $ £

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten (8.862.508) (888.745) (7.942.567) 17.367.976 2.083.090 (53.176.595) (34.899)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten (715.081) (5.563.956) 646.812 (1.934.034) (8.512.133) (3.858.921) (309.494)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (9.577.589) (6.452.701) (7.295.755) 15.433.942 (6.429.043) (57.035.516) (344.393)
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GEWINNE UND VERLUSTE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

In der folgenden Tabelle sind die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und finanziellen

Verbindlichkeiten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 dargestellt. (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogens werte und
Verbindlichkeiten

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogens werten und Verbindlichkeiten

In der Schweiz
In der Schweiz High Ridge In der Schweiz  In der Schweaiz nicht Tn der Schweiz
nicht Credit nicht nicht zugel assener ikt
zugelassener  Giano UCITS ~ Opportunities | zugelassener zugelassener Teilfonds  zugdassener
Teilfonds Fund UCITS Fund Teilfonds Teilfonds - Fund Teilfonds
€ € $ $ $ $ £
190.842 (2.087.154) (457.658) (4.603.701) (3.694.798) 34.998 (2.855.863)
(2.591.095) (132.965) (1.116.876) (2.847) 666.861 (191.992) (2.084.366)
(2.400.253) (2.220.119) (1.574.534) (4.606.548) (3.027.937) (156.994) (4.940.229)
New Mountain In der 5 Ch“.- sz In der Schweiz SPARX
Vantage Long New Mountain  North MaxQ nicht nicht ONEASIA
Only UCITS Vantage UCITS  Macro UCITS Z“grde ?15;;:]1;: RoboCap  zugelassener Long Short
Fund Fund Fund UCITS Fund Teilfends  yCITS Fund
$ $ $ £ $ € $
1.481.335 2.664.562 7.958.542 4.845.459 6.197.747 3.930.269 2.081.346
(5.517.924) (8.955.747) (3.140.808) (9.335.475) (41.135.152) 176.804 (2.887.530)
(4.036.589) (6.291.185) 4.817.734 (4.490.016) (34.937.405) 4.107.073 (806.184)
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4. GEWINNE UND VERLUSTE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

In der folgenden Tabelle sind die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 dargestellt. (Fortsetzung)

In der Schweiz Inder 8 ch“.-eiz
nicht Tosca Micro micht
zugdassener CapUCITS  Tosca UCITS ~ Zugelassener
i Teilfond
Teilfonds Fund Fund eilfonds
€ £ $ $

Erfolgs wirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogens werte und

Verbindlichkeiten

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten (172.339) (874.277) (179.310) (359.812)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten (63.512) (6.074.276) (1.161.003) (2.542.565)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (235.851) (6.948.553) (1.340.313) (2.902.377)
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GEWINNE UND VERLUSTE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

4.

In der folgenden Tabelle sind die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen

Verbindlichkeiten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 dargestellt.

Zu Handelszwecken gehalten:

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Zu Handelszwecken gehalten:

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

In der Schwelz
Tn der Schweiz Angel Oak nicht In der & chw ez

Advent Global nicht  Multi-Strategy suzdassener nickt  Butler Credit
Partners zugdassener  Income UCITS gl'eil fonds Avenir UCITS rugelassener  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
2.190.440 (867.993) 23.434.040 4.601.501 86.800 1.009.362 400.490
387.678 (1.296.522) 9.088.297 2.108.763 710.428 279.245 (424.367)
2.578.118 (2.164.515) 32.522.337 6.710.204 797.228 1.288.607 (23.877)

Crabel In der Schweiz High Ridge 1, der schweiz

Conquest Advanced nicht DUNN WMA Credit nicht

STARUCITS  Trend UCITS Crabel Gemini zugdassener Institutional Opportunities zugelassener

Fund Fund  UCITS Fund fellfonds  GOITS Fund  UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ $
1.911.184 1.343.865 (102.455) 380.840 46.305.739 78.931 (1.514)
363.121 935.374 (22.784) 6.277.754 6.778.494 120.471 (9.327)
2.274.305 2.279.239 (125.239) 6.658.594 53.084.233 199.402 (10.841)
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GEWINNE UND VERLUSTE AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

4.

In der folgenden Tabelle sind die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen

Verbindlichkeiten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 dargestellt. (Fortsetzung)

Zu Handelszwecken gehalten:

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam z7um beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam z7umbeizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Zu Handelszwecken gehalten:

Realisiertrer Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam z7um beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam z7umbeizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
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In der Schweiz  1\eV Mountain In der Schweiz In der Schweiz
nicit  vVantage Long New Mountain  North MaxQ micht nicht
zugelassener Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS . zugelassener RoboCap zugdassener
Teilfonds Fund Fund Fund ~ Telfonds  yomrs fund 0 O
$ $ $ $ £ $ €
11.122.576 1.767.410 1.424.848 952.000 535.008 3.116.128 (3.815.702)
8.165.051 1.894.086 4.283.634 2.229.387 5.511.202 18.242.144 (214.522)
19.287.627 3.661.496 5.708.482 3.181.387 6.046.210 21.358.272 (4.030.224)
SPARX 1 der Schweiz
ONEASIA nicht Tosca Micro
Long Short zugdassener Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
$ € £
187.666 1.539.202 2.539.365
2.236.633 (205.850) 1.210.118
2.424.299 1.333.352 3.749.483
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5. GEBUHREN UND KOSTEN

Managementgebiihr

Der ICAV wird eine Managementgebiihr (,,Managementgebiihr*) in Bezug auf die einzelnen Teilfonds in Rechnung gestellt. Dieser Betrag wird den Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Teilfonds fiir die jeweilige Anteilsklasse, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, nicht {ibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich von Zeit zu Zeit und nach ihrem alleinigen Ermessen entschlieBen, aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhaber (oder
deren Vertretern) Riickvergiitungen zu zahlen.

Jeder nachfolgenden Teilfonds unterliegt einer Managementgebiihr, die von jeder Anteilsklasse des Teilfonds zu entrichten ist.

Teilfonds Managementgebiihr Mindes tgebiihr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,15 % pro Jahr ~ 5.000 € pro Monat
Avenir UCILS Fund 0,15 % pro Jahr  5.000 € pro Monat
In der Schweiz micht zugelassener Teilfonds

= 0,10 % pro Jahr k. A.
Crabel Advanced Trend UCITS Fund 0,15 % pro Jahr ~ 5.000 € pro Monat
Crabel Gemini UCITS Fund 0,15 % pro Jahr 5.000 € pro Monat
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,50% pro Jahr 125.000 € pro Jahr
In der Schweiz micht zugelassener Teilfonds 0,15% pro Jahr 5.000 € pro Monat
In der Schweiz micht zugelassener Teilfonds 0,15 % pro Jahr 5.000 € pro Monat
Giano UCITS Fund 0,05 % pro Jahr 5.000 € pro Monat
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,05 % pro Jahr 5.000 € pro Monat

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
0,05 % pro Jahr 5.000 € pro Monat

Tosca UCITS Fund 0,05 % pro Jahr 5.000 € pro Monat
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,05 % pro Jahr 5.000 € pro Monat
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GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

5.

Managementgebiihr (Fortsetzung)

Die Managementgebiihr fiir andere Teilfonds ist in Bezug auf jede Anteilsklasse wie folgt zahlbar:

Teilfonds
Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Avenir UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Conquest STAR UCITS Fund

In der Schweiz nicht zuzelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
New Mountain Vantage Long Only UCITS

New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

In der Schweizr nicht zrugelassener Teilfonds

RoboCap UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund

Tosca Micro Cap UCITS Fund

Teilfonds

Advent Global Partners UCITS Fund

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
RoboCap UCITS Fund

Anteilsklasse
fiir private
Anleger
2,00%

1,39%
0,15%
2,00%
1,50%
2,00%
0,50%
0,80%
1,75%
2,00%
1,25%
2,00%
2,00%
1,50%
2,00%
2,00%

1,50%

Antelle der
gepoolten
Griinder-

anteilsklasse
fiir insti-
tutionelle
Anleger
1,25%

Anteils-klasse

Anteils-klasse A fiir
fiir institution- institution-elle
elle Anleger Anleger

- 1,50%

0,89% -

- 1,00%

0,15% 0,15%

1,50% 1,50%

- 1,00%

1,50% -

0,50% -

- 0,30%

1,00% 1,25%

0,90% -

1,50% -

- 1,00%

1,50% -

1,50% -

- 0,70%

- 1,25%

1,75% -

1,50% -

1,00% -
Anteilsklasse X Anteils-klasse
fiir insti- Y fiir insti-
tutionelle tutionelle
Anleger Anleger
0,75% 0,55%
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Anteils-klasse
B fiir
institution-elle
Anleger

1,75%

Anteils-klasse
C fiir insti-
tutionelle
Anleger

Griinder-
anteilsklasse
fiir ins titution-
elle Anleger
1,25%

0,50%
0,60%
0,70%
1,25%
0,50%
0,50%
1,25%
0,60%
1,00%
0,75%
1,00%
1,50%
1,00%

Anteils-klasse
D fiir insti-
tutionelle
Anleger

Griinder-
anteilsklasse A
fiir ins titution-
elle Anleger

Anteilsklasse E
fiir ins ti-
tutionelle
Anleger

Griinder-
anteilsklasse B
fiir ins titution-
elle Anleger
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5. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Managementgebiihr (Fortsetzung)

AuBer wenn ein Teilfonds eine gesonderte Investmentmanagementgebiihr zahlt, hat die Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung fiir die Zahlung der Gebiihren des
Investmentmanagers iibernommen.

Die ICAV wird ferner der Verwaltungsgesellschaft aus den Vermdgenswerten der Teilfonds angemessene, der Verwaltungsgesellschaft und den Investmentmanagern
entstandene Auslagen erstatten.

Die wihrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2018 aufgelaufenen Managementgebiihren werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und sdmtliche zum
Jahresende noch zahlbaren Managementgebiihren werden in der Bilanz aufgefiihrt.
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5.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Investmentmanagementgebiihr

Folgenden Teilfonds wird eine Investmentmanagementgebiihr in Rechnung gestellt:

Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Avenir UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Crabel Advénced Trend UCITS Fund
Crabel Gemini UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht sugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilforxds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Tosca UCITS Fund

In der Schweir nicht zrugelassener Teilfornds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Giano UCITS Fund

In der Schrweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Anteilsklasse
fiir private
Anleger
2,00%

1,50%

1,00%
2,00%
2,00%

Klasse M fiir
institution-elle
Anleger

0,75%

Gepoolte
Klasse Leaders

0,70%

Anteilsklasse Anteils-klasse Anteils-klasse Anteils-klasse

fiir ins ti-
tutionelle
Anleger
1,50%
0,90%

1,50%
0,50%
1,25%
1,25%

Klasse R fiir
institution-elle
Anleger

1,25%

A fiir
institution-elle
Anleger

0,75%

1,00%

1,00%
1,25%

1,50%

1,00%

Anteils-klasse
A2 fiir insti-
tutionelle
Anleger

0,75%

B fiir
institution-elle
Anleger

Anteils-klasse
A3 fiir insti-
tutionelle
Anleger

1,00%

E fiir
institution-elle
Anleger

Anteils-klasse
B2 fiir insti-
tutionelle
Anleger

0,75%

Griinder-
anteilsklasse
fiir ins ti-
tutionelle
Anleger
1,00%

0,75%

1,00%

0,75%

1,00%

Anteilsklasse
C2 fiir insti-
tutionelle
Anleger

0,75%

Griinder-
anteilsklasse A
fiir ins ti-
tutionelle
Anleger

1,00%

Anteilsklasse
D3 fiir insti-
tutionelle
Anleger

1,00%

Griinder-
anteils-klasse
B fiir
institution-elle
Anleger

Anteils-klasse
I fiir
institution-elle
Anleger

0,80%

Die wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2018 aufgelaufenen Investmentmanagementgebiithren werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und
sdamtliche zum Jahresende noch zahlbaren Investmentmanagementgebiihren werden in der Bilanz aufgefiihrt.
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5.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Performancegebiihren
Eine Reihe von Anteilen in bestimmten Teilfonds unterliegt Performancegebiihren.

Die Performancegebiihr wird von der ICAV abhéngig vom jeweiligen Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft oder den
Investmentmanager entrichtet. Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle iiberpriift.

Die Performancegebiihr fiir jede Anteilsklasse wird im Allgemeinen fiir jedes Kalenderquartal berechnet (ein
,.Berechnungszeitraum*). Manche Performancegebiihren sind jedoch auch jéhrlich zahlbar. Die Performancegebiihr wird
taggenau berechnet.

Abhingig von der Anteilsklasse wird die Performancegebiihr anhand einer von zwei Methoden, die fiir alle Teilfonds gelten,
berechnet. Bei der ersten Methode, die hdufig auch als Equalisierungs-Methode bezeichnet wird, wird auf einer Anteil-fiir-
Anteil-Basis gerechnet, so dass fiir jeden Anteil eine Performancegebiihr berechnet wird, die genau der Performance dieses
Anteils entspricht (die ,,Performancegebiihr). Mit dieser Berechnungsmethode wird sichergestellt, dass:

(1) die gezahlte Performancegebiihr nur fiir diejenigen Anteile erhoben wird, die im Wert gestiegen sind;
(ii)  alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil am Vermogen der Teilfonds beteiligt
sind und

(iii)  alle Anteile der gleichen Klasse den gleichen Nettoinventarwert je Anteil haben.

Die Performancegebiihr betrégt fiir jeden Berechnungszeitraum fiir alle Klassen den nachstehend aufgefiihrten Prozentsatz
des tiber dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegenden Anstiegs des Nettoinventarwerts je
Anteil der jeweiligen Klasse wahrend dieses Berechnungszeitraums. Der Spitzen-Nettoinventarwert je Anteil (,,Spitzen-
Nettoinventarwert je Anteil®) ist der jeweils hohere Wert von (i) dem Erstausgabepreis oder einer Mindestrendite im Fall
bestimmter Fonds und (ii) dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse unmittelbar nach Ende des
vorherigen Berechnungszeitraums, fiir den eine Performancegebiihr (mit Ausnahme einer Performancegebiihr in Form von
Riicknahmen, wie nachfolgend definiert) berechnet wurde.

Bei der zweiten Methode, die filir gepoolte Anteilsklassen verwendet wird, die von gewissen Teilfonds ausgegeben werden,
basiert die Performancegebiihr auf der Performance der Klasse als Ganzes ohne Angleichung fiir die Performance einzelner
Anteile.

Fiir manche Anteilsklassen muss ggf. eine Performancegebiihr gezahlt werden, wenn eine Renditeschwelle (Hurdle Rate)
erreicht wird. Dabei basiert jedoch die Performancegebiihr auf der Performance der Anteilsklasse oberhalb des
vorangegangenen Spitzen-Nettoinventarwerts, und nicht auf einer Outperformance gegeniiber der Hurdle Rate.

Die Performancegebiihr fiir jeden Berechnungszeitraum wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebiihren berechnet. Das Ende des Berechnungszeitraums ist jeweils der letzte Handelstag des
Kalenderquartals.

Fiir weitere Informationen zu den Berechnungsmethoden, die fiir jede Anteilsklasse zur Anwendung kommen, lesen Sie bitte
die Prospektergénzung fiir den jeweiligen Teilfonds.

Die Performancegebiihr ist normalerweise an den Teilfonds riickwirkend binnen 14 Kalendertagen nach Ende eines jeden
Berechnungszeitraums zahlbar. Im Falle von Anteilen, die wihrend eines Berechnungszeitraums zuriickgenommen werden,
ist die aufgelaufene Performancegebiihr bezogen auf diese Anteile jedoch innerhalb von 14 Kalendertagen nach dem
Riicknahmetag zahlbar.

Wird der Managementvertrag vor dem Ablaufen eines Berechnungszeitraums beendet, dann wird die Performancegebiihr fiir

den laufenden Berechnungszeitraum so berechnet und bezahlt, als ob das Datum der Beendigung am Ende des betreffenden
Berechnungszeitraums gelegen hitte.
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GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Performancegebiihren (Fortsetzung)

Die nachstehenden Tabellen geben einen Uberblick iiber die Gebiihren und Kosten, die derzeit in Bezug auf jede Anteilsklasse in den betreffenden Teilfonds anfallen.

Teilfonds
Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Avenir UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Conquest STAR UCITS Fund

In der Schweiz nicht rugelassener Teilfonds

Crabel Gemini UCITS Fund
DUNN WMA Institutional UCITS Fund

In der Schrhweiz nicht zugselassener Teilfonds
In der Schweiz micht zugelassener T eilfonds

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schwediz micht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

RoboCap UCITS Fund

In der Schweiz micht zuselassener Teilfonds

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund

In der Schhweiz nicht zugelassener Teilfonds

Tosca Micro Cap UCITS Fund
Tosca UCITS Fund

In der Scheweiz micht zuzelassener Teilfonds

Anteils- Anteilsklasse Anteilsklasse

klasse fiir
private
Anleger
20%

20%

20%
20%
20%

fiir
institutionelle
Anleger

20%
20%
20%

20%

20%

20%
20%
17,50%
15%
20%
15%
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A fiir
institutionelle
Anleger

20%

10%
15%

20%
25%
10%
10%
10%
15%

Anteils-
klasse B fiir
institution-
elle Anleger
20%

Anteils-
klasse Efiir
institution-
elle Anleger

Griinder-
anteils-
klasse fiir
institution-
elle Anleger
15%

15%

12,5%
15%

20%

5%
15%

15%

15%
10%
10%
15%
10%

20%

Griinder-
anteils-
klasse A fiir
institution-
elle Anleger

15%
15%

Griinder-
anteils-
klasse B fiir
institution-
elle Anleger



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

5. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Performancegebiihren (Fortsetzung)

Anteils- Anteils- Anteils-
klasse A2 Anteilsklasse Anteilsklasse klasse C2 klasse D3 Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
fiir A3 fiir B2 fiir fiir fiir D fiir M fiir R fiir
institution- institutionelle institutionelle institution- institution- institutionelle institutionelle institutionelle
Teilfonds elle Anleger Anleger Anleger elle Anleger elle Anleger Anleger Anleger Anleger
DUNN WMA Institutional UCITS Fund - - - - - 25% - -
In der Schweir nicht rugelassener Teilfornds i 10% 10% 10% 10% 10% = = =
Giano UCITS Fund - - - - - - - 15%
In der Schweiz micht zugelassener Teilfonds _ _ _ _ _ _ 20% _
Anteils-
klasse I fiir
institution-

elle Anleger

In der Schweizr nicht rugelassener Teilfonds 20%

Die im Laufe des Geschiftsjahres aufgelaufenen Performancegebiihren werden in der Gesamtergebnisrechnung aufgefiihrt, und zum Jahresende zahlbare
Performancegebiihren werden in Anmerkung 7 ausgewiesen.
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5.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Verwaltungsgebiihr

Der ICAV wird fiir jeden Teilfonds eine Verwaltungsgebiihr wie nachstehend angegeben in Rechnung gestellt:
e 6 Basispunkte (0,06 %) fiir die ersten 100 Mio. US$ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
e 5 Basispunkte (0,05 %) fiir die ndchsten 100 Mio. US$ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
¢ 4 Basispunkte (0,04 %) fiir Betrdge iiber 200 Mio. US$ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebiihr fiir jeden Teilfonds gemal den Angaben in der nachstehenden Tabelle:

Teilfonds

Jéhrliche Mindes tgebiihr

Crabel Advanced Trend UCITS Fund
Crabel Gemini UCITS Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund
North MaxQ Macro UCITS Fund

Inn der Schwediz micht zugelassener Teilfonds

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund

6.500 USS$ pro Monat

Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schreveiz micht zuzelassener Teilfonds

In der Schweiz micht zuzselassener Teilfonds

Conquest STAR UCITS Fund
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

In der Scheeiz micht zuzelassener Teilfonds

In der Schrereiz nicht zugelassener Teilfonds

6.000 USS$ pro Monat

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund

In der Schweiz micht zuselassener Teilfonds

Avenir UCITS Fund

Inn der Schwediz micht zugelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund

Inn der Schwediz micht zugelassener Teilfonds
RoboCap UCITS Fund
Tosca Micro Cap UCITS Fund

4.500 US$ pro Monat

In der Schweiz micht rugelassener Teilfonds

In der Schreveiz nmicht zuzelassener Teilfonds

Inn der Schwediz micht zugelassener Teilfonds

3.000 US$ pro Monat fiir die ersten sechs Monate nach
3.750 US$ pro Monat fiir die darauf folgenden sechs
Monat

In der Schereiz ndcht zuzselassener T eilfornds

Giano UCITS Fund

I der Schweizr ndcht zugelassener Teilfornds

4.000 US$ pro Monat fiir die ersten sechs Monate nach

5.500 USS$ pro Monat fiir die darauf folgenden sechs
Monate und anschlieBend 6.000 US$ pro
Monat

i Im der Schreweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz micht zuselassener Teilfonds

Tosca UCITS Fund

4.500 US$ pro Monat fiir die ersten sechs Monate nach
der Auflegung,

5.500 USS$ pro Monat fiir die darauf folgenden sechs
Monate und anschlieBend 6.500 US$ pro Monat
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5.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Verwaltungsgebiihr (Fortsetzung)

Ferner zahlt die ICAV der Verwaltungsstelle Transferstellengebiihren in Hohe von bis zu 100 US$ pro Jahr und Anleger
sowie Gebiihren fiir jede Anlegertransaktion zu handelsiiblichen Sitzen.

Die ICAV entschédigt die Verwaltungsstelle aus den Vermogenswerten der einzelnen Teilfonds fiir die Erbringung sonstiger
Dienstleistungen, wie beispielsweise die Erstellung des Jahresabschlusses (5.000 US$ pro Jahr und Teilfonds) und
Unterstiitzung in Steuerangelegenheiten zu handelsiiblichen Sitzen. Die ICAV wird ferner der Verwaltungsstelle aus den
Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds angemessene, der Verwaltungsstelle entstandene Auslagen erstatten. Die
Honorare und Kosten der Verwaltungsstelle werden taggenau berechnet und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Verwahrstellengebiihren

Die ICAV zahlt der Verwahrstelle eine Verwahrgebiihr in Hohe von hdchstens 2,25 Basispunkten (0,0225 %) pro Jahr des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds, vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebiihr fiir jeden Teilfonds von
18.000 USS$, ggf. zuziiglich auf solche Gebiihren anfallender Mehrwertsteuern.

Die ICAV erstattet auBerdem der Verwahrstelle aus den Vermogenswerten der einzelnen Teilfonds die ihr entstandenen
angemessenen Auslagen sowie die Gebiihren (die handelsiibliche Sétze nicht iiberschreiten werden) und angemessenen
Auslagen einer von der Verwahrstelle bestellten Unterdepotbank sowie etwaige Transaktionskosten. Die Honorare und
Kosten der Verwahrstelle werden taggenau berechnet und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Betriebskosten

Jeder Teilfonds trigt seine eigenen Kosten und Aufwendungen, insbesondere Steuern, Kosten fiir Organisation und Angebot,
Verwaltungskosten und sonstige Kosten und Aufwendungen, die mit der Tétigkeit des Teilfonds verbunden sind. Kosten und
Aufwendungen, die den einzelnen Teilfonds nicht direkt zurechenbar sind, werden von den Teilfonds im Verhéltnis zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert getragen.

Honorare und Kosten der Verwaltungsratsmitglieder

Die zum 31. Dezember 2018 amtierenden Verwaltungsratsmitglieder sind auf Seite 2 aufgefiihrt. Fiir ihre Dienstleistungen
haben die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Anspruch auf ein Honorar zu einem zu gegebener Zeit vom
Verwaltungsrat festzulegenden Satz, der jedoch ggf. einen Gesamtbetrag fiir die Verwaltungsratsvergiitung in einem Jahr von
300.000 € zuziiglich MwSt. nicht tibersteigen darf, sofern den Anteilsinhabern nicht etwas anderes mitgeteilt wird, oder die
Erhohung ist auf die Aufnahme neuer Teilfonds zuriickzufiihren und die Kosten fiir jeden Teilfonds verringern sich.

Auf der Grundlage der aktuellen Anzahl der aktiven Teilfonds und der voraussichtlichen Zunahme neuer Teilfonds im
weiteren Verlauf des Geschéftsjahres werden die jéhrlichen Kosten der Verwaltungsratshonorare fiir die ICAV und fiir jeden
Teilfonds wie folgt sein:

Honorare des Verwaltungsrats Durchschnittliche Honorare des
Anzahl der Teilfonds auf Jahresbasis Verwaltungsrats auf Jahresbasis pro Teilfonds -
€ €

30 330.000 11.000
31 340.000 10.968
32 350.000 10.938
33 360.000 10.909
34 370.000 10.882
35 380.000 10.857
36 390.000 10.833
37 400.000 10.811

Zum 31. Dezember 2018 waren 32 Teilfonds aktiv tétig.

118



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

5. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder (Fortsetzung)

Den Verwaltungsratsmitgliedern kénnen dariiber hinaus alle Reise-, Hotel- und anderen Kosten bezahlt werden, die ihnen
ordnungsgemafl in Zusammenhang mit der Teilnahme an und Riickkehr von Versammlungen des Verwaltungsrats oder
Hauptversammlungen der ICAV oder in Verbindung mit der Geschiftstitigkeit der ICAV entstanden sind. Fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 lagen die Verwaltungsratsvergiitungen bei null US$ (31. Dezember 2017: null USS$),
davon null US$ (31. Dezember 2017: null US$) zum 31. Dezember 2018 noch zahlbar.

Priifungsgebiihren

Die Vergiitung fiir simtliche seitens der Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2018 bzw.
31. Dezember 2017 durchgefiihrten Arbeiten betrigt:

Summe fiir das Summe fiir das
Geschiftsjahr zum  Geschiftsjahr zum
31.Dezember 2018 31. Dezember 2017

$ $
Gesetzliche Abschlusspriifung 338.373 281.396
Sonstige Assurance-Leistungen - -
Steuerberatungsdienste 166.962 190.260
Sonstige priifungsfremde Leistungen - -
Summe 505.335 472.196
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6. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 aus:

Inder Schweiz  Angel Oak 9% % d“"_’;i In der Schweiz
Advent Global nicht Multi-Strategy m nicht  Byger Credit
Partners  zugeassenier Income UCITS zugel;_assener Avenir UCITS ~ Zugdassener  opporqinities
UCITS Fund ~ Teitfonds Fund ~ Lcilfonds Fund  Lelfonds  yeoprs pund
$ $ $ € $ $ €
Dividendenaufwendungen - - - - - - 13.022
Priifungsgebiihren 13.169 10.197 22.801 8.868 10.107 12.568 6.819
Verwaltungsratshonorare 13.811 13.788 13.931 11.662 13.785 13.806 11.666
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 1.753 1.485 1.295 1.298 1.949 1.886 1.038
Transaktionskosten 21.841 5.893 56 47.419 9.208 14.901 17.115
Beratungsgebiihren 7.936 20.392 9.069 10.922 12.344 8.059 15.698
Registrierungsgebiihren 11.277 35.535 61.060 8.703 17.658 29.422 50.668
Rechtskosten 12.871 14.536 15.303 19.899 11.631 12.088 12.891
Mwst-Kosten/Riickerstattung (13.060) (13.099) (13.1006) (5.425) (13.085) (12.040) 92
Transaktionskosten 5.035 4.690 22912 1.230 8.800 1.121 11.693
Griindungskosten 14.981 25.418 33.147 11.663 20.690 5.059 21.679
Brokergebiihren - - - - - - -
Research-Kosten - - - 24.034 - 19.998 84.113
Cash-Management-Gebiihr - 107.406 - - - - -
Obergrenze Kosten * - - - - - - -
Sonstige Kosten** 24.245 102.962 97.249 20.545 12.170 44.294 29.099
Summe 113.859 329.203 263.717 160.818 105.257 151.162 275.593
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6. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 aus: (Fortsetzung)

In der Schweiz

nicht Crabel In der Schweiz In der Schwaiz

Conquest Advanced micht DUNN WMA richt

STARUCITS ~ ZUSClasSener .o G UCITS Crabel Gemini  susdassener  Institutional  ruseassener

Fund Teilfonds Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund ~ Teilfonds

$ $ $ $ $ $ £
Dividendenaufwendungen - - - - - - -
Priifungsgebiihren 13.145 13.181 13.130 13.048 10.130 12.824 9.937
Verwaltungsratshonorare 13.821 3.460 13.898 13.872 13.702 13.832 9.190
Gebiihren des Gesellschaftssekretars 1.750 426 2.023 2.186 1.524 1.767 1.151
Transaktionskosten 9.682 1.178 1.535 4.299 179.248 91.173 16.941
Beratungsgebiihren 13.524 1.163 6.323 13.587 27.390 17.504 6.632
Registrierungsgebiihren 14.284 13.054 17.312 18.506 3.798 44.206 2.752
Rechtskosten 12.337 3.537 11.463 12.489 11.588 13.433 7.836
Mwst-Kosten/Riickerstattung (13.066) 30 (12.913) (12.968) (11.936) (12.918) 87
Transaktionskosten 7.608 2.063 11.445 15.713 - 10.252 2.806
Griindungskosten 11.439 5.331 17.730 17.730 28.644 - 13.163
Brokergebiihren - - - - - - -
Research-Kosten - - - - - - -
Cash-Management-Gebiihr - - - - - 461.247 -
Obergrenze Kosten - - - - - - (138.052)
Sonstige Kosten** 77.424 55.752 25.995 30.650 14.412 76.903 11.705
Summe 161.948 99.175 107.941 129.112 278.500 730.223 (55.852)
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6.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 aus: (Fortsetzung)

Dividendenaufwendungen
Priiffungsgebiihren
Verwaltungsratshonorare
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs
Transaktionskosten
Beratungsgebiihren
Registrierungsgebiihren
Rechtskosten
Mwst-Kosten/Riickerstattung
Transaktionskosten
Griindungskosten
Brokergebiihren
Research-Kosten
Cash-Management-Gebiihr
Obergrenze Kosten

Sonstige Kosten**

Summe

In der Schwaiz
In der Schweiz High Ridge In der Schweiz In der Schweiz nicht  In der Schweiz
nicht Credit nicht nicht ;) odaesener nicht
zugeassener Giano UCITS  Opportunities zugeassener zugeassener = Tugeassener
Teilfonds Fund  UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Teilfonds Teilfonds
€ € $ $ $ $ $
- 473.025 - - - 6.689 2.254.240
11.402 5.307 13.144 7.625 20.489 12.612 13.410
5.141 4212 13.798 7.619 13.861 2216 13.787
657 221 1.786 1.039 2.304 274 1.233
6.188 (11.368) 4.895 962 - 453 116.700
28.141 8.254 14.825 4.558 16.397 2.071 12.569
10.235 8.819 28.998 18.275 6.076 8.092 1.601
3.390 2.409 12.057 5.792 11.557 1.066 12.403
50 Q@71 (13.091) (6.710) (13.000) 21 (12.728)
2.029 2.326 3.074 4.299 11.148 284 -
21.889 14.369 19.535 25.907 32.373 4.267 13.864
- - - - 53.990 - -
- 48.829 - - - - 440.627
(57.436) - - (76.011) - (57.433) -
67.146 (303) 47.045 7.491 30.033 12.818 18.431
98.832 555.829 146.066 846 185.228 (6.570) 2.886.137

122



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 aus: (Fortsetzung)

New Mountain In der Schweiz In der Schweiz SPARX

Vantage Long New Mountain  North MaxQ micht micht ONEASIA

Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS ugelassener RoboCap ugelassener Long Short

Fund Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund

$ $ $ £ $ € $

Dividendenaufwendungen - 466.326 - - - 369.710 135.094
Priifungsgebiihren 12.929 15.348 21.960 9.680 11.896 11.399 12.660
Verwaltungsratshonorare 13.698 13.730 13.880 10.199 13.744 11.710 13.753
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 1.348 2.161 1.545 - 1.821 1.317 1.373
Transaktionskosten 65.167 144.331 2.766 115.165 86.334 56.291 26.744
Beratungsgebiihren 22.792 24.580 69.412 8.251 10.603 13.281 14.195
Registrierungs gebiihren 20.738 25.419 41.762 2.788 57.202 4.182 22.210
Rechtskosten 12.917 11.516 14.092 10.429 11.833 11.510 12.690
Mwst-Kosten/Riickerstattung (13.119) (13.086) (6.416) (6.683) (10.536) (8.073) (13.084)
Transaktionskosten 5.467 5.176 4.749 891 17.830 (1.450) 2.745
Griindungskosten 13.832 9.799 17.165 7.884 18.189 15.179 10.076
Brokergebiihren - - 258.249 - - - -
Research-Kosten - - 32.385 - - 100.366 -
Cash-Management-Gebiihr - - - - - - -
Obergrenze Kosten - - - - - - (5.010)
Sonstige Kosten** 26.330 28.824 115.441 14.302 22.791 19.748 18.968
Summe 182.099 734.124 586.990 172.906 241.707 605.170 252.414
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Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 aus: (Fortsetzung)

In der Schweiz In der Schweiz
nicht Tosca Micro ’ nicht
zugelassener Cap UCITS Tosca UCITS zugelassener
Teilfonds Fund Fund Teilfonds

$ € $ $
Dividendenaufwendungen - 81 119.185 -
Priifungsgebiihren 11.647 9.881 12.908 12.814
Verwaltungsratshonorare 11.669 10.233 2.224 3.364
Gebiihren des Gesellschaftssekretiirs 1.343 1.327 297 440
Transaktionskosten 500 20.367 20.170 5.784
Beratungsgebiihren 9.017 8.229 21.986 1.138
Registrierungsgebiihren 13.286 14.767 5.163 -
Rechtskosten 12.906 21.073 1.415 3.438
Mwst-Kosten/Riickerstattung (11.192) 81 21 30
Transaktionskosten 2.262 4.543 802 -
Griindungskosten 9.744 - 5.524 4.648
Brokergebiihren - - - -
Research-Kosten - 68.000 - -
Cash-Management-Gebiihr - - - -
Obergrenze Kosten - - - (55.461)
Sonstige Kosten** 17.657 18.330 3.121 5.549
Summe 78.839 176.912 192.816 (18.256)

*Die Investmentmanager bestimmter Teilfonds haben sich bereit erklért, die Betriebskosten der Teilfonds bis auf Weiteres zu begrenzen, und dass die angegebenen
Betrédge die Betridge darstellen, die den Teilfonds fiir das Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum zuriickerstattet wurden.

** Die sonstigen Kosten beinhalten Versicherungen fiir Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte, Zentralbankabgaben, die Kosten fiir die Verdffentlichung der
Nettoinventarwerte und die Kosten fiir die Erfiillung von Steuer- und Berichtspflichten in Landern, in denen die Teilfonds zum Vertrieb registriert sind.
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Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 aus:

Dividendenaufwendungen
Priifungsgebiihren
Verwaltungsratshonorare
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs
Transaktionskosten
Beratungsgebiihren
Registrierungsgebiihren
Transferstellengebiihren

Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung
Rechtskosten
Berichterstattungskosten
Mwst-Kosten/Riickerstattung
Transaktionskosten
Griindungskosten
Brokergebiihren

Servicegebiihr Middle Office
Sonstige Kosten*

Summe

In der Schweiz
Angel Oak . »
In der Schweiz . micht In der Schweiz .
Advent Global nichr Multi-Strategy rusd assener nicke  Butler Credit
Partners zugdassener  INcome UCITS I_Tei Ifonds Avenir UCITS zugelassener Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund o Fund Teilfonds UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
312.779 - - - - 218 -
13.288 24.620 22.710 8.738 10.152 13.532 16.000
13.771 13.947 13.963 12.020 8.106 13.898 7.547
1.784 1.931 1.775 1.535 994 1.255 1.240
12.562 199 21.043 46.801 1.720 5.444 4.753
5.563 11.648 8.680 7.498 7.077 13.624 15.448
4.305 46.932 55.109 7.259 2.835 11.086 42.931
9.970 9.778 20.130 8.474 5.808 9.973 9.931
- - 37.126 137.572 - - -
21.367 3.638 20.659 4.995 3.680 8.993 4.673
4.987 4.987 9.614 4.416 4952 4.987 4.558
(5.763) (5.660) (9.766) (3.643) - (5.565) 94
9.593 - 8.385 118 3.359 - 27.446
14.858 25.211 35.486 11.568 11.993 18.600 13.468
27.385 91.719 39.364 29.633 3.215 19.341 22.689
446.449 228.950 284.278 276.984 63.891 115.386 170.778
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Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 aus: (Fortsetzung)

Crabel In der Schweiz High Ridge In der Schweiz

Conquest Advanced nicit  DUNN WMA Credit nicht

STAR UCITS Trend UCITS Crabel Gemini zugelassener Institutional Opportunities zugelassener

Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  yCITS Fund ~ UCITS Fund Teilfonds

$ $ $ $ $ $ $

Dividendenaufwendungen - - - - - - -
Priifungsgebiihren 13.348 13.217 13.217 10.310 13.631 13.321 1.859
Verwaltungsratshonorare 11.474 3.470 3.470 13.935 13.892 10.183 1.150
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 1.562 452 452 1.833 1.058 1.461 151
Transaktionskosten - - - 51.810 41.703 - -
Beratungsgebiihren 13.215 13.565 13.596 14.081 14.199 10.414 1.922
Registrierungsgebiihren 13.763 2.033 2.033 3.057 42.307 788 1.586
Transferstellengebiihren 8.721 2411 2411 9.998 106.242 7.233 767
Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - - - 4.959 - -
Rechtskosten 7.421 3.635 3.635 1.126 7.039 5.566 301
Berichterstattungskosten 4.983 5.057 5.057 5.129 4.987 4.963 5.000
Mwst-Kosten/Riickerstattung (5.082) 33 33 (768) - (5.724) 11
Transaktionskosten 3.188 4.138 4.138 - - 2.540 441
Griindungskosten 9.289 4251 4251 28.410 - 13.999 2.470
Brokergebiihren - - - - - - -
Servicegebiihr Middle Office - - - - - - -
Sonstige Kosten* 17.731 5.527 5.472 10.208 404.899 22.177 2.887
Summe 99.613 57.789 57.765 149.129 654.916 86.921 18.545
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Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 aus: (Fortsetzung)

Inder 5 Eh“.'EiZ New Mountain In der Schweiz In der S chw iz

nicht  Vantage Long New Mountain North MaxQ nicht nicht

zugdassener  Qply UCITS Vantage Macro UCITS  rugelassener RoboCap zugdassener

Teilfonds Fund  UCITS Fund Fund  Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds

$ $ $ $ £ $ €

Dividendenaufwendungen 30 - 14.716 - - - 271.709
Priifungsgebiihren 13.053 13.706 13.129 22.518 11.928 9.805 19.023
Verwaltungsratshonorare 13.904 13.824 13.926 13.786 10.680 13.706 12.069
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs 1.809 1.735 1.360 1.579 - 1.783 1.596
Transaktionskosten 42.859 49.724 121.313 3.692 23.375 47.301 113.674
Beratungsgebiihren 8.055 24.557 21.894 85.480 6.287 10.125 14.141
Registrierungsgebiihren 2.548 - 25.324 39.876 320 12.782 10.432
Transferstellengebiihren 9.971 9.973 9.944 6.615 9.446 16.202 8.919
Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - - - - - -
Rechtskosten 6.976 6.195 8.817 7471 4.368 (2.682) 17.841
Berichterstattungskosten 4.987 4.987 4.983 4.987 3.868 4.972 4.682
Mwst-Kosten/Riickerstattung (5.641) 158 150 (2.517) (4.914) 132 (5.698)
Transaktionskosten 9 5.256 7.553 6.804 7 8.559 3.100
Griindungskosten 14.975 13.719 9.702 17.024 7.535 18.040 15.055
Brokergebiihren - - - 295.000 - - -
Servicegebiihr Middle Office - - - 167.818 - - -
Sonstige Kosten* 10.599 12.973 18.030 44.238 10.885 13.418 85.400
Summe 124.134 156.807 270.841 714.371 83.785 154.143 571.943
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6. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle weist die sonstigen Aufwendungen fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 aus: (Fortsetzung)

SPARX 1, der Schweiz

ONEASIA nicit  Tosca Micro

Long Short  zugeassener Cap UCITS

UCITS Fund Teilfonds Fund

$ € £

Dividendenaufwendungen 102.431 - -
Priifungsgebiihren 13.668 10.940 10.055
Verwaltungsratshonorare 13.883 11.968 10.633
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs 1.785 1.497 1.260
Transaktionskosten 41.582 1.000 49.447
Beratungsgebiihren 10.470 5.081 8.076
Registrierungsgebiihren 14.788 (924) 9.864
Transferstellengebiihren 9.973 8.983 19.530
Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - 6.484
Rechtskosten 4.095 1.767 14.363
Berichterstattungskosten 4.873 4.423 3.870
Mwst-Kosten/Riickerstattung (5.661) (7.319) (115)
Transaktionskosten 2.886 - 7.297
Griindungskosten 22.996 9.664 -
Brokergebiihren - - -
Servicegebiihr Middle Office - - -
Sonstige Kosten* (89.402) 11.937 (11.144)
Summe 148.367 59.017 129.620

* Die sonstigen Kosten beinhalten Versicherungen filir Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte, Zentralbankabgaben, die Kosten fiir die Veroffentlichung der
Nettoinventarwerte und die Kosten fiir die Erfiillung von Steuer- und Berichtspflichten in Léndern, in denen die Teilfonds zum Vertrieb registriert sind.
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018:

In der Schweiz
In der Schweiz Angel Oak nicht In der Schweiz
Advent Global nicht Multi-Strategy nicit  Butler Credit
Partners zugdassenet  Income UCITS zugd ASSENEL - Avenir UCITS zugelaszener  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund . ciifends Fund Teilfonds  UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
Zahlbare Zinsen 991 245 - 595 5 235 25.116
Zahlbare Dividenden - - - - - - 2.125
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 5.788 6.166 59.248 7.724 5.198 5.606 42.082
Zahlbare Priifungsgebiihr 12.791 12.741 22.178 8.782 9.721 12.809 11.419
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.412 3.394 3.552 2.947 3.267 3.432 2.953
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 35.969 31.125 118.116 28.944 18.632 28.627 66.754
Zahlbare Managementgebiihr 56.487 7.771 415.636 39.237 5.291 19.698 342.632
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - 58.720 - - 13.936 - -
Zahlbare Performancegebiihr - 284 - - - - -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - 9.763.842 632.153 - - - 1.294.552
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - 1.480.086 14 - - 11.082 58
Zahlbare Rechtskosten 2.993 2.978 2.243 4.560 1.469 1.070 1.373
Zahlbare Registrierungsgebiihr 519 12.436 7.245 2.394 - 12.722 13.990
Zahlbare Ubersetzungskosten 2.550 1.948 (1.156) 2.129 467 1.121 2.250
Zahlbare Mehrwertsteuer 33 33 35 29 32 69 29
Verbindlichkeiten aus Kapitalanteilen - - 2.576.692 - - 114 978.310
Zahlbare sonstige Honorare 9.349 - 9.342 8.159 9.146 14.800 14.596
Zahlbare Riicknahmen - - - - - - -
Zahlbare Cash-Management-Gebiihr - 16.324 - - - - -
Zahlbare Forschungskosten - - - 15.400 - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten 3.382 27.934 10.075 9.619 3.805 5.945 34.513
Summe 134.264 11.426.033 3.855.373 130.519 70.969 117.330 2.832.752
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

In der Schwaz

nicht Crabel In der Schweiz In der Schweiz
Conquest Advanced nict DUNN WMA nicht
STARUCITS ~ ZU89355€0€T 1o G UCITS Crabel Gemini . 7ugdlassener  Institutional ~ Zugelassener
Fund Teilfonds Fund  UCITS Fund Tellfonds  yCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ £
Zahlbare Zinsen 77 114 - 388 14 446 43
Zahlbare Dividenden - - - - - - -
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 6.027 5.416 5421 9.729 31.525 23.162 3.358
Zahlbare Priifungsgebiihr 12.948 13.181 12.798 12.716 10.055 13.053 9.937
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.429 3.460 3.402 3.376 3.343 3.403 2.657
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 31.241 15.927 25.590 40.741 3.831 88.702 11.482
Zahlbare Managementgebiihr 64.293 - 6.350 24.472 15.626 69.465 3.352
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - 66.797 21.182 195.065 - - 2.114
Zahlbare Performancegebiihr - - - 109.225 - - -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - - - 1.359.926 - 15.940.967 -
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte 68.019 - 430.979 152.124 - 5.717 -
Zahlbare Rechtskosten 2.991 3.537 5.095 3.234 2.953 1.477 116
Zahlbare Registrierungsgebiihr 10.538 13.054 2.032 664 2.649 2.408 2.752
Zahlbare Ubersetzungskosten 2.008 2.063 - 2.703 - - -
Zahlbare Mehrwertsteuer 34 30 33 33 32 33 25
Verbindlichkeiten aus Kapitalanteilen 106.502 - - 19.031 - - -
Zahlbare sonstige Honorare 12.289 1.163 4.591 - - 6.418 4.561
Zahlbare Riicknahmen - - - - - 4.042 -
Zahlbare Cash-Management-Gebiihr - - - - - 77.591 -
Zahlbare Forschungskosten - - - - - - -

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten 15.846 6.538.399 9.864 15.218 49.099 40.264 7.258
Summe 336.242 6.663.141 527.337 1.948.645 119.127 16.277.148 47.655
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

Zahlbare Zinsen

Zahlbare Dividenden

Zahlbare Verwahrstellengebiihr
Zahlbare Priifungsgebiihr

Zahlbare Verwaltungsratshonorare
Zahlbare Verwaltungsgebiihr
Zahlbare Managementgebiihr
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr
Zahlbare Performancegebiihr
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte
Zahlbare Rechtskosten

Zahlbare Registrierungsgebiihr
Zahlbare Ubersetzungskosten
Zahlbare Mehrwertsteuer
Verbindlichkeiten aus Kapitalanteilen
Zahlbare sonstige Honorare
Zahlbare Riicknahmen

Zahlbare Cash-Management-Gebiihr

Zahlbare Forschungskosten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten
Summe

In der Schweiz
In der Schweiz HighRidge | . . . @ o cdmwes UChE [ der Schweiz
nicht Credit nicht nicht  zugelassener nicht
zugdassener  Giano UCITS ~ Opportunities 1  zugdassener zugelassener l_TEil fonds zugelassener
Teilfonds Fund  UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Teilfonds
€ € $ $ $ $ $
3.877 2.893 178 1.770 - 10 4.600
- - - - - - 21.378
6.265 7.926 5.460 6.499 12.941 3.650 14.588
11.402 13.048 12.916 7.625 11.809 12.612 13.037
2.885 1.855 3.402 3.422 3.373 2216 3.383
16.143 18.455 25324 17.038 27.689 12.332 42.062
6.434 28.875 4.456 28.967 5.770 104 82.191
34.417 - - - 28.732 1.453 -
- 33.424 - - - - 1.088.030
- - - - 3.975.961 - 2.191.831
- - - - 1.983 - 119
3.390 3.509 2.983 5.792 1.854 1.066 2.976
6.779 - 4.136 7.661 591 8.092 1.402
2.029 459 1.914 4.142 2.779 284 -
26 - 33 34 33 21 33
77.171 - - - - - -
27.144 4.285 9.889 3.231 12.035 2.071 12.494
- 93.160 - - - - -
- - - - - - 1.627
64.008 109.601 39.454 2472 15.809 162.565 995
261.970 317.490 110.145 88.653 4.101.359 206.476 3.480.746
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

Interest payable

Dividends payable

Depositary fee payable

Audit fee payable

Directors’ fees payable
Administration fee payable
Management fee payable
Investment Management fee payable
Performance fee payable
Securities purchased payable
Spot currency contract payable
Legal fee payable

Registration fee payable
Translation costs payable

VAT fee payable

Capital shares payable

Other professional fees payable
Redemptions payable

Cash management fee payable
Research costs payable

Other payables and accrued expenses
Total

New Mountain In der Schweiz In der Schweiz SPARX
Vantage Long NewMountain  North MaxQ nicht nicht ONEASIA
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS . zugelassener RoboCap zugelassener Long Short
Fund Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund

$ $ $ £ $ € $

- - - 483 397 7,085 -

- 15,983 - - - - 16,237

7,163 7,957 60,707 7,922 15,667 5,982 5,742

12,573 13,266 20,987 9,777 9,862 11,181 12,948

3,324 3,345 3,371 2,610 3,346 2,999 3,366

18,938 24,283 29,285 21,264 37,964 21,390 24,139

1,817 9,954 25,350 48,277 119,086 22,828 4,931

- - - - - 239,721 -

- - 789,679 - - - -

- - 85,377 - 219 97 -

1,549 2,956 2,065 1,461 1,334 6,500 861

205 7,662 9,211 198 15,270 841 4,963

2,868 3,955 999 - 1,078 46 1,490

32 32 1,558 26 32 29 32

- - - 111,864 110,740 - -

25,208 23,402 24,892 7,317 9,363 11,185 12,756

- - - - - 18,488 -

1,383 1,732 114,181 3,149 1,956 9,382 3,186

75,060 114,527 1,167,662 214,348 326,314 357,754 90,651
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7. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)
Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)
In der Schweiz In der Schweiz
nicht Tosca Micro nicht
rugelassener Cap UCITS  Tosca UCITS zugelassener
Teilfonds Fund Fund Teilfonds
€ £ $ $
Zahlbare Zinsen 4.589 2 11.811 -
Zahlbare Dividenden - - 63.010 -
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 4.954 5.569 3.781 4.340
Zahlbare Priifungsgebiihr 11.391 10.406 12.908 12.814
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 2.955 2.624 2.224 3.364
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 24.509 20.482 16.992 17.366
Zahlbare Managementgebiihr 98.269 32951 933 1.087
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - - 18.664 20.485
Zahlbare Performancegebiihr - - - -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - - 17.666 -
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - - - -
Zahlbare Rechtskosten - 8.381 1.415 3.438
Zahlbare Registrierungsgebiihr - - 5.164 -
Zahlbare Ubersetzungskosten 29 2.273 802 -
Zahlbare Mehrwertsteuer - 25 21 1.560
Verbindlichkeiten aus Kapitalanteilen 158.935 - - 91.724
Zahlbare sonstige Honorare 7.318 - - 1.138
Zahlbare Riicknahmen - - - -
Zahlbare Cash-Management-Gebiihr - - - -
Zahlbare Forschungskosten - 50.447 - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten 2.358 13.180 60.329 8.583
Summe 315.307 146.340 215.720 165.899
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2017:

Inn der Schweiz

In der Schweiz Angel Oak nicht In der Schweiz
Advent Global nickk Multi-Strategy nicit  Butler Credit
Partners zugelassener Income UCITS zugel:lissener Avenir UCITS mgeassener  Qpportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund ~ [eilfonds Fund Teilfonds  UCITS Fund
$ $ $ € $ $ €
Zahlbare Zinsen 182 129 - 481 - 513 6.456
Zahlbare Dividenden - - - - - - 11.528
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 8.940 8.948 57.768 12.355 8.954 8.854 16.087
Zahlbare Priifungsgebiihr 13.172 13.158 21.907 8.782 10.152 13.791 16.000
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.591 3.588 3.601 3.032 3.481 3.577 3.034
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 40.340 31.375 98.754 25.662 18.058 33.802 41.971
Zahlbare Managementgebiihr 22.220 5.662 381.885 35.868 5.662 13.567 92.678
Zahlbare Investmentmanagementgebiithr - 30.988 - - 11.598 - -
Zahlbare Performancegebiihr 36.197 3.848 - - - - 13.502
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - - 12.000.000 - - 37.499 6.521
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - 2.603 6.483 - - - -
Zahlbare Rechtskosten - - (58) 101 - - -
Zahlbare Registrierungsgebiihr - - (5.139) 940 811 2.261 1.692
Zahlbare Berichterstattungskosten 2.083 - 2.067 1.726 3.544 2.082 3.018
Zahlbare Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - 14.321 8.849 - - -
Zahlbare Transferstellengebiihren 4.137 4.137 8.867 3.605 4.137 4.137 6.156
Zahlbare Ubersetzungskosten 1.437 - 1.507 1.222 3.359 - 5.810
Gebiihr fiir Mehrwertsteueranmeldung 29 53 54 45 45 53 47
Zahlbare Riicknahmen - - 44.782 - - - 50.537
Zahlbare sonstige Honorare 9.928 2.635 4.595 4.476 5.450 15.227 8.565
Fiir Anteile erhaltene Zeichnungszahlungen
noch nicht emittiert - - 396 - - - -
Zahlbare Servicegebiihren Middle Office - - - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Koster 1.368 38.396 7.501 11.136 1.992 6.292 13.485
Summe 143.624 145.520 12.649.291 118.280 77.243 141.655 297.087
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SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2017: (Fortsetzung)

Crabel In der Schweiz High Ridge 1, der Schweiz
Conquest Advanced nicht DUNN WMA Credit nicht
STARUCITS  Trend UCITS Crabel Gemini zugelassener Institutional Opportunities zugelassener
Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund ~ UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ $ $ $
Zahlbare Zinsen 22 - 1 14 34 59 111
Zahlbare Dividenden - - - - - - -
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 9.654 4.795 4.796 38.145 29.960 8.238 1.381
Zahlbare Priifungsgebiihr 13.348 13.217 13.217 10.463 13.778 13.321 1.859
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.598 3.470 3.470 3.588 3.564 3.592 1.150
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 35.079 13.019 13.019 - 91.481 24.653 5.032
Zahlbare Managementgebiihr 79.375 5.595 5.595 27.124 56.051 4.618 14.799
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - 8.597 30.310 11.778 - - -
Zahlbare Performancegebiihr 402 - - - - 1.434 -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - - - - 1.495.100 - -
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - 1.369 38.689 - - - -
Zahlbare Rechtskosten - 3.635 3.635 - - - 301
Zahlbare Registrierungsgebiihr 13.763 - - 1.396 11.611 788 1.586
Zahlbare Berichterstattungskosten 2.525 5.057 5.057 2.069 2.069 2.849 5.000
Zahlbare Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - - - 493 - -
Zahlbare Transferstellengebiihren 4.137 2411 2.411 4.137 44.577 4.137 767
Zahlbare Ubersetzungskosten 3.188 4.138 4.138 - 4721 2.540 441
Gebiihr fiir Mehrwertsteueranmeldung 53 33 33 53 53 38 11
Zahlbare Riicknahmen - - - - - - -
Zahlbare sonstige Honorare 10.005 13.357 13.352 - 5914 8.135 1.922
Fiir Anteile erhaltene Zeichnungszahlungen
noch nicht emittiert - - - - 2.962.329 - -
Zahlbare Servicegebiihren Middle Office - - - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Koster 6.282 3.467 3412 10.629 61.059 12911 5.477
Summe 181.431 82.160 141.135 109.396 4.782.794 87.313 39.837
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7.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2017: (Fortsetzung)

In der Schweiz

New Mountain

' In der Schweiz In der Schweiz

nicht  Vantage Long New Mountain North MaxQ nicht nicht

zugeassener Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS : zugelassener RoboCap  zugelaszener

Teilfonds Fund Fund Fund Teitfonds  UCITS Fund Teilfonds
$ $ $ $ £ $ €
Zahlbare Zinsen 4.855 979 - 7.254 87 221 12.519
Zahlbare Dividenden - - 27.495 - - - -
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 16.574 12.916 13.457 92.756 8.263 19.780 11.521
Zahlbare Prifungsgebiihr 13.176 13.193 13.211 21.609 10.051 10.248 8.650
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.594 3.611 3.609 3.485 2.757 3.587 3.036
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 43.867 23.070 33.627 44.494 17.414 32.327 25.000
Zahlbare Managementgebiihr 52.059 1.923 17.010 98.005 28.287 100.425 19.791
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - - - - - - -
Zahlbare Performancegebiihr 1.424.226 - - - - 958.007 -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere 296.200 65.682 152.857 - - 3.397.392 122.034
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - - - 1.039 - 8.693 -
Zahlbare Rechtskosten - - - (240) 182 - 7.170
Zahlbare Registrierungsgebiihr 1.103 - 5.150 - - 236 405
Zahlbare Berichterstattungskosten 2.069 2.824 1.974 - 1.563 685 1.946
Zahlbare Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - - - - - -
Zahlbare Transferstellengebiihren 4.137 4.137 4.110 4.401 4.009 7.633 3.605
Zahlbare Ubersetzungskosten - 1.478 2.685 2.309 - 1.659 3.100
Gebiihr fiir Mehrwertsteueranmeldung 53 54 - 52 41 29 46
Zahlbare Riicknahmen - - - - 12.361 - -
Zahlbare sonstige Honorare 8.440 16.932 13.338 38.184 6.767 9.055 3.681

Fiir Anteile erhaltene Zeichnungszahlungen

noch nicht emittiert - - - - - - -
Zahlbare Servicegebiihren Middle Office - - - 24313 - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Koster 1.524 2.090 40.037 51.552 1.032 1.847 11.813
Summe 1.871.877 148.889 328.560 389.213 92.814 4.551.824 234317
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7. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2017: (Fortsetzung)

SPARX [y der Schweiz

ONEASIA nicht Tosca Micro
Long Short Tugelassener Cap UCITS
UCITS Fund Teilfonds Fund
$ € £
Zahlbare Zinsen 5.800 989 -
Zahlbare Dividenden 20.947 - -
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 11.144 6.930 8.453
Zahlbare Priifungsgebiihr 13.833 11.146 10.510
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.605 3.033 2.755
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 32.628 25.690 25.058
Zahlbare Managementgebiihr 4.995 32.693 29.713
Zahlbare Investmentmanagementgebiihr - - -
Zahlbare Performancegebiihr - 52.715 171.046
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere 194.045 - -
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - - -
Zahlbare Rechtskosten - - -
Zahlbare Registrierungsgebiihr 549 719 -
Zahlbare Berichterstattungskosten 2.069 1.756 1.563
Zahlbare Gebiihr fiir die Anlegerbetreuung - - 465
Zahlbare Transferstellengebiihren 4.137 3.605 8.581
Zahlbare Ubersetzungskosten 2.891 - 1.073
Gebiihr fiir Mehrwertsteueranmeldung 54 46 42
Zahlbare Riicknahmen - - 1.000
Zahlbare sonstige Honorare 8.853 7.558 6.767
Fiir Anteile erhaltene Zeichnungszahlungen
noch nicht emittiert - - -
Zahlbare Servicegebiihren Middle Office - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Koster 68.925 2.575 6.848
Summe 374475 149.455 273.874
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8. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN

HINTERLEGTE MARGEN

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

In der Schweiz Angel Oak fnder S dlI: ;i In der Schweiz

Advent Global nicht  Multi-Strategy ] nichi  Butler Credit
Bonitiits- Partners  zugeassener  Ipcome UCITS zugd ASSEUEL - Avenir UCITS zugelassener  Qpportunities
bewertung®  UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds Fund Teilfonds  yopTS Fund
Zahlungs mittel und Finlagen bei Kreditins tituten $ $ $ € $ $ €
The Northern Trust Company A+ 3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759

Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
BNP Paribas A - - - - - - 25.230.000
Citigroup Global Markets Limited A+ - - - - - - 970.000
Credit Suisse Group AG BBB+ - - - - - - 2.061.937
Goldman Sachs A+ - - - - - - 680.000
JP Morgan A+ - - - - - - 5.535.723
The Northern Trust Company A+ - - - - - 340.000 -
Societe Generale A - - - - - - 780.000
- - - - - 340.000 35.257.660

Bei Brokern hinterlegte Marge* **

Argon Markets Kein Rating - - - - - 422.284 -
Credit Suisse Group AG BBB+ - - - - - - 1.024.846
Goldman Sachs A+ - - - - - 172.910 -
Societe Generale International Limited * *** A 1.646.846 5.138.248 - - - - -
RJ O'Brien Kein Rating - - 2344312 - - - -
1.646.846 5.138.248 2.344.312 - - 595.194 1.024.846
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8.

BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN

HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
fn der Schaz Crabel In der Schweiz In der Schwaiz
Conquest nicht Advanced nicht DUNN WMA micht
Bonitits-  STAR UCITS zugelassener  yyend UCITS Crabel Gemini zugelassener Institutional zugelassener
bewertung* Fund Teilfonds Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds
Zahlungs mittel und Finlagen bei Kreditins tituten $ $ $ $ $ $ £
The Northern Trust Company A+ 4.680.453 1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329 3.544
4.680.453 1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329 3.544
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
Deutsche Bank BBB+ - - 3.274.249 - - - -
- - 3.274.249 - - - -
Bei Brokern hinterlegte Marge* **
Credit Suisse Group AG BBB+ - - 3.006.811 4.941.115 - - -
Deutsche Bank BBB+ - - 1.332.672 4.720.980 - - -
Morgan Stanley BBB+ - 8.364.174 - - - - -
Societe Generale International Limited **** A 18.082.170 - 192.569 325.803 - 37.880.672 -
18.082.170 8.364.174 4.532.052 9.987.899 - 37.880.672 -
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8.

BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN

HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
In der Schweiz
In der Schweiz High Ridge 1 gor Setweiz  In der Schweiz MRt 1 Sohweiz
nicht Credit nicht nicht  zugelassener nicht
Bonitiits- zugdassener  Gjano UCITS Opportunities  zugelassener zugdassener - zugelassener
bewertung*  _ _ citonds Fund  UCITS Fund Teilfonds Teitfonds Teilf Dﬂds Teilfonds
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten € € $ $ $ $ $
The Northern Trust Company A+ 6.178.080 5.115.943 452.596 9.651.764 1.051.657 1.251.348 28.180.055
6.178.080 5.115.943 452.596 9.651.764 1.051.657 1.251.348 28.180.055
Zahlungs mittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
Morgan Stanley BBB+ - - - - - 1.470.000 -
JP Morgan A+ 2.769.975 - - - - - -
UBS AG A+ - - - - 893.005 - -
The Northern Trust Company A+ - - - - - - 8.888
2.769.975 - - - 893.005 1.470.000 8.888
Bei Brokern hinterlegte Marge* **
JP Morgan A+ - 36.452 - - - -
Merrill Lynch International A+ - - - - - - 6.647.475
Morgan Stanley BBB+ - - 81.861 - - - -
Societe Generale International Limited * *** A - 723.949 - - 4.322.582 - -
UBS AG A+ - - - - - - 10.334.329
- 760.401 81.861 - 4.322.582 - 16.981.804
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8. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
New Mountain In der Schrweiz In der Schrwiz SPARX
Vantage Long New Mountain North MaxQ nicht nicht ONEASIA
Bonitiits- Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS zugelassener RoboCap  rugelassener Long Short
bewertung* Fund Fund Fund Teilfonds UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten $ $ $ £ $ € $
The Northern Trust Company A+ 791.596 1.051.353 1.448.601 9.949.037 12.773.632 2.648.043 1.223.536
791.596 1.051.353 1.448.601 9.949.037 12.773.632 2.648.043 1.223.536
Zahlungs mittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
Merrill Lynch International A+ - - 580.000 - - - -
Morgan Stanley BBB+ - - - - - - 432.817
BNP Paribas A - - 120.000 - - - -
Citigroup Global Markets Limited A+ - - 4.417.224 - - - -
Credit Suisse Group AG BBB+ - - 200.000 - - - -
Goldman Sachs A+ - - 490.000 - - - -
Deutsche Bank BBB+ - - 260.000 - - - -
JP Morgan A+ - - 3.880.000 - - - -
Nomura A- - - 170.000 - - - -
UBS AG A+ - - 860.033 - - - -
The Northern Trust Company A+ - 3.010.974 - - - - -
Skandinaviska Enskilda Banken A+ - - - - - - 458.384
Societe Generale International Limited * *** A - - 9.158.034 - - - -
- 3.010.974 20.135.291 - - - 891.201
Bei Brokern hinterlegte Marge* **
Argon Markets Kein Rating - - - - 5.206.836 - -
Citigroup Global Markets Limited A+ - - 5.809.407 - - - -
Credit Suisse Group AG BBB+ - - 975.506 - - - -
Goldman Sachs A+ - (63.067) - - - 65.399 272.518
Morgan Stanley BBB+ - 1.415.944 - - - - -
Societe Generale International Limited * *** A - - 9.966.138 11.446.716 - - -
UBS AG A+ - - - - - 1.964.489 -
- 1.352.877 16.751.051 11.446.716 5.206.836 2.029.888 272.518
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8. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
In der Schweiz In der Schweiz
micht Tosca Micro micht
Bonitits- rugelassener Cap UCITS  Tosca UCITS zugelassener
bewertung* Teilfonds Fund Fund Teilfonds
Zahlungs mittel und Finlagen bei Kreditins tituten € £ $ $
The Northern Trust Company A+ 8.193.441 4.535.193 6.039.922 240.059
8.193.441 4.535.193 6.039.922 240.059
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
Citigroup Global Markets Limited A+ - 449.782 - -
JP Morgan A+ - - 1.317.264 -
- 449.782 1.317.264 -
Bei Brokern hinterlegte Marge***
Credit Suisse Group AG BBB+ - - 1.538.084 -
Morgan Stanley BBB+ - - 349.358 -
Societe Generale International Limited* *** A 9.896.840 - - -
9.896.840 - 1.887.442 -

* Quelle: S&P und Fitch. Langfristige Bonititsbewertungen der Emittenten (die ,,Ratings*).

**Zahlungsmittel, die auf einem Konto im Namen des Teilfonds gehalten werden, die der Teilfonds zugunsten eines Kontrahenten als Sicherheit verpfandet hat.
***Barguthaben, die als Marge bei einem Broker oder Kontrahenten als Sicherheit fiir die derivativen Transaktionen der Teilfonds im Namen des jeweiligen Teilfonds
eingezahlt wurden. Je nach Vereinbarung fiir das Konto kann ein Teil dieser Zahlungsmittel als Einlage bei Derivatebdrsen und zentralen Clearing-Kontrahenten im
Namen der Teilfonds auf getrennten Kundenkonten gehalten werden.

****Von dem bei der Societe Generale International Limited gehaltenen Gesamtbetrag in Hohe von 103.180.893 US$ wurden 29.110.479 USS$ als Ersteinschuss bei den

Zentralen Kontrahenten (,,CCP*) hinterlegt. Fiir diese Betridge gelten die Bestimmungen {iber Kundengelder. Der verbleibende Saldo wird auf gesonderten Konten als
Marge gehalten.
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8. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN

HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2017 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten

The Northern Trust Company

Zahlungs mittel fiir Sicherungsvereinbarungen**

BNP Paribas
Credit Suisse Group AG

Societe Generale

Bei Brokern hinterlegte Marge***
Argon Markets

Credit Suisse Group AG

Goldman Sachs

Societe Generale International Limited * * **

R J O'Brien

In der Schweiz Angel Oak n der Schnwaiz In der Schweiz
Advent Global nicht  Multi-Strategy nicht  Butler Credit
Partners  zugdassener Income UCITS ~ ZUSSI3SSENEr o i UCITS zugelassener  Qpportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Teilfonds  yCITS Fund
$ $ $ $ $
2.015.470 578.484 35.521.254 2.270.620 12.686.410
2.015.470 578.484 35.521.254 2.270.620 12.686.410
- - - - 3.260.000
- - - - 2.509.338
1.501.834 - - - -
1.501.834 - - - 5.769.338
- - - 281.006 -
- - - - 744.168
- - - 202.745 -
1.363.348 5.891.733 - - -
- - 40.479 - -
1.363.348 5.891.733 40479 483.751 744.168
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8.

BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN

HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2017 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)

Bonitits-
bewertung*

Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten
The Northern Trust Company A+

Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
UBS AG A-

Bei Brokern hinterlegte Marge***

Credit Suisse Group AG BBB+
Deutsche Bank BBB+
Societe Generale International Limited* * ** A

Crabel In der Schweiz High Ridge 1, yor chweiz
Conquest Advanced niclt DUNN WMA Credit nicht
STARUCITS Trend UCITS Crabel Gemini zugelassener Institutional Opportunities zugelassener
Fund Fund UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund UCITS Fund Teilfonds
€ $ $ $ $ $ $
6.361.138 929.855 668.072 821.419 5.383.539 73.597 1.834.489
6.361.138 929.855 668.072 821.419 5.383.539 73.597 1.834.489
- - - - - - 2.000.000
- - - - - - 2.000.000

- 2.136.649 4.390.377 - - - -

- 2.711.154 3.034.198 - - - -
11.127.107 99.600 83.163 - 52.328.441 - 4.199.994
11.127.107 4.947.403 7.507.738 - 52.328.441 - 4.199.994
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BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

8.

Zum 31. Dezember 2017 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)

Bonitéts-
bewertung*

Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditinstituten

The Northern Trust Company

A+

Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**

Merrill Lynch International
Citigroup Global Markets Limited
Credit Suisse Group AG
Deutsche Bank

Goldman Sachs

Nomura

UBS AG

The Northern Trust Company

Bei Brokern hinterlegte Marge***
Argon Markets

Citigroup Global Markets Limited
Credit Suisse Group AG

Goldman Sachs

Merrill Lynch International

Morgan Stanley

Societe Generale International Limited * * * *
UBS AG

A+
A+
BBB+
A-
A+
A
A-
A+

Kein Rating
A+
BBB+
A+
A+
BBB+

A
A-

In der Schweiz New Mountain In der Schweiz In der Schweiz
nicht  Vantage Long NewMountain ~ North MaxQ nicht nicht
zugdassener Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS  rugzdassener RoboCap  Zugdlassener

Teilfonds Fund Fund Fund  Teilfonds | UCITS Fund  __.oonds

£ $ $ $ € $ $

29.456.141 780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644
29.456.141 780.796 2.675.212 3.503.472 10.909.723 17.149.760 5.426.644

- - - 6.295.000 - - -

- - - 11.991.726 - - -

- - - 200.000 - - -

- - - 110.000 - - -

- - - 340.000 - - -

- - - 6.170.000 - - -

- - - 710.033 - - -

- - 3.004.684 - - - 4.275.000

- - 3.004.684 25.816.759 - - 4.275.000

; ; ; ; ; 330.045 ;

; ; - 7.649.655 ; - ;

; ; ; 6.747.845 ; ; ;

- - 1.137.898 - - - 1.005.675

13.822.390 - - - - - -

- - 1.745.753 - - - -

- - - 25.283.801 1.368.226 - -

12.245.534 - - - - - 2.379.642

26.067.924 - 2.883.651 39.681.301 1.368.226 330.045 3.385.317
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8. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2017 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
SPARX Inn der Schweiz
ONEASIA nickt  Tosca Micro
Bonitits- Long Short zugelassener Cap UCITS
bewertung* UCITS Fund Teilfonds Fund
Zahlungs mittel und Einlagen bei Kreditins tituten $ $ £
The Northern Trust Company A+ 312.513 2.351.613 4.586.635
312.513 2.351.613 4.586.635
Zahlungs mittel fiir Sicherungsvereinbarungen®*
Morgan Stanley BBB+ 86.173 - -
Citigroup Global Markets Limited A+ - - 447.540
Skaninaviska Enskilda Banken A+ 223.718 - -
309.891 - 447.540
Bei Brokern hinterlegte Marge***
Goldman Sachs A+ 346.736 - -
Societe Generale International Limited * *** A - 3.108.275 -
346.736 3.108.275 -

* Quelle: S&P und Fitch. Langfristige Bonitdtsbewertungen der Emittenten (die ,,Ratings*).

**Zahlungsmittel, die auf einem Konto im Namen des Teilfonds gehalten werden, die der Teilfonds zugunsten eines Kontrahenten als Sicherheit verpféandet hat.
***Barguthaben, die als Marge bei einem Broker oder Kontrahenten als Sicherheit fiir die derivativen Transaktionen der Teilfonds im Namen des jeweiligen Teilfonds
eingezahlt wurden. Je nach Vereinbarung fiir das Konto kann ein Teil dieser Zahlungsmittel als Einlage bei Derivateborsen und zentralen Clearing-Kontrahenten im
Namen der Teilfonds auf getrennten Kundenkonten gehalten werden.

****Von dem bei der Societe Generale International Limited gehaltenen Gesamtbetrag in Héhe von 106.150.251 US$ wurden 50.599.567 USS$ als Ersteinschuss bei den
Zentralen Kontrahenten (,,CCP*) hinterlegt. Fiir diese Betridge gelten die Bestimmungen iiber Kundengelder. Der verbleibende Saldo wird auf gesonderten Konten als
Marge gehalten.
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9.

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN
Risikooffenlegung

Anlagen in die Gesellschaft bergen ein gewisses Risiko, das unter anderem die nachfolgenden Risiken umfasst. Die
nachfolgend dargelegten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Potenzielle Anleger sollten vor dem
Kauf von Anteilen ihre eigenen Fachberater konsultieren. Ndhere Einzelheiten zu einigen der bedeutendsten Risiken, die mit
Anlagen in die Teilfonds verbunden sind, sind im Verkaufsprospekt und den Prospektergédnzungen des jeweiligen Teilfonds
zu lesen. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds
und die daraus erzielten Ertrdge konnen sowohl fallen als auch steigen. Dementsprechend erhilt ein Anleger moglicherweise
den urspriinglich investierten Betrag nicht zuriick bzw. erzielt keine Rendite.

Grenzen der Sensitivitdtsanalyse

Die Sensitivititsanalyse der Risikofaktoren in den nachfolgenden Erlduterungen stellt eine Sensitivitdtsanalyse der
Auswirkungen von Bewegungen verschiedener Risikovariablen auf die Performance des jeweiligen Teilfonds dar.

Es gibt einige Grenzen der Sensitivitdtsanalyse:

. Die Modelle basieren auf historischen Daten und konnen der Tatsache nicht Rechnung tragen, dass zukiinftige
Marktpreisbewegungen, Korrelationen zwischen Mirkten und die Marktliquiditdt unter Bedingungen von
Marktstress moglicherweise in keiner Relation zu historischen Mustern stehen.

. Die Marktpreisrisikoinformationen stellen eine relative Risikoschitzung dar und sind nicht als exakte Zahlen zu
verstehen.

. Die Marktpreisinformationen stellen ein hypothetisches Ergebnis dar, die nicht als Prognose zu verstehen sind; und

. zukiinftige Marktbedingungen konnten erheblich von Bedingungen der Vergangenheit abweichen.

Derivaterisiko

Der Investmentmanager iiberwacht ggf. das Derivaterisiko jedes Teilfonds auf tdglicher Basis. Fiir die Berechnung des
Derivaterisikos gibt es zwei Methoden, die beide verwendet werden:

. der Commitment-Ansatz, der auf der Berechnung des Engagements basiert, das durch die im Teilfonds gehaltenen
Derivate an den Basiswerten jedes Derivats generiert wird, unter Beriicksichtigung von Absicherungs- und
Saldierungsvereinbarungen;

. Value at Risk (,,VaR”). Der VaR ist ein Malistab fiir den geschétzten potenziellen Verlust des Portfolios iiber einen
festgelegten Zeitraum bei einem angegebenen Konfidenzniveau. Die VaR-Methodik ist eine statistische Messung,
die ein einziges aggregiertes Ergebnis fiir das Gesamtportfolio hervorbringt, unter Beriicksichtigung der
Marktvolatilitditen aller im Portfolio des Teilfonds vertretenen Mirkte und Vermdgenswerte sowie ihrer
Korrelationen, wobei eine Aufrechnung zwischen verschiedenen Vermogenswerten und Markten moglich ist.

Die von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzte VaR-Methode verwendet Marktdaten der vorherigen zwei Jahre und der
beobachteten Korrelationen zwischen verschiedenen Mérkten und Preisen und versucht anhand einer Palette plausibler
kiinftiger Szenarios zu Marktpreisverdnderungen ein Modell zu erstellen. Der auf einem historischen Faktormodell beruhende
VaR wird iiber eine Monte-Carlo-Simulation entweder bestétigt oder angepasst.

Obschon der VaR ein wichtiges Instrument zur Messung der Marktrisiken ist, sind die Annahmen, die zur Berechnung des
Modells benutzt werden, einigen Beschrinkungen unterworfen. Es folgen einige dieser Annahmen und daraus resultierenden
Beschrinkungen:

. Eine Haltedauer von 20 Tagen beruht auf der Annahme, dass die Vermdgenswerte fiir diesen Zeitraum gehalten
werden.
. Ein Konfidenzniveau von 99 % spiegelt keine Verluste wider, die iiber dieses Niveau hinaus entstehen konnen.

Innerhalb des verwendeten Modells besteht also eine Wahrscheinlichkeit von 1 %, dass die Verluste den VaR
iibersteigen kdnnten.

. Der VaR wird auf Tagesendbasis berechnet und spiegelt keinerlei Risiken wider, die in Zusammenhang mit
Positionen im Laufe eines Handelstages entstehen kénnen.

. Historische Daten als Grundlage fiir die Bestimmung moglicher kiinftiger Ergebnisse decken unter Umstidnden nicht
immer alle méglichen Szenarios ab, insbesondere aulergewohnliche Ereignisse.

. Der VaR einer unverdnderten Position nimmt ab, wenn die Volatilitit des Marktpreises zuriickgeht.
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9. FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)
Derivaterisiko (Fortsetzung)
Nachstehend VaR-Werte fiir die betreffenden Teilfonds, die den VaR anwenden, im Geschéftsjahr:

31. Dezember 2018 Ende des Niedrigst Hochst Durchschnitt

Jahres-VaR VaR VaR VaR
Advent Global Partners UCITS Fund 4,47% 3,67% 8,35% 5,27%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 11,69% 3,80% 15,49% 7,20%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2,03% 1,22% 5,86% 3,07%
Butler Credit Opportunities UCITS Fund 0,73% 0,47% 3,74% 0,86%
Conquest STAR UCITS Fund 2,46% 2,46% 18,92% 8,28%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 13,46% 0,00% 13,61% 10,39%
Crabel Advanced Trend UCITS Fund 5,16% 4,28% 14,24% 6,66%
Crabel Gemini UCITS Fund 10,74% 2.97% 21,70% 7,16%
DUNN WMA Institutional UCITS Fund 8,99% 8,68% 13,73% 11,56%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 5,68% 1,85% 5,70% 5,07%
Giano UCITS Fund 6,77% 4,56% 7,96% 6,11%
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund 4,21% 2,65% 4,54% 3,76%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2,44% 0,29% 6,20% 1,97%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 4,40% 3,32% 8,11% 4,74%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 12,99% 10,70% 17,86% 14,68%
New Mountain Vantage UCITS Fund 7,21% 4,08% 8,54% 5,82%
North MaxQ Macro UCITS Fund 8,49% 5,00% 14,98% 9,62%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 4,43% 3,81% 9,80% 5,83%
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund 4,12% 3,81% 6,42% 5,20%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2,73% 1,97% 8,69% 3,27%
Tosca UCITS Fund 12,60% 9,94% 12,94% 11,64%

31. Dezember 2017

Ende des Niedrigst

Hochst Durchschnitt

Jahres-VaR VaR VaR VaR
Advent Global Partners UCITS Fund 3,95% 0,66% 9,16% 3,97%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 8,77% 2,56% 11,02% 5,32%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2,95% 2,06% 4,15% 3,00%
Butler Credit Opportunities UCITS Fund 0,77% 0,51% 2,34% 1,27%
Conquest STAR UCITS Fund 12,92% 2,73% 16,95% 7,08%
Crabel Advanced Trend UCITS Fund 10,06% 5,80% 10,93% 7,59%
Crabel Gemini UCITS Fund 5,29% 2,99% 17,37% 7,53%
DUNN WMA Institutional UCITS Fund 9,21% 5,95% 9,53% 7,66%
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund 3,06% 0,49% 5,93% 4,08%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 1,93% 0,12% 5,94% 2,31%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 3,43% 2,17% 3,82% 2,98%
New Mountain Vantage UCITS Fund 4,24% 3,18% 6,31% 4,01%
North MaxQ Macro UCITS Fund 12,26% 5,76% 16,27% 9,25%
Noyack Creek Event Driven UCITS Fund 2,23% 1,63% 4,53% 3,29%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 7,17% 2,84% 7,17% 5,60%
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund 4,76% 3,20% 5,49% 4,55%
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 2,39% 1,81% 23,61% 4,35%

Die restlichen Teilfonds verwenden den Commitment-Ansatz.
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Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft iberwachen die Vermogenswerte jedes Teilfonds um sicherzustellen,
dass Risiken aus Derivaten und Hebelung jederzeit den Beschrdankungen durch die Zentralbank entsprechen.
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9.

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)
Marktrisiken

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund
von Anderungen der Marktpreise von Positionen der Teilfonds schwanken.

Gemal den Richtlinien der ICAV iiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Positionen der Teilfonds taggenau und berichtet
dem Verwaltungsrat regelméBig. Dieser priift die Informationen zu den gesamten Marktrisikopositionen der Teilfonds, die
von der Verwaltungsgesellschaft zu seinen regelméfigen Sitzungen vorgelegt werden.

Die Investmentmanager steuern ferner das Portfoliorisiko ungiinstiger Veranderungen des allgemeinen Marktpreisniveaus
durch Einhaltung ihrer jeweiligen formellen Risikomanagementprozesse, der den Einsatz von Systemen und Technologie zur
taggenauen Uberwachung ihrer gesamten Markt- und jeweiligen Positionsrisiken beinhaltet. Das maximale Risiko im
Zusammenhang mit einer Anlage richtet sich auBler bei bestimmten Derivate-Positionen, bei denen das Verlustpotenzial viel
hoher sein kann, nach dem beizulegenden Zeitwert der Finanzinstrumente

Die gesamten Marktrisikopositionen und die Risikokonzentration sind der Portfolioaufstellung und der Bilanz der jeweiligen
Teilfonds zu entnehmen. Die Zeitwert-Engagements nach Teilfonds sind auch in den Anmerkungen ,,Zeitwerthierarchie® auf
den Seiten 244 bis 258 angegeben, und der diesbeziigliche Prozentsatz des Nettovermdgens ist im Anlagenverzeichnis
angegeben.

Das Marktpreisrisiko der jeweiligen Teilfonds wird von drei Komponenten beeinflusst: Verdanderungen der Marktpreise, der
Zinsen und der Wechselkurse

Preissensitivititsanalyse

Wenn der Kurs jeder der von einem einzelnen Teilfonds, der tiberwiegend in Aktienwerte investiert, gehaltene Aktie zum 31.
Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 bei ansonsten gleichbleibenden Variablen um 1 % gestiegen wire, hitte dies einen
Anstieg des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds bewirkt, wie es in der nachstehenden Tabelle dargestellt ist. Wire
der Kurs jeder von einem einzelnen Teilfonds gehaltenen Aktie zum 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 dagegen
um 1 % gefallen, hitte dies einen gegenteiligen Effekt in gleicher Hohe auf das Nettovermogen des betreffenden Teilfonds
gehabt.

Sensitivititsanalyse 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Advent Global Partners UCITS Fund 8.601 -
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 673.592 707.575
Avenir UCITS Fund 138.539 125.013
Butler Credit Opportunities UCITS Fund 379.908 -
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 988.240 -
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 340.572 270.427
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 23.995 -
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund 196.601 221.713
New Mountain Vantage UCITS Fund 363.564 476.855
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 829.012 616.108
RoboCap UCITS Fund 988.537 1.144.789
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 62.318 144.599
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund 52.903 113.367
Tosca Micro Cap UCITS Fund 326.221 318.785
Tosca UCITS Fund 126.547 -
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 247.273 -
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9.

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)
Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist definiert als das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Zahlungsstrome -eines
Finanzinstruments infolge von Anderungen der Marktzinsen Schwankungen unterliegen.

In Bezug auf ihre verzinslichen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sind die Teilfonds Risiken ausgesetzt,
die mit den Auswirkungen von Schwankungen des herrschenden Marktzinsniveaus auf ihre Finanzposition und ihre
Kapitalfliisse einhergehen. Ein Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seinem jeweiligen Anlageziel und seiner
Anlagepolitik in festverzinslichen Anlagen investiert sein, wiahrend bei anderen Teilfonds einige Anlagen Zinsen zahlen
konnen oder mit Zinsaufwendungen verbunden sind. Deshalb konnen Teilfonds, die im Rahmen ihrer priméiren
Anlagestrategie keine Anlagen im Festzinsbereich haben, einem gewissen Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen in den
aktuellen Marktzinsniveaus in Bezug auf diese Anlagen unterliegen. Diejenigen Teilfonds, die liquide Mittel und
Schatzwechsel halten, die an sich kurzfristiger Natur sind (wie im Anlagenverzeichnis angegeben), sind keinen wesentlichen
Anderungen der Zinsrisiken ausgesetzt, da dieses Zinsrisiko als unwesentlich eingestuft wird.

Fiir diejenigen Teilfonds, die den VaR einsetzen, wird das Zinsrisiko idealerweise im Kontext der Gesamtexposition der
Teilfonds beriicksichtigt und im VaR-Modell, das auf den Seiten 167 und 168 erortert wird, erfasst.

Von den Teilfonds, die den Commitment-Ansatz (siche Seit 167) einsetzen, investiert ein Teilfonds in erster Linie in Anlagen
aus dem Festzinsbereich, bei denen die Zinsduration als angemessene Art der Risikomessung erachtet wird. Die Duration
misst die Sensitivitit des Zeitwerts eines Portfolios gegeniiber Anderungen der Marktzinsen und gibt Aufschluss iiber die
ungeféhre prozentuale Wertédnderung eines Portfolios bei einer Zinsdnderung von 1 %.

Der Teilfonds, seine durchschnittliche Duration fiir das Geschéftsjahr und der Betrag, um den der Nettoinventarwert des
Teilfonds im Falle eines Anstiegs des Marktzinses von 1% bei ansonsten gleichbleibenden Variablen zuriickgehen wiirde,
sind:

Teilfonds Riickgang des Durchs chnittliche Riickgang des Durchschnittliche
Nettovermogens 2018 [Duration 2018 Nettovermogens 2017 |Duration 2017
Angel Oak Mulit0 Strategy Income UCITS Fund 37.246.756 $ 5,26 31.928.826 § 4,5

Ein Riickgang des Marktzinses hétte bei ansonsten gleichbleibenden Variablen einen Anstieg des Nettoinventarwerts in der
gleichen GroBenordnung zur Folge.

Die restlichen Teilfonds investieren hauptséchlich in Aktien oder andere nicht verzinsliche Vermégenswerte und sind keinem
wesentlichen Zinsrisiko ausgesetzt.
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FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

Zinsrisiko (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle fasst die Zinsliickenpositionen aller Vermoégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten analysiert anhand der vertraglich festgelegten
Neubewertungszeitpunkte oder der Félligkeitstermine, je nachdem, was friiher eintritt, fiir alle Teilfonds zum 31. Dezember 2018 zusammen:

31. Dezember 2018
Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Avenir UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Conquest Star UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Crabel Gemini UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Giano UCITS Fund

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

Weniger als 1 Monat

4.922.354
5.860.943
12.227.269
2.300.376
3.469.686
3.788.808
97.776.891
22.762.623

9.892.197
11.702.451
34.026.358

3.576.763
66.521.382

3.544
8.948.055
5.876.344

534.457
9.651.764
6.267.244

2.721.348
45.170.747
791.596
5.415.204

1 Monat - 1 Jahr

509.419

14.330.339
87.082.565

59.029.854

Mehr als 1 Jahr

8.297.221

707.209.705

169.968.889

72.166.637

41.336.769

9.159.222
56.799.182

Nullkupon / Nicht

verzinslich

30.906.980
56.387.124
(11.833.153)
67.613.172
15.869.460
6.035.986
68.565.398
37.517.507

93.286.125
38.759.598
172.971.855
34.028.787
186.212.409
2.438.505
(267.730)
26.843.482
233.969
1.596.592
34.962.085

(337.357)
180.855.746
19.671.315
37.244.235

Summe
44.126.555
62.248.067

708.113.240
69.913.548
19.339.146
24.155.133

423.393.743
60.280.130

103.178.322
50.462.049
206.998.213
37.605.550
383.930.282
2.442.049
50.017.094
32.719.826
9.927.648
68.047.538
41.229.329

2.383.991
226.026.493
20.462.911
42.659.439
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9. FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

Zinsrisiko (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle fasst die Zinsliickenpositionen aller Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten analysiert anhand der vertraglich festgelegten

Neubewertungszeitpunkte oder der Filligkeitstermine, je nachdem, was friiher eintritt, fiir alle Teilfonds zum 31. Dezember 2018 zusammen: (Fortsetzung)

31. Dezember 2018 (Fortsetzung) Weniger als 1 Monat

North MaxQ Macro UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
RoboCap UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Tosca Micro Cap UCITS Fund

Tosca UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

1 Monat - 1 Jahr

258.018

Mehr als 1 Jahr
(669.035)

4.904.107

Nullkupon / Nicht
verzinslich

(1.367.244)
80.910.791
107.855.999
12.903.964
8.540.117
52.480.214
32.522.336
12.804.999
24.675.908

Summe
36.511.242
102.306.544
125.836.467
22.486.002
10.927.372
70.570.494
37.507.311
22.049.627
24.915.967

Die folgende Tabelle fasst die Zinsliickenpositionen aller Vermdgenswerte abziiglich Verbindlichkeiten analysiert anhand der vertraglich festgelegten
Neubewertungszeitpunkte oder der Félligkeitstermine, je nachdem, was friiher eintritt, fiir alle Teilfonds zum 31. Dezember 2017 zusammen:
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31 December 2017
Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Avenir UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Conquest Star UCITS Fund

Crabel Advanced Trend UCITS Fund
Crabel Gemini UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Less than 1 month
4,880,652
6,470,217

35,561,733
3,522,683
1,467,368
4,104,209

19,199,916

17,488,245
5,877,258
8,175,810

821,419
59,843,451
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1 month - 1 year

7,579,416
2,000,550

33,658,268

More than 1 year
1,293,125

660,393,772
99,711,094

84,377,213

Zero coupon/ Non-
interest bearing

10,181,313
29,375,058
4,170,190
70,841,938
14,504,255
9,915,371
13,479,080
62,389,059
16,311,767
22,272,472
27,012,498
160,300,034

Total
16,355,090
35,845,275

700,193,553
74,364,621
15,971,623
21,598,996

134,390,640
79,877,304
22,189,025
30,448,282
27,833,917

338,178,966
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9.

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

Zinsrisiko (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle fasst die Zinsliickenpositionen aller Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten analysiert anhand der vertraglich festgelegten

Neubewertungszeitpunkte oder der Falligkeitstermine, je nachdem, was frither eintritt, fiir alle Teilfonds zum 31. Dezember 2017 zusammen: (Fortsetzung)

31 December 2017 (continued)
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
RoboCap UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Tosca Micro Cap UCITS Fund

Wihrungsrisiko

Less than 1 month

73,597
8,034,483
55,524,065
780,796
8,563,547
69,001,532
12,277,949
17,479,805
8,811,961
969,140
5,459,888
5,034,175

1 month - 1 year

(321,838)

More than 1 year

10,638,218

1,459,743
3,101,054

Zero coupon/ Non-
interest bearing

769,330
21,675,974
116,497,033
23,603,259
48,777,452
2,779,429
63,116,697
110,665,676
18,782,496
10,904,518
15,135,447
31,614,068

Total
11,481,145
29,710,457

172,021,098
24,384,055
57,340,999
72,918,866
75,394,646

128,145,481
30,695,511
11,873,658
20,595,335
36,648,243

Die Teilfonds konnen in Finanzinstrumente anlegen und Geschéfte abschlieBen, die auf andere Wiahrungen als die Funktionalwdhrung lauten. Aufgrund ihrer
Anlagestrategien sind die Teilfonds daher in direkter Weise Wahrungsrisiken ausgesetzt. Andere Forderungen und Verbindlichkeiten der Teilfonds konnen auf
Wihrungen lauten, die von der Basiswahrung des Teilfonds abweichen. Der Wechselkurs dieser Wéahrung zu anderen Wahrungen kann daher Schwankungen unterliegen,
die einen giinstigen oder nachteiligen Effekt auf den Wert der jeweils ausgewiesenen Forderung oder Verbindlichkeit haben kdnnen. Die Teilfonds konnen vorbehaltlich
der von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegten Grenzen und Beschrankungen fiir Engagements in Fremdwidhrungen oder zur Verlagerung der Risiken von
Fremdwéhrungsfluktuation von einem Land auf ein anderes, die die ICAV mitteilt, Devisenoptionen oder Devisenterminkontrakte kaufen und verkaufen und

Wihrungsgeschifte auf Kassa- oder Terminbasis abschlieen.

Die folgenden umseitigen Tabellen bieten eine Ubersicht iiber die Fremdwihrungsengagements der Teilfonds zum 31. Dezember 2018. Dazu gehdren
Wechselkursabsicherungen der Anteilsklassen, die spezifisch fiir die jeweiligen Anteilsklassen sind und sich daher nicht auf alle Anleger auswirken.
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2018

Advent Global Partners UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CHF 13.877 (€ 3.594.705 (3.574.633) 33.948
DKK - o) - - M
EUR 520.148 (218) 18.183.369 (18.658.962) 44.337
GBP 64.729 (39.246) 136.175 (135.615) 26.043
HKD - (63.731) - - (63.731)
JPY - (13.909) - - (13.909)
ZAR 5 - - - 5
598.759 (117.106) 21.914.249 (22.369.210) 26.692
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD 69 (318) (3.099.680) - (3.099.929)
CAD 982 - (7.579.168) - (7.578.186)
CHF 4.752 (20) 4.812.176 (3.296.211) 1.520.697
EUR 107.812 (30.580) 30.827.236 (42.094.333) (11.189.865)
GBP 1.048 (1.917) (20.328.605) - (20.329.474)
HKD - (23.213) - - (23.213)
JIPY 18.030 - 94.489.162 - 94.507.192
SEK - (472) 3 - (469)
SGD - (1.327) - - (1.327)
ZAR 1 - - - 1
132.694 (57.847) 99.121.124 (45.390.544) 53.805.427
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CHF - (150) 1.018.114 (1.044.411) (26.447)
DKK 2.136 - - - 2.136
EUR 2912 - 103.566.906 (103.113.180) 456.638
GBP 19.070 - 236.226.788 (236.887.379) (641.521)
SEK - - 1.261.357 (1.253.941) 7.416
24.118 (150) 342.073.165  (342.298.911) (201.778)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
CHF 5.431.370 (13) - (1.557.317) 3.874.040
GBP 17.039.429 - - (13.280.388) 3.759.041
JPY 3.322.386 - - - 3.322.386
USD 26.112.180 - - (39.697.645) (13.585.465)
51.905.365 a3) - (54.535.350) (2.629.998)
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Avenir UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CHF 1.612 3) 992.369 (996.203) (2.225)
EUR 3.407 3) 4.404.087 (4.422.276) (14.785)
5.019 6) 5.396.456 (5.418.479) (17.010)
In der Schweiz micht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CAD 7 - - - 7
CHF 58 - - - 58
DKK 77 - - - 77
EUR 167.324 (88) 11.158.425 (11.011.384) 314.277
GBP 21.066 (61) 122.725 (121.485) 22.245
NOK 8.901 - - - 8.901
SEK 2.785 (714) (14.944) - (12.873)
200.218 863) 11.266.206 (11.132.869) 332.692
Butler Credit Opportunities UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
CHF - (18.209) 33.764.982 (33.655.673) 91.100
GBP 34.435 (11.240) 4.723.321 (4.717.975) 28.541
USD 444.629 (268.304) 17.437.376 (17.393.823) 219.878
479.064 (297.753) 55.925.679 (55.767.471) 339.519
Conquest STAR UCITS Fund Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD - - (4.013.856) (4.013.856)
CAD - (36) (326.684) - (326.720)
CHF 101.021 24) 1.431.758 (1.481.752) 51.003
DKK 3.094 - (1.237.310) - (1.234.216)
EUR 2.486.372 (53) 67.685.875 (56.031.170) 14.141.024
GBP - (258.110) (1.611.013) (896.487) (2.765.610)
HKD 226.578 (2.950) - - 223.628
JPY 1.316.704 - 3.277.117 - 4.593.821
NZD - - 1.190.499 - 1.190.499
SEK - (6) (1.225.861) - (1.225.867)
4.133.769 (261.179) 65.170.525 (58.409.409) 10.633.706
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Devisentermingeschift (Forward)/Spot ~ Anteilsklasse
Verbindlich-

Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
GBP - - 106.552.864 (103.177.371) 3.375.493
- - 106.552.864 (103.177.371) 3.375.493

Crabel Advanced Trend UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse

Verbindlich-

Vermoégenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD 36.506 (40.684) (10.376.653) - (10.380.831)
CAD 4.893 (20.207) (2.877.835) - (2.893.149)
CHF 956 (723) (3.736.239) - (3.736.006)
CNH - - (2.903.716) - (2.903.716)
EUR 122.287 (111.584) 5.534.062 (35.029) 5.509.736
GBP 19.511 (28.324) (2.972.465) - (2.981.278)
HKD 877 (5.547) - - (4.670)
HUF - - (1.029.334) - (1.029.334)
ILS - - (1.515.839) - (1.515.839)
INR 5 - (933.421) - (933.416)
JPY 70.699 (144.654) 5.285.992 - 5.212.037
KRW 24.182 (11.491) (999.449) - (986.758)
MXN 740 (714) (380.684) - (380.658)
MYR - (325) - - (325)
NOK - - (6.103.224) - (6.103.224)
NZD - - 1.311.107 - 1.311.107
PLN 1.216 (1.128) (1.364.112) - (1.364.024)
RUB - - (589.519) - (589.519)
SAR - (26) - - (26)
SEK 2.812 (5.290) (2.321.365) - (2.323.843)
SGD - (2.611) (2.415.844) - (2.418.455)
THB 265 (33.179) 33273 - 359
TRY 989 (53) (619) - 317
TWD - - (603.243) - (603.243)
ZAR 4.938 (5.633) (100.180) - (100.875)
290.876 (412.173) (29.059.307) (35.029) (29.215.633)
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Crabel Gemini UCITS Fund Devisenterminges chéift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-

Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD 12.277 - (2.817.517) - (2.805.240)
CAD 14.064 (6.322) (4.834.522) - (4.826.780)
CHF 1.010 - (245.236) (1.030.097) (1.274.323)
CNH - e 1.698.718 - 1.698.717
EUR - (13.011) 25.574.046 (22.054.217) 3.506.818
GBP 202.781 (103) 11.669.142 (13.095.964) (1.224.144)
HKD 6.076 (15.004) - - (8.928)
HUF - - 99.731 - 99.731
INR - - (324) - (324)
IPY 19.416.630 (13.977.971) 5.856.368 - 11.295.027
KRW 3.826 (5.754) (828) - (2.756)
MXN - - (559.682) - (559.682)
MYR 40 - - - 40
NZD - - (2.020.489) - (2.020.489)
PLN - (166) 114.931 - 114.765
RUB - - (193.268) - (193.268)
SEK - (2.972) - - (2.972)
SGD - (1.388) - - (1.388)
THB 27.391 (123) (28.093) - (825)
TRY 560 (367) (100.107) - (99.914)
TWD - - (2.157) - (2.157)
ZAR 573 (4.733) (100.180) - (104.340)
19.685.228 (14.027.915) 34.110.533 (36.180.278) 3.587.568

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse

Verbindlich-

Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
BWP 738.321 - - - 738.321
CAD 323.753 - - - 323.753
EGP 7.295.458 - - - 7.295.458
EUR 27.523 (14) - - 27.509
GBP 3.129.609 - - - 3.129.609
KES 5.847.709 - - - 5.847.709
MAD 3.335.181 - - - 3.335.181
MUR 2.784.163 - - - 2.784.163
NGN 7.422.742 - - - 7.422.742
TZS 779.417 - - - 779.417
UGx 423.845 - - - 423.845
XOF 468.356 - - - 468.356
32.576.077 (14) - - 32.576.063
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DUNN WMA Institutional UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD 1.250.235 - - - 1.250.235
CHF 1.929 3 6.743.761 (6.797.682) (51.995)
EUR 4.534.519 (444) 213.426.114 (215.184.869) 2.775.320
GBP 1.274.618 - 143.874.786 (145.576.752) (427.348)
HKD - (7.197) - - (7.197)
JPY 2.295.300 - - - 2.295.300
9.356.601 (7.644) 364.044.661 (367.559.303) 5.834.315
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
£ £ £ £ £
USD 1.670 - - - 1.670
1.670 - - - 1.670
In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
CHF 2.800 4 820.882 (792.037) 31.641
GBP - - 2.227.567 (2.156.817) 70.750
USD - - 2.622.423 (2.559.649) 62.774
2.800 @ 5.670.872 (5.508.503) 165.165
Giano UCITS Fund Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
CAD - (78.554) - - (78.554)
CHF 12.734 (350) - - 12.384
DKK 35.996 (654) - - 35.342
GBP 60 (16.963) 5.929.814 (5.946.274) (33.363)
NOK 42.294 - - - 42.294
SEK - (38.868) - - (38.868)
USD 39.112 (3.885) 2.756.834 (2.752.321) 39.740
130.196 (139.274) 8.686.648 (8.698.595) (21.025)
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
EUR 45.607 (178) 259.852 (257.008) 48.273
45.607 178) 259.852 (257.008) 48.273
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisentermingeschiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Vermogenswert Verbindlichkeit
e en Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
EUR 8.020.910 - (8.009.167) - 11.743
GBP - - 68.994.787 (68.037.410) 957.377
8.020.910 - 60.985.620 (68.037.410) 969.120
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
BRL - - (1.998.318) - (1.998.318)
CHF - - 5.713.670 - 5.713.670
CNH - - (5.019.480) - (5.019.480)
EUR 114.322 - 18.841.181 (28.057.627) (9.102.124)
GBP 7.627 (72) 2.371.656 (2.370.655) 8.556
HKD - - (4.994.273) - (4.994.273)
INR - - (19.338) - (19.338)
JPY - - 12.103.703 - 12.103.703
MXN - - (2.072.328) - (2.072.328)
RUB - - (1.934.366) - (1.934.366)
SAR - - (14.998.201) - (14.998.201)
121.949 (72) 7.993.906 (30.428.282) (22.312.499)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds  UCITS Fund  Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CAD - (4.456) - - (4.456)
EUR - (3.748) 1.041.124 (1.069.360) (31.984)
GBP - (5.349) - - (5.349)
JPY - (20.530) - - (20.530)
SEK - (3.843) - - (3.843)
- 37.926) 1.041.124 (1.069.360) (66.162)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD - (456.324) - - (456.324)
CAD - (75.851) - - (75.851)
CHF 13.968 (114) 912.964 (911.663) 15.155
DKK 2.544 - - - 2.544
EUR 31.428.309 (29.281.956) 14.867.552 (14.866.978) 2.146.927
GBP 5.566.922 (4.984.349) 209.206.715 (209.422.906) 366.382
HKD - (13.958) - - (13.958)
JIPY - (41.706) - - (41.706)
NOK - (45.947) - - (45.947)
SEK - (137.469) - - (137.469)
SGD 100.242 - - - 100.242
ZAR 25 (20.936) - - (20.911)
37.112.010 (35.058.610) 224.987.231  (225.201.547) 1.839.084
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New Mountain Vantage UCITS Fund

AUD
CAD
EUR
GBP
HKD
NOK
SEK

North MaxQ UCITS Fund

AUD
BRL
CAD
CHF
CLP

CZK

GBP

IDR
ILS

JPY
KRW
MXN
MYR
NOK
NZD
PHP
PLN
RUB
SAR
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
ZAR

Devisenterminges chéft (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-

Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
24.092 (7.951) - - 16.141
- (32.155) - - (32.155)
6.352 (742) - - 5.610
1 - - - 1
- (22.108) - - (22.108)
- (55) - - (55
- (12) - - (12)
30.445 (63.023) - - (32.578)

Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse

Verbindlich-

Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ 3 $ $ $
73.839 - 1.257.239 - 1.331.078
- (7.771) (442.141) - (449.912)
127.927 (120.507) (4.505.844) - (4.498.424)
221.013 (271.152) (2.054.031) (15.139) (2.119.309)
1 - - - 1
10 - 143.653 - 143.663
793.796 (1.193.584) (453.005) - (852.793)
2.408.675 (1.229.207) 34.074.786 (35.720.207) (465.953)
307.906 (497.397) 2.324.028 (208.250) 1.926.287
- (18.503) - - (18.503)
- (20.106) (617.687) - (637.793)
- - 347.653 - 347.653
15.820 - (335.741) - (319.921)
- - 802.916 - 802.916
- (61.562) (225.547) - (287.109)
- - (805.543) - (805.543)
- (463) 875.796 - 875.333
- (324) - - (324)
44.677 (276.188) 2.654.768 - 2.423.257
418.654 - 1.889.701 - 2.308.355
- - 27.345 - 27.345
- (37.930) - - (37.930)
- - 378.487 - 378.487
- - 5.311 - 5.311
498.942 (569.756) 1.297.639 - 1.226.825
- (4.773) - - 4.773)
- (26.243) - - (26.243)
188.245 - 3.823.581 - 4.011.826
- - 4.544 - 4.544
- (6.801) (1.649.741) - (1.656.542)
5.099.505 (4.342.267) 38.818.167 (35.943.596) 3.631.809
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
£ £ £ £ £
AUD 2.902 3 1.287.762 (1.286.886) 3.775
EUR 21.157.145 (344) (20.273.512) - 883.289
JPY 7.692.483 - (7.758.880) - (66.397)
usD 54.860.896 - (56.662.434) - (1.801.538)
83.713.426 (347) (83.407.064) (1.286.886) (980.871)
RoboCap UCITS Fund Devisenterminges chéft (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CHF 6.954.373 (160) 8.409.742 (15.686.066) (322.111)
EUR 9.151.051 (584.058) 34.280.949 (42.565.065) 282.877
GBP 1.520.407 - 1.176.478 (2.738.793) (41.908)
JPY 28.509.749 (256.710) (29.247.262) - (994.223)
SEK 5.148.321 (86) (5.221.688) - (73.453)
51.283.901 (841.014) 9.398.219 (60.989.924) (1.148.818)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
BRL - - (1.735.361) - (1.735.361)
CAD 42 - - - 42
CHF 1.723 (7.854) - - (6.131)
CNH - - (1.084.811) - (1.084.811)
GBP 43.771 - - - 43.771
HKD 14.955 - - - 14.955
MXN 282.560 - (893.735) - (611.175)
PLN 630.660 (13.031) - - 617.629
RUB - - (628.880) - (628.880)
TRY 295 (10.853) - - (10.558)
usD 9.994.144 (8.223) 20.689.883 (22.486.002) 8.189.802
ZAR 9 - - - 99
10.968.249 (39.961) 16.347.096 (22.486.002) 4.789.382
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
HKD 766.968 - - - 766.968
JPY 1.310.194 - - - 1.310.194
KRW 1.438.783 - - - 1.438.783
TWD 709.106 - - - 709.106
4.225.051 - - - 4.225.051
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chiift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
DKK - - 843 - 843
GBP 65.551 - 24.839.309 (25.133.251) (228.391)
USD 53.514.784 (256) 741.877 (753.907) 53.502.498
53.580.335 (256) 25.582.029 (25.887.158) 53.274.950
Tosca Micro Cap UCITS Fund Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
£ £ £ £ £
CHF 254 - 3.331.335 (3.404.176) (72.587)
EUR 3.614 - 372.604 (378.171) (1.953)
USD 64.371 - 4.457.882 (4.520.502) 1.751
68.239 - 8.161.821 (8.302.849) (72.789)
Tosca UCITS Fund Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
AUD 372 (39.576) - - (39.204)
BRL - - (231.684) - (231.684)
CHF 1.239.967 (295) (1.596.102) - (356.430)
EUR 4.803.279 (750.808) 6.265.788 (10.774.471) (456.212)
GBP 44.852 (336.599) 3.394.789 (3.409.548) (306.506)
HKD 1.439.039 - (1.063.665) - 375.374
INR - - (2.310.520) - (2.310.520)
PLN - 33) - - 33)
RUB - - (637.843) - (637.843)
SEK 24.189 - - - 24.189
SGD 418 (968) - - (550)
ZAR 22.983 - - - 22.983
7.575.099 (1.128.279) 3.820.763 (14.184.019) (3.916.436)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Devisenterminges chift (Forward)/Spot  Anteilsklasse
Verbindlich-
Vermogenswerte keiten Kontrakte Betrag Summe
$ $ $ $ $
CHF 1.054.536 - - - 1.054.536
EUR 3.980.802 - - (8.095.016) (4.114.214)
GBP 1.314.219 - - (7.853.140) (6.538.921)
HKD 1.494.465 - - - 1.494.465
JPY 4.579.776 - - - 4.579.776
NOK 1.624.699 - - - 1.624.699
SEK 822.148 - - - 822.148
14.870.645 - - (15.948.156) (1.077.511)
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Die folgende Tabelle bietet eine Ubersicht iiber die Fremdwihrungsengagements der Teilfonds zum 31. Dezember 2017.
Dazu gehoren Wechselkursabsicherungen der Anteilsklassen, die spezifisch fiir die jeweiligen Anteilsklassen sind und sich
daher nicht auf alle Anleger auswirken.

31. Dezember 2017

Advent Global Partners UCITS Fund Devisentermin-ges chiift (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
CHF 1.443 (75) 2.469.977 (2.457.071) 14.274
DKK - - - - -
EUR 21.640 (107) 4.694.172 (4.673.598) 42.107
GBP 2.600 - 203.991 (203.412) 3.179
HKD 2.552 (1.827) - - 725
JPY 5.557 - - - 5.557
SGD - - - - -
ZAR 11 - - - 11
33.803 (2.009) 7.368.140 (7.334.081) 65.853
Devisentermin-
geschiift
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
AUD - (20) - - (20)
CAD 801 - - - 801
CHF 1.047 (100) 2.064.403 (2.080.922) (15.572)
EUR 143.593 (208.518) 7.583.844 (7.540.807) (21.888)
GBP 37.541 - - - 37.541
HKD 14.516 - - - 14.516
JPY - (4.746) - - (4.746)
SEK - (1.729) - - (1.729)
SGD 365 - - - 365
ZAR 2.948 - - - 2.948
200.811 (215.113) 9.648.247 (9.621.729) 12.216
Devisentermin-
geschiift
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
CHF - (1.393) 133.028 (127.762) 3.873
EUR - - 124.896.451 (123.267.559) 1.628.892
GBP 1.203.316 (1.310.612) 155.480.028 (154.221.433) 1.151.299
SEK 6.474 (6.474) 1.485.342 (1.465.904) 19.438
1.209.790 (1.318.479)  281.994.849  (279.082.658) 2.803.502
Devisentermin-
geschift
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich-
werte keiten Kontrakte Betrag Summe
€ € € € €
CHF 5.391.566 (96) - (892.597) 4.498.873
GBP 19.109.261 - - (13.961.514) 5.147.747
JPY 3.156.541 - - - 3.156.541
uUsSD 28.896.154 - - (47.693.333) (18.797.179)
56.553.522 (96) - (62.547.444) (5.994.018)
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

Avenir UCITS Fund

CHF
EUR

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

CAD
CHF
DKK
EUR

NOK
SEK

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

CHF

usD

Conquest STAR UCITS Fund

AUD
CAD
CHF
DKK
EUR

HKD
JPY
NOK
NZD
SEK

Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
- (253) 973.671 (962.387) 11.031
1.981 30) 2.975.642 (2.944.049) 33.544
1.981 (283) 3.949.313 (3.906.436) 44.575
Devisentermin-
geschiift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
35.399 - - - 35.399
31.475 (44) - - 31.431
72.199 ®) - - 72.191
3.985.053 (1.759.637) 7.845.490 (9.621.144) 449.762
157.933 (29) 135.391 (135.116) 158.179
9.423 - - - 9.423
29.286 (24) - - 29.262
4.320.768 (1.759.742) 7.980.881 (9.756.260) 785.647
Devisentermin-
geschiift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
€ € € € €
13.160 (67) 6.748.475 (6.768.001) (6.433)
25.495 (2.746) 305.037 (305.871) 21.915
275.415 (69.968) 3.970.744 (4.014.435) 161.756
314.070 (72.781) 11.024.256 (11.088.307) 177.238
Devisentermin-
geschiift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
- - 1.857.616 - 1.857.616
- - (1.495.825) - (1.495.825)
523 (18) 689.493 (842.680) (152.682)
3.296 - (330.103) - (326.807)
87.508 (957.803) 107.245.616 (71.106.634) 35.268.687
- (3.849) 211.004 (648.672) (441.517)
437.446 - - - 437.446
- (734.807) 20.106.727 - 19.371.920
- - 337.793 - 337.793
- (334.713) - - (334.713)
528.773 (2.031.190) 128.622.321 (72.597.986) 54.521.918
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

AUD
CAD
CHF

EUR
HKD

ILS
INR
JPY
KRW
MXN
MYR
NOK
NZD
PLN
RUB
SAR
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
ZAR

Crabel Gemini UCITS Fund

AUD
CAD
CHF

CNH

GBP
HKD
JPY

MXN
NZD
PLN
RUB
SEK
SGD
THB
TRY
ZAR

Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten

$ $ $ $ $
1.308 (25.923) 2.347.861 - 2.323.246
825.672 (35) 2.760.877 - 3.586.514
- - (2.712.837) - (2.712.837)
- - 3.249.160 - 3.249.160
(326.509) - 16.110.111 - 15.783.602
52.345 8) (425.065) - (372.728)
16.135 - - - 16.135
- - 1.918.600 - 1.918.600
- - 1.001.152 - 1.001.152
6 - 2.703.386 - 2.703.392
75.155 - (11.075.874) - (11.000.719)
77.292 - 1.827.661 - 1.904.953
2 - (1.270.937) - (1.270.935)
842 - - - 842
- - (4.207.319) - (4.207.319)
- - (1.559.038) - (1.559.038)
661 - 2.228.060 - 2.228.721
- - 1.827.985 - 1.827.985
. 6) - . (26)
- (17.371) 566.436 - 549.065
1.151 (33) 5.841.418 - 5.842.536
14.792 (2.382) - - 12.410
8.716 (8.574) (900.000) - (899.858)
- - 1.210.007 - 1.210.007
6.771 - 1.111.921 - 1.118.692
754.339 (54.352) 22.553.565 - 23.253.552

Devisentermin-

geschiift

(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten

$ $ $ $ $
6.437 (2.802) 1.872.608 - 1.876.243
2.407 (12.334) 2.068.514 - 2.058.587
- - 4.875.499 - 4.875.499
- - 2.717.067 - 2.717.067
68.311 (27.417) 2.733.667 (715.901) 2.058.660
45.958 (4.4006) - - 41.552
11.540 (7.148) - - 4.392
1.158 (8.693) (6.880.655) - (6.888.190)
154.664 (24.452) - - 130.212
- - 177.931 - 177.931
- - 779.537 - 779.537
465 - 405.102 - 405.567
- - 99.886 - 99.886
- (12.482) - - (12.482)
2 (1.495) - - (1.493)
- (401) - - (401)
15.035 - 201.418 - 216.453
1 (778) - - (777)
305.978 (102.408) 9.050.574 (715.901) 8.538.243
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

Devis entermin-
geschiift
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
BWP 714.135 - - - 714.135
EGP 5.762.700 - - - 5.762.700
EUR 28911 (14) - - 28.897
GBP 2.709.288 - - - 2.709.288
GHS - - - - -
KES 5.144.064 - - - 5.144.064
MAD 2.316.205 - - - 2.316.205
MUR 1.939.793 - - - 1.939.793
NGN 5.865.582 - - - 5.865.582
TZS 497.461 - - - 497.461
UGX 522.359 - - - 522.359
XOF 710.550 - - - 710.550
26.211.048 (14) - - 26.211.034
Devisentermin-
geschiift
DUNN WMA Institutional UCITS Fund (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
AUD - (552.115) - - (552.115)
CHF 16.472 37) 8.077.875 (8.065.137) 29.173
EUR 696.843 (3.401.041) 180.463.864 (181.296.405) (3.536.739)
GBP 4.042.074 - 112.682.384 (114.596.348) 2.128.110
HKD 567.197 (112) - - 567.085
JPY 141.440 - - - 141.440
5.464.026 (3.953.305)  301.224.123  (303.957.890) (1.223.046)
Devisentermin-
geschiift
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
EUR 600.400 (383.920) 1.201.539 (1.201.974) 216.045
600.400 (383.920) 1.201.539 (1.201.974) 216.045
Devisentermin-
geschiift
In der Schweiz nicht rugelassener Teilfonds (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
AUD - - - - -
CAD - - (11.219) - (11.219)
CHF - - 449 - 449
EUR - - 18.631.090 (18.967.720) (336.630)
GBP - (111) 4.060.480 (4.029.399) 30.970
INR - - (1.096) - (1.096)
JPY - - 5.152 - 5.152
NZD - - 19.670 - 19.670
RUB - - - - -
SAR - - (5.001.900) - (5.001.900)
TRL - - (7.527) - (7.527)

- (111)  17.695.099  (22.997.119) (5.302.131)
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

AUD
CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
JPY
NOK
SEK
ZAR

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund

CHF
CAD

New Mountain Vantage UCITS Fund

AUD
CAD
CHF
EUR
GBP
NOK

Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
241.560 (8.187) - - 233.373
1.273.751 - - 1.273.751
137.640 (18) - - 137.622
72.076 ()] - - 72.074
646.949 (4.266) 9.582.472 (9.634.614) 590.541
1.414.152 (552) 156.347.700 (157.721.056) 40.244
- (13.743) - - (13.743)
- (35.971) - - (35.971)
- (18.911) - - (18.911)
- (203.200) - - (203.200)
3.447 - - - 3.447
3.789.575 (284.850) 165.930.172 (167.355.670) 2.079.227
Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
612.520 (442.914) - - 169.606
569.000 - - - 569.000
1.181.520 (442.914) - - 738.606
Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
662 (7.376) - - (6.714)
- (9.005) - - (9.005)
6.419 (@) - - 6.418
97.356 (15) 5.295.225 (6.032.107) (639.541)
- (233) (541.397) - (541.630)
14.682 - - - 14.682
119.119 (16.630) 4.753.828 (6.032.107) (1.175.790)
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

Devisentermin-
geschift

North MaxQ UCITS Fund (Forward)  Anteilsklasse

Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten

$ $ $ $ $
AUD 708.722 (179.432) (7.607.973) - (7.078.683)
BRL 402.091 (8.548) 632.738 - 1.026.281
CAD 17.298 (124.826) - - (107.528)
CHF 391.300 (9.279) (3.843.935) (7.253) (3.469.167)
CLP - - (4.248) - (4.248)
CZK - (6.364) - - (6.364)
EUR 79.901.609 (70.155.459) (43.180.570) (70.977.875) (104.412.295)
GBP 2.199.037 (6.485.889) 1.221.857 (1.229.405) (4.294.400)
HKD - (152.538) - - (152.538)
HUF 26.762 - (1.063.299) - (1.036.537)
ILS - (5.006) (705.596) - (710.602)
JPY 26.481 (1.095.439) 22.856.394 - 21.787.436
KRW - - (23.496.467) - (23.496.467)
MXN - (448) 505.809 - 505.361
MYR - 314) (1.246.355) - (1.246.669)
NOK - (137.267) 50.796.513 - 50.659.246
NZD 140.146 (74.783) 3.823.411 - 3.888.774
PLN - (35.885) - - (35.885)
RUB - - 1.237.946 - 1.237.946
SEK 71.060 (244.749) 45.680.221 - 45.506.532
SGD 38.588 - - - 38.588
THB 4.635 - (1.231.562) - (1.226.927)
TRY - (3.615) 489.841 - 486.226
ZAR - (43.593) 1.362.592 - 1.318.999

83.927.729 (78.763.434) 46.227.317 (72.214.533) (20.822.921)

Devisentermin-
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds geschift
A . - (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten

£ £ £ £ £
EUR 16.089.011 (86) (14.125.545) - 1.963.380
IPY 5.072.886 - (4.551.564) - 521.322
USD 37.801.325 (4.804) (32.225.769) - 5.570.752
58.963.222 (4.890) (50.902.878) - 8.055.454

Devisentermin-

geschift

RoboCap UCITS Fund (Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten

$ $ $ $ $
CHF 10.318.427 (269.475) 2.525.335 (12.108.357) 465.930
EUR 20.621.487 (2.350.384) 17.694.355 (34.597.452) 1.368.006
GBP 2.969.050 - 869.686 (3.719.383) 119.353
JPY 36.925.358 (1.555.904) (32.879.260) - 2.490.194
SEK 3.622.768 (18) (3.619.116) - 3.634
74.457.090 (4.175.781) (15.409.000) (50.425.192) 4.447.117

170



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

9.

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

Wihrungsrisiko (Fortsetzung)
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

BRL
CAD
CHF

GBP
HKD
MXN
PLN
TRY
uUsD
ZAR

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund

EUR
HKD
JPY

TWD

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

USD

Tosca Micro Cap UCITS Fund

CAD
CHF
EUR
USD

Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
€ € € € €
- - (3.138.245) - (3.138.245)
43 - - - 43
574.197 6) - - 574.191
- - (3.256.337) - (3.256.337)
4.000 - - - 4.000
110 (24.598) - - (24.488)
2.286.599 (23.836) - - 2.262.763
1.094.521 (133.466) - - 961.055
- (1.910) - - (1.910)
31.529.209 (19.237.174) 13.611.164 (18.774.975) 7.128.224
120 - - - 120
35.488.799 (19.420.990) 7.216.582 (18.774.975) 4.509.416
Devisentermin-
geschift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
$ $ $ $ $
1.589.042 - - - 1.589.042
4.227.672 (13.282) - - 4.214.390
2.435.476 (61.214) - - 2.374.262
901.227 (119.549) - - 781.678
9.153.417 (194.045) - - 8.959.372
Devisentermin-
geschiift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
€ € € € €
15.267.829 (5.553) - - 15.262.276
15.267.829 (5.553) - - 15.262.276
Devisentermin-
geschiift
(Forward)  Anteilsklasse
Vermogens- Verbindlich- Kontrakte Betrag Summe
werte keiten
£ £ £ £ £
- - (1.114.067) - (1.114.067)
1.634 - 3.905.154 (3.918.442) (11.654)
2.003 - 553.792 (553.507) 2.288
31313 - 5.099.710 (5.142.153) (11.130)
34.950 - 8.444.589 (9.614.102) (1.134.563)
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Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Der New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund hatte zum Ende des Geschiftsjahres kein Wahrungsrisiko.

Wenn der Wechselkurs der Funktionalwahrung gegentiber den Wahrungen, in denen der jeweilige Fonds Engagements hatte,
zum 31. Dezember 2018 bzw. zum 31. Dezember 2017 bei ansonsten gleichbleibenden Variablen um den nachfolgenden
Betrag gestiegen wire, hitte dies einen Riickgang des Nettovermdgens, das den Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zurechenbar ist, bewirkt, wie es in der nachstehenden Tabelle dargestellt ist. Umgekehrt, wenn der Wechselkurs der
Funktionalwéhrung gegeniiber anderen Wéahrungen, in denen der jeweilige Teilfonds Engagements hatte, bei ansonsten
gleichbleibenden Variablen um den nachfolgenden Betrag gefallen wire, hitte dies einen Anstieg des Nettovermdgens, das
den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbar ist, bewirkt, wie es in der nachstehenden Tabelle
dargestellt ist.

Mit Mit

Wirkung Wirkung

31. Dezember 2018 Betrag der % Anstieg/ vom vom

gehaltenen (Riickgang) Anstieg  Riickgang

Fremdwihrungen
Advent Global Partners UCITS Fund $ 26.692 1% 267 (267)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 53.805.427 1% 538.054 (538.054)
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund $ (201.778) 1% (2.018) 2.018
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € (2.629.998) 1% (26.300) 26.300
Avenir UCITS Fund $ (17.010) 1% (170) 170
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 332.692 1% 3.327 (3.327)
Butler Credit Opportunities UCITS Fund € 339.519 1% 3.395 (3.395)
Conquest STAR UCITS Fund $ 10.633.706 1% 106.337 (106.337)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
$ 3.375.493 1% 33.755 (33.755)
Crabel Advanced Trend UCITS Fund $ (29.215.633) 1% (292.156) 292.156
Crabel Gemini UCITS Fund $ 3.587.568 1% 35.876 (35.876)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 32.576.063 1% 325.761 (325.761)
DUNN WMA Institutional UCITS Fund $ 5.834.315 1% 58.343 (58.343)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds £ 1.670 1% 17 a7
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € 165.165 1% 1.652 (1.652)
Giano UCITS Fund € (21.025) 1% (210) 210
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund $ 48.273 1% 483 (483)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 969.120 1% 9.691 (9.691)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ (22.312.499) 1% (223.125) 223.125
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

$ (66.162) 1% (662) 662
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 1.839.084 1% 18.391 (18.391)
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund $ - 1% - -
New Mountain Vantage UCITS Fund $ (32.578) 1% (326) 326
North MaxQ Macro UCITS Fund $ 3.631.809 1% 36.318 (36.318)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds £ (980.871) 1% (9.809) 9.809
RoboCap UCITS Fund $ (1.148.818) 1% (11.488) 11.488
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € 4.789.382 1% 47.894 (47.894)
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund $ 4.225.051 1% 42.251 (42.251)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € 53.274.950 1% 532.750 (532.750)
Tosca Micro Cap UCITS Fund £ (72.789) 1% (728) 728
Tosca UCITS Fund $ (3.916.436) 1% (39.164) 39.164
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ (1.077.511) 1% (10.775) 10.775
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Mit Mit
Wirkung Wirkung
31. Dezember 2017 Betrag der % Anstieg/ vom vom
gehaltenen (Riickgang) Anstieg Riickgang
Fremdwihrungen

Advent Global Partners UCITS Fund $ 65.853 1% 659 (659)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 12.216 1% 122 (122)
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund $ 2.803.502 1% 28.035 (28.035)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € (5.994.018) 1% (59.940) 59.940
Avenir UCITS Fund $ 44.575 1% 446 (446)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 785.647 1% 7.856 (7.856)
Butler Credit Opportunities UCITS Fund € 177.238 1% 1.772 (1.772)
Conquest STAR UCITS Fund $ 54.521.918 1% 545.219 (545.219)
Crabel Advanced Trend UCITS Fund $ 23.253.552 1% 232.536 (232.536)
Crabel Gemini UCITS Fund $ 8.538.243 1% 85.382 (85.382)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 26.211.034 1% 262.110 (262.110)
DUNN WMA Institutional UCITS Fund $ (1.223.046) 1% (12.230) 12.230
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund $ 216.045 1% 2.160 (2.160)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ (5.302.131) 1% (53.021) 53.021
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds $ 2.079.227 1% 20.792 (20.792)
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund $ 738.606 1% 7.386 (7.386)
New Mountain Vantage UCITS Fund $ (1.175.790) 1% (11.758) 11.758
North MaxQ Macro UCITS Fund $ (20.822.921) 1% (208.229) 208.229
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds £ 8.055.454 1% 80.555 (80.555)
RoboCap UCITS Fund $ 4.447.117 1% 44.471 (44.471)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € 4.509.416 1% 45.094 (45.094)
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund $ 8.959.372 1% 89.594 (89.594)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds € 15.262.276 1% 152.623 (152.623)
Tosca Micro Cap UCITS Fund £ (1.134.563) 1% (11.346) 11.346

Liquiditatsrisiko

Die Anlagen der Teilfonds unterliegen unter Umsténden einem Liquiditdtsrisiko, wenn die Teilfonds ihre Anlagen nicht
schnell zu einem Betrag liquidieren konnen, der anndhernd ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht, um ihren
Liquiditétsbedarf zu decken. Falls der Wert der Anlagen sinkt, muss ein Teilfonds moglicherweise zusitzliche Sicherheiten
hinterlegen oder ansonsten Vermogenswerte zu einem Zeitpunkt verkaufen, zu dem dies moglicherweise nicht im besten
Interesse der Teilfonds ist. Falls ein Teilfonds die geforderte Sicherheit nicht langer stellt, konnte dies zu einer VerduBerung
der Vermogenswerte des Teilfonds zu Zeitpunkten und Preisen fithren, die fiir den Teilfonds nachteilig sein kénnten und zu
einem wesentlichen Verlust fithren konnten.

Die Teilfonds steuern das Liquiditétsrisiko wie folgt, die Mehrheit der Vermdgenswerte der Teilfonds besteht aus Anlagen,
die auf einem aktiven Markt gehandelt werden und jederzeit verduflert werden konnen, sowie aus Finlagen bei
Kreditinstituten. Von den Teilfonds eingegangene Derivatekontrakte werden generell entweder an einer Borse gehandelt, wo
reichlich Liquiditdt gegeben ist, oder auBerborslich (,OTC*) und enthalten in diesem Fall Bedingungen, u.a. eine
Verpflichtung seitens des Kontrahenten, einer kurzfristigen Kiindigung des Kontrakts auf Anforderung des Teilfonds
zuzustimmen. Aufgrund von Marktbedingungen kann es jedoch manchmal schwierig sein, Anlagen schnell zu verkaufen oder
eine offene Derivate-Position glattzustellen, ohne einen wesentlichen Abschlag darauf akzeptieren zu miissen, was der
Investmentmanager fiir einen gerechten Preis fiir die Anlage oder das Derivat hilt.

Die umseitige Tabelle zeigt die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds, aufgeschliisselt nach dem Zeitraum, in dem die
einzelnen Verbindlichkeiten féllig werden. Da die Teilfonds jederzeit die Riicknahme von Anteilen ermdglichen, gilt der
Wert der Anteile, der dem Nettoinventarwert des einzelnen Teilfonds entspricht, als eine Verbindlichkeit, die der Teilfonds
moglicherweise in unter einem Monat begleichen muss. Innerhalb von zwdlf Monaten féllige Betrége entsprechen ihrem
Buchwert, da der Einfluss einer Abzinsung nicht wesentlich ist.
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9. FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

Die vertraglichen Falligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 sind nachstehend angegeben:
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9. FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2018

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten € € € € €

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (130.519) (130.519) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (69.913.548) (69.913.548) - - -

Summe (70.044.067) (70.044.067) - - -

Avenir UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,

abgerechnet, brutto $ $ $ $ $

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (7.069.869) (7.069.869) - - -

Zuflisse 7.140.295 7.140.295 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (70.969) (70.969) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (19.339.146) (19.339.146) - - -

Summe (19.339.689) (19.339.689) - - -

In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,

abgerechnet, brutto $ $ $ $ $

Differenzkontrakte (27.226) - - (27.226) -

Optionen (122.530) - (122.530) - -

Devisenterminkontrakte

Abflisse (12.574.681) (507.566)  (12.067.115) - -

Zufliisse 12.598.110 496.484 12.101.626 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (117.330) (117.330) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (24.155.133) (24.155.133) - . -

Summe (24.398.790) (24.283.545) (88.019) (27.226) -

Butler Credit Opportunities UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,

abgerechnet, brutto € € € € €

Swaps (538.462) (438.876) (99.586) - -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (56.661.270) (56.661.270) - - -

Zufliisse 56.607.048 56.607.048 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (2.832.752) (2.832.752) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (423.393.743)  (423.393.743) - - -

Summe (426.819.179) (426.719.593) (99.586) - -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

Conquest STAR UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Swaps

Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(20.177) (2.950) (17.227) - -
(1.943.768.750) (1.887.646.865)  (55.999.022) (122.863) -
1.942.361.198  1.886.480.424 55.878.467 2.307 -
(336.242) (336.242) - - -
(60.280.130) (60.280.130) - - -
(62.044.100) (61.785.763) (137.782) (120.555) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(964.173) - - (964.173) -
(104.962.007)  (104.962.007) - - -
106.552.864 106.552.864 - - -
(6.663.141) (6.663.141) - - -
(103.178.322)  (103.178.322) - - -
(109.214.779) (108.250.606) - (964.173) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(391.337) (30.529) (342.420) (18.388) -
(47.250.445) (47.250.445) - - -
47.216.387 47.216.387 - - -
(527.337) (527.337) - - -
(50.462.049) (50.462.049) - - -
(51.414.781)  (51.053.973) (342.420) (18.388) -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

Crabel Gemini UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Summe

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Summe

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018
Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Summe

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $
(14.221.341) (3.182)  (14.184.050) (34.109) -
(41.849.097) (41.849.097) - - -
42.132.687 42.132.687 - - -
(1.948.645) (1.948.645) - - -
(206.998.213)  (206.998.213) - - -
(222.884.609) (208.666.450) (14.184.050) (34.109) -
Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(119.127) (119.127) - - -
(37.605.550) (37.605.550) - - -
(37.724.677)  (37.724.677) - - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(3.418.760) (10.127) (3.408.633) - -
(361.085.479)  (361.085.479) - - -
364.852.508 364.852.508 - - -
(16.277.148) (16.277.148) - - -
(383.930.282)  (383.930.282) - - -
(399.859.161) (396.450.528)  (3.408.633) - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

£ £ £ £ £

(47.655) (47.655) - - -
(2.442.049) (2.442.049) - - -
(2.489.704) (2.489.704) - - -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Swaps

Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Giano UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

€ € € € €

(1.360.244) - - (1.360.244) -
(10.199.273) (10.199.273) - - -
10.183.942 10.183.942 - - -
(261.970) (261.970) - - -
(50.017.094) (50.017.094) - - -
(51.654.639)  (50.294.395) - (1.360.244) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

€ € € € €

(1.168.913) - - (1.168.913) -
(8.759.480) (8.759.480) - - -
8.686.648 8.686.648 - - -
(317.490) (317.490) - - -
(32.719.826) (32.719.826) - - -
(34.279.061)  (33.110.148) - (1.168.913) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(1.847.154) (1.847.154) - - -
1.851.774 1.851.774 - - -
(110.145) (110.145) - - -
(9.927.648) (9.927.648) - - -
(10.033.173) (10.033.173) - - -
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In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $
(75.994.964) (75.994.964) - - -
76.966.497 76.966.497 - - -
(88.653) (88.653) - - -
(68.047.538) (68.047.538) - - -
(67.164.658) (67.164.658) - - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $
(118.232.601) (99.301.717)  (18.930.884) - -
118.382.186 99.382.186 19.000.000 - -
(4.101.359) (4.101.359) - - -
(41.229.329) (41.229.329) - - -
(45.181.102)  (45.250.218) 69.116 - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(304.667) - - (304.667) -
(1.136.254) (1.136.254) - - -
1.140.663 1.140.663 - - -
(206.476) (206.476) - - -
(2.383.991) (2.383.991) - - -
(2.890.725) (2.586.058) - (304.667) -
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Verbindlichkeiten, insges amt

New Mountain Vantage Long Only

UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

New Mountain Vantage UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakte

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

North MaxQ Macro UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Terminkontrakte

Swaps

Optionen

Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
S umme 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(105.517) - - (105.517) -
(228.925.664)  (228.925.664) - - -
228.550.362 228.550.362 - - -
(3.480.746) (3.480.746) - - -
(226.026.493)  (226.026.493) - - -
(229.988.058) (229.882.541) - (105.517) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(75.060) (75.060) - - -
(20.462.911) (20.462.911) - - -
(20.537.971)  (20.537.971) - - -
Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(900.277) - - (900.277) -
(114.527) (114.527) - - -
(42.659.439) (42.659.439) - - -
(43.674.243)  (42.773.966) - (900.277) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(601.665) - (318.232) (283.433) -
(3.247.992) - - (3.247.992) -
(3.834.751) (1.313.345) (2.047.840) (473.566) -
(280.849.856)  (176.822.154) (104.027.702) - -
280.953.258 177.291.820 103.661.438 - -
(1.167.662) (1.167.662) - - -
(36.511.242) (36.511.242) - - -
(45.259.910)  (38.522.583)  (2.732.336) (4.004.991) -
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In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zuflisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

RoboCap UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Terminkontrakte

Swaps

Differenzkontrakt
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakt

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
£ £ £ £ £
(88.773.668) (4.092.280)  (84.681.388) - -
85.492.844 4.062.844 81.430.000 - -
(214.348) (214.348) - - -
(102.306.544)  (102.306.544) - - -
(105.801.716) (102.550.328)  (3.251.388) - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
$ $ $ $ $
(404.164) - (404.164) - -
(143.850.232) (441.049)  (143.409.183) - -
142.925.604 441.256 142.484.348 - -
(326.314) (326.314) - - -
(125.836.467)  (125.836.467) - - -
(127.491.573) (126.162.574)  (1.328.999) - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
€ € € € €
(73.150) (48.150) (25.000) -
(46.316) - (46.316) - -
(34.139) - - (34.139) -
(34.143.476) (28.776.139) (5.367.337) - -
34.120.484 28.743.979 5.376.505 - -
(357.754) (357.754) - - -
(22.486.002) (22.486.002) - - -
(23.020.353)  (22.875.916) (85.298) (59.139) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
$ $ $ $ $
(63.862) 9.411) - (54.451) -
(90.651) (90.651) - - -
(10.927.372) (10.927.372) - - -
(11.081.885) (11.027.434) - (54.451) -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Tosca Micro Cap UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Tosca UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Differenzkontrakt

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2018

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet, brutto

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene
Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile
Summe

Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
€ € € € €
(26.012.572) (26.009.437) (3.135) - -
25.585.164 25.582.029 3.135 - -
(315.307) (315.307) - - -
(70.570.494) (70.570.494) - - -
(71.313.209)  (71.313.209) - - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
£ £ £ £ £
(8.920.590) (8.920.590) - - -
8.904.082 8.904.082 - - -
(146.340) (146.340) - - -
(37.507.311) (37.507.311) - - -
(37.670.159) (37.670.159) - - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
$ $ $ $ $
(853.331) - - (853.331) -
(21.332) (21.332) - - -
(25.732.453) (22.552.406) (3.180.047) - -
25.734.023 22.602.132 3.131.891 - -
(215.720) (215.720) - - -
(22.049.627) (22.049.627) - - -
(23.138.440)  (22.236.953) (48.156) (853.331) -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit
$ $ $ $ $
(165.899) (165.899) - - -
(24.915.967) (24.915.967) - - -

(25.081.866)

(25.081.866)
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

Die vertraglichen Falligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2017 sind nachstehend angegeben:

Advent Global Partners UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (7.302.657) (7.302.657) - - -

Zufliisse 7.368.139 7.368.139 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (143.624) (143.624) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (16.355.090) (16.355.090) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (16.433.232) (16.433.232) - - -

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (147.192) (3.550) (142.924) (718) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (9.783.550) (9.783.550) - - -

Zuflisse 9.931.388 9.931.388 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (145.520) (145.520) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (35.845.275) (35.845.275) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (35.990.149) (35.846.507) (142.924) (718) -

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Fonds Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (8.290) - - (8.290) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (283.633.074) (1.423.329)  (281.238.260) (971.485) -

Zufliisse 286.079.119 1.416.485 283.693.613 969.021 -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (12.649.291)  (12.649.291) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (700.193.553)  (700.193.553) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (710.405.089) (712.849.688) 2.455.353 (10.754) -

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

UCITS Fund Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten € € € € €

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (118.280) (118.280) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (74.364.621) (74.364.621) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (74.482.901) (74.482.901) - - -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

Avenir UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Devisentermink ontrakte

Abfliisse (3.914.484) - (3.914.484) - -

Zufliisse 3.949.313 - 3.949.313 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (77.243) (77.243) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (15.971.623)  (15.971.623) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (16.014.037) (16.048.866) 34.829 - -

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Differenzkontrakte (434.242) - - (434.242) -

Optionen (1.050) - (1.050) - -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (15.263.788) (3.529.569)  (11.734.219) - -

Zufliisse 15.394.333 3.516.636 11.877.697 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (141.655) (141.655) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (21.598.996)  (21.598.996) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (22.045.398) (21.753.584) 142,428 (434.242) -

Butler Credit Opportunities UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, € € € € €

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (1.840) - (1.840) - -

Swaps (878.264) (84.704) - (793.560) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (11.208.035)  (11.208.035) - - -

Zufliisse 11.095.226 11.095.226 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (297.087) (297.087) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (134.390.640)  (134.390.640) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (135.680.640) (134.885.240) (1.840) (793.560) -
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Conquest STAR UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet brutto
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insgesamt

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet brutto
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insgesamt

Crabel Gemini UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet brutto
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insgesamt

Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(113.813) - (113.813) - -
(617.862.546)  (545.188.087)  (72.674.459) - -
618.179.524 545.201.606 72.977.918 - -
(181.431) (181.431) - - -
(79.877.304)  (79.877.304) - - -
(79.855.570) (80.045.216) 189.646 - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(373.603) (38.347) (335.256) - -
(85.213.274)  (85.213.274) - - -
85.497.497 85.497.497 - - -
(82.160) (82.160) - - -
(22.189.025)  (22.189.025) - - -
(22.360.565) (22.025.309) (335.256) - -
Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(162.510) (8.991) (152.986) (533) -
(95.973.804)  (95.973.804) - - -
96.099.428 96.099.428 - - -
(141.135) (141.135) - - -
(30.448.282)  (30.448.282) - - -
(30.626.303) (30.472.784) (152.986) (533) -
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In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten $ $ $ $ $

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (109.396) (109.396) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (27.833.917)  (27.833.917) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (27.943.313) (27.943.313) - - -

DUNN WMA Institutional UCITS Fund ‘Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,

abgerechnet, brutto $ $ $ $ $

Terminkontrakte (6.489.803) (345.650) (5.665.108) (479.044) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (301.264.097)  (301.264.097) - - -

Zufliisse 304.997.560 304.997.560 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (4.782.794) (4.782.794) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (338.178.966)  (338.178.966) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (345.718.100) (339.573.947)  (5.665.108) (479.044) -

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (20.075) - (20.075) - -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (2.968.587) (2.968.587) - - -

Zufliisse 3.000.276 3.000.276 - - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (87.313) (87.313) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (11.481.145) (11.481.145) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (11.556.844) (11.536.769) (20.075) - -

In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Optionen (51.693) - (51.693) - -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (77.163.000)  (72.161.100) (5.001.900) - -

Zufliisse 77.286.580 72.286.580 5.000.000 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (39.837) (39.837) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (29.710.457)  (29.710.457) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (29.678.407) (29.624.814) (53.593) - -
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Liquiditétsrisiko (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet brutto
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zuflisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insges amt

New Mountain Vantage Long Only

UCITS Fund
Zum 31. Dezember 2017

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insges amt

New Mountain Vantage UCITS Fund

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten,
abgerechnet brutto
Differenzkontrakte

Optionen

Devisenterminkontrakte

Abfliisse

Zufliisse

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile

Verbindlichkeiten, insgesamt

Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $
(165.303.854)  (165.303.854) - - -
165.930.173 165.930.173 - - -
(1.871.877) (1.871.877) - - -
(172.021.098)  (172.021.098) - - -
(173.266.656) (173.266.656) - - -
Weniger als 1 Monat Mehr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(148.889) (148.889) - - -
(24.384.055)  (24.384.055) - - -
(24.532.944) (24.532.944) - - -
Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine

Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

$ $ $ $ $

(1.566.950) - - (1.566.950) -
(59.775) (4.140) (55.635) - -
(7.301.256) (6.547.167) (754.089) - -
7.279.233 6.561.233 718.000 - -
(328.560) (328.560) - - -
(57.340.999)  (57.340.999) - - -
(59.318.307) (57.659.633) (91.724) (1.566.950) -
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North Max(Q Macro UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (3.206.443) - (3.036.569) (169.874) -

Swaps (2.188.120) - (1.112.250) (1.075.870) -

Optionen (3.018.062) (518.715) (2.324.081) (175.266) -

Swaptions (418.530) - (284.131) (134.399) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (1.191.409.002)  (747.345.482)  (410.889.817)  (33.173.703) -

Zufliisse 1.195.327.422 752.425.328 410.167.785 32.734.309 -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (389.213) (389.213) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (72.918.866) (72.918.866) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (78.220.814) (68.746.948) (7.479.063) (1.994.803) -

In der Schw eiz nicht I.'I.lgEL'J.SSEIIEt" Teilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, £ £ £ £ £

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (48.730) - (48.730) - -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (50.907.682) (4.804)  (50.902.878) - -

Zufliisse 52.404.825 4.825 52.400.000 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (92.814) (92.814) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (75.394.646)  (75.394.646) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (74.039.047) (75.487.439) 1.448.392 - -

RoboCap UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mebhr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (124.503.408) (4.513.919)  (119.989.489) - -

Zufliisse 124.768.202 4.509.403 120.258.799 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (4.551.824) (4.551.824) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (128.145.481)  (128.145.481) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (132.432.511) (132.701.821) 269.310 - -
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In der Schw eiz nicht zugelassener Teilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, € € € € €

abgerechnet brutto

Differenzkontrakt (141.325) - - - (141.325)

Swaps (699.929) - - (699.929) -

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (74.704.859)  (45.088.169)  (29.616.690) - -

Zufliisse 74.618.911 45.128.288 29.490.623 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (234.317) (234.317) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (30.695.511)  (30.695.511) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (31.857.030) (30.889.709) (126.067) (699.929) (141.325)

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, $ $ $ $ $

abgerechnet brutto

Differenzkontrakt (159.636) (8.599) (54.601) - (96.436)

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (374.475) (374.475) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (11.873.658)  (11.873.658) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (12.407.769) (12.256.732) (54.601) - (96.436)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, € € € € €

abgerechnet brutto

Terminkontrakte (3.485) - (3.485) - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (149.455) (149.455) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (20.595.335)  (20.595.335) - - -

Verbindlichkeiten, insges amt (20.748.275) (20.744.790) (3.485) - -
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Tosca Micro Cap UCITS Fund Weniger als 1 Monat Mehr als Keine
Summe 1 Monat -1 Jahr 1 Jahr Filligkeit

Zum 31. Dezember 2017

Derivative Finanzverbindlichkeiten, £ £ £ £ £

abgerechnet brutto

Devisenterminkontrakte

Abfliisse (10.799.987) (9.685.920) (1.114.067) - -

Zuflisse 10.744.916 9.631.632 1.113.284 - -

Nicht-derivative Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene (273.874) (273.874) - - -

Kosten

Riickkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (36.648.243) (36.648.243) - - -

Verbindlichkeiten, insgesamt (36.977.188) (36.976.405) (783) - -

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Kontrahent oder ein Emittent eines Finanzinstrumentes einer Verbindlichkeit oder
Verpflichtung nicht nachkommen kann, die er mit einem Teilfonds eingegangen ist, was zu einem finanziellen Verlust fiir
den Teilfonds fiihrt. Ein solches Risiko ergibt sich in erster Linie aus gehaltenen Schuldverschreibungen und aus derivativen
Finanzinstrumenten, Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, Einlagen bei Kreditinstituten und Forderungen
gegeniiber Brokern.

Die Verwahrstelle ist verantwortlich fiir die Verwahrung der Vermdgenswerte. Die Depotbank hat The Northern Trust
Company (,,INTC*) zu ihrer globalen Unterdepotbank ernannt. Sowohl die Verwahrstelle als auch TNTC sind
hundertprozentige Tochtergesellschaften der Northern Trust Corporation (,NTC®). Zum 31. Dezember 2018 bewertete
Standard & Poor’s die langfristige Bonitdt der NTC mit A+ (31. Dezember 2017: A+).

TNTC, in Erflillung ihrer delegierten Verwahrpflichten, hdlt in Verwahrung (i) alle Finanzinstrumente, die auf einem in den
Biichern von TNTC erdffneten Konto fiir Finanzinstrumente registriert werden konnen, und (ii) alle Finanzinstrumente, die
physisch an TNTC ausgeliefert werden konnen. TNTC gewéhrleistete, dass alle Finanzinstrumente (die auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente in den Biichern von TNTC gehalten werden) auf getrennt verwalteten Konten im Namen der Teilfonds
und getrennt und separat von den eigenen Vermogenswerten von TNTC, der Verwahrstelle und NTC verwaltet werden.
Andere Vermdgenswerte, in der Regel Derivatkontrakte, bleiben generell im Namen des Teilfonds.

Ferner hdlt TNTC als Banker Barbestéinde der Teilfonds als Einlagen. Diese Barbestdnde werden in der Bilanz von TNTC
gefiihrt. Im Fall einer Insolvenz von TNTC werden die Teilfonds gemél den {iiblichen Bankpraktiken als nicht
bevorrechtigter Gldubiger von TNTC in Bezug auf diese Barguthaben behandelt.

Eine Insolvenz der Verwahrstelle konnte zur Folge haben, dass die Rechte der ICAV in Bezug auf ihre Vermdgenswerte
verzogert werden oder dass die ICAV nicht den vollen Betrag ihrer Vermogenswerte erhélt.

Barguthaben wurden auBlerdem bei Argon Markets, der Citigroup Global Markets Limited, der Merrill Lynch International,
der BNP Paribas, Nomura, R J O’Brien, der Skandinaviska Enskilda Banken, der Société Générale, der Credit Suisse, der
Deutschen Bank, der UBS, Goldman Sachs und Morgan Stanley gehalten. Barguthaben und Einlagen sowie
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und anderen Kontrahenten und Brokern werden in Anmerkung 8 ausgewiesen.
Die Kontrahenten fiir derivative Positionen werden im Anlagenverzeichnis angegeben.

Die Teilfonds schlieBen auch auBerborslich gehandelte (OTC) Derivate ab. OTC-Derivate setzen die Teilfonds dem Risiko
aus, dass die Kontrahenten aus den derivativen Finanzderivaten ihren Verpflichtungen gegeniiber den Teilfonds
moglicherweise nicht nachkommen. Das maximale Kreditrisiko eines Teilfonds am Berichtsstichtag entspricht den
Buchwerten der betreffenden finanziellen Vermogenswerte in der Bilanz abziiglich der fiir den Kontrahenten gehaltenen
Sicherheiten.

Ein Konkurs oder eine Insolvenz eines Kontrahenten der Teilfonds kdnnte zur Folge haben, dass die Ausiibung ihrer Rechte
an Bareinlagen oder derivativen Kontrakten nicht durchsetzbar ist.
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Zum 31. Dezember 2018 werden alle Forderungen und liquiden Mittel und kurzfristigen Einlagen bei Kontrahenten mit
Kredit-Ratings zwischen BBB+ und A+ gehalten oder sind innerhalb 1 Woche zur Abwicklung féllig. Der Verwaltungsrat
erachtet die Ausfallwahrscheinlichkeit als nahe null liegend, da die Fahigkeit der Kontrahenten zur Erfillung ihrer
vertraglichen Verpflichtungen auf kurze Sicht hoch ist. Demzufolge wurden keine Wertberichtigungen basierend auf den im
Zwolfmonatszeitraum erwarteten Kreditverlusten ausgewiesen, da eine derartige Wertminderung fiir den Teilfonds génzlich
unbedeutend wire.

Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht das Kreditrisiko der Teilfonds geméf den Richtlinien der ICAV und berichtet
regelmdfig an den Verwaltungsrat. Das Kreditrisiko der Teilfonds zum 31. Dezember 2018 war wie folgt:

Advent Global Partners UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 79% 31.652.924
BB 6% 2.268.750
BB- 3% 1.143.164
BBB 1% 507.000
BBB- 2% 594.365
Kein Rating 9% 3.783.941
Summe 100% 39.950.144
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wert in US$
AA+ 86% 56.023.746
A 14% 9.471.606
Summe 100% 65.495.352
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
A 1% 9.314.553
A+ 1% 4.920.050
A- 1% 8.403.458
AA 2% 12.740.118
AA- 0% 811.456
AA+ 1% 8.046.624
AAA 6% 43.636.987
B 0% 499.095
B- 1% 5.385.214
B+ 0% 1.305.408
BB 1% 4.800.284
BB- 1% 3.929.401
BB+ 1% 6.232.535
BBB 2% 16.196.317
BBB- 2% 13.884.551
BBB+ 1% 7.609.692
C+ 0% 419.287
CC 5% 34.102.862
CCC 11% 81.441.105
CCC- 0% 3.467.219
D 5% 35.489.653
Kein Rating 57% 409.099.270
Summe 100% 711.735.139
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Avenir UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S &P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 1.987.500
Summe 100% 1.987.500
In der Schw eiz nicht zugelassener Teilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AAA 100% 14.330.339
Summe 100% 14.330.339
Butler Credit Opportunities UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin €
AA 13% 36.230.957
B 13% 37.852.541
B- 15% 42.214.543
B+ 7% 18.352.232
BB 7% 20.686.191
BB- 11% 30.039.583
BB+ 6% 17.390.884
Kein Rating 28% 78.024.239
Summe 100% 280.791.170
Conquest STAR UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 69% 26.794.641
A 31% 11.892.426
Summe 100% 38.687.067
Crabel Advanced Trend UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 76% 29.677.273
A 24% 9.319.212
Summe 100% 38.996.485
Crabel Gemini UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 80% 139.664.982
A 20% 35.216.108
Summe 100% 174.881.090
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DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+

AA-

AA

A+

A-

A

BBB

BBB-
BBB+

Kein Rating
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
BB-

BBB

BBB+

Summe

Giano UCITS Fund

Rating von S &P, Moody‘s oder Fitch
AAA

AA

Summe

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
A

A-

B+

BB

BB-
BB+
BBB
BBB-
BBB+
Summe

2018
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
40% 136.640.052
4% 13.414.457
2% 7.849.054
8% 26.384.963
3% 11.549.916
6% 21.643.424
1% 5.224.836
3% 9.438.093
13% 45.242.664
20% 67.714.190
100% 345.101.649
2018
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin €
45% 1.752.476
13% 501.620
42% 1.632.328
100% 3.886.424
2018
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin €
15% 4.005.506
85% 23.034.352
100% 27.039.858
2018
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
4% 384.671
11% 1.029.625
6% 585.576
4% 368.374
2% 179.500
15% 1.387.520
14% 1.214.615
30% 2.742.649
14% 1.266.692
100% 9.159.222
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In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AAA 23% 13.176.970
BB 5% 3.031.284
BB- 4% 2.207.072
BBB 25% 14.371.983
BBB- 36% 20.149.698
BBB+ 5% 2.886.104
Kein Rating 2% 976.071
Summe 100% 56.799.182
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 38.881.517
Summe 100% 38.881.517
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 131.464.110
Summe 100% 131.464.110
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin €
AAA 51% 5.853.616
AA+ 6% 655.169
B 19% 2.141.746
B+ 2% 246.634
BB- 14% 1.648.274
BBB- 8% 867.453
Summe 100% 11.412.892
SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S &P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 2.995.379
Summe 100% 2.995.379
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2018

Anteil festverzinsliche
Rating von S &P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin €
AA+ 79% 41.713.629
A 21% 10.994.168
Summe 100% 52.707.797
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Fir die folgenden Teilfonds wurden keine Kreditrisiken in Tabellen zusammengefasst: New Mountain Vantage Long Only
UCITS Fund, New Mountain Vantage UCITS Fund, North MaxQ Macro UCITS Fund, RoboCap UCITS Fund, Tosca Micro
Cap UCITS Fund und Tosca UCITS Fund . Diese Teilfonds wurden als keinen wesentlichen Kreditrisiken ausgesetzt
eingestuft. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente und Hinterlegungen bei Kreditinstituten zum 31. Dezember 2018
werden in Anmerkung 8 ausgewiesen. Ausfiihrliche Einzelheiten zu den Barsicherheiten, die von den jeweiligen Teilfonds
zum 3 1. Dezember 2018 hinterlegt waren, sind Anmerkung 8 des Jahresabschlusses zu entnehmen.

Das Kreditrisiko der Teilfonds zum 31. Dezember 2017 war wie folgt:

Advent Global Partners UCITS Fund 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 88% 9.947.850
BBB- 4% 441.250
Kein Rating 8% 851.875
Summe 100% 11.240.975
In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 81% 22.980.772
A 19% 5.492.257
Summe 100% 28.473.029
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Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund

Rating von S&P, Moody*s oder Fitch
A

A+

A-

AA

AA-

AA+

AAA

B+

BB
BB-
BB+
BBB
BBB-
BBB+
C+

CcC
CCcc
CCC-
CCC+
D

Kein Rating
Summe

Avenir UCITS Fund

Rating von S&P, Moody*s oder Fitch
AA+
Summe

In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+
Summe

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA-

B

B-

B+

BB-

BB+

BBB-
CCC+

Kein Rating
Summe

2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
1% 7.063.998
1% 7.298.636
1% 4.857.727
1% 6.617.110
0% 2.745.406
10% 64.407.083
7% 43.609.953
0% 1.617.935
1% 6.791.486
0% 3.103.977
0% 1.694.103
1% 9.776.521
5% 30.243.339
2% 12.476.426
2% 16.280.080
3% 17.373.524
9% 58.450.912
10% 67.661.034
11% 74.001.900
4% 25.631.395
1% 4.246.546
15% 97.042.265
15% 97.470.274
100% 660.461.630
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
100% 1.984.532
100% 1.984.532
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
100% 8.929.254
100% 8.929.254
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin €
2% 2.002.136
25% 28.475.712
27% 31.011.630
5% 6.346.293
16% 18.695.490
10% 11.161.680
2% 2.327.811
2% 2.521.981
11% 12.477.786
100% 115.020.519
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Conquest STAR UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+
Summe

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+

A

Summe

Crabel Gemini UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+

A

Summe

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch
AA+
AA-
AA

A+

A-

A

BBB
BBB-
BBB+
Summe

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

Rating von S&P, Moody*s oder Fitch
A

A-

B

B+

BB

BB+

BBB

BBB-

BBB+

Kein Rating
Summe

197

2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
100% 61.742.671
100% 61.742.671
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
65% 10.402.233
35% 5.546.000
100% 15.948.233
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
77% 16.943.259
23% 5.163.183
100% 22.106.442
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
38% 105.740.193
6% 16.356.524
2% 6.306.389
6% 16.060.651
6% 17.697.618
28% 79.745.306
2% 4.869.972
3% 7.739.974
9% 24.435.326
100% 278.951.953
2017
Anteil festverzinsliche
Wertpapiere in % Wertin US$
2% 220.630
8% 865.400
2% 225.750
3% 262.594
2% 238.750
17% 1.759.308
26% 2.797.565
23% 2.492.023
15% 1.571.198
2% 205.000
100% 10.638.218
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In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 18.973.476
Summe 100% 18.973.476
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 107.744.202
Summe 100% 107.744.202
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 1.498.826
Summe 100% 1.498.826
New Mountain Vantage UCITS Fund 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin US$
AA+ 100% 1.998.435
Summe 100% 1.998.435
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody‘s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin €
B 36% 1.350.662
B- 22% 840.977
BB- 42% 1.609.344
Summe 100% 3.800.983
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s 2017

Anteil festverzinsliche
Rating von S&P, Moody*s oder Fitch Wertpapiere in % Wertin €
AA+ 100% 14.959.083
Summe 100% 14.959.083
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Die ICAV hat in der Bilanz keine finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegeneinander aufgerechnet.
Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die durchsetzbaren Netting-Rahmenvereinbarungen oder
vergleichbaren Vereinbarungen wie Clearingvereinbarungen fiir Derivate unterliegen, sind in den nachfolgenden Tabellen

aufgefiihrt:
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
Advent Global Partners UCITS Fund $ $ $ $ $ $
Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte 51.583 - 51.583 (2.551) - 49.032
Optionen 137.319 - 137.319 (3.365) - 133.954
Total Return Swaps und Dynamic
Portfolio Swaps 64.729 - 64.729 (64.729) - -
Gesamtvermégen 253.631 - 253.631 (70.645) - 182.986
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte 170.001 - 170.001 - - 170.001
Devisenterminkontrakte 2.551 - 2.551 (2.551) - -
Optionen 3.365 - 3.365 (3.365) - -
Total Return Swaps und Dynamic
Portfolio Swaps 1.584.735 - 1.584.735 (64.729) - 1.520.006
Verbindlichkeiten, insgesamt 1.760.652 - 1.760.652 (70.645) - 1.690.007
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- inder Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s $ $ $ $ $ $
Vermogens werte
Futures-Kontrakte 51.330 - 51.330 (51.330) - -
Devisenterminkontrakte 1.606.419 - 1.606.419 (267.053) - 1.339.366
Gesamtvermégen 1.657.749 - 1.657.749 (318.383) - 1.339.366
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte 73.873 - 73.873 (51.330) - 22.543
Devisenterminkontrakte 267.053 - 267.053 (267.053) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 340.926 - 340.926 (318.383) - 22.543
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
Angel Oak Multi-Strategy Income
UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 2.051.979 - 2.051.979  (2.051.979) - -
Futures-Kontrakte 18.869 - 18.869 (18.869) - -
Gesamtvermogen 2.070.848 - 2.070.848  (2.070.848) - -
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 15.177.620 - 15.177.620  (2.051.979) - 13.125.641
Futures-Kontrakte 1.802.276 - 1.802.276 (18.869) - 1.783.407
Verbindlichkeiten, insgesamt 16.979.896 - 16.979.896 (2.070.848) - 14.909.048
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der Barsicher-
erfassten Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Vermigens- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
werte erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
Avenir UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 71.611 - 71.611 (1.185) - 70.426
Gesamtvermégen 71.611 - 71.611 (1.185) - 70.426
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 1.185 - 1.185 (1.185) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 1.185 - 1.185 (1.185) - -
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
L. ) 2018 2018 2018 2018 2018 2018
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s $ $ $ $ $ $
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 35.540 - 35.540 (1.028) - 34512
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 33.541 - 33.541 (27.226) - 6.315
Optionen
Argon 6.105.000 - 6.105.000 (122.400) - 5.982.600
Goldman Sachs 845 - 845 (130) - 715
Gesamtvermégen 6.174.926 - 6.174.926 (150.784) - 6.024.142
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 1.028 - 1.028 (1.028) - -
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 27.226 27.226 (27.226) -
Optionen
Argon 122.400 122.400 (122.400) -
Goldman Sachs 130 - 130 (130) - -
Verbindlichkeiten, insges amt 150.784 - 150.784 (150.784) - -
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Butler Credit Opportunities
UCITS Fund

Vermogens werte
Devisentermink ontrakte
Optionen

Swaps

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited
Credit Suisse Group AG
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Swaps

BNP Paribas

Goldman Sachs
Verbindlichkeiten, insges amt

Conquest STAR UCITS Fund
Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Northern Trust

Societe Generale International Limited

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Northern Trust

Societe Generale International Limited

Verbindlichkeiten, insges amt

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
€ € € € € €
53.012 - 53.012 (53.012) - -
37.640 - 37.640 - - 37.640
415.504 - 415.504 (415.504) - -
112.950 - 112.950 - - 112.950
16.042 - 16.042 - - 16.042
635.148 - 635.148 (468.516) - 166.632
107.326 - 107.326 (53.012) - 54314
512.940 - 512.940 (415.504) (97.436) -
25.522 - 25.522 - (25.522) -
645.788 - 645.788 (468.516) (122.958) 54.314
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
326452 - 326.452 (20.177) - 306.275
2.308 - 2.308 (2.308) - -
10.309.207 - 10.309.207 _ (10.309.207) - -
10.637.967 - 10.637.967 (10.331.692) - 306.275
20.177 - 20.177 (20.177) - -
122.863 - 122.863 (2.308) - 120.555
11.407.630 - 11.407.630 _ (10.309.207) - 1.098.423
11.550.670 - 11.550.670 (10.331.692) - 1.218.978
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s $ $ $ $ $ $
Long Short Equity UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 1.590.857 - 1.590.857 - - 1.590.857
Swaps 488.831 - 488.831 (488.831) - -
Gesamtvermogen 2.079.688 - 2.079.688 (488.831) - 1.590.857
Verbindlichkeiten
Swaps 964.173 - 964.173 (488.831) - 475.342
Verbindlichkeiten, insgesamt 964.173 - 964.173 (488.831) - 475.342
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
Crabel Advanced Trend
UCITS Fund
Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Credit Suisse Group AG 376.731 - 376.731 (147.028) - 229.703
Deutsche Bank 20.550 - 20.550 (20.550) - -
Devisenterminkontrakte -
Deutsche Bank 249.295 - 249.295 (249.295) - -
Northern Trust 214 - 214 - - 214
Gesamtvermégen 646.790 - 646.790 (416.873) - 229917
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Credit Suisse Group AG 147.028 - 147.028 (147.028) - -
Deutsche Bank 237.962 - 237.962 (20.550) - 217412
Societe Generale International Limited 6.347 - 6.347 - - 6.347
Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank 283.567 - 283.567 (249.295) - 34.272
Verbindlichkeiten, insgesamt 674.904 - 674.904 (416.873) - 258.031
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Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
Crabel Gemini UCITS Fund
Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Credit Suisse Group AG 13.594.928 - 13.594.928  (13.594.928) - -
Deutsche Bank 128.574 - 128.574 (38.080) - 90.494
Societe Generale International Limited 573 - 573 - - 573
Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank 798 - 798 (615) - 183
Northern Trust 299.676 - 299.676 (16.270) - 283.406
Gesamtvermogen 14.024.549 - 14.024.549 (13.649.893) - 374.656
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Credit Suisse Group AG 14.183.261 - 14.183.261  (13.594.928) - 588.333
Deutsche Bank 38.080 - 38.080 (38.080) - -
Devisenterminkontrakte
Deutsche Bank 615 - 615 615) - -
Northern Trust 16.270 - 16.270 (16.270) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 14.238.226 - 14.238.226 (13.649.893) - 588.333
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 3.771.661 - 3.771.661 (133) - 3.771.528
Futures-Kontrakte 9.083.777 - 9.083.777  (3.418.760) - 5.665.017
Gesamtvermogen 12.855.438 - 12.855.438 (3.418.893) - 9.436.545
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 133 - 133 (133) - -
Futures-Kontrakte 3.418.760 - 3.418.760  (3.418.760) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 3.418.893 - 3.418.893 (3.418.893) - -
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Swaps

JP Morgan
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Swaps

JP Morgan

BNP Paribas
Verbindlichkeiten, insgesamt

Giano UCITS Fund
Vermogens werte
Differenzkontrakte
Morgan Stanley
Optionen
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte

Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
€ € € € € €
97.841 - 97.841 (97.841) - -
811.686 - 811.686 (811.686) - -
909.527 - 909.527 (909.527) - -
113.172 - 113.172 (97.841) - 15.331
1.269.942 - 1.269.942 (811.686) (458.256) -
90.302 - 90.302 - - 90.302
1473416 - 1.473.416 (909.527) (458.256) 105.633
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
€ € € € € €
1.144.802 - 1.144.802  (1.144.802) - -
132.886 - 132.886 - - 132.886
1.277.688 - 1.277.688 (1.144.802) - 132.886
1.168.912 - 1.168.912  (1.144.802) - 24.110
72.832 - 72.832 - - 72.832
1.241.744 - 1.241.744 (1.144.802) - 96.942
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High Ridge Credit Opportunities

UCITS Fund

Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

In der Schw eiz nicht zugelassener T eilfond s

UCITS Fund

Vermogens werte
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
14.114 - 14.114 - - 14.114
4.621 - 4.621 - - 4.621
18.735 - 18.735 - - 18.735
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
1.008.990 - 1.008.990 (37.457) - 971.533
1.008.990 - 1.008.990 37457 - 971.533
37.457 - 37.457 (37.457) - -
37.457 - 37.457 37457 - -
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Vermogenswerte
Optionen
Devisenterminkontrakte
UBS

Northern Trust
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

UBS AG

Verbindlichkeiten, insgesamt

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Vermogens werte
Differenzkontrakte
Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte

Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
7.627 - 7.627 - - 7.627
253.099 - 253.099 (241.646) - 11.453
140.091 - 140.091 - - 140.091
400.817 - 400.817 (241.646) - 159.171
241.646 - 241.646 (241.646) - -
241.646 - 241.646 (241.646) - -
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermégens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
108.260 - 108.260 (108.260) - -
4.461 - 4.461 (5 - 4.410
112.721 - 112.721 (108.311) - 4.410
304.665 - 304.665 (108.260) (196.405) -
51 - 51 (51 - -
304.716 - 304.716 (108.311) (196.405) -
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Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
In der Schweiz nicht zugelassener T eilfond s $ $ $ $ $ $
Vermogens werte
Differenzkontrakte
Merrill Lynch International 38.920 - 38.920 (38.920) - -
UBS AG 76.999 - 76.999 (42.675) - 34.324
Devisenterminkontrakte 364.550 - 364.550 (364.550) - -
Ges amtvermégen 480.469 - 480.469 (446.145) - 34.324
Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Merrill Lynch International 62.842 - 62.842 (38.920) - 23.922
UBS AG 42.675 - 42.675 (42.675) - -
Devisenterminkontrakte 739.961 - 739.961 (364.550) - 375.411
Verbindlichkeiten, insgesamt 845.478 - 845.478 (446.145) - 399.333
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
New Mountain Vantage UCITS Fund $ $ $ $ $ $
Vermogens werte
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 699.802 - 699.802 (396.116) - 303.686
Morgan Stanley 1.158.701 - 1.158.701 (504.161) - 654.540
Gesamtvermogen 1.858.503 - 1.858.503 (900.277) - 958.226
Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 396.116 - 396.116 (396.116) - -
Morgan Stanley 504.161 - 504.161 (504.161) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 900.277 - 900.277 900.277) - -
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North Max(Q Macro UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte

Citibank London

Societe Generale International Limited
Futures

Derivate

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited
Credit Suisse Group AG

Deutsche Bank

Goldman Sachs

JP Morgan

Nomura

Societe Generale International Limited
Ges amtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Citibank London

Societe Generale International Limited
Futures

Derivate

BNP Paribas

Citigroup Global Markets Limited
Deutsche Bank

Goldman Sachs

JP Morgan

Societe Generale International Limited
UBS AG

Verbindlichkeiten, insgesamt

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
1.392.794 - 1.392.794  (1.336.551) - 56.243
373.539 - 373.539 (327.459) - 46.080
348.239 - 348.239 (348.239) - -
144.144 - 144.144 (50.905) - 93.239
3.258.757 - 3.258.757  (3.258.757) - -
262.112 - 262.112 - - 262.112
11.808 - 11.808 (11.808) - -
52.438 - 52438 (52.438) - -
159.489 - 159.489 (159.489) - -
822 - 822 - - 822
2.403.180 - 2.403.180  (2.403.180) - -
8.407.322 - 8.407.322 (7.948.826) - 458.496
1.336.551 - 1.336.551 (1.336.551) - -
327.459 - 327.459 (327.459) - -
601.665 601.665 (348.239) (253.426) -
50.905 - 50.905 (50.905) - -
3.819.107 - 3.819.107  (3.258.757) (560.350) -
28.242 - 28.242 (11.808) (16.434) -
162.832 - 162.832 (52.438) (110.394) -
265.374 - 265.374 (159.489) (105.885) -
2.743.140 - 2.743.140  (2.403.180) (339.960) -
13.136 - 13.136 - (13.136) -
9.348.411 - 9.348.411 (7.948.826) (1.399.585) -
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Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
£ £ £ £ £ £
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 31.330 - 31.330 (31.330) - -
Futures-Kontrakte 1.231.482 - 1.231.482 - - 1.231.482
Gesamtvermigen 1.262.812 - 1.262.812 (31.330) - 1.231.482
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 3.312.192 - 3.312.192 (31.330) - 3.280.862
Verbindlichkeiten, insgesamt 3.312.192 - 3.312.192 (31.330) - 3.280.862
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
RoboCap UCITS Fund
Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Northern Trust 231.710 - 231.710 (231.710) - -
Gesamtvermogen 231.710 - 231.710 (231.710) - -
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Northern Trust 1.156.119 - 1.156.119 (231.710) - 924.409
Futures-Kontrakte 404.164 - 404.164 - - 404.164
Verbindlichkeiten, insgesamt 1.560.283 - 1.560.283 (231.710) - 1.328.573
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Saldierung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
€ € € € € €
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s
Vermogens werte
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 6.300 - 6.300 (6.300) - -
UBS AG 59.021 - 59.021 (21.878) - 37.143
Futures-Kontrakte 584 - 584 (584) - -
Optionen 135.075 - 135.075 - - 135.075
Devisenterminkontrakte 96.130 - 96.130 (96.130) - -
Portfolio Swaps 197.998 - 197.998 (46.316) - 151.682
Gesamtvermogen 495.108 - 495.108 (171.208) - 323.900
Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Goldman Sachs 12.261 - 12.261 (6.300) - 5.961
UBS AG 21.878 - 21.878 (21.878) - -
Futures-Kontrakte 73.150 - 73.150 (584) - 72.566
Devisenterminkontrakte 119.026 - 119.026 (96.130) - 22.896
Portfolio Swaps 46.316 - 46316 (46.316) - -
Verbindlichkeiten, insgesamt 272.631 - 272.631 (171.208) - 101.423

211



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fiir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2018

9.

In der

FINANZINSTRUMENTE UND MIT IHNEN VERBUNDENE RISIKEN (FORTSETZUNG)
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SPARX ONEASIA Long Short
UCITS Fund

Vermogens werte
Differenzkontrakte

Goldman Sachs

Skandinaviska Enskilda Banken
Morgan Stanley
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte

Goldman Sachs

Skandinaviska Enskilda Banken
Morgan Stanley
Verbindlichkeiten, insgesamt

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

Schw eiz nicht zugelassener Teilfond s

Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermégen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten, insgesamt

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
165.113 - 165.113 (53.364) - 111.749
90.692 - 90.692 (11.489) - 79.203
73 - 73 (73) - -
255.878 - 255.878 (64.926) - 190.952
53.364 - 53.364 (53.364) - -
11.489 - 11.489 (11.489) - -
330 - 330 (73) (257) -
65.183 - 65.183 (64.926) (257) -
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
€ € € € € €
471.386 - 471.386 - - 471.386
27 - 27 27) - -
471413 - 471413 27) - 471.386
427.435 - 427.435 27 - 427.408
427.435 - 427.435 27) - 427.408
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Tosca Micro Cap UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

Tosca UCITS Fund

Vermogens werte
Differenzkontrakte
Credit Suisse

JP Morgan

Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte

Credit Suisse

JP Morgan

Morgan Stanley
Futures-Kontrakte

Credit Suisse Group AG
Morgan Stanley
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insgesamt

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
£ £ £ £ £ £
3.228 - 3.228 (3.228) - -
3.228 - 3.228 (3.228) - -
19.736 - 19.736 (3.228) - 16.508
19.736 - 19.736 (3.228) - 16.508
Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-
betrag der
erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, heiten
Verbindlich- in der Bilanz in der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Nettobetrag
2018 2018 2018 2018 2018 2018
$ $ $ $ $ $
182.581 - 182.581 (116.573) - 66.008
137.272 - 137.272 (31.646) - 105.626
747.406 - 747.406 (705.124) - 42.282
98.679 - 98.679 (97.109) - 1.570
1.165.938 - 1.165.938 (950.452) - 215.486
116.573 - 116.573 (116.573) - -
31.646 - 31.646 (31.646) - -
705.124 - 705.124 (705.124) - -
18.024 - 18.024 - - 18.024
3.308 - 3.308 - - 3.308
97.109 - 97.109 (97.109) - -
971.784 - 971.784 (950.452) - 21.332
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Die ICAV hat in der Bilanz keine finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gegeneinander aufgerechnet.
Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die durchsetzbaren Netting-Rahmenvereinbarungen oder vergleichbaren
Vereinbarungen wie Clearingvereinbarungen fiir Derivate oder globalen Rahmenvertrigen iiber Pensionsgeschéfte
unterliegen, sind fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 in den nachfolgenden Tabellen aufgefiihrt:

Advent Global Partners

UCITS Fund

Vermogens werte
Devisenterminkontrakte

Total Return Swaps und Dynamic
Portfolio Swaps
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Total Return Swaps und Dynamic
Portfolio Swaps
Verbindlichkeiten, insges amt

Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Verbindlichkeiten, insges amt

Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

verrechnet
Brutto-betrag Barsicher-
der erfassten Brutto-betrag, Nettobetrag, in heiten
Vermogens- in der Bilanz der Bilanz Finanz- hinterlegt/
werte erfasst ausgewiesen  instrumente erhalten Netto-betrag
2017 2017 2017 2017 2017 2017
$ $ $ $ $ $
65.484 - 65.484 - - 65.484
277.623 - 277.623 - - 277.623
343.107 - 343.107 - - 343.107
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-betrag
der erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag,in heiten
Verbindlich- in der Bilanz der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Netto-betrag
2017 2017 2017 2017 2017 2017
$ $ $ $ $ $
792.902 - 792.902 (147.192) - 645.710
150.998 - 150.998 (556) - 150.442
943.900 - 943.900 (147.748) - 796.152
147.192 - 147.192 (147.192) - -
556 - 556 (556) - -
147.748 - 147.748 (147.748) - -
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Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-betrag
der erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-betrag, Nettobetrag, in heiten
Verbindlich- in der Bilanz der Bilanz Finanz- hinterlegt/
keiten erfasst ausgewiesen  instrumente erhalten Netto-betrag
2017 2017 2017 2017 2017 2017
$ $ $ $ $ $
Angel Oak Multi-Strategy Income
UCITS Fund
Vermogens werte
Devisenterminkontrakte 2.466.493 - 2.466.493 (14.791) - 2.451.702
Futures-Kontrakte 766.842 - 766.842 (8.290) - 758.552
Gesamtvermogen 3.233.335 - 3.233.335 (23.081) - 3.210.254
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 14.791 - 14.791 (14.791) - -
Futures-Kontrakte 8.290 - 8.290 (8.290) - -
Verbindlichkeiten, insges amt 23.081 - 23.081 (23.081) - -
Entsprechende Betriige, nicht in der Bilanz
verrechnet
Brutto-betrag Barsicher-
der erfassten Brutto-betrag, Nettobetrag, in heiten
Vermogens- in der Bilanz der Bilanz Finanz- hinterlegt/
werte erfasst ausgewiesen instrumente erhalten Netto-betrag
2017 2017 2017 2017 2017 2017
$ $ $ $ $ $
Avenir UCITS Fund
Vermogens werte
Futures-Kontrakte - - - - - -
Devisenterminkontrakte 34.829 - 34.829 - - 34.829
Gesamtvermogen 34.829 - 34.829 - - 34.829
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte - - - - - -
Devisenterminkontrakte - - - - - -

Verbindlichkeiten, insges amt
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Vermogens werte
Devisenterminkontrakte
Differenzkontrakte
Optionen
Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Differenzkontrakte

Optionen

Verbindlichkeiten, insgesamt

Butler Credit Opportunities
UCITS Fund

Vermogens werte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Optionen

Swaps

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Optionen

Swaps

Verbindlichkeiten, insgesamt

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfond s

Entsprechende Betrige, nicht in der Bilanz

verrechnet
Brutto-betrag
der erfassten
Vermogens- Barsicher-
werte/ Brutto-bet