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Limited
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*ML Capital Limited hat ihren Namen mit Wirkung vom 27. Februar 2019 in MontLake Funds (UK) Limited geéndert.

Warrington Asset Management, LLC
200 Dorado Beach Drive, Suite 3132

Dorado, Puerto Rico 00646
Vereinigte Staaten von Amerika

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland)

Georges Court
54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

Bridge Consulting
Ferry House

48-53 Mount Street Lower, Dublin 2

Irland

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street

Dublin 2, Irland

ACOLIN Fund Services AG
Leutschenbachstrasse 50,

CH-8050 Ziirich, Schweiz

NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1/am Bellevue
P.O. Box

CH-8024 Ziirich, Schweiz

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36
D - 20095 Hamburg,

Deutschland

MontLake Funds (UK) Limited*
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ZAHLSTELLE IN SCHWEDEN Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
A S12
Rasta Strandvag 5
SE-169 79 Solna

Schweden
DESIGNIERTE LOKALE VERTRIEBSSTELLE UND Ursus 3 Capital AV
VERTRETUNG IN SPANIEN C/Juan Hurtado de Mendoza

15-posterior, 28036
Madrid, Spanien

ZAHLSTELLE UND VERTRETUNG IN LUXEMBURG CACEIS Bank
Niederlassung Luxemburg
5 allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Informationen fur Anleger in der Schweiz
Die folgenden Teilfonds sind nach Schweizer Recht wie folgt zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen:

Nicht qualifizierte Anleger

Advent Global Partners UCITS Fund

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Avenir UCITS Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Cooper Creek Partners North America Long Short Equity UCITS Fund
Conquest STAR UCITS Fund

Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Crabel Gemini UCITS Fund

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

Giano UCITS Fund

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

RoboCap UCITS Fund

Tosca Micro Cap UCITS Fund

Tosca UCITS Fund

Warrington Strategic UCITS Fund

Interessenten aus der Schweiz koénnen den Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, den aktuellen Jahres- und
Halbjahresbericht, Exemplare der Griindungsurkunde sowie die Aufstellung der Kaufe und Verkaufe kostenlos am eingetragenen Sitz
der ICAV oder der lokalen Vertretungen in den L&ndern, in denen die ICAV zugelassen ist, sowie in der Schweiz im Buro der
Vertretung bei ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich, Schweiz, erhalten. Ausgabe- und
Riicknahmepreise der Anteile der einzelnen Teilfonds der ICAV werden tdglich auf der elektronischen Plattform ,,fundinfo AG”
(www.fundinfo.com) veroffentlicht. In Hinblick auf Anteile, die in oder von der Schweiz aus vertrieben werden, sind Erfillungsort
und Gerichtsstand der eingetragene Geschéftssitz der Vertretung in der Schweiz.
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Informationen fuir Anleger in Deutschland

In Deutschland sind der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Griindungsurkunde, der Jahres- und Halbjahresbericht,
eine Aufstellung der Verdnderungen in der Zusammensetzung der Portfolios sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise kostenlos
gemdl 8 297 Abs. 1 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs am Sitz der Informationsstelle in Deutschland wie oben angegeben
erhaltlich.

Anlegern in Deutschland stehen die folgenden Teilfonds zur Verfiigung:

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Avenir UCITS Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Cooper Creek Partners North America Long Short Equity UCITS Fund
Crabel Advanced Trend UCITS Fund

Crabel Gemini UCITS Fund

DUNN WMA Institutional UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund

North MaxQ Macro UCITS Fund

RoboCap UCITS Fund

Tosca Micro Cap UCITS Fund

Tosca UCITS Fund

Es erfolgte keine Anzeige gemdR § 310 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs fiir die folgenden Teilfonds, und die Anteile an
diesen Teilfonds durfen nicht an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden:

Advent Global Partners UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In dler SeRweiz RieRt zugelassener Teilfones

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Conquest STAR UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Giano UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (noch nicht aufgelegt)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (hoch nicht aufgelegt)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (hoch nicht aufgelegt)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (hoch nicht aufgelegt)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Warrington Strategic UCITS Fund
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die MontLake UCITS Platform ICAV (die ,,JCAV*) wurde urspriinglich am 11. Juni 2010 in Irland als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und Umbrella-Struktur mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemaR dem Companies Act von 2014 (in
seiner jeweils giltigen Fassung) gegriindet und nahm am 1. Oktober 2010 ihre Geschéftstatigkeit auf. Sie wurde in eine irische
Zweckgesellschaft zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung (Irish Collective Asset-management Vehicle) gemal dem Irish Collective
Asset -Management Vehicles Act von 2015 (das ,,Gesetz*) umgewandelt und nahm ihren Betrieb als ICAV am 18. Mérz 2016 auf. Im
Zuge der Umwandlung wurde MontLake Management Limited (die ,,Verwaltungsgesellschaft*) zur Verwaltungsgesellschaft der
ICAV ernannt. Die ICAV ist von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) gemif den Bestimmungen der Vorschriften der
Europdischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 in ihrer jeweils giltigen Fassung
(die ,,OGAW-Vorschriften“) und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act von 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, (die ,,OGAW-Vorschriften
der Zentralbank*) zugelassen.

Die ICAV ist insofern als Umbrella-Fonds gegriindet, als das Anteilskapital der ICAV in verschiedene Anteilsserien unterteilt ist,
wobei jede Anteilsserie ein Portfolio von Vermdgenswerten reprasentiert, das einen gesonderten Fonds darstellt (jeweils ein
,,Teilfonds”). Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden zwischen den einzelnen Teilfonds getrennt.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des
jeweiligen Teilfonds formuliert und in der betreffenden Ergdnzung zum jeweils ausgegebenen ICAV-Prospekt (der ,,Prospekt®)
dargelegt.

Anteile einer bestimmten Serie kdnnen in verschiedene Klassen eingeteilt werden, um unterschiedliche Zeichnungs- und
Rucknahmegebiihren, Dividenden und Gebiihrenvereinbarungen zu beriuicksichtigen. Ein Teilfonds kann das Fremdwéhrungsrisiko
einzelner Anteilsklassen gegeniiber der Basiswahrung eines Teilfonds oder den Wéhrungen absichern, auf die die Vermdgenswerte
eines Teilfonds lauten. Es wird nicht fur jede Klasse ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten gefihrt.

Die folgende Tabelle gibt im Einzelnen an, welche Fonds derzeit zur Zeichnung zur Verfugung stehen: Anleger sollten beachten, dass
nicht zugesichert werden kann, dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreichen wird.

Name des Teilfonds Auflegungsdatum | Anlageziel
Advent Global Partners 14. Juli 2016 Das Anlageziel des Teilfonds besteht im Streben nach risikoadjustierten
UCITS Fund absoluten Renditen durch die Anlage und den Handel auf den globalen

Mérkten fiir Wandelanleihen und aktiengebundene Wertpapiere.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds 9. Dezember 2016 Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds mochte sein Anlageziel
erreichen, indem er bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds auf
Long- und/oder Short-Basis in ein global diversifiziertes Portfolio investiert,
das im Einklang mit dem Handelsprogramm des Investmentmanagers die
groBten Anlageklassen der Wertpapiere, festverzinslichen Wertpapiere und
Wahrungen widerspiegelt. Der Teilfonds wird Gber den Einsatz von
strukturierten Finanzinstrumenten auf Long- und/oder Short-Basis auch ein
Engagement in Rohstoffen haben.

Angel Oak Multi-Strategy 4. Dezember 2015 Der Teilfonds investiert in ein breit gestreutes Portfolio

Income UCITS Fund forderungsbesicherter Wertpapiere. Das sind Wertpapiere, deren Wert und
deren laufende Ertrége aus einem Pool von Basiswerten wie Bankkrediten,
Hypotheken,  Unternehmensanleihen,  Kreditkartenforderungen  und
sonstigen Forderungen stammen.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds 14. Oktober 2014 Der Teilfonds investiert in Unternehmen aus den Sektoren Nahrungsmittel,

Getranke, Tabak, Haushaltsprodukte und Korperpflege, die an global
anerkannten Mdrkten notiert sind. Der Teilfonds kann auch Zahlungsmittel
oder Zahlungsmitteldquivalente halten, um zum effizienten Management des
Teilfonds beizutragen oder die Riicknahme von Anteilen zu erméglichen.
Avenir UCITS Fund 1. Juni 2017 Das Anlageziel des Tellfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der
Teilfonds strebt sein Anlageziel durch direktes und indirektes Long-only-
Engagement in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (einschlielich
Stamm- und Vorzugsaktien) an, die von Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung (und in geringerem Umfang von Unternehmen mit
mittlerer Marktkapitalisierung) emittiert wurden und an einem anerkannten
Markt vornehmlich, aber nicht ausschlieRlich in den USA notiert oder
gehandelt werden.

9
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

Noch nicht aufgelegt

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittelfristig Kapitalzuwachs zu

erwirtschaften. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er sich nach
einem Dachfondsansatz richtet. Dementsprechend kénnen bis zu 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in zugrunde liegende Fonds investiert
werden, wobei hdchstens 20 % in ein- und denselben Organismus fiir
gemeinsame Anlagen und insgesamt hdchstens 30 % in alternative
Investmentfonds (,,AIFs®) angelegt werden diirfen. Der Teilfonds engagiert
sich durch die Anlage in zugrunde liegende Fonds in Aktien,
festverzinslichen Wertpapieren und alternativen Strategiefonds. Der
Teilfonds kann sich mit bis zu 30 % des Nettoinventarwerts in zugrunde
liegenden Fonds mit Anlagen in Schwellenlédndern engagieren.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

/. April 2015

Der Telltonds strebt nach Wertsteigerung der Antetle durch ein Engagement

in Unternehmen, die Offentlich angekindigten Malnahmen wie
Ubernahmen, Fusionen, Tauschangebote, Umstrukturierungen,
Liquidationen und anderen auBerordentlichen Unternehmensereignissen

unterliegen oder damit in Zusammenhang stehen.

Butler Credit Opportunities
UCITS Fund

15. Marz 2017

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive risikobereinigte
Renditen durch Engagement auf den Renten- und Aktienmérkten zu
erwirtschaften. Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er Long- und
Short-Positionen  (berwiegend in  européischen festverzinslichen
Wertpapieren und Aktienwerten eingeht. Der Teilfonds legt in der Regel
mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen
Wertpapieren und bis zu 20 % des Nettoinventarwerts in Aktienwerten an.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

8. Juli 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine positive langfristige
Rendite aus Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen. Der
Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er Positionen iberwiegend in
hochverzinslichen europdischen Unternehmensanleihen eingeht. Der
Teilfonds engagiert sich direkt und indirekt in festverzinslichen
Wertpapieren (d. h. Anleihen, Schuldverschreibungen und Schuldscheinen),
die von Unternehmen und in geringerem Umfang von staatlichen Stellen
emittiert wurden.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

16. Januar 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive risikobereinigte
Renditen zu erzielen, indem er sich in erster Linie in festverzinslichen
Wertpapieren und auch auf den Aktienmarkten engagiert. Der Teilfonds
verfolgt sein Anlageziel, indem er Long- und Short-Positionen in
europdischen festverzinslichen Wertpapieren und Aktienwerten eingeht. Der
Teilfonds legt in der Regel mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in
festverzinslichen Wertpapieren und bis zu 20 % des Nettoinventarwerts in

Aktienwerten an.

10
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Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

Noch nicht aufgelegt

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittelfristig fir Kapitalerhalt zu
sorgen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er sich nach einem
Dachfondsansatz richtet. Dementsprechend kénnen bis zu 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in investiert werden, wobei héchstens 20 %
in ein- und denselben Organismus flir gemeinsame Anlagen und insgesamt
hochstens 30 % in alternative Investmentfonds (,,AIFs*) angelegt werden
dirfen. Der Teilfonds engagiert sich durch die Anlage in zugrunde liegende
Fonds in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und alternativen
Strategiefonds. Der Teilfonds kann sich mit bis zu 50 % des
Nettoinventarwerts in zugrunde liegenden Fonds mit Anlagen in Wertpapieren
ohne Investment-Grade engagieren und mit bis zu 30 % des
Nettoinventarwerts in zugrunde liegenden Fonds mit Anlagen in
Schwellenléndern.

Cooper Creek Partners
North America Long Short

Equity UCITS Fund

12. November 2018

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der
Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er Engagements (auf einer Long-
und/oder Short-Basis) in US-Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (wie
nachstehend ausfiihrlicher beschrieben) von Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung (Small- und Mid-Cap-Unternehmen,
Marktkapitalisierung zwischen 250 Mio. US$ und 10 Mrd. US$) eingeht. Der
Teilfonds kann in begrenzterem Umfang auch Engagements in Emittenten in

Kanada und Industrielandern in Westeuropa eingehen.

Crabel Advanced Trend
UCITS Fund

2. Oktober 2017

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Bei dem
Teilfonds handelt es sich um ein Portfolio aus systematischen
Handelsstrategien, die aus einem vielfaltigen Spektrum globaler Futures und
Deviseninstrumente effizient langfristige Renditen erzielen sollen. Der
Teilfonds strebt das Anlageziel durch Long- und/oder Short-Engagements in
vier Anlageklassen an, d. h. in Rohstoffen, Wahrungen, Zinsen und
Aktienindizes (jeweils eine ,,Anlageklasse und zusammen die
,2Anlageklassen), die an anerkannten Markten in den geografischen Regionen
von Nordamerika, Europa und Asien notiert oder gehandelt werden.

Crabel Gemini UCITS
Fund

2. Oktober 2017

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Bei dem
Teilfonds handelt es sich um ein systematisches Portfolio, das sich
Uiberwiegend aus Strategien mit kurzer Haltedauer zusammensetzt und gezielt
auf verhaltens- und strukturbedingte Marktineffizienzen in einem vielféltigen
Spektrum globaler Futures und Deviseninstrumente setzen soll. Der Teilfonds
strebt das Anlageziel durch Long- und/oder Short-Engagements in vier
Anlageklassen an, d. h. in Rohstoffen, Wahrungen, Zinsen und Aktienindizes
(jeweils eine ,,Anlageklasse* und zusammen die ,,Anlageklassen®), die an
anerkannten Markten in den geografischen Regionen von Nordamerika,
Europa und Asien notiert oder gehandelt werden.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

26. Marz 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive risikobereinigte
Renditen zu erwirtschaften. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er
auf Long-only-Basis in ein diversifiziertes Portfolio aus Structured Finance
Securities (,,SFS*) investiert, insbesondere in Form von europdischen
Collateralized Loan Obligations (,,CLOs*), die an einem anerkannten Markt
notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann voraussichtlich maximal

100 % seines Nettoinventarwerts in CLOs investieren.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

21. Februar 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittelfristig Kapitalzuwachs zu

erwirtschaften. Um sein Anlageziel zu erreichen investiert der Teilfonds
Uiberwiegend in Long- und/oder Short-Positionen in US-Aktien von

Unternehmen, von denen mindestens 50 % im Russell 1000 Index erfasst sind.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

28. November 2016

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen
Kapitalzuwachs anzustreben, indem er vor allem in ein Portfolio mit

afrikanischen Wertpapieren investiert.

DUNN WMA Institutional
UCITS Fund

31. August 2011

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erwirtschaftung von Ertragen flr
die Anleger uber einen Zeitraum von fiinf Jahren. Der Teilfonds strebt dieses
Ziel an durch Engagement in einem systematischen Programm namens DUNN
WMA Institutional Program. Die Zuteilung der Vermdégenswerte richtet sich
nach dem Dunn WMA Institutional Program, das diese auf Risikobasis zuteilt.
Ziel ist es, dass das maximale, mdgliche Risiko (gemessen durch den VaR)
gleichméRBig auf die gehandelten Future-Markte verteilt wird, mit der

Ausnahme, dass die Allokation in den VIX bis zu 10 % betragen kann.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

12. Februar 2018

Das Anlageziel des Teilfonds ist langfristiger Kapitalzuwachs. Der Teilfonds

strebt das Anlageziel an, indem er tiberwiegend Engagements (auf einer Long-
und/oder Short-Basis) in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (wie
nachstehend ausfihrlicher beschrieben) von Small- und Mid-Cap-
Unternehmen eingeht, die an der Londoner Borse (London Stock Exchange)
notiert werden. Als Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung (Small-Cap- und Mid-Cap-Unternehmen) erachtet der
Investmentmanager Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung zwischen
100 Mio. £ und 4 Mrd. £. Anlagen in Aktien haben keinen speziellen

Sektorfokus, aber einen geografischen Fokus auf dem Vereinigten Konigreich.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

20. Juli 2018

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Das
Anlageziel des Teilfonds wird dadurch erreicht, indem der Teilfonds ein
direktes oder indirektes (mithilfe verschiedener DFI wie nachstehend
beschrieben) Engagement in Unternehmensanleihen eingeht, die nicht
bewertet sein oder ein Investment-Grade-Rating oder Sub-Investment-Grade-
Rating von einer anerkannten Ratingagentur haben kodnnen, wobei der

Schwerpunkt grundsatzlich auf europdischen Emittenten liegt.

Giano UCITS Fund

11. Juli 2018

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Anlageziel des Teilfonds wird durch Long-
und/oder Short-, direkte und/oder indirekte Engagements in den folgenden
Anlageklassen erreicht: (i) Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, (ii)
Anleihen, (iii) Rohstoffe (nur indirekt) und (iv) Wahrungen (wie weiter unten
ausfiihrlicher beschrieben) (jeweils eine ,,Anlageklasse” und zusammen die
»Anlageklassen), die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt
werden. Es gibt keine Beschrénkung in Bezug auf den Anteil des Teilfonds,
der in eine der Anlageklassen investiert werden darf, cbwohl es eine Grenze
von 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds fur Anlagen in Wertpapieren
gibt, die Uberwiegend auf einem anerkannten Markt in einem Schwellenland
gehandelt werden. Normalerweise streut der Teilfonds sein Engagement auch
tber eine Reihe einzelner Anlagen und Industriezweige in jeder der einzelnen
Anteilsklassen.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

High Ridge Credit 10. April 2017 Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis langfristig hohere

Opportunities UCITS laufende Ertréage sowie einen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds strebt

Fund sein_ Anlageziel an, in_dem er Uberwieggnd in das Univ_ersum_ der
Kleinstanleihen, nachrangigen Schuldverschreibungen, genussscheinahnlichen
Wertpapieren und Contingent Convertible Capital Bonds (CoCo-Bonds)
investiert.

In der Schweiz nicht

zugelassener Teilfonds 24. Juli 2019 Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittelfristig eine absolute Rendite

zu erzielen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er sich direkt und
(durch den Einsatz von DFI) indirekt (auf Long- und/oder Short-Basis) in
globalen Aktien von Unternehmen engagiert, die Fusionen und Ubernahmen
oder die Umstrukturierung von Anteilsklassen durchfiihren. Der Teilfonds
kann sich in auch in anderen aktienbezogenen Wertpapieren und Schuldtiteln
engagieren (wie fest- oder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen mit und
ohne Investment Grade oder ohne Rating beziehungsweise Wandelanleihen),
die von solchen Unternehmen emittiert werden. Zu den aktienbezogenen
Wertpapieren, in die der Teilfonds investieren kann, zéhlen auch
Vorzugsaktien und Global Depositary Receipts. Das Engagement in
Unternehmensschuldtiteln darf 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
nicht tiberschreiten.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

15. November 2018

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Generierung eines langfristigen
Kapitalzuwachses. Der Teilfonds investiert in multinationale Unternehmen

mit hoher Marktkapitalisierung, die etablierte ~ Marken mit globaler
Anerkennung besitzen und die einen nachhaltigen Wert haben, der ber
Marktzyklen hinweg Bestand hat. Anlagen erfolgen in den Aktienwerten
(Stammaktien und Vorzugsaktien inbegriffen) dieser Unternehmen, die
weltweit an einem oder mehreren anerkannten Markten notiert sind.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

1. Dezember 2015

Der Teilfonds strebt nach mittel- bis langfristiger Wertsteigerung der Anteile
durch Engagement in Unternehmen, bei denen ein Unternehmensereignis oder
eine Umstrukturierung anstehen durfte, das/die voraussichtlich zu einer
erheblichen Kursénderung der betroffenen Wertpapiere flhrt.

New Mountain Vantage
Long Only UCITS Fund

11. Mai 2016

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis langfristig
Wertzuwachs zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der
Teilfonds tiberwiegend in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere aus den
USA. In begrenztem Umfang investiert er auch nicht Nicht-US-Aktien. Der
Teilfonds investiert nach Moglichkeit auf der Grundlage von fundamentalem
Research in hochwertige Unternehmen, deren Wertpapiere im Verhaltnis zu
ihrem Substanzwert deutlich unterbewertet sind und bei denen Chancen auf
einen Kursanstieg bestehen.
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Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

New Mountain
Vantage UCITS Fund

8. Juni 2015

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis langfristig
Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds investiert Giberwiegend (long und
short) in US-Aktien und aktienahnliche Wertpapiere, Organismen fir
gemeinsame Anlagen und boérsengehandelte Indexfonds. Der Fokus des
Teilfonds liegt zwar vornehmlich auf US-Unternehmen, doch der Teilfonds
kann in begrenztem Umfang auch in Aktien von Nicht-US-Unternehmen
investieren.

North MaxQ Macro
UCITS Fund

1. April 2014

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Wertsteigerung der Anteile durch
die Anlage in Anlageklassen wie insbesondere Zinsen, Wechselkurse,

Rohstoffe und Aktien.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

18. Februar 2016

Das Ziel des Teilfonds ist die langfristige Wertsteigerung der Anteile. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in Aktien von Unternehmen
und andere Anlagegattungen mit Bezug zu Aktien (sogenannte
aktiengebundene Wertpapiere). Der Teilfonds fokussiert sich auf
Unternehmen aus den USA, Japan, Europa und dem Vereinigten Konigreich.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

Noch nicht aufgelegt

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch eine Kombination aus
Kapitalzuwachs und der Erzielung laufender Ertrage mittel- bis langfristig
Renditen zu erzielen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er einen
Dachfondsansatz mit einem direkten Anlageansatz kombiniert. Die Allokation
in die zugrunde liegenden Fonds und Direktanlagen liegt im Ermessen des
Investmentmanagers, der bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds auf Long-only-Basis zuteilen kann.
Ferner kdnnen nach Ermessen des Investmentmanagers bis zu 50 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in Direktanlagen gehalten werden. Der
Teilfonds tendiert zu festverzinslichen Wertpapieren. In festverzinslichen
Wertpapieren engagiert sich der Teilfonds direkt oder indirekt (durch Anlagen
in zugrunde liegenden Fonds). Das Engagement in Aktien und
aktiengebundenen Wertpapieren erfolgt allerdings indirekt durch die Anlage
in zugrunde liegende Fonds.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

Noch nicht aufgelegt

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittel- bis langfristig
Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er
einen Dachfondsansatz mit einem direkten Anlageansatz kombiniert. Die
Allokation in die zugrunde liegenden Fonds und Direktanlagen liegt im
Ermessen des Investmentmanagers, der bis zu 100 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds Anlagen in zugrunde liegenden Fonds zuteilen kann. Ferner
kénnen nach Ermessen des Investmentmanagers bis zu 50 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in Direktanlagen gehalten werden. Der
Teilfonds tendiert zu Aktien und aktiengebundenen Wertpapieren, in die er
entweder direkt oder durch die Anlage in zugrunde liegende Fonds investiert.
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Name des Teilfonds

Auflegungsdatum

Anlageziel

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

29. Mai 2019

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, aus einer Kombination von

laufenden Ertrdgen und Kapitalzuwachs Anlageertrdge zu erzielen. Der
Teilfonds strebt sein Anlageziel an, indem er auf Long-only-Basis in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere investiert (wie zum Beispiel American
Depositary Receipts, European Depositary Receipts und Global Depositary
Receipts, Vorzugsaktien, Optionsscheine, wandelbare Wertpapiere (in die
keine Derivate oder Hebel eingebettet sind), die in Stammaktien wandel- oder
umtauschbar sind, und Master Limited Partnerships (,,MLPs")). MLPs sind
eine US-amerikanische Unternehmensrechtsform — eine Art begrenzt haftende
Teilhaberschaft, die an grof3en regulierten US-Borsen 6ffentlich gehandelt
wird. MLPs stellen &hnlich wie die Aktien eines Unternehmens eine
Beteiligung am Eigenkapital dar.

RoboCap UCITS Fund

4, Januar 2016

Das Ziel des Teilfonds ist die langfristige Wertsteigerung der Anteile. Dieses
Ziel strebt der Teilfonds an durch die Anlage in das Thema Robotik und
Automation in verschiedenen Landern, Sektoren und Markten. Dieses Thema
umfasst nicht nur Unternehmen, die mit der Herstellung von Robotern und
automatisierten Maschinen befasst sind, sondern auch Unternehmen, die
Automationssoftware und -technik, kiunstliche Intelligenz, 3D-Druck,
selbstfahrende Fahrzeuge, automatisierte Dienstleistungen, Komponenten und
Teilsysteme entwickeln oder produzieren.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

5. Dezember 2016

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds mdchte sein Anlageziel erreichen,
indem er auf Long- und/oder Short-Basis in Aktien, aktiendhnliche
Wertpapiere und festverzinsliche Wertpapiere investiert, entweder direkt oder
indirekt durch die Nutzung von DFI. Der Teilfonds ist global ausgelegt, wird
sich aber vor allem auf Chancen und Unternehmen der Schwellenmérkte
konzentrieren. Der Teilfonds hat keinen speziellen Branchen- oder
Sektorschwerpunkt.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

Noch nicht aufgelegt

Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem Wertzuwachs bei
Kapitalerhalt unter schwierigen Investmentbedingungen in einem Portfolio,
das darauf ausgerichtet ist, ein im Verhéltnis zum europdischen Aktienmarkt
Beta-neutrales Engagement aufrechtzuerhalten.

Der Teilfonds strebt sein Anlageziel iberwiegend durch ein Engagement (auf
Long- und/oder Short-Basis) in 6ffentlich gehandelten globalen Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren (wie weiter unten ausfuhrlicher beschrieben)
an, die auf einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Das
Teilfondsportfolio konzentriert sich auf Unternehmen mit Sitz oder
maRgeblicher Geschaftsttigkeit in den européischen Industrielandern wie
Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland,
Italien, die Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden, die
Schweiz und das Vereinigte Konigreich.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

17. Mai 2016

Das Ziel des Teilfonds ist die langfristige Wertsteigerung der Anteile. Der
Teilfonds strebt dieses Ziel an durch Engagement in einem systematischen
Programm namens TIBER Diversified Program (die ,,Strategie”) {iber
bérsengehandelte Futures. Die zu 100 % systematische Strategie liefert ein
Engagement in den malgeblichen Indizes der globalen Aktienmérkte,
Anleihen, Wahrungen und Rohstoffen (die ,,Sektoren®). Die Strategie wird
ber eine groRe Bandbreite von Zeitrahmen angewandt (d. h. Intraday bis
mittelfristig) und soll Preistrends in den Sektoren ausfindig machen.
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Name des Teilfonds
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Tosca Micro Cap
UCITS Fund

1. Oktober 2010

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der
Teilfonds investiert hauptsdchlich in ,,Micro-Cap“-Unternehmen (d. h.
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von bis zu GBP 250 Millionen,
die an einer Borse im Vereinigten Koénigreich notiert und im FTSE Small Cap
ex Investment Trust Index oder im FTSE AIM All Share Index vertreten sind
oder voraussichtlich in einen dieser Indizes aufgenommen werden. Ferner

kann der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte von
Unternehmen investieren, die an einer Borse im Vereinigten Konigreich

notiert sind und eine Marktkapitalisierung zwischen 250 Mio. und
1 Mrd. GBP haben.

Tosca UCITS Fund

1. November 2018

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds strebt sein Anlageziel Uberwiegend
durch ein direktes oder indirektes Engagement (auf Long- und/oder Short-
Basis) in globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (wie weiter
unten ausfiihrlicher beschrieben) an, die auf einem anerkannten Markt notiert
sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann durch die Anlage in
Aktienindizes (wie nachstehend beschrieben) auch Engagements in globalen
Aktienwerten eingehen. Der Anlagefokus liegt zwar iberwiegend auf globalen
Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, aber der Teilfonds kann auch
unter gewissen nachstehend naher beschriebenen Umstanden ein Engagement
in festverzinslichen Wertpapieren eingehen, die an einem anerkannten Markt
notiert oder gehandelt werden.

In der Schweiz nicht
zugelassener Teilfonds

4. Oktober 2018

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch einen langfristigen
Kapitalzuwachs eine Rendite fiir Anteilsinhaber zu generieren. Der Teilfonds
strebt das Anlageziel an, indem er uberwiegend Engagements (nur auf einer
Long-Basis) in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren eingeht (wie weiter
unten ausfuhrlicher beschrieben). Die globalen Aktien und globalen
aktienbezogenen Wertpapiere, in die der Teilfonds investieren kann, werden
an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt, in der Regel in
Industrielandern und in begrenztem Umfang in Schwellenldndern. Der
Schwerpunkt des Teilfondsportfolios liegt iberwiegend auf Unternehmen mit
mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung, mit einem gewissen Fokus auf
Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung.

Warrington Strategic
UCITS Fund

18. Januar 2019

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein Kapitalzuwachs in erster Linie durch den
Handel mit derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI*). Der Teilfonds strebt sein
Anlageziel an, indem er sich auf Long- oder Short-Basis unter Einsatz von
DFI im S&P 500 Index (der ,,Index*) engagiert. Der Investmentmanager setzt
dabei folgende DFI ein: Optionen auf Index-Futures-Kontrakte sowie Index-
Futures-Kontrakte, die an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt
werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Auflésungen und Zulassungen durch die Central Bank of Ireland

Es wurden flinf weitere Teilfonds errichtet und von der Zentralbank zugelassen. Sie wurden im Verlauf des Berichtszeitraums

aufgelegt.

Teilfonds

Auflegungsdatum

Investmentmanager

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

16. Januar 2019

Butler Investment Managers Limited

Warrington Strategic UCITS Fund

18. Januar 2019

Warrington Asset Management, LLC

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

21. Februar 2019

Disciplined Alpha, LLC

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

26. Marz 2019

Cartesia SAS

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

29. Mai 2019

Reaves Asset Management

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds wurden errichtet und von der Central Bank of Ireland zugelassen, waren aber am 30. Juni

2019 noch nicht aufgelegt.

Name des Teilfonds

Zulassungsdatum

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

31. Oktober 2017

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

2. Februar 2018

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

2. Februar 2018

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

25. Januar 2019

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

25. Januar 2019

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

25. Januar 2019

Die unten aufgefiihrten Teilfonds wurden im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 geschlossen und ihre Zulassung muss noch

widerrufen werden.

Teilfonds

Auflésungsdatum

Investmentmanager

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

15. Februar 2019

Ibex Capital LLP

SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund | 30. April 2019 SPARX Asia Investment Advisors Limited
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 24. Juni 2019 Highland Capital Management, LP
Conguest STAR UCITS Fund 12. Juli 2019 Conguest Capital LLC

Angaben zu wesentlichen Ereignissen nach Ablauf des Berichtszeitraums sowie nédhere Angaben zu den neuen Teilfonds, die nach

dem Ende des Berichtszeitraums zugelassen oder aufgelegt wurden, sind Anmerkung 11 zu entnehmen.

Fur den Conquest STAR UCITS Fund und den SPARX ONEASIA Long Short UCITS Fund wurden gesonderte

Auflésungsabschliisse aufgestellt.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS

Bericht tiber die Wertentwicklung des Advent Global Partners UCITS Fund fiir 2019

Die Finanzmarkte verzeichneten im ersten Halbjahr 2019 eine starke Performance und erholten sich von den Ende 2018 verbuchten
Ruckgangen. In den USA erreichte der S&P einen neuen Rekordstand, und auch in der Eurozone ging es an den Aktienmadrkten
bergauf. Japanische Aktien legten ebenfalls zu, blieben aber hinter den tbrigen Industrielandern zuriick, wahrend Asien ohne Japan
besser abschnitt. Die meisten festverzinslichen Anlageklassen erzielten eine starke Performance, der ICE BofA U.S. Index legte um
6,25 % zu, und der ICE BofA U.S. High Yield Master Il Index um 8,35 %. In den USA erzielten Aktien beachtliche Gewinne,
nachdem die Sorgen um einen globalen Handelskrieg nachlieBen und die Fed sich im Hinblick auf kiinftige Zinsbewegungen geduldig
und schlieBlich sogar defensiv zeigte. Die Rendite 10-jahriger US-Treasuries sank um 68 Bp. von 2,68 % auf 2,01 %, was durch die
zunehmende Erwartung eines stabilen Wachstums und sinkender Zinsen bedingt war. In Europa belastete die politische Unsicherheit
im Zusammenhang mit dem Brexit die Méarkte, was aber durch positive Aussagen aus den Zentralbanken ausgeglichen wurde, denn
diese signalisierten eine Pause bei kiinftigen Zinserhéhungen. Geopolitische Risiken im Zusammenhang mit einem Konflikt zwischen
den USA und dem Iran verdeutlichten die internationalen Unsicherheiten. Handelssorgen wirkten sich negativ auf die Mérkte
auBerhalb der USA aus und beeintrachtigten den Fertigungssektor in Japan und Mexiko. Dann jedoch Uberwanden die starken
globalen Aktienmadrkte diese Sorgen und brachten das erste Halbjahr 2019 zu einem tiberzeugenden Abschluss.

Der Teilfonds erzielte im ersten Halbjahr 2019 eine Rendite von 11,65 % (nach Abzug von Gebihren) (gepoolte USD-
Griinderanteilsklasse fur institutionelle Anleger) und tbertraf den HFRI -1 Liquid Alternatives Index, der im selben Zeitraum eine
Rendite von 3,08 % verbuchte. Unsere Ansétze fundamentale Volatilitdt und Event Driven trugen vor einem allgemein unsicheren
makrodkonomischen Hintergrund weiter Frichte. Wahrend sich die Volatilitdt am breiteren Markt im ersten Halbjahr 2019
abschwaéchte, blieb die idiosynkratische Volatilitat hoch, befeuert durch Schlagzeilen zum Handelskrieg und Gewinniiberraschungen.
Inshesondere viele Unternehmen, die vom Handelskrieg betroffen sind, sowie zyklische Unternehmen erlebten eine kraftige Erholung
von ihren niedrigen Bewertungen im Dezember 2018, was die realisierte Volatilitat erhdhte. Wir profitierten auch von M&A- und
Refinanzierungs-Ereignissen, wo mehrere einzigartige Chancen in der Kapitalstruktur Alpha generierten.

Zu den Top-Performern zéhlten der europdische Satellitenbetreiber Inmarsat, der chinesische Computerhersteller Lenovo und der
Medizingeratehersteller Insulet. Die groRten negativen Beitrdge kamen von dem Biotechnologieunternehmen Clovis Oncology, von
Ligand Pharmaceuticals, einem Lizenzunternehmen im Gesundheitssektor, und von unseren Makro-Hedges.

Wir erzielten Gewinne mit Inmarsat, als das Unternehmen das Ubernahmeangebot eines Private-Equity-Konsortiums zum Preis von
7,21 US$ annahm. Wir glauben seit Langem an den fundamentalen Wert von Inmarsat, vor allem wegen seines In -flight-
Connectivity-Geschéfts (Konnektivitat in der Luftfahrt) und dem Aufwartspotenzial in seinem L-Band-Spektrum, die Inmarsat im
konsolidierenden Satellitensektor zu einem attraktiven Ubernahmeziel gemacht haben. Wir nutzten ein einzigartiges Ratchet-Feature,
um eine abgesicherte Position zu strukturieren, mit Abwartsschutz in Form eines hohen Bond Floors und erheblichem
Aufwartspotenzial durch den Ratchet. Die Position legte bei der Ubernahmeankiindigung mehr als 30 Punkte zu.

Die Lenovo -Position verbuchte Gewinne, da dank der dramatischen Volatilitat der Aktie ein erhohtes Gamma realisiert werden
konnte. Die Aktie legte aufgrund des Wachstums im PC- Segment und Verbesserungen in Mobilfunk und Datenzentren im ersten
Quartal 2019 um mehr als 30 % zu, fiel dann aber im Mai wieder um 25 % zuriick, als der chinesische Technologiesektor aufgrund
neuer Beflirchtungen im Zusammenhang mit dem Handelskrieg ins Trudeln geriet. Die Anleihe stellt mit ihrer kurzen Duration, dem
hohen Bond Floor und einem hohen Gamma ein ideales Instrument dar, beidseitig auf die Volatilitatsthese zu setzen. Mit einer
impliziten Volatilitat von 30 (ein Abschlag von 42 auf die realisierte Volatilitat) bleibt die Anleihe attraktiv.

Die Anleihe von Insulet lieferte eine gute Performance, da die Befiirchtungen im Hinblick auf ,Medicare for all“ nachlieBen.
Aufgrund der Schwiche des Gesundheitssektors, ausgeldst durch Geriichte tiber ein ,,Single-Player-Modell“, war die Anleihe stark
unterbewertet gewesen. Wir bleiben dabei, dass Insulet mit seinem bedeutenden differenzierten Produktangebot von Systemen zur
Insulinverabreichung in der Lage sein diirfte, seine Preismacht aufrechtzuerhalten, da der Diabetesmarkt langfristig weiter wachst. Die
Aktie hat im ersten Halbjahr 2019 uber 50 % zugelegt, was zu einer Zunahme der positiven Volatilitat und einem verstarkten Gamma-
Handel fuhrt. Die Aktie ist weiterhin eine niedrig bewertete Call-Option auf eine attraktive Wachstumsstory.

Wir verbuchten Verluste bei Clovis, nachdem das Unternehmen mit seinem wichtigsten Medikament Rubraca ein langsameres
Wachstum verzeichnet hatte als erwartet, so dass die Bewertung gesunken ist. Die Aktie hat aufgrund des schwécheren
Wachstumsausblicks nachgegeben und die negative Volatilitat ist zurtickgegangen, so dass sich nur wenige Gelegenheiten fir einen
Gamma -Handel ergeben haben. Wir glauben, dass mehrere Katalysatoren dafiir sorgen kénnten, dass die Aktie aus ihrer aktuellen
Spanne ausbricht, u. a. die Daten aus der TRITON2-Studie fur Prostatakrebs, die im September anstehen, sowie potenzielle M&A-
Aktivitaten im Onkologiesegment.

Die Anleihe von Ligand belastete die Wertentwicklung inmitten einer intensiven Marktdebatte (ber das Wachstum des wichtigsten
Produkts des Unternehmens, Promacta, und den Wert der Medikamentenpipeline. Als ein Lizenzunternehmen des Gesundheitssektors
ist Ligand starken Kursschwankungen ausgesetzt, da kleine Anpassungen an den tatséchlichen Wachstumsraten des Unternehmens die
Bewertung dramatisch verandern kénnen. Wir haben zwar weiterhin Vertrauen in das Geschéaftsmodell des Unternehmens, doch die
eingebettete Call-Option ist infolge des jingsten Aktienkursriickgangs aus dem Geld. Wir haben die Position verkauft, weil sie kein
Volatilitats-Trade mehr war.

Wir verzeichneten Verluste aus den Macro-Hedges, einschlieflich unseres Zins-Hedges. Wir behalten diese Absicherungsgeschéafte
bei, da sie uns helfen, Alpha zu sichern und kontinuierliche Renditen mit geringen Korrelationen zum breiteren Markt zu erzielen.
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht tber die Wertentwicklung des Advent Global Partners UCITS Fund fiir 2019 (Fortsetzung)

Die spektakuldren Bewegungen an den Aktienmarkten in den letzten sechs Monaten haben zahlreiche Gelegenheiten fir
Wertschdpfung im Portfolio durch positive Volatilitdt geschaffen. Der Optimismus hinsichtlich der wieder aufgenommenen
Handelsverhandlungen und die Hoffnung auf eine lockere Geldpolitik, genédhrt durch die Kehrtwende der Fed, hat den Maérkten
kraftigen Auftrieb gegeben. Die Sorge um eine Wachstumsabschwéachung jedoch, die die Zentralbanken bewogen hat, Zinssenkungen
in Erwdgung zu ziehen, hat die Renditen auf Mehrjahrestiefs fallen lassen, da im Hintergrund die Angst vor einem
Konjunkturabschwung lauert. Wir sind der Meinung, dass die inverse Zinskurve ebenfalls ein héheres Marktrisiko signalisiert.
Unsicherheiten hinsichtlich des wirtschaftlichen Ausblicks und der Gewinne bestarken uns in der Einschéatzung, dass die Volatilitat
zunehmen konnte. Zudem konnten die Unvorhersehbarkeit der Handels- und Zinspolitik sowie weitere schwelende geopolitische
Probleme die Mérkte unter Druck setzen und fiir eine langere Phase erhdhter Volatilitat sorgen. Der Teilfonds ist zur Erzielung nicht
korrelierender Renditen aufgebaut, indem er die unterbewertete Volatilitdt ausnutzt und von Marktineffizienzen und
ereignisgesteuerten Trades profitiert und eine attraktive asymmetrische Risiko-Rendite-Chance bietet. Er eignet sich gut fiir das
Marktumfeld, in dem wir uns gerade befinden.

Advent Capital Management, LLC

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht tiber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist fiir 2019

Der Teilfonds erreichte Ende des ersten Halbjahres 2019 ein Vermdgen von 55 Millionen US$ und erzielte fiir den Berichtszeitraum
zum 30. Juni 2019 eine positive Rendite von 1,91 %. Das gesamte verwaltete Vermdgen in der Strategie erreichte Anfang Juli 1,45
Milliarden US$.

Anfang 2019 endeten abrupt die Turbulenzen, die im vierten Quartal 2018 am Aktienmarkt geherrscht hatten. Entgegenkommende
Kommentare von US-Notenbank-Chef Jerome Powell auf einer Konferenz am 4. Januar wurden ergénzt durch Andeutungen seitens
der Europdischen Zentralbank, dass diese eine neue Runde langfristiger Refinanzierungsgeschafte auflegen konnte, und der
Ankiindigung der People‘s Bank of China, die Zinsen und den Reservesatz zu senken. Die einmiitige Umstellung auf eine expansive
Haltung nach der vorangegangenen zinsbullischen Stimmung léste eine dramatische Rally am Aktienmarkt aus, bei der zahlreiche
Indizes ihre Verluste vom vierten Quartal 2018 wieder wettmachten. Die damit einhergehende Phase einer auf breiter Front sinkenden
Volatilitat war fur den Teilfonds schwierig, weil er umfangreiche ,,Risk-off“-Positionen hielt, insbesondere in Wahrungen — bei denen
die realisierte Volatilitat bei einigen Wahrungspaaren Mehrjahrestiefs erreichte.

Dieses Umfeld erh6hter Risikobereitschaft (,,Risk-on®) hielt auch im Februar noch an und flhrte zu einem Risikoabbau im Teilfonds,
da es nur wenige bis keine Mdglichkeiten gab, volatile Trends zu nutzen. Diese Konsolidierung ist fur den Teilfonds tendenziell recht
glnstig, da eine geringe Volatilitdt neue Chancen eréffnen kann, von denen er profitieren kann. Dies wurde im Mérz deutlich, als die
Anleihemdrkte eine kraftige Rally erlebten; im Mai, als vor dem Hintergrund der globalen Handelsquerelen eine Verkaufswelle an den
Aktienmarkten einsetzte; und im Juni, als es an den Aktienmérkten dank der weiteren Unterstiitzung durch die US-Notenbank kraftig
nach oben ging. Der Teilfonds konnte davon jedes Mal profitieren und in dem Jahr bis Juni 2019 eine positive Wertentwicklung
erzielen. Die positive Wertentwicklung des laufenden Jahres ist ein bemerkenswertes Beispiel fiir Alpha-Generierung, wenn man das
erwartete langfristige negative Beta des Teilfonds gegeniiber Aktien und die betrachtliche Aktienmarkt-Rallye, die bislang
stattgefunden hat, berlicksichtigt.

Die Zentralbanken schlagen in diesem Jahr inzwischen deutlich taubenhaftere Tone an. lhre Chefs sorgen sich nunmehr um eine
potenzielle globale Marktabschwachung gegen Ende 2019. Diese Stimmung hallte an den Anleihemérkten wider, und die meisten
Renditekurven weltweit verzeichneten in Erwartung einer mittelfristigen Wachstumsabschwdachung eine Inversion. In der Regel ist
eine Inversion der Renditekurve ein Fruhindikator fir eine bevorstehende Rezession. Es hat aber auch schon Situationen gegeben, in
denen die wirtschaftlichen Auswirkungen voriibergehend waren und der negative Ausblick wich. Der Teilfonds konnte in den letzten,
von geringerer Volatilitdit gepragten Monaten positive Ergebnisse erzielen, wird jedoch, falls sich das Wachstum wie erwartet
abschwaécht, versuchen, von den breiten anlagenibergreifenden Volatilitatsanstiegen zu profitieren, um bedeutende und unkorrelierte
Renditen zu erzielen. Alles in allem sind wir zuversichtlich, trotz der globalen Wirtschaftsentwicklung Alpha zu generieren.

Quest Partners, LLC

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht tiber die Wertentwicklung des Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund fir 2019

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 erzielte die thesaurierende Anteilsklasse flr institutionelle Anleger des
Teilfonds (Ticker: ANOMUIA) eine Rendite von 2,83 %. Im selben Zeitraum verbuchte die Teilfonds-Benchmark, der Bloomberg
Barclays U.S. Aggregate Bond Index, 6,11 %. Eine im Vergleich zum Index kiirzere Duration war der Hauptfaktor fir diese
Underperformance.

Die Kreditstrategien wirkten sich im ersten Halbjahr 2019 fur den Teilfonds positiv aus, aber die im Vergleich zur Benchmark kiirzere
Duration flihrte zu einer Underperformance. Die Fokussierung auf strukturierte Kreditsektoren und weg von traditionellen
festverzinslichen Sektoren war der grofite negative Faktor fur die Performance des Teilfonds gegenliber der Benchmark. Die
Gesamtrenditen fir die vier wichtigsten Anlageklassen im Teilfonds — mit Wohnbauhypotheken unterlegte Non-Agency-Papiere (NA
RMBS), mit gewerblichen Hypotheken unterlegte Wertpapiere (CMBS), Collateralized Loan Obligations (CLOs) und
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) — waren im Berichtszeitraum allesamt positiv.

NA-RMBS leisteten im Sechsmonatszeitraum den gréfiten positiven Beitrag zur Wertentwicklung des Teilfonds. Mit hohen laufenden
Ertrdgen und Kurssteigerungen dank einer Verengung der Spreads und sinkender Zinsen erzielte die Allokation eine Gesamtrendite
von rund 2,59 % und trug 209 Basispunkte zur Teilfondsperformance bei. Die Einzeltitelauswahl, zunehmende vorzeitige Tilgungen
und riicklaufige Risikopramien kamen der Allokation in mit Wohnbauhypotheken unterlegten Non-Agency-Papieren (,,NA-RMBS*)
allesamt zugute. Weitere positive Beitrdge kamen von CMBS und CLOs, in Hohe von jeweils ca. 36 Basispunkten, sowie von ABS-
Anleihen, die im Berichtszeitraum einen Beitrag von 11 Basispunkten lieferten.

Die geldpolitische Kehrtwende der Fed (,,Powell Pivot®) im ersten Halbjahr 2019 befliigelte die Performance von Risikoanlagen und
war maligeblich fur die Performance von festverzinslichen Wertpapieren mit langerer Duration. Die erwartete Marschrichtung fur den
Zielsatz der Federal Funds Rate in den USA erfuhr mit der Aussage des Fed-Vorsitzenden Powell in der PBS NewsHour, bis zu einem
neutralen Zins sei es noch ein langer Weg, eine recht drastische Wendung. Anfang 2019 begannen die Marktteilnehmer, eine
zunehmend expansive Geldpolitik und eine mittzyklische Lockerungskampagne einzupreisen, und zum 30. Juni 2019 hatte der Markt
bereits eine Senkung des Fed-Leitzinses um 75 Basispunkte vorweggenommen. Diese Neubewertung der Erwartungen des
Offenmarktausschusses (,,FOMC*) schickte die Treasury-Renditen auf Talfahrt und gab Risikoanlagen Auftrieb. Die Rendite 2-
jahriger US-Treasuries fiel um 73 Basispunkte auf 1,76 % und die Rendite 10-jahriger US-Treasuries um 69 Bp. auf 2,00 %. Der S&P
Total Return Index stieg um 18,54 % und der Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield Total Return Index um 9,94 %.
Bemerkenswert ist auch die Verénderung des relativen Wertes von Unternehmensanleihen. Die Spreads haben sich in den letzten
Monaten mit sinkenden Treasury-Renditen verengt; sie liegen jetzt fiir Investment-Grade-Unternehmensanleihen weniger als 10
Basispunkte vom niedrigsten Niveau der letzten zwdlf Monate entfernt. Dies driickte die Durchschnittsrendite von tiber 4 % im vierten
Quartal 2018 auf unter 3,25 % (Malstab ist der Bloomberg Barclays U.S. Corporate Bond Index), was sich negativ auf die
Gesamtrendite in traditionellen Fixed-Income-Sektoren auswirkte.

Der Powell Pivot kommt inmitten sich abschwéachender, aber noch solider Konjunkturdaten in den USA. Die Arbeitslosenquote hat
mit 3,7 % den tiefsten Stand seit einer Generation erreicht, und es gibt keine Anzeichen fiir Schwache. Das Wachstum ist nach wie vor
solide, zuletzt wurde das BIP im ersten Quartal auf 3,1 % nach oben Kkorrigiert. Die Lohne steigen jéhrlich um Uber 3 %, aber die
Inflation ist zu niedrig geblieben, was den Notenbankern in den USA und weltweit Sorge bereitet. Der PCE-Kerndeflator (private
Konsumausgaben ohne Lebensmittel und Energie), das bevorzugte Inflationsbarometer der US-Notenbank, liegt bei flauen 1,5 % und
damit weit unter dem Zielwert von 2,0. Auch die nachlassenden Impulse der Steuersenkungen, riicklaufige Daten aus dem
Fertigungssektor und eine fast inverse Zinskurve schienen im ersten Halbjahr den FOMC zum Abwarten zu veranlassen, aber die
wichtigsten Faktoren fur die dramatische Kehrtwende im Ausblick des Offenmarktausschusses waren die Aussichten auf
Zollerhdhungen und Handelsspannungen, insbesondere in Bezug auf China und Mexiko.

Eine Lockerungskampagne in der Mitte des Zyklus diirfte ermdglichen, dass die aktuelle Expansion deutlich bis tiber Juli 2019 hinaus
anhalt, womit dies der langste Aufschwung in der US-Geschichte wére. Die lange, wenn auch im Vergleich zu historischen
Wachstumsraten magere Expansionsphase hat fur den US-Verbraucher Wunder gewirkt. Wie der Fed-Vorsitzende Powell kiirzlich auf
der Konferenz der Federal Reserve Bank von Atlanta betonte, ,,ist bei den privaten Haushalten das Verhéltnis der Schulden zum
Einkommen nach der Krise stetig zuriickgegangen. Hinzu kommt, dass ein grof3er und steigender Anteil dieser Schulden erstklassige
Ratings hat. Alles in allem erscheinen die Schuldenlasten der Haushalte deutlich besser beherrschbar.“ Entsprechend steht der
Hypothekenkreditsektor in den USA tadellos da: Die Kreditausfalle im Verhdltnis zum Gesamtkreditvolumen haben ein
Nachkrisentief von 4,4 % erreicht. Paradoxerweise ist die Vergabe von Krediten fir Wohnimmobilien in den USA noch immer
restriktiv. Beispielsweise liegt der Anteil von Wohnbauhypotheken, die an Verbraucher mit Kredit-Scores unter 620 vergeben wurden,
heute bei unter 5 % gegentber rund 12 % im Jahr 2005.

Neben der guten finanziellen Lage der Verbraucher begiinstigten auch die Fundamentaldaten von Angebot und Nachfrage den US-
Wohnungsbaumarkt. Die Zahl der Haushaltsgriindungen bel&uft sich annualisiert auf rund 1,5 Millionen, wahrend der Bestand der
Einfamilienh&user im Verhéltnis zur Gesamtzahl der Haushalte auf einem historischen Tief verharrt. Wahrend sich die
Wohnungsbaudaten zuletzt, bedingt durch Erschwinglichkeitsfaktoren (steigende Preise) und steigende Hypothekenraten im Jahr 2018
abgeschwécht haben, verlangsamen sich die Preissteigerungen fiir Eigenheime seit Mérz letzten Jahres, und die Hypothekenzinsen
sind dieses Jahr nach dem Powell Pivot deutlich gefallen. Diese Faktoren diirften die Erschwinglichkeit verbessern und die Zahl der
vorzeitigen Riickzahlungen bei NA RMBS erhéhen, was sich auch kiinftig positiv auf die Performance auswirken durfte.
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Bericht tber die Wertentwicklung des Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund fir 2019 (Fortsetzung)

Aus der Perspektive der Portfoliopositionierung fiir die zweite Jahreshalfte 2019 sind auf risikobereinigter Basis weiterhin
strukturierte Kreditanlagen sehr attraktiv. Der Teilfonds hat Zufllisse aktiv in Neuemissionen im RMBS-Sektor investiert. Die
Anlageklasse NA RMBS verzeichnete 2018 und im laufenden Jahr 2019 eine positive Nettoemission mit Neuemissionen in einem
Volumen von tiber 120 Mrd. US$ im vergangenen Jahr und tiber 50 Mrd. US$ im laufenden Jahr. Das zweite Quartal 2019 brachte ein
betrachtliches Angebot an Neuemissionen bei RMBS (inklusive Non-QM, RPL und NPL), womit aus Emissionsperspektive das
Umfeld &hnlich ist wie in der zweiten Jahreshélfte 2018. Dieses hohe Angebot hat zu einer Spread-Erweiterung bei Non-QM, RPL
ohne Rating und NPL gefiihrt, die der Teilfonds am Priméarmarkt zugekauft hat.

Unseres Erachtens ist dies ein attraktiver Einstiegspunkt fiir US -Wohnbaukredite gegentiber Kreditstrategien von Unternehmen mit
langerer Duration. Deshalb bleibt der Teilfonds Ubergewichtet in Non-Agency-Hypothekenanleihen Giber NA-RMBS aus bestehenden
und neuen Emissionen. Der Teilfonds wird seine Ubergewichtung in strukturierten Krediten gegeniiber traditionellen festverzinslichen
US-Wertpapieren beibehalten und dafiir gezielt Gelegenheiten in den Segmenten Non-Agency CMBS, CLO und ABS wahrnehmen.
Laufende Ertrédge werden im zweiten Halbjahr 2019 voraussichtlich der Hauptfaktor fur die Gesamtrendite bei festverzinslichen US-
Wertpapieren sein.

Angel Oak Capital Advisors, LLC

Juli 2019
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Bericht tiber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Sechs Monate sind unseres Erachtens ein zu kurzer Messzeitraum fir die stetigen und bestdndigen Wertzuwachsmerkmale einer
Strategie wie der unseren, doch wir koénnen erfreut feststellen, dass unser Teilfonds im ersten Halbjahr 2019 nach einem
enttduschenden Vorjahresausklang eine starke absolute Performance verbuchte. Die Anteile der Klasse F des Teilfonds beendeten das
Geschéftsjahr mit einem Plus von 13,26 % in EUR, gegeniiber +16,67 % im MSCI World All Countries Net Return Index.

Unsere Arbeit mit Daten aus Uber 40 Jahren zeigt, dass der Basiskonsumgutersektor héhere Renditen abwirft als der breitere Markt —
und das bei geringeren Risiken. In diesem Berichtszeitraum hat die Strategie Uber keine Haltefrist von fiinf Jahren oder mehr Geld
verloren. Nicht alle Basiskonsumgiiterunternehmen sind zuverlassige Compounder, d. h. Unternehmen, die langfristig zuverléssig
Renditen kumulieren, und nattrlich gibt es auch in anderen Sektoren Unternehmen, die ein stetiges Wachstum bieten kdnnen. Wir
sind aber Uberzeugt, dass es in unserem Universum genugend hochwertige Basiskonsumguterunternehmen gibt, sodass wir unsere Zeit
zu 100 % diesem Sektor widmen konnen.

Der entscheidende Erfolgsfaktor fur Basiskonsumgiterunternehmen ist die Bestandigkeit. Es findet stetig Wachstum statt, das keine
groReren Investitionen erfordert, sodass stattdessen Spielraum fiir attraktive Dividenden oder Aktienriickkéufe besteht.
Basiskonsumgiter sind aus Aktienmarktperspektive selten der aufregendste Sektor, und sie bringen auch nicht die sofortige
Belohnung, auf die Anleger scheinbar oftmals aus sind. Sie sind aber vergleichsweise immun gegen zyklische Einflusse, technischen
Wandel oder Modetrends, die in anderen Sektoren die Ertragsentwicklung bremsen.

Marken wie Johnnie Walker, Heineken, Nescafé und Colgate gehéren zu den &ltesten und kultigsten Marken der Welt. Dass es die
Unternehmen und Marken in unserem Portfolio schon so lange gibt, ist fiir uns ein sehr beruhigendes Gefuhl. Verbraucher greifen in
den Industrieldndern immer wieder zu Marken, die sie kennen und denen sie vertrauen, und die wachsende Mittelschicht in
Schwellenléndern findet solche Marken ansprechend. Diese Marken ermdglichen ihren Eigentiimern die Erzielung hoher und
nachhaltiger Margen und Kapitalrenditen.

Wir zielen auf ein hochwertiges konzentriertes Portfolio aus rund 20 Aktien ab. Weil wir nach Méglichkeit Unternehmen halten, die
unserer Ansicht nach in der Lage sind, auf absehbare Zeit Gewinne und Cashflows zu kumulieren, rechnen wir auch mit einem
niedrigen Portfolioumschlag, was den Vorteil bringen durfte, dass die von unseren Anlegern getragenen Transaktionskosten minimiert
werden. Wir haben im ersten Halbjahr 2019 keine Position verkauft und eine neue Position aufgebaut. Somit halten wir jetzt 20 Aktien
im aktuellen Portfolio.

Weil wir unsere Portfoliowerte langfristig halten mdchten, halten wir uns nicht damit auf, die Unternehmen auszuwéhlen, die sich
uber einen beliebigen Sechs- oder Zwdlfmonatszeitraum vermutlich am besten entwickeln werden. Unsere Philosophie ist vielmehr:
Wenn wir die richtigen Unternehmen auswéhlen, dann stellt sich die Performance mittel- bis langfristig von selbst ein. Wir sollten
unsere Zeit daher eher dem Versuch widmen, Situationen zu vermeiden, die in die falsche Richtung gehen, oder in denen wir
mafgebliche Risiken einer Blase erkennen.

Kingsway Capital Partners Limited

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht tber die Wertentwicklung des Avenir UCITS Fund fur 2019

Die Marktdynamik drehte im Januar ins Plus und Aktien erholten sich von den im Dezember 2018 verzeichneten Tiefs. Insgesamt
verénderte sich der Ausblick fur Aktien im Dezember, als die Fed einen defensiveren Ton anschlug. Der S&P 500 beendete das erste
Halbjahr 2019 mit einem Plus von 17,34 % und der Nasdaq 100 Index mit einem Plus von 21.18 %. Im Vergleich dazu beendete der
STOXX Europe 600 Index das erste Halbjahr 2019 mit einem Zugewinn von 13,98 %. Wir denken, dass die US-Markte Europa bis
zum Ende des Jahres weiter Uberfligeln durften.

Der Teilfonds wurde am 1. Juni 2017 aufgelegt. Er beschloss das erste Halbjahr 2019 mit einer Wertentwicklung von +20,21 %. Der
Teilfonds war am Jahresanfang nicht zu 100 % investiert, wir begannen das Jahr zu 80 % investiert und mit einem Barbestand von 20
%. Die Markte waren nach der kréftigen Verkaufswelle im Dezember 2018 im Januar riskant, so dass wir uns fiir eine konservativere
Haltung entschieden und etwas Liquiditat vorhielten. Die Allokation blieb im ersten und zweiten Quartal 2018 unverandert. Wir
halten den Trend unserer vier Sektoren (Robotik, Gesundheit, Digital und Sicherheit) fir sehr positiv, und sie sollten auch im zweiten
Halbjahr 2019 gute Ergebnisse liefern.

Die Allokation des Teilfonds im Gesundheitssektor verzeichnete im ersten Halbjahr 2019 eine starke Entwicklung, die zum groéfiten
Teil durch eine kréftige Fusions- und Ubernahmeaktivitit befeuert wurde. Der Health Care Select Sector SPDR ETF (XLV), der die
Performance des Gesundheitssektors abbildet, stieg in den ersten beiden Quartalen des Jahres 2019 nur um 7,08 %. Unsere auf den
Gesundheitssektor fokussierte Einzeltitelauswahl erhielt zwei Ubernahmeangebote von Wettbewerbern. Spark Therapeutics erhielt im
Februar 2019 ein Ubernahmeangebot von Roche mit einem erheblichen Aufschlag. Wir verkauften die Position kurz nach dieser
Nachricht, die Aktie hatte im laufenden Jahr 196,24 % zugelegt. Auch Celgene erhielt im Januar 2019 ein Ubernahmeangebot von
Bristol-Myers Squibb, und wir verkauften die Position kurz darauf. Die Aktie hatte im laufenden Jahr einen Kursanstieg von 37,21 %
verzeichnet.

Der Technologiesektor war 2019 der Spitzenperformer im S&P 500 Index (SPX-INDEX). Dieser Sektor lieferte den grofiten Beitrag
zur Bullenphase des US-Aktienmarkts. Der Technology Select Sector SPDR ETF (XLK), der die Performance des US-
Technologiesektors abbildet, stieg 2018 um 25,91 %. Unsere besten Performer waren im ersten Halbjahr 2019 Facebook (+47,22 %),
PayPal (+36,11 %) und Visa (+31,53 %).

Die Allokation des Teilfonds im Robotiksektor hatte im vierten Quartal 2018 nach einer maRgeblichen Rally im Jahr 2017 und im
ersten Halbjahr 2018 zu kdmpfen. Die Erholung im ersten Halbjahr 2019 war sehr wichtig. Unsere besten Performer in diesem Sektor
waren Cadence Design (+62,85 %), Ansys (+43,29 % und Cognex (+24 %) . Robotik- und Automatisierungsunternehmen
verzeichneten 2017 eine unglaubliche Performance, und wir sind davon Uberzeugt, dass sich dieser Trend nach der Konsolidierung
von 2018 im Jahr 2019 fortsetzen wird.

Die Wertpapierallokation lieferte im ersten Halbjahr 2019 eine sehr gute Performance. Sowohl die physische als auch die Internet-
Sicherheit erzielten eine gute Performance, und Advanced Micro Devices, Equifax und Johnson Controls stiegen um +64,51 %, +45,2
% bzw. +41,31 %.

Wir sind weiterhin zuversichtlich, was das makrodkonomische Umfeld in den USA betrifft, denn ein nachhaltiges
Beschaftigungswachstum, die Fiskalpolitik und eine wirtschaftsfreundliche Politik in China dlrften weiter fiir ein bescheidenes
Wirtschaftswachstum sorgen. Nachdem der Konjunkturaufschwung aber nun mittlerweile ins elfte Jahr geht, halten wir aufmerksam
Ausschau nach Zeichen fiir Ubertreibungen oder eine Kontraktion. Wichtigste Themen bleiben die Beilegung des Handelskrieges
zwischen den USA und China, der Brexit, die Veranderung der Geldpolitik seitens der Fed, eine Vereinbarung (ber die
Schuldenobergrenze im zweiten Halbjahr und die wirtschaftliche Stabilitdt in der Eurozone. Wir halten Ausschau nach
Entwicklungen, die entweder die globalen Zentralbanken veranlassen konnten, die Zinsen wieder anzuheben, oder das
Wirtschaftswachstum abwirgen und die Rezessionsgefahren erhdhen konnten. Des Weiteren beobachten wir aufmerksam die
Diskussion um die Schuldenobergrenze, die im Laufe des dritten Quartals aufkommen dirfte, sowie sonstige Risiken, wie etwa
geldpolitische Fehlentscheidungen der USA, die Anderung der Geldpolitik der Zentralbanken weltweit, die Auswirkungen des Brexit
und Veranderungen in der chinesischen Wirtschaft sowie beim Renminbi. Wie immer behalten wir sorgféltig die Risiken im Auge
sowie die Beschaftigungsbedingungen, das Verbrauchervertrauen, die Wohnungsmarkte, Inflation und Zinssétze, die Devisenmarkte,
den Hochzinsmarkt und den Venture-Capital-/IPO-Markt.

Hyposwiss Private Bank Genéve SA

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Der Teilfonds erzielte im ersten Halbjahr 2019 eine Rendite von +1,92 %. Dem steht eine Performance des HFRX Merger Arbitrage
Index von -2,19 %, des HFRX Event Driven Index von +2,75 % und des HFRX Global Hedge Fund Index von +4,55 % gegentber.

In den ersten Monaten des Jahres waren die Merger Arbitrage Spreads eng, da viel Kapital in ein begrenztes Transaktionsvolumen
dréngte, denn die M&A-Aktivitat war durch geopolitische Faktoren wie Handelskriege, Brexit und Wahlen in Europa gehemmt. Im
April beschlossen wir angesichts der engen Spreads, zu denen viele angekiindigte Transaktionen gehandelt wurde, dass einige davon
als Short-Positionen ein besseres Risiko-Rendite-Verhaltnis boten. Infolgedessen positionierten wir rund 20 % des Portfolios short in
Merger Deal Spreads.

Dagegen gab es eine klare Verbesserung gegeniiber Mai und Juni, was die Zahl und Qualitét der neu angekiindigten Fusionen betrifft:
Die Zahl der beobachteten Transaktionen stieg in diesen zwei Monaten um 66 % an. Dieser Anstieg durfte ein gutes Zeichen fir die
Maéglichkeiten sein, die sich fiir den Rest des Jahres bieten werden, wenn wir das Engagement des Portfolios erhdhen.

Auch wenn sich das globale Wachstum etwas abgeschwacht hat, haben einige der wesentlichen Faktoren und Impulsgeber fir M&A
der letzten Jahre noch immer Bestand, so dass starke Unternehmensbilanzen und geringe Finanzierungskosten den
Wachstumsgegenwind ausgleichen. Technologische Innovationen und Disruptionen sowie die Notwendigkeit, Wachstum zu kaufen,
tragen ebenfalls zur M&A- Aktivitat bei, wéhrend die Unterstltzung durch die Anleger und die Zuversicht der CEOs ebenfalls
ungebrochen hoch sind. Die grenziiberschreitenden Transaktionen sind dagegen zurtickgefallen, besonders im Vereinigten Kénigreich
vor dem Hintergrund der Verunsicherung durch den Brexit.

Burren Capital Advisors Limited

Juli 2019
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht tber die Wertentwicklung des Butler Credit Opportunities UCITS Fund fir 2019

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 eine positive Rendite von 4,67 %.

Nach einem historischen Bérenmarkt im Dezember erlebten die Finanzmarkte im Januar eine kraftige Erholung. Neben extremen
technischen Daten waren die beiden klaren Ausléser robuste/starke Konjunkturdaten aus den USA und eine deutlich defensive
Kehrtwende im Tonfall der Fed.

Die €HY-Indizes legten mehr als 2 % zu und holten 50 bis 65 % ihres Verlusts aus dem vierten Quartal wieder auf, allerdings war es
eine ,,zogerliche Rally* und somit eine recht selektive; der Lowenanteil entfiel auf Titel mit BB-Rating und defensive Titel.

Im Juni gewann der Teilfonds (EUR-Grunderanteilsklasse) im Januar 1,25 % netto, wodurch der im vierten Quartal 2018 verbuchte
Verlust von 1,1 % mehr als ausgeglichen wurde. Wichtigster Faktor war dabei unsere Entscheidung am 4. Januar, das Beta in
Richtung der Spanne (50 % bis 75 %) zu erhdhen. Dabei entfiel der groRte Teil der Beta-Erhéhung auf Titel mit BB-Rating und
defensive Titel. Nach Einzeltiteln blieb jedoch die Alpha-Generierung nahezu neutral.

Der Februar war in vielerlei Hinsicht &hnlich wie der Januar. Die Aktien- und Hochzinsmarkte machten ihre Verluste aus dem vierten
Quartal 2018 groRtenteils wieder wett, was vor allem der Erwartung dreier positiver Ereignisse zu verdanken war: (i) eine
weitreichende Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China, (ii) die Abkehr der Notenbanken von ihren geplanten
StraffungsmalBnahmen oder gar die Implementierung von LockerungsmaBnahmen, (iii) das Erreichen der Talsohle bei der
Abschwachung des globalen Wachstums, teils aufgrund der genannten Ereignisse.

Wahrend es an den US-Mérkten im Januar bergauf ging, schwéchte sich diese Aufwértsbewegung im Februar deutlich ab. Dagegen
konnten européische Anlagen weitgehend an ihre Starke anknlpfen, insbesondere der HE20-Index mit Single-B-Schwerpunkt, der
sogar noch besser abschnitt (+2,4 % Ifd. Monat, +4,6 % Ifd. Jahr) und 80 % seiner Verluste aus dem vierten Quartal 2018 wieder
wettmachte). Dies deutet auf eine mdgliche Erholung des globalen Wachstums hin.

Der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) stieg im Februar um 1,16 % und im Januar um 1,25 %. Wie im vorangegangenen Monat
war dieser Anstieg unserer erfolgreichen Beta-Positionierung zu verdanken (ca. 60 % Uber den gesamten Monat). Die Alpha-
Generierung war praktisch neutral, da einer profitablen Sektorumschichtung (in die Underperformer des vierten Quartals 2018 wie
Automobile und Autoteile, Einzelhandel) Verluste aus der Short-Position in Vallourec und der schwachen Performance einiger
unserer gréfiten Long-Positionen gegeniiberstanden.

Wiéhrend Risikoanlagen im Marz volatiler waren als im Januar/Februar, zeigte der €-Hochzinsmarkt, insbesondere in defensiven
Sektoren, weiter Starke. Diese Outperformance ist Uberwiegend auf glnstige technische Daten, die Kombination von Zufliissen in
Hochzinsfonds und das geringe Angebot im laufenden Jahr vor dem Hintergrund des defensiven Schwenks der EZB (,,Europdische
Zentralbank®) zuriickzufiihren, der deutlich frither kam als von den meisten Anlegern erwartet. BB-Titel erzielten wie bereits tiber den
groRten Teil des ersten Quartals eine Outperformance, was die anhaltende Vorsicht der Anleger gegentiber Kreditrisiken belegt.

Mit seiner optimistischen Ausrichtung (durchschnittliches Beta zwischen 55 % und 60 %) und positiver Alpha-Generierung, zu der
der Altice-Komplex den grofiten Beitrag lieferte, erzielte der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) eine Nettorendite von 0,62 %.
Wir nahmen an den meisten Neuemissionen des Monats teil (nur BB) und stockten haufig unsere anfanglichen Allokationen auf, auch
wenn sie oftmals ndher an den Fair Value herankamen als noch im Januar/Februar.

Risikoanlagen waren (ber den Monat April sehr fest, ohne Volatilitit im Monatsverlauf. Dies spiegelt eine gunstige
Wirtschaftspolitik/Nachrichtenlage wider sowie eine deutliche Verbesserung der Anlegerstimmung, die nun im Durchschnitt
positiver/leicht optimistisch ist. Vor diesem Hintergrund Ubertraf die Berichtssaison des ersten Quartals deutlich die Erwartungen,
insbesondere was die Margen betrifft. Dabei war einer der Ausldser fir die Korrektur am Aktienmarkt im vierten Quartal die Angst
gewesen, dass die Gewinne den Zenit erreicht haben kdnnten. Trotz einer allmahlichen Belebung am Primérmarkt waren auch die
Bedingungen am Sekunddrmarkt fiir €-Hochzinsanleihen bis zum 23. April weiterhin sehr gut. Dann setzte eine Welle von
Gewinnmitnahmen ein.

Der Teilfonds erzielte eine Nettorendite von 1,07 %, eine Performance, der ein positives Alpha zugrunde liegt. Letzteres trat wahrend
der spiaten Welle der Gewinnmitnahmen zu Tage: Seit dem 23. April tendiert der BCO seitwirts, wahrend der breitere €-
Hochzinsindex um ca. 0,5 % und Single-B-Anleihen um 1 % nachgegeben haben. Dies spiegelt ein positives Alpha bei Einzeltiteln
wider — dem Altice-Komplex (long und short) und einer Long-Position in dem Markenkonsumgiiterhersteller PVH, der am 30. April
auf Investment Grade hochgestuft wurde. Dies wurde teilweise ausgeglichen durch Verluste aus einer Short-Position in Paprec — und
eine aggressive Short-Positionierung in den € -Hochzins-TRS, bei denen wir davon ausgegangen waren, dass der beispiellose
Aufschlag unter unsichereren Marktbedingungen in sich zusammenfallen wiirde.

Risikoanlagen gingen im Mai auf Talfahrt. Ausloser dafiir war das von Trump initiierte Thema ,,China-Zoélle*, das die Anleger
Uberraschte, weil (1) weithin ein erfolgreicher Abschluss der Handelsgesprache zwischen den USA und China erwartet worden war
und (2) sie nach ihrer skeptischen Haltung im bisherigen Jahresverlauf im Mai deutlich optimistischer geworden waren und somit
gleich auf dem falschen FuR erwischt wurden. Die Hochzinsmarkte zeigten sich dabei robuster als die Aktienmarkte (auf
risikobereinigter Basis): -1,2/-1,5 % ggu. -5/-6 %, weil Kredite mit BB -Rating von der starken Unterstlitzung durch sinkende
Renditen auf Staatsanleihen profitierten. Umgekehrt verzeichneten europdische Single-B-Titel eine starke Underperformance (-2,5 %
im Mai, womit ca. 35 % der Rendite des laufenden Jahres verloren gingen).
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht tiber die Wertentwicklung des Butler Credit Opportunities UCITS Fund fiir 2019 (Fortsetzung)

Der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) rentierte fir Mai -0,51 % netto, was erheblichem positivem Alpha zu verdanken war. Eine
solche Widerstandsfahigkeit unter schwachen Marktbedingungen ist genau das, wonach wir streben und was wir meist auch erreichen.
Die maRgeblichen Faktoren waren ebenfalls relativ klassisch: (1) ein niedrigeres Beta (ca. 50 % ggu. ca. 65 % im Durchschnitt des
laufenden Jahres), (2) eine gut funktionierende Mischung aus Absicherungen, insbesondere eine Short-Position auf TRS sowie Put-
Optionen auf Aktienindizes und (3) eine geeignete Portfoliopositionierung, d. h im Wesentlichen mit Fokus auf defensiven Sektoren
und Krediten, weg von der Giberwiegenden Mehrheit hoch angespannter Situationen.

Wahrend tberoptimistische Anleger im Mai durch negative Trump-Schlagzeilen einen Dampfer erhielten, legten die Hochzinsmarkte
unter dem Eindruck der tiberraschend zuruickhaltenden Kommentare der Fed und der EZB eine weitere Kehrtwende hin, diesmal zum
Besseren. Mit steigenden Zinsen haben BB-Titel die Fihrung tbernommen, umso mehr, als die Anleger auf der Hut vor
idiosynkratischen Risiken sind — die meisten Titel mit B-Rating und CCC-Rating schneiden schwach ab und sind viel volatiler.
Wiéhrend sich die Kurse und Renditen des laufenden Jahres deutlich Uber denen des vorangegangenen Hdéchststandes (23. April)
bewegen, liegen die BB-Spreads gleichauf mit den jungsten Hochs, und die B-Spreads sind noch immer deutlich weiter.

Im Juni rentierte der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) +1,00 % netto, was erheblichem positivem Alpha zu verdanken war. Im
Gegensatz zu den vorangegangenen Monaten wurde im Juni kein Alpha generiert. Diese leicht enttduschende Rendite ist
zuriickzufiihren auf (1) eine anfanglich niedrige Beta-Positionierung, die wir nicht aggressiv genug korrigierten, vor allem angesichts
einer Verknappung von ETF/TRS-Shorts, (2) ein etwas bescheideneres Alpha bei Einzeltiteln gegentiber der bisherigen Entwicklung
im laufenden Jahr.

Die ermutigenden Ergebnisse des G20-Gipfels, und vor allem der Waffenstillstand im Handelskrieg zwischen den USA und China,
verstérkten nur noch die Trends des Monats Juni. Die Zinsmarkte blieben stark, obwohl die Aktienmérkte weiter zulegten (und der
S&P neue Hochs erreichte). Besonders gefragt ist der €-Hochzinsmarkt. Er profitierte in den letzten Wochen von hohen Zuflissen,
wéhrend das Neuemissionsvolumen bemerkenswert niedrig bleibt. Dieses markante Ungleichgewicht hat allerdings auch zu einer
weiteren Dekompression geflhrt (der Spread von B/BB-Titeln ist mit tiber 2,2 in bislang unbekanntes Terrain eingetreten). Soweit wir
das Portfolio Ende Juni neu positioniert hatten, um von einer Fortsetzung dieser Trends zu profitieren, hat sich dies in der ersten
Juliwoche ausgezahlt.

Butler Investment Managers Limited

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 eine positive Rendite von 3,90 %.

Nach einem historischen Barenmarkt im Dezember erlebten die Finanzmérkte im Januar eine kréftige Erholung. Neben extremen
technischen Daten waren die beiden klaren Ausléser robuste/starke Konjunkturdaten aus den USA und eine deutlich defensive
Kehrtwende im Tonfall der Fed.

Die €HY-Indizes legten mehr als 2 % zu und holten 50 bis 65 % ihres Verlusts aus dem vierten Quartal wieder auf, allerdings war es
eine ,,zogerliche Rally* und somit eine recht selektive; der Lowenanteil entfiel auf Titel mit BB-Rating und defensive Titel.

Der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) legte im Januar netto 0,32 % zu.

Der Februar war in vielerlei Hinsicht &hnlich wie der Januar. Die Aktien- und Hochzinsmarkte machten ihre Verluste aus dem vierten
Quartal 2018 groRtenteils wieder wett, was vor allem der Erwartung dreier positiver Ereignisse zu verdanken war: (i) eine
weitreichende Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China, (ii) die Abkehr der Notenbanken von ihren geplanten
Straffungsmalinahmen oder gar die Implementierung von Lockerungsmalnahmen, (iii) das Erreichen der Talsohle bei der
Abschwéchung des globalen Wachstums, teils aufgrund der genannten Ereignisse.

Wéhrend es an den US-Markten im Januar bergauf ging, schwéchte sich diese Aufwartshewegung im Februar deutlich ab. Dagegen
konnten européische Anlagen weitgehend an ihre Starke anknlpfen, insbesondere der HE20-Index mit Single-B-Schwerpunkt, der
sogar noch besser abschnitt (+2,4 % Ifd. Monat, +4,6 % Ifd. Jahr) und 80 % seiner Verluste aus dem vierten Quartal 2018 wieder
wettmachte). Dies deutet auf eine mogliche Erholung des globalen Wachstums hin.

Der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) gewann im Februar 1,24 %. Wie im vorangegangenen Monat war dieser Anstieg unserer
erfolgreichen Beta-Positionierung zu verdanken (ca. 60 % uber den gesamten Monat). Die Alpha-Generierung war praktisch neutral,
da einer profitablen Sektorumschichtung (in die Underperformer des vierten Quartals 2018 wie Automobile und Autoteile,
Einzelhandel) Verluste aus der Short-Position in Vallourec und der schwachen Performance einiger unserer groiten Long-Positionen
gegeniberstanden.

Wahrend Risikoanlagen im Mérz volatiler waren als im Januar/Februar, zeigte der €-Hochzinsmarkt, insbesondere in defensiven
Sektoren, weiter Starke. Diese Outperformance ist Uberwiegend auf glinstige technische Daten, die Kombination von Zufliissen in
Hochzinsfonds und das geringe Angebot im laufenden Jahr vor dem Hintergrund des defensiven Schwenks der EZB zurlickzufihren,
der deutlich fruher kam als von den meisten Anlegern erwartet. BB-Titel erzielten wie bereits iber den grofiten Teil des ersten
Quartals eine Outperformance, was die anhaltende Vorsicht der Anleger gegenuber Kreditrisiken belegt.

Mit seiner optimistischen Ausrichtung (durchschnittliches Beta zwischen 55 % und 60 %) und positiver Alpha-Generierung, zu der
der Altice-Komplex den grofiten Beitrag lieferte, erzielte der Teilfonds (EUR-Grlinderanteilsklasse) eine Nettorendite von 0,73 %.
Wir nahmen an den meisten Neuemissionen des Monats teil (nur BB) und stockten hdufig unsere anféanglichen Allokationen auf, auch
wenn sie oftmals naher an den Fair Value herankamen als noch im Januar/Februar.

Risikoanlagen waren (ber den Monat April sehr fest, ohne Volatilitit im Monatsverlauf. Dies spiegelt eine ginstige
Wirtschaftspolitik/Nachrichtenlage wider sowie eine deutliche Verbesserung der Anlegerstimmung, die nun im Durchschnitt
positiver/leicht optimistisch ist. Vor diesem Hintergrund Ubertraf die Berichtssaison des ersten Quartals deutlich die Erwartungen,
insbesondere was die Margen betrifft. Dabei war einer der Auslser fur die Korrektur am Aktienmarkt im vierten Quartal die Angst
gewesen, dass die Gewinne den Zenit erreicht haben kdénnten. Trotz einer allméhlichen Belebung am Primé&rmarkt waren auch die
Bedingungen am Sekundédrmarkt fiir €-Hochzinsanleihen bis zum 23. April weiterhin sehr gut. Dann setzte eine Welle von
Gewinnmitnahmen ein. Der Teilfonds erzielte eine Nettorendite von 0,86 %, eine Performance, der ein positives Alpha zugrunde liegt.
Letzteres trat wahrend der spaten Welle der Gewinnmitnahmen zu Tage.

Risikoanlagen gingen im Mai auf Talfahrt. Ausldser dafiir war das von Trump initiierte Thema ,,China-Z6lle®, das die Anleger
Uberraschte, weil (1) weithin ein erfolgreicher Abschluss der Handelsgesprache zwischen den USA und China erwartet worden war
und (2) sie nach ihrer skeptischen Haltung im bisherigen Jahresverlauf im Mai deutlich optimistischer geworden waren und somit
gleich auf dem falschen Fuf3 erwischt wurden. Die Hochzinsmarkte zeigten sich dabei robuster als die Aktienmarkte (auf
risikobereinigter Basis): -1,2/-1,5 % ggl. -5/-6 %, weil Kredite mit BB -Rating von der starken Unterstiitzung durch sinkende
Renditen auf Staatsanleihen profitierten. Umgekehrt verzeichneten europdische Single-B-Titel eine starke Underperformance (-2,5 %
im Mai, womit ca. 35 % der Rendite des laufenden Jahres verloren gingen).

Der Teilfonds (EUR-Griinderanteilsklasse) erzielte eine Nettorendite von -0,47 % — eine Performance, der ein erhebliches positives
Alpha zugrunde liegt. Eine solche Widerstandsfahigkeit unter schwachen Marktbedingungen ist genau das, wonach wir streben und
was wir meist auch erreichen. Die mafl3geblichen Faktoren waren ebenfalls relativ klassisch: (1) ein niedrigeres Beta (ca. 50 % ggil. ca.
65 % im Durchschnitt des laufenden Jahres), (2) eine gut funktionierende Mischung aus Absicherungen, insbesondere eine Short-
Position auf TRS sowie Put-Optionen auf Aktienindizes und (3) eine geeignete Portfoliopositionierung, d. h im Wesentlichen mit
Fokus auf defensiven Sektoren und Krediten, weg von der Uberwiegenden Mehrheit hoch angespannter Situationen.
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds (Fortsetzung)

Wahrend Uberoptimistische Anleger im Mai durch negative Trump-Schlagzeilen einen Dampfer erhielten, legten die Hochzinsmarkte
unter dem Eindruck der tiberraschend zuriickhaltenden Kommentare der Fed und der EZB eine weitere Kehrtwende hin, diesmal zum
Besseren. Mit steigenden Zinsen haben BB-Titel die Fihrung tUbernommen, umso mehr, als die Anleger auf der Hut vor
idiosynkratischen Risiken sind — die meisten B-Titel schneiden schwach ab und sind viel volatiler. Wahrend sich die Kurse und
Renditen des laufenden Jahres deutlich Uiber denen des vorangegangenen Hdochststandes (23. April) bewegen, liegen die BB-Spreads
gleichauf mit den jingsten Hochs, und die B-Spreads sind noch immer deutlich weiter.

Im Juni rentierte der Teilfonds (EUR-Grunderanteilsklasse) +1,18 % netto, was erheblichem positivem Alpha zu verdanken war. Im
Gegensatz zu den vorangegangenen Monaten wurde im Juni kein Alpha generiert. Diese leicht enttduschende Rendite ist
zuriickzufiihren auf (1) eine anfanglich niedrige Beta-Positionierung, die wir nicht aggressiv genug korrigierten, vor allem angesichts
einer Verknappung von ETF/TRS-Shorts, (2) ein etwas bescheideneres Alpha bei Einzeltiteln gegenuber der bisherigen Entwicklung
im laufenden Jahr.

Die ermutigenden Ergebnisse des G20-Gipfels, und vor allem der Waffenstillstand im Handelskrieg zwischen den USA und China,
verstérkten nur noch die Trends des Monats Juni. Die Zinsmérkte blieben stark, obwohl die Aktienmérkte weiter zulegten (und der
S&P neue Hochs erreichte). Besonders gefragt ist der €-Hochzinsmarkt. Er profitierte in den letzten Wochen von hohen Zufliissen,
wahrend das Neuemissionsvolumen bemerkenswert niedrig bleibt. Dieses markante Ungleichgewicht hat allerdings auch zu einer
weiteren Dekompression geflhrt (der Spread von B/BB-Titeln ist mit tiber 2,2 in bislang unbekanntes Terrain eingetreten). Soweit wir
das Portfolio Ende Juni neu positioniert hatten, um von einer Fortsetzung dieser Trends zu profitieren, hat sich dies in der ersten
Juliwoche ausgezahilt.

Butler Investment Managers Limited

Juli 2019
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BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)

Bericht tber die Wertentwicklung des Cooper Creek Partners North America Long Short Equity UCITS Fund fur 2019
Der Teilfonds wurde am 12. November 2018 mit 109,8 Mio. US$ aufgelegt.

Anlageziel und Anlagestrategie

Der Teilfonds will attraktive absolute Renditen erzielen, die nicht mit der Aktienmarktperformance korrelieren, indem er in ein
Portfolio aus auf starken Uberzeugungen basierenden Positionen mit einem geringen Nettorisiko investiert.

Der Teilfonds verwendet einen Katalysator-gesteuerten, wertorientierten Ansatz bei der Anlage in Small-/Mid-Cap-Unternehmen,
Hunter dem Radar und/oder nicht mehr gefragte nordamerikanische Unternehmen mit dem Potenzial fur einen transformativen
Wandel. Es besteht ein deutlicher Schwerpunkt auf einer Alpha-Generierung durch Einzelanlagen sowohl auf der Long- als auch der
Short-Seite des Portfolios.

Kommentar zum ersten Halbjahr

Im ersten Halbjahr 2019 brachte der Teilfonds einen Ertrag von 2,5 %. Die Long-Positionen rentierten mit 10,3 %, die Short-
Positionen mit -7,8 %. Nach sieben Jahren in Folge mit einer hohen Alpha-Generierung auf der Short- Seite unseres Offshore-Fonds
setzten wir diesen Trend fiir den Teilfonds fort und erzielten im ersten Halbjahr 2019 ein Short-Alpha gegentiber dem Russell 2000
von 9,9 %.

Auf der Long-Seite hielten wir zehn Positionen, die jeweils mit Gber 100 Basispunkten zur Wertentwicklung beitrugen, wahrend funf
Positionen die Wertentwicklung um tber 100 Basispunkte schmalerten. Wir trennten uns von sieben dieser zehn Gewinner. Scorpio
Tankers (STNG) dagegen ist ein Gewinner, den wir im vergangenen Quartal kraftig aufstockten.

Nach mehreren Jahren der Analyse einer neuen Seefrachtbestimmung namens IMO 2020 und ihrer regulatorischen Auswirkungen fur
potenzielle Portfoliounternehmen, gingen wir im ersten Quartal eine Position in STNG ein. STNG ist Eignerin der weltweit groten
und vielféltigsten Flotte von Produkttankern. Die neue Seefrachtbestimmung IMO 2020 schreibt vor, dass alle Hochseeschiffe ihre
Schwefelemissionen drastisch verringern missen, was zu einer steigenden Nachfrage nach schwefelarmen Treibstoffen flihren dirfte,
die mit Produkttankern transportiert werden. Der Nachfrageanstieg wird zu einem Zeitpunkt eintreten, zu dem die Auftragsbiicher fur
neue Produkttanker ein 20-Jahrestief erreicht haben, und immer mehr &ltere Schiffe werden gezwungen sein, aus der globalen Flotte
auszuscheiden. Unserer Einschatzung nach dirfte dies zu einem dramatischen Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage
fuhren, so dass Frachtraten und Vermdgenswert von Produkttankern im kommenden Jahr steigen durften. Unter diesen
Rahmenbedingungen und auf Basis eines konservativen EV/EBITDA von 7 bis 8 schatzen wir den Wert von STNG auf 62,95 US$ bis
78,61 US$, was einem Kurssteigerungspotenzial von 110 % bis 163 % entspricht.

Aulerdem sind wir zunehmend optimistisch fur Caleres (CAL), unseren groRten Verlierer des ersten Halbjahres, da wir der Meinung
sind, dass bei diesem Schuhhersteller jedes Element der unterbewerteten Summe seiner Teile in diesem Quartal den Wendepunkt
erreichen wird. (Bitte kommen Sie auf uns zu, falls Sie Interesse an den ausfuhrlichen Berichten zu CAL aus dem letzten und zu
STNG aus diesem Quartal haben.)

Auf der Short-Seite hatten wir drei Positionen, die jeweils Uber 70 Basispunkte zur Wertentwicklung beitrugen, und zehn Positionen,
die jeweils Uber 40 Basispunkte beitrugen. Drei dieser Positionen haben wir abgestoflen. Wir haben uns auch von unserem gréften
Verlierer auf der Short-Seite getrennt und die sechs nachstgréRten Verlierer reduziert. Wir sind weiterhin &ulerst optimistisch fiir
Oxford Industries (OXM), auf das wir im Fondsbericht des Offshore-Fonds im letzten Quartal besonders eingingen. Ebenfalls
optimistisch beurteilen wir Chase (CCF), ein Spezialchemieunternehmen mit Schwerpunkt auf Nischenmérkten, das unsere groRte
Short-Position ist und keine Sell-Side-Coverage hat. Die Margen des Unternehmens sind ausgereizt, Produktionskosten, China-Z6lle
und riicklaufige Umsatze zehren erheblich daran.

Wir trennten uns im Juni von 0,8 % des Nettoengagements an den Markten und halten derzeit Long-Positionen von 86,6 % und Short-
Positionen von 85,8 %. Es handelt sich hier zudem um ein frisches Portfolio mit kurzfristigen Katalysatoren, da wir in der ersten
Jahreshélfte rund 60 % des Portfolios umgeschichtet haben. Wir sind weiterhin optimistisch beziiglich der Chancen auf beiden
Portfolioseiten. Dank der Stockpicking-Fahigkeiten und der Alpha-Generierung des Teams von Cooper Creek ist diese Kombination
seit tber zehn Jahren erfolgreich. Im Verlauf der letzten zehn Jahre haben wir unsere Fahigkeit zur Erwirtschaftung von Renditen,
getragen von Short-Positionen, in einem volatilen Marktumfeld bewiesen. Dariiber hinaus sind wir iberzeugt, dass das Unternehmen,
falls das Value-Segment (Substanzwerte), das in diesem Jahr eine erhebliche Underperformance verbuchte, zu seinen Mittelwerten
zuriickkehrt und Wachstumswerte Gbertrifft, die Chance zur Erwirtschaftung auBerordentlich hoher Renditen hat.

Cooper Creek Partners Management, LLC
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Bericht tiber die Wertentwicklung des Crabel Advanced Trend UCITS Fund fur 2019

Der Teilfonds wies fiir das laufende Jahr bis einschlieBlich Juni 2019 eine Rendite von 3,87 % aus. Bisher lasst sich die
Marktentwicklung im laufenden Jahr klar in drei Phasen unterteilen:

Die Monate Januar bis April waren gepréagt von kréftig steigenden Aktienindizes. Im Mai folgte eine drastische Gegenbewegung, allen
voran bei den Aktienindizes. Im Juni schlielflich setzte sich der Trend von Januar bis Ende April fort. Zum Jahresende 2018 hin
wiesen die Mdrkte eine deutlich risikoaverse Richtung auf, so dass zahlreiche Aktienmérkte das Jahr auf ihrem tiefsten Stand oder nur
knapp dariiber beschlossen. Weitere konjunkturanféallige Méarkte wie Rohdl zeigten ebenfalls Schwache und fielen zum Jahresende
2018 in die Né&he ihrer im Jahresverlauf erreichten Tiefstdnde zurlick. Angesichts der allgemeinen Risikoscheu an den Mérkten startete
Advanced Trend ins Jahr 2019 mit guten Renditen aus dem Dezember und war fir ein anhaltend risikoscheues Umfeld positioniert.

Der Januar erwies sich dann jedoch als der Beginn einer v-formigen Bewegung an den Aktienmarkten mit einem viermonatigen
Bullenmarkt. Wie von einem Trendfolgeansatz zu erwarten, war Advanced Trend die ersten zwei Monate des Jahres suboptimal in
Aktien positioniert. Ende Februar wurde das Portfolio dann wieder insgesamt long auf Aktien ausgerichtet, allerdings mit einem etwas
geringeren Gesamtrisiko (gemessen nach dem Value-at- Risk-Ansatz). Diese risikobereite Positionierung wurde Uber das gesamte
zweite Quartal beibehalten. So waren der Januar und in geringerem Ausmal} der Februar schwierige Monate, vor allem im
Aktiensegment, der Mérz und der April dagegen positiv. Wahrend die Aktienmérkte ab dem 4. Januar eine deutliche Trendwende
erfuhren, ging es an den Rentenmérkten weiter bergauf. Dies bedeutete, dass der Aktienhandel schwierig war, wéhrend der Handel mit
festverzinslichen Wertpapieren das Portfolio stark beeinflusste und im ersten Halbjahr einen deutlich positiven Beitrag lieferte. Im
Mai &nderte sich dann die allgemeine Risikobereitschaft von Anfang 2019 abrupt. Die Aktienmérkte hatten neue Hdchststande
erreicht, und es setzte eine drastische Verkaufswelle ein. Advanced Trend war zu diesem Zeitpunkt in relativ geringem Umfang long
in Aktien positioniert und konnte die Verluste aus Aktienindizes mit Gewinnen aus festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen
(bei denen eine Flucht in die Qualitét und ein entsprechender Anstieg des US-Dollar zu verzeichnen war) mehr als ausgleichen.

Im Juni schlieBlich legten die Aktienindizes wieder kréftig zu und beschlossen das erste Halbjahr 2019 auf oder knapp unter
Allzeithochs. In den drei Marktentwicklungsphasen entwickelten sich die Rohstoff- und Devisenmarkte weitgehend parallel zu Aktien
und festverzinslichen Wertpapieren, allerdings mit wechselhafteren, weniger vorhersehbaren Kursbewegungen. Die Bewertung von
Advanced Trend entspricht der Bewertung von typischerweise passiven, kostengiinstigen Trendangeboten. Advanced Trend spielt
jedoch die Wirkung von umfangreichem und kontinuierlichem Research wider sowie den Einsatz von rund 200 Basisinstrumenten
statt nur der 40 oder 50 gréBRten Futures- und Devisenmarkte.

Ein Beispiel fur Wertschopfung kam 2019 aus dem Rentensektor. Die Rentenmarkte hatten, was den Beitrag der einzelnen Markte
betrifft, die Fuhrung inne und steuerten alle 16 Top-Performer bei. Wéhrend gréBere festverzinsliche Wertpapiere wie deutsche
Bundesanleihen und 10-jahrige US-Treasuries eine starke Performance an den Tag legten, lieferten auch einige kleinere Instrumente,
die von Trendprodukten mit niedrigen Gebihren in der Regel nicht gehandelt werden, ebenfalls wesentliche Beitrédge, darunter
italienische Staatsanleihen (Euro-BTP) und franzosische Staatsanleihen (Euro-OAT). Zudem erwies sich angesichts der starken
Ausschlage bei den Aktienindizes der Algorithmus, den Advanced Trend anwendet, um das optimale Timing fur die Trendfolge zu
bestimmen, als nitzlich. Als sich die Aktienmarkte Anfang 2019 kréftig von ihren Tiefs erholten, veranlasste die steigende Volatilitat
das Portfolio nicht nur, sein Engagement schnell zu reduzieren, sondern sich auch bis Mitte Februar insgesamt long zu positionieren,
vielleicht mit Vorsprung auf langsamere, passivere Trendprodukte. Advanced Trend ist als berechenbarer mittel - bis langfristiger
Trendfolger konzipiert. VVor diesem Hintergrund zielt das laufende Research darauf ab, die Identifizierung und Ausnutzung von
Trends stetig zu verbessern.

Mit Beginn des zweiten Halbjahres 2019 ist das Portfolio in Aktienindizes insgesamt long positioniert, allerdings mit leicht
reduziertem Engagement, ebenfalls long in Zins-Futures, insgesamt long im USD und gemischt in Rohstoffen.

Crabel Capital Management, LLC
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Bericht tber die Wertentwicklung des Crabel Gemini UCITS Fund fiir 2019

Im Juni verbuchte der Teilfonds ein positives Ergebnis von +5,44 %. Trotz diverser kraftiger Rucksetzer Anfang 2019 (z. B. bei den
Aktienindizes und an den Energiemadrkten) erzielte das Gemini-Portfolio eine gute Performance, besonders im Mérz und Juni.

Insgesamt wies das Gemini-Portfolio in den ersten sechs Monaten des Jahres eine erfolgreiche interne Diversifizierung auf. So
beschlossen drei der vier dem Portfolio zugrunde liegenden Strategie-Kategorien das erste Halbjahr 2019 mit einem positiven Beitrag.
An erster Stelle lag Factor Timing, aber auch Volatility Breakout hatte einen guten Jahresstart. Reversal war leicht positiv und
Opportunistic neutral. Dies ist besonders deshalb ermutigend, weil Opportunistic 2018 mit Abstand die stérkste Strategie-Kategorie
war, wahrend die tbrigen zuriickblieben. Festverzinsliche Wertpapiere lieferten in den ersten zwei Quartalen 2019 die stérksten
Beitrége, aber auch die Aktienindizes entwickelten sich positiv, wahrend Rohstoffe und Devisen verloren.

Der Teilfonds ist intern diversifiziert, und zwar nicht nur nach Strategien, sondern auch nach Mérkten, und handelt an rund 200
Futures - und Devisenmaérkten. Die starken Ergebnisse der beiden besten Monate, Marz und Juni, gingen nicht auf ein einzelnes
Thema zuriick, sondern vielmehr auf den Erfolg vieler verschiedener Konzepte. In beiden Monaten lieferten alle vier Strategien einen
positiven Beitrag. Die Uibrigen vier Monate des ersten Halbjahres zeigten gemischte Ergebnisse fur die vier Strategie-Kategorien, und
ihr Gesamtergebnis war leicht negativ.

Eine Phase, die als besonders schwierig herausragt, war der drastische Einbruch an den Aktienmérkten Anfang Mai. Uber die Halfte
des Verlustes fur diesen Monat entstand in den ersten funf Handelstagen, als Tweets mit Handelskriegsrhetorik die Aktienindizes auf
Talfahrt schickten. Aufgrund der allgemeinen durchschnittlichen Handelsdauer des Portfolios von zehn Tagen kann ein abrupter
Wechsel der Marktrichtung, der schnell Gber einen oder zwei Tage eintritt, Schwierigkeiten bereiten. So {iberrascht es nicht, dass die
Aktienindizes im Mai den grof3ten negativen Beitrag lieferten, wéhrend die anderen Sektoren insgesamt positiv beitrugen.

Gemini ist als Portfolio so konzipiert, dass es eine niedrige Korrelation zu trendfolgenden Strategien hat. Tatsachlich verbuchte der
Teilfonds 2019, als fur Trendfolgeansatze festverzinsliche Wertpapiere die Hauptquelle fur hohe Renditen waren, Erfolge in vielen
verschiedenen Markten. So bot beispielsweise ein dynamisches und volatiles Umfeld fur VIX-Futures erhebliche Chancen, so dass
dieser Markt im ersten Halbjahr 2019 den gréfiten positiven Beitrag lieferte.

Wahrend der Teilfonds einige festverzinsliche Wertpapiere sehr erfolgreich handelte, zéhlten auch der DAX, Kupfer und der KOSPI
200 Index zu den Markten, die der Performance einen positiven Schub gaben. Ein Faktor fiir den Erfolg von Aktienindizes im ersten
Halbjahr 2019 waren gute Volatilitats-Breakouts Uber eine Phase von 3 bis 20 Tagen. Da sich der Teilfonds unabhéngig von der
Marktrichtung positioniert, erwiesen sich Bereiche starker Marktkontinuitat tber ein bis vier Wochen als vorteilhaft.

Es ist unmdglich, fur die zweite Jahreshalfte vorherzusehen, ob sich an den Markten das Marktumfeld von 2009 bis 2017 mit hoher
Risikobereitschaft und sinkender Volatilitat wiederholen wird oder das wechselhafte, hoch volatile Umfeld des letzten Quartals 2018.
Daher wurde beim Aufbau des Portfolios auf eine Diversifizierung der Strategien geachtet, um Marktchancen wahrzunehmen.

Crabel Capital Management, LLC
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Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, seit Auflegung

Der Teilfonds brachte in seinem ersten Quartal ein verwaltetes Vermdgen von rund 75 Mio. € auf und ist derzeit voll investiert; das
Profil ist im Vergleich zu unseren Richtlinien etwas konservativer ausgerichtet mit einem Engagement von 75 % in Tranchen der
Rating-Segmente BB und hoher (hier haben wir eine Untergrenze von 70 %) und 7 % in Aktientranchen (Obergrenze 10 %).

Wir sind erfreut Gber die Wertentwicklung des Teilfonds. Die EUR-Anteilsklasse fur institutionelle Anleger erzielte seit Auflegung
(28. Juni 2019) eine Gesamtrendite von 2,19 % .

Unser Kundenstamm ist breitgefachert und setzt sich aus Multi-Family Offices, privaten Vermdgensverwaltern, Privatbanken und
institutionellen Investoren zusammen, die iberwiegend aus Europa, aber auch aus dem Nahen Osten kommen.

Wahrend wir im ersten Teil des Quartals zunéachst auf dem Sekundarmarkt kauften und einige schon sehr lange gelaufene Papiere
(sog. ,,Vintages*) erwarben, entschieden wir uns im Juni, den Schwerpunkt auf kurzfristig fallige CLO-Vintages zu setzen, um von
einer steilen Kurve in Tranchen der Segmente BB und B zu profitieren.

Was die Trends betrifft, so konnten CLO-Tranchen ihre Niveaus Uber das gesamte Quartal gut halten, und das Auktionsvolumen
(BWIC) nahm im Juni zu. Dabei waren bei reger Beteiligung BBB-Papiere im hohen Bereich der 200ov E3M am kurzen Ende sowie
im niedrigen bis mittleren Bereich der 300ov E3M fir lange Durationsprofile sehr gefragt. BB wurde erfolgreich in den hohen 500
E3M gehandelt und B im Durchschnitt in den hohen 800ov E3M. Infolgedessen erwarten wir aufgrund der nicht befriedigten
Kundennachfrage eine kurzfristige Verengung fir konvexe Anleihen mit kiirzeren Durationen in der gesamten Bandbreite.

Wir sehen ferner eine starke Nachfrage von neuen Marktteilnehmern in diesem Jahr in der gesamten Bandbreite, da CLO-Tranchen in
Strategien zur Renditeverbesserung definitiv eine immer wichtigere Rolle spielen.

Die abschlieBende gute Nachricht ist, dass sich diversifizierte Anleger wieder flir AAA-Tranchen interessieren, was (anders als bei
den Transaktionen im ersten Quartal, die mit Ankeranlegern durchgefuhrt wurden) syndizierte Platzierungen bei stabilisierten Preisen
erleichtert.

Dank solider Kreditkennzahlen in unserem Portfolio und einer gut diversifizierten Anlagebasis sowohl tiber Vintages als auch (ber
Tranchen und CLO-Manager erzielte unsere Teilfonds das gesamte Quartal Uber eine positive Performance durch eine Kombination
aus Kapitalwertsteigerung und Carry und Ubertraf die verschiedenen Kreditindizes nicht nur im Hinblick auf die Gesamtrendite,
sondern — und das ist noch bedeutender — mit einer viel geringeren Volatilitat von 0,64 % ggi. 2,18 % im Itraxx X-over flr das
Gesamtquartal.

Die Dynamik am européischen CLO-Markt bleibt auch mit dem jlingsten Volatilitdtsanstieg bei Krediten positiv. Unterstiitzt durch
eine wachsende Pipeline vorrangiger besicherter Kreditemissionen im Juni/Juli gab es im Juni eine ganze Reihe von CLO-Emissionen,
und wir erwarten einen regen Monat Juli und eine Fortsetzung bis in den September hinein. Der knappe Arbitrage Value (die
Differenz zwischen der Rendite des Kreditportfolios und den Finanzierungskosten fir die CLO) in der Aktien-Tranche auf
Primarmarkttransaktionen lenkt den Appetit der Anleger auf Primérmarkt-Mezzanin-Tranchen. Diese Tranchen bieten nicht nur
weiterhin attraktive Spreads gegeniiber aquivalenten Ratings vom normalen Anleihenmarkt, sondern enthalten auch den Euribor-
Floor-Wert, der nach den jlingsten Aussagen des EZB-Prasidenten noch weiter gestiegen ist.

Fur das zweite Halbjahr bleiben wir zuversichtlich fur die Anlageklasse und glauben, dass Carry, Konvexitat und die erwartete leichte
Spread-Verengung die Outperformance des Teilfonds bei der Sharpe Ratio weiter unterstiitzen werden.

Cartesia SAS
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Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, seit Auflegung
Der Teilfonds nahm den Handel am 7. Mérz 2019 auf.

Der Teilfonds wird auf gleichrangiger Basis mit unserem Offshore-Fonds gefiihrt, der seit seiner Auflegung am 25. Juli 2013 einen
gepriiften ,,annualisierten* Nettoertrag von +7,08 % erzielt hat.

Anlageziel und Anlagestrategie

Die vom Teilfonds verfolgte Strategie wurde zundchst 2013 in unserem Offshore-Fonds-Konstrukt eingesetzt, um Regime-basierte
Strategien fur institutionelle Investoren zu verwalten. Die Bereitschaft der Anleger zum Eingehen von Risiken ist nicht konstant,
sondern &ndert sich im Laufe der Zeit. Diese Praferenzen in Bezug auf die Risikoaversion, die den Aktienmarkt und die Stilrenditen
bestimmen, werden in einem Echtzeit-Prognosemodell (Macroeconomic Regime Model) verfolgt und in eine Long-Short-Equity-
Strategie umgesetzt. Ziel der Strategie ist es, Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen, aber auch Verlustphasen zu minimieren und
besonders in negativen Marktphasen eine geringe Korrelation zum allgemeinen Aktienmarkt zu haben.

Bericht Uber die Wertentwicklung

Der Teilfonds erwirtschaftete vom 7. Marz 2019 bis einschlieBlich 30. Juni einen Nettoertrag von +5,24 %. Die HFRU UCITS Hedge
Fund Composite Peer Group erzielte im selben Zeitraum eine Nettorendite von +0,72 %.

Auf Bruttorenditebasis trugen die Long-Positionen +5,92 % und die Short-Positionen +0,52 % bei. Aus Sektorperspektive trugen die
Sektoren Informationstechnologie, Werkstoffe und Energie +3,40 %, +1,57 % bzw. +1,06 % bei. Der Sektor
Kommunikationsdienstleistungen belastete die Performance mit -0,67 %. Alle anderen Sektoren lieferten positive Beitrage.

Unser Macroeconomic-Regime-Modell ist seit Januar 2017 im ,,Momentum-* oder ,,Risk-on“-Regime. Wenn das Regime-Modell im
Momentum-Regime ist, hat das Portfolio eine Neigung zu Momentum- oder Wachstumsaktien. Dieses Engagement kommt haufig
durch ein héheres Nettoengagement in Aktien des Informationstechnologie- oder Nicht-Basiskonsumgiitersektors zum Ausdruck.

2017 verzeichnete der Russell 1000 Growth Index gegeniiber dem Russell 1000 Value Index eine Outperformance von +16,55 %.
2018 verzeichnete der Russell 1000 Growth Index gegeniiber dem Russell 1000 Value Index eine Outperformance von +6,88 %. Im
ersten Halbjahr 2019 verzeichnete der Russell 1000 Growth Index eine Outperformance gegeniiber dem Russell 1000 Value Index um
weitere +5,25 %, davon +2,70 % seit Aufnahme des Handels durch den Teilfonds. Mittelfristig die insgesamt richtige Stilneigung zu
haben, kann daher erheblich zur Performance beitragen.

Wie vorstehend bereits erwéhnt, hat der Teilfonds eine geringe Korrelation mit den allgemeinen Aktienmaérkten, vor allem in Phasen
von Marktriickgéngen. So vollzog die Strategie die drastischen Bewegungen des Russell 1000 um -6,37 % im Mai und +7,02 % im
Juni nicht mit, sondern erzielte stetigere Renditen von +0,96 % bzw. +1,32 %.

Ausblick und Strategie

Unser Regime-Modell geht ca. zwei bis vier Monate in die Zukunft. Zum jetzigen Zeitpunkt ist das Regime-Modell noch sehr solide
im Momentum- oder ,,Risk on“-Regime. Sollten sich die makrodkonomischen Daten, die dem Regime-Modell zugrunde liegen,
abschwéchen, wird das Portfolio schnell neu ausgerichtet, um diesem neuen Regime gerecht zu werden.

Disciplined Alpha, LLC
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Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Der NIW des Teilfonds stieg im ersten Halbjahr 2019 in USD um 4,1 % und blieb damit hinter seiner Benchmark, dem MSCI EFM
Africa ex South Africa Net Total Return Index zuriick, die einen Anstieg von 7,4 % verzeichnete. Seit der Auflegung ist der NIW des
Teilfonds um 23,1 % gestiegen, gegeniiber einem Wachstum von 19,2 % in der Benchmark. Die Benchmark wurde im Juni vom S&P
Africa ex South Africa Capped Index auf den MSCI EFM Africa ex South Africa umgestellt, weil der MSCI Index das zugrunde
liegende Anlageuniversum genauer widerspiegelt. Um vollstandige Offenlegung sicherzustellen, weisen wir darauf hin, dass der S&P
Africa ex South Africa Capped Index im ersten Halbjahr um 7,6 % und seit Auflegung des Teilfonds um 13,8 % gestiegen ist.

Nachdem sich die globalen Mérkte im ersten Quartal des Jahres erholt hatten, war das zweite Quartal aus globaler Marktperspektive
interessant, denn auf der einen Seite standen Angste vor einem ausgewachsenen Handelskrieg und erhéhten politischen Spannungen
im Nahen Osten und auf der anderen Seite eine (trotz starker makrokonomischer Daten fiir die USA) entgegenkommende Fed, was
zu Beginn des Quartals fir eine risikofreudige Stimmung sorgte, die jedoch im Mai in Risikoaversion umschlug, um im Juni wieder
sehr optimistisch zu werden. Ein Umstand, der nachdenklich stimmte und auf Verunsicherung der Marktteilnehmer hinwies: Die Juni-
Rally in den USA, Europa, Asien, Stdafrika und den Schwellenldndern — im Grunde auf den meisten Aktienmarkten — fiel mit einem
Preisanstieg des traditionell sicheren Anlagehafens Gold um 8,2 % zusammen (plus 9,9 % im laufenden Jahr). Die Kupfer- und
Olpreise dagegen erholten sich nach der Verkaufswelle im Mai nicht in derselben GréRenordnung wie die Aktienmarkte.
Offensichtlich haben die Angst vor einer globalen Wachstumsabschwéachung und verstérkte politische Intrigen in Kombination mit
einem neuen Vertrauen in eine expansive Geldpolitik seitens der Fed die Marktteilnehmer zu einem ungewd6hnlichen Verhalten
veranlasst: Risikoanlagen erlebten trotz sinkender globaler Wachstumsindikatoren (und steigender Rohstoffpreise) eine Rally,
wihrend gleichzeitig auch ,,sichere Héfen“ (Gold und 10-jahrige US-Anleihen) zulegten.

Die groRen afrikanischen Mérkte (ohne Siidafrika) verzeichneten im ersten Halbjahr 2019 eine durchwachsene Performance. Die
lokalen Marktrenditen in USD waren positiv fiir Agypten (+16,0 %) und Kenia (+6,1 %), aber negativ fiir Mauritius (-7,7 %), Nigeria
(-3,7 %) und Marokko (-1,2 %). Dem stehen Gewinne im MSCI Frontier Market Index, MSCI Emerging Market Index, MSCI All
World Index und S&P 500 Index in USD von 9,2 %, 8,4 %, 14,9 % bzw. 17,3 % gegeniber (jeweils in USD). Die afrikanischen
Markte werden weiterhin als riskanter und weniger liquide wahrgenommen. Dies wird deutlich in der Tatsache, dass Agypten als der
liquideste Markt, der einer fiskalischen Reform mit Risikoabbau unterzogen wurde, im laufenden Jahr die beste Performance
verzeichnete.

Ende Juni 2019 sind die wichtigsten geografischen Engagements des Teilfonds Agypten, Nigeria und Kenia. Seine grofte
Untergewichtung gegeniiber der Benchmark besteht in Marokko. Was die finanziellen Kennzahlen des Teilfonds betrifft, so hat dieser
weiterhin ein niedrigeres KGV (7,9) als die Benchmark (9,2), ein niedrigeres KBV (1,3 ggi.. 1,8) und eine héhere Dividendenrendite
(5,3 % ggil. 4,5 %). Die Benchmark hat eine hohere Eigenkapitalrendite (ROE) (21,8 % ggu. 15,8 %), was hauptséchlich durch die
Gewichtung der Commercial International Bank von 17,8 % bedingt ist. Diese hat einen ROE von 27,2 % (und ein KBV von 2,8). Die
0. g. Kennzahlen liefern einen Hinweis auf die Qualitat und die Bewertungspraferenz im Anlageprozess.

Mit den aktualisierten Prognosen des IWF (World Economic Outlook Database, April 2019) bleibt der Wachstumsausblick fur den
Kontinent positiv. Funf der zehn wachstumsstéarksten Lander werden 2019 in Afrika liegen. Dabei handelt es sich allerdings um die
kleineren Volkswirtschaften Afrikas. Dies vorausgeschickt, belegen Kenia und Agypten weltweit Platz 28 und 29 mit einem
prognostizierten realen BIP-Wachstum von 5,8 % bzw. 5,5 % im Jahr 2019. Fur Marokko und Nigeria wird ein geddmpftes Wachstum
von 3,2 % bzw. 2,2 % erwartet. 2020 werden sich die Wachstumszahlen voraussichtlich verbessern. Das Hauptrisiko fur diese
Wachstumszahlen dirfte in importierter Inflation durch Wahrungsschwéche liegen. Gleichwohl zeigen sich die Wéhrungen aller vier
Lander bemerkenswert stabil. Die schwachste Wahrung war der kenianische Schilling, der in den letzten zwélf Monaten gegeniber
dem US$ 2 % nachgegeben hat. Der marokkanische Dirham verlor 1,8 %, der nigerianische Naira gewann 0,5 % und das agyptische
Pfund erzielte ein Plus von 6,8 %. Die staatlichen Devisenreserven sind in allen vier Landern weiterhin hoch, und eine drastische
Wahrungsabwertung ist derzeit nicht zu beftrchten.

Nachdem die Wahlen in Nigeria nun gelaufen sind, dirften wir einen kontinuierlichen, langsamen Aufschwung erleben. Der Olpreis
hélt sich deutlich tiber dem Niveau von 45 US$, das nach Aussagen des Gouverneurs der Central Bank of Nigeria (CBN) Anlass zur
Sorge um die Wahrung geben wiirde. Die langfristigen Aussichten flr das bevolkerungsreichste Land Afrikas sind angesichts des
niedrigen Entwicklungsniveaus enorm. Abgesehen davon kann die demografische Dividende ein demografischer Fluch werden,
weshalb der Teilfonds selektiv diejenigen Unternehmen auswéhlt, deren Bilanz und Management stark genug sind, um unter allen
Marktbedingungen zu bestehen. Die Inbetriebnahme der Olraffinerie Dangote 2020 wird die Zahlungsbilanz und den Devisenbedarf
des Landes deutlich verbessern, und die Entwicklung der Gasreserven fur die Stromerzeugung wird fur das langfristige Wachstum von
grolRer Bedeutung sein.
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In Agypten schwankt die Inflationsrate weiter um 14 %, aber die Regierung hat in Sachen Subventionsabbau schon viel getan. Eine
groRe und wachsende Bevolkerung, wirtschaftliche und fiskalische Reformen und anhaltende politische Stabilitit werden Agypten zu
weiterem Wachstum verhelfen. Da das Land unter den afrikanischen Lé&ndern (wenn nicht weltweit) am wenigsten in das
Finanzsystem einbezogen ist, hat es einen langen Wachstumsweg vor sich. Eine bessere Preisstabilitat wird dazu beitragen, dieses
Wachstumspotenzial zu erschlieBen. Agypten weist derzeit unter den im Teilfonds vertretenen Markten die besten mittel- bis
langfristigen Wachstumsaussichten auf.

Trotz der verspétet einsetzenden Regenfalle in Kenia wird das BIP-Wachstum voraussichtlich im hohen 5 %-Bereich liegen und in
den néchsten Jahren die 6 %-Marke (iberschreiten. Eine Abschaffung oder Anderung des Zinsdeckels fir Banken wiirde zu einer
Beschleunigung des Wachstums beitragen, und dies ist weiterhin Diskussionsthema im Land. Die Inflation in Kenia bleibt
beherrschbar; zuletzt lag sie bei 5,7 % (fir Juni 2019). Das kraftige Wachstum in Uganda und Ruanda wirkt sich fir kenianische
Unternehmen mit regionaler Prasenz wachstumssteigernd aus. Bei zunehmenden Zeichen fiir eine Offnung Athiopiens durfte der
einzige Weg fiir Anleger am afrikanischen Aktienmarkt, Zugang zu den entsprechenden Anlagechancen zu erhalten, zunéchst (ber in
Kenia notierte Aktien filhren, etwa tber die groRen Banken, die bereits Zweigstellen in Athiopien er6ffnet haben oder noch eréffnen
werden, und moglicherweise Uber Safaricom, das Expansionsmdglichkeiten in Afrika sondiert.

Was das Indexschwergewicht Marokko betrifft, so hat sich der dortige Markt in den letzten zw6If Monaten seitwarts bewegt. Auf
diesem Markt herrscht aufgrund mangelnder Anlagemdglichkeiten fiir lokale Pensionsfonds und andere Aktienanleger ein
Treibhausklima, d. h. der Markt bleibt innerhalb des afrikanischen Anlageuniversums relativ teuer. Dies vorausgeschickt, veranlasst
die Stabilitat des Marktes, die durch lokale Anlagestréme hergestellt wird, den Teilfonds, die diversen bérsennotierten Unternehmen
genauer unter die Lupe zu nehmen und bei Kursschwéchen Positionen in hochwertigen marokkanischen Namen aufzustocken.

Quelle: Bloomberg LP, sofern nichts anderes angegeben
Drakens Capital (Pty) Limited

Juli 2019
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Bericht tber die Wertentwicklung des DUNN WMA Institutional UCITS Fund fiir 2019

Der Teilfonds verbuchte fiir das erste Halbjahr 2019 ein Plus von 8,27 %. Zugewinne bei festverzinslichen Wertpapieren und
Volatilitat glichen Verluste bei Energiewerten, Aktienindizes, Landwirtschaft, Wahrungen und Metallen mehr als aus. Es folgt eine
Kurzanalyse des angestrebten Portfoliorisikos, der Performance und der Positionierung auf Sektorbasis:

Value at Risk (VaR): Der Teilfonds startete ins erste Quartal mit dem Ziel eines monatlichen VaR (bei einem
Konfidenzniveau von 99 %) von rund 7 %, d. h. ca. 50 Basispunkte unter dem erwarteten langfristigen Durchschnitt von 7,5
%. Die VaR-Ziele des Programms hielten sich den Januar ber stabil bei ca. 7 %, begannen dann aber Anfang Februar zu
steigen. Das Programm ermittelte im Februar einer Verbesserung der Bedingungen fiir Trendfolgestrategien und erhdhte das
Risiko bis auf einen Hochst-VaR fur den Monat von etwas (ber 7.5 %. Im Laufe des ersten Halbjahres stieg der VaR mit
zunehmend giinstigen Marktbedingungen weiter. Mitte Mai erreichte er bei 8,75 % seinen Hohepunkt, ging dann aber zum
Quartalsende zuriick, da aufgrund der Handelsspannungen und der geldpolitischen Unsicherheit die Marktvolatilitdt zunahm.
Das Portfolio beendete die erste Jahreshalfte mit einem monatlichen VaR von 6,3 %, dem niedrigsten Niveau des laufenden
Jahres.

Zinsen (Portfolioallokation: 9 % kurzes Ende, 16% langes Ende): Der Teilfonds startete mit einer Long-Positionierung tber
den groRten Teil der Zinsstrukturkurve ins erste Quartal. Der Konjunkturausblick fur die USA war unmittelbar nach der
Zinserh6hung durch die US-Notenbank Federal Reserve (die ,,Fed”) im Dezember etwas geddmpft. Die FOMC-Mitglieder
sahen die Mdoglichkeit eines leicht verlangsamten Wachstums aufgrund einer Kombination von globaler wirtschaftlicher
Schwaéche und erhdhten Handelsspannungen. Nachdem sich die Preise fur festverzinsliche Wertpapiere zur Quartalsmitte
stabilisiert hatten, festigte der Teilfonds seine Position durch eine vollstandige Long-Positionierung im Zinssektor. Geringere
Erwartungen auf weitere Zinserhéhungen fur 2019 gaben in der zweiten Halfte des ersten Quartals festverzinslichen
Wertpapieren Kursauftrieb. Zu Beginn des zweiten Quartals stagnierten dann die Kurse festverzinslicher Papiere, um im Mai
und Juni nach den defensiven Kommentaren der Europédischen Zentralbank (die ,,EZB*) und der Fed und einer Zinssenkung
in Australien kraftige Spriinge zu machen. Der Teilfonds profitierte im ersten Halbjahr 2019 von seinen Long-Positionen.
Dabei trugen langfristige Zins-Futures 9,35 % bei und kurzfristige 3,67 %.

Energie (Portfolioallokation: 11 %): Zum Jahreswechsel hielt der Teilfonds mit Ausnahme einer Long-Position in Erdgas im
Energiesektor Uberwiegend Short-Positionen. Die Energiepreise stiegen zur Mitte des ersten Quartals, da Forderkiirzungen
der OPEC, US-Sanktionen gegen den Iran und die Tumulte in Venezuela die Energiemérkte in Atem hielten. Der Teilfonds
reduzierte seine Positionen im Laufe des Quartals, hielt aber trotz der zuletzt héheren Preise im Sektor noch kleine bis
moderate Short-Positionen, da das Programm auf den langerfristigen Abwartstrend fokussiert war. Die Energiepreise
erreichten zu Beginn des zweiten Quartals ihren Hochststand. Das globale Wirtschaftswachstum war die Hauptsorge, die den
Sektor veranlasste, die Erwartungen fiir Rohdl und verwandte Produkte herunterzuschrauben. Die Modelle lieBen Ende des
zweiten Quartals die kleine Long-Position in Erdgas auslaufen und blieben in allen anderen Produkten short positioniert mit
Ausnahme einer kleinen Long-Position in Benzin. Da sich die Energiemarkte im Quartal seitwérts bewegten und die
Erdgaspreise die Talsohle erreichten, realisierte der Teilfonds fiur das erste Quartal 2019 in diesem Sektor einen Verlust von
2,14 %.

Aktienindizes (Portfolioallokation: 20 %): Der Teilfonds begann das erste Quartal mit kleinen Short-Positionen in allen
Indizes. Die Aktienkurse erreichten eine Talsohle und stiegen dann im Januar an, als die Fed von ihrem zinsbullischen
Tonfall des Jahres 2018 abriickte und die Unternehmensgewinne in den USA stérker ausfielen als erwartet. Die Modelle
begannen Anfang des Jahres Short-Positionen zu liquidieren und kleine Long-Positionen in verschiedenen Indizes
aufzubauen. Die Aktienkurse blieben hoch, da die Anleger die defensivere Haltung der Zentralbanken sowie die zunehmende
Chance auf ein Handelsabkommen zwischen den USA und China im Blick hatten. Im zweiten Quartal erreichten die
Aktienmarkte ihren Hohepunkt, dann belastete eine Zunahme der Handelsspannungen die globalen Mérkte. Zur Mitte des
zweiten Quartals schichteten die Modelle wieder in kleine Short-Positionen in einigen europdischen und asiatischen Indizes
um. Als im Juni die Handelsspannungen nachliel3en, ging es an den Markten wieder bergauf, zumal sowohl die Fed als auch
die EZB erneut defensive Téne anschlugen. Das Programm beendete das erste Halbjahr iberwiegend mit Long-Positionen in
Aktien, ausgeglichen durch moderate Short-Positionen in européischen und asiatischen Kontrakten. Im ersten Halbjahr verlor
das Programm 1,39 % im Sektor Aktienindizes.

Metalle (Portfolioallokation: 5 %): Der Teilfonds begann das erste Quartal mit kleinen Short-Positionen im Metallsektor. Im
Januar gingen die Modelle zu kleinen Long-Positionen in Gold und Silber ber, als die Metallpreise in Erwartung einer
defensiveren Haltung der Fed anzogen. In der Mitte des ersten Quartals weiteten die Modelle dies auf kleine Long-Positionen
in Kupfer aus. Im zweiten Quartal befanden sich die Preise im Metallsektor auf Richtungssuche und bewegten sich seitwarts.
Wirtschaftliche Unsicherheit belastete den Sektor und zwang die Modelle zur Mitte des zweiten Quartals in eine kleine Short-
Position in Kupfer. Defensive Tone aus EZB und Fed und eine Zinssenkung in Australien setzten den Preisauftrieb bei
Metallen wieder in Gang. Die Modelle kehrten zur Quartalsmitte wieder zu einer kleinen Long-Position in Kupfer zuriick und
waren zum Ende des ersten Halbjahres auch in Gold long und in Silber short positioniert. Gold fuihrte den Sektor an, wodurch
das Programm im ersten Halbjahr 2019 einen kleinen Verlust von 0,02 % verzeichnete.
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* Wahrungen (Portfolioallokation: 12 %): Der Teilfonds war zum Jahresstart im US-Dollar gegeniiber allen anderen
Wiéhrungen long positioniert. Die Stérke des US-Dollar setzte sich zu Beginn des Quartals fort, als der Dollar dank der
kraftigen Konjunkturentwicklung in den USA weiter gefragt war. Vor dem Hintergrund der erwarteten Zinspause seitens der
Fed und des héheren Zinsgefalles gegeniiber dem Peso ging das Programm wieder in eine Long-Position im mexikanischen
Peso lber. Die erhohte Volatilitdt beim britischen Pfund setzte sich fort, da der Fokus der Anleger bis zum Ende des ersten
Quartals auf dem bevorstehenden Brexit lag. Zum Ende des Quartals beschnitten die Modelle des WMA Institutional ihre
moderate Short-Position im britischen Pfund, nachdem ein No -Deal-Brexit weniger wahrscheinlich erschien und die Preise
entsprechend weiter stiegen. Der US-Dollar blieb in der ersten Halfte des zweiten Quartals fest. Im Juni zeigte er dann eine
deutliche Schwéche, als ins Gesprach kam, dass die Fed die Zinsen senken konnte. Die Modelle gingen zum Ende des
zweiten Quartals in eine kleine Long-Position im kanadischen Dollar ber, nachdem die Bank of Canada die Zinsen
unveréndert gelassen hatte. Im ersten Halbjahr konzentrierten sich die Gewinne des Programms auf die Short-Positionen in
Euro und Schweizer Franken, wéhrend an den (brigen Devisenmarkten Verluste verbucht wurden. WMA Institutional
verzeichnete wahrend der ersten Hélfte des Jahres 2019 im Devisensektor einen Verlust von 0,50 %.

« Agrarprodukte (Portfolioallokation: 22 %): Zu Jahresbeginn war der Teilfonds in einem Grofteil des Getreidekomplexes
sowie in Kaffee, Zucker, Baumwolle und Magerschweinen short positioniert und hielt Long-Positionen in den Mérkten fur
Viehzucht, Sojamehl und Kakao. Der Getreidemarkt verzeichnete insgesamt Preisriickgange, da die Handelsunsicherheiten
die Preise unter Druck setzten. Die Preise fir Sojadl gaben Anfang Januar nach, und das Programm ging zur Mitte des
Quartals in eine Long-Position Uber. Zum Quartalsende wurde das Portfolio dann mit sinkenden Preisen im Sojakomplex
wieder short positioniert. Auch die Preise im Getreidekomplex blieben zu Beginn des zweiten Quartals aufgrund der
Handelsspannungen unter Druck. Wetterprobleme in den Anbauregionen bremsten den Preisverfall und sorgten zum Ende
des zweiten Quartals fiir steigende Preise. Die Modelle reagierten mit einer Umstellung auf kleine Long-Positionen in Mais,
Weizen, Mehl und Sojaél. Des Weiteren er6ffneten sie vor dem Hintergrund der Schweinegrippe, die sich auf das Angebot in
China auswirkte, eine kleine Long-Position in Magerschweinen. Da sich jedoch letztlich keine Nachfragesteigerung
einstellte, wurde diese wieder reduziert. Zum Ende des zweiten Quartals schichteten die Modelle wieder in einer Short-
Position Magerschweinen um. Gewinne aus Short-Positionen in Baumwolle, Sojabohnen und KC-Weizen konnten Verluste
aus Fleisch, Mais und Kakao nicht vollstdndig ausgleichen. Der Agrarsektor im Teilfonds verzeichnete wéhrend der ersten
Hélfte des Jahres 2019 einen Nettoverlust von 0,73 %.

« Volatilitat (Portfolioallokation: 5 %): Nach der Verkaufswelle an den Aktienmarkten im vorangegangenen Quartal startete
das Programm mit einer leichten Long-Position im VIX-Kontrakt ins erste Quartal. Als die Aktienkurse Anfang Januar die
Talsohle erreicht hatten, schichte das Programm zum Monatsende wieder in eine Short-Position im VIX um. Die
Aktienmarkte setzten ihre starke Entwicklung auch im Februar fort und traten dann im Mérz in eine Konsolidierungsphase
ein. Im zweiten Quartal war der Teilfonds im VIX noch short positioniert, bis ein Short Squeeze wahrend der Verkaufswelle
an den Aktienmadrkten im Mai zu Deckungskaufen fur die VIX-Position zwang. Nachdem die Zentralbanken klar die
Maglichkeit baldiger Zinssenkungen zum Ausdruck brachten, stockten die Modelle die Short-Position wieder auf. Der
Volatilitatssektor realisierte im ersten Halbjahr 2019 einen kleinen Gewinn von 0,03 %.

DUNN Capital Management, LLC

Juli 2019
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Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019
Anlageziel und Anlagestrategie

Das Universum Kleinerer britischer Unternehmen bietet reichlich ausgezeichnete Anlagechancen, ist aber sehr groRl (Uber 1.500
Aktien) und leidet unter einer begrenzten und uneinheitlichen Researchabdeckung. Die Losung des Teilfonds ist ein intern
entwickeltes Analysetool, ,,The Slide Rule“, um die Identifizierung der besten Unternchmen drastisch zu vereinfachen. Mittels des
Slide Rule hat der finnCap ein Stockpicking-System entwickelt, das QVGM+ genannt wird und zur Ermittlung der ,,besten” 60 bis 80
Aktien genutzt wird. In diese Unternehmen wird der Teilfonds investieren. Die Kernfaktoren des Systems sind Qualitat, Value
(Substanz), Wachstum und Momentum zzgl. eines Filters fur finanzielle Qualitit und Stress. Das typische Unternehmen in dem daraus
resultierenden Portfolio weist ein Uberdurchschnittliches Wachstum und eine (berdurchschnittliche ROCE (Rendite auf das
eingesetzte Kapital) auf.

Portfolioaufbau

Das aktuelle Portfolio umfasst ca. 60 kleinere Unternehmen, die anhand unseres quantitativen ,,QVGM+“-Verfahrens ausgewahlt
wurden. Diese Unternehmen sind die optimale Mischung aus Qualitit und Wachstum im britischen Markt fir kleinere Unternehmen
(Marktkapitalisierung zwischen 100 Mio. £ und 5 Mrd. £) nach einer Uberprifung der Cashflow-Qualitét, Dividendenfahigkeit und
finanziellen Belastung.

Das Portfolio strebt fur jedes Unternehmen eine gleiche Gewichtung an. Es folgen Beispiele unserer aktuellen Positionen: AB
Dynamics, Bioventix, boohoo, Craneware, dotDigital, Equals, Focusrite, Frontier Developments, Games Workshop, Ideagen, Judges
Scientific, Kainos, Liontrust, Mortgage Advice Bureau, Softcat, Somero, Tatton und Tracsis. Die mittlere Marktkapitalisierung der
Portfoliobesténde betragt 375 Mio. £.

Quality: Das Portfolio hat eine mittlere Free-Cashflow-RoCE von 25 %, das ist etwa der 3-fache Median kleinerer britischer
Unternehmen von 9 %.

Wachstum: Das Portfolio hat eine mittlere Umsatzwachstumsrate von 12 % und eine Wachstumsrate von 25 % beim operativen
Gewinn, wobei beide Wachstumsraten ungefahr doppelt so hoch sind wie der Durchschnitt Kleinerer britischer Unternehmen.

Value: Das Portfolio hat eine mittlere Free-Cashflow-Rendite von 5,0 %, was dem Median kleinerer Unternehmen von 5,0 %
entspricht — obwohl ROCE und Wachstumsrate viel hdher sind als die des Marktes.

Performance in jlangster Zeit

Das zweite Quartal war das Quartal, in dem die Marktrally zum Stillstand kam und die Investmentstile einen anderen Gang einlegten:
Die Benchmark legte im laufenden Jahr +7,3 % zu (davon AIM +7,1 % und FTSE Small Cap +7,6 %) und im zweiten Quartals +1,1
%. Im Mai und Juni lief dann aber die Rally aus, die Benchmark gab um -1,5 % (Mai) und -2,0 % (Juni) nach. Abgesehen davon, dass
die Rally an Schwung verloren hat, gab es eine Verlagerung des Anlagestils weg von Value hin zu Growth, was fiir unsere Quality-
Growth-Strategie hilfreich war.

Im laufenden Jahr (zum 28. Juni 2019) ist der NIW des Teilfonds (GBP Griinderanteilsklasse fur institutionelle Anleger) um +11,64 %
gestiegen und hat damit seine Benchmark um 431 Basispunkten Ubertroffen.

Es gab im laufenden Jahr einige hervorragende Performer im Portfolio: Die zehn Spitzenreiter waren: AB Dynamics (+85 %), JD
Sports (+68 %), Softcat (+65 %), Games Workshop (+63 %), Kainos (+63 %), Gamma Communications (+58 %), Moneysupermarket
(+50 %), Judges Scientific (+45 %), Learning Technologies (+39 %) und Anglo Pacific (+39 %).

Sechs Unternehmen, die wir seit Jahresbeginn halten, verzeichneten im laufenden Jahr eine negative Performance. Dies waren:
Plus500 (-62 %), Tremor (-27 %), Craneware (-22 %), LoopUp (-11 %), Somero (-8 %) und Atalaya (-2 %).

Ausblick

Anleger missen sich derzeit mit zahlreichen Risiken auseinandersetzen, von Brexit bis Handelskriegen. Wir sind aber der Auffassung,
dass Unternehmen, die in diesem Umfeld ein gutes Wachstum und gute Kapitalrenditen erzielen kdnnen, weiter gefragt sein werden.
Unsere Anlagestrategie QVGM+ setzt genau auf diese Art von Unternehmen, so dass wir davon ausgehen, dass der Teilfonds
weiterhin eine Outperformance erzielen wird.

finnCap Ltd
Juli 2019
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Bericht tber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Der Teilfonds meldete fir das erste Halbjahr 2019 eine Performance von 7,63 % fir die Anteilsklasse A2 (EUR) und 8,97 % fiir die
Anteilsklasse C2 (USD), jeweils einschlieBlich Dividenden. Dieser Performance ging ein kraftiger Aufschwung an den europdischen
Kreditmarkten im ersten Halbjahr 2019 nach der Verkaufswelle an den Aktien- und Kreditméarkten im zweiten Halbjahr 2018 voraus.

Der Teilfonds folgt einem fundamentalen researchorientierten Anlageverfahren mit tendenziellem Long-Engagement, das attraktive
Anlagegelegenheiten auf den europaischen Kreditmarkten, u. a. strukturierte Finanzméarkte sowie Markte fir Unternehmens- und
Finanzanleihen und CDS, mit einem mittelfristigen Anlagehorizont identifiziert. Der Teilfonds investiert iberwiegend in Wertpapiere
ohne Investment-Grade-Rating und setzt Hebel (Leverage) in moderater Hohe ein.

Die CLO-Schuldtitelstrategie des Teilfonds lieferte den gréRRten Beitrag zur Wertentwicklung im Berichtszeitraum, da sich die CLO-
Credit Spreads auf dem Sekundarmarkt durch die Sekundarnachfrage, kombiniert mit einem begrenzten Volumen an Neuemissionen,
verengten. Unseres Erachtens haben die CLO-Anleihen im Portfolio des Teilfonds mittelfristig weiterhin ein attraktives Risiko-
Ertrags-Profil, vor allem im Vergleich zu anderen européischen Kreditanlagen.

Die auf nachrangige Finanzanleihen ausgerichtete Strategie des Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum ebenfalls einen kraftigen
Beitrag zur Wertentwicklung, da sich auch die Spreads von Finanztiteln nach der Verkaufswelle von 2018 erholten. Insbesondere die
Engagements des Teilfonds in nachrangigen italienischen Titeln erholten sich, nachdem die Spannungen zwischen der italienischen
Regierung und der Européischen Kommission etwas nachlie3en.

Mit den Einzelpositionen des Portfolios in Unternehmensanleihen filhlen wir uns nach wie vor ausgesprochen wohl. Des Weiteren
sind wir Uberzeugt, dass das Zinsumfeld in der Eurozone 2019 und 2020 positiv bleiben wird, was zu anhaltend niedrigen
Kreditausféallen auf den européischen Kreditmdrkten beitragen sollte.

Wir bleiben zuversichtlich, dass die Anlagestrategie des Teilfonds Anteilsinhabern mittelfristig attraktive Renditen bieten wird.
G10 Capital Limited

Juli 2019
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Bericht tber die Wertentwicklung des Giano UCITS Fund

Der Teilfonds verzeichnete im ersten Halbjahr 2019 einen Verlust von 12,0 %. Diese sehr schlechte Performance war durch den
Kollaps der groRten Position, Plus500, bedingt. Das Unternehmen gab bekannt, dass es einen Grofteil seines Gewinns durch
Kundenverluste wahrend der Marktkorrekturen im letzten Quartal 2018 erzielt hatte, und zuletzt spekulierte der Markt, dariiber, dass
dem Unternehmen durch den kraftigen Anstieg von Kryptowéhrungen ein Verlust gegeniiber seinen Kunden entstanden sein kénnte.
Das Unternehmen gab jedoch am 2. Juli vorab bekannt, dass es im zweiten Quartal keine Verluste gegeniiber Kunden verbucht hatte
und der Kundenhandel ordentlich verlaufen war. Wir glauben, dass dies nun der Wendepunkt fir die operative Performance des
Unternehmens und fiir den Aktienkurs ist. Die Aktie wird mit einem Kurs-Gewinn-Verhéltnis von 6 und einem Kurs-Umsatz-
Verhdltnis unter 1 gehandelt, fast die Halfte der Marktkapitalisierung ist Liquiditat.

Der Rest der Underperformance auf der Long-Seite war vor allem durch zwei groRe Positionen bedingt: GVC und Stars. Auf der
positiven Seite unterzeichnete Ocado im Marz eine sehr wichtige Partnerschaftsvereinbarung mit Marks & Spencer, mit der 1) Ocado
die notige Liquiditat erhdlt, um ber mehrere Jahre in sein Plattformgeschéft zu investieren, ohne auf die Unterstiitzung seiner
Aktionédre angewiesen zu sein; 2) Waitrose als hochwertige Marke zu einem giinstigeren Preis ersetzt wird; 3) Ocado die reelle
Chance erhélt, im Vereinigten Konigreich mittelfristig zu wachsen (auch wenn dem Unternehmen ,,nur” 50 % des Geschéfts gehoren).
Dariiber hinaus konnte das Unternehmen den australischen Lebensmitteleinzelhdndler Coleman fiir seine Plattform gewinnen. Die
Aktie hat in diesem Jahr kréftig zugelegt, ist aber immer noch nur rund 8,5 Mrd. Pfund wert, was flir ein Unternehmen, das in der
Automatisierung des Lebensmittel-Onlineeinzelhandels ein globaler Monopolist ist, nicht gerade viel erscheint.

Der Short-Teil des Portfolios verzeichnete ebenfalls eine schwache Performance, die auf Einzelpositionen zuriickgeht, welche kraftige
Kursgewinne verzeichneten (Pets at Home und Stroer), sowie auf zyklische Aktien, die sich gut entwickelten.

Fur die zweite Jahreshélfte ist das Potenzial der wichtigsten Positionen im Long -Teil des Portfolios intakt: Plus500 meldet wieder
bessere Zahlen und ist extrem niedrig bewertet; die anderen groflen Positionen (Ocado, Viasat, GVC und Stars) haben alle das
Potenzial, in den ndchsten Monaten deutlich zuzulegen. Auf der Short-Seite werden sich durch die Umsetzung unserer MalRnahmen
auf quantitativer Seite Objektivitat und Disziplin verbessern.

Quay Partners Investments (UK), LLP

Juli 2019
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Bericht tiber die Wertentwicklung des High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund fur 2019

Der Teilfonds konzentriert sich auf die Segmente nachrangige Schuldtitel und Vorzugstitel im Markt fir Unternehmensanleihen. Im ersten
Halbjahr 2019 entsprach die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios weiter bestadndig seinen Zielen. Nachstehend die wichtigsten
Portfoliokennzahlen des Teilfonds zum 30. Juni: Umlaufrendite (,,CY*) von 6,3 %, Mindestrendite (,,YTW*) von 4,7 %, modifizierte
Duration von 5,0, eine gewichtete Durchschnittsbonitit von BBB und ein als ,,fixed-to -floating* und ,,fixed-to-variable* klassifizierter Anteil
von rund 89,7 %, ein als ,,floating™ klassifizierter Anteil von 2,3 % und ein als ,,fixed -for-life klassifizierter Anteil von 9,5 % des Bestands.
Zum 30. Juni hat der Teilfonds 2019 im laufenden Jahr eine Rendite von 11,16 % erzielt.

Die Credit Spreads hatten sich im zweiten Halbjahr 2018 deutlich erweitert (auf 391 Basispunkten zum Jahresende 2018) und
verengten sich dann im ersten Halbjahr 2019 wieder auf das Niveau von Juni 2018 (Spread 5-jahriger US-Treasuries ggi. Teilfonds:
Juni 2018 287 Bp., Dezember 2018 391 Bp., Juni 2019 291 Bp.). Der Teilfonds erzielte in Zwdlfmonatszeitraum von Juni 2018 bis
Juni 2019 eine Gesamtrendite von 6,15 %.

Fur 2019 erwarten wir eine weiterhin flache Renditekurve. Trotz niedriger Arbeitslosigkeit setzten die globalen Méarkte den Fokus auf
geringe Inflation und schleppendes Wachstum. Die Fed, die EZB und die Bank of England sind politisch auf einer (taubenhaften)
Linie. Sie wollen ungeachtet des Gegenwinds, der unter anderem auf Handelskriege, Brexit und Staatsanleihen zuriickzufihren ist, fir
nachhaltiges globales Wachstum sorgen. Banken und Versicherungsgesellschaften kdnnen insgesamt weiterhin solide Bilanzen
vorweisen. Dies vorausgeschickt, bleiben wir wachsam, was die Bonitat der Emittenten betrifft, und setzen bei der Titelauswahl
Schwerpunkte auf Relative Value und Wertpapierstruktur. Unterm Strich sind die Marktfundamentaldaten fir den Finanzsektor
weiterhin positiv, und wir sehen reichlich Chancen, auf Basis des aktiven relativen Wertes unseres Portfolios in den nachsten sechs bis
zwolf Monaten die Zielrenditen zu erreichen.

Spectrum Asset Management, Inc
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Bericht tber die Wertentwicklung fiir 2019 eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist

Nachdem die globalen Méarkte im Mai einen Dampfer erhalten hatten, kehrten sie im Juni wieder zu den deutlichen Gewinnen zuriick,
die wir zu Jahresbeginn 2019 erlebt hatten. Alles in allem ging es quer durch das geografische Engagement in unserem
Teilfondsportfolio bergauf, was dazu beitrug, unsere Rendite fir das laufende Jahr auf +10,17 % (ggi. dem HFRX Global Hedge
Fund Index +4,22 %) zu steigern. Die Rendite im Juni betrug +3,71 % (ggl. dem HFRX +1,61 %).

Im Handelsstreit zwischen China und den USA ging es weiter hin und her, ohne dass eine Losung gefunden wurde, und die Markte
verlagerten ihren Fokus weg von der politischen Unsicherheit zu den Fundamentaldaten des Marktes, was zu einer kraftigen Rally im
Monatsverlauf fiihrte. Die US-Notenbank beschloss, die kurzfristigen Zinsen zu senken und hat damit den Aktienmérkten —
insbesondere den nordamerikanischen — zu mehr Attraktivitdt verholfen. In Europa traten politische Themen wieder in den
Hintergrund. Der Brexit ist aus den Schlagzeilen, wahrend ein neuer Premierminister gewéhlt wird. Gleichzeitig wird ein neuer
Kommissionsprasident fir die Europdische Union ernannt, so dass sich die Méarkte wieder auf Gewissheiten konzentrieren kénnen.
Die Entscheidung der EZB, eine weitere Lockerung ihrer Geldpolitik zu signalisieren, verbunden mit einem ,historischen®
Handelsabkommen zwischen Europa und Stidamerika, gab den Mérkten in ganz Europa einen kréftigen Schub.

Den Konjunkturausblick fiir den Rest des Jahres betrachten wir mit gewisser Skepsis. Wir sind allerdings wie immer fest davon
Uberzeugt, dass unsere langfristige Global Brands-Strategie in der Lage ist, sich an Marktverdanderungen anzupassen und dennoch
uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen. Das Portfolio profitiert spirbar von Anlagen in Large-Cap-Unternehmen mit Marken von
Weltrang, denen die Wachstumsrate der Weltbevolkerung, vor allem in Schwellenlandern, und der daraus resultierende Anstieg der
Nachfrage nach renommierten Qualitdtsmarken enorm zugutekommt. Andererseits kann der Teilfonds sein Kapital schiitzen, indem er
bei einer Marktkrise aus dem Markenaktienportfolio (zu bis zu 100 %) in US-Treasury Bills umschichtet.

Anlageziel
Wir streben nach einem langfristigem Wachstum lhrer Anlage.

Das Ziel des Teilfonds besteht in der Erwirtschaftung eines nachhaltigen und kréftigen langfristigen Kapitalwachstums, unabhéngig
von Konjunkturzyklen und Aktienmarktturbulenzen, indem er von der Premiere Investment Technology und eingehender
Anlageerfahrung profitiert.

Anlageansatz

Der Teilfonds ist in hochst liquiden globalen Markenunternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in drei Sektoren investiert:
Verbraucher, Technologie und Gesundheit.

Die in das ,,Kern“-Portfolio des Q. Brands aufgenommene Overlay-Strategie soll die Wertentwicklung weiter mit abgesicherter
Leverage (Alpha) in starken Mérkten steigern und das Risiko durch die Anhebung schiitzender Kassenbestdnde (hoheres Beta) in
Phasen der Unsicherheit reduzieren.

Der Prozess der Anlageentscheidung ist systematisch und sachlich, basiert auf fundamentalen und Marktdaten, wird durch ein
erfahrenes Quant Team auf einer robusten und bewéhrten Technologieplattform unter Anwendung von kunstlicher Intelligenz und
maschinellem Lernen umgesetzt.

Performance in US$ (netto*)

Seit
Jahres- durchschn. (%) Lfd. Monat Erstes Jahresbegin
Quartal n
In der Schweiz nicht
zugelassener Fond 3,71 11,59 10,17
HFRX INDEX 1,61 2,60 4,89
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Bericht tiber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Zu Jahresbeginn diskutierten wir mit Anlegern Uber das interessante Kraftegleichgewicht, das voraussichtlich die M&A- Aktivitat
Uber das Jahr 2019 bestimmen wirde. Zweifellos war noch immer reichlich ungenutzte Liquiditdt sowohl in den Bilanzen der
Unternehmen als auch in Hénden der Private -Equity-Akteure vorhanden, doch die Transaktionsvolumen blieben aufgrund der
anhaltenden Unsicherheit vor dem Hintergrund der geopolitischen Handelsspannungen unterdurchschnittlich. Unser Ausblick fur 2019
war und ist noch immer insgesamt positiv fir unsere Event-Driven-Strategie. Aufgrund der unmittelbaren makrodkonomischen
Bedenken hatten wir aber das Gesamt -Bruttoengagement des Portfolios nach dem erfolgreichen Abschluss einer Reihe von
Investments bewusst reduziert. Wir gingen davon aus, dass mit zunehmender Klarheit auf makroékonomischer Ebene brachliegendes
Kapital im Laufe des Jahres fiir eine Belebung der M&A-Aktivitat sorgen wiirde, insbesondere in Europa.

In deutlichem Gegensatz zum vierten Quartal 2018 zeigten sich die Aktienmadrkte in den ersten drei Monaten 2019 sehr stark. Zu
erkldren ist dies mit anhaltendem Optimismus, dass in den Handelsverhandlungen zwischen China und den USA eine L&ésung
gefunden wird, und mit der Hoffnung auf eine weltweit weiterhin expansive Geldpolitik (der S&P 500 und der Stoxx 600
verzeichneten Zugewinne von 13 % bzw. 12 %). Es herrschte im ersten Quartal eine ausgepragte Dichotomie zwischen der
Performance der Aktienmarkte und dem M&A-Markt, wo das globale Volumen der Fusionen und Ubernahmen um 17 % abnahm.
Auch wenn in Bezug auf die anhaltenden Handelsspannungen gewisse Fortschritte gemacht wurden, war klar, dass diese sowie das
Unvermdégen von Theresa May, die Brexit-Verhandlungen zum Abschluss zu bringen, verbunden mit der Befiirchtung einer lokalen
Wachstumsabschwachung Unternehmenslenker und Vorstande davon abschreckte, Zusammenschliisse ins Auge zu fassen. GroRe
grenziberschreitende Transaktionen, wie sie in den letzten Jahren die M&A-Aktivitat befeuert hatten, verschwanden fast ganzlich.

Unser Portfolio verzeichnete drei Monate positiver Performance und beschloss das erste Quartal mit einer Rendite von +1,14 %. Die
Quelle unserer Renditen fir Anleger war etwas auflergewohnlich. Traditionell entfallen die Ertrédge Uberwiegend auf Anlagen, denen
Fusionsarbitrage und Katalysatoren zugrunde liegen. Im ersten Quartal konnte sich jedoch unsere Teilstrategie Relative Value
durchsetzen. Dabei handelt es sich um eine Teilstrategie, in der wir tendenziell langfristige Positionen halten, aber um diese
Situationen herum h&ufig handeln. Die langfristige Natur solcher Positionen gibt uns die Mdglichkeit, ein grindliches Verstadndnis von
den fundamentalen Faktoren eines Unternehmens und etwaigen Impulsgebern zu gewinnen, die sich einstellen kénnten. Es gab zwei
solcher Positionen, die wir letzten Jahr vergroBert hatten, da wir Katalysatoren fir strukturelle Veranderungen kommen sehen und der
Markt gerade erst begonnen hatte, die Ereignisse der letzten Monate korrekt zu bewerten. In einem Umfeld gedampfter
Fusionsaktivitaten in Europa ist dies ein sehr gutes Beispiel dafur, wie wichtig ein diversifiziertes Portfolio ist.

Das zweite Quartal 2019 erwies sich als etwas volatiler fiir die globalen Aktienmérkte, wihrend die alte Borsenweisheit ,,Sell in May
and go away* in diesem Jahr zunéchst sicherlich zutreffend erschien. Prasident Trump erhéhte Anfang Mai die Zélle auf Importe aus
China und verhangte zum Monatsende Z6lle von 5 % auf mexikanische Importe, was S&P 500 und Nasdaq auf Talfahrt schickte (-6,6
% bzw. -7.9 %). Ein &hnliches Szenario hatten wir in Europa, wo der Euro Stoxx 50 und der exportlastige DAX mit -6,7 % bzw. -5 %
schlossen. Ermutigend ist, dass der Mai im Vergleich zum April vergleichsweise lebhaft war und das Portfolio um netto fiinf neue
Investments gewachsen ist. Nachdem es gelungen war, die Anleger im Mai gegen die erhebliche und breite Marktschwéche
abzuschotten, verhalf ein starker Juni zu einer positiven Performance fiir das laufende Jahr (+2,9 % im ersten Halbjahr) . Wie oft steht
man an der Bushaltestelle und wartet eine halbe Ewigkeit auf den Bus, bis dann plétzlich zwei auf einmal kommen? Ganz &hnlich
brachte der Juni dem Portfolio gleich mehrere Katalysatoren auf einmal. Wir eréffneten Ende 2018 eine erste katalysatorgesteuertes
Position in KCOM, weil wir die monopolistische Position des Unternehmens auf seinem Markt sowie die von ihm entwickelte
Technologie attraktiv fanden. Im April dieses Jahres zahlte sich diese Vision mit einem Kaufangebot des britischen USS Pension Fund
fiir 0,97 GBP pro Aktie aus. Dank unserer griindlichen Kenntnis des Unternehmens gelangten wir zu der Einschédtzung, dass dies eine
Anlage war, die sowohl fir institutionelle Kaufer als auch fur andere Kaufer im Finanzsektor attraktiv sein kdnnte, und stockten daher
unsere Position entsprechend auf. Anfang Juni erwies sich diese Einschatzung als richtig, denn der Macquarie Infrastructure Fund gab
ein Konkurrenzangebot mit einem Aufschlag von tber 11 % auf das Angebot von USS ab und loste damit einen Prozess aus, der
letztlich wohl in ein Auktionsverfahren fiir das Unternehmen miinden wird. Katalysatoren wurden nicht nur im Segment Merger
Arbitrage im Portfolio realisiert, sondern auch in der Teilstrategie Relative Value, wo wir von der Ankiindigung einer Reorganisation
in einem unserer Portfoliounternehmen profitierten, wahrend gleichzeitig in einer anderen Holding-Struktur Bewegungen in Richtung
einer Realisierung von Katalysatoren einsetzten.

Wir sind der Meinung, dass die allgemeine wirtschaftliche Stabilitat, wenn auch zugegebenermaRen durch Handelskriege geschwécht,
attraktive Rahmenbedingungen flr unseren Investment-Ansatz in der Teilstrategie Event-Driven bietet. Es sind enorme Mengen an
Kapital vorhanden, fiir das mit abnehmender wirtschaftlicher Unsicherheit eine Verwendung gefunden werden muss. Das Fundraising
von Private-Equity-Akteuren war in letzter Zeit extrem erfolgreich, viele Unternehmen brachten Rekordsummen fir neue Fonds auf —
dies wird zweifellos die Investitionen weiter befeuern. Eine Folgeerscheinung der anhaltenden Phase historisch niedriger Zinsen ist
der Druck auf die Investmentfonds, Mdglichkeiten zur Renditeerzielung zu finden. Dies fihrt zweifellos dazu, das sowohl Private-
Equity- als auch Infrastruktur-Akteure niedrigere ROIs akzeptieren und damit einen Kampf um attraktive Investments anheizen, die
langfristige renditedhnliche Ertrage abwerfen.

Tavira Securities
Limited Juli 2019
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Bericht tber die Wertentwicklung des New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund fiir 2019

Der Teilfonds rentierte 22,28 % (Klasse A) bzw. 22,51 % (Klasse B) fir die sechs Monate zum 30. Juni 2019. Der Teilfonds erlebte
im ersten Halbjahr 2019 eine kréaftige Aufwartshewegung mit einer starken Alpha-Generierung. Unsere Long-Seite profitierte von
zwei unsere Positionen, darunter unsere grote, die von strategischen Kaufern gekauft wurde, sowie von der Tatsache, dass es keine
wesentlichen Verlierer gab. Wir blieben wéhrend der gesamten Verkaufswelle im vierten Quartal bei unserer Uberzeugung beziiglich
unserer Long-Positionen und stockten eine Reihe von Positionen auf, die aus unserer Sicht Kursniveaus erreicht hatten, auf denen ein
sehr negatives und sehr unwahrscheinliches makrokonomisches Szenario eingepreist war. Diese Kéufe zahlten sich in Form der
kraftigen Aufwartsbewegung aus, die wir im ersten Halbjahr erlebt haben. Aus Sektorperspektive mieden wir weitgehend den
Energie- und den Gesundheitssektor, beides relative Underperformer, und hielten eine {bergewichtete Positionen in
Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgutern und Kommunikationsdienstleistungen, die in den ersten sechs Monaten alle eine
Outperformance gegeniiber dem S&P 500 erzielten.

Die makro6konomische Landschaft hat sich seit Jahresbeginn drastisch verandert, was zu einem groRen Teil der Kehrtwende der Fed
zu verdanken ist, die die Wahrscheinlichkeit von Zinssenkungen von nahe null Anfang Januar mittlerweile auf einen mehrstufigen
Lockerungszyklus revidiert hat. Einer der Griinde flr diese Verdnderung ist der anhaltende Handelsstreit mit China, der geldst schien,
um sich dann doch fortzusetzen. Dieser Konflikt hat die Daten zum Fertigungssektor enorm belastet und droht zu einem grdf3eren
Wachstumshindernis fiir die gesamte Wirtschaft zu werden. Die Fed hat proaktiv versucht, die Auswirkungen auf die Wirtschaft zu
begrenzen, indem sie eine entgegenkommendere Haltung eingenommen hat. Dies hatte erhebliche Auswirkungen auf zinsreagible
Bereiche des Marktes. Wir konnten den negativen Auswirkungen dieser Entwicklungen bislang weitgehend ausweichen, behalten sie
aber sorgfaltig im Auge. Trotz dieses potenziellen Gegenwinds sind wir weiterhin optimistisch, was unser Long-Portfolio betrifft,
denn wir sind der Meinung, dass wir eine Gruppe hochwertiger Unternehmen halten, die noch zu attraktiven Preisen gehandelt
werden.

New Mountain Vantage Advisers, LLC
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Bericht tiber die Wertentwicklung des New Mountain Vantage UCITS Fund fiir 2019

Der Teilfonds verbuchte wahrend der sechs Monate bis 30. Juni 2019 12,81 %. Der Teilfonds erlebte im ersten Halbjahr 2019 eine
kraftige Aufwartsbewegung mit einer starken Alpha-Generierung sowohl auf der Long- als auch auf der Short-Seite. Unsere Long-
Seite profitierte von zwei unsere Positionen, darunter unsere groéBte, die von strategischen Kaufern gekauft wurde, sowie von der
Tatsache, dass es keine wesentlichen Verlierer gab. Wir blieben wéhrend der gesamten Verkaufswelle im vierten Quartal bei unserer
Uberzeugung beziiglich unserer Long-Positionen und stockten eine Reihe von Positionen auf, die aus unserer Sicht Kursniveaus
erreicht hatten, auf denen ein sehr negatives und sehr unwahrscheinliches makro6konomisches Szenario eingepreist war. Diese Kéufe
zahlten sich in Form der kraftigen Aufwértsbewegung aus, die wir im ersten Halbjahr erlebt haben. Aus Sektorperspektive mieden wir
weitgehend den Energie- und den Gesundheitssektor, beides relative Underperformer, und hielten eine Ubergewichtete Positionen in
Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgttern und Kommunikationsdienstleistungen, die in den ersten sechs Monaten alle eine
Outperformance gegeniiber dem S&P 500 erzielten.

Die makro6konomische Landschaft hat sich seit Jahresbeginn drastisch verandert, was zu einem groRen Teil der Kehrtwende der Fed
zu verdanken ist, die die Wahrscheinlichkeit von Zinssenkungen von nahe null Anfang Januar mittlerweile auf einen mehrstufigen
Lockerungszyklus revidiert hat. Einer der Griinde fur diese Veranderung ist der anhaltende Handelsstreit mit China, der geldst schien,
um sich dann doch fortzusetzen. Dieser Konflikt hat die Daten zum Fertigungssektor enorm belastet und droht zu einem groéRReren
Wachstumshindernis fiir die gesamte Wirtschaft zu werden. Die Fed hat proaktiv versucht, die Auswirkungen auf die Wirtschaft zu
begrenzen, indem sie eine entgegenkommendere Haltung eingenommen hat. Dies hatte erhebliche Auswirkungen auf zinsreagible
Bereiche des Marktes. Wir konnten den negativen Auswirkungen dieser Entwicklungen bislang weitgehend ausweichen, behalten sie
aber sorgfaltig im Auge. Trotz dieses potenziellen Gegenwinds sind wir weiterhin optimistisch, was unser Long-Portfolio betrifft,
denn wir sind der Meinung, dass wir eine Gruppe hochwertiger Unternehmen halten, die noch zu attraktiven Preisen gehandelt
werden. Unsere Short-Seite erzielte in den ersten sechs Monaten des Jahres Alpha und erhielt trotz der positiven Marktrendite
Unterstitzung durch mehrere positive Faktoren. Es fallt uns weiterhin nicht schwer, auf der Short-Seite in verschiedenen Sektoren
spezifische Chancen zu identifizieren.

New Mountain Vantage Advisers, LLC
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Bericht Uber die Wertentwicklung des North MaxQ Macro UCITS Fund fur 2019

Der Ertrag des Teilfonds (USD-Anteilsklasse fur institutionelle Anleger) fur den Zeitraum 31. Dezember 2018 bis 26. Juni 2019 belief
sich auf +1,75 % nach Abzug der Gebihren.

Der Januar begann mit Unsicherheit hinsichtlich der Stilllegung von Regierungseinrichtungen in den USA (,,Shutdown®), der
Handelsgesprache zwischen den USA und China und der Geldpolitik der USA. Trotz dieser Sorgen erlebten die Mérkte eine Rally.
Die Wertentwicklung des Fonds war positiv, mehrere Strategien trugen mehr als 50 Basispunkte bei, u. a. Long-Positionen in
italienischen Aktien und der norwegischen Krone und ein Relative -Value-Kurven-Trade in der tschechischen Krone gegen den Euro.
Im Februar waren die Risiken reduziert, und der Teilfonds behielt eine Long-Position in Volatilitat bei. In der Eurozone blieben die
verdffentlichten Daten schwach, was sich auch auf der EZB-Sitzung widerspiegelte, von der entschieden defensive Téne kamen. Der
Teilfonds begrenzte das direktionale Engagement in Zinsen und Wahrungen; die Hauptstrategien waren Long-Positionen im
italienischen Aktienindex und Relative-Value-Positionen in festverzinslichen Wertpapieren. Aullerhalb der Eurozone waren unsere
groften Strategien in Norwegen und der Tschechischen Republik angesiedelt. Der Teilfonds nahm Gewinne aus der Krone mit und
reduzierte seine Position. In der Tschechischen Republik behielt der Teilfonds eine Strategie bei, die davon profitiert, wenn die
tschechische Wahrungspolitik wieder an derjenigen der Eurozone ausgerichtet wird, was in der Vergangenheit der Fall war. In den
Schwellenldndern war der Fonds am stérksten in der Tirkei engagiert und machte sich den sehr hohen Wéhrungs-Carry mit
entsprechender Risikoabsicherung zu Nutze.

Im Februar setzte sich die Rally an den Risikomarkten fort, insbesondere bei chinesischen Aktien in Reaktion auf die Ankiindigung
einer weiteren geldpolitischen Lockerung und von Fortschritten bei den Handelsgespréchen zwischen den USA und China. Die
Wertentwicklung des Fonds war positiv, zwei Strategien steuerten mehr als 50 Basispunkte bei: unsere Long -Pasition in chinesischen
Aktien, die aufgelost wurde, und ein britischer Inflation Receiver Swap. Unsere grofte Position bestand im deutschen
Staatsanleihenmarkt, wo wir erwarteten, dass das Ende des quantitativen Lockerungsprogramms der EZB zu sinkenden Preisen am
langen Ende des Marktes fiir deutsche Staatsanleihen fiihren wiirde. In Norwegen lag die Kerninflation tiber dem Zielwert der Norges
Bank und (ber den Prognosen, so dass wir davon ausgingen, dass auf der Marz-Sitzung eine Zinserhdhung beschlossen wiirde sowie,
entgegen den Markterwartungen, weitere Zinserh6hungen im Jahresverlauf. Dies unterstltzte die Long-Position des Fonds in der
norwegischen Krone. Im Vereinigten Konigreich fielen die Konjunkturdaten schwach aus, worin sich die Unsicherheit rund um den
Brexit sowie eine schwachere Binnen- und Exportnachfrage widerspiegeln. Aufgrund positiver Basiseffekte aus dem Vorjahr und
schwacher Binnennachfrage begann die Inflation deutlich zu fallen. Der Teilfonds kaufte 2-jahrige Inflation Swaps, die deutlich hther
lagen als der Einzelhandelspreisindex RPI.

Die Wertentwicklung des Teilfonds war im Mérz positiv, zwei Strategien trugen mehr als 50 Basispunkte bei, unsere Cross -Market-
Strategie in der Tirkei und unsere quantitativ-systematische G10-Strategie. In der Eurozone (iberraschten die Daten erneut negativ,
das Wachstum litt unter schwachen Exportauftrdgen, jedoch blieben die Inlandsdaten solide und der Arbeitsmarkt robust. Die
Hauptstrategien des Fonds bestanden hier in Relative-Value-Positionen in festverzinslichen Wertpapieren. In Norwegen erhéhte die
Norges Bank erwartungsgemal die Zinsen auf 1,00 %, uberraschte jedoch den Markt mit einer Botschaft, die auf weitere
Zinserh6hungen hindeutete. Angesichts des starken Wachstums, steigender Olpreis und anziehender Inflation hatten wir den Eindruck,
dass die Wéhrung noch weiteren Spielraum nach oben hatte. In der Tschechischen Republik lieR die Zentralbank die Zinsen
unverandert, kam allerdings zu dem Schluss, dass eine Zinserhéhung im Jahresverlauf erforderlich werden konnte. Der Teilfonds
behielt seine Payer-Position in der tschechischen Krone gegeniiber dem Euro bei. In der Tirkei schlieflich belastete die Sorge
angesichts schwindender Wahrungsreserven und der Ergebnisse der lokalen Wahlen die Wahrung, was zu einer Verkaufswelle am
Rentenmarkt fuhrte.

Im April war die Performance des Teilfonds positiv, zwei Strategien trugen mehr als 50 Basispunkte bei: Payer- Swaps in der
tschechischen Krone gegen Euro und Payer-Swaps auf US-Zinssétze. Die Risikoengagements wurden reduziert, und der Teilfonds war
long in Volatilitdit und neutral in Risikoanlagen engagiert. Unsere grofiten Strategien bestanden in Norwegen, dem Vereinigten
Konigreich und der Tschechischen Republik. In Norwegen waren wir long in der Krone positioniert und short im kanadischen Dollar,
in der schwedischen Krone und im Schweizer Franken. Im Vereinigten Koénigreich erwarteten wir eine weiter riicklaufige und eher
den Inflationsmeldungen entsprechende marktbasierte implizite Inflation, da die sich hinziehenden Brexit-Verhandlungen die
Wirtschaft und die Preise belasteten. In Tschechien behielten wir unserer Payer-Position gegeniiber EUR-Zinssétzen bei. In den USA
verbesserten sich die harten Daten, wahrend sich die weichen abschwdchten, und wir eréffneten und schlossen erfolgreich eine Payer-
Zinsposition. In den Schwellenlédndern bestanden unserer groften Positionen in den Wahrungen der Turkei und Brasiliens, die
gegeniber ihrer Peer-Gruppe deutlich unterbewertet waren, und wir erwarteten, dass sich geldpolitische Initiativen positiv auf diese
Wahrungen auswirken wiirden.

Im Mai wuchs die Sorge um das globale Wachstum und die zunehmend defensive Haltung der Notenbanken, was eine Rally in
festverzinslichen Wertpapieren und an den Geldmaérkten ausldste, die eine globale geldpolitische Lockerung einpreisten. Diese
Erwartung kam Risikoanlagen zugute, und insbesondere den Aktienmérkten, die effektiv eine vorgezogenen Lockerung zur
Vermeidung von Rezessionsrisiken einpreisten. Im Mai enttduschte die Wertentwicklung des Teilfonds. Das kumulative Risiko hat im
Vergleich zu den VVormonaten zugenommen, und der Teilfonds war in Risikoanlagen weitgehend neutral positioniert, aber mit starken
marktlbergreifenden Engagements. In Europa reagierte die EZB auf ihrer letzten Sitzung mit einem defensiven Kommentar auf die
schwachen Daten der Eurozone und deutete an, dass die Zinsen bis Juni 2020 unveréndert bleiben kdnnten. Die Hauptstrategien des
Teilfonds in der Eurozone bestanden wie zuvor in Relative-Value-Positionen in festverzinslichen Wertpapieren. Innerhalb Europas
bestanden unsere grofiten Strategien in Norwegen, dem Vereinigten Konigreich und der Tschechischen Republik. In Norwegen waren
wir in der Wahrung long positioniert, weil wir damit rechneten, dass die Norges Bank im Juni die Zinsen erneut anheben wiirde. In der
Tschechischen Republik nahm die Zentralbank eine moderate Zinserhéhung um 25 Bp. vor. Unsere Position litt unter dieser
defensiven Haltung, da der Markt eine Kehrtwende bei den Zinserh6hungen eingepreist hatte, was angesichts der iber dem Zielwert
liegenden Inflationsrate aus unserer Sicht nicht gerechtfertigt war.
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Bericht tber die Wertentwicklung des North MaxQ Macro UCITS Fund fiir 2019 (Fortsetzung)

Die Performance des Teilfonds war im Juni aufgrund unserer Short-Positionierung in Aktien und Payer-Positionen in US-Zinssatzen
enttduschend. Unserer Einschatzung nach sind entweder die Aktienmarkte oder die Geldmarkte fehlbewertet: Entweder sind die US-
Aktienmdrkte zu optimistisch, dass die geldpolitische Lockerung ein weiteres Gewinnwachstum unterstitzen wird, oder die
Geldmarkte sind zu pessimistisch, was die Wahrscheinlichkeit einer drohenden Rezession in den USA und die Notwendigkeit eines
Zinssenkungszyklus durch die Fed betrifft. Wir haben daher weiterhin eine Neigung zu US-Zinssétzen, haben aber unsere Short-
Position in Aktien reduziert und werden versuchen, diese taktisch zu handeln.

Die Daten aus der Eurozone haben sich auf unterdurchschnittlichen Niveaus stabilisiert, mit Ausnahme der sehr schwachen Daten aus
dem deutschen Fertigungssektor, wo sich die Lage weiter verschlechtert hat. Wir erwarteten, dass die EZB darauf auf ihrer Juli-
Sitzung mit einer Lockerungstendenz reagieren wirde. Daher behielt der Teilfonds seine allgemeine Neigung zu einer
Outperformance von festverzinslichen Wertpapieren der Eurozone bei und strebt den Kauf europdischer Aktien und eine Short-
Neigung gegenliber dem Euro an. Unsere groften Strategien bestanden weiterhin in Norwegen, dem Vereinigten Konigreich und der
Tschechischen Republik. In Norwegen erhéhte die Norges Bank die Zinsen auf 1,25 % und signalisierte weitere Zinserhéhungen,
weshalb der Teilfonds in der norwegischen Wahrung long positioniert blieb. In der Tschechischen Republik und dem Vereinigten
Konigreich waren die Daten positiv flr unsere Strategien, daher lieRen wir diese auch unverédndert. In denn Schwellenmérkten
schlieflich lieferten unsere Long-Positionen im brasilianischen Real und der tirkischen Lira eine positive Performance, und wir
erwarten fir beide Wéhrungen eine Fortsetzung des Aufwaértstrends, wenn Brasilien die lange erwartete Rentenreform umsetzt und
sich die Fundamentaldaten in der Tirkei weiter verbessern.

North Asset Management, LLP

Juli 2019
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Bericht Uber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Das Jahr 2018 endete mit einem kréftigen Abschwung an den Aktienmadrkten, verscharft durch geringe
Liquiditat wéhrend der Feiertage zum Jahresende. Dies fiihrte zur schlechtesten Jahresrendite seit zehn Jahren.
Anfang 2019 erholten sich dann die Aktienmérkte schnell wieder, da die Anleger die Verkaufswelle vom
Jahresende als Ubertrieben einstuften. Diese Rally hielt bis Mai an, dann setzte eine weitere aggressive
Verkaufswelle ein, gefolgt von einer Erholung im Juni. Diese Art von Marktperformance, d. h. inhdrent volatile
Markte mit einer langfristigen Seitwértsbewegung, war das vorherrschende Marktverhalten der letzten 18
Monate.

Es gibt zahlreiche Faktoren fir eine erhéhte Volatilitat an den Markten. Die wachsende politische Unsicherheit
steht in den Kdpfen der Anleger an erster Stelle, inshesondere ihre Auswirkungen auf die Weltwirtschaft. Im
Vereinigten Konigreich halt die Unsicherheit im Zusammenhang mit dem Brexit weiter an; die Deadline 29.
Marz ist verstrichen, ohne dass beim Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union gréRere
Fortschritte gemacht wurden. Diese anhaltende Unsicherheit hemmt weiter das Wirtschaftswachstum im
Vereinigten Konigreich. Der Aufstieg populistischer Parteien in Europa setzt sich fort, und die italienische
Regierung sorgt fiir Spannungen mit der EU bezliglich ihres Staatshaushaltes. Auch die Spannungen zwischen
einigen osteuropdischen Landern wie Ungarn und Polen und Briissel nehmen weiter zu. Nimmt man zu dieser
Gemengelage noch den ungewissen Gesundheitszustand von Angela Merkel hinzu, die Frage ihrer Nachfolge,
die Proteste der Gelbwesten in Frankreich und eine Wirtschaft, die sich mit dem Wachstum schwertut, so wird
verstandlich, warum es gewisse Bedenken in Bezug auf Europa gibt.

Die groBten Sorgen bereiten jedoch die USA. Die Amtszeit von Donald Trump als Prasident war gepragt von
unverblimten und oft aggressiven Tweets. Er scheint nun seine Handelskriegsrhetorik gegen China und andere
Handelspartner wie die Europdische Union weiter verschérft zu haben. Dies weckt Beflirchtungen bei den
Anlegern hinsichtlich der mdglichen langerfristigen Auswirkungen des zunehmenden Protektionismus auf die
Weltwirtschaft. Es hatte gar zur Folge, dass die Anleger mittlerweile statt mehrerer Zinserh6hungen 2019 durch
die US-Notenbank Zinssenkungen zur Stabilisierung der Wirtschaft erwarten. Dies hat die Unsicherheit im Mai
erhoht und eine Flucht in die Sicherheit ausgeldst, von der US Treasuries am meisten profitierten. Naturlich
geben niedrigere Zinsen auch den Aktienkursen Auftrieb, und sowohl die Aktien- als auch die Rentenmérkte
beendeten das erste Halbjahr stark.

So waren also die wichtigsten Marktthemen fiir die ersten sechs Monate 2019 die wachsende Sorge um das
weltweite Wirtschaftswachstum und die politischen Spannungen, und die Zentralbanken bemihten sich, durch
eine weitere Lockerung der Geldpolitik die Wirtschaft zu stiitzen. Diese Rahmenbedingungen fuhrten zu der Art
von Marktverhalten mit einer volatilen Seitwértsbewegung, wie wir es zuletzt erlebt haben.

Der Teilfonds ist so konzipiert, dass er in Zeiten von Marktstress die Marktteilnahme reduziert und in ruhigeren
Zeiten das Engagement an den Aktienmadrkten erhoht. Der Teilfonds erreicht dies, indem er unser hauseigenes
Risiko-Tool verwendet, um das geeignete Niveau von Marktrisiko zu ermitteln, das zum jeweiligen Zeitpunkt
eingegangen werden soll; dabei werden Futures eingesetzt, um exzessive Risiken abzusichern. Wir hatten
wéhrend der ersten sechs Monate des Jahres in allen vier der Markte, in denen wir engagiert sind, solche
Absicherungen. Allerdings waren wir nicht vollstdndig abgesichert und behielten (iber den gesamten Zeitraum
ein gewisses Marktrisiko bei.

Fur die Performance bedeutet das, dass der Teilfonds bei Marktrallys hinter den Aktienindizes zuriickgeblieben
ist und in volatileren Zeiten, wie zum Beispiel Ende 2018 und im Mai, eine Outperformance erzielt hat. Der
Teilfonds verzeichnete, wie beabsichtigt, eine ruhigere Entwicklung als die Aktienmérkte.

Im den ersten sechs Monaten 2019 verbuchte der Teilfonds ein Plus von +3,76 % Angesichts des
Marktengagements, das der Teilfonds in diesem Zeitraum hatte, und des volatilen Verhaltens der Aktienmérkte
entsprach dies voll und ganz unseren Erwartungen.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich diese ruhigere Entwicklung des Teilfonds im
Vergleich zu den Aktienmarkten auch fortsetzen und zur Absicherung gegen eine UbermaRige Marktvolatilitét
beitragen wird. Dies vorausgeschickt, meldeten uns Ende Juni unsere Risikosysteme, dass wir unser
Engagement am Markt, und insbesondere in Europa, erhéhen sollten; wir erwarten also kinftig eine etwas
héhere Volatilitat, die aber immer noch deutlich unter der des Marktes liegen wird. Wir bleiben zuversichtlich,
dass der Teilfonds auch in Zukunft eine langfristig positive Performance bei reduzierter \Volatilitat liefern wird.

Purple Strategic Capital Limited
Juli 2019
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Der Teilfonds erzielte seit seiner Auflegung am 5. Juni 2019 eine Rendite von 1,0 % nach Abzug von Gebiihren.
Dem steht eine Gesamtrendite von von 4,2 % im Standard and Poor’s 500 Index gegeniiber sowie eine
Gesamtrendite von 3,0 % im S&P Global Infrastructure Index. Die Underperformance fur diesen einen Monat
ist vor allem darauf zurtickzufihren, dass neue Barmittelzuflisse nur langsam investiert wurden. Wie werden
die Investments allméhlich hochfahren, indem wir Chancen wahrnehmen, wenn sie sich bieten. Zum
Quartalsende betrug der Liquiditatsanteil zwar nicht einmal 1 %, Uber den Berichtszeitraum lag der
Durchschnitt jedoch bei 32 % Somit ist der obige Vergleich weniger aussagekraftig, als er es in den néchsten
Quartalen sein wird, wenn unser Kapital vollstandig investiert ist.

Unsere Anlagen im Versorgungssektor konzentrieren sich auf Teilsektoren mit (berdurchschnittlichen
organischen Wachstumsmerkmalen. Inshesondere der Ausblick fiir Erdgas- und Wasserversorger sowie flr
Unternehmen, die im Bereich der Stromubertragung uber groRe Entfernungen tatig sind, ist weiterhin sehr gut.
Diese Unternehmen durften in der Lage sein, ihre Dividenden maBvoll zu erhéhen und dem Portfolio im Falle
unvorhergesehener Volatilitdt weiter Stabilitt zu bieten. Der Bedarf an Infrastruktur wird mit zunehmendem
Bevolkerungswachstum und dem langfristigen Potenzial fir die Elektrifizierung des Transportwesens akuter.

Im Kommunikationssektor wéhlen wir Unternehmen mit dauerhaften Ertragsstromen und attraktiven
Bewertungen aus. Angesichts der hohen Fixkosten der Branche fiihren Umsatzwachstum und Stabilitat
tendenziell zu einer Uberproportional hohen Cash Conversion und berproportional hohen Kapitalrenditen.
Diese Dynamik hat uns veranlasst, unsere Investments auf Kabel- und Kommunikationsinfrastruktur zu
fokussieren. Dementsprechend sind wir in Mobilfunktiirmen und Daten-REITS investiert.

Im Energiesektor erwarten wir angesichts der Sorge uber die Auswirkungen fossiler Brennstoffe auf das Klima
und die Plastikmullthematik, dass durch Regulierung letztlich das Wachstum der Branche sinken wird. Daher
sehen wir den Sektor primér als Quelle fiir laufende Ertrdge und versuchen, unser Engagement auf Unternehmen
mit einer niedrigen direkten Korrelation zum OI- und Gaspreis zu konzentrieren. Wir stellen aber fest, dass der
Pessimismus der Anleger im Hinblick auf die langfristigen Aussichten des Sektors einige attraktive
Bewertungen und Konsolidierungspotenzial hervorgebracht hat.

Im Transportsektor investieren wir in Unternehmen, die aus unserer Sicht Wettbewerbsvorteile und
Preisdynamik aufweisen und von einer Konsolidierung profitieren kénnen. So haben wir in erstklassige
Eisenbahnbetreiber investiert, da wir hier ein erhebliches Potenzial fiir eine bessere Kostenkontrolle und héhere
Margen sehen sowie ein langfristiges Potenzial, von Preisvorteilen gegeniiber dem Stralentransport zu
profitieren.

Reaves Asset Management

Juli 2019
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Die USD-Griinderanteilsklasse fir institutionelle Anleger des Teilfonds beendete das erste Halbjahr 2019 mit
einem NIW von 165,13. Das ist ein Plus von 15,51 % im laufenden Jahr und 65,13 % seit Auflegung am 4.
Januar 2016. Das Anlageuniversum wachst weiter und enthélt inzwischen tber 230 Unternehmen weltweit, die
wir als reine Anbieter in den Bereichen Robotik, Automation und dem wachstumsstarken Segment der
kiinstlichen Intelligenz (K1) sehen. Die Performance flr das erste Halbjahr 2019 entsprach dem Durchschnitt der
Aktienmadrkte in den USA, Europa und Japan, wo der Teilfonds investiert ist.

Die Performance des Teilfonds und der globalen Aktienmarkte war positiv beeinflusst durch bessere
makrodkonomische Daten und Geldpolitik. Nach der Erhéhung der Zinsen im vergangenen Jahr deutete die Fed
schlieRlich an, dass sie eine Pause einlegen wiirde. Nach den anhaltenden Handelsspannungen zwischen den
USA und China kamen dann sogar Zinssenkungen zum Jahresende ins Gesprach. Die beiden Lander
verhandelten zu Jahresbeginn iiber einen ,,Waffenstillstand®, aber im Mai wurden diese Gespriche ohne
Fortschritte abgebrochen. Die USA erhohten die Zélle auf chinesische Importe im Wert von 300 Mrd. US$ von
10 % auf 25 %. Am Ende des Halbjahres einigten sich die Staatschefs beider Nationen dann auf einen
,,Waffenstillstand®, mit dem die Zoélle von 25 % auf wichtige importierte chinesische Waren auf Eis gelegt
werden und US-Unternehmen gestattet wird, bestimmte Hardware- und Softwareprodukte an das chinesische
Technologieunternehmen Huawei zu verkaufen.

In der ersten Jahreshalfte erhielt die Performance des Teilfonds Unterstiitzung durch ein Nachlassen der
Handelsspannungen im Vergleich zum vierten Quartal 2018 und die Aussicht auf niedrigere Zinsen. Alle
Unterthemen erzielten kréftige Renditen, insbesondere Unternehmen, die in China engagiert waren, sowie
einige Software-Unternehmen, die starke Ergebnisse meldeten. Die im ersten Halbjahr gemeldeten Gewinne
waren allgemein sehr gut, mit Ausnahme einiger Unternehmen der Segmente Industrierobotik und
Kernkomponenten, die weiter unter einer relativ schwachen Nachfrage aus China litten. Die Bewertungen waren
in diesem Berichtszeitraum der gréRte positive Faktor fir die Aktienrenditen.

Wir behielten die Neigung des Portfolios zu Software, KI, Gesundheitsrobotik und allgemeinen
Automatisierungs-Unterthemen bei und reduzierten die Allokation in Industrierobotik und Kernkomponenten
(Hardware), um das zyklische Engagement und das China-Engagement der Unternehmen im Portfolio zu
reduzieren und unsere Uberzeugungen beziiglich der langfristigen Trends zum Ausdruck zu bringen. Wir
reduzierten zu Jahresbeginn schrittweise unsere Aktienabsicherungen.

Eine unserer Positionen in Gesundheits-KI, Medidata Solutions, wurde von einem Software-Unternehmen in
unserem Portfolio, Dassault Systémes, ibernommen. Die Ubernahme wurde im Juni angekiindigt, aber der
Aktienkurs von Medidata legte bereits im April, als erste Geruchte aufkamen, um 20 % zu. Auch wenn die
Transaktion kaum Synergien bringt, ermdglicht sie doch Dassault, sein Sektorengagement weg vom
Industriesektor in den Gesundheitssektor zu diversifizieren.

Was den Rest des Jahres 2019 betrifft, sind wir vorsichtig, denn der Handelskrieg ist noch nicht ausgestanden,
und die niedrigen bzw. niedrigere Zinsen sind bereits weitgehend eingepreist. Wir setzen den Schwerpunkt auf
Unternehmen, die von einem langfristigen Wachstum profitieren und angemessen bewertet sind. Je gréRer das
Thema Robotik, Automation und KI wird, desto wichtiger ist es, auf dem neuesten Stand der technologischen
Entwicklung zu sein. Daher haben wir Prof. Paul Newman von der Oxford University in unseren erweiterten
Aufsichtsrat geholt. Sein Sachverstand auf den Fachgebieten KI und autonome Fahrzeuge sind fir unsere
Analyse sehr nitzlich.

Sturgeon Ventures, LLP

Juli 2019
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Im ersten Halbjahr 2019 erzielte der Teilfonds eine Rendite von +0,86 % nach Abzug von Gebdihren.

Wir begannen das Jahr 2019 mit einem etwas konservativeren Ausblick und einer defensiven Positionierung, da
wir davon ausgingen, dass die Neubewertung der Risiken Ende des vergangenen Jahres nur ein erster Versuch
des Marktes war, bei sinkender Liquiditat ein neues Gleichgewicht zu finden. Unserer Erfahrung nach gehen
Phasen sinkender Liquiditdit mit Unbestidndigkeit und heftigen Ausschlédgen einher, besonders in den
Schwellenléndern; daher bauten wir unsere Long-Positionen in Volatilitdt aus und hielten ein moderates
Bruttoengagement (145-150 %), was bereits in der Vergangenheit dazu beigetragen hatte, das Portfolio in
Phasen erhohter Volatilitét zu schitzen.

Als der Richtungswechsel bei der Fed und der EZB einen allgemeinen Risiko-Boom ausldste, erwies sich
unsere Positionierung als zu defensiv, aber wir wollten die Portfoliostruktur nicht radikal verandern, weil es uns
schwer fiel, diese Veranderung der Rahmenbedingungen in Einklang zu bringen mit den Unternehmensdaten
und den breiteren Trends in der globalen Wirtschaft. Die Aktienkurse legten prompt zu, Kredite gaben erheblich
nach und die Zinsen fielen. So wie zum Jahresende mangelnde Liquiditat wahrscheinlich die Verkaufswelle
verscharft hatte, hatte der anfangliche Mangel an Markttiefe den gegenteiligen Effekt, ndmlich starke positive
Bewegungen quer durch den Aktienmarkt.

In den Schwellenlandern wirkte sich das expansivere Liquiditatsumfeld ebenfalls positiv aus, auch in den
Markten, die bei der Verkaufswelle im vergangenen Jahr stark unter Druck geraten waren. Ein positiverer
Zinsausblick fuhrte zu kréftigen Wahrungsrallys, obwohl die Fundamentaldaten wenig Grund zu Optimismus
lieferten (wie zum Beispiel in Mexiko und Sudafrika). Wéhrend unsere Long-Positionen von dieser rapiden und
allgemeinen Neubewertung profitierten, war es unvermeidlich, dass unsere Makro-Overlays und unsere Short-
Positionen — besonders in bestimmten Zahlungsverarbeitern in Lateinamerika — die Renditen ddmpften.

Obwohl wir bislang in diesem Jahr entgegen der allgemeinen Stimmung positioniert waren, sind wir auch
weiterhin (berzeugt, dass die zugrunde liegenden Wirtschaftsdaten sich trotz wilder Kursbewegungen kaum
verdndert haben. Es stimmt, dass die Zentralbanken vorsichtiger geworden sind, und der Umfang der
Kehrtwende bei der Fed hat uns 0berrascht, aber keine dieser Tatsachen impliziert eine Rickkehr zu
unbegrenzter geldpolitischer Expansion. Zudem widerstrebt es uns, Aktien unter der Annahme eines
,,Goldilocks"-Szenarios, d. h. einer moderaten, unspektakuldren wirtschaftlichen Entwicklung, zu zeichnen, und
die zunehmend entgegenkommende Geldpolitik kann tber einen l&ngeren Zeitraum bestehen bleiben.

Wir stellen auch allméhlich ein Anlegerverhalten fest, das an frilhere Exzessphasen erinnert. Bestimmte
Sektoren sind so beliebt, dass der Preis — und was der Preis tiber die Risiko-Rendite-Einschatzungen aussagt —
zur sekundédren Erwégung geworden ist. Diese Einschatzungen konnten sich letztlich als richtig erweisen, und in
dieser sich rapide wandelnden Welt ist praktisch keine Eventualitt undenkbar, aber die Bereitschaft, so schnell
die Grundprinzipien der Geldanlage {ber Bord zu werfen, bereitet uns Sorge.

In einem Umfeld weit verbreiteter finanzieller Repression, in dem die erheblichen Staatsschulden implizieren,
dass wenig Raum fir Zinserhéhungen vorhanden ist, fokussieren sich die Anleger verstarkt darauf, wachsende
Unternehmen, vor allem in neuen Branchen, zu identifizieren. An sich erscheint uns dies durchaus verniinftig,
da einige dieser Unternehmen bedeutende technologische Entwicklungen nutzen, um bestimmte Prozesse zu
rationalisieren, etwa im Finanzsektor. Es fallt uns aber schwer zu verstehen, weshalb man sich so wenig
Gedanken darliber macht, wie man dieses Wachstum in irgendeine Form von Rentabilitdt umminzen kann.

Wir sind weiterhin der Meinung, dass die Anleger die Grofenordnung der Risiken am Markt falsch
wahrnehmen, haben aber einige interessante neue Situationen ausgemacht, mit denen wir unsere Brutto-Long-
Positionen aufgestockt haben. Wir glauben, dass idiosynkratische Faktoren hinter diesen neuen Positionen dem
Portfolio die Basis fir ein starkes zweites Halbjahr liefern. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass eine niedrigere
Brutto- und Long-Volatilitat-Positionierung in diesem Marktumfeld die am besten geeignete Haltung ist.

Ronit Capital, LLP

Juli 2019
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Am Ende des ersten Handelshalbjahres 2019 méchten wir unsere Ansichten zum bisherigen Marktklima
mitteilen und die Wertentwicklung des Teilfonds kurz kommentieren.

Hauptfaktoren fur die Performance des laufenden Jahres waren:

1. Mithilfe von Filtern werden innertagige ,,Storgerdusche® ausgefiltert, was sich positiv auswirkt. Das
bedeutet aber auch, dass weniger Intraday-Transaktionen stattfinden (mangels Gelegenheiten), was die
negative Performance abmildern kénnte.

a) Geringe Intraday-Volatilitdit und Follow-through sowie die Tatsache, dass die meisten der
taglichen Bewegungen wahrend der Overnight Session vor Erdffnung des reguléren Handels
stattfinden, sodass die Index-Pit-Session flau verlauft.

2. Die aktuelle Performance ist vor allem durch eine ungewodhnlich groRe Anzahl negativer Tage bedingt
(kontinuierliche kleine Tagesverluste).

b) Ungewohnlich viele negative vs. positive Tage

3. Unsere Systeme handeln noch immer klar im Rahmen ihrer Risikoparameter und haben sich Mitte Mai
erholt (durch Marktverwerfungen an einzelnen Tagen).
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Aus den obigen Entwicklungen wird ersichtlich, dass ca. 3 % (Stand 31. Mai 2019) unserer negativen
Performance aus der ,Mean Reversion“ stammen (die sich tiberwiegend daraus ergibt, dass mittelfristige
Algorithmen in den Aktienindizes short gehen). Diese Modelle erzielen seit Mitte Mai eine positive
Performance, indem sie von den negativen Marktverwerfungen profitieren. Besonders schwierig war es fur
unsere Modelle, die Intraday-Aktienindex-Futures handeln, in einem Markt, der wiederholt die Pit Session mit
einer Licke nach oben oder unten erdffnet hat, wogegen wéhrend der Handelssitzung kaum oder gar keine
wesentliche Bewegung stattgefunden hat (50 % unseres Risikos ist dem Intraday-Handel zugeordnet).

Die Performance des Teilfonds betrug zum 30. Juni 2019 -6,21 %. Der SG CTA Index wies dagegen eine
Performance von 4,79 % und der SG Short-Term CTA Index eine Performance von 0,03 % auf.

Tiber Capital, LLP

Juli 2019
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Der Teilfonds verbuchte im ersten Halbjahr 2019 eine Rendite von -3,45 %, womit die kumulierte Rendite seit
Auflegung am 8. April 2016 +18,39 % betragt.

Die Rahmenbedingungen fir das Micro-Cap-Segment des britischen Aktienmarktes (definiert als Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung unter 250 Mio. £) waren beherrscht durch eine Kombination aus politischen
(Brexit und  Fidhrungswechsel) und  wirtschaftlichen  Sorgen  (globale  Handelskriege/globale
Konjunkturabschwdchung) sowie die Auswirkungen von MIFID Il auf die Reduzierung der Research-
Berichterstattung durch unabhdngige Broker. Dieser ,perfekte Sturm“ hat zu einem spirbaren
Liquiditatsriickgang bei Small Caps und einer deutlich reduzierten Risikobereitschaft bei den Anlegern gefihrt,
was sich in erhdhter Volatilitdt niederschlagt, insbesondere in die negative Richtung, wenn ein Unternehmen
auch nur marginal die Erwartungen verfehlt. VVeranschaulicht wird das Liquiditatsthema durch eine Studie von
Hardman & Co, in der Daten der Londoner Boérse angefiihrt werden, wonach die durchschnittliche Liquiditat bei
AIM-Aktien 2018 um 13,5 % gesunken ist, ein Trend, der sich auch 2019 zweifellos fortgesetzt hat.

Vor diesem Hintergrund geringer Liquiditat und erhohter Volatilitat war die Performance des ersten Halbjahres
beeinflusst durch Uberraschungen bei Arena Events, Quixant, Zoo Digital und Proactis Holdings. Im Falle von
Proactis l6ste ein EBITDA-Ruckgang um 20 % eine Kurskorrektur von 50 % aus, obwohl das Unternehmen
weiterhin hoch profitabel ist (30 %+ EBITDA-Marge) und einen hohen Cashflow generiert. Zusammen
entfielen ca. 50 % der negativen Rendite des ersten Halbjahres 2019 auf diese vier Positionen. Im Vergleich
dazu stammte die positive Rendite im Portfolio aus einem breiteren Spektrum an Portfoliopositionen. Die
grolten positiven Beitrdge kamen im ersten Halbjahr von Boku Inc, Sumo Group, Immimobile und Altitude
Group, alles weiterhin Kernpositionen im Teilfonds.

Angesichts der makrodkonomischen Rahmenbedingungen bleibt das Portfolio positioniert in Unternehmen mit
geringem direkten Engagement im britischen Konsum, idiosynkratischen Katalysatoren, einen diversifizierten
geografischen Engagement (60 % der prognostizierten Ertrage fur das zweite Jahr sind ex. UK), attraktiven
Vermdogenswerten und geistigem Eigentum, einem starken Umsatzwachstum (>20 % im GJ 19, 10 % im GJ 20),
und das mit geringer oder ohne Leverage. Ferner liegt dem Re-Underwriting aller unserer Positionen ein
umfassender Dialog mit den Unternehmensleitungen sowie Stresstests anhand unserer hauseigenen Modelle zu
Grunde. Das Portfolio setzt sich jetzt aus 36 Unternehmen zusammen, die alle in unterschiedlichen Phasen ihrer
Entwicklung sind. Der Teilfondsmanager hat somit eine Mischung von Anlagen zusammengestellt, die von
kurzfristigen Katalysatoren profitieren werden und mittelfristige Impulsgeber und/oder langfristige
Erfolgsfaktoren haben. Mit Blick auf das zweite Halbjahr 2019 sehen wir eine Reihe von Katalysatoren und
Transaktionen, die wir als bedeutende Performancefaktoren betrachten.

In einem Umfeld begrenzter unabhéngiger Research-Berichterstattung erinnert Toscafund seine
Portfoliounternehmen immer wieder daran, wie wichtig eine effektive Kommunikation mit Anlegern ist. Zu
diesem Zweck wird Toscafund im September eine Unternehmensvorstellung veranstalten, bei der eine Reihe
von Kernpositionen ihre Unternehmen einer groBen Gruppe von Anlegern prasentieren konnen. Ahnlich
nehmen der Teilfondsmanager und das Team weiterhin aktiv an ,,Pilotfisch“-Meetings mit potenziellen IPO-
Kandidaten teil, um den Prozess der Bewertungsfindung zu unterstiitzen, wodurch sich der Teilfonds fiir hohe
Allokationen in den IPOs positioniert, die wir als hervorragende Anlagechancen fiir den Teilfonds betrachten.

Toscafund Asset Management, LLP

Juli 2019
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Bericht Uber die Wertentwicklung des Tosca UCITS Fund fur 2019

Der Teilfonds erzielte im ersten Halbjahr 2019 eine Rendite von 4,84 %. Der Teilfonds bildet den seit langem
bestehenden Cayman Fund nach und ist ein Rendite anstrebender Long-/Short-Aktienfonds, der entlang der
Wertschopfungskette von Finanzunternehmen investiert.

Die grofiten Performancebeitrdge fiir den Teilfonds kamen aus Long- und Short-Positionen in einer gemischten
Gruppe von Aktien. Dies betont ein wesentliches Merkmal des Tosca UCITS als diversifizierter, auf
fundamentales Bottom-up-Stockpicking ausgerichteter Fonds. Die Verlierer im Portfolio waren dhnlich divers,
wenngleich drei der groRten sechs Verlierer in Indien angesiedelt sind.

Kommentare zu den Marktbedingungen sind wenig hilfreich, da Regionen und Subsektoren innerhalb des
Finanzsektors sehr grof3e Unterschiede aufwiesen. Dies vorausgeschickt, konzentriert sich das Engagement des
Teilfonds im Bankensektor auf die Peripherie Europas, die trotz bedeutender Fortschritte in Richtung der
Normalisierung noch immer nicht in der Gunst der Anleger steht. Wir glauben weiterhin, dass in den
kommenden sechs bis zw6lf Monaten die Rentabilitat wieder auf niedrige, aber akzeptable ROEs im hohen
einstelligen Bereich hergestellt wird und wieder Dividenden ausgeschiittet werden. Eine ganze Reihe von
Aktien wird unter dem 0,4-fachen materiellen Buchwert gehandelt; eine Bewegung nur in Richtung des
Sektordurchschnitts von 0,9 ware bereits ein erhebliches Plus.

Abgesehen von der Banken-Rehabilitation, die ein zyklisches Phadnomen ist, hat der Teilfonds bedeutende
Engagements in langfristigen Wachstumsaktien. Interessanterweise kann man in einem Markt, in dem
Wachstum typischerweise hoch bewertet ist, noch immer Wachstumswerte im Finanzsektor zu niedrigen
Bewertungen kaufen, was der allgemeinen Antipathie der Anleger gegentiber Finanzwerten zu verdanken ist.
Ein solches Beispiel ist TCS, einer der zehn groRten positiven Performer im ersten Halbjahr. Das Unternehmen
hat eine ph&nomenale Technologieplattform aufgebaut, (iber die es mehrere Produkte an seinen Kundenstamm
verkaufen kann, bei einem Aufwand-Ertrags-Verhéaltnis, das nur halb so hoch ist wie das seiner Wettbewerber.
Auch wenn man die Tatsache beriicksichtigt, dass TCS in Russland engagiert ist, erscheint angesichts der
Wachstumsaussichten ein KGV von 5 fur das kommende Jahr l&cherlich niedrig.

Wihrend viele unserer Schwellenlanderpositionen positive Beitrage lieferten, brachten drei unserer indischen
Positionen Verluste. Die Liquiditdt am Anleihenmarkt war zu Jahresbeginn noch immer etwas problematisch,
was zu einer Fortsetzung der Underperformance von iber den Kapitalmarkt finanzierten Finanzunternehmen
fihrte. Wir haben mehrere Besuche in Indien getdtigt und sind nach wie vor (berzeugt von den positiven
makrodkonomischen Entwicklungen und den Mikro-Attraktionen unserer ausgewdhlten Investments.
Kurzfristige Katalysatoren, insbesondere die Wahrscheinlichkeit, dass Indiabulls Housing Finance eine
Banklizenz erhélt, geben uns Anlass zu Optimismus.

Abschlieend hélt der Teilfonds mehrere idiosynkratische Long -Investments, bei denen unsere Analyse
deutlich vom Konsens abweicht. Die grofite Position des Teilfonds und der Top-Performer in diesem Jahr ist
IWG. Das Unternehmen stellt derzeit von einem traditionellen ,,Asset-Heavy“-Immobilienmodell zu einem
,»Asset-Light“-Franchisemodell um. Es hat seinen ersten Franchising-Deal mit dem Verkauf seiner japanischen
Vermdgenswerte zum Dreifachen des Jahresumsatzes bekannt gegeben, und weitere Fortschritte bei seiner
Transformation dirften betrachtliches Aufwértspotenzial bergen.

Die vielleicht bedeutendste Verdnderung im Portfolio seit unserem Bericht vor sechs Monaten ist die
Verstarkung der Short-Seite. Wir haben das Engagement in Australien erhoht, wo sich die negativen
Auswirkungen der Untersuchungen (Royal Commission) im Bankensektor verscharfen und es zudem
zunehmend Zeichen fir einen Konjunkturabschwung gibt.

Zusammenfassend ist zu sagen, dass wir mit unseren Positionen sowohl auf der Long- als auch auf der Short-
Seite zufrieden sind und im gesamten Portfolio Wertsteigerungspotenzial sehen. Wir missen einrdumen, dass
ein Teil des Aufwartspotenzials durch héhere Zinsen hinféllig ist und wir uns in einem Umfeld schwachen
Wachstums und niedriger Zinsen befinden. Abgesehen davon ist die Apathie der Anleger gegeniber
Finanzwerten wieder so extrem wie selten, und wir freuen uns darauf, den Teilfonds mit Performance und
Zuflussen zum Wachsen zu bringen. So haben wir kirzlich unsere eigenen Investments im Teilfonds
aufgestockt und hoffen, dass sich andere zur Nachahmung animiert fuhlen.

Toscafund Asset Management,

LLP Juli 2019
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Bericht Uber die Wertentwicklung eines Teilfonds, der in der Schweiz nicht zugelassen ist, fir 2019

Vor etwas Uber zwolf Monaten hatte der erste Gipfel zwischen Prasident Trump und dem nordkoreanischen Staatschef Kim
Jong-un in Singapur unbeabsichtigte Folgen fiir den US-Markt, besonders aber fiir Volkswirtschaften und Markte aulerhalb
der USA. Eine der schwerwiegendsten Folgen war das Abdriften in den Protektionismus, da die US-Regierung der Meinung
war, dass sie in ihren diplomatischen Initiativen nun weniger abhéngig von China war. Dies stellte neben steigenden Zinsen
und dem europaspezifischen Problem der Abgasstandards fiir Pkw eine zusitzliche Belastung dar. Ein steigender Olpreis
kam erschwerend hinzu, und die Aktienmérkte gerieten in der zweiten Jahreshélfte 2018 stark unter Druck, nicht zuletzt in
Japan, wo der wirtschaftliche Wohlstand in nicht geringem MaRe auf der Lieferung von Maschinen an den grofRen Nachbarn
aufbaut. Mit Beginn des Jahres 2019 lieRen diese Belastungen etwas nach, und die Aktienkurse reagierten positiv. Die
Anleger gingen nicht langer davon aus, dass die Ara des wachsenden Freihandels und der Globalisierung voriiber ist: Die
US-Regierung wurde gar parteitibergreifend und international fiir ihre Bereitschaft gelobt, bestimmten chinesischen
Handelspraktiken den Kampf anzusagen. Die Erholung setzte sich bis Ende April fort, als der Handelsstreit
wiederaufflammte, Z6lle erhéht wurden und die Aktienkurse von Unternehmen, die im internationalen Handel engagiert
sind, unter Druck gerieten. Dies war auch im Herbst 2018 der Fall gewesen, als die Bewertung zahlreicher internationaler
Aktien auf Niveaus fielen, die seit der globalen Finanzkrise nicht erreicht worden waren, sodass die globalen Aktienmarkte
erneut zweigeteilt waren. Unternehmen, denen der Makel des Engagements in China anhaftete, entwickelten sich schwach,
wahrend Unternehmen, die von der Sicherheit besser vorhersehbarer Cashflows profitierten, betrachtliche
Bewertungsanstiege verzeichneten. Die Portfolios von Trinity Street verzeichneten in der zweiten Jahreshdlfte 2018
Verluste, erholten sich dann in den ersten vier Monaten 2019 rasch wieder und sind nun erneut zuriickgefallen (bezogen auf
die relative, nicht die absolute Performance).

Der Teilfonds erzielte in den ersten sechs Monaten des Jahres eine Rendite von 16,89 % (USD-Anteilsklasse A)
gegeniber einer Rendite des MSCI All Countries World Index Net Dividends Reinvested von 16,23 %.

Inmitten der Frustrationen des ersten Halbjahres mangelte es trotz einiger sich verschlechternder Fundamentaldaten
nicht an interessanten Verénderungen bei Unternehmen. Die Entwicklung in den USA war solide mit einer weiteren
Zunahme der Arbeitsplatze und sinkender Arbeitslosigkeit, aber das Verhalten des Treasury-Marktes gab Anlass zur
Sorge, und die Renditen sind alarmierend stark gefallen. China leidet, ungeachtet dessen, was staatliche
Wirtschaftsstatistiken suggerieren, und das Land leitet mittlerweile einige Exporte tber Nachbarlander, um die US-
Sanktionen zu umgehen. Die Abschwéchung im europdischen Fertigungssektor, die im zweiten Quartal 2018 zu
beobachten war, hat sich fortgesetzt, und die jingsten Daten der Einkaufsmanagerindizes liefern wenig Grund zur
Freude. Vielmehr veranlassten sie die EZB, ihre Plane fir eine geldpolitische Straffung zuriickzunehmen (wie bereits
die US-Notenbank und die japanische Zentralbank). Vieles davon ist nicht neu und in den Aktienbewertungen bereits
eingepreist, wobei gelegentliche Anfliige von Optimismus die Kurse deutlich ansteigen lassen. Den groten Anlass zu
Optimismus muss u. a. Indien geben: Die Wiederwahl von Ministerprésident Modi ermdglicht eine Periode mit
beschleunigten Reformen, Infrastrukturaufbau und Stabilitdt in der Verwaltung, da die Opposition im Kongress
nahezu verschwunden ist (ihr Fihrer Gandhi ist zurtickgetreten, Nachfolger sind nicht in Sicht).

Viele der performancestérksten Positionen im Teilfonds kamen im ersten Halbjahr aus den USA, insbesondere Hess,
Arconic und Hexcel. Hess war nach der Schwéche im vierten Quartal der Star-Performer und profitierte von der
Bewegung des Olpreises sowie von den Fortschritten des Unternehmens bei der Entwicklung des bedeutenden
Forderprojekts in Guyana. Bei Arconic (+50 % im ersten Halbjahr) stérkten ein starkes Finanzergebnis im ersten
Quartal und stetige Restrukturierungsfortschritte des neuen CEO das Vertrauen in die Aktie; bei Hexcel indessen gab
es zunehmende Hinweise darauf, dass der Produkterfolg, kombiniert mit einer effizienten Fertigung in den neuen
Werken, den steigenden Cashflow untermauern dirfte. Negative Beitrage kamen besonders von den Bankengruppen
Svenska Handelsbanken und KB Financial und dem Automobilzulieferer NGK Spark Plug.

Die US-Aktienmérkte haben ihre vorangegangenen Hochststdnde wieder eingeholt und damit einen beeindruckenden
Optimismus an den Tag gelegt, dass die Wirtschaft von den Handelskriegen unbeeindruckt bleiben wird oder zumindest die
Fed nétigenfalls geldpolitische Unterstiitzung leisten wird. In den internationalen Méarkten muss sich dieses Vertrauen erst
noch niederschlagen. Die Fed musste sich in den letzten Wochen reichlich Kritik anhdren, weil sie die Wirtschaft unterstiitzt,
noch bevor der Aktienmarkt seinen normalen Anteil Leid erfahren hat. Nach einer Dekade der geldpolitischen Lockerung
und gerade einmal ein paar Quartalen der Straffung ist unklar, wie effektiv die Fed sein kann, wenn die Konjunkturschwache
richtig zuschl&gt, und in anderen Regionen, wie etwa in Europa, hat noch nicht einmal eine nennenswerte Straffung
stattgefunden (auch wenn man die Einstellung des Anlagenkaufprogramms im Dezember berlcksichtigt). Es ware viel
leichter, den weltweiten Konjunkturausblick optimistisch zu sehen, wenn wir ein Umfeld nachlassender Handelsspannungen
hétten, vor allem auBerhalb der USA, da die VVolkswirtschaften die Kapazitat haben zu wachsen und viele Unternehmen eine
hohe fixe Kostenbasis haben, die sich bei einem Umsatzwachstum schnell in Gewinnen niederschlagen wird. Die
Kopfschmerzen, die die US-Handelspolitik bereitet, kdnnen jedoch aufkeimendem Optimismus jederzeit eine kalte Dusche
verpassen, und wenn Président Trump nicht nur an der Performance des US-Aktienmarktes gemessen wirde, sondern auch
an seiner Effektivitat beim Dampfen der Performance der Nicht-US-Markte, dann wéren seine Zustimmungswerte noch viel
besser. Innerhalb der Trinity-Street-Portfolios sind die Auswirkungen makrodkonomischer Herausforderungen eher ein
Nebeneffekt fiir die Investment Cases als eine Kernkomponente derselben und wie immer unvorhersehbar. Ihre
Fondsmanager sind begeistert, dass in den letzten drei Monaten aulRergewdhnlich viele neue Ideen generiert wurden, nicht
zuletzt wegen der oft so zweigeteilten Natur des globalen Gesamtbildes. Einige dieser Ideen sind im zweiten Quartal in die
Portfolios eingeflossen, weitere diirften in Balde folgen.
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(Fortsetzung)

Wir freuen uns, im Mai Tim Race im Portfoliomanagement-Team willkommen zu heilRen. Tim Race war die
letzten zehn Jahre bei der Deutschen Bank im Pharma-Research tétig gewesen und will sich bei Trinity Street
zum Genrealisten weiterentwickeln. Trinity Street wird unmittelbar von seinen umfassenden Kenntnissen der
globalen Pharmaindustrie profitieren.

Trinity Street Asset Management, LLP

Juli 2019

57



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS (FORTSETZUNG)
Warrington Strategic UCITS Fund

Im Januar versuchte der Teilfonds, von Aktienmarktschwankungen zu profitieren, indem er im Monatsverlauf
sowohl Call- als auch Put-Spreads einsetzte. In vielen Féllen hielten wir diese Spreads mit demselben
Verfalldatum, eine Strategie, die unter Beriicksichtigung der Marktvolatilitdt und der Preischarakteristika, die zu
dieser Zeit herrschten, oft erfolgreich war, wenn sie in vorangegangenen Zeitrdumen angewandt wurde.
Dennoch blieben die Schwankungen wéhrend des Monates hinter unseren Erwartungen zuriick, bei den
Abwaértshewegungen gab es kaum eine Bandbreite, sodass die potenziellen Gewinnchancen begrenzt waren.
Diese Spread-Verengung flihrte im Januar zu einem kleinen Verlust.

Im Februar versuchte der Teilfonds, sich das erwartete Ende der Euphorie an den Aktienmaérkten zu Nutze zu
machen, indem er Ratio Put Spreads einsetzte, um von einer Mean Reversion zu profitieren. Eine leichte
Abwartsbewegung wahrend des Monats verhalf uns zu kleinen Gewinnen aus diesen Positionen. Als der S&P
seinen Aufwartstrend wieder aufnahm, konnten wir durch Spread-Positionen die aufgelaufenen Gewinne
ausbauen. Anschlielend versuchten wir, mit weiteren Put Spreads weiter Gewinne zu erzielen, jedoch stellte
sich die erwartete Abwaértsbewegung im S&P nicht ein, und der S&P erreichte wieder die psychologisch
wichtige Marke von 2800, die er zuletzt Anfang Dezember 2018 gesehen hatte. Die zunehmende Abwanderung
fiihrte dazu, dass unsere Put Spreads ausliefen und dem Teilfonds einen leichten Monatsverlust hinterliel3en.

Nach einer scheinbar unaufhaltsamen Rally ab Ende Dezember erlebte der S&P schlieBlich im Marz zwei
moderate RUcksetzer. Zu Monatsheginn verzeichnete der S&P einen Riickgang von 3,5 % Uber funf
Handelstage. Am 22. Médrz folgte ein dramatischerer Einbruch, hdchstwahrscheinlich aufgrund von Inversionen
entlang bestimmter Punkte der Renditekurve (historisch gesehen ein zuverldssiger Indikator fiir eine
bevorstehende Rezession). An diesem Tag verlor der S&P 1,8 %. Dies war der grofite Verlust flir den Index seit
Heiligabend 2018. Diese Riickgénge waren ein mafgeblicher Faktor fiir eine Monatsrendite von rund +1,23 %.
Unsere Analyse deutete darauf hin, dass eine Mean Reversion nach der anhaltenden Rally wahrscheinlich war,
was uns veranlasste, Ratio Put Spreads (ber verschiedene Falligkeiten zu positionieren, um von dieser
Entwicklung zu profitieren. Wahrend der Monat ohne einen weiteren wesentlichen Riickgang endete, reichten
zwei Gelegenheiten aus, um unseren Anlegern im Mérz einen kréftigen Gewinn zu bescheren.

Als der Markt im April weiter stieg, positionierten wir das Strategic-Portfolio so, dass wir von einem
Rucksetzer profitieren wirden. Allerdings traten in diesem Monat keine weiteren Riickgénge ein. Tatséchlich
war der grofite Riickgang im S&P im April ein Intraday-Verlust von 1,2 %, der sich Uber zwei Tage verteilte
und kurz darauf wieder wettgemacht wurde. Umgekehrt setzten wir einige Ratio Call Spreads, die tief aus dem
Geld waren, ein, um von der anhaltenden Rally zu profitieren, was jedoch erfolglos war, da die Rally
nachzulassen begann. Der Teilfonds beendete den Monat April mit einem nominellen Verlust.

Die erneute Volatilitdt im Mai bot dem Teilfonds zunehmend Gelegenheiten, was in einer soliden Monatsrendite
von +1,14 % resultierte. Im Gegensatz zu anderen Ricksetzern im S&P in jlingster Zeit ging es den ganzen
Monat stetig bergab, was zu konstanten Gewinnen bei allen finf auslaufenden Kontrakten fiihrte, die der Fonds
handelte. Wie bereits in unseren letzten Kommentaren erdrtert, sahen wir ein hohes Potenzial flr eine kréftige
Abwaértshewegung und gingen daher Positionen mit Strike-Preisen weiter weg vom Markt ein und fiigten eine
zusétzliche Sicherheitsmarge hinzu, um uns gegen erhohte Volatilitdt abzusichern. Auch wenn die
Kursausschlage im S&P erhéht waren, erreichte die Volatilitat (gemessen am VIX) bei 23 ihren Hohepunkt und
damit deutlich tiefer als im Dezember, als der VIX auf liber 36 Punkte anstieg.

Im Juni war die Performance des Teilfonds mehr oder minder neutral, da aufgrund ausbleibender
Negativbewegungen Put-Spread-Positionen keine Chance mehr hatten, profitabel zu werden. Indem wir die
Debit-Kosten fiir die Spreads niedrig hielten, konnten wir die Gesamtverluste fur den Monat minimieren. Die
kréftige Rally zu Beginn des Monats kehrte sich nicht vollstandig um, wodurch das Programm bei allen
auslaufenden Kontrakten kleine Verluste verbuchte. Unterm Strich konnte der Teilfonds im Mai und Juni durch
zwei ganz unterschiedliche Marktumfelder einen Nettogewinn von fast 1,2 % erzielen. Der Teilfonds
verzeichnete im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 insgesamt eine Rendite von 1,43 %.

Warrington Asset Management, LLC

Juli 2019
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Vermdgenswerte
Finanzielle Vermagennwerts zu foriggfiilnien
Anschgffungskosten:

Zahlungsmittal vnd Einlagen bai Kreditinstituten 5
Zahlungsmittal fir Sicherungsversinbarungen 5
Bai Brokern hinterlegts Marge 5
Dividendzn vnd sonstizs Forderunzen

Finanzielle Vermogennwerte, exfolgnvivksam zum
beizulegenden Zsinvert bevrertet:

Anlagen in Wartpapisren - Aktizn 6
Anlagzen in Investmentfonds 6
Anlazen in Weartpapisren - Schuldtital 6
Anlazen in derivativen Finanzinstrumentan 6.7
Summe Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiitnten
Anschqffungckosten:

An Broker zahlbars Marge 5
Sonstige Verbindlichkaiten vnd aufzelavien= Kosten 4

Finanzielle Verbindlichkeiten, exfolgnvirksam zumi
beizulsgendesn Zeinvert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Verbindlichkeiten (ochne dasz auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdgen)

AufInhaber rickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendez Nettovermdgen

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171

Angel Oak  Inder Schweiz Butler

Advent  |n der Schweiz Multi- nicht In der Schweiz Credit
Global nicht Strategy  zugelassener nicht Opportunitie
Partners zugelassener Income Teilfonds Avenir UCITS | = UCITS
UCITS Fund  Teilfonds UCITS Fund Fund ii?ﬁ:j;iner Fund
USsS USS € UssS €
3.708.88% 382.327 67.610.007 1.458.085 3.270.290 2.920.015 13.778.577
- - - - - 465.150 33.328.865

642.328 4.406.716 4400 845 - - 747.350 2.285.468
2.136.603 25.688 2.870.618 126857 25.308 40.605 48.654 645
3.321.470 - - 33.517.650 16.762.354 - 12.061.224
34.763.575 50.385.032 702.656.732 - 1.887.665 10.616.335 574.667.445
2.063.473 464.515 1.515.741 - 114,178 6.275.408 2.407.162
46.636.438 55.664.278 779.102.947 35.105.732 22.259.795 21.064.867 687.183.750
2.804.382 279.712 15.430.016 145497 73.624 551911 61.175.692
23.382 86.387 11.568.477 - - 241.185 5.851.265
2.827.774 366.099 30.998.493 145,497 73.624 793.096 67.126.957
43.808.664 55.298.179 748.104.454 34.960.235 22.186.171 20.271.771 620.056.793
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Zum 30. Juni 2019

Anm
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogennwerts zu foriggfiihrien
Zahlungsmittel vnd Einlagen bei Kraditinstituten 5
Zzhlungsmittal fr Sichervnzsversinbarunzen 5
Bzi Brokarn hinterlasts Margs 5
Dividenden und sonstize Fordarungen
Finanzielle Vermogennwerts, exfolgnvivksam zum
Anlagen in Wartpapieran - Aktisn 6
Anlagen in Investmentfonds 6
Anlagen in Wartpapizsran - Schuldtital 6
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Vermdogenswerte
Finanzielle Verbindlichkeiten zu forigefiitnten
An Broker zahlbars Marz= 5
Sonstizge Varbindlichkeiten und avfzelavfene Kosten <
Finanzielle Verbindlichkeiten, exfolgnvivksam zum
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7

Summe Verbindlichkeiten (ohne daz auf Inhaber
rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdogen)

AufInhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen

Cooper
) Creek )
In der Schweiz Partners In der Schweiz In der Schweiz ~ In der Schweiz
nicht North Crabel nicht nicht nicht
zugelassener America Long Advanced Crabel  zugelassener zugelassener zugelassener
Teilfonds Short Equity Trend UCITS Gemini UCITS Teilfonds Teilfonds Teilfonds
UCITS Fund Fund Fund
€ Uss Uss Uss € Uss Uss
750.438 1.980.382 2.157.285 15.113.832 6.997.217 05.861 1.143.014
2.830.000 - - 894128 - 0.335 -
652.639 2.301.33% 1.057.169 27.853.962 - -
4017847 10.363.795 119.609 385.82¢ 735.624 74462 176.148
- 106.319.791 - - - 1.757.356 32.382.451
58.641.883 - 16.089.528 260.774.5347 65.743.362 248787 -
162.658 1.237.441 1.081.456 4.136.582 20.577 17.200 -
67.495.565 122.202.748 20.505.047 309.198.880 73.496.780 2.565.001 33.701.613
4.408.061 11.560.417 201.454 7.551.888 3.404.061 71.480 303.554
485.047 - 341.268 2.587.005 138.854 70.186 -
4.897.108 11.560.417 542,722 10.538.893 3.542.915 141.666 303.954
62.598.457 110.642.331 19.962.325 298.659.987 69.953.865 2.423.335 33.397.659

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 30. Juni 2019

Anm
Vermogenswerte
Finanzielle Vermogennverts zu fortgefiihrten
Zzhlungsmittal vnd Einlagen bei Kraditinstituten 5
Zzahlungzmittel fir Sicherungsversinbarungzen 5
Bzi Brokern hinterlasts Marze 5
Dividenden vnd sonstize Forderunzen
Finanzislle Vermogennverts, exfolgnvivkzam zum
Anlagen in Weartpapisren - Aktien 6
Anlagen in Investmentfonds 6
Anlazen in Wertpapizsren - Schuldtitsl 6
Anlagen in darivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Vermdgenswerte
Finanzielle Verbindlichkeiten zu forigefiilrten
An Broker zahlbars Marge 5
Sonstize Varbindlichkaiten vnd avfzelavfzns Kosten -
Finanzielle Verbindlichkeiten, exfolgnvivksam zum
Anlazen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7

riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdgen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermdgen

In der Schweiz

In der Schweiz
nicht

In der Schweiz
nicht

In der Schweiz

X zugelassener High Ridge  zygelassener ~ hicht
DUNN WMA  nicht Teilfonds Credit  Tgjlfonds zugelassener
Institutional Zugelassener Giano UCITS Opportunitie Teilfonds
UCITS Fund  Téilfonds Fund s UCITS Fund
USsS € Uss Uss Uss
6.460.347 83.672 4.054.668 3.440.084 13.746 430375 37.456.050
- - 3.309.975 - - 21.950 8.850
35.867.649 - - 2744 158.698 - 31439252
6.122.130 70.026 475674 271.590 184354 184 310 706.334
- 2.591.32 - - 158.240 - 82.895.217
367.366.379 - 45275387 28.068.912 10.069.387 3.385.563 155.596.974
14 458.858 - 383.445 468.460 20426 48.795 $13.168
430.315.363 2.745.026 53.509.149 32.276.487 10.644.891 4.080.993 309.015.885
- - - 55.7%4 - - -
11.739.021 50.28% 306.361 305.834 54108 187.883 3.357.880
1.518.213 - 866.415 1.356.086 4356 95.845 20.633
13.257.234 50.289 1.175.776 1.721.714 98.464 283.728 3.378.533
417.058.129 2.694.737 52.333.373 30.554.773 10.546.427 3.797.265 305.637.352

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 30. Juni 2019

Anm
Vermdgenswerte
Finanziells Verméogenswerts zu fortgefiilnten
Zzahlvngsmitta] vnd Einlazen bei Kraditinstituten 5
Zzahlvngsmittel fir Sicherungsvarsinbarunzen 5
Bzt Brokern hinterlegte Marz= 5
Dividenden und sonstize Forderunzan
Finanzielle Vermogennverte, exfolgnwivksam zum
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 6
Anlagen in Invastmentfonds 6
Anlagen in Wertpapizran - Schuldtitel 6
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Vermogenswerte
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiilnten
An Broksar zahlbars Marge 5
Sonstize Varbindlichkeiten vnd avfzelavfzns Kosten <
Finanzielle Verbindlichksiten, exfolgnvivksam zum
Anlagen in darivativen Finanzinstrumentan 6.7

rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdgen)

AufInhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermdgen

New
Mountain New In der Schweiz  In der Schweiz
Vantage Long Mountain North MaxQ nicht nicht

Only UCITS Vantage Macro UCITS  zugelassener zugelassener RoboCap
Fund TUCITS Fund Fund Teilfonds Teilfonds UCITS Fund
Uss Uss Uss Uss
2.232.315 350.149 3.735.54¢% 10.566.166 144 379 7.718.265
- 3.019.857 11.771.784 - - -
- 3.377.503 13.908.663 11.711.331 - 1.055.083
72.852 321.286 865.308 421686 20.114 2.663.911
23.490.878 36.335.424 - 114.269.828 5.772.229 94.765.162
E = - - - 7.510.147
- - 8.538.109 = = =
- 919.22 6.835.925 8923.524 - 629.699
25.796.045 44.327.442 45.655.340 137.892.535 5.936.722 114.342.267
665.803 817.140 1.178.873 627.259 125967 2.658.903
- 1.415.899 7.052.514 3.687.811 - 355.8%6
669.803 2.233.039 8.231.387 4.315.070 129.967 3.018.799
25.126.242 42.094.403  37.423.953 133.577.465 5.806.755 111.323.468

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 30. Juni 2019

Vermogenswerte

Financielle Varmogennverts —u forriggfiilnten
Zahluvngzsmittel vnd Einlazen bei Kraditinstituten
Zahlonzzmittel fir Sichervnssversinbaronzean

Bai Brokern hinterlegts Narze

Dividenden vnd sonstize Forderunzen

Finarncielle Varmogennwverte, exfolgnvwivksam —um
Anlazgen in Wartpapisren - Aktisn 6
Anlagen in Investmentfonds 6
Anlazen in Wartpapisran - Schuldtitsl 6
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Vermdogenswerte

W

Financielle Varbindlichkeiten —u fortggfiilnten

An Broker zahlbare Narse 5
Sonstizge Varbindlichkeiten vnd avfzalavfens Kostan =
Finarncielle Verbindiichkesiten, exfolgswirksam ztom

Anlazgen in darivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Verbindlichkeiten (ochne daz aufInhaber
riuckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdogen)

AufInhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermagen

In der Schweiz

Tozca Micro

In der Schweiz

nicht nicht zugelassener Warrington
zugelassener Cap UCITS Toszca UCITS Teilfonds Strategic
Teilfonds Fund Fund UCITS Fund*®
£ Uss Uss

236.882 3.646.526 567.916 636.401 3.740.802

- 451.547 3.964.505 - =

6.300.008 - 2.225.792 - 2.538.886
1.265.453 $6.030 451,444 513.866 35.140

- 27.146.634 5.410.875 43.759.660 -
38.058.613 - 10.564.553 - 31.806.285
285.740 16.435 1.728.024 - 835.356
46.396.696 31.357.596 24.913.211 44.949.927 48.963.509
25.678 $55.844 772.152 517.377 88.642
73.235 260 1.762.877 - 548.732
198.913 956.104 2.535.029 517.377 647.374
46.197.783 30.401.492 22.378.182 44.432.550 48.316.135

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Anm.
Verméogenswerte
Finanzielle Vermégenswerts u fortgefithrten
Anschaffungskosten:
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 5
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen 5
Bei Brokern hinterlegte Marge 5
Dividenden und sonstige Forderungen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen in Wertpapieren - Aktien 6
Anlagen in Investmentfonds 6
Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel 6
Anlagen in denivativen Finanzinstrumenten 6.7

Summe Vermdgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiilirten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.7
Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

entfallende Nettovermdgen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter

Anteile entfallendes Nettovermdgen

In der Schweiz

Cicht Angel Oak Ir? der Schweiz
Advent Global | Multi-Strategy "o In der Schweiz ~ Butler Credit
zugelassener zugelassener y s . o)
Partners UCITS Teilfonds  Imcome UCITS Teilfonds Avenir UCITS  nicht Opportunities
Fund Fund Fund  Zugelassener UCITS Fund
Teilfonds
USS USS USS € USS €
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759
- - - = - 340.000 35.257.660
1.646.846 5.138.248 2344312 - - 595.194 1.024.846
35253 1.000.982 2915253 384.446 28.649 32.649 9.654.946
860.089 = = 67.359.245 13.853.854 96.525 37.990.754
39.950.144 65.495.352 711.735.139 - 1.987.500 14.330.339 280.791.170
253.631 1.657.749 2.070.848 = 71.611 6.174.926 635.148
46.021.471 74.015.026 728.948.509 70.044.067 19.411.300 24.423.247 426.872.283
134264 11.426.033 3.855.373 130.519 70.969 117.330 2.832.752
1.760.652 340.926 16.979.896 - 1.185 150.784 645.788
1.894.916 11.766.959 20.835.269 130.519 72.154 268.114 3.478.540
44.126.555 62.248.067 708.113.240 69.913.548 19.339.146 24.155.133 423.393.743

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Verméogenswerte

Finanzielle Verméogenswerts zu fortgefithrten
Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Zahlungsmittel fr Sicherungsvereinbarungen
Bei Brokern hinterlegte Marge

Dividenden und sonstige Forderungen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien

Anlagen in Investmentfonds

Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel

Anlagen in denivativen Finanzinstrumenten

Summe Vermigenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefithrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in denivativen Finanzinstrumenten

Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdgen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen

howaowa

6.7

Cooper Creek
EAringna etk In der Schweiz i In der Schweiz
America Long Crabel nicht DUNN WMA  InderSchweiz o
Short Equity Advanced Trend ~Crabel Gemini )\ /). cco Institutional "'Chtl zugelassener
UCITSFund UCITSFund  UCITS Fund  Tgjjfonds UCITS Fund  J06°="*"  Teilfonds
USS USS USS US$
1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329 3544 6.178.030
- 3274249 - - - - 2.769.975
8.364.174 4532052 0.987.899 - 37.880.672 - -
9.769 318.564 253.087 90.707 664.235 86.651 558.129
08.823.982 - - 34.057.207 - 2399509 -
- 38.096.485 174.881.090 - 345.101.649 - 41.336.769
2.079.688 646.7 14.024 549 - 12.855.438 - 909.527
110.805.636 51.664.290 223.185.084 37.724.677  403.626.323 2.489.704 51.752.480
6.663.141 527337 1.948.645 119.127 16.277.148 47.655 261.970
964.173 674.904 14238226 - 3.418.893 - 1473416
7.627.314 1.202.241 16.186.871 119.127 19.696.041 47.655 1.735.386
103.178.322 50.462.049 206.998.213 37.605.550  383.930.282 2.442.049 50.017.094

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Verméogenswerte

Finanzielle Vermégenswerts zu fortgefithrten
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen
Bei Brokem hinterlegte Marge

Dividenden und sonstige Forderungen
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien

Anlagen in Investmentfonds

Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
Summe Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in denivativen Finanzinstrumenten

Summe Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdgen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermdogen

L I )

[= 0=

In der Schweiz
nicht

High Ridge | zugelassener In der Schweiz New Mountain
Credit  'eilfonds nich‘: cnwe Vantage Long New Mountain  North MaxQ
Giano UCITS  Opportunities 2ugelassener Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS
Fund UCITS Fund Teilfonds Fund Fund Fund
€ USS USS USS USS
5.115.943 452.596 1.251.348 28.180.055 791.596 051.353 1.448.601
- - 1.470.000 8.888 - 3.010.974 20.135.291
760.401 81.861 - 16.981.804 - 1.352.877 16.751.051
85.170 162.739 61.116 944851 86.305 151 285.050
- 162.640 - 52292540 19.660.070 36.356.385 -
27.039.858 9.159.222 - 131.464.110 - - -
1.277.689 18.735 112.721 480.469 - 1.858.503 8.407.329
34.279.061 10.037.793 2.895.185 230.352.717 20.537.971 43.674.243 47.027.322
317.490 110.145 206.476 3.480.746 75.060 114.527 1.167.662
1.241.745 - 304.718 845478 - 900277 9.348.418
1.559.235 110.145 511.194 4.326.224 75.060 1.014.804 10.516.080
32.719.826 9.927.648 2.383.991 226.026.493 20.462.911 42.659.439 36.511.242

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

BILANZ (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018

Verméogenswerte

Finanzielle Vermégenswerts zu fortgefiilirten
Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen
Bei Brokem hinterlegte Marge

Dividenden und sonstige Forderungen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Wertpapieren - Aktien

Anlagen in Investmentfonds

Anlagen in Wertpapieren - Schuldtitel

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
Summe Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiilrten
Anschaffungskosten:

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in denivativen Finanzinstrumenten

Summe Verbindlichkeiten (ochne das auf Inhaber
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallende Nettovermdogen)

Auf Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile entfallendes Nettovermogen

oo

In der Schweiz

In der Schweiz

In der Schweiz

In der Schweiz

nicht zugelassener nicht zugelassener nicht TeacaMicre icht |
3 2 nicht zugelassener
Teilfonds RoboCap  14iifonds zugﬁlascsjener CapUCITS  Tosca UCITS Teilfonds
UCITS Fund Teilfonds Fund Fund

£ USS € € £ USS USS
9949037 12.773.632 2.648.043 8.193 441 4.535.193 6.039.922 240.059
- - - - 449782 1317264 -
11.446.716 5.206.836 2.029.888 0.896.840 - 1.887.442 -
73.351 350.842 208.632 43.745 63.108 171.857 114537
82.901.168 08.833.663 6.231.804 - 32.622.076 12.654.677 24727270
- 10.306.381 - - = - -
- - 11412892 471413 3228 - -
1.262.812 231.710 495.108 Z = 1.165.957 -
105.833.084 127.723.064 23.116.387 71.313.236 37.673.387 23.237.119 25.081.866
214348 326314 357.754 315.307 146.340 215.720 165.899
3.312.192 1.560.283 72.631 427435 19.736 71.772 -
3.526.540 1.886.597 630.385 742.742 166.076 1.187.492 165.899
102.306.544 125.836.467 22.486.002 70.570.494 37.507.311 22.049.627 24.915.967

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Anlageertrige
Dividendenertrige
Zinsertrige

Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Nettoanlageertrag

Aufwendungen
Managementgebithren
Investmentmanagementgebithren
Performancegebithr
Verwaltungsgebithren

Gebithren der Verwahrstelle
Sonstige Aufivendungen

Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit
vor Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufiwand

Ausschilttungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile
Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steu

Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Berichtszeitraum

Anm.

(PRI SRR S R S S ]

Angel Oak  Inder Schweiz
Advent Global Inder Schweiz ~ Multi-Strategy  nicht zugelassener In der Schweiz Butler Credit
Partners UCITS  nicht Income UCITS  Teilfonds Avenir UCITS  nichtzugelassener ~ QOpportunities
Fund zugelassener Fund Fund Teilfonds UCITS Fund

Teilfonds

USss Uss € Uss €
37.583 - 130.000 863.286 50.352 36.612 -
20.690 14.199 37.156 2956 10.446 11.039 710
61415 - 15.362.081 - - 69.895 0.223.118
5.367.574 219.710 2.554.027 8.458.931 3.049.526 344.968 21.266.571
5.487.262 233.909 18.083.264 9.325.173 4.010.324 462.514 30.490.399
324936 43332 2.405.053 162.347 33.870 104.968 2.855.058
- 330.459 - - 97.346 - -
448.180 91.615 - - - 270 3.886.968
58.481 57.854 208.042 73.921 37372 53.964 181.218
13.383 2.385 102.399 19.833 10.851 11.657 146.837
71.767 165.721 244,191 82.761 52.831 127.056 191.243
916.747 701.366 2.959.685 338.862 232.270 297.915 7.261.324
4.570.515 (467.457) 15.123.579 8.986.311 3.778.054 164.599 23.229.075
(358) (5.449) (27.072) (2.080) (38) (1.0249) (152.349)
- - (6.486.927) - = - (412)
(358) (5.449) (6.513.999) (2.080) (58) (1.024) (152.756)
4.570.157 (472.906) 8.609.580 8.984.231 3.777.996 163.575 23.076.319
(6.100) - - (157.307) (12.671) (5.612) -
4.564.057 (472.906) 8.609.580 8.826.924 3.765.325 157.963 23.076.319
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Cooper Creek
Inder Schweiz  Partners North Crabel
nicht zugelassener ~ America Long Advanced
Teilfonds Short Equity Trend UCITS  Crabel Gemini
UCITS Fund Fund UCITS Fund
Anm. € USss USS USS
Anlageertrige
Dividendenertrige - 12.904 - -
Zinsertrage 9 1785 36.084 273.895
Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten 921.902 - - -
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 2113378 3.022.203 1.333.059 15.508.653
Nettoanlageertrag 3.035.289 3.042.892 1.419.143 15.782.548
Aufwendungen
Managementgebithren 2 164.14¢ 415.821 34.166 163.038
Investmentmanagementgebithren 2 - 16.814 99.833 1.250.145
Performancegebithr 2 273.612 458.611 15418 688.212
Verwaltungsgebithren 2 31439 45.803 50.167 99.084
Gebithren der Verwahrstelle 2 39.185 18.106 10.731 25.458
Sonstige Aufivendungen 3 45372 234204 57.492 577
Finanzierungskosten 553.757 1.189.359 267.807 2.301.707
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten 2.481.532 1.853.533 1.151.336 13.480.841
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (19.021) - (14.625) (55.638)
Ausschitttungen an Inhaber risckkavfbarer,
gewinnberschtigter Anteile (127.991) o = =
Gesamtfinanzierungskosten (147.012) = (14.625) (55.638)
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuern 2.334.520 1.853.533 1.136.711 13.425.203
Quellensteuer - = - =
2.334.520 1.853.533 1.136.711 13.425.203

Gesamtertrag im Berichtszeitraum

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Anlageertrige

Dividendenertrige

Zinsertrage

Zinsen avs erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten
Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Managementgebithren
Investmentmanagementgebithren
Performancegebithr

Verwaltungsgebithren

Gebithren der Verwahrstelle

Sonstige Aufiwvendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten

L) ba b2 bo bO MO

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschisttungen an Inhaber riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuern
Quellensteuer

Gesamtertrag/(-verlust) im Berichtszeitraum

) In der High Ridge

DUNN WMy [NderSchweiz  sehyeiz nicht Credit
Institutional nicht zugelassener  Giano UCITS  Opportunities
UCITS Fund ~ Zugelassener Teilfonds Fund  UCITS Fund
USssS Teilfonds € € USs

56.203 32216 - 228.187 5.450
420.174 - - 664 817
2.458.845 - 1441034 259 292.606
28.073.227 278342 2040044 (3.186.5356) 020.394
31.008.449 310.558 4.391.878 (2.956.746) 1.229.267
421.005 24.434 37.353 7.886 24.760

- 13.121 199.831 157.587 -

566.801 - 222.605 33 7.733
180.064 25.046 40.181 38.537 47.758
46.252 6.656 10.508 9.066 10.442
401.357 (46.925) 80.934 741.089 13.597
1.615.479 22332 591.414 954218 164.310
29.392.970 288.226 3.800.464 (3.910.964) 1.064.957
(88.638) (43 (17.524) (19.374) -

- - (438.438) - (15.130)

(88.638) 45) (455.962) (19.374) (15.130)
29.304.332 288.181 3.344.502 (3.930.338) 1.049.827
(16.861) (766) - (19.474) -
29.287.471 287.415 3.344.502 (3.949.812) 1.049.827

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSET

ZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

New Mountain New Mountain ~ North MaxQ In der Schweiz In der Schweiz In der Schweiz
Vantage Long Vantage Macro UCITS nicht nicht RoboCap nicht
Olll_\' UCITS Fund UCITS Fund Fund zugelassener Zugelassener UCITS Fund zugelassener
Anm. Uss Uss Uss Teilfonds Teilfonds USs Teilfonds
Anlageertrige
Dividendenertrige 112.642 330.935 - 1.430.776 8.228 659.667 210.411
Zinsertrige 3.337 52.302 1.135 19219 961 25.959 12.010
Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten - - 12.000 - - - 158.670
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 4651390 5.840.120 578.000 3.217.677 54.783 17.792.822 373.295
Nettoanlageertrag 4.769.369 223.357 591.135 4.667.672 63.972 18.478.448 754.386
Aufwendungen
Managementgebithren 2 (36.493) 76.133 139.107 318.027 223 624.051 135.655
Investmentmanagementgebithren 2 - 19.357 - - 2.869 - -
Performancegebithr 2 - - 108 - - 78.355 01.954
Verwaltungsgebithren 2 34706 48.130 51.528 38.692 4476 53.844 41223
Gebithren der Verwahrstelle 2 16.780 17.482 116.878 20.730 2.031 30.904 13.815
Sonstige Aufivendungen 3 70.026 312.908 198.750 2.608 4.712) 126.124 212.149
Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten 85.019 474.010 506.371 470.057 4.887 913.278 494.796
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten 4.684.350 5.749.347 84.764 4.197.615 59.085 17.565.170 259.590
Finanzierungskosten
Zinsaufwand - (4.288) (53.898) (17.495) - (°14) 27.486)
Ausschitttungen an Inhaber risckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile - - - - - - -
Gesamtfinanzierungskosten - (4.288) (53.898) (17.495) - (914) (27.486)
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuern 4.684.350 5.745.059 30.866 4.180.120 085 17.564.256 232.104
Quellensteuer 21.019) (40.246) - (143.648) (2.330) (141.053) (13.523)
Gesamtertrag im Berichtszeitraum 4.663.331 5.704.813 30.866 4.036.472 56.755 17.423.201 218.581

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30

. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

In der Schweiz Tosca Micro In der Schweiz Warrington
nicht zugelassener Cap UCITS  Tosca UCITS nicht zugelassener Strategic
Teilfonds Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund*®
Anm. £ USS Uss
Anlageertrige
Dividendenertrage - 285.237 308.682 458.247 -
Zinsertrige - 1.894 8.279 - 14.176
Zinsen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten - - 1.098 - -
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten (3.760.834) (1.223.604) 1.096.066 3.784.771 777.139
Netto(verlust)/-ertrag aus Anlagen (3.760.834) (936.473) 1.414.125 4.243.018 791.315
Aufwendungen
Managementgebithren 2 - 170.842 5.303 90.225 8.027
Investmentmanagementgebithren 2 557.861 - 106.065 - 80.268
Performancegebithr 2 6.496 379 22.050 - 73.724
Verwaltungsgebithren 2 54319 42023 40.923 20.780 31.493
Gebithren der Verwahrstelle 2 12.947 0.784 11.280 8.828 8.319
Sonstige Aufivendungen 3 66.811 82.263 551.22 42937 2.423
Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten 698.434 305.291 736.847 180.770 264.254
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten (4.459.268) (1.241.764) 677.278 4.062.248 527.061

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Anlageertriige

Dividendenertrige

Zinsertrage

Sonstige Ertrage

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermodgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

Nettoanlageertrag/(-verlust)

Aufwendungen

Managementgebiihren
Investmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr

Verwaltungsgebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle

Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer.
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag/(-verlust) aus der Betriebstitigkeit vor Steuer

Quellensteuer
Gesamtertrag/(-verlust) im Berichtszeitraum

Angel Oak In der Schweiz
Advent Global N der Schweiz  ypyjti Strategy | nicht Inder Schweiz  Bygler Credit
Partners nicht 1 come UCITS 2UGEIAsSENer - 4 v enir UCITS nicht Opportunities
zugelassener Teilfonds zugelassener ¥
UCITS Fund ; Fund Fund ) UCITS Fund
Teilfonds Teilfonds
Anm. USS USS € USS €
- - - 1.190.904 42451 149.746 -
199.488 2.266.181 17.234243 573 14.717 75.115 2.684.263
73.957 1.426.325 (16.254.670) (4.882.815) 744474 235391 005.843
1.073.445 3.692.506 979.573 (3.691.338) 801.642 460.252 3.590.106
2 193.758 50.988 3.015.392 221.591 36417 112.013 172475
2 - 410416 - - 85462 - -
2 183.136 337.598 - - - 24309 204246
2 58.589 57.614 253.246 02299 33619 52.566 82.723
2 11273 12.350 126.667 14280 10.826 10.835 79.831
3 56.524 78.345 109.304 75.831 49.588 59.163 521.634
503.280 947.311 3.504.609 404.001 215.912 258.886 1.660.909
570.165 2.745.195 (2.525.036) (4.095.339) 585.730 201.366 1.920.197
(78) (7.913) {4.033) (5.152) - (67.316) (69.285)
- - (5.476.621) - - -
(78) (7.913) (5.480.676) (5.152) - (67.316) (69.285)
570.087 2.737.282 (8.005.712) (4.100.491) 585.730 134.050 1.859.912
- - - (132.791) (10.572) (17.030) -
570.087 2.737.282 (8.005.712) (4.233.282) 575.158 117.020 1.859.912

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Sl In der Schweiz In der Schweiz HighBige In der Schweiz
Advanced nicht DUNN WMA nicht Credit nicht
Trend UCITS Crabel Gemini zugelassener Ix}stitutional zugelassener Op_portunities Zugelassener
Anm. USs USs USsS USS
Anlageertriige
Dividendenertrige - - 950.456 - 21.619 5.450 1.154.776
Zinsertrige 175.650 830.675 553 5214.021 27 317.687 1.303.827
Sonstige Ertrdge - - - - - - -
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten (5328.733) 2925417 70453 (31.626.777) 126.944 (841.084) (2.363.810)
Netto(verlust)/-ertrag aus Anlagen (5.153.085) 3.756.092 1.021.462 (26.412.756) 148.590 (517.947) 94.793
Aufwendungen
Managementgebiihren 2 39.112 81.560 85.671 412260 14975 30.790 372299
Investmentmanagementgebiihren 2 126.066 668.433 210435 226441 9.130 - -
Performancegebiihr 2 - - - 634.083 2 - 648.202
Verwaltungsgebiihren 2 43.180 48.493 7.873 237279 13.974 49381 73.563
Gebiihren der Verwahrstelle 2 11.022 15.151 55402 46.040 4893 10.584 24376
Sonstige Aufwendungen 3 56.597 56.360 173.695 117.464 (20.198) 64.989 241421
Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten 275.977 870.017 533.076 1.673.567 22.776 155.744 1.359.861
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstitigkeit vor
Finanzierungskosten (5.429.062) 2.886.075 488.386 (28.086.323) 125.814 (673.691) (1.265.068)
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (9.734) (27.932) (12) (129.600) @) G0 (773.904)
Ausschiittungen an Inhaber rickkaufbarer.
gewinnberechtigter Anteile - - - - - (30.788) -
Gesamtfinanzierungskosten (9.734) (27.932) (12) (129.600) (7) (30.818) (773.904)
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuer (5.438.796) 2.858.143 488.374 (28.215.923) 125.807 (704.509) (2.038.972)
Quellensteuer - - (83.347) - (314) - (76.820)
Gesamt(verlust)/-ertrag fiir den Berichtszeitraum (5.438.796) 2.858.143 405.027 (28.215.923) 125.493 (704.509) (2.115.792)

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

New Mountain
Vantage Long New Mountain  North MaxQ In der Schweiz
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS zugelas:elt::: RoboCap
Fund Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund
Anm. USsS USS USs USS
Anlageertriige
Dividendenertrige 148.479 271.723 - 1.051.484 1.131.111
Zinsertrige 3.632 7813 214556 16.043 10.216
Sonstige Ertrdge - - - - -
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten (196.644) (2-111.340) 3.953.926 114.813 (8.174.877)
Netto(verlust)/-ertrag aus Anlagen (44.533) (1.831.804) 4.168.482 1.182.340 (7.033.550)
Aufwendungen
Managementgebiihren 2 (56.789) 90.925 336.335 219.062 833.966
Investmentmanagementgebiihren 2 - 45.753 - - -
Performancegebiihr 2 - 724 - - (192.683)
Verwaltungsgebiihren 2 35613 50339 60.518 44552 90439
Gebiihren der Verwahrstelle 2 19.903 20289 131.338 26.691 34.639
Sonstige Aufwendungen 3 94752 224591 311.834 67.122 105.085
Gesamthetriebskosten vor Finanzierungskosten 93.479 432.621 840.025 357.427 891.446
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstiitigkeit vor
Finanzierungskosten (138.012) (2.264.425) 3.328.457 824.913 (7.924.996)
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (6.410) (2.159) (124.402) (15.880) (2.033)
Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile - - - - -
Gesamtfinanzierungskosten (6.410) (2.154) (124.402) (15.880) (2.033)
Netto(verlust)/-ertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuern (144.422 (2.266.579) 3.204.055 809.033 (7.927.029)
Quellensteuer (26.513) (63.334) (188.348) (224.046)
Gesamt(verlust)/-ertrag fiir den Berichtszeitraum (170.935) (2.329.933) 3.204.055 620.685 (8.151.075)

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Anlageertrige

Dividendenertrage

Zinsertrige

Sonstige Ertrdge

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Nettoanlageertrag

Aufwendungen

Managementgebiihren
[nvestmentmanagementgebiihren
Performancegebiihr

Verwaltungsgebiihren

Gebiihren der Verwahrstelle

Sonstige Aufwendungen

Gesamtbetriebskosten vor Finanzierungskosten
Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor

Finanzierungskosten

Zinsaufwand

Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer.
gewinnberechtigter Anteile

Gesamtfinanzierungskosten

Nettoertrag aus der Betriebstitigkeit vor Steuern
Quellensteuer

Gesamtertrag im Berichtszeitraum

Tosca Micro

Cap UCITS

Fund

Anm. £

239.741
1.888

1.388.794
1.630.423

221.206

150.724
47452
11.577
81.573

512.532
1.117.891

(PR S R S S A

@3

(25
1.117.866
(5.055)
1.112.811

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN
NETTOVERMOGENS Fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum

Ridcknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum

Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum

Saldo am Ende des Berichtszeitraums

8

In der Schweiz

Angel Oak nicht

Advent Global Inder Schweiz  Multi-Strategy sugelassener Inder Schweiz  Butler Credit
Partners nicht  Income UCITS Teilfonds  Avenir UCITS nicht Opportunities
UCITS Fund zugelassener Fund Fund Zugelassener gt g Fund

T Teilfonds T = Teilfonds
USS USS € Uss €
44126553 62248067  708.113240 69.913.548 19.339.146 24.155.133 423.393.743
4564.057 (472.906) 8.609.580 8.826.924 3.765.325 157.963 23.076.319
11.522.963 13361032  155.027.004 1334.559 1255467 2281.135 291.497.689
(16.404.911) (19.838.014)  (125.388.551) (45.114.796) (2.173.767) (6322460)  (117.910.938)
; = 1.743.001 ] ] ] -
43.808.664 55.208.179  748.104.454 34.960.235  22.186.171 20271771  620.056.793

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV
ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS
(FORTSETZUNG) Fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

In der Schweiz oot toak
nicht Partners North Crabel
zugelassener America Long Advanced
Teilfonds Short Equity Trend UCITS Crabel Gemini
UCITS Fund Fund UCITS Fund
Anm. € USS USSs USS
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums - 103.178.322 50.462.049 206.998.213
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum 2334520 1.853.533 1.136.711 13.425.203
Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8 60.263.937 6.129.028 3.885.499 116.301.481
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum 8 - (518.552) (35.521.934) (38.064.910)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum - - - -
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 62.598.457 110.642.331 19.962.325 298.659.987

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums

gewinnberechtigter Anteile entfallenden

Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

im Berichtszeitraum 8
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten

Anteilen im Berichtszeitraum

Saldo am Ende des Berichtszeitraums

: High Ridge

. In der Schweiz
DUNN WMA In der SChr‘ﬁzt nicht Credit
Institutional Zugelassener zugelassener ~ Giano UCITS  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Fund  UCITS Fund
US$ € USs
383.930.282 2442049 50.017.094 32.719.826 9.927.648
20.287.471 287415 3344502 (3.949.812) 1.049.827
53.446.040 58.633 333.381 4.057.078 482.705
(49.605.664) (93380)  (1355.525) (2272319) (897.952)
: : (6.079) - (15.801)
417.058.129 2.694.737 52.333.373 30.554.773 10.546.427

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

New Mountain
Vantage Long  New Mountain  North MaxQ In der Schweiz I der Schweiz
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS nicht nicht R oboCap UCITS
zugelassener zugelassener
Fund Fund Fund Teilfonds Teilfonds Fund
Anm. USs USss USS USS
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 20462911 42.659.439 36511242 102.306.544 - 125.836.467
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum 4.663.331 5.704.813 30.866 4036472 56.755 17.423.201
Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8 - 4.016.150 1.081.941 37.376.729 5.750.000 14.522.070
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum 8 - (10.285.999) (200.096) (10.142.280) - (46.458.270)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum - - - - -
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 25.126.242 42.094.403 37.423.953 133.577.465 5.806.755 111.323.468

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums

gewinnberechtigter Anteile entfallenden

Nettovermogens im Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum S
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

im Berichtszeitraum 8
Ausgleich in rickkaufbaren gewinnberechtigten

Anteilen im Bernichtszeitraum

Saldo am Ende des Berichtszeitraums

In der Schweiz In der Schweiz Warrington
nicht Tosca Micro Cap Tosca UCITS nicht Strategic
2ugelassener UCITS Fund Fund e UCITS Fund*
Teilfonds £ USS USS
70.570.494 37.507311 22.049.627 24915967 -
(4.532.748) (1.279.903) 647.703 3.973.887 527.061
19.711.658 871.016 2.643.858 15.971.863 48373254
(39.551.621) (6.696.932) (2.963.006) (429.167) (584.180)
46.197.783 30.401.492 22.378.182 44.432.55 48.316.135

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS
(FORTSETZUNG) Fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

In der Schweiz

) Angel Oak :
AdventGlobal  "TSMC Npulg Strategy 0 o Inder Schweiz  Butler Credit
Partners Zuge,asge'ﬁer Income UCITS Teilfonds Avenir UCITS . nicht  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Fund gﬁe‘jf:s:g; UCITS Fund
Anm. USSs USSs € USS €
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 16.355.090 35.845275 700.193.553 74.364.621 15.971.623 21.598.996 134.390.640
Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum 570.087 2737282 (8.005.712) (4.233.282) 575.158 117.020 1.859.912
Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8 23542372 34.3%0.502 419.670.329 7.183.751 4278.120 5.680.190 7.762.493
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum 8 (1.236.166) (687.519)  (247.615.005) (3.311.039) (737.373) (2.015277) (4.976.444)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum - - (14.470.250) - - - -
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 39.231.383 72.285.540  849.772.915 74.004.051 20.087.528 25.380.929  219.036.601

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Crabel High Ridge
Advanced Inder Schweiz ~ DUNN WMA  Inder Schweiz Credit
Trend UCITS Crabel Gemini nicht  nstitutional zugelas:eer]:: Opportunities
Fund  UCITS Fund Zugﬁzfjj:gg UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund
Anm. USs LIER) USS USS
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 22.189.025 30.448.282 27.833.917 338.178.966 - 11.481.145
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum (54387 2.858.143 405.027 (28.215.923) 125493 (704.509)
Ausgabe riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8 36.000.000 123.805.330 14.647.645 95.437.037 2.843.912 2.326.000
Riicknahme niickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum 8 - - - (32.471.024) - (1.006.248)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum - - - - - 20.226
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 52.750.229 157.111.755 42.886.589 372.929.056 2.969.405 12.116.614

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums

Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum

Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum

Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum

Saldo am Ende des Berichtszeitraums

New Mountain

Vantage Long New Mountain  North MaxQ In der Schweiz
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS nicht RoboCap
Fund Fund Fund Zugelassener ;g Fund

Teilfonds
Anm. USs USS USS USs
24.384.055 57.340.999 72.918.866 75.394.646 128.145.481
(170.935) (2.329.933) 3.204.055 620.685 (8.151.075)
8 - 3 130.306 34.788.152 83.560.579
8 g (8071.524)  (39.907.574) (5.814.007)  (22.816.375)
24213120  46.939.542  36.345.653  104.989.476  180.738.610

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV
ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKKAUFBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

(FORTSETZUNG) Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Tosca Micro

Cap UCITS
Fund
Anm. £
Saldo zu Beginn des Berichtszeitraums 36.648.243
Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum 1.112.811
Ausgabe riickkaufbarer. gewinnberechtigter Anteile im
Berichtszeitraum 8 12.722284
Riicknahme riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
im Berichtszeitraum 8 (2.566.305)
Ausgleich in riickkaufbaren gewinnberechtigten
Anteilen im Berichtszeitraum -
Saldo am Ende des Berichtszeitraums 47.917.033

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/Abnahme der etfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen
und bei Brokemn hinterlegten Margen unterliegenden
Betrige

(Zunahme)/Abnahme der Dividenden und sonstigen
Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und aufgelaufenen Kosten
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitiglkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und

am Ende des Berichtszeitraums

In der Schweiz

Angel Oak nicht I der Schwe
Advent Global 1 ger schweiz  Multi-Strategy ~ ZU9eitseene e Butler Credit
Partners nicht Income UCITS SO Avenir UCITS zugelassener  Opportunities
UCITS Fund zugelassener Fund Fund Teilfonds ~ UCTTS Fund
Uss Teilfonds Uss € Uss €
4.564.057 (472.906) 8.609.580 8.826.924 3.765.325 157.963 23.076.319
(821.914) 16.049.015 4.182.095 33.841.555 (2.952.417) 3.800.444 (264.413.282)
1.004.518 731.532 (2.065.537) . - (277.306) 668.113
(2.101.350) 075204 254489 (96.639) (7.956) (39.000.003)
2.670.118 (11.146.321) 15.574.643 14978 2,635 434581 58.342.940
5.315.429 6.136.614 26.345.416  42.937.946 718.904 4.107.726  (221.325.913)
11.522.963 13.361.032 155.027.094 1.334.559 1.255.467 2281.135 201.497.689
(16.404.911) (19.838.014)  (123.645.460) (45.114.796) (2.173.767) (6.322.460)  (117.910.938)
(4.881.948)  (6.476.982)  31.381.634 (43.780.237) (918.300)  (4.041.325)  173.586.731
433481 (340.368) 57.727.050 (842.291) (199.396) 66.401 (47.739.182)
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2853614 61.517.759
3.708.989 382.327 67.610.007 1.458.085 3.270.290 2.920.015 13.778.577
3.708.989 382.327 67.610.007 1.458.085 3.270.290 2.920.015 13.778.577

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

In der Schweiz ~ Cooper Creek
nicht Partners North
zugelassener America Long Crabel Crabel
Teilfonds* Short Equity Advanced Trend Gemini
UCITS Fund UCITS Fund UCITS Fund
€ USsS Uss Uss
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum 2334520 1.853.533 1.136.711 13.425.203
Anpassungen fiir:
{(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen (58.615.4%94) (7.617.733) 22.138655  (87.656.711)
(Zunahme)/Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen
und bei Brokem hinterlegten Margen unterliegenden
Betrige (3.582.639) 6.062.835 6.749.132  (18.800.191)
(Zunahme)/Abnahme der Dividenden und sonstigen (4.017.947) (10.354.026) 198.955 (132.742)
Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und aufgelaufenen Kosten 4.408.061 4897276 (325.883) 6.003.243
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitighkeit (59.473.499)  (5.158.117) 29.897.570 (87.161.198)
Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 60.263.937 6.129.028 3.885.499 116.301.481
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen - (518.552) (35.521.934)  (38.064.910)
Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit 60.263.937 5.610.476 (31.636.435) 78.236.571
Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum 790.438 452359 (1.738.863) (8.924.627)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu
Beginn des Berichtszeitraums - 1.528.023 3.896.150 24.038.459
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 790.438 1.980.382 2.157.285 15.113.832
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente
am Ende des Berichtszeitraums 790.438 1.980.382 2.157.285 15.113.832

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verinderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

{(Zunahme) der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzanlagen

und bei Brokermn hinterlegten Margen unterliegenden
Betrdge

(Zunahme)/Abnahme der Dividenden und sonstigen
(Abnahme)/Zunahme der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und aufgelaufenen Kosten

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Netto(abnahme)/-zunahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu
Beginn des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten

Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

. High Ridge

’ In der Schweiz In der %
DUN}N “_’FMA nicht Schweiz nicht . C'_' e_d“
I{lstltutmnal zugelassener zugelassener Giano UCITS Op})ortumtnes
UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Fund UCITS Fund
USS € USS
20287471 287.415 3.344502 (3.949.812) 1.049.827
(25.808.830) (191.819) (4.029.537) (105.484) (943.100)
2.013.023 - (540.000) 732.960 (76.837)
(5.457.895) 16.625 82.455 (186.420) (21.655)
(4.538.127) 2634 47.3%1 48.138 (16.037)
(4.504.358) 114.855 (1.095.189) (3.460.618) (7.802)
53.446.040 58.653 333381 4.057.078 482.705
(49.605.664) (93.380) (1.361.604) (2272.319) (913.753)
3.840.376 (34.727) (1.028.223) 1.784.759 (431.048)
(663.982) 80.128 (2.123.412) (1.675.859) (438.850)
7.124 329 3544 6.178.080 5.115.943 452.596
6.460.347 83.672 4.054.668 3.440.084 13.746
6.460.347 83.672 4.054.668 3.440.084 13.746

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verianderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

{Zunahme)/Abnahme der erfolgswirtksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen
(Zunahme)/Abnahme der Sicherheitenvereinbarungen
und bei Brokem hinterlegten Margen unterliegenden
Betrdge

Abnahme/(Zunahme) der Dividenden und sonstigen
Zunahme der Verbindlichkeiten bei Brokem, sonstigen
Verbindlichkeiten und aufgelaufenen Kosten
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fur die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu
Beginn des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

New Mountain

In der Schweiz

In der Schweiz

Vantage Long New Mountain North MaxQ nicht nicht
Only UCITS Vantage UCITS  Macro UCITS zugelassener zugelassener RoboCap
Fund Fund Fund Teilfonds Teilfonds UCITS Fund
USs USss USss USS
4.663.331 5.704.813 30.866 4036472 56.755 17.423.201
(3.830.808) 1.471.863 (9262.609)  (30.653.753) (5.772.229) 5.286.359
- (2.033.509) 11.205.893 (264.615) - 4.151.753
13.453 (277.135) (580.258) (148.335) (20.114) (2.313.069)
584743 702.613 11211 4129011 129.967 2.751.330
1.440.719 5.568.645 1.405.103 (26.617.320) (5.605.621) 27.299.574
- 4.016.150 1.081.941 37.376.729 5.750.000 14.522.070
= (10.285.999) (200.096)  (10.142.280) : (46.458270)
- (6.269.849) 881.845 27.234.449 5.750.000 (31.9326.200)
1.440.719 (701.204) 2.286.948 617.129 144379 (4.636.626)
791.596 1.051.353 1.448.601 9949037 - 12.773.632
2232315 350.149 3.735.549 10.566.166 144.379 8.137.006
2232315 350.14%9 3.735.54% 10.566.166 144379 8.137.006

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstiatigkeit:
Verinderung des auf Inhaber rickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden
Nettovermdgens im Berichtszeitraum
Anpassungen fiir:
Abnahme/(Zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen
und bei Brokem hinterlegten Margen unterliegenden
Betrige

{Zunahme) der Dividenden und sonstigen Forderungen
Abnahme/(Zunahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem.
sonstigen Verbindlichkeiten und aufgelaufenen Kosten
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstatigkeit

Netto(abnahme)/-zunahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Bernichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivalente zu
Beginn des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteliquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

In der Schweiz

Tosca Micro

In der Schweiz

Warrington

nicht i

Cap UCITS  Tosca UCITS nicht & trategic UCITS
zugelassener zugelassener *

Teilfonds Fund Fund Teilfonds Fund
£ USS USS
(£.532.748) (1279.903) 647.703 3.973.887 527.061
14.430.657 5.442.735 (3.091.815)  (19.072.390) (32.099.949)
3.396.832 (1.765) (2.985.591) - (12.538.886)
(1.221.708) (32.922) (279.587) (399.329) (35.140)
(189.629) 809.504 556.432 351478 98.642
11.883.404 4.937.649 (5.152.858) (15.146.354) (44.048.272)
19.711.658 871.016 2.643.858 15.971.863 48.373.254
(39.551.621) (6.696.932) (2.963.006) (429.167) (584.180)
(19.839.963) (5.825.916) (319.148) 15.542.696 47.789.074
(7.956.559) (888.267) (5.472.006) 396.342 3.740.802
8.193 441 4.535.193 6.039.922 240059 -
236.882 3.646.926 567.916 636.401 3.740.802
236.882 3.646.926 567916 636.401 3.740.802

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zusiatzliche Informationen
Varzsinnzhmte Zinsen
Gezahlte Zinsen
Verzsinnahmte Dividendan
Gzzahlte Dividandan

Zuszatzliche Informationen
Versinnahmte Zinsen
Gezzhlte Zinsen
Varzinnahmte Dividendan
Gazahlte Dividendan

Zusatzliche Informationen
Versinnahmte Zinsen
Gezzhlte Zinsen
Varzsinnzahmte Dividandan
Gazahlte Dividendan

Advent Global

Partners
UCITS Fund
USs

93.518
(1.288)
3.102

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

€
497.251
(83.772)

DUNN WMA
Inztitutional
UCITS Fund
Uss
2.530.162
(88.735)

In der
Schweiz nicht
zugelassener
Teilfonds

(5.584)

Creek
Partners
North
America
Long Short

Equity UCITS

Uss
7.785
1.066

21.58%
245

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

(48)
32.369

Angel Oak

Multi-Strategy
Income UCITS

Fund

Uss

15.561.970

(26.638)

130.000
(6.486.927

Crabel
Advanced
Trend UCITS
Fund

USsSsS

86.95%
(14.625)

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

1.534.250
(18.972)

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

Crabel

Gemini UCITS

Fund
Uss
276.945
(535.703)

(=

Giano UCITS
Fund

€

(19.088)
(20.148)
119.381
(612.050)

Avenir UCITS

Fund
USssS
10.485

L
W
-]
i
[T S

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

(148.375)
(6.468)

High Ridge
Credit
Opportunitie

= UCITS Fund

Uss
268.146
(166)
2.725

(15.130)

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

76.442
(1.025)
25.825
(48.434)

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

874
38)
7.077

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

3.687
(1.402)
64.604
(33.111)

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.
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Butler Credit
Opportunities

UCITS Fund
€

7.741.036
(168.120)
2.500
23.3%96

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

w

265
)
1.168.369

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

969.853
(475.683)
3.352.26¢

(1.464.293)



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

Zusziatzliche Informationen
Vareinnzhmtz Zinsen
Gzzahlts Zinsen
Varsinnzhmte Dividendan
Gezzhlte Dividenden

Zuzatzliche Informationen
Versinnahmtz Zinsan
Gazahlts Zinsen
Varsinnzhmta Dividenden
Gezahlte Dividenden

*Informationen zu den Teilfonds, die in dem am 30

New
Mountain
Vantage Long
Only UCITS
Fund

USss

5.012

119.312

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

(439)
(76.901)

New
Mountain
Vantage
UCITS Fund
Uss

52.541
(4.264)
342.687
(168.551)

Tozca Micro
Cap UCITS
Fund

£

1.871

(94)

218.647

North MaxQ
Macro UCITS
Fund

USss

134117
(191.255)

Tozca UCITS
Fund

USS
11.296
(28.762)
250.576
(453.607)
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In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

19.225
(17.663)
1.229.022

[

-

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

(138)
(3.803)
494.768

In der Schweiz
nicht
zugelassener
Teilfonds

1.078

Warrington
Strategic
UCITS Fund*®
USss

16.619

1

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171

RoboCap
UCITS Fund
USssS

28.738

©72
528.661

. Juni 2019 beendeten Berichtszeitraum aufgelegt wurden, finden Sie auf den Seiten 9 bis 17.



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdanderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermégens
im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme)/Abnahme der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen

Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokem hinterlegten Margen unterliegenden Betrige
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstatigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erldse aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn
des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171

In der Schweiz

Angel o nicht In der Schweiz

Advent Global In der Schweiz ~ Multi-Strategy zugelassener nicht Butler Credit
Partners nicht  Income UCITS Teilfonds  Avenir UCITS zugelassener  OPportunities
UCITS Fund ZugTe"?lsfsengr Fund Fund Teilfonds ~ UCITS Fund
USS erffonds US$ € USs €
570.087 2.737.282 (8.005.712) (4.233282) 575.158 117.020 1.859.012
(19.856.221) (33.533.707)  (196.187.263) 155929 (2.825223) (961.307) (99.171.263)
1.049.121 (373.877) 40.479 - - (376.080) (6.267.801)
(6.507.367) (85.748) 2.004.957 (87.737) 18.128 (346.927) (6.710.557)
5.142.299 271.902 (943.111) (20.246) 35250 (47.846) 25.418.382
(19.602.081) (32.984.148) (203.090.650) (4.185.336) (2.196.687) (1.615.140) (84.871.327)
23542372 34.390.502 419.670.329 7.183.751 4278.120 5.680.190 87.762.493
(1.236.166) (687.519)  (262.085.255) (3.311.039) (737.373) (2.015.277 (4.976.444)
22.306.206 33.702.983 157.585.074 3.872.712 3.540.747 3.664.913 2.786.049
2.704.125 718.833 (45.505.576) (312.624) 1.344.060 2.049.773 (2.085278)
2.015.470 578.484 35.521.254 3.522.683 1.467.368 2.270.620 12.686.410
4.719.595 1.297.319 (9.984.322 3.210.059 2.811.428 4.320.393 10.601.132

4.719.595 1207319 (9.984.322) 3.210.059 2811428 4320393 10.601.132
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdnderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

(Zunahme) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzanlagen

(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen und bei
Brokem hinterlegten Margen unterliegenden Betrage
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen an Broker,

und sonstigen Forderungen

(Abnahme)/Zunahme der Verbindlichkeiten bei Brokem,
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zu Beginn
des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171

Crabel . High Ridge
In der Schweiz i

Advanced ncht DUNNWMa ~ [mdersehwes Credit
Trend UCITS Crabel Gemini zugelassener  Institutional zugelassener  Opportunities
Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds ~ UCITS Fund
USS USs USS USS
(5.438.796) 2.858.143 405.027 (28.215.923) 125.493 (704.509)
(26.008.830)  (102.463.841) (12.653.909) (28.045.502) (2.650.764) (851.200)
(2.241.465) 7.397.070) - (4.774.741) - (187.149)
(541.323) (539.581) (55.013) (67.607) (192.311) 418510
590.017 793.339 14492 (486.316) 33.832 (11.864)
(34.540.397) (106.749.010) (12.289.403) (61.590.089) (2.683.750) (1.336.212)
36.000.000 123.805.330 14.647.645 95.437.037 2.843.912 2.326.000
- - - (32.471.024) - (986.022)
36.000.000  123.805.330 14.647.645 62.966.013 2.843.912 1.339.978
1.459.603 17.056.320 2358242 1375924 160.162 3.766
929.855 668.072 821.419 5.383.539 - 73.597
2.389.458 17.724.392 3.179.661 6.759.463 160.162 77.363

2.389.458 17.724.392 3.179.661 6.739.463 160.162 77.363
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Veranderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Berichtszeitraum

Anpassungen fiir:

Abnahme/(Zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzanlagen
Abnahme/(Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen und
bei Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrdge
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen an Broker.

und sonstigen Forderungen

Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten bei Brokem.
sonstigen Verbindlichkeiten und Aufwendungen
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit

Finanzierungstitigkeit
Erldse aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen

Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme/(-abnahme) der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn
des Berichtszeitraums

Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

am Ende des Berichtszeitraums

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171

New Mountain i der Schwei
Vantage Long New Mountain  North MaxQ n derse r\:\:s;]zt
Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS zugelassener  RoboCap UCITS
Fund Fund Fund Teilfonds Fund
US$S USS USS USS
(170.935) (2.329.933) 3.204.055 620.685 (8.151.075)
1.616.144 8.280.129 (3.329.748) (24.312.305) (38.590.528)
- 2.840.091 36.133.978 (3.444.403) (375.445)
(18%.671) (2.471.838) (17.507) (732.883) (4227.338)
219.842 2.827.149 849.703 35.816 (1.702.747)
1.475.380 9.154.598 36.840.481  (27.833.092) (53.047.133)
- - 130.306 34.788.152 83.560.579
- (8.071.524) (39.907.574) (5.814.007) (22.816.375)
- (8.071.524)  (39.777.268) 28.974.145 60.744.204
1475380 1.083.074 (2.936.787) 1.141.053 7.697.071
780.796 2675212 3.503.472 10.909.723 17.149.760
2.256.176 3.758.286 566.685 12.050.776 24.846.831
2256.176 3.758.286 566.685 12.050.776 24.846.831
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

Tosca Micro

Cap UCITS
Fund
£
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit:
Verdanderung des auf Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens
im Berichtszeitraum 1.112.811
Anpassungen fiir:
(Zunahme) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzanlagen (9.374.231)
{Zunahme) der Sicherheitenvereinbarungen und bei
Brokern hinterlegten Margen unterliegenden Betrdge (852)
{Zunahme) der Forderungen an Broker, Dividenden
und sonstigen Forderungen (346.859)
Zunahme der Verbindlichkeiten bei Brokem. sonstigen
Verbindlichkeiten und Kosten 410337
Zahlungsmittelfliisse aus der Betriebstitigkeit (8.198.794)
Finanzierungstitigkeit
Erlose aus der Ausgabe von Anteilen 12722284
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (2.566.305)
Zahlungsmittelfliisse aus der Finanzierungstitigkeit 10.155.979
Nettozunahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente im Berichtszeitraum 1.957.185
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn
des Berichtszeitraums 4.586.633
Zahlungsmittel und Einlagen bei Kreditinstituten 6.543.820
Dargestellt durch die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente
am Ende des Benchtszeitraums 6.543.820

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

In der Schweiz

. Angel Oak nicht In der Schweiz

Advent Global N der SChweiz - Npulti Strategy zugelassener nicht  Butler Credit
Partners zugelassne:gz: Income UCITS Teilfonds  Aveniy UCITS zugelassener  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Fund Teilfonds UCITS Fund
S USS € USS €

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen 167.945 2258494 16.315.696 345 120 42.600 1.311.838
Gezahlte Zinsen (171) (7.941) (4.055) (4.798) - (67.339) (65.676)
Vereinnahmte Dividenden = = - 006.448 4693 32.156 -
Gezahlte Dividenden - - (5476.621) - - - -
Crabel High Ridge
Conquest Advanced Inder Schweiz  pUNNWMA  Inder Schweiz Credit
STARUCITS Trend UCITS Crabel Gemini Meht pnstitutional Meht  Opportunities

zugelassener zugelassener

Fund Fund  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund
) S USs USS USS

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen 51.408 175.588 829.395 241 5.151.925 27 293.910
Gezahlte Zinsen 22) (9.734) (27.848) - (129.081) (93} (62)
Vereinnahmte Dividenden - - - 805.696 - 17.334 6.782
Gezahlte Dividenden - - - - - - (30.788)

In der Schweiz In der Schweiz R :
nicht nicht VantageLong New Mountain ~ North MaxQ  Inder Schweiz

zugelassener sugelassener  Only UCITS Vantage UCITS ~ Macro UCITS ZugelaS:e';:: RoboCap
Teilfonds Teilfonds Fund Fund Fund Teilfonds UCITS Fund
USS USS USS USS

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen (481.381) 1.303.534 116 447 196.335 16.043 8.920
Gezahlte Zinsen 2 (774.095) (979) - (131.075) (15.794) (2.036)
Vereinnahmte Dividenden - 931.203 17221 37.461 - 822.793 1.120.098
Gezahlte Dividenden - - - - - - -

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

In der SChV\_Ie:]Z In der Schweiz Tosca Micro
nicht nicht T

zugelassener zugelassener Cap UCITS
Teilfonds Teilfonds Fund
£

Zusitzliche Informationen
Vereinnahmte Zinsen 232.168 100.745 1.485
Gezahlte Zinsen (46.007) (18.318) (22)
Vereinnahmte Dividenden 383.343 - 201.493
Gezahlte Dividenden (127.014) - -

Siehe begleitende Anmerkungen zum Abschluss auf den Seiten 99 bis 171
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

L
(@)

(b)

(©)

Grundsétze der Rechnungslegung
Ubereinstimmungserklarung

Dieser verkirzte, nicht gepriifte Zwischenabschluss der ICAV wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34
.Zwischenfinanzberichterstattung™ erstellt. Die grundlegenden Buchhaltungsgrundsitze, die bei der Erstellung dieses
verkirzten Finanzabschlusses angewendet wurden, entsprechen den Rechnungslegungsgrundsatzen, die fiir die Erstellung des
gepriiften Jahresabschlusses fir das am 31. Dezember 2018 beendete Geschéftsjahr angewendet wurden. Der Jahresabschluss
der ICAV fiir das am 31. Dezember 2018 beendete Geschaftsjahr wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (,,JFRS*), wie sie von der Europdischen Union {ibernommen wurden, und den Auslegungen, wie sie
vom International Accounting Standards Board (,JASB“) iibernommen wurden, und in Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen des Irish Collective Asset-management Vehicles Act 2015 und geméaR den Vorschriften der Europdischen
Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 in ihrer jeweils gultigen Fassung (die
,»OGAW-Vorschriften”) und den Vorschriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 51(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2019 erstellt.

Der verkdrzte, nicht geprifte Zwischenabschluss ist nicht der gesetzliche Jahresabschluss der ICAV und wurde zur Erfiillung
der aufsichtsrechtlichen Erfordernisse erstellt. Der gesetzliche Jahresabschluss der ICAV ist der fur den zwdlfmonatigen
Berichtszeitraum, der am 31. Dezember jeden Jahres endet.

Grundlage der Bewertung

Der verkirzte, nicht geprifte Zwischenabschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, abgesehen von
Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Die Positionen im Abschluss der
ICAV werden in der Wahrung des priméren Wirtschaftsraums bewertet, in dem der jeweilige Teilfonds tatig ist (die
funktionale Wéhrung*). Die funktionale Wéhrung der einzelnen Teilfonds, die entweder auf USD, GBP oder Euro lautet,
wird in der Bilanz jedes Teilfonds angegeben. Die ICAV hat diese funktionalen Wé&hrungen auch als Darstellungswahrungen
der einzelnen Teilfonds gewéhlt.

Schéatzungen und Beurteilungen

Fur die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den IFRS werden Schatzungen und Annahmen der ICAV
benétigt, welche den ausgewiesenen Betrag der Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten und die Offenlegung ungewisser
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum Stichtag des Jahresabschlusses sowie die ausgewiesenen Ertrdge und
Aufwendungen des Berichtszeitraums beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse koénnen von diesen Schétzungen
abweichen.

Beurteilungen

Die Angaben zu Beurteilungen, die bei der Anwendung von Bilanzierungsgrundsatzen erfolgten, die die wesentlichsten
Auswirkungen auf die im Abschluss ausgewiesenen Betrége haben, umfassen die in Anmerkung 1(b) angegebene funktionale
Whéhrung.

Schétzungen

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden laufend gepruft. Anpassungen von
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen werden in dem Geschéftsjahr erfasst, in dem die Schatzung angepasst wird, falls
die Anpassung das aktuelle oder das folgenden Geschéftsjahr betrifft, und in den folgenden Perioden berticksichtigt, wenn die
Anpassung sowohl das aktuelle Geschaftsjahr als auch die folgenden Geschaftsjahre betrifft.

GEBUHREN UND KOSTEN
Managementgebuhr

Der ICAV wird eine Managementgebihr in Bezug auf die einzelnen Teilfonds in Rechnung gestellt. Dieser Betrag wird den
Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds fir die jeweilige Anteilsklasse, wie in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt, nicht Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich von Zeit zu Zeit und nach ihrem alleinigen Ermessen entschlieBen, aus eigenen
Mitteln einigen oder allen Anteilsinhaber (oder deren Vertretern) Riickvergiitungen zu zahlen.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Managementgebihr (Fortsetzung)

Jeder nachfolgenden Teilfonds unterliegt einer Managementgebiihr, die vom Teilfonds als Ganzes zu entrichten ist.

Teilfonds Managementgebiihr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.15 % pro Jahr
Avenir UCITS Fund 0.15 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.10 % pro Jahr
Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Fund 0,10 % pro Jahr
Crabel Advanced Trend UCITS Fund 0.15 % pro Jahr
Crabel Gemini UCITS Fund 0.15 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.15 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.50% pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.15 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0.15 % pro Jahr
Giano UCITS Fund 0.05 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
0.05 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,05 % pro Jahr
Tosca UCITS Fund 0,05 % pro Jahr
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds 0,05 % pro Jahr
Warrington Strategic UCITS Fund 0.05 % pro Jahr

100

Mindestgebiihr
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat

kA
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
125.000 € pro Jahr
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat

5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat
5.000 € pro Monat



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Managementgebuhr (Fortsetzung)

Die Managementgebiihr fur andere Teilfonds ist in Bezug auf einzelne Anteilsklassen wie folgt zahlbar:

Teilfonds
Advent Global Partners UCITS Fund
Angel Oak Multi-Stratezv Income UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
High Ridze Credit Opportunities UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
New Mountain Vantage UCITS Fund
North MaxQ Macro UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
RoboCap UCITS Fund
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Tosca Micro Cap UCITS Fund

Teilfonds

Advent Global Partners UCITS Fund

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Butler Credit Opportunities UCITS Fund
DUNN WMA Institutional UCITS Fund
RoboCap UCITS Fund

Anteilsklasse
fiir private
Anleger
2.00%
1.39%
2.00%
1.50%
0.80%
1.75%
2.00%
1.25%
2.00%
2,00%
1.50%
2.00%
1.50%

Gepoolte
Griinder-
anteilsklasse
fiir institutio-
nelle Anleger

125%

Anteils-
klasse fiir
institutio-

nelle Anleger

0.89%
1.50%
1.00%
1.50%

1.50%
1.50%

1.75%

1.00%

Anteils-
klasse X fiir
institutio-
nelle Anleger
0.75%

Anteils-
klasse A fiir
institutio-
nelle
Anleger
1.50%
1.00%
1.50%
1.00%
1.50%
0.30%
1.25%

1,00%

Anteils-
Kklasse Y fiir
institutio-
nelle
Anleger
0.55%

101

Anteils-

Griinder-

klasse B fiir anteilsklasse
institutio- fiir institutio-

nelle
Anleger
1,75%
1,50%
1,10%

0.20%

Anteils-
klasse C fiir
institutio-
nelle
Anleger

1.50%

nelle

anteilsklasse
A fir
institutio-

Anleger nelle Anleger

1.25%
0.50%
0.60%

Anteils-
klasse D fiir
institutio-
nelle

Anteils-
klasse E fiir
institutio-

Anleger nelle Anleger

0.15%

Griinder-
Griinder- anteilsklasse

B

fir

institutio-
nelle
Anleger

0.2

3%



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Managementgebihr (Fortsetzung)

AuRer wenn ein Teilfonds eine gesonderte Investmentmanagementgebiihr zahlt, hat die Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung fur die Zahlung der Gebiihren des
Investmentmanagers ibernommen.

Die ICAV wird ferner der Verwaltungsgesellschaft aus den Vermdgenswerten der Teilfonds angemessene, der Verwaltungsgesellschaft und den Investmentmanagern
entstandene Auslagen erstatten.

Die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 aufgelaufenen Managementgebiihren werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und samtliche zum Ende
des Berichtszeitraums noch zahlbaren Managementgebiihren werden in der Bilanz aufgefihrt.

Investmentmanagementgebihr

Folgenden Teilfonds wird eine Investmentmanagementgebihr in Rechnung gestellt:

Griinder-

Anteils- Anteils- Anteils- anteilsklasse Griinder-

Anteils- klasse A fiir klasse B fiir klasseE fiir Griinder- A fiir anteilsklasse

Anteilsklasse klasse fiir institutio- institutio- institutio- anteilsklasse institutio- B fiir

fiir private institutio- nelle nelle nelle fiir institutio- nelle institutio-

Teilfonds Anleger nelle Anleger Anleger Anleger Anleger nelle Anleger Anleger nelle Anleger

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds 2.00% 1,50% 5 = - 1,00% 1,00% -

Avenir UCITS Fund 1.50% 0.90% 0.75% = - - 3 <

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds - 1,50% - - - 0.75% - -

Cooper Creek Partners North America Long 0.50% - - - - - -
Short Equity UCITS Fund 1.00%

Crabel Advanced Trend UCITS Fund 2.00% 1.25% - 1.25% - - - -

Crabel Gemini UCITS Fund 2.00% 1.25% - - - - - -

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds - - 1.00% - - 1.00% - -

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds - - 1.00% - - - - -

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds 2.00% - 1.25% 1.50% = 0.75% . .

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

- - - - - 0.60% - -

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds ~ ~ ~ - ~ 1.00% _ ~

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds = 2.00% 1.50% " " ” . "

Tosca UCITS Fund = = = - = 1.00% = -

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds ~ d - - 0.80% = - - 2 =

Warrington Strategic UCITS Fund - - - - - 0,50% - 0.75%
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Investmentmanagementgebuhr (Fortsetzung)

Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
Anteilsklasse Anteils- klasse A2 klasse A3 klasse B2 Anteils- klasse D3 Anteils-
M fiir klasse R fiir fir institutio- fiir institutio- fiir institutio- klasse C2 fiir fiir institutio- klasse I fiir
institutio-nelle institutio- nelle nelle nelle institutio- nelle institutio-

Anleger nelle Anleger Anleger Anleger Anleger nelle Anleger Anleger nelle Anleger
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

- - 0.75% 1.00% 0.75% 0.75% 1,00% -
Giano UCITS Fund 0,75% 1.25% - - . . - -
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds - - - - - - - 0.80%
Anteils-
Gepoolte klasse X fiir
Leaders- institutio-

Anteilsklasse nelle Anleger

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds 0.70%

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds g 0.40%

Die wéhrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 aufgelaufenen Investmentmanagementgebiihren werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen und sdmtliche
zum Ende des Berichtszeitraums noch zahlbaren Investmentmanagementgebihren werden in der Bilanz aufgefihrt.
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Performancegebiihren
Eine Reihe von Anteilen in bestimmten Teilfonds unterliegt Performancegebuhren.

Die Performancegebiihr wird von der ICAV abhéngig vom jeweiligen Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft oder den
Investmentmanager entrichtet. Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle Gberprift.

Die Performancegebihr fir jede Anteilsklasse wird im Allgemeinen fiir jedes Kalenderquartal berechnet (ein
,Berechnungszeitraum*). Manche Performancegebiihren sind jedoch auch jéhrlich zahlbar. Die Performancegebiihr wird
taggenau berechnet.

Abhéngig von der Anteilsklasse wird die Performancegebiihr anhand einer von zwei Methoden, die fur alle Teilfonds gelten,
berechnet. Bei der ersten Methode, die haufig auch als Equalisierungs-Methode bezeichnet wird, wird auf einer Anteil-fur-
Anteil-Basis gerechnet, so dass flr jeden Anteil eine Performancegebuhr berechnet wird, die genau der Performance dieses
Anteils entspricht (die ,,Performancegebiihr). Mit dieser Berechnungsmethode wird sichergestellt, dass:

(M die gezahlte Performancegebuhr nur fur diejenigen Anteile erhoben wird, die im Wert gestiegen sind;
(i) alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil am Vermdégen der Teilfonds beteiligt sind und

(iii)  alle Anteile der gleichen Klasse den gleichen Nettoinventarwert je Anteil haben.

Die Performancegebiihr betragt fiir jeden Berechnungszeitraum fiir alle Klassen den nachstehend aufgefiihrten Prozentsatz
des Uber dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegenden Anstiegs des Nettoinventarwerts je
Anteil der jeweiligen Klasse wéhrend dieses Berechnungszeitraums. Der Spitzen-Nettoinventarwert je Anteil (,,Spitzen-
Nettoinventarwert je Anteil®) ist der jeweils hohere Wert von (i) dem Erstausgabepreis oder einer Mindestrendite im Fall
bestimmter Teilfonds, (ii) dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse unmittelbar nach Ende des
vorherigen Berechnungszeitraums, fir den eine Performancegebihr (mit Ausnahme einer Performancegebihr in Form von
Ricknahmen, wie nachfolgend definiert) berechnet wurde.

Bei der zweiten Methode, die fiir gepoolte Anteilsklassen verwendet wird, die von gewissen Teilfonds ausgegeben werden,
basiert die Performancegebihr auf der Performance der Klasse als Ganzes ohne Angleichung fiir die Performance einzelner
Anteile.

Fur manche Anteilsklassen muss ggf. eine Performancegebiihr gezahlt werden, wenn eine Renditeschwelle (Hurdle Rate)
erreicht wird. Dabei basiert jedoch die Performancegebihr auf der Performance der Anteilsklasse oberhalb des
vorangegangenen Spitzen-Nettoinventarwerts, und nicht auf einer Outperformance gegeniiber der Hurdle Rate.

Die Performancegebiihr fur jeden Berechnungszeitraum wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebiihren berechnet. Das Ende des Berechnungszeitraums ist jeweils der letzte Handelstag des
Kalenderquartals.

Fur weitere Informationen zu den Berechnungsmethoden, die fur jede Anteilsklasse zur Anwendung kommen, lesen Sie bitte
die Prospekterganzung fur den jeweiligen Teilfonds.

Die Performancegebiihr ist normalerweise an den Teilfonds riickwirkend binnen 14 Kalendertagen nach Ende eines jeden
Berechnungszeitraums zahlbar. Im Falle von Anteilen, die wahrend eines Berechnungszeitraums zuriickgenommen werden,
ist die aufgelaufene Performancegebiihr bezogen auf diese Anteile jedoch innerhalb von 14 Kalendertagen nach dem
Riicknahmetag zahlbar.

Wird der Managementvertrag vor dem Ablaufen eines Berechnungszeitraums beendet, dann wird die Performancegebuhr fur
den laufenden Berechnungszeitraum so berechnet und bezahlt, als ob das Datum der Beendigung am Ende des betreffenden
Berechnungszeitraums gelegen hétte.

104



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Performancegebuhren (Fortsetzung)

Die nachstehenden Tabellen geben einen Uberblick iiber die Gebiithren und Kosten, die derzeit in Bezug auf jede Anteilsklasse in den betreffenden Teilfonds anfallen.

Teilfonds

Advent Global Partners UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
Avenir UCITS Fund

Burren Global Arbitrage UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

Conquest STAR UCITS Fund

Cooper Creek Partners North America Long

Short Equity UCITS Fund
Crabel Gemini UCITS Fund

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
DUNN WMA Institutional UCITS Fund

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

High Ridze Credit Opportunities UCITS Fund

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund

New Mountain Vantage UCITS Fund
North MaxQ Macro UCITS Fund
RoboCap UCITS Fund

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

Tosca Micro Cap UCITS Fund
Tosca UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

Warrington Strategic UCITS Fund

Anteils- Anteilsklasse

klasse fiir Anteilsklasse A fiir

private fiir institutio- institutio-

Anleger nelle Anleger nelle Anleger

20% - 20%

20% 20% -

< - 10%

20% 20% -

20% - 15%

20% 20% -

- 20% -

- - 20%

= = 10%

25% - 25%

- - 10%

- - 10%

= 10% 10%

- - 14%

20% 20% =

20% 20% =
20% 20%

- = 12.5%

20% 17.50% B

- 20% 15%

15% 15% =

- - 20%
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Anteils-
klasse B fiir
institutio-
nelle
Anleger

20%

20%

10%
20%

Anteils-
klasse E fiir
institutio-
nelle
Anleger

Griinder-
anteilsklasse
fiir institutio-

Griinder-
anteilsklasse
A fiir
institutio-

nelle Anleger nelle Anleger

15%
15%

15%
15%
10%
10%
15%

20%

15%

anteilsklass
e B fiir
institutio-
nelle
Anleger



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

2. GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Performancegebiihren (Fortsetzung)

Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
klasse A2 Anteilsklasse Anteilsklasse klasse C2 klasse D3 Anteilsklasse Anteilsklasse klasse R fiir
fiir institutio- A3 fiir B2 fiir fiir institutio- fiir institutio- D fiir M fiir institutio-
nelle institutio- institutio- nelle nelle institutio- institutio- nelle
Teilfonds Anleger nelle Anleger nelle Anleger Anleger Anleger nelle Anleger nelle Anleger Anleger
DUNN WMA Institutional UCITS Fund - - - - - 25% - -
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds 10% 10% 10% 10% 10% - = -
Giano UCITS Fund - - - - - - - 15%
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds - - - - - - 20% -
Anteils-
klasse I fir
institutio-
nelle
Anleger
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds 20%

Die im Laufe des Berichtszeitraums aufgelaufenen Performancegebuhren werden in der Gesamtergebnisrechnung aufgefiihrt, und zum Ende des Berichtszeitraums
zahlbare Performancegebiihren werden in Anmerkung 4 ausgewiesen.
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2.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)

Verwaltungsgebuhr

Der ICAV wird fur jeden Teilfonds eine Verwaltungsgebiihr wie nachstehend angegeben in Rechnung gestellt:
+ 6 Basispunkte (0,06 %) flr die ersten 100 Mio. US$ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
» 5 Basispunkte (0,05 %) fur die néchsten 100 Mio. US$ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
» 4 Basispunkte (0,04 %) auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds fir Betrage tiber 200 Mio. US$
vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebdihr firr jeden Teilfonds gemaR den Angaben in der nachstehenden Tabelle:

| Teilfonds

|Jirliche Mindestgebiihr

| Crabel Advanced Trend UCITS Fund
| Crabel Gemini UCITS Fund
EButler Credit Opportunities UCITS Fund
|New Mountain Vantage UCITS Fund
| North MaxQ Macro UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

6.500 USS pro Monat

| Advent Global Partners UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
|High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

6.000 USS pro Monat

| Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
| Avenir UCITS Fund
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
}DUNN WMA Institutional UCITS Fund
| New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund

{

‘ Inider Schweiz nicr]t zuqela§sengr Teilfonds
\RoboCap UCITS Fund
| Tosca Micro Cap UCITS Fund

4.500 USS pro Monat

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

|
[‘ In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds
| In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

3.000 USS pro Monat fiir die ersten sechs Monate nach der Auflegung,

3.750 USS pro Monat fiir die darauf folgenden sechs Monate und
anschlieBend 4.500 USS pro Monat

EC ooper Creek Partners North America Long Short Equity
|UCITS Fund

LGtano UCITS Fund

\
" In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
|

jf\\'mington Strategic UCITS Fund

4.000 USS pro Monat fir die ersten sechs Monate nach der Auflegung,

5.500 USS pro Monat fiir die darauf folgenden sechs Monate und
anschlieBend 6.000 USS pro Monat

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

In der Schweiz nicht zuaelassener Teilfonds

|
Tosca UCITS Fund

4.500 USS pro Monat fir die ersten sechs Monate nach der Auflegung,

5.500 USS pro Monat fiir die darauf folgenden sechs Monate und
anschlieBend 6.500 USS pro Monat
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2.

GEBUHREN UND KOSTEN (FORTSETZUNG)
Verwaltungsgebuhr (Fortsetzung)

Ferner zahlt die ICAV der Verwaltungsstelle Transferstellengebihren in Héhe von bis zu 100 US$ pro Jahr und Anleger
sowie Gebilhren fiir jede Anlegertransaktion zu handelsliblichen Sétzen.

Die ICAV vergitet der Verwaltungsstelle aus dem Vermoégen des jeweiligen Teilfonds die Erbringung sonstiger
Dienstleistungen wie die Aufstellung von Abschliissen (mit 5.000 US$ pro Jahr und Teilfonds) sowie die Erbringung von
Beistandsleistungen in Steuerfragen zu handelsiiblichen Satzen. Die ICAV wird ferner der Verwaltungsstelle aus den
Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds angemessene, der Verwaltungsstelle entstandene Auslagen erstatten. Die
Honorare und Kosten der VVerwaltungsstelle werden taggenau berechnet und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Verwahrstellengebthren

Die ICAYV zahlt der Verwahrstelle eine Verwahrgebiihr in Hohe von hdchstens 2,25 Basispunkten (0,0225 %) pro Jahr des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds, vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebihr fur jeden Teilfonds von 18.000
USS$, ggf. zuziiglich auf solche Geblihren anfallender Mehrwertsteuern.

Die ICAV erstattet aulerdem der Verwahrstelle aus den Vermdgenswerten der einzelnen Teilfonds die ihr entstandenen
angemessenen Auslagen sowie die Gebiihren (die handelsiibliche Séatze nicht Uberschreiten werden) und angemessenen
Auslagen einer von der Verwahrstelle bestellten Unterdepotbank sowie etwaige Transaktionskosten. Die Honorare und
Kosten der Verwahrstelle werden taggenau berechnet und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Betriebskosten

Jeder Teilfonds tragt seine eigenen Kosten und Aufwendungen, insbesondere Steuern, Kosten fur Organisation und Angebot,
Verwaltungskosten und sonstige Kosten und Aufwendungen, die mit der Tétigkeit des Teilfonds verbunden sind. Kosten und
Aufwendungen, die den einzelnen Teilfonds nicht direkt zurechenbar sind, werden von den Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert getragen.

Honorare und Kosten der Verwaltungsratsmitglieder

Die zum 30. Juni 2019 amtierenden Verwaltungsratsmitglieder sind auf Seite 2 aufgefiihrt. Fir ihre Dienstleistungen haben
die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Anspruch auf ein Honorar zu einem zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat
festzulegenden Satz, der jedoch ggf. einen Gesamtbetrag fur die Verwaltungsratsvergiitung in einem Jahr von 300.000 €
zuzuglich MwsSt. nicht Ubersteigen darf, sofern den Anteilsinhabern nicht etwas anderes mitgeteilt wird, oder die Erh6hung
ist auf die Aufnahme neuer Teilfonds zuriickzufiihren und die Kosten fiir jeden Teilfonds verringern sich.

Auf der Grundlage der aktuellen Anzahl der aktiven Teilfonds und der voraussichtlichen Zunahme neuer Teilfonds im
weiteren Verlauf des Geschéftsjahres werden die jahrlichen Kosten der Verwaltungsratshonorare fir die ICAV und fur jeden
Teilfonds wie folgt sein:

Honorare des Verwaltungsrats auf Durchschnittliche Honorare des Verwaltungsrats auf

Anzahl der Teilfonds Jahresbasis Jahresbasis pro Teilfonds
€ €

33 360.000 10.909

34 370.000 10.882

35 380.000 10.857

36 390.000 10.833

37 400.000 10.811

Zum 30. Juni 2019 waren 33 Teilfonds aktiv tétig.

Den Verwaltungsratsmitgliedern kénnen darliber hinaus alle Reise-, Hotel - und anderen Kosten bezahlt werden, die ihnen
ordnungsgemdl in Zusammenhang mit der Teilnahme an und Ruckkehr von Versammlungen des Verwaltungsrats oder
Hauptversammlungen der ICAV oder in Verbindung mit der Geschéaftstatigkeit der ICAV entstanden sind. Fir den
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 lagen die Verwaltungsratsvergitungen bei null US$ (31. Dezember 2018: null US$),
davon null US$ (31. Dezember 2018: null US$) zum 30. Juni 2019 noch zahlbar.
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019:

Dividendenaufwendungen
Prisfungsgebiihren
Verwaltungsratshonorare
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs
Transaktionskosten
Beratungsgebiihren
Registrierungsgebiihren
Rechtskosten
MwSt-Kosten/Riuickerstattung
Transaktionskosten
Grindungskosten
Brokergebiihren
Research-Kosten
Cash-Management-Gebiihr
Sonstige Kosten**

Summe

In der Schweiz

In der Schweiz Angel Oak zugelassr!r::: :
Advent Global nicht  Multi-Strategy Teitfonds In der Schweiz — Bygler Credit
Partners  zugelassener Income UCITS Avenir UCITS ZugelaS:e'f]:: Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund
USS USss USs$ € USS €
. : : a " 52359 5.407
6.041 5.683 10312 4319 4.791 6.020 4.099
6.447 6.459 6.408 5.731 6.607 6.435 5.808
734 741 652 684 739 671 602
21215 8.986 34913 24621 4824 8.006 8.167
4103 8392 10.756 89014 6.001 4,691 6.166
5.434 16.954 24.796 4428 7.521 15431 22130
4294 5.005 5.024 4144 4313 4287 4374
(347) (358) (359) (131) (355) (358) 52
1.693 1.152 6.587 373 1.901 1.121 6279
10.891 12,398 : 5.689 10.345 = 10.574
2 = 111.814 : 3 : :
: - : 14.056 2 10.77 73.856
- 46241 - . . - -
11262 54.068 33288 9.933 6.144 17.615 43729
71.767 165.721 244.191 82.761 52.831 127.056 191.243
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3. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fir den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

In der Schweiz Sioper-Lacels

nicht Partners North Crabel

zugelassener  -America Long Advanced
Teilfonds Short Equity Trend UCITS Crabel Gemini
UCITS Fund Fund  UCITS Fund
€ Uss Uss USS
Dividendenaufwendungen 261 249 - -
Prisfungsgebiihren 5.285 5.607 6.033 6.085
Verwaltungsratshonorare 5.400 4.789 6.431 6.506
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 845 346 7 874
Transaktionskosten 670 6.319 1.118 13.423
Beratungsgebiihren 3744 1.837 7.949 11.154
Registrierungsgebiihren 2.041 (1.905) 8.37 7410
Rechtskosten 2318 766 5438 4357
MwSt-Kosten/Riickerstattung 1112 (333) (353) (335)
Transaktionskosten 231 79 4677 4217
Griindungskosten 5.503 19.475 8.647 8.647
Research-Kosten 11.308 = - -
Obergrenze Kosten*® - - - -
Sonstige Kosten** 6.654 196.933 8414 13452
Summe 45372 234.204 57.492 75.770
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

In der Schweiz

v In der Schweiz High Ridge

DUNNWMA . gl Credit

Institutional Teilfonds Teilfonds  Ciano UCITS  Opportunities

UCITS Fund Fund UCITS Fund

Uss £ € € USs

Dividendenaufwendungen : - - 624511 -
Priifungsgebiihren 6.128 4.715 6.867 4218 6.220
Verwaltungsratshonorare 6.452 4902 5.040 6.083 6.511
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 840 395 734 354 576
Transaktionskosten 64.936 4038 5.809 5.339 2921
Beratungsgebiihren 8.168 3432 30.264 10.686 5.550
Registrierungsgebiihren 26.542 1302 10.263 11221 12.218
Rechtskosten 6.029 5.159 3.683 2.643 4269
MwSt-Kosten Riickerstattung (333) 46 57 (89) (355)
Transaktionskosten 5.862 2316 1311 2434 522
Griindungskosten - 7318 10.720 14.868 9.528
Research-Kosten - - - 54011 -
Cash-Management-Gebiihr 232.745 - - 2 =
Obergrenze Kosten® - (87.632) - - -
Sonstige Kosten** 43088 6.884 5.286 4610 25.637
Summe 401.357 (46.925) 80.934 741.089 73.597
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enth&lt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

New Mountain

In der Schweiz

In der Schweiz

In der Schweiz

Vantage Long New Mountain ~ North MaxQ vicht nicht nicht

Only UCITS Vantage UCITS Macro UCITS Zugelassener zugelassener RoboCap zugelassener

Fund Fund Fund Teilfonds Teilfonds ~ UCITS Fund Teilfonds

uUss$ uss$ Uss$ US$

Dividendenaufwendungen - 179.515 - - - - 119.079
Priifungsgebihren 6.136 6.443 10.032 4.684 1.383 4.790 5.493
Verwaltungsratshonorare 6.500 6.533 6.412 5.056 986 6.508 5.822
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs 745 646 752 561 130 790 849
Transaktionskosten 27.106 68.018 5.775 49.960 921 49.104 16.884
Beratungsgebiihren 4.020 19.404 32.130 10.547 1.238 6.833 3.438
Registrierungsgebihren 9.984 11.732 13.475 1.070 1.088 38.106 2.054
Rechtskosten 4.395 4.257 6.970 5.139 682 4.318 3.469
MwSt-Kosten/Riickerstattung (357) (357) (1.969) (173) 8 (313) (155)
Transaktionskosten 2.759 2.208 1.571 - 579 6.657 654
Griindungskosten - 4.899 8.278 7.759 1.737 - 7.403
Brokergebiihren - - 53.304 - - - -
Research-Kosten - - 11.925 - - - 40.647
Obergrenze Kosten* (5) - - - (14.333) - -
Sonstige Kosten** 8.743 9.610 50.095 8.005 869 9.331 6.512
Summe 70.026 312.908 198.750 92.608 (4.712) 126.124 212.149
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enth&lt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

Inder Schweiz  Tosca Micro In der Schweiz Warrington
nicht - cap UCITS  Tosca UCITS nicht  Strategic UCITS

zugelassener zugelassener
Teilfonds Fund Fund gTeiIfonds Fund
£ us$ Us$
Dividendenaufwendungen - 54 460.520 - -
Prifungsgebiihren 5.634 4.788 8.932 7.676 5.368
Verwaltungsratshonorare 5.739 4.952 6.557 6.428 5.168
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs 606 359 856 847 636
Transaktionskosten 8.875 13.663 7.855 31.209 18.924
Beratungsgebiihren 4.272 4.099 9.143 2.189 4,968
Registrierungsgebiihren 8.073 7.565 20.230 1.712 5.356
Rechtskosten 4.624 7.502 8.656 4.335 3.301
Mwst-Kosten/Riickerstattung (318) 46 63 (2.484) 45
Transaktionskosten 1.775 1.601 2.367 - 2.401
Griindungskosten 4,752 - 16.481 (4.009) 10.378
Research-Kosten - 28.347 - - -
Obergrenze Kosten* - - - (11.118) -
Sonstige Kosten** 22.779 9.287 9.566 6.152 5.878
Summe 66.811 82.263 551.226 42.937 62.423

*Die Investmentmanager bestimmter Teilfonds haben sich bereit erklart, die Betriebskosten der Teilfonds bis auf Weiteres zu begrenzen, wobei die
angegebenen Betrage die Betrage darstellen, die den Teilfonds fiir den Berichtszeitraum zuriickerstattet wurden.
** Die sonstigen Kosten beinhalten Versicherungen furr Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte, Zentralbankabgaben, die Kosten fiir die Verdffentlichung der

Nettoinventarwerte und die Kosten fiir die Erftllung von Steuer- und Berichtspflichten in Landern, in denen die Teilfonds zum Vertrieb registriert sind.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018:

Dividendenaufwendungen
Prifungsgebiihren
Verwaltungsratshonorare
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs
Transaktionskosten
Beratungsgebiihren
Registrierungsgebiihren
Rechtskosten
MwSt-Kosten/Riickerstattung
Transaktionskosten
Griindungskosten
Research-Kosten

Sonstige Kosten®

Summe

Angel Oak In der Schweiz In der Schweiz
Advent Global CInder  Multi-Strategy y elas;'f]:: nict  Butler Credit
Partners SChweI'Z nicht  fncome UCITS gTeiIfonds Avenir UCITS zugelassener  Opportunities
UCITS Fund % 250 Fund Fund Teilfonds  yCITS Fund
USS USS € USS _— €
] : ’ - - = 398.078
6.993 7.710 11.668 4317 5.745 6.779 8.343
7.199 7244 7.176 5.842 7218 7204 5.486
805 871 853 710 890 855 751
4.809 : 7.053 27.894 2975 4578 1329
4.549 6.362 5.515 5317 6.696 7.953 10.507
5318 16.119 27.041 4728 6.264 2555 21263
7.157 7446 6.795 477 5.926 6.382 5.556
(3.245) (3.249) (3.250) (1305) (3242) (2.862) 54
3244 2.133 6.516 734 1.016 s 4217
7429 12.605 17.743 5.784 10.345 5.059 10.751
: : : 8.186 : 2 41363
12.176 21.104 22.194 8.853 5.755 20.660 13.936
56.524 78.345 109.304 75.831 49.588 59.163 521.634
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018: (Fortsetzung)

Priifungsgebiihren
Verwaltungsratshonorare
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs
Transaktionskosten
Beratungsgebiihren
Registrierungsgebiihren
Rechtskosten

MwSt-Kosten Riickerstattung
Transaktionskosten
Grilndungskosten
Research-Kosten

Sonstige Kosten®

Summe

Crabel ) ) High Ridge
Advanced Crabel ~"MOTSTMEZ - puNNwa nderSnes Credit
Trend UCITS Gemini zugelassener Institutional zugelassener ~ Opportunities
Fund UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund
USS USS USS USS
7.632 7.633 5.487 7.300 4200 7.250
7.171 7.182 7226 7.192 4052 7.116

922 922 202 694 530 886

- - 118.430 21.377 9.840 1451

4216 4393 14.183 7215 2872 6.383
8.750 7.931 2310 24083 1.166 7.859
6.216 6.245 5814 5.965 1.158 50843
(.192) (3.209) @917) - 38 (3.248)
2.861 3.007 = 3504 518 1.536
8.792 8.793 14.205 5.601 9.688
13229 13.443 8.055 40.044 (50.182) 20.123
56.597 56.360 173.695 117.464 (20.198) 64.989
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthélt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fur den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018: (Fortsetzung)

New Mountain
Vantage Long New Mountain  North MaxQ In der SChV\_/e:]Z

OnlyUCITS  Vantage Macro UCITS sugelassonr  RoboCap UCTTS

Fund UCITS Fund Fund Teilfonds Fund

USS USS USS USss

Dividendenaufwendungen - 79.431 - - -
Priffungsgebiihren 7.052 7.359 11.868 4914 5426
Verwaltungsratshonorare 1.197 7.032 1227 5.096 7256
Gebiihren des Gesellschaftssekretérs 893 1.146 864 - 901
Transaktionskosten 33.637 80.580 2.766 39.994 33.954
Beratungsgebiihren 8347 10.805 26.930 3425 7.326
Registrierungsgebiihren 10.368 13.226 17275 045 25303
Rechtskosten 6.546 5852 5.803 4.198 5437
MwSt-Kosten/Riickerstattung (3:250) (3.241) (1.723) (1517 (2-555)
Transaktionskosten 3.121 3.117 2622 - 4485
Grindungskosten 6.860 4859 8419 3.767 9.020
Brokergebiihren - - 153.389 - -
Research-Kosten - - 15.624 - -
Servicegebiihr Middle Office - - 43.765 - -
Sonstige Kosten™* 12.981 14.425 17.005 6.300 8.532
Summe 94.752 224.501 311.834 67.122 105.085
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

3. SONSTIGE AUFWENDUNGEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den sonstigen Kosten fir den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018: (Fortsetzung)

Tosca Micro

Cap UCITS

Fund

£

Prifungsgebiihren 5.077
Verwaltungsratshonorare 5.153
Gebiihren des Gesellschaftssekretirs 621
Transaktionskosten 10.987
Beratungsgebiihren 3.882
Registrierungsgebiihren 7.186
Rechtskosten 9.163
MwSt-Kosten Riickerstattung 45
Transaktionskosten 2383
Research-Kosten 31.000
Sonstige Kosten® 6.076
Summe 81.573

* Die sonstigen Kosten beinhalten Versicherungen fur Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte, Zentralbankabgaben, die Kosten fiir die Verdffentlichung der
Nettoinventarwerte und die Kosten fiir die Erftllung von Steuer- und Berichtspflichten in Landern, in denen die Teilfonds zum Vertrieb registriert sind.
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 30. Juni 2019:

Zahlbare Zinsen

Zahlbare Dividenden

Zahlbare Verwahrstellengebithr

Zahlbare Prisfungsgebithr

Zahlbare Verwaltungsratshonorare

Zahlbare Verwaltungsgebithr

Zahlbare Managementgebithr

Zahlbare Investmentmanagementgebithr
Zahlbare Performancegebithr

Zahlbar fiir gekavfte Wertpapiere

Zahlbar fur Devisenkassakontrakte

Zahlbare Rechtskosten

Zahlbare Registrierungsgebithr

Zahlbare Ubersetzungskosten

Zahlbare Gebithr fiir Mehnwertsteueranmeldung
Zahlbare sonstige Honorare

Zahlbare Rilcknahmen

Zahlbare Cash-Management-Gebithr

Zahlbare Research-Kosten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufens Kosten

Summe

Angel Oak  In der Schweiz

In der Schweiz Multi- nicht In der Schweiz
Advent Global nicht Strategy  zugelassener nicht Butler Credit
Partners  zugelassener Income Teilfonds  Avenir UCITS zugelassener  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds  UCITS Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund
Uss USs € USs €
61 110 434 440 7 234 9.603
- - - - - 3.925 30.663
6.427 6.192 33.347 9.723 5315 3.691 128.208
6.009 8.527 11.123 4233 4536 6.005 -
3522 3.510 3.630 3.077 3.542 3.533 3.160
38.870 27.896 105.727 27.912 18.597 26.514 156.515
52.498 6.314 380.332 39.253 5.134 14.067 522.293
- 49,615 - - 15.106 -
- 01442 - - - - 1.824 867
2.420.400 - 18.139.531 - - - 48.908.401
- 15.369 46.585 - - 292 -
7.286 7.983 1267 8.704 2979 3.357 3.747
233 17.845 1.040 2.602 334 17.047 5.84¢
4244 3.100 6.686 2.825 2.368 2242 8.529
43 42 42 37 43 77 35
11.667 11.006 - 15.068 13.125 17.469 16.238
251.011 - 584243 - - 442267 0.526.347

- 6.902 - - - -
- - 19.251 - 378 -
2.109 23.85¢ 90.029 12.372 2478 6.813 29.235
2.804.382 279712 19.430.016 145497 73.624 551911 61.175.692
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

Cooper Creek
In der Schweiz Partners
nicht North Crabel

zugelassener America Long Advanced Crabel
Teilfonds ~ Short Equity Trend UCITS Gemini
UCITS Fund Fund UCITS Fund
€ Uss USss Uss
Zahlbare Zinsen 1.762 1.180 - 323
Zzhlbare Verwahrstellengebithr 13250 11416 5.240 12.140
Zahlbare Prisfungsgebiihr 5.285 5462 6.006 5977
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.131 3.42 3.498 3.546
Zahlbare Verwaltungsgebithr 17.724 22. 24884 55.433
Zahlbare Managementgebithr 23.873 54.050 3.134 28.709
Zahlbare Investmentmanagementgebithr - 11.660 1.702 211214
Zahlbare Performancegebithr 121203 - - 496.046
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere 4.205.82¢ 9.323.802 - 2
Zahlbar fir Devisenkassakontrakte - - 115.106 309.621
Zahlbare Rechtskosten - 4303 10.533 3.040
Zahlbare Registrierungsgebithr - 8.206 3.561 -
Zahlbare Ubersstzungskosten 231 1.084 4643 6.920
Zahlbare Gebithr fiir Mehrwertsteueranmeldung 1.094 - 43 43
Zahlbare sonstige Honorare 823 2.018 4852 -
Zahlbare Ricknahmen - - - 6.800.000
Zahlbare Research-Kosten - - - -
Zahlbare Nachschussforderungen - 20977 - =
Sonstige Verbindlichkeiten und avfgelaufene Kosten 13.856 2312 10.252 18.876
Summe 4.408.061 11.560.417 201.454 7.951.888
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

Zahlbare Zinsen

Zahlbare Dividenden

Zahlbare Verwahrstellengebithr
Zahlbare Prisfungsgebithr

Zahlbare Verwaltungsratshonorare
Zahlbare Verwaltungsgebithr

Zahlbare Managementgebithr

Zahlbare Investmentmanagementgebithr
Zahlbare Performancegebithr

Zahlbar fir gekaufte Wertpapiere
Zahlbar fior Devisenkassakontrakte
Zahlbare Rechtskosten

Zahlbare Registrisrungsgebithr

Zahlbare Ubersetzungskosten

Zahlbare Gebithr fir Mehrwertsteueranmeldung
Noch nicht zugeteilte Kapitalanteile
Zahlbare sonstige Honorare

Zahlbare Cash-Management-Gebithr
Zahlbare Research-Kosten

Zzhlbare Nachschussforderungen
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten

Summe

In der Schweiz !N der Schweiz High Ridge

DUNN WMA nicht nicht Credit
Institutional zugelassener zugelassener  Giano UCITS Opportunities
UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Fund UCITS Fund
USS _ € USS

349 40 2429 2.119 12

x = - 67.6035 -

23.623 3412 5254 7.063 5.23¢%

6.357 6.980 . 2.780 6.249

3514 2.719 3.224 2.338 3573

86.934 13.116 19.137 23.78¢9 27.683
68.749 1.658 5975 1219 3.996

= 4497 32.006 24521 -

445.706 = 183.941 - 7.753
10.993 639 - - - -

- - - 183 7

7.505 - 7.073 2462 7.251

1.461 1.794 15.660 = 8.122

5.856 1.120 2.132 2.863 2436

40 30 37 - 43

2.545 = - - =

6.502 6.418 28.026 8.602 10.043

32641 - - - -

- - - 20577 -

- - - 106.371 -

46.580 8.503 4467 28312 11.701
11.739.021 50.289 309.361 309.834 94.108
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

Mountain New In der Schweiz | ger Schweiz

Vantage Long Mountain North MaxQ nicht nicht
Only UCITS Vantage Macro UCITS  zugelassener zugelassener RoboCap
Fund UCITS Fund Fund Teilfonds Teilfonds ~ UCITS Fund
USs Uss USS N Uss
Zahlbare Zinsen - 24 54.845 313 - 339
Zahlbare Dividenden - 26.947 - - - -
Zahlbare Verwahrstellengebithr 8.868 16.955 66.664 8.551 2.031 16.311
Zahlbare Prifungsgebithr 5.822 6.931 9.679 6.790 1.383 4628
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.483 3.542 3447 2.830 986 3513
Zahlbare Verwaltungsgebithr 18372 47.641 27.394 21.751 4476 33.547
Zahlbare Managementgebithr 3.999 20.999 21.958 59.155 22 191.025
Zahlbare Investmentmanagementgebithr - 19.577 - - 2.869 -
Zahlbar fir gekaufte Wertpapiere 594599 603.575 742.012 - 111.392 2312615
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - - 97200 - - -
Zahlbare Rechtskosten 3.944 1213 2112 6.600 682 5.651
Zahlbare Registrierungsgebithr - 3473 4517 - 1.088 34411
Zahlbare Ubersetzungskosten 5.784 6.163 2571 - 579 8.102
Zahlbare Gebithr fir Mehrwertsteueranmeldung 41 43 - 33 8 43
Zahlbare sonstige Honorare 20.969 40.548 33.295 16.288 238 12232
Zahlbare Riicknahmen - - - 503.028 - 450.317
Zahlbare Research-Kosten - - 11.925 - - -
Zahlbare Nachschussforderungen - - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 1.922 2,509 101.254 1.920 3.011 4010
Summe 669.803 817.140 1.178.873 627.259 129.967 3.077.644
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 30. Juni 2019: (Fortsetzung)

In der Schweiz In der Schweiz
nicht  Tosca Micro nicht ~ Warrington
zugelassener Cﬂp UCITS Tosca UCITS zugelassener Str:ltegic
Teilfonds Fund Fund Teilfonds ~ UCITS Fund
£ USss USss
Zahlbare Zinsen 1.168 3 43 1 1
Zahlbare Dividenden - - 69.876 - -
Zahlbare Verwahrstellengebithr 5942 6.114 1.379 4488 4.698
Zahlbare Prisfungsgebithr 5.623 5.334 8.933 10.552 5.368
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.093 2.728 3.552 3.603 2.693
Zahlbare Verwaltungsgebithr 25.176 20.161 22242 16.015 16.800
Zahlbars Managementgebithr - 24483 848 23.364 1.750
Zahlbare Investmentmanagementgebithr 66.285 - 16.950 - 17.493
Zzhlbare Performancegebithr - - - - 33.831
Zahlbar fiir gekavfte Wertpapiere - 600.000 566.708 414314 -
Zahlbar fur Devisenkassakontrakte - - - 660 -
Zahlbare Rechtskosten - 15.606 9.176 1.773 -
Zahlbare Registrierungsgebithr - 246 5.543 - -
Zahlbare Ubersetzungskosten 2527 4288 3.167 - 2.401
Zahlbare Gebihr fiir Mehrwertsteveranmeldung 37 31 279 - 24
Zahlbare sonstige Honorare 8585 - 5202 1.385 4172
Zahlbare Riicknahmen 649 196.100 - - -
Zahlbare Research-Kosten - 62.602 - - -
Zahlbare Nachschussforderungen - - 25.170 - -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 5.593 18.148 27.062 35220 %411
Summe 125.678 955.844 772.152 517.377 98.642
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ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018:

Zahlbare Zinsen

Zahlbare Dividenden

Zahlbare Verwahrstellengebithr
Zahlbare Prisfungsgebithr

Zahlbare Verwaltungsratshonorare
Zahlbare Verwaltungsgebithr

Zahlbare Managementgebithr

Zahlbare Investmentmanagementgebithr
Zahlbare Performancegebithr

Zahlbar fir gekaufte Wertpapiere
Zahlbar for Devisenkassakontrakte
Zahlbare Rechtskosten

Zahlbare Registrierungsgebithr
Zahlbare Ubersetzungskosten

Zahlbare Gebithr fir Mehrwertsteueranmeldung

Zahlbare Rilcknahmen

Zahlbare sonstige Honorare

Zahlbare Cash-Management-Gebithr

Zahlbare Research-Kosten

Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten
Summe

Angel Oak In der Schweiz

In der Schweiz Multi- nicht In der Schweiz
Advent Global nicht Strategy zugele_lssener nicht Butler Credit
Partners zugelassener Income Teilfonds s venir UCITS zugelassener  Opportunities
UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund Fund Teilfonds  UCITS Fund
USS USS € USS €
991 245 B 393 5 233 25.116
- 2 = 2 = = 2.125
5.788 6.166 59248 1.724 5.198 5.606 42.082
12.791 12.741 22.178 8.782 9721 12.809 11.419
3.412 3.394 3.552 2.947 3.267 3.432 2953
35.969 31.125 118.116 28.944 18.632 28.627 66.754
56.487 1.777 415.636 39237 3.291 19.698 342,632
- 58.720 - 13.936 - -
= 284 - = - = =
- 9.763.842 632.133 2 5 = 1.204 552
- 1.480.086 14 - = 11.082 58
2993 2978 2243 4.560 1.469 1.070 1373
319 12.436 7.245 2.394 = 12722 13.990
2.550 1.948 (1.156) 2.129 467 1.121 2250
33 33 33 29 32 69 29
= - 2.576.692 - - 114 978.310
9349 £ 9342 8.13¢ 9146 14.800 14.596
= 16.324 = - = = 2

- 3 = 15.400 Z =
3.382 27.934 10.075 9619 3.803 5.945 34513
134.264 11.426.033 3.855.373 130.519 70.969 117.330 2.832.752
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MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV

ANMERKUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

Cooper Creek
Partners
North Crabel In der Schweiz

America Long Advanced Crabel nicht DUNN WMA
Short Equity Trend UCITS Gemini zugelassener  Imstitutional
UCITS Fund Fund UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund
USS USS USS USS
Zahlbare Zinsen 114 - 388 14 446
Zahlbare Verwahrstellengebithr 5416 5.421 9.729 31.525 23.162
Zahlbare Priifungsgebithr 13.181 12.798 12.716 10.0535 13.053
Zahlbare Verwaltungsratshonorare 3.460 3.402 3.376 3.343 3.403
Zahlbare Verwaltungsgebiihr 15.927 25.590 40.741 3.831 88.702
Zahlbare Managementgebihr 2 6.350 24472 15.626 69.463
Zahlbare Investmentmanagementgebithr 66.797 21.182 195.065 = =
Zahlbare Performancegebithr - - 109.225 = -
Zahlbar fiir gekaufte Wertpapiere - - 1.350.926 - 15.940.967
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - 430.97¢ 152.124 - 5.717
Zahlbars Rechtskosten 3.537 5.0935 234 2953 1477
Zahlbare Registrierungsgebithr 13.054 2.032 664 2.649 2.408
Zahlbare Ubersetzungskosten 2.063 z 2.703 2 =
Zahlbare Gebithr fir Mehrwertsteueranmeldung 30 33 33 32 33
Zahlbare Riicknahmen = = 19.031 B 4.042
Zahlbare sonstige Honorare 1.163 4591 - - 6.418
Zahlbars Cash-Management-Gebithr - - - - 77.591
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 6.538.399 0864 15218 49 099 40264
Summe 6.663.141 527.337 1.948.645 119.127 16.277.148
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4.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

Zahlbare Zinsen

Zahlbare Dividenden

Zahlbare Verwahrstellengebithr
Zahlbare Prisfungsgebithr

Zahlbare Verwaltungsratshonorare
Zahlbare Verwaltungsgebithr

Zahlbars Managementgebithr

Zahlbare Investmentmanagementgebithr
Zahlbare Performancegebithr

Zahlbar for gekaufte Wertpapiers
Zahlbar for Devisenkassakontrakte
Zahlbare Rechtskosten

Zahlbare Registrierungsgebithr
Zahlbare Ubersetzungskosten

Zahlbare Gebithr fisr Mehrwertsteveranmeldung
Zahlbare Rilcknahmen

Zahlbare sonstige Honorare
Zahlbare Research-Kosten
Senstige Verbindlichkeiten und aufgelaufens Kosten

Summe

In der
Schweiz nicht
zugelassener

High Ridge Teilfonds In der Schweiz  New Mountain
Credit nicht  Vantage Long New Mountain  North MaxQ
Giano UCITS Opportunities zugelassener  Omly UCITS Vantage Macro UCITS
Fund UCITS Fund Teilfonds Fund UCITS Fund Fund
€ USSs USsSs USS USS
2.893 178 10 4.600 - - -
- - - 21.378 - 15.983 -
7.926 5.460 3.650 14.588 7.163 7.957 60.707
13.048 12.916 12.612 13.037 12,573 13.266 20.987
1.855 3.402 2216 3.383 3.324 3.345 3371
18.455 25324 12332 42.062 18.938 24283 20285
28.875 4456 104 82.191 1.817 8.854 25.350
- - 1.453 - - - -
33424 - - 1.088.030 - - -
- - - 2.191.831 - - 789.679
- - - 119 - - 85.377
3.509 2983 1.066 2976 1.549 2.956 2.065
- 4136 8.092 1.402 205 7.662 9.211
459 1.914 284 - 2.868 3.955 999
- 33 2 33 32 32 1.558
93.160 - - - - - -
4285 9.889 2071 12.494 25208 23.402 24892
- - - 1.627 - - -
109.601 39.454 162.565 995 1.383 1.732 114.181
317.490 110.145 206.476 3.480.746 75.060 114.527 1.167.662
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4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN UND AUFGELAUFENE KOSTEN (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten und antizipatorischen Passiva mit Stand 31. Dezember 2018: (Fortsetzung)

In der Schweiz In der Schweiz In der Schweiz
nicht hicht nicht ~ Tosca Micro

zugelassener RoboCag zugelassener zugelassener  Cap UCITS Tosca UCITS
Teilfonds ~ UCITS Fund Teilfonds Teilfonds Fund Fund
USS £ USS
Zahlbare Zinsen 483 397 7.083 4589 2 11.811
Zahlbare Dividenden - - - o - 63.010
Zahlbare Verwahrstellengebiihr 7.922 15.667 5.982 4954 5.569 3.781
Zahlbare Prisfungsgebithr 9777 9862 11.181 11.391 10.406 12.908
Zahlbare Verwaltungsratshonorars 2,610 3.346 2.999 2.955 2624 2224
Zahlbare Verwaltungsgebihr 21.264 37.964 21.390 24.509 20.482 16.992
Zahlbare Managementgebithr 48277 119.086 22.828 08.269 32.951 9233
Zahlbare Investmentmanagementgebithr = 2 = = % 18.664
Zahlbare Performancegebithr - . 239 721 = . =
Zahlbar fir gekaufte Wertpapiers = - - ’ . 17.666
Zahlbar fiir Devisenkassakontrakte - 219 97 - . -
Zahlbare Rechtskosten 1.461 1334 6.500 - 8.381 1.415
Zahlbare Registrierungsgebithr 198 15.27 841 - - 5.164
Zahlbare Ubersetzungskosten - 1.078 46 29 2273 302

Zahlbare Gebithr fir Mehrwertsteueranmeldung 2 32 20 Z 25 2
Zahlbare Riicknahmen 111.864 110.740 = 158.935 = =
Zahlbare sonstige Honorare 1317 0.363 11.185 7.318 - -
Zahlbare Research-Kosten - - 18.488 - 50.447 -
Sonstige Verbindlichkeiten und aufgelaufene Kosten 3.149 1.956 9382 2.338 13.180 60.329
Summe 214.348 326.314 357.754 315.307 146.340 215.720
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN HINTERLEGTE
MARGEN

Zum 30. Juni 2019 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

Inder  Angel Oak In der
Advent  Schweiz nicht Multi-  Schweiz nicht In der
Global  zugelassener Strategy  zugelassener Schweiz ~ Butler Credit
Bonitatsbe- Partners Teilfonds Income Teilfonds  Avenir UCITS nicht  Opportunities
wertung®  UCITS Fund UCITS Fund Fund  zugelassener UCITS Fund
Teilfonds
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten Uss Uss Uss € Uss USss €
The Northern Trust Company A+ 3.708.98% 382.327 67.610.007 1.458.085 3.270.2%0 2.920.015 13.778.577
3.708.989 382.327 67.610.007 1.458.085 3.270.290 2.920.015 13.778.577
Zahlungzmittel fiir Sicherungsvereinbarungen®**
BNP Paribas A~ - - - - - - 23.606.941
Citizroup Global Markets Limited BBB- = = - - - - 1.737.511
Cradit Suisse Group AG BBB+ ~ - - - - - 1.887.250
Goldman Sachs A~ - - - - - - 2.560.000
J2 Morzan A~ - - - - - - 3.537.193
The Northern Trust Company A+ - - - - - 465.150 -
- - - - - 465.15 33.328.895
Bei Brokern hinterlegte Marge**#
Arzon Markets Kzin Rating - - - - - 422.284 -
Cragit Suisse Group AG BBB- - - - - - - 2.285.498
Goldman 3achs A= - - - - - 325.066 -
Sociztz Generale International Limiteg#*%% A 642.328 4.406.716 - = - -
RJ O'Brien Kzin Rating - - 4.406.845 - - Z g
642.328 4.406.716 4.409.849 - - 747.350 2.285.498
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 30. Juni 2019 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
Cooper
Creek
In der Schweiz Partners
nicht North Crabel
Zuge|assener America Advanced Crabel
Bonitiatshe Teilfonds Long Short Trend UCITS Gemini UCITS
wertung* Equity UCITS Fund Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten € Uss Uss Uss
The Northern Trust Company A~ 760.438 1.980.382 2.157.285 15.113.832
790.438 1.980.382 2.157.285 15.113.832
Zahlungzmittel fiir
Sicherungsvereinbarungen®*
BNP Paribas A+ 2.600.000 - - -
Citigroup Global Marksts Limited BBB+ 330.000 - - -
Dautsche Bank BBB~- - - - 894128
The Northaern Trust Company A= - - - -
2.930.000 - - 894.128
Bei Brokern hinterlegte Marge®*#*
BNP Paribas A+ 202.927 - - -
Cradit Suisse Grouvp AG BBB- - - 783.223 11.302.506
Dautsche Bank BBB- - - 113.667 15.838.99%
JP Morzan A~ 445712 - - -
Morzan Stanlay BBB- - 2.301.33% - -
Socizte Generalz International Limited®¥#% A - - 160.279 752.457

652.639 2.301.339 1.057.169 27.893.962
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 30. Juni 2019 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
In der
Inder  Schweiz nicht
Schweiz zugelassener High Ridge
DUNN WMA nicht Teilfonds Credit
Bonititsbe- Institutional  ygelassener Giano UCITS  Opportunities
wertung*  UCITS Fund Teilfonds Fund UCITS Fund
Zahlungzmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten USss £ € € Uss
The Northern Trust Company A= 6.460.347 83.672 4.054.668 3.440.084 13.746
6.460.347 83.672 4.054.668 3.440.084 13.746
Zahlungzmittel fir
Sicherungsvereinbarungen**
Morgan Stanley BBB~+ - = = - =
JP Morzan A= - - 3.309.975 - -
The Northern Trust Company A= - - - - -
- - 3.309.975 - -
Bei Brokern hinterlegte Marge***
JP Morzan A=+ - - - 27.441 -
Mearrill Lynch International A~ = - - = =
Morgan Stanley BBB+ - - - - 158.698
Socistz Generalzs International Limited*3%* A 35.867.649 - 2 z -
UBS AG A- - = = = -
35.867.649 - - 27.441 158.698
An Broker zahlbare Marge
Morzan Stanley BBB- - - - (35.794) -
- - - (55.794) -
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 30. Juni 2019 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
Y R New In der Schvye:]z In der SchV\_/eLz
» \'antage_l.ong‘ Mo.untain North MaxQ Zugelas:elr(':le: Zugelasgt;ﬁe:
Bonitiatsbe- Only UCITS Vantage Macro Teilfonds Teilfonds RoboCap
wertung* Fund UCITS Fund UCITS Fund UCITS Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten Uss Uss Uss £ Uss Uss
Tha Northern Trust Company A~ 2.232.315 350.14% 3.735.548% 10.566.166 144 37% 8.137.006
2.232.315 350.149 3.735.549 10.566.166 144.379 8.137.006
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen**
BNP Paribas A= - - 120.000 - - -
Citigroup Global Markets Limita¢ BBB-+ - - 380.22- - - -
Goldman Sachs A~ - - 140.000 - - -
Dautsche Bank BBB+ - - 810.000 - - -
JP Morzan A= - - 1.230.000 - - -
UBS AG A- - - 410.000 - - -
The Northern Trust Company A~ - 3.015.857 - - - -
Socizts Generale Intzrnational Limiteg***# A - - 8.671.560 - - -
- 3.019.857 11.771.784 - - -
Bei Brokern hinterlegte Marge®**
Arzon Markets Kzin Rating - - - - - 1.055.083
Citigrovp Global Markets Limitad BBB- - - 4840618 - - -
Cradit Svisse Grouvp AG BBB- - - 1.088.912 - - -
Goldman Sachs A= - 1.515.884 300.901 - - -
Morgan Stanley BBB+ - 1.461.619 - - - -
Sociztz Generale International Limitad**#+# A - - 7.678.234 11.711.331 - z
UBS AG A- - - - - - -
- 3.377.503 13.908.665 11.711.331 - 1.055.083
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 30. Juni 2019 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:
(Fortsetzung)
In der Schweiz In der Schweiz

nicht  Tosea Micro | nicht Warrington
Bonititsbe- zugelassener  con UCITS Tosca UCITS — ZUGBISSSENET o tegic UCITS

wertung® Teilfonds Fund Fund Teilfonds Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten € £ Uss Uss USss
The Northern Trust Company A~ 236.882 3.646.926 567.916 636.401 3.740.802

236.882 3.646.926 567.916 636.401 3.740.802

Zahlungzmittel fiir
Sicherungsvereinbarungen®*
Citizroup Global Markets Limitad BBB~+ - 431.547 - - -
JP Morgan A~ - - 1.035.837 - -
The Northern Trust Company A= - - 2.928.568 - -

- 451.547 3.964.505 - -

Bei Brokern hinterlegte Marge**#

Cradit Suisse Group AG BBB+ - - 1.888.615 - -
JP Morzan A+ < - £ z =
Morzan Stanlay BBB- 2 = 337.176 £ z
Socizte Generale International Limiteg*#*% A 6.500.008 - - - =
ADM Invastor Szrvices International Kazin Rating - - - - 12.538.886

6.500.008 - 2.225.792 - 12,538.886

* Quelle: S&P and Fitch. Langfristige Bonititsbewertungen der Emittenten (die ,,Ratings*).

**Zahlungsmittel, die auf einem Konto im Namen des Teilfonds gehalten werden, die der Teilfonds zugunsten eines Kontrahenten als Sicherheit verpfandet hat.
***Barguthaben, die als Marge bei einem Broker oder Kontrahenten als Sicherheit fur die derivativen Transaktionen der Teilfonds im Namen des jeweiligen Teilfonds
eingezahlt wurden. Je nach Vereinbarung fiir das Konto kann ein Teil dieser Zahlungsmittel als Einlage bei Derivatebdrsen und zentralen Clearing-Kontrahenten im
Namen der Teilfonds auf getrennten Kundenkonten gehalten werden.

****\/on dem bei der Societe Generale International Limited gehaltenen Gesamtbetrag in Héhe von 80.226.621 US$ wurden 30.127.316 US$ als Ersteinschuss bei den
Zentralen Kontrahenten (,,CCP*) hinterlegt. Fiir diese Betrige gelten die Bestimmungen iiber Kundengelder. Der verbleibende Saldo wird auf gesonderten Konten als
Marge gehalten.
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

Inder Angel Oak In der Schweiz In der Schweiz

Advent Schweiz Multi- nicht nicht
N Global nicht Strategy zugele_lssener L ' zugelassener Butler C::e?lit
Bonititsbe- Partners zugelassener Income Teilfonds  Avenir UCITS Teilfonds Opportunities
wertung*® UCITS Fund Teilfonds UCITS Fund Fund UCITS Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten Uss Uss Uss € USss Uss €
The Northern Trust Company A~ 3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.465.686 2.853.614 61.517.759
3.275.508 722.695 9.882.957 2.300.376 3.469.686 2.853.614 61.517.759
Zahlungzmittel fiir
Sicherungsvereinbarungen®*#
BNP Paribas A - - - - - - 25.230.000
Citizroup Global Marksts Limitad BBB-+ = - - - - - 970.000
Credit Suisse Group AG BBB- - - - - - - 2.061.937
Goldman Sachs A+ - - - - - - 680.000
JP Morgan A= - - - - - - 5.535.723
The Northern Trust Company A- - - - - - 340.000 -
Socizte Genarale A - - - - - - 780.000
= = - - - 340.000 35.257.660
Bei Brokern hinterlegte Marge®*#
Arzon Markets Kzin Rating = - - - - 422284 -
Cr=cit Suisse Group AG BBB+ = - - - - - 1.024.846
Goléman Sachs A+ - - - - - 72.910 -
Socizste Generals International Limited*##%# A 1.646.846 5.138.248 - - - - -
RJ OBrien Kzin Rating - - 2.344 312 - - - -
1.646.846 5.138.248 2.344.312 - - 595.194 1.024.846
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)
Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:
(Fortsetzung)

Cooper Creek .
Partners North Crabel In der Schweiz
Americalong  Advanced Crabel nicht  pUNN WMA
Bonititsbe- Short Equity Trend UCITS Gemini zugelassener Institutional
wertung*  UCITS Fund Fund UCITS Fund Teilfonds  ¢CITS Fund
Zahlungsmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten Uss USss USss USss Uss
The Northern Trust Company A+ 1.528.023 3.896.150 24.038.459 3.576.763 7.124.329
1.528.023 3.896.150  24.038.459 3.576.763 7.124.329
Zahlungzmittel fiir
Sicherungsvereinbarungen#®#*
Dezutsche Bank BBB~+ - 3.274.248 - - -
JP Morgan A+ - - - - -
- 3.274.249 - - -
Bei Brokern hinterlegte Marge®*#
Cradit Suisse Group AG BBB~+ - 3.006.811 4841115 - -
Dazutsche Bank BBB- - 1.332.672 4.720.980 - -
Morgan Stanley BBB- 8.364.174 = = = =
Sociztz Generale International Limiteg**%% A - 192.5369 325.803 - 37.880.672
8.364.174 4.532.052 9.987.899 - 37.880.672
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
In der
Schweiz ~ In der Schweiz
High Ridge nicht nicht New Mountain
Credit  zugelassener zugelassener Vantage Long New Mountain North MaxQ
Bonitatzbe- Giano UCITS Opportunitie Teilfonds Teilfonds Only UCITS Vantage Macro UCITS
wertung* Fund = UCITS Fund Fund UCITS Fund Fund
Zahlungzmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten € USss USss Uss Uss Uss Uss
The Northern Trust Company A~ 5.115.943 452.5%6 1.251.348 28.180.055 791.596 1.051.353 1.448.601
5115943 452,596 1.251.348 28.180.055 791.596 1.051.353 1.448.601
Zahlungzmittel fir
Sicherungsvereinbarungen®#
Merrill Lynch International A - - - - - - 580.000
Morzan Stanlay BBB~ - - 1.470.000 - - - -
BNP Paribas A - - - - - - 120.000
Citigroup Global Markats Limited BBB+ = - - - - - 4417224
Cradit Suiss2 Group AG BBB- = - - - - - 200.000
Goldman Sachs A~ - - - - - - 450.000
Dautsche Bank BBB- - - - - - - 260.000
JP Morzan A+ - - - - - - 3.880.000
Nomura A- - - - - - - 170.000
UBS AG A~ - - - - - - 860.033
The Northern Trust Company A= - - - 8.888 - 3.010974 -
Sociste Generale International Limited**%# A - - - - - 5.158.034
- - 1.470.000 8.888 - 3.010.974 20.135.291
Bei Brokern hinterlegte Marge®*#*
Citizroup Global Markets Limitad A~ - - - - - - 5.809.407
Cradit Svisse Grouvp AG BBB-+ = - - - - - 975.506
Goldman Sachs A+ - - - - - (63.067) -
JP Morzan A+ 36.452 - - - - - -
Merrill Lynch International A~ - - - 6.647.475 - - -
Morzgan Stanlay BBB+ - 81.861 - - - 1415544 -
Socizte Gensrals International Limited*%%# A 723.94% - - - - - 5.966.138
UBS AG A~ - - - 10.334.329 - - -
760.401 81.861 - 16.981.804 - 1.352.877 16.751.051
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5. BARGUTHABEN UND EINLAGEN BEI KREDITINSTITUTEN, ZAHLUNGSMITTEL FUR SICHERUNGSVEREINBARUNGEN UND BEI BROKERN
HINTERLEGTE MARGEN (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 bestanden folgende Barguthaben und Einlagen bei bzw. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten und sonstigen Kontrahenten und Brokern:

(Fortsetzung)
In der Schweiz In der Schweiz In dgr
nicht nicht SChV\.Ie;]Zt
| nicl
Bonititzbe- ZUQ_?""_‘Istengr RoboCap Zug.?;f:s:g; zugelassener Tosca Micro Cap  Tosca UCITS
wertung* elffonds  yCITS Fund Teilfonds UCITS Fund Fund
Zahlungzmittel und Einlagen bei
Kreditinstituten £ Uss € € £ Uss
The Northern Trust Company A~ 8.945.037 12.773.632 2.648.043 8.183.441 4.535.193 6.039.922
9.949.037 12.773.632 2.648.043 8.193.441 4.535.193 6.039.922
Zahlungsmittel fiir Sicherungsvereinbarungen®**
Citizroup Global Marksts Limitad A+ - - - - 445782 -
JP Morzan A+ - - - - - 1.317.264
- - _ - 449.782 1.317.264
Bei Brokern hinterlegte Marge**#
Arzon Markats Kezin Rating - 5.206.836 - - = =
Cradit Svisse Grouvp AG BBB~+ - - - - - 1.538.084
Goléman Sachs A+ - - 65.35% - - -
Morzan Stanlay BBB~ - - - - - 346358
Sociste Generale International Limited***# A 11.446.716 - - 5.856.840 - -
UBS AG A= - - 1.964 489 - - -
11.446.716 5.206.836 2.029.888 9.896.840 - 1.887.442

*Quelle: S&P and Fitch. Langfristige Bonitatsbewertungen der Emittenten (die ,,Ratings®).

**Zahlungsmittel, die auf einem Konto im Namen des Teilfonds gehalten werden, die der Teilfonds zugunsten eines Kontrahenten als Sicherheit verpfandet hat.
***Barguthaben, die als Marge bei einem Broker oder Kontrahenten als Sicherheit fur die derivativen Transaktionen der Teilfonds im Namen des jeweiligen Teilfonds
eingezahlt wurden. Je nach Vereinbarung fir das Konto kann ein Teil dieser Zahlungsmittel als Einlage bei Derivatebdrsen und zentralen Clearing-Kontrahenten im
Namen der Teilfonds auf getrennten Kundenkonten gehalten werden.

****\/on dem bei der Societe Generale International Limited gehaltenen Gesamtbetrag in Héhe von 103.180.893 US$ wurden 29.110.479 US$ als Ersteinschuss bei den
Zentralen Kontrahenten (,,CCP*) hinterlegt. Fiir diese Betrdge gelten die Bestimmungen tber Kundengelder. Der verbleibende Saldo wird auf gesonderten Konten als
Marge gehalten.
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Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet und ausgewiesen werden, werden nach folgenden Stufen
entsprechend einer Zeitwerthierarchie (Fair-Value-Hierarchie) klassifiziert, welche die Bedeutung der Parameter (Inputs)
widerspiegelt, die fur die Bewertung herangezogen wurden:

Bei Parametern der Stufe 1 handelt es sich um unbereinigte notierte Kurse an aktiven Markten fiir identische
Vermdogenswerte oder Verbindlichkeiten, auf die die ICAV am Bewertungstag Zugriff hat. Ein aktiver Markt ist ein Markt, in
dem Transaktionen mit dem Vermdgenswert bzw. mit der Verbindlichkeit mit hinreichender Haufigkeit und in einem
hinreichenden Volumen stattfinden, um Preisinformationen auf kontinuierlicher Basis bereitzustellen.

Parameter der Stufe 2 beinhalten andere Informationen als die notierten Kurse der Stufe 1 fir den Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit, die entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind. Der beizulegende Zeitwert wird anhand von Modellen
oder anderen Bewertungsverfahren unter Zugrundelegung dieser Parameter ermittelt. Parameter der Stufe 2 umfassen:

. Notierte Kurse aktiver Markte fur identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

. Notierte Kurse nicht aktiver Markte fur identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, das bedeutet Markte,
auf denen wenige Transaktionen fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit stattfinden, in denen die Preise
nicht aktuell sind, oder wo sich die Preisstellung entweder im Zeitablauf oder zwischen den Market-Makern
erheblich unterscheidet oder wenig Informationen verdffentlicht werden.

. Daten, die keine notierten Kurse darstellen und fir den Vermdégenswert oder die Verbindlichkeit entweder
beobachtbar sind (z. B. Zinssatze und Zinskurven, die in hdufig zitierten Abstdnden beobachtbar sind, Volatilitéten,
Geschwindigkeit vorzeitiger Tilgungen, GroRe der Verluste, Kreditrisiken und Ausfallquoten).

. Daten, die hauptséchlich von beobachtbaren Marktdaten durch Korrelation oder andere Mittel abgeleitet oder von

ihnen gestutzt werden.

Zur Stufe 3 z&hlen Parameter fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht beobachtbar sind. Nicht
beobachtbare Parameter spiegeln die Informationen wider, von denen die ICAV annimmt, dass Marktteilnehmer diese zur
Bewertung des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit hinzuziehen wirden. Sie werden auf Grundlage der unter diesen
Umstédnden am besten erhéltlichen Informationen entwickelt. Dazu z&hlen neben Marktdaten, welche die ICAV aus
unabhangigen Quellen bezieht, gegebenenfalls auch eigene Daten der ICAV.

Eine Anlage wird stets in ihrer Gesamtheit als Stufe 1, 2 oder 3 kategorisiert. In bestimmten Féllen kann bei der Bewertung
einer Anlage nach dem beizulegenden Zeitwert auf eine Reihe verschiedener Daten zuriickgegriffen werden, die
unterschiedlichen Stufen der Zeitwerthierarchie zuzuordnen sind. In derlei Féllen erfolgt die Einstufung einer Anlage
innerhalb der Zeitwerthierarchie nach der niedrigsten Stufe, deren Daten fiir die Bewertung erheblich sind. Bei der
Einschatzung der Erheblichkeit bestimmter Daten flr die Bewertung nach dem beizulegenden Zeitwert miissen spezifische
Faktoren fiir die Anlage berticksichtigt werden.

Wiahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 bzw. wéahrend des am 31. Dezember 2018 endenden Geschéftsjahrs kam
es zu keinen Bewegungen zwischen den Stufen 1 und 2.

Zum 30. Juni 2019 wurden der Stufe 3 keine Anlagen zugeordnet (31. Dezember 2018: null).

Die folgende Tabelle zeigt eine Analyse der per 30. Juni 2019 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Aktien, Schuldtitel
und derivativen Finanzinstrumente unter den Instrumenten, deren beizulegender Zeitwert sich auf notierte Marktpreise stitzt,
und denjenigen, fur die alle im Modell eingegebenen Daten im Markt beobachtbar sind.

Zum 30. Juni 2019

Advent Global Partners UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte USsS S $ USS
Festverzinsliche Wertpapiere 25.788.035 8.975.540 y 34.763.575
Aktien 3.321.470 - = 3.321.470
Swaps - 2.005.596 - 2.005.596
Optionen - 54285 - 54285
Devisenterminkontrakte - 3.592 - 3.592
29.109.505 11.039.013 - 40.148.51
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (19.324) - - (19.324)
Optionen = (920) < (920)
Devisenterminkontrakte - (3.148) - (3.148)
(19.324) (4.068) z (23.392)
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Zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermogenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere
Strukturierte Schuldverschreibungen.
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devizsenterminkontrakte

Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund
Vermaogenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities)

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermigenswerte
Aktien

Avenir UCITS Fund
Vermégenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Alktien
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermagenswerte
Festverzinsliche Wertpapiers
Differenzkontrakte
Optionen
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Optionen
Devizenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USss USssS USS USS
40.190.487 - = 40.190.487
- 10.194.545 = 10.194.545

133.267 - = 133.267

= 331.248 2 331.248
40.323.754 10.525.793 3 50.849.547
(G421 - - (3.421)

- (82.966) . (82.966)

(3.421) (82.966) - (86.387)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USss USsS USS USS

Z 47.131.963 = 47.131.963

- 635.564.769 - 653.564.769

e 1.515.741 - 1.515.741

- 704.212.473 - 704.212.473
(3.531.489) - - (3.531.489)
- (8.036.988) = (8.036.988)
(3.531.489)  (8.036.988) - (11.568.477)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ € € €
33.517.690 - - 33.517.690
33.517.690 - Z 33.517.690
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USss USss USssS
1.987.665 - = 1.987.665
16.762.354 2 = 16.762.354
= 114178 = 114178
18.750.019 114.178 - 18.864.197
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USsS USssS USS
10.616.339 - - 10.616.339
- 102.339 = 102.359

= 6.000.000 - 6.000.000

= 73.049 = 173.049
10.616.339 6.275.408 E 16.891.747
= 222.720) - (222.720)

- (3.823) - (3.823)

- (14.640) - (14.640)

- (241.185) 2 (241.185)
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Zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Vermégenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Akfien

Swaps

Optionen

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte
Swaps
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermogenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Swaps

Optionen

Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte
Swaps

Cooper Creek Partners North America Long Short
Equity UCITS Funds

Vermogenswerte

Aktien

Swaps

Devisenterminkontrakte

Crabel Advanced Trend UCITS Fund
Vermégenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Equities

Strukturierte Schuldverschreibungen.
Futurss-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
€ € € €
- 574.667.445 - 574.667.445
12.061.224 - - 12.061.224
= 1.496.611 = 1.496.611
= 218.673 - 218.673
- 691.878 2 691.878
12.061.224  577.074.607 - 589.135.831
(68.250) - = (68.250)
- (5.619.206) = (5.619.206)
= 263.809) ~ (263.809)
(68.250)  (5.883.015) - (5.951.265)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
€ € € €
= 58.641.883 = 38.941.883
= 140.791 2 140.791
= 21.867 - 21.867
- 59.104.541 = 59.104.541
(6.825) : = (6.823)
= (482222 - (482.222
(6.825) (482.222) - (489.047)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USsS USssS USsS USS
106.319.791 = 2 106.319.701
= 47 - 47
= 237.394 = 1.237.394
106.319.791 1.237.441 = 107.557.232
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USsS USsS USS USsS
12.750.62- - - 12.750.62-
2 3.338.904 2 3.338.904
845.684 - - 845.684
= 235.772 = 235.772
13.596.308 3.574.676 = 17.170.984
(66.939) = = (66.939)
B (274.329) - (274.329)
(66.939) (274.329) - (341.268)
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Crabel Gemini UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte Uss Uss USss USS
Festverzinsliche Wertpapiere 209.819.069 2 - 209.819.069
Strukturierte Schuldverschreibungen. = 50.955.478 = 50.955.478
Futurss-Kontrakte 3.805.426 - = 3.805.426
Devisenterminkontrakte = 331.156 - 331.156
213.624.495 51.286.634 - 264.911.129
Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte (2.520.093) = 2 (2.520.093)
Devisenterminkontrakte = (66.912) - (66.912)
(2.520.093) (66.912 = (2.587.005)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte € € € €
Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed - 65.743.362 - 65.743.362
Securities)
Devisenterminkontrakte = 20.577 - 20.577
- 65.763.939 = 65.763.939
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte = (138.854) = (138.854)
- (138.854) = (138.854)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte USsSs USss USS USS
Festverzinsliche Wertpapiere 249787 = x 249787
Aktien 1.757.356 - - 1.757.356
Swaps - 17.200 - 17.200
2.007.143 17.200 = 2.024.343
Verbindlichkeiten
Swaps = (70.112) = (70.112)
Devisenterminkontrakte - (749) - (74)
= (70.186) = (70.186)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte USS USS USS USS
Aktien 32.382.451 - = 32.382.451
32.382.451 = = 32.382.451
DUNN WMA Institutional UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte Uss USss Uss USS
Festverzinsliche Wertpapiere 119329209 184.933.260 - 304.262.469
Strukturierte Schuldverschreibungen. - 63.103.910 - 63.103.910
Futures-Kontrakte 12.098.863 = - 12.098.863
Devisenterminkontrakte S 2.399.995 - 2.396.085
131.428.072  250.437.165 - 381.865.237
Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (1.513.791) - = (1.513.791)
Devisenterminkontrakte = (4422 = 4.422
(1.513.791) (4.422 = (1.518.213)
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermégenswerte
Aktien

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermigenswerte

Festverzinsliche Wertpapiers
Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities)

Swaps

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Swaps
Devizsenterminkontrakte

Giano UCITS Fund
Vermégenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
Vermégenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Aktien

Devisenterminkontrakte

Swaps

Verbindlichkeiten
Futurss-Kontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermégenswerte
Festverzinshiche Wertpapiere
Differenzkontrakte
Devizsenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
£ £ £ &
2.591.32 = = 2.591.328
2.591.328 - = 2.591.328
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
€ € € €
- 4315.992 = 4315992
= 40.959.395 2 40.959.395
> 393.383 2 393.383
= 62 = 62
- 45.668.832 = 45.668.832
- (839.363) - (859.363)
2 (7.052) 2 (7.052)
- (866.415) = (866.415)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
€ € € €
- 28.068.912 = 28.068.912

- 467.77 = 467.77
z 620 - 690
- 28.537.372 = 28.537.372
(94.392) - = (94.392)
- (1.219.701) - (1.219.701)
& (41.993) - (41.993)
(94.392)  (1.261.694) = (1.356.086)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USsS USS USsS USS
3 10.069.387 - 10.069.387
198.240 = - 198.240
= 1.134 - 1.134
= 19292 = 19292
198.240 10.089.813 = 10.288.053
(4.356) = 2 (4.356)
(4.356) - - (4.356)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USssS USsS USss USsS
3.385.563 = = 3.385.563
- 45.796 - 45.796
5 2.999 = 2.969
3.385.563 48.795 = 3.434.358
= (94.025) = (94.025)
- (1.820) - (1.820)
£ (95.845) = (95.845)
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Zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermogenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Alktien

Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund
Vermégenswerte
Aktien

Liabilities
Fixed Income
Futures Contracts

New Mountain Vantage UCITS Fund
Vermogenswerte

Aktien

Differenzkontrakte

Optionen

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Optionen

North MaxQ Macro UCITS Fund
Vermégenswerte

Festverzinshiche Wertpapiere
Futures-Kontrakte

Cross Currency-Zinsswaps

Swaps

Optionen

Wihrungsoptionen

Swaptions

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte

Cross Currency-Zinsswaps
Swaps

Equity Swaps

Optionen
Wihrungsoptionen
Swaptions
Devisenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USsS USsS USsS USS
155.596.974 - xS 155.596.974
82.895.217 = = 82.895.217
- 63.27: = 63.27:
= 847.894 2 847.894
238.492.191 913.168 - 239.405.359
= (2.956) = (2.936)
- (17.697) - (17.697)
£ (20.653) = 20.653)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USsS USsS USss USssS
23.490.878 = = 23.4%0.878
23.490.878 2 = 23.490.878
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USss USsS USssS USS
36.339.424 = = 36.339.424
= 896.070 2 896.070
= 23.133 = 23.153
36.339.424 919.223 = 37.258.647
- (1.410.830) - (1.410.830)
< (3.069) xt (5.069)
- (1.415.899) = (1.415.899)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USssS USsS USsS USssS
3.942.377 4.595.732 = 8.538.109
186.476 = = 186.476
= 160.764 2 160.764
= 1995943 = 1.995.043
= 205.537 = 205.537
- 2.334.693 = 2.334693
= 204733 2 204733
= 1.567.779 = 1.567.77
4.128.853 11.245.181 = 15.374.034
(975.636) - - (975.636)
= (153.486) 2 (153.486)
- (2.146.322 = (2.146.322
- (1.389.422 - (1.380.422
< (327.166) - (327.166)
= (819.963) - (819.963)
- (1.240.519) = (1.240.519)
(975.636) (6.076.878) = (7.052.514)
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Zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermogenswerte
Aktien
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermogenswerte

Fixed Income

Aktien

RohoCap UCITS Fund
Vermogenswerte
Aktien
Investmentfonds
Optionen
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Aktien

Differenzkontrakte

Optionen
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Differenzkontrakte
Swaps
Devisenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

£ £ £ £
114.269.828 = = 114 269.828
- 923.524 = 0923.524
114.269.828 923.524 - 115.193.352
(614.388) - - (614.388)

= (3.073.423) - (3.073.423)
(614.388) (3.073.423) Z (3.687.811)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
5.772.229 - - 5.772.229
5.772.229 - - 5.772.229
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
94.765.162 = 2 94.765.162
7.510.147 = - 7.510.147

- 212.040 - 212.040

- 417.659 - 417,659
102.275.309 629.699 - 102.905.008
(47.209) = : (47.209)

= (312.687) = (312.687)

(47.209) (312.687) = (359.896)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ 3 € 3
4.252.600 6.623.225 - 10.875.825
9.105.499 = 2 0.105.499

. 107.734 = 107.734

- 82.393 - 82.393

- 180549 - 189549
13.358.099 7.002.901 - 20.361.000
(74.740) (10.000) : (84.740)

= (281.441) = (281.441)

2 (10.632) = (10.632)

- (716.912) - (716.912)

(74.740) (1.018.985) - (1.093.725)
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Zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiers
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontralte

YVerbindlichkeiten
Futures-Eontrakts
Devizenterminkontrakte

Tosca Micro Cap UCITS Fund
Vermigenswerte

Alktien

Devizenterminkontrakte

YVerbindlichkeiten
Devizenterminkontrakte

Tosca UCITS Fund
Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiers
Alktien

Dhffersnzlontrakts

Futures Contracts

Optionen
Devizenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Differsnzkontrakts
Devizenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermigenswerte

Alktien

Warrington Strategic UCITS Fund
Vermigenswerte

Festverzinsliche Wertpapiers
Optionen

Devisenterminkontrakte

YVerbindlichkeiten
Optionen
Devizenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
€ £ £ £
20249001 8.849.612 = 38.098.613
201.501 - - 201.501
= 4239 = 4239
20,540,502 §.853.851 z 38,304,353
(3.846) - - (3.846)
= (69.389) = (69.389)
(3.846) (69.380) = (73.235)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
£ £ £ £
27.146.654 s = 27.146.654
-~ 16.430 - 16.439
27.146.654 16.439 = 27.163.093
= 260) = 260)
= (260) = (260)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss Uss Uss Uss
4982832 428143 = 54109735
10,564,533 — = 10,564 335
- 1.603.178 = 1.603.178
= 10.220 = 10.220
- 114.626 - 114 626
15.547.387 2.156.167 - 17.703.554
= (1.688.192) = (1.688.192)
o (74.685) S (74.683)
= ({1.762.87T) = (1.762.87T)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss Uss USss Uss
43,799 660 - - 43.799 660
43.799.660 . - 43.799.660
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Uss USss USss USss
31.800.285 . - 51.800.285
= 5831235 " 393.125

- 246271 - 24627
31.809.285 §39.396 - 32.648.681
= (348.125) = (548.125)
T (607) = 607y
- {548.732) = (548.732)
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6. ZEITWERTHIERARCHIE (FORTSETZUNG)

Die folgende Tabelle zeigt eine Analyse der im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Aktien, Schuldtitel- und derivativen Finanzinstrumente unter den Instrumenten, deren beizulegender Zeitwert sich
auf notierte Marktpreise stiitzt, und denjenigen fur die alle Modellparameter im Markt beobachtbar sind.

Advent Global Partners UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte USS USS USS USS
Festverzinsliche Wertpapiere 31.652.923 8.297.221 - 39.930.144
Alktien 860.089 = - 860.082
Swaps - 64.729 - 64.729
Optionen - 137.319 - 137.319
Devisenterminkontrakte - 51.583 - 51.583
32.513.012 8.550.852 - 41.063.864

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (170.001) = = (170.001)
Swaps = (1.584.735) = (1.584.735)
Optionen = (3.363) - (3.363)
Devisenterminkontrakte = (2.531) = (2.331)
(170.001) (1.590.651) - (1.760.652)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdigenswerte USS USS USS USs
Festverzinsliche Wertpapiere 56.023.746 - - 56.023.746
Strukturierte Schuldverschreibungen. - 9.471.606 - 9.471.606
Futures-Kontrakte 51.330 < - 51.330
Devisenterminkontrakte - 1.606.419 - 1.606.419
56.075.076 11.078.025 - 67.153.101

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (73.873) = = (73.873)
Devisenterminkontrakte - (267.053) - (267.053)
(73.873) (267.053) - (340.926)
Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermigenswerte USs USs USS USS
Festverzinsliche Wertpapiere - 48.739.313 - 48.739.313
Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed - 662.995.826 - 662.995.826

Securities)

Futures-Kontrakte 18.869 - - 18.869
Devisenterminkontrakte - 2.051.979 - 2.051.979
18.869 713.787.118 - 713.805.987

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (1.802.276) - - (1.802.276)
Devisenterminkontrakte - (15.177.620) - (13.177.620)
(1.802.276) (15.177.620) - (16.979.896)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermigenswerte € € € €
Aktien 7.359.245 - = 67.359.245
67.359.245 - - 67.359.245
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Zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Avenir UCITS Fund
Verméogenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Aktien
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Alktien
Differenzkontrakte
Optionen
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Optionen
Devisenterminkontrakte

Bautler Credit Opportunities UCITS Fund
Vermigenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Aktien

Swaps

Optionen

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten

Swaps
Devisenterminkontrakte
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Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
1.987.500 - - 1.987.500
13.853.854 - < 13.853.854
5 71611 = 71611
15.841.354 71.611 - 15.912.965
- (1.185) - (1.185)

= (1.185) - (1.185)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
14.330.339 - = 14.330.339
96.5235 2 - 96.525

2 33.541 = 33.541

- 6.105.845 - 6.105.845

- 35.540 - 35.540
14.426.864 6.174.926 - 20.601.790
- (27.226) < (27.226)

- (122.530) = (122.530)

2 (1.028) - (1.028)

2 (150.784) = (150.784)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

£ € € £

- 280.791.170 - 280.791.170
37.890.754 2 = 37.990.754
- 544 496 - 544 496

- 37.640 - 37.640

- 53.012 - 53.012
37.990.754 281.426.318 - 319.417.072
- (538.462) = (5338.462)

2 (107.326) - (107.326)

2 (645.788) = (645.788)
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Zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

Cooper Creek Partners North America Long Short Equity

UCITS Fund
Verméogenswerte
Aktien

Swaps
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Swaps

Crabel Advanced Trend UCITS Fund
Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere

Strukturierte Schuldverschreibungen.

Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Crabel Gemini UCITS Fund
Vermdigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere

Strukturierte Schuldverschreibungen.

Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Vermégenswerte
Aktien

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
98.823.982 = 5 08.823.982

= 488831 = 488831

- 1.590.857 = 1.590.857
98.823.982 2.079.688 - 100.903.670
- (964.173) - (964.173)

- (964.173) - (964.173)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
20677273 = - 20677273

- 9319212 - 9319212

397281 - = 397281

= 240509 5 249509
30.074.554 9.568.721 - 39.643.275
(391.337) - = (391.337)

- (283.567) = (283.567)

(391.337) (283.567) - (674.904)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USsS USS
139.664.982 - - 139.664.982
- 35.216.108 - 35.216.108
13.724.075 - - 13.724.075

- 300474 = 300474
153.389.057 35.516.582 - 188.905.639
(14.221.341) - - (14.221.341)
- (16.885) - (16.885)
(14.221.341) (16.885) - (14.238.226)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
34.057.207 = 5 34.057.207
34.057.207 = - 34.057.207
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DUNN WMA Institutional UCITS Fund
Verméogenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere
Strukturierte Schuldverschreibungen.
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermigenswerte
Altien

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermigenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere
Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities)

Swaps

Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Swaps
Devisenterminkontrakte

Giano UCITS Fund
Vermigenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Optionen

Differenzkontrakte

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte
Devisenterminkontrakte

High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund
Vermigenswerte

Festverzinsliche Wertpapiere

Aktien

Devisenterminkontrakte

Futures-Kontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS
130.444.081 152.712.872 5 283.156.933
- 61.944 696 - 61.944 696

9.083.777 - - 9.083.777

- 3.771.661 - 3.771.661
139.527.858 218.429.229 - 357.957.087
(3.418.760) = 3 (3.418.760)
2 (133) 5 (133)
(3.418.760) (133) - (3.418.893)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

£ £ £ £
2399509 - = 2.399 509
2.399.509 = 5 2.399.509
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ £ € €

- 3.886.424 - 3.886.424

= 37.450.345 3 37.450.345

- 811.686 - 811.686

- 97.841 - 07.841

- 42.246.296 - 42.246.296

- (1.360.244) = (1.360.244)

= (113.172) 5 (113.172)

= (1.473.416) s (1.473.416)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ € € €

- 27.039.858 - 27.039.858

132.886 = z 132.886

= 1.144.803 - 1.144 803

132.886 28.184.661 - 28.317.547

- (1.168.913) - (1.168.913)

- (72.832) = (72.832)

= (1.241.745) 5 (1.241.745)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USS USS USS USS

- 9.159.222 - 9159222

162.640 =3 3 162.640

= 4621 z 4621

14114 - - 14.114
176.754 9.163.843 - 9.340.597

147



MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV ANMERKUNGEN

ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019

6.

ZEITWERTHIERARCHIE (FORTSETZUNG)

Zum 31. Dezember 2018 (Fortsetzung)

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermogenswerte USS USss Uss Uss
Differenzkontrakte - 108260 - 108.260
Devisenterminkontrakte - 4461 - 4461
- 112.721 - 112.721

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte - (304.667) - (304.667)
Devisenterminkontrakte - (51) - (51)
- (304.718) - (304.718)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdogenswerte USs USss USS USSs
Festverzinsliche Wertpapiere 131.464.110 - - 131.464.110
Aktien 52292540 - - 52.292.540
Differenzkontrakte - 115919 - 115919
Devisenterminkontrakte - 364.550 - 364.550
183.756.650 480.469 - 184.237.119

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte - (105.517) - (105.517)
Devisenterminkontrakte - 739.961) - 739.961)
- (845.478) - (845.478)
New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte USs USs USs$s USSs
Aktien 19.660.070 - - 19.660.070
19.660.070 - - 19.660.070
New Mountain Vantage UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermigenswerte USs USSs USS USS
Aktien 36.356.385 - - 36.356.385
Differenzkontrakte - 1.858.503 - 1.858.503
36.356.385 1.858.503 - 38.214.888

Verbindlichkeiten

Differenzkontrakte - (200277 - (900277

- (900.277) - (900.277)
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North MaxQ Macro UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte USS USS USS$ USs
Futures-Kontrakte 348239 - - 348239
Cross Cutrency-Zinsswaps - 335016 - 335016
Swaps - 2324014 - 2324014
Optionen - 492926 - 492926
Wihrungsoptionen - 1.749.726 - 1.749.726
Swaptions - 1.390.175 - 1.390.175
Devisenterminkontrakte - 1.766.333 - 1.766.333
348.239 8.059.090 - 8.407.329

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (601.665) - - (601.665)
Cross Cutrency-Zinsswaps - (584.014) - (584.014)
Swaps - (2.663.978) - (2.663.978)
Optionen - (270.112) - (270.112)
Wihrungsoptionen - (2.545.340) - (2.545.340)
Swaptions - (1.019.299) - (1.019.299)
Devisenterminkontrakte - (1.664.010) - (1.664.010)
(601.665)  (8.746.753) - (9.348.418)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermogenswerte £ £ £ £
Aktien 82.901.168 - - 82.901.168
Futures-Kontrakte 1231482 - - 1.231.482
Devisenterminkontrakte - 31.330 - 31330
84.132.650 31.330 - 84.163.980

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (3.312.192) - (3312.192)
- (3.312.192) - (3.312.192)
RoboCap UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermdgenswerte USS USS USS$ USs
Aktien 98.853.663 - - 98.853.663
Investmentfonds 10.306.381 - - 10.306.381
Devisenterminkontrakte - 231.710 - 231.710
109.160.044 231.710 - 109.391.754

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte (404.164) - - (404.164)
Devisenterminkontrakte - (1.156.119) - (1.156.119)
(404.164)  (1.156.119) - (1.560.283)
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In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermégenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Alktien
Futures-Kontrakte
Differenzkontrakte
Swaps
Optionen
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Differenzkontrakte
Swaps
Devisenterminkontrakte

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
Vermogenswerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Tosca Micro Cap UCITS Fund
Vermigenswerte

Aktien
Devisenterminkontrakte

Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ € € €

633.169 10.757.723 - 11.412.892
6.231.804 x = 6.231.804
584 - - 584

- 63.321 - 65.321

- 197.998 - 197.998

135.075 - - 135.075

- 96.130 - 96.130
7.022.632 11.117.172 - 18.139.804
(48.150) (25.000) = 73.150)

- (34.139) = (34.139)

- (46.316) - (46.316)

- (119.026) - (119.026)

(48.150) (224.481) - (272.631)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

€ € € €
41.713.629 10.994.168 = 52.707.797
471.386 - - 471.386

= 27 . 7
42.185.015 10.994.195 - 53.179.210
- (427.433) = (427 435)

- (427.435) = (427.435)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

£ £ £ £
32.622.076 = - 32.622.076
~ 3.228 = 3.228
32.622.076 3.228 = 32.625.304
- (19.736) - (19.736)

- (19.736) - (19.736)
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Tosca UCITS Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermogenswerte USS USS USS USS
Aktien 12.654.677 - s 12.634.677
Differenzkontrakte - 1.067.278 - 1.067.278
Devisenterminkontrakte - 98.679 - 98.679
12.654.677 1.165.957 - 13.820.634

Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte - (833.331) - (833.331)
Futures-Kontrakte (21.332 - - (21.332)
Devisenterminkontrakte - (97.109) - (97.109)
(21.332) (950.440) s (971.772)
In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte USS USS Uss USS
Aktien 24.727.270 - = 24727270
24.727.270 = 5 24.727.270

Die Buchwerte aller finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet sind, entsprechen zum Bilanzstichtag anndhernd ihren beizulegenden Zeitwerten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Der Investmentmanager kann vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von Zeit zu Zeit von der Zentralbank
festgelegten Grenzen und sofern im Anlageziel und der Anlagepolitik eines Teilfonds nichts anderes angegeben ist, fur
bestimmte Teilfonds Anlagetechniken und Instrumente wie Futures, Optionen, Devisenterminkontrakte und andere Derivate
fur Anlagezwecke bzw. effizientes Portfoliomanagement einsetzen. Dariiber hinaus kénnen neue Techniken und Instrumente
entwickelt werden, die kinftig fir die Verwendung durch einen Teilfonds geeignet sein kdnnen, und ein Teilfonds kann diese
Techniken und Instrumente vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung durch die Zentralbank und unter Einhaltung den der
von ihr auferlegten Beschrénkungen einsetzen.

Im Berichtszeitraum wurden Differenzkontrakte (CFD), Futures, Devisentermingeschafte, Swaps und Optionen zur
Absicherung gegen Waéhrungs- und Marktrisiken oder zu Anlagezwecken eingesetzt. Die Nominalbetrdge sind im
Anlagenverzeichnis ausgewiesen.

Je nach Teilfonds kann die Wahrungsabsicherung auf Ebene einer Anteilsklasse durchgefiihrt werden, um diese gegen
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wihrung abzusichern, in denen der
Teilfonds bewertet wird (der Basiswahrung), oder auf Portfolioebene, um das Wechselkursrisiko fiir Anlagen in anderen
Wihrungen als der Basiswahrung des Teilfonds zu verringern. Die Absicherung erfolgt im Allgemeinen durch
Devisenterminkontrakte, zuldssig sind jedoch auch Wahrungsswaps und Wahrungsoptionen.

Derivative Instrumente, die fur Anlagezwecke verwendet werden, kdnnen auch fiir die Zwecke von Positionen in
Wertpapieren, Zinsen, Wahrungen, Credit Spreads oder Indizes eingesetzt werden, die die Preisniveaus dieser Markte in
Bezug auf die Gesamtheit oder auf bestimmte Sektoren des betreffenden Marktes abbilden. Der Grund fir die Verwendung
von derivativen Instrumenten kann der Zugang zu einem Engagement sein, das im Vergleich zu Direktinvestitionen
preisglnstiger, schneller oder effizienter als eine Direktinvestition ist, die Mdglichkeit, Short-Positionen oder gehebelte
Engagements einzugehen, oder die Moglichkeit, bestimmte Risiken oder Wertfaktoren eines bestimmten Marktes oder
Wertpapiers auszuwéhlen, ohne dabei gleichzeitig mit dieser Form der Anlage verbundene Faktoren berlicksichtigen zu
mussen.

Einzelheiten zu den zum Ende des Berichtszeitraum offenen Derivatetransaktionen sind im Anlagenverzeichnis ausgewiesen;
Einzelheiten zu den Sicherheiten werden in Anmerkung 5 ausgewiesen.
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8. ANTEILSKAPITAL

Die Veranderungen in der Anzahl der gewinnberechtigten, riickkaufbaren Anteile im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019

stellen sich wie folgt dar:

Advent Global Partners UCITS Fund

Gepoolte CHF-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger
CHF-Griinderanteilsklasse fir institutionelle Anleger

Gepoolte CHF-Griinderanteilsklasse fur institutionelle Anleger
Gepoolte CHF-Anteilsklasse fiir private Anleger
EUR-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger

Gepoolte EUR-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger
Gepoolte EUR-Griinderanteilsklasse fir institutionelle Anleger
Gepoolte EUR-Anteilsklasse fir private Anleger

Gepoolte GBP-Anteilsklasse A flir institutionelle Anleger
Gepoolte GBP-Anteilsklasse fir private Anleger

Gepoolte USD-Anteilsklasse A fiir institutionelle Anleger
Gepoolte USD-Griinderanteilsklasse fir institutionelle Anleger
Gepoolte USD-Anteilsklasse fur private Anleger

In der Schweiz nicht zugelassener Teilfonds
CHF-Anteilsklasse flr institutionelle Anleger

Gepoolte CHF-Griinderanteilsklasse fiir institutionelle Anleger
Gepoolte CHF-Anteilsklasse fiir private Anleger
EUR-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger
EUR-Griinderanteilsklasse firr institutionelle Anleger
Gepoolte EUR-Anteilsklasse fur institutionelle Anleger
Gepoolte EUR-Anteilsklasse fir private Anleger
USD-Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger
USD-Griinderanteilsklasse fur institutionelle Anleger
Gepoolte USD-Griinderanteilsklasse fir institutionelle Anleger
Gepoolte USD-Anteilsklasse fur institutionelle Anleger
Gepoolte USD-Anteilsklasse fur private Anleger

Zum 1. Januar
2019

19.479,40
2.251,61

15.859,33
52.034,70
96.338,35
22.499,92
1.113,00
143.960,18
54.008,37
19.752,51

Zum 1. Januar
2019
1.800,00
31.203,33
1.900,00
23.293,39
299.612,91
69.561,46
1.678,00
100.000,00
39.948,32
18.519,58
24.884,88

152

Ausgegebene
Anteile
7.244,00

1.400,00
27.261,34
14.585,00

907,00

2.100,00
40.907,52

5.000,00

4.466,00

Ausgegebene
Anteile
3.401,34
1.125,00

21.125,85

1.000,00
35.040,67
86.942,80

277,92

Zuruckgenommene
Anteile
(5.594,92)
(1.251,37)
(400,11)
(1.750,00)
(47.120,40)
(8.240,03)
(508,67)
(69.875,03)
(11.508,37)
(1.565,80)

Zuriickgenommene
Anteile

(0,48)

(27.527,22)
(1.900,00)
(17.593,39)

(25.301,46)

(1,32)
(100.000,00)
(19.800,00)
(22.213,99)
(9.430,94)

Zum 30. Juni 2019
21.128,48
1.000,24

16.859,22
77.546,04
63.802,95
15.16