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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Leistungskennzahlen fiir das letzte Kalenderjahr und die kumulierte und
annualisierte Performance fiir die Hauptanteilklassen des Fundsmith Equity Fund Feeder (die ,SICAV") im
Vergleich zu verschiedenen Benchmarks.

Gesamtrendite (%) ﬁ?'t der ?Tﬂegung Annualisiert seit
thesaurierende Anteile der I- IS zum 31. Auflegung
Klasse 2018 Dezember
2018
Fundsmith Equity Fund Feeder EUR1 0,9 218,6 17,6
MSCI World Index EUR2 -4,1 122,6 11,8
Fundsmith Equity Fund Feeder CHF1 -2,7 156,9 15,0
MSCI World Index CHF2 7,3 86,3 9,7
Fundsmith Equity Fund Feeder USD1 -3,5 104,9 13,1
MSCI World Index USD2 8.7 47,3 6,9
-3,0 64,9 !
Européische Anleihen 8,2
P 3 2,4 76,2
Bargeld 0,0
gelds -0,4 0,1
1 Thesaurierende Anteile der I-Klasse, ohne Gebiihren, bewertet um 12:00 Uhr MEZ Starttermine:
(Quelle: Bloomberg) . EUR: 2. Februar 2011
2 MSCI World Index mit Kurs zum Geschaftsschluss US-Zeit (Quelle: . CHF: 5. April 2012
WWW.msci.com) . USD: 13. Méarz 2013
3 Bloomberg/EFFAS Anleiheindizes fiir 10-jéhrige Staatsanleihen in Euro (Quelle: . GBP: 15. April 2014

Bloomberg)
4 Zinssatz des 3-Monats EUR-Libor (Quelle: Bloomberg)

Da wir das Wahrungsrisiko nicht absichern, besteht der wesentliche Unterschied in der
Wertentwicklung zwischen den Wahrungsanteilklassen in den relativen Wahrungsschwankungen im
Jahr und die relative Wertentwicklung im Vergleich zum MSCI World Index ist daher @hnlich und
zeigt, dass der Fonds den MSCI World Index im Jahr 2018 deutlich Ubertroffen hat. Alle Klassen
haben sich seit ihrer Auflegung ebenfalls deutlich besser entwickelt.

Sie haben bereits unseren Jahresbrief erhalten (er befindet sich auch auf der Website), der
detaillierter auf die Performance eingeht, und wenn Sie mehr Angaben wiinschen, wiirden wir Ihnen
empfehlen, diesen zu lesen. Weitere Angaben sind auch im Bericht des Master-Funds und den
Konten enthalten, die ebenfalls auf der Website verfiigbar sind.

Wie Sie wissen, ergreifen wir aufgrund der Unsicherheit um den Brexit MaBnahmen, um den Fonds
zu einem eigenstandigen Fonds zu machen. Dies wird voraussichtlich in den kommenden Wochen
nach der Hauptversammlung am 11. Marz umgesetzt. Wir méchten Sie ermutigen, auf dieser
Sitzung abzustimmen, um einen reibungslosen Ubergang zu gewéhrleisten. Sobald dies
abgeschlossen ist, gehen wir davon aus, dass die Anderungen am oder
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

kurz vor dem Datum des Brexit (29. Marz 2019) umgesetzt werden. Dies wird natirlich einige
Anderungen an der Berichterstattung und diesem Bericht nach sich ziehen, und wir werden diese
Zu gegebener Zeit erlautern.

Hinweis: Die im Bericht angegebenen Zahlen sind historisch und nicht zwangslaufig ein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung.
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GOVERNANCE-BERICHT

Der Verwaltungsrat der SICAV (der ,Verwaltungsrat®) blieb im Berichtsjahr unverandert. Er besteht
aus 3 Mitgliedern, darunter ein unabhdngiges, in Luxemburg ansdssiges Verwaltungsratsmitglied,
das in der Regel als Vorsitzender der Sitzung fungiert. Das unabhangige Verwaltungsratsmitglied
wird vergutet, wahrend die beiden anderen Verwaltungsratsmitglieder, die Partner von Fundsmith
LLP sind, keinen Anspruch auf Vergitung haben. Am Ende des Geschaftsjahres hielten alle
Verwaltungsratsmitglieder, mit Ausnahme des unabhdngigen Verwaltungsratsmitglieds, Anteile des
Fonds oder des Master-Fonds.

Der Verwaltungsrat tagte viermal in Luxemburg im Marz, Juni, Oktober und Dezember. Auf der
Tagesordnung standen unter anderem Strategie, Leistung, Betrieb, Risikomanagement und
Compliance sowie allgemein Fragen des guten Verhaltens und der Governance. Bezogen auf
letzteres bestdtigt der Verwaltungsrat, dass er weiterhin nach den bestmdglichen Standards strebt,
was sich in der kontinuierlichen Einhaltung des ALFI-Verhaltenskodexes widerspiegelt.

Der Verwaltungsrat erhielt Berichte sowohl vom Fonds als auch vom Master-Fonds. Die Dienstleister
werden zu jeder der Verwaltungsratssitzungen eingeladen, um den Verwaltungsrat Uber die
Verwaltung, Verwahrung und Transferstelle zu informieren.

Weder der MLRO (Money Laundering Reporting Officer) noch der Complaints Handling Officer haben
im Laufe des Berichtsjahres etwas Ungewohnliches festgestellt. Es wurde jedoch ein Fall
vorgebracht, der nur einen Anleger betraf. Dies wurde entsprechend beriicksichtigt und hatte weder
fur den Fonds noch fiir andere Anleger Auswirkungen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des Fonds danken Ihnen fir Ihre anhaltende Unterstitzung und
werden weiterhin bestmdgliche Dienstleistungen anstreben.
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An die Anteilinhaber des
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss von Fundsmith Equity Fund Feeder {die ,SICAV®), der die
Nettovermdgensaufstellung und die Aufstellung des Wertpapierbestandes und des sonstigen Nettovermégens zum
31. Dezember 2018 und die Erfolgsrechnung und Veranderung des Nettovermdgens fir das an diesem Tag endende
Geschéftsjahr umfasst, sowie den Anhang, einschlief3lich einer Zusammenfassung der wichtigsten

Rechnungslegungsgrundsatze, geprift.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgenslage des Fundsmith Equity Fund Feeder zum 31. Dezember 2018 sowie der
Ertragslage und der Veranderung des Nettovermdgens fir das an diesem Tag abgelaufene Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen an die Erstellung und

Darstellung des Abschlusses.
Grundlage fur den Bestéatigungsvermerk

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 tiber den Berufsstand der

Wirtschaftsprifer (Gesetz vom 23. Juli 2016) und mit den Internationalen Prifungsstandards {ISAs) durchgefuhrt, wie
sie von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) fur Luxemburg angenommen wurden. Unsere
Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser Gesetze und Standards sind im Abschnitt ,\Verantwortlichkeiten des Réviseur

d'Entreprises Agree fur die Priifung des Jahresabschlusses” unseres Berichts naher beschrieben.

Société a responsabilité limitée au capital von 35.000 EUR
RCS Luxemburg B 67.895
Autorisation d'établissement 10022179
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Wir sind auch unabhéngig von der SICAV in Ubereinstimmung mit dem International Ethics Standards Board for
Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code), wie er von der CSSF fur Luxemburg
zusammen mit den ethischen Anforderungen, die fiir unsere Priifung des Jahresabschlusses relevant sind,
angenommen wurde, und wir haben unsere anderen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser ethischen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erhaltenen Prifungsnachweise ausreichend und

angemessen sind, um eine Grundlage fiir unseren Bestatigungsvermerk zu schaffen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, nicht aber den Jahresabschluss und unseren diesbeztglichen Bericht

des Réviseur d'Entreprises Agréé.

Unser Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss deckt die sonstigen Informationen nicht ab und wir geben

diesbezuglich keinerlei Zuverlassigkeitserklarung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu beachten, zu prifen, ob die sonstigen Informationen im Wesentlichen nicht mit dem
Jahresabschluss oder unseren bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen Uibereinstimmen oder anderweitig als
wesentlich falsch erscheinen. Wenn wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss
gekommen sind, dass es sich um eine wesentliche Fehldarstellung dieser sonstigen Informationen handelt, sind wir

verpflichtet, dies zu melden. In dieser Hinsicht haben wir nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der SICAV und der mit der Governance des Jahresabschlusses
beauftragten Personen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die Erstellung und die den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen gesetzlichen und regulatorischen
Anforderungen an die Erstellung und Prasentation des Jahresabschlusses verantwortlich, und flr solche internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat der SICAV fiir notwendig halt, um die Erstellung eines Jahresabschlusses zu

ermaoglichen, der frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von Betrug oder Irrtum.
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Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der SICAV dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
SICAV zur Fortfiihrung des Unternehmens zu beurteilen, gegebenenfalls Fragen der Unternehmensfortfihrung offen
zu legen und die Rechnungslegungsgrundsatze der Unternehmensfortfiihrung anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat der SICAV beabsichtigt entweder, die SICAV zu liquidieren oder den Betrieb einzustellen, oder er hat

keine realistische Alternative hierzu.
Verantwortlichkeiten Réviseur d'Entreprises Agréé flr die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind es, eine hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von Betrug oder Irrtimern, und wir erstellen einen Bericht des
Réviseur d'Entreprises Agréé der unseren Bestatigungsvermerk beinhaltet. Eine hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaR an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung, die in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.
Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISA durchgefihrt wird, immer eine wesentliche
Fehldarstellung erkennen wird, wenn eine solche vorliegt. Fehldarstellungen kénnen durch Betrug oder Irrtum
entstehen und gelten als wesentlich, wenn einzeln oder in ihrer Gesamtheit verniinftigerweise erwartet werden kann,
dass sie die wirtschaftlichen Entscheidungen der Anleger, die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffen werden,

beeinflussen.

Im Rahmen einer Prifung nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISA Uben wir professionelles Urteilsvermégen aus und wahren wahrend der gesamten Priifung professionelle Skepsis.

Wir tun auch Folgendes:

+  Ermittlung und Bewertung der Risiken wesentlicher Fehldarstellungen des Jahresabschlusses, sei es
aufgrund von Betrug oder Irrtimern, Entwicklung und Durchfiihrung von Prufverfahren, die auf diese
Risiken reagieren, und Entgegennahme von Prifungsnachweisen, die ausreichend und angemessen sind,
um eine Grundlage flr unseren Bestatigungsvermerk zu liefern. Das Risiko, eine wesentliche
Fehldarstellung infolge von Betrug nicht zu erkennen, ist hdher als bei einer solchen aufgrund von Fehlern,
da Betrug Absprachen, Féalschungen, absichtliche Auslassungen, Fehldarstellungen oder die
Ubersteuerung der Innenrevision beinhalten kann.

+  Erlangung eines Verstandnisses der fir die Prifung relevanten Innenrevision, um unter den gegebenen
Umstanden geeignete Priifverfahren zu entwickeln, jedoch nicht, um eine Stellungnahme zur Wirksamkeit
der Innenrevision der SICAV abzugeben.

*  Bewertung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der
Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen Schatzungen und damit

verbundenen Offenlegungen.
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»  Schlussfolgerung Uber die Angemessenheit der Anwendung der Rechnungslegungsgrundsétze der
Unternehmensfortfiihrung durch den Verwaltungsrat der SICAV und, basierend auf den erhaltenen
Prifungsnachweisen, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Bedingungen besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der SICAV zur Unternehmensfortfiihrung
begriinden kénnen. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit vorliegt, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht des Reviseur d'Entreprises Agréé auf die entsprechenden Angaben im
Jahresabschluss hinzuweisen oder, wenn diese Angaben unzureichend sind, unseren Bestatigungsvermerk
zu andern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Priifungsnachweisen, die bis zum Datum unseres
Berichts tber den Reviseur d'Entreprises Agréé gewonnen wurden. Zukinftige Ereignisse oder

Bedingungen kénnen jedoch dazu fihren, dass die SICAV ihre Geschéftstatigkeit einstellt.

*  Bewertung der Gesamtdarstellung, der Struktur und des Inhalts des Jahresabschlusses, einschlief3lich
der Angaben, und ob der Abschluss die zugrunde liegenden Vorgange und Ereignisse in einer Weise

darstellt, die ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt.
Wir kommunizieren mit den fir die Leitung Verantwortlichen unter anderem tiber den geplanten Umfang und den

Zeitpunkt der Prifung und die wesentlichen Feststellungen, einschlief3lich aller wesentlichen Méngel hinsichtlich der

Innenrevision, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Mittwoch, 27. Marz 2019
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NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2018

Fundsmith Equity Fund Feeder

EUR

Vermogenswerte

Anlagen zum Nettoinventarwert (Erlduterung 3)
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus verkauften Finanzanlagen

Gesamtaktiva

2.035.695.162
9.607.291
3.720.631
2.049.023.084

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Bankiberziehung (Erlduterung 3)

Zu zahlende Verwahrstellen- und Verwaltungsgebiihren (Erlduterung 7)
Zu zahlende Gebihren der Verwaltungsgesellschaft (Erlauterung 5)

Zu zahlende Honorare

Zu zahlende Taxe d'abonnement (Erlduterung 4)

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

12.438.214
747.777
522.733
351.010

98.903
74.792
17.314
14.250.743

Gesamtnettovermdgen

2.034.772.341

Die begleitenden Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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ERFOLGSRECHNUNG UND VERANDERUNG DES NETTOVERMOGENS FUR
DAS ZUM 31. DEZEMBER 2018 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

Fundsmith Equity Fund Feeder

Nett
overmdgen in EUR zu Beginn des Jahres 1.565.872.959
Ertrag
Dividendenertrag (Erlduterung 3) 11.672.050
Gesamtertrag 11.672.050
Aufwendungen
Verwahrstellen- und Verwaltungsgebiihren (Erlduterung 7) 1.460.274
Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 5) 429.767
Taxe d'abonnement (Erlduterung 4) 272.022
Anwaltskosten 66.843
Honorare fiir Wirtschaftspriifer 60.484
Gebuhren fir den Verwaltungsrat (Erlduterung 8) 25.000
Sonstige Aufwendungen 24.428
Gesamtaufwendungen 2.338.818
Nettoanlagegewinn 9.333.232
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) auf
Anlagen (Erlauterung 3) 49.561.174

- Wahrungen (Erlduterung 3) (6.566.260) Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerungen/(Abschreibungen) auf
- Anlagen
- Wahrungen

Netto-Geschiftsergebnis fiir das Geschiftsjahr

(64.190.699)
(24.964)
(11.887.518)

Zeichnungen fiir das Geschaftsjahr
Ricknahmen fiir das Geschéftsjahr (515.946.936) Gezahlte Ausschittungen fir das Geschéftsjahr (Erlduterung 10) (2.238.142)

Nettovermdgen zum Jahresende

998.971.978

2.034.772.341

Die zum 31. Dezember 2018 verwendeten Wechselkurse lauten wie folgt:
-1EUR =1,12661 CHF
-1 EUR = 0,89685 GBP
-1EUR = 1,14510 USD

Die begleitenden Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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STATISTISCHE INFORMATIONEN ZUM 31. DEZEMBER 2018

Gesamtn Nettoinve Gesamtn Nettoinve Gesamtn Nettoinve
Wiihrun ettove ntarwert/An ettove ntarwert/An ettove ntarwert/An
9 rmoége teil zum rmoége teil zum rmoége teil zum
nzum 31, Dez. 2018 nzum 31. Dez. 2017 nzum 31. Dez. 2016
Fundsmith Equity Fund Feeder
EUR-Klassen
Thesaurierende Anteile der EUR 32,12 31,79 26,97
Klasse I
Ertrag der Klasse 1 EUR 30,27 30,12 25,69
Thesaurierende Anteile der EUR 31,86 31,57 26,82
Klasse T
Ertrag der Klasse T EUR 30,18 30,03 25,64
Thesaurierende Anteile der EUR 30,85 30,72 26,23
Klasse R
Ertrag der Klasse R EUR 30,27 30,15 25,74
GBP-Klassen
Thesaurierende Anteile der GBP 22,60 22,12 18,16
Klasse I
Ertrag der Klasse I GBP 21,71 21,37 17,64
CHF-Klassen
Thesaurierende Anteile der CHF 25,69 26,39 20,58
Klasse I
Ertrag der Klasse 1 CHF 24,16 24,95 19,59
USD-Klassen
Thesaurierende Anteile der usD 20,49 21,23 15,86
Klasse I
Ertrag der Klasse I usD 19,48 20,29 15,26
Gesamtnettovermogen EUR 2.034.772.341 1.565.872.959 967.665.193

Die begleitenden Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DER ANTEILE FUR DAS ZUM

31. DEZEMBER 2018 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

Saldo zum Saldo zum
Wahrung Zeichnungen Riicknahmen Montag, 31.
1. Januar 2018 Dezember 2018
Fundsmith Equity Fund Feeder
EUR-Klassen
Thesaurierende Anteile der EUR 9.417.077 7.534.547 3.736.641 13.214.983
Klasse I
Ertrag der Klasse 1 EUR 2.978.015 1.153.591 262.374 3.869.232
Thesaurierende Anteile der EUR 3.203.465 6.320.441 3.686.461 5.837.445
Klasse T
Ertrag der Klasse T EUR 222.497 275.471 100.324 397.644
Thesaurierende Anteile der EUR 1.028.348 1.939.891 1.184.204 1.784.035
Klasse R
Ertrag der Klasse R EUR 97.151 115.555 24.571 188.135
GBP-Klassen
Thesaurierende Anteile der GBP 5.459.805 2.229.809 800.609 6.889.005
Klasse I
Ertrag der Klasse I GBP 2.583.990 1.074.852 425.556 3.233.286
CHF-Klassen
Thesaurierende Anteile der CHF 2.282.376 1.379.418 322.951 3.338.843
Klasse I
Ertrag der Klasse I CHF 917.639 235.003 75.686 1.076.956
USD-Klassen
Thesaurierende Anteile der usb 34.143.965 12.965.458 7.096.469 40.012.954
Klasse I
Ertrag der Klasse I usb 9.485.040 3.041.485 2.675.749 9.850.776
Summe 71.819.368 38.265.521 20.391.595 89.693.294

Die begleitenden Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS UND DES SONSTIGEN

NETTOVERMOGENS ZUM 31. DEZEMBER 2018

Anzahl Beschreibung Wihrung Erwerbskosten Nettoinventarwert % von
EUR EUR Nettovermdgen
Master-Fonds

534.116.373 Fundsmith Equity Fund - Klasse I (ausschiittende GBP 1.745.278.468 2.035.695.162 100,05
Gesamtmittel 1.745.278.468 2.035.695.162 100,05
Gesamtanlagen 1.745.278.468 2.035.695.162 100,05
Sonstige (922.821) (0,05)
Gesamtnettovermog 2.034.772.341 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Fundsmith Equity Fund Feeder (die ,SICAV") ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach
luxemburgischem Recht als Société d'Investissement a Capital Variable gemaB den Bestimmungen
von Teil I des geanderten Gesetzes liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember
2010 (,,OGA-Gesetz") gegrindet wurde. Die SICAV wurde am 28. Oktober 2011 auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Die Satzung wurde am 14. November 2011 im Mémorial C veroffentlicht. Die SICAV
ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B164404 eingetragen.

Die SICAV beabsichtigt, ihr Anlageziel zu erreichen, indem sie im Wesentlichen ihr gesamtes
Vermogen in die ,Ausschittenden Anteile™ der ,Anteile der Klasse I des Fundsmith Equity Fund (der
»Master-Fonds") investiert, wie sie im Prospekt des Master Fund definiert sind, d. h., in
ausschuttende Anteile einer Klasse, die in erster Linie auf institutionelle Anleger ausgerichtet ist.

Die SICAV hat Fundsmith LLP als Verwaltungsgesellschaft im Sinne des OGA-Gesetzes bestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist im Rahmen der Oberaufsicht des Verwaltungsrats der SICAV fiir die
Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen, Verwaltungsdienstleistungen und Marketing-
Dienstleistungen fur die SICAV verantwortlich.

2. MASTER-FONDS

Die SICAV ist ein Feeder-Organismus flir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere
(,OGAW") (im Sinne des OGA-Gesetzes) des Fundsmith Equity Fund (der ,Master-Fonds"), der sich
als Master-OGAW (im Sinne des OGA-Gesetzes) qualifiziert. In Ubereinstimmung mit den
maBgeblichen Bestimmungen des OGA-Gesetzes investiert die SICAV jederzeit mindestens 85 %
ihres Vermoégens in Anteile des Master-Fonds. Die SICAV kann bis zu 15 % ihrer Vermdgenswerte in
zusatzlichen liquiden Mitteln, einschlieBlich Zahlungsmitteln, Zahlungsmitteldquivalenten und
kurzfristigen Bankeinlagen gemaB den Bestimmungen von Artikel 41 Absatz 2 des OGA-Gesetzes
halten. In der Praxis flihrt dies dazu, dass der Verwaltungsrat der SICAV bemiiht ist, einen viel
hoheren Prozentsatz in den Master-Fonds zu investieren und diese wird in den meisten Fallen fast
vollstandig in den Master-Fonds investiert sein.

Der Master-Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital mit Sitz in England und
Wales und ist registriert unter der Finanzregistrierungsnummer IC000846. Er wurde am 19. Oktober
2010 gegriindet und ist von der Financial Conduct Authority (,FCA") als OGAW-Fonds zugelassen
und reguliert.

Der Master-Fonds wurde von der FCA als ,Master-OGAW" im Sinne der maBgeblichen Bestimmungen
der OGAW-Richtlinie (2014/91/EU) zugelassen. Infolgedessen muss der Master-Fonds jederzeit (i)
mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern haben, (ii) darf selbst kein Feeder-
OGAW werden und (iii) keine Aktien oder Anteile eines Feeder-OGAW halten.

Der Master-Fonds investiert weltweit in Aktien. Der Master-Fonds verfolgt den Ansatz, ein
langfristiger Anleger in die von ihm ausgewdhlten Aktien zu sein. Er wird keine kurzfristigen
Handelsstrategien verfolgen.

Das Anlageziel des Master-Fonds ist die langfristige Wertsteigerung.
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Fundsmith Equity Fund Feeder

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

2. MASTER-FONDS (Fortsetzung)

Der Jahresbericht und die Halbjahresberichte des Master-Fonds sind auf der Website
(www.fundsmith.co.uk) oder bei State Street Bank and Trust Company, 20 Churchill Place, London
E14 5H], GroBbritannien, erhaltlich.

3. ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die Konten der SICAV werden in Euro als Referenzwahrung geflihrt. Dementsprechend stellt der
Jahresabschluss des Teilfonds zum 31. Dezember 2018 den kombinierten Abschluss der SICAV dar.
Der Jahresabschluss der SICAV wurde in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen gesetzlichen
und regulatorischen Anforderungen und den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
fir OGAW erstellt, insbesondere unter Anwendung der folgenden Bewertungsregeln:

a) Bewertung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Kassenbestdnde oder Guthaben werden zum Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen,
gegebenenfalls bis zum Ende des jeweiligen Bewertungstages, bewertet.

b) Bewertung von Anlagen

Alle Anteile des Bewertungstags des Master-Fonds sind zum letzten verfligbaren Nettoinventarwert
pro Anteil zu bewerten, wie er vom Master-Fonds veréffentlicht wurde. Fir die Zwecke des
gepriiften Jahresabschlusses werden die Anteile des Master-Fonds mit dem Nettoinventarwert pro
Anteil bewertet, der vom Master-Fonds in seinem gepriiften Jahresabschluss verdéffentlicht wurde.

Der Verwaltungsrat der SICAV kann den Wert einer Anlage anpassen, wenn er unter
Berticksichtigung ihrer Wahrung, der Marktgangigkeit, der anwendbaren Zinssatze, der erwarteten
Dividenden, der Falligkeit, der Liquiditat oder anderer relevanter Erwagungen der Ansicht ist, dass
eine solche Anpassung erforderlich ist, um den Marktwert dieser Anlage widerzuspiegeln.

Ist der Wert einer Anlage nicht im Sinne der Satzung feststellbar, so ist der Wert der
wahrscheinliche Realisierungswert, der vom Verwaltungsrat der SICAV mit Sorgfalt und in gutem
Glauben oder von einer kompetenten Person geschatzt wird.

Wenn es der Verwaltungsrat der SICAV fiir erforderlich halt, kann eine bestimmte Anlage nach einer
vom Verwaltungsrat der SICAV gewahlten alternativen Bewertungsmethode bewertet werden.

C) Realisierter Nettogewinn/(-verlust) auf Anlagen

Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Anlagen werden nach der
Durchschnittskostenmethode ermittelt.

Das realisierte Nettoergebnis der Anlagen wird erfasst in der ,Erfolgsrechnung und Veranderung des
Nettovermdgens".
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Fundsmith Equity Fund Feeder

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

3. ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)

d) Erwerbskosten von Anlagen

Bei Anlagen in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung wird der Kaufpreis nach dem
Schlusskurs am Tag des Erwerbs berechnet.

e) Ertrag

Dividenden werden an dem Tag erfasst, an dem die betreffenden Aktien ,ex Dividende"™ nach Abzug
der Quellensteuer notiert sind.

f) Umrechnung von Positionen in Fremdwahrungen

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden mit dem Stichtagskurs am letzten
Tag des Geschaftsjahres in die Referenzwahrung der SICAV umgerechnet.

Ertrége und Aufwendungen in Fremdwahrungen werden mit dem am Tag der Transaktion giltigen
Stichtagskurs in die Referenzwahrung der SICAV umgerechnet.

Der realisierte Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen sowie die Wechselkurse zum 31. Dezember
2018 sind in der ,Erfolgsrechnung und Veranderung des Nettovermégens" enthalten.

g) Gesamtnettoinventarwert

Der Gesamtnettoinventarwert, ausgedrtickt in der Referenzwahrung, entspricht der Differenz
zwischen dem Gesamtvermoégen und den gesamten Verbindlichkeiten der SICAV.

Der Gesamtnettoinventarwert jeder Klasse wird in der jeweiligen Referenzwahrung der jeweiligen
Klasse ausgedriickt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem der einer Klasse
zuzuordnende Gesamtnettovermdgenswert durch die Gesamtzahl der in dieser Klasse zum jeweiligen
Bewertungstag ausgegebenen oder als in Umlauf befindlichen Anteilen dividiert wird und die
resultierende Summe auf zwei Dezimalstellen oder eine vom Verwaltungsrat der SICAV festgelegte
Anzahl von Dezimalstellen gerundet wird.

h) Verwendung von Schétzungen

Die Erstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und regulatorischen
Anforderungen Luxemburgs erfordert von der Geschaftsleitung Schatzungen und Annahmen, die sich
auf die ausgewiesenen Betrdage der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auswirken. Der
Verwaltungsrat der SICAV kann auch bestimmte Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum
Zeitpunkt der Bilanzierung offenlegen, die sich auf die Ertrage und Aufwendungen der Berichtsjahre
auswirken konnen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

4. TAXE D'ABONNEMENT

Nach geltendem Recht und geltender Praxis ist die SICAV nicht verpflichtet, eine luxemburgische
Steuer auf Gewinne oder Ertrage zu erheben.

Die SICAV ist jedoch in Luxemburg verpflichtet, eine Zeichnungssteuer (,taxe d'abonnement™) von
0,01 % pro Jahr ihres Gesamtnettovermdgens fir institutionelle Anteile und von 0,05 % pro Jahr
ihres Gesamtnettovermégens fiir Privatanlegeranteile zu erheben, wobei diese Steuer vierteljahrlich
auf der Grundlage des Wertes des Gesamtnettovermdgens der SICAV am Ende des jeweiligen
Kalenderquartals fallig wird.

Auf die realisierte Wertsteigerung der Vermdgenswerte der SICAV ist keine luxemburgische
Steuer zu zahlen.

Dividenden und Zinsen, die die SICAV auf ihre Anlagen erhalt, kénnen in den Herkunftslandern von
nicht rlickforderbaren Quellensteuern oder anderen Steuern abhangig sein.

5. GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die von der SICAV gezahlten Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, ausgedriickt als Prozentsatz
des Nettoinventarwerts, sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt:

Jahrliche Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft nach
Anteilsklasse:

1 R T

— 0,60 % 0,10 %

Die SICAV investiert in die Klasse I des Master-Fonds und die Verwaltungsgesellschaft verdient eine
Verwaltungsgebiihr von 0,90 % in der Klasse I des Master-Fonds (ausschiittende Anteile). Somit
verdient die Verwaltungsgesellschaft insgesamt eine Gebihr von 0,90 % hinsichtlich des Master-
Fonds und die entsprechende Geblhr hinsichtlich der SICAV wie in der obigen Tabelle dargestellt.

6. PERFORMANCEGEBUHR

Fir die SICAV fallt keine Performancegebihr
an.

7. VERWAHRSTELLEN- UND VERWALTUNGSGEBUHREN
Die SICAV zahlt der Verwahrstelle aus dem Vermdgen der SICAV eine jahrliche Geblhr, die an

jedem Bewertungstag anfallt und nachtraglich monatlich zahlbar ist, ausgedriickt als Prozentsatz des
gesamten Nettovermégens, wie in der folgenden Tabelle angegeben:

Gesamtnettovermégen Gebiihrensatz
0 EUR - 1 Mrd. EUR 0,012 %
1 Mrd. EUR - 2 Mrd. EUR 0,007 %
Ab 2 Mrd. EUR 0,000 %

Die SICAV zahlt dem Verwalter aus dem Vermégen der SICAV eine jahrliche Geblihr, die an jedem
Bewertungstag anfallt und nachtraglich monatlich zahlbar ist, ausgedriickt als Prozentsatz des
Nettovermdgens, d. h., konkret 0,05 %.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

8. GEBUHREN FUR DEN VERWALTUNGSRAT

Garry Pieters erhalt als Verglitung fiir seine Tatigkeit als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied ein
Jahreshonorar von 25.000 EUR, vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung der
SICAV. Terry Smith und Simon Godwin, die Partner von Fundsmith LLP sind, erhalten keine
Verguitung fir die Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder.

9. ANTEILSKAPITAL
Die zum 31. Dezember 2018 verfligbaren Anteilsklassen sind die folgenden:
Wahrung Mindestzeichnung

Klasse I thesaurierende Anteile CHF 6.000.000 CHF
Klasse I thesaurierende Anteile EUR 5.000.000 EUR
Klasse I thesaurierende Anteile GBP 5.000.000 GBP
Klasse I thesaurierende Anteile UsD 6.000.000 USD
Klasse I ausschiittende Anteile CHF 6.000.000 CHF
Klasse I ausschiittende Anteile EUR 5.000.000 EUR
Klasse I ausschiittende Anteile GBP 5.000.000 GBP
Klasse I ausschittende Anteile usD 6.000.000 USD
Klasse R thesaurierende Anteile EUR 2.000 EUR
Klasse R ausschiittende Anteile EUR 2.000 EUR
Klasse T thesaurierende Anteile EUR 2.000 EUR
Klasse T ausschiittende Anteile EUR 2.000 EUR

10. GEZAHLTE AUSSCHUTTUNG
Insgesamt wurden 2.238.142 EUR im Laufe des Jahres ausgeschittet.

11. ANDERUNGEN IN DER ZUSAMMENSETZUNG DER PORTFOLIO- UND MASTER-
BERICHTE

Die Liste der Veranderungen in der Portfoliozusammensetzung fir das zum 31. Dezember 2018
endende Geschaftsjahr sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Master-Fonds sind auf Anfrage
bei der State Street Bank and Trust Company, 20 Churchill Place, London E14 5HJ, Vereinigtes
Kdnigreich, oder auf der Website (www.fundsmith.co.uk) erhaltlich.

12. AGGREGIERTE GEBUHREN

Die SICAV investiert in , Ausschiittende Anteile" der ,Anteilsklasse I" des Master-Fonds. Auf der Ebene
des Master-Fonds beinhalten die damit verbundenen Gebiihren, Kosten und Ausgaben einschlieBlich
einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr, die an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird, sowie andere
Ausgaben des Master-Fonds.

Auf der Ebene der SICAV werden die von der SICAV fiir die verschiedenen angebotenen
Anteilsklassen zu zahlenden Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft so festgesetzt, dass fir jede
Anteilsklasse der Gesamtbetrag der Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft fir diese Anteilsklasse und
die auf der Ebene des Master-Fonds flir die Klasse I zu zahlende jahrliche Verwaltungsgeblihr
(ausschittende Anteile), in die die SICAV anlegt,
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS (Fortsetzung)

der jahrlichen Verwaltungsgeblhr entspricht, die von einem Anleger, der direkt in die jeweilige
Anteilsklasse des Master-Fonds investiert, zu zahlen gewesen ware.

12. AGGREGIERTE GEBUHREN (Fortsetzung)

Die aggregierten Gebilihren der SICAV (nach Geblhrenriickerstattung) und des Master-Fonds sind in
der nachfolgenden Tabelle aufgeftihrt. Die laufenden Gebuhren und Entgelte (Ongoing Charges and
Fees, ,OCF") und die aggregierten Gebihren der SICAV basieren auf den durchschnittlichen
Bestdnden des Feeders in den Master-Fonds im Laufe des Jahres.

Klasse Gebiihren auf Ebene der|Gebiihren auf Ebene Aggregierte
Klasse des Master-Fonds Gebiihren

Betrag OCF Betrag OCF Betrag OCF

(in EUR) (%) (in EUR) (%) (in EUR) (%)
Klasse I thesaurierende Anteile CHF 62.740 0,10 611.089 | 0,95 673.829 1,05
Klasse I thesaurierende Anteile EUR 352.407 0,10 3.423.049 | 0,95 3.775.456 1,05
Klasse I thesaurierende Anteile GBP 156.757 0,10 1.538.783 | 0,95 1.695.540 1,05
Klasse I thesaurierende Anteile uUsD 679.839 0,10 6.693.887 | 0,95 7.373.726 1,05
Klasse I ausschiittende Anteile CHF 20.241 0,10 198.348 | 0,95 218.589 1,05
Klasse I ausschiittende Anteile EUR 106.452 0,10 1.045.402 | 0,95 1.151.854 1,05
Klasse I ausschiittende Anteile GBP 71.388 0,10 701.942 | 0,95 773.330 1,05
Klasse I ausschiittende Anteile uUsD 183.350 0,10 1.831.035 | 0,95 2.014.385 1,05
Klasse R thesaurierende Anteile EUR 315.152 0,74* 405.495 | 0,95 720.647 1,69
Klasse R ausschiittende Anteile EUR 36.529 0,74* 47.104 | 0,95 83.633 1,69
Klasse T thesaurierende Anteile EUR 323.285 | 0,24** 1.279.603 | 0,95 1.602.888 1,19
Klasse T ausschittende Anteile EUR 25.265 | 0,24** 100.869 | 0,95 126.134 1,19
Summe auf Ebene der EUR 2.333.405%** 0,12 | 17.876.606 | 0,95 | 20.210.011 | 1,07

* * Diese Positionen beinhalten 0,60 % der Verwaltungsgebiihr.

** Diese Positionen beinhalten 0,10 % der Verwaltungsgebiihr.

*** Die Differenz zwischen dem Gesamtbetrag der Aufwendungen hier und auf Seite 11 (Erfolgsrechnung und Veranderung des
Nettovermdgens) ist auf die negativen Bankzinsen zuriickzufiihren, die nicht in den gesamten Gebiihren pro Anteilsklasse enthalten sind.

Der der SICAV innerhalb des Master-Fonds belastete Betrag wurde auf der Grundlage der laufenden
Geblihren berechnet, wie sie im Abschlussbericht und in der Rechnung des Master-Fonds fiir das am
31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr angegeben sind.

13. TRANSAKTIONSKOSTEN

Der SICAV wurden im Jahr 2018 keine Transaktionskosten belastet.

14. FEEDER-EIGENTUM DES MASTERS

Zum 31. Dezember 2018 betrug der Anteil des Feeders am Master 11,58 %.

15. NACHFOLGENDE EREIGNISSE

Es ist geplant, den Fonds zu einem eigenstandigen OGAW-Fonds zu machen. Dies wird voraussichtlich
in den kommenden Wochen nach der Hauptversammlung am 11. Marz umgesetzt.
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Wir sind verpflichtet, diese Offenlegung der Vergltungen an die Anleger der SICAV in
Ubereinstimmung mit der Richtlinie tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in der Fassung der Richtlinie 2014/91/EU (OGAW-V-Richtlinie) vorzunehmen.

In dem am 31. Marz 2018 endenden Geschaftsjahr hatte Fundsmith LLP (,,Fundsmith®) insgesamt 22
Mitarbeiter, einschlieBlich Angestellte und Partner. Der Gesamtbetrag der in diesem Jahr an die
Mitarbeiter von Fundsmith gezahlten Verglitungen betrug 26.543.498 GBP. Diese Zahl setzt sich wie
folgt zusammen: der Gesamtbetrag der an die Partner von Fundsmith LLP gezahlten Vergitungen
betrug 20.957.629 GBP und der Gesamtbetrag der an die Mitarbeiter von Fundsmith LLP gezahlten
Vergtuitungen betrug 5.585.869 GBP.

Von den 5.585.869 GBP, die an die Mitarbeiter von Fundsmith gezahlt wurden, entfielen auf die
variable Verguitung 3.860.000 GBP und 1.725.869 GBP auf die feste Vergitung.

Die Partner von Fundsmith LLP erhalten keinen Bonus. Die gesamte Verglitung ist fix, da sie auf
einem festen Anteil des Nettogewinns von Fundsmith LLP basiert.

Insgesamt waren somit von den 26.543.498 GBP der Gesamtverglitung 22.683.498 GBP feste
Vergutung und 3.860.000 GBP variable Verglitung.

Das Geschaftsjahr des Fundsmith Equity Fund Feeder (,SICAV") lauft vom 1. Januar bis 31.
Dezember, wahrend das Geschaftsjahr der Fundsmith LLP vom 1. April bis 31. Marz lauft. Die
vorstehend genannten Zahlen sind dem Jahresbericht von Fundsmith LLP fiir den Zeitraum vom 1.
April 2017 bis 31. Marz 2018 entnommen. Diese Zahlen wurden von unabhdngiger Stelle gepruft
und bei Companies House eingereicht.

Nach den Vorschriften sind wir verpflichtet, sowohl die Hohe der insgesamt gezahlten Vergutung als
auch die Hoéhe der an ,Identifizierte Mitarbeiter® (im Allgemeinen Flhrungskrafte und/oder
Risikotrager) gezahlten Betrdge anzugeben. Die einzigen identifizierten Mitarbeiter von Fundsmith
sind die Partner. Die Partner gehotren alle zur Kategorie ,Senior Management"; zwei der Partner
gehodren ebenfalls zur Kategorie der Risikotréger und einer zur Kategorie des Personals der
Innenrevision. Um Doppelarbeit zu vermeiden, werden alle Vergiitungen der Partner innerhalb der
Kategorie Senior Management ausgewiesen. Die Gesamtvergitung flr das Senior Management
betragt somit 20.957.629 GBP.

Die vorstehenden Informationen beziehen sich auf Fundsmith LLP als Ganzes, und wir haben sie
nicht nach FEFF oder den anderen von uns verwalteten Fonds aufgeschliisselt. Ebenso wenig haben
wir den Anteil der Vergltung ausgewiesen, der sich auf die Ertrége bezieht, die wir aus unserem
Management von FEFF erzielen. Wir haben eine solche Aufschliisselung nicht vorgenommen, weil sie
nicht die Art und Weise widerspiegelt, wie wir bei Fundsmith arbeiten oder organisiert sind. Alle
Partner und die meisten unserer Mitarbeiter sind in die Verwaltung der FEFF eingebunden. Wir
haben keine Angaben zu den Vergiitungen der Fundsmith Investment Services Limited gemacht, an
die Fundsmith LLP bestimmte Portfoliomanagement-Aktivitaten delegiert.

Die Vergitung bei Fundsmith LLP ist bewusst unkompliziert. Unsere Mitarbeiter erhalten ein
angemessenes Gehalt. Am Ende eines jeden Geschaftsjahres wird die Leistung unserer Mitarbeiter
von den Partnern Uberpriift, um festzustellen, ob ein Bonus gezahlt werden soll oder nicht. Alle
Bonusentscheidungen werden von den Partnern einstimmig getroffen.
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Die Partner erhalten jeweils einen festen Anteil am Nettogewinn von Fundsmith LLP. Wir sind der
Ansicht, dass dies der beste Weg ist, um sicherzustellen, dass die Interessen unserer Partner
langfristig vollstandig mit den Interessen unserer Anleger in Einklang stehen. Diese Ausrichtung des
Interesses wird durch die Tatsache verstarkt, dass die Partner von Fundsmith LLP einen erheblichen
Betrag in den Master-Fonds investiert haben.

Der Verwaltungsausschuss von Fundsmith LLP hat die Vergltungspolitik Gberpriift und ist der
Ansicht, dass sie alle regulatorischen Anforderungen erfillt und ist Gberzeugt, dass wahrend des
Zeitraums keine UnregelmaBigkeiten aufgetreten sind.

Jeder Anleger, der mehr Informationen dariiber haben mdchte, wie wir die Grundsdtze des
Vergltungskodex einhalten, kann eine Zusammenfassung unserer Vergltungspolitik anfordern.
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ANHANG II — Wertpapierfinanzierungsgeschafte und die OFFENLEGUNG
der Wiederverwendung (,,SFTR") (UNGEPRUFT)

Die SICAV verwendet keine Instrumente, die in den Anwendungsbereich von
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Wiederverwendung (,SFTR") gemaB der Europaischen
Verordnung 2015/2365 fallen.
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ANHANG III — Performance

Die nachstehende Tabelle enthalt die kumulierten und annualisierten Performancezahlen der letzten drei
Kalenderjahre.

Fundsmith Equity Fund Feeder

Anteilsklasse Auflegungsdatum 2016 2017 2018

in % in % In %
Thesaurierende Anteile der
Klasse I EUR 2. Februar 2011 9,58 17,87 17,68
Ausschiittende Anteile der
Klasse I EUR 2. Februar 2011 8,42 17,24 16,71
Thesaurierende Anteile der
Klasse R EUR 2. Februar 2011 8,88 17,13 17,02
Ausschittende Anteile der
Klasse R EUR 2. Februar 2011 8,89 17,13 16,71
Thesaurierende Anteile der
Klasse T EUR 2. Februar 2011 9,43 17,71 17,55
Ausschiittende Anteile der
Klasse T EUR 2. Februar 2011 8,44 17,12 16,66
Thesaurierende Anteile der
Klasse I CHF 5. April 2012 8,87 28,23 15,02
Ausschiittende Anteile der
Klasse I CHF 5. April 2012 7,89 27,36 13,98
Thesaurierende Anteile der
Klasse I USD 13. March 2013 6,24 33,82 13,15
Ausschiittende Anteile der
Klasse I USD 13. March 2013 5,91 32,96 12,17
Thesaurierende Anteile der
Klasse I GBP 15. April 2014 27,95 21,81 18,87
Ausschittende Anteile der
Klasse I GBP 15. April 2014 26,67 21,15 17,87

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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ANHANG 1V - Total Expense Ratio (,,TER") (ungepriift)

Gemass der Richtlinie der Swiss Fund & Asset Management Association ("SFAMA") vom 16. Mai
2008 ist der Fonds verpflichtet die TER flir die letzten zwdIf Monate zu publizieren.

Die TER der Anteilskassen des Fundsmith Equity Fund Feeder fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018

bis zum 31. Dezember 2018 ist wie folgt:

Fundsmith Equity Fund Feeder

Anteilsklasse

Annualisertes TER %

Thesaurierende Anteile der Klasse I EUR 1,05
Ausschiittende Anteile der Klasse I EUR 1,05
Thesaurierende Anteile der Klasse R EUR 1,69
Ausschiittende Anteile der Klasse R EUR 1,69
Thesaurierende Anteile der Klasse T EUR 1,19
Ausschiittende Anteile der Klasse T EUR 1,19
Thesaurierende Anteile der Klasse I CHF 1,05
Ausschiittende Anteile der Klasse I CHF 1,05
Thesaurierende Anteile der Klasse I USD 1,05
Ausschittende Anteile der Klasse I USD 1,05
Thesaurierende Anteile der Klasse I GBP 1,05
Ausschiittende Anteile der Klasse I GBP 1,05
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