Auszugsprospekt fur die Schweiz

Structured Investments SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

Die Structured Investments SICAV ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d'Investissement & Capital Variable) nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg, die mehrere
gesonderte Teilfonds umfasst.

Das Ziel des Umbrellafonds besteht darin, Anlegern Zugang zu einer Reihe von Teilfonds zu verschaffen, die
jeweils ihr eigenes Anlageziel und ihre eigene Anlagepolitik verfolgen.

Dieser Prospekt ist nur zusammen mit dem jeweiligen Nachtrag bzw. den jeweiligen Nachtrdgen fur die
gesonderten Teilfonds giltig, in denen jeweils eine Anlage beabsichtigt ist. Zum Datum dieses Prospekts gibt
es funf Nachtrage, die jeweils auf September 2018 datiert sind, wobei nur die Nachtrage 1, 2, 4 und 5 in der
Schweiz verfugbar sind.
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WICHTIGE HINWEISE

Der Umbrellafonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) und mehreren separaten
Teilfonds, die nach dem Gesetz von 2002 gegriindet wurde und heute dem Gesetz von 2010 unterliegt
(jeweils wie nachstehend definiert). Der Umbrellafonds ist im amtlichen Verzeichnis fir OGAW im Sinne von
Artikel 1, Absatz 2 der OGAW-Richtlinie eingetragen und nach Teill des Gesetzes von 2010 in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie zugelassen.

Mit dieser Zulassung ist jedoch keine positive oder negative Beurteilung einer Luxemburger Behérde der
Eignung der Anlage oder der Richtigkeit dieses Prospekts oder der Vermdgenswerte im Besitz irgendeines
Teilfonds verbunden. Jede gegenteilige Behauptung ist als nicht autorisiert und ungesetzlich anzusehen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des Umbrellafonds, deren Namen im Abschnitt ,Anschriftenverzeichnis”
aufgefuhrt sind, und die sonstigen Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen gemeinsam die Verantwortung flr
die Angaben und Darstellungen, die in diesem Prospekt und dem fir jeden Teilfonds vertffentlichten
Nachtrag zum Prospekt (jeweils im Sinne der nachstehenden Definition dieser Begriffe) sowie in den fir die
jeweilige(n) Anteilsklasse(n) vertffentlichten wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben walten
lassen, um dies sicherzustellen) sind die in diesem Prospekt, den dazugehérigen Nachtrdgen und den
wesentlichen Anlegerinformationen enthaltenen Angaben und Darstellungen zum Datum dieses Prospekts,
des jeweiligen Nachtrags bzw. der jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen richtig und enthalten keine
wesentlichen Auslassungen, durch die solche Darstellungen oder Angaben zu diesem Datum unrichtig
wrden.

Der Prospekt und die dazugehorigen Nachtrage werden in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 von
Zeit zu Zeit aktualisiert, um wesentliche Anderungen der Merkmale des Umbrellafonds zu beriicksichtigen,
unter anderem bei der Auflegung neuer Teilfonds und neuer Anteilsklassen (wie nachstehend definiert).
Daher sollten sich potenzielle Anleger erkundigen, ob eine neue Fassung dieses Prospekts bzw. der
dazugehdrigen Nachtrage erstellt wurde und erhéltlich sind.

Den Anlegern ist vor der Zeichnung von Anteilen kostenfrei ein Exemplar der aktuellen wesentlichen
Anlegerinformationen fir die jeweilige(n) Anteilsklasse(n) zur Verfigung zu stellen. Potenzielle
Anleger missen die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige(n) Anteilsklasse(n), in die
sie anlegen mdchten, lesen. Antrdge auf Zeichnung oder Umschichtung von Anteilen werden erst
angenommen, wenn sich der Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die weltweite
Vertriebsgesellschaft vergewissert haben, dass der Anleger die maBgeblichen wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten hat. Die aktuellen Fassungen der von dem Umbrellafonds
veroffentlichten wesentlichen Anlegerinformationen sind kostenfrei unter www.gsfundsolutions.com
und an jedem Geschéftstag zu den Ublichen Geschéaftszeiten an jedem Luxemburger und Londoner
Geschéftstag am Sitz des Umbrellafonds, der Verwaltungsgesellschaft oder der weltweiten
Vertriebsgesellschaft erhéltlich.

Verantwortung der Anleger

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und alle maRgeblichen Nachtrdage und wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfaltig in ihrer Gesamtheit prifen und ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberater in
Bezug auf Folgendes hinzuziehen: (i) die Rechtsvorschriften, die in dem Land, dessen Staatsangehdrigkeit
sie besitzen oder in dem sie ihren Wohnsitz oder ihren Wohnort haben, fiir die Zeichnung, den Besitz, die
Ruckgabe oder die VeraufRerung von Anteilen gelten; (ii) etwaige Devisenbeschrankungen, denen sie in
ihren jeweiligen Landern in Bezug auf die Zeichnung, den Besitz, die Riickgabe oder die Veraul3erung von
Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des
Besitzes, der Ruckgabe oder der VeraufRerung von Anteilen und (iv) die Frage, ob die Anlage in den Anteilen
fur sie geeignet ist. Potenzielle Anleger sollten bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts und aller
mafgeblichen Nachtrége und wesentlichen Anlegerinformationen ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
zurate ziehen.

Alle Verluste in einem Teilfonds werden ausschlie3lich von den Anlegern in dem Teilfonds getragen und
nicht von Goldman Sachs oder ihren verbundenen Unternehmen; daher werden die Verluste von Goldman
Sachs aus Teilfonds auf Verluste begrenzt sein, die den Beteiligungen zuzurechnen sind, die von Goldman
Sachs und einem ihrer verbundenen Unternehmen in ihrer/seiner Eigenschaft als Anleger oder als
wirtschaftlich Berechtigter an einer beschrankten Gewinnbeteiligung gehalten werden. Die Beteiligungen an
einem Teilfonds sind nicht durch die Bundeseinlagensicherung der Vereinigten Staaten (Federal Deposit
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Insurance Corporation) versichert und sind keine Einlagen oder Verbindlichkeiten eines Bankunternehmens
(banking entity) oder Einlagen oder Verbindlichkeiten, die durch ein Bankunternehmen in irgendeiner Weise
unterstitzt oder garantiert werden.

Wir weisen Sie darauf hin, dass Ihnen dieser Prospekt und die dazugehdrigen Nachtrage unter der
Annahme ausgehandigt wurden, dass Sie eine Person sind, in deren Besitz dieser Prospekt und die
dazugehorigen Nachtrdge gemall den Gesetzen der Rechtsordnung, in der Sie ansassig sind,
rechtmaBig gelangen dirfen. Sie sind nicht berechtigt oder autorisiert, diesen Prospekt und die
dazugehorigen Nachtrage irgendeiner anderen Person auszuhandigen.

Moglichkeit der Anlage in den Umbrellafonds

In den Umbrellafonds kénnen sowohl Privatanleger als auch institutionelle Anleger (wie nachstehend
definiert) anlegen. Das Profil des typischen Anlegers fir jeden Teilfonds ist in der Beschreibung des
jeweiligen Teilfonds in dem maRgeblichen Nachtrag angegeben.

Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen

Niemand, der ein Exemplar dieses Prospekts, der dazugehdrigen Nachtrdge oder der wesentlichen
Anlegerinformationen in einer Rechtsordnung erhdlt, darf diesen Prospekt, die dazugehorigen Nachtrage
oder die wesentlichen Anlegerinformationen als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen, es sei
denn, die Anteile sind in der betreffenden Rechtsordnung fir den Vertrieb registriert oder eine solche
Aufforderung darf rechtmafRig ohne die Pflicht zur Einhaltung von Registrierungs- oder sonstigen
gesetzlichen Vorschriften erfolgen.

Potenzielle Anleger missen gegeniiber dem Umbrellafonds erklaren und versichern, dass der von ihnen
getatigte Kauf von Anteilen nicht gegen geltendes Recht verstdl3t. Der Umbrellafonds ist nach den
mafgeblichen Bestimmungen der Satzung des Umbrellafonds befugt, Anteile, die unter Verstol3 gegen
irgendwelche Verbote im direkten oder wirtschaftlichen Eigentum gehalten werden, zwangsweise
zuriickzunehmen.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem Securities Act (in der glltigen Fassung) oder den
Wertpapiergesetzen eines der Bundesstaaten der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile dirfen weder
direkt noch indirekt in den USA oder an bzw. zugunsten von ,US-Personen” gemaf der Definition in diesem
Prospekt angeboten, verkauft oder geliefert werden. Das Angebot oder der Weiterverkauf von Anteilen in
den USA bzw. an US-Personen kann einen Versto3 gegen die Gesetze der USA darstellen. Der
Umbrellafonds wird nicht nach dem Investment Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 in der
gultigen Fassung registriert. Personen, die die Zeichnung von Anteilen beantragen, missen bestétigen, dass
sie keine US-Personen sind. Alle Anteilinhaber miissen den Umbrellafonds informieren, falls sich ihr Status
als Nicht-US-Person &ndert. US-Personen gemal der Definition in diesem Prospekt werden zu den Zwecken
der Satzung als ,unzulassige Personen“ betrachtet, und der Verwaltungsrat des Umbrellafonds kann alle
oder einen Teil seiner in den Bestimmungen der Satzung dargelegten Befugnisse wahrnehmen, in denen es
um unzulassige Personen in Bezug auf Anteilsbesitz durch oder fiir US-Personen geht.

MaRgeblichkeit dieses Prospekts, der dazugehdrigen Nachtrdge und der wesentlichen
Anlegerinformationen

Anteile aller Teilfonds, die in diesem Prospekt, den dazugehdrigen Nachtrdgen und den wesentlichen
Anlegerinformationen beschrieben sind, werden ausschlie8lich auf der Basis der Angaben
angeboten, die in diesen Dokumenten und etwaigen Ergédnzungen dazu sowie im letzten gepriften
Jahresbericht und einem gegebenenfalls spater verdffentlichten Halbjahresbericht des
Umbrellafonds enthalten sind.

Alle weiteren Angaben oder Zusicherungen, die von einer Vertriebsgesellschaft, einem Intermediar, einem
Handler, Makler oder einer anderen Person erteilt werden, sind als nicht mafigeblich und daher nicht
verlasslich anzusehen. Niemand wurde autorisiert, irgendwelche anderen Angaben oder Zusicherungen in
Verbindung mit dem Umbrellafonds, einem Teilfonds oder dem Angebot von Anteilen zu erteilen als
diejenigen, die in diesem Prospekt, den dazugehdrigen Nachtragen, den malgeblichen wesentlichen
Anlegerinformationen und etwaigen Erganzungen zu diesem Prospekt sowie in einem gegebenenfalls spater
veroffentlichten Halbjahresbericht oder Jahresbericht des Umbrellafonds enthalten sind, und falls solche
Angaben oder Zusicherungen trotzdem erteilt werden, sind sie nicht als von dem Verwaltungsrat, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft, dem Platform-Arrangeur, der Verwahrstelle
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oder der Verwaltungsstelle des Umbrellafonds autorisiert anzusehen. Alle Darstellungen in diesem Prospekt,
den dazugehorigen Nachtragen und in den verschiedenen wesentlichen Anlegerinformationen beruhen auf
der in Luxemburg zum Datum dieses Prospekts geltenden Rechtslage und Praxis, die sich andern kénnen.
Weder die Aushéandigung dieses Prospekts, der dazugehérigen Nachtrage oder der wesentlichen
Anlegerinformationen noch die Ausgabe von Anteilen lassen unter irgendwelchen Umstanden den Schluss
zu oder stellen eine Zusicherung dar, dass sich die Lage des Umbrellafonds seit dem Datum dieses
Prospekts nicht gedndert hat.

Datenschutz

Der Fonds kontrolliert und schiitzt personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/679 — der Datenschutz-Grundverordnung bzw. ,DSGVO" —, wie detaillierter in der
Datenschutzerklarung der Gesellschaft dargestellt. Eine Kopie dieser Datenschutzerklarung steht auf
www.gsfundsolutions.com zur Verfiigung. Die Datenschutzerklarung liefert Informationen zu: (i) der/den
zustandigen Stelle(n) fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anleger, (ii) den Uber die
Anleger und von Dritten beziglich der Anleger gesammelten personenbezogenen Daten, (iii) den Zwecken,
zu denen personenbezogene Daten verarbeitet werden und die Grinde dafir, (iv) der Frage, wie
personenbezogene Daten weitergegeben werden und (v) den Anlegerrechten in Bezug auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten und der Frage, wie Anleger diese Rechte ausiben kénnen.

Zusatzliche Informationen

Wenn Sie weitere Exemplare dieses Prospekts, der dazugehérigen Nachtrage, der maRgeblichen
wesentlichen Anlegerinformationen, der letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichte des Umbrellafonds oder der
Satzung des Umbrellafonds erhalten méchten oder Fragen zu lhren Anlagemdglichkeiten haben, wenden
Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft, deren Kontaktdaten Sie im Anschriftenverzeichnis finden. Die
wesentlichen Anlegerinformationen sind auch unter www.gsfundsolutions.com erhaltlich. Bitte beachten Sie
auch den Abschnitt ,Erhéltliche Dokumente* am Ende dieses Prospekts.


http://www.gsfundsolutions.com/
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DEFINITIONEN

Sofern nicht in diesem Prospekt anders definiert, haben die folgenden Begriffe und Ausdriicke in diesem
Prospekt die ihnen nachstehend zugewiesene Bedeutung. Im Falle von Widerspriichen zwischen den
Begriffen und Ausdriicken, die im Prospekt verwendet werden, und den Begriffen und Ausdriicken, die in
einem Nachtrag verwendet werden, sind die im betreffenden Nachtrag verwendeten Begriffe und
Ausdrucke maf3geblich.

~Abgesicherte Anteile" bezeichnet die abgesicherten (,hedged”) Anteile einer
Klasse eines Teilfonds des Umbrellafonds.

~Abschlussprufer des ist PricewaterhouseCoopers
Umbrellafonds*”

»<Absoluter VaR-Ansatz" bezeichnet den absoluten VaR-Ansatz, der fir die
Berechnung des Gesamtrisikos herangezogen wird, wie
im Abschnitt ,Gesamtrisiko und Risikomanagement*
beschrieben.

~Anderer geregelter Markt" bezeichnet einen Markt, der geregelt, anerkannt und fur
das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, d. h. einen Markt, (i) der die
folgenden kumulativen Kriterien erfillt: Liquiditat,
Zusammenfiihrung (Matching) einer Vielzahl von
Auftragen (allgemeine Zusammenfiihrung von Geld- und
Briefkursen zur Feststellung eines einheitlichen Kurses);
Transparenz (Bereitstellung vollstandiger Informationen,
um den Kunden die Mdglichkeit zu geben, die
Geschafte an dem Markt zu verfolgen und dadurch
sicherzustellen, dass ihre Auftrdge zu den aktuellen
Konditionen ausgefiihrt werden); (ii) an dem die
Wertpapiere in gewissen festgelegten zeitlichen
Abstanden gehandelt werden; (iii) der von einem
Mitgliedstaat oder einer von einem solchen Mitgliedstaat
bevollméchtigten Behérde oder einer anderen von
einem solchen Mitgliedstaat oder einer solchen Behorde
anerkannten Einrichtung, wie z. B. einer Berufs-
vereinigung, anerkannt ist, und (iv) an dem die
gehandelten Wertpapiere o6ffentlich zuganglich sind.

~Anlageverwaltungsvertrag” bezeichnet den Vertrag vom 10. September 2018, der
zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Umbrellafonds und der Anlageverwaltungsgesellschaft
abgeschlossen wurde und laut dem Amundi Asset
Management von der Verwaltungsgesellschaft auf
Anfrage und mit Zustimmung des Umbrellafonds als
Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt wurde, wobei
dieser Vertrag ggf. gedndert oder erganzt werden kann.

»Anlageportfolio* hat die Bedeutung, die ihm nachstehend unter ,Swap-
Vereinbarung, Reverse-Repo-Geschaft und
Anlagenportfolio* zugeschrieben wird.

“ ist Goldman Sachs International, handelnd Uber ihre

European Shareholder Services-Gruppe.

~Anlegerbetreuungsstelle

LAnteile® bezeichnet die Anteile einer Anteilsklasse eines
Teilfonds des Umbrellafonds.
LAnteilinhaber” bezeichnet die Inhaber von Anteilen des Umbrellafonds,

die in den Biichern des Umbrellafonds verzeichnet sind,



10

+LAusschittende Anteilsklassen*

.Basiswahrung"

.Basiswerte"

.Benchmark-Verordnung“

.Berechnungsstelle”

.Bewertungstag*

,CFTC*

~Commitment-Ansatz”

~CRS-Gesetz"

,Domizil- und Vertretungsstelle*

LDrittstaat"

~EMIR"

~LESMA*

.ESMA-Leitlinien 2014/937*

welche bei der Register- und Transferstelle gefihrt
werden.

bezeichnet die Anteilsklassen, bei denen die Ertrage
ausgeschuttet werden.

bezeichnet die Wahrung eines Teilfonds.

bezeichnet in Bezug auf jeden Teilfonds alle zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, auf die sich der betreffende
Index bzw. die betreffende Strategie, in dem bzw. der
ein Teilfonds ein Engagement anstrebt, wie in dem
jeweils mafRgeblichen Nachtrag beschrieben, bezieht.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in der jeweils geltenden Fassung.

ist Goldman Sachs International in ihrer Funktion als
Berechnungsstelle im Rahmen bestimmter OTC-
Derivatgeschafte (einschlie3lich Swap-Vereinbarungen),
Indizes und/oder Strategien, soweit anwendbar.

bezeichnet den Tag, der in der Beschreibung des
jeweiligen Teilfonds im Abschnitt ,,Allgemeine Merkmale
des Teilfonds" des maf3geblichen Nachtrags angegeben
ist.

bezeichnet die US-amerikanische Commodity Futures
Trading Commission.

bezeichnet den Commitment-Ansatz, der fur die
Berechnung des Gesamtrisikos verwendet wird, wie im
Abschnitt ,Gesamtrisiko und Risikomanagement"
beschrieben.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 18.
Dezember 2015 Uber den gemeinsamen Meldestandard
(Common Reporting Standard, CRS), mit dem
Verordnung 2014/107/EU umgesetzt wird.

bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Luxemburg.

bezeichnet jeden Staat in Europa, der kein Mitgliedstaat
ist, oder einen Staat in Nord- oder Stidamerika, Afrika,
Asien, Australien und Ozeanien.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister.

bezeichnet die Européaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdérde (European Securities and Markets
Authority).

bezeichnet die Leitlinien zu bérsengehandelten Index-
fonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen
OGAW-Themen, die am 1. August 2014 von der ESMA
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nEU“

~Euro”

FATCA*®

,FATCA Law"

»Fondsverwaltungsgesellschafts-
vertrag*

.Fully Funded Swap-
Vereinbarung”

.Geldmarktinstrumente”

.Genehmigte Gegenpartei*

.Geregelter Markt”

.Geschéaftstag”

veroffentlicht wurden und am 1. Oktober 2014 in Kraft
getreten sind.

bezeichnet die Européische Union.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitglied-
staaten der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union.

bezeichnet die Bestimmungen des Gesetzes Uber die
Steuerehrlichkeit bezuglich Auslandskonten (Foreign
Account Tax Compliance Act) des im Méarz 2010
erlassenen US-amerikanischen Hiring Incentives to
Restore Employment Act.

bezeichnet das geanderte luxemburgische Gesetz vom
24, Juli 2015 zur Umsetzung des zwischenstaatlichen
Abkommens des Modells | mit der Regierung des
Grol3herzogtums Luxemburg.

bezeichnet den Vertrag vom 5. Mérz 2007 zwischen
dem Umbrellafonds und der Verwaltungsgesellschatft,
dem zufolge die FundRock Management Company vom
Umbrellafonds zu seiner Verwaltungsgesellschaft
bestellt wurde, in seiner jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet eine Swap-Vereinbarung, bei der (i) der
Teilfonds die Anlagegelder an die Swap-Gegenpartei
Uberweist und im Gegenzug von der Swap-Gegenpartei
eine Zahlung in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Vermégenswerten erhalt, und
(i) die Swap-Gegenpartei Wertpapiere bei einer dritten
Depotbank als Sicherheit hinterlegt.

bezeichnet Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet einen oder mehrere vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds als zuldssige Gegenparteien fur den
Umbrellafonds in Bezug auf OTC-Derivate
(einschlie3lich von Swap-Vereinbarungen) bzw.
Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte
oder Wertpapierleihgeschéfte (einschlielich Reverse-
Repo-Geschafte) ausgewahlten Rechtstrager, sofern
der jeweilige Rechtstrager gemaf den OGAW-
Vorschriften zulassig und von der Aufsichtsbehérde als
Gegenpartei fur derartige Geschéfte zugelassen ist, und
sofern er alle sonstigen mafR3geblichen Kriterien erfullt,
die zur Auswahl von Gegenparteien des Umbrellafonds
fur derartige Geschéfte verwendet werden (wie z. B.
rechtlicher Status, Herkunftsland oder
Mindestkreditrating), die gegebenenfalls im jeweiligen
Nachtrag fir einen Teilfonds angegeben sind. Zur
Klarstellung: Goldman Sachs International ist eine
genehmigte Gegenpartei.

bezeichnet einen geregelten Markt gemaf MiFID Il. Ein
Verzeichnis der geregelten Markte gemaf der MiFID ist
auf der ESMA-Website verfugbar.

bezeichnet den Tag, der in der Beschreibung des



12

.Gesetz Uber

Handelsgesellschaften”

.Gesetz von 2002

.Gesetz von 2010

,Gleichwertiger Drittstaat"

,Goldman Sachs*

,Goldman-Sachs-Strategie“

.Handelsvereinbarungen*

.Hedging-Stelle*

LIndex"

.institutionelle Anleger*

~Investmentprozess*

jeweiligen Teilfonds im Abschnitt ,,Allgemeine Merkmale
des Teilfonds" des maf3geblichen Nachtrags angegeben
ist.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 10. August
1915 Uber Handelsgesellschaften (Company Law) in der
gultigen Fassung.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in der glltigen Fassung.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame
Anlagen in der giltigen Fassung.

bezeichnet jeden Drittstaat, der Vorschriften erlassen
hat, die den Vorschriften gemafl dem Luxemburger
Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung
der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung (in
der gultigen Fassung) oder gemaf der Richtlinie
2005/60/EG vom 26. Oktober 2005 des Europaischen
Parlaments und des Rates zur Verhinderung der
Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung (in der
glltigen Fassung) gleichwertig sind.

bezeichnet, sofern sich aus dem Zusammenhang nichts
anderes ergibt, The Goldman Sachs Group, Inc. und die
mit ihr verbundenen Unternehmen.

bezeichnet eine Strategie oder einen Index, fur die/den
Goldman Sachs International als Strategie-Sponsor
bzw. Index-Sponsor fungiert.

bezeichnet: (i) ISDA-Rahmenvertrdge, Anhange und
Besicherungsanhange (Credit Support Annexures), die
derivative Finanzkontrakte und damit verbundene
Besicherungsvereinbarungen regeln, (ii) Master-Repo-
und -Reverse-Repo-Vereinbarungen sowie damit
verbundene Besicherungsvereinbarungen, die jeweils
vom Umbrellafonds in Bezug auf einen Teilfonds zu
Anlagezwecken eingegangen wurden, und (iii) sonstige
Vereinbarungen, die ggf. zwischen dem Umbrellafonds,
der Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwaltungsgesellschaft abgeschlossen werden
kénnen, sofern diese Vereinbarungen im Einklang mit
dem Anlageziel des entsprechenden Teilfonds stehen.

ist The Bank of New York Mellon.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Index, den
der Teilfonds als Anlageziel nachbilden oder in dem er
ein Engagement aufbauen soll, wie in dem jeweiligen
Nachtrag dargestellt.

bezeichnet institutionelle Anleger, wie in den jeweils von
der Luxemburger Aufsichtsbehdrde herausgegebenen
Richtlinien und Empfehlungen definiert.

bezeichnet den Investmentprozess, der vom
Verwaltungsrat des Umbrellafonds fur jeden Teilfonds



»IRS*

L~Jahresbericht”

Kunden-/GS-Konten

.Liste der Anteilsklassen”

.Lokaler Geschéftstag”

.Luxemburger Aufsichtsbehoérde

,Luxemburger und Londoner
Geschaftstag”

»MIFID II*

»MIFIR"

.Mitgliedstaat”

»MwSt."

auf der Grundlage einer Uberpriifung und Empfehlung
der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird, wie
nachstehend unter ,Anlageziele und Anlagepolitik*
naher beschrieben.

bezeichnet den US-amerikanischen Internal Revenue
Service.

bezeichnet den vom Umbrellafonds gemal dem Gesetz
von 2010 herausgegebenen Jahresbericht.

bezeichnet Goldman Sachs- oder sonstige
Kundenkonten einschlie3lich der Teilfonds,
Beziehungen und Produkte

bezeichnet die vollstéandige Liste der verfiigbaren
Anteilsklassen, die auf der Website des Umbrellafonds
https://www.gsfundsolutions.com/ oder auf Anfrage am
eingetragenen Sitz des Umbrella-Fonds erhaltlich ist.
bezeichnet den Tag, der in der Beschreibung des
jeweiligen Teilfonds im Abschnitt ,Merkmale* des
malf3geblichen Nachtrags angegeben ist.

bezeichnet die zustandige Luxemburger Behorde, die
fur die Aufsicht der OGA im GrolRherzogtum Luxemburg
zustandig ist; derzeit ist dies die Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg
und London fiir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind, mit
Ausnahme des 24. Dezembers und derjenigen anderen
Tage, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt
(der 31. Dezember gilt als Luxemburger und Londoner
Geschéftstag); die Bezeichnungen ,Luxemburger
Geschaftstag” und ,Londoner Geschéftstag” sind
entsprechend auszulegen.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber
Markte fiur Finanzinstrumente und alle delegierten
Rechts- und Umsetzungsakte, einschlieBlich der
Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU in
luxemburgisches Recht.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Uber
Markte fur Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

bezeichnet jeden Mitgliedstaat der EU.

bezeichnet (a) die Mehrwertsteuer im Sinne des
Mehrwertsteuergesetzes von 1994 oder jede gemal der
Richtlinie des Rates vom 28. November 2006 Uber das
gemeinsame Mehrwertsteuersystem (EG-Richtlinie
2006/112) erhobene Steuer (in Bezug auf das
Grol3herzogtum Luxemburg auch die gemaR dem
Gesetz vom 12. Februar 1979 Uber Mehrwertsteuer in
seiner jeweils geltenden Fassung, mit dem die Richtlinie
des Rates 2006/112/EG Uber das gemeinsame
Mehrwertsteuersystem in seiner jeweils geltenden
Fassung in Luxemburg umgesetzt wird, erhobene
Mehrwertsteuer);

bzw. (b) jede sonstige Steuer &hnlicher Art, ganz gleich,
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.Nachtrag" bzw. ,Nachtrage*

.Nettoinventarwert"

,Offshore-Unternehmen”

,OGA"

~LOGAW*"

-OGAW-Richtlinie*

.OGAW-Vorschriften”

,OGAW-VI-Beratungsverfahren*

,OTC*

~Platform-Arrangeur”

~Platform-Arrangeur-Vertrag“

.Preiswahrung”

~Prospekt*

.Referenzwahrung”

ob diese in einem EU-Mitgliedstaat oder anderenorts
anstelle oder zusétzlich zu der im vorstehenden
Paragraph (c) aufgeftihrten Steuer erhoben wird.
bezeichnet den Nachtrag bzw. die Nachtrage zu diesem
Prospekt, der bzw. die fir jeden Teilfonds veréffentlicht
wird/werden.

bezeichnet je nach Kontext den Nettoinventarwert jedes
Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse innerhalb eines
Teilfonds.

bezeichnet ein nicht-US-amerikanisches Unternehmen,
in das ein Teilfonds investiert.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
im Sinne des Luxemburger Rechts.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren geman Artikel 1 Abs. 2 der OGAW-
Richtlinie.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in der giltigen Fassung.

bezeichnet die maRgeblichen, auf den Umbrellafonds
anwendbaren Vorschriften des Gesetzes von 2010
und/oder der OGAW-Richtlinie bzw. eines Gesetzes,
einer Verordnung oder einer spezifischen Rechtsvor-
schrift, durch die diese Vorschriften geéndert, ersetzt
oder erganzt werden, sowie alle Verordnungen,
Rundschreiben, Regeln oder Richtlinien, die jeweils von
der Luxemburger Aufsichtsbehdrde aufgrund dieser
Vorschriften erlassen werden.

bezeichnet das von der EU-Kommission eingeleitete
Beratungsverfahren zu Produktregeln,
Liquiditatsmanagement, Verwahrstellen,
Geldmarktfonds und langfristigen Anlagen im Hinblick
auf eine weitere Uberarbeitung der OGAW-Richtlinie.
steht fur ,Over-the-counter”, d. h. au3erbérslich
gehandelt.

bezeichnet Goldman Sachs International.

bezeichnet den Vertrag vom 10. September 2018, der
zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Umbrellafonds und dem Platform-Arrangeur
abgeschlossen wurde und nach dem Goldman Sachs
als Platform-Arrangeur in Bezug auf den Umbrellafonds
bestellt wurde, wobei dieser Vertrag ggf. gedndert oder
erganzt werden kann.

bezeichnet die Wéahrung, in der der Nettoinventarwert
einer Anteilsklasse berechnet und ausgedrickt wird.

bezeichnet den aktuellen Prospekt des Umbrellafonds.

bezeichnet die Wahrung des Umbrellafonds.



.Register- und Transferstelle*

.Relativer VaR-Ansatz"

.Reverse-Repo-Gegenpartei*

.Reverse-Repo-Geschaft

.Satzung®

~Securities Act”

~SFTR®

~Strategie”

~swap-Gegenpartei*

~Swap-Vereinbarung"“

~Teilfonds”
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ist RBC Investor Services Bank S.A.

bezeichnet den relativen VaR-Ansatz, der fir die
Berechnung des Gesamtrisikos herangezogen wird, wie
im Abschnitt ,,Gesamtrisiko und Risikomanagement*
beschrieben.

bezeichnet einen oder mehrere vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds als zuldssige Gegenparteien fir
Reverse-Repo-Geschéfte ausgewahlte Rechtstrager,
sofern der jeweilige Rechtstrager gemall den OGAW-
Vorschriften zuldssig und von der Aufsichtsbehoérde als
Gegenpartei fir derartige Geschéfte zugelassen ist, und
sofern er alle sonstigen maf3geblichen Kriterien erfiillt,
die zur Auswahl von Gegenparteien des Umbrellafonds
fur derartige Geschafte verwendet werden (wie z. B.
rechtlicher Status, Herkunftsland oder
Mindestkreditrating), die gegebenenfalls im jeweiligen
Nachtrag fur einen Teilfonds angegeben sind, und
sofern der jeweilige Rechtstrdger eine genehmigte
Gegenpartei ist.

bezeichnet jedes Reverse-Repo-Geschéft, das der
Umbrellafonds im Namen eines Teilfonds abschlief3t,
wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben.

bezeichnet die Satzung des Umbrellafonds in der
jeweils gtiltigen Fassung.

bezeichnet den Securities Act der Vereinigten Staaten
von 1933 in der gultigen Fassung.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 600/2365 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und die Weiterverwendung und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die Strategie,
die der Teilfonds als Anlageziel nachbilden oder in der
er ein Engagement aufbauen soll, wie in dem jeweiligen
Nachtrag dargestellt.

bezeichnet einen oder mehrere vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds als zuldssige Gegenparteien fir Swap-
Vereinbarungen ausgewdahlte Rechtstrager, sofern der
jeweilige Rechtstradger gemalR den OGAW-Vorschriften
zulassig und von der Aufsichtsbehdrde als Gegenpartei
fur derartige Geschéafte zugelassen ist, und sofern er
alle sonstigen mafRgeblichen Kriterien erfllt, die zur
Auswahl von Gegenparteien des Umbrellafonds fir
derartige Geschafte verwendet werden (wie z.B.
rechtlicher Status, Herkunftsland oder
Mindestkreditrating), die gegebenenfalls im jeweiligen
Nachtrag fur einen Teilfonds angegeben sind, und
sofern der jeweilige Rechtstrdger eine genehmigte
Gegenpartei ist.

bezeichnet ein OTC-Derivatgeschéft, das der Umbrella-
fonds im Namen eines Teilfonds abschlief3t, wie in dem
jeweiligen Nachtrag beschrieben.

bezeichnet eine gesonderte Vermdgensmasse, die
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.Thesaurierende Anteilsklassen

»1racking Error*

.Umbrellafonds”

,unternehmensgruppe*

,=US-Dollar* bzw. ,USD*

.US-Person”

innerhalb des Umbrellafonds errichtet wird.

bezeichnet die Anteilsklassen, bei denen die
Nettoertrage thesauriert und automatisch neu angelegt
werden, was sich im Anteilspreis dieser Anteile
widerspiegelt.

bezeichnet die Volatilitdt der Differenz zwischen der
Rendite eines Teilfonds, der die Kriterien fur einen
indexnachbildenden OGAW (wie in den ESMA-Leitlinien
2014/937 definiert) erfullt, und der Rendite des/der von
diesem Teilfonds nachgebildeten Indizes, wie ggf. in
dem mafgeblichen Nachtrag naher beschrieben.

bezeichnet die Structured Investments SICAV.

bezeichnet Gesellschaften, die derselben Unter-
nehmensgruppe angehdren und gemaR der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 uber den
konsolidierten Abschluss und nach anerkannten
internationalen Rechnungslegungsgrundséatzen einen
konsolidierten Abschluss aufstellen missen.

bezeichnet die Wahrung der Vereinigten Staaten.

bezeichnet eine Person, die eine US-Person im Sinne
von Regulation S des Securities Act und keine Nicht-
US-Person im Sinne von Rule 4.7 der CFTC unter dem
US-amerikanischen Commodity Exchange Act ist.

Die Definition einer US-Person gemal Regulation S des
Securities Act umfasst insbesondere (i) eine natirliche
Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist; (ii)
eine nach dem Recht der Vereinigten Staaten
gegrindete oder errichtete Personengesellschaft
(partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation); (iii)
ein Nachlassvermotgen (estate), bei dem ein Verwalter
(executor oder administrator) eine US-Person ist; (iv) ein
Trust, bei dem ein Treuhander (trustee) eine US-Person
ist; (v) eine Vertretung oder Zweigniederlassung eines
Nicht-US-Rechtstragers in den Vereinigten Staaten; (vi)
ein Konto ohne Dispositionsbefugnis oder &ahnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlassvermdgens oder
Trusts), das von einem Handler (dealer) oder sonstigen
Treuhander (fiduciary) zugunsten oder fir Rechnung
einer US-Person gefihrt wird; (vii) ein Konto mit
Dispositionsbefugnis  oder &ahnliches Konto (mit
Ausnahme eines Nachlassvermdgens oder Trusts), das
von einem Héandler (dealer) oder sonstigen Treuh&nder
(fiduciary) gefuhrt wird, der in den Vereinigten Staaten
gegrundet oder errichtet oder (im Fall einer natirlichen
Person) in den Vereinigten Staaten ansassig ist; und
(viii) eine Personengesellschaft (partnership) oder
Kapitalgesellschaft (corporation), die (A) nach dem
Recht einer auslandischen Rechtsordnung gegrindet
oder errichtet wurde; und (B) von einer US-Person
hauptsachlich zu dem Zweck errichtet wurde, in
Wertpapieren anzulegen, die nicht nhach dem Securities
Act registriert sind, sofern sie nicht von zugelassenen
Anlegern (accredited investors) (wie in Rule 501(a) des
Securities Act definiert) gegriindet oder errichtet wurde
und sich in ihrem Eigentum befindet, die keine
nattirlichen Personen, Nachlassvermégen oder Trusts
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sind. Keine ,US-Person“ ist: (i) ein Konto mit
Dispositionsbefugnis oder ahnliches Konto (mit
Ausnahme eines Nachlassvermdgens oder Trusts), das
zugunsten oder fir Rechnung einer Nicht-US-Person
von einem Handler (dealer) oder sonstigen
professionellen Treuhénder (fiduciary) gefuhrt wird, der
in den Vereinigten Staaten gegrindet oder errichtet oder
(im Fall einer naturlichen Person) in den Vereinigten
Staaten ansassig ist; oder (ii) ein Nachlassvermogen,
bei dem ein als Verwalter (executor oder administrator)
handelnder professioneller Treuhander (fiduciary) eine
US-Person ist, falls ein Verwalter des Nachlass-
vermogens, der keine US-Person ist, alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis Uber das Nachlass-
vermoégen besitzt und fir das Nachlassvermdgen ein
anderes Recht als US-Recht maf3geblich ist.

Die Definition des Begriffs Nicht-US-Person in Rule 4.7
der CFTC unter dem US-amerikanischen Commodity
Exchange Act umfasst samtliche (i) nattrlichen Person,
die nicht in den Vereinigten Staaten ansassig sind; (ii)
Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder
sonstige juristische Personen — soweit sie nicht
ausschlieBlich fur Zwecke der Passivanlage errichtet
sind —, die nach auslandischem Recht organisiert sind
und deren Hauptgeschaftssitz sich in  einer
auslandischen Rechtsordnung befindet; (iii)
Vermogensmassen oder Trusts, deren Einklnfte
unabhéngig von der Quelle nicht der US-
Bundeseinkommensteuer unterliegen; (iv) primar fur
Zwecke der Passivanlage errichtete Korperschaften, wie
beispielsweise ein Pool, eine Investmentgesellschaft
oder ein &hnliches Unternehmen, sofern Anteile, die
eine Beteiligung an dem Unternehmen verbriefen und
von Personen gehalten werden, die weder die
Voraussetzungen als Nicht-US-Person noch die
Voraussetzungen als sonstige qualifizierte Personen
(qualified eligible persons im Sinne von Rule 4.7 des
US-amerikanischen Commaodity Exchange Act) erfllen,
insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen
Eigentums an diesem Unternehmen darstellen und dass
das Unternehmen nicht in erster Linie zu dem Zweck
errichtet wurde, Personen, die nicht als Nicht-US-
Personen gelten, die Anlage in einen Pool zu
ermoglichen, dessen Betreiber von bestimmten
Anforderungen nach Teil4 der Vorschriften der
Commodity Futures Trading Commission aufgrund der
Tatsache befreit ist, dass seine Teilnehmer Nicht-US-
Personen sind; und (v) Pensionsplane fur Mitarbeiter,
leitende Angestellte oder Geschéaftsfuhrer eines
aullerhalb der Vereinigten Staaten organisierten
Unternehmens, dessen  Hauptgeschéftssitz  sich
aul3erhalb der Vereinigten Staaten befindet.



18

~VaR*®

Lverfigbare Wahrungen*

,vereinigte Staaten“ bzw. ,US-"

.Verluste*

.Verwahrstelle*

.verwahrstellenvertrag"

.verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft"

.verwaltungsrat des
Umbrellafonds* bzw.
Lverwaltungsrat‘ bzw.
Lverwaltungsratsmitglieder”

.verwaltungsstelle des
Umbrellafonds*

~verwaltungsgesellschaft"

bezeichnet das Risikomafl Value at Risk.

bezeichnet die Preiswahrungen, in denen die
Anteilsklassen angeboten werden kdnnen, namlich den
australischen Dollar (AUD), den kanadischen Dollar
(CAD), den chinesischen Yuan Renminbi (CNH), den
Euro (EUR), den Hongkong-Dollar (HKD), den
japanischen Yen (JPY), die norwegische Krone (NOK),
den Singapur-Dollar (SGD), die schwedische Krone
(SEK), den Schweizer Franken (CHF), den US-Dollar
(USD), das britische Pfund (GBP) oder alle sonstigen
frei konvertierbaren Wahrungen, sofern nicht in einem
Nachtrag anders angegeben.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien oder Besitzungen oder alle Gebiete, die zu
ihrem Hoheitsgebiet gehdren, einschliellich des
Commonwealth of Puerto Rico.

bezeichnet alle direkten  Verluste, Schéden,
Verbindlichkeiten, Forderungen, Aufwendungen,
Anspriche oder Gebihren welcher Art auch immer
(einschlieBlich, unter anderem, aller angemessenen
Rechtskosten und -aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Untersuchung bzw. Abwehr von
Forderungen, Anspriichen oder Gebihren, auch
aufsichtsrechtlicher Art, entstanden sind), mit Ausnahme
aller indirekten, speziellen, konkreten Verluste bzw.
Folgeverluste, die auf welche Art auch immer
entstanden sind.

ist The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Luxemburg.

bezeichnet den Vertrag vom 13. Oktober 2016 zwischen
dem Umbrellafonds und der Verwahrstelle, dem zufolge
The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Luxemburg vom Umbrellafonds zur Verwahrstelle
bestellt wurde, in seiner jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft und jeder ordnungsgemaf
gebildete Ausschuss von diesen und alle jeweils
bestellten Nachfolger dieser Mitglieder.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des
Umbrellafonds und jeder ordnungsgemaR gebildete
Ausschuss von diesen und alle jeweils bestellten
Nachfolger dieser Mitglieder.

ist The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Luxemburg.

FundRock Management Company S.A., die designierte
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~Weltweite Vertriebsgesellschaft”

~Wertpapiere"

~Wesentliche
Anlegerinformationen*”

.Zahlstelle”

»Zuldssige Gegenpartei*

Verwaltungsgesellschaft des Umbrellafonds.

ist Goldman Sachs International.

bezeichnet:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere;

- Schuldverschreibungen und sonstige Schuldtitel;

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum
Erwerb der vorstehend bezeichneten Wertpapiere durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme
von Techniken und Instrumenten.

bezeichnet die von dem Umbrellafonds fiir eine oder
mehrere Anteilsklassen veroffentlichten wesentlichen
Anlegerinformationen (in der jeweils aktuellen Fassung)
im Sinne der OGAW-Vorschriften.

ist The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Luxemburg.

bezeichnet in Bezug auf jeden Teilfonds Goldman
Sachs International und alle anderen vom
Verwaltungsrat des Umbrellafonds als zulassige
Gegenparteien fur OTC-Derivate (einschlie3lich Swap-
Vereinbarungen) und/oder Repo- oder Reverse-Repo-
Geschafte oder Wertpapierleihgeschéafte (einschlie3lich
aller Reverse-Repo-Geschéfte) ausgewabhlte
Rechtstrager, sofern der jeweilige Rechtstrager geman
den OGAW-Vorschriften zuldssig und von der
Aufsichtsbehérde als Gegenpartei fir derartige
Geschafte zugelassen ist, und sofern er alle sonstigen
mafigeblichen Kriterien erfullt, die zur Auswahl von
Gegenparteien des Umbrellafonds fur derartige
Geschafte verwendet werden (wie z. B. rechtlicher
Status, Herkunftsland oder Mindestkreditrating), die
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag fir einen
Teilfonds angegeben sind, und sofern dieser
Rechtstrager als genehmigte Gegenpartei im Einklang
mit den Bestimmungen des Platform-Arrangeur-Vertrags
bestellt wurde.



DER UMBRELLAFONDS

Der Umbrellafonds wurde am 2. Februar 2007 unter dem Namen ,Goldman Sachs Structured Investments
SICAV* fur eine unbestimmte Dauer als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d'Investissement & Capital Variable) gegriindet. Am 30. April 2015 anderte der Umbrellafonds seinen Namen
in ,Structured Investments SICAV*.

Das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital des Umbrellafonds betragt 1.250.000 Euro. Das Kapital des
Umbrellafonds wird durch voll eingezahlte nennwertlose Anteile reprasentiert. Das Anteilskapital entspricht
jederzeit dem Gesamtbetrag des Nettovermdgens aller Teilfonds.

Die Satzung wurde bei der Geschaftsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt, und diese
Hinterlegung wurde am 28. Februar 2007 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
bekanntgegeben. Die Satzung wurde zuletzt durch eine notarielle Urkunde vom 26. Mai 2017 geandert und
die Veroffentlichung der konsolidierten Satzung wurde am 12. Juni 2017 im RESA (Recueil électronique des
sociétés et associations) veroffentlicht.

Der eingetragene Sitz des Umbrellafonds ist 2-4 rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg im Grol3herzogtum
Luxemburg. Der Umbrellafonds ist im Registre de Commerce et des Sociétés von Luxemburg unter der
Nummer B 124187 eingetragen.

Teilfonds

Der Umbrellafonds ist ein ,Umbrellafonds”, der in mehrere Teilfonds unterteilt ist, wie unter ,Liste der
verfugbaren Teilfonds" und in jedem der Nachtrage zu diesem Prospekt beschrieben. Jeder Teilfonds hat ein
spezifisches Anlageziel und reprasentiert eine gesonderte Vermdgensmasse. Wie in dem mafgeblichen
Nachtrag naher beschrieben, werden die Anteile eines bestimmten Teilfonds weiter in verschiedene
Anteilsklassen unterteilt, fir die unterschiedliche Bestimmungen fiir Zeichnungen, Umschichtungen und
Rucknahmen und/oder Kosten und Gebihren gelten und die fir unterschiedliche Arten von Anlegern
verfugbar sind. Alle Bezugnahmen auf einen Teilfonds beinhalten, falls im jeweiligen Zusammenhang
erforderlich, jede Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds.

Nach Luxemburger Recht ist der Umbrellafonds eine eigensténdige juristische Person. Die einzelnen
Teilfonds sind dagegen keine eigensténdigen juristischen Personen, die von dem Umbrellafonds getrennt
waren. Dennoch haftet jeder Teilfonds gegenlber Dritten und insbesondere gegeniber den Glaubigern des
Umbrellafonds und im Verhéltnis zwischen Anteilinhabern ausschlieRlich fir die ihm zuzurechnenden
Verbindlichkeiten, und in Luxemburg bestehen derzeit gesetzliche Regelungen, die das Risiko einer
Ubergreifenden Haftung ausschlieRen sollen. Demnach beschranken sich die Rechte und Anspriiche eines
Anteilinhabers und eines Glaubigers in Bezug auf die Auflegung, den Betrieb oder die Liquidation eines
Teilfonds auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, sofern die Satzung nichts anderes festlegt.
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LISTE DER VERFUGBAREN TEILFONDS

a) Structured Investments SICAV — GSQuartix Modified Strategy on the Bloomberg Commodity
Index Total Return Portfolio

b) Structured Investments SICAV —Goldman Sachs EFI Long Short Risk Premia Portfolio

c) Structured Investments SICAV — Goldman Sachs EFlI Europe Long Short Risk Premia
Portfolio

d) Structured Investments SICAV — Goldman Sachs Cross Asset Trend Portfolio

Einzelheiten zu den obengenannten Teilfonds sind in den jeweiligen Nachtragen zu diesem Prospekt
beschrieben.

Daneben umfasst der Umbreallafonds weitere Teilfonds, die nicht zum Vertrieb in der Schweiz oder
von der Schweiz aus zugelassen sind.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Allgemeines

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds ist befugt, den Verlauf der Geschéftsfiihrung und der Geschéfte des
Umbrellafonds festzulegen. Insbesondere legt der Verwaltungsrat des Umbrellafonds nach dem Grundsatz
der Risikostreuung die spezifischen Anlageziele und -grundsétze fir jeden Teilfonds, seine Basiswéhrung
und gegebenenfalls seine Preiswdhrung fest. Diese Informationen sind alle in dem jeweils maf3geblichen
Nachtrag naher erlautert.

Das Anlageziel jedes Teilfonds besteht darin, ein Engagement in einem oder mehreren Basiswerten
einzugehen, wie in dem jeweiligen Nachtrag beschrieben. Die Risiken, die mit bestimmten Kategorien von
Basiswerten verbunden sind, sind im Abschnitt ,Allgemeine Risikofaktoren* naher erlautert. Das spezifische
Anlageziel und die spezifische Anlagepolitik jedes Teilfonds sind in dem malfigeblichen Nachtrag
beschrieben und werden unter Einhaltung der Bestimmungen im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen*
definiert und umgesetzt.

Um den Anlegern eine mit einem oder mehreren Basiswerten verbundene Rendite zu bieten, wird jeder
Teilfonds ein Engagement in die Basiswerte eingehen, indem die fur jeden Teilfonds in dem mafgeblichen
Nachtrag beschriebenen Anlagetechniken, Instrumente und Methoden eingesetzt werden.

Im Einklang mit dem mal3geblichen Nachtrag wird jeder Teilfonds eine Swap-Vereinbarung abschliel3en (und
ein Reverse-Repo-Geschaft abschlieBen und/oder ein Anlagenportfolio erwerben, soweit anwendbar), um
ein Engagement in den Basiswerten einzugehen.Der Teilfonds kann auch andere Anlagetechniken oder
Instrumente, wie in dem maf3geblichen Nachtrag beschrieben, einsetzen.

Die Verwaltung jedes Teilfonds beinhaltet keinen aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren und/oder
aktiven Einsatz verschiedener Anlagetechniken und/oder Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung
auf der Grundlage einer Beurteilung der Anlagemdoglichkeiten und/oder Wirtschafts-, Finanz- und
Marktanalysen durch die Anlageverwaltungsgesellschaft. Stattdessen setzt die
Anlageverwaltungsgesellschaft eine weitgehend passive Strategie, wie in dem maRgeblichen Nachtrag
beschrieben, ein, um ein Engagement in den entsprechenden Basiswerten einzugehen. Die
Zusammensetzung der Basiswerte fur jeden Teilfonds wird allgemein voraussichtlich bei oder vor Auflegung
des Teilfonds festgelegt und sich anschlieend im Einklang mit der Methode des entsprechenden Index oder
der entsprechenden Strategie, wie in dem malf3geblichen Nachtrag beschrieben, andern.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik jedes Teilfonds kénnen vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds ohne
Zustimmung der Anteilinhaber gedndert werden. Der Umbrellafonds wird in diesem Fall den Prospekt
andern, um solche Anderungen aufzunehmen. Wesentliche Anderungen der Anlageziele oder der
Anlagepolitik eines Teilfonds werden den Anteilinhabern schriftlich mitgeteilt. Unter bestimmten Umstanden
kann den Anteilinhabern das Recht eingerdumt werden, ihre Anteile an dem betreffenden Teilfonds
innerhalb einer Frist von einem Monat vor Inkrafttreten der Anderung kostenfrei zuriickzugeben. Wenn die
Anlageziele oder die Anlagepolitik eines Teilfonds geéndert werden, sollten Anteilinhaber abwéagen, ob der
Teilfonds vor dem Hintergrund ihrer finanziellen Umsténde und Bedirfnisse weiterhin eine geeignete Anlage
darstellt.

Es gibt keine Sicherheit oder Garantie, dass die Anlageziele und die Anlagepolitik eines Teilfonds tatséchlich
erreicht bzw. umgesetzt werden oder dass die Anlagen eines Teilfonds erfolgreich sind. Bitte lesen Sie den
Abschnitt ,,Allgemeine Risikofaktoren* und die Risikohinweise in dem malf3geblichen Nachtrag.

Swap-Vereinbarung, Reverse-Repo-Geschéft und Anlagenportfolio

Jeder Teilfonds wird, sofern nicht in dem Nachtrag anders angegeben, entweder (i) eine oder mehrere
Swap-Vereinbarungen mit einer Swap-Gegenpartei in Kombination mit einem Reverse-Repo-Geschéaft mit
einer Reverse-Repo-Gegenpartei abschlieRen und/oder ein Anlagenportfolio erwerben oder (i) alternativ nur
eine oder mehrere Swap-Vereinbarungen mit einer Swap-Gegenpartei abschliel3en, jeweils gemal dem
mafigeblichen Nachtrag fir den jeweiligen Teilfonds. Der Umbrellafonds wird fur den Teilfonds eine oder
mehrere Swap-Vereinbarungen mit einer Swap-Gegenpartei abschlieen (und ein Reverse-Repo-Geschaft
mit einer Reverse-Repo-Gegenpartei abschlieBen und/oder ein Anlagenportfolio erwerben), wie fir jeden
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Teilfonds in dem malRgeblichen Nachtrag dargestellt. Die Swap-Gegenpartei und/oder die Reverse-Repo-
Gegenpartei kann Goldman Sachs International sein.

Die wesentlichen Bestimmungen einer Swap-Vereinbarung (und des Reverse-Repo-Geschéfts und/oder des
Anlagenportfolios, soweit anwendbar) sind in dem maRgeblichen Nachtrag angegeben. Jede diesbeziigliche
Anderung bedarf der Zustimmung des Verwaltungsrats. Diese Anderungen (soweit anwendbar) werden in
einem geanderten Nachtrag verdéffentlicht oder den Anteilinhabern des Teilfonds in sonstiger Weise mitgeteilt
(z. B. uber die regelmé&Rigen Informationen, die den Anteilinhabern zugesendet werden, oder die
regelméaRigen Finanzberichte, die von dem Umbrellafonds veroffentlicht werden).

Wenn ein Teilfonds anstrebt, sein Anlageziel durch Abschluss eines Reverse-Repo-Geschéfts und einer
oder mehrerer Swap-Vereinbarungen oder nur Uber eine oder mehrere Swap-Vereinbarungen zu erreichen,
entsprechen die Ertrdge, die dem Teilfonds aus der bzw. den Swap-Vereinbarungen zuflieRen, der
(etwaigen) Marktwertsteigerung des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie. Die Ertrage, die der
Swap-Gegenpartei aus der bzw. den Swap-Vereinbarungen zuflie3en, entsprechen dem jeweils vereinbarten
Satz. Die Swap-Vereinbarung(en) wird bzw. werden so besichert, dass das dem Teilfonds entstehende
Kontrahentenrisiko in Bezug auf die Swap-Gegenpartei stets im Einklang mit den OGAW-Vorschriften steht.

Wenn ein Teilfonds anstrebt, durch Abschluss einer oder mehrerer Swap-Vereinbarungen und eines
Reverse-Repo-Geschéfts einen Index oder eine Strategie nachzubilden, werden die Nettoertrage aus dem
Reverse-Repo-Geschéft gegen die Wertentwicklung des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie
gemal der bzw. den Swap-Vereinbarung(en) getauscht. Als Alternative zum Abschluss eines Reverse-
Repo-Geschéfts kann der Teilfonds Vermogenswerte wie z. B. von Mitgliedstaaten und/oder anderen
hoheitlichen Emittenten oder Behdrden begebene oder garantierte Schuldverschreibungen und andere
Schuldtitel als direkte Portfolioanlagen halten (das ,Anlagenportfolio”). Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass die Nettoertrdge aus dem Reverse-Repo-Geschéft und/oder dem Anlagenportfolio und
die Nettoertrdge aus der bzw. den Swap-Vereinbarung(en) unterschiedlich sein kénnen. Falls der Betrag,
den der Teilfonds aus dem Reverse-Repo-Geschaft und/oder dem Anlagenportfolio erhélt, héher ist als die
entsprechende Verbindlichkeit des Teilfonds aus der bzw. den Swap-Vereinbarung(en), kann der
Uberschiissige Betrag zur Erfillung anderer Verpflichtungen des Teilfonds verwendet werden. Wenn der
Betrag, den der Teilfonds aus dem Reverse-Repo-Geschéft und/oder dem Anlagenportfolio erhalt, niedriger
ist als die entsprechende Verbindlichkeit des Teilfonds aus der bzw. den Swap-Vereinbarung(en), wird der
Teilfonds andere Vermdgenswerte verwenden, um entsprechende Zahlungen geman der bzw. den Swap-
Vereinbarung(en) zu leisten.

Die Swap-Vereinbarung(en) und die Reverse-Repo-Geschafte werden in Ubereinstimmung mit
brancheniblichen Standards und anwendbarem Recht zu von der Swap-Gegenpartei bzw. Reverse-Repo-
Gegenpartei gestellten Preisen unter der Gesamtkontrolle und -aufsicht der Verwaltungsstelle des
Umbrellafonds und der Verwaltungsgesellschaft bewertet. Bei der Preisermittiung fir die Swap-
Vereinbarung(en) werden unter anderem folgende Faktoren berlicksichtigt: Strike Price, marktrisikofreier
Zinssatz, Marktpreis des zugrunde liegenden Index bzw. der zugrunde liegenden Strategie und Restlaufzeit
der Swap-Vereinbarung(en). Goldman Sachs International hat die bei der Bewertung der Swap-
Vereinbarung(en) eingesetzten Bewertungs- und Preisermittlungsmodelle genehmigt. Die betreffende
Bewertungsmethode wird durchgéngig angewendet. Die Verwaltungsstelle des Umbrellafonds wird diese
Bewertungen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds bertcksichtigen.

Im Fall von Zeichnungen, Riucknahmen oder Umschichtungen von Anteilen werden die Nominalbetrage der

Swap-Vereinbarung(en) und des Reverse-Repo-Geschéfts (sofern anwendbar) von der Swap-Gegenpartei
bzw. Reverse-Repo-Gegenpartei angepasst.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Sofern die Anlagepolitik eines bestimmten Teilfonds (wie in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt
beschrieben) nicht strengere Bestimmungen vorsieht, muss jeder Teilfonds die nachstehend genannten
Vorschriften und Beschrankungen einhalten. Fur die Zwecke dieses Abschnitts wird jeder Teilfonds als ein
gesonderter OGAW betrachtet.

Falls die nachstehend genannten Grenzen aus Grinden, auf die die Anlageverwaltungsgesellschaft keinen
Einfluss hat, Gberschritten werden, muss sich die Anlageverwaltungsgesellschaft bei ihrer Anlageverwaltung,
gemal den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags, als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser
Lage unter angemessener Bertcksichtigung der Interessen der Anteilhaber des Teilfonds setzen.

Zuléssige Anlagen
1. Die Anlagen des Teilfonds diurfen ausschliel3lich aus Folgendem bestehen:

a. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur Notierung an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden;

b. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, die bzw. der sich in der EU oder in einem Drittstaat befindet;

c. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, fir die eine Verpflichtung
Ubernommen wurde, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten
Markt beantragt wird oder beantragt wurde, sofern diese Zulassung vor Ablauf eines (1)
Jahres nach der Emission erlangt wird;

d. Anteilen von nach der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW (einschlie3lich Anteilen eines
Masterfonds (wie nachstehend definiert)) und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a und b, unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind, sofern:

o diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates zugelassen wurden
oder eines anderen Staates, in Bezug auf den die Luxemburger Aufsichtsbehdrde der
Auffassung ist, dass (i) die behordliche Aufsicht Uber solche OGA derjenigen nach EU-
Recht gleichwertig ist, und (ii) ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen
den Behotrden des betreffenden Staates und der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
besteht;

e das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA nach begriindeter Auffassung der
Anlageverwaltungsgesellschaft dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der OGAW-Richtlinie gleichwertig ist,
insbesondere im Hinblick auf die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Portfoliodiversifizierung, die Kreditaufnahme, die Kreditgewé&hrung
und Leerverkaufe; und

e solche OGA Halbjahres- und Jahresberichte verdéffentlichen; und

e der OGAW oder andere OGA nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt héchstens
10 % seines Vermogens in Anteilen anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
anlegen darf.

e. Befristeten Einlagen bei Kreditinstituten mit folgenden Beschrénkungen:

e die Einlagen sind jederzeit kiindbar;
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die Einlagen haben eine Restlaufzeit von héchstens zwo6lf (12) Monaten; und

das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder das Kreditinstitut unterliegt,
falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem anderen Staat befindet,
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

f. Derivaten, einschlie3lich Optionen und Futures, mit den folgenden Beschrankungen:

die Derivatgeschafte dirfen unter keinen Umstdnden zur Folge haben, dass der
betreffende Teilfonds gegen sein Anlageziel und seine Anlagepolitik verstoft;

die Derivate missen an einem geregelten Markt oder im OTC-Handel mit
Gegenparteien gehandelt werden, die einer behérdlichen Aufsicht unterliegen und den
Kategorien von Gegenparteien angehdren, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen
sind.

bei den Basiswerten der Derivate muss es sich entweder um in Absatz (1) genannte
Instrumente oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handeln,
in die der betreffende Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik anlegen darf;

falls die Derivate nicht an einer Boérse gehandelt werden, muissen sie einer
zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und von dem
Teilfonds jederzeit zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder glattgestellt
werden kdnnen.

In Bezug auf OTC-Derivate hat sich jede genehmigte Gegenpartei gegeniiber dem
Umbrellafonds verpflichtet bzw. wird sich gegeniiber dem Umbrellafonds verpflichten, ein
mit dem Umbrellafonds fir einen Teilfonds abgeschlossenes OTC-Derivat jederzeit auf
Initiative des Umbrellafonds zum angemessenen Zeitwert glattzustellen.

g. Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, mit den
folgenden Beschrénkungen:

die Emission oder der Emittent dieser Instrumente unterliegt Vorschriften Gber den
Einlagen- und den Anlegerschutz; und

die Instrumente sind entweder (i) von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der EU, der
Européischen Investitionsbank, einem anderen Staat, der kein Mitgliedstaat ist, einer
internationalen Einrichtung o&ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, oder, im Fall eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation begeben oder garantiert; oder (ii) von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere an einem geregelten Markt gehandelt werden; oder (iii) von einer
Einrichtung begeben oder garantiert, die gemaf den im EU-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist; oder (iv) von einer Einrichtung begeben oder garantiert, die
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehérde denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind; oder (v) von anderen
Emittenten begeben, die Kategorien angehéren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften flr den Anlegerschutz gelten, die denen gleichwertig sind, die durch die in
vorstehenden Ziffern (i) bis (iv) genannten Merkmale von Emittenten gewahrt werden.
Bei dem Emittenten der in vorstehender Ziffer (v) genannten Instrumente muss es sich



um ein Unternehmen handeln, (x) dessen Eigenkapital mindestens 10 Mio. Euro betragt,
(y) das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU
veroffentlicht, und (z) das innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist oder das ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie
finanzieren soll.

h. Wertpapieren, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds (der/die ,Ziel-Teilfonds®)
ausgegeben werden, wobei die folgenden Bedingungen erflllt sein missen:

der Ziel-Teilfonds investiert nicht selbst in den anlegenden Teilfonds;

es durfen nicht mehr als 10 % des Vermoégens des Ziel-Teilfonds in anderen Teilfonds
angelegt werden;

die mit den Wertpapieren des Ziel-Teilfonds verbundenen Stimmrechte werden wahrend
der Haltedauer der Anteile ausgesetzt;

der Wert der Wertpapiere wird fur den Zeitraum, in dem diese Wertpapiere vom
Umbrellafonds gehalten werden, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts im Hinblick
auf die Einhaltung des durch das Gesetz von 2010 vorgeschriebenen
Mindestnettovermégens nicht berticksichtigt; und

es tritt keine Verdopplung der Management-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf
Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds angelegt hat, und des betreffenden Ziel-
Teilfonds auf.

2. Hochstens 10 % des Nettovermogens jedes Teilfonds diirfen aus anderen als den in vorstehender
Ziffer (1) genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen.

3. Ein Teilfonds darf bewegliches und unbewegliches Vermégen erwerben, das fir die unmittelbare
Ausiibung seiner Tatigkeit unerlasslich ist, sofern dies in dem maf3geblichen Nachtrag festgelegt ist.

Liguiditdtsmanagement

Jeder Teilfonds darf:

1. in HOhe von bis zu 49 % seines Nettovermdgens flissige Mittel halten. In Ausnahmefallen kann
diese Grenze voriibergehend Uberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist;

2. in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermégens Kredite aufnehmen, sofern es sich um
vorubergehende Kredite handelt;

3. Fremdwéahrung durch ,Back-to-Back“-Darlehen erwerben.

Unzuldssige Geschéfte

Allen Teilfonds sind folgende Geschéfte untersagt:
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1. Waren/Rohstoffe, Edelmetalle oder Zertifikate hiertiber erwerben;

2. Anlage in Immobilien, au3er Anlagen in Wertpapieren, die durch Immobilien oder Beteiligungen an
Immobilien besichert sind oder von Gesellschaften begeben sind, die in Immobilien oder
Beteiligungen an Immobilien anlegen, oder wie in Ziffer 3 des Abschnitts ,Zuldssige Anlagen“

festgelegt.



3. Ausgabe von Optionsscheinen oder anderen Rechten zum Bezug von Anteilen des Teilfonds, es sei
denn, dies ist in der Satzung vorgesehen;

4. Vergabe von Darlehen oder Stellung von Garantien zugunsten von Dritten. Trotz dieser
Beschrankungen darf jeder Teilfonds jedoch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Anlageinstrumenten, anlegen; und

5. das Tatigen von Leerverkédufen von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen anderer OGA
oder Derivaten.

Diversifizierungsanforderungen

Anlagen bei einem einzelnen Emittenten

Emittenten, die gemafR der Richtlinie 83/349/EWG in der giltigen Fassung oder nach anerkannten
internationalen Rechnungslegungsgrundséatzen konsolidierte Abschlisse erstellen (,Emittentengruppe®),
sind fir die Zwecke der Anlagebeschrankungen in den nachstehenden Ziffern 1 bis 5, 8, 9, 16 und 17 als ein
einziger Emittent anzusehen.

Im Fall von OGA mit der Struktur von Umbrella-Fonds, die als eine juristische Person mit mehreren
gesonderten Teilfonds definiert sind, deren Vermdgen sich ausschlieBlich im Eigentum ihrer jeweiligen
Anleger befindet und die getrennt fur ihre eigenen Schulden und Verbindlichkeiten haften, sind die einzelnen
Teilfonds fur die Zwecke der nachstehenden Ziffern 1 bis 5, 7 bis 9 und 12 bis 17 als eigenstandige
Emittenten anzusehen.

Jeder Teilfonds muss innerhalb von sechs (6) Monaten nach seiner Zulassung die folgenden
Beschrankungen einhalten:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1. Jeder Teilfonds muss die folgenden Beschrankungen einhalten:

a. Kein Teilfonds darf mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen.

b. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 40 % des Nettovermégens des Teilfonds nicht tberschreiten. Diese Begrenzung
findet keine Anwendung auf Termineinlagen und OTC-Derivate, die die in Ziffer 1 des
Abschnitts ,,Zulassige Anlagen” genannten Anforderungen erfillen.

2. Kein Teilfonds darf zusammen mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und derselben Emittentengruppe begeben sind.

3. Abweichend von der in vorstehender Ziffer 1.a. festgelegten Obergrenze darf jeder Teilfonds bis zu
35 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen, sofern diese von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, von einem
anderen Staat, der kein Mitgliedstaat ist, oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert sind.

4. Abweichend von der in vorstehender Ziffer 1.a. festgelegten Obergrenze darf jeder Teilfonds bis zu
25 % seines Nettovermdgens in zulassigen Schuldverschreibungen anlegen, die von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben sind, das aufgrund anwendbarer gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser zulassigen Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt. Zulassige Schuldtitel sind Wertpapiere, bei denen die Erldse aus der
Emission gemaf den anwendbaren gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden,
deren Ertrdge wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldtitel die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig
werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5 %
seines Nettovermogens in zulassigen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten an, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.
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5.

7.

Die

Die in den vorstehenden Ziffern 3 und 4 genannten Anlagen werden bei der Anwendung der in der
vorstehenden Ziffer 1.b. festgelegten Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen darf jeder Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der Organisation
flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") oder einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert sind, sofern diese im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben sind und die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tGberschreiten.

Abweichend von der in vorstehender Ziffer 1 festgelegten Obergrenze darf jeder Teilfonds, dessen
Anlagepolitik zum Ziel hat, einen Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Aktien oder Anleihen, die von ein und demselben Emittenten begeben sind,
anlegen, sofern die folgenden Beschrankungen eingehalten werden:

a. der Index muss von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannt sein;

b. die Zusammensetzung des Index muss hinreichend diversifiziert sein.

c. der Index muss eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen, auf den er sich
bezieht; und

d. der Index muss in angemessener Weise verdéffentlicht werden.

vorstehende Obergrenze von 20 % darf auf 35 % angehoben werden, sofern dies aufgrund

aulRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Méarkten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu
dieser Obergrenze von 35 % ist nur bei einem einzigen Emittenten gestattet.

Bankeinlagen

8.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen.

Derivate

9.

10.

11.

Das Ausfallrisiko in Bezug auf eine Gegenpartei bei einem OTC-Derivat darf folgende Obergrenzen
nicht Giberschreiten:

a. 10 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem
anderen Staat befindet, Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehérde denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind; oder

b. 5 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds, wenn die Gegenpartei die in vorstehendem
Absatz genannten Anforderungen nicht erfallt.

Anlagen in nicht indexbasierten Derivaten dirfen innerhalb der in den Ziffern2, 5 und 17
festgelegten Grenzen erfolgen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die in den Ziffern 1 bis 5, 8,
9, 16 und 17 festgelegten Anlagegrenzen nicht Uiberschreitet.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss das Derivat die
Anforderungen erflllen, die in vorstehender Ziffer 10 und im nachstehenden Abschnitt ,Gesamtrisiko
und Risikomanagement* angegeben sind.

Anteile anderer OGA bzw. OGAW
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12.

Jeder Teilfonds muss die folgenden Beschrénkungen einhalten:



a. Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermégens in Anteilen ein und desselben
OGAW oder anderen OGA anlegen. Fiur die Zwecke dieses Absatzes ist jeder Teilfonds
eines OGAW oder OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von
2010 als eigenstandiger Emittent anzusehen, vorausgesetzt, dass jeder Teilfonds getrennt
fur seine eigenen Schulden und Verbindlichkeiten haftet.

b. Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdgens jedes Teilfonds nicht Gbersteigen.

c. Wenn ein Teilfonds Anteile anderer OGA und/oder OGAW erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGA und/oder anderen OGAW in Bezug auf die in den
Ziffern 1 bis 5, 8, 9, 16 und 17 festgelegten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

d. Legt ein Teilfonds in Anteile eines OGAW und/oder OGA an, der mit dem Teilfonds durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, ist die Anlage in die Anteile eines solchen OGAW
und/oder OGA nur gestattet, wenn dem Teilfonds fir eine solche Anlage keine Geblhren
oder Kosten berechnet werden.

e. Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermégens in Anteilen anderer OGAW
und/oder OGA an, so muss der Prospekt Angaben dartber enthalten, wie hoch die
Anlageverwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem Teilfonds selbst wie auch von den
anderen OGAW und/oder OGA, in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Im
Jahresbericht des Umbrellafonds ist die Hohe der tatséchlichen Anlageverwaltungsgebihren
anzugeben, die der Teilfonds einerseits und die anderen OGAW und/oder OGA, in die er
investiert, andererseits zu tragen haben.

Master-Feeder-Strukturen
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13. Jeder Teilfonds, der als Feederfonds (der ,Feederfonds®) eines Masterfonds agiert, wird mindestens

14.

15.

85 % seines Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines solchen
anderen OGAW (der ,Masterfonds”) anlegen, der selbst kein Feederfonds ist und auch keine
Anteile eines Feederfonds halt. Der Feederfonds darf nicht mehr als 15 % seines Vermdgens in
einem oder mehreren der folgenden Vermoégenswerte halten:

e zusatzliche flissige Mittel gemaf Artikel 41 Absatz 2 Unterabsatz 2 des Gesetzes von
2010;

e derivative Finanzinstrumente gemaR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 42
Absétze 2 und 3 des Gesetzes von 2010, die ausschliel3lich fur Absicherungszwecke
verwendet werden durfen;

e bewegliches und unbewegliches Vermoégen, das fir die unmittelbare Austbung der
Geschaftstatigkeit des Umbrellafonds unerlasslich ist.

Erwirbt ein Feederfonds Anteile eines Masterfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen des Masterfonds
durch den Feederfonds keine Gebuhren berechnen.

Die Hochstsatze der Verwaltungsgebiihren, die dem Feederfonds und dem Masterfonds belastet
werden konnen, sind in diesem Prospekt angegeben. Der Umbrellafonds gibt in seinem
Jahresbericht an, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebihren maximal ist, den der Teilfonds
einerseits und der Masterfonds andererseits zu tragen haben. Der Masterfonds darf fir Zeichnungen
und Riicknahmen seiner Anteile durch den Feederfonds keine Zeichnungs- oder Riickkaufgebihren
erheben.



Kumulative Anlagegrenzen

16. Ungeachtet der in den vorstehenden Ziffern 1, 8 und 9 festgelegten Anlagegrenzen darf kein
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einer
Kombination aus (a) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
(b) Einlagen bei dieser Einrichtung oder (c) von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

17. Die in den vorstehenden Ziffern1, 3, 4, 8, 9 und 16 festgelegten Anlagegrenzen dirfen nicht
kumuliert werden. Daher durfen die von jedem Teilfonds getéatigten Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten, Einlagen bei diesem Emittenten oder in
Derivaten desselben gemaR den vorstehenden Ziffern 1, 3, 4, 8, 9 und 16 in keinem Fall 35 %
seines Nettovermdgens Ubersteigen.

Einfluss auf einen einzelnen Emittenten

Der Einfluss, den der Umbrellafonds oder jeder Teilfonds auf einen einzelnen Emittenten austben darf,
unterliegt folgenden Beschréankungen:

1. Weder der Umbrellafonds noch ein Teilfonds dirfen Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es diesem Teilfonds oder dem Umbrellafonds als Ganzes erméglichen wirde,
einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfuhrung des Emittenten auszuiiben.

2. Weder ein Teilfonds noch der Umbrellafonds als Ganzes dirfen (a) mehr als 10 % der
ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten, (b) mehr als 10 % der begebenen
Schuldverschreibungen desselben Emittenten, (c) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten oder (d) mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile desselben OGAW und/oder
OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Ziffern 2(b) bis 2(d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

Die in den vorstehenden Ziffern 1 und 2 dieses Abschnitts vorgesehenen Anlagegrenzen sind nicht
anzuwenden auf:

e Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert sind;

e Aktien, die der Umbrellafonds am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, sofern (i)
diese Gesellschaft ihr Vermbgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, (b) eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates zu erwerben, und (c) diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 1 bis
5, 8, 9 und 12 bis 17 des Abschnitts ,Anlagen bei einem einzelnen Emittenten“ und in den Ziffern 1
und 2 dieses Abschnitts vorgesehenen Beschréankungen einhalt;

e Anteile am Kapital von verbundenen Unternehmen, die im Niederlassungsstaat des verbundenen
Unternehmens lediglich und ausschlieZlich fur den Umbrellafonds Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Rucknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber
ausuben.
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SPEZIELLE ANLAGE- UND ABSICHERUNGSTECHNIKEN

Ein Teilfonds darf zu Zwecken der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung, der Anlage, des
Laufzeitenmanagements oder einer sonstigen Steuerung der Portfoliorisiken oder zu sonstigen Zwecken die
folgenden Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und andere liquide Anlagen einsetzen,
wenn und soweit dies in dem mafgeblichen Nachtrag angegeben ist. Der Einsatz dieser Geschéafte darf
unter keinen Umstdnden zur Folge haben, dass ein Teilfonds gegen seine Anlageziele und seine
Anlagepolitik versto3t. Fur die Zwecke dieses Abschnitts wird jeder Teilfonds als ein gesonderter OGAW
betrachtet.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Teilfonds kann, wenn und soweit dies in seinem Nachtrag vorgesehen ist, versuchen, ein bestimmtes
Anlageziel, gemaf den im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” dargelegten Bedingungen, durch Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu erreichen, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (die
.pborsengehandelten Derivate), bzw. OTC-Derivatgeschafte mit einer genehmigten Gegenpartei
abschliel3en.

Borsengehandelte Derivate

Zu den bodrsengehandelten Derivatkontrakten zahlen Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und notierte
Optionen. Die Gegenpartei eines Teilfonds bei solchen Geschaften ist die Clearingstelle der jeweiligen
Borse, an der das borsengehandelte Derivat gehandelt wird. Daher werden diese Geschéfte bei der
Berechnung der Begrenzungen des Kontrahentenrisikos ausgenommen, sofern diese an einem Markt
ausgefihrt werden, dessen Clearingstelle folgende Bedingungen erfillt:

€) es besteht eine angemessene Leistungsgarantie;

(b) es wird taglich eine Neubewertung von Derivatpositionen auf der Grundlage des aktuellen
Marktkurses durchgefihrt; und

(c) es erfolgen mindestens tagliche Einschusszahlungen.

Um ein solches Geschéaft mit bérsengehandelten Derivaten abzuschliel3en, ist der betreffende Teilfonds
maoglicherweise gegebenenfalls verpflichtet, Einschuss- und/oder Nachschusszahlungen gemafR den
jeweiligen Bestimmungen der betreffenden Borse zu leisten. Werden solche Ein- bzw.
Nachschussverpflichtungen nicht erfllt, kann dies dazu fihren, dass die betreffenden bérsengehandelten
Derivatkontrakte im alleinigen Ermessen der jeweiligen Borsen oder ihrer Vertreter geschlossen werden.

OTC-Derivate (einschlieRlich der Swap-Vereinbarungen)

Zu den OTC-Derivaten gehoren insbesondere Swaps (einschlie3lich Total-Return-Swaps), Terminkontrakte,
Differenzkontrakte (contracts for difference) und Optionen (wie nachstehend ndher beschrieben). OTC-
Derivatgeschéfte werden mit genehmigten Gegenparteien abgeschlossen.

Alle OTC-Derivate (einschlie3lich der Swap-Vereinbarungen) missen auf Basis einer brancheniblichen bzw.
standardisierten Dokumentation wie dem Master Agreement der International Swaps and Derivatives
Association (,ISDA") (der ,ISDA-Rahmenvertrag”) durchgefiihrt werden. Der Umbrellafonds schlief3t OTC-
Derivatgeschafte fir die jeweiligen Teilfonds Uber ein ordnungsgemafld bevollmachtigtes Mitglied des
Verwaltungsrats des Umbrellafonds ab, das den ISDA-Rahmenvertrag und dazugehorigen
Besicherungsanhang (Credit Support Annex, der ,CSA“) unterzeichnet. Anderungen der Bestimmungen
eines ISDA-Rahmenvertrags sind in derselben Weise betroffen. Die Swap-Bestatigungen fiir jeden Teilfonds
gemal dem entsprechenden ISDA-Rahmenvertrag werden von der Anlageverwaltungsgesellschaft fur den
mangeblichen Teilfonds durchgefihrt.

Der ISDA-Rahmenvertrag enthélt die standardméaRigen und Ublichen Kiindigungsbestimmungen gemanR dem
ISDA-Rahmenvertrag (oder einem ahnlichen Vertrag) sowie gegebenenfalls zuséatzliche Kindigungsgrinde,
die speziell fur den Teilfonds gelten, wie genauer im mafgeblichen Nachtrag angegeben. Insbesondere
kann eine Swap-Vereinbarung, die der Umbrellafonds fur einen Teilfonds abschliel3t, von der jeweiligen
Swap-Gegenpartei gekindigt werden, falls bestehende, bekanntgemachte oder neue gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Rahmenvorschriften oder deren Auslegung durch eine zustdndige Behérde zur Folge
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haben, dass (i) die Swap-Gegenpartei nicht in der Lage ist, eine teilweise oder vollstandige Absicherung
(Hedging) des betreffenden Swap-Geschafts durchzufiihren, oder (ii) der Swap-Gegenpartei zuséatzliche
Kosten fur eine solche Absicherung entstehen (ein solches Ereignis jeweils ein ,vorzeitiger
Kundigungsgrund aufgrund einer Hedging-Stdrung®). Der Begriff ,vorzeitiger Kiindigungsgrund aufgrund
einer Hedging-Stérung” (Hedging Disruption Early Unwind Event) ist in der Swap-Vereinbarung (falls
bestehend) in Bezug auf jeden Teilfonds naher definiert. Die Swap-Vereinbarung(en) kann bzw. kénnen den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden.

Alle Ertrage, die sich aus Total-Return-Swaps oder anderen derivativen Finanzinstrumenten mit &hnlichen
Eigenschaften (gegebenenfalls inklusive der Swap-Vereinbarungen) ergeben, werden abziglich der
anfallenden Gebihren und Kosten an den Teilfonds gezahlt. Beim Abschluss von Total-Return-Swaps oder
anderen derivativen Finanzinstrumenten mit &hnlichen Eigenschaften bzw. bei der Erh6hung oder
Reduzierung ihres jeweiligen Nennbetrags zahlt der Umbrellafonds dem jeweiligen Makler oder der
Gegenpartei oder sonstigen Dritten gegebenenfalls Gebihren und Kosten fur im Zusammenhang mit diesen
Swaps oder sonstigen Instrumenten erbrachte Dienstleistungen. Als Vergutung fur ihre Dienste erhalten sie
zudem gegebenenfalls einen Teil der im Rahmen eines solchen Swaps oder Instruments an den Teilfonds
gezahlten Ertrage. Die Empfanger solcher Gebihren und Kosten kdnnen mit dem Umbrellafonds, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft oder dem Platform-Arrangeur verbunden sein,
soweit dies nach geltendem Recht zuldssig ist. Gebiihren kdnnen als prozentualer Anteil des vom Teilfonds
im Rahmen der Nutzung solcher Swaps oder anderer Instrumente vereinnahmten Ertrags berechnet werden.
Wenn der Teilfonds entsprechende Swaps oder andere Instrumente einsetzt, werden zusétzliche
Informationen Uber die durch den Einsatz dieser Swaps oder anderen Instrumenten erzielten Ertrage, die
diesbeziiglich anfallenden Gebihren und Kosten sowie die Identitat der jeweiligen Empfanger im
Jahresbericht angegeben.

Beschreibung bestimmter Derivate

Total-Return-Swaps und Excess-Return-Swaps

Ein Teilfonds kann Total-Return-Swaps und/oder Excess-Return-Swaps abschlieRen. Total-Return- und
Excess-Return-Swaps beinhalten Derivatkontrakte, bei denen eine Gegenpartei die wirtschaftliche Leistung
einer Referenzobligation, einschliellich der Zins- und Gebuhrenertrage, ggf. Gewinne und Verluste aus
Kursverénderungen und Kreditverluste, an eine andere Gegenpartei Ubertrégt. Bei einem Total-Return-Swap
leistet der Teilfonds Zahlungen zu einem festgelegten Satz, wahrend die Gegenpartei Zahlungen auf
Grundlage der Gesamtrendite des zugrunde liegenden Referenzinstruments leistet, wobei sowohl die
erwirtschafteten Ertrage als auch etwaige Kapitalgewinne beriicksichtigt werden. Bei einem Excess-Return-
Swap basieren die Zahlungen zwischen den Gegenparteien ausschlieBlich auf dem Wertzuwachs oder
Wertverlust der zugrunde liegenden Referenzinstrumente, wobei die Gegenpartei Zahlungen an den
Teilfonds vornimmt, wenn der Wert des zugrunde liegenden Referenzinstruments steigt und der Teilfonds
Zahlungen an die Gegenpartei leistet, wenn der Wert des zugrunde liegenden Referenzinstruments sinkt.

Optionen

Ein Teilfonds kann sowohl bérsengehandelte Optionen als auch auf3erbérslich gehandelte Optionen (OTC-
Optionen) abschlieBen. Wahrend bdrsengehandelte Optionen hinsichtlich des zugrunde liegenden
Instruments, der Falligkeit, der Kontraktgrof3e oder des Ausiibungspreises standardisiert sind, werden die
Bedingungen von OTC-Optionen im Allgemeinen mit der Gegenpartei des Optionskontrakts ausgehandelt.
Eine Call-Option auf eine Anlage ist ein Kontrakt, gemaR dem der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das
Recht hat, die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der Laufzeit der Option zum
angegebenen Ausiibungspreis zu kaufen. Eine Put-Option ist ein Kontrakt, gemaR dem der Kaufer gegen
Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der
Laufzeit der Option zum angegebenen AuslUbungspreis zu verkaufen.

Futures

Der Verkauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des Verkaufers, Finanzinstrumente der im
Kontrakt festgelegten Art in einem angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis zu liefern. Der
Kauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des Kaufers, in einem angegebenen Liefermonat
zu einem festgelegten Preis Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten Art entgegenzunehmen und zu
bezahlen. Futures sind bérsengehandelte Instrumente.
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Forward-Kontrakte

Ein Teilfonds kann Finanzinstrumente auf Terminbasis kaufen und verkaufen. Ein Terminkontrakt (Forward-
Kontrakt) begriindet eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermdgenswerts an einem
zukinftigen Termin zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses festgelegt wird. Forward-
Kontrakte werden auf3erbdrslich (,OTC") gehandelt.

Differenzkontrakte (Contracts for Differences bzw. ,CFD")

Differenzkontrakte sind auf3erbdrslich gehandelte Kontrakte Uber den Handel eines bestimmten finanziellen
Vermdgenswerts auf Basis der Wertdifferenz zwischen dem entsprechenden Eréffnungs- und dem
Schlusskurs. Wenn der Preis des zugrunde liegenden finanziellen Vermdgenswerts steigt, zahlt der
Verkaufer dem Kaufer einen bestimmten Betrag, und umgekehrt, wenn dieser Preis sinkt.

Zum Datum dieses Prospekts setzt kein Teilfonds Total Return Swaps, CFDs oder Instrumente mit &hnlichen

Eigenschaften mit Ausnahme der Swap-Vereinbarung ein. Wenn diese eingesetzt werden, wird der Nachtrag
zum jeweiligen Teilfonds entsprechend geandert.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Jeder Teilfonds kann, wenn und sofern dies in seinem Nachtrag vorgesehen ist, Techniken und Instrumente
in Bezug auf (Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente wie zum  Beispiel
Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte (einschlie3lich Reverse-
Repo-Geschifte) einsetzen, sofern diese Techniken und Instrumente zum effizienten Portfoliomanagement,
im Einklang mit dem maf3geblichen Nachtrag und den im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen“ dargelegten
Bedingungen eingesetzt werden.

Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschafte

Ein Teilfonds kann Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschéfte Uber den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren abschlieBen, bei denen der Verkaufer das Recht oder die Verpflichtung hat, die verkauften
Wertpapiere zu einem Preis und innerhalb einer Frist, die von beiden Parteien in der Vereinbarung tber das
Geschaft festgelegt werden, zuriickzukaufen.

Ein Teilfonds kann in einem Repo-Geschaft bzw. Reverse-Repo-Geschaft oder einer Reihe von aufeinander
folgenden Repo-Geschaften bzw. Reverse-Repo-Geschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer
auftreten. Seine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

() Ein Teilfonds darf Wertpapiere nur dann Uber ein Repo-Geschéft oder Reverse-Repo-Geschéft
kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei eine genehmigte Gegenpartei ist.

(i) Da ein Teilfonds zur Ricknahme seiner Anteile verpflichtet ist, muss er sicherstellen, dass sein
Engagement in Repo-Geschéften bzw. Reverse-Repo-Geschéften auf einen Umfang begrenzt ist,
bei dem er jederzeit in der Lage ist, seine Riicknahmeverpflichtungen zu erfllen.

(i) Ein Teilfonds, der ein Repo-Geschaft oder Reverse-Repo-Geschéft vereinbart, muss dafiur sorgen,
dass er das Repo-Geschéaft bzw. Reverse-Repo-Geschéft jederzeit beenden oder die dem Repo-
Geschaft bzw. Reverse-Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere bzw. den vollen Geldbetrag
jederzeit zuruckfordern kann, es sei denn, es handelt sich um ein Termingeschéaft mit einer festen
Laufzeit von maximal sieben Tagen.

Wenn diese eingesetzt werden, wird der Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds entsprechend geéndert. Wenn
diese eingesetzt werden, wird der Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds entsprechend geandert.

Wertpapierleihgeschéafte sind Geschéfte, bei denen ein Verleiher Wertpapiere oder Instrumente an
einen Entleiher Ubertragt.

Der Entleiher verpflichtet sich hierbei, gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zu einem bestimmten, in
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der Zukunft liegenden Datum oder auf Anforderung durch den Verleiher hin zurlickzugeben. Fiir die Partei,
die die Wertpapiere oder Instrumente Ubertragt, gilt dieses Geschaft als Verleih von Wertpapieren, wahrend
es fur die Gegenpartei, die die Wertpapiere oder Instrumente erhalt, als Entleihe von Wertpapieren gilt.
Wenn dies in seinem Nachtrag angegeben ist, kann ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte als Verleiher von
Wertpapieren oder Instrumenten abschlie3en.

Der Umbrellafonds kann im Namen eines Teilfonds gegen Erhalt einer Wertpapierleihgebihr Wertpapiere
entweder direkt oder Uber ein standardisiertes Wertpapierleihsystem verleihen, das von einer anerkannten
Clearingstelle oder von einem Finanzinstitut organisiert ist, das auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist
und Aufsichtsregelungen unterliegt, die die Luxemburger Aufsichtsbehtrde als den nach dem EU-Recht
vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

Ein Teilfonds, der ein Wertpapierleihgeschaft abschlief3t, muss daflir sorgen, dass er jederzeit das Geschaft
beenden oder die verliehenen Wertpapiere zuriickfordern kann.

Das Hauptrisiko beim Verleih von Wertpapieren besteht in einer Insolvenz des Entleihers oder dessen
Weigerung, seiner Pflicht zur Rickgabe der Wertpapiere nachzukommen. In diesem Fall kdnnte ein
Teilfonds die verliehenen Wertpapiere mit Verzégerung zurlckerhalten und mdglicherweise einen Verlust
erleiden. Einem Teilfonds kann ferner ein Verlust aus der Wiederanlage der von ihm erhaltenen
Barsicherheiten entstehen. Ein solcher Verlust kann sich aus einem Riickgang des Werts der mit den von
der Gegenpartei eines Wertpapierleihgeschéfts erhaltenen Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen
ergeben. Ein Rickgang des Werts einer solchen Anlage der Barsicherheiten wirde den Betrag der dem
Portfolio bei Ablauf des Wertpapierleihgeschéafts zur Riuckgabe an die Gegenpartei zur Verfigung stehenden
Sicherheiten reduzieren. Das Portfolio muisste fur die Wertdifferenz zwischen den urspringlich erhaltenen
Sicherheiten und dem fiir eine Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfigung stehenden Betrag aufkommen,
was zu einem Verlust fur das Portfolio fihren wiirde.

Um das Verlustrisiko des Umbrellafonds zu begrenzen, muss der Entleiher dem Umbrellafonds Sicherheiten
stellen, deren Wert wahrend der gesamten Laufzeit des Leihgeschéfts mindestens 90 % des Gesamtwerts
der von dem Umbrellafonds verliehenen Wertpapiere entspricht. Der Wert der Sicherheiten wird taglich
ermittelt, um sicherzustellen, dass dieses Niveau gewahrt wird.

Zum Datum dieses Prospekts verwendet kein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte. Wenn diese eingesetzt
werden, wird der Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds entsprechend geandert.

Sicherheiten

Der Umbrellafonds, die Verwahrstelle und die Anlageverwaltungsgesellschaft kdénnen eine
Depotvereinbarung abschlieRen, in der die Verwahrstelle dazu bestellt wird, bestimmte Dienstleistungen in
Bezug auf bestimmte Repo-Geschéfte oder Reverse-Repo-Geschéafte zu erbringen, unter anderem die
Er6ffnung und Fihrung der Konten des Umbrellafonds und die Verwahrung von Wertpapieren als
Sicherheiten.

Ertrdge, Gebuhren und Kosten aus Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Samtliche  Ertrage aus  Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsgeschaften  oder  umgekehrten
Pensionsgeschaften (einschliellich Reverse-Repo-Geschafte) werden nach Abzug von Gebihren und
Kosten an den Teilfonds abgefuhrt.Der Umbrellafonds kann beim Abschluss von Wertpapierleihgeschaften,
Pensionsgeschaften oder umgekehrten Pensionsgeschaften (einschliellich Reverse-Repo-Geschéfte)
und/oder bei der Erh6hung oder Reduzierung ihres Nennbetrags und/oder aus den im Rahmen solcher
Geschafte an einen Teilfonds gezahlten Ertrédgen, Gebuhren und Kosten fiir in Verbindung mit solchen
Geschéften erbrachte Leistungen als Vergutung fir ihre Dienste an den jeweiligen Broker, die Gegenpartei
oder sonstige Dritte zahlen. Die Empfanger solcher Gebuhren und Kosten kdnnen mit dem Umbrellafonds,
der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft oder dem Platform-Arrangeur verbunden
sein, soweit dies nach geltendem Recht zuldssig ist. Gebuhren kénnen als prozentualer Anteil des vom
Teilfonds im Rahmen dieser Transaktionen vereinnahmten Ertrags berechnet werden. In jedem Fall
entspricht der an den Teilfonds gezahlte Ertrag nach Abzug dieser Gebihren und Kosten dem Grof3teil des
Gesamtertrags aus derartigen Transaktionen. Wenn der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte,
Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte (einschliellich von Reverse-Repo-Geschaften)
verwendet, werden zuséatzliche Informationen zu den mit dem Abschluss solcher Geschafte erzielten
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Ertragen, den diesbeziiglich angefallenen Gebihren und Kosten sowie zur Identitat ihrer Empfanger im
Jahresbericht ausgewiesen.

Wahrungsabsicherung

Ein Teilfonds kann Devisen auf der Grundlage von Kassa- oder Terminkursen kaufen und verkaufen, um
bestimmte Anteilsklassen gegen Wahrungsrisiken zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die die
jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, abzusichern, wie ndher im Abschnitt ,Abgesicherte Anteile” im
Prospekt beschrieben. Ein Devisenterminkontrakt begriundet eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wé&hrung an einem zuklnftigen Termin zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des
Kontraktabschlusses festgelegt wird.
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GESAMTRISIKO UND RISIKOMANAGEMENT

Einige Teilfonds kénnen Derivate und Finanztechniken und -instrumente als wesentlichen Teil ihrer
Anlagestrategien einsetzen. Fir die Zwecke der OGAW-Vorschriften werden diese Teilfonds nach einer vom
Verwaltungsrat zur Berechnung des Gesamtrisikos jedes Teilfonds festgelegten Methodologie eingestuft.
Wie die einzelnen Teilfonds fir diese Zwecke eingestuft werden, ist jeweils im maf3geblichen Nachtrag
angegeben.

Nach MaRgabe der OGAW-Vorschriften, insbesondere der Verordnung 10-4 der Luxemburger
Aufsichtsbehérde Uber organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten,
Risikomanagement und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft
und nach MaRgabe des Rundschreibens 11/512 der Luxemburger Aufsichtsbehdrde (beide in der jeweils
glltigen Fassung) verwendet jeder Teilfonds ein Risikomanagement-Verfahren, mit dem die Risiken des
Teilfonds in Bezug auf Marktliquiditat und Ausfall- und sonstige Risiken (einschlie3lich der operationellen
Risiken) beurteilt werden sollen.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft missen
Verfahren zur prazisen und unabhangigen Bewertung des Werts von OTC-Derivaten verwenden.

Gesamt-Marktrisiko und Risikomanagement

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens verwendet jeder Teilfonds zur Uberwachung und Messung
des Gesamtrisikos eine der folgenden Verfahren: (i) den Commitment-Ansatz, (ii) den relativen VaR-Ansatz;
oder (iii) den absoluten VaR-Ansatz.

Die Wahl der geeigneten Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt durch die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage einer Abwéagung folgender Faktoren: (i) ob der Teilfonds
komplexe Anlagestrategien einsetzt und diese einen wesentlichen Teil der Anlagepolitik dieses Teilfonds
darstellen; (ii) ob der Teilfonds in einem wesentlichen Umfang in exotischen Derivaten investiert; und/oder
(i) ob der Commitment-Ansatz das Marktrisiko des Portfolios des jeweiligen Teilfonds hinreichend genau
erfasst.

Commitment-Ansatz

Wenn ein Teilfonds das Gesamtrisiko in Bezug auf die Positionen des Teilfonds in derivativen
Finanzinstrumenten (einschlieB3lich solcher, die in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebettet
sind) nach dem Commitment-Ansatz bestimmt, werden die Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in
entsprechende Basiswert-Aquivalente umgerechnet. Die gesamten Verbindlichkeiten eines Teilfonds aus
derivativen Finanzinstrumenten bemessen sich in diesem Fall als die Gesamtsumme aller einzelnen
Verbindlichkeiten nach Aufrechnung mit Gegenforderungen (netting) und Deckungsposten.

Value-at-Risk (VaR)

Der VaR misst den potenziellen maximalen Verlust aus allen Positionen im Bestand eines Teilfonds auf der
Grundlage der Markt- und nicht der Hebelrisiken. Konkret misst der VaR den unter normalen
Marktbedingungen bei einem gegebenen Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) tber einen bestimmten
Zeitraum (Haltedauer) hinweg maximal zu erwartenden Verlust.

Nach MaRgabe der OGAW-Vorschriften sollte der VaR unter Verwendung der folgenden Parameter (die
.vVaR-Parameter") ermittelt werden:

e einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;

e Haltedauer von einem Monat (20 Geschéftstagen);

o effektive Beobachtungszeit (historisch) der Risikofaktoren von mindestens einem Jahr
(250 Geschaftstagen), es sei denn, eine kiirzere Beobachtungszeit ware durch eine bedeutende
Steigerung der Preisvolatilitét (z. B. extreme Marktbedingungen) begriindet;

o vierteljahrliche Aktualisierung der Datenséatze (oder haufiger, wenn sich die Marktpreise wesentlich
andern; und

e mindestens tagliche Berechnung.
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Ein Teilfonds kann in Bezug auf das Konfidenzintervall und/oder die Haltedauer von den vorstehend unter
(a) und (b) angegebenen VaR-Parametern abweichen, wobei jedoch das Konfidenzintervall nicht unter 95 %
und die Haltedauer nicht Gber einem Monat (20 Geschaftstagen) liegen durfen.

Relativer VaR-Ansatz

Der relative VaR-Ansatz wird fur alle Teilfonds verwendet, fur die es mdéglich oder angemessen ist, ein
Vergleichsvermdgen (die ,Benchmark®) zu bestimmen, das keine Hebelwirkung (Leverage) aufweist, die
Anlagestrategie des Teilfonds widerspiegelt und die im Abschnitt ,Benchmark” dargelegten Kriterien erfiillt.
Der relative VaR-Ansatz sieht vor, dass der VaR des jeweiligen Teilfonds an keinem Tag das Zweifache des
VaR der Benchmark Uberschreiten darf. Anteilinhaber sollten im mafgeblichen Nachtrag nachlesen, wie
hoch die verwendete Hebelwirkung voraussichtlich sein wird und welches Verfahren zur Berechnung der
erwarteten Hebelwirkung verwendet wird.

Benchmark

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Benchmark im Hinblick auf die im Prospekt festgelegte Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds und die aktuelle Zusammensetzung des Portfolios fest. Die Benchmark muss
folgende Kriterien erfillen:

a. sie sollte keine Hebelwirkung (Leverage) aufweisen und insbesondere keine derivativen
Finanzinstrumente oder eingebetteten Derivate enthalten, wobei hiervon abweichend
jedoch: (i) ein Teilfonds mit Long/Short-Strategie eine Benchmark wahlen kann, die
derivative Finanzinstrumente zum Aufbau von Short-Positionen einsetzt; und (i) ein
Teilfonds, der beabsichtigt, wahrungsgesicherte Vermoégenswerte zu halten, einen
wahrungsgesicherten Index als Benchmark wahlen kann; und

b. das Risikoprofil der Benchmark sollte mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des Teilfonds tbereinstimmen.

Anteilinhaber sollten den mafRgeblichen Nachtrag lesen, um sich Uber die jeweilige Benchmark zu
informieren.

Absoluter VaR-Ansatz

Der absolute VaR-Ansatz wird dann verwendet, wenn sich das Risiko-Ertrags-Profil eines Teilfonds haufig
andert oder wenn die Bestimmung einer Benchmark nicht méglich ist. Der absolute VaR-Ansatz sieht vor,
dass der VaR des Teilfonds an keinem Tag 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds Uberschreiten darf.
Sofern andere VaR-Parameter zur VaR-Ermittlung herangezogen werden, sollte die Obergrenze fiir den
absoluten VaR von 20 % neu festgelegt werden, um die neuen VaR-Parameter widerzuspiegeln.
Anteilinhaber sollten im malBgeblichen Nachtrag nachlesen, wie hoch die Hebelwirkung (Leverage)
voraussichtlich sein wird und welches Verfahren zur Berechnung der erwarteten Hebelwirkung verwendet
wird.

Erwartete Hebelwirkung (Leverage)

Wenn ein Teilfonds das mit ihm verbundene Gesamtrisiko nach dem relativen VaR-Ansatz oder nach dem
absoluten VaR-Ansatz berechnet (wie fir jeden Teilfonds in dem mafgeblichen Nachtrag angegeben), wird
die Hebelwirkung (Leverage) unter Berlicksichtigung folgender Faktoren ermittelt: der von dem Teilfonds
abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente, der Wiederanlage von Sicherheiten, die in Bezug auf
Geschéfte zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten werden, und jeder anderen Verwendung von
Sicherheiten im Rahmen eines anderen Geschéfts zur effizienten Portfolioverwaltung, insbesondere im
Rahmen anderer Wertpapierleih- und Reverse-Repo-Geschéfte. In Bezug auf derivative Finanzinstrumente
wird die Hebelwirkung als Summe der Nominalbetrdge der eingesetzten Derivate berechnet.Die erwartete
Hebelwirkung fur jeden Teilfonds sowie die Mdglichkeit einer héheren Hebelwirkung sind fir jeden Teilfonds
in dem malf3geblichen Nachtrag angegeben.

Kontrahentenrisiko in Bezug auf OTC-Derivate und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Beschrankung des Kontrahentenrisikos
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Die kombinierten Risikopositionen, die sich in Bezug auf eine Gegenpartei eines Teilfonds aus OTC-
Derivategeschaften und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung (welche Repo-Geschéfte, Reverse-
Repo-Geschafte und Wertpapierleihgeschafte umfassen) ergeben, dirfen folgende Grenzen nicht
Uberschreiten: (i) 10 % des Vermégens des Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, oder (ii) 5
% des Vermoégens des Teilfonds in anderen Fallen.

Ferner muss das Netto-Ausfallrisiko eines Teilfonds in Bezug auf eine Gegenpartei aus OTC-
Derivategeschaften und Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung bei der Einhaltung der
Hochstgrenze von 20 % fur Anlagen bei ein und demselben Emittenten wie weiter oben im Abschnitt
.Diversifizierungsanforderungen” des Prospekts beschrieben mit berlcksichtigt werden.

Sicherheitenstrategie

Auf die Risikoposition in Bezug auf eine Gegenpartei aus OTC-Derivaten und/oder Techniken flr eine
effiziente Portfolioverwaltung werden Sicherheiten angerechnet, die von der Gegenpartei in Form von
Vermogenswerten gestellt werden, die nach anwendbaren Gesetzen und Vorschriften als Sicherheiten
zulassig sind, wie in diesem Abschnitt zusammenfassend beschrieben. Alle Vermdgenswerte, die der
Umbrellafonds fiir einen Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
erhélt, sind fir die Zwecke dieses Abschnitts als Sicherheiten zu betrachten.

In Féllen, in denen der Umbrellafonds fur einen Teilfonds Geschéafte mit OTC-Derivaten (einschlief3lich
Swap-Vereinbarungen) tatigt und/oder Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung anwendet, missen
alle Sicherheiten, die der Teilfonds erhalt, die in den ESMA-Leitlinien 2014/937 genannten Kriterien in Bezug
auf Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der
Sicherheitenverwaltung und Verwertbarkeit erfiillen.

Das maximale Exposure eines Teilfonds gegeniber einem bestimmten Emittenten in dem erhaltenen
Sicherheitenkorb ist auf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds beschrankt. Abweichend davon kann ein
Teilfonds eine Position von bis 100 % seines Nettoinventarwerts in  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eingehen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Mitgliedstaat der OECD oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert sind, sofern solche Wertpapiere Teil eines
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen bestehenden Sicherheitenkorbs sind und die Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten. Neu
angelegte Barsicherheiten werden nach diesem Kriterium diversifiziert.

Zulassige Arten von Sicherheiten umfassen liquide Mittel sowie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert sind.

Anlegern in denjenigen Teilfonds, die ein OTC-Derivate-Geschéaft abgeschlossen haben und/oder Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung anwenden, wird auf Anfrage kostenfrei ein Exemplar des Berichts tber
die detaillierte Zusammensetzung der jeweiligen Sicherheiten zur Verfligung gestellt.

Der Umbrellafonds wird den erforderlichen Umfang der Besicherung von OTC-Derivategeschaften und
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung auf der Grundlage der anwendbaren Grenzen fir das
Kontrahentenrisiko, wie in diesem Prospekt angegeben, und unter Berucksichtigung der Art und Merkmale
der Geschéafte, der Bonitat und ldentitdét der Gegenparteien und der herrschenden Marktbedingungen
bestimmen.

Insbesondere werden unter den aktuellen Marktbedingungen Reverse-Repo-Geschéfte im Allgemeinen in
einer Hohe zwischen 100 % und 110 % ihres Nominalbetrags besichert. Die Hohe der Besicherung kann je
nach der Art der zu irgendeinem Zeitpunkt gestellten Sicherheiten innerhalb der vorstehend genannten
Spanne schwanken. Devisenterminpositionen zur Absicherung von Wahrungsrisiken in Bezug auf
abgesicherte Anteile werden nicht besichert.

Die Sicherheiten werden taglich anhand verfligbarer Marktpreise und unter Berticksichtigung angemessener
Bewertungsabschlage, die von dem Umbrellafonds fir jede Art von Vermdgenswerten auf der Grundlage
seiner Haircut-Strategie bestimmt werden, bewertet. Die Strategie, die gemal den ESMA-Leitlinien 2014/937
aufgestellt wurde, berucksichtigt je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten eine Vielzahl von
Faktoren, wie z. B. die Kreditwirdigkeit des Emittenten, die Laufzeit, die Wahrung und die Preisvolatilitat der
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Vermogenswerte sowie, soweit anwendbar, die Ergebnisse von Liquiditatsstresstests, die von dem
Umbrellafonds sowohl unter normalen als auch unter auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefiihrt werden. In Absprache mit dem Kontrahenten oder dem Broker und sofern nach den geltenden
Vorschriften erforderlich, werden die an den oder vom Umbrellafonds Ubertragenen Sicherheiten taglich
bestimmt. Aufgrund dieser Faktoren rechnet der Umbrellafonds damit, dass auf Sicherheiten in Form von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften,
einem anderen OECD-Mitgliedstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehotrt, begeben oder garantiert sind, in der Regel ein
Bewertungsabschlag (Haircut) von ca. 1% angewendet wird. Auf Barsicherheiten wird im Allgemeinen kein
Bewertungsabschlag angewendet.

In Fallen von Rechtsliibertragung werden die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle (oder einem
ihrer Unterverwahrer) fur den jeweiligen Teilfonds verwahrt. Insbesondere werden samtliche Sicherheiten,
die der Umbrellafonds im Rahmen eines Reverse-Repo-Geschéfts (in Form der im Rahmen des Reverse-
Repo-Geschafts gekauften Wertpapiere) oder (sofern fir einen Teilfonds in einem Nachtrag nichts anderes
angegeben ist) einer Swap-Vereinbarung (in Barmitteln oder Wertpapieren) fir einen Teilfonds erhalt, von
der Verwahrstelle (oder einem ihrer Unterverwahrer) fir den jeweiligen Teilfonds verwahrt. Flr andere Arten
von Sicherheitsvereinbarungen werden die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt, der einer Aufsicht
unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht

Entgegengenommene unbare Sicherheiten kénnen nicht verauBert, neu angelegt oder verpfandet werden.
Entgegengenommene Barsicherheiten kdnnen nur:

e als Sichteinlagen bei zuladssigen Kreditinstituten angelegt werden;

e in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

o flr Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der Umbrellafonds kann den vollen
aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern; oder

e in zulassige Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden.

Einem Teilfonds kann ein Verlust aus der Wiederanlage der von ihm erhaltenen Barsicherheiten entstehen.
Ein solcher Verlust kann daraus entstehen, dass die Anlage, die mit den erhaltenen Barsicherheiten getatigt
wird, an Wert verliert. Ein Riickgang des Werts einer solchen Anlage der Barsicherheiten wiirde den Betrag
der dem Portfolio bei Ablauf des Geschéfts zur Ruckgabe an die Gegenpartei zur Verfligung stehenden
Sicherheiten reduzieren. Das Portfolio misste fir die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen
Sicherheiten und dem fiir eine Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfiilgung stehenden Betrag aufkommen,
was zu einem Verlust fur das Portfolio fihren wirde.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten vorbehaltlich etwaiger weiterer Leitlinien, die jeweils von der ESMA
veroffentlicht werden und durch die die ESMA-Leitlinien 2014/937 geéndert und/oder erganzt werden,
und/oder etwaiger weiterer Richtlinien, die diesbeziglich jeweils von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
veroffentlicht werden.
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ALLGEMEINE RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten, bevor sie sich fiir die Anlage in den Anteilen einer Anteilsklasse in einem
Teilfonds entscheiden, alle Informationen in diesem Prospekt und dem Nachtrag fir den betreffenden
Teilfonds sorgfaltig durchlesen und abwégen und auch ihre personlichen Umstande berlcksichtigen.
Potenzielle Anleger sollten unter anderem die Ausfuhrungen in diesem Abschnitt und die
Ausfihrungen im Abschnitt ,Besondere Risiken einer Anlage in dem Teilfonds" im maRgeblichen
Nachtrag besonders beachten. Die darin und in diesem Prospekt erlauterten Risikofaktoren kénnen —
einzeln und insgesamt betrachtet — die Rendite der Anteile eines Teilfonds schmélern und zu einem
vollstandigen oder teilweisen Verlust des Betrags fuihren, den ein Anteilinhaber in die Anteile eines Teilfonds
investiert hat. Der Preis der Anteile eines Teilfonds kann sowohl fallen als auch steigen, und ihr Wert wird
nicht garantiert. Bei der Ruckgabe oder Veréduf3erung ihrer Anteile erzielen Anteilinhaber mdoglicherweise
einen niedrigeren Betrag als urspringlich in eine Anteilsklasse investiert oder gar keinen Erlos.

Eine Anlage in die Anteile eines der Teilfonds eignet sich nur fir Anleger, die (entweder alleine oder unter
Heranziehung eines geeigneten Finanz- oder anderen Beraters) Uber hinreichende Kenntnisse und
Erfahrungen sowie tber einen Zugang zu fachkundigen Beratern verfiigen, um die Vorteile und Risiken einer
Anlage in den Anteilen in Bezug auf die Rechnungslegung sowie in rechtlicher, steuerlicher und finanzieller
Hinsicht selbst beurteilen zu kénnen, und die Uber ausreichende Mittel verfligen, um das damit verbundene
Verlustrisiko zu tragen.

Potenzielle Anleger sollten vor ihrer Entscheidung fiir eine Anlage in den Anteilen ihren Wertpapiermakler,
Bankberater, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer und/oder Finanzberater zurate ziehen.

Jedes einzelne Wertpapier, in das ein Teilfonds anlegen kann, und die Anlagetechniken, die ein Teilfonds
einsetzen kann, sind mit verschiedenen Risiken verbunden. Ob es den einzelnen Teilfonds gelingt, ihr
Anlageziel zu erreichen, héangt von verschiedenen Risikofaktoren ab, die nicht beeinflusst werden kénnen.
Diese werden in diesem Prospekt und in dem maRgeblichen Nachtrag néher beschrieben und umfassen
unter anderem Anderungen der steuer-, finanz- oder handelsrechtlichen Vorschriften, politische, militarische,
terroristische und wirtschaftliche Ereignisse auf nationaler und internationaler Ebene sowie die
Anlageperformance Dritter. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Dieser Abschnitt gilt fiir alle Teilfonds und ist in Ergédnzung zu und zusammen mit der Beschreibung der
besonderen Risiken in den Nachtragen fir die Teilfonds zu lesen. Nachstehend sind einige der allgemeinen
Risikofaktoren beschrieben, die mit dem Umbrellafonds verbunden sind, sowie bestimmte andere Risiken,
die, sofern in dem jeweils mafRgeblichen Nachtrag nichts anderes angegeben ist, vor einer Anlage in einem
bestimmten Teilfonds zu beachten sind. Die folgende Aufzéhlung ist allgemeiner Art, und sie erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Anleger sollten sich daher zusétzlich von einem Finanzberater oder anderen
geeigneten Fachleuten beraten lassen.

Allgemeines

Allgemeine Anlage- und Handelsrisiken

Alle (direkten oder indirekten) Anlagen in Wertpapieren sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden.
Das Anlageprogramm der Teilfonds, wie in dem mafgeblichen Nachtrag beschrieben, kann mitunter eine
begrenzte Diversifizierung der in ihrem Bestand befindlichen Anlagen beinhalten, was unter bestimmten
Umstanden dazu fihren kann, dass der Wert der Anteile der betreffenden Teilfonds wesentlich stéarker von
nachteiligen Veranderungen im Kurs der Anlagen betroffen ist. Ferner unterliegt der Wert der in den
Teilfonds enthaltenen Vermogenswerte dem Risiko von Verdnderungen des Gesamtmarktes, die sich
nachteilig auf die Wertentwicklung der Teilfonds auswirken kénnen. Faktoren, die den Marktpreis der in den
Teilfonds enthaltenen Vermoégenswerte beeinflussen, sind unter anderem wirtschaftliche, militérische,
finanzielle, aufsichtsrechtliche, politische und terroristische Ereignisse. Der zukinftige Erfolg des
Anlageprogramms der Teilfonds kann nicht garantiert oder zugesichert werden.

Erforderliche eigenstandige Analyse

Potenzielle Anleger sollten diejenigen eigenstandigen Untersuchungen und Analysen hinsichtlich der Anteile,
der Teilfonds und der einzelnen Basiswerte vornehmen, die sie fur erforderlich halten, um die Vorteile und
Risiken einer Anlage in den Teilfonds zu beurteilen. Goldman Sachs und die Anlageverwaltungsgesellschaft

40



erteilen weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Zusicherung, Empfehlung oder Gewahrleistung
hinsichtlich der Richtigkeit, Angemessenheit, Plausibilitdt oder Vollstandigkeit der Angaben, die in diesem
Dokument oder in weiteren Informationen, Mitteilungen oder sonstigen Dokumenten enthalten sind, die zu
irgendeinem Zeitpunkt im Zusammenhang mit den Teilfonds bereitgestellt werden kdnnen, und bernimmt
keine Verantwortung oder Haftung dafir.

Eignung der Anteile fur eine Anlage

Vor dem Erwerb von Anteilen muss der Kaufer sicherstellen, dass die Art, die komplexe Ausgestaltung und
die Risiken der Anteile unter Bericksichtigung seiner Umstédnde und seiner finanziellen Verhéltnisse
geeignet sind, um die verfolgten Anlageziele zu erreichen. Niemand sollte in Wertpapieren handeln, ohne
sich des Risikos eines mdglichen Verlusts bewusst zu sein. Potenzielle Kaufer von Anteilen sollten sich an
ihre Berater fir rechtliche, steuerliche oder aufsichtsrechtliche Belange oder an ihren Anlageberater,
Wirtschaftspriifer oder anderen fachkundigen Berater wenden, um zu entscheiden, ob sich eine Anlage in
den Anteilen fir sie eignet oder um Fragen zu klaren, die sie zum Inhalt dieses Prospekts (und, zur
Klarstellung, aller Dokumente, auf die sich dieser Prospekt bezieht) und des jeweils mafgeblichen
Nachtrags haben.

Kein garantierter Wertzuwachs

Vom Umbrellafonds wurde und wird gegeniber potenziellen Kéaufern von Anteilen (weder direkt noch
indirekt) in Bezug auf die Vorteile, die Wertentwicklung oder die Eignung der Anteile fur einen potenziellen
Kaufer oder dahingehend, dass Anteilinhaber bei Falligkeit oder bei Riickgabe ihrer Anteile einen Betrag
zuriickerlangen, der tber dem urspriinglich von ihnen investierten Betrag liegt, keinerlei Zusicherung oder
Gewabhrleistung erteilt. Die Wertentwicklung der Anteile liegt mdglicherweise unter den Zinssatzen auf
Einlagen zwischen dem Tag der Ausgabe der Anteile und ihrer Falligkeit bzw. Riickzahlung. Der Marktwert
der Anteile kann unter anderem durch folgende Faktoren beeinflusst werden: (i) die Bonitét der genehmigten
Gegenpartei; (i) Zinssatze; (i) Wechselkurse; (iv) die Art und Liquiditat von Absicherungspositionen; (v) die
Art und Liquiditdt von eingebetteten Derivaten; (vi) die Beurteilung durch den Markt, (vii) die allgemeine
Wirtschafts- und Finanzlage und (viii) den Eintritt einer Marktstérung. Kéufer sollten sich dartber im Klaren
sein, dass der Umbrellafonds als unabhangige Vertragspartei und nicht als Berater agiert.

Kein Kapitalschutz

Der Wert eines Teilfonds hangt von der Wertentwicklung der Basiswerte ab, die jeweils eine Steigerung oder
einen Riuckgang des Werts des Teilfonds zur Folge haben kann. Sofern in dem jeweils mafigeblichen
Nachtrag nichts anderes angegeben ist, sind die Anteile eines Teilfonds mit keinem Kapitalschutz
ausgestattet. Weder ein Teilfonds noch die Anlagen eines Teilfonds sehen irgendeinen Kapitalschutz oder
eine garantierte Rendite vor. Anleger kénnen ihren urspriinglich investierten Betrag insgesamt oder teilweise
verlieren und keine Zinsen auf ihre Anlage erhalten. Daher kdnnte die Anlage in dem Teilfonds zu
irgendeinem Zeitpunkt einen erheblich niedrigeren Wert als der urspriinglich investierte Betrag aufweisen
oder wertlos werden.

Verwahrrisiko

Der Umbrellafonds unterliegt verschiedenen Risiken im Zusammenhang mit der Insolvenz, der
Insolvenzverwaltung, der Liquidation oder einem sonstigen Glaubigerschutzverfahren (zusammen
.Insolvenz®) der Verwahrstelle. Diese Risiken umfassen unter anderem: den Verlust aller bei der
Verwahrstelle hinterlegten Barmittel, die weder auf der Ebene der Verwahrstelle noch auch auf der Ebene
eines Unterverwahrers als Kundengelder behandelt werden (,Kundengelder®); den Verlust aller Barmittel,
die die Verwahrstelle nicht gemaR den gegebenenfalls mit dem Umbrellafonds vereinbarten Verfahren als
Kundengelder behandelt hat; den Verlust einzelner oder aller treuhanderisch verwalteten Wertpapiere, die
von der Verwahrstelle und etwaigen Unterverwahrern nicht ordnungsgemalR getrennt gehalten und
entsprechend identifiziert wurden (,Treuhandvermdgen®), oder den Verlust von Kundengeldern, die von
bzw. bei der Verwahrstelle gehalten werden, aufgrund von Abzugen zur Deckung der administrativen Kosten
fir ein Insolvenzverfahren und/oder fiir das Verfahren zur Identifizierung und Ubertragung des betreffenden
Treuhandvermdégens, und/oder der Verlust der betreffenden Kundengelder aus anderen Griinden
entsprechend der jeweiligen Umsténde der Insolvenz; den Verlust einzelner oder aller Vermdgenswerte
aufgrund einer fehlerhaften Kontofiihrung durch die Verwahrstelle; und Verluste aufgrund von langer
andauernden Verzdgerungen beim Erhalt von tbertragenen Guthaben und bei der Wiedererlangung der
Kontrolle tber die betreffenden Vermogenswerte. Ahnlichen Risiken unterliegt der Umbrellafonds bei
Insolvenz eines Unterverwahrers, bei dem maligebliche Wertpapiere hinterlegt sind, bei Insolvenz einer
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Drittbank, bei der Kundengelder hinterlegt sind, und bei Insolvenz einer internationalen zentralen
Wertpapierverwahrstelle oder eines Kreditinstituts, bei der bzw. dem Sicherheiten hinterlegt sind, die im
Rahmen eines Repo-Geschafts entgegengenommen wurden. Eine Insolvenz kdnnte die Anlagegeschéfte
eines Teilfonds erheblich stéren. Unter bestimmten Umstanden konnte dies dazu fihren, dass der
Verwaltungsrat die Ermittlung des Nettoinventarwerts und den Anteilshandel fir einen oder mehrere
Teilfonds voribergehend aussetzen muss.

Risiko in Bezug auf die Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird fir die Anlagegeschéfte jedes Teilfonds verantwortlich sein, wie im
Anlageverwaltungsvertrag dargestellt. Anteilinhaber missen auf die Ermessensentscheidungen der
Anlageverwaltungsgesellschaft bei der Ausiibung ihrer Aufgabe vertrauen. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre Geschéftsfihrer werden ihre Arbeitszeit mdoglicherweise nicht
hauptséachlich den Anlagegeschéften eines Teilfonds widmen, und sind hierzu auch nicht verpflichtet. Sollten
die Dienste der Anlageverwaltungsgesellschaft oder ihrer Geschéftsfiihrer nicht langer verfiigbar sein,
kénnte sich dies auf einen Teilfonds nachteilig auswirken, da die Verwaltung eines Teilfonds ausschlief3lich
von der Anlageverwaltungsgesellschaft abhangt. Zudem kann nicht zugesichert werden, dass es der
Anlageverwaltungsgesellschaft gelingen wird, das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds
erfolgreich umzusetzen. Fir ndhere Einzelheiten zu der Funktion der Anlageverwaltungsgesellschaft siehe
nachstehenden Abschnitt ,Kein aktives Management der Teilfonds".

Andere Handelstatigkeiten der Anlageverwaltungsgesellschaft und der mit ihr verbundenen
Unternehmen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre Geschéftsfihrer, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Partner, Mitglieder, Manager, Gesellschafter, Mitarbeiter und verbundenen Unternehmen
handeln auf eigene Rechnung oder sind dazu befugt, und einige dieser Personen waren Sponsoren anderer
bdrsennotierter oder nicht bdrsennotierter Investmentfonds (oder kdnnen dies kiinftig sein oder solche
kunftig errichten). Die Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen fir
andere Konten als die Konten der Teilfonds Handelsgeschéfte tatigen, und sie werden auch weiterhin
berechtigt sein, nach eigenem Ermessen Handelsgeschéfte fur solche anderen Konten durchzufiihren und
dabei Handelsstrategien und -formeln zu verwenden, die dieselben sein kdnnen (aber nicht missen) wie
diejenigen, die die Anlageverwaltungsgesellschaft bei Handelsgeschéaften fir die Teilfonds verwendet.
Zudem konnen die Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen bei ihrem
Eigenhandel im Einklang mit ihren jeweiligen internen Grundsétzen gegebenenfalls dieselben oder andere
Positionen eingehen wie die, die im Namen des Teilfonds eingegangen werden. Soweit nicht gesetzlich
vorgeschrieben, stehen die Aufzeichnungen uber diese Handelsgeschafte den Anlegern nicht zur
Einsichtnahme zur Verflgung. Aufgrund der Preisvolatilitat, gelegentlicher Liquiditatsschwankungen und
Differenzen bei der Orderausfilhrung ist es der Anlageverwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen unter Umstanden nicht méglich, die Handelsgeschafte fur alle ihrer Kunden auf identische Art
und Weise auszufthren. Sofern Blockorder zu unterschiedlichen Preisen ausgefihrt werden, werden die
Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen die ausgefiihrten Handelsgeschéfte
systematisch auf alle Kundenkonten verteilen.

Ferner konnen die Anlageaktivititen fir eigene Rechnung der Anlageverwaltungsgesellschaft und fur
Rechnung ihrer anderen Kunden die Verfolgung bestimmter Anlagestrategien oder die Rechte der Teilfonds
einschrénken. Ferner kdnnen in regulierten Branchen, in bestimmten Schwellenméarkten oder an
internationalen Markten, in unternehmensrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Definitionen von Eigentum
sowie in einigen Futures- oder Derivatgeschéaften Beschrankungen fur den Gesamtbetrag von Anlagen
verbundener Anleger bestehen, die ohne Erlaubnis oder ohne Erteilung einer anderen aufsichtsrechtlichen
oder unternehmensrechtlichen Genehmigung nicht dberschritten werden durfen, oder die, falls sie
Uberschritten werden, unter Umstédnden dazu fiihren, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft und die
Teilfonds Nachteile oder geschéftlichen Beschrankungen unterliegen. Falls bestimmte Schwellenwerte fir
Gesamtbeteiligungen erreicht werden oder bestimmte Transaktionen vorgenommen werden, kann die
Maoglichkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft, fir Kunden (einschlielich des Umbrellafonds) Anlagen zu
erwerben oder zu verduBern, Rechte auszuliben oder Geschafte vorzunehmen durch Vorschriften
eingeschrankt oder auf sonstige Weise beeintrachtigt werden.

Bestmdgliche Ausfiihrung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft hat Grundsétze zur Sicherstellung der bestmdéglichen Ausfiihrung (Best
Execution Policy) eingefiihrt, um alle angemessenen MalRnahmen zur Sicherung der bestmdglichen
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Ergebnisse fur jeden Teilfonds bei der Orderausfiihrung umzusetzen. Bei der Festlegung der bestmdglichen
Ausfiihrung wird die Anlageverwaltungsgesellschaft eine Reihe unterschiedlicher Faktoren beriicksichtigen,
unter anderem Preis, Liquiditat, Geschwindigkeit und Kosten, je nach ihrer jeweiligen Bedeutung auf der
Grundlage verschiedener Arten von Orders oder Finanzinstrumenten. Transaktionen werden grundsatzlich
Uber Broker ausgefiihrt, die gemall den Grundsatzen zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfiihrung
ausgewahlt und Gberwacht werden. Gegenparteien, die mit der Anlagegesellschaft verbundene Personen
sind, werden ebenfalls in Betracht gezogen. Um ihr Ziel der bestmdglichen Ausfuhrung zu erreichen, kann
die Anlageverwaltungsgesellschaft auf Beauftragte (verbundene Personen der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder sonstige) fur die Orderibermittlung und -ausfuhrung zuriickgreifen.

Der Umbrellafonds kann von Zeit zu Zeit an Gebuhrenrickvergitungsprogrammen von verbundenen
Unternehmen oder anderen Drittdienstleistern teilnehmen. Aufgrund der verschiedenen Gebihrensatze, die
an verschiedenen Markten gelten, und der unterschiedlichen Transaktionsvolumina der Teilfonds kann
hierdurch ein Teilfonds gegeniber einem anderen Teilfonds starker beglnstigt werden, und der
Umbrellafonds ist nicht verpflichtet, riickvergitete Gebuhren gleichmafiig auf alle Teilfonds zu verteilen.
Derzeit sind keine Gebuhrenriickvergitungsprogramme anwendbar.

Kein aktives Management der Teilfonds

Das Anlageziel jedes Teilfonds besteht darin, ein Engagement in einem oder mehreren Basiswerten
einzugehen, wie in dem jeweiligen Nachtrag beschrieben. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird eine
weitgehend pasive Strategie einsetzen, um um ein Engagement in den Basiswerten einzugehen. Daher wird
die Anlageverwaltungsgesellschaft kein in irgendeiner Form aktiv gemanagtes Engagement in den
Basiswerten eingehen. Ebenso wird, wenn in einem Nachtrag angegeben ist, dass ein Teilfonds ein
Anlagenportfolio erwerben und halten wird, die Zusammensetzung und Verwaltung dieses Anlagenportfolios
weitgehend passiv erfolgen und durch die Parameter des Anlagenportfolios vorgegeben sein, wie in dem
Nachtrag angegeben. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird kein in irgendeiner Form aktiv gemanagtes
Engagement in dem Anlagenportfolio eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein unabhdngiges Unternehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde gemaf einem Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag vom 5. Méarz 2007,
der unter anderem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Umbrellafonds ausgehandelt wurde, in
der jeweils geltenden Fassung bestellt. Dieser Vertrag beinhaltet Bestimmungen Uber die Standards, die von
der Verwaltungsgesellschaft einzuhalten sind, Uber Interessenkonflikte, denen sie ausgesetzt sein kann, und
Uber die Falle, in denen die Verwaltungsgesellschaft abberufen werden oder von ihrem Amt zuriicktreten
kann. Eine solche Abberufung, ein solcher Riicktritt oder eine sonstige vorzeitige Beendigung der Bestellung
der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Pflichtverletzung der Verwaltungsgesellschaft haben zur Folge, dass
der betreffende Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag endet, was wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
den Umbrellafonds und die Teilfonds haben kann. Die Verwaltungsgesellschaft ist ein unabhangiges
Unternehmen, und weder der Platform-Arrangeur, die Anlageverwaltungsgesellschaft noch ihre jeweiligen
verbundenen Personen erteilen eine Zusicherung oder eine Gewahrleistung hinsichtlich des Verhaltens oder
der Leistung der Verwaltungsgesellschaft, und sie ibernehmen auch keine Haftung fur die Entscheidungen
und Handlungen der Verwaltungsgesellschaft.

Der Wert der Anteile wird durch den Abzug von Gebiihren und Kosten der Verwaltungsgesellschaft
oder anderer Stellen reduziert, wie im Abschnitt , Aufwendungen, Gebihren und Kosten* dargelegt

Auch wenn die Teilfonds fiir Ricknahme- oder Zeichnungsauftrage keine Gebiihren erheben, wird der Wert
der Anteile und die aus ihnen erzielte Rendite beeinflusst durch: (i) die Gebihren und Kosten der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle des
Umbrellafonds, der Register- und Transferstelle, des Abschlussprifers des Umbrellafonds, der
Verwaltungsratsmitglieder, der Zahistelle, von The Bank of New York Mellon als Hedging-Stelle und der
Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle sowie (ii) alle anderen Gebuhren, die dem Vermdgen des
Umbrellafonds fir die Registrierung (und deren Aufrechterhaltung) und fur die Aufgaben und Leistungen der
lokalen Zahlstellen, der Korrespondenzbanken oder &hnlicher Stellen mdglicherweise belastet (und den
betreffenden Teilfonds zugewiesen) werden. Diese Gebihren sind monatlich nachtraglich fallig, und ihre
Hohe ist in der Beschreibung jedes Teilfonds in dem maf3geblichen Nachtrag angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt grundsatzlich fur ihre Verwaltungstatigkeit eine Gebihr bzw. eine
Vergiutung je Teilfonds, die téaglich auflauft. Die Gebihr der Anlageverwaltungsgesellschaft, die
Depotgebihr, die Gebuhr der Verwaltungsstelle des Umbrellafonds, die Gebihr der Register- und
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Transferstelle und die Gebihr der Zahlstelle werden jeweils gemaR den in Luxemburg geltenden
Marktstandards im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds bestimmt. Der Abschlussprifer
des Umbrellafonds, die Hedging-Stelle und die Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle haben jeweils
Anspruch auf eine Geblhr, die vom Umbrellafonds zu =zahlen ist und taglich auflauft. Die
Verwaltungsratsmitglieder kbnnen Anspruch auf ein jahrliches festes Honorar haben. Weitere Informationen
hierzu finden Sie unter dem Abschnitt ,,Aufwendungen, Gebiihren und Kosten*.

Weitere Teilfonds und weitere Anteilsklassen

Der Umbrellafonds kann weitere Teilfonds und fir jeden Teilfonds weitere Anteilsklassen auflegen. Wenn
neue Teilfonds oder Anteilsklassen aufgelegt werden, wird dieser Prospekt entsprechend geandert und
werden die maRgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen verdffentlicht, um alle erforderlichen Angaben
zu diesen neuen Teilfonds und Anteilsklassen aufzunehmen.

Fir weitere Informationen uber die Anteilsklassen sollten Anleger den Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung,
Umschichtung und Ricknahme von Anteilen” und den mafgeblichen Nachtrag lesen, in denen Einzelheiten
zu den in jedem Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen sowie deren Merkmale beschrieben sind.

Auflésung, Verschmelzung und Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds kann die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und die
Verschmelzung oder Veraul3erung der entsprechenden Vermdégenswerte beschlie3en, insbesondere wenn
das Nettovermdgen eines solchen Teilfonds bzw. einer solchen Anteilsklasse unter einen Betrag sinkt (bzw.,
zur Klarstellung, einen Betrag nicht erreicht), der vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds als Mindestbetrag
fur einen wirtschaftlich effizienten Betrieb eines solchen Teilfonds bzw. einer solchen Anteilsklasse festgelegt
wurde, oder falls eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage, die den jeweiligen Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse betrifft, erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagen eines solchen
Teilfonds hatte, oder um eine wirtschaftliche Rationalisierung vorzunehmen, oder falls die Swap-
Vereinbarung(en), die von dem betreffenden Teilfonds eingegangen wurde(n), vor der vereinbarten Zeit
rickgangig gemacht wurde(n).

Begrenzte Anzahl von Basiswerten

Zwar bietet die Strategie bestimmter Teilfonds, in eine begrenzte Anzahl von Basiswerten anzulegen, die
Chance, langfristig attraktive Renditen zu erzielen, doch kann sie die Volatilitdt der Anlageperformance
dieser Teilfonds im Vergleich zu Fonds, die in einer gréReren Anzahl von Basiswerten anlegen, erhéhen.
Sollten sich die Basiswerte, in denen diese Teilfonds anlegen, schlecht entwickeln, kdnnten den Teilfonds
héhere Verluste entstehen, als wenn sie in eine gréRere Anzahl an Basiswerten angelegt hatten.

Gegenseitige Haftung zwischen Teilfonds und Anteilsklassen

In Luxemburg bestehen Rechtsvorschriften, die das Risiko, dass ein Teilfonds fir die Verbindlichkeiten
anderer Teilfonds haftet, eliminieren sollen. Nach Mafl3gabe des luxemburgischen Rechts wird jeder
Teilfonds daher als ein von den anderen Teilfonds getrenntes (ring-fenced) Portfolio aus Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten angesehen, sodass die Anspriiche der Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf jeden
Teilfonds auf das Vermdgen dieses Teilfonds beschrénkt sein durften. Es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass im Falle der Einleitung gerichtlicher Schritte gegen den Umbrellafonds bei den Gerichten einer
anderen Rechtsordnung die Abgrenzung zwischen dem Umbrellafonds einerseits und seinen Teilfonds
andererseits tatsachlich anerkannt wird. Zusatzlich koénnen Pooling-Strukturen das Risiko aus der
gegenseitigen Haftung der Teilfonds untereinander erhéhen.

Eine rechtliche Abgrenzung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Anteilsklassen eines
Teilfonds besteht nicht. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der betreffenden Anteilsklasse werden
intern von der Verwahrstelle zugewiesen. Diese interne Trennung wird mdglicherweise von auf3enstehenden
Glaubigern nicht anerkannt, unabhéangig davon, ob deren Anspriiche nach Luxemburger Recht geltend
gemacht werden oder nicht.

Liguiditat

Bestimmte Teilfonds kdnnen Basiswerte erwerben, die nur von wenigen Anlegern gehandelt werden. Die
begrenzte Anzahl von Anlegern in diese Basiswerte kann zur Folge haben, dass die Teilfonds
Schwierigkeiten haben, solche Basiswerte schnell zu verduRern, oder sie nur unter ungunstigen
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Marktbedingungen verauf3ern kénnen. Zu den Arten von Wertpapieren, die von den Teilfonds erworben
werden kénnen und nur unter einer begrenzten Anzahl von Anlegern gehandelt werden, zahlen
typischerweise Derivate und Basiswerte, die von Emittenten mit hohen Kreditrisiken begeben werden.

Die Basiswerte kénnen andere Ruckgabe- und Erflllungsfristen vorsehen als ein Teilfonds. Auch wenn der
Teilfonds keine Direktanlagen in dem bzw. den Basiswerten tétigt, kénnen unterschiedliche Erfullungsfristen
aufgrund der Swap-Vereinbarung zur Folge haben, dass die Risikoposition des Teilfonds gegeniber der
Swap-Gegenpartei zu- oder abnimmt. Daher kénnen der Wert der Anteile und die Liquiditat eines Teilfonds
durch die Ruckgabe- und Erfullungsfristen des Basiswerts bzw. der Basiswerte beeinflusst werden.

Kosten
Die Teilfonds erheben fir die Ausfiihrung von Zeichnungen und Ricknahmen eine Gebihr. Diese Gebulhr
spiegelt die Handelskosten an den Markten oder fiir die Basiswerte, die den Teilfonds zugrunde liegen,

wider, die durch die betreffende Zeichnung bzw. Riicknahme entstehen.

Abgesicherte Anteile

Der Umbrellafonds kann bei Anteilen bestimmter abgesicherter (,Hedged") Anteilsklassen versuchen, das
Wahrungsrisiko zwischen der jeweiligen Basiswahrung und der Preiswdhrung der betreffenden
abgesicherten Anteilsklassen durch Anwendung einer systematischen, nicht ermessensabhéngigen
Methodologie mit verschiedensten Instrumenten abzusichern, unter anderem mit Devisen-Forward-
Kontrakten, Devisen-Futures, Devisenoptionen und Devisen- bzw. Wé&hrungsswaps. Alle Kosten, die in
Verbindung mit solchen Absicherungsgeschéften entstehen, werden von den betreffenden abgesicherten
Anteilsklassen bzw. dem betreffenden Teilfonds getragen.

Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass eine solche Absicherung erfolgreich sein wird.
Jegliche Versuche zur Absicherung einer Anteilsklasse (zur Reduzierung oder Ausschaltung bestimmter
Risiken) haben mdglicherweise nicht die geplante Wirkung und reduzieren, sofern sie wirken, im
Allgemeinen nicht nur Verlustrisiken sondern auch Gewinnpotenziale. Jegliche MalRnhahmen, die der
Teilfonds zum Ausgleich bestimmter Risiken ergreift, funktionieren eventuell nicht vollstédndig, sie sind
eventuell gelegentlich nicht durchfiihrbar oder sie kdnnen vollstandig fehlschlagen. Weitere Risiken, die sich
nachteilig auf die Teilfonds, die in Basiswerten angelegt sind, die nicht auf die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, sind im nachfolgenden Abschnitt ,Wahrungen und Wechselkurse* zu entnehmen.

Verwendung von Informationen Dritter

Der Umbrellafonds, die einzelnen Teilfonds und/oder der Sponsor oder die jeweilige Berechnungsstelle
eines Index oder einer Strategie stiitzen sich bei der Uberwachung der Wertentwicklung (und
gegebenenfalls der Volatilitdt) eines Index, einer Strategie oder eines oder mehrerer Basiswerte auf
Informationen, die sie aus externen Quellen beziehen. Goldman Sachs erteilt keine Garantie fur die
Richtigkeit dieser Informationen und Ubernimmt keine Haftung fir die Folgen, die eine Unrichtigkeit dieser
Daten auf die Wertentwicklung eines bestimmten Index, einer bestimmten Strategie oder eines bestimmten
Basiswerts bzw. auf den Nettoinventarwert oder den Wert einer Anlage bzw. eines Produkts, die bzw. das
auf den Nettoinventarwert bezogen oder daran geknupft ist, haben kénnte.

Begrenzte oder nicht vorhandene Daten tber die Wertentwicklung in der Vergangenheit

Da fir die Teilfonds Daten tber die Wertentwicklung in der Vergangenheit nur in geringem Umfang oder gar
nicht vorliegen, kann eine Anlage in einem Teilfonds mit gréRBeren Risiken verbunden sein als eine Anlage in
Wertpapieren, die sich auf Indizes oder Strategien mit nachgewiesenen historischen Daten beziehen.

Informationen Uber den Teilfonds, die auf historischen Daten oder Backtesting basieren, stellen
keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung dar

Manche gegebenenfalls erfolgenden Darstellungen und Backtesting oder andere Methoden der statistischen
Analyse in Bezug auf das Betreiben und/oder die potenziellen Renditen eines Teilfonds, der Anteile, eines
Index, einer Strategie oder eines Basiswerts beruhen auf simulierten Analysen und hypothetischen
Umstanden, die dazu dienen, abzuschatzen, wie sich der Teilfonds, die Anteile, ein Index, eine Strategie
oder ein Referenzwert in Zeitraumen vor ihrer Auflegung entwickelt hatten. Goldman Sachs gibt keine
Zusicherung oder Gewabhrleistung, dass sich der Teilfonds, die Anteile, ein Index, eine Strategie oder ein
Basiswert entsprechend diesen Darstellungen bzw. Analysen entwickeln werden oder in der Vergangenheit
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entwickelt hatten. Die in diesen Darstellungen bzw. Analysen hochgerechneten, hypothetischen historischen
Ertrage oder etwaige darin enthaltene hypothetische Simulationen auf Grundlage dieser Analysen in Bezug
auf den Teilfonds, die Anteile, einen Index, eine Strategie oder einen Basiswert geben nicht
notwendigerweise die Wertentwicklung des Teilfonds, der Anteile, eines Index, einer Strategie oder eines
Basiswerts oder der daraus erzielten Ertrage wieder und stellen keine Garantie oder Zusicherung der
Wertentwicklung oder Ertrage des Teilfonds, der Anteile, eines Index, einer Strategie oder eines Basiswerts
dar.

Anderungen in Bezug auf die Anteile sind fiir alle Inhaber von Anteilen verbindlich

Der Umbrellafonds kann die Bedingungen in Bezug auf die Anteile (i) unter bestimmten Umstanden ohne
Zustimmung der Anteilinhaber und (ii) unter bestimmten anderen Umstdnden mit der Zustimmung der
entsprechend erforderlichen Mehrheit der betreffenden Anteilinhaber andern. Die Bedingungen in Bezug auf
die Anteile enthalten Bestimmungen fir die Kaufer zur Einberufung von und Teilnahme an Versammlungen
zur Beschlussfassung von Angelegenheiten, die fir sie von allgemeinem Interesse sind. Beschlisse, die auf
diesen Versammlungen gefasst werden, kdnnen fir alle Kaufer, das heil3t auch fir diejenigen, die nicht an
der betreffenden Versammlung bzw. an den Abstimmungen teilgenommen haben, und auch fir Kaufer, die
gegen einen mehrheitlich gefassten Beschluss gestimmt haben, verbindlich sein.

Anleger haben in Bezug auf die Basiswerte in dem Teilfonds keinerlei Rechte

Eine auf einen Teilfonds bezogene Anlage hat nicht zur Folge, dass Anleger an den Basiswerten im
Teilfonds ein Eigentum oder eine direkte Anlageposition erwerben.

Leverage

Die Anlagen der Anleger in einem Teilfonds kénnen einer Hebelwirkung (Leverage) ausgesetzt sein, welche
das damit verbundene Risiko erhéhen kann. ,Leverage“ bedeutet, dass der Ertrag oder Verlust aus einer
Anlage einer Hebelwirkung unterliegt, welche die in der Anlage bestehende Risikoposition sowie die
Volatilitat und das Verlustrisiko bei einem Ruckgang des Wertes der Anlage erhoht. Der Einsatz von
Leverage birgt besondere Risiken und kann das Anlagerisiko eines Teilfonds erheblich erhéhen. Leverage
bietet die Mdglichkeit, hthere Ertrdge und eine hthere Gesamtrendite zu erzielen, erhéht jedoch gleichzeitig
auch das Kapitalrisiko eines Teilfonds. Die Teilfonds kdnnen durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente zu Anlagezwecken nach MaRgabe des jeweiligen Nachtrags einem gewissen Leverage
ausgesetzt sein. Die Nachtrdge enthalten auch Angaben zu dem erwarteten Ublichen Leverage fir jeden
Teilfonds. Die HOhe des Leverage eines Teilfonds kann nach Maligabe des jeweiligen Nachtrags
schwanken, was zur Folge hat, dass die Anlageposition von Zeit zu Zeit verwassert sein kann, was
wiederum bei einer positiven Wertentwicklung der Anlagen die Anlagerenditen mindern kénnte.

Volatilitat

Die in einem Teilfonds gehaltenen Basiswerte kdnnen in hohem MalRe volatil sein, d. h. ihr Wert kann in
kurzer Zeit erheblich steigen oder sinken. Insbesondere die Strategien oder Indizes einiger Basiswerte
unterliegen in ihrer Wertentwicklung starken Schwankungen, da sie Long- und/oder Short-Positionen in
liqguiden Instrumenten aus dem gesamten Markt miteinander kombinieren. Die bisherige Wertentwicklung der
Basiswerte erlaubt keine Aussage uber ihre zukinftige Wertentwicklung. Die Renditen aus einer auf einen
Basiswert bezogenen Anlage kdnnen von Zeit zu Zeit starken Schwankungen unterliegen. Die Volatilitat
eines oder mehrerer Basiswerte, d. h. Schwankungen in dessen bzw. deren Wert, erhdht das Risiko einer
Minderung dieser Rendite.

Ebenso kénnen mit den Basiswerten die Risiken spekulativer und auf3erst volatiler zugrunde liegender
Anlagen verbunden sein. Solche Anlagen kénnen durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden, die
nicht absehbar sind, unter anderem Wetterbedingungen, Regierungsprogramme und -politik, nationale und
internationale politische, militdrische, terroristische und wirtschaftliche Ereignisse, Verdnderungen des
Verhaltnisses von Angebot und Nachfrage, Anderungen von Zinsen und Wechselkursen und Anderungen,
Aussetzungen oder Stérungen des Handels an den Markten fir die zugrunde liegenden Anlagen und darauf
bezogene Kontrakte. Diese Faktoren konnen die Basiswerte und den Wert eines auf diese Basiswerte
bezogenen Produkts in unterschiedlicher Weise beeinflussen, und es gibt verschiedene Faktoren, die zur
Folge haben konnen, dass sich der Wert und die Volatilitdit verschiedener Basiswerte in einer nicht
einheitlichen Richtung und Héhe entwickeln.
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Aussetzungen oder Stdrungen des Handels an Markten

Die Basiswerte unterliegen dem Risiko voriibergehender Marktverzerrungen oder anderer Stérungen, die
durch verschiedene Faktoren ausgelést werden kénnen, wie z. B. Liquiditdtsmangel an den Markten, die
Teilnahme von Spekulanten und staatliche Regulierungen und Eingriffe. Anleger, die Anteile des Teilfonds
zeichnen und/oder zuriickgeben mdéchten, sollten daher beachten, dass an dem fir die Zeichnung bzw.
Rucknahme mafigeblichen Bewertungstag Marktstérungen vorliegen kénnten. In diesem Fall kénnte der
Nettoinventarwert eines Teilfonds, der bei Ausfilhrung der Zeichnung bzw. Ricknahme verwendet wird, auf
der Basis eines Ersatzwertes fur die von solchen Marktstérungen betroffenen Basiswerte berechnet werden,
der in dem maRgeblichen Nachtrag angegeben ist (siehe nachstehenden Abschnitt ,Marktstérungen kénnen
sich positiv oder negativ auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken®). Falls der Wert eines Basiswerts
aufgrund von Marktstérungen nicht ermittelbar ist, kann sich die Erfullungsfrist von Zeichnungs-,
Umschichtungs- und Ricknahmeantragen entsprechend um bis zu 30 Kalendertage verlangern, und danach
kann der Teilfonds aufgeldst werden. Unter diesen Umstdnden kann sich die Auszahlung der
Ricknahmeerlose aufgrund der llliquiditat der Basiswerte verzdgern.

Marktstorungen und Abwicklungsstérungen

Die Feststellung einer Marktstérung oder einer Abwicklungsstérung im Zusammenhang mit einem
Vermdgenswert eines Teilfonds kann sich auf den Wert der Anteile auswirken und die Abwicklung in Bezug
auf die Vermdgenswerte des Teilfonds und/oder die Anteile verzdgern.

Marktstorungen kénnen sich positiv oder negativ auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken

Bei Vorliegen einer Marktstérung an einem Bewertungstag kann die Verwaltungsstelle des Umbrellafonds
zur Berechnung des Nettoinventarwerts fiir diesen Bewertungstag Methoden zur Ermittlung des Werts der
Swap-Vereinbarung einsetzen, die beinhalten, dass die Swap-Berechnungsstelle oder eine andere Partei
(wie in dem jeweils maf3geblichen Nachtrag angegeben) (die ,mafRgebliche Partei) die Preise bestimmter
Basiswerte, die von dieser Marktstérung betroffen sind, schatzt. Der an einem Bewertungstag, an dem eine
Marktstorung vorliegt, ermittelte Nettoinventarwert kann jedoch endgiltig sein (auch dann, wenn der zu
diesem Zweck ermittelte Nettoinventarwert in Bezug auf den oder die von der Marktstorung betroffenen
Basiswerte Schéatzwerte enthalt, die von der malgeblichen Partei vorgenommen wurden und
moglicherweise von dieser nicht neuberechnet werden). Diese Methoden kénnen sich von den Methoden
unterscheiden, die von der mal3geblichen Partei eingesetzt werden, um den Betrag zu ermitteln, der im
Rahmen der Swap-Vereinbarung von dem Teilfonds oder an den Teilfonds zu zahlen ist.

Anleger, die Anteile eines Teilfonds zeichnen und/oder zuriickgeben mdchten, sollten daher beachten, dass
an dem fir die Zeichnung bzw. Ricknahme maRgeblichen Bewertungstag eine Marktstérung vorliegen
kénnte und dass in diesem Fall der Nettoinventarwert des Teilfonds, der moglicherweise bei der Ausfiihrung
der Zeichnung bzw. Ricknahme verwendet wird, auf einem marktstérungsbedingten Nettoinventarwert des
Teilfonds basiert, der Schatzungen des Wertes jedes betroffenen Bestandteils enthalt, die nach
vernunftigem Ermessen der maf3geblichen Partei vorgenommen werden. Daruber hinaus kann es aufgrund
von unterschiedlichen Methoden zur Ermittlung des Nettoinventarwerts einerseits und zur Ermittlung des im
Rahmen der Swap-Vereinbarung von dem Teilfonds oder an den Teilfonds zu zahlenden Betrags
andererseits zu einem Bewertungsunterschied kommen.

Anleger sollten daher Folgendes beachten: Sollte es bei Eintritt einer Marktstérung an einem Bewertungstag
zu dem vorstehend beschriebenen Bewertungsunterschied kommen, wird der Teilfonds hierfur
maoglicherweise keinen Ausgleich erhalten, d. h. dem Teilfonds kann ein Verlust oder Gewinn entstehen,
welcher sich negativ oder positiv auf einen nachfolgenden Nettoinventarwert des Teilfonds und damit einen
Anleger, der nach der Erfuillung der betreffenden Zeichnung und/oder Riicknahme an diesem Bewertungstag
weiterhin Anteile des Teilfonds halt, auswirken kann. Fur Anleger, die Anteile zeichnen und/oder
zuriickgeben, kann es daher von Vorteil oder von Nachteil sein, wenn der fir ihre Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrage maf3gebliche Bewertungstag von einer Marktstérung betroffen ist. Ein Anteilinhaber, der
Anteile zeichnet und/oder zuriickgibt und fir den ein Bewertungsunterschied aufgrund der betreffenden
Marktstérung nachteilig ist, erhalt von dem Teilfonds maoglicherweise keinen Ausgleich fiir einen solchen
Nachteil.

Schwellenmaérkte
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Ein Teilfonds kann Basiswerte enthalten, die in wesentlichem MaRe mit Schwellenmarktrisiken verbunden
sind. Die politischen und wirtschaftlichen Strukturen aufstrebender Volkswirtschaften oder Wertpapierméarkte
kénnen sich sehr schnell @ndern. Die betreffenden Lander sind unter Umsténden in gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Hinsicht weniger stabil als weiter entwickelte Lander, was unter anderem
auch zu betrachtlichen Wechselkursschwankungen oder Inflationsraten flihren kann. Diese Instabilitat kann
sich neben anderen Faktoren durch autoritdre Regimes oder die Beteiligung des Militdrs an der politischen
und wirtschaftlichen Entscheidungsfindung ergeben, so auch durch nicht verfassungsgemalie
Regierungswechsel oder Putschversuche, Unruhen im Zusammenhang mit der Forderung nach besseren
politischen, wirtschaftlichen oder gesellschaftlichen Bedingungen, Aufstédnde, Konflikte mit Anrainerstaaten
und ethnische oder religiose Konflikte, Rassenkonflikte und Ressentiments. In manchen dieser Lander
wurde in der Vergangenheit das Recht auf Privateigentum nicht anerkannt und das Vermdgen von
Privatunternehmen zeitweise verstaatlicht oder enteignet. Infolgedessen kann dort ein erhdhtes Anlagerisiko
bestehen, unter anderem auch das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermogenswerten.
Zudem kénnen unerwartete politische oder gesellschaftliche Entwicklungen den Wert der Anlagen in diesen
Landern schmalern. Die geringe Grof3e und die Unausgereiftheit der Wertpapiermarkte in einigen Landern
sowie die relativ niedrigen Bérsenumsétze konnen zur Folge haben, dass sich Basiswerte in diesen Landern
als illiquide und volatiler erweisen als in reiferen Markten. Uber die ortlichen Emittenten liegen
maoglicherweise nur wenige Finanz- oder Bilanzdaten vor, sodass es schwierig sein kdnnte, den Wert oder
die Aussichten solcher Basiswerte einzuschéatzen.

Volatile Wechselkurse und Preise

Der Handel mit Wertpapieren von Unternehmen, die in Schwellenlandern anséssig sind, kann extrem volatil
sein. Dies bedeutet, dass diese Wertpapiere betrachtlich, schnell und oft auch unerwartet im Wert steigen
oder fallen kénnen. Die Entwicklung der Wechselkurse ist volatil und unvorhersehbar und kann durch eine
Reihe von bekannten und unbekannten Faktoren beeinflusst werden, was fir die Wahrungen der
Schwellenlander in besonderem Mal3e zutrifft.

Wenn beispielsweise der Wert eines Teilfonds in US-Dollar ermittelt wird, kdnnen Anleger Geld verlieren,
obwohl der Wert eines Wertpapiers im Teilfonds zwar steigt, die entsprechende Lokalwéhrung gegenuber
dem US-Dollar aber abwertet. Eine nachteilige Entwicklung der Wechselkurse einer einzelnen Wahrung oder
der Kurse eines einzelnen Wertpapiers in einem Teilfonds kann den Wert dieses Teilfonds sowie die
Wertentwicklung eines darauf bezogenen Anlageprodukts schmalern.

Wahrungsrisiko beziiglich der Eurozone

Bestimmte Teilfonds kénnen den Euro als Wahrung haben und/oder den Euro und/oder auf Euro lautende
Schuldverschreibungen und andere Schuldtitel als Direktanlage oder als Sicherheit halten. Der Euro
erfordert die Teilnahme mehrerer souveréner Staaten an der Eurozone und wird daher durch die Bonitat,
allgemeine Wirtschaftslage und politische Lage jedes dieser Staaten beeinflusst, einschlieBlich der
bestehenden oder beabsichtigten Verpflichtungen und/oder Unterstiitzung, die jeder Staat gegeniiber den
anderen Staaten, die zum jeweiligen Zeitpunkt Mitglied in der EU sind, insbesondere denjenigen in der
Eurozone, eingeht bzw. leistet. Veradnderungen dieser Faktoren konnten erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere, in denen ein Teilfonds anlegt, haben.

Insbesondere koénnte die Zahlungsunfahigkeit eines souverdnen Staates beziglich seiner auf Euro
lautenden Schulden erhebliche Auswirkungen fir eine Reihe von Gegenparteien und fir Teilfonds, die
bezuglich dieser Gegenparteien eine Risikoposition eingegangen sind, haben. Falls ein oder mehrere
Lander aus der Eurozone ausscheiden, sollten Anteilinhaber das Redenominierungsrisiko beachten, d. h.
das Risiko, dass auf Euro lautende Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds entweder auf eine
neue einzelstaatliche Wahrung oder eine neue europaische Wahrungseinheit umgestellt werden. Das
Redenominierungsrisiko kann durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden. Hierzu zahlen unter
anderem das Recht, dem das betreffende Finanzinstrument unterliegt, die Methode, mit der ein oder
mehrere Lander aus der Eurozone ausscheiden, die Verfahren und Rahmenbedingungen, die von
Regierungen und Aufsichtsbehtérden der Einzelstaaten sowie von supranationalen Organisationen
vorgegeben werden, sowie die Auslegung von Rechtsvorschriften durch verschiedene Gerichte. Eine solche
Redenominierung konnte ferner mit Zahlungs- und/oder Kapitalverkehrskontrollen einhergehen und konnte
erhebliche Auswirkungen auf die Fahigkeit und/oder Bereitschaft von Rechtssubjekten haben, Zahlungen in
Euro zu leisten, auch wenn sie vertraglich dazu verpflichtet sind, und die Durchsetzung der betreffenden
Forderungen kdnnte in der Praxis problematisch sein, selbst wenn die gesetzlichen Bestimmungen ginstig
zu sein scheinen.
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Rechtliche, steuerliche und regulatorische Risiken

Wahrend der Laufzeit eines Teilfonds kdnnten rechtliche, steuerliche und regulatorische Verénderungen
eintreten, die sich auf den Teilfonds in erheblichem Maf3e nachteilig auswirken kénnen.

Das regulatorische und steuerliche Umfeld fur Derivate, in die ein Teilfonds oder die Basiswerte investieren
kénnen, entwickelt sich weiter, und Anderungen in Bezug auf die Regulierung oder Besteuerung von
Derivaten kann den Wert von direkt oder indirekt von einem Teilfonds gehaltenen Derivaten sowie die
Fahigkeit der Basiswerte, in denen ein Teilfonds engagiert ist, zur Verfolgung ihrer Handelsstrategien
erheblich beeintrachtigen. So entwickelt sich zum Beispiel das regulatorische Umfeld fur Hedgefonds und
sonstige alternative Anlagevehikel im Allgemeinen weiter, und Anderungen in Bezug auf die direkte oder
indirekte Regulierung von Hedgefonds und sonstigen alternativen Anlagevehikeln kénnen die Fahigkeit
eines Teilfonds zur Verfolgung seiner jeweiligen Anlageziele oder Strategien erheblich beeintrachtigen.

Ferner kbnnen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt und durch Regulierung in bestimmte Markte eingreifen,
insbesondere in die Markte fur Devisen, Finanzinstrumente und Zinsfutures und -optionen. Solche Eingriffe
haben haufig zum Ziel, unmittelbar Einfluss auf die Kurse zu nehmen und kdnnen zusammen mit anderen
Faktoren dazu fuhren, dass sich unter anderem aufgrund von Zinssatzschwankungen alle diese Markte
schnell in die gleiche Richtung bewegen. Da international an den weltweiten Bérsen und Clearingstellen
moglicherweise eine geringere staatliche Aufsicht und Regulierung besteht als in den Vereinigten Staaten
oder Westeuropa, sind Basiswerte ferner dem Risiko eines Ausfalls der Bérsen, an denen ihre Positionen
gehandelt werden, oder ihrer Clearingstellen ausgesetzt, und es besteht ein héheres Risiko finanzieller
Unregelmafigkeiten und/oder eines Fehlens geeigneter Risikoliberwachung und -kontrollen.

Um bestimmte Geschéafte fir den Umbrellafonds und die Teilfonds abzuschlielen, muss sich die
Anlageverwaltungsgesellschaft (bzw. auf ihre Veranlassung der Umbrellafonds und die Teilfonds) den
Regeln, Bestimmungen und/oder Bedingungen von Handelsplatzen bzw. Stellen unterwerfen, tber die sie
Wertpapiere, Derivate oder andere Instrumente handelt. Dies ist unter anderem dann der Fall, wenn die
Anlageverwaltungsgesellschaft, der Umbrellafonds und/oder die Teilfonds die Regeln bestimmter Borsen,
Ausfihrungsplattformen, Handelssysteme, Clearingstellen oder anderer Handelsplatze bzw. Stellen
einhalten missen oder die Zusténdigkeit der Gerichte fiir solche Handelsplatze bzw. Stellen anerkennen
missen. Die Regeln, Bestimmungen und/oder Bedingungen solcher Handelsplatze bzw. Stellen kénnen zur
Folge haben, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft (und/oder der Umbrellafonds und die Teilfonds) unter
anderem Einschusspflichten, zusatzlichen Gebuhren und anderen Kosten, Disziplinarverfahren, Berichts-
und Aufzeichnungspflichten, Positionslimits und anderen Handelsbeschrankungen, Abwicklungsrisiken und
anderen Auflagen fir den Handel, die von diesen Handelsplatzen bzw. Stellen festgelegt werden,
unterliegen.

Weitergabe von Informationen uber Anteilinhaber

Der Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, der Platform-Arrangeur
oder ihre verbundenen Unternehmen und/oder Dienstleister oder Beauftragten kénnen von Zeit zu Zeit
verpflichtet sein oder es nach ihrem alleinigen Ermessen im Einklang mit geltenden Rechtsvorschriften fir
ratsam halten, bestimmte Informationen Uber den Umbrellafonds, die Teilfonds und die Anteilinhaber, unter
anderem Uber die von den Teilfonds gehaltenen Anlagen, die Namen der Anteilinhaber und die Hohe des
wirtschaftlichen Eigentums der Anteilinhaber, an folgende Stellen weiterzugeben: (i) eine oder mehrere
lokale Behoérden, Aufsichts- stellen und/oder Steuerbehérden in bestimmten Rechtsordnungen, deren
Rechtshoheit die Partei, die die Informationen weitergibt, tatsachlich oder vorgeblich unterliegt oder in denen
die Teilfonds direkt oder indirekt anlegen, und/oder (ii) eine oder mehrere Markte, Borsen, Clearingstellen,
Verwabhrstellen, Makler und Handelspartner oder Dienstleister des Umbrellafonds, der Teilfonds oder der
Anlageverwaltungsgesellschaft. Der Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageverwaltungsgesellschaft, der Platform-Arrangeur oder ihre verbundenen Unternehmen und/oder
Dienstleister oder Beauftragten gehen grundsatzlich davon aus, dass sie solchen Verlangen nach
Weitergabe von Informationen nachkommen werden; allerdings kann der Umbrellafonds entscheiden, statt
der Weitergabe bestimmter verlangter Informationen den Verkauf bestimmter Anlagen fir einen Teilfonds zu
veranlassen, und ein solcher Verkauf kann zu einem Zeitpunkt erfolgen, der aus preislicher Sicht ungtinstig
ist.

Besondere Beschrankungen im Zusammenhang mit den Anteilen

Anleger sollten beachten, dass die Zeichnung und der Besitz von Anteilen sowie der Handel mit den Anteilen
Beschrankungen unterliegen kénnen. Diese Beschrankungen kdnnen zur Folge haben, dass Anleger die
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Anteile nicht uneingeschrankt zeichnen, halten oder tbertragen kénnen. Solche Beschrankungen kénnen
sich zudem aus spezifischen Anforderungen ergeben, wie beispielsweise einem Mindestzeichnungsbetrag
oder dem Umstand, dass bei bestimmten Teilfonds nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist keine weiteren
Zeichnungen mehr mdéglich sind.

Mindestriicknahmebetrag

Fur Anteilinhaber kann die Voraussetzung gelten, dass Rucknahmeantrage Uber eine Mindestanzahl von
Anteilen gestellt werden miissen, um diese Anteile zur Ricknahme einreichen zu kénnen. Folglich missen
Anteilinhaber, die weniger als die vorgeschriebene Mindestanzahl von Anteilen besitzen, ihre Anteile
moglicherweise vollstandig zur Ruicknahme einreichen, wenn sie Anteile zuriickgeben modchten.

Maximaler Riicknahmebetrag

Der Umbrellafonds kann die Anzahl der an einem bestimmten Datum (mit Ausnahme des gegebenenfalls
geltenden Falligkeitstermins) zur Ricknahme eingereichten Anteile auf ein bestimmtes HoOchstmald
beschranken. Ferner kann sie im Zusammenhang mit dieser Beschrankung die Anzahl der an einem
bestimmten Datum von Personen bzw. Gruppen von Personen zur Ricknahme eingereichten Anteile
begrenzen (unabhangig davon, ob diese Personen bzw. Gruppen von Personen einzeln oder
gemeinschaftlich handeln). Folglich ist ein Anteilinhaber an diesem Datum unter Umsténden nicht in der
Lage, die von ihm gewiinschte Anzahl von Anteilen zur Riicknahme einzureichen.

Riicknahmeantrag und Bestatigungen

Die Ricknahme von Anteilen unterliegt Bestimmungen in Bezug auf die Zusendung eines
Rucknahmeantrags. Geht ein solcher Antrag nach Ablauf der fir Rlicknahmen geltenden Annahmefrist bei
der Register- und Transferstelle ein, so gilt er erst am nachstfolgenden Geschéftstag als ordnungsgeman
zugesandt. Diese Verzogerung kann dazu fihren, dass der Ricknahmebetrag héher bzw. niedriger ist als
der Ricknahmepreis, der im Falle einer fristgerechten Zusendung des Riicknahmeantrags angefallen ware.

Riicknahmen gegen Sachleistung

Die Moglichkeiten eines Teilfonds, Ricknahmen durch Ausgabe eines Teils der dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen und/oder sonstige illiquide Vermogenswerte auszufiihren, sind in dem jeweils
maf3geblichen Nachtrag erlautert. Wenn fiir einen Teilfonds der Umbrellafonds berechtigt ist, bei Erfullung
einer bestimmten Bedingung Anteilsriicknahmen gegen Ubertragung solcher Anlagen und/oder anderen
illiquiden Vermogenswerte auf die Anteilinhaber vorzunehmen, erhalten die betreffenden Anteilinhaber bei
Anteilsriicknahme keine Auszahlung eines bestimmten Betrags, sondern solche Anlagen und/oder anderen
illiquiden Vermoégenswerte. In diesem Fall sind die betreffenden Anteilinhaber dem Risiko in Bezug auf den
Emittenten dieser Aktienanlagen und/oder anderen illiquiden Vermdgenswerte und anderen Risiken in
Verbindung mit den betreffenden Anlagen und/oder anderen illiquiden Vermdégenswerten ausgesetzt.
Anteilinhaber sollten in diesem Fall nicht davon ausgehen, dass sie nach der erfolgten Anteilsricknahme
bzw. Abwicklung der Rucknahme in der Lage sein werden, die betreffenden Anlagen und/oder anderen
illiquiden Vermdgenswerte zu einem bestimmten Betrag zu verdaufern und inshesondere den fir die Anteile
geleisteten Kaufpreis zu erzielen. Unter bestimmten Umstanden sind die betreffenden Anlagen und/oder
sonstigen illiquiden Vermoégenswerte moglicherweise nur von sehr geringem Wert oder gar wertlos. Fur
diesen Fall wird auf den Abschnitt ,Kein Kapitalschutz* verwiesen. Im Zusammenhang mit der Auslieferung
und/oder Veraul3erung der betreffenden Anlagen und/oder sonstigen illiquiden Vermégenswerte entstehen
den Anteilinhabern zudem mdoglicherweise Urkunden- und Stempelgebihren.

Gesetzesanderung und aufsichtsrechtliche Reformen

Der Prospekt wurde im Einklang mit derzeit geltenden Gesetzen und Vorschriften erstellt. Zukunftige
Anderungen des rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Umfelds (iberwiegend in der EU und in den USA
kodnnen sich auf den Umbrellafonds und seine Teilfonds auswirken. Neue oder gednderte Rechtsvorschriften
kénnen den Einsatz bestimmter solcher Instrumente oder den Abschluss solcher Geschéfte durch einen
Teilfonds unterbinden oder erheblich einschranken. Dies kann die Fahigkeit des Umbrellafonds zur
Umsetzung des Anlageziels, der Anlagepolitik und/oder der Anlagestrategie des Teilfonds beeintrachtigen.
Die Einhaltung solcher neuen oder geadnderten Rechtsvorschriften kann auch die Aufwendungen des
jeweiligen Teilfonds erhéhen und die Umstrukturierung einiger Teilfonds zur Einhaltung der neuen
Bestimmungen erforderlich machen. Eine solche Umstrukturierung (sofern sie mdoglich ist) konnte
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Umstrukturierungskosten verursachen. Wenn eine Umstrukturierung nicht machbar ist, kann der jeweilige
Teilfonds vorzeitig geschlossen werden.

Die EU arbeitet derzeit insbesondere an zahlreichen aufsichtsrechtlichen Reformen, die sich auf Endanleger
einschliellich von Anlegern in den Umbrellafonds auswirken kénnen. Die politischen Entscheidungstrager
haben Vereinbarungen getroffen, Vorlagen eingereicht oder Beratungen iber eine Reihe von wichtigen
Themen begonnen, zu denen u. a. die folgenden gehéren: (i) EMIR, die Anforderungen in Bezug auf OTC-
Derivatekontrakte einfuhrt (siehe unten) und im August 2016 mit einem mehrphasigen Programm in Kraft
getreten ist; (i) SFTR, die Berichts- und Transparenzanforderungen in Bezug auf bestimmte
Finanzierungsgeschafte (wie z. B. Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte oder umgekehrte
Pensionsgeschafte, Kauf-/Rickverkaufgeschafte und Verkauf-/Rickkaufgeschafte oder Lombardgeschéfte)
und den Einsatz von Total-Return-Swaps (TRS) auferlegt und die im Januar 2016 in Kraft getreten ist; (iii)
MIFID II und MIFIR, die das bestehende europaische aufsichtsrechtliche Rahmenwerk in Bezug auf
Finanzinstrumente und Finanzmarkte, einschlie3lich der Derivatemarkte, aktualisieren und im Januar 2018 in
Kraft getreten sind; (iv) die Benchmark-Verordnung, die Anforderungen in Bezug auf die Verwendung von
Indizes einfuhrt, die ,Benchmarks" darstellen, und die im Januar 2018 in Kraft getreten ist (siehe unten); (v)
die OGAW-VI-Konsultation, die — sofern sie fortgesetzt wird — zur Vorlage einer Anderung bestimmter
OGAW-Produktregeln fuhren kann; und (v) die Vorlage in Bezug auf eine Finanztransaktionssteuer. Um die
Konformitdt des Umbrellafonds mit diesen aufsichtsrechtlichen Reformen und deren potenziell
veranderlichen Auslegung durch die Aufsichtsbehdrden oder andere zustéandige Behorden sicherzustellen,
missen seine Grindungsdokumente einschlieBlich dieses Prospekts und/oder vom Umbrellafonds
abgeschlossene Vertrage sowie die Struktur, das Anlageziel, die Anlagepolitik und/oder die Anlagestrategie
der Teilfonds eventuell geandert werden.

Besteuerung

Anleger in den Anteilen sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie unter Umstanden z.B. auf
Ausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrdge eines Teilfonds, auf VerduBerungsgewinne eines
Teilfonds (unabhangig davon, ob diese realisiert wurden oder nicht) oder auf zugeflossene, aufgelaufene
oder als zugeflossen geltende Ertrdge des Teilfonds Einkommen-, Quellen-, Kapitalertrag-, Vermégens-,
Stempel- oder sonstige Steuern entrichten missen. Diese Steuerpflicht entsteht nach Maflgabe der
Gesetzgebung und Praxis des Landes, in dem die Anteile erworben, verkauft, gehalten oder zur Riicknahme
eingereicht werden, sowie des Landes, dessen Staatsangehdrigkeit der Anteilinhaber besitzt bzw. in dem er
fur Steuerzwecke anséssig ist.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sie unter Umstanden Steuern auf Ertrdge bzw. als Ertrage
geltende Einkinfte entrichten muissen, die von einem Teilfonds vereinnahmt wurden oder bei einem
Teilfonds aufgelaufen sind. Steuern kénnen auf der Grundlage der zugeflossenen und/oder als zugeflossen
geltenden und/oder beim Teilfonds aufgelaufenen Ertrage in Bezug auf die Direktanlagen eines Teilfonds
veranlagt werden, wéahrend die Wertentwicklung des Teilfonds, und in der Folge der von den Anlegern im
Anschluss an die Ricknahme der Anteile vereinnahmte Ertrag, vollstandig oder teilweise von der
Wertentwicklung der Basiswerte abhéngig ist. Dies kann zur Folge haben, dass Steuern auf Grundlage von
Ertragen und/oder einer Wertentwicklung veranlagt werden, von denen der Anleger nur zum Teil oder
Uberhaupt nicht profitiert.

Anleger, die Fragen zu ihrer steuerlichen Lage haben, sollten einen unabhéngigen Steuerberater zurate
ziehen. Ferner sollten sich Anleger dariber im Klaren sein, dass sich Steuervorschriften und ihre
Anwendung bzw. Auslegung durch die zustandigen Steuerbehdrden jeweils andern kénnen. Aus diesem
Grund sind genaue Aussagen uber die steuerliche Behandlung, die zu einem gegebenen Zeitpunkt
anwendbar sein wird, nicht mdglich.

Besteuerung — Erteilung von Auskiinften tiber Anteilinhaber

Bestimmte Zahlungen jedes Teilfonds von Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen (und vergleichbare
Zahlungen) und bestimmte nach dem 31. Dezember 2018 geleistete Zahlungen, die Bruttoerlésen aus dem
Verkauf oder der sonstigen VeraufRerung von Vermégen zuzuordnen sind, das Zinsen oder Dividenden aus
US-Quellen generieren kdnnte, werden einer Quellensteuer von drei3ig Prozent (30 %) unterliegen, wenn
nicht bestimmte Meldepflichten erfullt werden. Im Falle der Nichteinhaltung der Meldepflichten kdnnen
aulRerdem Strafen verhangt werden. Diese Meldepflichten kénnen insbesondere dadurch erfillt werden,
dass sich jeder Teilfonds bei dem IRS registriert, bestimmte Auskiinfte von seinen Anteilinhabern einholt und
bestimmte dieser Auskiinfte an die luxemburgische Regierung oder den IRS weitergibt. Anteilinhaber, die die
verlangten Auskinfte nicht erteilen, konnten mit den Zahlungen von Ricknahmeerlésen oder
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Ausschittungen, die von einem Teilfonds nach dem 31. Dezember 2018 geleistet werden, insgesamt oder
teilweise dieser Quellensteuer unterliegen. Zusatzlich kann jedes Offshore-Unternehmen im Rahmen eines
zwischenstaatlichen Abkommens dazu verpflichtet sein, ahnliche Auskinfte einzuholen und diese dem IRS
oder seiner ortlichen Steuerbehérde mitzuteilen, um von dieser Quellensteuer in H6he von 30 % befreit zu
werden.

Die Anteilinhaber sollten ihren Steuerberater in Bezug auf mdgliche Auswirkungen der hier beschriebenen
Quellensteuer hinzuziehen. Siehe ,Besteuerung bestimmter US- Steueraspekte”.

GemalR dem CRS-Gesetz kann der Umbrella-Fonds im Namen der einzelnen Teilfonds von den
Anteilinhabern jedes maf3geblichen Teilfonds den Nachweis ihres steuerlichen Wohnsitzes und aller anderen
Informationen, die zur Einhaltung des CRS-Gesetzes erforderlich sind, verlangen. Sollten einem Teilfonds
aufgrund der Nichteinhaltung des CRS-Gesetzes Strafen auferlegt werden, konnte der Wert der Anteile aller
Anteilinhaber erheblich beeintrachtigt werden.

Politische Faktoren

Die Wertentwicklung der Anteile bzw. die Méglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Riicknahme kann durch
konjunkturelle Veranderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z. B. politische Entwicklungen, Anderungen
der Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.

Brexit - Anderungen an der Européischen Union

Am 23. Juni 2016 stimmte das Vereinigte Konigreich im Rahmen eines Referendums fiir einen Austritt aus
der EU und den Ruckzug aus dem Vertrag Uber die Europaische Union bzw. dessen Folgeabkommen. Am
29. Méarz 2017 teilte die Regierung des Vereinigten Kénigreichs der EU offiziell mit, dass das Land aus der
EU austreten wird und dass es eine Frist von bis zu zwei Jahren ab diesem Zeitpunkt (die verlangert werden
kann) fir Austrittsverhandlungen geben wird, bevor das Vereinigte Kdnigreich die EU verlasst. Das Ergebnis
dieses Referendums hat Unsicherheit hinsichtlich der Stabilitdét und Funktionsfahigkeit der EU ausgelost, die
noch Uber langere Zeit hinweg andauern konnte. Der Prozess fir den Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der EU durfte mehrere Jahre dauern, und der genaue Termin des Austritts ist nicht bekannt.

Die Art und das Ausmal der Auswirkungen derartiger Anderungen auf den Umbrellafonds, den Platform-
Arrangeur, die genehmigten Gegenparteien und die Handelsvereinbarungen sind ungewiss. Die im
Vereinigten Konigreich durchgefihrte Abstimmung Uber einen Austritt aus der EU schafft Unsicherheit in
verschiedenen Bereichen, unter anderem im Hinblick auf den Handel innerhalb Europas sowie auf
auslandische Direktinvestitionen in Europa, den Geltungsbereich und die Funktionsweise der
regulatorischen Rahmenverordnungen in Europa (auch in Bezug auf die Regulierung der Verwaltung, des
Vertriebs und der Vermarktung von OGAW-Fonds), die innerhalb von europdischen Landern verfolgte
Industriepolitik, die innerhalb von europaischen Landern verfolgte Einwanderungspolitik, die Regulierung der
Erbringung von Finanzdienstleistungen innerhalb Europas sowie fur dort anséssige Personen und die
Handelspolitik, sowohl innerhalb einzelner europaischer Lander als auch auf internationaler Ebene. Die
durch das Referendum verursachte Unsicherheit kdnnte negative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen
der Teilfonds und die Fahigkeit des Umbrellafonds zur Verfolgung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
haben.

Geschafte verbundener Parteien

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle des Umbrellafonds, die Register- und Transferstelle, die weltweite
Vertriebsgesellschaft, der Platform-Arrangeur und ihre jeweiligen Tochtergesellschaften, verbundenen
Unternehmen, Gesellschafter, Beauftragten, Verwaltungsratsmitglieder, Geschéftsleiter, Mitarbeiter oder
Vertreter (zusammen die ,verbundenen Parteien” und einzeln jeweils eine ,verbundene Partei") ist bzw.
sind befugt: a) untereinander oder mit dem Umbrellafonds jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéften
oder sonstigen Transaktionen zu tatigen oder entsprechende Vertrdge einzugehen, unter anderem auch
solche, die sich auf die Anlagen des Umbrellafonds in Wertpapieren von Unternehmen oder Korperschaften
beziehen, deren Anlagen Bestandteil des Vermdgens des Umbrellafonds oder eines seiner Teilfonds sind,
oder an solchen Vertrdgen oder Geschéften und Transaktionen beteiligt zu sein; b) auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren oder Vermégenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des Vermdgens des Umbrellafonds zu tatigen und mit diesen zu handeln; und c) sich im
eigenen oder fremden Namen am Kauf, an der Ausgabe oder am Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
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Anlagen an den Umbrellafonds bzw. von dem Umbrellafonds Uber die oder gemeinsam mit der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder einem ihrer Tochter-,
verbundenen oder assoziierten Unternehmen, Beauftragten oder Vertreter zu beteiligen.

Ferner kann die genehmigte Gegenpartei einer Swap-Vereinbarung oder eines Reverse-Repo-Geschift fur
einen Teilfonds Goldman Sachs International sein, die in Bezug auf eine solche Vereinbarung bzw. ein
solches Geschaft eine verbundene Partei ware. Siehe ,Goldman Sachs International als mogliche
Gegenpartei von OTC-Derivate- oder Reverse-Repo-Geschaften”.

Liguide Mittel des Umbrellafonds kdnnen in von einer beteiligten Partei begebene Einlagenzertifikate oder
Bankanlagen investiert werden. Auch kénnen Bank- oder vergleichbare Geschéfte mit einer oder durch eine
beteiligte Partei erfolgen, vorausgesetzt, diese ist zur Ausfiihrung der jeweiligen Geschéftsart zugelassen.

Keine verbundene Partei ist verpflichtet, den Anteilinhabern gegeniber Rechenschaft tUber Gewinne
abzulegen, die in diesem Rahmen entstehen, und die betreffenden Parteien konnen diese Gewinne
einbehalten. Solche Transaktionen missen stets zu marktiblichen Bedingungen, die einem Drittvergleich
standhalten, durchgefihrt werden.

Verwendung von Vermégenswerten eines Teilfonds

Derivatgeschafte erfordern in der Regel die Verwendung eines Teils der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds fur etwaige Einschuss- oder Abrechnungszahlungen oder andere Zwecke. So kann der Teilfonds
von Zeit zu Zeit verpflichtet sein, im Zusammenhang mit dem Einsatz bestimmter Derivate Einschuss-,
Abrechnungs- oder andere Zahlungen zu leisten. Gegenparteien eines Derivatekontrakts verlangen
moglicherweise  kurzfristig Zahlungen. Daraus folgt, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft
Vermogenswerte des Teilfonds verauf3ern und/oder einen bedeutenden Teil der Vermdgenswerte des
Teilfonds in Barmitteln und anderen liquiden Wertpapieren halten kann, um liquide Mittel fur laufende oder
kunftige Aufforderungen zur Leistung von Einschusszahlungen, Abrechnungszahlungen oder sonstigen
Zahlungen zur Verfiigung zu haben. Die Anlageverwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass der Teilfonds
auf solche als liquide Mittel gehaltenen Betrdge Zinsen erhalt; diese Betrdge werden jedoch nicht im
Einklang mit dem Anlageziel des Teilfonds angelegt, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Teilfonds haben kann. Ferner ist die Anlageverwaltungsgesellschaft aufgrund von
Marktvolatilitdt und veranderlichen Marktbedingungen mdglicherweise nicht in der Lage, zukunftige
Einschusspflichten genau abzusehen, was dazu filhren kann, dass der Teilfonds fur diese Zwecke zu hohe
oder nicht ausreichende Barmittel und liquide Wertpapiere halt. Hat der Teilfonds flr diese Zwecke keine
Barmittel oder Vermégenswerte zur Verfligung, ist er moglicherweise nicht in der Lage, seine vertraglichen
Verpflichtungen zu  erfullen, unter anderem Einschusspflichten oder Verpflichtungen zu
Abrechnungszahlungen oder sonstigen Zahlungen. Sollte der Teilfonds eine seiner vertraglichen
Verpflichtungen nicht erfillen, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Teilfonds und seine
Anteilinhaber haben. Auch wenn der Umbrellafonds méglicherweise fir eine bestimmte Anteilsklasse eines
Teilfonds einen Derivatekontrakt abschlief3t, beispielsweise zur Absicherung bestimmter abgesicherter
Anteilsklassen, wird eine im Zusammenhang mit dem Derivatgeschéft eintretende nachteilige Auswirkung
(wie vorstehend beschrieben) den Teilfonds und seine Anteilinhaber insgesamt, einschlieRlich der
Anteilinhaber der nicht abgesicherten Anteilsklassen, betreffen.

Wenn ein Teilfonds durch Abschluss einer Swap-Vereinbarung und/oder eines sonstigen derivativen
Finanzinstruments ein Engagement in Basiswerten anstrebt, kdnnten die Vermdgenswerte eines Teilfonds,
die nicht aus liquiden Mitteln bestehen, in anderen Vermégenswerten wie z. B. Schuldverschreibungen und
anderen Schuldtiteln, die von Mitgliedstaaten und/oder anderen hoheitlichen Emittenten oder Behérden
begeben oder garantiert sind, angelegt werden. Diese Vermogenswerte eines Teilfonds kdénnten direkt als
Teil eines Anlagenportfolios oder indirekt als Sicherheiten im Rahmen eines Reverse-Repo-Geschéfts
und/oder einer anderen Technik zur effizienten Portfolioverwaltung gehalten werden, wie in dem
malfigeblichen Nachtrag angegeben. Diese Vermdgenswerte eines Teilfonds kénnten sich erheblich von den
Basiswerten, in denen der Teilfonds durch die Swap-Vereinbarung und/oder das sonstige derivative
Finanzinstrument ein Engagement anstrebt, unterscheiden. In Bezug auf das Halten dieser Vermdgenswerte
unterliegt der betreffende Teilfonds den Zulassigkeits- und Diversifizierungsanforderungen nach geltenden
Rechtsvorschriften, wie im vorstehenden Abschnitt ,Anlagebeschrénkungen” beschrieben. Es besteht das
Risiko, dass diese Rechtsvorschriften den Erwerb, den Besitz und/oder die VerauRerung bestimmter
Vermogenswerte durch den Teilfonds beschréanken, was sich nachteilig auf den Teilfonds und seine
Anteilinhaber auswirken kann. Ferner besteht das Risiko, dass der Wert von Vermdgenswerten des
Teilfonds aufgrund bestimmter Faktoren wie z. B. ungenauer Bewertung, nachteiliger Marktentwicklung
beziuglich des Werts der Vermégenswerte, Verschlechterung des Bonitatsratings des Emittenten der
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Vermogenswerte oder llliquiditat des Marktes, auf dem die Vermdgenswerte gehandelt werden, zuriickgeht.
Sollte die VerauRerung von Vermdgenswerten des Teilfonds schwierig und/oder nur mit Verlust moglich
sein, kénnte sich dies nachteilig auf den Teilfonds und seine Anteilinhaber auswirken und unter anderem die
Fahigkeit des Teilfonds zur Erfiillung von Riicknahmeauftradgen beeintrachtigen.

Risiken in Bezug auf Anlagen bei ein und derselben staatlichen Stelle

Im Einklang mit seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik, wie in dem jeweiligen Nachtrag angegeben,
darf ein Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat
oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, (zusammen die ,staatlichen Stellen*) begeben oder garantiert sind, sofern der Teilfonds
mindestens sechs verschiedene Emissionen halt und das Engagement in ein und derselben Emission der
betreffenden staatlichen Stelle 30 % des Nettovermégens des Teilfonds nicht Uiberschreitet. Eine Anlage von
(fast) 100 % des Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
staatlichen Stelle begeben oder garantiert sind, birgt das Risiko, dass der betreffende Teilfonds gegen die
Anlagegrenze von 100 % verstoR3t, wenn das Engagement bei der staatlichen Stelle aus Grinden, auf die
die Anlageverwaltungsgesellschaft keinen Einfluss hat, unter anderem Marktschwankungen, erhebliche
Ruckgaben von Anteilen des Teilfonds und negative Renditen aus der bzw. den Swap-Vereinbarung(en),
diese Grenze Uberschreitet.

Beschrankungen von Leerverkaufen

Wertpapieraufsichtsbehérden kénnen es juristischen oder natirlichen Personen untersagen, Geschifte
abzuschlieRen, die die Begrindung oder Erhéhung einer Netto-Leerverkaufsposition aus Derivaten zur
Folge haben koénnten (,Leerverkaufsverbot®), unter anderem um die Funktionsweise der Markte genau zu
Uberwachen. Leerverkaufsverbote kdnnen sich unmittelbar oder mittelbar auf die Wertentwicklung der
Teilfonds auswirken, da sich die Umsetzung ihrer Anlageziele mit alternativen Methoden als fir die
Anteilinhaber wirtschaftlich weniger effizient erweisen kénnte.

Risiken in Verbindung mit bestimmten Strategien und Anlagetechniken

Handel mit Volatilitaten

An der Volatilitat am Markt lasst sich das Ausmald der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitat bei der
Wertentwicklung der Anteile ablesen. Die am Markt herrschende Volatilitat ist nicht nur ein Gradmesser fir
die tatsachliche Volatilitat, sondern wird auch entscheidend von den Kursen bzw. Preisen fur Instrumente
bestimmt, die den Anlegern Schutz gegen diese Volatilitat bieten. Die Preise bzw. Kurse dieser Instrumente
richten sich nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den Markten fiir Optionen und Derivate
allgemein. Diese Marktkrafte unterliegen ihrerseits Einflissen wie etwa der tatsachlichen Marktvolatilitat, der
erwarteten Volatilitat, volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulationen.

Marktvolatilitat entsteht durch direktionale Marktbewegungen, und sie ist mitunter wesentlich gro3er als die
Volatilitat der Preise der zugrunde liegenden Referenzwerte. Preisbewegungen werden von verschiedenen
unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst, so zum Beispiel von Marktstimmung, Inflationsraten,
Zinssatzanderungen und allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Zu einem
gegebenen Zeitpunkt werden die verschiedenen Marktteilnehmer stets unterschiedliche Auffassungen von
dem Ausmall der Marktvolatilitat haben; eine unzutreffende Schéatzung der Marktvolatilitdt kann eine
Fehlbewertung von Optionen oder anderen Derivaten zur Folge haben.

Volatilitatsstrategien zielen auf Unter- oder Unterbewertungen und Schwankungen der Volatilitat ab. Daher
haben bestimmte alternative Anlagestrategien in Phasen seitwérts tendierender Markte ohne klare Tendenz
und/oder in einem deflationdren Umfeld erheblich geringere Ertragspotenziale.

Relative-Value-Strategien

Der Erfolg von Relative-Value-Strategien hangt von der Fahigkeit ab, relative Preisdifferenzen zwischen
miteinander korrelierenden Instrumenten auszunutzen. Auch wenn die Risiken von Relative-Value-Strategien
als niedriger eingestuft werden als bei direktionalen Strategien, da mit ihnen nicht die allgemeine
Preisbewegung, sondern bestimmte Preisdifferenzen ausgenutzt werden sollen, sind sie keinesfalls risikolos.
Unter- oder Uberbewertungen werden sich, selbst wenn sie richtig erkannt werden, méglicherweise nicht
innerhalb des Zeitraums, in dem ein Teilfonds Positionen halt, umkehren. Selbst eine reine ,risikolose"
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Arbitrage — die aulerst selten vorkommt — kann betrachtliche Verluste zur Folge haben, wenn sie nicht bis
zum Ablauf aufrechterhalten werden kann (z. B. aufgrund von Nachschussaufforderungen). Die Relative-
Value-Strategien eines Teilfonds sind mit dem Risiko verbunden, dass historische Preisverhaltnisse nicht
langer bestehen, die Verfugbarkeit von Fremdmitteln eingeschrankt ist oder die Bewertungsmodelle des
Teilfonds (oder Dritter) nicht langer zutreffende Ergebnisse liefern oder veraltet sind. Dariiber hinaus kann
ein Teilfonds aufgrund von Marktstérungen gezwungen sein, eine oder mehrere Positionen glattzustellen. In
der Vergangenheit haben solche Stérungen mitunter zu erheblichen Verlusten bei Relative-Value-Strategien
gefuhrt.

Direktionaler Handel

Bestimmte Positionen, die ein Teilfonds eingeht, kdnnen darauf abzielen, aus der Prognose absoluter
Preisanderungen eines bestimmten Instruments einen Gewinn zu erzielen. Die Prognose kiinftiger Preise ist
naturgemaf mit Unsicherheiten behaftet, und die Verluste, die entstehen, wenn sich der Markt gegenlaufig
zu der eingegangenen Position entwickelt, werden oft nicht abgesichert. Im Allgemeinen wird der Versuch,
absolute Preisbewegungen zu prognostizieren, als spekulativerer Art angesehen als der Versuch, relative
Preisbewegungen zu antizipieren.

Auf die Erzielung absoluter Ertrage ausqgerichtete Strategien

Alternative Anlagen werden gegebenenfalls haufig aufgrund ihres Potenzials zur Erzielung von ,absoluten
Ertrdgen” bzw. von Ertrdgen erworben, die von der allgemeinen Richtung der betreffenden Méarkte
unabhéngig sind. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass es mit solchen Anlagen tatséchlich
gelingen wird, durchgehend positive Ertrdge oder Ertrdge, die von der allgemeinen Richtung der
betreffenden Markte unabhangig sind, zu erzielen. Goldman Sachs in ihrer Eigenschaft als Index- oder
Strategie-Sponsor und die Anlageverwaltungsgesellschaft erteilen weder ausdricklich noch konkludent
irgendeine Zusicherung oder Gewahrleistung, dass dies irgendeinem Index oder irgendeiner Strategie oder
allgemein irgendeiner Anlage, die ein Teilfonds tatigt, in Zukunft gelingen wird.

Event-Driven-Strategien

Der Erfolg von Event-Driven-Strategien hangt davon ab, ob es gelingt, zutreffend zu prognostizieren, ob
verschiedene Unternehmensereignisse eintreten oder abgeschlossen werden. Der Abschluss von
Verschmelzungen, die Annahme von Ubernahme- oder Tauschangeboten oder die Umsetzung &hnlicher
Transaktionen kann aufgrund verschiedener Einflisse spater, gar nicht oder unter anderen Bedingungen
stattfinden als angenommen. Der Marktpreis von Wertpapieren im Besitz eines Teilfonds kann stark sinken,
wenn der Abschluss einer vorgesehenen Transaktion mit hoher Wahrscheinlichkeit oder tatsachlich nicht
oder spater als erwartet stattfindet, wodurch dem betreffenden Teilfonds Verluste entstehen.

Handel mit Waren, Rohstoffen und Energiewerten

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit ein wesentliches Engagement im Handel mit Waren-, Rohstoff- und
Energieindizes eingehen. Hierzu zahlt beispielsweise der Handel mit Strom-, Erdgas-, Ol-, Getreide- und
Fleischindizes und den damit verbundenen Derivaten wie etwa Swaps, Optionen und Futures. Der Handel
mit Waren-, Rohstoff- und Energieindizes ist mit bestimmten finanziellen Risiken verbunden, die sich
qualitativ von den Risiken beim Handel mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten unterscheiden.

Distressed-Strategien

Ein Teilfonds kann versuchen, ein Engagement in Wertpapieren von Emittenten bzw. Unternehmen
einzugehen, die eine schwache Finanzlage oder einen hohen Kapitalbedarf haben, geringe Ertrage erzielen,
eine Unterbilanz aufweisen, besondere Schwierigkeiten im Wettbewerb oder mit veralteten Produkten
haben, Gegenstand von Ubernahmeversuchen oder -angeboten oder daran beteiligt waren oder an
Geschaftsauflosungen, Ausgliederungen, Umstrukturierungen oder ahnlichen Transaktionen oder Insolvenz-
oder Sanierungsverfahren beteiligt sind. Anlagen, die auf Sondersituationen dieser Art bezogen sind, sind
mit dem Risiko behaftet, dass eine erwartete Transaktion entweder nicht erfolgreich oder mit erheblicher
zeitlicher Verzdgerung durchgefiihrt wird oder zu einem Erlds fuhrt, der unter dem urspriinglichen Kaufpreis
liegt. Anlagen dieser Art sind mit betréachtlichen finanziellen Geschéftsrisiken verbunden, die zu erheblichen
Verlusten oder sogar zum Gesamtverlust fihren kénnen. Zu den Problemen bei Anlagen in Emittenten, die
sich in Schwierigkeiten befinden, gehdrt unter anderem die Tatsache, dass die Informationen Uber die
genaue Lage dieser Emittenten mitunter begrenzt verfligbar sind, was die Fahigkeit der
Anlageverwaltungsgesellschaft beeintrachtigt, die Wertentwicklung dieser Anlagen zu Uberwachen und
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einzuschatzen, ob es sich lohnt, eine Anlage in bestimmten Sondersituationen weiter zu halten. Zudem
kénnen sich die Marktpreise solcher Wertpapiere abrupt und drastisch &andern und eine
Uberdurchschnittliche Preisvolatilitat aufweisen, und die Geld-Brief-Spanne dieser Wertpapiere kann gréRer
sein als es normalerweise anzunehmen ware. Bis der Marktpreis solcher Wertpapiere ihrem inneren Wert
entspricht, kann es unter Umstanden Jahre dauern.

Anlagen in Derivatgeschéften bzw. OTC-Derivaten

Soweit nach dem Luxemburger Recht zuldssig, werden bestimmte Teilfonds zur Erreichung ihres jeweiligen
Anlageziels Geschéfte tatigen, die mit Derivaten verbunden sind. Derivate sind Finanzinstrumente, deren
Wertentwicklung sich zumindest teilweise von der Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Anlageinstruments, Index oder Zinssatzes ableitet. Beispiele fur Derivate sind unter anderem Futures-
Kontrakte, Options-Kontrakte und Optionen auf Futures-Kontrakte. Die Teilfonds kénnen Derivate zu
Anlagezwecken (d.h. zur Erhdhung oder Verringerung ihrer Position gegenuber schwankenden
Wertpapierkursen, Zinssatzen, Wechselkursen, Waren- und Rohstoffpreisen oder anderen Faktoren, die sich
auf den Wert von Wertpapieren auswirken) und/oder zu Absicherungszwecken einsetzen, wie in den
Nachtragen beschrieben. Diese Derivate konnen den Einsatz von Devisenterminkontrakten,
Differenzkontrakten, Futures und Optionen, Swaps (einschliel3lich Swap-Vereinbarungen) und anderen
Anlagetechniken umfassen.

Der Einsatz von Derivaten ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, die den Teilfonds ohne
den Einsatz solcher Strategien nicht entstehen wirden. Derivate kdnnen hoch volatil sein, und ihr Marktpreis
kann starken Schwankungen unterliegen. Die von den Teilfonds eingesetzten Derivate sind hoch
spezialisiert, und es gibt moéglicherweise nur wenige Gegenparteien, die solche Derivate anbieten.

Die Anlagestrategie eines Teilfonds, wie in dem malRgeblichen Nachtrag beschrieben, kann anstreben,
Derivate und andere Anlagetechniken einzusetzen, um die Risiko- und Renditemerkmale der Anlagen eines
Teilfonds zu steuern. Falls die Anlagestrategie eines Teilfonds auf einer unzutreffenden Annahme oder
Feststellung der Marktbedingungen basiert oder nicht richtig mit den Anlagen eines Teilfonds korreliert,
koénnten diese Derivate und Techniken zu einem Verlust fiihren, auch wenn sie mit der Absicht eingesetzt
wurden, Risiken zu senken oder Ertrage zu erhdhen. Diese Techniken konnen die Volatilitat eines Teilfonds
erhdhen und einen Kapitaleinsatz beinhalten, der im Vergleich zum Ausmald der Ubernommenen Risiken
gering ist. Ferner kdnnten diese Techniken zu einem Verlust fihren, wenn die Gegenpartei des Geschéfts
ihre zugesagten Verpflichtungen nicht erfillt. Teilfonds, die Swap-Geschéfte abschlieBen, sind dariber
hinaus einem potenziellen Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Im Fall der Insolvenz oder des Ausfalls der Swap-
Gegenpartei kdnnte dem betreffenden Teilfonds ein Verlust entstehen.

Handel in Futures

Die Preise von Futures-Kontrakten unterliegen starken Schwankungen, die durch eine Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden, unter anderem: Angebot und Nachfrage einer bestimmten Ware, Regierungspolitik und-
programme, politische und wirtschaftliche Ereignisse, Zinssétze und Inflationsraten, Wé&hrungsabwertung
und -aufwertung und Marktstimmung. Der Handel in Futures-Kontrakten ist mit einem hohen Leverage
(Hebelwirkung) verbunden. Anlagen mit Leverage sind solche, bei denen ein Anleger einen hdheren Betrag
als den Wert der Sicherheitsleistung (Margin), die der Anleger fur die Anlage hinterlegen muss, gewinnen
oder verlieren kann. Bei Futures-Kontrakten muss in der Regel nur eine geringe Sicherheitsleistung
hinterlegt werden (normalerweise zwischen 2 % und 15 % des Kontraktwerts). Ein mit diesem Handel
verbundenes hohes Leverage kann daher schon bei einer relativ geringen Veranderung im Preis eines
zugrunde liegenden Instruments zur Folge haben, dass dem Teilfonds, der Gber seine Anlagen in Futures
eine Risikoposition gegeniber diesem Instrument eingegangen ist, erhebliche Verluste entstehen.

Forward-Kontrakte

Forward-Kontrakte sind zuséatzlich zu den Risiken, die mit den Markten fir Futures-Kontrakte verbunden
sind, mit weiteren Risiken verbunden, da sie nicht an einer Bodrse gehandelt werden und keiner
Uberwachung durch Aufsichtsbehérden unterliegen. Der Handel in Forward-Kontrakten ist groRtenteils nicht
reguliert. Es bestehen keine Limits fur die taglichen Kursverdnderungen oder spekulative Positionen. Daher
profitiert ein Teilfonds, der in solchen Instrumenten investiert ist, nicht von Borsenregeln, die die
Funktionsfahigkeit und Stabilitdt der Markte sicherstellen und bei dem Handel in den Kontrakten einen
Anlegerschutz bieten wiirden. Im Gegensatz zu den Borsen haben Forward-Markte keine Regulierung, keine
Limits fir die taglichen Kursveranderungen, keine Vorschriften zur Begrenzung der Spekulation, keine
taglichen Bewertungs- oder Abrechnungsverfahren und keine finanziellen Mindestanforderungen an Makler,
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und es gibt dort keine Borse oder Clearingstelle, die die Kontraktparteien dazu verpflichten wirde, ihre
Verpflichtungen aus dem Kontrakt zu erfillen.

Beschrankte Absicherungsgeschéafte

Einige Teilfonds unterliegen bei ihren Absicherungsgeschaften insofern Beschrankungen, dass sie nur
bestimmte Sicherungstechniken (Verkauf von Call-Optionen oder Kauf von Put-Optionen) einsetzen dirfen.
Die Teilfonds durfen solche abgesicherten Positionen nicht eingehen, wenn sie eine ungedeckte
Leerverkaufsposition in Bezug auf das betreffende Wertpapier zur Folge hatten, und die Teilfonds dirfen
keine Strategien einsetzen, die ungedeckte Leerverkaufspositionen beinhalten, wenn und soweit diese nach
anwendbaren Rechtsvorschriften untersagt sind. Grundsétzlich konnen diese Beschrankungen der
Méoglichkeiten der Teilfonds zum Abschluss von Absicherungsgeschéaften die Teilfonds daran hindern,
mdogliche Verluste durch Verfahren zu vermeiden, die traditionellen Hedgefonds zur Verfigung stehen,
insbesondere in einem Marktumfeld allgemein ricklaufiger Aktienkurse.

Kontrahentenrisiko

Falls Barmittel eines Teilfonds von einer Gegenpartei gehalten werden, werden sie (vorbehaltlich der
Schutzvorschriften in  der betreffenden Rechtsordnung fir die Verwahrung von Kundengeldern)
moglicherweise nicht als Kundengelder behandelt und daher nicht gesondert gefihrt. In diesen Féllen
konnten sie von der Gegenpartei im Rahmen ihrer Anlagegeschéfte verwendet werden, und der betreffende
Teilfonds kdnnte in Bezug auf solche Barmittel den Rang eines unbesicherten Glaubigers einnehmen.

Die Teilfonds sind in Bezug auf die Gegenparteien, mit denen sie Geschéfte Uiber nicht bérsengehandelte
Optionen, Forward-Kontrakte, Differenzkontrakte und Swaps abschlieBen, einem Kreditrisiko ausgesetzt.
Nicht bdrsengehandelte Optionen, Forward-Kontrakte, Differenzkontrakte und Swaps sind Geschéfte, die
speziell auf die Bedurfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind und es ihm erlauben, den Termin,
Marktpreis und Betrag einer bestimmten Position prazise zu strukturieren. Nicht bérsengehandelte Optionen,
Forward-Kontrakte, Differenzkontrakte und Swaps bieten nicht denselben Schutz, der den Teilnehmern von
organisierten Borsen, an denen Futures, Optionen, Differenzkontrakte und Swaps gehandelt werden, zur
Verfugung steht, wie z. B. die Leistungsgarantie der Clearingstelle einer Borse. Die Gegenpartei solcher
Geschafte ist keine anerkannte Borse, sondern das jeweilige Unternehmen, mit dem das Geschéaft vereinbart
wird. Daher kénnte die Insolvenz, der Konkurs oder der Ausfall einer Gegenpartei, mit der ein Teilfonds
solche nicht bérsengehandelten Optionen, Forward-Kontrakte, Differenzkontrakte und Swaps abschlief3t, zu
erheblichen Verlusten fir diesen Teilfonds fihren.

Sollte die Uberwachungsstelle fiir Sicherheiten den Wert der Sicherheiten, die der Umbrellafonds fiir einen
Teilfonds im Rahmen eines maRgeblichen Repo- oder Reverse-Repo-Geschéafts halt, falsch ansetzen, kann
sich dies nachteilig auf den betreffenden Teilfonds auswirken. Daher unterliegen Anleger in den Teilfonds,
fir die eine Uberwachungsstelle fiir Sicherheiten ernannt wurde, in Bezug auf die jeweilige
Uberwachungsstelle fur Sicherheiten einem Leistungsrisiko.

Die Teilfonds sind in Bezug auf die Gegenparteien, mit denen sie Wertpapiergeschéfte abschlie3en, einem
Kreditrisiko ausgesetzt und unterliegen dem Risiko der Nichterfullung.

Requlatorische Risiken von OTC-Geschéaften

Als Reaktion auf die Finanzkrise wurden international Anstrengungen unternommen, die Stabilitat des
Finanzsystems im Allgemeinen und des OTC-Derivatemarktes im Besonderen zu erhéhen. Im September
2009 vereinbarten die Staats- und Regierungschefs der G20-Staaten (und bekréftigten dies im Juni 2010),
dass alle ,standardisierten® OTC-Derivatekontrakte an Bdrsen bzw. elektronischen Handelsplattformen
gehandelt und Uber zentrale Clearingstellen gecleart werden sollten, dass OTC-Derivatekontrakte an
Transaktionsregister gemeldet werden sollten und dass fur nicht zentral geclearte Kontrakte hohere
Eigenkapitalanforderungen gelten sollten.

USA

In den Vereinigten Staaten enthalt der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (das
.Reformgesetz”), das im Juli 2010 in Kraft trat, Bestimmungen, durch welche die OTC-Derivatemérkte
erstmals umfassend reguliert werden. Das Reformgesetz betrifft eine Vielzahl von Marktteilnehmern
einschliellich Banken, Nichtbanken, Ratingagenturen, Hypothekenmakler, Kreditgenossenschaften (Credit
Unions), Versicherungsunternehmen, Anbieter von Kleinkrediten (Payday Loans), Makler/Handler,
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Clearingstellen und Anlageberater. Wesentliche Bestimmungen des Reformgesetzes sehen den Erlass von
Vorschriften durch die Securities and Exchange Commission der Vereinigten Staaten (die ,SEC") und die
Commodity Futures Trading Commission der Vereinigten Staaten (die ,CFTC") vor, aber nicht alle diese
Vorschriften wurden zum Datum dieses Prospekts finalisiert. Daher sollten Anleger mit zukiinftigen
Verénderungen des regulatorischen Umfelds rechnen. Alle diese voraussichtlichen regulatorischen
Entwicklungen kdnnten die Kosten des Umbrellafonds oder eines oder mehrerer seiner potenziellen
Dienstleister erhdhen und moglicherweise die Marktliquiditat verringern. Veranderungen konnten ferner die
Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft beeintrachtigen, die Anlageprogramme des Teilfonds weiter zu
verfolgen, Anlagen zu tatigen und ihre Anlageziele zu erreichen. Neue Vorschriften kdnnten héhere Kosten,
héhere Anforderungen an zu hinterlegende Sicherheiten, geringere Liquiditat, weniger giinstige Preise, eine
neue Branchen-Handelsdokumentation, einen Ausbau operativer Bereiche und potenzielle Anderungen
bestehender Kundenvereinbarungen/-richtlinien zur Folge haben.

In dem Reformgesetz wird wahrscheinlich vorgeschrieben, dass ein Grofiteil der OTC-Derivatekontrakte an
regulierten Borsen oder elektronischen Plattformen ausgefihrt und bei regulierten Clearingstellen zum
Clearing eingereicht werden muss. Zum Clearing eingereichte OTC-Derivatekontrakte werden
Mindestanforderungen an Ersteinschusszahlungen (Initial Margin) und Nachschusszahlungen (Variation
Margin) unterliegen, die von der jeweiligen Clearingstelle festgelegt werden, sowie mdglicherweise von der
SEC oder der CFTC festgelegten Einschussanforderungen. Ferner haben die Aufsichtsbehdrden ein weites
Ermessen, far OTC-Derivatekontrakte, die keinen Clearinganforderungen unterliegen,
Einschussanforderungen festzulegen. Auch wenn das Reformgesetz flr sogenannte ,end-users” begrenzte
Ausnahmen von den Clearing- und Einschussanforderungen vorsieht, werden sich die Teilfonds nicht auf
diese Ausnahmen berufen kénnen. OTC-Derivatehandler, die als Clearingmitglieder fungieren, werden ferner
verpflichtet sein, einen bestimmten Teil der Einschusszahlungen bei den Clearingstellen, Gber die sie die
Geschafte ihrer Kunden clearen, zu hinterlegen. Im Gegensatz dazu knnen OTC-Derivatehéndler, die OTC-
Derivatekontrakte abschlieRen, die keinen Clearinganforderungen unterliegen, die von den Kunden
geleisteten Einschusszahlungen fur ihre Geschéftsaktivitaten verwenden, d. h. diese Einschusszahlungen
stellen fur solche Handler eine Finanzierungs- und Einnahmequelle dar. Daher kann die Verpflichtung zur
Hinterlegung eines bestimmten Teils der Einschusszahlungen bei den Clearingstellen zu einer weiteren
Erhéhung der Kosten der Handler fihren, die diese wahrscheinlich in Form héherer Geblihren und weniger
glnstiger Handlerpreise an andere Marktteilnehmer, unter anderem Kunden wie z. B. den Umbrellafonds,
weitergeben.

Die SEC und die CFTC konnten ferner verlangen, dass ein Grof3teil der OTC-Derivatgeschafte, die derzeit
auf bilateraler Grundlage ausgefiihrt werden, Uber regulierte Wertpapier-, Termin- oder Swapbodrsen bzw.
Ausfiihrungspléatze ausgefiihrt werden. Durch diese Anforderungen kénnte es fir Investmentfonds wie den
Umbrellafonds schwieriger und teurer werden, Geschéafte abzuschlieRen, auch Geschafte, die
maRgeschneidert oder individuell zugeschnitten sind. Sie konnten auflerdem zur Folge haben, dass
bestimmte Strategien, die die Teilfonds ansonsten verfolgen kdnnten, nicht mdglich oder mit so hohen
Kosten verbunden sind, dass eine Umsetzung nicht mehr wirtschaftlich wére.

Auch wenn das Reformgesetz vorschreiben wird, dass viele Geschéafte mit OTC-Derivaten, die zuvor
zwischen zwei selbstandigen Kaufleuten getatigt wurden, jetzt zum Clearing durch eine regulierte
Clearingstelle eingereicht werden mussen, kénnten bestimmte Derivate, die von den Portfolios gehandelt
werden konnen, privat getatigte Geschéafte zwischen selbstéandigen Kaufleuten oder OTC-Kontrakte
zwischen dem Umbrellafonds fur die Portfolios und Dritten bleiben. Das Risiko der Nichterflllung durch den
Kontrahenten kann bei diesen OTC-Instrumenten erheblich sein, und die ,Geld-Brief*-Spannen kénnen an
diesen hierfir im Wesentlichen unregulierten Mérkten ungewdhnlich weit sein. Zwar sollen diese Risiken
durch das Reformgesetz teilweise reduziert werden, aber es wird nach der vollstandigen Umsetzung des
Gesetzes — einem Prozess, der noch mehrere Jahre in Anspruch nehmen kann — einige Zeit dauern, bis man
weil3, ob dies gelungen ist. Die mit den betreffenden Instrumenten und Techniken, welche extrem komplex
sein kdnnen und einen Einsatz von Vermdgenswerten der Teilfonds als Hebel beinhalten kénnen,
verbundenen Risiken, soweit sie nicht durch die Umsetzung des Reformgesetzes (wenn es dazu kommt)
verringert werden, umfassen: (1) Kreditrisiken (Risiko mdglicher Verluste aufgrund der Nichterfiillung von
finanziellen Verpflichtungen durch eine Gegenpartei), (2) das Marktrisiko (hachteilige Entwicklung des
Kurses eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer Ware), (3) rechtliche Risiken (die Charakterisierung
einer Transaktion oder der rechtlichen Fahigkeit einer Partei, diese abzuschlieRen, kdnnte zur Folge haben,
dass der Finanzkontrakt nicht durchsetzbar ist, und die Insolvenz oder der Konkurs einer Gegenpartei
kénnte zur Folge haben, dass andernfalls durchsetzbare vertragliche Rechte nicht durchsetzbar sind); (4)
das operationelle Risiko (unzureichende Kontrollen, fehlerhafte Verfahren, menschliche Fehler,
Systemausfélle oder Betrug); (5) das Dokumentationsrisiko (Risiko von Verlusten aufgrund von
unzureichender Dokumentation); (6) das Liquiditatsrisiko (Risiko von Verlusten aufgrund der Unmdglichkeit
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der vorzeitigen Kiindigung des Derivats); (7) das Systemrisiko (Risiko, dass finanzielle Schwierigkeiten eines
Instituts oder eine bedeutende Marktstorung unkontrollierbare Schaden fur das Finanzsystem zur Folge
haben); (8) das Konzentrationsrisiko (Risiko von Verlusten aufgrund der Konzentration eng miteinander
verbundener Risiken wie z. B. Risiken aus einer bestimmten Branche oder aus einem bestimmten
Unternehmen) und (9) das Erfullungsrisiko (das Risiko, das eintritt, wenn eine Partei eines Geschéfts ihre
Verpflichtungen aus einem Vertrag erfillt hat, aber von ihrer Gegenpartei noch keine Gegenleistung erhalten
hat).

Européische Union

In der EU werden OTC-Derivatgeschéafte durch die EMIR-Verordnung geregelt, die am 16. August 2012 in
Kraft trat. Mit EMIR wurden Anforderungen in Bezug auf Geschéfte mit OTC-Derivaten eingefihrt, die sich
auf finanzielle Gegenparteien (,FG*) in der EU wie beispielsweise europdische Investmentfirmen,
Kreditinstitute, Versicherungsgesellschaften und OGAW wie den Umbrellafonds sowie auf nichtfinanzielle
Gegenparteien (,NFG") in der EU beziehen. FG unterliegen einer generellen Pflicht, alle OTC-
Derivatekontrakte, die fur diese Pflicht ,in Betracht kommen®, Uber eine ordnungsgemaly zugelassene
zentrale Gegenpartei zu clearen (die Clearingpflicht) und Einzelheiten Uber alle Derivatekontrakte an ein
registriertes Transaktionsregister zu melden (die Meldepflicht). Fir NFG gilt die Meldepflicht ebenfalls. Die
Clearing-Pflicht gilt fur sie jedoch nur, wenn ihre konzernweiten Positionen in OTC-Derivatkontrakten
bestimmte Grenzwerte Ubersteigen. Dariiber hinaus missen FG oder NFG, die OTC-Derivatkontrakte ohne
Clearing abschlieRen, sicherstellen, dass angemessene Richtlinien und Verfahren zur Minderung des
Risikos vorhanden sind. Die Meldepflicht gilt seit Februar 2014, die Clearing-Pflicht gilt fir bestimmte
Zinsderivate seit Juni 2016. Es ist mdglich, dass in Zukunft eine Clearing-Pflicht auch fir weitere Kategorien
von OTC-Derivaten eingefuhrt wird. Zwar sind einige der Verpflichtungen aus der EMIR-Verordnung bereits
in Kraft getreten, eine Reihe der darin enthaltenen Anforderungen unterliegen jedoch Ubergangsfristen und
einige zentrale Fragen missen noch abschlieBend geregelt werden. Daher ist schwer absehbar, welche
Auswirkungen die EMIR im Einzelnen auf die Teilfonds haben wird. Potenzielle Anleger und Anteilinhaber
sollten beachten, dass die sich aus der EMIR ergebenden regulatorischen Veranderungen zu gegebener
Zeit die Fahigkeit der Teilfonds zur Verfolgung ihrer Anlagestrategien und zum Erreichen ihrer Anlageziele
beeintrachtigen kdnnten.

Limits fur spekulative Positionen

Die CFTC, die US-Warenterminb6rsen und bestimmte Nicht-US-Warenterminbdrsen haben Limits fur den
maximal zuldssigen Umfang der Netto- (bzw. fir manche Waren bzw. Rohstoffe Brutto-) Long- oder Short-
Positionen, die eine Person oder Gruppe von Personen in verschiedenen Futures-Kontrakten oder Optionen
auf Futures-Kontrakte besitzen, halten oder kontrollieren darf (als ,Limits fir spekulative Positionen* oder
.Positionslimits® bezeichnet) verhdngt, und diese Vorschriften verlangen in der Regel die
Zusammenrechnung mit den Positionen, die bestimmte nahestehende Unternehmen und Personen
besitzen, halten oder kontrollieren.

Bei der Anwendung dieser Grenzen werden die CFTC und einige Warenterminbtrsen die
Zusammenrechnung der von dem Umbrellafonds oder einem Teilfonds in Futures-Kontrakten und Optionen
auf Futures-Kontrakte gehaltenen Positionen mit Positionen, die von anderen Rechtssubjekten und/oder
Konten, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltet werden, verlangen.Um diese Positionslimits
einzuhalten, kdnnte die Anlageverwaltungsgesellschaft gezwungen sein, ihre Handelsstrategien zu éndern
oder Positionen zu verduRRern, was sich auf die Geschaftstatigkeit und Profitabilitat des Umbrellafonds und
der Teilfonds nachteilig auswirken kénnte.

Ferner hat die CFTC vor kurzem Vorschriften erneut vorgeschlagen, die Positionslimits fir Futures-Kontrakte
und Optionen auf Futures-Kontrakte und Swaps bezogen auf achtundzwanzig Waren bzw. Rohstoffe aus
dem Agrar-, Energie- und Metallbereich sowie wirtschaftlich vergleichbare Futures-Kontrakte, Optionen auf
Futures-Kontrakte und Swaps verhangen wirden. Die CFTC hat auRerdem kurzlich Vorschriften eingefiihrt,
die unter anderem in mancher Hinsicht restriktivere Kriterien fur die Zusammenrechnung als die bisherigen
Vorschriften enthalten. Diese Vorschriften und alle zusatzlichen Vorschriften oder Anderungen von
Vorschriften, die von der CFTC in Zukunft beschlossen werden, kénnten die Fahigkeit zum Handel dieser
Kontrakte beeintrachtigen und sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit und Profitabilitdt des Umbrellafonds
und der Teilfonds auswirken.

Die Volcker Rule

Im Juli 2010 trat das Reformgesetz in Kraft. Das Reformgesetz enthélt die sogenannte ,Volcker Rule®. Am
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10. Dezember 2013 haben US-Finanzaufsichtsbehdrden endgiiltige Vorschriften zur Umsetzung des
gesetzlichen Auftrags der Volcker Rule erlassen.

Gemal der Volcker Rule darf Goldman Sachs nur unter bestimmten Voraussetzungen als ,Sponsor” von
Hedgefonds und Private-Equity-Fonds fungieren oder solche Fonds verwalten. Unter anderem untersagen
diese Voraussetzungen gemaR der Volcker Rule im Bankgeschéft tatigen Unternehmen (banking entities)
(hierzu z&hlen Goldman Sachs und ihre verbundenen Unternehmen) grundséatzlich den Abschluss von
,<covered transactions” und bestimmter anderer Geschafte mit Hedgefonds oder Private-Equity-Fonds, die
von verbundenen Unternehmen dieser Bankunternehmen verwaltet werden, oder mit Anlagevehikeln, die
von diesen Hedgefonds oder Private-Equity-Fonds kontrolliert werden. Zu den ,covered transactions”
gehoren die Gewéhrung von Darlehen oder Krediten, der Kauf von Vermégenswerten und bestimmte andere
Geschafte (einschlie3lich Derivatgeschéaften und Birgschaften), durch die die Bankunternehmen oder ihre
verbundenen Unternehmen ein Kreditrisiko in Bezug auf Fonds eingehen wirden, die von ihren
verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Darlber hinaus verlangt die Volcker Rule, dass bestimmte
andere Geschafte zwischen Goldman Sachs und solchen Unternehmen zu marktiblichen Bedingungen, die
einem Drittvergleich standhalten, (,arm’s length“) durchgefiihrt werden. Sollte dieses Verbot als auf die
Aktivitaten der Teilfonds anwendbar angesehen werden, koénnte sich dies nachteilig auf die Teilfonds
auswirken.

Daruber hinaus verbietet die Volcker Rule Goldman Sachs, mehr als 3 % der Gesamtzahl und des
Marktwerts der im Umlauf befindlichen Anteile eines ,covered fund“ zu halten. Ferner verbietet die Volcker
Rule Bankunternehmen Aktivitaten, die einen wesentlichen Interessenkonflikt zwischen dem
Bankunternehmen und seinen Kunden, Mandanten oder Kontrahenten mit sich bringen oder hervorrufen
wirden oder die dazu fiihren wirden, dass das betreffende Bankunternehmen unmittelbar oder mittelbar ein
hohes Engagement in risikoreichen Vermdgenswerten oder risikoreichen Handelsstrategien eingehen wirde.
Es besteht jedoch erhebliche Unklarheit dartuber, inwieweit dieses Verbot sich letztlich auf Goldman Sachs,
den Umbrellafonds und die Teilfonds auswirken wird. Diese Beschrankungen kénnten erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir den Umbrellafonds, die Teilfonds und/oder den Platform-Arrangeur haben, unter anderem
dadurch, dass sie den Umbrellafonds oder die Teilfonds dazu zwingen, auf bestimmte Anlagen oder
Anlagestrategien zu verzichten oder andere MaRnahmen zu ergreifen, die fur den Umbrellafonds oder die
Teilfonds nachteilig sein kdnnten.

Die Grundsétze und Verfahren von Goldman Sachs sind darauf ausgelegt, das Risiko derartiger wesentlicher
Interessenskonflikte und hochriskanter Anlagen und Handelsstrategien in ihrer Handels- und Anlagetatigkeit
zu identifizieren und einzuschranken. Wenn die Aufsichtsbehdrden bei der Umsetzung der Volcker Rule wie
angekundigt Richtlinien zu Best Practices zu diesen Angelegenheiten entwickeln, kénnen die Grundsatze
und Verfahren von Goldman Sachs gedndert oder angepasst werden, um diesen Richtlinien Rechnung zu
tragen. Jegliche Anforderungen oder Beschrankungen aufgrund der Grundséatze und Verfahren von Goldman
Sachs oder aufgrund der Volcker Rule kdnnten wesentliche ungunstige Auswirkungen fur die Teilfonds
haben, unter anderem weil die Anforderungen oder Beschréankungen unter anderem dazu fihren kdnnten,
dass die Teilfonds auf bestimmte Anlagen oder Anlagestrategien verzichten oder sonstige Malinahmen
ergreifen oder unterlassen mussen, was die Teilfonds jeweils benachteiligen kdnnte.

Wie vorstehend erwéahnt, darf Goldman Sachs gemdaR der Volcker Rule nur noch unter bestimmten
Voraussetzungen als ,Sponsor* und Verwalter von Hedgefonds und Private-Equity-Fonds fungieren. Auch
wenn Goldman Sachs die Absicht hat, diese Voraussetzungen zu erflllen, kénnte Goldman Sachs aus
irgendeinem Grund nicht in der Lage oder nicht gewillt sein, diese Voraussetzungen oder andere
Bedingungen nach der Volcker Rule zu erfillen. In diesem Fall kann Goldman Sachs mdglicherweise nicht
mehr als Sponsor des Umbrellafonds fungieren. Unter diesen Umstanden musste die Struktur,
Geschaftstatigkeit und Leitung des Umbrellafonds so geandert werden, dass Goldman Sachs nicht mehr als
Sponsor des Umbrellafonds gilt; andernfalls misste der Umbrellafonds aufgeldst werden. Siehe Abschnitt
»Regulierung als Bankholdinggesellschaft"”.

Ferner kénnen sich weitere Abschnitte des Reformgesetzes nachteilig auf die Féhigkeit des Umbrellafonds
und der Teilfonds auswirken, ihre Handelsstrategien zu verfolgen, und wesentliche Anderungen in der
Geschaftstatigkeit und dem Betrieb des Umbrellafonds und der Teilfonds erforderlich machen oder andere
nachteilige Auswirkungen auf den Umbrellafonds und die Teilfonds haben.

Der Verwaltungsrat und der Platform-Arrangeur kdnnten jeweils in Zukunft die Struktur des Umbrellafonds
und des Platform-Arrangeurs andern, um der Volcker Rule oder anderen Rechtsvorschriften nachzukommen,
die fir Goldman Sachs, den Umbrellafonds oder andere Fonds und Konten, die vom Platform-Arrangeur und
den mit ihm verbundenen Unternehmen arrangiert werden, gelten, oder um die Auswirkungen oder die
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Anwendbarkeit von aufsichtsrechtlichen oder anderen Beschrankungen auf Goldman Sachs, den
Umbrellafonds oder diese anderen Fonds und Konten zu mindern oder zu verhindern. Goldman Sachs
kénnte versuchen, dies durch Ersetzung von Goldman Sachs International als Platform-Arrangeur durch ein
anderes Unternehmen oder mit anderen Mitteln, die von Goldman Sachs nach alleinigem Ermessen oder mit
Zustimmung oder in Absprache mit dem Verwaltungsrat, soweit dies in den grundlegenden Dokumenten des
Umbrellafonds vorgeschrieben ist, festgelegt werden, zu erreichen. Moglicherweise ist das Goldman Sachs
International ersetzende Unternehmen nicht mit Goldman Sachs verbunden.

Requlierung als Bankholdinggesellschaft

Goldman Sachs ist eine Bankholdinggesellschaft (,BHC") im Sinne des Bank Holding Company Act der
Vereinigten Staaten von 1956 in der giiltigen Fassung (,BHCA"). Aufgrund ihres Status als BHC gemaR dem
BHCA unterliegt Goldman Sachs der Aufsicht und Regulierung durch den Vorstand der Federal Reserve (die
.Federal Reserve®). Ferner ist Goldman Sachs eine Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding
Company) (,FHC") gemall dem BHCA. Dies ist ein Status, der fir BHCs erhdltlich ist, die bestimmte
Kriterien erflllen. Sollte Goldman Sachs irgendwann als Unternehmen angesehen werden, das tber den
Umbrellafonds und die Teilfonds ,die Kontrolle austbt* im Sinne des BHCA, wirden der Umbrellafonds und
die Teilfonds den Beschrankungen unterliegen, die durch den BHCA und damit verbundene Vorschriften
auferlegt werden. In diesem Fall kdnnten die Geschéfte und Beziehungen zwischen dem Platform-
Arrangeur, dem Verwaltungsrat des Umbrellafonds, Goldman Sachs und ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und dem Umbrellafonds und den Teilfonds andererseits sowie die Anlagen, Geschéafte und
Geschaftstatigkeit des Umbrellafonds und der Teilfonds durch den BHCA und andere anwendbare
Bankgesetze, -regeln, -vorschriften und -richtlinien und deren Auslegung und Anwendung durch die
zustandigen Aufsichtsbehérden (unter anderem die Federal Reserve) beschrankt werden. Ferner wirden,
falls Goldman Sachs als Unternehmen angesehen wirde, das Uber den Umbrellafonds und die Teilfonds im
bankaufsichtsrechtlichen Sinn ,die Kontrolle ausibt®, die fur Goldman Sachs, den Umbrellafonds und die
Teilfonds geltenden BHCA-Vorschriften u. a. die Méglichkeit des Umbrellafonds und der Teilfonds zur
Tatigung bestimmter Anlagen oder den Umfang bestimmter Anlagen beschranken, eine maximale
Haltedauer fur einige oder alle Anlagen des Umbrellafonds und der Teilfonds festlegen, die Mdglichkeit des
Platform-Arrangeurs zur Beteiligung an der Verwaltung und Geschéftstatigkeit von Unternehmen, in die der
Umbrellafonds und die Teilfonds anlegen, beschranken, und die Mdglichkeit von Goldman Sachs zur Anlage
in die Teilfonds beschréanken. Ferner kdnnen bestimmte BHCA-Vorschriften unter Umstanden vorschreiben,
dass Positionen, die von nahestehenden Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden,
zusammenzurechnen sind. Daher ist unter bestimmten Umstéanden eine Zusammenrechnung der Positionen,
die von Konten von Goldman Sachs oder anderen Investmentfonds, fir die Goldman Sachs als Sponsor,
Verwalter oder Berater fungiert, (einschlie3lich Konten, an denen Goldman Sachs und ihre Mitarbeiter ein
Interesse besitzen) gehalten werden, mit Positionen, die von dem Umbrellafonds und den Teilfonds gehalten
werden, vorgeschrieben. In diesem Fall kénnte Goldman Sachs, sofern die BHCA-Vorschriften eine
Obergrenze des Betrags einer zuldssigen Position festlegen, verfligbare Kapazititen dazu verwenden,
Anlagen fiur solche Konten (einschlieBlich Konten, an denen Goldman Sachs und ihre Mitarbeiter ein
Interesse besitzen) zu tatigen, in welchem Fall der Umbrellafonds und die Teilfonds gezwungen waren,
bestimmte Anlagen zu begrenzen und/oder zu verdu3ern. Siehe ,Interessenkonflikte*.

Sollten diese Beschrankungen anwendbar sein, ist unklar, welche Auswirkungen sie haben kénnten. Diese
Beschrankungen kénnten sich unter anderem dadurch erheblich nachteilig auf die Teilfonds auswirken, dass
sie die Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft beeintrachtigen, bestimmte Strategien innerhalb der
Anlageprogramme des Teilfonds zu verfolgen oder bestimmte Wertpapiere zu handeln. Daruber hinaus ist
es moglich, dass Goldman Sachs die Kriterien fir eine FHC zu einem zuklnftigen Zeitpunkt nicht mehr
erfullt, woraus sich zuséatzliche Beschrankungen fur die Teilfonds ergeben wirden. Es besteht keine Gewahr,
dass sich die fir Goldman Sachs, den Umbrellafonds und die Teilfonds geltenden bankaufsichtsrechtlichen
Vorschriften nicht d&ndern oder dass eine solche Anderung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
auf die Teilfonds haben wird.

Goldman Sachs kénnte in Zukunft nach alleinigem Ermessen eine Anderung der Struktur des Umbrellafonds,
des Platform-Arrangeurs oder der Zusammensetzung des Verwaltungsrats des Umbrellafonds anstreben,
um dem BHCA oder anderen bestehenden oder zukiinftigen Rechtsvorschriften oder rechtlichen
Anforderungen, die fir Goldman Sachs, den Umbrellafonds oder die Teilfonds gelten, nachzukommen oder
um die Auswirkungen oder die Anwendbarkeit von bankaufsichtsrechtlichen oder anderen Beschrankungen
auf Goldman Sachs, den Umbrellafonds, die Teilfonds oder andere von Goldman Sachs verwaltete Fonds
und Konten zu mindern, zu verhindern oder anderweitig zu verandern, die andernfalls aufgrund des Status
von Goldman Sachs als BHC oder FHC gemaR dem BHCA gegen die betreffende Person verhangt werden
kénnten. Goldman Sachs kdnnte nach alleinigem Ermessen versuchen, dies durch Reduzierung der Héhe

61



ihrer etwaigen Anlagen in dem Umbrellafonds oder den Teilfonds oder durch andere MalBhahmen zu
erreichen.

Allgemeine Risiken in Verbindung mit Indizes und Strategien

Keine Zusicherung der Richtigkeit der Nachbildung

Ein Teilfonds kann eine der folgenden Methoden anwenden, um die Wertentwicklung eines Index bzw. einer
Strategie nach MalRgabe der Bestimmungen des jeweiligen Nachtrags nachzubilden: (a) Direktanlagen in
den Basiswerten, die in dem Index bzw. in der Strategie vertreten sind; und/oder (b) Nachbildung der
Wertentwicklung des Index bzw. der Strategie durch Einsatz von verschiedenen Techniken einschlie3lich
derivativer Finanzinstrumente.

Das Tracking-Risiko ist das Risiko, dass die Wertentwicklung eines Teilfonds, dessen Ziel die Nachbildung
der Wertentwicklung eines bestimmten Index oder einer bestimmten Strategie ist, von der Wertentwicklung
des betreffenden Index bzw. der betreffenden Strategie abweicht. Eine solche Abweichung kann
insbesondere auf folgende Umstédnde zuriickzufihren sein: (i) zeitliche und betragsméafRige Unterschiede
zwischen den Anderungen in dem Index bzw. in der Strategie und den entsprechenden Transaktionen im
Teilfonds, was vor allem abweichende Preise der Index- bzw. Strategie-Bestandteile und abweichende
Wechselkurse zur Folge hat; (ii) die vom Teilfonds zu tragenden Brokergebuhren; (iii) die vom Teilfonds zu
tragenden Gebuhren und Aufwendungen; (iv) die Besteuerung der Anlagen des Teilfonds; (v) das Timing der
Wertpapiertransaktionen unter Beriicksichtigung von Zeichnungs- und Rucknahmeantragen; (vi) die
Bewertung der Wertpapiere nach der Zeitwert- und anderen Bewertungsmethoden; (vii) Marktstérungen;
(viii) die Barpositionen im Bestand des Teilfonds; und (ix) die unvollstandige Korrelation zwischen den
Anlagen des Teilfonds und den in dem Index bzw. der Strategie enthaltenen Bestandteilen.

Der Umbrellafonds kann bei Anteilen bestimmter abgesicherter (,Hedged") Anteilsklassen versuchen, das
Waéhrungsrisiko zwischen der jeweiligen Basiswéhrung und der Preiswdhrung der betreffenden
abgesicherten Anteilsklassen durch den Einsatz bestimmter Absicherungs-Finanzinstrumente, wie in diesem
Prospekt beschrieben, abzusichern. Die Absicherung bestimmter Anteilsklassen kann zu
Nachbildungsrisiken sowohl fiir die abgesicherten Anteilsklassen als auch fur die nicht abgesicherten
Anteilsklassen desselben Teilfonds beitragen, und zwar aufgrund von Faktoren wie dem Gesamt-
Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilsklassen des Teilfonds (im Verhéltnis zum Gesamt-
Nettoinventarwert der nicht abgesicherten Anteilsklassen des Teilfonds), dem Zeitpunkt der
Absicherungsgeschéfte und der Haufigkeit der Neufestlegung der Absicherungsinstrumente.

Kein aktives Management des Engagements in Indizes oder Strategien

Im Fall von Teilfonds, die zum Ziel haben, einen bestimmten Index oder eine bestimmte Strategie
nachzubilden, wird der Nettoinventarwert der betreffenden Teilfonds in der Regel den Wert des betreffenden
Index bzw. der betreffenden Strategie nachbilden, unabhangig davon, ob dieser im Wert konstant bleibt, fallt
oder steigt. Daher wird sich ein Rickgang im Kurs eines der Bestandteile des betreffenden Index bzw. der
betreffenden Strategie mit hoher Wahrscheinlichkeit negativ auf den Wert der Anteile der betreffenden
Teilfonds auswirken. Die Anlageverwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Index- oder Strategie-Sponsor
wird fur keinen Teilfonds Handlungen vornehmen, die zum Ziel haben, von Anderungen im Wert der
Bestandteile des betreffenden Index bzw. der betreffenden Strategie zu profitieren oder die durch solche
Anderungen verursachten Verluste zu verringern.

Kein aktives Management innerhalb bestimmter Indizes oder Strategien

Der Index- oder Strategie-Sponsor wird, sofern nicht in einem Nachtrag anders angegeben, die Indizes bzw.
die Strategien nach einem Algorithmus berechnen, der vorgegebenen Regeln unterliegt, wie in dem
mafgeblichen Nachtrag beschrieben. Die Anwendung des Algorithmus kann zu einer negativen
Wertentwicklung und zu Renditen fuhren, die von der pro forma festgestellten und der tatsachlich erzielten
historischen Wertentwicklung gleichermafRen deutlich abweichen, und je nach Index oder Strategie wird
maoglicherweise kein aktives Management betrieben, um den Algorithmus zu &ndern oder auf andere Weise
zu versuchen, Verluste zu minimieren. Ferner kann, wenn der betreffende Index bzw. die betreffende
Strategie ein Volatilitdtsziel hat, dieses Ziel auf der Bewertung der historischen Volatilitat innerhalb eines
bestimmten Zeitraums beruhen, wohingegen ein aktiv gemanagtes Produkt maoglicherweise direkter auf
kurzfristige Veranderungen der Volatilitatsbedingungen reagieren kann. Die vorstehend erlauterten
potenziellen Auswirkungen, die sich unter Umstanden aus dem Verzicht auf ein aktives Management im
Rahmen eines Index bzw. einer Strategie ergeben, kénnten sich unter ungewdhnlichen Marktbedingungen,
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die moglicherweise bei der Festlegung des Index bzw. der Strategie nicht berticksichtigt wurden, noch
verstarken.

Bestimmte Strategien werden von dem betreffenden Sponsor aktiv gemanagt, wie in dem mafgeblichen
Nachtrag beschrieben. In diesem Fall wird der Teilfonds anstreben, die Wertentwicklung der Strategie (in
ihrer jeweils giltigen Form) nachzubilden.

Handel der einem Index bzw. einer Strategie zugrunde liegenden Finanzinstrumente

Anlagen, die auf der Grundlage eines Index bzw. einer Strategie getéatigt werden, lassen mdglicherweise die
spezifischen Interessen des Umbrellafonds, des Teilfonds oder der Anteilinhaber unberticksichtigt. Ein Index
bzw. eine Strategie verwendet in der Regel ein komplexes fiktives Handelsprogramm und stitzt sich auf
analytische Modelle zum fiktiven Handel komplexer Finanzinstrumente. Diese analytischen Modelle kénnen
fehlerhaft sein, was zu Verlusten fuhren kénnte. Der verwendete Index bzw. die verwendete Strategie kann
plétzlichen, unerwarteten und erheblichen Kursverdnderungen ausgesetzt sein, und im Fall einer aktiv
gemanagten Strategie ist der betreffende Sponsor maoglicherweise nicht in der Lage, die notwendigen
Anpassungen vorzunehmen, bevor solche Verluste eintreten. Daher kann der fiktive Handel mit den Anlagen
im Rahmen des Index bzw. der Strategie in kurzer Zeit zu einem erheblichen Riickgang oder Zuwachs des
Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse fihren. Bei den zugrunde liegenden Finanzinstrumenten, aus denen
der Index bzw. die Strategie Ertrdge erzielen méchte, kann es zu Marktstérungen oder llliquiditat kommen,
was zu Verlusten fuhren konnte.

Eingeschrankte Verfiigbarkeit historischer Daten fiir den Index oder die Strategie

Bei relativ neuen Indizes oder Strategien, fir die Daten Uber die historische Wertentwicklung in Bezug auf
den betreffenden Index bzw. die betreffende Strategie nur in geringem Umfang oder gar nicht vorliegen,
kann eine Anlage mit gréReren Risiken verbunden sein als eine Anlage in Anteilen, die sich auf einen Index
oder eine Strategie mit nachgewiesenen historischen Daten beziehen. Die eingeschrankte Verfligbarkeit
historischer Daten fiir den Index bzw. die Strategie ist deshalb von besonderer Bedeutung, weil der dem
Index bzw. der Strategie zugrunde liegende Algorithmus auf bisherigen Ertragsdaten basiert, die sich in der
Zukunft wiederholen kénnen oder auch nicht.

Der Index oder die Strategie konnen geandert werden oder nicht langer verfiigbar sein

Der Sponsor eines Index oder einer Strategie kann Bestandteile dieses Index bzw. dieser Strategie
aufnehmen, streichen oder ersetzen oder andere Anderungen an der Methodologie vornehmen, die den
Wert eines oder mehrerer Bestandteile verandern kénnen. Die Anderung der Zusammensetzung eines Index
oder einer Strategie kann sich auf den Stand dieses Index bzw. dieser Strategie auswirken, da sich ein neu
aufgenommener Bestandteil erheblich schlechter oder besser entwickeln kann als der Bestandteil, der
ersetzt wurde. Dies wiederum kann sich auf den Wert der Anteile eines Teilfonds, der in diesem Index bzw.
dieser Strategie angelegt ist, auswirken. Der Sponsor eines solchen Index bzw. einer solchen Strategie kann
aulRerdem die Berechnung oder Verdffentlichung des Index bzw. der Strategie andern, einstellen oder
aussetzen. Der Sponsor eines Index bzw. einer Strategie ist nicht am Angebot und Verkauf der Anteile eines
Teilfonds beteiligt und unterliegt keinerlei Verpflichtungen gegentiber einem Anteilinhaber. Der Sponsor
eines Index bzw. einer Strategie kann demzufolge in Bezug auf den Index bzw. die Strategie alle
MafRnahmen ohne Ricksicht auf die Interessen der Anteilinhaber ergreifen, und jede dieser Malihahmen
kénnte den Marktwert der Anteile eines Teilfonds beeintrachtigen.

Die Lizenzvereinbarung tber die Nutzung des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie kann
gekindigt werden.

Jedem Teilfonds, der sich auf einen Index bzw. eine Strategie bezieht, wurde von dem betreffenden Index-
bzw. Strategie-Sponsor ein Lizenzrecht zur Nutzung des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie zur
Auflegung eines auf den jeweiligen Index bzw. die jeweilige Strategie bezogenen Teilfonds sowie zur
Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen Index bzw. die jeweilige
Strategie eingerdumt. In diesem Fall kann ein Teilfonds unter Umstanden sein Ziel nicht erreichen und
eingestellt werden, wenn die Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds und dem betreffenden Index-
Sponsor gekindigt wird. Daruber hinaus kann ein Teilfonds eingestellt werden, wenn der jeweilige Index
bzw. die jeweilige Strategie nicht langer zusammengestellt oder veréffentlicht wird und es keinen Ersatzindex
bzw. keine Ersatzstrategie gibt, der bzw. die nach derselben oder einer sehr ahnlichen Berechnungsformel
berechnet wird wie der jeweilige Index bzw. die jeweilige Strategie.
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Eigentumsrechte an der Methodologie

Einige Aspekte eines Index oder einer Strategie sowie die verwendete Methodologie sind moglicherweise
geschutztes Eigentum des Index- oder Strategie-Sponsors und auch nach einer Anlage in den Index bzw. in
die Strategie vertraulich. Ist dies der Fall, haben Anleger in Produkten, die auf diesen Index oder diese
Strategie bezogen sind, keinen vollstandigen Einblick, wie die Methodologie des Index bzw. der Strategie
arbeitet. Weder die Index- bzw. Strategie-Berechnungsstelle noch der Index- bzw. Strategie-Sponsor sind
verpflichtet, iber die im mafgeblichen Nachtrag dargelegten Informationen hinaus weitere Informationen zu
erteilen. Auch wenn bestimmte Informationen moglicherweise auf einer Internetseite zur Verfligung stehen,
ist der Zugriff auf eine solche Internetseite und die entsprechenden Informationen mdglicherweise durch
MaRnahmen eingeschréankt, die der Index- bzw. Strategie-Sponsor nach seinem alleinigen Ermessen fir
angemessen halt, und Anleger mussen, um einen Zugriff darauf zu erhalten, mit dem Index- bzw. Strategie-
Sponsor maoglicherweise bestimmte Vertraulichkeitsvereinbarungen treffen. Die fir den Zugriff auf solche
Informationen zu erflllenden Vorgaben konnten die Liquiditat in einem auf den Index oder die Strategie
bezogenen Produkt mindern.

Ermessen und Anpassungen

Wie gegebenenfalls in dem jeweils maRgeblichen Nachtrag naher erlautert, kann der Index bzw. die
Strategie dem jeweiligen Sponsor oder der jeweiligen Berechnungsstelle einen Ermessensspielraum bei den
Festlegungen und Anderungen der Berechnungsmethode gewahren. Indizes oder Strategien werden nach
einer festgelegten Methodologie (wie in dem maf3geblichen Nachtrag beschrieben) betrieben, die sich im
Laufe der Zeit &ndern kann.

Der Index bzw. die Strategie sind moglicherweise nicht ausschlie3lich zur Verwendung des Index bzw. der
Strategie durch den jeweiligen Teilfonds oder speziell zur Nutzung durch die Kaufer von Anteilen konzipiert
worden. Der Index- oder Strategie-Sponsor ist in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der Kaufer von
Anteilen oder die Interessen eines Teilfonds, das sich auf den betreffenden Index bzw. die betreffende
Strategie bezieht, zu berlicksichtigen. In seiner Funktion als Index- bzw. Strategie-Sponsor ist dieser befugt,
bestimmte Festlegungen zu treffen, wozu unter anderem spéatere Neugewichtungen und Anpassungen
zéhlen, die sich erheblich auf den Wert der Anteile auswirken kénnen.

Die Berechnungsstelle fiir einen Index oder eine Strategie kann befugt sein, nach eigenem Ermessen
verschiedene Festlegungen zu treffen, die sich unter bestimmten Umstéanden nachteilig auf einen Index bzw.
eine Strategie auswirken konnen. Beispielsweise kann es bei Vorliegen einer Marktstérung an einem
Ricknahmetag erforderlich sein, dass die Berechnungsstelle gemall den Marktstérungsbestimmungen
tagliche Referenzpreise fir jeden zugrunde liegenden Kontrakt, der von einer solchen Marktstérung
betroffen ist, festlegt, die dann fir die Berechnung des Werts des Index bzw. der Strategie verwendet
werden. Dies kénnte sich nachteilig auf den Betrag auswirken, der bei Rickgabe der Anteile des Teilfonds
zu zahlen ist. Die Festlegungen, die die Berechnungsstelle des Index bzw. der Strategie trifft, werden fir die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds verwendet und damit fir die Berechnung der Hohe des
Geldbetrages, der bei Anteilsriickgaben zu zahlen ist.

Die dem jeweiligen Sponsor bzw. der jeweiligen Berechnungsstelle gewéahrten Ermessensbefugnisse
kénnen auch die Befugnis zur Anderung der Methodologie des Index bzw. der Strategie umfassen. Anleger
sollten die Beschreibung des betreffenden Index bzw. der betreffenden Strategie in dem Nachtrag lesen, um
Né&heres Uber die Ermessensbefugnisse des jeweiligen Sponsors bzw. der jeweiligen Berechnungsstelle zu
erfahren.

Ungeachtet jeglicher Befugnisse, die dem jeweiligen Sponsor bzw. der jeweiligen Berechnungsstelle in
Bezug auf die betreffende Strategie bzw. den betreffenden Index erteilt werden, darf der jeweilige Sponsor
bzw. die jeweilige Berechnungsstelle keine Aufgaben in Bezug auf die Verwaltung des betreffenden
Teilfonds wahrnehmen, fiir die stets die Anlageverwaltungsgesellschaft verantwortlich bleibt.

Handel eines Index- oder Strategie-Sponsors oder der Swap-Gegenpartei mit den zugrunde
liegenden Finanzinstrumenten

Der Index- bzw. Strategie-Sponsor, die Gegenpartei aus der betreffenden Swap-Vereinbarung, die sich auf
den jeweiligen Index bzw. die jeweilige Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen
Unternehmen kdnnen in Bezug auf einen Index bzw. eine Strategie Verbindlichkeiten in Bezug auf den Index
bzw. die Strategie durch den Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten, die auf die Bestandteile des
jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie bezogen sind, absichern und diese Absicherungsgeschéafte an
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oder vor dem Tag der Ermittlung des Index- oder Strategiewerts fiir die Zwecke eines Produkts, das auf die
Wertentwicklung des Index bzw. der Strategie bezogen ist, wie beispielsweise eines Teilfonds, durch den
Erwerb oder Verkauf dieser Finanzinstrumente anpassen oder auflésen. Der Index- bzw. Strategie-Sponsor,
die Gegenpartei aus der betreffenden Swap-Vereinbarung, die sich auf den jeweiligen Index bzw. die
jeweilige Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen kénnten ferner auch
Absicherungsgeschafte in Bezug auf andere Instrumente, die auf den Index bzw. die Strategie bezogen sind,
abschlieRen, anpassen oder auflésen. Jedes dieser Absicherungsgeschéafte kann den Wert des Index bzw.
der Strategie nachteilig beeinflussen, und somit kann jedes dieser Absicherungsgeschafte auch den Wert
von Produkten, die sich auf die Wertentwicklung des Index bzw. der Strategie beziehen, nachteilig
beeinflussen. Ferner kdnnten der Index- bzw. Strategie-Sponsor, die Gegenpartei aus der betreffenden
Swap-Vereinbarung, die sich auf den jeweiligen Index bzw. die jeweilige Strategie bezieht, und/oder die
jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen erhebliche Ertrage aus den vorstehend beschriebenen
Absicherungsgeschéften erzielen, wahrend der Wert des Index bzw. der Strategie moglicherweise sinkt.

Ein Index- bzw. Strategie-Sponsor, die Gegenpartei aus der Swap-Vereinbarung, die sich auf den jeweiligen
Index bzw. die jeweilige Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen
kénnten ferner in ihren anderen Geschéftsbereichen wirtschaftliche Interessen an dem betreffenden Index
bzw. der betreffenden Strategie oder an den Vermdgenswerten, die dem jeweiligen Index bzw. der
jeweiligen Strategie zugrunde liegen, und/oder an jedem anderen Produkt, auf das bzw. an das der Index
bzw. die Strategie bezogen oder geknlpft ist, und/oder deren jeweiligen Basiswerte haben und alle Rechte
ausliben oder sonstige MaRnahmen ergreifen, die ihnen zur Wahrung ihrer Interessen erforderlich
erscheinen. Ein Index- bzw. Strategie-Sponsor, die Gegenpartei aus der Swap-Vereinbarung, die sich auf
den jeweiligen Index bzw. die jeweilige Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen
Unternehmen kdnnen ferner fir ihre Eigenhandelskonten oder fiir andere Konten, die von ihnen verwaltet
werden, oder zur Ermdglichung von Kundengeschéaften, einschliel3lich Blockgeschaften, mit
Finanzinstrumenten handeln, deren Ertrdge auf den Index bzw. auf die Strategie und/oder auf die dem
betreffenden Index bzw. der betreffenden Strategie zugrunde liegenden Basiswerte bezogen sind oder
diesen ahnlich sind. Im Rahmen solcher Transaktionen erhalten die betreffenden Kunden mdglicherweise
Informationen Uber die Strategie, bevor diese Informationen anderen Anlegern zuganglich sind. Jede dieser
Aktivitaten kénnte den Wert des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie und damit auch den Wert
eines auf die Wertentwicklung des jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie bezogenen Produkts
nachteilig beeinflussen.

Der Index- bzw. Strategie-Sponsor, die Gegenpartei aus der betreffenden Swap-Vereinbarung, die sich auf
den jeweiligen Index bzw. die jeweilige Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen
Unternehmen koénnen zudem auch sonstige Wertpapiere, Finanzinstrumente, Derivate oder sonstige
Produkte begeben oder zeichnen, deren Ertrédge auf den Index bzw. die Strategie oder auf einen oder
mehrere der Vermdgenswerte, die dem jeweiligen Index bzw. der jeweiligen Strategie zugrunde liegen,
bezogen sind. Durch Einfiihrung solcher Produkte am Markt kdnnten die vorstehend genannten Parteien den
Wert des Index bzw. der Strategie oder den Wert bei Félligkeit eines auf die Wertentwicklung des Index bzw.
der Strategie bezogenen Produkts beeintrdchtigen. Soweit der Index- bzw. Strategie-Sponsor, die
Gegenpartei aus der betreffenden Swap-Vereinbarung, die sich auf den jeweiligen Index bzw. die jeweilige
Strategie bezieht, und/oder die jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen in Bezug auf solche
Wertpapiere oder andere ahnliche Instrumente als Emittent, beauftragte Stelle oder Konsortialmitglied
(underwriter) fungiert, kbnnen die Interessen dieser Parteien in Bezug auf diese Wertpapiere oder Anlagen
den Interessen eines Inhabers eines Produkts, das auf die Strategie bezogen ist, entgegenstehen.

Ferner hat der Index- bzw. Strategie-Sponsor mdglicherweise Lizenzen fir die Nutzung des Index bzw. der
Strategie oder der entsprechenden Sub-Indizes bzw. Sub-Strategien durch andere Marktteilnehmer, fir die
Veroffentlichung in Zeitungen und Zeitschriften, fur die Verbreitung Uber Informationsdienste und
Datenanbieter und fiir verschiedene andere Zwecke erteilt und kann solche Lizenzen auch in Zukunft
erteilen. Dies kénnte dazu beitragen, dass Anlagen in dem Index bzw. in der Strategie oder in ahnlichen
Indizes bzw. Strategien in einem erhthten Umfang getétigt werden, was sich auf den Wert des Index bzw.
der Strategie auswirken kann.

Goldman Sachs als Index- oder Strategie-Sponsor

Goldman Sachs kann als Sponsor eines Index oder einer Strategie fungieren, was potenzielle
Interessenkonflikte zur Folge haben kann. Siehe ,Interessenkonflikte” weiter unten.
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Risiken im Zusammenhang mit Indizes oder Strategien, die als , Referenzwerte* gelten, diese
beinhalten oder mit diesen verbunden sind, einschlieBlich LIBOR, EURIBOR und andere Zins-,
Aktien-, Waren-, Wechselkurs-Referenzwerte sowie sonstige Arten von Referenzwerten

Die London Inter-Bank Offered Rate (,LIBOR"), die Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR") und andere
Zins-, Aktien-, Waren-, Wechselkurs- und sonstige Arten von Indizes, die als ,Referenzwerte* (Benchmarks)
gelten, unterliegen in jingster Zeit nationalen, internationalen und anderen aufsichtsrechtlichen Leitlinien
und Reformvorschlagen. Einige dieser Reformen sind bereits in Kraft getreten, wéhrend andere noch
umzusetzen sind. Diese Reformen kdnnten dazu fuhren, dass sich die betreffenden ,Referenzwerte* anders
entwickeln als in der Vergangenheit oder ganz verschwinden, oder andere, nicht absehbare Folgen haben.
Jede solche Folge kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf Finanzinstrumente haben, die auf einen
solchen ,Referenzwert* bezogen sind.

Zu den wichtigsten internationalen Vorschlagen fir eine Reform der ,Referenzwerte” gehdren die
Grundsatze der I0SCO zu finanziellen Benchmarks (Juli 2013) (die ,JOSCO-Referenzwert-Grundsétze")
und die Benchmark-Verordnung.

Die 10SCO-Referenzwert-Grundséatze haben zum Ziel, einen Ubergeordneten Rahmen fiir Grundséatze zu
Referenzwerten, die auf den Finanzmérkten verwendet werden, zu schaffen, insbesondere fir die
Unternehmensfiihrung und Rechenschaftspflicht, sowie fiir die Qualitat und die Qualitat und Transparenz der
Gestaltung und Methodiken des Referenzwerts. Anfang 2016 fuhrte die IOSCO systematische Beratungen
und Informationserhebungen bei Referenzwert-Verwaltern in sdmtlichen von I0SCO vertretenen Regionen
durch, um die maf3geblichen Schwierigkeiten und Probleme zu identifizieren. Aufgrund der Riickmeldungen,
die wahrend dieses Beratungsprozesses eingingen, veroéffentlichte die IOSCO im Dezember 2016 die
LLeitlinien zur Einhaltung der IOSCO-Grundsétze fir finanzielle Referenzwerte*.

Die Benchmark-Verordnung ist zum 1. Januar 2018 in Kraft getreten. Sie gilt fur ,Kontributoren,
~Administratoren* und ,Nutzer* von ,Referenzwerten“ in der EU und, vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsbestimmungen, schreibt unter anderem (i) vor, dass Administratoren von Referenzwerten
zugelassen sein mussen (oder, falls sie aul3erhalb der EU anséssig sind, bestimmte Anforderungen an die
.Gleichwertigkeit* in ihrer lokalen Rechtsordnung erfilllt haben muissen, bis zum Beschluss Uber eine
Gleichwertigkeit von den Behorden eines EU-Mitgliedstaates ,anerkannt sein miissen oder eine zustandige
Behorde in der EU den Referenzwert fiir diesen Zweck ,ibernommen“ haben muss) und Anforderungen an
die Verwaltung der ,Referenzwerte* erfullen muissen, und (i) verbietet die Verwendung von
.Referenzwerten“ nicht zugelassener Administratoren. Die Benchmark-Verordnung hat einen breiten
Geltungsbereich und kénnte neben sogenannten  kritischen Referenzwerten* wie dem EONIA und dem
EURIBOR unter Umstdnden auch fir viele andere Zinsindizes sowie fur Aktien-, Waren- und
Wechselkursindizes und sonstige Indizes (einschlie3lich ,selbst entwickelter” Indizes oder Strategien), die
auf bestimmte Finanzinstrumente (wie z. B. an einem regulierten EU-Markt, einem multilateralen
Handelssystem in der EU oder einem organisierten Handelssystem in der EU notierte Wertpapiere oder
OTC-Derivate), bestimmte Finanzkontrakte und Investmentfonds bezogen sind, gelten. Verschiedene Arten
von ,Referenzwerten“ unterliegen strengeren oder weniger strengen Anforderungen. Weniger strengere
Anforderungen gelten, vorbehaltlich weiterer Bedingungen, insbesondere, wenn ein Referenzwert nicht auf
Zinssatzen oder Waren basiert und der Wert der Finanzinstrumente, Finanzkontrakte oder Investmentfonds,
die auf den ,Referenzwert” bezogen sind, weniger als EUR 50 Mrd. betragt.

Die Referenzwertverordnung koénnte wesentliche Auswirkungen auf Finanzinstrumente haben, die auf einen
als ,Referenzwert” dienenden Satz, Kurs oder Index bezogen sind, unter anderem unter den folgenden
Umstanden:

- ein Satz, Kurs oder Index, der als ,Referenzwert* dient, konnte nicht als solcher verwendet werden,
wenn der Administrator dieses ,Referenzwerts” keine Zulassung erhalt oder er, sofern er in einem
Staat auBerhalb der EU ansassig ist, (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsregelungen) die
Anforderungen an die ,Gleichwertigkeit® nicht erfillt, nicht bis zum Beschluss uber eine
Gleichwertigkeit ,anerkannt” wird und der ,Referenzwert” flr diesen Zweck nicht ,ibernommen* wird.
In diesem Fall kénnte es je nach ,Referenzwert und den anwendbaren Bedingungen der
Wertpapiere zu einer Einstellung der Notierung, Anpassung, vorzeitigen Rickzahlung oder
sonstigen Konsequenzen fur die Wertpapiere kommen; und

- die Methodik oder die anderen Bedingungen des ,Referenzwerts* konnten geandert werden, um die
Bestimmungen der Referenzwertverordnung einzuhalten, und diese Anderungen kénnten dazu
fihren, dass der Satz, Kurs oder Wert sinkt oder steigt oder die Volatilitat des veroffentlichten
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Satzes, Kurses oder Wertes beeinflusst wird, und dass die Bedingungen der Wertpapiere angepasst
werden, und unter Umstanden die Berechnungsstelle den Satz, Kurs oder Wert nach ihrem eigenen
Ermessen festlegt.

Neben den vorstehend beschriebenen internationalen Vorschlagen fir eine Reform der ,Referenzwerte” gibt
es zahlreiche weitere Vorschlage und Initiativen, die sich auf ,Referenzwerte* auswirken koénnten.
Beispielsweise hat das European Money Markets Institute, der Administrator des EURIBOR, Uber geplante
Anderungen der Berechnungsmethode fiir verschiedene EURIBOR-Zinssatze beraten.

Jeder der internationalen, nationalen oder anderen Reformen oder Reformvorschlage oder die allgemeine
strengere aufsichtsrechtliche Uberpriifung von ,Referenzwerten konnte zu hoheren Kosten und Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung oder sonstigen Beteiligung an der Festlegung eines ,Referenzwerts”
und der Einhaltung der betreffenden Vorschriften oder Anforderungen fiihren. Diese Faktoren kénnten
Marktteilnehmer davon abhalten, bestimmte ,Referenzwerte” weiter zu verwalten oder weiter zu
.Referenzwerten* beizutragen, oder dazu fuhren, dass Regeln oder Methodiken fir bestimmte
.Referenzwerte” geandert werden oder bestimmte ,Referenzwerte” verschwinden. Das Verschwinden eines
.Referenzwerts* oder Anderungen der Art der Verwaltung eines ,Referenzwerts® konnten fiir
Finanzinstrumente, die auf diesen ,Referenzwert* bezogen sind, eine Anpassung der Bedingungen, eine
vorzeitige Rlckzahlung, eine Bewertung nach dem Ermessen der Berechnungsstelle, eine
Notierungseinstellung oder sonstige Konsequenzen zur Folge haben. Jede dieser Folgen konnte erhebliche
negative Auswirkungen auf die Fortfuhrung, den Wert und die Rendite von Finanzinstrumenten haben, die
auf einen entsprechenden ,Referenzwert* bezogen sind, wozu gegebenenfalls auch die Anteile zéahlen.

Allgemeine Risiken in Verbindung mit bestimmten Basiswerten

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere

Anlagen in Aktien unterliegen Risiken in Verbindung mit nicht vorhersehbaren Kursverlusten einer Aktie oder
in Verbindung mit Zeitrdumen, in denen sich eine bestimmte Aktie oder der gesamte Aktienmarkt
unterdurchschnittlich entwickeln.

Die Wertentwicklung von Aktien hangt von makrodkonomischen Faktoren ab, so etwa von den Zins- und
Kursniveaus an den Kapitalmérkten, den Entwicklungen an den Devisenmérkten, politischen Faktoren und
unternehmensspezifischen Faktoren wie Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschuttungspolitik.

MaRnahmen eines Aktienemittenten konnen sich nachteilig auf den Teilfonds auswirken.

Der Emittent einer Aktie, die einem Teilfonds zugrunde liegt, ist nicht am Angebot und Verkauf von Anteilen
beteiligt und hat gegenlber einem Kéaufer solcher Anteile keinerlei Verpflichtungen. Der Emittent einer Aktie
kann somit in Bezug auf das betreffende Wertpapier alle MaRnahmen ohne Riicksicht auf die Interessen der
Kéaufer von Anteilen ergreifen, und jede dieser MaflRnahmen konnte den Marktwert der Anteile
beeintrachtigen. Wenn sich die Anteile auf Dividenden beziehen, die nach den fiir eine oder mehrere Aktien
festgelegten Bedingungen ausgeschittet werden, unterliegen die Kaufer der betreffenden Anteile einem
Risiko in Bezug darauf, ob die Emittenten der betreffenden Aktien solche Dividenden gegebenenfalls
festsetzen und auszahlen, und solche Festsetzungen und Auszahlungen der betreffenden Dividenden (falls
zutreffend) kdnnen sich in nicht vorhersehbarer Weise mit der Zeit andern.

Die Emittenten der jeweils zugrunde liegenden Aktien sind an der Festlequng der fiir einen Teilfonds
geltenden Bedingungen nicht beteiligt.

Keiner der Emittenten der Aktien, die einem Teilfonds zugrunde liegen, wird von der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder von  Goldman  Sachs  beherrscht, und weder die
Anlageverwaltungsgesellschaft noch Goldman Sachs sind fiir irgendwelche Bekanntmachungen dieser
Emittenten verantwortlich. Folglich kann nicht zugesichert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem Kauf
von Anteilen eintreten (einschlielich der Ereignisse, die sich auf die Angemessenheit, Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der offentlich verfugbaren Informationen auswirken wirden, die in diesem Prospekt oder
einem malf3geblichen Nachtrag verdffentlicht werden) und sich auf den Handelspreis der betreffenden Aktien,
die einem Teilfonds zugrunde liegen, auswirken wirden, 6ffentlich bekannt gemacht wurden. Eine spéatere
Bekanntmachung solcher Ereignisse oder die Bekanntmachung oder unterlassene Bekanntmachung von
wesentlichen kilnftigen Ereignissen in Bezug auf einen solchen Emittenten einer Aktie, die einem Teilfonds
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zugrunde liegt, kdonnte sich auf den Handelspreis der betreffenden Aktie und folglich auch auf den
Handelspreis der Anteile auswirken.

Anteilinhaber haben weder ein Recht auf Abstimmung noch auf Erhalt von Dividenden oder Ausschittungen
fur die betreffenden Aktien.

Sofern im maf3geblichen Nachtrag nichts anderes vorgesehen ist, haben Anteilinhaber in Bezug auf die
jeweiligen Aktien, die einem Teilfonds zugrunde liegen, kein Recht auf Abstimmung, kein Recht auf Erhalt
von Dividenden oder Ausschittungen und auch keine anderen Rechte. Folglich entspricht der Ertrag aus
den Anteilen moglicherweise nicht dem Ertrag, den ein Anleger erzielen wirde, wenn er die betreffenden
Aktien tatséchlich halten und die fiir sie gezahlten Dividenden oder anderen Ausschittungen vereinnahmen
wirde.

Anteilinhaber haben gegeniber dem Emittenten einer Aktie, die einem Teilfonds zugrunde liegt, keinerlei
Anspriiche und kein Recht auf Rickgriff auf die Aktien.

Die Anteile stellen keinen Anspruch gegentiber und keine Anlage in dem Emittenten einer Aktie dar, die
einem Teilfonds zugrunde liegt, und Anleger erwerben mit den Anteilen kein Recht auf Ruckgriff auf das
jeweilige Unternehmen oder den betreffenden Aktientitel. Die Anteile werden von dem Emittenten der
jeweiligen Aktien, die einem Teilfonds zugrunde liegt, in keiner Weise gesponsert, empfohlen oder
beworben, und die betreffenden Unternehmen sind nicht verpflichtet, die Folgen ihrer Handlungen auf die
Anteilinhaber zu berlcksichtigen. Folglich kann der Emittent einer Aktie, die einem Teilfonds zugrunde liegt,
in Bezug die betreffende Aktie alle MaRnahmen ohne Rucksicht auf die Interessen der Anleger in den
Anteilen ergreifen, und jede dieser MaRBnahmen konnte sich negativ auf den Marktwert der Anteile
auswirken.

Hinterlegungsscheine

Der Wert der Anteile spiegelt keine direkte Anlage in den Aktien wider, die den Hinterlequngsscheinen
zugrunde liegen.

American Depositary Receipts (,ADRs") sind Instrumente, die in den USA in Form von Aktienzertifikaten
ausgegeben werden und eine bestimmte Anzahl an Aktien reprasentieren, die aul3erhalb der USA in dem
Land gehalten werden, in dem der Emittent der zugrunde liegenden Aktien seinen Sitz hat. Global
Depositary Receipts (,GDRs") sind ebenfalls Instrumente in Form von Aktienzertifikaten, die eine gewisse
Anzahl an Aktien reprasentieren, die in dem Land gehalten werden, in dem der Emittent der zugrunde
liegenden Aktien seinen Sitz hat. Anders als ADRs werden GDRs normalerweise auferhalb der USA
offentlich angeboten und/oder emittiert.

Der Wert von Anteilen eines Teilfonds, dessen Portfolio aus ADRs und/oder GDRs (zusammen
.Hinterlegungsscheine®) besteht, spiegelt nicht unbedingt den Ertrag wider, den ein Kaufer erzielen wiirde,
wenn er die betreffenden, den Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien tatséchlich besitzen und
entsprechende Dividendenzahlungen erhalten wirde, da der Preis der Hinterlegungsscheine an einem
bestimmten Bewertungstag den Wert der Dividenden, die fir die zugrunde liegenden Aktien ausgeschiittet
wurden, nicht widerspiegelt. Dementsprechend kann ein Ké&ufer von Anteilen, die sich auf
Hinterlegungsscheine innerhalb des zugrunde liegenden Teilfonds beziehen, bei einem Verkauf oder einer
Ubertragung dieser Anteile eine niedrigere Zahlung erhalten als wenn er direkt in die Aktien investiert hétte,
die den Hinterlegungsscheinen zugrunde liegen.

Risiko der Nichtanerkennung des wirtschaftlichen Eigentums

Der rechtliche Eigentimer der Aktien, die den Hinterlegungsscheinen zugrunde liegen, ist die Depotbank,
die gleichzeitig auch Emissionsstelle fur die Hinterlegungsscheine ist. Je nach der Rechtsordnung, in der die
Hinterlegungsscheine ausgegeben wurden, und der Rechtsordnung, die fur den Depotbankvertrag gilt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass einem Ké&ufer von Hinterlegungsscheinen das tatséchliche
wirtschaftliche Eigentum an den zugrunde liegenden Aktien aberkannt wird. Insbesondere im Fall der
Insolvenz der Depotbank oder der Einleitung von VollstreckungsmafRhahmen gegen die Depotbank kdnnte
es sein, dass eine Anordnung ergeht, mit der die freie Verfigung tber die den Hinterlegungsscheinen
zugrunde liegenden Aktien eingeschrankt wird, oder dass die betreffenden Aktien im Rahmen von
VollstreckungsmalRnahmen gegen die Depotbank verwertet werden. Der Kaufer des Hinterlegungsscheins
verliert in einem solchen Fall die Rechte in Bezug auf die zugrunde liegenden Aktien, die der
Hinterlegungsschein verbrieft.
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Risiko entgangener Dividendenausschittungen

Der Emittent der Aktien, die einem Hinterlegungsschein zugrunde liegen, kann Dividenden auf die Aktien
ausschdtten, die nicht an die Kaufer von Hinterlegungsscheinen weitergereicht werden, was sich auf den
Wert der Hinterlegungsscheine und eines Teilfonds auswirken kann.

Aktienindizes

Der Wert der Anteile bildet mdglicherweise nicht den Wert einer Direktanlage in den zugrunde liegenden
Aktien ab

Der Wert der Anteile eines Teilfonds, der sich auf einen oder mehrere Indizes bezieht, spiegelt
maoglicherweise nicht den Ertrag wider, den ein Anleger erzielen wirde, wenn er die betreffenden Aktien
eines der im Index enthaltenen Unternehmen tatséchlich besitzen und Dividenden auf diese Aktien erhalten
wurde. Dies liegt daran, dass die Dividenden, die fiir diese Aktien ausgezahlt werden, im Indexstand zum
Handelsschluss an einem bestimmten Bewertungstag maoglicherweise nicht bertcksichtigt sind.
Dementsprechend wird der Kaufer von Anteilen eines Teilfonds, der sich auf Indizes als Basiswerte bezieht,
beim Verkauf oder bei der Ubertragung der betreffenden Anteile mdglicherweise einen geringeren Betrag
erzielen als wenn er direkt in die Bestandteile des Index investiert hatte.

Faktoren, die die Wertentwicklung von Aktienindizes beeinflussen

Daher ist die Wertentwicklung eines Index abhangig von makrotkonomischen Faktoren, die auf die
Basiswerte des Index einwirken. Hierzu gehdren beispielsweise die Zins- und Kursniveaus an den
Kapitalmarkten, die Entwicklungen an den Devisenmarkten, die politischen Rahmenbedingungen sowie
unternehmensspezifische Faktoren wie Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschuttungspolitik.

Verlust von Dividendenrenditen in den meisten Teilfonds, die auf Aktienindizes bezogen sind

Wenn die Dividenden von Aktien, die in einem Index enthalten sind, als Basiswert eines Teilfonds dienen,
unterliegen die Kaufer von Anteilen des betreffenden Teilfonds einem Risiko in Bezug darauf, ob die
Emittenten der betreffenden Aktien gegebenenfalls Dividenden festsetzen und auszahlen. Ob
gegebenenfalls Dividenden festgesetzt und ausgezahlt werden, kann sich jederzeit und unvorhersehbar
andern.

Der Wert der Anteile eines Teilfonds, dem Futures-Kontrakte auf Indizes zugrunde liegen, unterliegt einem
Risiko in Bezug auf die Wertentwicklung der betreffenden Futures-Kontrakte und des betreffenden zugrunde
liegenden Index, wobei der Wert des zugrunde liegenden Index besonders dann eine Rolle spielt, wenn der
offizielle Schlussabrechnungspreis oder der tagliche Abrechnungspreis des betreffenden Futures-Kontrakts
nicht verdffentlicht werden.

Zudem koénnten die Regeln fir die Zusammensetzung und Berechnung des jeweils zugrunde liegenden
Index vorsehen, dass Dividenden, die auf die Index-Bestandteile ausgeschuttet werden, zu keiner Erhéhung
des Indexstandes fuhren. Dies ist beispielsweise bei einem sogenannten Kursindex der Fall. Dies kann,
wenn alle anderen Faktoren gleich bleiben, einen Rickgang des Indexstandes zur Folge haben.
Infolgedessen partizipieren die Inhaber von Anteilen des betreffenden Teilfonds, der auf einen solchen Index
bezogen ist, nicht an den Dividenden oder sonstigen Ausschittungen, die fir die Bestandteile des
betreffenden Index ausgezahlt werden. Auch wenn die Regeln des jeweils zugrunde liegenden Index
vorsehen, dass Dividenden- oder sonstige Ausschittungen auf die Index-Bestandteile in den Index
reinvestiert werden und damit den Indexstand erhohen, koénnten die Dividenden- oder sonstigen
Ausschuttungen unter Umstanden nicht in vollem Umfang in den Index reinvestiert werden.

Inflationsindizes und andere Inflationsmessqgré3en

Bei einem Teilfonds, dem ein oder mehrere Inflationsindizes, Verbraucherpreisindizes oder andere auf einer
Formel beruhende Inflationsmessgrdfien als Basiswerte zugrunde liegen, unterliegen die Anteilinhaber
einem Risiko in Bezug auf die Wertentwicklung der betreffenden Inflationsindizes bzw. der betreffenden
anderen Formeln zu Messung der Inflation, die erheblichen Schwankungen unterliegen kénnen, wobei diese
Schwankungen madoglicherweise nicht mit den Schwankungen anderer Indizes korrelieren und
mdoglicherweise keine perfekte Korrelation zu der Inflationsrate besteht, der ein Anteilinhaber in der

69



betreffenden Rechtsordnung unterliegt. Die Hohe der fur die Anteile zu leistenden Zahlungen kann unter
Bezugnahme auf den Stand eines Inflationsindex zu einem Zeitpunkt, der mehrere Monate vor der
betreffenden Zahlung liegt, berechnet werden, was zur Folge hat, dass die Inflationsrate zum Zeitpunkt der
fur die Anteile zu leistenden Zahlung erheblich davon abweicht.

Anteile von OGAW oder sonstigen OGA

Die folgenden Risiken sind gegebenenfalls fur bestimmte Teilfonds mafRgeblich, die in Anteilen von OGAW
oder OGA anlegen kénnen, wenn und soweit dies in ihrer im entsprechenden Nachtrag dargelegten
Anlagepolitik vorgesehen ist.

Mehrfache Erhebung von Gebiihren

Die Anteilinhaber der betroffenen Teilfonds missen eventuell mehrfache Gebihren, Aufwendungen und
Provisionen tragen (wie z. B. Verwaltungsgebiuhren einschlie@lich der im Abschnitt ,Aufwendungen,
Gebihren und Kosten" angegebenen Gebihren). Tatséchlich kénnen Anteilinhaber bei der Anlage in
Anteilen des Umbrellafonds, der seinerseits wiederum in Wertpapiere anderer OGAW oder OGA investieren
kann, im rechtlich zulassigen Rahmen die Kosten fiir zwei verschiedenen Anlageverwaltungsleistungen — die
vom Umbrellafonds an seine Dienstleister gezahlten Gebihren und Aufwendungen und die von den
zugrunde liegenden OGAW oder OGA an ihre eigenen Dienstleister und Anlageverwalter gezahlten
Gebihren und Aufwendungen — zu tragen haben. Dabei koénnen insgesamt hohere Gebihren und
Aufwendungen anfallen, als dies der Fall wéare, wenn der Umbrellafonds unmittelbar in die jeweiligen
Wertpapiere und Finanzinstrumente investiert hatte.

Mit zugrunde liegenden Fonds verbundene Risiken

Als Anteilinhaber von OGAW oder OGA sind der Umbrellafonds und die jeweiligen Teilfonds auch den
Risiken ausgesetzt, die auf der Ebene der einzelnen OGAW oder OGA anfallen. Die bei den zugrunde
liegenden OGAW oder OGA anfallenden Risiken sind in den Prospekten der einzelnen OGAW oder OGA
néaher beschrieben. Die mit den Anlagen in zugrunde liegenden OGAW oder OGA verbundenen Risiken sind
jedoch auf den Verlust der urspriinglichen Anlage beschrénkt, die vom jeweiligen Teilfonds beigetragen
wurde. Wenn die Anlagen eines Teilfonds auf zugrunde liegende OGAW oder OGA konzentriert sind, die in
eine bestimmte Anlagekategorie oder Anlagestrategie oder einen bestimmten Finanz- oder Wirtschaftsmarkt
investieren, wird der Teilfonds anfélliger gegenuber Wertschwankungen aufgrund unginstiger
wirtschaftlicher Bedingungen, die die Wertentwicklung der betreffenden Anlagekategorie oder
Anlagestrategie bzw. des betreffenden Finanz- oder Wirtschaftsmarkts beeintréachtigen. Die zugrunde
liegenden OGAW oder OGA kdnnen im Rahmen von Privatplatzierungen angeboten werden und kénnen im
Gegensatz zu Fonds, die zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind, einer eingeschrankten Regulierung und
eingeschrankten Offenlegungs- und Berichtspflichten unterliegen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds Uberwiegend vom
Nettoinventarwert der zugrunde liegenden OGAW oder OGA abhéangt, sofern der Teilfonds sein
Vermdgen Uberwiegend in OGAW oder OGA investiert.

Risiken aufgrund des Einsatzes spezieller Techniken durch zugrunde liegende Fonds

Die OGAW oder OGA, in denen der Umbrellafonds anlegen kann, kdnnen spezielle Anlagetechniken
einsetzen, aufgrund derer die Anlagen des Umbrellafonds anderen als den mit Anlagen in Aktien- und
Rentenfonds verbundenen Risiken ausgesetzt werden.

Bewertung zugrunde liegender Fonds

Die Methode, anhand derer der Nettoinventarwert pro Anteil der Teilfonds berechnet wird, setzt voraus, dass
der Umbrellafonds in der Lage ist, seine Beteiligungen an OGAW oder OGA zu bewerten. Bei der Bewertung
dieser Beteiligungen muss sich der Umbrellafonds moglicherweise auf Finanzdaten verlassen, die von den
zugrunde liegenden OGAW oder OGA selbst Ubermittelt wurden. Méglicherweise sind unabhangige
Bewertungsquellen wie zum Beispiel eine Borsennotierung fur zugrunde liegende OGAW oder OGA nicht
verflugbar.

Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass:
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- der Nettoinventarwert der Teilfonds erst bestimmt werden kann, nachdem der Wert ihrer Anlagen
bestimmt wurde, was nach dem jeweiligen Bewertungstag einige Zeit dauern kann, wobei diese
Bewertung jedoch vor dem nachsten Bewertungstag erfolgen muss; und

- dass die Anzahl der von einem Anleger gezeichneten Anteile daher erst bestimmt werden kann,
wenn der Nettoinventarwert pro Anteil bestimmt wird.

Borsengehandelte Fonds (ETFs)

Die Wertentwicklung eines bdrsengehandelten Fonds (ETF) héngt von unternehmensspezifischen Faktoren
wie beispielsweise der Ertragslage, der Marktposition, der Risikosituation, der Aktionarsstruktur und der
Ausschittungspolitik der Unternehmen in dem Index ab, der dem ETF zugrunde liegt, sowie von
makrookonomischen Faktoren wie Zins- und Preisniveaus an den Kapitalméarkten, den Entwicklungen an
den Devisenmarkten und politischen Faktoren. Der Nettoinventarwert der Anteile des ETF wird auf der
Grundlage des Werts der zugrunde liegenden Aktien der Unternehmen berechnet, in denen der ETF
angelegt ist, oder auf der Grundlage der zugrunde liegenden Anteile des ETF, wobei der Wert der fir die
zugrunde liegenden Aktien ausgeschitteten Dividenden unbertcksichtigt bleibt.

Handlungen der Anlageverwaltungsgesellschaft eines bérsengehandelten Fonds kénnen sich nachteilig auf
den Teilfonds auswirken

Die Anlageverwaltungsgesellschaft eines bérsengehandelten Fonds (ETF) ist nicht am Angebot und Verkauf
von Anteilen beteiligt und ist gegentber einem Kaufer der betreffenden Anteile in keiner Weise verpflichtet.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft eines bdrsengehandelten Fonds kann in Bezug auf den betreffenden
ETF alle Handlungen durchfiihren, ohne dabei die Interessen der Kaufer der Anteile zu berlicksichtigen, und
jede dieser Handlungen kann sich auf den Marktwert eines Teilfonds nachteilig auswirken.

Hedgefonds und andere Fonds

Bewertungen erfolgen nach MaRgabe der fiir den jeweiligen Fonds geltenden Bedingungen.

Die Bewertung von Hedge- und anderen Fonds wird im Allgemeinen von der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwaltungsgesellschaft des jeweiligen Fonds kontrolliert. Diese Bewertungen kénnen
auf den ungepriften Abschlissen des Fonds und dazugehdrigen Konten basieren. Bei diesen Bewertungen
kann es sich um Vorabberechnungen des Nettoinventarwerts des Fonds und der Abschlisse handeln. Der
Fonds kann in erheblichem Umfang Anlagen enthalten, die illiquide sind oder anderweitig nicht aktiv
gehandelt werden und fir die verlassliche Nettoinventarwerte méglicherweise nur schwer zu erhalten sind.
Infolgedessen kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Anlageverwaltungsgesellschaft bestimmte
Quotierungen fiur die von dem Fonds gehaltenen Anlagen je nach ihrer Einschatzung in Bezug auf den
Zeitwert dieser Anlagen andern. Folglich kdbnnen Bewertungen nachtréaglich nach oben oder unten korrigiert
werden. Unsicherheiten bei der Bewertung der Vermdgenswerte und/oder der Konten des Fonds kénnen
sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken, wenn sich solche
Bewertungseinschatzungen als falsch erweisen.

Mogliche Handelskosten

Die Wertentwicklung eines Fonds wird von den Kosten beeinflusst, die in Bezug auf die Anlagen eines
solchen Fonds entstehen. Der Fonds kann sich auch an kurzfristigen Handelsgeschaften beteiligen, was mit
einem erhohten Portfolioumsatz und mit hdheren Maklerprovisionen und sonstigen Aufwendungen
verbunden ist als blich.

Alle _Anlagen sind mit dem Risiko des Kapitalverlusts und/oder der Minderung von Anlagerenditen
verbunden.

Ein Hedgefonds kann Strategien wie Leerverkdufe, Leverage, Wertpapierleih- und -pensionsgeschéfte,
Anlagen in schwer verdul3erbaren oder Sub-Investment-Grade-Titeln, ungedeckte Optionsgeschéfte,
Devisen-, Termin- und Optionsgeschéfte sowie die Verwendung von konzentrierten Portfolios verfolgen, von
denen jede einzelne unter bestimmten Umsténden negative Marktentwicklungen verstarken und Verluste
vergrof3ern konnte.

Hedgefonds kénnen von Ubertragungsbeschrankungen und llliquiditat betroffen sein.
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Hedgefonds und ihre Vermogenswerte kénnen aufgrund der einschlagigen Wertpapiergesetze oder aus
anderen Griinden Ubertragungsbeschrankungen unterliegen. Inhaber von Anteilen eines Fonds haben
maoglicherweise nur zu bestimmten Zeiten und nach Erfillung bestimmter Dokumentationsformalitdten das
Recht, ihre Anlagen in dem Fonds zu Ubertragen oder zu veraufRern, und diese Rechte kdnnen ausgesetzt
oder geandert werden. Diese Umstande kénnen sich auf den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
auswirken. Potenzielle Anleger sollten sich in diesem Zusammenhang mit den Merkmalen der Hedgefonds
vertraut machen.

Ein Hedgefonds kann in Mérkte investieren, die volatil und/oder illiquide sind, und es kann sich als schwierig
oder kostspielig erweisen, Positionen in diesen Markten zu er6ffnen oder glattzustellen.

Abhéangigkeit von Schliisselpersonen

Der Erfolg eines Hedge- oder anderen Fonds hangt von den Fahigkeiten der jeweiligen Fondsmanager ab.
Sollten ein oder mehrere Mitarbeiter nicht langer zur Verfigung stehen, konnte dies erhebliche
Auswirkungen auf die Fahigkeit des Fondsverwalters zur Verwaltung des Fondsportfolios haben und zu
einem Rickgang des Wertes eines Fonds flihren. Bestimmte Fondsverwalter haben mdoglicherweise nur
einen Hauptverantwortlichen, ohne den der betreffende Fondsverwalter den Betrieb nicht fortfiihren kénnte.

Bestimmte Fonds kodnnen von Anlageverwaltern verwaltet werden, die erst seit relativ kurzer Zeit
Hedgefonds verwalten. In der Regel beruhen die Erfahrungen solcher Anlageverwalter auf der Verwaltung
von Eigenhandelskonten von Finanzinstituten oder auf der Verwaltung nicht abgesicherter Konten
institutioneller Vermdgensverwalter oder anderer Investmentgesellschaften. Da diese Anlageverwalter keine
unmittelbare Erfahrung in der Verwaltung von Hedge- oder anderen Fonds und unter anderem auch keine
Erfahrungen mit den fir die Fondsverwaltung geltenden besonderen finanziellen, rechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen Aspekten haben und in der Regel relativ wenige Informationen zur Verfliigung stehen,
die Rlckschlusse auf die Anlage- und Verwaltungserfahrung solcher Anlageverwalter erlauben wirden,
kénnen Anlagen bei solchen Anlageverwaltern groferen Risiken und Ungewissheiten unterliegen als
Anlagen mit erfahreneren Fondsmanagern.

Es besteht das Risiko, dass ein Fondsverwalter Vermdgenswerte veruntreut oder sich damit absetzt,
vereinbarte Anlagestrategien nicht verfolgt, falsche Berichte Uber seine Geschéftstatigkeit erstellt oder
andere Pflichtverletzungen begeht.

In Bezug auf die gegenwartige oder zukiinftige Wertentwicklung eines Fonds kann keine Zusicherung erteilt
werden.

Die Wertentwicklung eines Fonds hédngt von der Leistung der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft ab.
Bestimmte Anlageverwaltungsgesellschaften treffen ihre Anlageentscheidungen mdéglicherweise unter
Verwendung von analytischen Modellen. Es kann nicht zugesichert werden, dass es den betreffenden
Personen gelingt, die Anlageziele des Fonds zu erreichen, dass sich die von ihnen verwendeten
analytischen Modelle als richtig erweisen oder dass sich ihre Einschatzung in Bezug auf die kurz- oder
langfristigen Aussichten, die Volatilitdét und die Korrelationen der Anlageklassen, in denen die Fonds
angelegt haben oder anlegen werden, als zutreffend erweisen.

Nicht abzugsfahige Steuern

Da Fonds in sogenannten  Offshore-Gebieten  angesiedelt sein  kénnen, die kein
Doppelbesteuerungsabkommen mit anderen Landern unterzeichnet haben, kdnnen die Ertrage dieser Fonds
der Besteuerung im jeweiligen Herkunftsland unterliegen. Da diese Fonds im Land ihrer Niederlassung nicht
der Ertragsteuer unterliegen, sind derartige Quellensteuern nicht abzugsféhig, und sie reduzieren
mdoglicherweise die Nettoertrage des betreffenden Fonds, was sich wiederum nachteilig auf die
Wertentwicklung des betreffenden Fonds auswirkt.

Waren, Warenindizes oder Warenstrategien als Basiswerte

Zu den Waren zdhlen sowohl physische Waren, die gelagert und transportiert werden missen, als auch
Warenterminkontrakte, bei denen es sich um Vereinbarungen Uber den Kauf oder Verkauf einer festgelegten
Menge einer physischen Ware zu einem vorab festgelegten Preis und innerhalb einer festgelegten Lieferfrist
(im Allgemeinen als Liefermonat bezeichnet) oder tber die Leistung oder den Erhalt eines Barausgleichs auf
der Grundlage der Veranderung des Preises der jeweiligen physischen Ware handelt.
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Warenkontrakte, z. B. Futures-Kontrakte, kdnnen an regulierten spezialisierten Terminbdrsen gehandelt
werden oder, wie etwa bei Swaps- und Forward-Kontrakten der Fall, aul3erbérslich (OTC) direkt zwischen
den Marktteilnehmern in Handelssystemen ausgehandelt werden, die weniger oder in manchen Fallen
praktisch gar nicht reguliert sind. Die Wertentwicklung von Warenterminkontrakten korreliert mit der
Wertentwicklung von physischen Waren, kann sich jedoch von dieser unterscheiden. Der Preis, zu dem ein
Warenterminkontrakt gehandelt wird, ist in der Regel héher oder niedriger als der Kassakurs der physischen
Ware. Die Differenz zwischen den Kassakursen fur die physischen Waren und den Terminkursen fir die
Warenterminkontrakte resultiert zum einen aus der Anpassung des Kassakurses, um den entsprechenden
Kosten (fir Lagerung, Transport, Versicherung usw.) Rechnung zu tragen, und zum anderen aus
unterschiedlichen Methoden zur Bewertung allgemeiner Faktoren, die Einfluss auf die Kassa- und
Terminmérkte haben. Daruber hinaus kann es je nach Ware erhebliche Unterschiede in der Liquiditat der
Kassa- und Terminméarkte geben.

Die Wertentwicklung einer Ware und folglich des entsprechenden Warenkontrakts hangt von verschiedenen
Faktoren wie beispielsweise Angebot und Nachfrage, Liquiditat, Wetterbedingungen und Naturkatastrophen,
direkte Anlagekosten, Standort oder Anderungen von Steuersitzen ab, wie nachstehend néher erlautert. Die
Preise von Waren unterliegen starkeren Schwankungen als diejenigen anderer Anlageklassen, was zur
Folge hat, dass Anlagen in Waren risikoreicher und komplexer als andere Anlagen sind.

Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management von Produktion und Absatz von Waren sind sehr zeitaufwéandig. Das
bedeutet, dass auf der Angebotsseite ein begrenzter Handlungsspielraum besteht und es nicht immer
maoglich ist, die Produktion ziigig an die Nachfrage anzupassen. Zudem kann die Nachfrage regional
variieren. Die Warenpreise werden darliber hinaus durch die Kosten beeinflusst, die fiir den Transport der
Waren in die Regionen anfallen, in denen sie bendétigt werden. Auch die Tatsache, dass einige Waren (z. B.
Agrarprodukte, die nur zu bestimmten Jahreszeiten erzeugt werden) zyklischen Schwankungen unterliegen,
kann zu erheblichen Preisschwankungen fiihren.

Liquiditat
Nicht alle Warenmarkte sind liquide und in der Lage, schnell und angemessen auf Anderungen von Angebot
und Nachfrage zu reagieren. Da es nur wenige Marktteilnehmer auf den Warenmarkten gibt, kdnnen

spekulative Anlagen negative Auswirkungen haben und zu Preisverzerrungen fuihren.

Wetterbedingungen und Naturkatastrophen

Unglnstige Wetterbedingungen koénnen das Angebot bestimmter Waren Uber das ganze Jahr
beeintrachtigen. Derartige Angebotsschwierigkeiten konnen zu erheblichen und unvorhersehbaren
Preisschwankungen fihren. Dartber hinaus kénnen sich Krankheiten und Epidemien auf die Preise von
Agrarwaren auswirken.

Kosten in Verbindung mit Direktanlagen

Mit Direktanlagen in Waren sind Lager- und Versicherungskosten sowie Steueraufwendungen verbunden.
AuRerdem werden fur Waren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Diese Faktoren wirken sich folglich auf
den Gesamtertrag aus, der aus Anlagen in Waren erzielt wird.

Anleger haben in Bezug auf die zugrunde liegenden Waren oder Warenterminkontrakte keinerlei Rechte.

Die Anleger in einem Teilfonds besitzen keine Rechte an den Waren oder Warenterminkontrakten, die einem
Warenindex oder einer Warenstrategie zugrunde liegen, und keinen Anspruch auf Erhalt von Waren oder
Kontrakten. Die durch einen Warenindex oder eine Warenstrategie begriindete Anlageposition ist
synthetisch und bildet die Wertentwicklung der Bestandteile des Warenindex bzw. der Warenstrategie ab,
die in bestimmten Warenterminkontrakten investiert sind. Durch eine auf einen Warenindex bzw. eine
Warenstrategie bezogene Anlage erwirbt der Anleger daher kein Eigentum und keine direkte Beteiligung an
einer der Waren oder Bestandteile, die dem Warenindex bzw. der Warenstrategie zugrunde liegen, oder an
darauf bezogenen Futures-Kontrakten. Alle Zahlungen, die auf die Anteile des Teilfonds zu leisten sind,
erfolgen in bar, und Anleger haben keinen Anspruch auf Lieferung einer der Waren oder
Warenterminkontrakte, die einem Warenindex bzw. einer Warenstrategie zugrunde liegen.
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Regierungsprogramme und -politik, nationale und internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und
das Handelsvolumen in Waren und darauf bezogenen Kontrakten

Waren werden oft in Schwellenlandern produziert und in erster Linie von Industrieldndern nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Lage ist jedoch in vielen Schwellenlandern bei Weitem nicht so stabil wie in den
Industrielandern. Sie sind grundsétzlich deutlich anfalliger fir die Risiken rascher politischer Veranderungen
und wirtschaftlicher Rickschlage. Politische Krisen kénnen das Vertrauen der K&ufer erschittern, was sich
wiederum auf die Preise von Waren auswirken kann. Auch bewaffnete Auseinandersetzungen beeinflussen
unter Umstanden das Angebot und die Nachfrage bestimmter Waren. Industrielander kénnen dartiber hinaus
Embargos fir Im- und Exporte von Waren und Dienstleistungen verhdngen. Das kann sich direkt und indirekt
auf die Warenpreise auswirken. Ferner haben sich viele Produzenten von Waren zu Organisationen oder
Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und die Preise zu beeinflussen.

Anderunqen von Steuersatzen

Anderungen von Steuersatzen und Zéllen kénnen sich positiv oder negativ auf die Gewinnmargen von
Warenproduzenten auswirken. Auf die Preise wirken sie sich aus, wenn damit verbundene Kosten an die
Kaufer weitergegeben werden. Diese Faktoren kénnen sich auf verschiedene Weise auf den Wert eines
Teilfonds auswirken, der auf eine Ware, einen Warenindex oder eine Warenstrategie bezogen ist.

Marktstérungen und Limitpreise

An den Warenmarkten kann es aufgrund verschiedener Faktoren zu voriibergehenden Marktverzerrungen
oder anderen Stdérungen kommen, einschlieBBlich eines Liquiditaitsmangels an diesen Markten und
staatlichen Regulierungen und Eingriffen. Ferner haben US-Terminbérsen und einige auslandische Bérsen
Vorschriften, die die Preisschwankungen von Kontrakten innerhalb eines Geschéftstages begrenzen. Diese
Grenzen werden im Allgemeinen als ,tagliche Preisschwankungslimits“ und der hochste oder niedrigste
aufgrund dieser Limits zugelassene Preis als ,Limitpreis” bezeichnet. Sobald bei einem bestimmten Kontrakt
der Limitpreis erreicht ist, richtet sich der Handel in dem Kontrakt nach den Vorschriften des
Handelssystems, an dem er notiert ist. Limitpreise kénnen den Handel in einem bestimmten Kontrakt
verhindern, was sich nachteilig auf den Wert eines Warenkontrakts, eines Warenindex oder einer
Warenstrategie auswirken kann.

Waren unterliegen Anderungen gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Vorschriften

Waren unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die sich in einer Weise &andern
kénnen, die sich negativ auf die Mdglichkeiten des betreffenden Teilfonds und/oder der betreffenden Swap-
Gegenpartei auswirken und/oder zu vorgezogenen Riicknahmen der betreffenden Anteile fihren kénnte.

Die Markte fiur Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-Kontrakte, einschlielBlich der
Warenterminkontrakte, die einem Warenindex oder einer Warenstrategie zugrunde liegen, unterliegen
umfangreichen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen an die Hinterlegung
von Sicherheiten (Margin). Die CFTC und die Boérsen, an der diese Futures-Kontrakte gehandelt werden,
sind befugt, in Krisensituationen am Markt auRerordentliche MaRhahmen zu ergreifen, einschlie3lich der
rickwirkenden Einfuhrung von Limits fir spekulative Positionen oder héherer Margin-Anforderungen, der
Einfihrung téglicher Limits und der Aussetzung des Handels. Ferner haben US-Terminb6rsen und einige
auslandische Boérsen Vorschriften, die die Preisschwankungen von Options- und Futures-Kontrakten
innerhalb eines Geschéftstages begrenzen. Die Regulierung von Warengeschaften in den Vereinigten
Staaten unterliegt einer laufenden Uberwachung und/oder Anderungen durch die Regierung und Gerichte.
Dartber hinaus haben Regierungen verschiedener Staaten ihre Sorge bezlglich der negativen Folgen
spekulativer Handelsgeschafte an den Warenmarkten und die Notwendigkeit einer Regulierung der
Derivatemarkte im Allgemeinen zum Ausdruck gebracht. Die Auswirkungen zukunftiger aufsichtsrechtlicher
Anderungen auf den Wert eines Warenindex oder einer Warenstrategie sind nicht absehbar, kénnten jedoch
erheblich sein und sich nachteilig auf die Interessen aller Inhaber einer auf den betreffenden Warenindex
bzw. die betreffende Warenstrategie bezogenen Anlage, einschlie3lich der Anteile eines Teilfonds, der diesen
Index bzw. diese Strategie nachbildet, auswirken.

Faktoren mit Einfluss auf die Entwicklung von Warenindizes und Warenstrategien

Warenindizes und Warenstrategien bilden die Wertentwicklung eines synthetischen, nach
Produktionsvolumen gewichteten Korbs aus Warenkontrakten auf bestimmte physische Waren nach. Der
Stand von Warenindizes und Warenstrategien bildet eine tatsachliche Anlage in Warenkontrakten ab und
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kann daher je nach der Gesamtperformance des gewichteten Korbs aus Warenkontrakten steigen oder
fallen. Auch wenn Warenindizes und Warenstrategien die Wertentwicklung der Warenmarkte in einer Art und
Weise nachbilden, die sehr ahnlich ist wie die Art und Weise, in der ein Aktienindex die Wertentwicklung des
Aktienmarktes nachbildet, gibt es doch betrachtliche Unterschiede zwischen einem Warenindex bzw. einer
Warenstrategie und einem Aktienindex. Erstens gewichtet ein Aktienindex die darin enthaltenen Aktien in der
Regel auf der Grundlage ihrer Marktkapitalisierung, wahrend die Waren, die in einem Warenindex oder einer
Warenstrategie enthalten sind, in der Regel, wenn auch nicht immer, nach den weltweiten
Produktionsmengen und ihrem Dollarwert gewichtet werden, was allerdings nicht fur Sub-Indizes eines
Warenindex oder fur eine Warenstrategie gilt, die sich auf einen solchen Sub-Index bezieht. Anders als
Aktien laufen Warenkontrakte regelméaRig aus und um eine Anlage in den Warenkontrakten
aufrechtzuerhalten missen die betreffenden Kontrakte vor ihrem Ablauf verduRert und Positionen in spater
falligen Warenkontrakten eingegangen werden. Dieses besondere Merkmal von Warenindizes bzw.
Warenstrategien, das im Abschnitt ,Risiken durch das ,Rollen® und die Auswirkungen auf die
Wertentwicklung eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie* erlautert wird, hat wichtige Auswirkungen auf
die Wertveranderung eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie. Zudem hangt die Wertentwicklung eines
Warenindex bzw. einer Warenstrategie vom Einfluss makro6konomischer Faktoren auf die Waren ab, die
den Warenkontrakten im betreffenden Warenindex bzw. der betreffenden Warenstrategie zugrunde liegen,
so beispielsweise von Angebot und Nachfrage, Liquiditat, Wetterbedingungen und Naturkatastrophen, mit
Direktanlagen verbundenen Kosten, Standort oder Anderungen von Steuerséatzen. Die Wertentwicklung von
Warenkontrakten eines Sektors kann die Wertentwicklung von Warenkontrakten eines anderen Sektors
ausgleichen.

Ein Bestand an physischen Waren kann zwar gewisse wirtschaftliche Vorteile bieten (beispielsweise kdnnte
eine Raffinerie durch einen Rohdlvorrat einen reibungslosen Geschéftsablauf gewahrleisten), ist jedoch auch
mit einem Verwaltungsaufwand und Kosten verbunden, unter anderem fur die Lagerung oder den Transport
der physischen Waren. Diese Anforderungen und Kosten kdnnen Anleger abschrecken, die lediglich an den
Preisschwankungen von Waren interessiert sind. Mit Warenterminkontrakten kann ein Anleger ein
Engagement in Bezug auf Warenpreise erlangen, ohne sich unmittelbar diesen Anforderungen und Kosten
auszusetzen. Dennoch ist ein Anleger in einem Warenterminkontrakt oder in einem Index aus
Warenterminkontrakten oder in einer auf einen solchen Index aus Warenterminkontrakten bezogenen
Strategie moglicherweise indirekt den entsprechenden Kosten unterworfen, da sich diese auf die Preise der
Warenterminkontrakte und damit auch auf den Stand eines Warenindex oder einer Warenstrategie
niederschlagen. Ein weiterer Vorteil liegt darin, dass die Preise von Warenterminkontrakten offentlich
verfiigbar sind und als Basis fiir die Berechnung eines Index dienen kénnen. Uber Warenterminkontrakte
kann der Index-Sponsor bzw. der Strategie-Sponsor folglich ein Engagement in Bezug auf
Preisschwankungen unabhéngig vom Besitz der zugrunde liegenden physischen Ware erzielen, wodurch es
maoglich wird, von der Aufwérts- und Abwartsbewegung von Warenpreisen unabhangig von der physischen
Ware selbst zu profitieren.

Risiko, dass ein Anstieg des Preises der zugrunde liegenden physischen Waren nicht zwangslaufig einen
Anstieq des Werts des Warenindex oder einer Warenstrategie nach sich zieht — der Wert der Anteile an
einem Teilfonds, der auf Warenindizes oder Warenstrategien bezogen ist, spiegelt keine Direktanlage in den
physischen Waren oder in Warenkontrakten wider.

Wenn der Preis der zugrunde liegenden physischen Waren steigt, wird der Stand des Warenindex bzw. der
Warenstrategie aus zwei Grinden nicht zwangslaufig ebenfalls steigen. Der Ricknahmepreis der Anteile
eines Teilfonds, dem ein Warenindex oder eine Warenstrategie zugrunde liegt, ist an die Wertentwicklung
dieses Warenindex bzw. dieser Warenstrategie gekoppelt, und dieser Index bzw. diese Strategie bildet
wiederum die Wertentwicklung eines Korbs aus Warenterminkontrakten nach, der in dem betreffenden
Warenindex bzw. in der betreffenden Warenstrategie vertreten ist, und nicht etwa die Wertentwicklung der
einzelnen physischen Waren selbst. Anderungen der Preise von Warenkontrakten sollten in der Regel
Anderungen der Preise der zugrunde liegenden physischen Waren entsprechen, doch kénnen sich, wie
vorstehend beschrieben, die Preise gegebenenfalls sowohl in Bezug auf die Richtung als auch auf das
Ausmald anders entwickeln als die Preise der physischen Waren. Daher kann der Preis einer bestimmten
Ware steigen, ohne dass sich der Stand des Warenindex bzw. einer Warenstrategie in derselben Weise
andert. Zweitens missen aufgrund der Falligkeitstermine von Warenterminkontrakten (d. h. der Termin, zu
dem der Handel mit einem Warenterminkontrakt endet) gewisse Anpassungen an dem Warenindex oder an
einer Warenstrategie vorgenommen werden, um eine Anlageposition in den Warenterminkontrakten aufrecht
zu erhalten. Diese Anpassungen, die nachstehend beschrieben werden und in erster Linie das ,Rollen”
umfassen, kénnen sich positiv oder negativ auf den Stand des Warenindex oder einer Warenstrategie
auswirken. Dieses besondere Merkmal eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie wird nachstehend im
Abschnitt ,Risiken in Bezug auf das ,Rollen* und die Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines
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Warenindex bzw. einer Warenstrategie" erlautert. Diese Anpassungen kdnnen daher in bestimmten Fallen
zu einer Diskrepanz fihren zwischen der Wertentwicklung des Warenindex bzw. einer Warenstrategie und
der Wertentwicklung der Warenkontrakte, die diesem Warenindex bzw. dieser Warenstrategie zugrunde
liegen. Folglich kann der Wert der Anteile eines Teilfonds, dem ein Warenindex oder eine Warenstrategie als
Basiswert zugrunde liegen, niedriger sein wie wenn der Teilfonds direkt in die Waren, die dem
entsprechenden Warenindex bzw. der entsprechenden Warenstrategie zugrunde liegen, angelegt hatte oder
wenn der Teilfonds direkt in ein Wertpapier angelegt hatte, dessen Ruickzahlungspreis auf dem Kassakurs
der physischen Waren oder der Warenkontrakte basiert, die reguléar an dem Tag fallig werden, an dem der
Anteilinhaber seine Anteile zuriickgibt.

Risiken in Bezug auf das ,Rollen* und die Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines Warenindex bzw.
einer Warenstrategie

Das Rollen von Warenkontrakten

Da jeder Warenkontrakt einen im Voraus festgelegten Falligkeitstermin hat, an dem der Handel des
Kontrakts endet, hat das Halten eines solchen Warenkontrakts bis zur Falligkeit die Auslieferung der
zugrunde liegenden physischen Ware zur Folge, oder es muss ein Barausgleich geleistet oder
entgegengenommen werden. Das ,Rollen” von Warenkontrakten bedeutet, dass Warenkontrakte, die in
Kirze fallig werden (die ,in Kiurze falligen Warenkontrakte*) vor Falligkeit verkauft und im Gegenzug
Warenkontrakte gekauft werden, die spéater fallig sind, aber ansonsten die gleichen Kontraktbedingungen
aufweisen (die ,spater falligen Warenkontrakte*). Dies ermdglicht es einem Anleger, eine Position in Waren
aufrecht zu erhalten, ohne die physischen Waren in Empfang zu nehmen oder einen Barausgleich zu leisten
oder entgegenzunehmen. Da ein Warenindex bzw. eine Warenstrategie eine tatsachliche Anlage in
Warenkontrakten nachbilden, muss das Erfordernis, die in dem Warenindex bzw. in der Warenstrategie
verwendeten Warenkontrakte zu rollen, berticksichtigt werden. Insbesondere wird der Warenindex bzw. eine
Warenstrategie, wenn sich ein in Kirze falliger Warenkontrakt seiner Falligkeit nahert, berechnet, als ob der
in Kirze fallige Warenkontrakt verkauft und der Erlés aus dem Verkauf flr den Erwerb eines spater falligen
Warenterminkontrakts gleichen Werts mit demjenigen Liefermonat verwendet wird, der fir den jeweils in
dem betreffenden Warenindex bzw. in der betreffenden Warenstrategie enthaltenen Warenkontrakt
anwendbar ist.

An den Warenterminmarkten wird Ublicherweise der Preis des néachstfalligen (first-nearby)
Warenterminkontrakts fiir eine Ware (dies ist an einem bestimmten Tag derjenige Kontrakt, der nach
diesem Tag als erster fallig wird) als Grundlage fur den ,Spot“-Preis dieser Ware genommen. Der ,Spot“-
Preis kann im Laufe der Zeit aus zwei Griunden schwanken. Zum einen schwankt der Preis des
nachstfalligen Warenterminkontrakts im Laufe der Zeit aufgrund von Marktschwankungen. Zum anderen
findet, wenn der Warenkontrakt, der als néachstfalliger Warenterminkontrakt angesehen wird, von dem
Kontrakt mit der Féalligkeit ,X" in den Kontrakt mit der Félligkeit ,Y* geandert wird (da der Kontrakt mit der
Falligkeit ,X* in Kiirze fallig wird), eine diskrete Anderung in dem Preis des ,geltenden* nachstfalligen
Warenterminkontrakts statt. Falls der Kontrakt mit der Falligkeit ,Y* zu einem héheren Preis als der Kontrakt
mit der Falligkeit ,X“ gehandelt wird (diese Situation wird als ,,Contango“-Markt bezeichnet, wie nachstehend
naher beschrieben), bedeutet die diskrete Veranderung einen Anstieg des ,Spot“-Kurses. Falls der Kontrakt
mit der Falligkeit ,Y* zu einem niedrigeren Preis als der Kontrakt mit der Falligkeit ,X* gehandelt wird (diese
Situation wird als ,Backwardation“-Markt bezeichnet, wie nachstehend naher beschrieben), repréasentiert die
diskrete Anderung einen Riickgang im ,Spot“-Preis.

Da ein solcher Anstieg oder Riickgang keiner Anderung im Preis des betreffenden Warenkontrakts
entspricht, kann eine auf Futures bezogene Anlage diese wirtschaftlichen Zusammenhange nicht erfassen.
Daher ist bei sonst gleichen Bedingungen (insbesondere unter der Annahme, dass sich der relative Preis
der Kontrakte mit den verschiedenen Falligkeiten gegeniiber dem malfgeblichen Warenkontrakt nicht
andert) zu erwarten, dass die Wertentwicklung einer auf Futures bezogenen ,long-only“-Anlage in einem
»Contango“-Markt unter derjenigen des ,Spot“-Preises liegt (da der Anstieg im Spot-Preis nicht erfasst wird)
und in einem ,Backwardation“-Markt Uber derjenigen des ,Spot“-Preises liegt (da der Ruckgang im Spot-
Preis nicht erfasst wird).

Backwardation

Wenn der Preis des in Kurze falligen Warenkontrakts Gber dem Preis des spater falligen Warenkontrakts
liegt, wird die entsprechende Marktlage fir diese Kontrakte als Backwardation bezeichnet. Wird der Kontrakt
gerollt, wenn fur den Preis des Warenkontrakts eine Backwardation vorliegt, fuhrt dies dazu, dass eine
gréRere Anzahl von spater falligen Warenkontrakten zum selben Preis erworben wird. Durch das Rollen von
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Kontrakten in einem Backwardation-Markt kann (ohne Beriicksichtigung anderer Aspekte) eine ,Rollrendite”
erzielt werden.

Contango

Wenn der Preis des in Kirze féalligen Warenterminkontrakts unter dem Preis des spater falligen
Warenterminkontrakts liegt, wird die entsprechende Marktlage fir diese Kontrakte als ,Contango”
bezeichnet. Wird der Kontrakt gerollt, wenn fur den Preis des Warenkontrakts ein Contango vorliegt, fuhrt
dies dazu, dass eine kleinere Anzahl von spéter falligen Warenkontrakten zum selben Preis erworben wird.
Das Rollen von Kontrakten in einem Contango-Markt kann (ohne Bericksichtigung anderer Aspekte)
Rollverluste zur Folge haben, die ihrerseits den Stand eines Warenindex oder einer Warenstrategie, die sich
auf den jeweiligen Kontrakt beziehen, negativ beeinflussen kénnen.

Auswirkungen des Rollens auf den Stand eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie

Der Vorgang des Rollens kann einen Warenindex bzw. eine Warenstrategie auf zweierlei Arten beeinflussen.
Erstens, wenn der Warenindex bzw. die Warenstrategie infolge des Rollprozesses auf synthetischer Basis
mehr Warenterminkontrakte, jedoch zu einem niedrigeren Preis, besitzt (Backwardation), wird der Gewinn
oder Verlust aus den neuen Positionen aufgrund einer bestimmten Anderung der Preise der Warenkontrakte
hoéher ausfallen als wenn der Warenindex bzw. die Warenstrategie die gleiche Anzahl an Warenkontrakten
im Besitz hatte wie vor dem Rollen. Umgekehrt wird, wenn der Warenindex bzw. die Warenstrategie infolge
des Rollens auf synthetischer Basis weniger Warenterminkontrakte aber zu einem hodheren Preis besitzt
(Contango), der Gewinn oder Verlust aus den neuen Positionen aufgrund einer bestimmten Anderung der
Preise der Warenkontrakte geringer ausfallen als wenn der Warenindex bzw. die Warenstrategie die gleiche
Anzahl an Warenkontrakten im Besitz hatte wie vor dem Rollen. Diese Unterschiede in der Anzahl der
verkauften bzw. erworbenen Kontrakte konnen positive oder negative Auswirkungen auf den Stand des
Warenindex bzw. der Warenstrategie (gemessen in US-Dollar) haben.

Zweitens sollten in einem Contango-Markt die Preise der spater falligen Warenkontrakte, die der Warenindex
bzw. die Warenstrategie auf synthetischer Basis kauft und halt, sofern sich die Marktlage nicht wesentlich
andert, bei naher riickender Falligkeit sinken, was aber nicht zwangslaufig der Fall sein muss. Der erwartete
Ruckgang der Preise der spater falligen Warenkontrakte bei naher riickender Falligkeit kann dazu fihren,
dass der Stand des Warenindex bzw. der Warenstrategie ebenfalls sinkt. Im Gegensatz dazu sollten in
einem Backwardation-Markt die Preise der spater falligen Warenkontrakte, sofern sich die Marktlage nicht
wesentlich andert, bei naher riickender Falligkeit steigen, was aber nicht zwangslaufig der Fall sein muss.
Der erwartete Anstieg der Preise der spater falligen Warenkontrakte bei naher riickender Falligkeit kann
dazu fuhren, dass der Stand des Warenindex bzw. der Warenstrategie ebenfalls steigt.

Die Auswirkungen des Rollens kénnen gemindert werden

Die Trendentwicklung der Preise von Warenkontrakten kann die Auswirkungen des Rollens mindern. Da ein
Warenindex bzw. eine Warenstrategie viele verschiedene Arten von Warenkontrakten enthalten kann, kann
die Marktlage fir jeden dieser Kontrakte unterschiedlich (Backwardation oder Contango) sein, wodurch sich
die mit dem Rollen verbundenen Gewinne und Verluste moglicherweise aufheben. Nur im Fall einer
Warenstrategie gilt dariber hinaus, wie im Risikofaktor ,Faktoren, die sich nur auf die Wertentwicklung von
Warenstrategien auswirken” dargelegt, das Folgende: Da fir eine Warenstrategie und den Warenindex, auf
den sie sich bezieht, unterschiedliche Regeln fir das Verfahren gelten, mit dem Positionen in den
Warenkontrakten, die der Warenstrategie zugrunde liegen und sich ihrer Félligkeit nahern, in Kontrakte mit
spaterer Falligkeit gerollt werden kénnen, kann die Warenstrategie versuchen, die Effekte, die sich fir den
Warenindex aus einer Contango-Situation ergeben, zu mindern.

Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass es durch solche Anpassungen tatséchlich gelingt, die
Auswirkungen einer Contango-Situation auf das Rollen von Kontrakten zu mindern oder dass sich die
vorgenommenen Anpassungen nicht selbst negativ auf den Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds,
der sich auf eine solche Warenstrategie bezieht, auswirken.

Die Preise der Warenkontrakte, die einem Warenindex bzw. einer Warenstrategie zugrunde liegen, kénnen
sich unerwartet andern und sich somit in nicht absehbarer Weise auf den Nettoinventarwert der Anteile eines
Teilfonds auswirken, der auf den betreffenden Warenindex bzw. die betreffende Warenstrategie bezogen ist.

Der Handel an den Waren- und Rohstoffmérkten war in der Vergangenheit starken Schwankungen
ausgesetzt, was auch in Zukunft der Fall sein kann. Die Preise von Waren werden durch eine Reihe von
miteinander auf komplexe Weise verknipften Faktoren beeinflusst, die nicht absehbar sind, unter anderem
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Anderungen im Verhéltnis von Angebot und Nachfrage, Wetterbedingungen, Regierungsprogramme und -
politik, nationale und internationale politische, militarische, terroristische und wirtschaftliche Ereignisse,
steuer-, geld- und devisenpolitische Programme, Anderungen von Zinsen und Wechselkursen und
Anderungen, Aussetzungen oder Stérungen des Handels an den Méarkten fir Waren und darauf bezogene
Kontrakte, Produktionskosten, Verbrauchernachfrage, Absicherungs- und Handelsstrategien von
Marktteilnehmern, Liefer- oder Transportstérungen und globale makrodkonomische Faktoren.

Diese Faktoren kdénnen sich auf den Wert der Anteile eines Teilfonds, der auf einen Warenindex bzw. eine
Warenstrategie bezogen ist, in unterschiedlicher Weise auswirken, und es gibt verschiedene Faktoren, die
zur Folge haben kénnen, dass sich der Wert verschiedener Waren, die einem Warenindex bzw. einer
Warenstrategie zugrunde liegen, und die Volatilitat ihrer Preise in nicht einheitlicher Richtung und Hbéhe
entwickeln.

Anderung der Zusammensetzung oder Einstellung eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie

Der Sponsor eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie ist fur die Zusammensetzung, Berechnung und
Fortfiihrung des betreffenden Warenindex bzw. der betreffenden Warenstrategie verantwortlich. Der Sponsor
eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie ist nicht am Angebot und Verkauf der Anteile beteiligt und
unterliegt keinerlei Verpflichtungen gegenuber einem Kaufer dieser Anteile. Der Sponsor eines Warenindex
bzw. einer Warenstrategie kann demzufolge in Bezug auf diesen Warenindex bzw. diese Warenstrategie alle
MafRnahmen ohne Ricksicht auf die Interessen der Kaufer von Anteilen ergreifen, und jede dieser
MaRnahmen konnte sich auf den Marktwert der Anteile negativ niederschlagen.

Der Sponsor eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie kann Warenkontrakte in diesem Warenindex bzw.
in dieser Warenstrategie hinzufiigen, entfernen oder ersetzen oder andere Anderungen an der Methodologie
vornehmen, durch die sich die Gewichtung eines oder mehrerer Warenkontrakte andern wirde,
beispielsweise durch eine Neugewichtung der im Warenindex bzw. der Warenstrategie enthaltenen Waren.
Die Zusammensetzung eines Warenindex bzw. einer Warenstrategie kann sich im Laufe der Zeit andern,
wenn weitere Kontrakte die Aufnahmekriterien erfillen oder wenn in dem Warenindex bzw. in der
Warenstrategie enthaltene Kontrakte diese Kriterien nicht langer erfiullen. Die Anderung der
Zusammensetzung des Warenindex bzw. der Warenstrategie kann sich auf den Stand dieses Warenindex
bzw. auf den Stand einer Warenstrategie, die sich auf diesen Warenindex bezieht, auswirken, da sich ein
neu aufgenommener Warenkontrakt erheblich schlechter oder besser entwickeln kann als der
Warenkontrakt, der ersetzt wurde. Dies wiederum kann sich auf den Wert der Anteile auswirken. Der
Sponsor eines solchen Warenindex bzw. einer solchen Warenstrategie kann auRerdem die Berechnung oder
Veroffentlichung dieses Warenindex andern, einstellen oder aussetzen. In solchen Faéllen ist die
Berechnungsstelle befugt, in eigenem Ermessen Festlegungen in Bezug auf den Stand des Warenindex
bzw. der Warenstrategie zu treffen, um den Wert der Anteile zu berechnen.

Ein Warenindex bzw. eine Warenstrategie kénnen Warenkontrakie enthalten, die nicht an regulierten
Terminbdrsen gehandelt werden.

Ein Warenindex bzw. eine Warenstrategie besteht unter Umstédnden nicht ausschlieBlich aus Futures-
Kontrakten, die einer Aufsicht unterliegen, und kann zu verschiedenen Zeitpunkten auch OTC-Kontrakte
(z. B. Swaps und Forward-Kontrakte) enthalten, die Uber Systeme gehandelt werden, die in geringerem
MaRe einer Aufsicht bzw. in einigen Fallen praktisch keiner Aufsicht unterliegen. Daher unterliegen der
Handel in solchen Kontrakten und die Art und Weise, in der Preise und Umséatze von den betreffenden
Handelssystemen bekanntgegeben werden, mdglicherweise keinen Vorschriften, die den Bestimmungen des
Commodity Exchange Act der Vereinigten Staaten von 1936 (in der gultigen Fassung) oder den
Bestimmungen anderer Gesetze und damit verbundener Verordnungen entsprechen, mit denen der Handel
an den regulierten US-Terminbdrsen geregelt ist, oder die den Vorschriften @hnlicher Gesetze und damit
verbundener Verordnungen, die den Handel an regulierten britischen Terminborsen regeln, entsprechen,
und somit profitiert der Handel in solchen Kontrakten nicht von den in solchen Vorschriften enthaltenen
Schutzbestimmungen. Ferner wurden viele elektronische Handelssysteme erst vor kurzem erdffnet, und es
liegen nur wenige historische Handelsdaten vor. Daher kann der Handel von Kontrakten an solchen
Systemen und die Aufnahme solcher Kontrakte in einen Warenindex bzw. eine Warenstrategie mit
bestimmten Risiken verbunden sein, die bei den meisten Futures-Kontrakten, die an US-Bdrsen oder
britischen Borsen gehandelt werden, nicht bestehen, unter anderem Risiken bezuglich der Liquiditat und der
Preishistorie der betreffenden Kontrakte.

Faktoren, die sich nur auf die Wertentwicklung von Warenstrategien auswirken
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Obwohl eine Warenstrategie auf den gleichen Futures-Kontrakten beruht, die auch dem Warenindex
zugrunde liegen, auf den sich die Strategie bezieht, kénnen der Wert der Warenstrategie und die daraus
erzielten Ertrage von dem Wert und den Ertragen des jeweiligen Warenindex abweichen. Zwar sind
bestimmte Warenstrategien darauf ausgerichtet, bestimmte fundamentale Warenbeziehungen abzubilden,
doch sind diese Beziehungen womdéglich gar nicht vorhanden.

Auch wenn Warenstrategien auf Warenindizes basieren, gelten jedoch fiir Warenstrategien andere Regeln
fur das Verfahren, mit dem Positionen in bestimmten Warenkontrakten, die in der Warenstrategie enthalten
sind und sich ihrer Félligkeit ndhern, in Kontrakte mit spaterer Falligkeit gerollt werden (siehe Abschnitt
.Risiken in Bezug auf das ,Rollen* und die Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines Warenindex"). Die
Inhaber von Anteilen der Teilfonds, die auf Warenstrategien bezogen sind, sollten sich dartber im Klaren
sein, dass fur ihre Anteile zwar die Risikofaktoren in Bezug auf Warenindizes gelten, der Nettoinventarwert
dieser Anteile jedoch nicht die Wertentwicklung des Warenindex abbildet, auf den sich die jeweilige
Warenstrategie bezieht. Insbesondere werden die unterschiedlichen Regeln fir das Verfahren, mit dem
Positionen in bestimmten Warenkontrakten, die in der Warenstrategie enthalten sind und sich ihrer Falligkeit
nahern, in Kontrakte mit spaterer Falligkeit gerollt werden, voraussichtlich zur Folge haben, dass die
Wertentwicklung der Warenstrategie und die Wertentwicklung des Warenindex, auf den die Warenstrategie
bezogen ist, erheblich voneinander abweichen, da einer der Faktoren, die den Wert eines Warenkontrakts
bestimmen, seine Restlaufzeit ist.

Handels- und sonstige Transaktionen des Sponsors des Warenindex bzw. der Warenstrategie und/oder
Dritter in Bezug auf den Index oder die Strategie oder die Warenkontrakte und die ihnen zugrunde liegenden
Waren

Der Index- bzw. Strategie-Sponsor und/oder mit ihm verbundene Unternehmen betreiben aktiven Handel in
Futures-Kontrakten und Optionen auf Futures-Kontrakte auf die dem Index bzw. der Strategie zugrunde
liegenden Waren, in auBerborslichen Kontrakten auf diese Waren, in den in dem Index bzw. in der Strategie
enthaltenen zugrunde liegenden Waren und in anderen Instrumenten und Derivaten, die auf zahlreiche
andere Waren bezogen sind. Der Index- bzw. Strategie-Sponsor kann zudem mit Instrumenten und
Derivaten, die auf den Index bzw. die Strategie bezogen sind, handeln. Ferner kann der Index- bzw.
Strategie-Sponsor mit den Kontrakten handeln, die in einem Referenzindex enthalten sind, auf den der Index
bzw. die Strategie bezogen ist und in dem die gleichen Waren vertreten sind wie im Index bzw. in der
Strategie. Der Handel in Warenkontrakten, die im Referenzindex bzw. der Referenzstrategie enthalten sind,
in den zugrunde liegenden Waren und in damit verbundenen auf3erbérslichen Kontrakten durch den Index-
bzw. Strategie-Sponsor und/oder nicht mit dem Index- bzw. Strategie-Sponsor verbundene Dritte kénnte sich
nachteilig auf den Wert des Index bzw. der Strategie und damit auch nachteilig auf den Wert der Anteile des
betreffenden Teilfonds auswirken.

Wahrungen und Wechselkurse

Auch wenn die Anteile der verschiedenen Anteilsklassen eines Teilfonds auf unterschiedliche Wahrungen
lauten konnen, kann der Teilfonds das den betreffenden Anteilsklassen zuzurechnende Vermédgen in
Wertpapieren anlegen, die auf eine Vielzahl anderer Wé&hrungen lauten. Der Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds, der in der Preiswahrung ausgedriickt wird, unterliegt daher
denselben Schwankungen wie der Wechselkurs zwischen der Preiswahrung und den Wahrungen, auf die
die Anlagen des Teilfonds lauten.

Ferner besteht das Risiko, dass auslandische Regierungen Devisenvorschriften andern, was nachteilige
Folgen fiur die Anteile haben kann.

Ein Teilfonds kann daher einem Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Diese Risiken hangen
jedoch in der Regel von Umstéanden ab, auf die der Umbrellafonds und die Anlageverwaltungsgesellschaft
keinen Einfluss haben, wie z. B. finanzielle, wirtschaftliche, militdrische und politische Ereignisse sowie
Angebot und Nachfrage in den betreffenden Wé&hrungen an den weltweiten Mérkten. Eine Absicherung
gegen das daraus resultierende Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko ist unter Umstanden nicht méglich oder
nicht durchfihrbar.

Die Entwicklung von Wechselkursen und von auf Fremdwahrung lautenden Einheiten oder
Rechnungseinheiten hangt von Angebot und Nachfrage nach den betreffenden Wahrungen an den
internationalen Devisenmarkten ab, die ihrerseits von wirtschaftlichen Faktoren (unter anderem der
Inflationsrate in den betreffenden Landern und der Zinsunterschiede zwischen den jeweiligen Landern),
wirtschaftlichen Prognosen, internationalen politischen Faktoren, der Konvertierbarkeit von Wahrungen, der
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Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, spekulativen Geschéaften und MalRnahmen von
Regierungen und Zentralbanken beeinflusst werden. Solche MaRnahmen umfassen unter anderem die
Einflhrung von aufsichtsrechtlichen Kontrollen oder entsprechenden Steuern, die Ersetzung einer
bestehenden Wéhrung durch eine neue Wahrung, die Anderung des Wechselkurses oder der
Wechselkursmerkmale durch eine Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung, die Einfihrung von
Devisenkontrollen fiir den Umtausch oder die Ubertragung einer bestimmten Wahrung, und alle diese
MaRnahmen kénnen sich auf die Wechselkurse und die Verfugbarkeit einer bestimmten Wéahrung auswirken.

Ein Teilfonds kann Wahrungsabsicherungsgeschéafte abschlieRen. Der Teilfonds kann derivative
Finanzinstrumente, unter anderem Forward-Kontrakte, einsetzen, um bei verschiedenen Anteilsklassen das
Wahrungsrisiko abzusichern. Es kann nicht garantiert werden, dass entsprechende Absicherungsgeschéfte
erfolgreich sein werden. Nahere Informationen sind im Abschnitt ,Abgesicherte Anteile* zu finden.

Veranderungen der Wechselkurse kénnen Schwankungen unterliegen und nicht absehbar sein

Die Wechselkurse zwischen Wahrungen kénnen starken Schwankungen unterliegen, und diese Volatilitat
kann sich fortsetzen und sich spater moglicherweise auf andere Wahrungen ausbreiten.
Wechselkursschwankungen kénnten eine Anlage in Anteilen, die auf eine Fremdwahrung lauten oder deren
Wert in anderer Weise auf eine Fremdwéahrung bezogen ist, beeintrachtigen. Falls die festgelegte Wahrung
gegenuber der Wéahrung eines Anlegers an Wert verliert, kann der Marktwert der Anteile sinken und damit
auch der bei Falligkeit zu zahlende Betrag. Dies konnte wiederum zur Folge haben, dass der Marktwert der
Anteile sinkt. Falls die Fremdwéahrung gegenuber der Wahrung eines Anlegers an Wert verliert, kann der
Marktwert der Anteile sinken.

Staatliche Politik kann sich nachteilig auf Wechselkurse und eine Anlage in Fremdwahrungsanleihen
auswirken.

Wechselkurse kdnnen entweder flexibel sein oder von Regierungen festgelegt werden. Von Zeit zu Zeit
verwenden Regierungen eine Reihe von Verfahren wie z. B. die Intervention der Zentralbank eines Landes
oder die Einfiihrung von aufsichtsrechtlichen Kontrollen oder Steuern, um den Wechselkurs ihrer Wahrungen
zu beeinflussen.

Regierungen konnen ferner eine neue Wéhrung einfiihren, die die bisherige Wahrung ersetzt, oder den
Wechselkurs oder die Wechselkursmerkmale durch eine Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung andern.
Daher besteht eines der besonderen Risiken des Kaufs von Fremdwahrungsanleihen darin, dass bei ihnen
Renditen oder Rickzahlungsbetréage in erheblicher und nicht absehbarer Weise von staatlichen Malinahmen
beeinflusst werden konnen. Selbst wenn die Wechselkurse nicht durch direkte staatliche Maflinahmen
beeinflusst werden, kdnnten politische, militdrische oder wirtschaftliche Entwicklungen in dem Land, auf
dessen Wahrung eine Anleihe lautet, oder in einem anderen Land zu erheblichen und pl6tzlichen
Anderungen im Wechselkurs zwischen der Fremdwahrung und der Wahrung eines Anlegers fiihren. Diese
Anderungen konnten den Gegenwert der Anleihe in der Wahrung eines Anlegers beeinflussen, da die
Akteure an den weltweiten Devisenmarkten die Fremdwahrung oder die Wa&hrung eines Anlegers als
Reaktion auf diese Entwicklungen kaufen oder verkaufen.

Regierungen haben in der Vergangenheit und kdnnen in Zukunft von Zeit zu Zeit Devisenvorschriften oder
andere Bestimmungen, einschlieRlich Steuern, fir den Umtausch oder den Transfer einer bestimmten
Wahrung erlassen, die die Wechselkurse sowie die Verflugbarkeit einer bestimmten Wahrung flr eine
Anleihe bei Falligkeit oder an irgendeinem Zahlungstag beeinflussen koénnten. Dartber hinaus kann die
Moglichkeit eines Anlegers zu einem freien Devisentransfer aus dem Land, in dessen Wahrung die Zahlung
erfolgt, oder zum Umtausch der Wéhrung zu einem frei zustande gekommenen Marktwechselkurs durch
staatliche MalRnahmen beschrankt werden.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann Devisengeschéfte, die zur Absicherung von Wahrungsrisiken
erforderlich sind, innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrédnkungen” beschriebenen Grenzen tatigen.

Informationen tber Wechselkurse sind moéglicherweise schwer erhéltlich.

Uber die zuletzt fir Fremdwahrungen erzielten Verkaufspreise gibt es keine systematischen
Aufzeichnungen. Geeignete Informationen Uber die aktuellen Geld- und Briefkurse liegen bestimmten
Maklern und den Devisenabteilungen von Banken vor und kénnen Personen zur Verfligung gestellt werden,
die solche Informationen abonnieren. Jedoch spiegeln solche Informationen nicht unbedingt die fur die
Berechnung des Index- oder Strategiewerts heranzuziehenden Wechselkurse fiir die Wahrung wider, auf die
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die betreffenden Bestandteile des Index bzw. der Strategie lauten. Aufgrund fehlender Informationen uber
die zuletzt erzielten Verkaufspreise und der Tatsache, dass den einzelnen Anlegern nur in eingeschranktem
Mafe Wechselkursnotierungen zur Verfiigung stehen, kann es fir viele Anleger schwierig sein, aktuelle und
genaue Daten Uber die an den zugrunde liegenden Devisenméarkten herrschenden Bedingungen zu erhalten.

Zinssatze

Die Entwicklung der Zinssétze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise von
Spekulationsgeschéaften, makrotkonomischen Faktoren oder der Angebots- und Nachfragesituation an den
internationalen Geldmérkten, die wiederum durch MafRnahmen der Regierungen und Zentralbanken
beeinflusst wird.

Schuldtitel
Mit einer Anlage in Schuldtiteln sind unter anderem die folgenden Hauptrisiken verbunden:
Kreditrisiko

Der Emittent eines von einem Teilfonds erworbenen Schuldtitels erfillt mdglicherweise seine
Zahlungsverpflichtungen nicht. Ferner spiegelt der Preis eines von einem Teilfonds erworbenen Schuldtitels
normalerweise das erkennbare Ausfallrisiko des Emittenten dieses Schuldtitels zum Zeitpunkt des Erwerbs
durch den Teilfonds wider. Falls das erkennbare Ausfallrisiko nach dem Erwerb steigt, hat dies
wahrscheinlich zur Folge, dass der Marktpreis des von dem Teilfonds gehaltenen Schuldtitels sinkt.

Das Kreditrisiko in Bezug auf einen Emittenten kann sich am Bonitatsrating des Emittenten ablesen lassen.
Bei Wertpapieren, die nachrangig sind und/oder ein schlechteres Rating aufweisen, ist grundséatzlich ein
hoheres Kreditrisiko und Ausfallpotenzial anzunehmen als bei Wertpapieren mit einem besseren Rating.
Falls ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten
gerat, kann dies einen Wertverlust (bis hin zur Wertlosigkeit) der betreffenden Wertpapiere und eine
Minderung der auf diese Wertpapiere geleisteten Zahlungen (bis hin zur Nichtzahlung) zur Folge haben.
Dies wiederum kann sich negativ auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken.

Es gibt viele Faktoren, die dazu fuhren kdnnen, dass ein Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht
erfullen kann oder dass das erkennbare Ausfallrisiko eines Emittenten steigt. Zu diesen Faktoren z&hlen
unter anderem eine Verschlechterung der Finanzlage des Emittenten aufgrund von Anderungen in der
Nachfrage nach seinen Produkten oder Dienstleistungen, bestandsgeféahrdende tatsachliche oder drohende
Rechtstreitigkeiten sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und anwendbaren steuerlichen
Regelungen. Je héher die Konzentration eines Teilfonds in einer Branche ist, desto wahrscheinlicher ist es,
dass der Teilfonds von Faktoren beeintrachtigt wird, die die Finanzlage der Branche als Ganzes
beeintrachtigen. Schuldtitel mit einem Rating unterhalb von Investment Grade weisen mdglicherweise eine
hohere Kursvolatilitat und ein hoéheres Risiko des Ausfalls von Tilgungs- und Zinszahlungen auf als
Wertpapiere mit Investment Grade-Rating.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Schuldtitels. Einzelne oder alle
erteilten Ratings kénnen von dem jeweiligen Ratingunternehmen jederzeit Giberprift oder widerrufen werden.
Jedes Rating ist unabhéngig von einem anderen Rating zu beurteilen.

Zinsanderungen

Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren im Besitz eines Teilfonds steigt oder sinkt entgegengesetzt zu
den Anderungen der Zinssatze. Die Zinssétze variieren in der Regel von Land zu Land und konnen sich aus
einer Reihe von Griinden &ndern. Hierzu gehéren unter anderem ein schneller Anstieg oder eine schnelle
Verringerung der Geldmenge eines Landes, Anderungen der Kreditnachfrage der Unternehmen und
Verbraucher und tatséchliche oder erwartete Anderungen der Inflationsrate.

In der Regel kann man bei einem Anstieg der Zinssatze davon ausgehen, dass der Marktpreis eines
festverzinslichen Wertpapiers sinkt, wahrend bei einem Rickgang der Zinssatze mit einem Anstieg des
Marktpreises eines solchen Wertpapiers zu rechnen ist.

Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise von
Spekulationsgeschéften, makrodkonomischen Faktoren oder der Angebots- und Nachfragesituation an den
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internationalen Geldmarkten, die wiederum durch MaRBnahmen der Regierungen und Zentralbanken
beeinflusst wird.

Abzinsungspapiere

Bestimmte Teilfonds kénnen in Abzinsungspapieren (Null-Kupon-Papieren) anlegen, die von staatlichen und
privaten Emittenten begeben sind. Abzinsungspapiere sind Wertpapiere, auf die keine periodischen
Zinszahlungen erfolgen, sondern die stattdessen mit einem hohen Abschlag gegenuber ihrem Wert bei
Endfalligkeit begeben werden. Der Wert dieser Wertpapiere reagiert tendenziell stérker auf Zinsdnderungen
als gewohnliche verzinsliche Schuldverschreibungen mit vergleichbaren Laufzeiten. Dieses Risiko steigt mit
langerer Laufzeit. Als Inhaber von Abzinsungspapieren kdnnen die betreffenden Teilfonds gezwungen sein,
fur diese Wertpapiere aufgelaufene Ertrdge auszuweisen, bevor sie tatsachlich eine Zahlung dieser Ertrage
erhalten. Ferner kénnen sie gezwungen sein, Ertrage aus diesen Wertpapieren auszuschiitten und solche
Wertpapiere unter unglnstigen Bedingungen zu verauf3ern, um Mittel zur Erfullung solcher
Ausschuttungspflichten zu beschaffen.

Wandelbare Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds kénnen in wandelbaren Wertpapieren anlegen. Wandelbare Wertpapiere bieten in der
Regel eine feste Verzinsung oder Dividendenertrage, die entweder zu einem festgelegten Preis oder einem
festgelegten Satz in Stamm- oder Vorzugsaktien umgetauscht werden koénnen. Der Marktpreis von
wandelbaren Wertpapieren sinkt tendenziell bei steigenden Zinssatzen, wenn auch normalerweise in einem
geringeren Malle als bei festverzinslichen Wertpapieren. Aufgrund der Wandelbarkeit unterliegt der
Marktpreis von wandelbaren Wertpapieren auferdem tendenziell denselben Schwankungen wie die
zugrunde liegenden Stamm- oder Vorzugsaktien.

Korbe, die sich aus verschiedenen Bestandteilen zusammensetzen, als Basiswerte

Risiken in Bezug auf die Wertentwicklung des Korbs und der zugrunde liegenden Bestandteile

Wenn ein Teilfonds auf einen Korb aus Vermdgenswerten als Basiswert bezogen ist, unterliegen die
Anteilinhaber in Bezug auf die Wertentwicklung des betreffenden Korbs einem Risiko. Die betreffenden
Anteilinhaber unterliegen dem Risiko, dass diese Wertentwicklung nicht vorhersehbar ist und von
makrookonomischen Faktoren abhangt, die auf die Bestandteile des betreffenden Korbs einwirken.

Relativ geringe Anzahl von Korb-Bestandteilen

Die Wertentwicklung eines Korbs, der eine geringere Anzahl von Bestandteilen enthalt, wird starker von den
Wertveranderungen eines einzelnen Korb-Bestandteils beeinflusst als ein Korb, der eine gréRRere Anzahl von
Bestandteilen enthalt.

Ungleiche Gewichtung der Korb-Bestandteile

Die Wertentwicklung eines Korbs, in dem bestimmte Bestandteile starker gewichtet sind, wird starker von
den Wertverdnderungen eines solchen Bestandteils beeinflusst als ein Korb, dessen Bestandteile relativ
gleich gewichtet sind.

Eine hohe Korrelation zwischen den Korb-Bestandteilen konnte sich erheblich auf die zu leistenden
Zahlungen auswirken.

Die Korrelation der Korb-Bestandteile ist ein Indikator dafiir, wie stark ihre jeweilige Wertentwicklung in
Wechselbeziehung zueinander steht. Die Korrelation hat einen Wert zwischen ,-1* und ,+1“, wobei eine
Korrelation von ,+1" (also eine hohe positive Korrelation) bedeutet, dass sich der Wert der einzelnen Korb-
Bestandteile immer in die gleiche Richtung entwickelt. Eine Korrelation von ,-1* (also eine hohe negative
Korrelation) bedeutet, dass sich der Wert der einzelnen Korb-Bestandteile immer in die entgegengesetzte
Richtung entwickelt. Eine Korrelation von ,0“ bedeutet, dass es nicht mdglich ist, eine Wechselbeziehung
zwischen den einzelnen Korb-Bestandteilen festzustellen. Wenn beispielsweise alle Korb-Bestandteile aus
dem gleichen Sektor und dem gleichen Land stammen, ist in der Regel von einer hohen positiven
Korrelation auszugehen. Die Korrelation kann jedoch beispielsweise sinken, wenn Unternehmen, deren
Aktien in dem Korb enthalten sind, an denselben Markten agieren und sich dort in einem intensiven
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Wettbewerb um Marktanteile befinden. Wenn der Teilfonds auf einen Korb mit einer hohen positiven
Korrelation bezogen ist, wird sich jede Wertveranderung der Korb-Bestandteile besonders stark auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Unter Umstanden missen Vermdgenswerte, deren Korrelation
zueinander hoch ist, fiir die Zwecke der Berechnung des Engagements als ein und derselbe Vermdgenswert
behandelt werden. Dies kénnte ein geringeres Engagement in dem zugrunde liegenden Index bzw. der
zugrunde liegenden Strategie zur Folge haben.

Die negative Wertveranderung eines Korb-Bestandteils kann die positive Wertveranderung eines oder
mehrerer Korb-Bestandteile aufheben.

Anteilinhaber sollten sich Uber Folgendes im Klaren sein: Auch wenn sich der Wert eines oder mehrerer
Korb-Bestandteile positiv entwickelt, kann die Wertentwicklung des Korbs insgesamt negativ sein, wenn die
negative Wertveranderung anderer Korb-Bestandteile hoher ist.

Anderung der Korb-Zusammensetzung

Wenn die Zusammensetzung des Korbs unter bestimmten Umstanden nach MaRRgabe der Bestimmungen
des jeweiligen Nachtrags angepasst werden kann, sollten Anteilinhaber nicht davon ausgehen, dass die
Zusammensetzung des Korbs wéhrend der Laufzeit des Teilfonds unveréndert bleibt. Anteilinhaber sollten
beachten, dass sich ein neuer Korb-Bestandteil moglicherweise anders als der bisherige Korb-Bestandteil
entwickelt, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Korbs auswirken kann.

Risiken bei Geschaften mit einer einzigen Gegenpartei

Wenn nur ein Rechtstrager als einzige Swap-Gegenpartei bzw. einzige Reverse-Repo-Gegenpartei (die
.einzige Gegenpartei“) fungiert, besteht das Risiko, dass die einzige Gegenpartei aus aufsichtsrechtlichen
Griinden oder aufgrund von Anderungen der fiir diese einzige Gegenpartei maRgeblichen Steuer- bzw.
Rechnungslegungsvorschriften oder aus anderen Grinden zur Erfillung ihrer Pflichten nicht in der Lage ist.
Unter diesen Umstanden konnte der betreffende Teilfonds mdoglicherweise nur mit Verzégerung eine
genehmigte Gegenpartei findet, die die einzige Gegenpartei ersetzt. Kann keine andere genehmigte
Gegenpartei gefunden werden, muss der betreffende Teilfonds moglicherweise einige oder alle seiner
Anlagepositionen aufldsen. In beiden solchen Féllen ist der Teilfonds mdglicherweise nicht zur Abdeckung
etwaiger Verluste in der Lage, und es besteht das Risiko, dass die Anlagepositionen des Teilfonds in der
jeweiligen Strategie, dem jeweiligen Index oder in dem jeweiligen anderen Anlageziel voribergehend oder
endgultig nicht aufrechterhalten kénnen. In diesem Fall werden das Anlageziel und die Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds méglicherweise nicht erfillt. Wenn der Teilfonds versucht, seine Position aufzulésen,
kann dies zu erheblichen Verlusten sowie dazu fihren, dass die Anlage des Teilfonds wahrend des
Zeitraums, in dem der Umbrellafonds versucht, seine Anspriiche geltend zu machen, an Wert verliert, dass
der Teilfonds wahrend dieses Zeitraums Gewinne im Zusammenhang mit dieser Anlage nicht realisieren
kann oder dass dem Teilfonds im Zusammenhang mit der Geltendmachung seiner Ansprtiche Gebuhren und
Aufwendungen entstehen. In solchen Fallen kénnte die Anlageverwaltungsgesellschaft nur in beschranktem
MaRe in der Lage sein, eine bestmdgliche Ausfiihrung (wie im Abschnitt ,Bestmdgliche Ausfihrung"
beschrieben) zur Verfligung zu stellen und zu gewahrleisten.

Begrenztheit der Risikohinweise

Die vorstehende Darstellung der Risikofaktoren, die mit den Teilfonds und den Anteilen verbunden
sind, ist nicht als vollstandige Erlauterung aller mit einer Anlage in den Teilfonds verbundenen
allgemeinen Risiken zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Entscheidung zur Anlage in
einem Teilfonds den vollstandigen Prospekt und den maRgeblichen Nachtrag bzw. die maf3geblichen
Nachtréage lesen und sich von ihren eigenen Beratern beraten lassen. Eine Anlage in einen Teilfonds
sollte nur von Anlegern getatigt werden, die die Wesensart der Anlage verstehen, eine geringe
Liquiditat ihrer Anlage in Kauf nehmen kdénnen und die in der Lage sind, die wirtschaftlichen Risiken,
die mit der Anlage verbunden sind, einzugehen.

Interessenkonflikte

Funktionen von Goldman Sachs

Goldman Sachs kann in Verbindung mit einem Teilfonds und/oder einem Index oder einer Strategie
und/oder den jeweils zugrunde liegenden Bestandteilen verschiedene Funktionen Ubernehmen, wie in
diesem Prospekt nédher erlautert. Insbesondere kann Goldman Sachs in Bezug auf den Umbrellafonds oder
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einen Teilfonds als weltweite Vertriebsgesellschaft, Platform-Arrangeur, Swap-Gegenpartei, Reverse-Repo-
Gegenpartei, Berechnungsstelle fiir OTC-Derivatgeschafte bzw., in Bezug auf eine Strategie oder einen
Index, als Index- oder Strategie-Sponsor und/oder Index- oder Strategie-Berechnungsstelle tatig sein.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Goldman Sachs mdglicherweise Konflikten zwischen ihren
Funktionen und ihren eigenen Interessen gegenubersteht. Goldman Sachs International setzt jedoch
MaRnahmen ein, um solche Interessenkonflikte bzw. ihre Auswirkungen auf die Interessen des
Umbrellafonds zu verringern, zu gewdhrleisten, dass diese Funktionen separat sind und von verschiedenen
Mitarbeiter, die jeweils unterschiedliche Aufgaben und Zugang zu unterschiedlichen Informationen haben,
ausgefuhrt werden. Ein Mitarbeiter, der eine dieser Funktionen flr einen bestimmten Teilfonds ausiibt, kann
auch fur einen anderen Teilfonds eine andere Funktion ausuben.

Insbesondere kann Goldman Sachs verschiedene Funktionen im Zusammenhang mit einem Index oder
einer Strategie und/oder mit einem Index oder einer Strategie verbundenen Produkten austben. Goldman
Sachs kann Sponsor eines geschitzten Index bzw. einer geschitzten Strategie sein, auf die ein Teilfonds
bezogen ist. Der Index bzw. die Strategie kann Eigentum von Goldman Sachs sein und von dieser
entwickelt, berechnet und verwaltet werden. Goldman Sachs kann in ihrer Funktion als Berechnungsstelle
fur einen Index oder eine Strategie befugt sein, nach eigenem Ermessen verschiedene Festlegungen zu
treffen, die sich auf den Wert eines Index bzw. einer Strategie auswirken kdnnen. Goldman Sachs kann auch
ein wirtschaftliches Interesse an den Vermdgenswerten oder Bestandteilen eines Index oder einer Strategie
(fur die Goldman Sachs mdoglicherweise als Sponsor oder Berechnungsstelle fungiert) haben.

Goldman Sachs kann Zugang haben zu Informationen tber einen Teilfonds, den betreffenden Index bzw. die
betreffende Strategie und/oder jede Anlage, die dem Index bzw. der Strategie zugrunde liegen bzw. daran
gekoppelt sind. Goldman Sachs ist nicht verpflichtet, solche Informationen zugunsten von Anteilinhabern zu
verwenden.

Goldman Sachs hat die Vermdgenswerte fir einen Index bzw. eine Strategie, der bzw. die von ihr erstellt
wurde, ausgewahlt und sie kann im Zusammenhang mit dieser Auswahl verschiedene Leistungen beziehen.
Darliber hinaus kann Goldman Sachs einen Index in anderen Anlageprodukten verwenden, um zusétzliche
Ertrage zu generieren.

Es ist wahrscheinlich, dass der Umbrellafonds und die Teilfonds mehrere Geschéftsbeziehungen
unterhalten, Anlagen und Geschafte tatigen, Abstimmungsentscheidungen treffen oder Dienstleistungen von
Goldman Sachs-Unternehmen sowie von Unternehmen in Anspruch nehmen werden, fir die Goldman
Sachs Dienstleistungen im Bereich Investmentbanking oder sonstige Dienstleistungen erbringt oder zu
erbringen beabsichtigt. Darliber hinaus ist es wahrscheinlich, dass die Teilfonds Transaktionen in
Wertpapieren ausfuhren, fir die Goldman Sachs einen Markt bereitstellt oder an denen Goldman Sachs
anderweitig direkt oder indirekt beteiligt ist oder Analysen dafir herausgibt. Dies kann dazu fuhren, dass
Goldman Sachs Positionen hélt, die mit den Anlagezielen der Teilfonds nicht konform sind oder diesen
zuwiderlaufen.

Goldman Sachs kann eine grof3e Bandbreite an Anlagen fir eigene Rechnung und fir Rechnung ihrer
Kunden kaufen, verkaufen und halten und sind in anderer Weise direkt oder indirekt an den globalen
Markten fir Renten, Devisen, Rohstoffe, Aktien und Bankkredite sowie sonstigen Méarkten beteiligt, in denen
die Teilfonds direkt oder indirekt anlegen.

Goldman Sachs, die von Goldman Sachs beratenen Kunden und die Mitarbeiter von Goldman Sachs
kénnen an an der Verwendung oder Strukturierung konkurrierender Produkte beteiligt sein. Die Uber diese
Produkte getatigten Geschéfte haben maglicherweise dieselben oder verwandte Wertpapiere oder andere
Instrumente zum Gegenstand wie diejenigen, in die der Umbrellafonds anlegt, und dies kann sich nachteilig
auf den Umbrellafonds oder auf die Preise oder Bedingungen, zu denen der Umbrellafonds Geschéfte
abschlief3en kann, auswirken.

Unterschiedliche Beratungsbereiche innerhalb von Goldman Sachs verwalten Kunden-/GS-Konten nach
unterschiedlichen Strategien und kénnen ferner fir dieselben oder ahnliche Strategien unterschiedliche
Kriterien anwenden und unterschiedliche Investmentansichten zu einem Emittenten oder einem Wertpapier
vertreten.

Soweit nach anwendbarem Recht zulassig, kbnnen Goldman Sachs und Kunden/GS-Konten ebenfalls in
den Teilfonds anlegen. Solche Anlagen kénnen zu Konditionen erfolgen, die vorteilhafter als diejenigen sind,
zu denen andere Anteilinhaber anlegen, und kdnnen einen erheblichen prozentualen Anteil an dem
Umbrellafonds ausmachen.
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In ihren verschiedenen Funktionen erhalten Goldman Sachs und ihre Mitarbeiter, Beauftragten,
verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften als Gegenleistung fiir die Erbringung bestimmter
Dienstleistungen fir den Umbrellafonds mdoglicherweise Provisionen, Gebihren und andere Vergitungen.
Diese Vergitungen werden aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds geleistet, und die Zahlung der
Gebihren aus den verfiigbaren Mitteln hat Vorrang vor den Zahlungen an Anteilinhaber. Diese Gebiihren
sind unabhéngig von der Wertentwicklung oder dem Handelswert der Anteile, und Goldman Sachs wirde
auch weiterhin eine erhebliche Vergutung erhalten, wenn Anleger Verluste machen.

Darliber hinaus kann Goldman Sachs zu der Anlageverwaltungsgesellschaft (und zu anderen Fonds, die von
dieser verwaltet werden) Beziehungen haben, die in keinem Zusammenhang mit der Geschaftstétigkeit des
Umbrellafonds und den Teilfonds stehen und im Rahmen dieser Beziehungen mdglicherweise eine
Gegenleistung erhalten.

Der Platform-Arrangeur hat Richtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die schriftlich
niedergelegt sind und von ihm umgesetzt und eingehalten werden. Diese Richtlinien legen fest, wie der
Platform-Arrangeur konkurrierende Interessen erkennt und steuert. Die Umsetzung dieser Richtlinien fir den
Umgang mit Interessenkonflikten wird laufend tGberwacht und Gberpruft.

Insourcing und Qutsourcing durch Goldman Sachs

Soweit nach anwendbarem Recht zulassig, kann Goldman Sachs von Zeit zu Zeit und ohne Mitteilung an die
Anleger bestimmte Prozesse oder Aufgaben in Verbindung mit den verschiedenen Dienstleistungen, die sie
in ihrer Funktion als Plattform-Arrangeur, weltweite Vertriebsgesellschaft oder sonstiger Funktion fir die
Teilfonds erbringt, selbst Gbernehmen (insourcen) oder auslagern (outsourcen). Dieses In- oder Outsourcing
kann zusatzliche Interessenkonflikte hervorrufen.

Goldman Sachs als Swap-Gegenpartei und/oder Reverse-Repo-Gegenpartei.

Wie oben beschrieben, kann Goldman Sachs International als Swap-Gegenpartei fur alle oder einzelne
Teilfonds, als Berechnungsstelle fir OTC-Derivatgeschéafte und als Reverse-Repo-Gegenpartei tatig sein.
Einige der von den Teilfonds eingesetzten OTC-Derivatgeschéfte sind sehr komplex und unter Umstanden
steht fur das betreffende OTC-Derivat keine andere Gegenpartei als Goldman Sachs International zur
Verfliigung.

Wenn der Umbrellafonds Geschéafte mit einer Swap-Gegenpartei abschliefdt, erzielt die betreffende Swap-
Gegenpartei einen Gewinn aus dem Preis der OTC-Derivate, der mdglicherweise nicht dem besten am
Markt erhaltlichen Preis entspricht. Goldman Sachs International hat in ihrer Eigenschaft als Swap-
Gegenpartei jedoch zugesichert, dass sie in der Lage sein wird nachzuweisen, wie der Preis jedes mit dem
Umbrellafonds abgeschlossenen OTC-Derivatgeschafts zustande gekommen ist, und zu begrinden, warum
sie der Ansicht ist, dass das betreffende Geschéaft zu angemessenen Bedingungen, die einem Drittvergleich
standhalten, abgeschlossen wurde.

Wenn der Umbrellafonds ein Reverse-Repo-Geschéft tatigt und eine Swap-Vereinbarung abschlief3t, hangt
die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds zur Erfillung seiner Verpflichtungen gegentber Anlegern davon ab,
dass er die Zahlungen erhélt, die ihm nach der Swap-Vereinbarung von der Swap-Gegenpartei und nach
dem Reverse-Repo-Geschaft von der Reverse-Repo-Gegenpartei geschuldet werden. Daher ist der
Teilfonds in Bezug auf die Swap-Gegenpartei und die Reverse-Repo-Gegenpartei, die Goldman Sachs
International sein kdnnte, einem Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Wenn Goldman Sachs als Reverse-Repo-Gegenpartei fungiert, kann sie aus dem Reverse-Repo-Geschaft
einen Finanzierungsvorteil erlangen. Wenn ein Sekundarmarkt fur die Anteile vorhanden ist, kann das
Bestehen eines solchen Finanzierungsvorteils den Preis senken, zu dem Goldman Sachs, wenn Uberhaupt,
zum Rickkauf der Anteile bereit ist. Dies kann sich negativ auf den Handel der Anteile am Sekundarmarkt
auswirken.

Von Zeit zu Zeit kann Goldman Sachs International dem Umbrellafonds Ideen fur bestimmte neue Teilfonds
zur Auflegung im Umbrellafonds vorlegen, einschlie3lich des Entwurfs eines Termsheets fiir vorgeschlagene
Swap-Vereinbarungen mit Goldman Sachs International, und/oder bestimmte Anderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen der Swap-Vereinbarung fur bestehende Teilfonds vorschlagen.

Strukturierte Anlageprodukte
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Soweit nach anwendbarem Recht zuldssig, kann Goldman Sachs Derivate, die auf die Teilfonds oder auf
Wertpapiere, Wahrungen oder Instrumente, die den Teilfonds zugrunde liegen, bezogen sind (zusammen
,Strukturierte Anlageprodukte"), errichten, zeichnen, verkaufen oder ausgeben oder als Platzierungs- oder
Vertriebsstelle fir solche Derivate tatig werden. Der Wert der strukturierten Anlageprodukte kann vom
Nettoinventarwert eines Teilfonds und/oder dem Wert der Anlagen eines Teilfonds abhédngen. Goldman
Sachs (einschlief3lich ihrer Mitarbeiter oder der Kunden-/GS-Konten) kann in dem Teilfonds anlegen und ihre
Derivatepositionen durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen der Teilfonds absichern und behalt sich das
Recht vor, einzelne oder alle ihrer Anlagen jederzeit ohne Mitteilung an die Anteilinhaber zuriickzugeben.

Daruber hinaus kann Goldman Sachs Anteilinhabern Kredite gewahren oder &hnliche Transaktionen
abschlieRen, die durch eine Verpfandung der Beteiligung eines Anteilinhabers besichert werden und die
Goldman Sachs das Recht verleihen, diese Beteiligung zurtickzunehmen, wenn der Anteilinhaber seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Diese Geschéfte und damit verbundene Rickgaben kdnnen einen
erheblichen Umfang haben und ohne Mitteilung an die Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Goldman Sachs bzw. andere Kunden-/GS-Konten sind nicht verpflichtet, Handlungen in Bezug auf diese
Aktivitaten im Hinblick auf die moglichen Auswirkungen auf ein Teilfonds vorzunehmen, und sie erzielen
gegebenenfalls erhebliche Ertrage aus Absicherungs- und sonstigen Geschaften, wahrend die Anlagen
eines Teilfonds im Wert sinken.

Bewertung von Vermdgenswerten

Bei einigen Wertpapieren und anderen Vermogenswerten, in die die Teilfonds anlegen kdnnen, ist der
Marktwert méglicherweise nicht ohne weiteres bestimmbar, sodass die Verwaltungsstelle des Umbrellafonds
deren Wert gemal den in diesem Prospekt festgelegten Bewertungsrichtlinien bestimmt und dabei von
Goldman Sachs bereitgestellte Bewertungen bertcksichtigen kann. Allerdings wird die Art und Weise, in der
Goldman Sachs ihr Ermessen in Bezug auf die Bewertungsentscheidungen ausibt, die Bewertung der
Wertpapiere in den Teilfonds beeinflussen, was im Ergebnis fur einige Anleger in den Teilfonds von Nachteil
sein kann. Dartiber hinaus kann Goldman Sachs fur bestimmte Aufgaben die Dienste von Drittanbietern in
Anspruch nehmen, deren Interessen und Anreize moglicherweise von denen der Anleger in den Teilfonds
abweichen.

In verschiedenen Abteilungen und Unternehmensbereichen von Goldman Sachs ist eine Bewertung von
Vermogenswerten erforderlich und diese kdnnen Informationen tber Bewertungstechniken und -modelle
oder andere fir die Berechnungs eines bestimmten Vermdgenswerts oder einer Anlageklasse relevante
Informationen teilen. Jedoch wird eine Abteilung bzw. ein Unternehmensbereich ein und denselben
Vermdgenswert moglicherweise anders bewerten als eine andere Abteilung oder ein anderer
Unternehmensbereich von Goldman Sachs.

Forderung des Verkaufs von Anteilen

Interessenkonflikte kdbnnen auch in Bezug auf vertriebsbezogene Anreize entstehen. Goldman Sachs und
ihre Vertriebsmitarbeiter erhalten mdoglicherweise direkt oder indirekt einen Teil der Gebihren und
Provisionen, die den Teilfonds oder ihren Anteilinhabern in Rechnung gestellt werden. Goldman Sachs und
ihre Beratungs- und sonstigen Mitarbeiter profitieren dariiber hinaus méglicherweise von einer Erhéhung des
Volumens an verwaltetem Vermogen. Einige Vergitungen, die von Goldman Sachs vereinnahmt werden,
werden beispielsweise auf Basis der verwalteten Vermégenswerte der Teilfonds gezahlt. Diese Gebihren
werden aus dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds geleistet, bevor diese Vermégenswerte fir Zahlungen
an die Anteilinhaber verwendet werden. Obwohl diese Gebihren grundséatzlich auf Basis des Vermdgens
erhoben werden, hangen sie nicht direkt von der Wertentwicklung der Teilfonds ab. Goldman Sachs wirde
also weiterhin betréchtliche Vergitungen erhalten, selbst wenn die Anteilinhaber Kapitalverluste erleiden.

Im gesetzlich zulassigen Rahmen kdénnen Goldman Sachs oder der Umbrellafonds jeweils Zahlungen an
autorisierte Handler und andere Finanzintermediare (,Intermediare*) leisten, um fir die Teilfonds,
Kunden/GS-Konten und andere Produkte zu werben. Vorbehaltlich des gesetzlich zuldssigen Rahmens
kénnen Zahlungen an Intermediare aus dem Vermodgen von Goldman Sachs oder aus an Goldman Sachs zu
zahlenden Betragen geleistet werden, anstatt dem Umbrellafonds, den Kunden/GS-Konten oder anderen
Produkten als gesondert ausgewiesener Aufwand belastet zu werden. Solche Zahlungen kénnen aul3erdem
in verschiedene nicht finanzielle und finanzielle Anreizvereinbarungen fir die Vermarktung bestimmter
Produkte flieBen und verschiedene Fortbildungsprogramme, Verkaufswettbewerbe  und/oder
Werbemalinahmen sponsern.
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Einschrankunge im Zusammenhang mit Informationen im Besitz von Goldman Sachs

Goldman Sachs ist nicht verpflichtet, den Teilfonds Informationen, Research, Anlagestrategien oder
Gelegenheiten zur Verfligung zu stellen, die den Mitarbeitern von Goldman Sachs bekannt sind oder die in
Verbindung mit anderen Kunden oder Tétigkeiten entwickelt wurden oder verwendet werden.

Goldman Sachs betreibt einen Geschaftsbereich namens Goldman Sachs Security Services (,GSS"), der fir
Kunden Prime Brokerage-, Verwaltungs- und sonstige Dienstleistungen erbringt, die sich auch auf Markte
und Wertpapiere beziehen kénnen, in denen die Teilfonds anlegen. Diese Geschéftstatigkeiten verschaffen
GSS (und anderen Bereichen von Goldman Sachs) breiten Zugang zu Informationen ber den jeweiligen
aktuellen Status bestimmter Markte, Anlagen und detaillierte Kenntnisse Uber Fondsbetreiber. Daher kann
Goldman Sachs im Besitz von Informationen Uber Markte, Anlagen und Fonds sein, die fir die
Anlagestrategien der Teilfonds relevant sein konnen. Goldman Sachs ist nicht verpflichtet, diese
Informationen der Anlageverwaltungsgesellschaft zur Verfigung zu stellen.

Konflikte im Zusammenhang mit Dienstleistern

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds sowie Dienstleister fir den Umbrellafonds haben bei der Vornahme
von Transaktionen im Zusammenhang mit dem Umbrellafonds und den Teilfonds ihren jeweiligen Pflichten
gegeniiber dem Umbrellafonds und den Teilfonds zu geniigen. Alle diese Transaktionen im Zusammenhang
mit dem Umbrellafonds oder den Teilfonds erfolgen zu marktiiblichen Preisen und Konditionen. Sollten
Interessenkonflikte entstehen, wird sich jeder von ihnen, in Ubereinstimmung mit ihren jeweiligen Richtlinien
fur Interessenkonflikte, nach besten Kraften darum bemihen, solche Interessenkonflikte angemessen (unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten) zu lésen und sicherzustellen, dass der
Umbrellafonds und die Anteilinhaber fair behandelt werden.

Insbesondere wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern Situationen mitteilen, in denen die
organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen, die der Umbrellafonds fur Konflikte getroffen hat, nicht
ausgereicht haben, um zu gewéhrleisten, dass einem wesentlichen Risiko einer Schadigung der Interessen
des Umbrellafonds oder seiner Anteilinhaber vorgebeugt ist. Diese Mitteilung kann im Rahmen der
regelmaRigen Mitteilungen an die Anteilinhaber, oder in den Finanzberichten, die der Umbrellafonds in
regelmaRigen Abstanden veroéffentlicht, erfolgen.

Stimmabgabe bei Stimmrechtsvertretung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft hat Vorkehrungen getroffen, um zu verhindern, dass sich
Interessenkonflikte auf die Entscheidungen bei der Stimmabgabe als Stimmrechtsvertreter auswirken, die sie
fur Kunden, einschlieBlich der Teilfonds, trifft, und um sicherzustellen, dass diese Entscheidungen im
Einklang mit den Verpflichtungen der Anlageverwaltungsgesellschaft gegeniiber ihren Kunden getroffen
werden. Insbesondere hat die Anlageverwaltungsgesellschaft Richtlinien fir Stimmrechte zur Ausiibung von
Stimmrechten fur den Umbrellafonds erstelllt. Diese Richtlinien fir Stimmrechte sind auf der Website der
Anlageverwaltungsgesellschaft (www.amundi.com) verfugbar.
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AUFWENDUNGEN, GEBUHREN UND KOSTEN

Aufwendungen

Der Umbrellafonds zahlt aus einem Vermégen alle von ihm zu tragenden Aufwendungen. Hierzu gehdren die
Aufwendungen fur die unabhéngigen Abschlussprifer, externe Berater und sonstige Fachleute.

Ferner gehdren hierzu alle Aufwendungen in Verbindung mit der Registrierung und Beibehaltung der
Registrierung des Umbrellafonds bei Behdrden oder Bérsen im Grof3herzogtum Luxemburg und anderen
Landern, sowie Verwaltungsaufwendungen wie z.B. fir Registrierungen, Versicherungen und die
Ubersetzung und den Druck des Prospekts, der dazugehoérigen Nachtrage, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der Berichte an die Anteilinhaber.

Spezifische Aufwendungen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse werden von dem betreffenden Teilfonds
bzw. der betreffenden Anteilsklasse getragen. Aufwendungen, die nicht spezifisch einem bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse zuzurechnen sind, kénnen auf die betreffenden Teilfonds oder
Anteilsklassen auf der Grundlage ihres jeweiligen Nettovermdgens oder einer anderen je nach Art der
Aufwendungen angemessenen Grundlage verteilt werden.

Goldman Sachs International hat die Aufwendungen in Verbindung mit der Grindung des Umbrellafonds
und der erstmaligen Ausgabe von Anteilen durch den Umbrellafonds getragen, insbesondere die
Aufwendungen fur die Erstellung und Verdffentlichung der Vertriebsdokumente des Umbrellafonds, alle
Aufwendungen fir rechtliche und steuerliche Angelegenheiten, die Aufwendungen fir den Druck von
Dokumenten und bestimmte Aufwendungen in Verbindung mit der Auflegung (unter anderem Werbekosten)
und andere Grundungsaufwendungen. Diese Aufwendungen beliefen sich schatzungsweise auf etwa
150.000 Euro.

Gebiihren

Honorar der Verwaltungsratsmitglieder

Verwaltungsratsmitglieder, die nicht Verwaltungsratsmitglieder oder leitende oder andere Mitarbeiter von
Goldman Sachs sind, haben Anspruch auf eine Vergiitung von dem Umbrellafonds gemaf den Angaben in
den Jahresabschliissen des Umbrellafonds.

Anlageverwaltungsqgebihr

Die Gebihr der Anlageverwaltungsgesellschaft (die ,Anlageverwaltungsgebuhr®) wird entsprechend der
Marktpraxis und in der jeweils marktiublichen Hohe festgelegt. Diese Anlageverwaltungsgebuhr, deren
jahrliche Hohe in der jeweiligen Beschreibung der Teilfonds im mafigeblichen Nachtrag angegeben ist, [auft
taglich auf. Anleger finden weitere Informationen zur Anlageverwaltungsgebuhr in dem fir den betreffenden
Teilfonds verdffentlichten Nachtrag. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist mdglicherweise zu einer
zusatzlichen Vergitung in Bezug auf die far den Umbrellafonds erbrachten
Anlageverwaltungsdienstleistungen berechtigt, die vom Platform-Arrangeur und/oder von der weltweiten
Vertriebsgesellschaft aus deren eigenem Vermdgen entsprechend einer globalen Gebihrenvereinbarung
zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen einerseits und dem
Platform-Arrangeur und/oder der weltweiten Vertriebsstelle andererseits zu zahlen ist.

Darliber hinaus leistet die Anlageverwaltungsgesellschaft Zahlungen an Goldman Sachs International als
Platform-Arrangeur und/oder weltweite Vertriebsgesellschaft, die einen Teil der Geblhren darstellen, die
vom Umbrellafonds an die Anlageverwaltungsgesellschaft im Einklang mit den Bestimmungen der oben
genannten globalen Geblhrenvereinbarung gezahlt werden.

Darliber hinaus kdnnen die weltweite Vertriebsgesellschaft oder eine andere Vertriebsgesellschaft, soweit
nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulédssig, nach ihrem Ermessen individuell ausgehandelte
Vereinbarungen mit einem Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen abschlieRen, gemaf denen die
weltweite Vertriebsgesellschaft bzw. andere Vertriebsgesellschaft berechtigt sind, einen Teil oder alle diese
Gebthren an die Inhaber von Anteilen zu zahlen. Dies hat zu Folge, dass die effektiven Nettogeblhren, die
von einem Anteilinhaber zu zahlen sind, der gemalR den vorstehend beschriebenen Vereinbarungen eine
Ruckvergiitung beanspruchen kann, niedriger sein kénnen als die Gebihren, die von einem Anteilinhaber zu
zahlen sind, der nicht an solchen Vereinbarungen beteiligt ist. Solche Vereinbarungen stellen Konditionen
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dar, die auf Einzelbasis zwischen anderen Parteien als dem Umbrellafonds vereinbart werden, und es wird
ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Umbrellafonds weder in der Lage noch verpflichtet ist, eine
Gleichbehandlung von Anteilinhabern durch andere Rechtstrager, einschlielich der von dem Umbrellafonds
bestellten Dienstleister, sicherzustellen. Weder die die weltweite Vertriebsgesellschaft noch eine andere
Vertriebsgesellschaft sind verpflichtet, solchen Anteilinhabern Vereinbarungen zu gleichen Bedingungen
anzubieten.

Gebuhr der Verwahrstelle

Die Gebiihr der Verwahrstelle wird in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Marktstandards im
Verhéltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds bestimmt. Diese Gebuhr lauft taglich auf.

Gebiihr der Verwaltungsstelle und Gebiihr der Zahlstelle

Die Gebihr der Verwaltungsstelle des Umbrellafonds und die Gebiihr der Zahlstelle werden geman den in
Luxemburg geltenden Marktstandards im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
bestimmt. Diese Gebihren laufen taglich auf.

Gebihr der Register- und Transferstelle

Die Gebuhr der Register- und Transferstelle wird gem&R den in Luxemburg geltenden Marktstandards im
Verhéltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds bestimmt. Diese Gebuhr lauft taglich auf.

Gebiihr der Hedging-Stelle

Die Hedging-Stelle hat Anspruch auf eine Hedging-Stellen-Gebuhr, die vom Umbrellafonds zu zahlen ist und
taglich auflauft.

Gebiihr der Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle

Die Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle hat fur jeden Teilfonds Anspruch auf Erhalt einer Domizil-
und Gesellschaftsverwaltungsstellengebuhr, die taglich auflauft.

Gebihren der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fiir jeden Teilfonds eine Verwaltungsgesellschaftsgebtihr, die taglich
auflauft. Darlber hinaus erhalt die Verwaltungsgesellschaft fir jeden Teilfonds eine zusatzliche Gebuhr bei
Einfihrung, Auflésung oder Verschmelzung eines Teilfonds.

Gebiihr der Anlegerbetreuungsstelle

Die Anlegerbetreuungsstelle hat Anspruch auf eine Gebuhr, die vom Umbrellafonds zahlbar ist und téglich
auflauft.

Gebihr des Abschlussprifers

Der Abschlussprifer des Umbrellafonds hat Anspruch auf eine Abschlussprifungsgebihr in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Marktstandards.

Gebiihren lokaler Stellen

Im Rahmen der Registrierung (und der Aufrechterhaltung der Registrierung) des Umbrellafonds und seiner
Teilfonds in anderen Landern kénnen dem Vermégen des Umbrellafonds zusétzliche Gebiihren belastet
werden, die im Zusammenhang mit den Aufgaben und Dienstleistungen lokaler Zabhlstellen,
Korrespondenzbanken oder ahnlicher Stellen entstehen.

Beqgrenzung von Gebiihren

Der Gesamtbetrag der im Abschnitt ,Aufwendungen“ zuziglich der in diesem Abschnitt ,Gebihren”
angegebenen Aufwendungen (sofern anwendbar und ohne Berlucksichtigung der an die
Anlageverwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihren) darf fur jeden Teilfonds eine bestimmte Obergrenze
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nicht Uberschreiten, die im jeweiligen Nachtrag angegeben ist. Alle Gebihren und Aufwendungen, die Gber
diese Obergrenze hinausgehen, tragt der Platform-Arrangeur.

Der Platform-Arrangeur kann jederzeit Uberprifen, welche Gebihren und Aufwendungen unter die

vorstehend genannte Obergrenze fallen oder nicht darunter fallen, die Hohe der Obergrenze erhéhen oder
senken und/oder die fiir einen Teilfonds vorher vereinbarte Obergrenze aufheben.

Gebuhren in Bezug auf Master-Feeder-Strukturen

Wenn ein Teilfonds als Feederfonds einzustufen ist, werden im Nachtrag des betreffenden Teilfonds alle
Vergltungen und Kostenerstattungen, die der Feederfonds aufgrund der Anlage in Anteilen des Master-
OGAW zu zahlen hat, sowie die aggregierten Gebiihren des Feederfonds und des Masterfonds erlautert.
Der Jahresbericht des Umbrellafonds enthalt eine Erklarung zu den aggregierten Gebihren des
Feederfonds und des Masterfonds.

Wenn ein Teilfonds als Masterfonds einzustufen ist, berechnet der Masterfonds dem Feederfonds keine
Zeichnungsgebuhren, Ricknahmegebiihren oder -abschlédge und Umschichtungsgebihren.

Mit Derivatgeschéaften verbundene Kosten

Der Preis der Derivatgeschéafte, die der Umbrellafonds fir bestimmte Teilfonds abschlie3t, kann
Absicherungskosten und einen an die genehmigte Gegenpartei zu zahlenden Gewinnbestandteil beinhalten.
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LUXEMBURGER VORSCHRIFTEN ZUR VERHINDERUNG VON
GELDWASCHE

Der Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die weltweite
Vertriebsgesellschaft, andere Vertriebs- und Untervertriebsgesellschaften sowie die Register- und
Transferstelle miissen zur Vorbeugung von Geldwéasche alle geltenden internationalen und luxemburgischen
Gesetze und Rundschreiben zur Verhinderung von Geldwéasche einhalten, insbesondere das Luxemburger
Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der
glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2004“) und alle Rundschreiben oder Richtlinien, die die Luxemburger
Aufsichtsbehorde jeweils zur Forderung des Gesetzes von 2004 verodffentlicht. Zu diesem Zweck sind der
Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die weltweite
Vertriebsgesellschaft, jede Vertriebs- und Untervertriebsgesellschaft und die Register- und Transferstelle
berechtigt, Auskiinfte zu verlangen, die zur Feststellung der Identitat eines potenziellen Anlegers und der
Herkunft von Zeichnungsgeldern erforderlich sind. Falls die erforderlichen Nachweise nicht vorgelegt
werden, kann dies zur Folge haben, dass die Ausflihrung eines Zeichnungs- oder Umschichtungsantrags
von dem Umbrellafonds aufgeschoben oder abgelehnt wird oder dass eine Zahlung von Erlésen aus der
Ricknahme von Anteilen an einen Anleger aufgeschoben wird.
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ZEICHNUNG, UBERTRAGUNG, UMSCHICHTUNG UND RUCKNAHME
VON ANTEILEN

Anteilsmerkmale

Verfugbare Anteilsklassen

Jeder Teilfonds kann Anteilsklassen fur die folgende Arten von Anlegern ausgeben, wie im maf3geblichen
Nachtrag angegeben:

- JInstitutional®, die nur flr institutionelle Anleger vorgesehen sind;
- ,Retail", die nur fur Privatanleger vorgesehen sind,;

.Private Clients", die nur fir institutionelle Anleger vorgesehen sind, einschliellich Kunden von Goldman
Sachs aus den Bereichen Private Wealth Management oder Private Banking, die vom Verwaltungsrat
des Umbrellafonds oder seinem ordnungsgemaf bevollméchtigten Beauftragten zugelassen wurden;

,UK Investors*, die nur fir im Vereinigten Kodnigreich anséssige Privatanleger vorgesehen und gemaf
den Anforderungen der Retail Distribution Review (RDR) gestaltet sind.

Diese Anteilsklassen unterscheiden sich in der Art der Anleger, fur die sie bestimmt sind, in ihrer
Preiswahrung, im anfanglichen Ausgabepreis, in den Mindestanlage- und Anfangsbetrdgen, in den
Mindestfolgeanlagebetragen, im maximalen Ausgabeaufschlag, in der Anlageverwaltungsgebuhr, in der taxe
d'abonnement, in der méglichen Wahrungsabsicherung und in der Dividendenpolitik. Eine Ubersicht tiber die
verschiedenen Anteilsklassen ist in den einzelnen Nachtrdgen zu finden. Eine vollstandige Liste der
verfugbaren Anteilsklassen und ihrer jeweiligen Merkmale ist ferner auf der Website des Umbrellafonds
https://www.gsfundsolutions.com/ oder auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Umbrellafonds erhéltlich (die
.Liste der Anteilsklassen®).

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds kann in eigenem Ermessen entscheiden, die Merkmale einer dieser
Anteilsklassen nach Mal3gabe der jeweils vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds festgelegten Verfahren zu
andern. Die Anteilinhaber werden innerhalb einer Frist von einem (1) Monat im Voraus Uber wesentliche
Anderungen informiert, sodass sie die Moglichkeit haben, ihre Anteile kostenfrei zur Ricknahme
einzureichen.

Rechte der Anteilinhaber

Alle Anteilinhaber haben unabhangig von der von ihnen gehaltenen Anteilsklasse dieselben Rechte. Jeder
Anteil berechtigt auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber zu einer Stimme. Mit den Anteilen sind keine
Vorzugs- oder Vorrechte verbunden.

Der Umbrellafonds weist Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine Anlegerrechte (insbesondere das Recht
auf Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt gegentiber
dem Umbrellafonds geltend machen kann, wenn er selbst auf seinen eigenen Namen im
Anteilinhaberregister eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber eine zwischengeschaltete Stelle in den
Umbrellafonds investiert und die Anlage im Namen dieser Zwischenstelle, jedoch auf Rechnung des
Anlegers erfolgt, kann der betreffende Anleger bestimmte Anlegerrechte unter Umstanden nicht immer direkt
gegenuber dem Umbrellafonds geltend machen. Wir empfehlen Anlegern, sich in Bezug auf ihre Rechte
beraten zu lassen.

Referenzwahrung/Basiswahrung/Preiswahrung

Die Referenzwéhrung des Umbrellafonds ist der Euro. Die Basiswahrung jedes Teilfonds ist in der
Beschreibung des jeweiligen Teilfonds im maRgeblichen Nachtrag angegeben, und die Preiswahrung jeder
Anteilsklasse ist in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Ausschittungspolitik:
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Der Umbrellafonds kann in jedem Teilfonds sowohl ausschittende als auch thesaurierende Anteile
ausgeben, wie in den einzelnen Nachtrdgen und in der Liste der Anteilsklassen des jeweilgen Teilfonds
angegeben. Bei thesaurierenden Anteilsklassen werden die gesamten Ertrédge thesauriert, wahrend bei
ausschittenden Anteilsklassen Dividenden ausgeschittet werden.

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber der in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklasse(n) ist
berechtigt, auf Vorschlag des Verwaltungsrats des Umbrellafonds Uber die Ausschittung von Dividenden an
die Anteilinhaber zu beschlie3en. Solche etwaigen Dividenden werden einmal pro Jahr festgesetzt.

Ferner kann der Verwaltungsrat fur eine oder mehrere ausschittende Anteilsklassen die Ausschittung von
Zwischendividenden an die Anteilinhaber in denjenigen Abstédnden und fur diejenigen Zeitrdume, die der
Verwaltungsrat festlegen kann, beschlie3en.

Alle von der Hauptversammlung der Anteilinhaber und/oder vom Verwaltungsrat beschlossenen
Dividendenausschittungen konnen in Form von Geld oder Anteilen aus dem Nettogewinn aus Anlagen, aus
netto realisierten Kapitalgewinnen und/oder aus dem Kapital des betreffenden Teilfonds geleistet werden.
Jedoch darf in keinem Fall eine Ausschittung erfolgen, wenn sie zur Folge hatte, dass der Nettoinventarwert
des Umbrellafonds auf unter 1.250.000 Euro fallen wiirde.

Sofern nicht ausdriicklich anders verlangt, werden alle Dividenden in weitere Anteile derselben Anteilsklasse
desselben Teilfonds reinvestiert. Einzelheiten werden Anlegern in einer Dividendenaufstellung mitgeteilt. Auf
die Wiederanlage von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Dividenden, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrem Falligkeitstag abgefordert werden, verfallen
zugunsten der entsprechenden Anteile der betreffenden Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds.
Ausschittungen, die vom Umbrellafonds festgesetzt wurden und vom Umbrellafonds zum Abruf durch den
Anspruchsberechtigten verwahrt werden, werden nicht verzinst.

Anteilsbruchteile

Jeder Teilfonds gibt ganze Anteile und Anteilsbruchteile bis zu einem Tausendstel Anteil aus.
Anteilsbruchteile verleihen kein Stimmrecht, jedoch einen Anspruch auf anteilméafige Beteiligung an den
Nettoertrdgen und Liquidationserlosen, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind.

Reqistrierung von Anteilen und Anteilszertifikate

Alle Anteile werden in Namensform ohne Zertifikate ausgegeben. Alle Anteilinhaber erhalten von der
Register- und Transferstelle eine schriftliche Bestatigung tUber ihren Anteilsbestand.

Clearing- und Abwicklungssysteme

Anteile kénnen Uber Clearstream Banking Luxembourg S.A. (,Clearstream Banking“) und Euroclear
S.A/N.V. (,Euroclear”) zur Verfigung gestellt werden. Anteile, die tiber Clearstream Banking und Euroclear
gehalten werden, werden durch Globalurkunden verbrieft.

Zeichnung von Anteilen

Voraussetzungen fir Anleger

Der Erwerb von Anteilen der Anteilsklassen, die fur institutionelle Anleger vorgesehen sind, wie in der
Beschreibung des betreffenden Teilfonds im malRgeblichen Nachtrag angegeben, ist ,institutionellen
Anlegern® im Sinne der von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde jeweils festgelegten Definition vorbehalten.
Ein institutioneller Anleger ist im Allgemeinen ein Anleger, der zu einer oder mehreren der folgenden
Kategorien gehort:

(i) Ein Kreditinstitut oder eine andere professionell im Finanzbereich tatige Person, das bzw. die im
eigenen Namen oder im Namen eines institutionellen Anlegers oder eines anderen Anlegers
handelt, vorausgesetzt, dass die Beziehung zwischen einem solchen Kreditinstitut bzw. einer
solchen anderen professionell im Finanzbereich tatigen Person und dem Anleger in einer
Anlageverwaltung mit Dispositionsbefugnis besteht und diese Beziehung den Anleger nicht dazu
berechtigt, direkte Anspriiche gegentber dem Umbrellafonds geltend zu machen;
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(i) eine Versicherungs- oder Riickversicherungsgesellschaft, die die Anlage im Rahmen eines Vertrags
Uber eine fondsgebundene Versicherung tétigt, vorausgesetzt, dass die Versicherungs- oder
Ruckversicherungsgesellschaft der einzige Zeichner des Umbrellafonds ist und kein
Versicherungsvertrag dem Versicherungsnehmer das Recht gewahrt, bei Beendigung des
Versicherungsvertrages Anteile zu erhalten;

(i) ein Pensionsfonds oder Pensionsplan, sofern die Anspruchsberechtigten eines solchen
Pensionsfonds oder Pensionsplans nicht berechtigt sind, direkte Anspriiche gegeniber dem
Umbrellafonds geltend zu machen;

(iv) ein Organismus flr gemeinsame Anlagen;
(v) eine staatliche Behorde, die in eigenem Namen anlegt;

(vi) eine Holding- oder &hnliche Gesellschaft, sofern entweder (a) alle Gesellschafter institutionelle
Anleger sind oder (b) die Gesellschaft entweder (i) nicht-finanzielle Aktivitaten betreibt und
wesentliche finanzielle Beteiligungen hélt oder (ii) eine Familienholding oder &hnliche Gesellschaft
ist, Uber die eine Familie oder ein Zweig einer Familie wesentliche Finanzbeteiligungen halt;

(vii) ein Finanz- oder Industriekonzern; oder

(viii) eine Stiftung, die wesentliche Finanzbeteiligungen halt und unabhéngig von den Begiinstigten oder
Empfangern ihrer Ertrdge oder Vermogenswerte besteht.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaf bevollmachtigten Vertreter behalten
sich das Recht vor, einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen aus beliebigem Grund abzulehnen oder
aufzuschieben, unter anderem dann, wenn der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder einer seiner
ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter der Auffassung sind, dass der Anleger, der den Antrag stellt, in
Uberhdhtem MaRe Anteilsgeschéafte (Markt-Timing) betreibt. Anleger sollten insbesondere Folgendes
beachten: Wenn sie Anteile in eigenem Namen direkt bei dem Umbrellafonds anstatt tber eine
Vertriebsgesellschaft oder einen anderen Finanzintermediar zeichnen, kénnten zusatzliche Uberprifungen
von ihnen vorgenommen werden, welche die Annahme oder Ablehnung des jeweiligen Zeichnungsantrags
durch den Verwaltungsrat des Umbrellafonds verzégern kdonnten. In diesem Fall wird der Kaufpreis fur den
betreffenden Zeichnungsantrag auf der Basis des anwendbaren Nettoinventarwerts der Anteile in Bezug auf
den Tag, an dem die Zeichnung vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds angenommen wird, ermittelt.

Mindestanlage und Mindestbestand

Kein Anleger darf bei einer Erstzeichnung weniger als den etwaigen Betrag der Mindesterstanlage zeichnen,
der im Nachtrag und in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegeben ist, es sei denn, der
Verwaltungsrat des Umbrellafonds hat einer Befreiung von einem solchen Mindesterstanlagebetrag
zugestimmt. Fur Folgezeichnungen von Anteilen kann ein Mindestanlagebetrag gelten, der im Nachtrag und
in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegeben ist. Kein Anleger darf weniger als den
Betrag einer solchen Mindestfolgeanlage zeichnen, es sei denn, der Verwaltungsrat des Umbrellafonds hat
einer Befreiung von einem solchen Mindestfolgeanlagebetrag zugestimmt. Kein Anleger darf Anteile
irgendeiner Anteilsklasse iibertragen oder zuriickgeben, falls eine solche Ubertragung bzw. Riicknahme zur
Folge hatte, dass der Bestand des Anlegers an Anteilen dieser Anteilsklasse unter den etwaigen
Mindestbestand sinkt, der im Nachtrag und in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds
angegeben ist. Falls eine bestimmte Anzahl von Anteilen gezeichnet wird, ist der im Nachtrag und in der
Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegebene Mindestbetrag fir Erstzeichnungen,
Folgezeichnungen und Anteilsbesitz fur die betreffenden Anteile als diejenige Anzahl von Anteilen
multipliziert mit dem jeweils angegebenen Mindestbetrag als der Mindestbetrag anzusehen.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds kann, sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt
ist, Anteilinhaber von der Bedingung der Mindesterstanlage, der Mindestfolgeanlage und des
Mindestbestandes an Anteilen befreien und einen Ricknahmeantrag annehmen, der zur Folge hat, dass der
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Bestand des Anlegers an Anteilen eines Teilfonds unter den Mindestbestand sinkt. Eine solche Befreiung
darf nur Anlegern gewahrt werden, die das mit einer Anlage in dem betreffenden Teilfonds verbundene
Risiko verstehen und tragen kénnen, und nur ausnahmsweise und in bestimmten Fallen.

Ausgabeaufschlag

Fur die Zeichnung von Anteilen kann ein Ausgabeaufschlag in Hohe eines Prozentsatzes des
Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile erhoben werden, der in der Liste der Anteilsklassen des
jeweiligen Teilfonds angegeben ist. Der tatsachliche Betrag des Ausgabeaufschlags wird von dem
Finanzinstitut ermittelt, Gber das die Anteile gezeichnet werden, und von dem betreffenden Teilfonds an
dieses Finanzinstitut als Vergutung fur seine Vermittlertatigkeit gezahlt. Ein solches Finanzinstitut kann,
sofern nach anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zuldssig, nach seinem Ermessen auf
Verhandlungsbasis private Vereinbarungen mit einem Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen
schlieBen, gemal denen es berechtigt ist, den Inhabern der Anteile einen solchen Ausgabeaufschlag
insgesamt oder teilweise zu erstatten. Anleger sollten beachten, dass fur die Zeichnung von Anteilen auch
dann ein Ausgabeaufschlag in Hohe eines Prozentsatzes des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
erhoben werden kann, der in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegeben ist, wenn sie
die Anteile des Umbrellafonds direkt zeichnen, ohne ihre Zeichnungsantrage tUber Finanzinstitute zu stellen.
In diesem Fall wird der Ausgabeaufschlag an die weltweite Vertriebsgesellschaft gezahlt.

Wenn der betreffende Teilfonds ein Masterfonds ist, wird dem jeweiligen Feederfonds kein
Ausgabeaufschlag belastet.

Vor einer Zeichnung von Anteilen sollten sich Anleger bei dem jeweiligen Finanzinstitut erkundigen, ob in
Bezug auf ihre Zeichnung ein Ausgabeaufschlag erhoben wird und wie hoch der tatsachliche Betrag dieses
Ausgabeaufschlags ist.

Zeichnungsverfahren

Politik hinsichtlich Markt-Timing:

Der Umbrellafonds gestattet wissentlich keine Anlagen, die mit Markt-Timing-Praktiken verbunden sind, da
solche Praktiken die Interessen aller Anteilinhaber beeintréachtigen kénnen.

GemalR dem Rundschreiben 04/146 der Luxemburger Aufsichtsbehdrde ist unter ,Markt-Timing“ ein
Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger innerhalb eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile
desselben OGA zeichnet und zuriickgibt oder umschichtet und dabei die Zeitunterschiede und/oder
Unvollkommenheiten oder Mangel in der Methode der Ermittlung der Nettoinventarwerte der Teilfonds des
OGA ausnutzt.

Gelegenheiten zu Markt-Timing bieten sich entweder, wenn die Nettoinventarwerte (wie nachstehend
definiert) der Teilfonds des Umbrellafonds auf der Basis von Marktpreisen berechnet werden, die nicht mehr
aktuell sind (stale prices), oder wenn die Teilfonds des Umbrellafonds den Nettoinventarwert bereits zu
einem Zeitpunkt berechnen, zu dem noch Auftrage erteilt werden kénnen.

Markt-Timing-Praktiken sind nicht akzeptabel, da sie die Wertentwicklung des Umbrellafonds beeintréchtigen
kénnen, indem sie hohere Kosten und/oder eine Verwasserung der Gewinne verursachen.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemald bevollméachtigten Vertreter sind
daher berechtigt, wann immer sie dies fur richtig halten und nach ihrem alleinigen Ermessen die Register-
und Transferstelle bzw. die Verwaltungsstelle anzuweisen, eine der folgenden MalRhahmen zu ergreifen:

(i) Sie konnen die Register- und Transferstelle anweisen, einen Antrag auf Umschichtung und/oder
Zeichnung von Anteilen von Anlegern abzulehnen, wenn der Verwaltungsrat des Umbrellafonds
davon ausgeht, dass die betreffenden Anleger Markt-Timing betreiben.

(i) Die Register- und Transferstelle kann Anteile, die sich im gemeinsamen Eigentum oder unter der

gemeinsamen Kontrolle mehrerer Personen befinden, zusammenfassen, um festzustellen, ob eine
Person oder eine Gruppe von Personen an Markt-Timing-Praktiken beteiligt sind.
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(iii) Falls ein Teilfonds hauptsachlich an Markten investiert ist, die zu dem Zeitpunkt, zu dem der Wert
des Teilfonds ermittelt wird, geschlossen sind, und an den Markten eine hohe Volatilitat herrscht,
kénnen der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaf bevolimachtigten
Vertreter die Verwaltungsstelle anweisen, daflir zu sorgen, dass der Nettoinventarwert je Anteil
angepasst wird, um den Zeitwert der Anlagen des Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt genauer
widerzuspiegeln.

Darliber hinaus behalten sich der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaf
bevollmé&chtigten Vertreter das Recht vor, eine zuséatzliche Gebihr von bis zu 2 % des Nettoinventarwerts
der gezeichneten Anteile zu erheben, falls der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine
ordnungsgeman bevollméachtigten Vertreter der Ansicht sind, dass der Anleger, der die Zeichnung beantragt,
in Uberhohtem Mal3e Anteilsgeschafte (Markt-Timing) betreibt. Eine solche Gebihr wird zugunsten des
betroffenen Teilfonds erhoben.

Zeichnungsantrag

Ein Anleger, der einen Antrag auf Erst- oder Folgezeichnung von Anteilen stellen mdchte, muss ein
Antragsformular ausfullen. Antragsformulare sind bei der Register- und Transferstelle Uber die im
Antragsformular angegebene Stelle erhéltlich und dorthin zuriickzusenden.

Der Antrag auf Zeichnung von Anteilen muss a) den Geldbetrag oder die Anzahl von Anteilen, die der
Anteilinhaber zeichnen mdchte, und b) den Teilfonds und die Klasse, in der Anteile gezeichnet werden
sollen, enthalten.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur bestimmte Teilfonds und/oder Anteilsklassen Zeichnungen nur
far einen bestimmten Geldbetrag mdglich sind, und Anleger sollten in der Beschreibung des betreffenden
Teilfonds in dem maRgeblichen Nachtrag nachlesen, ob eine solche Beschrankung gilt.

Die Register- und Transferstelle kann von einem Anleger zusatzliche Auskinfte zum Nachweis einer
Erklarung, die der Anleger in seinem Antrag abgibt, verlangen. Die Register- und Transferstelle wird jeden
Antrag, der nicht zu ihrer Zufriedenheit ausgefllt ist, ablehnen. Die Register- und Transferstelle muss vor
der Ablehnung eines Zeichnungsantrags mit dem Verwaltungsrat des Umbrellafonds Riicksprache halten.
Die Ausfuhrung von Antragen, die die Vorgaben in Bezug auf die Mindestanlage des jeweiligen Teilfonds
nicht erfullen, kann sich verzégern, da der Verwaltungsrat des Umbrellafonds oder sein ordnungsgemaf
bevoliméachtigter Vertreter erst einer Befreiung von diesen Vorgaben in Bezug auf die Mindestanlage
zustimmen muss. Insbesondere wird die Register- und Transferstelle keinen Zeichnungsantrag akzeptieren,
dem nicht alle Nachweise beigefiigt sind, die gemal den malRgeblichen Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche erforderlich sind. Die Register- und Transferstelle wird in diesem Fall dem Anleger mitteilen,
dass Nachweise fehlen, und ihn bitten, so lange keine Zeichnungsgelder an die Register- und Transferstelle
zu senden, bis alle erforderlichen Nachweise bei ihr eingegangen sind. Sollte die Register- und
Transferstelle vor dem Eingang aller erforderlichen Nachweise Zeichnungsgelder erhalten, wird sie diese
nicht zugunsten des Anlegers verzinsen, sofern es sich um Gelder handelt, die nur fur Anteilszeichnungen
akzeptiert werden kdnnen, wenn alle erforderlichen Nachweise eingegangen sind. Darliber hinaus kénnen
der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemafr bevollméchtigten Vertreter jederzeit
nach alleinigem Ermessen den Verkauf einzelner oder aller Anteilsklassen aussetzen oder einstellen.

Die Register- und Transferstelle wird jedem Anleger innerhalb von einem (1) Geschaftstag nach dem
betreffenden Zeichnungstag (wie in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem mafgeblichen
Nachtrag angegeben) oder so bald wie mdglich eine Bestatigung tUber jede Zeichnung von Anteilen senden.

Zeichnungstag und Kaufpreis

Die Zeichnung von Anteilen erfolgt nach den Bestimmungen, die im maf3geblichen Nachtrag und in der Liste
der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegeben sind. Der fir einen Zeichnungsantrag mafgebliche
Zeichnungstag ist, auBer wahrend der Erstzeichnungsfrist, der in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds
in dem malgeblichen Nachtrag angegebene Tag. Zeichnungsantrdge fir jeden Teilfonds des
Umbrellafonds, die nicht bis zum Annahmeschluss (wie in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem
mafgeblichen Nachtrag angegeben) bei dem Umbrellafonds eingehen, werden automatisch am néachsten
Zeichnungstag ausgefiihrt. Der in Bezug auf einen Zeichnungsantrag zu zahlende Kaufpreis entspricht dem
Nettoinventarwert der betreffenden Anteile am mafgeblichen Bewertungstag, gegebenenfalls zuziglich
eines Ausgabeaufschlags.
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Anleger sollten beachten, dass sie den tatsachlichen Kaufpreis fir ihre Anteile erst erfahren, wenn der
Antrag ausgefihrt wurde.

Zahlung

Der Kaufpreis ist vom Anleger gemall den Angaben im maRgeblichen Nachtrag und in der Liste der
Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds zu zahlen. Anleger sollten jedoch beachten, dass in bestimmten
Landern, in denen der Umbrellafonds zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, aufgrund lokaler Auflagen
unterschiedliche Abrechnungsverfahren anwendbar sein koénnen. Weder der Umbrellafonds, die
Verwaltungsgesellschaft, die weltweite Vertriebsgesellschaft noch die Anlageverwaltungsgesellschaft sind
fur Verzdégerungen oder Gebiihren verantwortlich, die moglicherweise bei einer Empfangerbank oder einem
Abrechnungssystem entstehen. Bitte beachten Sie, dass die Verpflichtung des Anlegers zur Zahlung des
Kaufpreises innerhalb der Fristen, die in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem maf3geblichen
Nachtrag angegeben sind, unabhangig davon besteht, ob der Anleger eine Faxbestatigung lber die
Ausfuihrung der Zeichnung erhalten hat. Der Kaufpreis ist innerhalb der vorgesehenen Frist zu zahlen, auch
wenn sich die Versendung einer Faxbestatigung an den Anleger verzogert.

Der Kaufpreis kann nur per elektronischer Bankiberweisung gezahlt werden, wie im Antragsformular
angegeben.

Zahlungen gelten nur als eingegangen, wenn sie in frei verfligbaren Geldern erfolgen.

Falls ein Anleger Zeichnungsgelder aus rechtlichen Grinden nicht per elektronischer Banklberweisung
zahlen darf, muss er sich an die Register- und Transferstelle unter Verwendung der im Antragsformular
angegebenen Kontaktdaten wenden, um etwas anderes zu vereinbaren. Bitte beachten Sie, dass ein
Anleger durch den Umstand, dass er Zeichnungsgelder aus rechtlichen Griinden nicht per elektronischer
Bankiberweisung zahlen darf, nicht von seiner Verpflichtung befreit ist, die Zahlung fiur die von ihm
gezeichneten Anteile innerhalb der Frist, die in dem maRgeblichen Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds
vorgesehen ist, zu leisten.

Anleger sollten den Kaufpreis in der Preiswéahrung zahlen.

Falls ein Anleger den Kaufpreis jedoch in einer anderen Wéahrung zahlt, wird sich der Umbrellafonds oder
sein Beauftragter nach besten Kraften bemihen, die erhaltenen Gelder in die Wahrung der gezeichneten
Anteilsklasse umzutauschen. Alle Kosten, die in Verbindung mit dem Umtausch solcher Gelder entstehen,
sind von dem Anleger zu tragen, unabhangig davon, ob ein solcher Umtausch tatsachlich erfolgt. Weder der
Umbrellafonds noch seine Beauftragten sind gegeniiber einem Anleger in dem Fall haftbar, dass der
Umbrellafonds oder sein Beauftragter nicht in der Lage sein sollten, Gelder in die Wahrung der von dem
Anleger gezeichneten Anteilsklasse umzutauschen.

Der Umbrellafonds wird Anteile, in Bezug auf die Zeichnungsgelder nicht in voller Hobhe gemal diesen
Bestimmungen eingegangen sind, unverziiglich zuriicknehmen, und der Anleger, der den Zeichnungsantrag
gestellt hat, haftet gegeniber dem Umbrellafonds und allen seinen Beauftragten fir jegliche Verluste, die
ihnen einzeln oder zusammen aufgrund einer solchen zwangsweisen Riicknahme entstehen.

Zeichnungen gegen Sachleistungen

Sofern nicht in dem malRgeblichen Nachtrag ausdriicklich anders angegeben, wird der Umbrellafonds als
Gegenleistung fir Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds keine Sachleistungen in Form von Wertpapieren
und anderen Instrumenten akzeptieren. Anleger sollten den malfigeblichen Nachtrag lesen, in dem
gegebenenfalls die Voraussetzungen angegeben sind, unter denen solche Zeichnungen gegen Sachleistung
akzeptiert werden.

Ubertragung von Anteilen

Ein Anteilinhaber kann Anteile auf eine oder mehrere Personen Ubertragen, sofern alle Anteile mit frei
verfigbaren Geldern voll eingezahlt wurden und jeder Ubertragungsempfanger die Voraussetzungen fur
einen Anleger in die betreffende Anteilsklasse erfillt.

Vor einer Ubertragung muss der Anteilinhaber der Register- und Transferstelle das geplante Datum der
Ubertragung und die Anzahl der zu uUbertragenden Anteile mitteilen. Die Register- und Transferstelle
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akzeptiert nur Ubertragungen, deren Datum in der Zukunft liegt. Dartiber hinaus muss jeder
Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausfiillen.

Der Anteilinhaber muss seine Mitteilung und jedes ausgeflllte Antragsformular Gber die im Antragsformular
angegebene Stelle an die Register- und Transferstelle senden.

Die Register- und Transferstelle kann von einem Ubertragungsempfanger zusatzliche Auskiinfte zum
Nachweis einer Erklarung, die der Anleger in seinem Antrag abgibt, verlangen. Die Register- und
Transferstelle wird jeden Antrag, der nicht zu ihrer Zufriedenheit ausgefiillt ist, ablehnen.

Die Register- und Transferstelle wird eine Ubertragung erst ausfuhren, wenn die Form der Mitteilung fur sie
zufriedenstellend ist und sie den Zeichnungsantrag jedes Ubertragungsempféangers akzeptiert hat.

Jeder Anteilinhaber, der Anteile tbertragt, und jeder Ubertragungsempféanger verpflichtet sich gemeinsam
und jeder fir sich, den Teilfonds und alle seine Beauftragten von jeglichen Verlusten schadlos zu halten, die
einem oder mehreren von ihnen in Verbindung mit einer Ubertragung entstehen.

Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilinhaber kann bei dem Umbrellafonds die Ricknahme einzelner oder aller in seinem Besitz
befindlichen Anteile des Umbrellafonds beantragen. Wenn infolge der Ausfiihrung eines solchen
Rucknahmeauftrags die Anzahl der Anteile, die von dem betreffenden Anteilinhaber in der jeweiligen
Anteilsklasse gehalten werden, unter den gegebenenfalls fur diese Anteilsklasse vorgeschriebenen
Mindestbestand sinken wiirde, kann der Umbrellafonds, sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
gewdbhrleistet ist, nach freiem Ermessen wahlweise wie folgt vorgehen:

e die Anteile auf Antrag des Anteilinhabers zuriicknehmen und dem Anteilinhaber erlauben, seine
verbleibende Position in der betreffenden Anteilsklasse weiter zu halten, auch wenn diese unter dem
Mindesthaltebetrag fiir diese Anteilsklasse liegt, da der Verwaltungsrat des Umbrellafonds gemar
den Bestimmungen im vorstehenden Abschnitt ,Il. Zeichnung von Anteilen* berechtigt ist,
Anteilinhabern eine Ausnahme von den Mindesthaltebedingungen fir Anteile zu gewahren. der
Umbrellafonds kann den betreffenden Rucknahmeauftrag ohne vorherige Zustimmung des
Anteilinhabers als Auftrag zur Ricknahme aller Anteile, die der Anteilinhaber in der betreffenden
Anteilsklasse hélt, behandeln; oder

e der Umbrellafonds kann den betreffenden Ricknahmeauftrag ohne vorherige Zustimmung des
Anteilinhabers als Auftrag zur Ricknahme aller Anteile, die der Anteilinhaber in der betreffenden
Anteilsklasse halt, behandeln; oder

e der Umbrellafonds kann zu einem spateren Zeitpunkt, nachdem der Anteilinhaber mindestens ein
Monat im Vorhinein durch Mitteilung informiert wurde (eine ,Mitteilung Uber die zwangsweise
Ricknahme oder Umschichtung®), entweder den Anteilsbestand des betreffenden Anteilinhabers
zwangsweise zuriicknehmen oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umwandein.

Sofern der betreffende Anteilinhaber nach Ablauf der in der Mitteilung Uber die zwangsweise Ricknahme
oder Umschichtung genannten Frist weiterhin weniger Anteile halt als die vorgeschriebene Mindestanzahl,
die in der Mitteilung in Bezug auf die betreffende Anteilsklasse angegeben ist, kann der Umbrellafonds alle
Anteile des betreffenden Anteilinhabers auf der vorstehend unter (iii) beschriebenen Grundlage
zwangsweise zuriicknehmen oder umschichten.

Anteile kdnnen an den Tagen zuriickgenommen werden, die in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in
dem mafgeblichen Nachtrag angegeben sind.

Falls der Gesamtwert der Ricknahme- und Umschichtungsantrage, die an einem Tag bei der Register- und
Transferstelle eingehen, mehr als 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds entspricht, ist der
Umbrellafonds berechtigt, die Ausfuhrung einzelner oder aller solcher Ricknahme- und
Umschichtungsantrage fir einen Zeitraum aufzuschieben, der seiner Ansicht nach im besten Interesse des
Teilfonds und seiner Anteilinhaber ist. Alle aufgeschobenen Ricknahme- und Umschichtungsantrage
werden an einem darauffolgenden Ricknahmetag vorrangig vor spater eingegangenen Riicknahme- und
Umschichtungsantragen ausgefihrt.

Riicknahmeantrag
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Anteilinhaber, die Anteile zur Riicknahme einreichen méchten, miissen bei der Register- und Transferstelle
Uber die im Antragsformular angegebene Stelle einen Riicknahmeantrag einreichen. Dieser Antrag muss
folgende Angaben enthalten: den Namen des Anteilinhabers, wie er in dem Konto des Anteilinhabers
verzeichnet ist, seine Anschrift und seine Kontonummer; die Bankverbindung des Empfangers der
Rucknahmeerldse.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass fir bestimmte Portfolios und/oder Anteilsklassen nur Ricknahmen
gegen Barleistung akzeptiert werden. Sie sollten daher in der Beschreibung zum jeweiligen Portfolio im
entsprechenden Nachtrag prifen, ob eine solche Beschrankung zutrifft.

Die Register- und Transferstelle kann von dem Anteilinhaber zuséatzliche Auskunfte zum Nachweis einer
Erklarung, die der Anleger in seinem Antrag abgibt, verlangen. Die Register- und Transferstelle wird jeden
Ricknahmeantrag, der nicht zu ihrer Zufriedenheit ausgeflllt ist, ablehnen. Zahlungen erfolgen nur an den
registrierten Anteilinhaber, sofern alle Nachweise, die gemafll den fir den Anteilinhaber malfigeblichen
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche erforderlich sind, bei der Register- und Transferstelle
eingegangen sind; es werden keine Zahlungen an Dritte geleistet.

Jeder Anteilinhaber, der Anteile zurtickgibt, verpflichtet sich, den Umbrellafonds und alle seine Beauftragten
von jeglichen Verlusten schadlos zu halten, die einem oder mehreren von ihnen in Verbindung mit einer
Rucknahme entstehen.

Riicknahmeabschlag

Anteile werden zu einem Preis zuriickgenommen, der auf dem Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen
Klasse des betreffenden Teilfonds basiert.

Soweit dies in der Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds vorgesehen ist, kann auf Ricknahmen
von Anteilen, fir die zuvor bei Zeichnung kein Ausgabeaufschlag erhoben wurde, ein Ricknahmeabschlag
erhoben werden.

Der tatsachliche Betrag des Rucknahmeabschlags wird (unter Berlcksichtigung der in der Liste der
Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds angegebenen Obergrenze) von dem Umbrellafonds oder der
weltweiten Vertriebsgesellschaft festgelegt. Sofern nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulassig,
kann die weltweite Vertriebsgesellschaft nach ihrem Ermessen mit einem Inhaber oder potenziellen Inhaber
von Anteilen individuelle Vereinbarungen abschlie3en, kraft derer in Bezug auf die betreffenden Anteile auf
einen solchen Ricknahmeabschlag ganz oder teilweise verzichtet wird.

Bei Anteilen, fur die ein Ricknahmeabschlag zu zahlen ist, wird der Betrag des Ricknahmeabschlags als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts der zurlickzunehmenden Anteile am betreffenden Bewertungstag
berechnet, sofern die Liste der Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds keine anders lautenden Angaben
enthélt. Der Betrag eines erhobenen Riicknahmeabschlags wird von der weltweiten Vertriebsgesellschaft
einbehalten.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds behélt sich das Recht vor, den maximalen Ricknahmeabschlag zu
erhdhen, wenn und soweit er dies fir angemessen halt. In diesem Fall werden die Liste der Anteilsklassen
des jeweiligen Teilfonds und die maf3geblichen wesentlichen Anlegerinformationen entsprechend geéndert.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaf bevoliméchtigten Vertreter behalten
sich das Recht vor, eine zusétzliche Gebuhr von bis zu 2 % des Nettoinventarwerts der zuriickgenommenen
Anteile zu erheben, falls der Verwaltungsrat des Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaf
bevollméchtigten Vertreter der Ansicht sind, dass der Anleger, der die Ricknahme beantragt hat, in
Uberhdhtem MaRe Anteilsgeschafte (Markt-Timing) betreibt. Eine solche Gebihr wird zugunsten des
betroffenen Teilfonds erhoben.

Ricknahmetag und Ricknahmepreis

Der fur einen Rucknahmeantrag jeweils mafigebliche Ricknahmetag ist der in der Beschreibung des
jeweiligen Teilfonds in dem malRgeblichen Nachtrag angegebene Tag. Ricknahmeantrdge fir jeden
Teilfonds des Umbrellafonds, die nicht bis zum Annahmeschluss (wie in der Beschreibung des jeweiligen
Teilfonds in dem malgeblichen Nachtrag angegeben) bei dem Umbrellafonds eingehen, werden
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automatisch am néachsten Ricknahmetag ausgefuhrt. Der Ricknahmepreis in Bezug auf einen
Rucknahmeantrag ist der Nettoinventarwert der betreffenden Anteile am maf3geblichen Bewertungstag.

Anleger sollten beachten, dass sie den tatsachlichen Ricknahmepreis fir ihre Anteile erst erfahren, wenn
der Riicknahmeantrag ausgefihrt wurde.

Wenn der betreffende Teilfonds ein Masterfonds ist, wird dem jeweiligen Feederfonds keine
Rucknahmegebuhr belastet.

Zahlung

Die Zahlung der Rucknahmeerlése an die Anteilinhaber durch den Umbrellafonds wird nach Mafl3gabe der
Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem maRgeblichen Nachtrag erfolgen. Anleger sollten jedoch
beachten, dass in bestimmten Landern, in denen der Umbrellafonds zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen
ist, aufgrund lokaler Auflagen unterschiedliche Abrechnungsverfahren anwendbar sein kénnen.Weder der
Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft, die  weltweite  Vertriebsgesellschaft noch die
Anlageverwaltungsgesellschaft sind fur Verzogerungen oder Gebiihren verantwortlich, die mdglicherweise
bei einer Empfangerbank oder einem Abrechnungssystem entstehen. Falls Riicknahmeerlése in bestimmten
Fallen nicht gemaR den Bestimmungen in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem maf3geblichen
Nachtrag gezahlt werden kénnen, wird die Zahlung sobald wie mdglich danach erfolgen. Anleger sollten sich
daher an ihre lokale Zahlstelle wenden, um die genauen Fristen fir die Zahlung ihrer Riicknahmeerlése zu
erfahren.

Die Riucknahmeerlose werden per elektronischer Bankiberweisung gemafll den Anweisungen im
Ricknahmeantrag, soweit diese akzeptiert werden, gezahlt. Alle mit einer solchen Zahlung verbundenen
Kosten sind von dem Anteilinhaber zu tragen.

Ricknahmeerlose werden in der betreffenden Preiswahrung gezahlt.

Falls ein Anleger jedoch die Zahlung in einer anderen Wahrung winscht, wird sich der Umbrellafonds oder
sein Beauftragter nach besten Kraften bemuhen, die Gelder in die gewinschte Wahrung umzutauschen. Alle
Kosten, die in Verbindung mit dem Umtausch solcher Gelder entstehen, sind von dem Anleger zu tragen,
unabhéngig davon, ob ein solcher Umtausch tatséachlich erfolgt. Weder der Umbrellafonds noch seine
Beauftragten sind gegenliber einem Anleger in dem Fall haftbar, dass der Umbrellafonds oder sein
Beauftragter nicht in der Lage sein sollten, Gelder in eine andere Wahrung als die betreffende Preiswéhrung
umzutauschen und in einer solchen Wéhrung zu zahlen.

Weder der Umbrellafonds noch seine Beauftragten werden aufgrund der Verzdgerung einer Zahlung von
Rucknahmeerlésen an einen Anteilinhaber Zinsen zahlen oder irgendwelche Anpassungen vornehmen. Alle
Rucknahmeerltse, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach dem Ricknahmetag abgefordert wurden, verfallen
zugunsten der betreffenden Anteilsklasse.

Zwangsweise Ricknahme

Der Umbrellafonds und/oder seine ordnungsgemaR bevollméchtigten Vertreter kdnnen einzelne oder alle
Anteile eines Anteilinhabers sofort zuricknehmen, wenn sie der Auffassung sind, dass:

e der Anteilinhaber eine falsche Angabe bezlglich seiner Erfiillung der Voraussetzungen fir
Anteilinhaber gemacht hat;

e das weitere Verbleiben des Anteilinhabers in dem Umbrellafonds dem Umbrellafonds oder den
anderen Anteilinhabern des Umbrellafonds nicht wiedergutzumachende Schaden zufligen wirde;

e der Anteilinhaber durch die hohe Frequenz seiner Anteilsgeschafte bewirkt, dass dem betreffenden
Teilfonds hoéhere Portfolioumsatzkosten entstehen, die die Wertentwicklung des Teilfonds
beeintrachtigen und héhere Transaktionskosten und/oder eine hdhere Steuerbelastung zur Folge
haben;

e der Anteilinhaber dem Umbrellafonds Auskunfte nicht erteilt, die von dem Umbrellafonds verlangt
werden, um seinen gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Pflichten nachzukommen,
unter anderem im Zusammenhang mit dem FATCA; oder
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e das weitere Verbleiben des Anteilinhabers in dem Umbrellafonds zur Folge hatte, dass der
Umbrellafonds gegen Luxemburger oder auslandische Gesetze oder Vorschriften verstoft.

Die Anteile in Anteilsklassen mit einer festgelegten Laufzeit, welche gegebenenfalls in der jeweiligen
Beschreibung eines Teilfonds im malRgeblichen Nachtrag angegeben ist, kénnen nach freiem Ermessen des
Verwaltungsrats des Umbrellafonds am oder vor dem Ende der Laufzeit automatisch zuriickgenommen
werden.

Riicknahmen gegen Sachleistung

Sofern nicht in dem malRgeblichen Nachtrag ausdriicklich anders angegeben, wird der Umbrellafonds keine
Antrage auf Rucknahme gegen Sachleistung akzeptieren. Anleger sollten den mafRgeblichen Nachtrag
lesen, in dem gegebenenfalls die Voraussetzungen angegeben sind, unter denen solche Riicknahmen
gegen Sachleistung akzeptiert werden.

Umschichtung von Anteilen

Vorbehaltlich der Bestimmungen in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem mafRgeblichen
Nachtrag kann jeder Anteilinhaber grundsatzlich die Umschichtung seiner Anteile in (i) Anteile derselben
Anteilsklasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben oder eines
anderen Teilfonds beantragen. Ein solcher Umschichtungsantrag wird als Riicknahme und anschlieRende
Zeichnung von Anteilen behandelt. Daher muss jeder Anteilinhaber, der eine solche Umschichtung
beantragt, die fir Zeichnungen und Ricknahmen geltenden Verfahren sowie alle andere Anforderungen
einhalten, insbesondere bezlglich der Voraussetzungen fur Anleger und der Mindestanlage und des
Mindestbestandes, die gegebenenfalls fur den jeweiligen Teilfonds gelten.

Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder eines anderen Teilfonds, fir die bzw. den der
gleiche oder ein niedrigerer Ausgabeaufschlag gilt, umgeschichtet werden, wird keine zusatzliche Gebuhr
erhoben. Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder eines anderen Teilfonds, fur die bzw. den
ein hoherer Ausgabeaufschlag gilt, umgeschichtet werden, kann fir die Umschichtung nach Festlegung
durch den Verwaltungsrat des Umbrellafonds eine Umschichtungsgebiihr zugunsten eines Vermittlers
erhoben werden, die der prozentualen Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen der betreffenden Anteile
entspricht.

Wenn der betreffende Teilfonds ein Masterfonds ist, wird dem jeweiligen Feederfonds keine
Umschichtungsgebihr belastet.

Bei einer Umschichtung von Anteilen wird kein Ricknahmeabschlag erhoben.

Umschichtungstag

Eine Umschichtung von Anteilen zwischen Teilfonds, deren Wert in unterschiedlichen zeitlichen Abstanden
ermittelt wird, kann nur an einem gemeinsamen Zeichnungstag durchgefiihrt werden, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem maf3geblichen Nachtrag néher angegeben.

Anteilinhaber, die ihr Recht auf Umschichtung von Anteilen ausiben wollen, missen einen
Umschichtungsantrag in ordnungsgemafer Form an die Register- und Transferstelle senden.

Der fir einen Umschichtungsantrag mafgebliche Umschichtungstag ist der in der Beschreibung des
jeweiligen Teilfonds in dem malRgeblichen Nachtrag angegebene Tag. Umschichtungsantrage fur jeden
Teilfonds des Umbrellafonds, die nicht bis zum Annahmeschluss (wie in der Beschreibung des jeweiligen
Teilfonds in dem malgeblichen Nachtrag angegeben) bei dem Umbrellafonds eingehen, werden
automatisch am néchsten Umschichtungstag ausgefuhrt.

Die Anzahl von Anteilen des neuen Teilfonds bzw. der neuen Anteilsklasse, die aufgrund der Umschichtung
auszugeben sind, wird anhand der folgenden Formel berechnet:

A = (BXCxD)/E

Dabei ist:
A die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Anteilsklasse;
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B die Anzahl der umzuschichtenden Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse;

C der Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse am maRgeblichen
Bewertungstag;

D der tatsdchliche Wechselkurs zwischen der Preiswahrung der urspriinglichen Anteilsklasse
und der Preiswahrung der neuen Anteilsklasse am betreffenden Tag;

E der Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse am maf3geblichen Bewertungstag.

Sollte ein Anteilinhaber aufgrund der in diesem Prospekt festgelegten Voraussetzungen fir Anleger zum
Besitz der von ihm gehaltenen Anteile nicht langer befugt sein, kann der Verwaltungsrat des Umbrellafonds
beschlieRen, die von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile ohne vorherige Ankiindigung oder Gebdhr in
andere Anteile umzuschichten, die derjenigen Anteilsklasse angehdren, die von allen Anteilsklassen, bei
denen der Anteilinhaber die Voraussetzungen fur Anleger erfillt, die niedrigste Gesamtkostenquote aufweist.
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ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Taqg der Ermittlung

Der Umbrellafonds ermittelt den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse fir jeden Bewertungstag, der in der
Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem maf3geblichen Nachtrag angegeben ist.

Der Umbrellafonds kann zum Zweck einer chronologischen verfolgbaren Entwicklung Nettoinventarwerte
auch an Tagen ermitteln, an denen gegebenenfalls keine Zeichnungs-, Rucknahme- oder
Umschichtungsantrage angenommen werden, wie in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds in dem
maf3geblichen Nachtrag nédher angegeben.

Nahere Angaben zu den Tagen, an denen der Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklasse des Teilfonds
nicht ermittelt werden kann, und zu den Auswirkungen etwaiger Marktstorungen und ihrer Folgen auf die
Ermittlung des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse entnehmen Sie bitte der Beschreibung der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds im Abschnitt ,Allgemeine Merkmale des Teilfonds" des malRgeblichen Nachtrags.

Falls ein Tag, der fur die Ausfuhrung von Zeichnungen, Umschichtungen und Rucknahmen eines Teilfonds
vorgesehen ist, auf einen Tag féllt, der kein Bewertungstag gemaR der Beschreibung dieses Teilfonds in
dem malfigeblichen Nachtrag ist, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds an einem
solchen Tag nicht ermittelt, und der Nettoinventarwert, zu dem die Zeichnungen, Ricknahmen oder
Umschichtungen ausgefuhrt werden, wird am nachstfolgenden Bewertungstag ermittelt.

Falls sich seit dem Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwerts eine wesentliche Anderung der Kurse an
den Markten ergeben hat, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds gehandelt oder notiert
wird, kann der Umbrellafonds zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber und des Teilfonds fir alle
Antrage, die an dem betreffenden Zeichnungs- bzw. Ricknahmetag gestellt wurden, die erste Wertermittlung
annullieren und eine zweite Wertermittlung durchfthren.

Methode der Ermittlung

Der Nettoinventarwert jedes Anteils einer Anteilsklasse an einem Tag, an dem ein Teilfonds seinen
Nettoinventarwert ermittelt, wird berechnet, indem der der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnende Teil der
Vermogenswerte abzlglich des der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnenden Teils der Verbindlichkeiten
durch die Gesamtzahl der an diesem Tag im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Anteilsklasse
geteilt wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse ist am Sitz des Umbrellafonds erhéltlich und wird
grundsétzlich an dem auf den malRgeblichen Bewertungstag folgenden Luxemburger und Londoner
Geschaftstag auf einer Bloomberg-Seite veroffentlicht und steht auf der Website des Umbrellafonds unter
https://www.gsfundsolutions.com zur Verfiigung. AuBer an Luxemburger Bankfeiertagen kann fir die Anteile
der Teilfonds ein Nettoinventarwert auch an Tagen ermittelt werden, die kein maf3geblicher Bewertungstag
des jeweiligen Teilfonds sind (der ,zusatzliche Nettoinventarwert). Ein solcher zusatzlicher
Nettoinventarwert wird nur zu Informationszwecken zur Verflgung gestellt. Er basiert auf den vorher
verfugbaren Nettoinventarwerten, angepasst um aufgelaufene Aufwendungen, und wird auf einer
Bloomberg-Seite, die fir jede Anteilsklasse in der Liste der Anteilsklassen angegeben wird, sowie auf der
Website des Umbrellafonds unter https://www.gsfundsolutions.com verdoffentlicht.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird in der Preiswahrung der betreffenden Anteilsklasse ermittelt.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse kann gemafl den Richtlinien des Umbrellafonds auf die nachste
vierte Dezimalstelle in der Preiswéahrung gerundet werden.

Der Wert der Vermogenswerte jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

(i) Der Wert aller Barbestande und Bankguthaben, Forderungen aus Wechseln und auf Sicht falligen
Schuldtiteln und sonstigen Forderungen, vorausbezahlten Aufwendungen, Bardividenden und
Zinsen, die wie vorstehend angegeben festgesetzt bzw. aufgelaufen sind, aber noch nicht
vereinnahmt wurden, ist jeweils der volle Betrag, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass der volle
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Betrag gezahlt oder vereinnahmt wird, in welchem Fall ihr Wert unter Vornahme eines Abschlags
ermittelt wird, den der Verwaltungsrat des Umbrellafonds fiir angemessen halt, um ihren
tatsachlichen Wert abzubilden.

(i) Der Wert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und allen finanziellen Vermdgenswerten, die an
einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen
geregelten Markt eines Mitgliedstaates oder eines Drittstaates notiert sind oder gehandelt werden,
basiert auf dem letzten Schluss- bzw. Abrechnungskurs, der an dem betreffenden Markt vor dem
Bewertungszeitpunkt verfigbar ist, oder einem anderen Kurs, den der Verwaltungsrat des
Umbrellafonds fur geeignet hélt.

(i) Vermogenswerte im Bestand eines Teilfonds, die nicht an einer Wertpapierborse eines Drittstaates
oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates oder
eines Drittstaates notiert sind oder gehandelt werden, oder Vermégenswerte, die zwar an einer
Wertpapierbdrse notiert sind oder gehandelt werden oder an solchen geregelten Markten gehandelt
werden, aber deren letzter verfigbarer Schluss- bzw. Abrechnungskurs nicht den tatsachlichen Wert
dieser Vermogenswerte widerspiegelt, werden mit ihrem marktgerechten Wert oder ansonsten mit
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, zu dem sie voraussichtlich weiterverkauft werden kénnen,
wie jeweils nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds oder auf dessen
Anweisung ermittelt.

(iv) Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden mit ihren fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet, die annahernd dem Marktwert entsprechen. Nach dieser
Bewertungsmethode werden die Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht mit ihrem Marktwert,
sondern mit ihren Anschaffungskosten, angepasst um die Abschreibung eines Agio oder
Zuschreibung eines Disagio, bewertet.

(v) Anteile von offenen OGA werden mit ihrem letzten ermittelten und verfligbaren offiziellen
Nettoinventarwert bewertet, der von dem OGA bzw. seinen Beauftragten ausgewiesen oder
bekanntgegeben wird, oder, falls dieser Wert nicht den marktgerechten Wert dieser
Vermdgenswerte widerspiegelt, wird ihr Wert von dem Umbrellafonds auf einer fairen und gerechten
Grundlage ermittelt. Anteile eines geschlossenen Investmentfonds werden gemal den in den
vorstehenden Absétzen (ii) und (iii) angegebenen Bewertungsregeln bewertet.

(vi) Der VerauBerungswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an einer
Wertpapierborse eines Drittstaates oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, ist ihr Nettoliquidationswert, der vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds gemaR den aufgestellten Grundséatzen mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und
Glauben auf einer einheitlich fir jede Kontraktart angewendeten Grundlage ermittelt wird. Der
VeraulRerungswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Wertpapierborse
eines Drittstaates oder an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, basiert auf dem letzten Abrechnungs- oder Schlusskurs des betreffenden
Kontrakts an der Wertpapierbérse bzw. dem geregelten Markt bzw. anderen geregelten Markt, an
dem er im Auftrag des Umbrellafonds gehandelt wird. Sollte die Verauf3erung eines Futures-,
Termin- oder Optionskontrakts an dem Tag, an dem der Wert von Vermdgenswerten ermittelt wird,
nicht moglich sein, ist die Grundlage fir die Ermittlung des Veraul3erungswerts derjenige Wert, der
vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds als fair und angemessen bestimmt wird.

(vii) Zinsswaps werden auf der Basis ihres Marktwerts, der auf der Grundlage der anwendbaren
Zinskurve ermittelt wird, bewertet.
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Auf Indizes oder Finanzinstrumente bezogene Swaps werden mit ihrem Marktwert auf der Basis
des anwendbaren Index oder Finanzinstruments bewertet. Die Bewertung der auf solche Indizes
oder Finanzinstrumente bezogenen Swaps basiert auf dem Marktwert der betreffenden Swaps
und erfolgt in Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds festgelegten
Verfahren.

Credit-Default-Swaps werden entsprechend der Haufigkeit der Ermittlung des Nettoinventarwerts
auf der Basis eines Marktkurses ermittelt, der von externen Kursanbietern zur Verfligung gestellt
wird. Die Berechnung des Marktkurses erfolgt auf der Basis des Kreditrisikos des
Referenzschuldners bzw. Emittenten, der Laufzeit des Credit-Default-Swap und seiner Liquiditét
im Sekundarmarkt. Die Bewertungsmethode ist vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds
anerkannt und wird von dem Abschlussprufer gepruft.

Total-Return-Swaps oder Total-Rate-of-Return-Swaps (,TRORS") werden mit ihrem
beizulegenden Zeitwert auf der Basis von Verfahren, die vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds
genehmigt wurden, bewertet. Da diese Swaps nicht an der Bérse gehandelt werden, sondern
private Kontrakte zwischen dem Umbrellafonds und einer Swap-Gegenpartei sind, werden die
Dateninputs fir die Bewertungsmodelle normalerweise unter Bezugnahme auf aktive Markte
zusammengestellt. Es kann jedoch vorkommen, dass solche Marktinputs fur Total-Return-Swaps
oder TRORS zum Bewertungstag (oder ungefahr zu diesem Zeitpunkt) nicht verfligbar sind. Falls
solche Marktdaten nicht verfugbar sind, werden Marktnotierungen fir &hnliche Instrumente (z. B.
mit einem unterschiedlichen Referenzwert und demselben oder einem vergleichbaren
Referenzschuldner) verwendet, wobei geeignete Anpassungen vorgenommen werden, um die
Unterschiede zwischen den zu bewertenden Total Return Swaps bzw. TRORS und dem
vergleichbaren Finanzinstrument, fur das ein Kurs verfugbar ist, zu beriicksichtigen. Marktinputs
und Kurse kdnnen von Boérsen, Maklern, externen Kursanbietern oder Gegenparteien bezogen
werden.

Falls keine solchen Quellen erhdltlich sind, werden die Total-Return-Swaps bzw. TRORS mit
ihrem beizulegenden Zeitwert auf der Basis einer vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds
beschlossenen  Bewertungsmethode bewertet. Hierbei muss es sich um eine
Bewertungsmethode handeln, die weithin als marktiblich akzeptiert ist (d. h. die von aktiven
Marktteilnehmern zur Ermittlung von Preisen im Markt verwendet wird oder die erwiesenermal3en
eine verlassliche Schatzung der Marktpreise liefert), wobei diejenigen Anpassungen
vorgenommen werden, die der Verwaltungsrat des Umbrellafonds fur fair und angemessen hélt.
Der Abschlussprifer des Umbrellafonds wird tberprufen, ob die fur die Bewertung von Total-
Return-Swaps oder TRORS verwendete Bewertungsmethode geeignet ist. In jedem Fall wird der
Umbrellafonds Total-Return-Swaps oder TRORS zu Bedingungen bewerten, die einem
Drittvergleich standhalten.

Alle anderen Swaps werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben
mit den vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds festgelegten Verfahren ermittelt wird.

(viii) Der Wert von Differenzkontrakten (contracts for differences) basiert auf dem jeweiligen Wert des
Basiswerts und &ndert sich entsprechend mit dem Wert dieses Basiswerts. Differenzkontrakte
werden mit ihrem marktgerechten Wert bewertet, der nach Treu und Glauben mit den vom
Verwaltungsrat des Umbrellafonds festgelegten Verfahren ermittelt wird.

(ix) Alle anderen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen Vermdgenswerte werden mit ihrem
marktgerechten Wert bewertet, der nach Treu und Glauben mit den vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds festgelegten Verfahren ermittelt wird.

Der Umbrellafonds kann darlber hinaus unter anderen Umstanden Wertpapiere zum beizulegenden Zeitwert
bewerten oder ihren Wert gemalR vom Umbrellafonds gestatteten Verfahren schétzen, zum Beispiel, wenn
aulRergewohnliche Ereignisse nach der Feststellung des letzten Marktkurses, jedoch vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse eines Teilfonds eintreten.

Eine Bewertung von borsengehandelten Wertpapieren und allen anderen Wertpapieren und Instrumenten
zum beizulegenden Zeitwert, wie vorstehend beschrieben, hat zur Folge, dass diese Wertpapiere und
anderen Instrumente madglicherweise nicht auf der Basis von Kursen des Hauptmarktes, an dem sie
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gehandelt werden, bewertet werden. Stattdessen kdnnen sie anhand einer anderen Methode bewertet
werden, die nach Auffassung des Umbrellafonds mit héherer Wahrscheinlichkeit einen Wert liefert, der ihren
beizulegenden Zeitwert widerspiegelt. Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts flr seine Wertpapiere
kann der Umbrellafonds unter anderem Modelle oder andere Verfahren einsetzen, die Faktoren wie die
Aktivitat am Wertpapiermarkt und/oder wesentliche Ereignisse, die nach der Verdffentlichung des letzten
Marktkurses, jedoch vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse eines Teilfonds eintreten,
beriicksichtigen.

Wenn der Verwaltungsrat des Umbrellafonds auf Basis der herrschenden Marktbedingungen und aufgrund
des Volumens der von den Anteilinhabern bzw. potenziellen Anteilinhabern eingereichten Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrdge im Verhéltnis zur GréBe des betreffenden Teilfonds die Anwendung einer solchen
alternative Methoden zur Ermittlung des Nettoinventarwerts fiir einen bestimmten Teilfonds beschlossen hat,
kann dieser Teilfonds entweder auf Basis der Geldkurse oder auf Basis der Briefkurse (und unter
Bericksichtigung der im vorstehenden Absatz genannten Faktoren) bewertet werden.

Da die Entscheidung dartiber, ob der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse eines Teilfonds auf Brief- oder
Geldkursbasis bewertet wird, auf dem Nettovolumen der Anteilsgeschafte in dem Fonds an dem
betreffenden Tag basiert, ist es moglich, dass Anteilinhaber, die Anteilsgeschafte entgegen der Richtung des
Nettovolumens durchfihren, davon zulasten der anderen Anteilinhaber des Teilfonds profitieren. Darliber
hinaus konnen der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse eines Teilfonds und die kurzfristige
Wertentwicklung infolge dieser Bewertungsmethode héheren Schwankungen ausgesetzt sein.

Der Handel in den meisten Wertpapieren im Anlagenbestand der Teilfonds findet an verschiedenen Markten
aullerhalb Luxemburgs an Tagen und zu Zeiten statt, an denen die Banken in Luxemburg nicht fir den
allgemeinen Geschéaftsverkehr ged6ffnet sind. Daher findet die Berechnung des Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse eines Teilfonds nicht zum selben Zeitpunkt statt, zu dem die Kurse vieler Wertpapiere im
Anlagenbestand der Teilfonds ermittelt werden, und der Wert des Anlagenbestandes der Teilfonds kann sich
an Tagen &ndern, die keine Geschéaftstage des Umbrellafonds sind und an denen keine Anteile des
Umbrellafonds gekauft oder zuriickgegeben werden kénnen.

Der Wert von Vermoégenswerten oder Verbindlichkeiten, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung
eines Teilfonds lauten, wird zu dem letzten Wechselkurs, der von filhrenden Banken zur Verfligung gestellt
wird, in diese Basiswadhrung umgerechnet. Falls ein solcher Wechselkurs nicht verfigbar ist, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben von der Verwaltungsstelle des Umbrellafonds bzw. nach den von der
Verwaltungsstelle festgelegten Verfahren ermittelt.

Swing-Pricing

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds kann an jedem Bewertungstag beschlie3en, eine alternative
Bewertungsmethode (zur Berilicksichtigung der von ihm fiir angemessen erachteten Faktoren) auf den
Nettoinventarwert je Anteil anzuwenden. Diese Bewertungsmethode dient dazu, die geschatzten Kosten der
zugrunde liegenden Anlagetétigkeit des Umbrellafonds an die aktiven Anteilinhaber weiterzugeben, indem
der Nettoinventarwert des betreffenden Anteils angepasst wird. So sollen die langfristigen Anteilinhaber des
Umbrellafonds vor Kosten in Verbindung mit laufenden Zeichnungen und Rucknahmen geschitzt werden
(eine ,Swing-Pricing“-Methode).

Allgemein formuliert kann die Swing-Pricing-Methode Handelsspannen bei den Anlagen des Umbrellafonds
und den Wert von gegebenenfalls infolge des Handels angefallenen Gebihren und Abgaben
berticksichtigen. Zudem enthalt sie einen Betrag zur Berlcksichtigung der entsprechenden
Marktauswirkungen. Wenn ein Teilfonds sein Anlageziel lber eine Swap-Vereinbarung verfolgt, wird bei
jeder Erhéhung oder Reduzierung des Nennwerts eines Swaps ein Basispunktespread (der ,Swing-Faktor*)
auf den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse angewendet. Der Swing-Faktor fUr jede Anteilsklasse eines
Teilfonds ist gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Wenn die Anlagetatigkeit einen Nettokapitalzufluss in einer Anteilsklasse zur Folge hat, erhdht die Swing-
Pricing-Methode den Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse, um die zusatzlichen Anteilszeichnungen zu
berticksichtigen. Hat die Nettotransaktionsaktivitdt einen Nettokapitalabfluss aus einer Anteilsklasse zur
Folge, verringert das Swing-Pricing den Nettoinventarwert der Anteilsklasse, um die zusatzlichen
Anteilsricknahmen zu bericksichtigen.

Da die Anwendung von Swing-Pricing auf der Nettotransaktionstatigkeit des jeweiligen Tags beruht, kdnnen
Anteilinhaber einer Anteilsklasse, deren Geschafte gegenlaufig zur Nettotransaktionstatigkeit der
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betreffenden Klasse laufen, zulasten der anderen Anteilinhaber dieser Anteilsklasse, die an diesem Tag
Anteilsgeschafte durchfiihren, einen Vorteil erlangen. Der Nettoinventarwert und die Kkurzfristige
Wertentwicklung von Anteilsklassen, fir die ein Swing-Pricing durchgefihrt wird, kénnen aufgrund dieser
Bewertungsmethode einer hdheren Volatilitdt ausgesetzt sein.

Statt die Swing-Pricing-Methodik auf einzelne Anteilsklassen anzuwenden, kénnen bestimmte Teilfonds
diese Methodik auf mehrere Anteilsklassen, die derselben Kategorie angehdren, zusammen anwenden (z. B.
wenn auf verschiedene Wahrungen lautende Anteilsklassen ein Engagement in demselben Basiswert
bieten). Sollte die Swing-Pricing-Methodik auf Kategorien von Anteilsklassen angewendet werden, wird dies
einschlieBlich des Swing-Faktors fir die jeweilige Kategorie wird im relevanten Nachtrag ausgewiesen.

Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds und/oder die
Ausgabe und Ricknahme der Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds sowie die Umschichtung von oder
in Anteile(n) jeder Anteilsklasse in folgenden Fallen vorubergehend aussetzen:

o fur die Dauer eines Zeitraums, in dem eine der Hauptbdrsen, ein geregelter Markt oder ein anderer
geregelter Markt in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, an der bzw. an dem ein wesentlicher
Teil der Anlagen des Umbrellafonds, die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, notiert ist,
oder in dem ein oder mehrere Devisenmarkte fur die Wéahrung, auf die ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds lautet, aus anderen Griinden als normalen Feiertagen geschlossen
ist oder in dem der Handel dort erheblich beschrankt oder ausgesetzt ist;

o fur die Dauer eines Zeitraums, in dem politische, wirtschaftliche, militdrische, monetére oder
sonstige Krisen, die auf3erhalb der Kontrolle, Verantwortung oder des Einflusses des Umbrellafonds
liegen, auftreten, durch die es unméglich wird, die Vermégenswerte eines Teilfonds zu den Ublichen
Bedingungen zu veraufRern, oder durch die eine solche VerduRerung fir die Interessen der
Anteilinhaber nachteilig ware;

o sofern fir eine Anteilsklasse zutreffend, fiir die Dauer eines Zeitraums, in dem der Handel mit den
Anteilen der Gesellschaft an der bzw. den maf3geblichen Bérsen, an denen die Anteile notieren,
ausgesetzt oder eingeschrankt ist;

e sofern fir eine Anteilsklasse zutreffend, fir die Dauer eines Zeitraums, in dem die mafRgeblichen
Borsen, an denen die Anteile notieren, geschlossen sind;

o fir die Dauer eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des
Preises oder Wertes einer der Anlagen des betreffenden Teilfonds oder des aktuellen Preises oder
Wertes der diesem Teilfonds zuzurechnenden Vermégenswerte an einem Markt oder einer Borse
eingesetzt werden;

o fir die Dauer eines Zeitraums, in dem der Umbrellafonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Vornahme
von Zahlungen fir die Ricknahme von Anteilen des betreffenden Teilfonds zurtickzufihren, oder in
dem eine Uberweisung von Geldern in Verbindung mit der VerduRerung oder dem Erwerb von
Anlagen oder félligen Zahlungen fur die Rucknahme von Anteilen nach Auffassung des
Verwaltungsrats des Umbrellafonds nicht zu normalen Wechselkursen mdéglich ist;

o fUr die Dauer eines Zeitraums, in dem die Preise von Anlagen im Eigentum des Umbrellafonds,
insbesondere von Derivate- und Pensionsgeschaften, die von dem Umbrellafonds fiir einen
Teilfonds abgeschlossen werden, aus irgendeinem sonstigen Grund nicht sofort oder genau ermittelt
werden kdnnen;

o fur die Dauer eines Zeitraums, in dem der Wert oder Stand des jeweiligen Index, der den von den
Teilfonds etwa abgeschlossenen Derivatkontrakten zugrunde liegt, nicht berechnet oder
verdffentlicht wird; oder

o flr die Dauer eines Zeitraums, den der Verwaltungsrat des Umbrellafonds beschlief3t, vorausgesetzt,
dass alle Anteilinhaber auf der gleichen Grundlage behandelt werden und alle maf3geblichen
Gesetze und Vorschriften eingehalten werden, (i) ab dem Zeitpunkt, ab dem eine auf3erordentliche
Hauptversammlung der Anteilinhaber des Umbrellafonds oder eines Teilfonds zur Beschlussfassung
Uber die Liquidation oder Auflosung des Umbrellafonds oder eines Teilfonds einberufen wird, und (ii)
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falls der Verwaltungsrat des Umbrellafonds befugt ist, in dieser Angelegenheit eine Entscheidung zu
treffen, ab seiner Entscheidung zur Liquidation oder Auflésung eines Teilfonds;

e nach einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil auf Ebene eines
Masterfonds, dessen Anteile ein Teilfonds als Feederfonds dieses Masterfonds halt; oder

e nach einer Aussetzung der Ausgabe, Ricknahme und/oder Umschichtung von Anteilen auf der
Ebene eines Masterfonds, dessen Anteile ein Teilfonds als Feederfonds dieses Masterfonds hélt.

Eine solche Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts wird von dem Umbrellafonds gegebenenfalls
offentlich bekanntgemacht. Der Umbrellafonds wird die Aussetzung den Zeichnern und den Anteilinhabern,
die die Ricknahme oder Umschichtung ihrer Anteile beantragen, bei Eingang ihres schriftlichen Zeichnungs-
, Rucknahme- bzw. Umschichtungsantrags mitteilen. Eine solche Aussetzung, die in Bezug auf einen
Teilfonds erfolgt, hat keine Auswirkungen auf die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe,
Rucknahme und Umschichtung von Anteilen von Anteilsklassen der anderen Teilfonds.

Bisherige Wertentwicklung

Die Teilfonds weisen ihre Wertentwicklung als durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite aus, in der alle
Gebiihren und Kosten zulasten des betreffenden Teilfonds mit eingerechnet sind. Die Wertentwicklung wird
nicht um Ausgabeaufschlage angepasst und bertcksichtigt keine steuerlichen Auswirkungen, die eine
Anlage in die Anteile fiir einen Anteilinhaber haben kann.

Die Teilfonds koénnen, wenn sie ihre durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite ausweisen, ihre
Wertentwicklung auch auf Basis einer anderen Art der Berechnung ausweisen und die Wertentwicklung mit
verschiedenen Benchmarks und Indizes vergleichen.

Die bisherige Wertentwicklung erlaubt keine Aussage Uber die zuklnftigen Ergebnisse. Die friihere

Wertentwicklung der Teilfonds wird fur alle Anteilsklassen in den maRgeblichen wesentlichen
Anlegerinformationen angegeben, die fir die betreffende(n) Klasse(n) verdffentlicht werden.
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BESTEUERUNG

Bestimmte Informationen zur Besteuerung in Luxemburg

Die folgende Darstellung ist allgemeiner Art und beruht auf der Einschatzung des Verwaltungsrats des
Umbrellafonds zum Datum dieses Prospekts in Bezug auf bestimmte Aspekte der derzeit in Luxemburg
geltenden Rechtsvorschriften und Gepflogenheiten. Diese Darstellung erhebt nicht den Anspruch, eine
umfassende Beschreibung aller steuerlichen Aspekte zu sein, die fir eine Anlageentscheidung relevant sein
kénnten. Sie wurde nur als Vorabinformation aufgenommen. Sie soll keine Rechts- oder Steuerberatung
darstellen und darf nicht als solche ausgelegt werden. Die folgende Darstellung erlautert die wichtigsten
Folgen in Bezug auf die Anteile nach dem Luxemburger Steuerrecht und lasst steuerliche Erwagungen
aufgrund allgemeiner Anwendungsvorschriften und Aspekte, von denen allgemein auszugehen ist, dass sie
den Anteilinhabern bekannt sind, mdéglicherweise unbericksichtigt. Diese Zusammenfassung basiert auf den
luxemburgischen Gesetzen, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts in Kraft sind, und sie
unterliegt gesetzlichen Anderungen, die mdglicherweise nach diesem Datum vorgenommen werden.
Potenzielle Anteilinhaber sollten sich in Bezug auf die im Einzelfall vorliegenden Umsténde und die
Auswirkungen von staatlichen, lokalen oder ausléandischen Gesetzen, denen sie mdglicherweise unterliegen,
sowie unter Berucksichtigung ihrer personliche Steuerlage an ihre jeweiligen Fachberater wenden.

Bitte beachten Sie, dass das Gebietsansassigkeitsprinzip, von dem in den entsprechenden nachfolgenden
Abschnitten die Rede ist, ausschliel3lich fur die Zwecke der Veranlagung der luxemburgischen Einkommen-
bzw. Korperschaftsteuer gilt. Alle Verweise in diesem Abschnitt auf Steuern, Abgaben, Gebuhren oder
ahnliche Belastungen oder Einbehaltungen ahnlicher Art beziehen sich ausschlie3lich auf die
luxemburgischen Steuergesetze und/oder -grundsatze. Bitte berlcksichtigen Sie, dass ein Verweis auf die
Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen folgende Steuern einbezieht: die Kérperschaftsteuer (impét
sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (imp6t commercial communal), einen
Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) sowie eine persdnliche Einkommensteuer (impot
sur le revenu). Steuerpflichtige Unternehmen kénnen auf3erdem der Steuer auf das Nettovermdgen (imp6t
sur la fortune) und anderen Abgaben, Gebihren oder Steuern unterliegen. Die meisten in Luxemburg
steueransassigen Unternehmen unterliegen in gleicher Weise der Korperschaftsteuer, der Gewerbesteuer
sowie dem Solidaritatszuschlag. Natirliche Personen unterliegen in der Regel der Einkommensteuer und
dem Solidaritdtszuschlag. Unter gewissen Umstdnden kann eine natirliche Person, wenn sie im Rahmen
einer freiberuflichen oder gewerblichen Unternehmung tétig wird, auch der Gewerbesteuer unterliegen.

Besteuerung des Umbrellafonds

Der Umbrellafonds unterliegt weder in Bezug auf die Zinsen oder Dividenden, die einem Teilfonds zuflieRBen,
noch in Bezug auf die realisierten oder nicht realisierten Kapitalzuwédchse eines Teilfonds in Luxemburg
einer Kdrperschaftsteuer. Ebenso unterliegen Dividenden, die ein Teilfonds an die Anteilinhaber zahlt, keiner
Quellensteuer.

Zeichnungssteuer

Der Umbrellafonds unterliegt grundsatzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in
Hoéhe von 0,05 % p. a. des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds.

Dieser Satz betragt nur 0,01% p. a. bei:

OGA, deren ausschlielicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei
Kreditinstituten ist;

OGA, deren ausschlieRlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;

einzelne Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds und einzelne Anteilsklassen, die fur einen OGA
oder einen Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere
eines solchen Teilfonds bzw. einer solchen Anteilsklasse einem oder mehreren institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, wie in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds im maR3geblichen Nachtrag erlautert.

Die Steuer wird an jedem Tag der Ermittlung des Nettoinventarwerts berechnet und ist vierteljahrlich auf der
Basis des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse am letzten Tag jedes Quartals zu zahlen.
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Von dieser Zeichnungssteuer sind auRerdem befreit:

der Wert, den Anteile an anderen OGA darstellen, wenn diese Anteile bereits selbst der
Zeichnungssteuer gemaR Artikel 174 des Gesetzes von 2010 oder Artikel 68 des Luxemburger
Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds in der giltigen Fassung
unterliegen;

OGA und einzelne Teilfonds eines Umbrellafonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern
vorbehalten sind[1], (ii) deren ausschlie3licher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten
und die Einlage bei Kreditinstituten sind, (iii) deren gewichtete Portfolio-Restlaufzeit neunzig (90) Tage
nicht Uberschreitet und (iv) die das hdchste mégliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten
haben;

OGA und einzelne Teilfonds eines Umbrellafonds, deren Anteile (i) betrieblichen
Altersversorgungseinrichtungen oder ahnlichen Anlagevehikeln, die auf Initiative eines oder mehrere
Arbeitgeber zugunsten ihrer Arbeithehmer geschaffen wurden, und (ii) Unternehmen eines oder
mehrerer Arbeitgeber, die die von ihnen gehaltenen Mittel flr Altersversorgungsleistungen an ihre
Arbeitnehmer verwenden, vorbehalten sind;

OGA und einzelne Teilfonds eines Umbrellafonds, die geman ihrer Anlagepolitik mindestens 50 % ihres
Vermogens in Mikrofinanzinstituten anlegen; und

borsennotierte Fonds (ETFs) im Sinne von Artikel 175 Buchstabe e) des Gesetzes von 2010.

Quellensteuer

Nach derzeitigem Luxemburger Steuerrecht unterliegen Ausschittungen, Riicknahmen oder Zahlungen des
Umbrellafonds an seine Anteilinhaber in Bezug auf die Anteile nicht der Quellensteuer. Die Ausschittung
von Liquidationserlgsen an die Anteilinhaber unterliegt ebenfalls keiner Quellensteuer.

Steuern auf Einkommen und Ertrag

Nach den geltenden Rechtsvorschriften und Gepflogenheiten unterliegt der Umbrellafonds keiner
luxemburgischen Steuer auf Einkommen und Ertrag.

Mehrwertsteuer

Der Umbrellafonds gilt in Luxemburg mehrwertsteuerrechtlich als steuerpflichtige Person, ohne das Recht
auf Vorsteuerabzug. In Luxemburg sind Dienstleistungen, die als Fondsmanagementdienste gelten, von der
Mehrwertsteuer befreit. Andere fir den Umbrellafonds erbrachte Dienstleistungen kénnten moglicherweise
eine Mehrwertsteuerpflicht auslésen und eine Mehrwertsteueranmeldung des Umbrellafonds in Luxemburg
erforderlich machen. Infolge einer solchen Mehrwertsteueranmeldung wéare der Umbrellafonds in der Lage,
eine Selbstveranlagung der Mehrwertsteuer, die in Luxemburg auf zu versteuernde, aus dem Ausland
erworbene Dienstleistungen (oder in einem gewissen Mal3e auch Giiter) anféllt, vorzunehmen.

In Luxemburg wird grundsatzlich keine Mehrwertsteuer auf Zahlungen des Umbrellafonds an seine
Anteilinhaber fallig, da diese Zahlungen mit der Zeichnung von Anteilen des Umbrellafonds
zusammenhéngen und keine Vergutung fir steuerbare erhaltene Leistungen darstellen.

Sonstige Steuern

Auf die Ausgabe von Anteilen gegen Geldzahlung ist in Luxemburg keine Stempel- oder sonstige Steuer
zahlbar, auf3er einer pauschalen Registrierungsgebiihr von 75 Euro, falls die Satzung gedndert wird.

Der Umbrellafonds ist von der Steuer auf das Nettovermdgen befreit.

Der Umbrellafonds unterliegt im Land der Herkunft seiner Anlagen mdglicherweise einer Quellensteuer auf
Dividenden- und Zinsertrdge und einer Kapitalertragsteuer. Da der Umbrellafonds selbst von der

[1] wenn innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Wertpapierklassen bestehen, gilt die Befreiung nur fir Klassen,

deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind.
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Einkommensteuer befreit ist, ist eine gegebenenfalls an der Quelle erhobene Quellensteuer in Luxemburg
nicht anrechnungs- bzw. erstattungsfahig. Es ist nicht sicher, ob der Umbrellafonds selbst von dem Netz der
von Luxemburg abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen profitieren kénnte. Ob der Umbrellafonds
von einem von Luxemburg abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen profitieren kann, muss von Fall
zu Fall geprift werden. Da der Umbrellafonds die Struktur einer Investmentgesellschaft hat (im Gegensatz
zu einer reinen Miteigentumsgemeinschaft) koénnten bestimmte von Luxemburg unterzeichnete
Doppelbesteuerungsabkommen in der Tat unmittelbar auf den Umbrellafonds anwendbar sein.

Besteuerung der Anteilinhaber

Ein Anteilinhaber wird nicht allein aufgrund seines Anteilbesitzes oder aufgrund der Zeichnung, Lieferung
und/oder Rechtswirksamkeit der Anteile und/oder aufgrund der Durchsetzung seiner Rechte und Pflichten in
Verbindung mit den Anteilen in Luxemburg steueransassig, noch gilt er deswegen als in Luxemburg
steueransassig.

Steuern auf Einkommen und Ertrag

In Luxemburg anséassige Anteilinhaber

Ein in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber unterliegt in Bezug auf die Rickzahlung des Anteilskapitals, das
zuvor in den Umbrellafonds eingezahlt wurde, in Luxemburg keiner Einkommensteuer.

In Luxemburg anséassige nattirliche Personen

Dividenden und sonstige Zahlungen aus den Anteilen an einen Anteilinhaber, der eine natirliche Person ist
und im Rahmen der Verwaltung seines Privatvermdgens oder seiner gewerblichen/unternehmerischen
Tatigkeit handelt, unterliegen der Einkommensteuer zu den tblichen progressiven Satzen.

VeraulRerungsgewinne, die eine in Luxemburg ansassige natirliche Person im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermogens aus der VeraufRerung von Anteile erzielt, unterliegen nicht der Einkommensteuer, soweit es
sich nicht um Spekulationsgewinne oder um Gewinne aus einer wesentlichen Beteiligung handelt.
VeréuRerungsgewinne gelten dann als spekulativ und unterliegen der Einkommensteuer zu den ublichen
Satzen, wenn die Anteile innerhalb von sechs (6) Monaten nach ihrem Erwerb wieder verkauft werden oder
wenn die VeraufRerung vor dem Erwerb erfolgt. Eine Beteiligung gilt in begrenzten Féllen als wesentlich,
insbesondere wenn (i) der Anteilinhaber entweder allein oder gemeinsam mit seinem Ehepartner/Partner
und/oder seinen minderjahrigen Kindern zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von finf (5) Jahren vor der
Realisierung des Gewinns mittelbar oder unmittelbar eine Beteiligung von mehr als zehn Prozent (10 %) an
dem Umbrellafonds gehalten hat oder (ii) der Steuerpflichtige innerhalb der fiunf (5) Jahre, die der
Ubertragung vorausgehen, kostenfrei eine Beteiligung erworben hat, die eine wesentliche Beteiligung im
Besitz des VerdulRerers (bzw. der VerdulRerer im Falle mehrerer aufeinander folgender kostenfreier
Ubertragungen innerhalb desselben Fiinfjahreszeitraums) dargestellt hat. VerauRerungsgewinne aus einer
wesentlichen Beteiligung, die mehr als sechs (6) Monate nach deren Erwerb erzielt werden, werden nach
der sog. Half-global-rate-Methode zum halben durchschnittlichen Steuersatz als Einkommen besteuert (d. h.
der auf die Gesamtertréage geltende Durchschnittssatz wird anhand der progressiven Einkommensteuerséatze
berechnet, und die Halfte des Durchschnittssatzes wird auf die aus der wesentlichen Beteiligung erzielten
VerdulRerungsgewinne angewendet). Als Veraul3erung gelten Verkauf, Tausch, Einlage oder alle sonstigen
Formen der VerduRRerung der Anteile.

VerdulRerungsgewinne, die eine in Luxemburg ansassige natirliche Person im Rahmen ihrer
gewerblichen/unternehmerischen Téatigkeit aus der Veréduferung von Anteilen erzielt, unterliegen der
Einkommensteuer zu den Ublichen Satzen. Als steuerbarer Gewinn gilt die Differenz zwischen dem
Verkaufserlés der Anteile und den Anschaffungskosten bzw. dem Buchwert der Anteile, falls dieser niedriger
ist.

In Luxemburg anséassige Unternehmen

Fir ein in Luxemburg ansassiges Unternehmen (société de capitaux), das Anteile halt, sind alle aus den
Anteilen vereinnahmten Ertrage und alle bei Verkauf, VerauRBerung oder Riickgabe von Anteilen realisierten
Gewinne im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg seinen steuerbaren Ertragen
zuzurechnen.

In Luxemburg anséassige Unternehmen, die von besonderen Steuervorschriften profitieren
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In Luxemburg anséassige Anteilinhaber, die besondere Steuervorschriften beanspruchen kénnen, wie (i) OGA
nach dem Gesetz von 2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds nach dem geanderten Gesetz vom
13. Februar 2007, (iii) eine Familienvermdgensverwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007
in der geltenden Fassung und (iv) reservierte alternative Investmentfonds, die fir die Zwecke der
Besteuerung in Luxemburg als spezialisierte Investmentfonds behandelt werden und dem Gesetz vom 23.
Juni 2016 unterliegen, sind in Luxemburg steuerbefreit, und mit den Anteilen erzielte Gewinne unterliegen
daher nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

Nicht in Luxemburg anséssige Anteilinhaber

Ein nicht in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber, der in Luxemburg keine Betriebsstatte und keinen
standigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zurechenbar waren, unterliegt nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer auf Einklnfte und VerauRerungsgewinne aus dem Verkauf, der VerauRRerung oder der
Ruckgabe der Anteile.

Ein nicht in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber, der ein Unternehmen ist, das in Luxemburg eine
Betriebsstatte oder einen sténdigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zugeordnet werden kénnen,
muss alle erzielten Ertrége sowie etwaige Gewinne aus dem Verkauf, der VeraufRerung oder der Ruckgabe
der Anteile zum Zweck der Steuerveranlagung in Luxemburg seinem zu versteuernden Einkommen
hinzurechnen. Dasselbe gilt fir Personen, die im Rahmen einer freiberuflichen oder gewerblichen
Unternehmung tétig werden und die Uber eine Betriebsstétte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg
verfigen, der bzw. dem die Anteile zugeordnet werden kdnnen. Zu versteuernde Gewinne werden als die
Differenz zwischen Verkaufs-, Rickkaufs- oder Ricknahmepreis und dem Anschaffungs- bzw. Buchwert
(dem niedrigeren Wert von beiden) der verkauften oder zuriickgenommenen Anteile bestimmt.

Vermdgensteuer

Ein in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber und ein nicht in Luxemburg ansassige Anteilinhaber, der in
Luxemburg eine Betriebsstatte oder einen stdndigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zugeordnet
werden konnen, unterliegen der luxemburgischen Nettobesteuerung auf die betreffenden Anteile, es sei
denn, der Anteilinhaber ist (i) als ansassige oder nichtansassige naturliche Person steuerpflichtig, (ii) ein
OGA nach dem Gesetz von 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft gemall dem Verbriefungsgesetz vom
22. Méarz 2004 in der geltenden Fassung, (iv) eine Gesellschaft geméafl dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber
Wagniskapitalgesellschaften in der geltenden Fassung, (v) ein Spezialfonds gemaR dem Gesetz vom
13. Februar 2007 in der geltenden Fassung, (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fiir Familienvermégen gemaf
dem Gesetz vom 11. Mai 2007 in der geltenden Fassung, (vii) eine professionelle Pensionsanstalt, die dem
Gesetz vom 13. Juli 2005 in der geltenden Fassung unterliegt, oder (viii) ein reservierter alternativer
Investmentfonds, der dem Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegt.

Vorbehaltlich des Gesetzes vom 18. Dezember 2015 gilt jedoch eine Mindestvermdgensteuer fur (i)
Verbriefungsgesellschaften gemal? dem Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004 in seiner jeweils gultigen
Fassung, (ii) Gesellschaften, die dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Venture-Capital-Vehikel in der
geltenden Fassung unterliegen, (iii) professionelle Pensionsanstalten, die dem Gesetz vom 13. Juli 2005 in
der geltenden Fassung unterliegen, und (iv) reservierte alternative Investmentfonds, die fir die Zwecke der
Besteuerung in Luxemburg als Venture-Capital-Vehikel behandelt werden und die dem Gesetz vom 23. Juli
2016 unterliegen.

Sonstige Steuern

Wenn eine natirliche Person, die Anteilinhaber ist, bei Ableben in Luxemburg steueranséssig ist, sind nach
dem luxemburgischen Steuerrecht die Anteile in die Bemessungsgrundlage fir die Erbschaftsteuer
einzurechnen. Auf die Ubertragung von Anteilen im Falle des Todes des Anteilinhabers wird hingegen keine
Nachlass- oder Erbschaftsteuer erhoben, wenn der Verstorbene zum Zeitpunkt seines Todes
erbschaftsteuerrechtlich nicht in Luxemburg ansassig war.

Luxemburger Schenkungssteuer kann auf eine Schenkung oder Spende von Anteilen erhoben werden,
wenn diese in Luxemburg notariell beurkundet oder registriert wird.

Anleger sollten sich tber die méglichen steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, der
Umschichtung, der Rickgabe oder der sonstigen Verauf3erung von Anteilen des Umbrellafonds nach dem
Recht des Landes, dessen Staatsbirgerschaft sie besitzen, in dem sich ihr (Wohn-)Sitz oder Domizil
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befindet und/oder in dem sie gegriindet sind, selbst informieren und sich, soweit erforderlich, an ihre eigenen
Steuerberater wenden.

Bestimmte US-Steueraspekte

Nachstehend finden Sie eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Auswirkungen, die der Kauf, der
Besitz und die VerauRRerung von Anteilen eines Teilfonds nach dem US-Bundeseinkommensteuergesetz
haben. Die nachstehende Zusammenfassung stellt keine vollstandige Abhandlung der komplexen
mafgeblichen Steuergesetze dar und basiert auf dem U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner
derzeit geltenden Fassung (der ,Code"), den auf dieser Grundlage erlassenen U.S. Treasury Regulations
(die ,Treasury Regulations*®), Beschliissen des IRS und Gerichtsentscheidungen, die jeweils zum Datum
dieses Prospekts gelten oder existieren und geandert werden kénnen, mdéglicherweise auch rickwirkend.
Potenzielle Anteilinhaber sollten beachten, dass kiinftige Steuervorschriften zu hohen Steuern oder anderen
Kosten fiur einen Teilfonds oder einzelne oder alle seine Anteilinhaber fiilhren kdnnten oder eine erhebliche
Anderung der Struktur der Organisation oder des Betriebs eines Teilfonds erforderlich machen kénnten. Die
folgende Zusammenfassung behandelt keine steuerlichen Auswirkungen, die fiir eine ,US- Steuerperson® (d.
h. einen Birger oder Einwohner der USA, ein Unternehmen oder eine Gesellschaft, das/ die in den USA
oder einem US-Bundesstaat gegrindet oder errichtet wurde, oder ein Nachlass oder Trust, aus dem
Einklnfte erzielt werden, die nach den US-Einkommensteuergesetz zu versteuern sind, unabhéngig von
deren Quelle), einschliellich US- Steuerpersonen, die Uber Beteiligungen an Gesellschaften, Grantor Trusts
oder anderen Durchleitungsgesellschaften verfigen, die Aktien halten, relevant sind.

Kein Teilfonds hat eine Auskunft bei dem IRS oder einer anderen Bundes-, einzelstaatlichen oder

kommunalen Behorde der Vereinigten Staaten oder ein Gutachten eines Steuerberaters zu Auswirkungen
von US-Steuervorschriften auf die Anteilinhaber oder die Teilfonds betreffende steuerliche Fragen eingeholt.
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BESTEUERUNG DES UMBRELLAFONDS UND DER TEILFONDS

Einstufung

Der Umbrellafonds wurde als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a
Capital Variable) mit der Struktur eines Umbrellafonds und Haftungstrennung zwischen den Teilfonds
gegrindet. Der Umbrellafonds beabsichtigt, den Standpunkt zu vertreten, dass jeder Teilfonds fur die
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer eine eigenstandige Kapitalgesellschaft (corporation) ist. Es
besteht jedoch keine Gewéhr, dass jeder Teilfonds fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als
eigensténdige Einheit behandelt wird. Sollte nicht jeder Teilfonds fur die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer als eigensténdige Einheit behandelt werden, wirde der Umbrellafonds als
Kapitalgesellschaft behandelt, die steuerlich wirksamen Ertrdge, Gewinne, Verluste und Abziige jedes
Teilfonds wirden als Ertrdge, Gewinne, Verluste und Abziige des Umbrellafonds behandelt und die
Anteilinhaber wirden nicht als Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds, sondern als Anteilinhaber des
Umbrellafonds behandelt.

In den nachstehenden Ausfihrungen wird angenommen, dass jeder Teilfonds fur die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer als eigenstandige Einheit behandelt wird.

Handels- oder Geschéaftstatigkeiten in den USA

Der Code und die Treasury Regulations gewéahren Nicht-US-Steuerpersonen eine spezifische Befreiung von
der US-Einkommensteuer, da sie davon ausgehen, dass diese in den USA keinen Handel treiben und keiner
Geschaftsaktivitdit nachgehen, wenn sie ihre Aktivitdt in den USA auf den Handel mit Aktien und
Wertpapieren (und andere eng hiermit verbundene Aktivitaten) fur ihre eigene Rechnung beschranken.
Diese Befreiung gilt unabhéngig davon, ob dieser Handel (bzw. die hiermit verbundene Aktivitat) durch die
Nicht-US-Steuerperson oder deren Mitarbeiter oder durch einen in den USA ansassigen Broker,
Kommissionar, Verwahrer oder anderen Beauftragten erfolgt. Der Handel mit Waren (die zu diesem Zweck
bestimmte Nicht-US-Wahrungen einschlie3en) fiir eigene Rechnung einer Nicht-US-Steuerperson ist
ebenfalls von der US-Einkommensteuer befreit, wenn es sich um Waren handelt, die ublicherweise an einer
organisierten Warenborse gehandelt werden und der Handel in Form von ublicherweise an einer solchen
Borse vorgenommenen Transaktionen erfolgt. Wie diese Befreiungsregelungen fur Wahrungen anzuwenden
sind, die nicht an einer organisierten Warenboérse gehandelt werden, ist bislang nicht vollstandig geklart.
Diese Steuerbefreiungen gelten nicht fur Nicht-US-Steuerpersonen, die Aktien-, Wertpapier- oder
Warenhandler sind.

Gemal den vorgeschlagenen Treasury Regulations wird eine Nicht-US- Steuerperson (mit Ausnahme von
Aktien-, Wertpapier-, Waren- und Derivathandlern), die Derivattransaktionen (einschlie3lich Transaktionen
mit Aktien-, Wertpapier- und Warenderivaten einer der oben beschriebenen Arten sowie Zugrundeliegender
Kapitalvertrage mit Zinsen und bestimmten Devisen) fir ihre eigene Rechnung vornimmt, nicht als an einem
Handel oder Geschaft in den USA beteiligt betrachtet. Auch wenn die Vorschlage noch nicht endgltig sind,
hat der IRS in der Praambel zu den Vorschlagen ausgefiihrt, dass Steuerpflichtige bis zum Wirksamwerden
der Vorschlage in Bezug auf die Anwendung der Vorschlage auf Derivate (vermutlich einschlieB3lich
Derivaten, die auf nicht bérsengehandelte Devisen bezogen sind) jeden vertretbaren Standpunkt einnehmen
kénnen und dass ein Standpunkt, der mit den Vorschlagen Ubereinstimmt, als vertretbarer Standpunkt
angesehen wird. Der einer Nicht-US-steuerpflichtigen Person zuzurechnende Anteil am Einkommen einer
Personengesellschaft, ware auf Nettobasis ebenfalls von der US-Bundeseinkommensteuer befreit, sofern die
Tatigkeit der betreffenden Personengesellschaft unter die Ausnahmeregelungen fir den Handel mit Aktien,
Wertpapieren, Waren und Derivaten fallt.

Auch wenn die Rechtslage noch nicht abschlielend geklart ist, beabsichtigt jeder Teilfonds, sich auf die
vorstehend beschriebenen Steuerbefreiungen in Bezug auf den Handel in Aktien, Wertpapieren, Waren und
Derivaten (einschlie3lich der Ausfihrungen in der Praambel der Vorschlage fir die Treasury Regulations in
Bezug auf Derivate) zu verlassen, und rechnet nicht damit, dass er auBler unter den vorstehend
beschriebenen begrenzten Umstanden als Person angesehen werden konnte, die ein Gewerbe oder eine
Geschaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausibt, welches zur Folge héatte, dass er mit Ertrdgen aus
seinen Handelsaktivitdten der US-Bundeseinkommensteuer auf Nettobasis unterliegen wirde. Allerdings ist
die Frage, ob die Aktivitaten eines Teilfonds die Kriterien fir die Ausnahmeregelung fiir den Handel in
Aktien, Wertpapieren, Waren und Derivaten erfullen und ob ein Teilfonds andernfalls als Person angesehen
wirde, die ein Gewerbe oder eine Geschaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausibt, naturgemaf von der
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Feststellung des Sachverhalts abhangig, und es ist unter Umstanden unklar, ob bestimmte
Rechtsvorschriften auf die beabsichtigten Aktivitaten eines Teilfonds anwendbar sind. Folglich kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die US-Steuerbehorde eine andere Position vertritt. Ferner besteht keine
Gewabhr, dass ein Teilfonds nicht im Zusammenhang mit Beteiligungen an Vermoégen, das er aufgrund einer
Zwangsvollstreckung oder unter ahnlichen Umstanden unmittelbar oder mittelbar erwerben kann, als Person
angesehen werden kénnte, die ein Gewerbe oder eine Geschéaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausibt.
Sollte ein Teilfonds als Person angesehen werden, die ein Gewerbe oder eine Geschéftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten ausiibt (wie im Code definiert), wirden alle steuerpflichtigen Einkinfte, die in einem
effektiven Zusammenhang (effectively connected) mit dem Gewerbe bzw. der Geschéaftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten erzielt wurden, der US-Bundeseinkommensteuer auf Nettobasis (und die Gesamtheit
oder ein Teil der Einkinfte auBerdem der Steuer auf Gewinne von Betriebsstatten (branch profits tax) von 30
%) unterliegen und kdnnten auf bundesstaatlicher oder kommunaler Ebene erhobenen Einkommensteuern
sowie Zinsen und/oder Strafen unterliegen. Dies hatte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Renditen, die die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds erzielen wirden. Potenzielle Anteilinhaber sollten
in Bezug auf die vorstehend erlauterten Risiken ihren Steuerberater hinzuziehen.

Auch wenn ein Teilfonds kein Gewerbe und keine Geschaftstéatigkeit in den Vereinigten Staaten ausubt,
wurden alle Gewinne, die er aus dem Verkauf oder der VerauRerung bestimmter Finanzinstrumente, die eine
wirtschaftliche Beteiligung an in den Vereinigten Staaten gelegenen Immobilien vermitteln (wie z. B.
Participating Mortgages), und als ,US-Immobilienbeteiligungen (U.S. Real Property Interests) (wie in
Section 897 des Code definiert) gelten, grundsatzlich der US-Bundeseinkommensteuer auf Nettobasis
unterliegen.

Von jedem Teilfonds erhobene US-Quellensteuern

Vorbehaltlich bestimmter Steuerbefreiungen unterliegen feste oder bestimmbare jahrliche oder regelméaRige
Kapitalgewinne, Gewinne und Einklinfte, einschlie3lich Dividenden, bestimmten Dividendenaquivalenten,
Zinsen und Ausgabeabschlagen, die durch Nicht-US-Steuerpersonen wie dem Teilfonds aus Quellen
innerhalb der USA erzielt werden (,US-Source FDAP-Einkinfte*) und die nicht in tatséchlicher Verbindung
mit einer Handels- oder Geschaéftstatigkeit in den USA stehen, der US-Bundesquellensteuer zum Satz von
30 % bzw. zu einem niedrigeren, nach den malfigeblichen Besteuerungsabkommen gegebenenfalls
anwendbaren Satz. Bestimmte Einkommensarten sind von solchen Quellensteuern ausdriicklich
ausgenommen, darunter Zinsertrage, die als ,Portfoliozinsen* im Sinne von Abschnitt 881 des Gesetzes
einzustufen sind, sowie Zinsertrage, die an ein Nicht-US-Unternehmen auf Einlagen bei einer US-Bank
gezahlt werden. In welcher Hohe diese Quellensteuer auf Einkiinfte jedes Teilfonds erhoben wird, ist nicht
absehbar, da nicht bekannt ist, welchen Betrag an Ertragen und Gewinnen jeder Teilfonds aus Quellen, die
dieser Quellensteuer unterliegen, erzielen wird.

EATCA

GemalR den US-Quellensteuerbestimmungen, allgemein als FATCA bezeichnet, unterliegen Zahlungen von
US-Quellen-FDAP-Einklnften, bestimmte nach dem 31. Dezember 2018 vorgenommene Zahlungen, die
dem Bruttoerlts aus dem Verkauf oder der anderweitigen Verauf3erung von Eigentum zuzuschreiben sind,
die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kdnnten, sowie bestimmte Zahlungen (oder ein Tell
davon), die nach dem 31. Dezember 2018 durch ein ausléndisches Finanzinstitut, an ein auslandischen
Finanzinstitut oder eine andere ausléndische juristische Person erfolgen, einer Quellensteuer von 30 %,
wenn sie nicht verschiedene Berichterstattungspflichten nach FATCA erfillen. Die Vereinigten Staaten
haben mit der Luxemburger Regierung ein zwischenstaatliches Abkommen Uber die Umsetzung des FATCA
durch Luxemburger Finanzinstitute (das ,Luxemburger IGA") abgeschlossen, das durch FATCA umgesetzt
wurde. GemaR FATCA wird jeder Teilfonds fur diese Zwecke voraussichtlich als ,ausléandisches
Finanzinstitut® behandelt. Als auslandisches Finanzinstitut muss sich jeder Teilfonds, um die FATCA-
Bestimmungen zu erflillen, bei der US-Steuerbehdrde registrieren lassen. Darliber hinaus muss er unter
anderem: (i) Informationen Uber alle Anteilinhaber einholen und feststellen, welche Anteilinhaber
.spezifizierte US-Personen“ (d. h. US-Steuerpersonen mit Ausnahme von steuerbefreiten juristischen
Personen und bestimmten anderen Personen) und in bestimmten Fallen Nicht-US-Personen, deren
Eigentimer spezifizierte US-Personen sind (,auslandische juristische Personen in US-Besitz"), und (ii)
jahrlich Informationen uber die Anteilinhaber, die nicht die FATCA-Bestimmungen erfillen, bei denen es sich
um spezifizierte US-Personen und auslandische juristische Personen in US-Besitz handelt, an die
Luxemburger Regierung oder die US-Steuerbehérde Ubermitteln. Die Luxemburger Regierung tauscht die
erhaltenen Informationen jahrlich auf automatischer Basis mit der US-Steuerbehérde aus. Zusatzlich kann
von jeder Offshore-Gesellschaft verlangt werden, unter den Mal3gaben einer zwischenstaatlichen Regelung
fur den IRS oder die lokale Steuerbehérde &hnliche Informationen zu sammeln und bereitzustellen, um von
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den 30 % Quellensteuer entbunden zu werden. Es kénnen keine Zusicherungen gemacht werden, das jeder
Teilfonds und jede Offshore-Gesellschaft von diesen 30 % Quellensteuer befreit werden. Fir die Zwecke
dieses Abschnittes bezeichnet der Ausdruck ,beherrschende Personen” die natiirlichen Personen, die einen
Rechtstréager beherrschen. Im Falle von Treuhandgesellschaften sind dies der/die Treugeber, der/die
Treuhander, gegebenenfalls der/die Protektor(en), der/die Begunstigte(n), die Beginstigtengruppe(n) und
jede andere natirliche Person(en), die die effektive Kontrolle tber eine Treuhandfonds austiben. Im Falle
von anderen Rechtsgebilden bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder &hnlichen
Positionen. Der Begriff ,beherrschende Personen” ist im Sinne der von der Arbeitsgruppe fiur finanzielle
MaRnahmen (FATF) herausgegebenen Empfehlungen auszulegen.

Wir weisen die Anteilinhaber zudem darauf hin, dass ihre zum Zeitpunkt der Zeichnung bereitgestellten
Daten, einschliel3lich Name, Geburtsdatum und -ort, Kontaktdaten (einschlieBlich Post- oder E-Mail-
Adresse), Kontonummer (oder funktional gleichwertige Angaben), Kontostand oder Wert des Kontos, ihre
US-Steuernummer, der Brutto-Gesamtbetrag der Zinsen, der Brutto-Gesamtbetrag der Dividenden, der
Brutto-Gesamtbetrag sonstigen Ertrdge, die im Zusammenhang mit den auf dem Konto gehaltenen
Vermdgenswerten erzielt wurden, der Brutto-Gesamterlds aus dem Verkauf oder der Ricknahme von
Vermdgenswerten, der auf das Konto eingezahlt oder gutgeschrieben wurde, der Brutto-Gesamtbetrag der
Zinsen, der auf das Konto eingezahlt oder gutgeschrieben wurde, der Brutto-Gesamtbetrag, der dem
Anteilinhaber im Zusammenhang mit dem Konto gezahlt oder ihm gutgeschrieben wurde, Dauerauftrage fur
die Uberweisung auf ein in den Vereinigten Staaten unterhaltenes Konto sowie andere Informationen in
Bezug auf die Anteilinhaber oder deren beherrschende Personen im Sinne von FATCA der Luxemburger
Steuer- oder sonstigen Behorde Ubergeben werden kénnen, die sie wiederum den US-Steuerbehdrden zur
Verfigung stellen kdnnen (die ,personenbezogenen FATCA-Daten"®).

Der Umbrellafonds leitet die personenbezogenen FATCA-Daten an die Luxemburger Steuerbehdrde weiter.
Die Luxemburger Steuerbehérde wird im Rahmen der Anwendung von FATCA ihrerseits unter eigener
Zustandigkeit die personenbezogenen FATCA-Daten an die US-Steuerbehdrde weiterleiten.

Die Anteilinhaber informieren gegebenenfalls ihrerseits die beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung
ihrer personenbezogenen FATCA-Daten durch den Umbrellafonds. Wir weisen die Anteilinhaber zudem
darauf hin, dass die personenbezogenen FATCA-Datentber meldepflichtige Personen (wie nachfolgend
definiert) im Sinne von FATCA jahrlich fir die nach diesem Gesetz vorgesehenen Zwecke an die
Luxemburger Steuerbehérde weitergegeben werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen darauf
hingewiesen, dass bestimmte Geschafte, die sie durchfiihren, in Form von Erklarungen an die
Steuerbehdrden weitergegeben werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fir die
jahrliche Meldung an die Luxemburger Steuerbehérde dient. Die personenbezogenen FATCA-Daten kdnnen
auch durch die Auftragsverarbeiter verarbeitet werden.

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, seine Rechte in Bezug auf die personenbezogenen FATCA-Daten, wie in
der Datenschutzerklarung detailliert beschrieben, auszutben.

Anteilinhaber, die die verlangten Auskiinfte nicht erteilen oder die FATCA-Vorschriften anderweitig nicht
einhalten, unterliegen maoglicherweise der Quellensteuer in Héhe von 30 % auf die Zahlung einiger oder
samtlicher Ricknahmeerlése oder Ausschittungen, die von einem Teilfonds nach dem 31. Dezember 2018
geleistet werden, und der Teilfonds kann nach eigenem Ermessen die Anteile dieser Anteilinhaber
zuriicknehmen. Ferner sollte jeder Anteilinhaber beachten, dass aufgrund einer Anlage in einem Teilfonds
Auskunfte Uber diesen Anteilinhaber gemaR den Bestimmungen eines zwischenstaatlichen oder sonstigen
Abkommens oder sonstigen Bestimmungen von dem Teilfonds direkt oder indirekt an die Steuerbehdrden
des Landes, in dem der Anteilinhaber steuerlich anséssig ist, weitergegeben werden kénnen.

Anteilinhabern, die die geforderten Unterlagen nicht vorlegen, werden moglicherweise die Steuern und/oder
BuRgelder, die dem Umbrellafonds oder einem Teilfonds aufgrund ihres Versdumnisses auferlegt werden, in
Rechnung gestellt, und der Umbrellafonds kann die Anteile des betreffenden Anteilinhabers nach eigenem
Ermessen zuriicknehmen.

Die Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater in Bezug auf mdgliche Auswirkungen der hier beschriebenen
Quellensteuer hinzuziehen.

Gemeinsamer Meldestandard
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Der Umbrellafonds kann dem OECD-Standard fir den automatischen Informationsaustausch uber
Finanzkonten im Bereich der Besteuerung und dem gemeinsamen Meldestandard der OECD (Common
Reporting Standard, der ,CRS") gemal dem CRS-Gesetz unterliegen.

Nach den Bestimmungen des CRS-Gesetzes wird der Umbrellafonds voraussichtlich als luxemburgisches
.meldepflichtiges Finanzinstitut* behandelt. Als solches muss der Umbrellafonds ab dem 30. Juni 2017,
unbeschadet anderer in den Unterlagen des Umbrellafonds beschriebenen Datenschutzbestimmungen, bei
der Luxemburger Steuerbehérde einen jahrlichen Bericht einreichen, der personenbezogene und finanzielle
Informationen enthalt, unter anderem in Bezug auf die Identitat von, den Anteilsbesitz durch und Zahlungen
an (i) bestimmte Anleger nach dem CRS-Gesetz (die ,meldepflichtigen Personen®) und (ii) beherrschende
Personen (wie vorstehend definiert) bestimmter Nicht-Finanzinstitute, die selbst meldepflichtige Personen
sind. Die betreffenden Informationen sind erschopfend in Anhang | des CRS-Gesetzes aufgefuhrt (die
.Informationen*) und umfassen personenbezogene Daten in Bezug auf die meldepflichtigen Personen,
einschliel8lich: Name, Wohnanschrift, Steuernummer(n), Geburtsdatum und - ort, Land des/der
Steuerwohnsitze(s), Telefonnummer, Kontonummer (oder funktionales Aquivalent), Dauerauftrage fiir die
Uberweisung auf ein in einer meldepflichtigen Rechtsordnung gefilhrtes Konto, Kontostand oder Wert des
Kontos, Brutto-Gesamtbetrag der Zinsen, Brutto-Gesamtbetrag der Dividenden, Brutto-Gesamtbetrag der
sonstigen Einnahmen, die im Zusammenhang mit den auf dem Konto gehaltenen Vermdgenswerten erzielt
wurden, Brutto-Gesamterlés aus dem Verkauf oder der Rickzahlung von Vermogenswerten, der auf dem
Konto eingezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde, Brutto-Gesamtbetrag der Zinsen, der auf dem Konto
eingezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde, Brutto-Gesamtbetrag, der dem Zeichner im Zusammenhang
mit dem Konto gezahlt oder ihm gutgeschrieben wurde, sowie alle sonstigen nach geltendem Recht
erforderlichen Informationen.

Die Fahigkeit des Umbrellafonds, seine Meldepflichten nach dem CRS-Gesetz zu erfillen, hdngt davon ab,
dass jeder Anteilinhaber dem Umbrellafonds diese Informationen Ubermittelt, zusammen mit den
erforderlichen schriftlichen Nachweisen. In diesem Zusammenhang weisen wir die Anteilinhaber darauf hin,
dass der Umbrellafonds als datenverantwortliche Stelle diese Informationen zu den im CRS-Gesetz
genannten Zwecken verarbeitet. Wenn dies nicht innerhalb der vorgeschriebenen Frist erfolgt, kann dies
eine Meldung des Kontos bei der Luxemburger Steuerbehérde zur Folge haben. Die Anteilinhaber
informieren gegebenenfalls ihrerseits die beherrschenden Personen (ber die Verarbeitung ihrer
Informationen durch den Umbrellafonds.

Wir weisen die Anteilinhaber zudem darauf hin, dass die Informationen tber meldepflichtige Personen im
Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich fur die nach diesem Gesetz vorgesehenen Zwecke an die Luxemburger
Steuerbehdrden weitergegeben werden. Die Informationen kénnen von der Luxemburger Steuerbehérde in
ihrer eigenen Zustandigkeit ausléndischen Steuerbehdrden offengelegt werden. Insbesondere werden
meldepflichtige Personen darauf hingewiesen, dass bestimmte Geschéfte, die sie durchfihren, in Form von
Erklarungen an die Steuerbehdrden weitergegeben werden, und dass ein Teil dieser Informationen als
Grundlage fiur die jahrliche Meldung an die Luxemburger Steuerbehérde dient. Die Informationen werden
ferner moglicherweise von den Auftragsverarbeitern verarbeitet.

Die Anteilinhaber verpflichten sich, den Umbrellafonds innerhalb von dreif3ig (30) Tagen nach Erhalt solcher
Auszige zu informieren, falls die darin angegebenen personenbezogenen Daten nicht korrekt oder
unvollstandig sein sollten. Dariber hinaus verpflichten sich die Anteilinhaber, dem Umbrellafonds
unverziglich dartber zu informieren, wenn sich Informationen geandert haben, und ihm die entsprechenden
schriftichen Nachweise zukommen zu lassen.

Anteilinhaber, die einer Aufforderung des Umbrellafonds zur Einreichung von Informationen oder Belegen
nicht nachkommen, konnen fir Strafzahlungen, die dem Umbrellafonds auferlegt werden, weil der
betreffende Anteilinhaber die entsprechenden Informationen nicht eingereicht hat oder der Umbrellafonds
diese Informationen gegentber der Luxemburger Steuerbehodrde offenlegen muss, haftbar gemacht werden,
und der Teilfonds kann die Anteile des betreffenden Anteilinhabers nach eigenem Ermessen zurlicknehmen.

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, seine Rechte im Zusammenhang mit seinen personenbezogenen CRS-
Daten, wie in der Datenschutzerklarung detailliert beschrieben, geltend zu machen.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft

Der Umbrellafonds hat die  FundRock  Management Company S.A. durch  einen
Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag (Fund Management Company Agreement) vom 5. Marz 2007 in der
geltenden Fassung zu seiner designierten Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 bestellt. Aufgrund dieses Vertrages erbringt die Verwaltungsgesellschaft unter der Gesamtaufsicht und
-kontrolle des Verwaltungsrats des Umbrellafonds Management-, Verwaltungs- und
Vertriebsdienstleistungen fiir den Umbrellafonds.

Die FundRock Management Company S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die am
10. November 2004 fir unbestimmte Dauer nach Luxemburger Recht gegrindet wurde. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde am 6. Dezember 2004 im Mémorial C veroffentlicht und bei der
Geschéftsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt. Das Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt
derzeit zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro). Die Verwaltungsgesellschaft ist im amtlichen Verzeichnis der
Luxemburger Verwaltungsgesellschaften, die Abschnitt 15 des Gesetzes von 2010 unterliegen, eingetragen.

Revel Wood (Chief Executive Officer), Christophe Douche (Executive Director Risks & Operations), Gregory
Nicolas (Director Legal, Compliance & Corporate), Romain Denis (Executive Director, IT Projects, Data
Management & Strategy Projects) und Enda Fahy (Director, Alternative Investments) sind fur das
Tagesgeschaft der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung des Tagesgeschafts des Umbrellafonds verantwortlich.
Bei der Erfullung ihrer Aufgaben, die im Gesetz von 2010 und im Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag
festgelegt sind, darf sie einzelne oder alle ihre Aufgaben und Pflichten unter der Voraussetzung auf Dritte
Ubertragen, dass sie die Verantwortung und Aufsicht Uber solche Beauftragten behélt. Die Bestellung von
Dritten bedarf der Zustimmung des Umbrellafonds und der Luxemburger Aufsichtsbehdrde. Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft wird durch eine Ubertragung ihrer Aufgaben und Pflichten auf Dritte nicht beriihrt.

Die  Verwaltungsgesellschaft hat folgende  Aufgaben auf Dritte  Ubertragen: bestimmte
Anlageverwaltungsaufgaben auf die Anlageverwaltungsgesellschaft, Transferstellenaufgaben auf die
Register- und Transferstelle und administrative Aufgaben auf die Verwaltungsstelle des Umbrellafonds. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dariiber hinaus Marketing- und Vertriebsaufgaben auf die weltweite
Vertriebsgesellschaft Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird stets im besten Interesse der Anteilinhaber und in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010, des Prospekts, der dazugehérigen Nachtrage und der Satzung
handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik gemafl den Grundsatzen der OGAW-Richtlinie und
allen diesbeziglich in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt
und wendet diese an. Die Vergitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW
und umfasst unter anderem MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik ist
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind.

Als unabhangige Verwaltungsgesellschaft, die sich auf das Modell der volistandigen Ubertragung (d. h.
Ubertragung der Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung) stiitzt, stellt die Verwaltungsgesellschaft
sicher, dass die Vergiitungspolitk das hohe Gewicht, das die Uberwachungstatigkeit in ihren
Haupttatigkeiten einnimmt, angemessen widerspiegelt. So ist zu beachten, dass die Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft, die als Risikotrager im Sinne der OGAW-Richtlinie eingestuft wurden, nicht auf der
Grundlage der Wertentwicklung der verwalteten OGAW vergutet werden.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, darunter eine Beschreibung
dartber, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet und von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt werden, ist unter https://www.fundrock.com/pdf/Fundrock_Remuneration_policy.pdf abrufbar, und
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eine Druckfassung dieser Vergutungspolitik ist fir Anleger auf Anfrage, die an den Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zu richten ist, kostenfrei erhaltlich.

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft stellt in einem mehrjahrigen Rahmen ein ausgewogenes
System sicher, in dem die Vergitung die Leistung ihrer Mitarbeiter in einer angemessenen, fairen und
durchdachten Weise sowohl foérdert als auch belohnt und das sich auf folgende Grundsatze stiitzt*:

e Feststellung der fir die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen
(unter der Aufsicht des Vergitungsausschusses und unter der Kontrolle eines unabhéngigen
internen Prifungsausschusses);

o Feststellung der innerhalb der Verwaltungsgesellschaft ausgeibten Aufgaben, die Einfluss auf das
Ergebnis der verwalteten Unternehmen haben kénnen;

e Berechnung der Vergitung und der sonstigen Zuwendungen auf der Grundlage einer Bewertung
sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters als auch des Ergebnisses des betreffenden
Unternehmens;

o Festlegung einer ausgewogenen (festen und variablen) Vergtitung;

e Umsetzung einer angemessenen Zuriickstellungspolitik fur Finanzinstrumente, die als variable
Vergltung gewahrt werden;

e  Zurlckstellung der variablen Vergutung fiir einen Zeitraum vom 3 Jahren;

e Umsetzung von Kontrollverfahren/angemessenen vertraglichen Vereinbarungen beziglich der
Vergutungsrichtlinien, die von den Stellen, die von der Verwaltungsgesellschaft mit der
Portfolioverwaltung beauftragt werden, aufgestellt werden.

*Es ist zu beachten, dass diese Vergutungspolitik nach der Veroffentlichung endgultiger aufsichtsrechtlicher
Leitlinien bestimmten Anderungen und/oder Anpassungen unterliegen kann.

Der Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag wurde mit unbestimmter Laufzeit abgeschlossen und kann von
jeder Partei schriftlich mit einer Frist von neunzig (90) Tagen oder bei Eintritt bestimmter Umstande, die in
dem Vertrag genannt sind, schriftlich fristlos gekiindigt werden.

Eine Liste der anderen OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, ist fir Anleger auf
schriftliche Anfrage, die an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft zu richten ist, erhaltlich.

Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wird gemal den Bestimmungen des Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrags
unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats des Umbrellafonds fir jeden Teilfonds
Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen oder veranlassen.

Zur Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik jedes Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung des Verwaltungsrats des Umbrellafonds Aufgaben bezuglich der Anlageverwaltung fur die
Teilfonds gem&R dem Anlageverwaltungsvertrag (Investment Management Agreement) vom 10. September
2018 auf Amundi Asset Management Ubertragen.

Amundi Asset Management ist eine franzésische société par actions simplifiée, die beim Pariser Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer 437 574 452 eingetragen ist und ihren Haupt- und
Geschéftssitz in 90, boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich, hat. Die Anlageverwaltungsgesellschaft
wurde am 23. April 2001 nach franzésischem Recht gegriindet und ist bei der franzdsischen Autorité des
Marchés Financiers als Portfoliomanagement-Gesellschaft im Sinne des franzésischen Wahrungs- und
Finanzgesetzbuchs unter der Nummer GP 04000036 registriert.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde, wie im Anlageverwaltungsvertrag naher beschrieben, fur die
tagliche Verwaltung der Teilfonds bestellt. Sie ist berechtigt, Handelstransaktionen mit genehmigten
Gegenparteien in Bezug auf Wertpapiere oder andere Finanzanlagen einzugehen, die fir den Umbrellafonds
fur Rechnung der Teilfonds und im Rahmen der Handelsvereinbarungen erworben werden sollen.
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Jeder Teilfonds zahlt der Anlageverwaltungsgesellschaft eine Anlageverwaltungsgebiihr, wie in seinem
Nachtrag beschrieben, und die Anlageverwaltungsgesellschaft wird ebenfalls wie im Abschnitt
~Anlageverwaltungsgebihr* des Prospekts dargelegt verguitet.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit ihren Aktivititen gemaR dem
Anlageverwaltungsvertrag und unter ihrer Kontrolle und Verantwortung Leistungen Dritter in Anspruch
nehmen, um Informationen zu erhalten, die sie bei der Erfullung ihrer Aufgaben gemaf diesem Prospekt
unterstutzen. Fur die Vergitung dieser Leistungen sind die Anlageverwaltungsgesellschaft und/oder der
Umbrellafonds und nicht die Verwaltungsgesellschaft verantwortlich.

Der Umbrellafonds und die Verwaltungsgesellschaft halten die Anlageverwaltungsgesellschaft und ihre
jeweiligen verbundenen Personen bzw. Beauftragten, Mitarbeiter, geschéftsfiihrenden Personen, Mitglieder,
Gesellschafter oder Fuhrungskréfte, gemafl den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags, jederzeit
vollstéandig schadlos gegen samtliche Verluste, die sie infolge der, oder im Zusammenhang mit den, gemaf
dem Anlageverwaltungsvertrag von der Anlageverwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistungen erleidet
bzw. die ihr entstehen. Davon ausgenommen sind Verluste infolge wesentlicher Verstol3e gegen die
Obliegenheiten, Zusicherungen, Garantieversprechen oder Verpflichtungen gemal dem
Anlageverwaltungsvertrag sowie infolge von grober Fahrlassigkeit, Unredlichkeit, vorsatzlichem
Fehlverhalten oder Leichtfertigkeit bei der Erflullung bzw. vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen
gemal dem Anlageverwaltungsvertrag und infolge von Betrug oder strafbaren Handlungen sowie Verstof3en
gegen geltende Gesetze, wie detailliert im Anlageverwaltungsvertrag dargestellt.

Der Umbrellafonds hélt die Anlageverwaltungsgesellschaft jederzeit vollstandig schadlos (nach Steuern)
gegen sdmtliche Forderungen, die von Dritten gegen sie vorgebracht werden kénnten, sowie gegen jegliche
Verbindlichkeiten, Gebiihren, Anspriche, Verfahren, Kosten oder Aufwendungen welcher Art auch immer,
die sie infolge der, oder im Zusammenhang mit den, gemal dem Anlageverwaltungsvertrag von der
Anlageverwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistungen erleidet bzw. die ihr entstehen. Davon
ausgenommen sind Falle, in denen diese durch eine Handlung oder Unterlassung entstehen, fur die die
Anlageverwaltungsgesellschaft, wie im vorstehenden Abschnitt beschrieben, haftbar gemacht werden kann.

Der Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft und der Platform-Arrangeur erkennen jeweils an und
erklaren sich damit einverstanden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht in Bezug auf die
Berechnung oder Umsetzung einer Goldman Sachs-Strategie haftet, einschlie3lich (unter anderem) der
Festlegung oder Ermessensentscheidung durch Goldman Sachs in ihrer Funktion als Sponsor dieser
Goldman Sachs-Strategie oder von Daten, die von einer dritten Berechnungsstelle in Bezug auf diese
Goldman Sachs-Strategie zur Verfugung gestellt werden bzw. Festlegungen durch eine solche dritte
Berechnungsstelle, sowie von allen Strategien oder Indizes, fur die Goldman Sachs als Strategie Sponsor
bzw. Index-Sponsor tétig ist.

Der Anlageverwaltungsvertrag wurde mit unbestimmter Laufzeit abgeschlossen und kann von jeder Partei
schriftlich mit einer Frist von neunzig (90) Tagen oder bei Eintritt bestimmter Umsténde, die in dem Vertrag
genannt sind, schriftlich fristlos gekiindigt werden.

Platform-Arrangeur

Der Umbrellafonds hat Goldman Sachs International gemafl einem Platform-Arrangeur-Vertrag vom 10.
September 2018, der zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Umbrellafonds und dem Platform-
Arrangeur abgeschlossen wurde, zum Platform-Arrangeur des Umbrellafonds (der ,Platform-Arrangeur®)
bestellt. Zweck des Platform-Arrangeur-Vertrags ist es, (i) die vereinfachte Zahlung von Gebihren und
Aufwendungen, (ii) das Aushandeln der Handelsvereinbarungen mit den genehmigten Gegenparteien und
das Verfahren fir die Bestimmung ggf. zusatzlicher genehmigter Gegenparteien, (iii) die Erbringung von
Dienstleistungen durch den Platform-Arrangeur in seiner Funktion als Berichtstelle fur den Umbrellafonds
und (iv) die Zusammenarbeit in Bezug auf das Management und die Verwaltung des Umbrellafonds im
Allgemeinen zu regeln.

Haftung im Rahmen des Platform-Arrangeur-Vertrags

Gemal3 dem Platform-Arrangeur-Vertrag halt der Umbrellafonds den Platform-Arrangeur und seine
jeweiligen verbundenen Personen bzw. seine geschéftsfilhrenden Personen, Gesellschafter, Fuhrungskrafte
und Mitarbeiter gegen jegliche Anspriiche schadlos und entschadigt ihn, mit Ausnahme von Aufwendungen,
die ausdrucklich im Platform-Arrangeur-Vertrag als vom Platform-Arrangeur zu zahlen genannt sind und die
der Platform-Arrangeur im Zusammenhang mit Folgendem zu tragen hat bzw. die ihm daraus entstehen:
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1. Erbringung der Dienstleistungen durch den Platform-Arrangeur, auf die im Platform-Arrangeur-
Vertrag Bezug genommen wird, es sei denn, ein Anspruch ist auf Unredlichkeit, grobe
Fahrlassigkeit, Betrug oder strafbare Handlungen des Platform-Arrangeurs bzw. einer seiner
verbundenen Personen, eines seiner Beauftragten, Mitarbeiter, einer seiner geschaftsfiihrenden
Personen, eines seiner Mitglieder, Gesellschafter oder Flihrungskrafte bei der Erfiillung seiner bzw.
ihrer Verpflichtungen gemaR dem Platform-Arrangeur-Vertrag oder einen wesentlichen VerstoR3
gegen eine seiner Zusicherungen oder Garantieversprechen gemafl dem Platform-Arrangeur-
Vertrag bzw. zurtickzufuhren, und

2. Verstol3 durch den Umbrellafonds, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Personen,
Beauftragten, Mitarbeiter, geschéftsfUhrende Personen, Mitglieder, Gesellschafter oder
Fuhrungskrafte gegen eine ihrer jeweiligen Pflichten gemaR dem Platform-Arrangeur-Vertrag, die
Regeln eines maldgeblichen Clearingsystems oder einer Wertpapierbérse oder gegen ein
anwendbares Gesetz bzw. eine anwendbare Verordnung.

Kiundigung des Platform-Arrangeur-Vertrags

Der Platform-Arrangeur kann den Platform-Arrangeur-Vertrag mit einer Frist von mindestens neunzig (90)
Tagen schriftich gegenuber dem Umbrellafonds und der Verwaltungsgesellschaft ohne Strafzahlung
kiindigen, oder, unter den in diesem Vertrag vorgesehenen besonderen Umstanden, mit sofortiger Wirkung
schriftlich kiindigen.

Weltweite Vertriebsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Goldman Sachs International zur weltweiten Vertriebsgesellschaft bestellt.
Die weltweite Vertriebsgesellschaft ist befugt, Anlegern Anteile gemafl den Bestimmungen dieses Prospekts
anzubieten und zu verkaufen. Die weltweite Vertriebsgesellschaft kann bestimmte Finanzinstitute damit
beauftragen, Anteile Anlegern anzubieten und zu verkaufen.

Jede Gesellschaft, die als Vertriebsgesellschaft fur die Anteile tatig ist, wird alle anwendbaren Gesetze und
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche einhalten, und jede von ihr beauftragte
Untervertriebsgesellschaft vertraglich zu dieser Einhaltung verpflichten.

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung, eine nach dem Recht von Luxemburg
gegrindete und bestehende Aktiengesellschaft (société anonyme), hat ihren Sitz im Grof3herzogtum
Luxemburg in 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg und ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der The Bank of New York Mellon Corporation.

Vorbehaltlich der Unterzeichnung eines Verwahrstellenvertrages hat der Umbrellafonds The Bank of New
York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung, als Verwahrstelle fir das Vermdgen des Fonds geman
den OGAW-Vorschriften bestellt.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, Verwahrungs- und Aufsichtsleistungen fir das Vermoégen des
Umbrellafonds und jedes Teilfonds zu erbringen. Die Verwahrstelle muss unter anderem sicherstellen, dass
der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Annullierung von Anteilen des Umbrellafonds im Einklang
mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen. Die Verwahrstelle wird den Weisungen des
Umbrellafonds Folge leisten, es sei denn, diese verstoRen gegen die OGAW-Vorschriften oder die Satzung.

Gemal dem Verwahrstellenvertrag haftet die Verwahrstelle fir den Verlust von Finanzinstrumenten, die von
ihr oder einem Unterverwahrer verwahrt werden, auRer sie kann nachweisen, dass der Verlust auf au3ere
Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht héatten vermieden werden koénnen, zurtickzufihren ist. Darlber
hinaus haftet die Verwahrstelle auch fir samtliche sonstigen Verluste, die infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus den OGAW-Vorschriften entstehen.

Gemal dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle befugt, inre Aufgaben als Verwahrstelle insgesamt
oder teilweise zu Ubertragen. lhre Haftung wird jedoch nicht durch die Tatsache beriihrt, dass sie einen
Dritten mit der Verwahrung einzelner oder aller von ihr verwahrten Vermégenswerte beauftragt hat. Eine
Liste der von der Verwahrstelle bestellten Beauftragten und deren Unterbeauftragten ist im Anhang zu
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diesem Prospekt enthalten. Die Verwendung von bestimmten Unterbeauftragten wird von den Markten
abhangen, an denen der Umbrellafonds anlegt. Aus der Aufgabenibertragung ergeben sich keine
Interessenkonflikte.

Im Rahmen des gewdhnlichen Ablaufs ihres globalen Depotgeschéfts kann die Verwahrstelle von Zeit zu
Zeit Vereinbarungen mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten, unter anderem mit ihr verbundenen
Unternehmen, uber die Erbringung von Verwahrungsleistungen und damit verbundenen Leistungen
abgeschlossen haben, und daraus kdnnen sich von Zeit zu Zeit Situationen ergeben, in denen potenzielle
Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und den von ihr mit Verwahrungsaufgaben beauftragten
Personen entstehen kdnnen, beispielsweise wenn ein von ihr bestellter Beauftragter ein mit ihr verbundenes
Gruppenunternehmen ist und einem Fonds ein Produkt oder eine Dienstleistung zur Verfligung stellt und ein
finanzielles oder geschéftliches Interesse an diesem Produkt bzw. dieser Dienstleistung besitzt oder wenn
ein von ihr bestellter Beauftragter ein mit ihr verbundenes Gruppenunternehmen ist und eine Vergutung fur
andere Depotgeschafts-Produkte oder Dienstleistungen erhalt, die mit den Produkten und Dienstleistungen,
die sie dem Umbrellafonds zur Verfiigung stellt, verwandt sind, wie z. B. Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Fremdwahrungen, Wertpapierleihe, Preisfestsetzung oder Bewertung.

Die Verwahrstelle hat ferner Richtlinien und Verfahren fiir den Umgang mit Interessenkonflikten zwischen
der Verwahrstelle, dem Umbrellafonds und der Verwaltungsgesellschaft, die sich ergeben kdnnen, wenn
zwischen ihnen eine Gruppenverbindung, wie in den anwendbaren Vorschriften definiert, besteht,
umgesetzt. Dies konnte beispielsweise der Fall sein, wenn die Verwaltungsgesellschaft bestimmte
administrative Aufgaben einem Unternehmen Ubertragen hat, das derselben Unternehmensgruppe wie die
Verwahrstelle angehort.

Falls im Rahmen des gewdhnlichen Geschéaftsgangs ein potenzieller Interessenkonflikt entsteht, wird die
Verwahrstelle stets ihre Verpflichtungen nach anwendbaren Rechtsvorschriften beachten. Ferner hat die
Verwahrstelle fur Situationen, in denen Interessenkonflikte entstehen kénnen, Richtlinien fir den Umgang
mit Interessenkonflikten umgesetzt und beachtet diese, um: (@) potenzielle Interessenkonflikte zu
identifizieren und zu analysieren und (b) die Interessenkonflikte zu erfassen, zu managen und zu
Uberwachen, indem sie (i) sich auf dauerhafte MaBnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten wie die
Beibehaltung separater rechtlicher Strukturen, die Trennung von Aufgaben, die Trennung von hierarchischen
Beziehungen und das Fihren von Insider-Listen in Bezug auf die Mitarbeiter stitzt oder (i) auf
Einzelfallbasis geeignete Verfahren anwendet, wobei zum Beispiel neue Informationsbarrieren eingerichtet
werden, sichergestellt wird, dass Geschéafte wie zwischen unabhédngigen Vertragspartnern ausgefihrt
werden und/oder die betroffenen Anteilinhaber des Umbrellafonds entsprechend informiert werden.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
OGAW-Verwahrstelle von der Ausfihrung anderer Aufgaben fur den Umbrellafonds umgesetzt.

Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der Pflichten der Verwahrstelle und samtlicher
Interessenkonflikte, die sich ergeben kdnnen, sind fiur Anleger auf Anfrage, die an den Sitz des
Umbrellafonds zu richten ist, erhaltlich.

Zahlstelle

Der Umbrellafonds hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung, gemaf einer
schriftlichen Vereinbarung mit dem Umbrellafonds zur Zahlstelle bestellt.

Der Umbrellafonds hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung, ebenfalls zur
Zabhlstelle fur diejenigen Anteile eines Teilfonds im Umbrellafonds bestellt, die im amtlichen Kursblatt (official
list) der Luxemburger Bérse notiert und zum Handel am geregelten Markt und/oder dem Euro MTF-Markt der
Luxemburger Borse zugelassen sind. Clearstream und/oder Euroclear sind fur die laufenden Zahlungen der
Rucknahmeerlése und/oder Dividenden an die Anteilinhaber verantwortlich, die sie von der Verwahrstelle
und/oder der Zahlstelle im Auftrag des Umbrellafonds erhalten.

Derzeit sind keine Anteile an einer Borse notiert oder zum Handel zugelassen. Sollte dieser Fall eintreten,
wird der Prospekt entsprechend geéndert.

Verwaltungsstelle des Umbrellafonds
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Mit Zustimmung des Umbrellafonds hat die Verwaltungsgesellschaft The Bank of New York Mellon SA/NV,
Luxemburger Niederlassung, gemaf einer schriftlichen Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft und
dem Umbrellafonds zur Verwaltungsstelle fir den Umbrellafonds bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist fir die Fihrung der Bicher und Finanzunterlagen des Umbrellafonds, die
Erstellung der Abschliisse des Umbrellafonds, die Berechnung des Betrags etwaiger Ausschittungen und
die Ermittlung des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse verantwortlich.

Der Umbrellafonds hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung, zur Domizilstelle
und Gesellschaftsverwaltungsstelle des Umbrellafonds bestellt. Die Domizil- und
Gesellschaftsverwaltungsstelle stellt dem Umbrellafonds den eingetragenen Sitz in Luxemburg und
diejenigen Einrichtungen zur Verfligung, die der Umbrellafonds bendtigt, um in Luxemburg einberufene
Sitzungen oder Versammlungen abzuhalten. Die Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle unterstitzt den
Umbrellafonds aul3erdem bei der Einhaltung seiner gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten in
Luxemburg, einschlie8lich der erforderlichen Einreichungen in Luxemburg und des Versands von
Dokumenten an die Anteilinhaber.

Hedging-Stelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Umbrellafonds gemaf einer schriftlichen Vereinbarung
zwischen der Hedging-Stelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle und dem Umbrellafonds
The Bank of New York Mellon zur Hedging-Stelle bestellt.

Die Hedging-Stelle ist dafiir verantwortlich, fir den Umbrellafonds Hedging-Dienstleistungen zugunsten der
Abgesicherten Anteilsklassen des Umbrellafonds zu erbringen.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Umbrellafonds gemaf einer schriftlichen Vereinbarung
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Umbrellafonds die RBC Investor Services Bank S.A. zur
Register- und Transferstelle (die ,Register- und Transferstelle*) bestellt.

Die Register- und Transferstelle ist fir die Ausfiihrung von Zeichnungen von Anteilen, die Bearbeitung von
Riucknahme- und Umschichtungsantrégen und die Annahme von Geldiberweisungen, die Fihrung des
Registers des Umbrellafonds und den Versand bzw. die Uberwachung des Versands von Berichten,
Mitteilungen und anderen Dokumenten an die Anteilinhaber verantwortlich, wie in der obengenannten
Vereinbarung naher beschrieben.

Die Register- und Transferstelle ist eine Luxemburger Aktiengesellschaft (société anonyme) und bei der
Luxemburger Aufsichtsbehorde als Kreditinstitut registriert.

Stelle fir Anlegerdienste

Der Umbrellafonds hat Goldman Sachs International, handelnd Uber ihre European Shareholder Services-
Gruppe, mit der Bearbeitung bestimmter Verfahren in Bezug auf die Anteilinhaber beauftragt.

Insbesondere wird die Stelle fur Anlegerdienste den Umbrellafonds taglich bei der Bearbeitung von Anfragen
der Anteilinhaber unterstitzen und sich mit der Register- und Transferstelle bei der Bearbeitung von
Handelsauftrdgen der Anteilinhaber und bestimmten Zahlungsvorgangen betreffend die Anteilinhaber
abstimmen.

Abschlusspriifer des Umbrellafonds

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds hat PricewaterhouseCoopers zum Abschlussprifer des
Umbrellafonds bestellt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DEN UMBRELLAFONDS

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Umbrellafonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres.

Berichte

Der Umbrellafonds veroffentlicht jahrlich einen gepriften Jahresabschluss und halbjahrlich einen
ungepriften Halbjahresabschluss. Den Jahresabschlissen des Umbrellafonds ist ein Bericht Uber die
Anlagen jedes Teilfonds beigefiigt.

Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber muss innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem Ende
jedes Geschaftsjahres am eingetragenen Sitz des Umbrellafonds oder an einem anderen Ort im
Grol3herzogtum Luxemburg abgehalten werden, der in der Einladung zu dieser Versammlung angegeben
ist. Au3erordentliche Hauptversammlungen der Anteilinhaber oder Hauptversammlungen von Anteilinhabern
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse kdnnen zu dem Zeitpunkt und an dem Ort abgehalten werden, der
in der Einladung angegeben ist. Die Versammlungen sind Anteilinhabern in Ubereinstimmung mit
Luxemburger Recht bekannt zu machen.

Mindestnettovermdégen des Umbrellafonds

Der Nettowert des Vermdgens des Umbrellafonds muss stets mindestens 1.250.000 Euro betragen. Fir das
Vermdogen der einzelnen Teilfonds gilt kein Mindestwert.

Anderungen im Anlageprogramm eines Teilfonds

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds kénnen von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat des
Umbrellafonds ohne Zustimmung der Anteilinhaber geandert werden. Die Anteilinhaber werden innerhalb
einer Frist von einem (1) Monat im Voraus uber wesentliche Anderungen informiert, sodass sie die
Méoglichkeit haben, ihre Anteile kostenfrei zur Ricknahme einzureichen.

Verschmelzung des Umbrellafonds und/oder der Teilfonds und Teilung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlielBen, eine Verschmelzung (im Sinne des Gesetzes von 2010) der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds oder des Umbrellafonds mit den Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten (i) eines anderen bestehenden Teilfonds oder eines anderen Teilfonds eines anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGAW (der ,neue Teilfonds") oder (i) eines anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGAW (der ,neue OGAW") vorzunehmen und die Anteile des
betreffenden Teilfonds bzw. des Umbrellafonds als Anteile des neuen Teilfonds bzw. des neuen OGAW zu
bestimmen. Eine solche Verschmelzung unterliegt den Bedingungen und Verfahren gemaf dem Gesetz von
2010, insbesondere in Bezug auf den gemeinsamen Verschmelzungsplan und die Informationen, die den
Anteilinhabern Gbermittelt werden mussen. Wenn der Umbrellafonds oder einer seiner Teilfonds
Ubernommen wird und folglich nicht l&anger existiert, muss die Hauptversammlung der Anteilinhaber des
Umbrellafonds bzw. des betreffenden Teilfonds der Verschmelzung zustimmen und den Zeitpunkt
beschlie3en, zu dem die Verschmelzung wirksam wird. Ein derartiger Beschluss wird mit einfacher Mehrheit
der gultigen Stimmen gefasst, und es gelten keine Vorschriften fir die Beschlussféahigkeit.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat im vorstehenden Absatz verliehenen Befugnisse kann eine
Hauptversammlung der Anteilinhaber des Umbrellafonds oder des betreffenden Teilfonds eine
Verschmelzung (im Sinne des Gesetzes von 2010) der dem Umbrellafonds oder einem Teilfonds
zuzurechnenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (i)
eines anderen Teilfonds oder eines neuen Teilfonds, oder (ii) eines neuen OGAW beschliel3en. Ein
derartiger Beschluss wird mit einfacher Mehrheit der giltigen Stimmen gefasst, und es gelten keine
Vorschriften fir die Beschlussfahigkeit. Eine solche Verschmelzung unterliegt den Bedingungen und
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Verfahren gemall dem Gesetz von 2010, insbesondere in Bezug auf den gemeinsamen
Verschmelzungsplan und die Informationen, die den Anteilinhabern Gbermittelt werden mussen.

Wenn der Umbrellafonds oder ein Teilfonds Gegenstand einer Verschmelzung unter den vorstehend
beschriebenen Umsténden, gleichgiiltig ob als Ubernehmende oder (bernommene Partei, sind die
Anteilinhaber befugt, die Riicknahme ihrer Anteile in dem betreffenden Teilfonds gemal den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010 zu beantragen, wobei in diesem Fall nur diejenigen Gebduhren féllig werden, die dem
Umbrellafonds bzw. dem Teilfonds fur die Aufldsung der Anlagen im Portfolio entstehen.

Die Kosten fur die Vorbereitung und die Durchfihrung der Verschmelzung werden weder dem
Umbrellafonds noch den Anteilinhabern belastet.

Wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass dies im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
erforderlich ist, oder dass eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage beziiglich des
betreffenden Teilfonds eingetreten ist, die dies rechtfertigt, kann der Verwaltungsrat die Reorganisation
eines Teilfonds durch Teilung in zwei oder mehr Teilfonds beschlielen. Ein solcher Beschluss wird in der
vorstehend erlauterten Weise bekannt gemacht, aul3er dass die Bekanntmachung zusatzlich Informationen
Uber die beiden oder mehreren neuen Teilfonds enthalt. Eine solche Bekanntmachung erfolgt mindestens
einen (1) Monat vor dem Tag, an dem die Reorganisation wirksam wird, um den Anteilinhabern vor
Wirksamwerden der Reorganisation, die die Teilung in zwei oder mehr Teilfonds vorsieht, die Ruckgabe ihrer
Anteile ohne Zahlung einer Ruicknahmegebihr zu erméglichen.

Auflésung und Liquidation des Umbrellafonds, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
Der Umbrellafonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet.

Jedoch kann der Umbrellafonds jederzeit durch einen Beschluss einer Hauptversammlung der Anteilinhaber,
fur die diejenigen Anforderungen an die Beschlussfahigkeit und Mehrheit gelten, die in der Satzung
angegeben sind, und unter Einhaltung der Vorschriften des Gesetzes Uber Handelsgesellschaften aufgeltst
werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat des Umbrellafonds die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
und die VerauRerung der entsprechenden Vermdgenswerte beschliel3en.

Insbesondere kann der Verwaltungsrat des Umbrellafonds die Auflosung eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse beschlieRen und alle Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse
zwangsweise zuricknehmen, wenn das Nettovermdgen eines solchen Teilfonds bzw. einer solchen
Anteilsklasse unter einen Betrag sinkt (oder, zur Klarstellung, unterhalb eines Betrags liegt), der vom
Verwaltungsrat des Umbrellafonds als Mindestbetrag flr einen wirtschaftlich effizienten Betrieb eines
solchen Teilfonds bzw. einer solchen Anteilsklasse festgelegt wurde, oder falls eine Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Lage, die den jeweiligen Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse betrifft,
erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagen eines solchen Teilfonds hatte, oder um eine
wirtschaftliche Rationalisierung vorzunehmen, oder falls die Swap-Vereinbarung(en), die von dem
betreffenden Teilfonds eingegangen wurde(n), vor der vereinbarten Zeit riickgangig gemacht wurde(n).

Ein solcher Beschluss des Verwaltungsrats wird vor dem Tag, an dem die Liquidation wirksam wird, in
geeigneter Weise bekannt gemacht. Sofern vom Verwaltungsrat des Umbrellafonds nichts anderes im
Interesse der Anteilinhaber oder zur Sicherstellung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber beschlossen
wird, sind die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse bis zu dem Tag,
an dem die zwangsweise Ricknahme ihrer Anteile wirksam wird, weiterhin berechtigt, ihre Anteile kostenfrei
(jedoch unter Beriicksichtigung der tatsachlichen VerauRerungspreise von Anlagen und der
VeraulRerungskosten) zurtickzugeben oder umzuschichten.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat des Umbrellafonds vorstehend verliehenen Befugnisse sind die
Anteilinhaber einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen berechtigt, auf einer
Hauptversammlung dieser Anteilinhaber auf Vorschlag des Verwaltungsrats des Umbrellafonds alle Anteile
der betreffenden Anteilsklasse(n) oder des betreffenden Teilfonds zuriickzugeben. Fir eine solche
Hauptversammlung der Anteilinhaber gelten keine Vorschriften beziglich der Beschlussfahigkeit und ein
Beschluss wird mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteile gefasst, fur die gultige
Stimmen abgegeben werden.
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Anteilinhaber erhalten in diesem Fall von der Verwahrstelle den auf sie entfallenden anteiligen Betrag des
Nettovermdgens des Umbrellafonds bzw. des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz liber Handelsgesellschaften und der Satzung.

Liguidationserlése, die von den Anteilinhabern nicht unverziglich abgefordert werden, werden gemaf
Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei der Luxemburger Caisse de Consignation zugunsten der jeweiligen
Anteilinhaber hinterlegt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

Die Auflésung des letzten Teilfonds des Umbrellafonds hat die Auflésung des Umbrellafonds zur Folge. Eine
Auflésung des Umbrellafonds wird gemall den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes (ber
Handelsgesellschaften und der Satzung durchgefuhrt.

Falls der Verwaltungsrat des Umbrellafonds die Aufldsung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und die
VeraulRerung der entsprechenden Vermdégenswerte beschlielt, wird er einen solchen Beschluss in der
Weise bekannt machen, die seiner Ansicht nach im besten Interesse der Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse ist, und dem Gesetz von 2010 entspricht.

Benchmark-Verordnung

Der Umbrellafonds hat einen schriftlichen Plan verabschiedet, in dem die MaRnahmen fiir den maf3geblichen
Teilfonds ergriffen werden, falls sich die in der nachstehenden Tabelle aufgeflihrten Referenzwerte
wesentlich @ndern oder nicht mehr zur Verfligung stehen, wie in Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung
vorgesehen (der ,Notfallplan®). Die Anteilinhaber kénnen den Notfallplan auf Anfrage am eingetragenen Sitz
des Umbrellafonds kostenlos einsehen.

Die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Referenzwerte werden von der in der nachstehenden
Tabelle neben dem Namen des betreffenden Referenzwerts angegebenen Stelle in ihrer Eigenschaft als
Verwalter (wie in der Benchmark-Verordnung definiert) des jeweiligen Referenzwerts (jeder ein
.Referenzwertverwalter”) bereitgestellt. Der Status des jeweiligen Referenzwertverwalters in Bezug auf das
in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannte Register zum Datum dieses abgestempelten Prospekts
ist in der nachstehenden Tabelle neben dem Namen des betreffenden Referenzwertverwalters angegeben.

Teilfonds Benchmark Referenzwertverwalter | Status des
Referenzwertverwalters
GSQuartix Modified | Modified Strategy | Goldman Sachs | Nicht in dem in Artikel 36
Strategy on the | Goldman Sachs E166 | International der Benchmark-Verordnung
Bloomberg Commodity | on the Bloomberg genannten Verzeichnis
Index Total Return | Commodity Index aufgefiihrt, da noch keine
Portfolio Total Return Zulassung oder
Registrierung gemaf

Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung vorliegt

Goldman Sachs EFI Long | Goldman Sachs Equity | Goldman Sachs | Nicht in dem in Artikel 36
Short Risk Premia | Risk Premia Long | International der Benchmark-Verordnung
Portfolio Short Strategy genannten Verzeichnis
aufgefuihrt, da noch keine
Zulassung oder
Registrierung gemaf

Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung vorliegt

Goldman  Sachs EFI | Goldman Sachs Risk | Goldman Sachs | Nicht in dem in Artikel 36
Europe Long Short Risk | Premia Equity Europe | International der Benchmark-Verordnung
Premia Portfolio Long Short Strategy genannten Verzeichnis
aufgefiihrt, da noch keine
Zulassung oder
Registrierung gemaf

Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung vorliegt
Goldman Sachs Cross | Goldman Sachs Cross | Goldman Sachs | Nicht in dem in Artikel 36
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Asset Trend Portfolio

Asset Trend Series 17
Excess Return
Strategy

International

der Benchmark-Verordnung

genannten Verzeichnis
aufgefiihrt, da noch keine
Zulassung oder
Registrierung gemaf

Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung vorliegt
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ERHALTLICHE DOKUMENTE

Auf Anfrage sind an jedem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den allgemeinen Geschéftsverkehr
gedffnet sind, zwischen 10.00 und 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Sitz des Umbrellafonds unter der
Anschrift

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxemburger Niederlassung
Vertigo Building - Polaris
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg

Exemplare der folgenden Dokumente kostenlos auf Anfrage an den Umbrellafonds an dessen Sitz erhaltlich:

e die Satzung des Umbrellafonds;

o der letzte Jahres- und Halbjahresbericht des Umbrellafonds;

e der Prospekt und seine Nachtrage;

o die wesentlichen Anlegerinformationen fir jede Anteilsklasse (diese sind auch unter
www.gsfundsolutions.com veréffentlicht);
der Notfallplan; und
der Zeichnungsantrag fur Anteile an dem Umbrellafonds.

Angemessene Informationen Uber die von Anlageverwaltungsstelle in Bezug auf den Umbrellafonds
erstellten Grundsatze zur Sicherstellung der bestmdglichen Ausfihrung (best execution policy) und Uber
Anderungen dieser Grundséatze stehen Anteilinhabern auf der Website der Anlageverwaltungsgesellschaft
(www.amundi.com) zur Verflgung.

Informationen Uber die Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden sind fir Anleger am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhéltlich.

Sofern und soweit im Hinblick auf das Anlageziel und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds anwendbar,
ist eine zusammenfassende Beschreibung der Richtlinien fir die Ausiibung von Stimmrechten, die von dem
Umbrellafonds fiir die Anlagen jedes Teilfonds erstellt wurde, fir Anteilinhaber auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt den Anteilinhabern die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen
Uber Gebuhren, Provisionen und nicht in Geldform angebotene Zuwendungen, die fur die Verwaltungs- und
Anlageverwaltungstatigkeiten des Umbrellafonds gezahlt bzw. gewéahrt werden, in zusammengefasster Form
in den regelmaRBigen Informationsmitteilungen an die Anteilinhaber und/oder in den regelmafigen
Finanzberichten, die der Umbrellafonds verdéffentlicht, mit. Den Anteilinhabern kénnen auf Anfrage
zusatzliche Informationen zur Verfligung gestellt werden.

Der Umbrellafonds wird, sofern maRgeblich, alle Bekanntmachungen an Anteilinhaber, die nach dem
luxemburgischen oder dem deutschen Recht oder gemal den Bestimmungen der Satzung erforderlich sind,
im Luxemburger Wort und im elektronischen Bundesanzeiger verdoffentlichen.

Solange die Anteile eines der Teilfonds des Umbrellafonds im amtlichen Kursblatt (official list) der
Luxemburger Borse notiert und zum Handel am geregelten Markt und/oder dem Euro MTF Markt der
Luxemburger Borse zugelassen sind, und sofern die dort geltenden Vorschriften dies erfordern, wird der
Umbrellafonds Mitteilungen an die Offentlichkeit schriftlich an denjenigen Stellen bekannt geben, die durch
Mitteilung in einer fihrenden luxemburgischen Zeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussichtlich im
Luxemburger Wort) oder auf der Internetseite der Luxemburger Bérse, www.bourse.lu, oder Uber andere
Medien, die die Luxemburger Boérse als gleichwertig anerkennt, verdffentlicht werden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Vertreter in der Schweiz

Der Vertreter in der Schweiz ist die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Klausstrasse 33, 8008
Zrich.

Zahlstelle in der Schweiz

Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Goldman Sachs Bank AG, Claridenstrasse 25, 8002 Zirich.

Bezugsquelle fir maRRgebliche Dokumente

Exemplare der Satzung, des Auszugsprospekts fur die Schweiz, der wesentlichen Anlegerinformationen und
der Jahres- und Halbjahresberichte des Umbrellafonds sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
erhaltlich.

Veroffentlichungen

Der Nettoinventarwert der Anteile wird mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" taglich im Internet unter
www.fundinfo.com verdffentlicht.

Veroffentlichungen in der Schweiz bezlglich des Umbrellafonds, insbesondere Veréffentlichungen von

Anderungen der Satzung und des Auszugsprospekts fiir die Schweiz, erfolgen im Internet unter
www.fundinfo.com.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Der Umbrellafonds, die Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit
dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
- Vertrieb der Teilfonds an potentielle Anteilinhaber in und von der Schweiz aus;
- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung, das Halten und Verwahren der Anteile;
- Zurverfigungstellung von aktuellen Marketing- und rechtlichen Dokumenten auf Anfrage;
- Zugéanglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen Publikationen und anderen rechtlich oder
regulatorisch vorgeschriebenen Dokumenten;
- Wahrnehmung von Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwéscherei, Abklarung der
Kundenbedirfnisse und Vertriebsbeschréankungen;
- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- und/oder Informationsplattform;
- Abklaren und Beantworten von auf den Umbrellafonds oder die Anlageverwaltungsgesellschaft
bezogenen spezifischen Fragen von Anteilinhabern;
- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Kundenbeziehungs-Management;
- Zeichnen von Anteilen als ,Nominee" fur verschiedene Kunden;
- Beauftragen und Uberwachen von weiteren Vertriebstragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anteilinhaber
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den
Anteilinhaber von sich aus kostenlos Uber die Héhe der Entschadigungen, die sie fiur den Vertrieb erhalten
koénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fur den
Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anteilinhaber erhalten, offen.

Der Umbrellafonds, die Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anteilinhaber bezahlen. Rabatte dienen
dazu, die auf die betreffenden Anteilinhaber entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind
zulassig, sofern sie:
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aus bereits vom Umbrellafonds, der Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragten
erhaltenen Gebuhren bezahlt werden und somit das Fondsvermégen nicht zusétzlich belasten;
aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

samtlichen Anteilinhabern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatten durch den Umbrellafonds, die Anlageverwaltungs-
gesellschaft sowie deren Beauftragte sind:

der von Anteilinhabern gezeichnete Anteilsbetrag oder das von ihnen gehaltene Gesamtvolumen in
einem Teilfonds oder in den verschiedenen Teilfonds;

die Unterstutzungsbereitschaft des Anteilinhabers in der Lancierungs- oder frihen Phase eines
Teilfonds und/oder der/die beigesteuerte/n Anlagebetrag/Anlagebetrédge eines Anteilinhabers sei es
auf einmaliger Basis oder als fortlaufendes Engagement zur Beteiligung in der Lancierungs- oder
frihen Phase von Teilfonds;

alternative Vereinbarungen tber Gebihren, welche gegebenenfalls zwischen dem Anteilinhaber und
dem Umbrellafonds, der Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragten bestehen;

die Gesamtbeziehung zwischen dem Anteilinhaber und dem Umbrellafonds, der
Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragten;

die gesamte Anlagekapazitat des Teilfonds, welche gegebenenfalls einen Einfluss auf die
Entscheidung hat, wahrend des Lebenszyklus' des Teilfonds Rabatte zu bezahlen.

Auf Anfrage des Anteilinhabers legen der Umbrellafonds, die Anlageverwaltungsgesellschaft sowie deren
Beauftragte die entsprechende Hohe (Bandbreite) der Rabatte, welche in Bezug auf die Anteilklasse, in
welche der Anteilinhaber investiert ist, gewéahrt werden kénnen, kostenlos offen.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz oder von der Schweiz aus vertrieben Anteile ist Erfullungsort und Gerichtsstand am
Sitz des Vertreters in der Schweiz begriindet.
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ANHANG

Liste der von der Verwahrstelle bestellten Beauftragten und Unterbeauftragten

Land Beauftragter

Brasilien Citibank N.A., Brasilien

Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Deutschland The Bank of New York Mellon SA/NV
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
GrofRbritannien | The Bank of New York Mellon

USA The Bank of New York Mellon
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Nachtrag 1 zum Prospekt -

Structured Investments SICAV —
GSQuartix Modified Strategy on the Bloomberg Commodity
Index Total Return Portfolio

In diesem Nachtrag soll der Teilfonds GSQuartix Modified Strategy on the Bloomberg Commodity Index
Total Return Portfolio (der ,Teilfonds®) naher beschrieben werden. Dieser Nachtrag enthalt
zusammenfassende Angaben Uber den Teilfonds, unter anderem zu den Anteilsklassen, die in dem
Teilfonds zum Datum des Prospekts verfiugbar sein kénnten.

Dieser Nachtrag ist stets zusammen mit dem Prospekt zu lesen. Der Prospekt enthalt nahere Informationen
Uber die mit einer Anlage in dem Umbrellafonds verbundenen Risiken; Angaben Uber Management und
Verwaltung des Umbrellafonds und Dritte, die fir den Umbrellafonds Dienstleistungen erbringen, und ihre
jeweiligen Geblhren; Ausgabe, Umschichtung und Ricknahme von Anteilen; Ermittlung des
Nettoinventarwerts; Dividendenpolitik; Gebihren und Kosten des Umbrellafonds; Angaben Uber den
Umbrellafonds; Anteilinhaberversammlungen und Berichte an die Anteilinhaber; Besteuerung; Angaben Uber
spezielle Anlagetechniken und anwendbare Anlagebeschrankungen.

Dieser Teilfonds wird von Amundi Asset Management in ihrer Funktion als
Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltet. Bei der Verwaltung des Teilfonds ist die
Anlageverwaltungsgesellschaft verpflichtet, ausschlieBlich gem&R den fur diesen Teilfonds
festgelegten Anlagerichtlinien und im Rahmen der Handelsvereinbarungen, im Einklang mit den
Bestimmungen des Prospekts und dieses Nachtrags, zu handeln. Die Verwaltung des Teilfonds
beinhaltet keinen aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren und/oder aktiven Einsatz
verschiedener Anlagetechniken und/oder Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung auf der
Grundlage einer Beurteilung der Anlagemdglichkeiten und/oder Wirtschafts-, Finanz- und
Marktanalysen durch die Anlageverwaltungsgesellschaft. Anleger sollten die Bestimmungen des
Prospekts lesen, um Néheres zur Funktion der Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf diesen
Teilfonds zu erfahren.

Alle in diesem Nachtrag verwendeten Begriffe und Ausdriicke haben, soweit nicht anders definiert oder
angegeben, dieselbe Bedeutung wie im Prospekt. Bei Abweichungen zwischen dem Prospekt und diesem
Nachtrag sind die in diesem Nachtrag verwendeten Begriffe und Ausdriicke maf3geblich.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Prospekt und diesen Nachtrag in der jeweils aktuellen Fassung
zusammen mit dem jingsten Jahres- und Halbjahresbericht zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen. Die Rechte und Pflichten des Anlegers sowie die Rechtsbeziehung zum Umbrellafonds sind im
Prospekt erlautert.

Der Verwaltungsrat des Umbrellafonds rét allen potenziellen und bestehenden Anteilinhabern, vor
dem Kauf, der Riickgabe, der Ubertragung oder der Umschichtung von Anteilen sachkundigen Rat
hinsichtlich der fur eine Anlage in den Umbrellafonds geltenden Rechts- und Steuervorschriften und
hinsichtlich der Geeignetheit und Angemessenheit einer Anlage in den Umbrellafonds oder seine
Teilfonds einzuholen. Der Umbrellafonds und sein Verwaltungsrat tragen in dieser Hinsicht keinerlei
Verantwortung. Wie im Prospekt naher beschrieben, kdnnen bestimmte Vertriebsstellen eine
Vergiutung von Goldman Sachs oder dem Umbrellafonds fir den Vertrieb von Anteilen erhalten,
weshalb nicht davon ausgegangen werden darf, dass eine von diesen Vertriebsstellen erteilte
Beratung frei von Interessenkonflikten ist.

September 2018
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Structured Investments SICAV — GSQuartix Modified Strategy on the
Bloomberg Commodity Index Total Return Portfolio

Der Teilfonds wurde im Marz 2009 mit der Anteilsklasse C aufgelegt. Der Erstausgabepreis je Anteil betrug
10 CHF.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung der Modified Strategy Goldman Sachs
E166 on the Bloomberg Commodity Index Total Return (die ,Strategie”) nachzubilden, die die
Wertentwicklung des Bloomberg Commodity Index Total Return (der ,Referenzindex“) bei gleicher
Sektorengewichtung zu Ubertreffen sucht.

Die Strategie ist ein ,Finanzindex" im Sinne der anwendbaren OGAW-Vorschriften. Dies bedeutet, dass die
Strategie stets die Kriterien fir die Diversifizierung, Bezugsgrundlage und Veréffentlichung, die nach den
OGAW-Vorschriften fur Finanzindizes gelten, erfillen wird. Finanzindizes kdnnen von erhdhten
Diversifizierungsgrenzen Gebrauch machen: Auf jeden Bestandteil eines Finanzindex kann ein Gewicht von
bis zu 20 % des Index entfallen, wobei auf einen einzelnen Bestandteil ein Gewicht von bis zu 35 % des
Index entfallen kann, sofern dies aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, wie z. B.
im Fall von hochgradig korrelierten Waren im Sektor der Mineral6lerzeugnisse.

Anlagepolitik

Der Teilfonds will sein Anlageziel erreichen, indem er (i)(a) ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft (Reverse-
Repo-Geschaft) mit einer Reverse-Repo-Gegenpartei abschliet oder (b) ein Anlagenportfolio aus US-
Staatsanleihen (wie im Abschnitt ,Anlagenportfolio“ ndher beschrieben) erwirbt, oder eine Kombination aus
beidem, und (ii) eine Vereinbarung Uber einen Total-Return-Swap (Swap-Vereinbarung) mit einer Swap-
Gegenpartei abschliel3t, um an einem Teil des Wertsteigerungspotenzials der Strategie zu partizipieren, die
auf dem Referenzindex basiert (wie in nachstehendem Abschnitt ,Beschreibung der Strategie” naher
beschrieben). Der Umbrellafonds wird fir den Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschéft abschlie3en und/oder
ein Anlagenportfolio erwerben und die Swap-Vereinbarung gemaR den Bestimmungen dieses Nachtrags
abschlieBen. Goldman Sachs International ist derzeit die einzige Swap-Gegenpartei und wird, soweit
zutreffend, die Gegenpartei fir Reverse-Repo-Geschéfte sein. Eine Beschreibung des Referenzindex findet
sich nachstehend.

Der Teilfonds wird keine Fully Funded Swap-Vereinbarungen abschlieRen.
Innerhalb der im Prospekt genannten Grenzen kann der Teilfonds ergdnzend liquide Mittel halten.

Zudem kann der Teilfonds in Bezug auf Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
des Teilfonds lauten, Devisengeschafte abschlie3en.

Der Teilfonds kann im Rahmen des geltenden Luxemburger Rechts andere Instrumente zur Erreichung des
Anlageziels einsetzen, unter anderem auch andere Derivate als die oben beschriebene Swap-Vereinbarung,
im Hinblick auf die kiinftige Optimierung der Anlageverwaltung des Teilfonds.

Reverse-Repo-Geschéft: Der Teilfonds kann versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er ein
Reverse-Repo-Geschéft mit einer Reverse-Repo-Gegenpartei abschliel3t, um Cashflows zu erzielen, die ihn
in die Lage versetzen, seine gemaR der Swap-Vereinbarung féalligen Zahlungen an die Swap-Gegenpartei zu
leisten und Sicherheiten beziglich der sich aus dem Reverse-Repo-Geschaft ergebenden Pflichten der
Reverse-Repo-Gegenpartei zu erhalten. Im Rahmen eines Reverse-Repo-Geschéfts verkauft die Reverse-
Repo-Gegenpartei zum Datum des Inkrafttretens des Reverse-Repo-Geschafts Wertpapiere (Anleihen, die
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert sind) zu einem bestimmten Preis an den Teilfonds und verpflichtet sich,
Wertpapiere derselben Art entweder an einem bestimmten in der Zukunft liegenden Datum oder auf
Anforderung hin zu einem vereinbarten Preis vom Teilfonds zurtickzukaufen. Wenn der Teilfonds diese
Méoglichkeit in Anspruch nimmt, kdnnte der Kapitalbetrag des von einem Reverse-Repo-Geschéft betroffenen
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Teilfondsvermégens bis zu ca. 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen, und es ist zu
erwarten, dass er etwa 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen wird.

Anlagenportfolio: Als Alternative zum Abschluss eines Reverse-Repo-Geschéfts kann der Teilfonds in US-
Staatsanleihen (Treasury Bills) mit verschiedenen Laufzeiten anlegen (die von dem Teilfonds gehaltenen
US-Staatsanleihen zusammen das ,Anlagenportfolio®). Voraussichtlich wird das Anlagenportfolio stets aus
mindestens sechs Anlagen in US-Staatsanleihen mit einer Zielduration von ca. sieben Wochen und in etwa
gleichmafig gewichteten Laufzeiten von bis zu zwolf Wochen bestehen. Wenn die US-Staatsanleihen mit
der kirzesten Laufzeit zuriickgezahlt werden, wiurden die Erldse aus dieser Ruckzahlung von dem Teilfonds
in US-Staatsanleihen mit l&angerer Laufzeit (voraussichtlich ca. zwolf Wochen, jedoch héchstens sechzehn
Wochen) reinvestiert. Die genauen Laufzeiten der zu irgendeinem Zeitpunkt im Anlagenportfolio enthaltenen
US-Staatsanleihen konnen unterschiedlich sein und konnen in Abh&ngigkeit von den jeweiligen
Marktbedingungen angepasst werden. Hierbei kdnnen auch Anlagen in US-Staatsanleihen mit einer Laufzeit
von mehr als zwolf Wochen getétigt werden. Erhaltene Zahlungen in Bezug auf das Anlagenportfolio werden
in US-Dollar erhalten.

Die Swap-Vereinbarung: Der Nominalbetrag der Swap-Vereinbarung wird in regelméaRigen Abstanden auf
der Grundlage des Gesamt-Nettoinventarwerts des Teilfonds in der Basiswahrung des Teilfonds festgelegt.
Der Nominalbetrag der Swap-Vereinbarung wird sich je nach den Renditen aus dem Reverse-Repo-
Geschéft und/oder dem Anlagenportfolio (soweit anwendbar) und der Swap-Vereinbarung (die positiv oder
negativ ausfallen kénnen), Neuzeichnungen, Umschichtungen und Riucknahmen von Anteilen des Teilfonds,
Gewinnen und Verlusten aus Devisenterminpositionen in Bezug auf Anteilsklassen mit
Waéhrungsabsicherung, dem Abzug von dem Teilfonds zuzurechnenden Aufwendungen, Kosten und
Gebihren des Umbrellafonds und anderen Faktoren, die sich potenziell auf den Nettoinventarwert auswirken
kénnten (einschlie3lich u. a. gegebenenfalls anfallender Quellensteuern), andern.

Die Swap-Vereinbarung sieht eine von dem Teilfonds an die Swap-Gegenpartei zu zahlende Gebduhr in
Hohe von 45 Basispunkten p. a. auf den ausstehenden Nominalbetrag der Swap-Vereinbarung vor. Diese
Gebihr kann an die Swap-Gegenpartei zu zahlende Hedgingkosten und einen Gewinnbestandteil
beinhalten. Alle Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung der
Strategie entstehen (einschlie3lich der Kosten der Neugewichtung und -zusammensetzung) sind in dieser
Gebihr enthalten. Nahere Angaben zu der Neugewichtung und -zusammensetzung entnehmen Sie bitte
dem nachstehenden Abschnitt ,Der Referenzindex".

Néhere Angaben zu der Swap-Vereinbarung und dem Reverse-Repo-Geschift entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Besondere Anlage- und Absicherungstechniken® des Prospekts und dem Abschnitt
.Besonderheiten der Swap-Vereinbarung” dieses Nachtrags.

Ertrage aus dem Reverse-Repo-Geschaft und/oder dem Anlagenportfolio und aus der Swap-
Vereinbarung: Die Ertrage, die dem Teilfonds aus dem Reverse-Repo-Geschéft zuflieBen, entsprechen
dem jeweils vereinbarten Satz. Die Ertrdge, die dem Teilfonds aus dem Anlagenportfolio aus US-
Staatsanleihen zuflieRen, hangen von den jeweiligen Marktbedingungen ab. Die Ertrage, die der Teilfonds
aus einer Swap-Vereinbarung erhalt und die von der Swap-Gegenpartei fiur die jeweilige Anteilsklasse an
den Teilfonds zu zahlen sind, hangen von einer (etwaigen) Wertsteigerung der Strategie ab.

Wenn ein Betrag, den der Teilfonds aus dem Reverse-Repo-Geschéaft und/oder dem Anlageportfolio (soweit
anwendbar) erhalt, hoher ist als die entsprechende Verbindlichkeit des Teilfonds aus der Swap-
Vereinbarung, kann der Uberschissige Betrag zur Erfullung anderer Verpflichtungen des Teilfonds
verwendet werden. Wenn ein Betrag, den der Teilfonds aus dem Reverse-Repo-Geschéaft und/oder dem
Anlageportfolio (soweit anwendbar) erhalt, niedriger ist als die entsprechende Verbindlichkeit des Teilfonds
aus der Swap-Vereinbarung, kann der Teilfonds seine sonstigen Vermdgenswerte verwenden, um
entsprechende Zahlungen gemaR der Swap-Vereinbarung zu leisten.

Sicherheitenstrategie: Auf die Risikoposition in Bezug auf die Reverse-Repo-Gegenpartei und die Swap-
Gegenpartei werden Sicherheiten angerechnet, die von der Gegenpartei in Form von Vermdgenswerten
gestellt werden, die nach anwendbaren Gesetzen und Vorschriften als Sicherheiten zuléassig sind, wie
zusammenfassend im Abschnitt ,Gesamtrisiko und Risikomanagement” des Prospekts beschrieben.

Anlagen in OGAW oder OGA: Im Rahmen der vorstehend beschriebenen Anlagepolitik wird der Teilfonds
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % seines Nettovermdgens in OGAW oder OGA anlegen.
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Einsatz von Derivaten oder anderen Anlagetechniken und -instrumenten: Der Teilfonds kann im Hinblick auf
die kinftige Optimierung der Anlageverwaltung des Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken
Derivate und andere Anlagetechniken und -instrumente einsetzen, die im Abschnitt ,Besondere Anlage- und
Absicherungstechniken” des Prospekts beschrieben sind.

Anlegerzielgruppe
Der Teilfonds richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an professionelle und institutionelle Anleger.
Beschreibung der Strategie

Die nachstehende Beschreibung ist zum Datum dieses Nachtrags gultig und kann, sofern gemaf den in
diesem Nachtrag festgelegten Bedingungen zulassig, Anderungen unterliegen. Die Strategie basiert auf dem
Referenzindex und wird auf einer &hnlichen Grundlage wie der Referenzindex berechnet, wobei jedoch
Goldman, Sachs & Co LLC (der ,Strategie-Sponsor*) eine Reihe von Anderungen im Hinblick auf das
Rollen der im Referenzindex enthaltenen Kontrakte vornimmt, um bestimmte dynamische, zeitliche und
saisonale Regeln fir das Rollen, die nachstehend néher beschrieben sind, anzuwenden. Wie nachstehend
unter ,Der Referenzindex" naher beschrieben, bildet der Referenzindex, der von der Bloomberg Finance
L.P. gemeinsam mit ihren verbundenen Unternehmen (,Bloomberg") zusammen mit der UBS Securities
LLC gemeinsam mit ihren verbundenen Unternehmen (,UBS") (und zusammen der ,Referenzindex-
Anbieter) berechnet wird, die Renditen aus einer vollstandig mit Kapital unterlegten Anlage in dem
Bloomberg Commodity Index (der ,Index” bzw. ,BCOM") ab, der sich aus Terminkontrakten auf Waren bzw.
Rohstoffe (Commodities, nachstehend zusammen ,Rohstoffe*) zusammensetzt. Die Strategie enthalt genau
die gleichen Warenterminkontrakte (nhachstehend ,Commodity Futures-Kontrakte) wie der Referenzindex.

Der Strategie-Sponsor ist fir die Verwaltung und Berechnung der Strategie verantwortlich. Weder der
Strategie-Sponsor noch mit ihm verbundene Unternehmen Ubernehmen eine Verantwortung fur die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Angaben Uber den Referenzindex oder den Referenzindex-Anbieter.

Der Referenzindex-Anbieter ist fiir die Verwaltung und Berechnung des Referenzindex und des Index (der
auf Excess-Return-Basis berechnet wird) und seiner Unterindizes sowie fiir alle Anderungen an der
Indexmethodologie verantwortlich und besitzt das Urheberrecht und alle sonstigen Rechte an dem
Referenzindex und seinen Unterindizes. Die Auswirkungen einer Einstellung oder Anderung des
Referenzindex (auf dem die Strategie basiert) durch den Referenzindex-Anbieter sind im nachstehenden
Abschnitt ,Definitionen* unter ,Einstellung oder Anderung der Strategie oder des Referenzindex"
beschrieben. Weder der Referenzindex-Anbieter noch mit ihm verbundene Unternehmen tbernehmen eine
Verantwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Angaben Uber die Strategie oder den Strategie-
Sponsor.

Die Berechnungsmethode der Strategie basiert in erster Linie auf den Verfahren, die in der Index-
Methodologie (wie im nachstehenden Abschnitt ,Definitionen” definiert) fir die Berechnung der Bloomberg
Commodity Index-Familie, einschlie3lich des Referenzindex, festgelegt sind, wird jedoch wie nachstehend
beschrieben geédndert.Dieser Abschnitt beschreibt die Strategie und die Anderungen, die an der
Methodologie des Referenzindex vorgenommen werden, um die Strategie zu berechnen.

Bei der Strategie wird das Verfahren fir das Rollen der im Referenzindex enthaltenen Kontrakte in
mehrfacher Hinsicht geéndert.

Erstens erfolgt das Rollen der in der Strategie enthaltenen Kontrakte innerhalb eines anderen Zeitraums als
im Referenzindex. Nach der Methodologie des Referenzindex werden die Kontrakte innerhalb eines
Zeitraums von funf (5) Index-Geschaftstagen (wie im nachstehenden Abschnitt ,Definitionen* definiert), der
am fuanften (5.) Index-Geschéftstag jedes Monats (einschlieRlich) beginnt und am neunten (9.) Index-
Geschéftstag jedes Monats endet (die ,Referenzindex-Rollperiode”, in der Index-Methodologie als ,Hedge-
Rollperiode” bezeichnet) gerollt. Bei der Strategie erfolgt das Rollen (die ,Strategie-Rollperiode*) hingegen
innerhalb eines Zeitraums von vier (4) Index-Geschéftstagen, der am finften (5.) Index-Geschéftstag vor
dem Ende des unmittelbar vorhergehenden Monats beginnt (sodass nach diesem Tag noch vier (4) Index-
Geschaftstage in dem Monat verbleiben) und am zweiten (2.) Index-Geschéftstag vor dem Ende des
unmittelbar vorhergehenden Monats endet (sodass nach diesem Tag noch ein (1) Index-Geschéftstag in
dem Monat verbleibt). Daher findet, obwohl wir die Strategie-Rollperiode mit dem Monat der Referenzindex-
Rollperiode bezeichnen, das tatsadchliche Rollen der in der Strategie enthaltenen Futures-Kontrakte in dem
Monat statt, der dem Monat der Referenzindex-Rollperiode unmittelbar vorhergeht. Da die Strategie-
Rollperiode nur vier (4) Index-Geschéftstage anstelle von funf (5) beim Referenzindex dauert, werden an
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jedem Tag einer Rollperiode 25 % anstelle von 20 % des auf den jeweiligen Kontrakt entfallenden Teils der
Strategie gerollt.

Zweitens werden bei der Strategie, um eine Ausrichtung auf das langere Ende der Terminkurve zu
erreichen, wenn sich das kirzere Ende in einer Contango-Situation befindet (d. h. der Preis des Roll-in-
Kontrakts (Falligkeitstermin) ist hoher als der Preis des Roll-out-Kontrakts (Falligkeitstermin)), die
Standardregeln fir das Rollen des an der New York Mercantile Exchange gehandelten Futures-Kontrakts auf
West Texas Intermediate-Rohdl (Light Sweet Crude Oil) (der ,WTI-Kontrakt”) und des an der ICE
gehandelten Futures-Kontrakts auf Brent-Rohdl (Brent Crude QOil) (der ,Brent-Kontrakt*) gedndert. Konkret
wird bei der Strategie drei (3) Index-Geschéftstage vor dem ersten Tag der Strategie-Rollperiode (der
JFeststellungstag”) die folgende dynamische Regel fur das Rollen angewendet, um zu Uberprifen, ob sich
der Roll-out-Kontrakt (Falligkeitstermin) und der Roll-in-Kontrakt (Falligkeitstermin) des WTI-Kontrakts und
des Brent-Kontrakts in einer Contango-Situation befinden, um die Falligkeit des neuen Kontrakts
festzulegen, in den der WTI-Kontrakt bzw. der Brent-Kontrakt gerollt wird:

In Bezug auf den WTI-Kontrakt gilt Folgendes:

Falls der offizielle Abrechnungspreis des Roll-in-Kontrakts (Falligkeitstermin) abziglich des offiziellen
Abrechnungspreises des Roll-out-Kontrakts (Falligkeitstermin) (der ,prozentuale Contango“) kleiner oder
gleich einem Wert (der ,Schwellenwert®) in Ho6he des Produkts aus 0,50 % und dem offiziellen
Abrechnungspreis des Roll-out-Kontrakts (Falligkeitstermin) ist, wird der WTI-Kontrakt entsprechend der
folgenden Tabelle gerollt:

Festgelegter Néachster Future (#)
Kontrakt Jan | Feb | Mar | Apr | Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
WTI Méar | Mai | Mai | Jul | Jul | Sep | Sep | Nov | Nov | Jan* | Jan* | Mar*

(#) Diese Tabelle gibt die Kontraktmonate an, in die die Strategie den Kontrakt wahrend der Strategie-Rollperiode fir den im
Tabellenkopf angegebenen Kalendermonat, beginnend ab Januar, rollt.
* Bezeichnet Kontraktmonate im Folgejahr.

Falls jedoch

der prozentuale Contango eine positive Zahl und groer als der Schwellenwert ist, wird der WTI-Kontrakt
gemal folgender Tabelle gerollt:

Festgelegter Néachster Future (#)
Kontrakt Jan | Feb | Mar | Apr | Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
WTI Jul | Sep | Sep | Nov | Nov | Jan* | Jan* | Mar* | Mar* | Mai* | Mai* | Jul*

(#) Diese Tabelle gibt die Kontraktmonate an, in die die Strategie den Kontrakt wahrend der Strategie-Rollperiode fir den im
Tabellenkopf angegebenen Kalendermonat, beginnend ab Januar, rollt.
* Bezeichnet Kontraktmonate im Folgejahr.

In Bezug auf den Brent-Kontrakt gilt Folgendes:

Falls der offizielle Abrechnungspreis des Roll In-Kontrakts (Falligkeitstermin) abziglich des offiziellen
Abrechnungspreises des Roll Out-Kontrakts (Falligkeitstermin) (der ,prozentuale Contango®) kleiner oder
gleich einem Wert (der ,Schwellenwert”) in H6he des Produkts aus 0,50 % und dem offiziellen
Abrechnungspreis des Roll Out-Kontrakts (Falligkeitstermin) ist, wird der Brent-Kontrakt gem&n folgender
Tabelle gerollt:

Festgelegter Néachster Future (#)
Kontrakt Jan | Feb | Mar | Apr | Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
Brent Mai | Mai | Jul | Jul | Sep | Sep | Nov | Nov | Jan* | Jan* | Mar* | Mar*

(#) Diese Tabelle gibt die Kontraktmonate an, in die die Strategie den Kontrakt wéahrend der Strategie-Rollperiode fur den im
Tabellenkopf angegebenen Kalendermonat, beginnend ab Januar, rollt.
* Bezeichnet Kontraktmonate im Folgejahr.

Falls jedoch
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der prozentuale Contango eine positive Zahl und gréRRer als der Schwellenwert ist, wird der Brent-Kontrakt
gemal’ folgender Tabelle gerollt:

Festgelegter Néachster Future (#)
Kontrakt Jan | Feb | Mér | Apr | Mai | Jun | Jul Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
Brent Sep | Sep | Nov | Nov | Jan* | Jan* | Mar* | Mar* | Mai* | Mai* | Jul* | Jul*

(#) Diese Tabelle gibt die Kontraktmonate an, in die die Strategie den Kontrakt wéahrend der Strategie-Rollperiode fur den im
Tabellenkopf angegebenen Kalendermonat, beginnend ab Januar, rollt.
* Bezeichnet Kontraktmonate im Folgejahr.

Fur die Zwecke dieses Abschnitts gelten folgende Definitionen:

»Roll-out-Kontrakt (Falligkeitstermin)“ bezeichnet den Futures-Kontraktmonat in Bezug auf den WTI-
Kontrakt bzw. den Brent-Kontrakt, aus dem der S&P GSCI® wahrend der auf den S&P GSCI® anwendbaren
.Rollperiode” gerollt wird, die der Strategie-Rollperiode entspricht; und

»Roll-in-Kontrakt (Falligkeitstermin)‘ bezeichnet den Futures-Kontraktmonat in Bezug auf den WTI-
Kontrakt bzw. den Brent-Kontrakt, in den der S&P GSCI® wahrend der auf den S&P GSCI® anwendbaren
.Rollperiode” gerollt wird, die der Strategie-Rollperiode entspricht.

AuRRer den Regeln fur den WTI-Kontrakt und den Brent-Kontrakt werden bei der Strategie die Regeln fir das
Rollen bestimmter anderer im Referenzindex enthaltener Futures-Kontrakte geéndert, um das saisonale
Angebot des betreffenden Rohstoffs oder die saisonale Nachfrage nach diesem widerzuspiegeln. Sie
kénnen wie folgt zusammengefasst werden:

e Der an der New York Mercantile Exchange gehandelte Kontrakt auf Erdgas wird ausschlief3lich in
den Januar-Kontrakt gerollt (d. h. der Erdgas-Kontrakt wird nur einmal jahrlich gerollt).

e Der an der New York Mercantile Exchange gehandelte Kontrakt auf Heiz6l wird ausschlie3lich in den
Dezember-Kontrakt gerollt (d. h. der Heizdl-Kontrakt wird nur einmal jahrlich im November gerollt).

e Der an der Chicago Board of Trade gehandelte Kontrakt auf Weizen wird ausschlie3lich in den
September- und Dezember-Kontrakt gerollt.

e Der an der Chicago Mercantile Exchange gehandelte Kontrakt auf mageres Schwein wird
ausschlieBlich in den April- und August-Kontrakt gerollt.

e Der an der Chicago Mercantile Exchange gehandelte Kontrakt auf Lebendrind wird ausschlieRlich in
den April- und Oktober-Kontrakt gerollt.

e Der an der Chicago Board of Trade gehandelte Kontrakt auf Mais wird ausschlie3lich in den Juli-
Kontrakt gerollt (d. h. der Mais-Kontrakt wird nur einmal jahrlich im Mai gerollt).

e Der an der Chicago Board of Trade gehandelte Kontrakt auf Sojabohnen wird ausschliefilich in den
Januar- und Juli-Kontrakt gerollt.

e Der an der ICE Futures US (fruher New York Board of Trade) gehandelte Kontrakt auf Zucker wird
ausschlie3lich in den Marz-Kontrakt gerollt (d. h. der Zucker-Kontrakt wird nur einmal jahrlich
gerollt).

e Der an der ICE Futures US gehandelte Kontrakt auf Baumwolle wird ausschlie3lich in den Juli-
Kontrakt gerollt (d. h. der Baumwolle-Kontrakt wird nur einmal jahrlich gerollt).

e Der an der ICE Futures US gehandelte Kontrakt auf Kaffee wird ausschlieRlich in den Mai-Kontrakt
gerollt (d. h. der Kaffee-Kontrakt wird nur einmal jahrlich gerollt).

e Sollte der Referenzindex-Anbieter in Zukunft beschlieRen, den an der ICE Futures US gehandelten
Kontrakt auf Kakao in den Referenzindex aufzunehmen, wird dieser Kontrakt auch in die Strategie
aufgenommen, und zwar entsprechend den Regeln fur den Referenzindex, jedoch mit der
Ausnahme, dass der Strategie-Sponsor anders als beim Referenzindex folgenden Zeitplan fur das
Rollen anwendet: Der an der ICE Futures US gehandelte Kontrakt auf Kakao wird ausschlief3lich in
den Marz-Kontrakt gerollt (d. h. der Kakao-Kontrakt wird nur einmal jahrlich gerolit).

Neben den vorstehend beschriebenen Anderungen beziiglich des Rollens der Kontrakte zur Anwendung
bestimmter saisonaler Regeln werden die in der Strategie enthaltenen Kontrakte auf Aluminium, Zink und
Nickel, die an der London Metal Exchange gehandelt werden, jeden Monat gerollt (im Gegensatz zum
Referenzindex, bei dem diese Kontrakte jeden zweiten Monat gerollt werden), und zwar wahrend der
Strategie-Rollperiode Januar in den Kontrakt mit Falligkeit im Juli und wahrend jeder darauffolgenden
monatlichen Strategie-Rollperiode in den Kontrakt mit Falligkeit in jedem darauffolgenden Monat.
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Die nachstehende Tabelle gibt den Kontraktmonat an, aus dem die Strategie den jeweiligen Kontrakt
wahrend der Strategie-Rollperiode fur den jeweiligen Kalendermonat, beginnend ab Januar, rollt. Die

schattierten Reihen zeigen die Futures-Kontrakte, fir die die Rollregeln gegeniber denen des
Referenzindex geandert wurden.
Ware Festgelegter Lead Future
Kontrakt
Jan |[Feb |Mar |Apr [Mai |Jun |Jul |Aug |Sep |Okt |Nov |Dez
Sojabohnendl  |Sojabohnendl Méar |Mar |Mai |[Mai |Jul |Jul |Dez |Dez |Dez |Dez |Jan* |Jan*
Mais Mais Jul {Jul [Jul  [Jul  |Jul  |Jul* (Jul* |Jul* |Jul* |Jul* [Jul* |Jul*
Baumwolle Baumwolle Jul {Jul [Jul  (Jul  |Jul  [Jul  (Jul* |Jul* |Jul* [Jul* |(Jul* |Jul*
Gold Gold Feb |Apr |Apr [Jun |Jun |Aug |Aug |Dez |Dez |Dez |Dez |Feb*
Kupfer Kupfer Mar |Mar [Mai [Mai |Jul |Jul |Sep |Sep |Dez |Dez |Dez |Mar*
Heizol Heizol Dez [Dez |[Dez |[Dez |[Dez |[Dez [Dez |Dez |Dez |Dez |Dez |Dez.
Aluminium High-Grade- Jul [Aug |Sep |Okt [Nov |Dez |Jan* (Feb* |Mar* |Apr* |Mai* |Jun*
Priméaraluminium
Nickel Primarnickel Jul  |[Aug |Sep |Okt [Nov |Dez |Jan* (Feb* |Mar* |Apr* |Mai* |Jun*
Zink Special-High- Jul  |Aug [Sep |Okt |Nov |Dez (Jan* |Feb* |Mar* |Apr* (Mai* |Jun*
Grade-Zink
Kaffee Kaffee ,C* Mai |Mai [Mai [Mai |Mai* |[Mai* |Mai* |Mai* [Mai* |Mai* |[Mai* |Mai*
Lebendrind Lebendrind Apr |Apr |Apr |[Okt |Okt |Okt |[Okt |Okt |Okt |Apr* |Apr* |Apr*
Mageres Mageres Schwein [Apr |Apr [Apr |Aug |Aug |Aug |Aug |Apr* |Apr* |Apr* (Apr* |Apr*
Schwein
Erdgas Henry-Hub- Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan* |Jan*
Erdgas
Unverbleites Reformulated Méar |Mar |Mai [Mai |Jul |Jul |Sep |Sep [Nov |Nov |Jan* |Jan*
Benzin (RBOB) |Blendstock for
Oxygen Blending
Sojabohnen Sojabohnen Jul  (Jul {Jul  |Jul  [Jul |Jul |Jan* [Jan* |Jan* [Jan* |Jan* |Jan*
Zucker Weltzucker Nr. 11 |M&r |Mar |Mar* |Mar* |Mar* [Mar* |Mar* |Mar* |Mar* [Mar* |Mar* |Mar*
Silber Silber Méar |Mar [Mai |[Mai |Jul |Jul |Sep |Sep |Dez |Dez |Dez |Méar*
Weizen Weizen Sep |Sep [Sep |Sep |(Sep [Sep |Sep |Sep |Dez |Dez |Dez |Sep*
Kansas-Weizen |Hard Red Winter |Mar |Mar |Mai [Mai |Jul |Jul (Sep |Sep |Dez |Dez |Dez |Mar*
Wheat
Sojabohnenmehl Sojabohnenmehl |Mar |Mar [Mai |[Mai |Jul |Jul |Dez |Dez |Dez |Dez |Jan* |Jan*

* Bezeichnet den Kontraktmonat im Folgejahr.

Falls die vorstehenden dynamischen und geanderten Rollverfahren eintreten und der betreffende
Kontraktmonat, in den ein Futures-Kontrakt gerollt worden wére, nicht mehr zum Handel zugelassen ist oder
aus anderen Grinden nicht mehr fir den Handel zur Verfligung steht, greift die Strategie auf das Standard-
Rollverfahren des Referenzindex zuriick, statt die oben genannten Anpassungen vorzunehmen, wobei der
Strategie-Sponsor, wenn nach seinem billigen Ermessen ein Rickgriff auf das Standard-Rollverfahren des
Referenzindex nicht praktikabel ist oder ein Rickgriff auf dieses Verfahren der Wirtschaftlichkeit der
Strategie zuwiderlaufen wirde, eine andere Methodologie fur das Rollen des in der Strategie enthaltenen
Futures-Kontrakts festlegen und anwenden kann, mit der nach seinem biligen Ermessen die
Wirtschaftlichkeit verniinftigerweise gewahrt werden kann.

Zur Klarstellung: Falls zu irgendeinem Zeitpunkt ein neuer Kontrakt in den Referenzindex aufgenommen
wird, wird dieser Kontrakt in die Strategie aufgenommen und in den Kontraktmonat gerollt, der gemaf den
Regeln der Index-Methodologie (wie jeweils durch den Referenzindex-Anbieter gedndert und/oder erganzt)
bestimmt wird.

SchlielZlich wird bei der Strategie das Verfahren der Ermittlung der Commodity Index-Multiplikatoren (bzw.
,CIMs*, wie in der Index-Methodologie definiert) geéndert. Der CIM jedes im Referenzindex enthaltenen
Commodity Futures-Kontrakts wird zur Ermittlung des Gewichts des betreffenden Commodity Futures-
Kontrakts im Referenzindex verwendet. Gemaf der Index-Methodologie wird der CIM berechnet, indem der
Commodity Index-Prozentsatz (Commodity Index Percentage, wie in der Index-Methodologie definiert) des

Commodity Futures-Kontrakts (der auf der Basis der Liquiditat des betreffenden Futures-Kontrakts und der
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Produktionszahlen des zugrunde liegenden Rohstoffs ermittelt wird) mit 1.000 multipliziert und das Ergebnis
durch den mafgeblichen Abrechnungspreis fiir den Kontrakt am vierten (4.) Index-Geschaftstag im Monat
Januar dividiert wird. Danach werden weitere Anpassungen vorgenommen, wie in der Index-Methodologie
beschrieben. Die CIMs fir den Referenzindex werden im Januar jedes Jahres berechnet und bleiben das
ganze Jahr hindurch gleich. Da die Strategie am Ende des Monats gerollt wird, der dem Monat vorhergeht, in
den die Referenzindex-Rollperiode fallt, ist es mdglich, dass die neuen CIMs eines bestimmten Jahres flr
den Referenzindex, die vom Referenzindex-Anbieter berechnet werden (und auf die Strategie Anwendung
finden), fir die Strategie-Rollperiode Januar noch nicht verfugbar sind. In diesem Fall wird die Strategie
solange auf der Grundlage der im unmittelbar vorhergehenden Jahr giltigen CIMs berechnet, bis vom
Referenzindex-Anbieter die neuen CIMs zur Verfigung gestellt werden. Wenn beispielsweise die neuen
CIMs zum Zeitpunkt der Strategie-Rollperiode Januar noch nicht verfugbar sind, werden fir die Berechnung
der Strategie die CIMs des Vorjahres verwendet, was zur Folge haben kdnnte, dass sich die berechnete
Gewichtung der einzelnen Rohstoffe in der Strategie von ihrer Gewichtung im Referenzindex unterscheidet,
da beim Referenzindex nur die neuen CIMs fir das laufende Jahr verwendet werden. Falls die neuen CIMs
vor der Strategie-Rollperiode Februar verflgbar sind, werden sie fir die Berechnung der Gewichtung der
einzelnen Rohstoffe in der Strategie fiir die Strategie-Rollperiode Februar und jede darauffolgende Strategie-
Rollperiode verwendet.

Der Referenzindex

Der Referenzindex wurde 1998 von der AIG International, Inc. (,AIGI") eingefiihrt. Im Mai 2009 erwarb UBS
den Index einschlie3lich des Referenzindex und seiner Unterindizes und gleichzeitig schlossen UBS und die
Dow Jones & Company, Inc. (,Dow Jones") einen Vertrag (der ,gemeinsame Vermarktungsvertrag“) tber
die gemeinsame Vermarktung des Index einschliellich des Referenzindex und seiner Unterindizes. Der
gemeinsame Vermarktungsvertrag mit Dow Jones wurde 2014 beendet, als UBS einen Commodity-
Lizenzvertrag (,CILA") mit Bloomberg abschloss. Gem&f3 dem CILA berechnet Bloomberg gemeinsam mit
UBS (zusammen der ,Referenzindex-Anbieter) den BCOM, welcher auf einer Total-Return-Basis berechnet
wird, sowie jeden damit verbundenen Index und Unterindex, der in der Index-Methodologie beschrieben ist.
Die Berechnungsmethode fir den Index einschliel3lich des Referenzindex und der damit verbundenen
Indizes und Unterindizes (in diesem Nachtrag als ,Index-Methodologie* bezeichnet) unterliegt der
Zustimmung des Bloomberg-Commodity-Index-Aufsichtsausschusses.

Der BCOM oder der Index einschlieBlich des Referenzindex und der damit verbundenen Indizes und
Unterindizes werden jahrlich im Januar auf der Grundlage eines prozentualen Anteils der Preise neu
gewichtet und zusammengesetzt. Die jahrlichen Zielgewichte fir den BCOM, auf denen die Neugewichtung
und -zusammensetzung basiert, werden im dritten oder vierten Quartal des vorhergehenden Jahres unter
der Aufsicht des Bloomberg-Commodity-Index-Aufsichtsausschusses festgelegt und dann im
darauffolgenden Januar umgesetzt.

Die hier enthaltene Beschreibung des BCOM dient lediglich Informationszwecken. Die Renditen des BCOM
erlauben keine Aussagen Uber die Renditen einer Anlage in der Strategie.

Weitere Informationen Uber die bei der Berechnung des BCOM verwendete Methodologie und Uber den
BCOM sind in der Index-Methodologie enthalten, die unter https://www.bloombergindices.com/bloomberg-
commodity-index-family/ (oder einer diese ersetzenden Seite) zur Verfigung steht. Die vorstehend genannte
Internetseite und ihre Inhalte werden nicht durch Verweis in diesen Nachtrag aufgenommen.

Wert der Strategie
Veroffentlichung der Strategie

Der tagliche Stand der Strategie wird unter dem Bloomberg-Ticker ENHG166T <Index> (bzw. einem Ticker,
der diesen offiziell ersetzt) verdffentlicht und taglich auf der Basis des néchsten Strategie-Sponsor-
Geschaftstages aktualisiert.

Der Umbrellafonds und die jeweilige Gegenpartei der Swap-Vereinbarung und des Reverse-Repo-Geschéfts
werden im Fall (i) einer Kiindigung der Lizenzvereinbarung, gemaf der Goldman Sachs International den
Referenzindex zur Berechnung der Strategie verwenden darf, oder (ii) sonstiger Umsténde, unter denen die
Strategie nicht mehr verfiigbar ist, eine andere geeignete Strategie bzw. einen anderen geeigneten Index
festlegen, die bzw. der den Anlagemerkmalen der Strategie mdglichst nahe kommt. Die Anteilinhaber
werden Uber eine solche Anderung unterrichtet.
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