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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr deehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tGber die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSAwerte

in der Zeit vom 01.08.2022 bis 31.07.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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HANSAwerte

Tatigkeitsbericht HANSAwerte fur das Geschaftsjahr
vom 01.08.2022 bis 31.07.2023

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAwerte ist die Beteiligung des
Fondsanlegers an der Preisentwicklung von Edelmetallen
und Edelmetallaktien.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke zu mindestens 25%
in Schuldverschreibungen und Zertifikate, die die Wertent-
wicklung dieser Edelmetalle verbriefen. Auch kann der
Fonds Derivate auf Finanzindizes erwerben, die sich auf
Edelmetalle beziehen, sowie sonstige verzinsliche Wertpa-
piere. AuRRerdem investiert der Fonds zu mindestens 25% in
Aktien mit Edelmetallbezug und Edelmetallaktienfonds.

Bei der Auswahl der Schuldverschreibungen werden jene
Titel bevorzugt, bei denen das entsprechende Metall phy-
sisch hinterlegt ist (sog. ETC).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okolodisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit gemadn
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Portfoliostruktur

Der Anteil der Goldverbriefungen schwankte im Berichts-
zeitraum zwischen ca. 12,6% und ca. 16,8% und derjenige
der Silberverbriefungen zwischen ca. 11,9% und ca. 16,2%.
Platinverbriefungen wurden mit einer Quote zwischen ca.
12,1% und 17,2% gehalten und Palladiumverbriefungen
variierten zwischen ca. 8,9% und 17,0% des Fondsvermo-
dens. AuBBerdem investierte der Fonds in Edelmetallaktien
(inklusive Edelmetallaktienfonds) in einem Umfang zwi-
schen 34,3% und 47,9% des Fondsvermaogens.

Die Wertentwicklung des HANSAwerte (USD-Klasse) betrug
+3,97% und der Euro-Klasse +1,49% flr das abgelaufene

Geschdaftsjahr.

Die Aufteilung der Investments nach Assetklassen und
Metallen ist aus foldender Grafik ersichtlich:
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Aufteilung der Investments
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Ldnderaufteilung des Aktienanteils des Fonds zum
31.07.2023:
Landergewichtung des Aktienanteils
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Die Wdhrungsallokation des Fonds war wie folgt:
Wahrungsaufteilung
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Quelle: Signal Iduna Asset Management GmbH



HANSAwerte

VerduBerundserdebnisse

Das Ergebnis aus VerdufRerungsgeschdaften fur den Berichts-
zeitraum betrugd:

flr die USD-Anteilklasse:
fir die EUR-Anteilklasse:

1.222.902,64 USD
340.587,68 USD

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus der
Verdauf3erung von Aktien. Fur die realisierten Verluste sind im
Wesentlichen ebenfalls die Verduerung von Aktien ursdch-
lich.

Das VerduBerungsergebnis wurde durch die VerduBerung
von Aktien, Zertifikaten, Investmentanteilen und Devisenter-
mingeschdaften erzielt.

Risikoanalyse

Die Volatilitat des Fonds betrug zum 31.07.2023:

flr die USD-Klasse: ca. 23,04 %

fur die EUR-Klasse: ca. 23,06 %

Wesentliche Risiken des Sondervermoédens im Berichts-
zeitraum

Adressenausfallrisiken:
Der Anteil der Verbriefungen, die mit den jeweiligen Metal-
len hinterlegt sind, lag im HANSAwerte zum Ende des

Berichtszeitraums bei ca. 33,23 %.

Insgesamt verteilt sich das Adressausfallrisiko bei den Zert-
fikaten per 31.07.2023 auf insgesamt 14 Aussteller.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Fonds resultiert aus der
Wertentwicklung der, den Schuldverschreibungen zugrunde
liegenden Metalle sowie der Edelmetallaktien bzw. Edelme-
tallaktienfonds.

Wadhrundsrisiken:

Fur einen Euro-orientierten Anleger besteht in der USD-
Anteilklasse grundsdtzlich das Wdahrungsrisiko EUR/USD.
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In der EUR - Tranche des HANSAwerte wurden die aus dem
USD resultierenden Wahrungsrisiken durch den Einsatz von
Devisentermindgeschdaften weitestgehend neutralisiert.

Daruber hinaus gibt es bei den Edelmetallaktien Wahrunds-
risiken (z.B. CAD, AUD, HKD, ZAR, etc.), die aber zeitweise
gegenlber dem USD abgesichert werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdaftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen dgetroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfoldt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmdafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditdatsrisiken:

Die im Fonds befindlichen Schuldverschreibungen der Emit-
tenten DZ Bank (Schuldverschreibung ausplatziert) sowie
Goldman Sachs (weitere Ausgabe aus deschdftspolitischen
Erwdgunden eingestellt) sind z.T. nicht mehr zu marktge-
rechten Kursen erwerbbar, da die Marketmaker keine Brief-
kurse mehr stellen. Gleiches dgilt fur die im Bestand befindli-
Silberzertifikate  der Bank
Platinzertifikat der BNP. Eine Verduf3erundg zu marktgerech-

chen Erste sowie das
ten Preisen ist jedoch noch uneingeschrdnkt moglich. Der
Anteil dieser Papiere im Fonds betrug per 31.07.2023 ca.

8,4%. Kaufe in den betreffenden Gattungen wurden im



HANSAwerte

Berichtszeitraum nicht vorgenommen.
Sonstidge Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gedgen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg").

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitdt geprdgt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmdrkten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf
der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gedgen Russland und Belarus verhdngten Sanktionen,
einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit geprdgt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdodgens groReren Marktpreisrisiken.”

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermaogens betraute
Kapitalverwaltungsdesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement flr den Fonds HANSAwerte ist
weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
ausdgelagert. Hierbei handelt es sich um eine Schwesterge-
sellschaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2023



HANSAwerte

Vermogensiibersicht

Vermodensiibersicht

I. Vermédensdedenstinde
1. Aktien
2. Zertifikate

3. Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankgduthaben

6. Sonstige Vermodensdedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.
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Kurswert

in USD
53.666.670,14
24.099.501,65
27.750.039,78
1.070.580,00
152.728,29
588.675,42
5.145,00
-95.482,63
-95.482,63
usD 53.571.187,51

% des
Fondsver-

mégdens ¥

100,18
44,99
51,80

2,00
0,29
1,10
0,01
-0,18
-0,18
100,00



HANSAwerte

Vermogensaufstellung

Vermddensaufstellung zum 31.07.2023

Gattungsbezeichnung Markt % des
Fondsver-

mogens ¥

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whd.in 1.000

Kéufe/
Zugdnde

Verkdufe/
Abginge

Kurswert
in USD

Bestand
31.07.2023

im Berichtszeitraum

Borsendehandelte Wertpapiere usbD 43.679.558,82 81,54
Aktien usD 23.262.673,66 43,42
AUO00000PRU3 Perseus Mining Ltd. STK 450.000 0 0 AUD 1,7100 513.179,61 0,96
AU000000S320 South32 STK 225.000  225.000 0 AUD 3,8500 577.702,20 1,08
CA2652692096 Dundee Precious Metals Inc(New STK 130.000 87.500 25.000 CAD 8,9100 875.212,51 1,63
Registered Shares o.N.
GBOOBL6KSJ42 Endeavour Mining PLC Redistered STK 50.000 0 0 CAD 31,6000 1.193.849,41 2,23
Shares DL -,01
CA4B6579R1047 Ivanhoe Mines Ltd. Reg. Shares STK 122.500  150.000 27.500 CAD 13,7200 1.269.938,42 2,37
Class A o.N.
CA6752221037 OceanaGold Corp. STK 400.000  525.000 125.000 CAD 2,6600 803.959,35 1,50
CA80013R2063 Sandstorm Gold Ltd. STK 200.000  100.000 25.000 CAD 7,0700 1.068.419,66 1,99
CA8283631015 SilverCrest Metals Inc. STK 100.000  100.000 0 CAD 7,2800 550.077,45 1,03
CA8910546032 Torex Gold Resources Inc. STK 82.500 47.500 27.500 CAD 18,0500 1.125.184,18 2,10
JP3402600005 Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. STK 15.000 15.000 0 JPY £4.892,0000 522.891,65 0,98
CA0084741085 Adnico-Eadle Mines STK 43.250 18.875 3.000 USD 51,3200 2.219.590,00 4,14
US0351282068 Anglogold Ashanti STK 57.500 0 0 USD 22,0200 1.266.150,00 2,36
CA11777Q2099 B2Gold Corp. STK 170.000 0 0 USD 3,4400 584.800,00 1,09
CA3518581051 Franco-Nevada Corp. STK 11.750 £4.000 1.000 USD 144,1200 1.693.410,00 3,16
US35671D8570 Freep. McMoRan Copp.&Gold STK 49.000 44,000 15.000 USD 43,6300 2.137.870,00 3,99
US6516391066 Newmont Goldcorp Corp. STK 25.000 0 0 USD 42,4200 1.060.500,00 1,98
CA68827L1013 Osisko Gold Royalties Ltd. STK 70.000 70.000 0 USD 14,4300 1.010.100,00 1,89
US7802871084 Royal Gold Inc. STK 7.500 0 0 USD 118,5700 889.275,00 1,66
US82575P1075 Sibanye Stillwater Ltd. STK 75.000 75.000 0 USD 7,4900 561.750,00 1,05
Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N.
CA82835P1036 Silvercorp Metals Inc. STK 250.000  250.000 0 USD 3,0300 757.500,00 1,41
CA8787422044 Teck Cominco STK 18.750 18.750 0 USD 43,6900 819.187,50 1,53
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. STK 30.000 9.000 11.000 USD 44,0100 1.320.300,00 2,46
ZAE000083648 Impala Platinum STK 60.000 11.250 0 ZAR 129,9000 441.826,72 0,82
Verzinsliche Wertpapiere usD 836.827,99 1,56
CA29258Y1034 Endeavour Silver Corp. STK 250.000 100.000 0 CAD 4,4300 836.827,99 1,56
Zertifikate usD 19.580.057,17 36,55
ATO000A0BJ52 Erste Group Bank Open End Zert. STK 500 0 0 EUR 177,8000 98.110,08 0,18
Gold
ATO000A0P182 Erste Group Bank Open End Zert. STK 41.750 0 0 EUR 21,8000 1.004.441,99 1,87
Silber
DEOOOAOS9GBO Xetra-Gold STK 5.000 5.000 42,500 EUR 57,1850 315.546,97 0,59
FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC ETC STK 28.000 7.000 0 USD 78,0350 2.184.980,00 4,08
23.05.18 Physical Gold
XS2115336336 HANetf ETC Securities PLC OPEN STK 72.500 72.500 0 USD 19,4763 1.412.028,13 2,64
END ZT 20(0.End) Gold
IEO0B4556L06 iShares Physical Metals (11/ STK 35.000 0 0 USD 36,2713 1.269.493,75 2,37
OEnd) Palladium
IEOOB4LHWP62 iShares Physical Metals PLC STK 140.000 0 0 USD 13,4875 1.888.250,00 3,52
OPEN END ZT 11(11/0.End)Platin
Jahresbericht zum 31.07.2023 8



HANSAwerte

Vermodensaufstellung zum 31.07.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2023 Zugdnde Abginge inUSD Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

IEO0B4LJS984 Source Physical Markets PLC ETC STK 11.500 6.500 0 USD 120,9200 1.390.580,00 2,60
31.12.2100 Palladium

IEOOB40QP990 Source Physical Markets PLC ETC STK 14.000 0 16.000 USD 90,1150 1.261.610,00 2,36
31.12.2100 Platin/Unze

IEO0B43VDT70 Source Physical Markets PLC ETC STK 60.000 60.000 25.000 USD 23,3425 1.400.550,00 2,61
31.12.2100 Silber

CH0036942719 Vontobel Financial Prod. Ltd. STK 10.000 2.800 0 USD 196,7600 1.967.600,00 3,67
Vonc.Z.08(08/Und.)

JEOOB1VS3002 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 7.000 10.000 14.250 USD 116,5800 816.060,00 1,52
Physical Palladium ETC 07(unl)

JEOOB1VS2W53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 5.000 0 0 USD 86,8950 434.475,00 0,81
ZT07/Und.Platin/Unze

JEOOB1VS3333 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 37.500 50.000 97.500 USD 22,5000 843.750,00 1,58
ZT07/Und.Silber/Troy/Unze

DEOOOA2TOVT7 XTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80 STK 62.500 62.500 75.000 USD 23,2225 1.451.406,25 2,71
Platin

DEOOOA2TOVS9 XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 STK 52.500 14.250 0 USD 35,0700 1.841.175,00 3,44
Silber

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usD 8.169.982,61 15,25

Zertifikate usD 8.169.982,61 15,25

NL0000322808 BNP Paribas Issuance B.V. ZT 03/ STK 6.250 0 0 EUR 112,0700 773.003,17 1,44
Open End Palladium

NL0O000255230 BNP Paribas Issuance B.V. ZT 03/ STK 187.500 0 0 EUR 8,5000 1.758.863,29 3,28
Open End Platin

DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttdart Securities Gold STK 20.500 0 0 EUR 57,0500 1.290.688,37 2,41
IHS 12/0pen End

DEOOODZ419Y9 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 20.500 0 0 EUR 21,9100 495.687,68 0,93
SILBER SPOT ENDLOS-ZERTIFIKAT

DEOOODZOB997 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. STK 19.000 0 0 EUR 22,3000 467.595,53 0,87
Silber/Troy/Unze Zertifik 2010

DEOOOGSOHH24 Goldman Sachs Wertpapier STK 5.000 0 0 EUR 105,4100 581.652,64 1,09
GmbH OpenE.Z Palladium

DEOOOGSOHH16 Goldman Sachs Wertpapier STK 2.150 0 0 EUR 79,1200 187.731,27 0,35
GmbH OpenE.Z Platin

DEOOOHV1A3D2 UniCredit Bank AG O.END 06(11/ STK 107.500 0 0 EUR 22,0400 2.614.760,66 4,88
unl.) Silber

Investmentanteile uUsD 1.070.580,00 2,00

Gruppenfremde Investmentanteile usD 1.070.580,00 2,00

LU1128910723 BAKERSTEEL GL.F.-Precious Met. | ANT 7.000 0 3.500 USD 152,9400 1.070.580,00 2,00
usb

Summe Wertpapiervermdgen usD 52.920.121,43 98,78

Derivate usD 152.728,29 0,29

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderundgen/Verbindlichkeiten) usD 152.728,29 0,29

Devisenterminkontrakte (Kauf) usD 152.728,29 0,29

Offene Positionen usD 135.067,24 0,25

EUR/USD 0.10 Mio. oTC 100.000 1.088,88 0,00

EUR/USD 0.10 Mio. oTC 100.000 308,61 0,00

EUR/USD 0.10 Mio. oTC 100.000 -987,58 0,00

EUR/USD 0.12 Mio. OoTC 125.000 -2.449,11 0,00

EUR/USD 0.15 Mio. OoTC 150.000 -2.993,97 -0,01

Jahresbericht zum 31.07.2023 9



HANSAwerte

Vermoddensaufstellung zum 31.07.2023

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2023 Zugdnde Abginge inUSD Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
EUR/USD 4.65 Mio. OoTC £4.650.000 140.100,41 0,26
Geschlossene Positionen usD 17.661,05 0,03
EUR/USD 0.80 Mio. oTC 800.000 17.661,05 0,03
Bankdguthaben uUsD 588.675,42 1,10
EUR - Guthaben bei: uUsD 1.598,44 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.448,39 1.598,44 0,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen uUsD 876,23 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 9.206,83 876,23 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen usD 586.200,75 1,09
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 91,37 60,93 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 10.659,13 8.054,05 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 2.902,64 3.733,96 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 43.537,88 5.583,75 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 38.257,00 272,61 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG TRY 667.204,73 24.765,54 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 541.064,92 541.064,92 1,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 47.011,56 2.664,99 0,00
Sonstige Vermégensdedensténde usD 5.145,00 0,01
Dividendenanspriche usD 5.145,00 5.145,00 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten usD -95.482,63 -0,18
Sonstide Verbindlichkeiten 2 UsD -95.482,63 -95.482,63 -0,18
Fondsvermdgen usD 53.571.187,51 100,00
Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse usD 47,711
Anteilwert HANSAwerte EUR-Klasse hedged EUR 36,451
Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse STK 1.001.464,000
Umlaufende Anteile HANSAwerte EUR-Klasse hedded STK 143.932,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdefiihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen Laufendes Konto

Jahresbericht zum 31.07.2023 10
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégdens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2023

Australischer Dollar (AUD) 1,499475 = 1 US-Dollar (USD)
Britisches Pfund (GBP) 0,777363 = 1 US-Dollar (USD)
Euro (EUR) 0,906125 = 1 US-Dollar (USD)
Hongkong-Dollar (HKD) 7,797250 = 1 US-Dollar (USD)
Japanischer Yen UPY) 140,335000 = 1 US-Dollar (USD)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,323450 = 1 US-Dollar (USD)
Neue Turkische Lira (TRY) 26,940850 = 1 US-Dollar (USD)
Schwedische Krone (SEK) 10,507350 = 1 US-Dollar (USD)
Stidafrikanischer Rand (ZAR) 17,640400 = 1 US-Dollar (USD)
Marktschliissel

oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31.07.2023 11



HANSAwerte

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoédensaufstellung erschei-
hen:
Kédufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zugidnde Abgénge
Whg. in 1.000

Borsendgehandelte Wertpapiere

Aktien

ZAE000054045 African Rainbow Minerals STK 40.000 40.000
SE0020050417 Boliden AB Namn-Aktier o.N. STK 11.500 11.500
SE0020050425 Boliden AB Regd. Redemption Shares o.N. STK 11.500 11.500
AUOOOOOOEVNZ4 Evolution Mining Ltd. STK 0 150.000
US4227041062 Hecla Mining Co. STK 37.500 187.500
CA4969024047 Kinross Gold Corp. STK 200.000 305.000
CA49741E1007 Kirkland Lake Gold Ltd. STK 0 0
TREKOALOOO14 Koza Altin Isletmeleri A.S. STK 0 £40.000
AUOOO0OORMS4 Ramelius Resources Ltd. STK 0 850.000
AUO00000SLR6 Silver Lake Resources Ltd. STK 0 650.000
CA9004352071 Turquoise Hill Resources Ltd. Redistered Shares o.N. STK 22.500 22.500
BE0974320526 Umicore S.A. STK £4.500 22.500
CA95083R1001 Wesdome Gold Mines Ltd. STK 62.500 180.000
CA98462Y1007 Yamana Gold Inc. STK 0 212.500
Zertifikate

IEO0B579F325 Source Physical Markets PLC ETC 30.12.2100 Gold STK 0 1.000

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
SE0017768716 Boliden AB Namn-Aktier o.N. STK 11.500 11.500
CA6979001089 Pan American Silver Corp. STK 33.958 65.958

rivate (In Openi

ransaktionen umgesetzte Optionsprédmien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Andabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD

Jahresbericht zum 31.07.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

usb

Kéaufe /
Zugdnde

Verkdufe /
Abginge

Volumen
in 1.000

22.560
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HANSAwerte

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertradgsausdgleich) HANSAwerte USD-Klasse
fiir den Zeitraum vom 01.08.2022 bis 31.07.2023

I Ertrdde

1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
davon nedative Habenzinsen

3. Abzud ausldndischer Quellensteuer

L4, Sonstide Ertrage

Summe der Ertride

Il.  Aufwendundgen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverdlitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

[ R R

Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendunden

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Erdebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2023

-171,93

423.857,85
27.104,74

-88.711,97
1.309,79
363.560,41

-2.070,12
-617.212,98
-23.739,67
-9.624,61
-10.781,61
-10.373,31
-673.802,30

-310.241,89

1.779.476,28

-3.002.378,92

-1.222.902,64

-1.533.144,53

1.638.510,18

1.592.802,14

3.231.312,32

1.698.167,79
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HANSAwerte

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAwerte EUR-Klasse hedded
fiir den Zeitraum vom 01.08.2022 bis 31.07.2023

I Ertrdde

1.  Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 49.123,88

2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 3.161,87
davon nedative Habenzinsen -20,56

3. Abzug ausldndischer Quellensteuer -10.294,42

4. Sonstide Ertrage 149,13

Summe der Ertride 42.140,46

Il.  Aufwendundgen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -248,23
2. Verwaltungsvergiitung -85.353,94
3. Verwahrstellenvergiitung -2.846,10
4. Prufungs- und Verffentlichungskosten -1.824,29
5. Sonstige Aufwendungen -1.294,80
6.  Aufwandsausdleich 466,58
Summe der Aufwendunden -91.100,78
lll.  Ordentlicher Nettoertrag -48.960,32
IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne 715.097,47
2. Realisierte Verluste -1.055.685,15
Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften -340.587,68
V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres -389.548,00
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne 389.572,26
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste 532.910,29
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 922.482,55
VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres 532.934,55

Jahresbericht zum 31.07.2023 14



HANSAwerte

Entwicklung des Sondervermédens HANSAwerte USD-Klasse

1.

Wert des Sondervermégens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.08.2022)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rlicknahmen
Ertragsausdleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiiftsjahres (31.07.2023)

Entwicklundg des Sondervermédens HANSAwerte EUR-Klasse hedded

Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.08.2022)
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Erdebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiiftsjahres (31.07.2023)

Jahresbericht zum 31.07.2023

8.392.244,75
-6.313.038,19

1.638.510,18
1.592.802,14

353.735,28
-363.184,54

389.572,26
532.910,29

43.999.067,65
2.079.206,56

4.797,01
1.698.167,79

47.781.239,01

5.265.045,38
-9.449,26

1.417,83
532.934,55

5.789.948,50



HANSAwerte

Verwendung der Ertréige des Sondervermégens HANSAwerte USD-Klasse *

insgesamt
uUsD usb
I. Fiir die Wiederanlagde verfiigbar 1.469.234,39 1,47
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres -1.533.144,53 -1,53
2. Zuftihrung aus dem Sonderverméden 3.002.378,92 3,00
Il. Wiederanlage 1.469.234,39 1,47
» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten
Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAwerte EUR-Klasse hedded
insgesamt je Anteil
usD usb
I. Fiir die Wiederanlade verfiigbar 666.137,15 4,63
1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres -389.548,00 -2,71
2. Zuftihrung aus dem Sondervermdden 1.055.685,15 7,33
Il. Wiederanlage 666.137,15 4,63

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAwerte USD-Klasse

Geschdftsjahr
des Geschiiftsjahres

usb usb

2023 47.781.239,01 47,711

2022 43.999.067,65 45,889

2021 45.140.861,43 58,242

2020 35.262.897,41 58,811

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAwerte EUR-Klasse hedded

Geschdiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR

2023 5.246.417,08 36,451

2022 5.183.663,57 35,915

2021 5.928.993,51 46,190

2020 4.574.008,22 47,387

Jahresbericht zum 31.07.2023 16



HANSAwerte

Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergdrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sonderverméden demid
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzundg des Vergleichsvermdgdens (§37 Abs. 5 DerivateV)

PHLX - Gold&Silver Index

S&P GSClI Silver Spot Index

S&P GSCI Platinum Spot Index

S&P GSCI Palladium Spot Index

S&P GSCI Gold Spot Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag
Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)
Konfidenzniveau

Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

usbD 5.782.489,84

40,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%

2,69%
3,95%
3,33%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

1,64

Zusdtzliche Anhandandaben gemdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAwerte USD-Klasse

Anteilwert HANSAwerte EUR-Klasse hedged
Umlaufende Anteile HANSAwerte USD-Klasse
Umlaufende Anteile HANSAwerte EUR-Klasse hedded

Anteilklassen auf einen Blick

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendungd
Verwaltungsverdiitung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

Jahresbericht zum 31.07.2023

HANSAwerte USD-Klasse
DEOOOAORHGS59

usb

30.12.2010
Thesaurierend

1,30%p.a.

5,00%

0

usbD
EUR
STK
STK

47,711

36,451
1.001.464,000
143.932,000

HANSAwerte EUR-Klasse hedged
DEOOOALJDWK4

Euro

16.04.2012

Thesaurierend

1,50%p.a.

5,00%

0
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HANSAwerte

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBYV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfoldgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAwerte USD-Klasse
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,61 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAwerte EUR-Klasse hedded
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,40 %

Die Gesamtkostenquote drlickt sdmtliche vom Sondervermdden im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.08.2022 bis 31.07.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 108.855.810,63
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 82.046.702,82
Relativ in % 75,37 %

Transaktionskosten: 31.740,43 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundgsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensdedenstdnde.
An die Verwaltundsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverglitunden an die Kapitalverwaltundsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitund und Aufwandserstattundgen.

Die KVG gewdhrt fir die Anteilklasse HANSAwerte EUR-Klasse hedded sodenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sonderverméden an sie deleisteten Verglitund.

Die KVG dewdhrt fir die Anteilklasse HANSAwerte USD-Klasse sodgenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdgen an sie deleisteten Verglitund.

Verwaltundsverdiitundssatz fiir im Sonderverméden dehaltene Investmentanteile

Fondsname Nominale
Verwaltungsverdiitung

der Zielfonds
in %

LU1128910723 BAKERSTEEL GLF.-Precious Met. | USD® 0,00

v Ausdgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Jahresbericht zum 31.07.2023 18



HANSAwerte

Wesentliche sonstige Ertrdde und Aufwendunden
HANSAwerte USD-Klasse

Sonstide Ertréige
Quellensteuer Erstattung usb 1.243,59
Sonstige Aufwendungen

Depotdebiihren usb 6.828,54

HANSAwerte EUR-Klasse hedded

Sonstige Ertréige

Quellensteuer Erstattung EUR 141,41
Sonstige Aufwendungen

Depotdebliihren EUR 826,79

Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausdgestaltund des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erdrterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jdhrlich statt.

Die Verdltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemdR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltund und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitdeber- und Arbeitnehmer-
verbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkL. der lei-
tenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei maximal
30% der Gesamtverdgltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdBig groRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Verdlitung
nicht.

Die Verdltund fur die Geschdftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsflihrund als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Verglitungssysteme jdahrlich. Die Vergltungspolitik

der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/
2013/232).

Erdebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jdhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitundspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Vergltundspolitik und Vergltundgspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdeledten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Jahresbericht zum 31.07.2023 19
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Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverdglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieB3lich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschdftsfiihrer)

davon feste Verdlitung
davon variable Vergtitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Verdiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschdftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an Geschiftsleiter (Risktaker)
davon Geschdftsleiter

davon Fuhrungskrafte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunterr dezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Vergltung

davon variable Vergltung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

Die Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung umfasst den

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

22.647.706

18.654.035
3.993.671
0

298

0
1.499.795
1.129.500
370.295

Signal Iduna Asset
Management GmbH

9.884.467,00
0,00

0,00

0,00

115

Aufwandsposten Personalaufwendunden ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeider veroffentlichten Jahresabschlusses.

Jahresbericht zum 31.07.2023
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Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung

Andaben zu den mittel- bis landfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten:

Bertlicksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umdang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzungd von

Aktiondrsrechten:

Hamburg, 15. November 2023

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.07.2023

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Informationen tiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermodensaufstellund", "Wdhrend des Berichtszeitraumes abdeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deredelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und landfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbund sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdden sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Berichtsart des Sondervermogens Name des
Fonds - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr das
Geschdaftsjahr vom 01. August 2022 bis zum 31. Juli 2023,
der VermogensUbersicht und der Vermogensaufstellung
zum 31. Juli 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendundsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschdaftsjahr vom 01. August 2022 bis zum 31. Juli 2023,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
beigeflgte
Berichtsart in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschldgigen europdischen Verordnundgen und ermoglicht

gewonnenen Erkenntnisse entspricht der

es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festdestellten deutschen Grund-
Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderundgen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Priufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Jahresbericht zum 31.07.2023

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermodens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnundsle-

gung und Vermogensschddigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortundg des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufdrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
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mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts dgetroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-
aus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und flihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und dgeeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufundsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlundgen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schunden, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irreflhrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

« dewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den dedebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der HANSAI-
NEST Hanseatische Investment-GmbH abzugeben

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschdatzten Werte und damit zusammenhdngenden

Angaben.

« ziehen wir Schlussfolderunden auf der Grundlage erlang-
ter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
oder Gedebenheiten

Zusammenhang mit  Ereignissen

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des

Jahresbericht zum 31.07.2023

Sondervermogens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH  aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unandgemessen sind, unser Pru-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prlfungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fUhren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSAINVEST Hanseatische

Investment-GmbH nicht fortgeflhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliel3lich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermaoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermodens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mdngdel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburg, den 16.11.2023

KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Werner
Wirtschaftspriifer

Llining
Wirtschaftspriifer

23



Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
- Vorsitzender
- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Karl-Josef Bierth
- stellvertretender Vorsitzender
« Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburg
« Markus Barth
» Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg
« Dr. Thomas A. Lange
« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen
« Prof. Dr. Harald Stutzer

Jahresbericht zum 31.07.2023

« Geschdftsfuhrender Gesellschafter der STUETZER Real
Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
« Prof. Dr. Stephan Schuller
» Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz
« (Sprecher, zudleich Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschdaftsfuhrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mitglied des Auf-
sichtsrates der Aramea Asset Manadement AG sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff capital manage-
ment AG (seit 01.03.2023))
« Nicholas Brinckmann
« (zugleich Sprecher der Geschdaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
« Ludger Wibbeke
« (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Auf-
sichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH)
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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Portfolioverwaltund und Vertriebsdesellschaft: Kapitalverwaltungsdesellschaft:
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Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
Ein Unternehmen der Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe SIGNAL IDUNA Gruppe
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