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Allgemeine Informationen
Organisation

Verwaltungsgesellschaft

Asset Manager / Vermogensverwalter

Steuerlicher Vertreter und Zahlstelle

Verwahrstelle / Depotbank

Flhrung des Anteilsregisters

Wirtschaftsprifer / Revisionsstelle

Bewertungsintervall

Bewertungstag

Ausgabe- und Rucknahmetag
Annahmeschluss Anteilsgeschéaft
Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag

Rechnungswahrung
Erfolgsverwendung
Abschluss Rechnungsjahr
Fondsdomizil

Fondstyp

Rechtsform
Rechtsgrundlage

Publikationsorgan

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Omicron Investment Management GmbH
Opernring 1, E/520
AT-1010 Wien

Osterreich:

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

SIGMA Bank AG
Feldkircher Strasse 2
FL-9494 Schaan

SIGMA Bank AG
Feldkircher Strasse 2
FL-9494 Schaan

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
FL-9494 Schaan

Téglich

Jeder liechtensteinische Bankarbeitstag

Jeder Bewertungstag

14:00 Uhr ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag

zwei Bankgeschaftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/NAV

EUR

Thesaurierend

31. Dezember

Bendern, Liechtenstein
OGAW (UCITS V)
Kollektivtreuh&nderschaft

Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li

Fondsdaten

ISIN L10034597737
Anlageberatervergitung Keine
Verwahrstellen- / Depotbankgebuhr Max. 0.15% p.a.
Vertriebsstellen /-gebuhr Keine
Vermdgensverwaltungsvergutung Max. 2% p.a.

Risikomanagement und Administrationsgebihr

Performance Fee

Hurdle Rate

Ausgabeaufschlag /-kommission
Rucknahmegebihr /-kommission

Geschatzte indirekte Kosten auf Stufe der indirekten

Anlagen

Max. 0.25% p.a. oder Minimum CHF 40'000.-
20% (mit High Watermark)

Keine

Max. 5% (zugunsten Vertrieb)

Keine

2% p.a.
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Vermodgensrechnung

per 31.12.2022 EUR
Bankguthaben, davon 514'040.61
Sichtguthaben 514'040.61
Zeitguthaben 0.00
Wertpapiere 2'907'006.28
Immobilien 0.00
Derivative Finanzinstrumente 1'070.51
Rohstoffe und (Edel-)Metalle 0.00
Sonstige Vermdgenswerte, davon 4'219.36
Zinsen / Dividenden 4'219.36
Gesamtvermogen 3'426'336.76
Verbindlichkeiten, davon -28'637.08
gegenuber Banken 0.00
Darlehen 0.00
Verwahrstellen- / Depotbankgebiihren -1'282.54
Verwaltungs- / Administrationsgebihren -10'253.74
Vermogensverwaltungsgebiihren -17'100.80
Wertentwicklungsabhangige Gebihren 0.00
Revisionskosten 0.00
Nettovermdgen 3'397'699.68
Anzahl der Anteile im Umlauf 24'636.99
Nettoinventarwert pro Anteil 137.91
Erfolgsrechnung
01.01.2022 - 31.12.2022 EUR
Ertrage der Bankguthaben 0.00
Ertrage der Wertpapiere, davon 41'839.02
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 4'834.65
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich Ertrage Gratisaktien 37'004.37
Anteile anderer Investmentunternehmen 0.00
Sonstige Ertrage 360.72
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -2'508.85
Total Ertrage 39'690.89
Passivzinsen -225.44
Revisionsaufwand -9'061.14
Reglementarische Vergiitung an die Anlageverwaltung -71'146.09
Reglementarische Vergutung an die Verwabhrstelle / Depotbank -5'335.93
Sonstige Aufwendungen, davon -54'551.22
Reise- / Werbekosten 0.00
Ausrichtung laufender Ertrdge bei der Ricknahme von Anteilen 2'020.93
Total Aufwendungen -139'198.89
Nettoertrag -99'508.00
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 75'251.86
Realisierter Erfolg -24'256.14
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -201'656.84
Gesamterfolg -225'912.98
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Ausserbilanzgeschafte
per 31.12.2022

Bezeichnung Wahr Anzahl Bezugs- Delta Marktwert Derivate- in % vom
ung verhéltnis Underlying risiko  Gesamtvermodgen
Future EUR/USD MAR23 usD 2.00 0.00 1.0000 1.07 250'702.74 7.3169%
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.
Methode fir die Berechnung des Gesamtrisikos
Die unter "Ausserbilanzgeschafte" ausgewiesenen Werte werden gem. Commitment-Ansatz berechnet.
Verwendung des Erfolgs EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -99'508.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfuigbarer Erfolg -99'508.00
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuruckbehaltener Erfolg -99'508.00
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettovermégens
01.01.2022 - 31.12.2022 EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 3'727'706.37
Saldo aus dem Anteilsverkehr -104'093.70
Gesamterfolg -225'912.98
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'397'699.69
Anzahl Anteile im Umlauf
01.01.2022 - 31.12.2022
Anteile zu Beginn der Periode 25'297.44
Neu ausgegebene Anteile 833.00
Zurickgenommene Anteile -1'493.45
Anteile am Ende der Periode 24'636.99
Entwicklung des Nettoinventarwertes
Datum Nettovermégen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance
31.12.2020 3'837'649.36 EUR 30'607.63 125.38 EUR 11.52%
31.12.2021 3'727'706.37 EUR 25'297.44 147.36 EUR 17.53%
31.12.2022 3'397'699.68 EUR 24'636.99 137.91 EUR -6.41%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Hinterlegungsstellen

Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

ISP Securities AG
Bellerivestrasse 45
CH-8008 Zrich
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Wahrungstabelle

per 31.12.2022 EUR
Argentinischer Peso ARS 1.00 0.0053
Hong Kong-Dollar HKD 1.00 0.1201
Schweizer Franken CHF 1.00 1.0127
Us-Dollar usD 1.00 0.9370

Total Expense Ratio (TER)

per 31.12.2022

TER 1: laufende ordentliche Gebuhren und 3.96% p.a.
ausserordentliche Dispositionsgebuhren ohne Performance
Fee

TER 2: laufende ordentliche Gebuhren und 3.96% p.a.
ausserordentliche Dispositionsgebihren mit Performance
Fee

Kosten, welche auf Stufe der Zielfonds anfallen, werden in der TER-Berechnung nicht berucksichtigt.

Transaktionskosten

01.01.2022 - 31.12.2022 EUR
Spesen 27'005.07
Courtage 2'674.57

Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-
Berechnung nicht berticksichtigt.
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Vermogensinventar per 31.12.2022

Kaufe und Verkaufe 01.01.2022 - 31.12.2022

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2022 1) 2) 31.12.2022 EUR in %

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden

Aktien

Argentinien

US1550382014 - CENTRAL SP ADR 30'000.00 0.00 22'000.00 8'000.00 44'525.65 1.31%

583999091008 - FIN GALA SP.ADR- 9'000.00 7'000.00 16'000.00 0.00 0.00 0.00%

ng0054A1088 - GRP SPRVLL SP 23'000.00 35'000.00 30'000.00 28'000.00 56'669.01 1.67%

gSAS792732096 - Telecom Argentina 20'000.00 0.00 20'000.00 0.00 0.00 0.00%

US9842451000 - YPF SA SP ADR-D 0.00 16'000.00 16'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Argentinien 101'194.66 2.98%

Bermudainseln

BMG9108L1735 - Tsakos 10'000.00 0.00 10'000.00 0.00 0.00 0.00%

Energy/RegSh

US91822M1062 - VEON/SADR 40'000.00 0.00 40'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Bermudainseln 0.00 0.00%

Cayman Islands

US88557W1018 - 360 DigiTech/ADS 2'500.00 0.00 2'500.00 0.00 0.00 0.00%

US43289P1066 - Himax 0.00 7'000.00 7'000.00 0.00 0.00 0.00%

Technologies Inc

US5288771034 - LexinFintech/ADS 14'000.00 0.00 14'000.00 0.00 0.00 0.00%

US98585L.1008 - Yiren Digital/SADR 10'000.00 0.00 10'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Cayman Islands 0.00 0.00%

China

ENE1000002L3 - CHINA LIFE INS - 0.00 35'000.00 0.00 35'000.00 56'303.65 1.66%

Summe China 56'303.65 1.66%

Deutschland

DEOO0A2LQ884 - AUTO1 GROUP | 0.00 4'000.00 4'000.00 0.00 0.00 0.00%

DEOOOBASF111 - BASF 1'500.00 1'300.00 2'800.00 0.00 0.00 0.00%

DEOOOBAY0017 - Bayer AG 2'000.00 0.00 800.00 1'200.00 57'990.00 1.71%

DE0005232805 - BERTRANDT | 0.00 3'000.00 0.00 3'000.00 119'850.00 3.53%

DEO00A2GS625 - CR Capital/BrSh 2'166.00 0.00 2'166.00 0.00 0.00 0.00%

DE0005659700 - Eckert & Ziegler 0.00 1'200.00 1'200.00 0.00 0.00 0.00%

DE0005785604 - Fresenius SE & Co. 0.00 2'000.00 0.00 2'000.00 52'500.00 1.55%

KGaA

REOOOLEGlllO - LEG Immobilien 0.00 888.00 0.00 888.00 54'043.68 1.59%

DEO0006450000 - LPKF Laser & 5'000.00 5'000.00 0.00 10'000.00 96'700.00 2.85%

Electronics AG

DE0008430026 - Miinchener 0.00 350.00 350.00 0.00 0.00 0.00%

Rueckversicherung

DE0007030009 - Rheinmetall AG 1'000.00 0.00 1'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE0007164600 - SAP AG 0.00 1'000.00 600.00 400.00 38'556.00 1.13%

DEOOOENERG6YO - Siemens 0.00 4'000.00 0.00 4'000.00 70'300.00 2.07%

Energy/RegSh EURO

DEOOOWAF3001 - SILTRONIC N 0.00 800.00 0.00 800.00 54'520.00 1.60%

DEOOOAODJ6J9 - SMA Solar 0.00 3'000.00 2'000.00 1'000.00 66'850.00 1.97%

Technology AG

DEOOOTLX1005 - Talanx AG 0.00 2'000.00 0.00 2'000.00 88'640.00 2.61%

DE0007500001 - ThyssenKrupp AG 0.00 10'000.00 10'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE0007664039 - Volkswagen AG 500.00 0.00 500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 699'949.68 20.60%
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Vermogensinventar per 31.12.2022

Kaufe und Verkaufe 01.01.2022 - 31.12.2022

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2022 1) 2) 31.12.2022 EUR in %

Frankreich

FR0014008VX5 - Euroapi/Sh EUR1 0.00 43.00 0.00 43.00 595.55 0.02%

FR0010259150 - Ipsen/Sh EUR1 0.00 700.00 0.00 700.00 70'350.00 2.07%

FRO000120578 - Sanofi-Aventis SA 0.00 1'000.00 1'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Frankreich 70'945.55 2.09%

Irland

IEO0B4Q5ZN47 - Jazz 900.00 0.00 400.00 500.00 74'635.75 2.20%

Pharmaceuticals PLC

Summe Irland 74'635.75 2.20%

Italien

ITO003856405 - Leonardo N 0.00 18'000.00 5'000.00 13'000.00 104'780.00 3.08%

Summe ltalien 104'780.00 3.08%

Jersey

JEOO0B4T3BW®64 - Glencore 10'000.00 0.00 10'000.00 0.00 0.00 0.00%

International PLC

Summe Jersey 0.00 0.00%

Kanada

CA3499151080 - Fortuna Silver 58'000.00 0.00 58'000.00 0.00 0.00 0.00%

Mines Inc.

(R3A53680Q2071 - Lithium Americas 0.00 5'000.00 0.00 5'000.00 88'779.57 2.61%

g

CA6445351068 - New Gold Inc. 40'000.00 0.00 0.00 40'000.00 36'729.91 1.08%

Summe Kanada 125'509.48 3.69%

Marshall-Inseln

MHY1968P1218 - DANAOS RG 1'350.00 0.00 600.00 750.00 37'006.32 1.09%

Summe Marshall-Inseln 37'006.32 1.09%

Niederlande

NL0000303709 - AEGON RG 21'071.00 0.00 21'071.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Niederlande 0.00 0.00%

Sudafrika

US82575P1075 - Sibanye 19'000.00 12'000.00 16'500.00 14'500.00 144'830.17 4.26%

Stillw/SADR

Summe Sudafrika 144'830.17 4.26%

Turkei

XS9ROOlllZO47 - TURKCEL ILET SP 20'000.00 0.00 20'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Tirkei 0.00 0.00%

USA

US02553E1064 - American Eagle 0.00 4'000.00 4'000.00 0.00 0.00 0.00%

Outfitters Inc

US0382221051 - Applied 0.00 500.00 500.00 0.00 0.00 0.00%

Materia/RegSh

IUSO382221051 - Applied Materials 900.00 0.00 900.00 0.00 0.00 0.00%

nc.

US14888U1016 - Catalyst 0.00 9'000.00 9'000.00 0.00 0.00 0.00%

Pharma/RegSh USDO0.001

US23331A1097 - D. R. Horten Inc 1'300.00 0.00 1'300.00 0.00 0.00 0.00%

US3364331070 - First Solar Inc. 0.00 1'300.00 400.00 900.00 126'316.23 3.72%

US3434121022 - Fluor Rg 4'000.00 0.00 4'000.00 0.00 0.00 0.00%

US3448491049 - Foot Locker Inc 0.00 3'000.00 3'000.00 0.00 0.00 0.00%

US38500T1016 - GRAN TIERRA 70'000.00 0.00 70'000.00 0.00 0.00 0.00%

ENER RG

US40434L1052 - HP 3'000.00 0.00 3'000.00 0.00 0.00 0.00%

US48666K1097 - KB HOME 0.00 2'000.00 2'000.00 0.00 0.00 0.00%
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Vermogensinventar per 31.12.2022

Kaufe und Verkaufe 01.01.2022 - 31.12.2022

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2022 1) 2) 31.12.2022 EUR in %

US5168062058 - Laredo Petr/RegSh 700.00 0.00 700.00 0.00 0.00 0.00%

USDO0.01

US59001A1025 - Meritage 0.00 1'700.00 1'700.00 0.00 0.00 0.00%

Homes/RegSh

US30303M1027 - Meta Platforms Inc 0.00 550.00 250.00 300.00 33'827.13 1.00%

IU85951121038 - Micron Technology 700.00 0.00 700.00 0.00 0.00 0.00%

nc

IUS?O450Y1038 - PayPal Holdings 0.00 1'000.00 1'000.00 0.00 0.00 0.00%

nc.

US75886F1075 - Regeneron 0.00 100.00 100.00 0.00 0.00 0.00%

Pharmaceuticals Inc

US9092143067 - Unisys Corp 0.00 7'000.00 0.00 7'000.00 33'516.05 0.99%

US91529Y1064 - UNUM RG 8'500.00 0.00 7'200.00 1'300.00 49'977.98 1.47%

Summe USA 243'637.39 7.17%

Osterreich

AT0000741053 - EVN Inhaber-Akt 0.00 5'000.00 0.00 5'000.00 84'500.00 2.49%

ATOOOOAPOST4 - Oesterreich Post 0.00 2'500.00 2'500.00 0.00 0.00 0.00%

Inhaber-Akt

AT0000821103 - Uniga 13'000.00 0.00 13'000.00 0.00 0.00 0.00%

Versicherungen AG

Summe Osterreich 84'500.00 2.49%

Summe Aktien 1'743'292.65 51.31%

Obligationen

Argentinien

XS2177363665 - Argentina/0.125 Bd 291'000.00 0.00 0.00 291'000.00 67'977.60 2.00%

20300709 Sr Gtd RegS

Summe Argentinien 67'977.60 2.00%

Frankreich

FR0011486067 - Republiq 0.00 230'000.00 0.00 230'000.00 229'438.80 6.75%

Franca/1.75 Bd 20230525 Sr

Summe Frankreich 229'438.80 6.75%

Niederlande

NL0010418810 - Niederlande --- 1 3/4 0.00 200'000.00 0.00 200'000.00 199'380.00 5.87%

% 2013-15.7.23 Unitary 144A

Summe Niederlande 199'380.00 5.87%

USA

US912796R274 - Vereinigte Staaten 0.00 300'000.00 300'000.00 0.00 0.00 0.00%

0% Treasury Bills

Summe USA 0.00 0.00%

Osterreich

ATOOO0A2EJZ6 - Oesterreich 0 % 0.00 350'000.00 0.00 350'000.00 348'005.00 10.24%

Bundesanleihe

Summe Osterreich 348'005.00 10.24%

Summe Obligationen 844'801.40 24.86%

Summe Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt werden 2'588'094.05 76.17%

Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktien

China

US16939P1066 - China Life 20'000.00 0.00 20'000.00 0.00 0.00 0.00%

Ins/SADR

Summe China 0.00 0.00%

Jersey

Xg%?BZ?XlOOO - GLENCORE UNSP 0.00 6'000.00 6'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Jersey 0.00 0.00%

Kanada
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Vermogensinventar per 31.12.2022

Kaufe und Verkaufe 01.01.2022 - 31.12.2022

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2022 1) 2) 31.12.2022 EUR in %

CA65542K1030 - Noram 100'000.00 0.00 0.00 100'000.00 49'632.23 1.46%

Lithium/RegSh

Summe Kanada 49'632.23 1.46%

Summe Aktien 49'632.23 1.46%

Summe Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 49'632.23 1.46%

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Aktien

Griechenland

GRS322003039 - Alapis SA 40'000.00 0.00 40'000.00 0.00 0.00 0.00%
Summe Griechenland 0.00 0.00%
Summe Aktien 0.00 0.00%
Summe Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 0.00 0.00%

Summe Wertpapiere

Anlagefonds

Osterreich

AT0000737283 - ADVISORY ONE T 18'000.00
Summe Osterreich

Summe Anlagefonds

Derivate

Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden
Futures

Deutschland

DEOO0C52VJWS3 - Future ESTX50 0.00
EUR DEC22

DEOOOC47BQNS9 - Future ESTX50 -13.00
EUR MAR22

DEOOOC5SKSC4 - Future Euro Stoxx 0.00
50 SEP22

Summe Deutschland

USA

94922692 - Fut. EUR/USD SEP22 0.00
96838603 - Future EUR/USD DEC22 0.00
93071488 - Future EUR/USD Jun22 16.00
98984307 - Future EUR/USD MAR23 0.00
83716400 - Future Russel 2000 -6.00
MAR22

92179302 - Future Russell 2000 0.00
DEC22

89520464 - Future Russell 2000 0.00
SEP22

Summe USA

Summe Futures
Optionen
Deutschland

DEOOOPOTGS8F6 - OESX P E 3000 0.00
DEC22

Summe Deutschland

Summe Optionen

Summe Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden
Summe Derivate

Bankguthaben

Sichtguthaben

Zeitguthaben

2'637'726.28 77.63%

0.00 0.00 18'000.00 269'280.00 7.93%
269'280.00 7.93%

269'280.00 7.93%

10.00 10.00 0.00 0.00 0.00%
31.00 18.00 0.00 0.00 0.00%
23.00 23.00 0.00 0.00 0.00%
0.00 0.00%

8.00 8.00 0.00 0.00 0.00%
2.00 2.00 0.00 0.00 0.00%
0.00 16.00 0.00 0.00 0.00%
6.00 4.00 2.00 1'070.51 0.03%
6.00 0.00 0.00 0.00 0.00%
4.00 4.00 0.00 0.00 0.00%
10.00 10.00 0.00 0.00 0.00%
1'070.51 0.03%

1'070.51 0.03%

70.00 70.00 0.00 0.00 0.00%
0.00 0.00%

0.00 0.00%

1'070.51 0.03%

1'070.51 0.03%

514'040.61 15.13%
0.00 0.00%
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Vermogensinventar per 31.12.2022

Kaufe und Verkaufe 01.01.2022 - 31.12.2022

Bezeichnung Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
1) 2) 31.12.2022 EUR in %

Summe Bankguthaben 514'040.61 15.13%
Sonstige Vermdgenswerte 4'219.36 0.12%
Gesamtvermdgen 3'426'336.76 100.84%
Verbindlichkeiten -28'637.08 -0.84%
3'397'699.68 100.00%

Nettovermogen

1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / K&ufe / Konversionen / Namensanderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /
Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausuibung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswahrung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Riickzahlungen
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Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Riickblick 2022

2022 ergaben sich aus Anlegersicht mehrere aufssergewohnliche Entwicklungen. Der ausbrechende Russland-
Ukraine-Krieg bewirkte weiter ansteigende Energie- und Rohstoffpreise. Die Inflationsraten erreichten Werte wie seit
Beginn der 1980er nicht mehr gesehen. Das fuhrte zu deutlich negativen Realzinsen in den meisten Industriestaaten.
Starke Zinserhéhungen in den USA, und zeitverzdgert in Europa, folgten. China traf bis Ende des Jahres sehr restriktive
Corona MafRssnahmen. Die Folgen vieler chinesischer Coronavirus-Lockdowns zeigten sich als weltweite
Lieferkettenprobleme, etwa bei Halbleitern und Neufahrzeugen. Die Zinserhéhungen bewirkten hohe Kursverluste bei
langfristigen Anleihen. Deutsche zehnjahrige Staatsanleihen verloren im Jahresverlauf mehr als 20% an Wert. Aber
auch die Aktienmarkte waren stark betroffen. So sank der amerikanische Nasdag-Index um mehr als 30%. Es war eine
teilweise gesunde Korrektur eines tberhitzten Marktes. Trotzdem hielten sich die Unternehmensgewinne in vielen
Branchen erstaunlich gut.

Fondspolitik sowie Erlauterung wesentlicher Investitionen und Deinvestitionen

Der Fonds investiert gemasseiner aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen Index/
Referenzwert. Der Heureka Outperformance Fund ist ein Mischfonds mit Schwerpunkt Aktien. Als Anlageziel wird
langfristiger Vermogensaufbau unter Inkaufnahme hoher Preisschwankungen angestrebt. Bevorzugte Anlagestrategien
sind Value, Trend und Saisonalitat. Bei Value werden Anlageziele unter starker Berticksichtigung verschiedener
Bewertungskennzahlen ausgewahlt. Bei Trend werden Anlageziele mit einem starken Aufwartstrend Uber die
vergangenen Monate oder Jahre ausgewahlt. Bei Saisonalitdt werden Anlageziele ausgewahlt, die Uber bestimmte
Kalenderzeitraume in der Vergangenheit haufig auffallige Wertsteigerungen zeigten, etwa vor Dividendenterminen. Der
Investmentfonds investiert vorwiegend in Einzeltitel. Zuséatzlich kdnnen derivative Instrumente sowohl zu Absicherungs-
als auch fiir spekulativen Einsatz erworben werden. Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10
v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens erworben werden.

Die Wertentwicklung des Fonds profitierte von Januar bis Mai vor allem von der positiven Entwicklung bei defensiven
Werten, etwa Goldminen und Pharmawerten sowie dem steigenden US-Dollar. Zudem wurden wenige Tage vor
Ausbruch des Russland-Ukraine Krieges Aktien teilweise mit Index Futures abgesichert. Damit konnte sich der Fonds
bis Mai weitgehend dem weltweit riicklaufigem Kurstrend bei Aktien und Anleihen entziehen. Ab Juni war der Fonds,
obwohl der Anteil kurzfristiger Staatsanleihen hoher Bonitat erhdht wurde, trotzdem vom deutlich negativen Marktumfeld
spurbar betroffen. An der Erholung der Aktienmarkte im vierten Quartal konnte der Fonds teilweise teilnehmen. Mitte
Oktober wurde der Aktienanteil leicht erhoht. Allerdings litt die Werterholung etwas unter dem schwacher werdenden
US-Dollar.

Die Jahresperformance 2022 des Heureka Outperformance Fonds betrug -6,41%.
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Ausblick 2023

Einiges, etwa seit Monaten riicklaufige Energiepreise, spricht dafiir, dass der Inflationshéhepunkt hinter uns liegt.
Allerdings sind die realen Zinssatze in den meisten Industriestaat nach wie vor deutlich negativ. Die Inflationszahlen
liegen noch deutlich Gber den Zielmarken vieler Notenbanken. Das deutet auf weitere Zinserhéhungen in vielen
Industriestaaten hin, was an sich unglnstige Marktbedingungen fiir Anleihen und auch fir Aktien darstellt, fur letztere
zumindest statistisch in ahnlichen Zinsphasen. Allerdings kénnten wir in 2023 auch einen Zinshdhepunkt erreichen,
bzw. die Zinserhéhungen beendet werden. Das gilt insbesondere fir den Fall, dass die Inflationsraten deutlich fallen
und Hinweise auf eine deutliche Rezession zunehmen. Kurse und Bewertungen der meisten zyklischen Aktien
signalisieren eine Unentschlossenheit der Markte. Zyklische Aktien sind zu hoch bewertet, falls in den nachsten
Monaten eine deutliche Rezession eintritt. Die Kurse sind aber teilweise zu niedrig, falls eine Rezession ausbleiben
sollte. Zahlreiche Immobilienwerte zahlten 2022 zu den gréRssten Verlierern bei europaischen Aktien. Nach Erreichen
eines Zinshohepunktes kdnnte sich in 2023 ein sehr glnstiger Einstiegspunkt fir den Fonds ergeben, da viele
Immobilienaktien bei weniger als der Halfte ihres Buchwertes notieren. Bei zyklischen Werten sind aktuell besonders
Einzelhandelsaktien niedrig bewertet. Auch verschiedene Internet-Titel sind glinstig. Sie leiden unter der schlechten
Verbraucherstimmung. Manche Schwellenlédnderanleihen weisen aufgrund jungster Kursriickgénge ein attraktives
Chancen-Risiko-Verhaltnis auf. Bei einer absehbaren Zinswende, insbesondere falls eine Rezession droht, kénnte der
Einstieg in langerfristige, sichere Staatsanleihen eine attraktive Anlagechance bieten. Erfreulich ist, dass die negativen
Auswirkungen des Covid-Virus in 2023 wahrscheinlich weiter abnehmen werden. Allerdings werden uns 2023 auch
einige Risikofaktoren begleiten, etwa der Verlauf und die Folgen des Krieges in der Ukraine, Lieferkettenprobleme, die
aufgrund stark steigender Covidzahlen in China wieder zunehmen konnten, die Unsicherheit ob bzw. wie stark
Rezessionen in den nachsten Monaten in einzelnen Staaten befiirchtet werden und tatsachlich eintreten.
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Ausklnfte iber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Bewertungsstichtag
Als Basis fur den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 31.12.2022 berechnet.

Berechnung
Allféallige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 04.11.2022

Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber informiert, dass das Prospekt und der Treuhandvertrag auf Basis des
aktuellen LAFV Musterdokuments angepasst wurde. Ansonsten wurden noch die Anlagegrundsétze, sowie die
Beschreibung und das Berechnungsbeispiel der Performance Fee angepasst.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2022
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber Gber die Sonderregelung des Bewertungsintervalls fir den Zeitraum
22.12.2022 bis 07.01.2023 informiert.

Zession der Gebiihren

Der Vermogensverwalter hat die Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis gesetzt, dass er Teile der ihm zustehenden
Gebihren (Vermogensverwaltung & Performance Fee) an Dritte Ubertragen (zediert) hat. Gemass § 1396 ABGB
war daher eine schuldbefreiende Leistung in Bezug auf die zedierten Geblhrenteile nur noch an den vom
Vermogensverwalter bekannt gegebenen Dritten moglich und wurde entsprechend abgewickelt. Weitere
Informationen sind beim Vermogensverwalter erhaltlich.

ESG Bestimmungen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Seite 12



Vergiitungsinformation (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf CAIAC Fund Management AG (die "Gesellschaft"). Diese
Vergitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung s&mtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschadigung der fir die Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergutung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsatze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"® sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtvergltung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der
Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung
durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Veranderungen an den
Vergiltungsgrundséatzen mit Gliltigkeit fir das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf wwwe.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergutungsgrundsétze der Gesellschaft ist auf www.caiac.li abrufbar. Des Weiteren gewéhrt die Gesellschaft auf Anfrage
kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergltungen sind nicht reflektiert.

Vergutung der Mitarbeitenden der Gesellschaft ¥

Gesamtvergiitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 3.68 - 3.74 Mio.
davon feste Vergitung CHF 3.44 Mio.
davon variable Vergiitung ? CHF 0.24 - 0.30 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergiitungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 30

Gesamtzahl aller Mitarbeitenden inklusive Zu- und Abgénge 2022 39

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 31 CHF 1'001 Mio.
in AIF 62 CHF 1'423 Mio.
in IUG 8 CHF 70 Mio.
Total 101 CHF 2'494 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergltung fur "ldentifizierte Mitarbeitende"” der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 1.85 - 1.88 Mio.

davon feste Vergitung CHF 1.73 Mio.
davon variable Vergutung 2 CHF 0.12 - 0.15 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 12
Gesamtvergutung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 1.83-1.86 Mio.
davon feste Vergitung CHF 1.71 Mio.
davon variable Vergiitung ? CHF 0.12 - 0.15 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 18

1) Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung
erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann
nicht zuverlassig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden
zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3) Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die
Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben
Vergitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2022

Priufungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Heureka Outperformance Fonds gepriift, der aus der
Vermodgensrechnung und dem Vermégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie ergdnzenden
Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatséchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Heureka Outperformance Fonds zum 31. De-
zember 2022 sowie dessen Ertragslage fir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechten-
steinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fur die Prufung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Stan-
dards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschatft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pru-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Geschaftstéatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben so-
wie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernuinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Priifung pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irreflhrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
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ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die
dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere von der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den ergéanzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tiber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Schaan, 24. Marz 2023

Grant Thornton AG
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