Man Funds VIII ICAV

Ein als Umbrella-Fonds gegrindetes Irish Collective Asset- Management Vehicle mit zwischen Fonds getrennter
Haftung, das von der Zentralbank von Irland gemass dem Gesetz und den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie
zugelassen ist.

Angebot von nennwertlosen Anteilen
AIFM: Man Asset Management (Ireland) Limited

Anlageverwalter: AHL Partners LLP

Man Funds VIII ICAV ist im Sinne des Schweizer Rechts ein auslandischer Fonds fiur alternative Anlagen mit besonderem
Risiko, der (im Rahmen einer alternativen Anlagestrategie) vorwiegend in derivative Finanzinstrumente jeder Art
investiert, wobei die Hebelwirkung (Leverage) von Man Funds VIII ICAV zu erheblichen Kursschwankungen der Anteile
fuhren kann. Die Anleger missen daher in der Lage sein, den Verlust eines beachtlichen Teils oder des gesamten in
das ICAV investierten Kapitals zu tragen, und werden ausdriicklich auf die im Abschnitt ,Risikofaktoren® im vorliegendem
Prospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

Fur weitere Informationen sollten Schweizer Anleger auch den Abschnitt ,Informationen fir Anleger in der Schweiz*
lesen.

Anlagen in Anteile, die von Man Funds VIII ICAV ausgegeben werden, sollten als mittelfristige Anlagen betrachtet
werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Werbekosten fur die Anteile wie auch bestimmte
Marketing-Kosten nicht von Man Funds VIII ICAV getragen werden, sondern zulasten des Marketingberaters gehen.

Dieser Prospekt ist vom 29. April 2024.

Wenn Sie zum Inhalt dieses Prospekts Fragen haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Bérsenbroker,
Bankberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen anderen
Finanzberater.

Die im Abschnitt ,Wichtige Parteien und Dienstleister* genannten Personen sind fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen verantwortlich und tbernehmen dafir entsprechend die Verantwortung. Nach bestem
Wissen und Gewissen der Geschéaftsfuhrung (die jede zumutbare Sorgfalt walten liess, um sicherzustellen, dass dies
der Fall ist) stimmen die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen mit den Tatsachen uberein und lassen keine
Fakten aus, die den Sinn dieser Informationen beeintrachtigen kénnten.

Das ICAV kann in nicht regulierte kollektive Anlageprogramme investieren, die madglicherweise nicht
denselben rechtlichen und regulatorischen Schutz bieten wie kollektive Anlageprogramme, die in der
Européischen Union oder vergleichbaren Jurisdiktionen zugelassen und reguliert sind. Anlagen in nicht
regulierte Anlageprogramme sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu einem Verlust der gesamten
Anlage oder eines erheblichen Teils derselben fithren kénnen.

Eine Anlage in das ICAV eignet sich nicht fur jeden Anleger. Bei einer Entscheidung, in das ICAV zu
investieren, sollten Sie Ihre persénliche finanzielle Lage berticksichtigen und prifen, ob die Anlage als Teil
Ihres Portfolios geeignet ist. Sie sollten vor einer Anlage einen professionellen Anlageberater konsultieren.
Der Nettoinventarwert je Anteil (d. h. der Preis von Anteilen) kann fallen und steigen.
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Vorbemerkungen

Dieser Prospekt enthalt Informationen zum Man Funds VIII ICAV (das ,ICAV®). Das ICAV ist ein Irish Collective
Asset-Management Vehicle, das als Umbrella-Fonds gegriindet und unter der Registernummer C168778 eingetragen
wurde, wobei die Geschaftsfilhrer zu gegebener Zeit und mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank das
Anteilskapital des ICAV in verschiedene Anteilsserien teilen kann und jede Anteilsserie ein Vermdgensportfolio

reprasentiert, das einen separaten Fonds umfasst. Dieser Prospekt enthélt allgemeine Informationen tber das ICAV.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann das ICAV zu gegebener Zeit zusatzliche Fonds auflegen, deren
Anlagepolitik und Anlageziel in Anhang V dieses Prospekts oder in einer entsprechenden Ergdnzung zusammen mit
den Einzelheiten zu Erstausgabezeitraum, Erstzeichnungspreis dieser Anteile und anderen relevanten Informationen
zu zusatzlichen Fonds nach dem Ermessen der Geschéftsfihrer oder den Vorgaben der Zentralbank enthalten sind.
Wenn diese Informationen in einer Ergdnzung dieses Prospekts enthalten sind, ist jede Ergdnzung Bestandteil dieses
Prospekts und sollte gemeinsam mit diesem gelesen werden. Zuséatzlich kann das ICAV weitere Klassen innerhalb
eines Fonds auflegen, um unterschiedliche Zeichnungs- und/oder Riicknahmebestimmungen und/oder Gebiihren
und/oder Kosten und/oder Brokervereinbarungen festzulegen, sofern die Zentralbank vorab informiert wird und ihre

Freigabe firr die Auflegung dieser zusétzlichen Klassen erteilt.

Nach irischem Recht diirfte das ICAV gegenuber Dritten nicht als Ganzes haften, so dass die Mdoglichkeit der
gegenseitigen Haftung fir Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds ausgeschlossen sein sollte. Es kann jedoch keine
grundsatzliche Zusicherung dafir gegeben werden, dass, sollten Gerichtsverfahren gegen das ICAV in einer anderen
Rechtsordnung angestrengt werden, die getrennte Haftung fiir Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds in jedem Fall

bestehen bleibt.

Die Zentralbank Gbernimmt — auf Grund der durch sie erfolgten Zulassung des ICAV oder der Austibung der
ihr kraft Gesetz in Bezug auf das ICAV ubertragenen Funktionen — keinerlei Haftung fir Pflichtverletzungen
durch das ICAV. Die Zulassung des ICAV durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleistung der Zentralbank
hinsichtlich der Kreditwurdigkeit oder Finanzlage des ICAV dar. Die Zulassung des ICAV durch die
Zentralbank ist nicht als Billigung der Handlungen des ICAV durch die Zentralbank oder als seitens der
Zentralbank fir die Gesellschaft abgegebene Garantie zu verstehen. Die Zentralbank ist fir den Inhalt dieses

Prospektes nicht verantwortlich.

Das ICAV ist in Irland von der Zentralbank zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. Deren Adresse lautet: New

Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Aussagen beruhen, sofern nichts anderes angegeben ist, auf dem derzeit
geltenden Recht und der aktuellen Rechtsprechung Irlands und kénnen Anderungen unterliegen. Die Verteilung
dieses Prospekts ist nur zuléssig, wenn ihm ein Exemplar (i) des letzten gepriften Rechnungsabschlusses und/oder
des letzten Jahresberichts des ICAV und (i) - sofern nach dem genannten Bericht veroffentlicht — ein Exemplar des
letzten Halbjahresberichtes und des letzten ungepriiften Rechnungsabschlusses des ICAV beigefligt sind. Diese

Berichte sind Bestandteil des Prospektes. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass der Bericht des



Wirtschaftsprifers im jahrlichen Rechnungsabschluss des ICAV nur fur das ICAV und die Anteilinhaber zum Datum

des Berichts des Wirtschaftspriifers erstellt wird.

Niemand ist berechtigt, Informationen oder Erklarungen im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Platzierung
von Anteilen abzugeben, mit Ausnahme derjenigen Angaben, die im vorliegenden Prospekt und in den oben
genannten Berichten enthalten sind. Werden solche Informationen oder Erklarungen abgegeben, diirfen sie nicht als
durch das ICAV und/oder die Geschaftsfiihrung (oder ein Mitglied der Geschaftsfiihrung) genehmigt angesehen
werden. Die Zustellung dieses Prospekts (ob von Berichten begleitet oder nicht) bzw. die Ausgabe von Anteilen
impliziert unter keinen Umstanden, dass sich die Geschéftslage des ICAV seit dem Datum dieses Prospekts nicht

geandert hat.

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kdnnen in einigen Jurisdiktionen speziellen
Beschrankungen unterliegen. Interessierte Anleger sollten sich daher uUber folgende Punkte informieren: (i) die in
ihren Landern geltenden Gesetze beziiglich Kauf, Besitz, Ubertragung, Riickgabe oder anderer Formen der
Verausserung von Anteilen, (ii) fir sie massgebliche Devisenbeschrankungen beim Kauf, Besitz, bei der
Ubertragung, Riickgabe oder bei anderen Formen der Verausserung von Anteilen und (iii) die méglichen Folgen, die
sich aus dem Kauf, Besitz, der Ubertragung, Riickgabe oder anderen Formen der Verdusserung von Anteilen in
ihrem Land fir die Einkommenssteuer und sonstigen Steuern ergeben. In rechtlichen, steuerlichen,
anlagespezifischen und anderen relevanten Fragen zum ICAV und zu den Fondsanlagen missen sich interessierte
Anleger an ihre eigenen Vertreter, einschliesslich der eigenen Rechtsberater, Borsenbroker, Bankberater und

Steuerberater, wenden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an Personen dar, (i) die in Jurisdiktionen
ansassig sind, in denen ein solches Angebot beziehungsweise eine solche Zeichnungsaufforderung nicht gestattet ist
oder (ii) in denen die Person, die das Angebot oder die Zeichnungsaufforderung unterbreitet, hierfur nicht qualifiziert
ist, oder (iii) denen ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung kraft Gesetzes nicht unterbreitet
werden darf. Der Prospekt darf folglich nicht fir solche Zwecke verwendet werden. Das ICAV und der
Anlageverwalter haben in keiner Jurisdiktion (ausser in der Schweiz) Massnahmen ergriffen oder werden
Massnahmen ergreifen, um in einer Jurisdiktion, in der diesbezlgliche Massnahmen verlangt werden, die Anteile
offentlich anzubieten oder den Besitz oder den Vertrieb des Prospekts zu ermdglichen. Die Anteile werden nach
Massgabe der in diesem Prospekt und im Zeichnungsschein enthaltenen Informationen und Erklarungen angeboten.
Werden weitere Informationen oder Erklarungen abgegeben, dirfen diese nicht als durch das ICAV oder seine
Geschéftsfihrung genehmigt angesehen werden. Weder aus der Aushandigung dieses Prospektes noch aus der
Zuteilung oder Emission der Anteile darf geschlossen werden, dass sich die Geschéftssituation des ICAV seit dem

Erstellungsdatum dieses Prospektes nicht geéndert hat.

Die Anteile durfen zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den USA an US-Personen oder zugunsten von US-Personen
angeboten oder verkauft werden. Die Anteile wurden beziehungsweise werden nicht geméss dem Gesetz von 1933

registriert.



Dieser Prospekt wurde ins Deutsche ubersetzt und kann in weitere Sprachen uUbersetzt werden. Diese
Ubersetzungen sollen dieselben Informationen und dieselbe Bedeutung aufweisen wie die englische Version dieses
Prospektes. Bei Abweichungen zwischen der englischen Version dieses Prospektes und einer anderssprachigen
Version ist die in englischer Sprache abgefasste Version vorrangig. In Jurisdiktionen, in denen Anteile verkauft
werden, gilt dies nur dann nicht, wenn die geltenden Gesetze vorschreiben, dass in einem Rechtsverfahren, das eine
Angabe eines nicht in englischer Sprache abgefassten Prospektes zum Gegenstand hat, die Sprache des

Prospektes massgeblich ist, auf dem das Rechtsverfahren basiert.

Auf Grund der inharenten Risiken eignet sich eine Anlage in das ICAV nur fur Anleger, die den Verlust des gesamten
in das ICAV investierten -Kapitals oder eines erheblichen Teils davon tragen kénnen und sich des damit
verbundenen tberdurchschnittlich hohen Risikos bewusst sind. Eine Anlage in das ICAV darf keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Diese Empfehlung darf
aber nicht so verstanden werden, dass daraus fur das ICAV, die Geschéftsfihrer, den Verwalter, den AIFM, den
Anlageverwalter, den Marketingberater oder fur andere Intermediare oder Dienstleistungserbringer fur das ICAV eine
zwingende Verpflichtung erwachst, den Betrag, den ein Anteilinhaber in Anteile des ICAV investiert, zu Uberwachen
oder das Portfolio eines Anlegers zu priifen. Keine der vorgenannten Parteien haftet gegentiber einem Anleger fur

Verluste, die diesem aus einer mangelnden Uberwachung seines Portfolios entstehen.



Ubersicht Gber die wesentlichen Begriffe

Dieser Prospekt gilt fir das Angebot von Anteilen. Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter Informationen

zum ICAV, die an anderer Stelle dieses Prospekts naher ausgefuhrt sind.

Das ICAV ist ein als Umbrella-Fonds gegriindetes Irish Collective Asset-Management Vehicle mit zwischen
Fonds getrennter Haftung, das von der Zentralbank gemass dem Gesetz und den Bestimmungen der AIFM-
Richtlinie zugelassen ist.

Angebot der Anteile: Die im jeweiligen Fonds verfiigbaren Klassen einschliesslich
relevanter Wahrungen sind in Anhang V oder in der relevanten

Ergénzung beschrieben.

Zur Zeichnung berechtigte Personen: Anteile stehen nur qualifizierten Inhabern zur Zeichnung
zur Verfligung.

Zeichnungen: Téaglich, wobei Antrage spatestens um 13:00 Uhr
(Ortszeit Irland) am relevanten Handelstag beim

Verwalter eingehen missen.

Zeichnungspreis je Anteil (im Anschluss an Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Klasse,

Erstzeichnung[en)): vorbehaltlich Anpassungen geméss Beschreibung in diesem
Prospekt.

Mindestzeichnungsbetrag Der Mindestzeichnungsbetrag jeder Klasse innerhalb eines

Fonds variiert entsprechend der relevanten Wahrung der Klasse
und ist im Abschnitt ,Angebot, Bewertung, Zeichnung und
Ricknahme® oder in der relevanten Erganzung beschrieben

(falls auf Fondsebene unterschiedliche Grenzen gelten).

Mindestbeteiligung: Der Mindestbeteiligungsbetrag jeder Klasse innerhalb eines
Fonds variiert entsprechend der relevanten Wahrung der Klasse
und ist im Abschnitt ,Angebot, Bewertung, Zeichnung und
Rucknahme® oder in der relevanten Erganzung beschrieben

(falls auf Fondsebene unterschiedliche Grenzen gelten).

Rucknahmen: Téaglich, wobei Riicknahmeantrage spatestens um 13:00 Uhr
(Ortszeit Irland) am relevanten Handelstag beim Verwalter

eingehen missen.

Anlageverwaltungsgebuhr Eine (tglich berechnete und monatlich zu zahlende)
Anlageverwaltungsgebihr fur Anteile, die entsprechend der
gehaltenen Anteilsklasse variiert;



Erfolgsgebiihr:

Allgemeine Geblhren und Aufwendungen

Eine taglich zu jedem Bewertungszeitpunkt auflaufende und
jahrlich zahlbare Erfolgsgebuhr fiir die jeweilige Anteilsklasse in
Hohe von 20 % des dieser Klasse zugeordneten neuen
Nettogewinns (gemass Beschreibung im Abschnitt ,Geblhren
des Anlageverwalters®) gemass Ermittlung zum jeweiligen

Bewertungszeitpunkt.

Die betrieblichen Aufwendungen, unter anderem
Sekretariatsgebihren und Vergutungen fir
Geschaftsfiihrungsmitglieder, Prifungs- und Rechtskosten,
werden vom ICAV gezahlt und pro rata auf die Anteile

angewendet.



Verzeichnis der Namen und Anschriften

Geschaftsfuhrer

Bronwyn Wright (Irin)

Samantha McConnell (Irin)

John Morton (Brite)

Ronan Daly (Brite, mit Wohnsitz in Irland)

Die Geschaftsanschrift der Geschaftsfihrer lautet:
70 Sir John Rogerson’s -Quay

Dublin 2

Irland

Anlageverwalter und Introducing Broker

AHL Partners LLP
Riverbank House
2 Swan Lane
London EC4R
Grossbritannien

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Zweigniederlassung Dublin
Riverside Two

AIFM

Man Asset Management (Ireland) Limited
70 Sir John Rogerson’s -Quay

Dublin 2

Irland

Verwaltungsstelle

BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC
One Dockland Central

Guild Street

Dublin 1

D01 E4X0

Irland

Schweizer Zahlstelle

CACEIS Investor Services Bank S.A.,
Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zdirich,
Bleicherweg 7

CH-8002 Zirich

Schweiz

Vorbehaltlich der (i) Bewilligung der neuen Zahlstelle als
Zweigniederlassung einer ausléndischen Bank und (ii) der
Genehmigung des Zahlstellenwechsels durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA wird die
Zahlstelle in der Schweiz zum 31. Mai 2024 auf CACEIS
Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Ziirich / Schweiz,

Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

Prime Broker

J.P. Morgan Securities Plc
25 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5JP
Grossbritannien

Morgan Stanley & Co. International Plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

Grossbritannien

Goldman Sachs International
Peterborough Court

133 Fleet Street

London EC4A 2BB
Grossbritannien

Bleicherweg 7, CH-8027 Zdrich, wechseln.

Sekretar

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s -Quay
Dublin 2

Irland

Unabhé&ngiger Wirtschaftsprufer

Deloitte

Deloitte House
Earlsfort Terrace
Dublin 2

Ireland

Dublin 2

Irland

Vertreter in der Schweiz

Man Investments AG
Huobstrasse 3

8808 Pfaffikon SZ
Schweiz



Rechtsberater des ICAV
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s -Quay
Dublin 2

Irland
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Man Funds VIII ICAV

Einleitung

Dieser Prospekt enthélt Informationen zum Man Funds VIII ICAV (das ,ICAV*). Das ICAV ist ein als Umbrella-Fonds
gegrindetes, offenes Irish Collective Asset-Management Vehicle nach irischem Recht, das von der Zentralbank
reguliert wird. Das ICAV ist von der Zentralbank gemass dem Gesetz und den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie
zugelassen. Das ICAV wurde in Irland unter der Registernummer C168778 eingetragen. Die Anteile stehen in
Ubereinstimmung mit der Satzung und diesem Prospekt zur Zeichnung zur Verfiigung. Das Grundkapital des ICAV

entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert.

Das ICAV ist in Form eines Dachfonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds organisiert. Die Satzung sieht vor,
dass das ICAV separate Fonds anbieten kann. Jeder Fonds weist ein gesondertes Anlageportfolio auf. Zum Datum
des Prospekts hat das ICAV die Zulassung der Zentralbank fir die Errichtung des Man AHL Diversified erhalten,
dessen Einzelheiten in Anhang V dieses Prospekts beschrieben sind. Fondsspezifische Informationen befinden sich

entweder in Anhang V oder in einer separaten Ergéanzung.
Anteilsklassen

Das ICAV kann innerhalb der Fonds separate Anteilsklassen auflegen. Klassen kdnnen sich bei den Gebihren
und/oder Kosten der relevanten Anteilsklasse, der Wahrung, der Absicherungspolitik, der Ausschittungspolitik oder
anderen Merkmalen unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil fir eine Klasse wird aufgrund dieser
unterschiedlichen Gebuhrenniveaus und in manchen Fallen aufgrund einer Differenz zwischen dem
Erstzeichnungspreis je Anteil und dem Nettoinventarwert je Anteil der bereits im Umlauf befindlichen Anteilsklassen

von den anderen Anteilsklassen abweichen.

Einzelheiten zu jeweils in einem bestimmten Fonds verfligbaren Klassen sind in Anhang V dieses Prospekts oder in
einer relevanten Ergénzung enthalten. Vorbehaltlich zuséatzlicher Informationen oder Klassen entsprechend den
Angaben zu einem bestimmten Fonds werden die jeweiligen Fonds voraussichtlich folgende Anteilsklassenkategorien

anbieten.

Es wurde kein Basisinformationsblatt fur eine Anteilsklasse gemass der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 uber
Basisinformationsbléatter fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
erstellt. Dementsprechend stehen ab dem 1. Januar 2018 keine Anteilsklassen mehr fur Kleinanleger (wie in MiFID 2
definiert) im EWR zur Verfligung, und niemand darf Kleinanlegern beziglich Anteilsklassen weder beraten, noch fiir

oder an diese anbieten oder verkaufen.

Anteilsklassenkategorie

DN Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine hthere Managementgebiihr, Performancegebihr

und/oder ein niedrigerer Mindestzeichnungsbetrag als fiir andere Anteilsklassen des ICAV.
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DNR Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine niedrigere Managementgebuhr, Performancegebuhr|
und/oder ein héherer Mindestzeichnungsbetrag als fur Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,DN*. Anteile

der Klasse DNR werden nur nach dem Ermessen der Geschéftsflhrer verfligbar sein.

Anteile kénnen in mehreren Wahrungen ausgegeben werden, und im Namen der relevanten Anteilsklasse ist die
Wahrung in Form eines in der Tabelle unten enthaltenen Wahrungskiirzels angegeben. Zum Datum dieses Prospekts
wird davon ausgegangen, dass jeder Fonds Anteilsklassen in den in der Tabelle unten angegebenen Wahrungen
ausgeben kann. Einzelheiten zu jeweils in einem Fonds verfligharen Anteilsklassen sind in Anhang V oder in einer
relevanten Erganzung enthalten. Ein Fonds kann auch die Ausgabe von Klassen beschliessen, die nicht in der Tabelle
unten aufgefiihrt sind, dann werden Einzelheiten zur relevanten Wahrung in Anhang V dieses Prospekts oder in der

relevanten Ergénzung aufgefiihrt.

Name der Wéhrung Abklrzung Name der Wahrung Abkirzung
Australischer Dollar AUD Déanische Krone DKK
Schweizer Franken CHF Britisches Pfund GBP
Euro EUR Norwegische Krone NOK
Japanischer Yen JPY Schwedische Krone SEK
Singapur-Dollar SGD US-Dollar usb

Anlageverwalter

Die Fonds werden von AHL Partners LLP (der ,Anlageverwalter®) verwaltet, der Mitglied der AHL Investment Division

of Man Group (,AHL") ist.

AHL ist einer der weltweit fihrenden quantitativen Anlageverwalter. Dabei handelt es sich um eine Investment-
Abteilung der Man Group, die Uber verschiedene rechtliche Vehikel einschliesslich des Anlageverwalters ist. AHL
bietet Anlegern Zugang zu hoch liquiden und effizienten Handelsstrategien, die sich durch eine niedrige Korrelation

mit traditionellen Anlagekategorien auszeichnen.

Dementsprechend wird bei Unterschieden von Anlageziel und Anlagepolitik der jeweiligen Fonds gemass den
Angaben in Anhang V dieses Prospekts oder in der relevanten Ergdnzung davon ausgegangen, dass jeder Fund
Anlegern mehr oder weniger ein Exposure im AHL Diversified Programme bietet, das AHL entwickelt hat und betreibt

und das in Anhang V oder, sofern zutreffend, in der jeweiligen Ergédnzung néher beschrieben wird.

Vergutungspolitik und -praktiken
Fur den AIFM und den Anlageverwalter gelten jeweils Vergutungspolitiken, -verfahren und -praktiken (gemeinsam die

»Vergutungspolitik). Die Vergltungspolitik entspricht einem soliden, effizienten Risikomanagement und fordert ein
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solches. Sie ist darauf ausgelegt, Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil des ICAV Ubereinstimmen, zu vermeiden.
Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen von AIFM, dem
Anlageverwalter und der ICAV und beinhaltet Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die
Vergitungspolitik gilt fur Mitarbeiter, deren berufliche Aktivitaten das Risikoprofil von AIFM, dem Anlageverwalter
oder des ICAV wesentlich beeinflussen und gewéhrleistet, dass keine Person an der Bestimmung oder

Genehmigung ihrer eigenen Vergitung beteiligt ist. Die Vergltungspolitik wird jahrlich Uberpruft.

Ausschuittungspolitik

Die jeweilige Ausschittungspolitik der Fonds ist in Anhang V dieses Prospekts oder in der relevanten Ergdnzung

beschrieben.

Anlagebeschrankungen

Dabei gelten die folgenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen:

Zu den Einlagen oder kurzfristigen Wertpapieren, in die ein Fonds investiert, kbnnen Wertpapiere mit einer Laufzeit
von bis zu sieben Jahren gehéren.

Ein Fonds unterhalt hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts als Depot bei einem einzigen Institut. Diese
Obergrenze kann jedoch auf 30 % erhéht werden, falls das Depot bei einem der folgenden Finanzinstitute unterhalten

wird:
(@) einem EU-Kreditinstitut;
(b) einer Bank, die in einem Mitgliedstaat der EFTA zugelassen ist; oder

(c) einer Bank, die von einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat oder EFTA-Mitgliedstaat ist) der
Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen ist. Verbundene Unternehmen gelten im

Sinne dieses Absatzes 2 als ,ein Institut”.

Verbindlichkeiten, die eine einzelne Drittpartei (mit Ausnahme eines Brokers) gegeniiber einem Fonds schuldet, diirfen
zu keiner Zeit 15 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen (ohne gesonderte Kundengelder eines Fonds, die von der
Verwabhrstelle oder von einer von der Verwahrstelle ernannten Unterverwahrstelle gehalten werden; in diesem Fall gilt
die genannte Obergrenze fiir die Drittpartei, die solche gesonderten Kundengelder halt). Das Risikoexposure eines
Fonds gegenlber einer Gegenpartei einer OTC-Derivattransaktion darf zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Nettoinventarwerts Ubersteigen, wenn es sich bei der Gegenpartei um eine Relevante Institution handelt bzw. in

anderen Fallen 5 % des Nettoinventarwerts.

Es dirfen hdchstens 5 % der Vermdgenswerte eines Fonds in Schuldtitel von Gesellschaften (Banken ausgenommen)
investiert werden, die ein Eigenkapital von weniger als EUR 1,25 Mrd. (oder dem entsprechenden Gegenwert in einer

anderen Wahrung) ausweisen.

Ein Fonds darf bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere derselben Institution investieren. Diese

Beschréankung gilt nicht fir Anlagen in andere offene Anlagefonds. Ein Fonds kann bis zu 100 % seiner
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Vermogenswerte in unterschiedliche Ubertragbare Wertpapiere investieren, die von einem EWR- oder OECD-

Mitgliedstaat oder von Kroatien ausgegeben oder garantiert werden.

Vorbehaltlich der unter dem nachfolgenden Abschnitt 7 genannten Ausnahmen werden die Anlagen eines Fonds an

anerkannten Borsen oder Markten gehandelt.

Ein Fonds kann Anlagen ausserbdrslich handeln, sofern:

(@)

(b)

(©

(d)

die Gegenpartei des Brokers eine relevante Institution oder eine Investmentgesellschaft ist, die gemass
MiFID in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen ist, eine Einheit ist, die den Vorschriften der Financial
Conduct Authority im Vereinigten Koénigreich unterliegt, oder eine Einheit ist, die den Vorschriften fir
Consolidated Supervised Entities (,CSE") der United States Securities and Exchange Commission

unterliegt;

es sich bei der Gegenpartei des Brokers nicht um eine relevante Institution handelt, sie Uiber ein Rating
von mindestens A2 von S&P oder Moody’s oder ein gleichwertiges Rating einer anderen anerkannten
Ratingagentur verfugt oder, falls sie nicht Uber ein Rating verfiigt, nach Meinung des Anlageverwalters
ein Rating von mindestens A2 verdient. Sonst kann eine Gegenpartei ohne Rating auch akzeptiert
werden, wenn ein Fonds durch eine Einheit mit einem Rating von A2 fiir auf einen Ausfall der Gegenpartei

zuriickzufiihrende Verluste entschadigt wird;
AIM gegenlber der Nachweis erbracht wird, dass:

() die Gegenpartei des Brokers mit dem Anlageverwalter vereinbart hat, dass die Transaktionen mit
angemessener Genauigkeit und auf zuverlassiger Basis mindestens wochentlich bewertet werden;

und

(i) die Transaktion (auf Antrag des Anlageverwalters oder des ICAV) zu einem Fair Value glattgestellt

wird; und

diese Anlagen wdchentlich zuverldssig und nachprifbar bewertet werden und geeignete Systeme,
Kontrollen und Verfahren eingerichtet sind, die fir die Art und Komplexitat der Anlagen angemessen und

verhaltnismassig sind, um dies zu erreichen.

Die Vermdgenswerte eines Fonds mussen zu jeder Zeit, ausser bei aussergewdhnlichen Umstanden, flissige Mittel

umfassen, deren Gesamtwert mindestens der Summe der — in Bezug auf die noch nicht glattgestellten Transaktionen

— hinterlegten Margen und Préamien entspricht. (Der AIFM teilt der Verwahrstelle unverziglich mit, wenn solche

aussergewodhnlichen Umstande vorliegen.)

Ein Fonds darf nicht in physische Rohstoffe und Waren oder Liegenschaften und Immobilien investieren.

Das ICAV darf keine mit Stimmrechten ausgestattete Aktien kaufen, die ihm die Ausiibung eines wesentlichen

Einflusses auf die Verwaltung des Emittenten ermdéglichen wirden und darf keinen Verwalter oder AIFM ernennen,

der solche kaufen wiirde.
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Die von einem Fonds erhaltenen Sicherheiten (mit Ausnahme von Sicherheiten im Rahmen von umgekehrten

Pensionsgeschéaften, die den unten aufgefuhrten Anforderungen unterliegen) miissen jederzeit die folgenden

Kriterien erflllen:

@)

(ii)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) sollten hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder tiber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit

sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

Bewertung: Die Sicherheiten mussen taglich bewertet und an den Marktwert angepasst werden;

Emittenten-Bonitat: Sollte die Emission der Sicherheiten nicht Giber ein Rating von A-1 oder gleichwertig

verfiigen, missen konservative Sicherheitsabschlage angewendet werden;

Verwahrung: Die Sicherheiten mussen an die Verwahrstelle oder ihren Beauftragten tbermittelt werden;

Verfuigbarkeit: Bei einem Ausfall der Gegenpartei miissen die Sicherheiten eines Fonds umgehend und

ohne Ruckgriff auf die Gegenpartei zur Verfiigung stehen;

Unbare Sicherheiten kdnnen nicht verkauft, verpfandet oder wiederangelegt werden; sie missen auf
Risiko der Gegenpartei gehalten werden, miissen von einer von der Gegenpartei unabhéngigen Einheit
emittiert werden und diversifiziert sein, um das Risiko der Konzentration auf eine Einheit, einen Sektor

oder ein Land zu vermeiden;

Barsicherheiten dirfen nur in risikofreien Vermégenswerten angelegt werden;

Korrelation: Von Sicherheiten wird erwartet, dass sie keine hohe Korrelation mit der Performance der
Gegenpartei aufweisen;

Diversifizierung: Fur Sicherheiten, die das ICAV erhalten hat, gelten die vorstehenden
Anlagebeschrankungen sowie Anlageziel und Anlagepolitik geméss Anhang V;

Rechtsform: Es bestehen keine vorgegebenen Beschrénkungen zur Rechtsform von Brokern oder
Gegenparteien, und diese Einrichtungen kdnnen unter anderem Gesellschaften, Trusts, Partnerschaften
oder deren Entsprechungen sein und vorbehaltlich vorstehender Anlagebeschrankungen ihren Sitz

weltweit haben.

Ein Fonds kann zusétzliche Anlagebeschrankungen einfiihren, um den 6ffentlichen Vertrieb von Anteilen eines Fonds

in einer

bestimmten Jurisdiktion zu erleichtern. Daruber hinaus kdnnen die vorstehend aufgefiihrten

Anlagebeschrankungen bei Anderungen der anwendbaren Gesetze und Bestimmungen in der Jurisdiktion, in der die

Anteile des Fonds jeweils angeboten werden, jederzeit von dem Fonds entsprechend ge&ndert werden. Sollten solche

zusétzlichen Anlagebeschrankungen oder Anderungen von Anlagebeschrankungen fir einen Fonds beschlossen

werden, wird der entsprechende Fonds die Anteilinhaber am entsprechenden Fonds mit einer angemessenen Frist im

Voraus informieren, um ihnen vor Inkrafttreten der Anderungen die Riickgabe ihrer Anteile zu ermdglichen.
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Techniken fur Cash Management

Umgekehrte Repogeschéfte

Ein Fonds kann unter den folgenden Bedingungen umgekehrte Repogeschéfte eingehen:

1.

Umgekehrte Repogeschafte (,Umgekehrte Repogeschéfte®) dirfen nur entsprechend der (ublichen

Marktpraxis eingegangen werden.

Sicherheiten, die im Rahmen eines umgekehrten Repogeschafts gestellt und entgegengenommen werden,

missen zu jeder Zeit die folgenden Kriterien erfiillen:

@ Liquiditat: Die Sicherheit muss hochliquide sein und an einem geregelten Markt oder an einer
multilateralen Handelseinrichtung mit transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem soliden Preis verkauft werden kann, der weitgehend ihrer Bewertung vor dem
Verkauf entspricht.

(b) Bewertung: Die Sicherheit muss mindestens taglich und anhand des aktuellen Marktwertes
bewertet werden

(c) Emittenten-Bonitat: Wenn der Emittent der Sicherheit nicht bewertet wurde

Bis zum Ablauf des umgekehrten Repogeschéafts missen Sicherheiten, die unter Geschaften oder

Vereinbarungen dieser Art entgegengenommen werden:

0] taglich anhand des aktuellen Marktwertes bewertet werden;

(i) jederzeit dem Wert des investierten Betrages bzw. der verliehenen Wertpapiere entsprechen oder
Uiber diesen hinausgehen;

(iii) auf die Verwahrstelle oder deren Vertreter Ubertragen werden; und

(iv) bei einem Ausfall der Gegenpartei mussen die Sicherheiten eines Fonds umgehend und ohne
Ruckgriff auf die Gegenpartei zur Verfiigung stehen;

Absatz (iii) ist nicht anwendbar, wenn ein Fonds Tri-Party Collateral Management Services von

internationalen Zentralverwahrern (International Central Securities Depositories) oder relevanten

Institutionen nutzt, die allgemein als Spezialisten fiir diese Art von Transaktionen anerkannt sind. Die

Verwabhrstelle muss eine in den Sicherungsvereinbarungen genannte Partei sein.

Unbare Sicherheiten:

() dirfen nicht verkauft oder verpfandet werden;

(i) mussen auf Risiko der Gegenpartei gehalten werden;

(iii) missen von einer von der Gegenpartei unabhangigen Stelle ausgegeben werden;

(iv) mussen diversifiziert sein, um eine Konzentration auf eine Emission, einen Sektor oder ein Land zu
vermeiden.

Barsicherheiten:
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Bargelder dirfen nur wie folgt investiert werden:

0] Einlagen bei relevanten Institutionen;
(i) staatliche oder sonstige Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;
(iii) Geldmarktfonds, die taglich handeln und die Uber eine Bewertung von AAA oder eine aquivalente

Bewertung verfligen.
Im Falle einer Anlage in einen Fonds, der vom AIFM oder einer diesem nahestehenden oder mit diesem
verbundenen Unternehmen verwaltet wird, darf der zugrundeliegende Geldmarktfonds keine Zeichnungs-,
Umschichtungs- oder Riicknahmegebihr erheben.
Die auf das Risiko des Fonds gehaltenen investierten Barsicherheiten, mit Ausnahme der in staatliche oder
sonstige offentliche Wertpapiere oder Geldmarktfonds investierten Barsicherheiten, missen diversifiziert
angelegt werden. Ein Fonds muss jederzeit davon Uberzeugt sein, dass eine Investition von Barsicherheiten
ihm die Erflillung seiner Rickzahlungsverpflichtungen erméglicht.
Angelegte Barsicherheiten durfen weder bei der Gegenpartei noch bei einem verbundenen Unternehmen der
Gegenpartei hinterlegt oder in Wertpapieren derselben angelegt werden.
Ein Fonds schliesst umgekehrte Repogeschéfte nur mit erstklassigen Gegenparteien und Intermediéren ab,
die auf Transaktionen dieser Art spezialisiert sind (zum Beispiel Banken, Broker und
Versicherungsgesellschaften oder anerkannte Wertpapier-Clearing-Stellen, die die ordnungsgemasse
Durchfiihrung der umgekehrten Repogeschéfte garantieren), und immer unter der Bedingung, dass die
Gegenpartei eines umgekehrten Repogeschéfts mindestens ein Bonitétsrating von A-2 oder ein aquivalentes
Rating oder ein von dem ICAV zugewiesenes implizites Bonitatsrating von A-2 oder ein aquivalentes
implizites Rating hat. Alternativ hierzu ist ein Kontrahent ohne Rating akzeptabel, wenn der entsprechende
Fonds fur Verluste infolge einer Nichterfullung seitens des Kontrahenten von einer Einrichtung schadlos
gehalten wird und eine Garantie erhalt, die ein Rating von A-2 oder ein vergleichbares Rating besitzt.
Umgekehrte Repogeschafte stellen keine Kreditaufnahme oder Kreditvergabe im Sinne der Vorschriften der

Zentralbank dar.

Sonstige Techniken und Instrumente des Liquidititsmanagements

Fur das Management der Liquiditdtsreserven kénnen neue Techniken entwickelt werden. Ein Fonds kann solche

anderen Techniken und Instrumente in Einklang mit den jeweils fur ihren Einsatz geltenden Vorschriften der

Zentralbank anwenden.

Der Anlageverwalter verfolgt eine Politik der Verwaltung des Liquiditatsrisikos, um das Liquiditatsrisiko des ICAV zu

Uberwachen. Diese umfasst neben anderen Instrumenten und Messmethoden den Einsatz von Stresstests sowohl

unter normalen als auch ausserordentlichen Liquiditatsbedingungen. Die vom Anlageverwalter eingesetzten

Liquiditaitsmanagementsysteme und —verfahren ermdglichen es dem Anlageverwalter, auf verschiedene Instrumente

und Massnahmen zuriickzugreifen, die erforderlich sind, um Riicknahmeantrdgen angemessen stattzugeben. Unter

normalen Umstéanden werden Riicknahmeantrage gemass Abschnitt ,Riicknahme von Anteilen im Hauptteil dieses

Prospekts bearbeitet.
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Es sind auch andere Vereinbarungen in Bezug auf Ricknahmeantrage maoglich (siehe Abschnitt ,Riicknahme von
Anteilen® dieses Prospekts). Diese kénnen, falls sie zur Anwendung kommen, die fur die Anteilinhaber unter normalen
Umsténden geltenden Rickgaberechte einschranken. Ein Fonds kann Ricknahmen unter bestimmten Umstéanden
auch voriibergehend aussetzen, wie weiter unten im Abschnitt mit der Uberschrift ,Voriibergehende

Aussetzung/Aufschiebungen” beschrieben.

Fir Techniken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Liquiditatsreserven gelten die Bedingungen und
Einschrankungen fir AIF fur Privatanleger, wie im AlF-Regelwerk beschrieben. Sollte der Anlageverwalter auf
Techniken zur Verwaltung der Liquiditatsreserven zuriickgreifen, fliessen mit diesen verbundene Einnahmen nach
Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren (ohne verborgene Einnahmen) an den
entsprechenden Fonds zuriick. Derzeit werden keine derartigen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren
in Rechnung gestellt. Sollten derartige Kosten und Gebiihren berechnet werden, wird den Anteilinhabern die Identitat

der Empfanger von solchen Kosten und Gebihren mitgeteilt.

Die Verordnungen tber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Der Anlageverwalter und der AIFM unterliegen den Bestimmungen der Européischen Vorschriften zur Erh6hung der
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (,SFT-Verordnung“). Die SFT-Verordnung legt unter anderem
bestimmte Offenlegungspflichten fiir die Nutzung bestimmter Finanzierungsvereinbarungen des Anlageverwalters im
Namen eines Fonds fest:

(@) Ein Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschafte (,SFT“, gemass Definition in der SFT-Verordnung als
Pensionsgeschéaft oder umgekehrtes Pensionsgeschaft, Wertpapierleih- oder -verleihgeschaft, ,Buy-sell
back“- oder ,Sell-buy back“-Geschéaft oder Lombardgeschéft [jeweils geméass naherer Definition in der SFT-
Verordnung]) und Total Return Swaps (,TRS*) vorbehaltlich vorstehender Kriterien und des Anlageziels und
der Anlagepolitik geméss Anhang V zu allen geschaftlichen Zwecken einschliesslich zur Erwirtschaftung von
Anlagerenditen, zur Absicherung zugrunde liegender Risiken und zur Erfillung kurzfristiger

Finanzierungsbedurfnisse nutzen.

(b) Wie von der SFT-Verordnung gefordert, enthélt der Jahresbericht des ICAV bestimmte Angaben zu dessen
Nutzung von SFT und TRS. Die Art der Vermdgenswerte des Fonds, die fir diese SFT und TRS infrage
kommen, und der Umfang, in dem ein Fonds diese Vereinbarungen eingehen darf, unterliegen vorstehenden

Kriterien sowie dem Anlageziel und der Anlagepolitik gemé&ss Anhang V.

(c) SFT und TRS werden Brokern und Gegenparteien grundsatzlich anhand vorstehender Kriterien und des

Anlageziels und der Anlagepolitik geméass Anhang V zugeteilt.

(d) Als Sicherheiten in Verbindung mit SFT und TRS akzeptiert ein Fonds Barmittel und Staatsanleihen geméass
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()

(f)

©)

den vorstehenden Kriterien.

Exposures und der Wert von Sicherheiten werden in der Regel anhand an jedem Geschéftstag beobachtbarer
Marktwerte bewertet. Soweit moéglich werden die Preise von renommierten Preisquellen ermittelt und
entsprechen kirzlich gehandelten Preisen. Wenn ein Fonds vertraglichen Anspruch auf den Erhalt
umfangreicher Sicherheiten als Nachschussmarge hat, fordert das ICAV die Aushandigung der Sicherheiten.
Der Anspruch eines Fonds auf den Erhalt von Sicherheiten wird vertraglich festgelegt. Das ICAV ist in der
Regel bestrebt, solche Bedingungen auszuhandeln, die einem Fonds die Einziehung einer
Nachschussmarge fur Veranderungen der Marktpreisbewertung zugunsten dieses Fonds ermdéglichen.
Entsprechend der uUblichen Geschéftspraxis grosser Handler von SFT und TRS ist es jedoch Ublich, dass das
ICAV zustimmen muss, Handler-Gegenparteien auf SFT und TRS eine Sicherheitenmarge zu stellen. Diese
Sicherheitenmarge kommt einer Schuldverpflichtung des Handlers gleich und ist beziiglich des Handlers ein
Kreditrisiko. Der Anspruch eines Fonds auf Sicherheiten wird in der Regel ohne die Sicherheitenmarge
berechnet, das heisst, dass die gesamten auf SFT und TRS erhaltenen Sicherheiten in der Regel unter dem

aktuellen Marktwert zugunsten dieses Fonds liegen.

Die Vermdgenswerte eines Fonds, die in SFT und TRS einbezogen sind, und in Verbindung mit diesen
Vereinbarungen erhaltene Sicherheiten, die in einem Konto fiir Finanzinstrumente registriert oder gehalten
werden kdnnen, und Finanzinstrumente, die physisch an die Verwahrstelle aushéndigt werden kodnnen,
werden von der Verwahrstelle verwaltet oder ansonsten vom relevanten Prime Broker in einem Kundenkonto

gehalten.

Ein Fonds hat ein wesentliches Kredit- und operatives Risiko beziiglich seiner Gegenparteien, weshalb dieser
Fonds Sicherheiten poolen muss, um seine Verpflichtungen in Verbindung mit manchen seiner
Finanzierungsvereinbarungen erfilllen zu kénnen. Dies beinhaltet das Kreditrisiko, das entsteht, wenn ein
Fonds die Sicherheitenmarge auf SFT und TRS stellt. In der Regel verfugt die Gegenseite Uiber das Recht,
die von einem Fonds gepoolten Sicherheiten in Verbindung mit diesbeziiglichen Transaktionen zu verkaufen,

zu pfanden, zu verpfanden, zu Gbereignen, zu nutzen oder anderweitig zu veraussern.

Wie bei allen Finanzinstrumenten, Wertpapieren oder Vereinbarungen, die im Namen eines Fonds gehalten oder

abgeschlossen werden, hat dieser Fonds Anspruch auf den Erhalt der gesamten (positiven oder negativen) Rendite,

die von in seinem Namen abgeschlossenen SFT oder TRS jeweils generiert wird. Auf STF wird wahrscheinlich eine

Gebuhr berechnet, in der Regel ein auf den Finanzierungskostensatz zuzuglich eines Spread vereinbarter Zinssatz.

Dartiber hinaus sind mdglicherweise weitere Gebuhren in Verbindung mit den Finanzierungsvereinbarungen zu

zahlen, wie Bearbeitungs-, Bereitstellungs-, Mindestnutzungs- und Verlangerungsgebihren. Die Kosten dieser

Finanzierungsvereinbarungen werden gegebenenfalls anteilig mit jeder Tranche und/oder Anteilsklasse verrechnet.

Bonitatsratings
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Die in diesem Prospekt angegebenen Ratings beziehen sich auf Standard and Poor's. Ein ,gleichwertiges Rating“ im
Sinne dieses Prospekts ist ein Rating, das von einer international anerkannten Ratingagentur stammt und als dem in
der Mitteilung festgelegten Rating gleichwertig betrachtet wird. Ein ,implizites Rating“ entsteht, wenn die
Gesellschaft eine Entscheidung liber den Fonds ohne Rating auf Basis der Beziehung zwischen einem Emittenten
und seiner Muttergesellschaft, die Uber ein Rating verfugt, trifft, oder wenn ein Emittent ein Rating fiir vorrangige

Schuldtitel oder ein langfristiges Rating, aber kein kurzfristiges Rating hat.

Vertriebsvereinbarungen

Das ICAV oder in dessen Namen der AIFM oder Anlageverwalter kann Vertriebs- oder Platzierungsvereinbarungen
mit dritten Vertriebsstellen und Platzierungsstellen abschliessen. Das ICAV oder in dessen Namen der AIFM oder
Anlageverwalter hat notwendigerweise einen weitgehenden Ermessensspielraum bei der Ernennung dieser Vertriebs-
/Platzierungsstellen. Insbesondere kann das ICAV oder in dessen Namen der AIFM oder Anlageverwalter diesen
Vertriebs- und Platzierungsstellen Zusicherungen unter anderem beziglich der Richtigkeit dieses Prospektinhalts
geben und eine Haftungsfreistellung fur Verluste gewéhren, die diesen Vertriebs- und Platzierungsstellen durch eine
Verletzung dieser Zusicherungen oder aufgrund der Nichteinhaltung lokaler Vermarktungsvorschriften des ICAV
bezuglich des Angebots von Anteilen durch das ICAV in zustandigen Gerichtsbarkeiten entstehen. Das ICAV hat dem
AIFM und dem Anlageverwalter separate Zusicherungen beziglich dieses Prospektinhalts gegeben. Das ICAV hat
ferner den AIFM und den Anlageverwalter von Verlusten freigestellt, die diesen Parteien in Bezug auf Vermarktung
oder Vertrieb der Anteile durch den AIFM oder den Anlageverwalter entstehen. Dies beinhaltet die Entschadigung
durch das ICAV fur Verstdsse gegen zwischen dem AIFM oder Anlageverwalter (in eigenem Namen) und diesen
dritten Vertriebsstellen abgeschlossene Vertriebsvereinbarungen, die unter anderem aufgrund der Richtigkeit dieses
Prospekts in Zusammenhang mit der Nichteinhaltung lokaler Vermarktungsvorschriften seitens des ICAV bezlglich

des Angebots von Anteilen durch das ICAV in zustéandigen Gerichtsbarkeiten entstehen.

Risikofaktoren

Anlagen in das ICAV oder in einen innerhalb des ICAV aufgelegten Fonds unterliegen bestimmten Risikofaktoren. Da
Anleger einen Teil oder ihre gesamte Anlage verlieren kdnnten, sollten potenzielle Anleger die Informationen in diesem
Prospekt und jeder entsprechenden Ergénzung sorgfaltig priifen, bevor sie in Anteile anlegen. Insbesondere, aber
ohne Einschréankung, sollten Anleger daher bei der Entscheidung, ob eine Anlage in einen Fonds fir sie geeignet ist,
die nachstehenden Faktoren bertcksichtigen. Die folgende Aufstellung von Risikofaktoren erhebt nicht den Anspruch,
die mit dem Kauf und Besitz der Anteile verbundenen Risiken vollstandig zu erlautern. Da das AHL Diversified
Programme zudem standig weiterentwickelt wird, kann eine Anlage in einen Fonds Risiken bergen, auf die in diesem
Abschnitt nicht eingegangen wird. Anleger sollten nur dann in die Anteile investieren, wenn sie die Bedingungen
verstanden haben, unter denen die Anteile angeboten werden. Ausserdem sollten sie sich gegebenenfalls von

entsprechenden Fachleuten beraten lassen, bevor sie eine Anlage téatigen.

Verweise unten auf das ICAV gelten, soweit der Zusammenhang dies zulésst, als Verweis auf einen einzelnen Fonds
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oder mehrere Fonds des ICAV.
Anlageeighung

Art der Anlage und Fahigkeit, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen

Eine Anlage in einen Fonds eignet sich nur fur Anleger, welche die damit verbundenen Vorteile und Risiken bewerten
kénnen und Uber ausreichende Mittel verfligen, um aus der Anlage resultierende Verluste tragen zu kénnen. Managed-
Futures-Anlagen sind mit erheblichen Risiken verbunden. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das
ICAV seine Anlageziele erreicht oder erhebliche Verluste vermeiden kann. Eine Anlage in das ICAV (Uber den Kauf

von Anteilen) ist mdglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Niemand kann lhnen zusichern, dass ein Fonds sein angegebenes Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in die
Anteile wird nicht garantiert und unterliegt keinem Kapitalschutz. Anleger kdnnten daher einen Teil oder das gesamte
investierte Kapital verlieren. Sowohl eine Anlage in einen Fonds als auch die Anlagen, die ein solcher Fonds zu tatigen
beabsichtigt, sind spekulativ. Unabhangig von der Tatsache, dass der Anlageverwalter beabsichtigt, die Fonds stets
in dem Bestreben zu verwalten, ihre Anlageziele zu erreichen, kann keine Garantie oder Zusicherung gegeben
werden, dass das Anlageziel eines Fonds erreicht wird und dass seine Strategie erfolgreich ist, dass die
verschiedenen angewendeten Anlage- und Handelsstrategien eine geringe Korrelation miteinander haben oder dass
die Renditen des Fonds eine geringe Korrelation mit dem klassischen Anlageportfolio eines Anlegers aufweisen. Ein
Fonds kann eine Vielzahl an Anlagetechniken verwenden, von denen jede einzelne eine betréchtliche Volatilitéat
beinhalten und unter bestimmten Umsténden die negativen Auswirkungen, denen das Anlageportfolio eines solchen

Fonds méglicherweise unterliegt, erheblich verstarken kann.

Des Weiteren sollten sie im Vorfeld einer Anlage die Empfehlungen ihrer persdnlichen unabhéngigen Finanzberater
einholen. Der Erfolg eines Fonds héngt in erheblichem Masse von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, das
Anlageziel des entsprechenden Fonds zu entwickeln und umzusetzen. Subjektive Entscheidungen des
Anlageverwalters kénnen zu Verlusten des ICAV oder zu entgangenen Gewinnmdglichkeiten fiihren, die andernfalls

hatten genutzt werden kénnen.
Performance des Anlageverwalters

Die Leistung des Anlageverwalters hédngt zum grossen Teil von den Talenten und den Bemiihungen der Mitarbeiter
von AHL ab. Der Erfolg des ICAV héngt von der Fahigkeit von AHL ab, talentierte Anlagespezialisten und andere
Mitarbeiter zu finden, sowie von der Bereitschaft von AHL, diesen Spezialisten und Mitarbeitern eine angemessene
Vergltung zu zahlen, um sie fur sich zu gewinnen, zu halten und zu motivieren. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageprofis von AHL wéhrend der gesamten Lebensdauer des ICAV fir AHL tétig sind, und es gibt keine Garantie
dafir, dass die Talente der Anlageprofis von AHL ersetzt werden kénnen. Das Unvermdgen, solche Anlageprofis zu

gewinnen und zu halten, kann erhebliche negative Auswirkungen auf das ICAV und seine Anteilinhaber haben.

Das ICAV ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Kontrolle des operationellen Risikos vom
Anlageverwalter abhangig. Mdglicherweise bertcksichtigen die eingesetzten Systeme und Verfahren nicht alle
tatséachlichen oder potenziellen Stérungen in der operativen Geschéftstatigkeit des Anlageverwalters. Das Geschaft

des Anlageverwalters ist komplex und entwickelt sich dynamisch. Daher sind bestimmte operationelle Risiken in der
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Natur der Geschéftstatigkeit des Anlageverwalters begriindet, insbesondere aufgrund des Volumens, der Vielfalt und
der Komplexitat der Transaktionen, die der Anlageverwalter im Namen seiner Kunden taglich ausfihrt. Stérungen im
operativen Geschaft des Anlageverwalters kénnten fiir einen Fonds unter anderem finanzielle Verluste, eine
Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, eine Haftung gegeniber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine

Schadigung seiner Reputation zur Folge haben.
Stutzung auf IT-Systeme

Der Anlageverwalter unterhdlt zur Unterstitzung der Geschéftsaktivititen des ICAV und seiner eigenen
Geschéftsaktivititen  globale IT-Systeme, die sich aus Infrastrukturelementen, Anwendungen und
Kommunikationsnetzen zusammensetzen. Diese Systeme kénnten Gegenstand von Sicherheitsverletzungen z. B. in
Form von Internetkriminalitat werden, zu deren Folgen Diebstahl, eine Unfahigkeit des Anlageverwalters, Positionen
zu schliessen, sowie die Offenlegung oder der Verlust sensitiver und vertraulicher Daten gehéren kénnen.
Sicherheitsverletzungen kénnen auch zu einer widerrechtlichen Aneignung von Vermégenswerten fiihren und des
ICAV bedeutende finanzielle und/oder rechtliche Risiken verursachen. Der Anlageverwalter ist bestrebt, Angriffe auf
eine eigenen Systeme und die Systeme des ICAV abzuwehren, er hat aber keine direkte Kontrolle iber die Risiken
fur Systeme Dritter, mit denen mdoglicherweise eine Verbindung hergestellt wird. Alle Verletzungen der Sicherheit der
Systeme des Anlageverwalters kénnten die Geschaftsausiibung des ICAV und des Anlageverwalters unterbrechen
und das ICAV unter anderem finanzielle Verluste, Geschaftsunterbrechungen, Verpflichtungen gegeniber Dritten,

aufsichtsrechtliche Interventionen oder Rufschadigungen verursachen.

Das ICAV ist von der Entwicklung und Implementierung angemessener Systeme fiir die Handelsaktivitdten des ICAV
durch den Anlageverwalter und dessen Serviceanbieter abhangig. Darliber hinaus ist das ICAV in grossem Masse auf
Computerprogramme und -systeme (und in der Zukunft ggf. auf neue Systeme und Technologien) fur verschiedene
Zwecke angewiesen, darunter der Handel, die Abrechnung und die Abwicklung von Transaktionen, die Bewertung
bestimmter Finanzinstrumente, die Uberwachung ihres Portfolios und Nettokapitals sowie die Generierung von
Risikomanagement- und anderen Berichten, die fiir die Uberwachung der Aktivititen des ICAV von entscheidender
Bedeutung sind. Bestimmte Schnittstellen fir die Geschéftstatigkeit des ICAV und des Anlageverwalters hangen von
Systemen ab, die von Dritten betrieben werden, darunter die Verwaltungsstelle, Gegenparteien des Marktes sowie
deren Unterverwahrstellen und andere Serviceanbieter. Der Anlageverwalter ist mdglicherweise nicht in der Lage, die
Risiken oder die Zuverlassigkeit solcher Systeme von Dritten zu tGiberpriifen. Diese Programme oder Systeme kénnen
bestimmten Einschréankungen unterliegen, darunter insbesondere durch Computerwirmer, Computerviren und
Stromausfalle verursachte Einschréankungen. Die Geschéftstatigkeit des ICAV héangt in hohem Masse von jedem
einzelnen dieser Systeme ab, und der erfolgreiche Betrieb dieser Systeme befindet sich haufig ausserhalb der
Kontrolle des ICAV und des Anlageverwalters. Der Ausfall eines oder mehrerer Systeme oder das Unvermdégen
solcher Systeme, die neuen oder wachsenden Geschéfte des ICAV zu bewdltigen, kann erhebliche negative
Auswirkungen auf das ICAV haben. Beispielsweise kdnnen Systemausfalle die Abwicklung von Geschéaften
verhindern, zu fehlerhaften Abrechnungen, Aufzeichnungen oder Verarbeitungen von Geschaften sowie zu

fehlerhaften Berichten fiihren, was die Fahigkeit des ICAV zur Uberwachung ihrer Anlagenportfolios und Risiken
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beeintrachtigen kann. Es besteht das Risiko, dass algorithmische Handelssysteme nicht ohne ernstzunehmende
Stérungen angemessen auf Marktereignisse reagieren konnen. Ausserdem konnen Fehlfunktionen von
Handelsalgorithmen erhebliche Verluste verursachen. Der Anlageverwalter verfligt zwar Giber einen

,Notstoppmechanismus*, der ein menschliches Eingreifen in Reaktion auf bedeutende Systemstérungen ermdglicht,

es kann aber nicht garantiert werden, dass unter derartigen Umstanden keine Verluste anfallen.
Nutzung komplexer Handelsprogramme

Die komplexen, vom Anlageverwalter betriebenen Handelsprogramme und die Geschwindigkeit und der Umfang der
Transaktionen fiihren ausnahmslos dazu, dass gelegentlich Geschéfte getatigt werden, die sich im Nachhinein als fur
das Handelsprogramm nicht erforderlich erweisen, oder dass gelegentlich Geschafte nicht getatigt werden, wenn dies
ratsam gewesen ware. Wenn ein Fehler von einer Gegenpartei, z. B. einem Makler, verursacht wird, versucht der
Anlageverwalter im Allgemeinen, die mit diesem Fehler verbundenen Verluste von der Gegenpartei wiederzuerlangen.
Fur Fehler, die durch den Anlageverwalter verursacht werden, gibt es einen formellen Prozess zu deren Behebung.
Angesichts des Umfangs, der Vielfalt und der Komplexitat von Transaktionen, die vom Anlageverwalter im Namen des
ICAV durchgefiihrt werden, sollten Anleger davon ausgehen, dass Handelsfehler (und ahnliche Fehler) vorkommen.
Wenn derartige Fehler zu Gewinnen fir das ICAV fiihren, werden diese Gewinne dem ICAV gutgeschrieben. Sollten
derartige Fehler allerdings zu Verlusten fiihren, gehen diese zu Lasten des Anlageverwalters, wie in dessen internen

Grundsatzen geregelt, sofern die Geschaftsfiihrer nichts anderes festgelegt haben.

Anlagen in die Anteile

Mit dem AHL Diversified Investment Programme verbundene Risiken
Der Nettoinventarwert ist kein garantierter Wert. Er kann sowohl fallen als auch steigen. Anteilinhaber, die ihre Anteile

zurtickgeben wollen, kdnnen moéglicherweise ihren urspriinglich investierten Betrag nicht in voller Hohe realisieren.

Jeder Antragsteller, der Anteile erwerben will, muss die H6he seines Anlagebetrags festlegen und dabei die in diesem
Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren und den in diesem Prospekt enthaltenen Allgemeinen Geschéftsbedingungen
beachten sollte. Zudem sollte er beriuicksichtigen, dass die mit dieser Art von Anlagen verbundenen Risiken im
Vergleich mit anderen Anlageformen grdsser sind, da die Anlagen des ICAV pl6tzlichen, unerwarteten und erheblichen
Kursschwankungen unterliegen kénnen (die z. B. durch Zinssatzanderungen, Wechselkursédnderungen oder
wirtschaftliche und politische Ereignisse ausgeldst werden kénnen, die ausserhalb der Kontrolle des Anlageverwalters
liegen und fur diesen nicht vorhersehbar sind). Unerwartete und betrachtliche Wertschwankungen kdnnen zu
erheblichen Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil innerhalb eines kurzen Zeitraums fiihren.
Dementsprechend sollte eine Anlage in die Anteile nur von Personen getétigt werden, die einen Verlust durch eine
solche Anlage verkraften kénnen. Aus diesem Grund kann der Handel mit solchen Vermdgenswerten innerhalb kurzer
Zeit sowohl substanzielle Verluste als auch erhebliche Zuwachse des Nettoinventarwerts pro Anteil zur Folge haben.
Dementsprechend sollte eine Anlage nur von solchen Personen getéatigt werden, die einen Verlust dieser Anlage

tragen kénnen.

Da sich der Preis fur einen Anteil bei Zeichnung und der Preis bei dessen Riicknahme jederzeit &ndern kdnnen, sollte
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der Erwerb eines Anteils als mittelfristige Anlage betrachtet werden. Der Anlageverwalter weist deshalb nachdriicklich

darauf hin, dass das AHL Diversified Programme als mittelfristige Anlage konzipiert und entwickelt wurde.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Informationen Uber die Anlageverwalter oder die Anlagestrategien
Ruckschlisse darauf zulassen, wie sich die Anteile zukinftig entwickeln werden (hinsichtlich der Rentabilitat oder
geringen Korrelation mit anderen Anlagen). Eine Zusicherung, dass Gewinne erzielt werden oder erhebliche Verluste

vermieden werden kdnnen, kann nicht abgegeben werden.

Schéatzungen des Werts von Anlagen

Aus zeitlichen Griinden kénnen gewisse Investitionen innerhalb des Portfolios des ICAV nur aufgrund einer Schatzung
ihres Werts des Managers oder des Anlageverwalters erfolgen. Fur die Fair Value Bewertung von solchen
Investitionen wurde der Anlageverwalter als fachkundige Person ernannt. Der Anlageverwalter berechnet und
bescheinigt die Fairness des geschatzten Nettoinventarwerts der Investitionen. Daher kann der Nettoinventarwert
geschatzte Preiselemente beinhalten. Diese Bewertungsmethode entspricht den Bestimmungen der Satzung und

dieses Prospekts.

Auswirkung von Marktbewegungen auf den Handel mit Anteilen

Antragsteller miissen dem Verwalter ein Antragsformular bis spatestens 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) an dem Handelstag
Ubermitteln, an dem die Zeichnung ausgefiihrt werden soll. Den Antragstellern ist daher bei Abgabe des
Zeichnungsscheins der Zeichnungspreis fir die Anteile nicht bekannt. Da sich der zugrunde liegende
Nettoinventarwert pro Anteil zwischen den Bewertungszeitpunkten auf Grund von Marktbewegungen erheblich
verandern kann, kann auch der vom Antragsteller zu zahlende Zeichnungspreis an einem Handelstag von jenem des
vorangegangenen Handelstages betrachtlich abweichen. Antragsteller sind nicht berechtigt, den Zeichnungsantrag

zurlickzuziehen, es sei denn, die Geschéftsfihrung gibt dazu ihre Einwilligung.

Antragsteller missen dem Verwalter einen Riicknahmeantrag bis 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) an dem Handelstag
Ubermitteln, an dem die Ricknahme ausgefiihrt werden soll. Derzeit besteht fiir die Anteile kein Sekundarmarkt. Der
Rucknahmepreis ist daher den Anteilinhabern bei Einreichung der Riickgabemitteilung nicht bekannt. Da sich der
zugrunde liegende Nettoinventarwert pro Anteil zwischen den Bewertungszeitpunkten auf Grund von
Marktbewegungen erheblich verandern kann, kann auch der Ricknahmepreis an einem Handelstag von jenem des
vorangegangenen Handelstages betrachtlich abweichen. Anteilseigener sind nicht berechtigt, einen
Ruckgabemitteilung zurlickzuziehen, es sei denn, die Geschéftsfuhrung bestimmt etwas anderes oder es wurde

gemass den Bestimmungen dieses Prospekts eine Aussetzung des Handels und/oder der Berechnungen erklart.
Aussetzung von Riicknahmen und Anderungen der Riicknahmeverfahren

Die Geschaftsfiihrung kann bei den im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung/Aufschiebungen® dieses Prospekts

dargelegten Umstanden die Riicknahme von Anteilen voribergehend aussetzen.

Das ICAV kann nach ihrem alleinigen Ermessen und vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank auf
Mitteilungsfristen, Riicknahmebedingungen, Fristen oder Bedingungen fiir die Uberweisung von Riicknahmeerlésen

und sonstige Anforderungen oder Beschrdnkungen im Zusammenhang mit Ricknahmen allgemein fur alle
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Anteilinhaber oder fir bestimmte Anteilinhaber oder Klassen von Anteilinhabern verzichten oder diese verkiirzen bzw.
andern, und dies zu dem Zeitpunkt, zu dem die Riickgabe vorgeschlagen wird oder im Voraus durch Vereinbarung

mit einem oder mehreren Anteilinhabern.
Auswirkung umfangreicher Riicknahmen

Wenn Anteile in wesentlichem Umfang zur Riicknahme eingereicht werden, hat dies unter verschiedenen Aspekten
Risiken fur die Anteilinhaber zur Folge. Das ICAV verfolgt ein breites Spektrum an Anlagestrategien, deren
Entwicklung und Umsetzung eine gewisse Zeit erfordern. Vorbehaltlich der massgeblichen Anlageziele und
-strategien kann ein Teil des Portfolios des ICAV aus Finanzinstrumenten bestehen, die ausserbdrslich gehandelt
werden und bei denen Liquiditatsengpasse auftreten kdnnen. Das ICAV ist mdglicherweise nicht in der Lage, solche
Finanzinstrumente problemlos zu veraussern. Dass Anteile in wesentlichem Umfang zur Ricknahme eingereicht
werden, kann durch verschiedene Ereignisse oder Umstande ausgeldst werden. Hierzu zéhlen unter anderem: nicht
zufriedenstellende  Performance, wesentliche Anderungen auf Mitarbeiter- oder Fiihrungsebene des
Anlageverwalters, Entlassung oder Austausch des Anlageverwalters als Anlageverwalter des ICAV, eine
Entscheidung des ICAV und/oder der Anleger des ICAV, Vermdgenswerte des ICAV durch die Riicknahme von
Anteilen zu liquidieren, Reaktion der Anleger auf die Ricknahmen von anderen Konten des Anlageverwalters,
rechtliche oder aufsichtsrechtliche Faktoren, die nach Ansicht der Anleger Auswirkungen auf das ICAV oder den
Anlageverwalter haben konnten, oder andere Faktoren. Die Massnahmen, die das ICAV ergreift, um
Ricknahmeantrage in wesentlichem Umfang zu erfiillen (und &hnliche Massnahmen, die parallel fir andere Konten
des Anlageverwalters ergriffen werden), kénnen dazu fihren, dass die Preise der Finanzinstrumente im Bestand des
ICAV sinken und die Kosten des ICAV steigen (z. B. durch Transaktionskosten und Kosten fur die Kindigung von
Vereinbarungen). Der Gesamtwert des ICAV kann ebenfalls sinken, da der Liquidationswert bestimmter
Vermogenswerte deutlich geringer sein kann als ihr aktueller Marktwert. Das ICAV kénnte gezwungen sein, seine
liquideren Positionen zu veraussern, was zu einem Ungleichgewicht im Portfolio fiihren kann, das sich fiir die
verbleibenden Anteilinhaber nachteilig auswirken kdnnte. Umfangreiche Riicknahmen kénnten zudem erheblich die
Fahigkeit des ICAV einschranken, Gegenparteien fur Finanzierungen oder Derivate zu gewinnen, die fur ihre Anlage-
und Handelsstrategien bendétigt werden. Dies wiirde sich ebenfalls erheblich negativ auf die Performance des ICAV

auswirken.
Fihrung von Zeichnungs- und Ricknahmekonten

Fur das ICAV vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage werden auf einem Zeichnungskonto im
Namen des ICAV gehalten. Anleger sind ungesicherte Glaubiger des ICAV in Bezug auf den gezeichneten Betrag, bis
die entsprechenden Anteile ausgegeben werden. Sie profitieren erst dann von einem Anstieg des Nettoinventarwerts
des ICAV oder von Anteilinhaberrechten (einschliesslich dem Dividendenanspruch), wenn die entsprechenden Anteile
ausgegeben wurden. Im Falle der Insolvenz des ICAV kann nicht garantiert werden, dass das ICAV (ber ausreichend

Mittel verfligt, um ungesicherten Glaubigern den ausstehenden Betrag vollstandig zurlickzuzahlen.
Zahlung des Riucknahmeerldses

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch das ICAV kann nur erfolgen, wenn die Verwaltungsstelle

25



alle Zeichnungsunterlagen im Original, sofern erforderlich, sowie Nachweise lber die Einhaltung der Verfahren zur
Verhinderung von Geldwéasche erhalten hat. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die Anteile zurlickgeben, ab dem
entsprechenden Rickgabedatum in Bezug auf diese zurlickgegebenen Anteile keine Anteilinhaber mehr.
Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf Ausschittungen haben, werden ab dem Riickgabe-
bzw. Ausschiittungsdatum in Bezug auf den Riickgabe- bzw. Ausschiittungsbetrag zu ungesicherten Glaubigern des
ICAV und profitieren nicht mehr von einem Wertzuwachs des Nettoinventarwerts des ICAV oder sonstigen
Anteilinhaberrechten (einschliesslich weiterer Dividendenanspriiche). Im Falle der Insolvenz des ICAV in diesem
Zeitraum kann nicht garantiert werden, dass das ICAV (ber ausreichend Mittel verfiigt, um ungesicherten Glaubigern
den ausstehenden Betrag vollstédndig zurtickzuzahlen. Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch
auf Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie der Verwaltungsstelle alle erforderlichen Unterlagen
und Informationen umgehend zukommen lassen. Risiken durch die Nichtbeachtung tragt dieser Anteilinhaber. Wenn
ein Anteilinhaber seinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) fir irische Steuerzwecke nicht in Irland hat, zieht
das ICAV gemass der Beschreibung im Absatz ,Besteuerung von Anteilinhabern ohne Sitz in Irland® im Abschnitt
,Besteuerung der Anteilinhaber* dieses Prospekts keine irischen Steuern fur die Anteile des Anteilinhabers ab, wenn
das ICAV die im diesem Prospekt beigefiigten Antragsformular enthaltene relevante Erklarung mit der Bestatigung
erhalten hat, dass der Anteilinhaber nicht in Irland anséssig ist. Wenn das ICAV diese relevante Erklarung nicht erhalt,
zieht es die irischen Steuern fir die Anteile des Anteilinhabers so ab, als sei der Anteilinhaber ein steuerpflichtiger
Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland. Das ICAV kann nach dem Ermessen der Geschéftsflihrer einen Anteilinhaber,
der diese relevante Erklarung nicht abgegeben hat, zur Klarung kontaktieren, ob dieser Anteilinhaber in der Lage ist,
eine solche relevante Erklarung abzugeben. Das ICAV kann die Zahlung von Ricknahmeerlésen bis zur
entsprechenden Klarung verschieben, in deren Folge die Ricknahmeerldse ohne Abzug irischer Steuern gezahlt
werden kénnen, wenn eine relevante Erklarung mit der Bestatigung abgegeben wird, dass dieser Anteilinhaber nicht

in Irfland ansassig ist.

Grundsatzlicher Anlageansatz

Auswirkungen der allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitaten des ICAV wird von allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen bestimmt, z. B. von
Zinssétzen, der Verfugbarkeit von Krediten, Kreditausfallen, Inflationsraten, wirtschaftlicher Ungewissheit,
Gesetzesanderungen (einschliesslich Gesetzen bezlglich der Besteuerung der Anlagen des ICAV), Handelsbarrieren,
Devisenkontrollen sowie nationalen und internationalen politischen Situationen (darunter Kriege, Terroranschlage
oder Sicherheitsmassnahmen). Diese Faktoren kénnen die Héhe und die Volatilitat der Preise von Finanzinstrumenten
sowie die Liquiditat der Anlagen des ICAV beeintrachtigen. Volatilitat oder llliquiditat kénnen sich nachteilig auf die
Rentabilitat des ICAV auswirken oder zu Verlusten fihren. Das ICAV kann betrachtliche Handelspositionen aufweisen,
die vom Grad der Volatilitat auf den Finanzmérkten beeintrachtigt werden kdnnen — je grdsser die Positionen sind,

desto grosser ist das Verlustpotenzial.

Die Volkswirtschaften einiger Lander kdnnen sich unter Umstanden positiv oder negativ von den Volkswirtschaften
der USA oder Westeuropas unterscheiden, was das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, die Inflationsrate, die

Wahrungsabwertung, die Wiederanlage von Vermdgen, die Autarkie von Ressourcen und die Handelsbilanz
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anbelangt. Darliber hinaus hangen bestimmte Volkswirtschaften stark vom internationalen Handel ab.
Dementsprechend waren sie durch Handelsbarrieren, Devisenkontrollen, Anpassungen der Wechselkurse durch
staatliche Kontrolle und andere protektionistische Massnahmen, die von anderen Handelspartnerlandern auferlegt
oder ausgehandelt wurden, beeintrachtigt und dies kann fortdauern. Die Wirtschaft bestimmter Lander basiert
moglicherweise Uiberwiegend auf einigen wenigen Industriezweigen, ist gegebenenfalls anféllig fiir Anderungen bei

den Handelsbedingungen und leidet unter Umstanden unter héheren Schuldenbelastungen oder Inflationsraten.
Keine Garantie fir positive Performance

Anleger sollten den Text in den Abschnitten ,Anlageziel und Anlagepolitk® und ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® der einzelnen Fonds sorgféltig lesen und beachten, dass der Nettoinventarwert je
Anteil (d. h. der Preis der Anteile) fallen und steigen kann. Eine Garantie, dass das ICAV oder der Anlageverwalter

die Anlageziele erreichen, kann nicht gegeben werden.

Der Ertrag des Anteilinhabers aus den Anteilen (in Form von Zahlung des Riicknahmeerl6ses oder des &quivalenten
Betrags) wird nach Massgabe der allfélligen kumulierten Nettogewinne oder -verluste aus den Investmentaktivitaten
des ICAV und dem jeweiligen Wertzuwachs der Liquiditétsreserven festgelegt. Der Nettoinventarwert pro Anteil (d. h.
die Rendite der Anteile) kann sich im Laufe der Zeit erheblich verédndern und, je nach Handelsgewinnen und Ertrdgen
aus dem Anlagegeschéft, sowohl ab- als auch zunehmen. Das ICAV Ubernimmt keinerlei Haftung fir die Rendite, die
ein Anteilinhaber aus den Anteilen erzielt. Von den in diesem Prospekt enthaltenen Informationen iber den
Anlageverwalter oder das AHL Diversified Programme kann nicht auf die Performance der Anteile in der Zukunft —

weder was die Renditeentwicklung noch die geringe Korrelation mit anderen Anlagen betrifft — geschlossen werden.
Fahigkeit zur Umsetzung des AHL Diversified Programme

Mit der Festlegung und Durchfiihrung des AHL Diversified Programme ist ein hohes Mass an Unsicherheit verbunden.
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlageverwalter adaquate Anlagechancen zu ermitteln vermag, um alle

zugewiesenen Vermogenswerte einzusetzen.
Risiken konzentrierter Anlagen

Auf Empfehlung des Anlageverwalters kdnnen die Fondsanlagen konzentriert werden, und ein erheblicher Teil der
Vermogenswerte des ICAV kann in die Wertpapiere eines einzigen Emittenten investiert werden. Diese begrenzte
Diversifizierung kdnnte dem ICAV Verluste bescheren, die in keinem Verhaltnis zu den allgemeinen Marktbewegungen
stehen. Auch wenn der Anlageverwalter versucht, die Risiken zu kontrollieren und das Portfolio zu diversifizieren,
kénnen Risiken in Verbindung mit verschiedenen Vermdgenswerten unerwartete Korrelationen aufweisen, was dazu
fuhren kann, dass das ICAV in konzentrierter Weise bestimmten Risiken ausgesetzt ist. Darliber hinaus verfolgen
viele gepoolte Anlageinstrumente &hnliche Strategien. Dadurch entsteht das Risiko, dass viele Fonds gleichzeitig
gezwungen waren, Positionen zu liquidieren, wodurch die Liquiditat verringert, die Volatilitdt erhéht und Verluste

verschlimmert wiirden.
Risiken gehebelter Anlagen

Das ICAV kann Anlagen mit Leverage auf Markten tatigen, die von Volatilitdt gepragt sind und/oder illiquide werden
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kénnen. Obwohl diese Anlagen liquider sein kdnnen als Aktienanlagen, ist es folglich fir das ICAV unter Umstanden
nicht méglich (etwa bei Einstellung des Handels, taglich festgesetzten Kursschwankungslimits oder aus anderen
Griinden) oder mit hohen Kosten verbunden, Positionen aufzulésen, gegen die sich der Markt bewegt. Auch kann
unter bestimmten Umstanden nicht ausgeschlossen werden, dass eine Paosition nicht schnell genug aufgebaut oder
aufgeldst werden kann (etwa bei unzureichendem Handelsvolumen am jeweiligen Markt oder aus anderen Griinden).
Die Fahigkeit des ICAV, auf Marktentwicklungen zu reagieren, kann daher beeintrachtigt sein. Diese Risiken kdnnen
sich noch erhéhen, wenn das ICAV Positionen aufldésen muss, um geforderten Sicherheitsleistungen, Margin Calls

oder Ricknahmeantragen nachzukommen oder anderen Finanzierungserfordernissen nachzukommen.

Leerverkaufe von Anlagen

Obwohl es dem ICAV untersagt ist, Gibertragbare Wertpapiere zu verkaufen, die nicht von ihm gehalten werden, kann
es in Bezug auf andere Anlagen Leerverkdufe (Short Selling) tatigen. Leerverkdufe beinhalten die Zustimmung zum
Verkauf von Anlagen zu einem Zeitpunkt in der Zukunft, obwohl der Verkdufer zum Zeitpunkt einer solchen
Vereinbarung nicht notwendigerweise die zu verkaufenden Anlagen halt. Der Verkaufer (d.h. das ICAV) muss
moglicherweise Anlagen der gleichen Kategorie leihen, damit er diese an den Kaufer liefern kann, und verpflichtet sich
dabei, die geliehenen Anlagen zu einem spéateren Zeitpunkt zuriickzugeben. Leerverkaufe erméglichen dem Anleger,
von Kursverlusten am Markt zu profitieren, falls diese Kursverluste héher sind als die Transaktionskosten oder die
Kosten fir die Wertpapierleine. Falls jedoch die geliehenen Anlagen zur Glattstellung der Short-Position zu
Marktpreisen beschafft werden miissen, hat jede Kurssteigerung der geliehenen Anlagen einen Verlust zur Folge.
Allein der Kauf von Anlagen zur Glattstellung der Short-Position kann bereits einen weiteren Kursanstieg der Anlagen
auslésen und damit den Verlust erhdhen. Zudem gibt es keine Gewahr, dass die zur Deckung der Short-Position
notwendigen Anlagen zum Kauf zur Verfugung stehen. Darliber hinaus sind auf einigen Mérkten Leerverkaufe zu
Preisen, die unter dem letzten Verkaufspreis liegen, untersagt. Dies kann den Anlageverwalter daran hindern, zum

gunstigsten Zeitpunkt Leerverk&ufe im Namen des ICAV zu tatigen.
Risiken von Anlagen in Aktien

Das ICAV kann in Aktienwerte und Aktienderivate investieren. Der Wert dieser Finanzinstrumente wird im Allgemeinen
mit der Performance des Emittenten und Bewegungen der Aktienmarkte schwanken. Infolgedessen kann das ICAV
Verluste erleiden, wenn es in Aktien von Emittenten investiert, deren Performance von den Erwartungen des
Anlageverwalters abweicht, oder wenn sich die Aktienmérkte generell in eine einzige Richtung bewegen und das ICAV
keine Absicherung gegen eine solche allgemeine Bewegung vorgenommen hat. Das ICAV kann auch Risiken der
Nichterflllung vertraglicher Verpflichtungen seitens der Emittenten ausgesetzt sein, z. B. im Falle von Wandelanleihen
der Lieferung marktgéngiger Stammaktien beim Umtausch von Wandelanleihen und der Registrierung beschréankter

Wertpapiere fur den offentlichen Wiederverkauf.

Fahigkeit der Identifizierung unterbewerteter Wertpapiere
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Das ICAV kann in unterbewerteten Wertpapieren anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen. Anlagechancen bei
unterbewerteten Wertpapieren zu erkennen, stellt eine schwierige Aufgabe dar, und es kann nicht garantiert werden,
dass derartige Chancen erfolgreich erkannt werden. Anlagen in unterbewerteten Wertpapieren bieten zwar die
Chance, Uberdurchschnittliche Kapitalzuwéachse zu erzielen, sie sind jedoch auch mit hohen finanziellen Risiken
verbunden und kénnen bedeutende Verluste verursachen. Die mit den Anlagen des ICAV erwirtschafteten Renditen

bieten moglicherweise keine angemessene Gegenleistung fur die eingegangenen finanziellen Risiken.

Das ICAV kann bestimmte spekulative Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters
unterbewertet sind. Es kann allerdings nicht garantiert werden, dass die erworbenen Wertpapiere tatsachlich
unterbewertet sind. Zudem kann das ICAV gezwungen sein, diese Wertpapiere Uber einen erheblichen Zeitraum zu
halten, bevor der angenommene Mehrwert realisiert werden kann. Wéahrend dieses Zeitraums wére ein Teil des
Kapitals des ICAV in den erworbenen Wertpapieren gebunden, wodurch das ICAV gegebenenfalls nicht in andere

Chancen investieren kénnte.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in ETFs

Das ICAV nimmt zwar keine direkten Investitionen in bérsengehandelte Fonds (,ETFs®) vor, die zugrunde liegenden
Fonds, in denen das ICAV anlegt, kénnen jedoch ihrerseits in ETFs investieren, bei denen es sich um Anteile von
offentlich gehandelten Anlagefonds, offenen Fonds oder Depository Receipts handelt, die die Nachbildung der
Performance und Dividendenrendite bestimmter Indizes oder Unternehmen in verbundenen Branchen anstreben.
Diese Indizes kdnnen entweder breit angelegt, sektorbezogen oder international sein. Die Anteilinhaber von ETFs
unterliegen jedoch im Allgemeinen demselben Risiko wie die Inhaber der zugrunde liegenden Wertpapiere, die sie
nachbilden sollen. ETFs unterliegen daruber hinaus bestimmten zuséatzlichen Risiken, insbesondere dem Risiko, dass
ihre Preise moglicherweise nicht perfekt mit Anderungen der Preise der zugrunde liegenden Wertpapiere korrelieren,
die sie nachbilden sollen, und dem Risiko der Unterbrechung des Handels in einem ETF aufgrund von
Marktbedingungen oder anderen Grinden, basierend auf den Richtlinien der Borse, an der der ETF gehandelt wird.
Ausserdem koénnen diese zugrunde liegenden Fonds, zusammen mit anderen Anteilinhabern eines ETF, ihren
anteiligen Betrag der Ausgaben des ETF, einschliesslich Verwaltungsgebiihren, tragen. Dementsprechend kénnen
Anteilinhaber, abgesehen davon, dass sie ihren anteiligen Betrag an den Ausgaben des ICAV (z. B.
Verwaltungsgebiihr und Betriebskosten) tragen, ebenfalls direkt oder indirekt &hnliche Ausgaben eines ETF tragen,

was wesentliche negative Auswirkungen auf die Kapitalrendite des ICAV haben kann.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Das ICAV kann direkt oder indirekt in Schuldverschreibungen und -instrumente von Unternehmen und Regierungen

investieren sowie Short-Positionen in diesen Wertpapieren nutzen. Das ICAV wird in diese Wertpapiere investieren,
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wenn es Gelegenheiten fur einen Kapitalzuwachs (oder eine Kapitalminderung im Falle von Short-Positionen) bieten,
und es kann auch fur voribergehende defensive Zwecke und zur Aufrechterhaltung der Liquiditat in diese Wertpapiere
investieren. Zu Schuldverschreibungen gehdren unter anderem: Anleihen, Notes und Debentures, die von
Unternehmen ausgegeben werden, Schuldverschreibungen, die von einer souverdanen Regierung ausgegeben oder
garantiert werden, kommunale Wertpapiere und hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS®) sowie
forderungsbesicherte Wertpapiere (,ABS"), einschliesslich durch besicherte Schuldtitel (,CDO*) besicherte
Wertpapiere. Das ICAV kann aufgrund der Verwendung von Credit Default Swaps ausserdem Risiken im
Zusammenhang mit der Bonitat der zugrunde liegenden Unternehmen, Kommunen und Regierungen (unter anderem)

ausgesetzt sein. Diese Wertpapiere kénnen fest oder variabel verzinslich sein und Nullkupon-Anleihen umfassen.

Schuldverschreibungen unterliegen der Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der
Verpflichtungen Zinsen zu zahlen und Kapital zurtickzuzahlen (d. h. dem Kreditrisiko) und der Kursvolatilitét, die unter
anderem aus der Zinsanfélligkeit, der Einschétzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten am Markt und der allgemeinen
Marktliquiditat entsteht (d. h. dem Marktrisiko). Eine Wirtschaftsrezession kénnte den Markt fiir die meisten dieser
Wertpapiere stark stéren und sich nachteilig auf den Wert solcher Instrumente auswirken. Es ist wahrscheinlich, dass
sich ein solcher Wirtschaftsabschwung negativ auf die Fahigkeit der Emittenten solcher Wertpapiere zur Riickzahlung
von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf das Kapital auswirken und die Zahlungsausfalle fir solche Wertpapiere

erhdhen konnte.

Rating von Schuldtiteln

Das ICAV kann sowohl in Schuldverschreibungen mit einem Rating von ,Investment Grade® als auch in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade“ (haufig als Junk Bonds bezeichnet) sowie in
Schuldverschreibungen ohne Rating investieren. Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade*“
in den niedrigsten Rating-Kategorien und Schuldverschreibungen ohne Rating kdnnen ein wesentliches Ausfallrisiko
beinhalten oder im Zahlungsverzug sein. Bei Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade” ist
die Wahrscheinlichkeit, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen oder Entwicklungen beziiglich
des einzelnen Emittenten eine Kursvolatilitdt verursachen und die Féhigkeit des Emittenten zum Leisten von Kapital-
und Zinszahlungen schwéchen, grésser als bei Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating. Dariber hinaus
kann der Markt fur Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating weniger Teilnehmer haben und weniger aktiv

sein als der Markt fuir Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating.

Die Finanzkrise machte deutlich, dass selbst Wertpapiere, die durch sehr umfangreiche Pools von Vermdgenswerten
besichert sind, einer Volatilitdt unterliegen kdnnen, wenn die Mérkte einen héheren Grad an Volatilitat erfahren, als

normalerweise zu erwarten ware. Vor der Krise wurden durch CDO besicherte Schuldverschreibungen als risikoarme
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Instrumente angesehen, da historische Statistiken zu zeigen schienen, dass Cashflows aus einem ausreichend
grossen Pool von Vermdgenswerten, wie Kreditkarten- oder Hypothekenschulden, dusserst stabil sein sollten.
Dementsprechend erteilten Rating-Agenturen diesen Wertpapieren haufig Investment-Grade-Ratings und in vielen
Fallen ,AAA®- oder gleichwertige Ratings. Trotz solch hoher Ratings erlitten die Inhaber vieler dieser
Schuldverschreibungen wahrend der Finanzkrise erhebliche Verluste, was neben anderen Faktoren auf ein laut
Statistik noch nie da gewesenes Ausmass an Zahlungsausfallen zugrunde liegender Schuldner zurtickzufiihren war.
Es kann nicht zugesichert werden, dass von dem ICAV gehaltene MBS oder ABS auf vergleichbaren Markten keine
ahnlichen Verluste erleiden wirden.

Durch Immobilienanlagen besicherte Schuldtitel

Wenn das ICAV in MBS und andere durch Immobilien besicherte Schuldverschreibungen investiert, ist es den
Wertschwankungen und -zyklen ausgesetzt, die fir Immobilienmérkte charakteristisch sind. Ausserdem bestehen
dabei u. a. die folgenden besonderen Risiken: nachteilige Anderungen der nationalen oder internationalen
Wirtschaftsbedingungen; Anderungen des Angebots von oder der Nachfrage nach Immobilien; die Finanzlage von
Mietern, Kaufern und Verkéaufern von Immobilien; Anderungen der Verfiigbarkeit der Schuldenfinanzierung;
Anderungen der Zinssitze, Devisenkurse, Immobiliensteuersidtze und anderer Betriebskosten; und
Regierungsmassnahmen wie potenzielle Verordnungen zur Mietenregelung, Umweltgesetze und -verordnungen,
Immobiliengesetze und -verordnungen, Flachennutzungs- und Planungsgesetze und -verordnungen sowie andere

Vorschriften und steuerpolitische Massnahmen.

Einsatz von Derivaten

Das ICAV kann derivative Finanzinstrumente handeln, z. B. Kreditderivate. Sie kann Gelegenheiten bezuglich
bestimmter anderer Derivate nutzen, die derzeit nicht zur Nutzung in Betracht gezogen werden oder derzeit nicht
verflgbar sind, jedoch entwickelt werden kénnen, soweit solche Gelegenheiten sowohl mit dem Anlageziel des ICAV
Ubereinstimmen als auch gesetzlich zulassig sind. Es kdnnen spezielle Risiken fur Instrumente gelten, in die das ICAV
in der Zukunft investiert, die zu diesem Zeitpunkt oder so lange, bis solche Instrumente entwickelt werden oder das
ICAV in sie investiert, nicht bestimmt werden kénnen. Beispielsweise kdnnen Risiken beziiglich Kreditderivaten die
Ermittlung dessen einschliessen, ob ein Ereignis eine Zahlung gemass dem Vertrag auslésen wird und ob eine solche
Zahlung den Verlust oder die Zahlung, die bezlglich eines anderen Instruments féllig ist, ausgleichen wird. In der
Vergangenheit haben Kaufer und Verkaufer von Kreditderivaten festgestellt, dass ein auslésendes Ereignis in einem
Vertrag moglicherweise nicht mit dem auslésenden Ereignis in einem anderen Vertrag tbereinstimmt, was den Kaufer
oder Verkdufer einem weiteren Risiko aussetzt. Andere Swaps, Optionen und sonstige Derivate unterliegen
moglicherweise verschiedenen Risikoarten, wie dem Marktrisiko, dem regulatorischen Risiko, dem Steuerrisiko, dem

Liquiditatsrisiko, dem Risiko des Leistungsausfalls der Gegenpartei, einschliesslich Risiken bezlglich der finanziellen
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Soliditat und Kreditwirdigkeit der Gegenpartei, dem rechtlichen Risiko und dem operativen Risiko. Wenn das ICAV in
Derivate wie auf Rohstoffe bezogene Futures oder Termingeschéfte investiert, besteht das Risiko, dass das ICAV
diese Rohstoffe gegebenenfalls in physischer Form beziehen misste, wenn die massgebliche Position nicht
rechtzeitig glattgestellt wird, oder kurzfristig Vorkehrungen dafir treffen misste, dass eine andere Partei diese in
Empfang nimmt, was zusatzliche Kosten verursachen wirde. Darliber hinaus ist mdglicherweise die Dokumentation
nicht standardisiert, da neue Derivate entwickelt werden, was zu potenziellen Auseinandersetzungen oder
Missverstandnissen mit Gegenparteien fiihren kann. Das regulatorische und steuerliche Umfeld fiir Derivate, in denen
das ICAV anlegen kann, verandert sich, und Anderungen der Vorschriften oder Besteuerung solcher
Finanzinstrumente kdnnen deutlich nachteilige Folgen fur das ICAV haben. Weitere allgemeine Risiken des Handels
mit Derivaten sind unter anderem (i) Hebelung, (ii) die Unféahigkeit, eine Position zu glnstigen Konditionen oder
Uberhaupt glattzustellen, (iii) der Preis der zugrunde liegenden Wertpapiere, (iv) ausserborslich gehandelte Kontrakte

und (v) vertragliche Asymmetrien und Ineffizienzen.

Anlagen in auf zugrunde liegende Wertpapiere oder Indizes bezogenen Derivaten, wie z. B. Optionen, setzen das

ICAV einem Risiko im Zusammenhang mit Anderungen der Marktpreise dieser zugrunde liegenden Wertpapiere aus.

Auswirkung von Nachschussforderungen

Anlagen in Derivaten sind im Allgemeinen mit der Zahlung einer ersten Einlage oder ,Einschussmarge® bei einem
Broker verbunden, der bei bérsengehandelten Derivaten die folgenden Zahlungen wie z. B. Nachschuss- Forderungen
abwickelt. Eine relativ kleine Anderung des Kontraktpreises kann zu einem im Verhaltnis zum tatsachlich als
Einschussmarge eingezahlten Betrag hohen Gewinn oder Verlust und zu erheblichen Nachschuss- Forderungen
gegenuber dem ICAV fuhren. Das ICAV kann gezwungen sein, Anlagen vorzeitig zu liquidieren oder Kredite
aufzunehmen, um Nachschuss-Forderungen zu decken, was dem ICAV Verluste verursachen und erhebliche

unglnstige Auswirkungen auf die Performance des ICAV und die Rendite der Anteilinhaber haben kénnte.

Auswirkung von Positionslimits

Auf tégliche Kursschwankungen oder spekulative Positionen bezogene Beschréankungen bei bérsengehandelten
Derivaten kdnnen eine ziligige Liquidierung von Positionen verhindern, was erhebliche unginstige Auswirkungen auf

die Performance des ICAV und die Rendite der Anteilinhaber haben kdénnte.

Ausserborslich gehandelte (OTC-) Derivate

Ausserbdrslich gehandelte Kontrakte, wie Finanztermingeschéfte, unterliegen einer grésseren Preisvolatilitdt und
weisen eine geringere Liquiditat auf als ihre an der Borse gehandelten Pendants: (i) weil sie Uber ein informelles

Netzwerk von Banken und anderen Handlern ohne Verpflichtung zum Market-Making fir diese Instrumente gehandelt
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werden, (ii) weil sie aufgrund der geringeren Anzahl an Market-Makern voraussichtlich gréssere Differenzen zwischen
ihren Geld- und Briefkursen und geringere Handelsvolumen aufweisen und (iii) weil fur diese Positionen kein taglicher
Marktwert ermittelt wird. Es kann unmdglich sein, eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu
ermitteln oder das mitihr verbundene Risiko einzuschatzen. Die Gegenparteien einer Transaktion sind mdglicherweise
nicht in der Lage oder nicht bereit, ihren Beitrag zu einem derartigen Geschéaft zu erfillen, und weil diese Geschéfte
nicht durch eine Borse oder eine Clearingstelle garantiert werden, kdnnte ein derartiger Ausfall das gesamte
Gewinnpotenzial eliminieren und das ICAV zwingen, seine gegebenenfalls bestehenden Verpflichtungen zum
Wiederverkauf oder Riickkauf zum jeweils aktuellen Preis zu erfilllen, der schwierig zu ermitteln sein kann. Jedes
dieser Ereignisse kdnnte erhebliche unglnstige Auswirkungen auf die Performance des ICAV und die Rendite der

Anteilinhaber haben.

Derivatkontrakte mit ,,asymmetrischen*“ Bestimmungen

Das ICAV kann bestimmte Kontrakte eingehen, die Bestimmungen enthalten, durch die es eine ,asymmetrische
Position* gegentber der Gegenpartei einnimmt, z. B. Unterbrechungsklauseln, bei denen eine Gegenpartei eine
Transaktion aufgrund einer festgelegten Reduzierung des Nettoinventarwerts, fehlerhafter Nachschussforderungen
oder Verzégerungen bei der Wiederherstellung von Sicherheiten einseitig beenden kann. Wenn das ICAV keine
entsprechenden Rechte gegeniiber der Gegenpartei eingerdumt bekommt, entsteht dem ICAV aus dieser
Gegenpartei ein erhohtes Risiko, was erhebliche ungiinstige Auswirkungen auf die Performance des ICAV und die

Rendite der Anteilinhaber haben kénnte.

Faktoren, die sich auf den Wert von Derivaten auswirken kénnen

Anlagen in derivative Instrumente sind mit besonderen Risiken verbunden und kdnnen Verluste zur Folge haben. Der
Wert der Futures hangt vom Preis der ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente, z. B. Rohstoffen, ab. Die Preise
von Futures sind dusserst volatil und die Kursschwankungen von Futures-Kontrakten kdnnen unter anderem von
Faktoren wie Zinsséatzen, Veranderungen im Verhdltnis von Angebot und Nachfrage, Handel, Steuern, geldpolitischen
und Devisenkontrollmassnahmen, der Politik von Regierungen sowie nationalen und internationalen politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen und der nationalen und internationalen Politik beeinflusst werden. Darliber hinaus
unterliegen Anlagen in Futures auch dem Risiko des Konkurses der Bdrsen, an denen die Positionen des ICAV
gehandelt werden, oder von seinen Clearingstellen oder Gegenparteien. Futures-Positionen kénnen illiquide sein, da
bestimmte Borsen die Kursschwankungen fiir bestimmte Futures im Laufe eines einzigen Tages durch Bestimmungen
einschranken, die als ,tagliches Kursschwankungslimit“ oder ,Tageslimit* bezeichnet werden. Im Rahmen dieser

Tageslimits sind an einem bestimmten Handelstag unter Umstéanden keine Transaktionen zu Preisen jenseits der
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Tageslimits moglich.

Sobald der Kurs eines bestimmten Futures-Kontrakts um einen dem Tageslimit entsprechenden Betrag gestiegen
oder gesunken ist, kbnnen Positionen in diesem Kontrakt weder eingerichtet noch liquidiert werden, es sei denn, dass
Handler bereit sind, Transaktionen bis zu dem Limit durchzufiihren. Dies konnte verhindern, dass das ICAV
unvorteilhafte Positionen unverziglich schliesst, und so zu erheblichen Verlusten fiir das ICAV fiihren oder es am
Abschluss gewiinschter Geschéafte hindern. Unter aussergewéhnlichen Umstanden kénnte eine Terminbdrse oder
eine andere Regulierungsbehdorde den Handel mit einem bestimmten Futures-Kontrakt aussetzen oder die Liquidation
oder Glattstellung aller offenen Positionen in einem solchen Kontrakt anordnen. Der Preis von Aktienindex-
Terminkontrakten korreliert aufgrund bestimmter Marktverzerrungen moglicherweise nicht perfekt mit der Bewegung
des zugrunde liegenden Aktienindex. Erstens unterliegen alle Teilnehmer am Futures-Markt Anforderungen beziiglich
Einschussen und deren Aufrechterhaltung. Statt zusatzliche Einschuss-Anforderungen zu erfullen, koénnen
Anteilinhaber Futures-Kontrakte durch Ausgleichsgeschéfte schliessen, die die normale Beziehung zwischen dem
Index und den Futures-Markten verzerren. Zweitens sind aus Sicht von Spekulanten die Einlagenanforderungen auf
dem Futures-Markt weniger streng als die Einschuss-Anforderungen auf dem Wertpapiermarkt. Daher kann eine
gesteigerte Teilnahme von Spekulanten am Futures-Markt ebenfalls Preisverzerrungen hervorrufen. Ein erfolgreicher
Einsatz von Aktienindex- Terminkontrakten durch das ICAV unterliegt auch der Fahigkeit des Anlageverwalters zur

korrekten Vorhersage von Bewegungen der Marktrichtung.

Verkauf und Kauf von Call- und/oder Put-Optionen

Dem ICAV kénnen Risiken in Verbindung mit dem Verkauf und Kauf von Kaufoptionen und/oder Verkaufsoptionen

entstehen.

Der Verkaufer einer Kaufoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt das zugrunde liegende Wertpapier), tragt das
Risiko eines Rickgangs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Kaufpreis des zugrunde
liegenden Wertpapiers abziglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fiir einen Gewinn aus dem zugrunde
liegenden Wertpapier Giber dem Ausubungspreis der Option auf. Der Verkaufer einer ungedeckten Kaufoption tragt
das Risiko eines theoretisch unbegrenzten Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers tber den
Ausubungspreis der Option. Die Wertpapiere, die erforderlich sind, um die Ausliibung einer ungedeckten Kaufoption
zu bedienen, sind mdglicherweise nicht zum Kauf verfiigbar, ausser zu deutlich h6heren Preisen, was den Wert der
Pramie verringert oder eliminiert. Der Kauf von Wertpapieren zum Bedienen der Ausiibung einer ungedeckten
Kaufoption kann zu einer Erhéhung des Preises der Wertpapiere fuhren, wodurch sich der Verlust verschérft. Der

Kéaufer einer Kaufoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Pramieninvestition in die Kaufoption.
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Der Verkéaufer einer Verkaufsoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt eine Short-Position im zugrunde liegenden
Wertpapier), tragt das Risiko eines Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers Uber den
Verkaufspreis (durch Aufbau der Short-Position) des zugrunde liegenden Wertpapiers zuzuglich der erhaltenen
Pramie und gibt die Gelegenheit fiir einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier, falls der Marktpreis unter
den Ausibungspreis der Option sinkt, auf. Der Verkaufer einer ungedeckten Verkaufsoption tragt das Risiko eines
Ruckgangs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Austibungspreis der Option. Der Kaufer

einer Verkaufsoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Investition in die Verkaufsoption.

Swap-Geschafte

Das ICAV kann Swap-Geschéafte abschliessen. Mit dem Abschluss von Swapgeschéaften wird versucht, eine
bestimmte Rendite zu erzielen, ohne den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert kaufen zu miissen. Der Einsatz
von Total Return Swaps, Price Return Swaps, Volatilitditsswaps, Varianz-Swaps, Performance-Swaps, Zinsswaps,
Basisswaps, Zinstermingeschaften, Swaptions, Basketswaps, Indexswaps, Cap-Geschaften, Bodrsengeschéften,
Collargeschéften, Wahrungsswapgeschaften, Zinswahrungsswapgeschéften oder dhnlichen Geschaften, egal, ob mit
Bezug auf festverzinsliche, Aktien- oder hybride Wertpapiere, Darlehen, Zinssétze, Rohstoffe, Wahrungen, Kérbe oder
Indizes (einschliesslich aller Optionen hinsichtlich dieser Geschéfte) ist eine hoch spezialisierte Aktivitat, die andere
Anlagetechniken und -risiken mit sich bringt als gewdhnliche Wertpapiergeschéfte. Swaps sind individuell
ausgehandelte Geschéfte, bei denen jede Partei zustimmt, eine einmalige Zahlung oder regelméssige Zahlungen an
die andere Partei zu leisten. Bestimmte Swapvereinbarungen verlangen, dass die Zahlungen einer Partei vorab und
nach einem anderen Zeitplan erfolgen mussen als die Zahlungen der anderen Partei (dies ist haufig bei
Wahrungsswaps der Fall). In diesem Fall kann der gesamte Kapitalwert des Swaps dem Risiko unterliegen, dass die
andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen nicht nachkommt. Andere Swapvereinbarungen, z.
B. Zinsswaps, verpflichten in der Regel die Parteien nicht dazu, ,Kapitalzahlungen® zu leisten, sondern nur zur Zahlung
der vereinbarten Zinssatze oder Betrdge, die auf einen vereinbarten ,fiktiven“ Betrag angewendet werden.
Dementsprechend kann das Kreditverlustrisiko des ICAV den Betrag an Zinszahlungen umfassen, zu dessen Erhalt
es auf Nettobasis berechtigt ist. Da Swapgeschéafte in der Regel nicht vollstandig finanziert sind, wird haufig ein
Einschuss von der Gegenpartei verlangt. Wenn ein Handel ,im Geld“ ist, ist das ICAV weiter der Kreditwurdigkeit der

Gegenpartei ausgesetzt, bis ggf. ein Uberschissiger Einschuss zuriickgezahlt wird.

Ausserbérsliche Swap-Geschéafte

Bestimmte Swapvereinbarungen sind Geschafte zwischen Eigenhandlern, bei denen die Performance in der

Verantwortlichkeit der einzelnen Gegenpartei und nicht einer organisierten Bérse oder Clearingstelle liegt.
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Dementsprechend ist das ICAV dem Ausfallrisiko und dem Kreditrisiko der Gegenpartei ausgesetzt. Darliber hinaus
liegt der mit dem Geschéft verbundene Margensatz haufig im Ermessen der Gegenpartei des ICAV, was fur das ICAV
unter bestimmten Bedingungen zu einem unerwartet hohen Nachschuss und einem damit verbundenen
Liquiditatsabfluss fhren kann. Die globalen Regulierungsbehdérden sind jedoch in letzter Zeit zu einer strengeren
Regulierung des OTC-Marktes Uibergegangen und fordern daher gegenwartig, dass bestimmte Swaps an regulierten
Méarkten ausgefuhrt werden und Uber regulierte Clearingstellen zur Abrechnung Ubermittelt werden. Ausserdem
werden sie verlangen, dass ein wesentlicher Anteil der gegenwartig ausserbérslich gehandelten Swaps in gleicher
Weise ausgefuhrt und zur Abrechnung tbermittelt wird und vorgegebenen Einschussanforderungen unterliegen muss.
Es ist unklar, wie effektiv diese regulatorische Anderung dabei sein wird, das Gegenparteirisiko zu reduzieren und die
Effizienz des Marktes zu steigern. Die in Zukunft mit solchen Geschéften verbundenen Kosten und die
Liquiditatsauswirkungen der Bereitstellung von Sicherheiten sind ebenfalls unsicher und kénnen wesentlich héher
sein, als es derzeit der Fall ist, wodurch sich die Renditen méglicherweise verringern. Dariiber hinaus ist ein
Swapgeschéft ein Vertrag, dessen Wert sich aus einem anderen Basiswert ergibt. Dementsprechend kann eine
Bewegung des Preises des Basiswerts, aufgrund der in den Swap eingebetteten Hebelung, aus dem Geschéft
entstehende Gewinne oder Verluste vergrossern. Wie bei allen Geschaften mit Derivaten koénnen die
absicherungsbasierten Preisgestaltungs- und Finanzierungskosten der Gegenpartei bei Ausgabe und Riicknahme
teurer sein als der direkte Kauf des zugrunde liegenden Referenzvermdgenswertes. Dariiber hinaus kénnen die
Prognosen des ICAV fur Marktwerte, Zinssatze und Wechselkurse falsch sein und schlechtere Gesamtergebnisse fir

die Anlagenentwicklung zur Folge haben, als wenn das ICAV keine Swap-Geschafte tatigen wirde.

Nutzung von Terminkontrakten

Das ICAV kann Terminkontrakte einsetzen. Terminkontrakte sind Geschéfte, die eine Verpflichtung zum Kauf oder
Verkauf eines bestimmten Instruments oder Rechts zu einem spateren Datum und einem festgelegten Preis
beinhalten. Terminkontrakte kénnen von dem ICAV zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, z. B. zum Schutz
vor Ungewissheiten beziiglich des Niveaus zukinftiger Devisenkurse. Terminkontrakte kdnnen auch zu dem Versuch
verwendet werden, den Wert der bestehenden Wertpapierpositionen des ICAV zu schutzen, die in anderen
Waéhrungen als der Basiswahrung des ICAV werden. Wie bei jedem Versuch der Absicherung des Downside-Risikos
besteht das Risiko, dass es eine unvollkommene Korrelation zwischen dem Wert der Wertpapiere und den
Terminkontrakten gibt, die bezliglich dieser Positionen eingegangen wurden, was zu einem ungeschutzten Verlust
fuhrt. Terminkontrakte kdnnen auch zu Anlagezwecken, bei denen es sich nicht um eine Absicherung handelt,
verwendet werden, um das Anlageziel des ICAV zu verfolgen, z. B. wenn erwartet wird, dass der Wert einer

bestimmten Wahrung steigt oder fallt.
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Nutzung von Terminkontrakten und Optionen auf Terminkontrakte

Forward-Kontrakte und auf sie bezogene Optionen sind — im Unterschied zu Futures-Kontrakten — nicht standardisierte
Instrumente, die im Allgemeinen ausserborslich gehandelt werden. Banken und Handler fungieren an diesen Markten
als Eigenhandler, die jedes Geschaft einzeln aushandeln. Bestimmte Devisentermingeschéfte werden von der
Commodity Futures Trading Commission (,CFTC*) aufsichtsrechtlich wie Swaps behandelt und werden inzwischen
freiwillig Uber Institutionen fur die Swapausfihrung gehandelt. Sofern das ICAV als US-Person behandelt wird oder
wenn die Gegenpartei des ICAV bei einem Swap eine US-Person ist (fir die Zwecke der Swap- Vorschriften der
CFTC), missen einige dieser Geschafte mdglicherweise zentral durch eine regulierte US- Clearingstelle zur
Abrechnung Ubermittelt oder kiinftig an regulierten Bérsen gehandelt werden. Interbanken- Termingeschafte und
Kassageschafte sind im Wesentlichen ungeregelt; es bestehen keine Beschrankungen fir tagliche
Kursschwankungen oder spekulative Positionen. Wie im Falle eines Futures-Kontrakts muss bei einem Terminkontrakt
in der Regel nur ein deutlich geringerer Einschussbetrag im Vergleich zu dem wirtschaftlichen Engagement
bereitgestellt werden, das der Terminkontrakt der relevanten Anlage bereitstellt; er schafft einen Gearing- oder
Hebelungseffekt. Dies bedeutet, dass ein geringer Einschuss sowohl zu héheren Verlusten als auch zu héheren
Gewinnen fiihren kann. Es bedeutet auch, dass eine relativ geringe Bewegung des zugrunde liegenden Instruments
eine deutlich gréssere proportionale Bewegung des Wertes des Terminkontrakts zur Folge haben kann. Die
Eigenhéndler (Principals) auf den Interbanken-Forward-Méarkten sind nicht verpflichtet, unbegrenzt als Market Maker
fur Wahrungen oder Rohstoffe, mit denen sie handeln, zu fungieren. Diese Markte kdnnen daher Uber lange Zeitraume
illiquide sein. Es hat ZeitrAume gegeben, in denen sich bestimmte Teilnehmer dieser Markte geweigert haben, Preise
fur bestimmte Wahrungen oder Rohstoffe anzugeben, oder Preise mit einem ungewdhnlich breiten Spread zwischen
dem Preis, zu dem sie zum Kaufen bereit waren, und dem Preis, zu dem sie zum Verkaufen bereit waren, angegeben
haben. Auf Forward-Méarkten und insbesondere auf den Wéahrungsmarkten kénnen auf Grund ungewdhnlich hoher
Handelsvolumen, politischer Interventionen, Marktverwerfungen, unvorhergesehener Ereignisse aus Drittlandern, die
zugrundeliegende Vermogenswerte beeinflussen, ungeplanter Feiertage und Marktschliessungen oder anderer
Faktoren Markstorungen auftreten Die Einfiihrung von Kontrollen durch Regierungsbehdrden kdnnte ebenfalls einen
solchen Terminhandel auf einen geringeren Umfang begrenzen, als ihn der Anlageverwalter andererseits empfehlen
wirde, was zu Lasten des ICAV gehen wiirde. llliquide Markte oder Marktstérungen kdnnen zu Verlusten des ICAV

fahren.

Differenzkontrakte

Ein Differenzkontrakt (,CFD") ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, dem Kaufer und dem Verkaufer, die eine
Zahlung der Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgenswertes (ein Wertpapier, Instrument, Anlagekorb
oder Index) und dessen Wert zum Féalligkeitsdatum durch den Verkaufer an den Kaufer vorsieht. Wenn diese Differenz
negativ ist, erfolgt stattdessen eine Zahlung durch den Ké&ufer an den Verkdufer. Mit CFDs konnen Anleger
synthetische Long- oder Short-Positionen mit variabler Einschusszahlung aufbauen, die anders als Futures kein festes
Ablaufdatum oder Vertragsvolumen aufweisen. Anders als bei Aktien kann bei CFDs dem Kaufer potenziell eine

Verbindlichkeit entstehen, die wesentlich grésser ist als der als Einschusszahlung gezahlte Betrag.
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Anwendung von quantitativen Modellen

Der Anlageverwalter verlasst sich in hohem Masse auf quantitative Modelle (von ihm selbst entwickelte Modelle und
Modelle von Drittanbietern (gemeinsam ,Modelle®)) sowie Informationen und Daten, die entweder vom
Anlageverwalter entwickelt oder von Dritten bereitgestellt werden (gemeinsam , Daten®), statt seinen
Anlagespezialisten Ermessensentscheidungen fiir das jeweilige Handelsgeschéft zu erlauben. Die Modelle und Daten
werden verwendet, um Transaktions- und Anlagen-Sets zu konstruieren, Anlagen oder potenzielle Anlagen zu
bewerten (unter anderem zu Handelszwecken und fur die Zwecke der Festlegung des Nettoinventarwerts des ICAV),
Einblicke in das Risikomanagement zu bieten und die Absicherung der Anlagen des ICAV zu unterstiitzen. Modelle
und Daten kdnnen bekannterweise Fehler, Auslassungen, Mangel und Fehlfunktionen aufweisen (zusammen
~Systemereignisse®). Systemereignisse in Modellen Dritter unterliegen im Allgemeinen nicht der Kontrolle des

Anlageverwalters.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Auftreten und die Auswirkungen von Systemereignissen durch ein gewisses
Mass an internen Tests und Uberwachungsprozessen in Echtzeit sowie unabhangige Sicherheitsvorkehrungen im
allgemeinen Portfolioverwaltungssystem und haufig (bei unternehmenseigenen Modellen) im Code der Software
selbst zu reduzieren. Trotz derartiger Tests, Uberwachungsprozesse und unabhangiger Sicherheitsvorkehrungen
werden Systemereignisse unter anderem zur Ausfiihrung nicht vorgesehener hergesehener Handelsgeschafte, zur
Unterlassung vorgesehener Handelsgeschéafte, zu Verzdégerungen bei der Ausflhrung vorgesehener
Handelsgeschéfte, Fehlzuordnungen von Handelsgeschaften, Versagen beim Erfassen und Ordnen verfligbarer
Daten, zur Unterlassung bestimmter Absicherungs- oder Risikominderungsmassnahmen und/oder zum Ergreifen von
Massnahmen, die bestimmte Risiken steigern, fihren — was in jedem Fall erhebliche ungiinstige Auswirkungen auf

das ICAV und/oder seine Rendite haben kénnte.

Abhangigkeit der Modelle von geeigneten Eingangsdaten

Die Anlagestrategien des ICAV sind in hohem Masse abhangig von der Erfassung, Bereinigung, Aussonderung und
Analyse umfangreicher Datenbestande. Die Modelle sind dementsprechend von der Eingabe entsprechender Daten
abhéangig. Es ist allerdings weder méglich noch praktikabel, alle massgeblichen verfiigbaren Daten in die Prognosen
und/oder Handelsentscheidungen der Modelle einzubeziehen. Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem
Ermessen, welche Daten hinsichtlich der jeweiligen Anlagestrategie erfasst werden und welcher Teildatenbestand von
den Modellen bei der Erstellung von Prognosen beriicksichtigt wird, die sich mdglicherweise auf die abschliessenden

Handelsentscheidungen auswirken.
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Ausserdem ist es aufgrund der Automatisierung der Datenerfassung, dem Volumen und der Tiefe der verfigbaren
Daten, der Komplexitat und der hdufig manuellen Vorgehensweise bei der Datenbereinigung und der Tatsache, dass
der grosste Teil der Daten aus externen Quellen stammt, unvermeidlich, dass nicht alle gewiinschten und/oder
massgeblichen Daten jederzeit fiir den Anlageverwalter verfligbar sind oder durch ihn verarbeitet werden. Auch bei
gut fundierten Modellen kann die Eingabe fehlerhafter Daten zu einem Systemereignis fuhren und dem ICAV einen
Verlust verursachen. Ausserdem kdnnen selbst bei korrekter Dateneingabe die anhand der Daten durch die Modelle
vorhergesehenen ,Modellpreise* erheblich von den Marktpreisen abweichen, insbesondere bei Finanzinstrumenten

mit komplexer Beschaffenheit, in die das ICAV investieren kann.

Wenn fehlerhafte oder unvollstandige Daten verfugbar sind, kann der Anlageverwalter weiterhin Prognosen erstellen
und Handelsentscheidungen auf der Grundlage der verfligbaren Daten treffen, was er auch haufig tun wird.
Dementsprechend kann der Anlageverwalter entscheiden, dass bestimmte verfligbare Daten zwar einen potenziellen
Nutzen fur die Erstellung von Prognosen und/oder das Treffen von Handelsentscheidungen haben, sie zu erfassen
aber aufgrund der Kosten von Technologie oder externen Anbietern nicht kosteneffektiv ist, in welchen Féllen der
Anlageverwalter diese Daten nicht verwenden wird. Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass nicht garantiert wird,
dass bestimmte Daten oder Datentypen bei der Erstellung von Prognosen oder dem Treffen von
Handelsentscheidungen unter Bezugnahme auf die Modelle verwendet werden. Es wird auch nicht garantiert, dass
die tatsachlich bei der Erstellung von Prognosen oder beim Treffen von Handelsentscheidungen verwendeten Daten,
die den Modellen zugrunde liegen, (i) die genauesten verfligbaren Daten oder (ii) fehlerfrei sind. Anteilinhaber sollten
davon ausgehen, dass der in Verbindung mit den Modellen verwendete Datenbestand begrenzt ist. Sie sollten sich
darliber im Klaren sein, dass die zuvor genannten, mit der Erfassung, Bereinigung, Aussonderung und Analyse von
grossen Datenbestéanden verbundenen Risiken ein integraler Bestandteil von Anlagen bei einem prozess- und

systemorientierten Berater wie dem Anlageverwalter sind.

Verlustpotenzial aufgrund von Fehlern in Modellen oder Daten

Wenn sich Modelle und Daten als falsch, irrefiihrend oder unvollstandig erweisen, kénnen darauf basierende
Entscheidungen das ICAV mdglichen Verlusten aussetzen. Indem sich der Anlageverwalter auf Modelle und Daten
verlasst, kann er sich beispielsweise veranlasst sehen, bestimmte Anlagen zu Uberhdhten Preisen zu kaufen oder
andere Anlagen unter Wert zu verkaufen, oder er verpasst giinstige Gelegenheiten. Gleichermassen kdnnen sich die
auf fehlerhaften Modellen und Daten basierende Absicherung als nicht erfolgreich und, bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts des ICAV, die Bewertungen der Anlagen des ICAV, die auf Bewertungsmodellen basieren, als

falsch erweisen.
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Ausserdem kdnnen Modelle ein falsches zukinftiges Verhalten prognostizieren, was zu potenziellen Verlusten auf
Cashflow- und/oder Marktwert-Basis fuhren kann. Darlber hinaus kénnen Modelle in unvorhergesehenen oder
bestimmten Szenarien von geringer Wahrscheinlichkeit (die haufig eine Marktstérung beinhalten) unerwartete

Ergebnisse erzeugen, bei denen es sich um Systemereignisse handeln kann.

Erkennung von Fehlern in Modellen und Daten

Fehler in Modellen und Daten sind haufig extrem schwierig zu entdecken und bei unternehmenseigenen und externen
Modellen kann die Schwierigkeit, Systemereignisse zu entdecken, durch den Mangel an Designunterlagen oder
Spezifikationen verstarkt werden. Unabhangig davon, wie schwierig die Entdeckung ruckblickend eingeschétzt wird,
werden einige Systemereignisse Uber lange ZeitrAume oder sogar vollstandig unentdeckt bleiben. Der negative Effekt
oder die Auswirkungen dieser Systemereignisse kdnnen sich im Laufe der Zeit summieren. Schliesslich wird der
Anlageverwalter bestimmte Systemereignisse erkennen, bei denen er nach seinem eigenen Ermessen entscheidet,
sie nicht zu bearbeiten oder zu beheben. Auch bei der Software von Dritten kann der Anlageverwalter entscheiden,
ihm bekannte, von der Software verursachte Systemereignisse weder zu bearbeiten noch zu beheben. Der
Anlageverwalter ist Uberzeugt, dass die auf seine Modelle und die Modelle Dritter angewendeten Tests und
Uberwachungsprozesse es dem Anlageverwalter erméglichen, die Systemereignisse zu identifizieren und zu
bearbeiten, die eine umsichtige Person, die ein prozessorientiertes, systematisches und computergestitztes
Anlageprogramm betreibt, identifizieren und bearbeiten wirde, indem sie die den Systemereignissen zugrunde
liegenden Probleme korrigieren oder die Verwendung unternehmenseigener und externer Modelle im Allgemeinen
oder bei einer bestimmten Anwendung einschréanken wuirde. Anteilinhaber sollten davon ausgehen, dass
Systemereignisse und die mit ihnen einhergehenden Risiken und Auswirkungen ein integraler Bestandteil der Anlage
mit einem prozess- und systemorientierten Anlageverwalter wie dem Anlageverwalter sind. Dementsprechend geht
der Anlageverwalter nicht davon aus, dass er Systemereignisse, die er entdeckt, dem ICAV oder den Anteilinhabern

gegenuber offenlegt.

Die mit der Abh&ngigkeit von Modellen und Daten einhergehenden Risiken werden von dem ICAV getragen. Dazu
gehdrt auch, dass alle mit Systemereignissen verbundenen Verluste zu Lasten des ICAV gehen, wenn der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seinen internen Grundsétzen oder aufgrund einschlagiger Gesetze nichts

anderes festgelegt hat.

Modellen zugrunde liegende Annahmen und Aktualisierungen von Modellen

Das ICAV wird bei seinen quantitativen Handelsstrategien vermutlich nicht erfolgreich sein, wenn die Annahmen, die
den Modellen zugrunde liegen, nicht realistisch sind und nicht realistisch und relevant bleiben und nicht an die

Anderungen des allgemeinen Marktumfelds angepasst werden.
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Wenn solche Annahmen falsch sind oder falsch werden und nicht zeithah angepasst werden, ist es wahrscheinlich,
dass keine gewinnbringenden Handelssignale generiert werden. Wenn die Modelle bestimmte Faktoren nicht
berlicksichtigen und der Anlageverwalter diese Auslassungen durch Tests und Bewertungen nicht erfolgreich behebt
und die Modelle entsprechend andert, kann es zu grésseren Verlusten kommen, die vollstandig zu Lasten des ICAV
gehen. Der Anlageverwalter wird kontinuierlich neue Modelle testen, bewerten und hinzufiigen, was dazu fihren kann,
dass Modelle von Zeit zu Zeit geandert werden. Bei einer Anderung der Modelle oder Strategien miissen Anteilinhaber
nicht informiert werden oder ihr Einverstandnis dazu geben. Es gibt keine Garantie hinsichtlich der (positiven oder

negativen) Auswirkungen einer Anderung der Modelle oder Anlagestrategien auf die Performance des ICAV.

Auswirkung anderer Verwalter, die anhand quantitativer Modelle investieren

Es herrscht ein erheblicher Wettbewerb unter quantitativ ausgerichteten Anlageverwaltern, und die Fahigkeit des
Anlageverwalters, Renditen zu liefern, die eine geringe Korrelation mit den weltweiten Aktienméarkten und anderen
Hedgefonds haben, héngt von ihrer Fahigkeit ab, Modelle einzusetzen, die gewinnbringend sind und sich dabei
gleichzeitig von den Modellen anderer Verwalter unterscheiden. Wenn der Anlageverwalter nicht in der Lage ist,
ausreichend differenzierte Modelle zu entwickeln, werden die Anlageziele des ICAV mdglicherweise nicht erfillt, auch
wenn die Modelle absolut gesehen gewinnbringend sind. Wenn zudem die Modelle des Anlageverwalters den
Modellen anderer Anlageverwalter &hneln, besteht ein erhthtes Risiko, dass eine Marktstdérung sich negativ auf
voraussagende Modelle wie die des ICAV auswirkt, da eine solche Stérung die Reduzierung der Liquiditat oder die
Neubewertung, aufgrund des gleichzeitigen Handels in verschiedenen Fonds, die Modelle (oder vergleichbare

quantitativ orientierte Anlagestrategien) verwenden, beschleunigen kénnte.

Verfahren zur Gewahrleistung der Vertraulichkeit von Modellen und Risiko von Reverse-Engineering

Die Fahigkeit des Anlageverwalters, seine Anlageziele fur das ICAV zu erreichen, héangt zum grossen Teil von seiner
Fahigkeit ab, seine Modelle und sein eigenes Research zu entwickeln und zu schiitzen. Die Modelle, eigenen
Analysen und Daten werden vom Anlageverwalter weitgehend durch die Verwendung von Richtlinien, Verfahren,
Vereinbarungen und &hnlichen Massnahmen geschitzt, die dazu dienen, zuverldssige Vertraulichkeits-,
Nichtoffenbarungs- und &hnliche Sicherheitstechniken zu entwickeln und durchzufiihren. Allerdings kdnnten
umfassende Offenlegungspflichten auf Positionsebene (oder Offenlegungspflichten gegentber Boérsen oder
Regulierungsbehdrden mit unzureichenden Datenschutzmassnahmen) Wettbewerbern die Gelegenheit bieten, die
Modelle des Anlageverwalters zu rekonstruieren, was sich nachteilig auf die relative oder absolute Performance des

ICAV auswirken kann.

Erforderliches Mindestkapital fir weiteren Zugang zum AHL Diversified Programme.
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Der Anlageverwalter steuert das Risiko des ICAV, indem er sicherstellt, dass sich das zugrunde liegende Risiko
innerhalb einer definierten Bandbreite bewegt. Gleichwohl kann das ICAV gezwungen sein, seine Handelsaktivitaten
im Rahmen des AHL Diversified Programme einzustellen, wenn der Wert des Handelskapitals des ICAV auf ein solch
aussergewdhnlich niedriges Niveau gefallen ist, dass ein Zugang zum AHL Diversified Programme nicht mehr

gewahrleistet ist.
Nachhaltigkeitsrisiken

Ein ,Nachhaltigkeitsrisiko“ bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative

Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Der AIFM hat eine Richtlinie zum Nachhaltigkeitsrisiko eingefuhrt. Diese steht unter www.man.com/responsible-

investment zur Verflgung.

Der AIFM und der Anlageverwalter sind der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken fir die Renditen des Fonds nicht
relevant sind, da der Fonds in der Regel (a) ein diversifiziertes Portfolio von Finanzinstrumenten handelt, (b) kein
wesentliches Engagement in bestimmten zugrunde liegenden Emittenten aufweist und/oder(c) keine bestimmten
zugrunde liegenden Positionen Uber einen langeren Zeitraum halten wird. Daher werden Nachhaltigkeitsrisiken vom

AIFM und dem Anlageverwalter nicht gezielt in die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds integriert.

Die vorstehenden Offenlegungen sind gemass der Offenlegungsverordnung erforderlich und haben keinen Einfluss
auf den Ansatz des Anlageverwalters in Bezug auf verantwortungsvolles Investieren, wie in seiner Richtlinie fir
verantwortungsvolles Investieren beschrieben. Diese steht unter www.man.com/responsible-investment zur

Verfligung.

Marktrisiken

Wettbewerb um begrenzte Anlagegelegenheiten

Bestimmte Markte, in die das ICAV gegebenenfalls investiert, sind extrem wettbewerbsintensiv in Bezug auf attraktive
Anlagechancen. Dies kann zu geringeren Anlageertragen fuhren, als erwartet, oder zu einer geringeren Liquiditat der
Portfoliopositionen des ICAV. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, in
einem solchen Umfeld attraktive Anlagemdglichkeiten zu finden oder erfolgreich zu verfolgen. So kann die
Verfugbarkeit von Anlagemdglichkeiten unter anderem durch den Wettbewerb um geeignete Anlagen mit anderen
gepoolten Anlageinstrumenten, den Aktienméarkten und anderen Anlegern eingeschrankt sein. Die Anzahl derartiger
Investmentgesellschaften ist signifikant gestiegen. Dies kann zu einer Wettbewerbsverstarkung fur das ICAV und

geringeren angemessenen Anlagen fiihren.
Anlagen in volatilen oder illiquiden Méarkten

Das ICAV tatigt unter Umstédnden Anlagen in Markten, die entweder volatil sind und/oder illiquide werden kénnen.
Demgemass ist es méglich, dass das ICAV auf Marktbewegungen nicht entsprechend reagieren kann und sich
erhebliche Verluste fiir das ICAV ergeben. Soweit das ICAV Anlagen an einer 6ffentlichen Borse tétigt, tragt es das

Risiko, dass die Borse ein Recht zur Aussetzung oder zur Einschrankung des Handels mit allen Wertpapieren, die an
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ihr notiert sind, austbt. Aufgrund einer derartigen Aussetzung kdnnte es fur das ICAV eventuell unméglich werden,
seine Positionen aufzuldsen, wodurch Verluste entstehen. Zudem besteht keine Garantie, dass auf den Markten stets

eine ausreichende Liquiditat besteht, so dass das ICAV seine Positionen veraussern kann.
Systemische Marktrisiken

Ein Kreditrisiko kann durch einen Zahlungsausfall einer von mehreren grossen Institutionen entstehen, die in der
Erflllung ihrer Liquiditats- oder Betriebsanforderungen voneinander abhangig sind, so dass der Ausfall einer Institution
eine Reihe von Ausféllen der anderen Institutionen nach sich ziehen wirde. Dies wird mitunter als

,Systemisches Risiko“ bezeichnet und kann sich negativ auf Finanzintermedidre auswirken, wie beispielsweise
Clearingagenturen, Clearinghduser, Banken, Wertpapierfirmen und Borsen, mit denen das ICAV taglich interagiert.
Derartige Risiken kdnnen durch die Pflicht verscharft werden, bestimmte Finanzinstrumente zentral Uber eine

unabhangige Clearingstelle abrechnen zu lassen.

Ausserdem kodnnen globale Ereignisse und/oder Aktivitaten eines oder mehrerer grosser Akteure an den
Finanzmarkten und/oder sonstige Ereignisse oder Aktivititen von anderen zu einem voriibergehenden
Systemzusammenbruch im normalen Betrieb von Finanzmarkten fiihren. Derartige Ereignisse kdnnten Probleme

bezuglich der Liquiditat oder bei Gegenparteien auslésen, die dem ICAV erhebliche Verluste verursachen kdnnten.
Auswirkung kurzfristiger Kreditaufnahme

Das ICAV leiht sich auch gegebenenfalls Gelder fir Cashmanagement- oder Riicknahmezwecke, wobei ansonsten
die vorzeitige Auflésung von Positionen erforderlich wéare. Durch die Aufnahme kurzfristiger Kredite entstehen weitere
Risiken fiir das ICAV. Kann das ICAV seine Schulden nicht zuriickzahlen, kénnte ein Sicherungsglaubiger einige oder
alle seitens des ICAV eingegangenen Positionen in Finanzinstrumente auflésen, die als Sicherheit gegeben wurden,
wodurch dem ICAV mdglicherweise erhebliche Verluste entstehen. Das Auftreten anderer wesentlicher
Zahlungsausfalle, Versaumnisse oder anderer Finanzvereinbarungen kann zu wechselseitigem Verzug (Cross-
Default) im Rahmen der Vertrage des ICAV mit anderen Brokern, Kreditgebern, Clearingstellen oder anderen
Kontrahenten mit der Folge einer Vervielfaltigung der diesbezuglichen negativen Auswirkungen fihren. Bei den
ausstehenden Verbindlichkeiten des ICAV kann es sich zu bestimmten Zeiten um wesentlich h6here Betrage handeln,
als der Wert seines Vermoégens. Folglich wirkt sich die Héhe der Zinsen im Allgemeinen und insbesondere der

Zinssatz, zu dem das ICAV Gelder aufnimmt, auf das operative Ergebnis des ICAV aus.
Auswirkung von Natur- und anderen Katastrophen

Das Portfolio des ICAV unterliegt einem Verlustrisiko aufgrund von eventuell direkten oder indirekten Ereignissen, wie
beispielsweise Wirbelstirme, Erdbeben oder andere Naturkatastrophen, Terrorismus und &hnliches. Diese

Verlustrisiken kénnen von wesentlichem Ausmass sein und sich nachteilig auf die Ertrage des ICAV auswirken.
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Moégliche Auswirkungen einer Epidemie und/oder Pandemie

Ereignisse wie Pandemien oder Krankheitsausbriiche kénnen zu erhéhter kurzfristiger Marktvolatilitat fihren und
negative langfristige Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und Markte im Allgemeinen haben. So breitete sich
beispielsweise Ende 2019 eine hochansteckende Form der Coronavirus-Erkrankung, COVID-19 oder 2019-nCOV, auf
zahlreiche Lander aus, was in vielen Landern zu vorsorglichen staatlichen Schliessungen und Einschrankungen

bestimmter Reisen und Geschéfte flihrte.

Epidemien und Pandemien kénnen die Weltwirtschaft und die Markte empfindlich stéren. Der Ausbruch von
Pandemien wie COVID-19 und damit einhergehende Reisebeschrankungen oder Quarantanepflichten kénnen sich
negativ auf die Wirtschaft und die Geschéftstatigkeit in den Landern, in denen ein Fonds investieren kann, und auf die
weltweite Handelsaktivitat auswirken und dadurch die Performance der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen.
Pandemien oder Krankheitsausbriiche kdnnten zu einem allgemeinen Konjunkturriickgang in einer bestimmten
Region oder weltweit fihren, insbesondere wenn der Ausbruch Uiber einen langeren Zeitraum anhélt oder sich weltweit
ausbreitet. Dies kénnte sich negativ auf die Anlagen oder auf die Féhigkeit eines Fonds auswirken, neue Anlagen zu
tatigen oder seine Anlagen zu veraussern. Pandemien und &hnliche Ereignisse kdnnen auch akute Auswirkungen auf
einzelne Emittenten oder miteinander verbundene Gruppen von Emittenten haben, und sie kénnten sich nachteilig auf
Wertpapierméarkte, Zinssatze, Auktionen, den Sekundarhandel, Bonitatsbewertungen, Kreditrisiken, Inflation, Deflation
und andere Faktoren auswirken, die mit den Anlagen des Fonds oder der Geschaftstatigkeit des AIFM und der

Geschéftstatigkeit der Dienstleister des AIFM und/oder des ICAV zusammenhéngen.

Jeder Ausbruch einer Krankheitsepidemie kann zur Schliessung der Niederlassungen des AIFM und/oder der
Niederlassungen und Einrichtungen von Beteiligungs- oder anderen Unternehmen, einschliesslich Birogeb&uden,
Einzelhandelsgeschéaften und sonstigen Gewerbeflachen, filhren und kdnnte zudem zu (a) Engpassen oder
Preisvolatilitat bei fir das Geschéaft eines Beteiligungsunternehmens erforderlichen Rohstoffen oder Bauteilen; oder
zu (b) Unterbrechungen regionaler oder weltweiter Handelsmarkte und/oder der Verfiigbarkeit von Kapital oder zu
einem wirtschaftlichen Riickgang fihren. Solche Krankheitsausbriiche kénnen ungiinstige Auswirkungen auf den Wert

eines Fonds und/oder die Anlagen eines Fonds haben.
Unfahigkeit, die gewilinschte Kombination von Positionen zur Umsetzung der Strategie zu erreichen

Die Anlage- und Tradingstrategien des ICAV hangen davon ab, eine allgemeine Marktposition mit einer seitens des
Anlageverwalters selektierten Mischung aus Finanzinstrumenten zu etablieren und beizubehalten. Die
Handelsauftrdge des ICAV werden gegebenenfalls aus verschiedenen Griinden nicht zeitgerecht und effizient
ausgefihrt, darunter ausserst hohe Handelsvolumina oder Systemausfélle, die auf den Anlageverwalter, die
Kontrahenten, Broker, Dealer, Agents oder andere Serviceanbieter des ICAV zuriickzufiihren sind. In diesen Fallen
kann das ICAV unter Umstanden lediglich einige, aber nicht alle Komponenten dieser Position erwerben oder
veraussern oder die Position insgesamt kann nicht bereinigt werden, wenn dies erforderlich wirde. Infolgedessen
ware das ICAV nicht in der Lage, die seitens des Anlageverwalters ausgewahlte Marktposition zu erzielen und miisste

Verluste hinnehmen.

Anlagen in regulierte und nicht regulierte Fonds
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Anlagen in zugrunde liegenden Fonds

Das ICAV kann seine Vermdgenswerte ganz oder teilweise in Investmentfonds anlegen, die vom Anlageverwalter
und/oder anderen Mitglieder der Man Group und/oder unabhangigen Anlageverwaltern verwaltet werden. Die Anleger
des ICAV bleiben zwar von Verwaltungs- oder Performancegebiihren auf Ebene der vom Anlageverwalter verwalteten
zugrunde liegenden Instrumente befreit, sie miissen aber die Dienstleistungsgebiihren und sonstigen Betriebskosten
sowohl auf Ebene des ICAV als auch indirekt auf Ebene des zugrunde liegenden Fonds tragen. Sollten Mitglieder der
Man Group einem zugrunde liegenden Fonds Gebihren in Rechnung stellen, werden diese Gebiuhren entweder
erlassen oder dem ICAV erstattet. Falls ein zugrunde liegender Fonds, durch den das ICAV direkt oder indirekt
investiert, aus irgendeinem Grund zahlungsunféhig wird (insbesondere in Zusammenhang mit Betrug, Versdumnissen
bei der Geschéftstatigkeit, Bewertungen oder der Verwahrung von Vermdgenswerten), kann sich der
Nettoinventarwert pro Anteil entsprechend verringern. Falls ein zugrunde liegender Fonds die Riicknahme von
Anteilen aussetzt oder andere Beschrankungen beziglich der Ricknahme verhangt, kann sich dies ungunstig auf die

Fahigkeit des ICAV auswirken, seine Anteile zuriickzunehmen.
Auswirkung anderer Anleger in zugrunde liegenden Fonds

Das ICAV kann durch die Aktivitdten anderer Fonds, die in die zugrunde liegenden Instrumente investieren, in denen
auch das ICAV direkt oder indirekt anlegt, erheblichen negativen Auswirkungen ausgesetzt sein. Sollte ein anderer
Fonds seine Anteile an dem zugrunde liegenden Instrument, in welches das ICAV direkt oder indirekt investiert,
zuruickgeben, konnten dementsprechend den verbleibenden Fonds, einschliesslich dem ICAV, héhere anteilsméassige
Betriebskosten anfallen, was ihre Rendite verringern wirde, und der Diversifizierungsgrad des zugrunde liegenden
Instruments, in welches das ICAV direkt oder indirekt investiert, konnte aufgrund der Riickgabe durch einen grosseren

Fonds sinken, wodurch das Portfoliorisiko steigen wirde.
Geschéatzte Preise zugrunde liegender Fonds

Es ist mdglich, dass zum Zeitpunkt der Feststellung des Nettoinventarwerts des ICAV fur bestimmte Anlagefonds nur
Schéatzpreise verfigbar sind oder dass die Geschéftsfihrer unter bestimmten angemessenen Umstéanden den
wahrscheinlichen Realisationswert einer von einem Anlagefonds gehaltenen Position geschéatzt haben. In einem
solchen Fall legt die Verwaltungsstelle bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des ICAV diese Schatzungen
zugrunde. Die Zugrundelegung solcher Schatzwerte ist ungeachtet etwaiger spéterer Abweichungen des vom
betreffenden Anlagefonds oder dessen ordnungsgemass ernannten Vertreter vertffentlichten Nettoinventarwerts je

Anteil des betreffenden Anlagefonds endguiltig und verbindlich.
Zugrunde liegende Fonds werden unabhéngig voneinander betrieben

Die Anlagefonds sind in der Regel ganzlich unabhéngig voneinander investiert und kdnnen zeitweise gegenlaufige
Positionen halten. Soweit die Anlagefonds tatsachlich solche Positionen halten, kann das ICAV insgesamt keinen
Gewinn oder Verlust erzielen, obwohl ihm Kosten entstehen. Dariiber hinaus erhalt ein Anlagefonds eine Vergitung

auf Basis der Performance seiner Anlagen. Dementsprechend kann ein bestimmter Anlagefonds fur sein Portfolio eine
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Incentive-Vergutung fiir einen Zeitraum erhalten, selbst wenn das Gesamtportfolio des ICAV in diesem Zeitraum an

Wert verloren hat.

Anwendung in diesem Prospekt beschriebener Risiken auf zugrunde liegende Fonds

Die Anlagefonds, in die das ICAV investiert, stehen eventuell &hnlichen oder grésseren Risiken in Bezug auf ihre
eigenen Anlagen gegeniiber, als in den auf das ICAV zutreffenden Risiken beschrieben, und folglich ist das ICAV
diesen Risiken indirekt ausgesetzt. Bestimmte Anlagepraktiken oder Handelsstrategien, wie etwa Anlagen in Finanz-
und Rohstoff-Futures und in derivative Instrumente sowie der Einsatz anderer Anlagetechniken sind mit separaten
und erheblichen Risiken verbunden. Die Anlagefonds, in die das ICAV investiert, kbnnen auf verschiedene Weise
Leverage einsetzen, u.a. durch direkte Kreditaufnahme, Margining, Leerverkdufe und den Einsatz von Futures,
Optionsscheinen, Optionen und anderen derivativen Produkten. Generell wird Leverage eingesetzt, um den
Gesamtinvestitionsgrad eines Portfolios zu erhdhen. Ein hdherer Investitionsgrad kann das Renditepotenzial erhdhen.
Dadurch werden die Anleger héheren Risiken ausgesetzt, da das Leverage das Marktrisiko und die Volatilitat des
Portfolios erhdhen kann. Das Risiko des Leverage bei Futures-Kontrakten und Anlagen in Optionsscheinen besteht
darin, dass geringfligige Preisbewegungen zu hohen Verlusten oder Gewinnen filhren kénnen. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass fir einen bestimmten Futures-Kontrakt zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider
Markt vorhanden ist. Wenn Annahmen, die vom Anlageverwalter getroffen werden, falsch sind oder die Instrumente
nicht wie erwartet funktionieren, kénnen dem ICAV hohere Verluste entstehen als ohne den Einsatz solcher

Anlagetechniken durch die Anlagefonds.
Rucknahmebestimmungen zugrunde liegender Fonds

Anlagefonds kdnnen Ricknahmefristen haben, die die Liquiditat beeintrachtigen. Das ICAV kann im Rahmen der
Erfullung seiner Pflichten verpflichtet sein, von einem zugrunde liegenden Anlagefonds Riicknahmen durch Umtausch
zu akzeptieren. In einer solchen Situation ist es mdglich, dass die Anlage nicht ausreichend liquide ist, um sie sofort
zu veraussern. Ricknahmeerlése werden jedoch immer innerhalb von 90 Kalendertagen ab dem Stichtag fir den

Eingang von Ricknahmemitteilungen ausgezahlt.
Unregulierte Fonds nicht gleichwertig mit irischen regulierten Fonds
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass nicht regulierte Fonds nicht denselben Anlegerschutz bieten wie Fonds,

die nach irischem Recht zugelassen sind und irischer Regulierung sowie irischen Bedingungen unterliegen.

Gebuhren und Transaktionskosten

Auswirkung von Gebuhren auf Renditen

Das ICAV ist zur Zahlung erheblicher Gebuhren verpflichtet. Wenn das ICAV keine substanziellen Handelsgewinne
und Zinsertrage erzielt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass nach Zahlung von Gebihren und Aufwendungen
nur eine geringe oder keine Rendite fur die Anteilinhaber brig bleibt. Weitere Informationen finden sich im Abschnitt
»,Gebuhren und Aufwendungen®. Ein erheblicher Teil dieser Gebuhren und Transaktionskosten sind an die Man Group

zu entrichten.
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Transaktionsgebuhren

Die Aufwendungen im Zusammenhang mit den von dem ICAV getéatigten Anlagen haben Auswirkungen auf die
Performance des ICAV. Je hoher die Handelsintensitéat des ICAV (durch die Aktivitaten des Anlageverwalters) ist,
desto hoher sind die Transaktionskosten.

Haufige Portfolioumschichtungen haben in der Regel entsprechend hdhere Transaktionskosten zur Folge. Die genaue
Hohe der anfallenden Courtagen und Transaktionskosten hangt von einer Reihe von Faktoren ab, unter anderem von
der Art und Haufigkeit der sich bietenden Marktchancen, vom Umfang der Transaktionen und von den jeweils giltigen
Transaktionssatzen. Ein erheblicher Teil dieser Gebihren und Transaktionskosten sind an die Man Group zu

entrichten.

Die von dem ICAV zu zahlenden Gebihren und Transaktionskosten kdnnen, solange das ICAV besteht, neu

verhandelt werden.

Gegenpatrteirisiko

Gegenparteirisiko

Das ICAV ist gegeniiber ihren Kontrahenten und Geschéftspartnern einem betréachtlichen Kredit- und operativen
Risiko ausgesetzt, aufgrund dessen Sicherheiten fir Verpflichtungen in Verbindung mit Transaktionen zu stellen sind,
die Forwards, Swaps, Futures, Optionen und andere Derivate involvieren. In der Regel verfligt die Gegenseite Uber
das Recht, die seitens des ICAV gestellten Sicherheiten in Verbindung mit diesbeziglichen Transaktionen zu
verkaufen, zu pfanden, zu verpfanden, zu tbereignen, zu nutzen oder anderweitig zu verdussern. Zudem kann das

ICAV zum Beispiel Wertpapiere ihres Portfolios besichert und unbesichert verleihen.
Risiken in Verbindung mit Brokern

Anlagegeschéfte werden in der Regel zwischen dem ICAV und den als Principal (nicht als Agent) handelnden Brokern
abgewickelt. Demzufolge ist das ICAV dem Risiko ausgesetzt, dass die Broker bei Insolvenz oder einem &hnlichen
Ereignis unter Umstanden nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtungen gegentiber dem ICAV zu erfiillen.
Auch von den Brokern im Namen des ICAV gehaltene Margengelder sind diesem Risiko unterworfen. Des Weiteren
ist das ICAV dem Risiko eines Leistungsverzugs des/der Broker(s) ausgesetzt. Sollte ein Kontrahent im Rahmen einer

Transaktion mit dem ICAV insolvent werden, wéren potenzielle Anspriiche des ICAV gewodhnlich ungesichert.
Erhohte Risiken in Verbindung mit Kontrakten mit langeren Falligkeiten

Das ,Gegenparteirisiko® gilt speziell fiir Kontrakte mit Iangeren Laufzeiten, bei denen Ereignisse auftreten kdnnen, die
die Erflllung verhindern oder bei denen das ICAV seine Transaktionen auf lediglich einen oder eine kleinen Gruppe
Kontrahenten konzentriert. Bei Nichterfiillung oder Zahlungsverzug des Kontrahenten/Geschéftspartners verfligt das
ICAV unter normalen Umstéanden Uber vertragliche Rechtsmittel, und in einigen Fallen Uber Sicherheiten in
Zusammenhang mit der jeweiligen Transaktion. Die Ausubung vertraglicher Rechtsmittel kann jedoch mit
Verzdégerungen oder Kosten einhergehen, die dazu fihren kénnen, dass sich der Nettoinventarwert des ICAV

gegenuber dem Wert verringert, der ohne die Transaktion erzielt worden wére.

Insolvenz einer Gegenpartei, die als Verwahrstelle oder Broker-Dealer handelt
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Wenn einer oder mehrere Geschéftspartner des ICAV, die als Verwahrstelle, Broker-Dealer oder Treuhander fir das
ICAV agieren oder ein durch die Verwahrstelle ernannter Zwischenverwahrer insolvent wirden oder ein
Liquidationsverfahren durchlaufen, besteht das Risiko, dass die Wiedererlangung der Wertpapiere und anderer
Vermogenswerte des ICAV durch den Treuhénder, die Verwahrstelle, den Zwischenverwahrer oder Broker-Dealer

nicht moglich ist und/oder verzégert wird oder von geringerem Wert sind, als bei der urspriinglichen Ubergabe.
Von Brokern gehaltene Margengelder

Hinterlegt/Hinterlegen der/die Broker Margengelder des ICAV bei einem Marktkontrahenten, kénnen diese mit
Margengeldern anderer Kunden des/der Broker(s) und/oder des Marktkontrahenten, der diese Margengelder halt,
zusammengelegt werden und sind somit bei Zahlungsunfahigkeit des Marktkontrahenten im Falle einer Verrechnung

einem Verlustrisiko ausgesetzt.

Gelder, die nicht sofort vom/von den Broker(n) fir Margenzwecke benétigt werden, werden auf einem getrennten
Kundenkonto oder auf Konten bei einer oder mehreren Drittbanken gemaéss der Client Money Rules gehalten. Gelder,
die vom/von den Broker(n) auf einem getrennten Kundenkonto gehalten werden, kénnen zusammengelegt werden
(d.h. Pro-rata-Zuteilung). Falls der/die Broker gegeniber seinen/ihren Kunden mit félligen Betrdgen aus solchen
getrennten Geldern insgesamt in Verzug gerat/geraten, kann das ICAV mdglicherweise die in seinem Namen
gehaltenen Gelder nicht vollstandig wieder einbringen. Auf Gelder, die auf getrennten Kundenkonten gehalten werden,

haben normale Glaubiger des/der Broker(s) keinen Zugriff.

Leverage-Geschafte

Auswirkungen der Hebelung

Zusatzlich zu dem Leverage aus dem AHL Diversified Programme kénnen das ICAV oder die zugrunde liegenden
Instrumente, Giber welche das ICAV direkt oder indirekt Anlagen vornimmt, Fremdkapital aufnehmen und/oder Swaps
sowie andere ausserbilanzielle Derivattransaktionen und andere Finanzinstrumente mit Leverage einsetzen. Leverage
kann nicht nur die Gesamtrendite steigern, sondern auch der potenziellen Verlust erhéhen. Dementsprechend wiirden
sich die Auswirkungen jedes Ereignisses, das eine Anlage negativ beeinflusst, in dem Ausmass verstarken, in dem
das Leverage eingesetzt wird. Die kumulativen Effekte des Leverage-Einsatzes auf Méarkten, die sich in kontrarer
Richtung zu einer Anlage mit Leverage bewegen, kdnnen substanzielle Verluste zur Folge haben. Diese wéren hoéher,
als wenn das Leverage nicht eingesetzt worden wére. Generell kbnnen die Banken und Dealer, die dem ICAV Gelder
zur Verfugung stellen, prinzipiell in ihrem eigenen Ermessen Margen und Abschlage auferlegen sowie
Bewertungsrichtlinien in Bezug auf Sicherheiten geltend machen. Sind Finanzinstrumente beispielsweise zur
Sicherung von Wertminderungen der Margin-Konten des ICAV an Broker verpfandet, kdnnte fur das ICAV ein ,Margin
Call“ (Nachschusspflicht) entstehen, im Rahmen dessen das ICAV entweder zuséatzliche Mittel oder
Finanzinstrumente bei dem jeweiligen Broker einbringen muss, oder die verpfandeten Finanzinstrumente werden
verpflichtend liquidiert, um die Wertminderung zu kompensieren. Im Fall eines schlagartigen Wertrickgangs des
Portfolios des ICAV ist das ICAV eventuell nicht in der Lage, Finanzinstrumente schnell genug zu veraussern, um die

Margenanforderungen zu erfillen. Ein Anstieg der Margen oder &hnliche Zahlungen kénnten Handelsaktivitaten zu
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Zeiten und Preisen erfordern, die fur das ICAV oder die zugrundeliegenden Instrumente, mit denen das ICAV direkt

oder indirekt investiert, nachteilig sind oder zu betrachtlichen Verlusten fuhren.

Infolge des Leverage-Effektes kénnen sich Zinsaufwendungen als Prozentsatz der Vermdgenswerte des ICAV als
wesentlicher Faktor herausstellen. Aufgrund des Zinsaufwands ist das ICAV gegebenenfalls gezwungen, das Risiko
in Bezug auf relevante Handelsstrategien zu verringern. Die Nutzung des Leverage-Effekts bedeutet, dass sogar
vergleichsweise geringe Verluste oder unzureichende Gewinne zur Kostendeckung zu einem Schwund des dem ICAV
zur Verflgung stehenden Kapitals fuhren kdnnte und das Gewinnpotenzial verringert oder eliminiert wird. Dartber
hinaus sind mdoglicherweise weitere Gebiihren in Verbindung mit Finanzierungsvereinbarungen zu zahlen, wie
Bearbeitungs-, Bereitstellungs-, Mindestnutzungs- und Verlangerungsgebihren. Richtliniendnderungen von Banken
und Dealern oder die Auflage anderer Kreditbeschrdnkungen oder -begrenzungen, unabhéngig, ob aufgrund der
Marktkonditionen oder durch gesetzliche, aufsichtsrechtliche oder rechtliche Anderungen, koénnen zu
Nachschusspflichten in grossem Rahmen, zu Finanzierungsverlusten, erzwungenen Rickkaufen von Positionen mit
nachteiligen Preisen, der Kiindigung von Swapvereinbarungen und Drittverzug bei Vertrdgen mit anderen Handlern
fuhren. Solche nachteiligen Auswirkungen kénnen sich in dem Fall verschéarfen, dass solche Begrenzungen oder
Beschrankungen plétzlich und/oder von mehreren Marktteilnehmern auferlegt werden. Durch die Auflage von
Beschrankungen oder Begrenzungen kdnnte das ICAV gezwungen sein, das gesamte Portfolio oder Teile davon zu

nachteiligen Kursen zu veradussern, verbunden mit einem vollstandigen Kapitalverlust.

Zins- und Wechselkursrisiko

Auswirkung von Zins- und Wechselkursrisiko

Wechselkursschwankungen kdnnen einen Wertverlust oder -zuwachs der Anlagen der Anteilinhaber zur Folge haben.
Das ICAV kann Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken unterworfen sein. Wechselkursverdnderungen kdnnen sich negativ
auf den Nettoinventarwert pro Anteil auswirken. Das ICAV kann versuchen, seine Risiken durch
Absicherungsgeschéfte zu vermindern. In dem Masse, in dem diese Absicherungsgeschéfte unzureichend sind oder
nur fir einen Teil der anvisierten Anlageposition abgeschlossen werden, werden die jeweiligen Anteilinhaber die

daraus entstehenden Gewinne oder Verluste realisieren.

Wahrungsrisiko und Absicherung

Die Anlagen des ICAV lauten primar auf US-Dollar, und die Riicknahme erfolgt daher in der gleichen Wéahrung. Das
ICAV kann in auf andere Wahrungen lautende Finanzinstrumente investieren, deren Kurse unter Bezugnahme auf die
diesbezuglichen Wahrungen ermittelt werden. Grundséatzlich bevorzugt das ICAV auf US-Dollar lautende
Finanzinstrumente. Das ICAV kann auf andere Wahrungen lautende Instrumente im Rahmen von
Waéhrungssicherungstransaktionen absichern, wie Treasury Locks, Terminkontrakte, Future-Kontrakte und Cross-
Currency-Swaps. Es besteht keine Garantie, dass fur die Wéahrungsabsicherung angemessene Finanzinstrumente
verfugbar sind oder Marktverschiebungen zu dem Zeitpunkt eintreten, wenn das ICAV diese zu nutzen gedenkt oder
dass sich die seitens des ICAV eingesetzten Absicherungstechniken als effektiv erweisen. Zudem kénnen bestimmte
Wahrungsrisiken unter Umsténden nicht vollumfénglich oder Gberhaupt nicht gesichert werden.
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Bei der Nichtabsicherung unterliegt der Wert von direkten oder indirekten Positionen des ICAV in Nicht-US-Anlagen
Fluktuationen gegeniiber dem US-Devisenkurs sowie Kursdnderungen der Anlagen in den verschiedenen lokalen
Markten und Wahrungen. In diesen Féallen flhrt eine Werterhdhung des US-Dollar gegeniiber den anderen
Wahrungen, in die das ICAV investiert, zu einem geringeren Anstieg und héheren Rickgang der Kurse der
Finanzinstrumente in ihren lokalen Méarkten sowie gegebenenfalls zu einem Verlust fiir das ICAV. Umgekehrt hat eine

Wertminderung des US-Dollar den gegenteiligen Effekt auf nicht auf US-Dollar lautende Anlagen des ICAV.

Absicherung von Nicht-USD-Anteilsklassen

Nicht-USD-Anteile lauten auf eine andere Wahrung als den USD, die Basiswahrung des ICAV. Unter derartigen
Umstanden kénnen unginstige Entwicklungen des Wechselkurses zwischen der Basiswéhrung und der jeweiligen
Nennwéhrung der Nicht-USD-Anteile die Rendite verringern und/oder den Anteilinhabern einen Kapitalverlust
verursachen. Das ICAV kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten, auf die
im  Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement® Bezug genommen wird (einschliesslich W&ahrungsoptionen und
Devisentermingeschéfte), unter Beachtung der von der Zentralbank verhangten Bedingungen und Einschrankungen
zu verringern, um das Fremdwahrungsrisiko derartiger Klassen gegeniber der Basiswahrung abzusichern. Das ICAV
kann sich gegen das Fremdwahrungstrisiko von Nicht-USD-Anteilen absichern, damit die Anleger dieser Klasse eine

Rendite in der Nennwéhrung der Anteilsklasse erhalten, die grundséatzlich dem Anlageziel des ICAV entspricht.

Es ist nicht immer moglich oder erstrebenswert, das Fremdwahrungsrisiko vollstdndig oder genau gegeniber der
Basiswahrung des ICAV abzusichern, und es kann nicht garantiert werden, dass das mit der Wahrung der Nicht- USD-
Anteilsklassen verbundene Risiko vollstandig gegentiber der Basiswéhrung abgesichert werden kann. Aufgrund von
Faktoren, die ausserhalb des Einflussbereiches des ICAV liegen, kann es dazu kommen, dass Positionen zu stark
oder zu gering abgesichert werden, obwohl dies nicht in der Absicht des ICAV liegt. In keinem Fall wird die zu hoch
angesetzte Absicherung den Wert von 105 % des Nettoinventarwerts der massgeblichen Nicht-USD- Anteilsklasse
Uberschreiten. Abgesicherte Positionen werden daraufhin tGberwacht, dass dieser Grenzwert nicht durch zu hoch
abgesicherte Positionen Uberschritten wird, und das ICAV stellt sicher, dass die Positionen, bei denen die Absicherung

den Wert von 100 % wesentlich Uberschreitet, nicht in den Folgemonat fortgeschrieben werden.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Fremdwéahrungsabsicherung zwar einen Schutz fir die Anteilinhaber
gegen Abwertungen der Basiswahrung gegen die Nennwahrung ihrer Klasse darstellt, diese Strategie aber die
Fahigkeit der Anteilinhaber der massgeblichen abgesicherten Klasse erheblich einschranken kann, von Abwertungen
der Nennwéhrung der Klasse gegenuber der Basiswahrung und/oder der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf welche
die Vermoégenswerte des ICAV lauten, zu profitieren. Unter diesen Umstdnden kdnnen die Anteilinhaber der
abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventarwertes pro Anteil ausgesetzt sein, die den Gewinnen bzw.

Verlusten und den Kosten der massgeblichen Finanzinstrumente entsprechen.
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Weil die Fremdwahrungsabsicherung zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse erfolgt, werden ihre Kosten und die
mit ihr verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugeordnet.
Dementsprechend wirken sich diese Kosten und verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne auf den

Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse aus.

Wenn es mehrere abgesicherte Anteilsklassen des ICAV gibt, die auf dieselbe (von der Basiswahrung abweichende)
Wahrung lauten, und das Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegenliber der Basiswahrung abgesichert werden soll,
kann das ICAV die Devisengeschéfte, die flur diese abgesicherten Klassen abgeschlossen werden, zusammenfiihren
und die Gewinne/Verluste und Kosten der massgeblichen Finanzinstrumente anteilsmassig auf diese Nicht-USD-

Anteilsklassen aufteilen.
Auswirkung des Zinsrisikos

Das ICAV kann Zinsrisiken ausgesetzt sein. Veranderungen der geltenden Zinssatze kénnen sich negativ auf den

Nettoinventarwert pro Anteil auswirken.

Steuern

Anwendung nicht-irischer Steuern

Das ICAV hat nicht die Absicht, Geschafte oder Transaktionen in Jurisdiktionen ausserhalb Irlands zu tatigen und
unterliegt folglich ausserhalb Irlands keiner Besteuerung. Wenn diese Aktivitdten von einer anderen Rechtsordnung
ausserhalb von Irland als Handelsgeschaft oder Geschéaftstatigkeit eingestuft wirden, kénnten Steuern dieser

Rechtsordnung anfallen. Diese Steuern kénnten die Anlageperformance der Anteile beeintréchtigen.

In diesem Prospekt werden nur Steuerfolgen von Anlagen in das ICAV berlcksichtigt, die im Abschnitt ,Besteuerung
der Anteilinhaber” beschrieben sind. Potenzielle Anleger sollten sich im Vorfeld einer Anlage von ihrem unabhéngigen

Steuerberater persénlich beraten lassen.
Quellensteuer in Anlagelandern

Das ICAV kann in anderen Landern als Irland zur Steuer (einschliesslich Quellensteuer) auf erwirtschaftete Ertrage
und Kapitalgewinne aus Anlagen veranlagt werden. Bei einer derartigen Besteuerung im Ausland kommt das ICAV
mdglicherweise nicht in den Genuss reduzierter Steuersatze aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und anderen Landern. Dementsprechend ist es dem ICAV eventuell nicht mdglich, eine Erstattung der in
bestimmten Landern erhobenen Quellensteuern zu erreichen. Wenn sich diese Situation andert und das ICAV
auslandische Steuern erstattet bekommt, wird der Nettoinventarwert des ICAV nicht angepasst und der Gewinn wird

den zum massgeblichen Zeitpunkt bestehenden Anteilinhabern anteilsgeméass zum Zeitpunkt der Erstattung zugeteilt.

Bestimmte, nicht der Rechtsprechung unterliegende Steuersachverhalte und Mdglichkeit von Anderungen der

Steuergesetze.
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Das ICAV kann Positionen in Bezug auf bestimmte Steuerangelegenheiten eingehen, die von Gerichtsurteilen
abhangen, die noch nicht erfolgt sind. Darliber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass keine gesetzlichen,
administrativen oder gerichtlichen Anderungen eintreten werden, die die in diesem Prospekt angegebenen

steuerlichen Aspekte oder Risikofaktoren zukiinftig oder rickwirkend &ndern.

Das aufsichts- und steuerrechtliche Umfeld fiir Derivate und entsprechende Instrumente entwickelt sich weiter und
unterliegt Regierungshandlungen und Urteilen staatlichen Massnahmen und gerichtlichen Entscheidungen, die sich
auf den Wert und die Liquiditat der von dem ICAV gehaltenen Anlagen oder die Fahigkeit der Gesellschaft auswirken

kénnen, die Hebelung zu nutzen, die sie ansonsten erreichen kénnte.

Wenn das ICAV in Wertpapiere investiert, die zum Kaufzeitpunkt keiner Quellensteuer unterliegen, kann nicht
gewabhrleistet werden, dass es kiinftig nicht infolge von Anderungen einschlagiger Gesetze, Abkommen, Regeln oder
Vorschriften oder deren Auslegung nicht zu einer Quellenbesteuerung kommt. Das ICAV wird nicht in den Genuss
einer Erstattung derartiger Quellensteuern kommen, weshalb sich Anderungen ungiinstig auf den Nettoinventarwert
der Anteile auswirken wiirden. Wenn das ICAV Leerverkaufe von Wertpapieren vornimmt, auf die zum Zeitpunkt des
Verkaufs eine Quellensteuer erhoben wird, wird im erzielten Preis die Quellensteuerverbindlichkeit des Kaufers
beriicksichtigt. Sollten diese Wertpapiere in Zukunft nicht mehr der Quellensteuer unterliegen, wird der daraus

resultierende Gewinn dem Ké&ufer zugute kommen und nicht dem ICAV.
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer

Bestimmte EU-Mitgliedstaaten haben Massnahmen zur Einfiihrung einer ,Finanztransaktionssteuer (,FTS®) fur
Transaktionen in Verbindung mit Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten ergriffen, bei denen mindestens
eine Partei, der Emittent der Wertpapiere oder anderer Finanzinstrumente oder entsprechende Broker in der
Europaischen Union anséssig ist. Wird die FTS eingefiihrt, kann dies fir das ICAV zu erheblichen Verlusten fihren,
einerseits direkt durch héhere Transaktionskosten und auch indirekt durch eine niedrigere Marktliquiditat fur die
entsprechenden Wertpapiere und Finanzinstrumente. Durch die FTS werden auch bestimmte Anlagestrategien
mdglicherweise wirtschaftlich unrentabel, die der Anlageverwalter anderenfalls eventuell verfolgt hatte, was seine

Fahigkeit zur Erzielung von Renditen fur die Anteilinhaber beeintréchtigen kann.
FATCA

Der United States Hiring Incentives to Restore Employment Act (Gesetz zur Férderung der Beschaftigung durch
Einstellungspramien) (der ,HIRE Act®) wurde im Marz 2010 in das US-amerikanische Recht aufgenommen und damit
auch ein neues Quellensteuergesetz, der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), eingefiihrt. Um die US-
Quellensteuer geméass FATCA (d. h. eine Steuer in Hohe von dreissig Prozent [30 %]) auf bestimmte Zahlungen
einschliesslich letztendlich der Zahlung von Bruttoerlésen) im Zusammenhang mit bestimmten tatsachlichen und
mutmasslichen US-Anlagen zu vermeiden, musste sich das ICAV beim US Internal Revenue Service (,IRS“) anmelden
und muss sich damit einverstanden erklaren, bestimmte seiner direkten und indirekten US-Kontoinhaber
(einschliesslich Anleihen- und Aktieninhaber) zu identifizieren und mitzuteilen. Das ICAV unterliegt den Bestimmungen
eines Regierungsabkommens, und das ICAV wird diese FATCA-Bestimmungen gemass lokalem Recht umsetzen.

Die erforderlichen Informationen werden den lokalen Behérden in Irland erteilt, die sie an den IRS weiterleiten.
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Anleger im ICAV mussen dem ICAV Informationen Ubermitteln, die direkten und indirekten US-Besitz identifizieren
sowie Informationen, die die sonstige Ubereinstimmung mit FATCA bzw. den Nicht-US-Status bestétigen. Das ICAV
muss den lokalen Steuerbehérden des ICAV Informationen Uiber seine direkten und indirekten US-Anleger erteilen,
und diese werden diese Informationen mdglicherweise an den IRS weiterleiten. Diese Informationen kénnen u.a.
Folgendes beinhalten: den Namen, die Adresse und die Steuer-ldentifikationsnummer bestimmter US-Personen, die
direkt oder indirekt Anteile an dem ICAV halten, sowie bestimmte weitere Informationen beziiglich dieser Anteile, wie

z.B. die von dem ICAV an diesen Anleger gezahlten oder diesem gutgeschriebenen Betrage.

Ein Nicht-US-Anleger, bei dem es sich um ein ,ausléndisches Finanzinstitut“ im Sinne von Section 1471(d)(4) des
Internal Revenue Code (IRC) handelt, muss sich generell bei der US-Steuerbehdérde registrieren und sich verpflichten,
bestimmte seiner eigenen direkten und indirekten US-Depotinhaber (einschliesslich Anleihen- und Aktieninhaber) zu
identifizieren. Falls der Nicht-US-Anleger den Bestimmungen eines Regierungsabkommens unterliegt (wie es bei dem
ICAV der Fall ist), wird der Nicht-US-Anleger diese FATCA-Bestimmungen nach lokalem Recht umsetzen.
Gegebenenfalls werden den lokalen Behdrden Informationen erteilt, die von diesen an den IRS weitergeleitet werden.
Ein Nicht-US-Anleger des ICAV, der die angeforderten Informationen des ICAV nicht erteilt bzw. sich nicht registriert
und sich nicht verpflichtet, diese Depotinhaber zu identifizieren, kann fiir seinen Anteil an Zahlungen, die tatséchlichen
und angenommenen US-Anlagen des ICAV zuzuordnen sind, der Quellensteuer in H6he von dreissig Prozent (30 %)
unterliegen, und die Geschaftsfiihrer kbnnen in Bezug auf die Anteile oder Ricknahmeerlse eines Anlegers alle
nétigen Schritte unternehmen, um sicherzustellen, dass die Quellensteuer wirtschaftlich zulasten des betreffenden
Anlegers geht, der aufgrund der Nichterteilung der erforderlichen Informationen Anlass zur Einbehaltung der
Quellensteuer gegeben hat. Anteilinhaber sollten beziiglich der méglichen Auswirkungen dieser Bestimmungen auf

ihre Anlagen in dem ICAV ihre Steuerberater konsultieren.

Das ICAV wird von den Anteilinhabern Nachweise fiir bestimmte Informationen beziglich ihres Status fir die Zwecke
von FATCA und die Bereitstellung sonstiger Formulare, Unterlagen und Informationen beziglich Ihres FATCA-Status
verlangen. Sollten Anteilinhaber die geforderten Nachweise oder Informationen nicht zur Verfigung stellen, kann das
ICAV seine Auflagen gemass FATCA moglicherweise nicht erfullen. Unter derartigen Umstéanden kénnte das ICAV
einer Quellensteuer gemass US-FATCA beztglich ihrer Ertrdge aus US-Quellen unterworfen werden, wenn der US
Internal Revenue Service das ICAV ausdriicklich als ,non-participating financial institution fiir die Zwecke von FATCA
einstuft. Derartige Quellensteuern geméass FATCA wurden die finanzielle Performance des ICAV beeintrachtigen,

wobei unter diesen Umstanden alle Anteilinhaber ungunstige Folgen zu tragen hétten.
Automatischer Austausch von Anlegerinformationen

Der als Gemeinsamer Meldestandard bekannte und von der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung entwickelte automatische Informationsaustausch findet in Irland Anwendung. Diesen Masshahmen
zufolge ist das ICAV verpflichtet, Informationen tUber Anteilinhaber, wie z. B. deren Identitat und Wohnsitz, sowie tber
von den Anteilinhabern fir ihre Anteile vereinnahmte Ertrage, Verkaufs- oder Ricknahmeerldse an die irische
Finanzbehorde zu melden. Diese Informationen kdnnen von der irischen Finanzbehdrde an Steuerbehdrden anderer
EU-Mitgliedstaaten sowie L&ndern weitergeleitet werden, die den Gemeinsamen Meldestandard der OECD

anwenden.
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Der Gemeinsame Meldestandard der OECD ersetzt friihere europaische Auskunftserteilungsvorschriften in Bezug auf
Einkiinfte aus  Kapitalvermdgen gemdass Richtlinie  2003/48/EG  (allgemein  bekannt als EU-

Zinshesteuerungsrichtlinie), die in Irland ab dem 1. Januar 2017 ausser Kraft gesetzt waren.
Besteuerung im Ausland

Das ICAV kann in anderen Landern als Irland zur Steuer (einschliesslich Quellensteuer) auf erwirtschaftete Ertrage
und Kapitalgewinne aus Anlagen veranlagt werden. Bei einer derartigen Besteuerung im Ausland kommt das ICAV
moglicherweise nicht in den Genuss reduzierter Steuersatze aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und anderen Landern. Dementsprechend ist es dem ICAV eventuell nicht mdglich, eine Erstattung der in
bestimmten Landern erhobenen Quellensteuern zu erreichen. Wenn sich diese Situation andert und das ICAV
auslandische Steuern erstattet bekommt, wird der Nettoinventarwert des ICAV nicht angepasst und der Gewinn wird

den zum massgeblichen Zeitpunkt bestehenden Anteilinhabern anteilsgeméass zum Zeitpunkt der Erstattung zugeteilt.

Verwahrstelle

Fahigkeit der Verwahrstelle, ihre aufsichtsrechtlichen Pflichten zu erfullen

Die Verwahrstelle muss in Bezug auf das ICAV und kann in Bezug auf den AIFM und den Anlageverwalter deren
jeweilige Arbeitsablaufe iberwachen, damit gewahrleistet ist, dass die Vermdgenswerte und Anlagen des ICAV
entsprechend den Anlagezielen, der Anlagepolitik, der Anlagestrategie sowie den Anlage- und
Kreditaufnahmebeschréankungen verwaltet werden, die in diesem Prospekt beschrieben sind oder wie sie von der
Zentralbank gefordert werden. Bei der Uberpriifung muss sich die Verwahrstelle méglicherweise auf die vom/von den
Broker(n), dem Anlageverwalter und/oder dem AIFM zur Verfugung gestellten Informationen stiitzen und ist unter

Umsténden nicht in der Lage, die Richtigkeit dieser Informationen zu tGberprifen.
Haftung der Verwahrstelle fiir Broker

Vorbehaltlich der Haftung der Verwahrstelle geméass AIFM-Richtlinie und AIFM-Verordnungen haftet die Verwahrstelle
nicht fir Handlungen oder Unterlassungen oder Verluste, die direkt oder indirekt von einem Broker verursacht werden,
im Hinblick auf Margengelder, die an einen Broker gemass einer Sicherheit in Form der Vollrechtsiibertragung oder
nach der Austibung eines Nutzungsrechts durch den Broker, sodass diese Anlagen wirtschaftlich nicht Ianger Anlagen

oder Vermodgenswerte des ICAV sind, Ubertragen wurden.
Internetsicherheit

Das ICAV und seine Serviceanbieter sind anfallig fur Risiken im Hinblick auf die Betriebs- und Informationssicherheit
und damit verbundene Risiken von Internetsicherheitsvorféllen. Internetvorfalle kénnen auf absichtliche Angriffe oder
unabsichtlich ausgeldste Vorféalle zurlickzufuhren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten
Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch ,Hacking“ oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der
Veruntreuung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslésung von
Stdérungen im Betriebsablauf. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf eine Weise ausgefiihrt werden, die keinen unerlaubten
Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslésung von Denial-of-Service-Angriffen auf Websites (so dass die Dienste

fur die vorgesehenen Anwender nicht verfiigbar sind). Internetsicherheitsvorfalle, die das ICAV, den AIFM, den
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Anlageverwalter, den Verwalter oder die Verwahrstelle oder andere Serviceanbieter, wie Finanzmittler, betreffen,
kdnnen Stdérungen hervorrufen und sich auf die Geschaftstatigkeit auswirken, was zu finanziellen Verlusten fuhren
kann, u. a. durch die Beeintrachtigung der Fahigkeit einer Gesellschaft zur Berechnung seines NIW, Behinderungen
des Handels, die Unfahigkeit der Anteilinhaber, Geschafte mit dem ICAV zu tatigen, Verstdsse gegen die
anwendbaren Datenschutz-, Datensicherheits- oder sonstigen Gesetze, aufsichtsrechtliche Gebihren und
Bussgelder, Rufschadigung, Erstattungs- oder andere Schadenersatz- oder Entschadigungskosten, Rechtskosten
oder zusatzliche Compliance-Kosten. Ahnliche negative Folgen kénnen durch Internetsicherheitsvorfalle entstehen,
die die Emittenten von Wertschriften betreffen, in die das ICAV oder einer seiner Fonds investiert, Kontrahenten von
Transaktionen des ICAV oder einer seiner Fonds, Regierungs- und Aufsichtsbehdrden, die Betreiber von Bérsen und
anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Handler, Versicherungsunternehmen und andere Finanzinstitute
und andere Parteien. Zwar sind Managementsysteme fir das Informationsrisiko und Geschéftskontinuitatsplane
entwickelt worden, die die mit der Internetsicherheit verbundenen Risiken mindern sollen, jedoch unterliegen alle
Managementsysteme fir das Internetsicherheitsrisiko und Geschéftskontinuitatsplane inharenten Beschrankungen,

einschliesslich der Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt worden sind.

Regulatorische Risiken

Auswirkung gesetzlicher, steuerlicher und aufsichtsrechtlicher Entwicklungen

Wahrend der Laufzeit des ICAV kodnnen rechtliche, steuerliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen eintreten, die
fur das ICAV negative Auswirkungen haben kdnnen. Die Wertpapier- und Futures-Méarkte unterliegen einer
umfassenden Regulierung und Beschrdnkung durch Gesetze, aufsichtsrechtliche Vorschriften und
Einschussanforderungen. Aufsichtsbehdrden, Selbstregulierungseinrichtungen und Bérsen sind im Fall von
Notsituationen am Markt mdglicherweise berechtigt, ausserordentliche Massnahmen zu ergreifen. Die Regulierung
von Derivategeschaften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein sich entwickelndes Rechtsgebiet und kann
sich aufgrund von staatlichen Massnahmen und gerichtlichen Entscheidungen andern. Die Strenge der Regulierung
durch staatliche Behdrden sowie Selbstregulierungseinrichtungen hat in der Branche fir alternative Anlagen allgemein
zugenommen. Es ist unméglich, vorherzusagen, welche Anderungen der Vorschriften auftreten werden, jedoch
kénnten alle Vorschriften, die die Fahigkeit des ICAV zum Handel mit Wertpapieren oder zum Einsatz von Krediten
bei ihrem Handel bzw. die Fahigkeit von Maklern und anderen Gegenparteien zum Gewahren von Krediten bei ihrem
Handel einschranken (sowie andere sich daraus ergebende regulatorische Anderungen), wesentliche negative

Auswirkungen auf das Gewinnpotenzial des ICAV haben.
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Dodd-Frank und EMIR

In den USA wurden mit dem Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 2010 (der ,Dodd-Frank
Act”) eine umfassende Struktur zur Regulierung von Markten, Marktteilnehmern und Finanzinstrumenten eingerichtet,
die zuvor ungeregelt waren, und wesentliche Anderungen beziiglich der Regulierung vieler anderer Markte,
Marktteilnehmer und Finanzinstrumente vorgenommen. Da viele Bestimmungen des Dodd-Frank Act den Erlass von
Vorschriften durch die zustandigen Regulierungsbehdrden erfordern und die Erstellung zahlreicher Studien und
Berichte anordnen, lassen sich der letztliche Umfang und die letztlichen Auswirkungen der Gesetzgebung noch nicht
vollstandig bestimmen. Er wird sich aber mit hoher Wahrscheinlichkeit auf das ICAV und/oder den AIFM und/oder

den Anlageverwalter auswirken.

Die European Market Infrastructure Regulation (,EMIR") strebt erstmals eine umfassende Regulierung der OTC-
Derivatmérkte in Europa an, in deren Rahmen insbesondere eine obligatorische zentrale Abrechnung, eine
Meldepflicht  fir  Handelsgeschafte und, bei nicht zentral abgerechneten Handelsgeschaften,
Risikomanagementverpflichtungen fur Gegenparteien auferlegt werden, wozu auch ziugige Bestatigungen,

Portfoliorekonstruktion, Streitschlichtung und Einschussanforderungen gehéren.

Der Dodd-Frank Act enthélt Bestimmungen, die erstmalig eine erhebliche Verschérfung der Regulierung von OTC-
Derivatmarkten vorsehen. Der Dodd-Frank Act wird verlangen, dass ein wesentlicher Anteil der OTC-Derivate auf
geregelten Markten ausgefiihrt und zur Abrechnung an regulierte Clearingstellen tbermittelt werden muss. Zum
Beispiel miissen bestimmte Zinsswaps, einschliesslich bestimmter Devisentermingeschéfte, die von der CFTC als
Swaps eingestuft werden, und Credit-Default-Indexswaps geméass den Vorschriften der CFTC zur Abrechnung
Ubermittelt werden, wenn sie von US-Personen gehandelt werden. Fiir diese zur Abrechnung tUbermittelten OTC-
Geschéfte werden Mindestanforderungen beziglich der Einschuss- und Nachschussmargen gelten, die von der
massgeblichen Clearingstelle festgelegt werden, sowie von der CFTC, SEC und/oder der Bundesbankenaufsicht
geforderte Einschussanforderungen. Handler von OTC-Derivaten missen ausserdem Nachschusszahlungen an die
Clearingstelle leisten, Uber die sie die Geschéfte ihrer Kunden abrechnen, anstatt diese Nachschusszahlungen
betriebsintern zu verwenden, wie dies bei OTC-Geschéften ohne Clearing-Abrechnung méglich ist. Dadurch haben
sich die Kosten der Handler erhdht und werden sich weiter erhdhen, wobei diese Kosten im Allgemeinen an andere
Marktteiinehmer in Form von hoheren Einschusszahlungen und Mark-to-Market-Zahlungen, ungunstigeren
Handelspreisen und der Erhebung neuer oder héherer Gebuhren, worunter auch Clearing-Kontofihrungsgebihren

fallen, weitergereicht.

Die als ,Volcker Rule® bezeichnete Komponente des Dodd-Frank Act fihrt eine erhebliche Einschrankung des
spekulativen Handels fur Banken, ,bank holding companies” und sonstige regulierte Rechtspersonen ein. Dies hat zu
einem bedeutenden Zugang neuer Portfoliomanager bei Investmentfonds gefiihrt, die zuvor fir institutseigene
Anlagekonten handelten. Dieser Zugang stellt eine weitere Verschéarfung des Wettbewerbs fiir das ICAV durch andere

talentierte Portfoliomanager dar, die im Anlagesektor des ICAV Geschéafte machen.

Die Gesamtauswirkungen der EMIR und des Dodd-Frank Act auf das ICAV sind dusserst unsicher und es ist unklar,

wie sich die OTC-Derivatmérkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen anpassen werden.
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Marktmissbrauchsbestimmungen

Im April 2014 hat das Europaische Parlament im Rahmen der Priifung der Richtlinie Gber Marktmissbrauch Vorschlage
Ubernommen, einschliesslich einer Verordnung tber Marktmissbrauch (Market Abuse Regulation, ,MAR*) und einer
Richtlinie Uber strafrechtliche Sanktionen fir Insider-Geschafte und Marktmanipulation (Directive on Criminal
Sanctions for Insider Dealing and Market Manipulation, ,CSMAD®) (zusammen ,MAD II¥). MAR wird den
Geltungsbereich des Aufsichtsregimes im Hinblick auf Marktmissbrauch erweitern, so dass unterschiedliche
Handelssysteme und Finanzinstrumente erstmals erfasst und technologische Entwicklungen beriicksichtigt werden,
insbesondere der algorithmische Handel und der Hochfrequenzhandel. Die endgiiltigen Rechtsvorschriften wurden
am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht. Derzeit gilt eine Ubergangsfrist von 24 Monaten
fir die Ubernahme der Umsetzungsmassnahmen hinsichtlich der MAR durch die Europaische Kommission und fiir die
Umsetzung des CSMAD in nationales Recht durch die Mitgliedstaaten. MAR wird das Zusammenwirken von
Kassamarkten und Derivatmarkten, einschliesslich Rohstoffmérkte, behandeln und auf potenzielle gemeinsamen
Quellen des Missbrauchs und der Manipulation eingehen, z. B. durch Vorschriften, die das Verhangen strafrechtlicher
Sanktionen durch die Mitgliedstaaten fiir Marktmissbrauchstatbestéande erlauben. Wenn diese Anderungen eingefiihrt
werden, kénnte dies eine Zunahme der Regulierung und Anforderungen beziiglich der Geschéftsausiibung und des

Konformitatsnachweises fiir die Markte, in denen das ICAV aktiv ist, nach sich ziehen.
Bestimmungen fir Leerverkaufe

Seit November 2012 gelten fur Leerverkdufe und Credit Default Swaps die Bestimmungen der EU-Verordnung zu
Leerverkaufen und bestimmten Aspekten von Credit Default Swaps (die ,Regelungen fir Leerverkaufe®), die im
Amtsblatt der Européischen Union am 24. Méarz 2012 verdffentlicht wurden. Die Regelungen fur Leerverkaufe fihren
Beschrankungen und Offenlegungspflichten fiir Personen ein, die Short-Positionen in EU-Aktien und Staatsanleihen
eingehen, und verbieten ungedeckte Credit Default Swaps auf EU-Staatsanleihen (d. h., wenn der Anleger kein
Exposure absichern méchte, das er in Staatsanleihen selbst oder in Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten hat,
deren Wert mit den Staatsanleihen korreliert). Ausserdem erlaubt die Leerverkaufsverordnung den zustandigen
Behotrden der EU-Mitgliedstaaten, unter anderem in Phasen belasteter Mérkte Leerverkdufe zu untersagen oder
einzuschranken, Credit Default Swaps auf Staatsschulden einzuschranken und Notfall-Offenlegungspflichten
aufzuerlegen. Die zustandigen Behdrden durfen ausserdem Leerverkaufe einzelner Finanzinstrumente einschranken,

die innerhalb eines einzigen Tages einen bedeutenden Kursverlust verzeichnet haben.

Bestimmungen des Dodd-Frank Act und neue von der SEC verdffentlichte Vorschriften kénnen zu Kostensteigerungen
bei Leerverkaufen fuhren, die Interaktion mit Emittenten von Wertpapieren, die leer verkauft werden, erschweren und
die Preise oder Fristen von Leerverkaufen verédndern. Dem Dodd-Frank Act zufolge mussen Broker-Héndler ihren
Kunden Mitteilungen zukommen lassen, in denen diese Uber ihr Recht aufgeklart werden, den Broker-Héndlern ihre
Zustimmung zur Verwendung ihrer voll einbezahlten Wertpapiere in Leerverkdufen zu verweigern. Wenn die
Moglichkeit, die Zustimmung zur Verwendung ihrer voll einbezahlten Anteile in Leerverkaufen zu verweigern, von
zahlreichen Kunden von Broker-Handlern wahrgenommen wird, kénnte es teurer werden, Aktien fir vorlaufende
Leihgeschafte zu finden, insbesondere nach Ubernahme der Vorschriften der SEC beziiglich Leerverkaufen aus dem

Jahr 2008, die auf das Verhindern von ,naked short selling“ abzielten.
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Daruber hinaus wird die ,Circuit Breaker Uptick Rule” der SEC die Fahigkeit des ICAV einschranken, an dem Tag, an
dem eine Aktie 10 % ihres Werts am Markt ihrer Notierung verloren hat, und am darauf folgenden Tag Leerverkaufe
dieses Wertpapiers vorzunehmen, mit Ausnahme von Geschéften, bei denen der Preis oberhalb des zuletzt

verflgbaren hochsten Geldkurses auf nationaler Ebene liegt.

Die Bestimmungen der SEC-Vorschriften und die Leerverkaufsverordnung kdnnen eine Behinderung des
Anlageprogramms des ICAV bilden, indem sie es daran hindern, Positionen aufzubauen, die vom Anlageverwalter als
vorteilhaft beurteilt werden. Sie koénnen ausserdem infolge der Beschréankung der Markteffizienz zu einer
Uberbewertung einzelner Finanzinstrumente fiihren. Ausserdem kénnen die ,Circuit Breaker Uptick Rule* der SEC
und die Notfallbefugnisse, die den zustdndigen Behdrden im Rahmen der Leerverkaufsverordnung in Phasen
belasteter Markte und bezlglich einzelner Finanzinstrumente eingerdumt werden, sich ungunstig auf das ICAV
auswirken, indem sie sie daran hindern, Absicherungsgeschéfte oder andere Positionen einzurichten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters in ihrem besten Interesse waren. Die Verhdngung von Notfallmassnahmen geméss der

Leerverkaufsverordnung kénnte das ICAV dementsprechend erhebliche Verluste verursachen.
Anwendung aufsichtsrechtlicher Positionslimits

Die von verschiedenen Regulierungsbehdrden oder Borsen auferlegten Positionslimits kdnnen die Fahigkeit des ICAV
zur Ausfuhrung gewinschter Handelsgeschéfte einschranken. Positionslimits sind die Hochstbetrdge von Brutto-,
Netto-Long- oder Netto-Short-Positionen, die eine einzelne naturliche oder juristische Person in einem bestimmten
Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren darf. Alle Positionen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle derselben
nattrlichen oder juristischen Person befinden (auch wenn es sich um verschiedene Konten handelt), kénnen zum
Zwecke der Ermittlung, ob die anwendbaren Positionslimits Uberschritten worden sind, kumuliert werden. Daher ist es
selbst dann, wenn das ICAV keine Uberschreitung der anwendbaren Positionslimits beabsichtigt, mdglich, dass die
anderen Konten des Anlageverwalters zusammen mit dem ICAV kumuliert werden. Soweit die Positionslimits des
ICAV mit den Positionslimits einer verbundenen Person zusammengelegt wurden, kdnnen die Auswirkungen auf das
ICAV und die daraus resultierende Einschréankung seiner Investitionstatigkeiten wesentlich sein. Falls zu irgendeinem
Zeitpunkt vom Anlageverwalter verwaltete Positionen anwendbare Positionslimits Uberschreiten wiirden, misste der
Anlageverwalter in dem zur Einhaltung dieser Limits erforderlichen Umfang Positionen liquidieren, was Positionen des
ICAV einschliessen kann. Des Weiteren muss das ICAV méglicherweise, um eine Uberschreitung der Positionslimits

zu vermeiden, auf bestimmte von ihr in Betracht gezogene Handelsgeschéfte verzichten oder diese abandern.

Dartber hinaus erweitert der Dodd-Frank Act erheblich die Befugnis der CFTC zur Einrichtung von Positionslimits im
Hinblick auf Futures, Optionen auf Futures, mit Futures wirtschaftlich gleichwertige Swaps oder Optionen auf Futures,
an regulierten US-Bdrsen gehandelten Swaps und bestimmte Swaps, die eine wesentliche Funktion bei der
Preisfindung tibernehmen. In Reaktion auf diese Erweiterung ihrer Befugnisse hat die CFTC im Jahr 2012 eine Reihe
neuer Limits fur spekulative Positionen in Bezug auf Futures und Optionen auf Futures flir sogenannte
»=ausgenommene Rohstoffe* (zu denen die meisten Energie- und Metallkontrakte gehéren) und in Bezug auf Agrar-
Rohstoffe vorgeschlagen. Diese vorgeschlagenen Limits fur spekulative Positionen wurden durch ein US-
Bezirksgericht aufgehoben, die CFTC hat jedoch einen neuen Regelsatz fiir spekulative Positionen vorgeschlagen,
die noch nicht finalisiert (oder wirksam) sind. Sollte dieser zweite Versuch der CFTC erfolgreich sein, kénnte die
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Grodsse oder Duration der Positionen, die fir das ICAV verfigbar sind, empfindlich eingeschrankt werden. Samtliche
Konten, die Eigentum des Anlageverwalters sind oder von ihm verwaltet werden, werden zum Zweck der Ermittlung
von Limits fur spekulative Positionen voraussichtlich kumuliert. Das ICAV kénnte gezwungen sein, von ihm gehaltene
Positionen zu liquidieren, um derartigen Limits zu entsprechen, oder kann aus demselben Grund die von seinen
Handelsmodellen generierten Handelsanweisungen mdoglicherweise nicht vollstandig umsetzen. Jede derartige

Liquidation oder Einschrankung der Umsetzung kénnte dem ICAV erhebliche Kosten verursachen.

CFTC-Leitlinien zu US-Personen beziiglich Regulierungsbedingungen der CFTC fir Swaps

Die CFTC hat endgultige Leitlinien fur Teilnehmer von Swapmarkten bezuglich der grenziberschreitenden
Anwendungen des Regulierungsregimes fur Swaps geméass dem Dodd-Frank Act verabschiedet. Die Anwendung
dieses Regulierungsregimes auf grenzilberschreitende Swapgeschéfte hangt zu einem grossen Teil davon ab, ob
eine der Parteien des Swaps eine ,US-Person® ist. Die Leitlinien enthalten eine neue Definition des Begriffs ,US-
Person®, die nur fir die Zwecke des Regulierungsregimes der CFTC fiir Swaps tibernommen wurde und die sich von
den Definitionen einer US-Person gemass Regulation S und Regulation 4.7 der CFTC unterscheidet, die fir andere
Regulierungszwecke verwendet werden. Unter anderem fallen unter diese Definition einer US-Person auch
Organismen fiir gemeinsame Anlagen ohne Sitz in den USA, wie das ICAV, die sich im Mehrheitsbesitz von US-
Personen befindet. Sollte das ICAV zu irgendeinem Zeitpunkt in den Mehrheitsbesitz von US-Personen gelangen,
wird es fir die Zwecke des Swap-Regulierungsregimes der CFTC eine US-Person. Dadurch kdnnten dem ICAV
erhebliche regulatorische Belastungen entstehen, wie z. B. Meldungs- und Aufzeichnungspflichten sowie das

Zwangsclearing bestimmter Swaps und die zwangsweise Transaktionsausfiihrung derartiger Swaps in der Zukunft.

MIFID 2

Jede der von der EU erlassene MiFID 2-Richtlinie, delegierte und umsetzende EU-Verordnungen wie auch die
Gesetze und Verordnungen, die von EU-Mitgliedstaaten zur Umsetzung der MiFID 2-Richtlinie eingefiihrt werden, und
EU-Verordnung Nr. 600/2014 tber Markte fur Finanzinstrumente (,MiFIR* und, zusammen mit der MiFID 2- Richtlinie,
,MiFID 2%) auferlegen dem Anlageverwalter neue aufsichtsrechtliche Verpflichtungen. Diese aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen kénnen sich auf die Anlagestrategie des ICAV auswirken und deren Umsetzung einschranken und zu

erhohten Compliance-Verpflichtungen und aufgelaufenen Kosten fir den Anlageverwalter und/oder den ICAV fiihren.

Ausweitung der Vor- und Nachhandelstransparenz

Durch MIFID 2 werden weitere Transparenzvorschriften fiir den Handel an Handelsplatzen der EU und mit EU-
Gegenparteien eingefihrt. MiFID 2 erweitert die Vor- und Nachhandelstransparenzregelungen von Aktien, die an
einem geregelten Markt gehandelt werden, um aktiendhnliche Instrumente, wie z.B. Hinterlegungsscheine,
bdrsengehandelte Fonds und Zertifikate, die an regulierten Handelsplatzen gehandelt werden, abzudecken sowie

Nichtaktien wie Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate.

Die erh6hte Transparenzregelung geméass MiFID 2 in Verbindung mit den Beschrankungen fur die Nutzung von ,Dark
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Pools” und anderen nicht regulierten Handelsplatzen kann zu einer starkeren Preisfindung bei einer breiteren Palette
von Anlageklassen und Instrumenten fiihren, die den ICAV benachteiligen kénnten. Eine solch erhfhte Transparenz
und Preisermittlung kann Makroeffekte auf den globalen Handel haben, die sich negativ auf den Nettoinventarwert

auswirken koénnen.

Aktien — verpflichtender bérslicher Handel

MIFID 2 fiihrt eine neue Vorschrift ein, nach der ein EU-reguliertes Unternehmen einen Aktienhandel nur an einem
EU-Handelsplatz (oder bei einem Unternehmen, das ein systematischer Internalisierer oder ein gleichwertiger
Handelsplatz in einem Drittland ist) durchfuhren darf. Die Instrumente, welche unter diese Regelung fallen, sind
samtliche Beteiligungswertpapiere, die an einem EU-Handelsplatz zum Handel zugelassen sind, einschliesslich
derjenigen, die in der EU nur in einer Zweitnotierung gefiihrt werden. Die Auswirkung dieser Regel besteht darin, die
Mdoglichkeit des ausserbdérslichen oder OTC Handels mit in der EU notierten Aktien mit Gegenparteien aus der EU
erheblich einzuschranken. Die Gesamtauswirkung dieser Regel auf die Fahigkeit des Anlageverwalters, das

Anlageziel und die Anlagestrategie des ICAV umzusetzen, ist ungewiss.

OTC-Derivate

MIiFID 2 schreibt vor, dass bestimmte standardisierte OTC-Derivate (einschliesslich derjenigen, die einer
obligatorischen Clearingpflicht geméass EMIR unterliegen) an regulierten Handelsplatzen ausgefihrt werden missen.
Dartiber hinaus fiihrt MiFID 2 einen neuen Handelsplatz ein, die ,Organised Trading Facility“, der fir mehr
Preistransparenz und Wettbewerb fiir bilaterale Geschafte sorgen soll. Die Gesamtauswirkungen solcher Anderungen
auf den ICAV sind hochst ungewiss und es ist unklar, wie sich die Markte fir OTC-Derivate an diese neue

aufsichtsrechtliche Regelung anpassen werden.

Limits und Reporting fir Warenpositionen

MIFID 2 wird erstmalig Positionslimits und Positionsmeldungsanforderungen beziiglich bestimmter Rohstoffderivate
in der Europaischen Union einfiihren. Die konkreten Auswirkungen und der Geltungsbereich dieser Anforderungen
sind noch nicht bekannt, da die Umsetzungsmassnahmen noch nicht finalisiert sind. Es ist aber wahrscheinlich, dass
diese Massnahmen Einschrankungen fur die Positionen in bestimmten Rohstoffderivaten vorsehen, die vom
Anlageverwalter zugunsten aller von ihm gehaltenen oder verwalteten Konten eingegangen werden kdnnen, und dem
Anlageverwalter eine aktivere Uberwachung dieser Positionen auferlegen. Wenn die Positionen des Anlageverwalters
und/oder des ICAV die Positionsgrenzwerte erreichen, missen diese Positionen reduziert werden, um diese Grenzen

einzuhalten.

Anderungen bei der Nutzung des direkten Marktzugangs

MIFID 2 fuhrt neue Anforderungen an EU-Banken und -Broker ein, die Direktmarktzugangsdienste (,DMA*) anbieten,
um ihren Kunden zu ermdéglichen, auf Handelsplatzen der EU Uber ihre Handelssysteme zu handeln. EU-DMA-
Anbieter miissen ihren Kunden Handels- und Kreditlimiten auferlegen und miissen von Uberwachungsrechten

profitieren. Darliber hinaus muss der EU-DMA-Anbieter eine verbindliche schriftliche Vereinbarung mit seinen Kunden
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abschliessen, die sich mit der Einhaltung der MiFID 2 und der Regeln fiir den Handelsplatz befasst. Diese Anderungen

koénnen sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie des ICAV auswirken.

Anderungen an Richtlinien und Verfahren und Kosten der Einhaltung

MIFID 2 erfordert wesentliche Anderungen an einer Reihe von Richtlinien und Verfahren des Anlageverwalters,
einschliesslich in Bezug auf die bestmdgliche Ausfuhrung, die Bezahlung fir und den Zugang zu Recherchen,
algorithmischem Handel, Hochfrequenzhandel und Interessenkonflikten. Es kann nicht garantiert werden, dass diese
Anderungen die Anlagestrategie des ICAV nicht beeintrachtigen. Die Einhaltung dieser Anforderungen hat
wahrscheinlich erhebliche Kostenfolgen und es ist mdglich, dass der ICAV direkt oder indirekt einen bestimmten Anteil

der Kosten des Anlageverwalters fiir die Einhaltung der fur den ICAV relevanten MiFID 2 tragt.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Am 23. Juni 2016 entschieden sich die Briten per Referendum fur den Austritt aus der Europaischen Union. Dies fiihrte
zu Volatilitit an den britischen Finanzmarkten und allgemein auch in Europa. Im Ubrigen kénnte das Votum das
Vertrauen von Verbrauchern, Unternehmen und Finanzinstitute an diesen Markten schwachen. Am 31. Januar 2020
verliess das Vereinigte Kénigreich formell die Europaische Union und trat in eine Ubergangszeit ein, die bis zum 31.
Dezember 2020 dauerte. Am 24. Dezember 2020 einigten sich die Européische Union und das Vereinigte Konigreich
auf ein formelles Austrittsabkommen, das den Umfang und das Verfahren fiir den Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der Europaischen Union sowie den langerfristigen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozialen Rahmen
fur die Beziehungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der Européischen Union festlegt (das

JAustrittsabkommen®). Das Austrittsabkommen trat am 1. Januar 2021 in Kraft.

Ungeachtet der Vermeidung eines ,No-Deal-Brexits* und der erhdhten Unsicherheit, die ein solches Szenario
wahrscheinlich begleitet héatte, wird der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union
wahrscheinlich kurz- bis mittelfristig zu verstarkten Phasen der Volatilitat und wirtschaftlichen Unsicherheit sowohl im
Vereinigten Konigreich als auch auf den européischen Markten im weiteren Sinne fihren. Insbesondere kénnte das
britische Votum Forderungen nach vergleichbaren Referenden in anderen européaischen Rechtsgebieten zur Folge
haben und zu erhéhten Konjunkturschwankungen an europaischen und globalen Markten fiihren. Diese Unsicherheit
koénnte sich nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen sowie auf die Fahigkeit der Fonds auswirken, ihre jeweiligen

Strategien umzusetzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Dariiber hinaus kdénnte ein Austritt aus der Europaischen Union erhebliche gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Anderungen im Vereinigten Konigreich zur Folge haben. Es ist derzeit nicht moglich, die Auswirkungen dieser
Anderungen auf das ICAV oder auf die Position der Anteilinhaber zu beurteilen. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass diese und sonstige vergleichbare Folgen, die sich aus dem Referendum ergeben kdnnen, den Wert der Anteile

und den Geschéftserfolg des ICAV negativ beeinflussen kénnten.
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Performance-basierte Vergitung

Der Anlageverwalter erhélt eine erfolgsabhangige Vergutung, basierend auf dem den Anteilen zurechenbaren
Nettovermdgenszuwachs. Die dem Anlageverwalter zu zahlende Leistungspramie kann einen Anreiz darstellen,
Anlagen im Auftrag des ICAV zu tatigen, die risikoreicher oder spekulativer sind. Da die Berechnung der Vergitung
zudem unrealisierte Wertsteigerungen der Vermdgenswerte des ICAV einschliesst (die méglicherweise niemals
realisiert werden), kann sich ein héherer Wert ergeben, als es lediglich auf Basis von realisierten Gewinnen und

Verlusten der Fall ware.

Die Prime Broker

Weiterverwendung von Vermdgenswerten durch Prime Broker

Wie nachstehend im Absatz ,Die Prime Broker“ angegeben, kénnen die Verpflichtungen des ICAV gegeniiber den
Prime Brokern durch die Ubertragung aller Rechte, Eigentumstitel und Beteiligungen an bestimmten
Vermdgenswerten des ICAV gesichert werden. Diese Vermdgenswerte konnen ausgeliehen, verliehen und
anderweitig von den Prime Brokern zu ihren eigenen Zwecken genutzt werden, woraufhin diese Vermdgenswerte ins
Eigentum der Prime Broker Uibergehen und das ICAV gegeniiber den Prime Brokern ein vertragliches Recht auf
Rickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte hat. Diese Vermdgenswerte miissen nicht gesondert verwahrt werden, und
das ICAV gilt diesbeziglich als nicht bevorrechtigter Glaubiger, und im Falle einer Insolvenz eines Prime Brokers kann

das ICAV diese gleichwertigen Vermdgenswerte méglicherweise nicht vollstandig wiedererlangen.

Von den einzelnen Prime Brokern gehaltene Zahlungsmittel, die von dem betreffenden Prime Broker nicht als
Sicherheit entgegengenommen wurden, werden in der Regel als Kundengelder behandelt und unterliegen dem von

den Client Money Rules der FSA gewahrten Schutz fiir Kundengelder.
Trennung von Vermdgenswerten durch Prime Broker

Das ICAV wurde von der Verwahrstelle und den Prime Brokern darlber informiert, dass die Finanzmarktvereinigung
in Europa und die Prime Broker die AIFM-Richtlinie dahingehend auslegen, dass Prime Broker die von alternativen
Investmentfonds-Kunden erhaltenen Vermdgenswerte nicht von Vermdgenswerte trennen, die sie von nicht-
alternativen Investmentfonds-Kunden erhalten. Zurzeit trennen die Prime Broker die Anlagen nicht von sonstigem
Kundenvermdgen, einschliesslich des nicht-alternativen Investmentfondsvermdgens, wenn die Anlagen von der
Verwahrstelle oder ihrem Beauftragten an die Prime Broker Ubertragen werden. Es besteht das Risiko, dass die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde oder andere Aufsichtsbehdrden, darunter unter anderem die
FCA oder die irische Zentralbank feststellen, dass Prime Broker darin unrecht haben, dass sie die von alternativen
Investmentfonds-Kunden erhaltenen Vermégenswerte nicht von Vermoégenswerte trennen, die sie von nicht-
alternativen Investmentfonds-Kunden erhalten. Sollte diese Festlegung erfolgen, wird die Verwahrstelle oder ihr
Beauftragter verlangen, dass die von den jeweiligen Prime Brokern gehaltenen Anlagen unverziiglich an die
Verwahrstelle zuriickgegeben werden, wodurch dem ICAV Verluste entstehen kénnen. Das ICAV kann auch einem
Verlustrisiko ausgesetzt sein, wenn ein Prime Broker seine Verpflichtung zur Ruckgabe der Anlagen nicht erfillt,
insbesondere da unter diesen Umstanden praktische oder zeitbedingte Probleme bei der Durchsetzung der Rechte

des ICAV auftreten kdnnen.
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Das ICAV merkt an, dass es gemass den Bedingungen der AIFM-Richtlinie der Verwahrstelle obliegt, die Anlagen zu
halten. Falls aufgrund der Art, wie die Anlagen gehalten werden, Verluste entstehen, behdlt sich das ICAV das Recht
vor, diese Verluste gemass den in der AlIFM-Richtlinie niedergelegten Haftungsnormen von der Verwahrstelle

zuriickzufordern.
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Wichtige Parteien und Dienstleister

Geschaftsfuhrer

Die Geschaéftsfiihrer, deren Werdegang weiter unten beschrieben wird, kontrollieren, verwalten und beaufsichtigen die
Geschéfte des ICAV und zeichnen fir die gesamte Anlagepolitik verantwortlich, die sie selbst festlegen und von Zeit

zu Zeit an den AIFM delegieren.
Zum Datum dieses Prospekts verfligt das ICAV Uber die folgenden Geschéftsfiuhrer:

Bronwyn Wright (Irin) war zuvor geschéftsfiihrende Direktorin bei Citigroup und im Bereich Capital Markets and
Banking tétig, wo sie die Funktion des Head of Securities and Fund Services bei Citi Ireland inne hatte. In dieser
Position war sie fur die Verwaltung, das Wachstum und die strategische Leitung des Wertpapier- und
Fondsdienstleistungsgeschafts verantwortlich, wozu Fonds, Verwahrung, Wertpapierfinanzierung sowie weltweite
Agency- und Trust-Dienstleistungen z&hlten. Bedingt durch ihre Funktion bei der Verwaltung, der Leitung und dem
Ausbau des europaischen Treuhandgeschéfts von Citi besitzt Bronwyn Wright umfangreiche Kenntnisse hinsichtlich
aufsichtsrechtlicher Auflagen und der Marktgepflogenheiten im Vereinigten Kénigreich, Luxemburg, Jersey und Irland.
Sie war Mitglied und Vorsitzende der Verwaltungsrate der jeweiligen juristischen Vehikel fir das Treuhandgeschaft in
den einzelnen Rechtsordnungen. Aufgrund ihrer Verantwortlichkeit fiir Due-Diligence-Angelegenheiten ist sie auch mit
Skandinavien und Asien vertraut. Bronwyn Wright hat einen Abschluss in Wirtschaft und Politik sowie einen Master in
Wirtschaft des University College Dublin inne. Sie war Vorsitzende des Ausschusses der Irish Funds Industry
Association fur Treuhanddienstleistungen. Sie ist ehemalige Dozentin am Institute of Bankers fur das Certificate and
Diploma in Mutual Funds. Sie ist Mitautorin des Institute of Bankers Diploma in Legal and Regulatory Studies. Sie hat
zahlreiche Branchenartikel verfasst sowie Branchenseminare in Europa und den USA geleitet und an diesen

teilgenommen. Sie war Mitglied eines Leitungsgremiums der School of Accounting and Finance am DIT.

Ronan Daly (Brite, mit Wohnsitz in Irland) ist Direktor mehrerer Investmentfonds. Herr Daly wurde 1992 in England
und Wales und 1995 auf Bermuda als Anwalt zugelassen. Herr Daly ist Vorsitzender der Centaur Fund Services
Limited und bekleidete zuvor von 1994 bis 2008 leitende Positionen bei Citi Fund Services, BISYS, Hemisphere
Management und The Bank of Bermuda Limited. Herr Daly erhielt seine Ausbildung an The University of Manchester
und The College of Law in London. Er arbeitete in der Londoner Anwaltskanzlei Berwin Leighton von 1989 bis 1993.
Herr Daly hielt Vortrage auf zahlreichen Konferenzen und verfasste umfangreiche Publikationen Uber die
Fondsindustrie. Er war am 10SCO-Bericht uber Prinzipien fur die Bewertung von Hedgefonds-Portfolios und den
AIMA-Berichten Uber fundierte Methoden fur die Bewertung von Hedgefonds und Alternative Fondsdirektoren beteiligt.

Herr Daly ist britischer Staatsbiirger und in Irland wohnhaft.

John Morton (Brite) ist zugelassener Rechtsanwalt und Mitglied der Law Society of England and Wales. Er arbeitete
friher als Corporate Solicitor bei Cameron McKenna LLP und wechselte 1994 als Unternehmensijurist in das Team
von Morgan Grenfell Asset Management. Im Jahr 2000 ging er als Head of Legal zu Société Générale Asset

Management UK (SGAM UK), wo sein Aufgabengebiet 2003 auf die Compliance-Verantwortung ausgedehnt wurde.
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Nach der Ubernahme von SGAM UK im Jahr 2009 durch GLG LP uibernahm Herr Morton die Verantwortung fiir die
rechtliche Beratung fur eine breite Palette regulierter Fonds und Produkte, bevor er im Oktober 2016 seine vorherige
Rolle als Global Co-Head of Legal der Man Group plc Gibernahm. Im Dezember 2018 wurde Herr Morton zum Chief

Executive Officer (,CEO®) des AIFM ernannt.

Samantha McConnell (Irin) verfugt Gber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der irischen Investmentbranche und war
Uber 14 Jahre lang CIO bei einem MIFD-regulierten Investmentmanager. In dieser Zeit leitete sie ein internes
Anlageteam. Sie verlasst nun ihre Position an der Spitze von TAS Ireland (Teil von WillisTowersWatson) und wird in
Vollzeit als unabhangiges, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied tatig sein, nachdem sie sich von einer
beachtlichen und vielseitigen Karriere in leitenden Positionen in den Bereichen Investmentmanagement, Renten und
Beratung in Irland zuriickgezogen hat. Sie ist derzeit INED in einer Reihe von Verwaltungsraten (Fonds,
Verwaltungsgesellschaften und Mifid) und Vorsitzende der Anlageausschiisse von zwei grossen
Verwaltungsgesellschaften, die Uber 120 verschiedene Investmentfonds verwalten, die das gesamte Spektrum der
Vermdgensverwaltung abdecken. Sie ist unternehmerisch orientiert und hat Erfahrung darin, verschiedene Teams
durch tiefgreifende Umwalzungen zu fihren. Sie verfugt Uber umfangreiche Erfahrungen als geschéftsfihrendes und
nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied in  verschiedenen Verwaltungsraten von  Fonds,
Verwaltungsgesellschaften und MiFID. Seit 2004 ist sie von der irischen Zentralbank als PCF zugelassen und hat
Erfahrung im Vorsitz von Anlageausschiussen. Derzeit ist sie Vorstandsmitglied von CFA Ireland und war zuvor im
Vermdgensverwaltungsausschuss des irischen Premierministers und in anderen Branchengremien tatig. Sie ist CFA-
Charterholder, hat ein Diplom in Corporate Governance des Institute of Directors und erzielte sowohl bei den

Diplompriifungen als auch bei den ACCA-Priifungen die besten Ergebnisse weltweit.

Die Geschaftsfiihrer haben den AIFM damit beauftragt, das Vermdgen des ICAV zu verwalten. Die Geschaftsfihrer
Uberwachen und uberprifen dabei das ICAV, indem sie an ihren vierteljahrlichen Treffen (Board Meetings) Berichte
vom AIFM erhalten und basierend auf diesen die Schritte in die Wege leiten, die sie als angemessen und im besten

Interesse des ICAV erachten.
Die Adresse der Geschéftsfuhrer ist der eingetragene Sitz des ICAV. Der Sekretéar des ICAV ist Matsack Trust Limited.

Laut Satzung kann ein Geschéftsfuhrungsmitglied als Partei an einem Geschéft oder einer Vereinbarung mit dem
ICAV oder an einem Geschéaft oder einer Vereinbarung, an der das ICAV beteiligt ist, beteiligt sein, sofern er
gegenuber den Geschéaftsfuhrern die Art und den Umfang seiner wesentlichen Beteiligungen offengelegt hat. Ein
Geschéftsfuhrungsmitglied darf nicht an Abstimmungen Uber Geschéfte teilnehmen, an denen er oder sie wesentlich
beteiligt ist. Ein Geschéftsfiihrungsmitglied kann nicht bei Vorschlagen abstimmen, die ein Angebot von Anteilen
betreffen, an denen er oder sie als Teilnehmer einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist, und
darf auch nicht in Bezug auf die Bestellung von Sicherheiten oder die Abgabe von Garantien oder
Freistellungserklarungen in Bezug auf Gelder abstimmen, die dem ICAV vom Geschéftsfihrungsmitglied als Kredit
gewdahrt wurden, oder in Bezug auf die Bestellung von Sicherheiten oder die Abgabe von Garantien oder
Freistellungserklarungen gegentber Dritten in Bezug auf eine Schuld des ICAV, fiir die das Geschaftsfuhrungsmitglied

ganz oder teilweise die Verantwortung tbernommen hat.
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Die Satzung sieht vor, dass die Geschéftsfihrer alle Befugnisse des ICAV ausiiben kénnen, um Kredite aufzunehmen
und sein Unternehmen, seine Sachanlagen oder Teile derselben zu verpfanden oder zu belasten, und dass er bei

allen Fonds diese Befugnisse an den fiir den jeweiligen Fonds ernannten Anlageverwalter delegieren kann.

Weder die Geschaftsfiihrer noch mit ihnen verbundene Personen besitzen Beteiligungen an den Anteilen oder haben

Optionen auf diese Anteile.
Im Rahmen dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff ,verbundene Person® in Bezug auf einen Geschaftsfiihrer:
@) seinen Ehepartner, seine Eltern, seinen Bruder, seine Schwester oder sein Kind;

(b) eine Person, die als Treuhander eines Trusts fungiert, dessen Hauptbeglnstigter der Geschéftsfuhrer,

sein Ehepartner, eines seiner Kinder oder eine von ihm kontrollierte Gesellschaft ist;
(c) einen Partner des Geschéaftsfuihrers; oder
(d) eine Gesellschaft, die von diesem Geschéaftsfiihrer kontrolliert wird.

Abgesehen von den im nachfolgenden Abschnitt ,Weitere Informationen aufgefiihrten Vertrdgen besitzt kein
Geschéaftsfuhrer ein wesentliches Eigeninteresse an einem Vertrag oder einer Vereinbarung zum gegenwartigen
Zeitpunkt, die ihrer Natur und ihren Konditionen nach untiblich oder in Bezug auf die Geschéftstatigkeit des ICAV von

Bedeutung sind.

Das ICAV hat keinem Geschéaftsfuhrer Kredite eingeraumt oder Garantien zu deren Gunsten

Ubernommen.

Sofern und solange vom ICAV auf einer Hauptversammlung nicht anders beschlossen, hat jedes
Geschéftsfihrungsmitglied Anspruch auf eine Vergitung fiir seine Dienste, die die Geschaftsfiihrer jeweils
beschliessen. Die Geschéftsfiihrer werden des Weiteren unter anderem fir Reise-, Hotel- und andere Kosten
entschédigt, die ihnen durch die Teilnahme an den Sitzungen der Geschéftsfiihrung oder in Zusammenhang mit der
Geschéftstatigkeit des ICAV berechtigterweise entstanden sind. Geschéftsfiihrern, die den Geschéaften des ICAV
besondere Aufmerksamkeit widmen, kann ein von der Geschéftsfuhrung festgelegtes Sonderentgelt ausgerichtet

werden.

AIFM

Das ICAV hat Man Asset Management (Ireland) Limited geméass den Bedingungen des AlIFM-Vertrags vom 9. Mai
2017 und mit Wirkung ab 10. Mai 2017, 00.01 Uhr, zum AIFM ernannt. Es ist bis auf das Portfolio- und
Risikomanagement fiir die Verwaltung der Geschéfte des ICAV zustandig, vorbehaltlich der gesamten Anlagepolitik

und der Aufsicht durch die Geschaftsfuhrung.

Der AIFM ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 17. Juni 1996 in Irland gegriindet und unter der
Registernummer 250493 eingetragen wurde. Das genehmigte Anteilskapital des AIFM betragt EUR 1.499.750, das
gezeichnete und eingezahlte Gesellschaftskapital des AIFM EUR 138.888,75. Der AIFM ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Man Group. Der AIFM wurde von der Zentralbank als Verwalter alternativer

Investmentfonds zugelassen. Haupttatigkeit des AIFM sind Fondsmanagement- und Fondsverwaltungsdienste fir
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kollektive Anlagefonds, fir die Man Group als Promoter und Sponsor auftritt.

Die Geschéftsfuhrer des AIFM sind John Morton, Paul Bastable, Gary Palmer, Karen Nolan und Tara Doyle.

Der AIFM-Vertrag sieht vor, dass die Ernennung des AIFM solange in Kraft bleibt, bis sie von einer Vertragspartei
durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von dreissig (30) Tagen widerrufen wird,;
unter gewissen Umstanden (beispielsweise bei Zahlungsunfahigkeit einer Partei, bei trotz Mahnung nicht
wiedergutgemachter Vertragsverletzung usw.) kann der Vertrag auch mit sofortiger Wirkung durch schriftliche
Mitteilung an die Gegenpartei gekiindigt werden. Der Vertrag enthélt Bestimmungen (ber die Schadloshaltung des
AIFM in Bezug auf Schaden oder Verluste, die ihm aus oder in Verbindung mit der Erfiillung seiner Pflichten gemass
dem AIFM-Vertrag entstehen, ausgenommen in Fallen, die auf Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzliche
Nichterflllung oder grobe Fahrlassigkeit des AIFM oder seiner Beauftragten und Geschéftsfuhrer, Funktionstrager,
Mitarbeiter und Vertreter zuriickzufihren sind. N&here Angaben zu den von dem ICAV an den AIFM zu entrichtenden
Gebuhren finden sich im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen®. Der AIFM ist dafiir verantwortlich, die Einhaltung
der AIFM-Richtlinie zu gewahrleisten. Zur Deckung potenzieller Berufshaftpflichtrisiken aufgrund seiner gemass der
AIFM-Richtlinie durchgefuhrten Tatigkeit verflgt der AIFM Uber zuséatzliche eigene Mittel, deren Hohe angemessen

ist, um potenzielle Haftpflichtrisiken bei Verletzung beruflicher Sorgfaltspflichten zu decken.

Anlageverwalter

AHL Partners LLP, ein Unternehmen der AHL Investment Division der Man Group, wurde zum Anlageverwalter des

ICAV ernannt und ist fur die Anlageauswahl sowie den Aufbau und die Verwaltung der Fonds verantwortlich.

Der Anlageverwalter untersteht bei der Durchfihrung seiner regulierten Geschéftstatigkeit in Grossbritannien der
Aufsicht der britischen Financial Conduct Authority und ist durch diese zugelassen worden. Der Anlageverwalter bietet
zusammen mit anderen Unternehmen der Man Group weltweit privaten und institutionellen Anlegern Zugang zu
alternativen Anlagestrategien. Dies geschieht mittels einer Palette innovativer Produkte und Lésungen, die auf die

Erwirtschaftung einer langfristigen Anlageperformance ausgelegt sind.

Man Group ist eine weltweit fuhrende, alternative Anlageverwaltungsgesellschaft. Sie verfigt Uber Erfahrung in
zahlreichen liquiden Anlagestilen, einschliesslich Managed Futures, Aktien, Anleihen und Wandelanleihen,
Schwellenmérkte, Global Macro und Multi-Manager, kombiniert mit leistungsstarken Produktstrukturierungs-,
Vertriebs- und Kundenservice-Kapazitaten. Die Man Group wurde 1783 gegriindet. Zum 31. Marz 2022 belauft sich

das verwaltete Vermogen der Man Group auf ungefahr USD 151,4 Milliarden.

Die AHL Investment Division (,AHL") ist einer der weltweit flihrenden quantitativen Anlageverwalter. Dabei handelt es
sich um eine Investment-Abteilung der Man Group, die Uber verschiedene rechtliche Vehikel einschliesslich des
Anlageverwalters ist. AHL bietet Anlegern Zugang zu hoch liquiden und effizienten Handelsstrategien, die sich durch

eine niedrige Korrelation mit traditionellen Anlagekategorien auszeichnen.

Das Unternehmen wurde 1987 als Geschéftsbereich von Man Investments Limited gegrindet und weist inzwischen
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eine lange Erfolgsbilanz mit starken Renditen bei niedriger Korrelation mit anderen Anlageklassen auf. Im Februar
2013 wurde AHL mit Man Systematic Strategies (,MSS") zusammengelegt, einem anderen Investmentbereich der
Man Group, wodurch eine grossere Breite und Tiefe der quantitativen Researchféhigkeiten erreicht wurde. Der
Hauptsitz von AHL befindet sich in London und AHL unterhalt ein Handelsbiiro in Hongkong sowie ein Researchbiiro
in Oxford, Grossbritannien. Per 31. Marz 2022 belief sich das verwaltete Vermégen von AHL auf rund USD 61,4 Mrd..
AHL kann auf die umfassende betriebliche und geschéftliche Infrastruktur in den Bereichen IT, Administration, Logistik,
Compliance, Legal und Kundendienst zurilickgreifen, Giber die die Man Group dank eines weltweiten Niederlassungs-

und Mitarbeiternetzes verflgt.
Research-Prozess

Der Anlageverwalter nutzt fir die Entwicklung seiner Produkte sowohl wissenschaftliche Forschungsergebnisse als
auch die eigene Markterfahrung. Entsprechend seiner Uberzeugung, wonach ein —kontinuierliches Research und eine
permanente Weiterentwicklung unbedingt erforderlich sind, wurden bedeutende Investitionen in diesem Bereich
getatigt. Der Research-Prozess stitzt sich auf modernste Computersysteme und rechtlich geschitzte, ausserst

leistungsfahige Analysesoftware, um die mit dem quantitativen Handel verbundenen Probleme zu l8sen.

Der Anlageverwalter behdlt sich das Recht vor, bei Vorliegen neuer Forschungsergebnisse und Entwicklungen
Anderungen am AHL Diversified Programme vorzunehmen (unter dem Vorbehalt, dass wesentliche Anderungen im
Einklang mit den Bestimmungen der Zentralbank stehen und den Anteilinhabern sofort mitgeteilt werden (soweit
massgeblich)). Solche Anderungen kénnen auch die Anzahl und Vielfalt der Handelsmérkte und der Instrumente
betreffen, die im Rahmen des AHL Diversified Programme direkt oder indirekt, einschliesslich Uber kollektive

Anlageprogramme, gehandelt werden.

Risikomanagement

Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil des AHL-Investitionsprozesses. Das Risikomanagement von AHL
soll die Portfoliorisiken, die operationellen Risiken und die mit der Auslagerung verbundenen Risiken betreffend der
Geschéftsaktivitat identifizieren, fortlaufend beobachten und einschranken. Das Risikomanagement von AHL ist ein

Teil des Ubergelagerten Risikomanagements der Man Group und wird von diesem unterstitzt.

Die wesentlichen Grundséatze des AHL-Risikomanagements sind die Trennung von Funktionen und Pflichten dort, wo
erhebliche Interessenkonflikte entstehen kénnen sowie eine Beaufsichtigung der Geschéftsaktivitditen sowohl durch
angemessene unabhéngige Stellen als auch durch das hohere Management. Teil dieser unabhangigen
Beaufsichtigung ist auch die regelmassige Uberpriifung der Aktivitaten von AHL durch die interne Revisionsstelle der

Man Group.

Risikomanagement bedeutet insbesondere, Risikokontrollmassnahmen zu beaufsichtigen und sicherzustellen, dass
die Systeme innerhalb der vorgeschriebenen Grenzen bleiben. Die wesentlichen Risikokontrollmassnahmen und
Beaufsichtigungsgebiete sind Value-at-Risk, Stress-Tests, implizite Volatilitat, Leverage, Kennzahlen in Bezug auf das

Verhaltnis ,Margin-Equity“ sowie das Nettoengagement in verschiedene Sektoren und Wahrungen.

68



Die Bestandteile der Anlagestrategie sind nicht erschépfend dargestellt, und sie kdnnen sich im Laufe der Zeit andern.
In dem Bestreben, das Anlageziel des ICAV zu erreichen, kann der Anlageverwalter die Vermégensallokation teilweise
oder vollstandig auf einen oder mehrere Anlagestile reduzieren und Vermdgen neuen Anlageansatzen entweder
innerhalb des AHL Diversified Programme oder andernorts zuweisen. Die Zusammensetzung und Beschreibung

dieser Strategien und Ansatze kdnnen sich mit der Zeit ebenfalls &ndern.
Interessenkonflikte

Der Anlageverwalter kann, in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank und vorbehaltlich des Abschnitts
sInteressenkonflikte“ ein Unternehmen der Man Group beauftragen, im Namen des ICAV Ké&ufe und Verkaufe zu
tatigen oder anderweitig Transaktionen auszufiihren und/oder abzurechnen, und der Anlageverwalter bzw. dessen
leitende Angestellte oder verbundenen Unternehmen kénnen von jedem ICAV der Man Group eine Gebuhr erhalten
bzw. an jedes dieser Unternehmen eine Gebihr zahlen oder Transaktionen, die im Namen der Unternehmen
durchgefiihrt und/oder abgerechnet wurden, dem ICAV in Rechnung stellen. Die Gebiihren eines Unternehmens, die
vom Anlageverwalter mit einem Kauf oder Verkauf oder der Ausfiihrung und/oder Abrechnung von Transaktionen

beauftragt wurde, werden nicht aus dem Vermégen des ICAV gezahlt.
Wesentliche Mitarbeiter

Zum Datum des Prospekts sind beim Anlageverwalter die folgenden Personen fir die Aufsicht der Verwaltung der

Vermdgenswerte des ICAV zustéandig:

Matthew Sargaison ist Chief Executive Officer von Man AHL und Mitglied des Man Group Executive Committee. Bevor
er die Rolle des CEO ubernahm, bekleidete Matthew Sargaison zahlreiche Positionen bei Man AHL, darunter von
2012 bis 2017 als Chief Investment Officer von AHL mit vollumfénglicher Verantwortung fur das Anlagegeschéft und
das Research und von 2009 bis 2012 als Chief Risk Officer. Vor seiner Ruckkehr in die Man AHL im Jahr 2009 war er
13 Jahre bei der Deutschen Bank, bei Barclays Capital und bei UBS beschéftigt. Matthew Sargaison war urspriinglich
von 1992 bis 1995 bei Man AHL als Handelssystem-Researcher und Gestalter institutioneller Produkte tatig. Matthew
Sargaison hat einen Abschluss in Mathematik von der Universitdt Cambridge und einen Master-Abschluss in

fortgeschrittener Informatik von der Universitat Sheffield.

Russell Korgaonkar ist Chief Investment Officer von Man AHL und trégt die Gesamtverantwortung fur Investitionen
und Research. Ausserdem ist er Mitglied des Verwaltungs- und Anlageausschusses von Man AHL. Zuvor war er
Director of Investment Strategies bei Man AHL und verantwortlich fiir den Bereich Liquid Strategies, in dem skalierbare
systematische Strategien entwickelt und ausgefiihrt werden, sowie fir den Bereich Institutional Solutions. Russell
Korgaonkar kam 2001 als Researcher und spaterer Portfoliomanager mit Schwerpunkt auf systematischen Cash-
Equity-Strategien zu Man AHL und war massgeblich am Aufbau der Fachkompetenz in diesem Bereich beteiligt. 2011
wurde er Head of Portfolio Management, wo er fiir den Aufbau und die Verwaltung des wachsenden Portfolios von
Man AHL verantwortlich zeichnete. Im Juni 2017 wurde er beférdert. Russell hat einen BA/MA (First Class) in Physik

von der Universitat Oxford.

Falls der Anlageverwalter fir die Herren Sargaison oder Korgaonkar einen Ersatz bestimmt, werden diesbezigliche
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Einzelheiten der Schweizer Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,FINMA*) mitgeteilt. Relevante Details werden auch bei der

darauf folgenden Uberarbeitung dieses Prospekts aktualisiert.

Gemass der erganzten und erneuerten Vereinbarung tber die Anlageverwaltung zwischen dem ICAV, dem AIFM,
dem Anlageverwalter und dem Marketingberater (die ,Vereinbarung Uber die Anlageverwaltung“) wurde der
Anlageverwalter mit dem Portfolio- und Risikomanagement sowie Beratungsdienstleistungen in Bezug auf die
Vermogenswerte des ICAV beauftragt, wahrend der Marketingberater vereinbart hat, Marketing-, Liquiditats-,
Administrations- und andere Dienstleistungen fiir das ICAV zu erbringen. Die Vereinbarung tber die Anlageverwaltung
kann von dem ICAV, dem Anlageverwalter oder dem Marketingberater durch schriftliche Mitteilung an die anderen
Parteien unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt werden; unter gewissen Umstanden (beispielsweise bei
einer nicht wiedergutgemachten, schweren Vertragsverletzung oder bei Insolvenz einer der Parteien der Vereinbarung
Uber die Anlageverwaltung) kann die Vereinbarung auch mit sofortiger Wirkung aufgelést werden. Das ICAV kann die
Vereinbarung uber die Anlageverwaltung kiindigen, wenn entweder der Anlageverwalter oder der Marketingberater
nicht mehr Uber eine Zulassung oder Registrierung verfiigt oder das ICAV von einer Behérde dazu verpflichtet wird,
die Vereinbarung mit dem Anlageverwalter oder dem Marketingberater zu kiindigen. Die Vereinbarung Uber die
Anlageverwaltung enthélt Bestimmungen uber die Schadloshaltung des Anlageverwalters und des Marketingberaters
(ausgenommen in Fallen, die durch ihn durch Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung verschuldet
wurden) sowie Bestimmungen (ber die jeweiligen gesetzlichen Pflichten des Anlageverwalters und des
Marketingberaters. Néahere Angaben zu den von dem ICAV an den Anlageverwalter zu entrichtenden Gebihren finden

sich im Abschnitt ,Geblhren®.
Marketingberater

Gemass dem Anlageverwaltungsvertrag hat das ICAV Man Investments AG, ein Mitglied der Man Group, zu seinem
Marketingberater fir das ICAV ernannt. Der Marketingberater ist hauptverantwortlich fur die Beratung zur
Produktstrukturierung und fir Aufbau, Optimierung, Koordination und Betreuung eines effizienten globalen

Vertriebsnetzes.

Im Rahmen der Bedingungen des Anlageverwaltungsvertrags hat das ICAV vereinbart, den Marketingberater von
allen Verlusten freizustellen und schadlos zu halten, die ihm bei seiner im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags
vorgesehenen Tatigkeit entstehen, soweit diese Verluste nicht durch vorsatzliche Unterlassung, Betrug oder
Fahrlassigkeit seitens des Marketingberaters oder der Person entstanden sind, die diese Haftungsfreistellung

beansprucht.
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Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt in Kraft, bis er unter Wahrung einer Frist von mindestens 90 Tagen vom
Anlageverwalter oder vom ICAV durch Mitteilung an die anderen Parteien gekindigt wird. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann unter bestimmten Umstdnden einschliesslich der Insolvenz einer Partei friher

gekundigt werden.

Administrator

Das ICAV hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company gemass dem
Verwaltungsvertrag zum Verwalter ernannt. Der Verwalter erbringt bestimmte allgemeine Dienstleistungen
fur Anteilinhaber, einschliesslich der Flhrung des Anlegerregisters des ICAV und der Bearbeitung
bestimmter Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche, sowie bestimmte Bewertungs- und

Buchfuhrungsdienstleistungen fur das ICAV.

Die Verwaltungsstelle ist eine Designated Activity Company, die am 31. Mai 1994 in Irland gegriindet
wurde und Dienstleistungen in den Bereichen Fondsverwaltung, Rechnungslegung, Registerfihrung,
Transferstellenaufgaben und damit verbundene Anteilinhaber-Serviceleistungen fiir Organismen flr
gemeinsame Anlagen und Investmentfonds erbringt. Die Verwaltungsstelle wurde von der Zentralbank von
Irland nach dem Investment Intermediaries Act von 1995 zugelassen. Die Verwaltungsstelle ist eine
hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon Corporation. The Bank
of New York Mellon Corporation ist eine globale Finanzdienstleistungsgesellschaft mit Schwerpunkt auf
der Betreuung von Kunden bei der Verwaltung ihrer Finanzanlagen. Sie ist in 35 L&andern und auf Gber
100 Markten tatig. The Bank of New York Mellon Corporation ist ein filhrender Anbieter von
Finanzdienstleistungen fir institutionelle Anleger, Unternehmen und vermdgende Privatpersonen, fur die
es Uiberragende Anlage- und Vermdgensverwaltungs-, Vermdgensbetreuungs-, Emittenten-, Clearing- und
Treasury-Dienstleistungen tiber ein weltweites kundenorientiertes Team erbringt. Zum 31. Dezember 2021
hat die Verwaltungsstelle Vermégenswerte im Wert von USD 46,7 Billionen unter Verwahrung und

Vermodgenswerte im Wert von USD 2.434 Milliarden unter Verwaltung.

Der Verwalter kann seine Aufgaben delegieren, und fir eine solche Delegierung an Dritte ist die vorherige
Zustimmung des ICAV und des AIFM erforderlich, wobei diese Zustimmung nicht ohne Grund verweigert

werden darf.

Die Verwaltungsstelle ist nicht verantwortlich fir Handelsentscheidungen des ICAV und haftet nicht fur
diese. Der Verwaltungsstelle wird fur das ICAV keine Anlageberatungs- oder Investment-Management-
Dienstleistungen erbringen. Die Uberwachung bzw. Einhaltung der Anlagebeschrankungen liegt nicht in

der Verantwortung der Verwaltungsstelle, und dieser tbernimmt keine diesbezigliche Haftung.

Die Verwaltungsstelle wird den Nettoinventarwert pro Anteil geméss den von dem ICAV verabschiedeten
Bewertungsrichtlinien und -verfahren ermitteln. Die Art und Weise, in der die Dienstleistungen des
Verwalters vom Verwalter erbracht werden, wird in Ubereinstimmung mit der Satzung des ICAV und
diesem Prospekt festgelegt, und die Haftung des Verwalters wird in Ubereinstimmung mit dem

Verwaltungsvertrags festgelegt. Zwecks Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil wird die
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Verwaltungsstelle unter bestimmten Umstanden auf Finanzdaten zurtickgreifen, die ihm von Dritten zur
Verflugung gestellt werden. Er ist dazu berechtigt und haftet nicht fir die Richtigkeit dieser Daten. Bei

diesen Dritten kann es sich auch um die Verwahrstelle und/oder den Anlageverwalter handeln.
Administrationsvertrag

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass das ICAV die Verwaltungsstelle mit der Erbringung allgemeiner
Dienstleistungen fir die Anteilinhaber (u.a. mit der Fiihrung des Registers des ICAV) sowie bestimmter
Buchfuhrungs- und Bewertungsdienstleistungen fir das ICAV beauftragt. Weiterhin sieht der Vertrag vor,
dass der AIFM die Erbringung der Dienstleistungen durch die Verwaltungsstelle tGberwacht. Fir die
gesamte Haftung des Verwalters gegeniiber dem AIFM, Mitgliedern der Man Group und den Fonds,
Investmentgesellschaften oder anderen Kunden des AIFM, fir die er Dienstleistungen erbringt
(einschliesslich des ICAV), fur Vertragsverletzungen (ausser der Haftung bei vorséatzlicher Unterlassung,
grober Fahrlassigkeit oder Betrug bei der Erfullung oder Nichterflllung der Pflichten des Verwalters) gilt
eine finanzielle Deckelung, weshalb das ICAV ihm entstandene Verluste eventuell nicht ersetzt bekommt,

die ohne eine solche finanzielle Deckelung ersetzt worden waren.

Der Verwaltungsvertrag enthalt auch Bestimmungen, nach denen das ICAV die Entschadigung und
Haftungsfreistellung (i) des Verwalters; (ii) der Mitglieder der Verwalter-Gruppe; (iii) der vom Verwalter
ernannten Beauftragten; und (iv) der verbundenen Unternehmen des Verwalters, der Mitglieder der
Verwalter-Gruppe und der vom Verwalter ernannten Beauftragten (die ,vom Verwalter entschéadigten
Personen®) von Verlusten, Verbindlichkeiten, Anspriichen, Schaden, Kosten oder Aufwendungen in
Verbindung mit der Ernennung des Verwalters oder der Erfillung oder Nichterfullung seiner Pflichten, die
nicht auf eine Verletzung des Verwaltungsvertrags durch Fahrlassigkeit, vorséatzliche Unterlassung oder

Betrug der vom Verwalter entschadigten Personen zuriickzufiihren ist, vereinbart hat.

Prime Broker

Morgan Stanley & Co. International Plc

Morgan Stanley & Co. International plc (,MS*), ein Mitglied der Morgan Stanley Unternehmensgruppe mit Sitz in
London, erbringt Dienstleistungen als Prime Broker fur das ICAV gemass den Bedingungen des zwischen dem ICAV
und MS fir sich selbst und als Agent fur bestimmte andere Mitglieder der Morgan Stanley Unternehmensgruppe (die
,MS-Gesellschaften*) am 17. November 2014 zwischen dem ICAV und MS abgeschlossenen und am 10. Mai 2017
geanderten Internationalen Prime Broker-Vertrags (der ,MS Prime Broker-Vertrag“) und des zwischen MS und der
Verwahrstelle am 10. Mai 2017 abgeschlossenen Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrags und der jeweiligen
Anderungsvereinbarung hier als ,Delegierungsvertrag® bezeichnet (der MS Prime Broker-Vertrag und der
Delegierungsvertrag, gemeinsam der ,Vertrag®“). Diese Dienstleistungen fur das ICAV kdnnen die Tatigung von
Margin-Finanzierungs-, Clearing-, Abwicklungs-, Aktienleihe- und Devisengeschéften umfassen. Das ICAV kann MS,
andere MS-Gesellschaften und andere Broker und Handler auch zwecks der Ausfiihrung von Transaktionen fiir das
ICAV einsetzen. MS ist von der Prudential Regulation Authority (,PRA®) zugelassen und wird von FCA und PRA

reguliert.
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Gemass den Bedingungen der Delegierungsvereinbarung wird MS von der Verwahrstelle zur Unterverwahrstelle fir
bestimmte Vermdgenswerte des ICAV ernannt, und MS erbringt daher auch Verwahrungsdienste fur bestimmte
Finanzinstrumente des ICAV, einschliesslich Verbriefungen von Eigentumsrechten und das Eigentumsrecht an den
gemass den Bedingungen der Vereinbarung und den Vorschriften der FCA als Teil der Aufgabe eines Prime Brokers
in den Blchern von MS gehaltenen Finanzinstrumenten nachweisende Zertifikate. MS kann Unterverwahrstellen fiir

diese Finanzinstrumente ernennen, darunter die MS-Gesellschaften.

Gemass den Vorschriften der FCA verbucht und halt MS Finanzinstrumente des ICAV, die sie als Verwahrstelle hélt,
auf eine Weise, die Identitdt und Ort dieser Finanzinstrumente jederzeit bestimmbar macht und die es ohne weiteres
ermoglicht, diese Finanzinstrumente als Eigentum eines Kunden von MS zu identifizieren und sie getrennt von den
eigenen Anlagen von MS zu identifizieren. Darliber hinaus werden diese Finanzinstrumente, falls Finanzinstrumente
des ICAV im Namen von MS registriert sind, weil es aufgrund der Rechtslage oder der Marktusancen von
Rechtsordnungen ausserhalb Grossbritanniens im besten Interesse des ICAV ist oder eine andere Strategie nicht
moglich ist, mdglicherweise nicht von den MS-eigenen Finanzinstrumenten getrennt und sind daher nicht so gut

geschiitzt, falls MS als Zahler ausfallt.

MS behandelt von dem ICAV erhaltene Gelder geméass den Bedingungen der FCA-Vorschriften als Kundengelder
(»,Kundengelder®). Die rechtlichen bzw. aufsichtsrechtlichen Regeln fir Parteien, die Kundengelder ausserhalb des
EWR halten, kann sich von denen Grossbritanniens unterscheiden, und im Falle ihres Zahlungsausfalls werden diese
Gelder mdglicherweise anders behandelt, als wenn die Gelder von der betreffenden Partei in einem EWR-Staat

gehalten werden.

Als Sicherheit fur die schuldbefreiende Zahlung der Verbindlichkeiten des ICAV an MS und die MS-Gesellschaften
werden die von MS und den betreffenden MS-Gesellschaften gehaltenen Finanzinstrumente und Zahlungsmittel von

dem ICAV zu seinen Gunsten ausgewiesen.

Die Finanzinstrumente des ICAV kdnnen ausgeliehen, verliehen oder anderweitig von MS und den MS- Gesellschaften
fur ihre eigenen Zwecke eingesetzt werden, und der Marktwert der ausgeliehenen, verliehenen oder anderweitig von
MS und den MS-Gesellschaften eingesetzten Anlagen darf 120 % des angepassten Werts, wie in der MS-Prime
Brokerage-Vereinbarung definiert, nicht tberschreiten, woraufhin diese Finanzinstrumente Eigentum von MS bzw. den
jeweiligen MS-Gesellschaften werden und das ICAV ein Recht gegeniiber MS bzw. den jeweiligen MS-Gesellschaften
auf die Rickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte besitzt. Das ICAV gilt diesbeziiglich als nicht bevorrechtigter
Glaubiger, und im Falle einer Insolvenz von MS bzw. dem jeweiligen MS-ICAV kann das ICAV diese gleichwertigen

Vermdgenswerte moglicherweise nicht vollstandig wiedererlangen.
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Vorbehaltlich bestimmter zwischen der Verwahrstelle und MS vereinbarter Entschadigungen fir Verluste oder
Verbindlichkeiten von MS, die sich aus einer Handlung oder Unterlassung durch MS in Verbindung mit der Erflllung
seiner Pflichten geméss der Vereinbarung ergeben, haften weder MS noch die MS-Gesellschaften fir Verluste der
ICAV, die sich aus einer Handlung oder Unterlassung bei den geméass den Bedingungen der Vereinbarung erbrachten
Dienstleistungen ergeben, sofern dieser Verlust nicht direkt auf Fahrlassigkeit, vorsatzlichen Zahlungsausfall oder
Betrug seitens MS oder einer MS-Gesellschaft zurlickzufiihren ist. MS ibernimmt keine Haftung oder Verantwortung
fur Handlungen, Unterlassungen oder Nichterfiillung der Verwahrstelle und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle zu
Uberwachen oder zu beaufsichtigen. Das ICAV verpflichtet sich, MS und die MS- Gesellschaften in Bezug auf Verluste
und Anspriiche freizustellen, die sich aus der Vereinbarung ergeben, ausser wenn diese Verluste bzw. Anspriiche auf

Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfullung oder Betrug seitens MS oder der MS-Gesellschaften zuriickzufihren sind.

MS kann die MS-Prime Brokerage-Vereinbarung mit einer Frist von 30 Geschéaftstagen gegeniiber dem ICAV

schriftlich kiindigen, und das ICAV kann diese mit einer Frist von 5 Geschéaftstagen gegeniiber MS schriftlich kiindigen.

MS ist ein Dienstleister des ICAV und nicht verantwortlich fur die Erstellung des vorliegenden Dokuments oder die
Tatigkeit des ICAV und ubernimmt daher keine Verantwortung fir die im vorliegenden Dokument enthaltenen

Angaben. MS ist nicht am Anlage-Entscheidungsfindungsprozess beteiligt.
Goldman Sachs International

Goldman Sachs International (,GSI*) wurde gemass einem Prime Broker-Vertrag vom 10. Mai 2017 und mehreren
produktspezifischen Ergédnzungsdokumenten (gemeinsam der ,GS| Prime Broker-Vertrag“) zum Prime Broker des
ICAV ernannt. GSI wurde gemass den Bedingungen eines Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrags (der ,GSI-
Verwabhrstellen-Dienstleistungsvertrag) von der Verwahrstelle im Sinne der AIFM-Richtlinie ferner zum Beauftragten

(der ,Beauftragte”) der Verwahrstelle ernannt.

GSI ist von der Prudential Regulation Authority zugelassen, das Investmentgeschéft wird von der FCA und der
Prudential Regulation Authority des Vereinigten Konigreichs reguliert, die finanziellen Ressourcen betragen tber USD
200 Millionen, und die oberste Muttergesellschaft, The Goldman Sachs Group, Inc., hat ein bestimmtes Kreditrating.
In der Eigenschaft als Prime Broker kann GSI Kauf- und Verkaufsauftrage fir das ICAV ausfiihren und diese Auftrage
sowie von anderen Brokern ausgefiihrte Auftrége clearen und abrechnen. Ausserdem kann GSI ausserborsliche
Kontrakte mit dem ICAV in eigenem Namen abschliessen. GSI stellt dem ICAV ferner Kreditlinien und Fazilitaten fur
Leerverkdufe zur Verfigung. Als Beauftragtem der Verwahrstelle wurden GSI von der Verwahrstelle die
Verwabhrstellenfunktionen gemass Artikel 21(8)(a) der AIFM-Richtlinie Gibertragen (die ,delegierten Funktionen®). GSI
ist verpflichtet, die Bedingungen und Auflagen zu erfillen und einzuhalten, die von einer dritten Partei, an die eine
Verwahrstelle ihre Verwahrungspflichten gemass Artikel 21(8)(a) der AIFM-Richtlinie Gbertragen hat, erfiillt und
eingehalten werden mussen, die verwahrten Finanzinstrumente gemass Artikel 21(8)(a) der AIFM- Richtlinie zu halten
und dabei sicherzustellen, dass alle betreffenden Finanzinstrumente, die in einem in den Biichern von GSI eroffneten
Konto fur Finanzinstrumente registriert werden kénnen, in ihren Blchern auf getrennten, im Namen des ICAV
erbffneten Konten registriert werden, damit sie gemass den geltenden Gesetzen jederzeit eindeutig als Eigentum des

ICAV identifiziert werden kénnen.
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In diesem Sinne vereinbart GSI im Rahmen des GSI-Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrags, zu gewahrleisten, dass:
(@) GSI die verwahrten Vermdgenswerte in den Bichern und Aufzeichnungen von den eigenen sowie seinen
verbundenen Unternehmen anderen seiner Kunden oder sonstigen Einrichtungen gehérenden Vermdgenswerten

getrennt fiihrt; und dass (b) alle Barmittel des ICAV, die GSI hélt oder erhélt, auf Barkonten verbucht werden, die auf

den Namen des ICAV oder auf den Namen der Verwahrstelle ertffnet werden, die gemass Artikel 21(7) AIFM-
Richtlinie im Namen des ICAV handelt. Unbeschadet dieser Verpflichtungen kann GSI die delegierten Funktionen an

einen Dritten weiterdelegieren, sofern er die Anforderungen der AIFM-Richtlinie bezliglich dieser Delegierung erfillt.

Im Falle der Insolvenz von GSI sollten die verwahrten Vermdgenswerte somit Glaubigern von GSI nicht zur Verfligung
stehen. Im Falle eines nach dem Ausfall einer Unterverwahrstelle nicht ausgleichbaren Fehlbetrags kann das ICAV
diesen Fehlbetrag jedoch proportional mit den anderen Kunden von GSI Ubernehmen. Verwahrte Vermdgenswerte
des ICAV, die von GSI (gemass Beschreibung unten) als Sicherheit im Rahmen der Bedingungen des GSI Prime
Broker-Vertrags (und ferner geméass den Bedingungen des GSl-Verwahrstellen- Dienstleistungsvertrags) gehalten
werden, missen nicht getrennt verwahrt werden und sind bei einer Insolvenz von GSI eventuell nicht vollstandig

beitreibbar.

Gemass GSI Prime Broker-Vertrag ist GSI in ihrer Funktion als Unterverwahrstelle nur fiir Verluste verantwortlich, die
dem ICAV unmittelbar aufgrund von Fahrlassigkeit, Verletzung des GSI Prime Broker-Vertrags, Arglist, fahrléssiger
oder vorsatzlicher Unterlassung der Ernennung und Uberwachung nicht verbundener Unterverwahrstellen oder
Nominees durch GSI entstehen. Ansonsten haftet GSI nicht fir Handlungen oder Unterlassungen oder fir die
Zahlungsfahigkeit nicht verbundener Unterverwahrstellen oder Nominees. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen tbernimmt GSI dasselbe Mass an Verantwortung wie fir von GSI kontrollierte Gesellschaften, deren
Geschéftstatigkeit bezuglich der Anforderungen der Verwahrungsrichtlinien der FCA ausschliesslich im Halten von
Anlagen oder sonstigem Vermogen als Nominee besteht. Bei Handlungen oder Unterlassungen einer
Unterverwabhrstelle oder deren Agenten, die das ICAV als Vertragsverletzung, Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzliche
Unterlassung einer dieser Unterverwahrstellen oder Agenten betrachtet, tritt GSI vorbehaltlich interner
Genehmigungen, die nicht willkirrlich vorenthalten oder verzégert werden dirfen, alle Rechte an das ICAV ab, die ihm
bezuglich dieser Handlung oder Unterlassung zustehen. Bei einer Insolvenz einer Unterverwahrstelle oder deren
Agenten tritt GSI vorbehaltlich interner Genehmigungen, die nicht willkiirlich vorenthalten oder verzégert werden
durfen, alle Rechte an das ICAV ab, die ihm beziglich der verwahrten Vermdgenswerte des ICAV im Zusammenhang
mit dieser Insolvenz zustehen, sofern GSI nicht feststellt, dass eine Abtretung unmdoglich ist oder den Interessen seiner
anderen Kunden schadet. Wenn das ICAV den rechtlichen Rat erhélt, dass die Abtretung nicht wirksam wéare, um dem
ICAV die Geltendmachung seines Anspruchs zu ermdglichen, dann fordert GSI vorbehaltlich interner
Genehmigungen, die nicht willkirlich vorenthalten oder verzdgert werden dirfen, entsprechenden Schadenersatz oder
Entschadigung von der Unterverwahrstelle oder vom Agenten im Namen und auf Kosten des ICAV. GSI haftet fur
Schaden oder Verluste nur fir Konten des ICAV und nur, soweit diese unmittelbar aus Handlungen oder
Unterlassungen von GSI entstehen, die eine Verletzung des GSI Prime Broker-Vertrags, Arglist, Fahrléassigkeit, Betrug

oder vorsétzliche Unterlassung darstellen. GSI haftet aus oder in Verbindung mit dem GSI Prime Broker-Vertrag nicht
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fur Kosten, Verbindlichkeiten oder Aufwendungen, die dem ICAV in Verbindung mit oder aufgrund von
Dienstleistungen entstehen, die im Rahmen des GSI Prime Broker-Vertrags erbracht werden, wovon Verletzungen
des GSI Prime Broker-Vertrags durch GSI, Arglist, Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzliche Unterlassung
ausgenommen sind und grundsatzlich keine Haftung fur indirekte oder Folgeverluste oder -schaden ibernommen

wird.

Das ICAV entschadigt GSI fur samtliche Ausgaben, Verluste, Schaden, Verbindlichkeiten, Forderungen, Gebuhren,
Prozesse und Anspriiche, die sich aus einer Handlung oder Unterlassung seitens des ICAV ergeben oder in
Verbindung mit der ordnungsgemassen Erfillung der Pflichten von GSI im Rahmen des GSI Prime Broker-Vertrags
entstehen, es sei denn, dass diese auf eine Verletzung des GSI Prime Broker-Vertrags, Arglist, Fahrlassigkeit, Betrug

oder vorsatzliche Unterlassung des Prime Broker zurlickzufiihren sind.

Gemass Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag vereinbart GSI, dass GSI die Verwahrstelle von samtlicher Haftung,
die der Verwahrstelle beziiglich der von GSI gehaltenen verwahrten Vermdgenswerte entsteht, und angemessenen
Rechtskosten freistellt und entschadigt, die diesbeziiglich ordnungsgeméass entstehen. GSI entschadigt die
Verwabhrstelle jedoch nicht fiir: indirekte oder Folgeschaden oder sonstige Verluste, die aufgrund externer Ereignisse
ausserhalb seiner angemessenen Kontrolle entstehen; Fahrlassigkeit, Betrug oder vorséatzliche Unterlassung seitens
der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen, Geschaftsfihrer, Funktionstrager, Mitarbeiter oder Agenten;
Handlungen oder Unterlassungen der Verwahrstelle oder verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle, die GSI zu
Beauftragten ernannt hat; oder Verluste verwahrter Vermdgenswerte, die von einem oder Uber ein
Wertpapierabrechnungssystem gehalten werden, wenn diese Verluste aufgrund externer Ereignisse ausserhalb der
angemessenen Kontrolle von GSI entstehen. Die Verbindlichkeiten des ICAV gegeniuiber GSI werden durch eine erste
Pauschalberechnung fiir die verwahrten Vermdgenswerte besichert. Zusatzlich werden die Verbindlichkeiten des
ICAV gegeniiber GSI beziiglich Kreditlinien und Fazilitaten fiir Leerverkaufe durch die Ubertragung aller Rechte, Titel
und Interessen an bestimmten verwahrten Vermégenswerten an GSI besichert, die zu diesen Zwecken von GSI als
Sicherheiten identifiziert werden]. Sicherheiten gehen frei von samtlichen Pfandrechten, Anspriichen oder
Belastungen oder sonstigen Interessen des ICAV oder Dritter vom ICAV an GSI Uber, und dementsprechend kann
GSI samtliche Sicherheiten fir eigene Zwecke handeln, verleihen, verkaufen, verpfanden, belasten oder anderweitig
nutzen und ist zur Rickgabe gleichwertiger Sicherheiten an das ICAV verpflichtet, sobald das ICAV alle seine
Verpflichtungen gegeniber GSI und dessen verbundenen Unternehmen erfillt hat. Das ICAV muss keine Sicherheiten
(ausschliesslich Barmitteln) mit einem Marktwert von mehr als 120 Prozent des Wertes der Verbindlichkeiten des ICAV

gegenuber GSI stellen.

Die verwahrten Vermdgenswerte kdnnen von GSI fur eigene Zwecke ent- oder verliehen, belastet oder anderweitig
verwendet werden, woraufhin diese verwahrten Vermdgenswerte in das Eigentum von GSI tibergehen bzw. zugunsten
von GSI verpfandet werden. Das ICAV hat gegeniiber GSI einen Anspruch auf Rickerstattung gleichwertiger
Vermogenswerte und nimmt diesbeziiglich den Rang eines ungesicherten Glaubigers ein. Im Falle der Insolvenz von
GSl ist das ICAV eventuell nicht in der Lage, solche &quivalenten Vermdgenswerte in vollem Umfang
wiederzuerlangen. Fir das ICAV von oder im Auftrag von GSI gehaltene oder angenommene Barmittel, die der ersten

Pauschalberechnung unterliegen, werden gewdhnlich nicht als Kundengelder behandelt; das ICAV hat jedoch
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beantragt und GSI hat zugestimmt, dass Barmittel nicht als Sicherheit gehalten werden, sondern fir das ICAV von
GSI gehalten oder angenommen und vorbehaltlich der Pauschalberechnung von GSI behandelt werden, als wéren
sie Kundengelder, die dem von den Client Money Rules der FCA gewahrten Schutz fiir Kundengelder unterliegen.
GSI hat bezuglich der Anlagen des ICAV keine Entscheidungsbefugnis. GSI ist ferner nicht zur Uberprifung,
Uberwachung oder anderweitigen Gewahrleistung der Einhaltung der fiir das ICAV geltenden Anlagepolitik,
Beschrankungen oder Leitlinien oder sonstiger Bestimmungen oder Bedingungen der Angebotsunterlagen des ICAV
durch das ICAV verpflichtet. GSI ist ein Dienstleister des ICAV und nicht verantwortlich fir die Erstellung dieses
Prospekts oder die Tatigkeit des ICAV und Ubernimmt daher keine Verantwortung fur die in diesem Prospekt

enthaltenen Angaben.

Das ICAV behélt sich das Recht vor, die oben beschriebenen Prime Broker- und Verwahrstellenvertrage inklusive,

aber nicht beschréankt auf die Ernennung zusatzlicher Prime Broker und Verwahrstellen zu andern.
J.P. Morgan Securities Plc

J.P. Morgan Securities plc (,JPMS plc*) und gewisse ihrer Gruppengesellschaften (jede dieser Gruppengesellschaften
auch ,J.P. Morgan Gesellschaft und alle zusammen auch ,J.P. Morgan®) gewahren dem ICAV Prime Brokerage
Dienstleistungen in Bezug auf die Wertpapiere des ICAV und Geldern, die in den Buchern von JPMS plc geflhrt
werden. Diese Dienstleistungen werden gestlitzt auf einer Vielzahl von Vertragen gewahrt (auch ,Client Documents®),
einschliesslich eines International Prime Brokerage Agreement (,IPBA“) mit JPMS plc. Der ICAV kann auch
Eigenhandelsgeschéfte und —vertrage mit einer oder mehreren J.P. Morgan Gesellschaften abschliessen. JPMS plc
ist von der Prudential Regulation Authority bewilligt und von der Financial Conduct Authority (,FCA®) und der Prudential

Regulation Authority in Grossbritannien reguliert.

Wertpapiere und Gelder werden geméss dem IPBA gehalten und aufgezeichnet und die Wertpapiere unterliegen,
vorbehaltlich der nachstehenden Ausfiihrungen, dem Schutz, welche die Regeln der FCA (auch ,UK Rules®) flr
Kundenvermdgen vorsehen. Insbesondere ist JPMS plc geméass den UK Rules verpflichtet, angemessene
Massnahmen zu treffen, um das Kundeneigentum an den Wertpapieren, welche fur den ICAV gehalten werden, zu

schiitzen.

Die Vermdgenswerte des ICAV, welche von J.P. Morgan als Prime Broker und Verwahrstelle gehalten werden, werden
von J.P. Morgan in ihren Buchern separat und getrennt von den Vermdgenswerten der J.P. Morgan und von jedem
Konto, welches von J.P. Morgan gefuhrt wird, gehalten (die Bezeichnung des ICAV Kontos macht es klar, dass die
Vermogenswerte auf diesem Konto dem ICAV gehéren). Die Vermdgenswerte des ICAV unterliegen einer festen

Sicherheit, um die Schulden und Verpflichtungen des ICAV gegenuber J.P. Morgan zu sichern.

Der ICAV hat sich verpflichtet, JPMS plc und die anderen J.P. Morgan Gesellschaften geméass dem IPBA fir jeden

Schaden und fiir jede gegen sie geltend gemachte Forderung zu entschadigen,

JPMS und die Verwahrstelle haben einen Unterverwahrstellenvertrag mit Datum vom 2. November 2017
abgeschlossen. Darin hat sich die JPMS verpflichtet, als Unterverwahrstelle fur gewisse Vermdgenswerte des ICAV
zu handeln. Diese Vermdgenswerte des ICAV werden von den eigenen Vermdgenswerten der CS getrennt gefuhrt in

einem Konto oder in Konten, die speziell zu diesem Zweck errichtet worden sind und die Uber einen Vermerk verfugen,
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dass die darauf gebuchten Vermégenswerte zu Gunsten der ICAV gehalten werden.

Gelder, welche JPMS fiir den ICAV hélt oder bekommt werden von JPMS plc nicht als Kundenvermégen gefihrt und
unterliegen darum nicht dem Schutz des Kundenvermdgens, den die FCA Client Money Rules gewahren. Folglich
werden die Gelder des ICAV nicht von den eigenen Geldern der JPMS plc getrennt gefuhrt und kénnen von JPMS plc

fur ihr Geschéaft verwendet werden, wobei der ICAV diesbeziglich als JPMS plc’s allgemeiner Glaubiger fungiert.

JPMS plc ist geméass dem IPBA erméchtigt, jeden Betrag der Vermdgenswerte des ICAV zu leihen, auszuleihen, zu
verpfanden, zu belehnen, weiterzuverpfanden, zu verdussern oder anderweitig zu verwenden bis zu einem
Verschuldungsgrad des ICAV gegeniber den J.P. Morgan Gesellschaften von 120% (wie im IPBA definiert). In jedem
Fall verfiigt der ICAV nur lber ein Recht gegen JPMS plc auf Riickgabe von Vermégenswerten (die den verwendeten
Vermdgenswerten gleichwertig sind) und rangiert diesbezlglich im Falle von JPMS pic’s Insolvenz als ungesicherter

Glaubiger.

Weder JPMS plc noch jede andere J.P. Morgan Gesellschaft ist in die Uberwachung, das Management oder die
Entscheidfindung der Anlagen des ICAV involviert oder trégt eine Verantwortung zur Sicherstellung, dass die Anlagen
des ICAV internen Richtlinien, Anlagezielen und Anlagebeschréankungen des ICAV entsprechen, und weder JPMS plc
noch jede andere J.P. Morgan Gesellschaft ist fur jeden Schaden des ICAV verantwortlich, ausser geméass dem

Vorstehenden.

J.P. Morgan kann das IPBA mit einer Kiuindigungsfrist von 30 Kalendertagen schriftlich kiindigen und der ICAV kann
das IPBA mit einer Kundigungsfrist von 5 Tagen schriftlich kiindigen, wobei die Kiindigung des IPBA durch den ICAV
keine Auswirkungen auf die vollstdndige und endgiltige Entlastung fiur die Verpflichtungen des ICAV unter den Client

Documents hat.

J.P. Morgan und ihre Gruppengesellschaften sind Dienstleister und sind nicht verantwortlich fur die Erstellung dieses
Prospektes oder flr die Handlungen des ICAV und Ubernehmen darum keine Verantwortung fur die Korrektheit der

Informationen in diesem Prospekt.

ISDA-Kontrahenten

Das ICAV kann mit Kontrahenten ausserbdrsliche (,over-the-counter®, OTC) Derivatetransaktionen tatigen. Das ICAV
schliesst in diesem Zusammenhang zeitweise Rahmenvertrage mit einem Kontrahenten ab, die von der International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (jeweils ein ,ISDA-Rahmenvertrag®) veroffentlicht werden (entweder direkt
oder durch einen Vermittler). Der ISDA-Rahmenvertrag wird individuell zwischen dem ICAV (oder einem Vermittler im
Auftrag des ICAV) und einem OTC-Derivatekontrahenten verhandelt und regelt alle diesbeziiglichen Transaktionen

zwischen dem ICAV und der Gegenpartei.

Er enthédlt (unter anderem) Falle der Nichterflllung, wie beispielsweise Zahlungsverzug, Vertragsbruch oder
Kiindigung und gegebenenfalls separate Absprachen bei Nichterfullung und Kiindigungsbestimmungen in Verbindung
mit dem ICAV, die sich von Kontrahent zu Kontrahent unterscheiden kdnnen. Der ISDA-Rahmenvertrag regelt zudem

jede einzelne bestatigte Transaktion zwischen den Parteien und berlcksichtigt dabei samtliche, geméass einem
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bestimmten ISDA-Rahmenvertrag als einzige Vereinbarung getatigten Transaktionen. Im Verzugsfall bewertet in der
Regel die nicht-sdaumige Partei die Transaktionen und berechnet den féalligen Betrag auf Nettobasis. Dieser Betrag
wird dann eventuell von der sdumigen an die nicht-sdumige Partei bezahlt oder umgekehrt. Es bestehen generell
Aufrechnungsbestimmungen, die der Derivate-Gegenpartei und ihren verbundenen Unternehmen ermdglicht,
samtliche wirtschaftlichen Verpflichtungen im Rahmen von allen, mit dem ICAV abgeschlossenen Vertrdgen
aufzurechnen. Im Insolvenzfall der Gegenpartei sind fallige Betrage infolge von Kiindigung unbesichert, und das ICAV
zahlt moglicherweise zu den ungesicherten Glaubigern hinsichtlich der Beitreibung der Forderungen bei einem

Insolvenzverfahren.

Broker

Broker werden gemaéss der Brokervereinbarung bestimmt. Das ICAV kann mehrere Broker bestimmen, welche
Clearing-Dienste bezuglich der Handelsaktivititen des ICAV erbringen. AHL Partners LLP wurde geméss der
Introducing Broker-Vereinbarung als Introducing Broker des ICAV bestimmt. Der Introducing Broker ist dafir
verantwortlich, dem ICAV passende Broker zu empfehlen sowie diese Beziehungen zu verwalten, angemessene
Qualitat der Dienste zu gewahrleisten und die passende Diversifikation von Brokern zu sichern. In Verbindung mit den
in der Brokervereinbarung aufgefiihrten Transaktionen hélt/halten der/die Broker (ausschliesslich fir Margenzwecke)

im Namen des ICAV liquide Mittel auf dem Brokerkonto. Jeder dieser Broker muss ordnungsgemass reguliert sein.

Brokergeschéfte mit Terminkontrakten unterscheiden sich wesentlich von Wertpapier-Brokergeschéaften, da auf dem
Futures-Markt bereits mit geringer Kapitalbindung ein hohes Engagement eingegangen werden kann. Derivat- und
Devisenkontrakte werden auf der Grundlage von Margen abgeschlossen, das heisst der Kunde braucht dem Broker
nur eine Anzahlung in Hohe eines Bruchteils des entsprechenden Kontraktwerts zu entrichten. Da das ICAV auf Cash-
Betrage zugreifen kénnen muss, um die Margin Calls zu erfiillen, gibt es auch keinerlei vorgeschriebene Limiten
hinsichtlich dieser Cash-Betrage, welche das ICAV halten darf. (Diese Cash-Betrage werden aber in keinem Fall den

Nettoinventarwert des ICAV uberschreiten).

Mittels dieser Margenzahlungen schliesst der Broker (respektive die Broker) mit dem ICAV Derivat- und
Devisenkontrakte auf Principal-to-Principal-Basis ab. Samtliche Gelder, die das ICAV als Margenzahlungen an den/die
Broker zahlt, sowie alle realisierten und bestimmte nicht realisierte Gewinne, die vom/von den Broker(n) zur
Margendeckung einbehalten werden, werden auf dem Brokerkonto verbucht und vom/von den Broker(n) fur die
Zwecke dieses Kontos als Vermogenswerte des ICAV gekennzeichnet. Die Vermogenswerte auf dem Brokerkonto
unterliegen einem Pfandrecht des/der Broker(s) und dienen diesem/diesen im Falle von Handelsverlusten als

Sicherheit fur die Verbindlichkeiten des ICAV gegeniber dem/den Broker(n). Siehe auch Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Vorbehaltlich der in der Verwahrstellenvereinbarung geregelten Rechte der Verwahrstelle ist der bzw. sind die Broker
berechtigt, die von der Verwahrstelle gehaltenen Gelder im Falle von Handelsverlusten einzufordern. Der/Die Broker
nimmt/nehmen Instruktionen fiir das Brokerkonto direkt vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer formellen, von

dem ICAV an ihn/sie ausgestellten Handelsvollmacht entgegen.

Die Verwahrstelle
79



Das ICAV und der AIFM haben The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Dublin, gemass dem
Verwahrstellenvertrag als Verwahrstelle fur alle Vermodgenswerte des ICAV bestellt. Der Verwahrstellenvertrag

unterliegt den Gesetzen von Irland.

Die Verwahrstelle ist eine in Belgien am 30. September 2008 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(limited liability company). Die Hauptgeschaftstatigkeit der Verwahrstelle ist das Asset Servicing, das sowohl fiir Dritte
als auch fiir interne Kunden innerhalb der The Bank of New York Mellon-Gruppe erbracht wird. Die Verwahrstelle wird
als bedeutendes Kreditinstitut von der Europaischen Zentralbank (EZB) und der Belgischen Nationalbank (BNB) in
aufsichtsrechtlichen Fragen und unter der Aufsicht der belgischen Finanzmarktaufsicht (FSMA) bezuglich der
Einhaltung von Wohlverhaltensregeln reguliert und beaufsichtigt. BNY Mellon ist ein globaler Finanzdienstleister, der
seinen Schwerpunkt auf der Unterstiitzung von Kunden bei der Verwaltung ihres Finanzvermdgens hat, in 34 Landern

tatig ist und mehr als 100 Méarkte bedient.
In dieser Eigenschaft umfassen die Pflichten der Verwahrstelle unter anderem Folgendes:

() Gewahrleistung, dass die Cashflows der Fonds ordnungsgemass tiberwacht werden und dass alle von oder
im Auftrag von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen der Fonds durchgefihrten Zahlungen eingegangen
sind;

(i) Gewahrleistung, dass der vom jeweiligen Fonds durchgefihrte Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die
Riicknahme und die Léschung von Anteilen gemass anwendbarem irischen Recht und der Satzung erfolgen;

(iii) Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile jedes Fonds gemass anwendbarem Recht und der Satzung
berechnet wird,;

(iv) Ausfihrung der Anweisungen des ICAV und des Anlageverwalters, sofern diese geltendem irischem Recht
oder der Satzung nicht widersprechen;

(v) Gewahrleistung, dass bei Transaktionen in Verbindung mit den Vermégenswerten des jedes Fonds die
Gegenleistung dem entsprechenden Fonds innerhalb gewéhnlicher Zeitraume tberwiesen wird; und

(vi) Gewahrleistung, dass die Einnahmen der Fonds geméass anwendbarem irischem Recht und der Satzung
verwendet werden.

Die Verwahrstelle hat geltendes Recht einschliesslich der Bestimmungen der AIFM-Richtlinie zu beachten, die fur

Aufgaben und Zustandigkeiten in Bezug auf den jeweiligen Fonds gelten.

Im Rahmen des Gesetzes ist die Verwahrstelle verpflichtet, sich in jedem Abrechnungszeitraum nach dem Gebaren
des ICAV zu erkundigen und den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten sowie eine Stellungnahme abzugeben,
ob das ICAV nach ihrer Ansicht im Einklang mit den in diesem Prospekt festgelegten Beschréankungen fiir Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse des ICAV und im Ubrigen gemass der Satzung, des Gesetzes und der AIFM- Richtlinie
gefuhrt wurde und, sofern dies nicht der Fall ist, in welcher Hinsicht die Gesellschaft nicht entsprechend gefihrt wurde

und welche Massnahmen die Verwahrstelle zur Bereinigung der Situation ergriffen hat.

Die Verwahrstelle muss bei der Erfullung ihrer Aufgaben mit der gebuhrenden Sorgfalt vorgehen und haftet mit
Ausnahme der Verwahrungsfunktion (geméass Definition und néherer Beschreibung unten) gegentiber dem ICAV und

den Anteilinhabern fur Verluste, die diesen durch fahrlassige, betriigerische oder nicht ordnungsgemasse Erfiillung

80



ihrer Aufgaben im Rahmen ihrer Pflichten entstehen. Ausser bei einem Verlust von Finanzinstrumenten, die im
Rahmen der Verwahrungsfunktion in Verwahrung gehalten werden, ist die Verwahrstelle aus dem Vermégen des
relevanten Fonds fir samtliche Verluste, Schaden, Kosten und angemessenen Aufwendungen, die auf beliebige
Weise in Verbindung mit dem relevanten Fonds entstehen (unter anderem bei Ausfiihrung genauer Anweisungen), zu
entschadigen und von diesen freizustellen, wovon Pflichtverletzungen der Verwahrstelle oder Fahrlassigkeit, Arglist,
vorsatzliche Unterlassung, Betrug oder Sorglosigkeit der Verwahrstelle und/oder ihrer Geschéaftsfihrungsmitglieder,

Funktionstrager, Mitarbeiter, Agenten oder Unterverwahrstellen ausgenommen sind.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem ICAV oder den Anteilinhabern oder sonstigen Personen nicht fir Folge-,
indirekte oder spezielle Schaden oder Verluste, die aus oder in Verbindung mit der Erflllung oder Nichterfillung der

Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle entstehen.

Die Verwahrstelle ist auch fiir die Verwahrung der Vermogenswerte des ICAV verantwortlich, unter anderem fir (a)
die Verwahrung aller Finanzinstrumente, die in einem in den Buchern der Verwahrstelle eréffneten Konto flr
Finanzinstrumente registriert werden kénnen, und aller Finanzinstrumente, die physisch an die Verwahrstelle
aushandigt werden kénnen; und (b) bei sonstigen Vermégenswerten fiir die Uberpriifung des Eigentums an diesen
Vermdgenswerten und die Fihrung entsprechender Aufzeichnungen (die ,Verwahrungsfunktion“) und sonstige
Aufsichtspflichten. Die Verwahrstelle haftet gegentiber den Fonds fiir den Verlust von Finanzinstrumenten der Fonds,
die im Rahmen der Verwahrungsfunktion in Verwahrung gehalten werden (unabhéngig davon, ob die Verwahrstelle
ihre Verwahrungsfunktion fur diese Finanzinstrumente delegiert hat), sofern diese Haftung nicht an einen Beauftragten
wie nachstehend beschrieben Ubergegangen ist oder der Verlust von Finanzinstrumenten nicht aufgrund eines
externen Ereignisses ausserhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle zurtickzufiihren ist, wie im Rahmen

der AIFM-Richtlinie vorgesehen.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte des ICAV an Dritte delegieren, sofern die Bedingungen
der AIFM-Richtlinie und insbesondere die Bedingung erfillt sind, dass diese Dritten fur die Verwahrung von
Finanzinstrumenten wirksamen Aufsichtsvorschriften unterliegen (einschliesslich Mindestkapitalanforderungen,
Uberwachung in der betreffenden Rechtsordnung und regelméassige externe Priifungen). Wenn jedoch die Gesetze
eines Drittlandes fordern, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer lokalen Einrichtung in Verwahrung gehalten
werden und keine lokalen Einrichtungen diese Anforderungen fiir Ubertragungen erfiillen, kann die Verwahrstelle inre
Funktionen an eine solche lokale Einrichtung nur soweit von den Gesetzen des Drittlandes gefordert und nur solange
Uibertragen, wie keine lokalen Einrichtungen vorhanden sind, die die Anforderungen fiir Ubertragungen erfiillen, wobei
folgende Anforderungen gelten: Ferner delegiert die Verwahrstelle die Verwahrung von Finanzinstrumenten an einen
solchen Dritten, der diese Delegierungsanforderungen nicht erfillt, nur auf Anweisung des ICAV. Die Identitat dieser

Beauftragten kann beim ICAV oder bei der Verwahrstelle erfragt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen im obigen Abschnitt genannten Delegierung nicht beeintrachtigt
sein. Die Verwahrstelle kann bei einem Verlust von Vermdgenswerten, die bei Beauftragten in Verwahrung gehalten

werden, jedoch von ihrer Haftung befreit werden, sofern:
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@) alle oben beschriebenen Anforderungen an die Delegation ihrer Verwahrungsdienstleistungen erfiillt sind;

(i) der schriftiche Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem relevanten Beauftragten die Haftung der
Verwahrstelle ausdriicklich auf diesen Beauftragten Ubertréagt und es dem ICAV ermdglicht, einen Anspruch
gegenuber diesem Beauftragten fir den Verlust von Vermdégenswerten geltend zu machen, oder es der
Verwahrstelle ermdglicht, einen solchen Anspruch im Namen des ICAV geltend zu machen; und

(iii) ausser bei vorgenannten Beauftragten in Drittlandern, fir die Folgendes nicht gilt, sofern es folgende
objektive Griinde fir diese Haftungsbefreiung gibt:
. begrenzt auf prazise und konkrete Umsténde, die eine bestimmte Aktivitat kennzeichnen; und

. konsistent mit den Regelungen und Beschlissen der Verwahrstelle.

Diese objektiven Griinde sind jeweils nachzuweisen, wenn die Verwahrstelle die Befreiung von ihrer Haftung
beabsichtigt.

Das ICAV gewahrleistet, dass Anleger Uber von der Verwahrstelle getroffene Vereinbarungen zur vertraglichen
Haftungsfreistellung informiert werden, bevor sie Anteile zeichnen. Das ICAV gewahrleistet ferner, dass Anteilinhaber
tiber Anderungen beziiglich der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich informiert werden. Die Verwahrstelle hat fiir
bestimmte Anlagen schriftliche Vereinbarungen zur Delegation ihrer Verwahrungsfunktion abgeschlossen. Die
Verwabhrstelle hat The Bank of New York Mellon SA/NV und The Bank of New York Mellon, Niederlassung London,
zu ihren globalen Unterverwahrstellen ernannt. Gelegentlich kdnnen Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den
Beauftragten auftreten, z. B. wenn ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die eine Vergitung fiir
eine andere, fiir das ICAV erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhélt. Im Falle eines potenziellen Interessenkonflikts,

der im normalen Geschéftsverlauf auftreten kann, hat die Verwahrstelle die anwendbaren Gesetze zu beachten.

Die Verwahrstelle ist im Rahmen des Verwahrstellenvertrags berechtigt, ihre Tatigkeit jederzeit durch Mitteilung an
das ICAV mit einer Frist von 90 Tagen zu beenden. Wenn am Ende dieser Frist von 90 Tagen keine fur die Zentralbank
akzeptable Nachfolgerin fur die Verwahrstelle identifiziert wurde, kann die Verwahrstelle den Anteilinhabern mitteilen,
dass alle umlaufenden Anteile zuriickgenommen werden und das ICAV aufgel6st wird. Die Depotstelle darf ihre
Tatigkeit nicht beenden, solange die Zulassung des ICAV nicht von der Zentralbank widerrufen wurde. Die Tatigkeit
der Verwahrstelle wird beendet, wenn die Zentralbank im Rahmen der Gesetze eine neue Verwahrstelle ernennt. Die
Verwabhrstelle kann vom ICAV (mit Genehmigung der Zentralbank) unter bestimmten Umstanden abberufen werden,

die im Verwabhrstellenvertrag beschrieben sind, z. B. bei Insolvenz oder Abwicklung der Verwahrstelle.

Sekretar

Sekretér des ICAV ist Matsack Trust Limited, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.
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Rechtsberater

Das ICAV wird in Fragen des irischen Rechts von Matheson, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, beraten.

Unabhangige Wirtschaftsprifer

Das ICAV hat Deloitte, Deloitte House, Earlsfort Terrace, , Dublin 2, Irland, zu ihrem Wirtschaftspriifer ernannt.

Interessenkonflikte

Der Anlageverwalter verfligt Uber Richtlinien und Verfahren fur Interessenkonflikte, die potentielle und tatséchliche
Interessenkonflikte fur sein Geschéaft und seine Erbringung von Dienstleistungen gegentiber dem ICAV und seinen
sonstigen Konten (wie nachstehend definiert) erkennen und mindern sollen. Eine Zusammenfassung von einigen
davon ist in diesem Abschnitt enthalten. Die Art und Weise, auf welche der Anlageverwalter Geschafte tatigt, kann
einigen Konflikten inh&rent sein und kann selbst mit den besten Bemiihungen des Anlageverwalters nicht vollstandig

gemildert werden.

Man Group Mitglieder allgemein: Der ICAV unterliegt einer Reihe von tatséchlichen und potenziellen
Interessenkonflikten, in die der AIFM, der Anlageverwalter, der Introducing Broker, der Marketingberater, die anderen
Mitglieder oder verbundenen Unternehmen der Man Group und ihre jeweiligen leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
Partner (die ,Man Group Mitglieder und/oder verbundene Unternehmen®) von Zeit zu Zeit involviert sind. Mitglieder
und/oder verbundene Unternehmen der Man Group kdnnen von Zeit zu Zeit als Geschéaftsfihrer, Anlageverwalter,
Marketingberater, Treuhédnder, Berater oder Unterberater in Bezug auf andere Fonds oder Kundenkonten tatig oder
anderweitig daran beteiligt sein, die verwaltet werden durch den AIFM, den Anlageverwalter und/oder ein anderes
Man Group Mitglied und/oder ein verbundenes Unternehmen (jeweils ein ,sonstiges Konto®, und der ICAV und
sonstige Konten, die zusammen ein ,Konto“ bilden) einschliesslich Investmentfonds. Jedes Mitglied und/oder
verbundene Unternehmen der Man Group ist bestrebt sicherzustellen, dass auftretende Konflikte identifiziert, gel6st
oder gemildert werden, soweit dies angemessen praktikabel, fair und im Einklang mit den fur diese Partei geltenden
Verpflichtungen ist. Dartiber hinaus unterliegen sie geltendem Recht. Die Mitglieder und/oder verbundenen
Unternehmen der Man Group kénnen die Vermdgenswerte des ICAV, als Auftraggeber oder Vertreter, erwerben,
halten, verdussern oder anderweitig handeln, vorausgesetzt, dass diese Transaktionen so durchgefiihrt werden, als
ob sie zu normalen Handelsbedingungen getétigt und zu marktiiblichen Bedingungen ausgehandelt wurden und fiir
die qilt:

(@) Erhalt einer beglaubigten Bewertung der Transaktion durch eine von der Verwahrstelle (oder, im Fall einer
Transaktion mit der Verwahrstelle, der Geschaftsfiihrung) als unabhangig und kompetent erachtete Person;
oder

(b) Durchfiihrung der Transaktion zu bestmdglichen Bedingungen an einer anerkannten Bérse entsprechend

den dort gultigen Regeln; oder
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(c) wenn (a) oder (b) nicht durchfihrbar sind, wird die Transaktion zu Bedingungen ausgefihrt, die nach
Ansicht der Verwahrstelle (oder der Geschéftsfihrung bei einer Transaktion mit der Verwahrstelle)

handelsublichen Bedingungen entsprechen.

Die Mitglieder und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group kénnen gelegentlich einen bedeutenden
Prozentsatz des Eigentums an dem ICAV und/oder an sonstigen Konten halten, die eine Anlagestrategie verfolgen,

die der Anlagestrategie des ICAV im Wesentlichen ahnelt.

Der Marketingberater kann in seiner Eigenschaft als der Strukturierungsdienste erbringende Marketingberater
vorschlagen, dass der ICAV Vereinbarungen mit dem Marketingberater, verbundenen Unternehmen oder Dritten
abschliesst, durch welche der Marketingberater oder die mit ihm verbundenen Unternehmen die Palette der von ihm
erbrachten Dienstleistungen ausweiten kann. Betroffen hiervon kénnen auch die Ausgestaltung von Finanzierungs-
und Brokerdienstleistungen sein, fir die dieser gegebenenfalls Gebihren, Zuschlage oder sonstige Vergitungen

erhalt. Die endglltige Entscheidung Uber die Wahl des jeweiligen Dienstleisters fallt die Geschéftsfihrung.

Der Anlageverwalter

Transaktionen mit Investmentfonds: Der Anlageverwalter kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Investmentfonds investieren, die von Mitgliedern und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group verwaltet
werden. Solche Anlagen kdénnen das Kapital bereitstellen, das fiir solche Man Group Mitglieder und/oder verbundene
Unternehmen erforderlich ist, um den Betrieb eines Investmentfonds zu beginnen oder fortzufiihren, wodurch dieser
Investmentfonds als potentielle Investition fir den ICAV verfugbar gemacht wird. Wenn der ICAV in einen Fonds
investiert, fir den der Anlageverwalter als unbeschrénkt haftender Gesellschafter, Manager oder Anlageverwalter
fungiert, wird auf die mit diesen Anlagen verbundenen Gebiihren auf Ebene des zugrundeliegenden Fonds verzichtet,
um eine Gebuhrenverdoppelung zu vermeiden. Wenn der ICAV in einen Investmentfonds anlegt, kann die Investition
des ICAV den Investmentfonds flir andere Anleger attraktiver machen und so das von den betreffenden Man Group
Mitgliedern und/oder verbundenen Unternehmen verwaltete Kapital (und damit die von der Man Group verdienten
Gebihren) erhhen. Obwohl der Anlageverwalter mdglicherweise besser in der Lage ist, die Aktivitaten der Man Group
Mitglieder und/oder verbundenen Unternehmen zu Uberwachen, besteht fir den Anlageverwalter ein
Interessenkonflikt bei der Entscheidung, ob er im Namen des ICAV eine Anlage in einen Investmentfonds tatigt oder

aufrechterhalt.

Side-by-Side-Management: Der Anlageverwalter kann fur sonstige Konten diskretionére Anlageverwaltungsdienste
anbieten, die zu Interessenkonflikten fiihren kdnnen. Der Anlageverwalter kann beispielsweise sonstige Konten
verwalten, die im Wesentlichen &hnliche Anlageziele und -strategien wie der ICAV verfolgen. Solche sonstigen Konten
kénnen giinstigere Liquiditatsbedingungen als der ICAV haben, was sich unter bestimmten Marktbedingungen
nachteilig auf den ICAV auswirken kdnnte, und kdnnen auch andere Gebuhren und/oder andere Bedingungen als die
des ICAV haben (was bedeuten kénnte, dass der Anlageverwalter und sein Personal finanzielle und andere Anreize

haben kdnnten, solche sonstigen Konten gegeniuiber dem ICAV zu bevorzugen). Der Anlageverwalter kann im Namen
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des ICAV und sonstiger Konten verschiedene Anlageentscheidungen treffen, auch wenn sie dieselben oder dhnliche

Anlageziele und -strategien verfolgen.

Auftragsaggregation und Handelszuordnung: Der Anlageverwalter kann Auftrdge in Bezug auf das gleiche
Finanzinstrument, das ungefahr zur gleichen Zeit fur den ICAV und/oder ein oder mehrere sonstige Konten gehandelt
wird, zusammenlegen. Alle aggregierten Auftrage werden in der Regel anteilig entweder auf Basis von ,fill-by-fill“ oder
auf Basis eines durchschnittlichen Preises zugeteilt. Bei der Aggregation von Auftragen wird der Anlageverwalter
versuchen, mdgliche Nachteile der Auftragsaggregation auf ein Konto zu mindern. Es gibt jedoch keine Garantie dafr,
dass ein Vorteil aus der Auftragsaggregation entsteht, und es ist moglich, dass ein oder mehrere Konten,

einschliesslich des ICAV, aufgrund von Auftragsaggregation und anteiliger Handelszuteilung benachteiligt werden.

Verwendung von verbundenen Unternehmen: Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts kann der Anlageverwalter
bestimmte Auftragsverarbeitungs- und Handelsfunktionen eines oder mehrerer seiner verbundenen Unternehmen
nutzen. Bei der Ubertragung bestimmter Ausfilhrungsbefugnisse an ein verbundenes Unternehmen vergiitet der
Anlageverwalter dem jeweiligen verbundenen Unternehmen keine Provisionen. In solchen Féllen kann das
verbundene Unternehmen auch &hnliche Dienstleistungen fiir sonstige Konten erbringen, und dementsprechend
konnen Interessenkonflikte auftreten, wenn diese Dienste dem ICAV zur Verfligung gestellt werden. Insbesondere
diurfen Auftrdge, die von einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters auf Anweisung des
Anlageverwalters ausgefiihrt werden, nicht von dem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters im
Zusammenhang mit der Verwaltung sonstiger Konten durch dieses verbundene Unternehmen zusammengefasst

werden.

Eigengeschéafte im Anlagebereich: Samtliche Mitglieder der Man Group kdnnen im Verlauf des normalen
Geschéftsganges Anteile des ICAV kaufen, halten und zurtickgeben und gelegentlich einen bedeutenden Prozentsatz
der Anteile halten. Bestimmte Mitglieder der Man Group sind bedeutende Akteure in Aktien-, Renten-, globalen
Waéhrungs-, Rohstoff-, Derivat- und sonstigen Finanzmérkten. Dementsprechend kénnen diese Mitglieder der Man
Group aktiv an Transaktionen mit denselben Finanzinstrumenten, in welche der ICAV investieren kann, beteiligt sein.
Die Mitglieder der Man Group kénnen mit dem ICAV um geeignete Anlagegelegenheiten konkurrieren (und kénnen,
zur Klarstellung, als sonstige Konten betrachtet werden, denen parallel zum ICAV gemass den Zuteilungsgrundsétzen
des Anlageverwalters Anlagegelegenheiten zugeteilt werden). Die Mitglieder der Man Group sind nicht verpflichtet,

Anlagegelegenheiten, -ideen oder -strategien mit dem ICAV zu teilen.

Investition in den ICAV durch sonstige Konten: Sonstige Konten, einschliesslich derjenigen, die vom
Anlageverwalter verwaltet werden, kénnen in den ICAV investieren. Die Auslibung dieser Funktionen kann zu
bestimmten Interessenkonflikten fir den Anlageverwalter fiihren, insbesondere weil der Anlageverwalter Uber
tatsachliche Kenntnisse der Portfoliopositionen des ICAV verfiigt. Zum Beispiel kdnnte eine Riicknahme von Anteilen
durch den Anlageverwalter im Auftrag sonstiger Konten zum Nachteil anderer Anteilinhaber erfolgen. Ungeachtet des

Vorstehenden wird sich der Anlageverwalter jederzeit bemiihen, in Ubereinstimmung mit seinen treuh&nderischen

85



Verpflichtungen gegentiber seinen Kunden zu handeln (einschliesslich des ICAV und sonstiger Konten).

Eigenhandels- und Uberkreuzgeschéfte: Ein ,Eigenhandelsgeschaft” ist eine Transaktion, bei der die Mitglieder
und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group ,Eigenhandelsgeschéfte* (einschliesslich Swaps) mit dem ICAV
abschliessen, bei denen die Mitglieder und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group als Eigenhandler auf
eigene Rechnung hinsichtlich des Verkaufs eines Wertpapiers (oder sonstigen Vermogenswertes) oder des Kaufs
eines Wertpapiers (oder sonstigen Vermdgenswertes) von dem ICAV auftreten. Der Anlageverwalter geht gegenwartig
davon aus, dass im Wesentlichen alle (gegebenenfalls) eingegangenen Eigenhandelsgeschafte, bei denen Mitglieder
und/oder verbundene Unternehmen der Man Group als Eigenhandler mit dem ICAV handeln, in Situationen
abgeschlossen werden, in denen die Mitglieder und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group eine hinreichend
grosse Beteiligung an einem sonstigen Konto halten, dass dieses sonstige Konto als eigenes Konto der Mitglieder
und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group gilt (d. h. ein Mitglied und/oder ein verbundenes Unternehmen
der Man Group hélt ein eigenes Investment von Uber 25 % in diesem sonstigen Konto) (ein ,Eigenhandelskonto®).
Diese Arten von Eigenhandelsgeschéaften kénnen vorkommen, wenn der Anlageverwalter einen neuen Fonds
errichtet, der Kapital beschaffen soll, aber in der ,Anlaufphase® ausschliesslich oder zu einem Grossteil auf eigenes
Kapital angewiesen ist, z. B. bei der Anschubfinanzierung eines neuen sonstigen Kontos durch ein Mitglied und/oder
ein verbundenes Unternehmen der Man Group. Alle Eigenhandelsgeschéafte werden nur im Einklang mit dem

einschlagigen Recht vorgenommen.

Ein ,Uberkreuzgeschaft* ist eine Transaktion, in deren Rahmen der Anlageverwalter oder dessen verbundene
Unternehmen Kauf- oder Verkaufsgeschéfte zwischen dem ICAV und sonstigen Konten durchfiihren (oder sich an
sonstigen Transaktionen zwischen diesen Parteien beteiligen), sofern der Anlageverwalter in gutem Glauben zu der
Auffassung gelangt, dass ein Uberkreuzgeschéft im gemeinsamen Interesse des ICAV und diesem sonstigen Konto
sowie fair und gerecht ist. In bestimmten Fallen kénnen Uberkreuzgeschéfte als Eigenhandelsgeschéfte betrachtet
werden, wenn ein sonstiges Konto gemass den obigen Ausfihrungen als Eigenhandelskonto gilt. Der Anlageverwalter
kann ausserdem den ICAV veranlassen, eine Anlage zu kaufen oder zu verkaufen, die parallel dazu vom

Anlageverwalter, einem verbundenen Unternehmen oder einem sonstigen Konto verkauft bzw. gekauft wird.

Dariber hinaus kann der Anlageverwalter den ICAV veranlassen, Anteile eines Investmentfonds gleichzeitig mit der
Ricknahme oder dem Kauf von Anteilen eines sonstigen Kontos an demselben Investmentfonds zu kaufen oder
zuriickzugeben. Obwohl solche Transaktionen voneinander unabhéngig sind (d. h. der ICAV und das sonstige Konto
handeln nicht miteinander), handelt es sich um ,verbundene Transaktionen®, da der ICAV mdglicherweise Zugang
zum Investmentfonds erhdlt, weil das sonstige Konto einldst, oder umgekehrt. Um beispielsweise Riucknahmen von
Anteilen zu finanzieren, muss der ICAV moglicherweise aufgrund eines Kapazitdtszwangs einen Investmentfonds
einlosen, der fur neue Anleger geschlossen ist. In diesem Fall kann der verbundene Anlageverwalter des
Investmentfonds die Kapazitat anbieten, die der ICAV sonstigen Konten in Ubereinstimmung mit den Man Group-
Richtlinien abgetreten hat, und der Anlageverwalter und/oder ein anderes Man Group Mitglied kann die Anlage im

Auftrag eines oder mehrerer sonstiger Konten im Rahmen ihres Portfolio-Allokationsprozesses und in
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Ubereinstimmung mit ihren Richtlinien tatigen. Obwohl diese ,verwandten Transaktionen® keine Uberkreuzgeschéfte
sind, wird der Anlageverwalter diese ,verwandten Transaktionen® nur dann tatigen, wenn er der Ansicht ist, dass die

Transaktionen angemessen und im besten Interesse des ICAV und der sonstigen beteiligten Konten sind.

Im Hinblick auf Eigenhandelsgeschéfte, Uberkreuzgeschéfte und ,verwandte Transaktionen® kann es beim
Anlageverwalter zu Konflikten zwischen dem Handeln im besten Interesse des ICAV und der Unterstiitzung des
eigenen Geschéfts und des Geschafts von Mitgliedern und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group
(einschliesslich Eigenhandelskonten) durch den Verkauf oder Kauf eines bestimmten Wertpapiers (oder sonstigen
Vermogenswertes) kommen. Der Anlageverwalter ist jedoch der Auffassung, dass Kontrollen zur Minimierung solcher
Konflikte bestehen, so dass der ICAV und die sonstigen Konten (einschliesslich Eigenhandelskonten) fair und gerecht

behandelt werden.

Zeitaufwand: Die Mitglieder und/oder verbundenen Unternehmen der Man Group (einschliesslich des
Anlageverwalters) werden so viel Zeit fur die Aktivitditen des ICAV aufwenden, wie sie es fur notwendig und
angemessen erachten, und werden sich nicht ausschliesslich dem ICAV widmen. Die Erbringung von Dienstleistungen
fur sonstige Konten kann erhebliche Zeit und Ressourcen erfordern, und die Mitglieder und/oder verbundenen
Unternehmen der Man Group kénnen Interessenkonflikte bei der Zuteilung ihrer Zeit zwischen dem ICAV und den

sonstigen Konten haben.

Stimmrechte: Der ICAV kann das Stimmrecht fir bestimmte seiner Anlagen ausiiben. Der Anlageverwalter kann
Stimmrechte im Namen des ICAV ausiiben (in der Regel im Wege einer Stimmrechtsvertretung) und wird generell
versuchen, im besten Interesse des ICAV abzustimmen, wie es vom Anlageverwalter nach bestem Wissen und
Gewissen und in Anbetracht der Gesamtheit der Umstédnde bestimmt wird. Der Anlageverwalter wird versuchen,
wesentliche Konflikte zwischen den Interessen des Anlageverwalters (oder denjenigen sonstiger Konten) und denen
des ICAV zu lésen, bevor er im Auftrag des ICAV abstimmt. Der Anlageverwalter kann sich der Stimme enthalten,
wenn der Anlageverwalter entscheidet, dass dies aus anderen Grinden unnétig oder ungerechtfertigt ist. Der
Anlageverwalter hat einen Vertrag mit einem unabhéangigen Drittanbieter abgeschlossen, der Stimmrechtsvertretungs-

und Beratungsdienste bereitstellt.

Auswahl von Brokern und Handelskontrahenten: Der Anlageverwalter oder andere Mitglieder und/oder
verbundene Unternehmen der Man Group kénnen Interessenkonflikten beziglich ihrer Auswahl von Brokern und
Handelskontrahenten im Namen des ICAV ausgesetzt sein. Der Anlageverwalter beriicksichtigt eine Reihe von
Faktoren, wenn er bestimmt, welcher Broker oder Handelskontrahent zur Ausfuhrung eines Auftrags oder einer Reihe
von Auftrdgen im Namen des ICAV und sonstiger Konten verwendet werden soll. Zu diesen Faktoren gehéren die
Fahigkeit eines Brokers oder Kontrahenten, die Transaktionen durchzufuhren, seine Fahigkeit, die bestmdgliche
Ausfiihrung zu erreichen, sowie die Einrichtungen, Zuverlassigkeit und finanzielle Verantwortung dieses Brokers oder
Kontrahenten. Unter bestimmten Umsténden kann ein Broker oder ein Handelskontrahent andere Dienstleistungen

erbringen, die fir den Anlageverwalter und/oder andere Man Group Mitglieder und/oder verbundene Unternehmen
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von Nutzen sind, aber nicht unbedingt von Vorteil fir den ICAV, einschliesslich Kapitaleinfiihrung,
Marketingunterstiitzung, Finanzierung, Beratung in Bezug auf Technologie, Betrieb oder Ausriistung und andere
Dienstleistungen oder Gegenstande. Solche Dienste werden nur akzeptiert, wenn dies nach den geltenden Gesetzen

und Vorschriften zuléssig ist.

Der AIFM: Soweit dies fiir den AIFM bei der Erfiullung seiner Risikomanagementfunktion im Auftrag des ICAV relevant
ist, oder in dem Masse, in dem er direkt ein Portfoliomanagement fur den ICAV durchfiihrt, werden alle potenziellen

Interessenkonflikte, die fiir den Anlageverwalter gelten, auch fiir den AIFM gelten.

Dienstleister: Der Administrator, die Depotbank und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu
Zeit als Prime Broker, Handler, Depotbank, Verwahrstelle, Registerstelle, Administrator oder Vertriebsstelle tatig oder
anderweitig involviert sein in Bezug auf sonstige Konten (einschliesslich Investmentfonds) oder andere Fonds, Vehikel
oder Konten, die von anderen Parteien als dem Anlageverwalter aufgelegt wurden, die &hnliche Anlageziele und
-strategien verfolgen wie der ICAV. Es ist daher mdglich, dass einer von ihnen im Laufe der Geschéftstatigkeit
potenzielle Interessenkonflikte mit dem ICAV haben kdnnte. Jeder wird zu jedem Zeitpunkt seinen Verpflichtungen
gegenuber dem ICAV Rechnung tragen und sich bemiihen sicherzustellen, dass solche Konflikte fair geldst werden.
Der Administrator, die Depotbank und ihre jeweiligen leitenden Angestellten, Mitarbeiter und verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit andere Dienstleistungen fur Mitglieder und/oder verbundene Unternehmen der
Man Group erbringen und/oder an anderen Finanz-, Anlage- oder beruflichen Aktivitdten beteiligt sein, die zu
Interessenkonflikten fiihren kénnen mit dem ICAV, oder die mdglicherweise mit der Anlagestrategie des ICAV
kollidieren. Der Administrator, der fur die Berechnung des Nettoinventarwerts ernannt wurde, sieht sich einem

potenziellen Interessenkonflikt ausgesetzt, da seine Gebihr auf dem Nettoinventarwert basiert.

Die Geschaéftsfuhrer: Ein Geschaftsfuhrer kann an einer Transaktion oder Vereinbarung, die mit dem ICAV beseht
bzw. an welcher der ICAV interessiert ist, beteiligt sein oder an dieser ein anderweitiges Interesse haben,
vorausgesetzt, dass er oder sie den anderen Geschaftsfiihrern vor dem Abschluss einer solchen Transaktion oder
Vereinbarung die Art und den Umfang der materiellen Interessen von ihm oder ihr bei dieser Transaktion oder
Vereinbarung offenlegt. Sofern die Geschaftsfiihrer nichts anderes bestimmen, kann ein Geschaftsfiihrer fur eine
solche Vereinbarung oder einen solchen Vorschlag stimmen, nachdem er diese Interessen zuerst offengelegt hat. Die
Geschéftsfuhrer kdnnen auch Geschéftsfihrer anderer Fonds sein, denen die Man Group Mitglieder und/oder
verbundenen Unternehmen Dienstleistungen erbringen, einschliesslich Investmentfonds. Die Geschéftsfiihrer werden

sich bemihen sicherzustellen, dass Interessenkonflikte fair gelost werden.

Interessenkonflikte, die die Investmentfonds betreffen: Die oben beschriebenen Interessenkonflikte, die fir den
ICAV in Bezug auf den Manager, den Anlageverwalter, ihre sonstigen Dienstleister und die Geschéftsfihrer gelten,
gelten im Allgemeinen auch fir jeden Investmentfonds in Bezug auf seinen verbundenen Anlageverwalter, seine

sonstigen Dienstleistungsanbieter und seine Geschéaftsfihrer oder andere Leitungsgremien.
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Marktnotierungen in Bezug auf bestimmte Anlagen eines Investmentfonds sind mdglicherweise nicht immer verfiigbar.
In solchen Fallen kdnnen diese Anlagen von ihrem verbundenen Anlageverwalter bewertet werden. Der verbundene
Anlageverwalter wird bei einer solchen Bewertung in einen Interessenkonflikt geraten, da sich die Bewertung auf den
Nettoinventarwert des Anlagefonds und folglich auf die Anreizverglitung und die Verwaltungsgebuhren auswirkt, die

der verbundene Anlageverwalter fur seine Dienstleistungen erhalten wiirde.

Beste Ausfiihrung: Transaktionen fur den ICAV werden den Brokern, Handlern und/oder Handelspléatzen zugeordnet
(geméass der Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstrumente (2014/65/EU) (,MiFID 2) auf der Grundlage der
bestmdglichen Ausfiihrung (geméss den Regeln der FCA, SEC und MiFID 2) basierend auf einer Reihe von Faktoren,
darunter u. a. Ausfihrungskosten einschliesslich Provisionssatze, Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der
Ausfihrung, Auswirkungen auf den Marktpreis, Verfugbarkeit von Preisverbesserungen, Liquiditét des Instruments,
die finanzielle Starke des Brokers, die Fahigkeit, Kapital einzusetzen, Stabilitdt und Verantwortlichkeit, Reputation,
Zuverlassigkeit, die gesamte vergangene Erbringung von Dienstleistungen, Reaktionsfahigkeit gegeniiber dem
Anlageverwalter sowie Mittel der Kommunikation, Qualitdt der Empfehlungen, Geschaftskalender, Fahigkeit zur
Ausfiihrung von Handel basierend auf den Merkmalen eines bestimmten Handels, Technologie und Handelssysteme,
Handelsaktivitdt in einem bestimmten Wertpapier, Blockhandel und Blockpositionierungsmdoglichkeiten, Art und
Haufigkeit der Vertriebsabdeckung, Nettopreis, Tiefe der verfiigbaren Dienstleistungen, Arbitragegeschéfte,
Anleiheféhigkeit und Optionsgeschafte, Investmentbanking-Abdeckung, Kapazitdt von Syndikatsgeschéften,
Verfugbarkeit von Aktien fiur kurzfristige Geschéafte, Bereitschaft zur Ausfilhrung verwandter oder nicht
zusammenhangender schwieriger Transaktionen, Order of Call, Backoffice, Abwicklungsverarbeitung und spezielle
Ausfihrungsfunktionen, Effizienz und Ausfiihrungsgeschwindigkeit sowie Fehlerbehebung. Der Anlageverwalter wird
alle erforderlichen Schritte unternehmen, um den Auftrag so auszufiihren, dass die bestmoglichen Ergebnisse fiir den
ICAV auf konsistenter Basis erzielt werden. Der Anlageverwalter muss jedoch nicht, und wird auch nicht, bei jedem
Geschéft das beste Ergebnis anstreben, sondern daflir sorgen, dass die eingesetzten Methoden im Namen des ICAV
die bestmdgliche Gesamtausfihrung erzielen. Der Anlageverwalter hat einen Ausschuss fur die bestmdgliche
Ausfiihrung eingesetzt, um die Ausfiihrungsperformance und andere ausfiihrungsrelevante Entscheidungen zu

prufen, die der Anlageverwalter im Namen des ICAV getroffen hat.
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Angebot, Bewertung, Zeichnung und Ricknahme

Das Angebot

Informationen zum jeweiligen Fonds einschliesslich der Klassen und Wahrungen verfiigbarer Anteile, ISIN-Codes,
Erstausgabezeitraum, Erstausgabepreis, Zeichnungspreis nach dem Erstausgabezeitraum und andere relevante

Informationen befinden sich in Anhang V dieses Prospekts oder in der relevanten Erganzung.

Gemass der Satzung ist die Geschéaftsfiihrung befugt, Anteile auszugeben, und sie kann nach ihrem
uneingeschrankten Ermessen Zeichnungsantrdge ganz oder teilweise annehmen oder ablehnen. Lehnt die
Geschaftsfihrung einen Zeichnungsantrag ab, werden die mit dem Antrag Uberwiesenen Betrage (bzw. ein
wesentlicher Teil davon) dem Antragsteller unverziglich zinslos und auf seine Gefahr und Kosten per

Bankiberweisung zurtickerstattet. Alle Anteile werden gleichrangig behandelt (pari passu).

Ermittlung des Zeichnungspreises und des Ricknahmepreises
Unter anderem fur die Ermittlung des Zeichnungspreises und des Ricknahmepreises gelten die folgenden

Bestimmungen:

(a) Anteile, die an einem Handelstag zugeteilt, jedoch nicht ausgegeben wurden, werden bei diesbeziiglichem
Zahlungseingang als ausgegeben erachtet. Anteile, deren Zuteilung abgelehnt und fir die die relevanten
Zeichnungsgelder am oder vor einem Handelstag nicht an den Antragsteller zuriickgesendet wurden, werden

zum Geschaftsschluss des Tages, an dem diese Ablehnung erfolgt ist, als nicht mehr ausgegeben erachtet.

(b) An einem Handelstag zuriickgenommene Anteile gelten zum Geschéftsschluss am relevanten Handelstag als

nicht mehr umlaufend.

Mindesterstzeichnung und Mindestfolgezeichnung

Die Tabelle unten enthalt Angaben zu Mindesterstzeichnungen und Mindestfolgezeichnungen fur die jeweilige

Waéhrung, die von einem Fonds des ICAV jeweils angeboten werden.

Wahrung Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung | Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen
AUD AUD 10.000 AUD 500
CHF CHF 10.000 CHF 500
DKK DKK 50.000 DKK 2.000
EUR EUR 10.000 EUR 500
GBP GBP 10.000 GBP 500
JPY JPY 1.000.000 JPY 100.000
NOK NOK 50.000 NOK 2.000
SEK SEK 50.000 SEK 2.000
SGD SGD 10.000 SGD 500
UsD USD 10.000 USD 500
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Antrag auf Zeichnung von Anteilen

Antrage fur Anteile sollten im relevanten Antragsformular gestellt werden, das per Post, Fax oder in vorab

vom Verwalter genehmigter elektronischer Form an die im Antragsformular angegeben Kontaktdaten zu

senden ist.

Jeder Geschaftstag ist ein Handelstag fiir das ICAV. Vor dem Annahmeschluss eines Handelstages

eingehende Antragsformulare erhalten Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil, der fur den

Bewertungszeitpunkt dieses Handelstages berechnet wird.

In der Tabelle unten ist dieses Verfahren beschrieben:

Handelstag Annahmeschluss Bewertungszeitpunkt | Wertpapierabrechnung | Abwicklung

fir Zeichnungen*
Jeder Vor 13:00 Uhr Fur einen bestimmten | Auftragsbestatigungen Abrechnungserlése
Geschéftstag Ortszeit Irland Handelstag werden normalerweise missen innerhalb von

eingehende Antrage
werden flr diesen
Handelstag

einbezogen.

einbezogene Antrage
werden anhand des fur
den relevanten Fonds
angegebenen
Bewertungszeitpunkts
fir den Handelstag
bearbeitet.

innerhalb von 24 Stunden
nach der Feststellung des
Nettoinventarwerts

ausgestellt.

drei (3) Geschéftstagen
nach dem Handelstag
(der
LAbrechnungstermin fiir
Zeichnungen®)
eingegangen sein.

Um Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil gemass der Berechnung an diesem Handelstag zu erhalten, missen

Antragsformulare vor dem relevanten Annahmeschluss (geméss den Angaben in Anhang V dieses Prospekts oder in

einer relevanten Ergédnzung) oder zu einem von der Geschéaftsfuhrung oder vom AIFM jeweils unter

aussergewdhnlichen Umstéanden genehmigten Zeitpunkt eingehen (wobei die Geschéaftsfihrung oder der AIFM

gewahrleistet, dass aussergewdhnliche Umstande vollstandig dokumentiert werden), wobei Antrage nicht nach dem

Bewertungszeitpunkt fir den relevanten Handelstag angenommen werden. Nach dem Annahmeschluss eingehende

Antrage werden (wenn ein spaterer Annahmezeitpunkt nicht von AIFM genehmigt wurde) bis zum folgenden

Handelstag aufgeschoben und zum Nettoinventarwert je Anteil behandelt, der am folgenden Handelstag berechnet

wird.

Nicht ordnungsgemass ausgefiillte Zeichnungsscheine kénnen nach dem uneingeschrankten Ermessen der

Geschéftsfihrung abgelehnt werden. Die Geschéftsfiihrung kann nach freiem Ermessen einen Zeichnungsantrag

ohne Begriindung ablehnen oder die Ausgabe einer geringeren als vom Antragsteller beantragten Anzahl Anteile

genehmigen. In einem solchen Fall wird dem Antragsteller auf dessen Risiko der Zeichnungsbetrag

beziehungsweise der nicht in Anspruch genommene Saldo zinslos per Bankiiberweisung zurtickerstattet.

Wenn der Zeichnungsantrag per Fax oder in einer anderen Form der elektronischen Kommunikation, die vorab mit
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der Verwaltungsstelle vereinbart wurde, gesendet wird, miissen dem Antrag die Unterlagen fur die Prifung nach den
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche beigefliigt werden, und der unterschriebene Original-
Zeichnungsantrag muss unmittelbar danach zusammen mit den Unterlagen fur die Priifung nach den Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche im Original per Post nachgesandt werden. Ungeachtet des Vorstehenden kann die
Verwaltungsstelle in ihrem alleinigen Ermessen Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur bestimmte Anleger mit
geringem Risiko (gemass der Definition der Verwaltungsstelle) auch dann bearbeiten, wenn kein Original-
Zeichnungsformular und Originale oder amtlich beglaubigte Kopien von Dokumenten zur Verhinderung von
Geldwasche vorliegen. Jegliche Anderungen der Zahlungsanweisungen eines Anlegers werden jedoch erst nach

Eingang der Originaldokumente durchgefiihrt.

Das ICAV ist den Aufsichtsbehdrden gegenliber verantwortlich fur die weltweite Einhaltung der Vorschriften zur
Bekampfung der Geldwéasche. Deshalb kdnnen aktuelle Anteilinhaber, potenzielle Anteilszeichner sowie Empfanger
von Anteilen aufgefordert werden, ihre Identitdt nachzuweisen. Solange potenzielle Anteilszeichner und
Anteilsempfanger keinen nach Meinung der Geschéftsflihrung zufriedenstellenden Nachweis ihrer Identitét erbracht
haben, behélt sich die Geschaftsfilhrung vor, die Ausgabe oder die Genehmigung der Ubertragung der betreffenden
Anteile zu verweigern. Sollte der hinreichende Identitdtsnachweis verspatet oder gar nicht vorgelegt werden, kénnen
das ICAV und der AIFM Massnahmen ergreifen, die sie fir angemessen halten, einschliesslich des Rechts zur

Zwangsrucknahme von Anteilen.

Abwicklung
Zeichnungsgelder fur Anteilsklassen sollten bis zum Abrechnungstermin fir Zeichnungen auf die im relevanten

Antragsformular angegebenen Konten tberwiesen werden.

Zeichnungen von Anteilen einer Klasse erfolgen in der jeweiligen Wahrung der Anteilsklasse, es sei denn, die
Geschéftsfihrungsmitglieder beschliessen, Zeichnungen in jeder frei konvertierbaren Wahrung zu akzeptieren, die
von der Verwaltungsstelle anerkannt wird, in welchem Fall solche Zeichnungsgelder zum geltenden Wechselkurs in
die entsprechende Wéahrung umgetauscht werden, die der Verwaltungsstelle zuganglich ist, und die Umtauschkosten
von den Zeichnungsgeldern abgezogen werden. Habenzinsen, die auf Zeichnungsgelder anfallen, die vor dem fir
diese geltenden Annahmeschluss eingegangen sind, sind dem Konto des betreffenden Fonds gutzuschreiben.
Sollzinsen, die aufgrund des verspéateten Eingangs der Zeichnungsbetrége erhoben werden, werden nach Ermessen

der Geschéaftsfuhrungsmitglieder dem Konto des entsprechenden Fonds belastet.

Wenn Zeichnungsgelder beim ICAV nicht vor dem Abrechnungstermin fur Zeichnungen eingehen, werden
Anteile provisorisch zugeteilt, und das ICAV kann (vorbehaltlich der Beschrdnkungen im Abschnitt
»Zusatzliche Informationen - Befugnisse zur Kreditaufnahme und Verpfandung“) voriibergehend einen Betrag
leihen, der den Zeichnungsgeldern entspricht, und diesen gemé&ss Anlageziel und Anlagepolitik des ICAV
investieren. Nach Eingang der Zeichnungsgelder wird das ICAV diese zur Riickzahlung des aufgenommenen
Betrages verwenden und behélt sich das Recht vor, von dem Anleger die Zahlung marktiblicher Zinsen auf
die ausstehenden Zeichnungsgelder zu verlangen. Zudem behélt sich das ICAV das Recht vor, die vorlaufige
Zuteilung von Anteilen unter diesen Umstédnden zu stornieren. Ferner muss der Anleger des ICA, dem
Marketingberater und der Verwaltungsstelle jeglichen Schaden ersetzen, der ihnen dadurch entstanden ist,
dass der Anleger es versaumt hat, die Zeichnungsgelder fristgerecht zu Uberweisen. Zusatzlich kann das
ICAV die Gesamtheit oder einen Teil des Bestands eines Anteilinhabers zuricknehmen und aus dem Erlos
einen Verlust ausgleichen, der daraus entstanden ist, dass der Anleger den Zeichnungsbetrag nicht bis zum
Abrechnungstermin fur Zeichnungen gezahlt hat. Telefonkommunikation

Der Anlageverwalter kann telefonische Mitteilungen oder Gesprache (ohne Verwendung eines Warntons) aufzeichnen

und eine Kopie der elektronischen Kommunikation zwischen seinen Mitarbeitern in Grossbritannien und den Kunden
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und Gegenparteien des ICAV (zusammen ,relevante Aufzeichnungen®) aufbewahren, um aufsichtsrechtliche
Anforderungen zu erfiillen und/oder wenn es angemessen erscheint, um Risiken zu steuern. Wo dies geschieht, um
der FCA-Regelung zum Thema ,Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer Kommunikation® zu
entsprechen, wird lhnen eine Kopie der relevanten Aufzeichnungen nach diesen Regeln, die am 3. Januar 2018 in
Kraft treten, auf Anfrage bis zu fiinf Jahre lang zur Verfligung gestellt ab dem Datum, an dem die Aufzeichnung erstellt
wurde (oder sieben Jahre, wenn die FCA uns aufgefordert hat, die Aufbewahrungsfrist fiir Aufzeichnungen zu
verlangern). Zusatzlich kann eine Kopie der FCA zur Verfliigung gestellt werden, falls erforderlich. Sollten Sie eine
Kopie eines relevanten Datensatzes bendétigen, wenden Sie sich bitte an Ihren Ublichen Ansprechpartner fir
Kundenbeziehungen. Wenn Sie Fragen oder Beschwerden beziglich der Handhabung lhrer persénlichen Daten durch

den Anlageverwalter haben, hofft der Anlageverwalter, dass er diese klaren kann. Eine

Person, deren personliche Daten der Anlageverwalter mdglicherweise besitzt, kann unter Umsténden auch eine

Beschwerde bei einer Datenschutzbehorde einreichen.”

Kommunikation
Je nach den Umstanden und wo angemessen kénnen einige Anleger Informationen oder Marketing in Bezug auf den

ICAV in anderen Sprachen als dem des Prospekts erhalten.
Datenschutz

Durch Unterzeichnen eines Antragsformulars bestatigen potenzielle Anleger:

(a) dass sie diesen Prospekt und das separate Antragsformular gelesen haben; und

(b) dass sie Folgendes zur Kenntnis nehmen und (soweit erforderlich) damit einverstanden sind:

(i) alle personenbezogenen Daten, die sie dem ICAV im Antragsformular tbermitteln, und alle anderen in
Verbindung mit ihrer Anlage in dem ICAV bereitgestellten personenbezogenen Daten (die
spersonenbezogenen Daten®) (die, wie weiter unten erlautert, vertrauliche personenbezogene Daten

umfassen konnen) dirfen von Einheiten und/oder Tochtergesellschaften der Man Group und/oder

anderen Serviceanbietern des ICAV und/oder von Einheiten der Man Group, deren verbundenen und
nicht verbundenen Unterdelegierten (die ,Datenverarbeiter®) zu den (nachfolgend definierten)

Datenzwecken verarbeitet werden; und

(ii) personenbezogene Daten kénnen fur folgende Zwecke verwendet und offengelegt werden:

(@) Verarbeitung des Antragsformulars;

(b) gegebenenfalls Ermoglichung der Annahme und Verwaltung der Anlage des potenziellen
Anlegers in das ICAV, einschliesslich in Verbindung mit der Eréffnung von Handels- oder
Verwahrungskonten in Rechtsordnungen, in denen das ICAV investieren wird, um nach

geltendem Recht eine Befreiung von der Registrierung der relevanten Anlage in das ICAV und
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die Einhaltung geltender Gesetze und relevanter Befreiungen zu ermdglichen;

(c) Verwaltung der Anlage in das ICAV, einschliesslich Speicherung und Pflege der

Anteilinhaberregister und zugehdérige Aktivitaten;

(d) Verhinderung von Geldwasche, Finanzierung von terroristischen und dolosen Handlungen, was
bedeutet, dass Informationen U{ber einen potenziellen Anleger moglicherweise mit
Sanktionslisten abgeglichen und daraufhin Uberpruft werden missen, ob der potenzielle
Anleger politische Amter innehatte bzw. innehat oder mit verbotenen Organisationen in
Verbindung stand bzw. steht. Diese Prifungen kénnen daher bedeuten, dass als ,vertraulich®

eingestufte Informationen verarbeitet werden;

(e) Informieren des potenziellen Anlegers Uber dessen Anlage in das ICAV (einschliesslich

Informationen vertraulicher Art);

(f) statistische Analysen und Marktuntersuchungen;

(9) Erfullung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen oder anderer Anforderungen zur
Offenlegung von Informationen (ob mit oder ohne Gesetzeskraft), wenn die Offenlegung als im
legitimen Interesse des ICAV, der Man Group oder der dritten Partei, der gegeniber die
Informationen offengelegt werden, erachtet wird (dies umfasst insbesondere gesetzlich
vorgeschriebene Meldepflichten gegeniiber der Zentralbank von Irland, der irischen
Finanzbehtérde oder anderen relevanten Aufsichts-, Regierungs- und Steuerbehdérden
einschliesslich Kérperschaften im Ausland, oder wenn dies zum Schutz der Rechte und des

Eigentums des Fonds oder von Man Group erforderlich ist);

(h) direkte Vermarktung von Dienstleistungen, die nach Auffassung von Einheiten und/oder
Tochtergesellschaften der Man Group fur den potenziellen Anleger sein kdnnen, gemass den

im Antragsformular angegebenen Befugnissen;

(i) Genehmigung fur Serviceanbieter von Man Group, Identitatsiiberprufungsdienste fiur andere

Organisationen zu erbringen,

(gemeinsam die ,Datenzwecke®).

(c) dass sie zur Kenntnis nehmen und (soweit erforderlich) damit einverstanden sind, dass ihre personenbezogenen
Daten verarbeitet werden, was die Ubertragung der personenbezogenen Daten in Lander ausserhalb des EWR

(beispielsweise in die USA) umfassen kann, die mdglicherweise keine Datenschutzgesetze haben oder deren
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Datenschutzgesetze von der EU als nicht demselben Niveau wie EU- Datenschutzgesetze entsprechend
angesehen werden (diese Ubertragung erfolgt nur zu den oben beschriebenen Datenzwecken oder soweit
anderweitig gesetzlich oder aufsichtsrechtlich erforderlich und geméss den geltenden Gesetzen zum

Datenschutz);

(d) dass sie berechtigt sind, auf ihre personenbezogenen Daten zuzugreifen und Korrekturen an diesen zu
verlangen. Sie kdnnen unter bestimmten Umstdnden auch das Recht haben, der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten zu widersprechen. Um von diesen Rechten Gebrauch zu machen (was der Zahlung
einer Gebihr unterliegen kann), sollte sich ein potenzieller Anleger mit dem Anlageverwalter in Verbindung

setzen;

(e) dass ihre personenbezogenen Daten von den Datenverarbeitern im Namen des ICAV verarbeitet werden. lhre
personenbezogenen Daten werden von den Datenverarbeitern geméass den geltenden Datenschutzgesetzen
zum Zwecke der Durchfuhrung ihrer Dienste, den oben beschriebenen Datenzwecken, zur Verwaltung des
Wirtschaftskriminalitatsrisikos und ahnlicher Aktivitaten oder aus anderen gesetzlich vorgeschriebenen Griinden

verarbeitet; und

(fH  sie zur Kenntnis nehmen und (soweit erforderlich) damit einverstanden sind, dass die Datenverarbeiter oder das
ICAV ihre personenbezogenen Daten Dritten gegeniber offenlegen, wenn dies fir die Datenzwecke erforderlich
ist. Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten umfassen, z. B. Abschlussprifer, die irische Finanzbehorde,
die Zentralbank von Irland oder andere Regulierungsbehérden oder Agenturen und Serviceanbieter der

Datenverarbeiter, die die personenbezogenen Daten zu den oben beschriebenen Datenzwecken verarbeiten.

Wenn der potenzielle Anleger ein institutioneller Anleger ist, werden personenbezogene Daten (einschliesslich
vertraulicher personenbezogener Daten) beziglich des potenziellen Anlegers, seiner Geschéftsfihrer und
Angestellten und seiner letztlichen wirtschaftlichen Eigentimer wie oben beschrieben verarbeitet, und der potenzielle
Anleger erklart sich damit einverstanden, dass er diese natirlichen Personen informiert und deren Einverstandnis zur
Verarbeitung der personenbezogenen Daten eingeholt hat und auf Anfrage von Man Group eine Kopie dieser

Einverstéandniserklarung einreichen wird.

Der Verwalter, AIFM, Marketingberater und Anlageverwalter behalten sich jeweils das Recht vor, von ihnen gefiihrte
Telefonate aufzuzeichnen. Durch die Unterzeichnung des Antragsformulars stimmen Antragsteller dieser

Aufzeichnung zu.

Der Antragsteller erklart sich damit einverstanden, dass die Kontoinformationen dem Antragsteller von dem ICAV,
dem AIFM, der Man Group und/oder deren Dienstleistern (jeweils der ,Datenempfanger®) elektronisch ibermittelt und
mitgeteilt werden. Die elektronische Ubermittlung und Mitteilung erstreckt sich auf E-Mail-Ubertragungen an die vom
Antragsteller auf dem Antragsformular angegebene bzw. spéter durch schriftliche Mitteilung des Antragstellers an das
ICAV und die Verwaltungsstelle aktualisierte E-Mail-Adresse (die ,autorisierte E-Mail-Adresse®) sowie die

elektronische Bereitstellung aller Kontomitteilungen fiir den Anleger Uber die Website des ICAV oder des
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Anlageverwalters, soweit zutreffend. Der Antragsteller ist ausdriicklich verpflichtet, dem ICAV Anderungen der
autorisierten E-Mail-Adresse schriftlich mitzuteilen. Der Antragsteller nimmt zur Kenntnis, dass E-Mails keinen
sicheren Ubertragungsweg darstellen und die elektronische Korrespondenz zwischen dem Antragsteller, dem ICAV,
der Man Group und/oder allen anderen Datenempféangern den massgeblichen Allgemeinen Geschaftsbedingungen
unterliegt, die auf Anfrage erhaltlich sind. Weder das ICAV, die Man Group noch die anderen Datenempféanger kdnnen
haftbar gemacht werden, wenn Kontomitteilungen abgefangen werden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass
keine Zusatzgebiihren fir die elektronische Ubermittlung erhoben werden, dem Anleger allerdings Gebiihren des
eigenen Internetanbieters oder anderer Internetzugangsanbieter anfallen kénnen. Darliber hinaus sind mit der
elektronischen Ubermittlung Risiken, z. B. durch Systemausfille, verbunden. Der Antragsteller kann seine
Einverstandniserklarung zur elektronischen Ubermittlung der oben angefilhrten Mitteilungen jederzeit durch
schriftliche Mitteilung an das ICAV und die Verwaltungsstelle Uber seine diesbezligliche Absicht widerrufen oder

einschranken.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars erklart, bestéatigt und versichert der Antragsteller, dass er keine US-Person
im Sinne des Bundeseinkommenssteuergesetzes der USA ist und dass die gezeichneten Anteile nicht direkt oder
indirekt fir eine US-Person oder im Namen oder flir Rechnung einer US-Person erworben werden. Ferner bestatigt,
erklart, verpflichtet sich ein Antragsteller und sichert zu, dass er die Verwaltungsstelle bzw. das ICAV informiert, falls

er entweder eine US-Person wird oder die Anteile im Namen, auf Rechnung oder zu Gunsten einer US-Person hélt.

Eine Falschangabe des steuerrechtlichen Status durch eine US-Person kann nach US-Recht strafbar sein. Falls sich
der steuerrechtliche Status eines Antragstellers &ndert und er US-Burger wird oder den Wohnsitz in die USA verlegt,

muss er dies der relevanten Partei wie vorstehend erwéhnt innerhalb von 30 Tagen mitteilen.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert lautet auf US-Dollar. Der Nettoinventarwert pro Anteil lautet auf die Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse. Die Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts pro Anteil féllt in die Zustandigkeit

der Verwaltungsstelle und ist geméass den Bestimmungen der Satzung und dieses Prospekts taglich durchzufiihren.
Die Satzung sieht fur die Ermittlung des Nettoinventarwerts unter anderem Folgendes vor:

Der Nettoinventarwert wird in US-Dollar oder in einer anderen Wahrung angegeben, die die Geschéaftsfuhrer in einem
bestimmten Fall festlegen kénnen (gegebenenfalls zu einem von den Geschéftsfiihrern fiir geeignet gehaltenen
Wechselkurs umgerechnet), wird vorbehaltlich der Aussetzung zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt festgelegt und
entspricht dem Wert aller Vermogenswerte des ICAV abzglich aller Verbindlichkeiten des ICAV unter Beachtung der
Vorschriften der Zentralbank und des Gesetzes. Der Nettoinventarwert einer Klasse wird in der Nennwé&hrung der
jeweiligen Klasse oder einer anderen durch die Geschéftsfiihrer allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse
oder flr einen bestimmten Fall festgelegten Wéahrung ausgedriickt. Vorbehaltlich einer Aussetzung und den Auflagen
der Zentralbank wird er geméass den im Folgenden dargelegten Bewertungsregeln zu jedem Bewertungszeitpunkt
ermittelt. Wenn die Geschéftsfuhrer unterschiedliche Klassen aufgelegt und festgelegt haben, dass (i) fur jede Klasse

Geblhren in unterschiedlicher Hohe anfallen (was detailliert in diesem Prospekt zu erlautern ist) kénnen, (ii)
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Wahrungsabsicherungsgeschéafte abgeschlossen werden kénnen, um das massgebliche Wéhrungsrisiko bestimmter
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautenden Klassen abzusichern, (iii) Zinsabsicherungsgeschafte mit
Bezug auf bestimmte Klassen abgeschlossen werden kénnen oder (iv) fir bestimmte Klassen Finanzinstrumente in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank eingesetzt werden diirfen, hat der Administrator im jeweiligen Fall
den massgeblichen Nettoinventarwert pro Klasse anzupassen, um die unterschiedliche Hohe der fiir die jeweilige
Klasse zu zahlenden Gebiihren und/oder die Kosten und verbundenen Gewinne/Verluste der Absicherungsgeschéfte

bzw. Finanzinstrumente zu bertcksichtigen.

Das Vermdgen des ICAV umfasst: alle Kassenbestédnde, Bankguthaben oder Gelder auf Abruf, einschliesslich
aufgelaufener Zinsen, und alle Forderungen; alle Wechsel, Zahlungsaufforderungen, Depositenzertifikate und
Eigenwechsel; Anleihen, Devisenkontrakte, Rohstoffe (aller Arten einschliesslich Edelmetalle und Ol), Terminwechsel,
Anteile, Aktien, Anteile oder gewinnberechtigte Anteile an offenen Investmentfonds, Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine, Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swapkontrakte,
Differenzgeschafte, festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite
und/oder Einldsewert anhand von Indizes, Preisen oder Satzen berechnet wird, finanzielle Instrumente und andere
Anlagen und Wertpapiere, die im Besitz des ICAV sind oder in Bezug auf die das ICAV Kontrakte abgeschlossen hat,

abgesehen von den von dem ICAV emittierten Rechten und Wertpapieren; alle Aktien- und Bardividenden und

Barausschittungen, die dem ICAV zustehen und noch nicht eingegangen sind, deren Ausschittung an die
Anteilinhaber, die vor dem Bewertungszeitpunkt oder dem Stichtag fur die Ermittlung des Nettoinventarwertes als
solche eingetragen waren, beschlossen wurde; alle Zinsen, die auf zinstragenden Wertpapieren im Besitz des ICAV
auflaufen, sofern diese nicht bereits im Kapitalwert des Wertpapiers inbegriffen oder reflektiert sind; alle Ubrigen
Anlagen des ICAV; die Grindungskosten des ICAV, einschliesslich der Ausgabe- und Vertriebskosten fur die Anteile,
soweit diese nicht abgeschrieben worden sind; und alle anderen Vermdgenswerte des ICAV aller Art, einschliesslich
transitorischer Vermodgenswerte gemass der jeweiligen Bewertung und Definition der Geschéftsfihrer. Das
eingezahlte Nominalkapital der Grinderanteile wird bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts nicht zum Vermégen

des ICAV gezahlt.

Wenn sich Wertpapiere im Besitz des ICAV befinden oder Devisenkontrakte vom ICAV abgeschlossen werden, die
an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, basiert ihr Wert auf dem letzten gehandelten Kurs
dieser Wertpapiere oder Kontrakte, der den Geschéftsfuhrern zum letzten Bewertungszeitpunkt zur Verfiigung steht,
oder auf einem Betrag dieser Anlagen, der den Geschéftsfihrern unter allen Umstanden als angemessen erscheint.
Werden solche Wertpapiere oder Kontrakte an mehr als einem Markt notiert oder gehandelt, ist der Markt massgeblich,
der nach Auffassung der Geschéftsfuhrung die fairsten Kriterien hinsichtlich der Bewertung dieser Wertpapiere bietet.
Im Rahmen dieses und der nachfolgenden Abschnitte bezeichnet der Begriff ,Markt“ eine Borse, einen OTC-Markt
oder einen anderen Wertpapiermarkt, eine Rohstoff- und Warenbérse oder einen Markt, auf dem Rohstoffe und Waren
regelmassig gehandelt oder offentlich versteigert werden, soweit fiir bestimmte Anlagen in einem Teil der Welt von

Bedeutung.

Wenn sich Wertpapiere im Besitz des ICAV befinden oder Devisenkontrakte vom ICAV abgeschlossen werden, die
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an einem Markt notiert sind oder gehandelt werden, fur die jedoch aus irgendeinem Grund auf diesem Markt zum
relevanten Zeitpunkt Kurse nicht verfiigbar oder nach Ansicht der Geschéftsfiihrer nicht reprasentativ sind, ist deren
Wert daher der wahrscheinliche Verausserungswert, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer von der
Verwahrstelle genehmigten Person, Firma oder einem Market Maker fiir diese Wertpapiere oder Kontrakte und/oder
von einer anderen Person geschatzt wird, die nach Ansicht der Geschéftsfuhrer (und Genehmigung der Verwahrstelle)

fur die Ausstellung eines solchen Zertifikats qualifiziert ist;

Der Wert von Wertpapieren im Besitz des ICAV oder vom ICAV abgeschlossener Devisenkontrakte, die nicht an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, ist deren wahrscheinlicher Verdusserungswert im Einvernehmen
mit der Verwahrstelle geméass nachstehenden Angaben: (i) Der wahrscheinliche Verdusserungswert dieser
Wertpapiere oder Devisenkontrakte wird von der Geschaftsfiihrung in gutem Glauben und mit gebihrender Sorgfalt
geschatzt und von der Verwahrstelle genehmigt; und (ii) bei der Ermittlung des Wertes werden Zinsen oder

zinstragende Wertpapiere und Kontrakte berucksichtigt;

Der Wert ausserbdrslicher Derivativeanlagen, die anhand der Bewertung der Gegenpartei bewertet werden, ist von
einer Partei zu Uberprifen, die von der Gegenpartei unabhangig ist und hierzu von der Depotstelle mindestens

monatlich bestéatigt wird.

Der Wert von Devisenterminkontrakten wird auf der Grundlage des Preises ermittelt, zu dem ein neuer Terminkontrakt

derselben Grosse und Falligkeit am Tag des jeweiligen Bewertungszeitpunkts abgeschlossen werden kénnte;

Der Wert von Futures-Kontrakten und Optionen, die auf einem Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
Preises ermittelt, den die Geschéftsfiihrung als Abrechnungskurs auf dem fraglichen Markt erachtet; ist es auf dem
entsprechenden Markt nicht Ublich, einen Abrechnungskurs zu notieren, oder steht ein solcher Abrechnungskurs aus

irgendeinem Grund nicht zur Verfugung, wird der Wert geméass Absatz 9(d) weiter oben ermittelt;

Sonstige Derivate werden mindestens wochentlich zu einem Preis bewertet, den die Geschéftsfuhrung in gutem
Glauben mit Genehmigung der Verwahrstelle und in Absprache mit dem Anlageverwalter als den bestméglichen
Verausserungswert des Derivats betrachtet, vorausgesetzt das ICAV (oder dessen Beauftragter) verfugt Uber
entsprechende personelle und technische Mittel fiir die Durchfihrung der Bewertung. Eine solche Bewertung ist mit
einer vom Kontrahenten bereitgestellten Bewertung abzugleichen. Wenn signifikante Differenzen bestehen, mussen

diese sofort untersucht und die endgultige Position dokumentiert werden;

Der Wert einer Anlage, bei der es sich um eine Beteiligung an einem offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder Investmentfonds handelt, ist der letzte verfigbare Nettoinventarwert dieser Beteiligung, der gemdass den

Bestimmungen des relevanten Organismus/Fonds berechnet wurde;

Barbestande werden zum Nennwert bewertet (zusammen mit den zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt aufgelaufenen
Zinsen), sofern nach Meinung der Geschaftsfiihrung nicht Anpassungen vorzunehmen sind, um den realen Wert der

Barbestande widerzuspiegeln;

Kann ein bestimmter Wert nicht wie oben beschrieben ermittelt werden oder ist die Geschaftsfihrung der Meinung,
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dass eine andere Bewertungsmethode den Fair Value einer gegebenen Anlage besser widerspiegelt, so wird die von
der Geschéaftsfuhrung festgelegte Berechnungsmethode zur Bewertung der Anlage herangezogen, vorausgesetzt,
diese wurde von der Verwahrstelle genehmigt und die Begriindung und Methode zur Anpassung des Werts sind klar

dokumentiert;

Das ICAV darf den Wert eines Vermdgenswertes nur anpassen, wenn eine solche Anpassung fiir notwendig gehalten
wird, um dem Zeitwert im Zusammenhang von Wahrungen, Marktgangigkeit, Handelskosten und/oder anderen
Erwagungen zu entsprechen, die fir relevant gehalten werden. Fir die Wertberichtigung missen die Begriindung und

die Methodik eindeutig dokumentiert werden; und

Samtliche auf Grundlage der Satzung gemachten Bewertungen sind fur alle Personen bindend.

Ricknahme von Anteilen

Jeder Geschéftstag ist ein Handelstag fir den Fonds. Anteilinhaber kdnnen beim ICAV die Ricknahme ihrer Anteile
an einem Fonds an und mit Wirkung zu Handelstagen zu einem Preis beantragen, der auf dem Nettoinventarwert je

Anteil an diesem Handelstag basiert. Die Tabelle unten illustriert dieses Verfahren:

Handelstag Annahmeschluss | Bewertungszeitpunkt | Wertpapierabrechnung | Abwicklung
fur Ruicknahmen*

Jeder Vor 13 Uhr Ortszeit| Fir einen bestimmten | Auftragsbestatigungen Der erwartete Zeitraum
Geschéftstag Irland eingehende | Handelstag werden normalerweise fur die Zahlung von
Antrége werden fur | einbezogene Antrage innerhalb von 24 Stunden| Ricknahmeerldsen

diesen Handelstag | werden anhand des fiir | nach der Feststellung des| betragt drei (3)

einbezogen. den relevanten Fonds | Nettoinventarwerts Geschéftstage ab dem
angegebenen ausgestellt. relevanten Handelstag.
Bewertungszeitpunkts

an dem Handelstag

bearbeitet.

Das ICAV ist nicht verpflichtet, Riicknahmeerlése zu zahlen, solange das Antragsformular und die Dokumente zur

Verhinderung von Geldwasche im Original, sofern erforderlich, nicht vom Verwalter tberprift wurden.

Ricknahmeverfahren

Um den an einem bestimmten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil zu erhalten, ist ein
Rucknahmeantragsformular per Post, Fax oder in vorab mit dem Verwalter und der Zentralbank vereinbarter
elektronischer Form zu senden, das beim Verwalter spatestens bis zum relevanten Annahmeschluss eingehen muss.
Unter aussergewthnlichen Umstéanden kann die Geschaftsfihrung oder der AIFM jeweils Ricknahmen nach dem
Annahmeschluss genehmigen, wobei Antrdge nicht nach dem Bewertungszeitpunkt fur den relevanten Handelstag
angenommen werden (und die Geschéftsfilhrung oder der AIFM gewahrleisten, dass diese aussergewdéhnlichen

Umsténde vollstandig dokumentiert werden). Wenn ein Riicknahmeantragsformular nach dem hierfiir angegebenen
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Zeitpunkt fur einen bestimmten Handelstag beim Verwalter eingeht, wird es als Ricknahmeantrag fur den nachsten

Handelstag behandelt und erhélt den am nachsten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Es kénnten bestimmte Grenzen fir den Umfang von Ricknahmen gelten, die an einem Handelstag zulassig sind
(siehe Abschnitt ,Vorubergehende Aussetzung/Aufschiebungen®). Im Rahmen dieser Beschréankungen werden Anteile
in der Regel zuriickgenommen, ausser unter anderem in Fallen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts

ausgesetzt wurde (vgl. dazu ebenfalls den Abschnitt ,\Voriibergehende Aussetzung/Aufschiebungen®).
Abwicklung

Das ICAV geht von einer Zahlung der Rucknahmeerlése innerhalb von drei (3) Geschéaftstagen ab dem relevanten
Handelstag aus. Zahlungen von Riicknahmeerldsen kénnen gelegentlich langer dauern, es gilt jedoch grundsatzlich
die Bestimmung, dass Ricknahmeerldse innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen ab dem relevanten Handelstag
gezahlt werden. Riicknahmeerlose werden per Uberweisung auf das im Riicknahmeantragsformular angegebene
Konto des Anteilinhabers gezahlt. Falls das im Ricknahmeantrag genannte Konto jedoch von dem Konto abweicht,
das der Anteilinhaber vorher fiir den Erhalt von Ricknahmeerldsen angegeben hat, muss erst das Original-

Ricknahmeantragsformular bei der Verwaltungsstelle eingehen, bevor der Erlés ausgezahlt werden kann.

In Bezug auf per Fax oder in anderer elektronischer Form gesendete Rickgabemitteilungen erfordert die
Verwaltungsstelle kein Original der Mitteilung, wie im vorherigen Absatz beschrieben, vorausgesetzt, der
entsprechende Anteilinhaber hat zugestimmt, die Verwaltungsstelle in Verbindung mit den so versandten
Ruckgabemitteilungen schadlos zu halten und das entsprechende Bankkonto angegeben, auf das die Erlése im
Rahmen der Originalausfiihrung und des urspriinglich zur Verfligung gestellten Zeichnungsscheins gutgeschrieben

werden sollen.

Jedes Zertifikat, das von der Geschéftsfiihrung oder in deren Auftrag in gutem Glauben ausgestellt wird, ist in Bezug
auf den Nettoinventarwert, Nettoinventarwert pro Anteil und/oder Rucknahmepreis fur alle Parteien bindend.
Anteilinhaber haben (vorbehaltlich der im Abschnitt ,Vorlibergehende Aussetzung/Aufschiebungen® aufgefiihrten
Bestimmungen) das Recht, von dem ICAV die Riicknahme aller oder eines Teils der gehaltenen Anteile zu verlangen,

soweit die Vorschriften bezuglich des Mindestbesitzes weiterhin erfullt werden.
Besteuerung von Anteilinhabern ohne Sitz in Irland

Wenn ein Anteilinhaber fiir Steuerzwecke seinen Wohnsitz (oder gewohnlichen Aufenthalt) nicht in Irland hat, das
ICAV jedoch keine entsprechende relevante Erklarung von diesem Anteilinhaber erhalten hat, kann die Zahlung von
Rucknahmeerlésen nach dem Ermessen der Geschéftsfiihrer aufgeschoben werden, bis dieser Anteilinhaber die
relevante Erklarung abgegeben hat. Wenn die Zahlung der Riucknahmeerldse eines Anteilinhabers in dieser Weise
aufgeschoben wird, kann dieser Anteilinhaber die Zahlung von Riicknahmeerldsen ohne Aufschub anweisen, dann
zieht das ICAV die irische Steuer fur die Anteile des Anteilinhabers ab, und Riicknahmeerlése werden (abziiglich
Steuern) gemass vorstehenden Zeitplanen an diesen Anteilinhaber gezahlt. Das ICAV kann jedoch nach dem
Ermessen der Geschéftsfihrer die irische Steuer fur diese Anteile des zuriickgebenden Anteilinhabers ohne Klarung

mit dem Anteilinhaber einbehalten.
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Annullierung von Rickgaben

Anteilseigener sind nicht berechtigt, einen Rickgabemitteilung zuriickzuziehen, es sei denn, die Geschéftsfihrung
bestimmt etwas anderes oder es wurde gemass den Bestimmungen dieses Prospekts eine Aussetzung des Handels

und/oder der Berechnungen erklart.

Erzwungene Riickgabe

Die Geschéftsfuhrung hat das Recht, die Riickgabe von Anteilen zu verlangen, wenn:

(a) erdavon Kenntnis erhélt oder annimmt, dass diese Anteile von einer Person gehalten werden oder sich in deren

wirtschaftlichem Eigentum befinden, die kein qualifizierter Inhaber ist;

(b) er davon Kenntnis erhalt oder annimmt, dass diese Anteile nachteilige steuerliche oder aufsichtsrechtliche

Folgen fiir das ICAV haben; oder

(c) ein Anteilinhaber (oder der eigentliche wirtschaftlich Berechtigte der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile) der

Geschéftsflhrung nicht hinreichend Auskunft Uber seine Identitat gibt.

Totalricknahme/Liquidierung

Die Gesamtheit aller Anteile wird in den nachstehenden Féllen zuriickgenommen:

(a) Die Inhabervon 75 % des Wertes der ausgegebenen, auf einer Hauptversammlung des ICAV stimmberechtigten
Anteile des ICAV genehmigen die Riicknahme auf einer Hauptversammlung durch Mitteilung unter Einhaltung

einer Frist von mindestens vier und hochstens zwolf Wochen;

(b) Zu einem beliebigen Zeitpunkt liegt der gesamte Nettoinventarwert an drei aufeinander folgenden
Bewertungszeitpunkten jeweils unter USD 3.000.000 und die Anteilinhaber haben innerhalb von vier Wochen
nach dem dritten relevanten Bewertungszeitpunkt eine Mitteilung mit einer Fristsetzung von mindestens vier und

hochstens zwolf Wochen erhalten.

Die Gesamtheit aller Anteile kann im Ermessen der Geschaftsfilhrung zuriickgenommen werden, wenn die
Verwahrstelle ihre Absicht erklart hat, sich aus der Verwahrstellenvereinbarung zuriickzuziehen (und diese Absicht
nicht widerrufen hat), und innerhalb von sechs Monaten ab dieser Mitteilung keine neue Verwahrstelle genehmigt und

bestellt worden ist.

Bei der Liquidation des ICAV werden die fir die Verteilung verfugbaren Vermégenswerte (nach Befriedigung der
Glaubiger) aufgeteilt, an erster Stelle an die Inhaber von Zeichneranteilen im Umfang des Nennwerts bis zum darauf
gezahlten Nennbetrag, an zweiter Stelle — im Umfang der verbleibenden Vermdgenswerte des ICAV — an die

Anteilinhaber im Verhéltnis zu der Anzahl Anteile, die gehalten werden.

Flihrung der Barmittel-Sammelkonten
Das ICAV hat einzelne Sammelkonten auf Fondsebene eingerichtet (die ,Barmittel-Sammelkonten®). Alle
Zeichnungen und Riucknahmen und Ausschiittungen in Bezug auf die Teilfonds werden aus den entsprechenden

Barmittel-Sammelkonten gezahilt.

Die Barmittel-Sammelkonten wurden im Namen des jeweiligen Fonds bei der entsprechenden Bank erdffnet, die im
Antragsformular angegeben ist. Gelder in den Barmittel-Sammelkonten, einschliesslich vorzeitiger Zeichnungsgelder,
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die in Bezug auf das ICAV erhalten wurden, dirfen nicht fiir die durch die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 fir Fonds-Serviceanbieter auferlegten
Schutzmassnahmen verwendet werden. Bis zur Ausgabe von Anteilen und bis zur Zahlung von Riicknahmeerlésen
oder Ausschuttungen ist der betreffende Anleger ein ungesicherter Glaubiger des ICAV in Bezug auf von diesem oder

an diesen gezahlten Betrage.

Alle Zeichnungen (einschliesslich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die einem Fonds
zuzurechnen sind, und alle Riicknahmen, Dividenden oder Barmittel-Ausschittungen, die von dem ICAV zu zahlen

sind, werden Uber die Sammelkonto fir Barmittel des ICAV geleitet und verwaltet.

Wenn Zeichnungsgelder ohne ausreichende Belege zur Identifikation des Anlegers im Zeichnungskonto eingehen,
werden diese Gelder innerhalb von funf Tagen an den entsprechenden Anleger zuriickiiberwiesen. Zeichnungsgelder,
die im falschen Barmittel-Sammelkonto eingehen, werden im selben Zeitraum an den entsprechenden Anleger

zurickiberwiesen.

Ricknahmen und Ausschittungen, einschliesslich blockierter Ruicknahmen oder Ausschittungen, werden bis zum
Falligkeitstermin (oder bis zu dem Termin, an dem blockierte Zahlungen freigegeben werden) in den Barmittel-

Sammelkonten gehalten und werden dann an den entsprechenden Anteilinhaber gezahit.

Die Barmittel-Sammelkonten wurden auf den Namen des ICAV erdffnet. Die Verwabhrstelle ist fir die Verwahrung und

Uberwachung der Gelder in den Barmittel-Sammelkonten verantwortlich.

Die Nichtbereitstellung der erforderlichen vollstdndigen und korrekten Belege fiir Zeichnungen, Ricknahmen oder

Dividenden und/oder die Zahlung auf die falschen Barmittel-Sammelkonten erfolgen auf Risiko des Anlegers.

Ubertragungen

Anteilinhaber sind berechtigt, Anteile durch Ausfiillen des (beim Verwalter erhéltlichen) ,Antragsformulars fir
Ubertragungen® und Unterzeichnung fiir und im Namen des Ubertragenden an jeden qualifizierten Inhaber zu

Ubertragen.

Die Geschéftsfilhrung kann die Registrierung einer Ubertragung ablehnen, (i) solange der Verwalter nicht im Besitz
des Antragsformulars fiir Ubertragungen und der Begleitdokumente zur Bekampfung von Geldwésche im Original,
sofern erforderlich, ist und (i), sofern das Antragsformular fiir die Ubertragung per Fax iibermittelt wurde, solange dem
Verwalter das Antragsformular fur Ubertragungen nicht auch im Original vorliegt. Die Geschéftsfiihrung lehnt die
Registrierung einer Ubertragung von Anteilen ab, wenn sie Kenntnis davon erlangt oder davon ausgehen muss, dass
(i) das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen mit der Ubertragung an einen nicht qualifizierten Inhaber libergeht
oder dem ICAV durch die betreffenden Anteile steuer- oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen; oder (ii) wenn bei
einer Ubertragung der vorgesehene Ubertragungsempfanger der Inhaber von Anteilen mit einem Gesamtwert wére,
der unter der Erstzeichnung liegen wiirde. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil muss vom Ubertragenden oder
in seinem Namen unterzeichnet werden. Der Ubertragende gilt weiterhin als Inhaber des Anteils, bis der Name des

Ubertragungsempfangers dieses Anteils im Anteilsregister des ICAV eingetragen ist. Die Registrierung von
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Ubertragungen kann nach dem Ermessen der Geschéftsfiihrung zeitweise ausgesetzt werden, hiéchstens aber 30

Tage pro Jahr.

Vorubergehende Aussetzung/Aufschiebungen

Das ICAV kann die Festlegung des Nettoinventarwerts sowie des Nettoinventarwerts pro Anteil und die Ausgabe und

Riucknahme von Anteilen voriibergehend aussetzen:

(@)

(b)

©

(d)

()

()

(@)

(h)

wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, wenn die wichtigsten Markte, an denen ein erheblicher
Teil der Anlagen des ICAV jeweils kotiert, gelistet, gehandelt oder getauscht wird, geschlossen sind (ausser
wahrend des Wochenendes oder der Ublichen Feiertage) oder solange der Handel dort beschrankt oder
einstweilig ausgesetzt ist oder der Handel an den entsprechenden Futures-Borsen oder -Markten beschrankt

oder ausgesetzt ist;

wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militarischer oder geldpolitischer Ereignisse oder sonstiger Umstande ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung
und Macht der Geschéftsfihrer eine Verdusserung oder Bewertung von Anlagen des ICAV nach Ansicht der
Geschéftsfuhrer nicht ohne erhebliche Nachteile fur die Interessen der Anteilinhaber in angemessener Weise
durchfiihrbar ist, oder falls der Nettoinventarwert nach Ansicht der Geschéftsflihrer nicht fair berechnet werden

kann oder diese Verausserung erhebliche Nachteile fur die Anteilinhaber hatte;

wahrend einer Unterbrechung der Ublicherweise zur Wertbestimmung einer Anlage eingesetzten
Kommunikationswege, oder wenn der Wert der Anlagen oder sonstigen Vermégenswerte des ICAV anderweitig

nicht in geeigneter Weiser festgestellt werden kann;

wéhrend eines Zeitraums, in dem das ICAV nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung von Rucknahmezahlungen
zuriickzufiihren oder in dem die Verausserung der Anlagen (oder die Uberweisung oder Zahlung von Geldern in
Verbindung mit der Verdausserung) nach Meinung der Geschéftsfuhrer nicht zu den ublichen Preisen oder

Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

wahrend eines Zeitraums, in dem infolge widriger Marktbedingungen die Auszahlung von Rucknahmeerlésen
nach Ansicht der Geschéftsflihrer negative Auswirkungen auf einen Fonds oder die verbleibenden Anteilinhaber

des betreffenden Fonds haben kbénnte;

wahrend eines Zeitraums, in dem Erlose aus einem Verkauf oder Riickkauf von Anteilen nicht auf das Konto des

entsprechenden Fonds oder von diesem Konto Uberwiesen werden kénnen;

wahrend eines Zeitraums, in dem der Riickkauf der Anteile nach Ansicht der Geschaftsfiihrer zu einem Verstoss

gegen die geltenden Gesetze fiihren wirde;

wéhrend eines Zeitraums ab dem Versand einer Einberufungsmitteilung zu einer Versammlung der Anteilinhaber
zum Zwecke der Auflésung des ICAV oder eines Fonds bis einschliesslich zum Datum einer solchen

Versammlung der Anteilinhaber;

wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen, in den
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ein Fonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt ist; oder

() wahrend eines Zeitraums, in dem es nach Ansicht der Geschéftsfiihrer im besten Interesse der Anteilinhaber ist,

so zu handeln.

Wenn die Gesamtheit der Riicknahmeantrage an einem Handelstag 20 % der Gesamtheit der ausstehenden Anteile
Ubersteigt, kann jeder Riicknahmeantrag anteilig vermindert werden, wenn dies nach dem alleinigen Ermessen der in
gutem Glauben handelnden Geschéftsfiihrung als notwendig oder wiinschenswert erachtet wird, um die Interessen
der Anteilinhaber, die keinen Ricknahmeantrag stellen, nicht zu geféahrden, oder aus Liquiditats- oder anderen
vergleichbaren Griinden. Jeder so verminderte Riicknahmeantrag wird am néchsten Handelstag vorrangig vor spater

eingegangenen Ricknahmeantragen ausgefuhrt, wobei stets die vorgenannten Bestimmungen zum Tragen kommen.

Bei einer Aussetzung setzt das ICAV unverziglich (spatestens am Geschéftstag, an dem die Aussetzung beginnt)

die Zentralbank dariiber in Kenntnis.

Gebuhren und Aufwendungen

Allgemeines

Alle mit der Griindung und Einfuihrung des ICAV verbundenen Gebuhren und Aufwendungen wurden amortisiert. Das
ICAV ist fur die Entrichtung der Mehrwertsteuer verantwortlich, die auf von dem ICAV zu zahlende Gebuhren und

Aufwendungen erhoben wird.

Das ICAV kann eine Aufwendung anfallen, die Bestandteil eines grosseren kumulierten Aufwandsbetrags (die

LAufwendung®) im Zusammenhang mit mehreren Anlageorganismen sein kann, die von Mitgliedern der Man Group
Leistungen beziehen. Diese Aufwendung wird Ublicherweise anteilsmassig im Verhdltnis zum Wert des
Nettovermdgens der jeweiligen Anlageorganismen auf die jeweiligen Anlageorganismen, einschliesslich dem ICAV,
verteilt, in Verbindung mit einer Pauschalgebihr je Anlageorganismus aus dem Anteil der Aufwendung, soweit dies
moglich und zweckdienlich ist. In allen derartigen Fallen fuhren die Geschéftsfuhrer Gesprache mit dem
Anlageverwalter, um die Basis fir die Verteilung der Aufwendung auf das ICAV zu ermitteln, und versucht dabei

sicherzustellen, dass sémtliche von dem ICAV zu tragenden Aufwendungen eine gerechte Belastung darstellen.

Managementgebihren

Die an den AIFM zu zahlenden Geblhren werden quartalsweise berechnet und im Nachhinein bezahlt. Dabei kommt
der nachfolgend aufgefihrte Staffeltarif zur Anwendung. Die Geblhren werden auf der Grundlage des zum letzten
Bewertungszeitpunkt eines jeden Quartals (also dem letzten Bewertungszeitpunkt im Marz, Juni, September und
Dezember) ermittelten Nettoinventarwerts berechnet.

Nettoinventarwert, auf den die
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Gebihr zur Anwendung kommt
(USD)

0-50.000.000,00

(oder ein gleichwertiger Betrag in

einer anderen Wahrung)

(a) USD 12.500 (anteilsmassig zwischen Anteilen aufgeteilt); und
(b) einem Viertel von 0,30 % des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt

ermittelten Nettoinventarwerts.

50.000.000,01 — 100.000.000,00
(oder ein gleichwertiger Betrag in

einer anderen Wahrung)

einem Viertel von 0,20 % des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt

ermittelten Nettoinventarwerts.

100.000.000,01 - 249.999.999,99
(oder ein gleichwertiger Betrag in

einer anderen Wahrung)

einem Viertel von 0,125 % des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt

ermittelten Nettoinventarwerts.

250.000.000,00 — 499.999.999,99
(oder ein gleichwertiger Betrag in

einem Viertel von 0,10 % des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt

einer anderen Wahrung) ermittelten Nettoinventarwerts.
500.000.000,00 oder mehr (oder ein

gleichwertiger Betrag in einer

einem Viertel von 0,05 % des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt

ermittelten Nettoinventarwerts.

anderen Wahrung)

Bei einem zum letzten Bewertungszeitpunkt eines Quartals ermittelten Nettoinventarwert von USD 150 Mio. wiirden
sich die Gebuhren beispielsweise wie folgt zusammensetzen: USD 50.000 (USD 12.500 und USD 37.500) fir die
ersten USD 50 Mio., USD 25.000 fiir den Teil des Nettoinventarwerts tiber USD 50 Mio. bis einschliesslich USD 100

Mio. und USD 15.625 fiir den dartiber hinausgehenden Teil des Nettoinventarwerts.

Das ICAV zahlt als Gegenleistung fir die von der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen die folgenden

Transaktionsgebiihren an den Manager, die quartalsweise berechnet und im Nachhinein bezahlt werden:
(@) eine Geblhr von USD 75 fir jedes neue Anlegerkonto; sowie
(b) eine Transaktionsgebiihr von USD 50 fiir jede Anteilinhabertransaktion; sowie

(c) eine jahrliche Kontofihrungsgebuhr von USD 25 fir jedes Anteilinhaberkonto (vorbehaltlich einer

Mindestgebiihr von USD 10.000); sowie

(d) eine jahrliche Produktkomplexitatsgebuhr von USD 10 fir jedes Anlegerkonto (vorbehaltlich einer

Mindestgebihr von USD 10.000); sowie
(e) einen Betrag von USD 3.500 p. a. als jahrliche Verwaltungsgebihr; sowie

() einen Betrag in Hohe von 0,05 % p. a. des Nennwerts der von der Verwaltungsstelle gehaltenen Wertpapiere,

vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebihr von USD 2.500 p. a. zuzuglich Spesen.

Die Summe der unter (a) bis (d) aufgefuhrten Gebiihren unterliegt einer jahrlichen Obergrenze von 20 Basispunkten

des Nettoinventarwerts.

Der AIFM hat ausserdem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen und belegten Aufwendungen, die bei der

Erfullung seiner Verpflichtungen aus dem AIFM-Vertrag entstanden sind (einschliesslich der Aufwendungen, die den
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betreffenden externen Serviceanbietern entstehen).

Die Geblhren des Verwalters aus dem Verwaltungsvertrag sind vom AIFM aus der Verwaltungsgebuhr zu zahlen, die

er im Rahmen des AIFM-Vertrags erhalt.

Der AIFM ist allein fiir die Zahlung von Gebiihren an den Verwalter verantwortlich, und das ICAV haftet nicht fir diese

Gebiuhren.

Die von dem ICAV ernannte Schweizer Zahlstelle wurde geméass Schweizer Zahlstellenvertrag ab dem 1. Januar 2015

zu Jahreskosten von 4.500 Schweizer Franken ernannt.

Gebuhren der Prime Broker

Prime Broker haben jeweils Anspruch auf die Zahlung von Gebiihren fir ihre jeweiligen Dienstleistungen zu den
marktublichen Séatzen, die je Prime Broker 1 % p. a. des Wertes von an das ICAV verliehenen Wertpapieren zusétzlich
zu Zinsen fir vom relevanten Prime Broker fir das ICAV erbrachten Finanzierungsleistungen nicht tberschreiten
durfen.

Gebuhren des Anlageverwalters

Das ICAV ist geméss der Vereinbarung Uber den Anlageverwalter zur Zahlung der folgenden Gebuhren verpflichtet:

(a) eine (taglich berechnete und monatlich zu zahlende) Anlageverwaltungsgebuhr fir Anteile der Klasse DN in
Hohe von einem anteiligen Betrag von 3 % p. a. des Nettoinventarwerts dieser Klasse zum jeweiligen

Bewertungszeitpunkt;

(b) eine (taglich berechnete und monatlich zu zahlende) Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse DNR in
Hohe von einem anteiligen Betrag von 2 % p. a. des Nettoinventarwerts dieser Klasse zum jeweiligen

Bewertungszeitpunkt;

(c) Eine Erfolgsgebunhr fur die jeweilige Anteilsklasse in Hohe von 20 % des dieser Klasse zugeordneten neuen

Nettogewinns (wie nachstehend definiert) gemass Ermittlung zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt.
.Nettobetrag der Neugewinne® wird als E mal N definiert, wobei

,E“ der Ubersteigende Betrag des

(a) Nettoinventarwerts je Anteil zum massgeblichen Bewertungszeitpunkt (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug
der aufgelaufenen Performancegebiihr, sofern dies im Interesse der Anleger ist); Uber

(b) dem héchsten Nettoinventarwert pro Anteil am Ende eines vorangegangenen Performancezeitraums, fir den
eine Performancegebihr gezahlt wurde, oder (falls hdher) dem entsprechenden Erstausgabepreis ist.

Wenn ein Anteilinhaber einen Teil seiner Anteile zuriickgibt und fiir die Anteile bis zur Riickgabe ,neue Nettogewinne*
aufgelaufen sind, wird eine Performancegebihr fallig, die der diesen Anteilen zum massgeblichen

Bewertungszeitpunkt zuzuschreibenden Performancegebihr entspricht.
,N“ist die Anzahl der zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile.

Die Performancegebiihr wird jahrlich rickwirkend zum letzten Geschéftstag in dem zum 30. Juni jedes Jahres
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endenden Zwdlfmonatszeitraum (jeweils ein ,Performancezeitraum®) berechnet.

Die Berechnung und der aufgelaufene Betrag der Performancegebiihr werden von der Verwahrstelle tberprift und
sind nicht manipulierbar.

Beispiele flr die Berechnung und das Auflaufen der Performancegebiihr sind in Anhang VI zu dieser Ergénzung
dargelegt.

Die maximale Jahresgebuhr, die der Anlageverwalter berechnet und die im Anlageverwaltungsvertrag aufgefihrt ist,
darf nicht ohne die Zustimmung der Mehrheit der abgegebenen Stimmen auf einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber des ICAV erhéht werden. Im Fall einer Erhéhung der maximalen, im Anlageverwaltungsvertrag
aufgefuhrten Jahresgebihr ist eine angemessene Benachrichtigungsfrist seitens des ICAV einzuhalten, um
Anteilinhabern zu ermdglichen, ihre Anteile vor der Erhdéhung zurlickzugeben. In Fallen, wenn die dem
Anlageverwalter zu zahlende Gebiihr erhdht wird, aber unterhalb der maximalen Jahresgebiihr verbleibt, erhalten
Anteilinhaber im Voraus eine diesbeziigliche Benachrichtigung, wobei keine Zustimmung ihrerseits erforderlich ist und

eingeholt wird.

Kosten Dritter

Sofern der AIFM Aufgaben an Dritte delegiert, gehen deren Gebuhren (Spesen

ausgenommen) zu Lasten des AIFM und sind vom AIFM aus den Gebillhren zu bestreiten, die er von dem ICAV erhélt.

Verwahrstellengebthren

Als Entschédigung fiir die Erbringung ihrer Dienstleistungen gegeniiber dem ICAV hat die Verwahrstelle Anspruch auf
eine Gebihr in Hohe von 0,02 % p.a. des zum letzten Bewertungszeitpunkt eines jeden Monats ermittelten
Nettoinventarwerts. Die Verwahrstelle hat ausserdem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Kosten, die ihr in
Erfullung ihrer Verpflichtungen aus der Verwahrstellenvereinbarung entstanden sind. Diese Ruckerstattung erfolgt aus
den Vermdgenswerten des ICAV. Samtliche Gebihren von Unterverwahrstellen werden aus dem Vermégen des ICAV
gezahlt, vorausgesetzt, dass diese Geblhren zu normalen, brancheniiblichen Sé&tzen erhoben werden. Die
Entschadigung, auf die die Verwahrstelle fur die Erbringung ihrer Dienstleistungen gegeniiber dem ICAV Anspruch
hat, kann ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilinhaber auf bis zu 0,03 % p. a. des zum letzten

Bewertungszeitpunkt eines jeden Monats ermittelten Nettoinventarwerts erhdht werden.

Brokergeschafte

Das ICAV tragt alle Borsen-/Transaktionskosten sowie die Zinsen fir Kreditaufnahmen. Die institutionellen Satze
héangen vom Kontrakt und vom Markt ab, an dem der Kontrakt gehandelt wird. Die S&tze bestehen aus zwei

Elementen:

(@) bei der Ausfiihrung eines Trades tatséchliche entstehende Kosten, z. B. fir Bérsenhandel, Bérsen-Clearing,

Ausfiihrungsgebiihren und damit verbundene Kosten; und
(b) einer vom Broker erhobenen Clearing-Gebiihr zu marktiblichen Satzen.

Die Courtage fur einen zusétzlich von dem ICAV ernannten Broker wird die vorerwéhnten Satze voraussichtlich nicht
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Ubersteigen.

Gebuhren des Introducing Broker

Der Introducing Broker stellt einen Betrag in Rechnung, der 1/52 von 1 % des Nettoinventarwerts an jedem

Bewertungszeitpunkt entspricht und der taglich ermittelt und monatlich zahlbar ist.

Vergutungen an die Geschéftsfihrung

Als Entlohnung fiir ihre Dienste haben die Geschéftsfiihrer Anspruch auf eine Vergutung, deren Héhe jeweils von der
Geschéftsflihrung festgelegt wird. Der Gesamtbetrag der in jedem Geschéftsjahr an die Geschéftsfiihrung bezahlten
Gebihren wird in dem sich auf diese Periode beziehenden Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss offengelegt.
Die Geschaftsfiihrer werden des Weiteren unter anderem fiir Reise-, Hotel- und andere Kosten entschadigt, die ihnen
durch die Teilnahme an den Sitzungen der Geschéftsfihrung oder in Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit des

ICAV berechtigterweise entstanden sind.

Betriebliche Aufwendungen

Aus den Vermoégenswerten des ICAV wird Folgendes bezahilt:

(@) samtliche Geblhren, die im Zusammenhang mit der Bekanntgabe der Angaben zu den Nettoinventarwerten bzw.

den Nettoinventarwerten pro Anteil (einschliesslich der Preise der Verdffentlichungen) anfallen;
(b) Stempelsteuern;
(c) Steuern (einschliesslich etwaiger Mehrwertsteuern auf von dem ICAV zu zahlende Gebuhren);
(d) Sekretariatsgebihren des ICAV;
(e) etwaige Rating-Geblihren;
(f)  Broker- und andere Aufwendungen fiir An- und Verkaufe von Anlagen;
(g) Industriefinanzierungsabgabe (Industry Funding Levy) der Zentralbank;
(h) Gebuhren und Aufwendungen der Wirtschaftspriifer, Steuer-, Rechts- und anderen fachlichen Berater des ICAV;
(i) Gebuhren im Zusammenhang mit der Notierung von Anteilen an sonstigen Bérsen;

() Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Vertrieb von Anteilen und Kosten der Registrierung des
ICAV und der Anteile in Rechtsordnungen ausserhalb von Irland (ein Teil dieser Gebuhren und Aufwendungen
kénnen an die Man Group oder deren verbundene Unternehmen gehen) einschliesslich an lokale Zahlstellen
und Vertreter zu handelsublichen Satzen zu zahlende Gebiihren. Soweit die Dienstleistungen von diesen lokalen
Zahlstellen und/oder Vertretern nur Dienstleistungen betreffen, die flr Anteilinhaber in einer oder mehreren
Rechtsordnungen erbracht werden, werden die entsprechenden Gebiihren aus dem NIW gezahlt, der diesen

Anteilinhabern zugeordnet wird.

(k) Kosten fiur die Erstellung, den Druck und die Auslieferung des Prospekts und der Ergadnzungen, Berichte,
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Abschlisse und erlauternden Mitteilungen;
() allfallige notwendige Ubersetzungskosten;

(m) Kosten auf Grund periodischer Aktualisierungen dieses Prospekts und der Erganzungen oder Kosten infolge von
Gesetzesanderungen oder der Einfihrung neuer Gesetze (einschliesslich der Kosten, die auf Grund der

Einhaltung massgeblicher Bestimmungen entstehen, gleichgiiltig, ob diese Gesetzeskraft haben oder nicht);

(n) Markt-, Verbraucher- und Industriedaten und -informationen sowie andere alternative Daten (z. B. Nachrichten-
und Angebotsequipment und -services (einschliesslich Gebuhren fiir Daten- und Softwareanbieter, Bérsen und
andere Drittanbieter von Daten und Informationen)) und andere nicht-traditionelle Daten- und

Informationsquellen und alle Gebuhren fiir die akademische Forschung, und

(0) andere Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Fiihrung und der Verwaltung des ICAV oder
mit den Anlagen des ICAV (einschliesslich der Rechtskosten der relevanten Unternehmen der Group nach

Genehmigung durch die Geschéftsfihrung).

Werden die Anteile Gber Finanzintermediare erworben, werden diese mdglicherweise fiir inre Dienstleistung Gebihren
verlangen, die bei einem Direktkauf der Anteile von dem ICAV nicht anfallen. Fur weitere Informationen sollten sich

Anleger an die Finanzintermediare wenden.

Provisionen und Rabatte

Der AIFM und der Anlageverwalter und gegebenenfalls andere Unternehmen der Man Group kdnnen jederzeit nach
eigenem Ermessen beschliessen, aus ihren eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilinhabern, Intermediéren oder
Unternehmen der Man Group einen Rabatt fur einen Teil oder die gesamten an den AIFM und den Anlageverwalter

zahlbaren Managementgebiihren, Anlageverwaltungsgebiihren und Performancegebiihren zu gewahren.

Stets vorbehaltlich anwendbarer Vorschriften kann der Anlageverwalter Gebiuhren, Provisionen oder nicht monetare
Vorteile an Dritte wie Vertriebshéndler und/oder andere Vermittler zahlen. Wenn bestimmte Anteilsklassen tber einen
zugelassenen Vermittler erworben werden, kann der Anlageverwalter Gebihren, Provisionen oder nicht monetére
Vorteile an Dritte wie Vertriebshéndler zahlen und/oder jede solche in ihrem Namen bevollméchtigte Person kann
nach eigenem Ermessen Abschluss- oder Vertriebsprovisionen an autorisierte Vermittler unter Einhaltung der
geltenden Vorschriften zahlen. Der Anlageverwalter wird die Anteilinhaber Uber die bei einem Kauf zu zahlenden

Abschluss- oder Vertriebsprovisionen informieren.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf eine Vorabgebihr verzichten und,
vorbehaltlich der geltenden Vorschriften, allen seinen Anteilinhabern in Bezug auf ihre periodischen Abgaben

(einschliesslich Anteilinhaber, die diese Aktien als zugelassene Vermittler halten) Rabatte einraumen.

Im Rahmen der allgemeinen Ausfiihrung seiner kollektiven Portfolioverwaltung kann der Anlageverwalter Gebuhren,
Provisionen oder nicht monetére Vorteile von Dritten erhalten, stets vorbehaltlich der geltenden Vorschriften. Der ICAV
stellt sicher, dass, wenn eine in seinem Namen handelnde Person erfolgreich die Rickgewinnung eines Teils der
Provisionen, die Makler oder Handler im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren verlangen,

abwickelt, die ermassigte Provision an den ICAV gezahlt wird. Fur solche Einnahmen gibt es Verfahren, und der
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Anlageverwalter informiert auf Anfrage die Anteilinhaber tUber Gebilhren, Provisionen oder nicht monetére Vorteile,

die er erhalt.

Besteuerung der Anteilinhaber

Bei den folgenden Ausfiihrungen handelt es sich um eine Zusammenfassung bestimmter Auswirkungen nach
irischem Steuerrecht, die sich durch den Kauf, den Besitz und die Verdusserung von Anteilen durch
Anteilinhaber ergeben. Die Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstdndige
Beschreibung aller Uberlegungen zur Besteuerung in Irland zu liefern, die méglicherweise relevant sind. Die
Zusammenfassung bezieht sich nur auf Personen, die die endgultigen wirtschaftlichen Beglinstigten von
Anteilen sind (ausser Wertpapierhandlern im Falle von Clearing-System-Anteilinhabern) und gilt

maoglicherweise nicht fir bestimmte andere Personenkategorien.

Die Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum dieses Prospektes gultigen irischen Steuerrecht und der
Praxis der Irish Revenue Commissioners (und unterliegt ggf. kiinftig wirksamen oder ruckwirkenden
Anderungen). Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich von ihren eigenen Beratern beziiglich der
Auswirkungen des Kaufs, Besitzes und der Verdusserung von Anteilen auf ihre irische oder sonstige
Steuerposition beraten zu lassen.

Besteuerung des ICAV

Auf der Grundlage, dass das ICAV in Irland steueransédssig ist und die Voraussetzungen fur eine
Investmentgesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Act erfillt, unterliegt es keiner irischen Steuer auf seine

relevanten Ertrage oder relevanten Gewinne.

Das ICAV ist in Verbindung mit einem ,Steuerereignis” jedoch steuerpflichtig. Zu den Steuerereignissen zahlen:

(@) Ausschittungszahlungen an Anteilinhaber;

(b) Einlosungen, Ricknahmen, Loschungen oder Ubertragungen von Anteilen;

(c) das Ende eines massgeblichen Zeitraums; und

(d) die Einziehung oder Léschung von Anteilen, zur Begleichung von Steuern aus bestimmten

Steuerereignissen, ohne dass eine Zahlung an einen Anteilinhaber erfolgt.

Nicht alle Steuerereignisse fihren zu einer Zahlung des ICAV an einen Anteilinhaber (z. B. das Ende eines relevanten

Zeitraums).

Folgende Ereignisse gelten nicht als steuerpflichtiges Ereignis:
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(@)

(b)

©
(d)

(€)

ein Umtausch von Anteilen des ICAV in andere Anteile des ICAV durch einen Anteilinhaber, der in Form einer

Transaktion zwischen unabhangigen Partner ohne Auszahlung an den Anteilinhaber erfolgt;

ein Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds des ICAV durch einen Anteilinhaber,
der in Form einer Transaktion zwischen unabhangigen Partnern ohne Auszahlung an den Anteilinhaber

erfolgt;

Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

eine Ubertragung des Anspruchs auf einen Anteil durch einen Anteilinhaber, soweit die Ubertragung zwischen
Ehegatten oder zivilrechtlichen Partnern und ehemaligen Ehegatten oder zivilrechtlichen Partnern erfolgt,

vorbehaltlich bestimmter Bedingungen;

eine Loschung von Anteilen des ICAV oder anderer Investmentgesellschaften im Rahmen eines
Umstrukturierungs- bzw. Verschmelzungsplans (,scheme of reconstruction or amalgamation® - im Sinne von

Section 739H (1) bzw. 739HA (1) des Taxes Act), vorbehaltlich der Erfiilllung bestimmter Bedingungen;

Ein Steuerereignis fuhrt fur das ICAV nicht zu einer Steuerpflicht, wenn:

@

(i)

(i)

das steuerpflichtige Ereignis nur wegen eines Austauschs von Anteilen im Rahmen eines
Verschmelzungsplans (,scheme of amalgamation®) im Sinne von Section 739D (8C) des Taxes Act,

vorbehaltlich der Erfullung bestimmter Bedingungen auftritt; und

das steuerpflichtige Ereignis nur wegen eines Austauschs von Anteilen im Rahmen eines Migrations- und
Verschmelzungsplans (,scheme of migration and amalgamation) im Sinne von Section 739D (8C) des Taxes

Act, vorbehaltlich der Erfuillung bestimmter Bedingungen auftritt; und

das steuerpflichtige Ereignis nur wegen eines Migrationsplans im Sinne von Section 739D (8E) des Taxes

Act aulftritt, vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen.

Besteuerung von Anteilinhabern ohne Sitz in Irland

Wenn ein Anteilinhaber im Zusammenhang mit der Besteuerung in Irland nicht seinen steuerlichen Wohnsitz (oder

gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland hat, zieht das ICAV fir die Anteile dieses Anteilinhabers keine irischen Steuern ab,

nachdem sie die im Antragsformular aufgefiihrte entsprechende Erklarung, die bestatigt, dass der Anteilinhaber nicht

in Irland anséssig ist, erhalten hat. Die entsprechende Erklarung kann von einem Vermittler bereitgestellt werden, der
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Anteile im Auftrag von Anlegern hélt, die keinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben,
vorausgesetzt, dass die Anleger nach bestem Wissen des Vermittlers keinen Wohnsitz (oder gewthnlichen Aufenthalt)
in Irland haben. Eine Erlduterung des Begriffs ,Vermittler findet sich am Ende dieser Zusammenfassung. Das ICAV
behélt die irische Steuer auch dann ein, wenn sie Uber Informationen verfiigt, die den angemessenen Verdacht
unterstlitzen, dass die entsprechende Erklarung des Anteilinhabers nicht wahrheitsgeméss ist. Das ICAV zieht
ausserdem irische Steuern ab, wenn es Uber Informationen verflgt, die zu einer begrindeten Annahme Anlass geben,
dass die entsprechende Erklérung des Anteilinhabers falsch ist. Der Gesellschaft ist mitzuteilen, wenn der Steuersitz
eines Anteilinhabers nach Irland wechselt. Das ICAV muss informiert werden, wenn ein Anteilinhaber in Irland
steueransassig wird. Im Allgemeinen unterliegen Anteilinhaber ohne irischen Steuersitz keinen sonstigen
Steuerpflichten in Irland in Bezug auf ihre Anteile. Wenn der Anteilinhaber jedoch ein Unternehmen ist, das seine
Anteile Uber eine irische Niederlassung oder Vertretung halt, unterliegt er mdglicherweise der irischen

Koérperschaftsteuer auf Gewinne, die bezlglich der Anteile anfallen (mit Selbstveranlagung).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber zu steuerlichen Zwecken in Irland seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gew6hnlichen
Aufenthalt) hat und unter eine der in Abschnitt 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien fallt, zieht das ICAV fir die
Anteile dieses Anteilinhabers keine irischen Steuern ab, nachdem es die im Antragsformular aufgefihrte

entsprechende Erkléarung, die bestétigt, dass der Anteilinhaber in Irland steuerbefreit ist, erhalten hat.

Die in Section 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien lassen sich folgendermassen zusammenfassen:

1. Altersversorgungsplane (im Sinn von Section 744, Section 784 oder Section 785 TCA);
2. im Lebensversicherungsgeschéft tatige Unternehmen (im Sinn von Section 706 TCA);
3. Anlageorganismen (im Sinn von Section 739B TCA);

4. Investment-Kommanditgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 739J TCA)

5. Sonderanlagepléne (im Sinn von Section 737 TCA);

6. Unit Trusts ohne Zulassung (fir die Section 731(5)(a) TCA gilt);

7. Wohlfahrtseinrichtungen (im Sinn von Section 739D(6)(f)(i) TCA);

8. qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (im Sinn von Section 734(1) TCA);

9. angegebene Gesellschaften (im Sinn von Section 734(1) TCA);

10. qualifizierte Vermdgens- und Sparplanverwalter (im Sinn von Section 739D(6)(h) TCA);
11. Verwalter von Personal Retirement Savings Accounts (PRSA) (im Sinn von Section 739D(6)(i) TCA);
12. irische Genossenschaftsbanken (im Sinn von Section 2 des Credit Union Act von 1997);
13. die National Asset Management Agency;
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14. die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37
des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher
Eigentiimer der Finanzminister ist, oder Irland, das durch die National Treasury Management Agency
handelt;

15. Das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Anlage von Geldern, die
gemass dem Insurance Act 1964 (gedndert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an den Motor
Insurers Insolvency Compensation Fund gezahlt wurden.

16. qualifizierte Gesellschaften (im Sinn von Section 110 TCA);

17. Alle anderen Personen mit Wohnsitz in Irland, die (entweder von Gesetzes wegen oder mit ausdriicklicher
Genehmigung der Irish Revenue Commissioners) berechtigt sind, Anteile des ICAV zu halten, ohne dass
das ICAV irische Steuern abziehen oder beriicksichtigen muss.

Anteilinhaber mit Sitz in Irland, die einen befreiten Status beanspruchen, missen alle fir Anteile falligen irischen

Steuern auf Grundlage einer Selbstveranlagung erklaren.

Wenn das ICAV diese entsprechende Erklarung fiir einen Anteilinhaber nicht erhalt, behélt es die irische Steuer in
Bezug auf die Anteile des Anteilinhabers ein, als wére dieser ein nicht befreiter Anteilinhaber mit Sitz in Irland (siehe
unten). Ein Anteilinhaber hat im Allgemeinen keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern, es sei denn, er ist ein
Unternehmen im Bereich der Veranlagung zur irischen Korperschaftsteuer und unter bestimmten anderen

eingeschrankten Umstanden.

Besteuerung von sonstigen irischen Anteilinhabern
Wenn ein Anteilinhaber fir irische Steuerzwecke seinen Sitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland hat und kein
Lbefreiter” Anteilinhaber ist (siehe oben), behalt das ICAV irische Steuern auf Ausschuttungen, Ricknahmen und

Ubertragungen sowie zusétzlich auf ,Acht-Jahres-Ereignisse“ geméss den folgenden Ausfiihrungen ein.
Ausschittungen durch das ICAV

Wenn das ICAV eine Ausschittung an einen nicht befreiten Anteilinhaber mit Sitz in Irland vornimmt, behalt das ICAV

die irische Steuer auf die Ausschiittung ein. Der Betrag der irischen Steuer beléauft sich auf:

1. 25 % der Ausschiittung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei dem es sich um
ein Unternehmen handelt, das die fiir die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung

abgegeben hat; und
2. 41 % der Ausschittung in allen anderen Fallen.

Das ICAV flhrt diese einbehaltene Steuer an die Irish Revenue Commissioners ab.
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Im Allgemeinen unterliegt der Anteilinhaber keinen weiteren Steuerpflichten in Bezug auf die Ausschittung. Wenn der
Anteilinhaber allerdings ein Unternehmen ist, fur das die Ausschittung einen Handelsertrag darstellt, bildet der
Bruttobetrag der Ausschittung (einschliesslich der einbehaltenen irischen Steuer) fir die Zwecke der
Selbstveranlagung einen Teil seines steuerpflichtigen Ertrags, und der Anteilinhaber kann die einbehaltene Steuer auf

seine Korperschaftsteuerschuld anrechnen.

Ricknahme von Anteilen

Wenn das ICAV Anteile, die von einem nicht befreiten Anteilinhaber mit Sitz in Irland gehalten werden, zuricknimmt,
behélt es die irische Steuer auf die Zahlung des Ricknahmeerléses an den Anteilinhaber ein. In gleicher Weise fihrt
das ICAV die irische Steuer auf die Ubertragung von Anteilen ab, wenn ein Anteilinhaber mit Sitz in Irland eine
Ubertragung des Eigentumsrechts an Anteilen (durch Verkauf oder auf andere Art) vornimmt. Der Betrag der
einbehaltenen oder abgefiihrten Steuer wird unter Bezugnahme auf den (gegebenenfalls anfallenden) Gewinn
berechnet, der dem Anteilinhaber fiir die Anteile anfallt, die zurlickgenommen oder tGibertragen werden. Er belauft sich

auf:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt, das die fiir die

Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. 41 % des Gewinns in allen anderen Fallen.

Das ICAV fiihrt diese einbehaltene Steuer an die Irish Revenue Commissioners ab. Bei der Ubertragung von Anteilen
kann sich das ICAV zur Deckung dieser irischen Steuerschuld andere vom Anteilinhaber gehaltene Anteile aneignen

oder diese annullieren. Dies kann dazu fuihren, dass weitere irische Steuern féllig werden.

Im Allgemeinen unterliegt der Anteilinhaber keinen weiteren Steuerpflichten in Bezug auf die Rucknahme oder
Ubertragung. Wenn der Anteilinhaber allerdings ein Unternehmen ist, fiir das die mit der Riicknahme oder Ubertragung
verbundene Zahlung einen Handelsertrag darstellt, bildet der Bruttobetrag der Zahlung (einschliesslich der
einbehaltenen irischen Steuer), abziglich der Kosten fir den Erwerb der Anteile, fur die Zwecke der
Selbstveranlagung einen Teil seines steuerpflichtigen Ertrags, und der Anteilinhaber kann die einbehaltene Steuer auf

seine Korperschaftsteuerschuld anrechnen.

Bei nicht auf den Euro lautenden Anteilen unterliegt der Anteilinhaber mdoglicherweise einer irischen
Kapitalgewinnsteuerpflicht (mit Selbstveranlagung) auf alle Wechselkursgewinne, die bei der Ricknahme oder

Ubertragung der Anteile anfallen.
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Acht-Jahres-Ereignisse

Wenn ein nicht befreiter Anteilinhaber mit Sitz in Irland seine Anteile nicht innerhalb von acht Jahren nach deren
Erwerb veraussert wird der Anteilinhaber fir die Zwecke der irischen Steuer so behandelt, als habe er die Anteile am
achten Jahrestag des Erwerbs (und allen darauf folgenden achten Jahrestagen) verdussert. Bei diesen fiktiven
Verausserungen fiihrt das ICAV die irischen Steuern beziiglich des (gegebenenfalls eingetretenen) Wertzuwachses

dieser Anteile im Lauf des Acht-Jahres-Zeitraums ab. Der Betrag der abgefiihrten irischen Steuer bel&uft sich auf:

1. 25 % eines solchen Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt, das die

fur die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. 41 % des Wertzuwachses in allen anderen Fallen.

Das ICAV fiihrt diese Steuer an die Irish Revenue Commissioners ab. Um diese irische Steuerschuld zu decken, kann

sich das ICAV vom Anteilinhaber gehaltene Anteile aneignen oder diese annullieren.

Wenn allerdings weniger als 10 % der Anteile (wertmassig) des ICAV von nicht befreiten Anteilinhabern mit Sitz in
Irland gehalten werden, kann das ICAV die Wahl treffen, keine irische Steuer fur diese fiktiven Verausserungen

abzufuhren. Um diese Wahlmdglichkeit zu beanspruchen, muss das ICAV:

1. deririschen Finanzverwaltung jahrlich bestétigen, dass diese Anforderung von 10 % erfillt ist, und sie muss der
irischen Finanzverwaltung Einzelheiten aller steuerpflichtigen Anleger zur Verfiigung stellen ((einschliesslich

dem Wert ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern); und

2. die nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit Sitz in Irland davon unterrichten, dass das ICAV sich fur diese Option

der Steuerbefreiung entschieden hat.

Wenn das ICAV diese Befreiung in Anspruch nimmt, missen alle nicht befreiten Anteilinhaber mit Sitz in Irland die
irische Steuer, die ansonsten am achten Jahrestag (und allen folgenden achten Jahrestagen) von dem ICAV an die
Irish Revenue Commissioners zu zahlen gewesen ware, auf Basis einer Selbstveranlagung an die Irish Revenue

Commissioners abflihren.

Alle irischen Steuern, die in Bezug auf den Wertzuwachs der Anteile im Laufe des Acht-Jahres-Zeitraums gezahlt
werden, kdnnen anteilsmassig auf alle kiinftigen irischen Steuern angerechnet werden, die ansonsten in Bezug auf

die Anteile zahlbar wiirden, und alle Uberschiisse kénnen bei der endgiiltigen Verausserung der Anteile erstattet
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werden.

Anteilstausch

Wenn ein Anteilinhaber Anteile zu marktiblichen Konditionen in andere Anteile des ICAV umtauscht und dafir keine

Zahlung erhalt, behélt das ICAV fur diesen Umtausch keine irischen Steuern ein.

Stempelsteuer

Fur die Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder sonstige irische
Transaktionssteuer) an. Wenn ein Anteilinhaber eine Ausschittung in Form von Sachwerten aus dem Vermégen des

ICAV erhélt, kdnnte moglicherweise eine irische Stempelsteuer féllig werden.

Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Die irische Kapitalerwerbssteuer (zum Satz von 33 %) kann anfallen, wenn im Rahmen von Schenkungen oder
Erbschaften Gibertragene Vermégenswerte in Irland liegen oder entweder der Schenkende bzw. Vererbende oder der

Beglnstigte bzw. Erbe seinen Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Die Anteile kénnten als in Irland liegende Vermégenswerte behandelt werden, weil sie von einem irischen ICAV
ausgegeben wurden. Geschenkte oder vererbte Anteile sind jedoch von der irischen Schenkungs- oder

Erbschaftssteuer befreit, sobald:

1. die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft sowie zum ,Bewertungszeitpunkt® in der Schenkung

oder Erbschaft enthalten sind (geméass Definition fur Zwecke der irischen Vermégensteuer);

2. die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft ausgeht, zum Zeitpunkt der Verfiigung weder ihren Wohnsitz

in Irland hat, noch dort gewo6hnlich ansassig ist; und

3. der Begunstigte oder Erbe zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder seinen Wohnsitz noch seinen

gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Berichterstattung Gber Anteilinhaber

Das ICAV muss bestimmte Informationen beziglich bestimmter in Irland ansassiger Anteilinhaber geméass Section
891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations von 2013 an die irische

Steuerbehotrde (Revenue Commissioners) melden.

Zu den Informationen, die der irischen Steuerbehérde bereitgestellt werden mussen, gehoéren:

(@) der Name, die eingetragene Anschrift, die Kontaktdaten und die Steuerreferenznummer des ICAV;
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(b) der Name, die Adresse, die Steuerreferenznummer und das Geburtsdatum (sofern zutreffend) der

Anteilinhaber; und

(c) der Wert der Anlage.

United States Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Gemass bestimmten Bestimmungen des United States Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 und
der Leitlinien des US Internal Revenue Service (,IRS*) hierzu (gemeinsam ,FATCA®) gilt eine US-Quellensteuer
(derzeit 30 %) furr (a) Zahlungen von Zinsen aus US-Quellen, Dividenden und bestimmten anderen Arten periodischer
Ertrdge aus Quellen in den USA an das ICAV und (b) die Bruttoerldse aus der Verdusserung von Anlagevermogen
durch das ICAV, die zu Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen fiihren kénnen (unabhangig davon, ob Gewinne oder
Verluste fir diese Verdusserung ausgewiesen werden), wenn diese am oder nach dem 1. Januar 2017 erfolgen, es
sei denn, im Allgemeinen (i) erfullt das ICAV die anwendbaren Bestimmungen irischer Gesetze zur Umsetzung der
zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den USA und Irland beziglich FATCA und die unterstiitzenden
Regelungen (die ,Iland-IGA*) zur Sammlung und Weitergabe bestimmter Informationen zu bestimmten US-
Personen, die direkt oder indirekt (einschliesslich tber auslandische Einrichtungen, die sich wesentlich im Besitz von
US-Personen befinden) in das ICAV investieren, und behélt gegebenenfalls US-Quellensteuer zum derzeitigen Satz
von 30 % auf Bruttoerlése und auslandische Durchlaufzahlungen an bestimmte Anleger ein, die dem ICAV diese
Informationen, Einversténdniserklarungen, Formulare und sonstigen Dokumente nicht zur Verfligung stellen, die das
ICAV zur Erfullung seiner Pflichten im Rahmen des Irland-IGA benétigt, oder (ii) kann das ICAV anderweitig eine

Befreiung von dieser Pflicht in Anspruch nehmen oder gilt als mit diesen Anforderungen konform.

Im Rahmen des Irland-IGA missen irische Finanzinstitute gemass Definition in der IGA den Revenue Commissioners
(ab 2015) jahrlich Details zu ihren US-Kontoinhabern einschliesslich deren Namen, Adressen und
Steueridentifikationsnummern (,TIN“) und bestimmte andere Details melden. Solche Institute miussen auch ihre
Kontoeréffnungsverfahren dndern, um neue US-Kontoinhaber leicht zu identifizieren und diese Informationen an die

irische Steuerbehotrde zu melden.

Obwohl das ICAV wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen unternehmen wird, um alle Anforderungen zu erfiillen, die
erforderlich sind, um die Auferlegung von FATCA Quellensteuern auf Zahlungen an das ICAV zu vermeiden, kann
nicht zugesichert werden, dass das ICAV in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Wenn das ICAV
aufgrund von FATCA quellensteuerpflichtig wird, kann der fir Ausschittungen (bei Abhebungen oder anderweitig) an

seine Anteilinhaber verfligbare Betrag wesentlich sinken.
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Alle Anteilinhaber vereinbaren mit dem ICAV zu gesetzlich vorgeschriebenen Zeitpunkten und zu vom ICAV
angemessenerweise festgelegten Zeitpunkten die Bereitstellung von nach anwendbarem Recht vorgeschriebenen
Informationen und Unterlagen und angemessenerweise vom ICAV angeforderten zusétzlichen Unterlagen, die fur das
ICAV zur Erfullung seiner Pflichten geméss FATCA erforderlich sind. Wenn ein Anteilinhaber Informationen nicht im
erforderlichen Umfang oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt, kann US-Quellensteuer zum derzeitigen Satz von
30 % auf Bruttoerldse und auslandische Durchlaufzahlungen dieses Anteilinhabers anfallen. Anteilinhaber sollten mit

ihren Steuerberatern die méglichen Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlagen in das ICAV besprechen.
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Automatische Ubermittlung von Anteilinhaberinformationen an andere Steuerbehérden

Der als Gemeinsamer Meldestandard bekannte und von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung entwickelte automatische Informationsaustausch findet in Irland Anwendung. Im Rahmen dieser
Regelung ist das ICAV verpflichtet, Informationen Uber Anteilinhaber, wie z. B. deren Identitat und Wohnsitz, sowie
Einzelheiten zu den Betrdgen der von den Anteilinhabern fir ihre Anteile vereinnahmte Ertrage, Verkaufs- oder
Ricknahmeerlose an die irische Finanzbehodrde zu melden. Diese Informationen kdnnen dann von der irischen
Finanzbehotrde an Steuerbehérden anderer EU-Mitgliedstaaten sowie anderer Lander weitergeleitet werden, die den

Gemeinsamen Meldestandard der OECD anwenden.

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD ersetzt friihere europdische Auskunftserteilungsvorschriften in Bezug auf
Einkiinfte aus  Kapitalvermdgen gemass Richtlinie  2003/48/EG  (allgemein  bekannt als EU-

Zinsbesteuerungsrichtlinie).

Begriffserklarung

Bedeutung von ,mit Sitz* fiir Unternehmen

Ein Unternehmen mit zentraler Geschéaftsfiihrung und Kontrolle in Irland hat seinen Steuersitz in Irland, unabhéangig
davon, wo es gegrindet wurde. Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle nicht in Irland hat, aber
in Irland gegrundet wurde, ist in Irland steuerlich ansassig, es sei denn, die Gesellschaft wird aufgrund eines

Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als nicht in Irland anséssig betrachtet.

Bedeutung von ,mit Sitz“ fiir natiirliche Personen

Der Steuersitz einer natirlichen Person in einem Kalenderjahr ist Irland, wenn diese naturliche Person:

1. im entsprechenden Kalenderjahr 183 Tage oder mehr in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im betreffenden Kalenderjahr in Irland
verbrachten Tage und die Zahl der im vorhergehenden Jahr in Irland verbrachten Tage beriicksichtigt
werden. Der Aufenthalt einer natirlichen Person in Irland tber einen Zeitraum von maximal 30 Tagen in

einem Kalenderjahr wird bei der Anwendung dieses ,Zwei-Jahrestests* nicht berticksichtigt.

Eine naturliche Person gilt an einem Tag als in Irland anwesend, wenn sie sich an einem beliebigen Zeitpunkt an

diesem Tag personlich in Irland aufhalt.
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Bedeutung von ,mit gewdhnlichem Aufenthalt fiir natiirliche Personen

Der Begriff ,mit gewdhnlichem Aufenthalt® (in Abgrenzung zu ,mit Sitz“) bezieht sich auf das Muster der gew6hnlichen

Lebensfiihrung einer natirlichen Person und bezeichnet den Aufenthalt einer Person an einem Ort, der ein gewisses

Mass an Kontinuitat aufweist. Eine natirliche Person, deren Sitz in drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland

gelegen hat, hat ab dem Beginn des vierten Steuerjahres ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland. Am Ende des dritten

aufeinanderfolgenden Jahres, in dem eine nattrliche Person ihren gewohnlichen Aufenthalt nicht in Irland hatte, gilt

diese nicht mehr als Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland. Wenn beispielsweise eine natirliche Person, deren

Sitz und gewdhnlicher Aufenthalt im Jahr 2023 in Irland gelegen hat, in diesem Jahr Irland verlasst, verbleibt ihr

gewdhnlicher Aufenthalt bis zum Ende des Steuerjahres 2026 in Irland.

Bedeutung des Begriffs ,Vermittler®

Ein ,Vermittler* ist eine Person, die:

1.

einer Geschaftstatigkeit nachgeht, die teilweise oder vollstidndig aus der Entgegennahme von
Zahlungen von einem regulierten Anlageorganismus mit Sitz in Irland im Namen anderer Personen

besteht, oder

Anteile an einem solchen Anlageorganismus im Namen anderer Personen hélt.

Zusétzliche Informationen

1. Griundung, eingetragener Gesellschaftssitz und Anteilskapital

(@)

(b)

©

(d)

(€)
()

Das ICAV wurde urspringlich in Irland am 23. Oktober 1995 als Aktiengesellschaft unter der Registernummer
239901 gegrindet. Das ICAV st jetzt ein als Umbrella-Fonds gegrundetes irisches Collective Asset-
Management Vehicle nach irischem Recht mit zwischen Fonds getrennter Haftung, das von der Zentralbank
gemass dem Gesetz und den Bestimmungen der AIFM- Richtlinie zugelassen ist. Die Umwandlung erfolgte

am 10. Mai 2017.

Der eingetragene Sitz des ICAV zum Datum dieses Prospekts ist in 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2,
Irland.

Das genehmigte Anteilskapital des ICAV beléauft sich auf 500.000.000.000 (funfhundert Milliarden)
nennwertlose Anteile und 2 (zwei) nennwertlose Zeichneranteile, die zu jeweils € 1,00 ausgegeben wurden.

Die Griinderanteile (oder jeder einzelne dieser Anteile) kdnnen von dem ICAV jederzeit zuriickgekauft werden.

Das Anteilskapital des ICAV ist nicht mit Optionen behaftet, und es wurde auch keine (an Bedingungen oder

nicht an Bedingungen gekniipfte) Vereinbarung getroffen, das Kapital mit Optionen zu behaften.
Weder die Zeichneranteil noch die Anteile sind mit einem Vorkaufsrecht ausgestattet.

Alle Anteile werden als registrierte Namensanteile ausgegeben.
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(@)

Wenn die beim ICAV eingegangenen Zeichnungsbetrage nicht zum Kauf einer ganzen Anzahl an Anteilen in
einer Klasse ausreichen, darf das ICAV in allen Klassen Anteilsbruchteile ausgeben, jedoch mit der Massgabe,
dass der Nettoinventarwert je Anteil eines Anteilsbruchteils einer Klasse um den Betrag berichtigt wird, um den
der Anteilsbruchteil von einem ganzzahligen Anteil dieser Klasse zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses
Anteilsbruchteils abweicht, und dass die fur diese Anteilsbruchteile zahlbaren Dividenden auf dieselbe Weise

angepasst werden.

2. Separate Bucher und Aufzeichnungen

Laut Satzung missen die Geschaftsfihrer fir jede Ausgabe von Anteilen einen separaten Fonds mit separaten

Unterlagen wie folgt einrichten:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

Das ICAV fuhrt fiir jede Ausgabe von Anteilen separate Biicher, in welchen samtliche Transaktionen in Bezug
auf den betreffenden Fonds und insbesondere die Ertrage aus der Zuteilung von Anteilen jeder solchen
Ausgabe, die Anlagen und die Verbindlichkeiten und die gemass nachstehenden Bestimmungen diesem

Fonds jeweils zu- bzw. abzurechnenden Ertrdge und Aufwendungen eingetragen werden.

Alle in einem Fonds enthaltenen, von anderen Vermégenswerten abgeleiteten Vermdgenswerte (seien es
Barmittel oder Sonstiges) sind in den Bichern der ICAV dem gleichen Fonds zuzurechnen wie der
Vermdgenswert, von dem sie abgeleitet wurden, und jede Erhdhung oder Verminderung im Wert des

betreffenden Vermdgenswertes ist dem entsprechenden Fonds zuzurechnen.

Sollte das ICAV uber Vermogenswerte verfugen, die nach Ansicht der Geschéftsfuhrer keinem bestimmten
Fonds frei zugeordnet werden kdnnen, haben die Geschéftsfuhrer diese Vermdgenswerte auf nach seinem
Ermessen fairer und gerechter Basis auf einen oder mehrere Fonds aufzuteilen, und die Geschéftsfuhrer sind

befugt, diese Basis in Bezug auf bisher nicht zugewiesene Vermdgenswerte zu beliebiger Zeit zu revidieren.

Die einzelnen Fonds ubernehmen jeweils die Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Geblhren oder
Reserven des ICAV, die den jeweiligen Fonds betreffen oder ihm zugeordnet werden, und Verbindlichkeiten,
Aufwendungen, Kosten, Gebuhren oder Reserven des ICAV, die keinen bestimmten Fonds direkt zugeordnet
werden kdnnen, werden von den Geschaftsfiihrern in einer Weise und auf einer Basis zugeordnet und
berechnet, die die Geschéaftsfihrer nach ihrem Ermessen als fair und gerecht betrachtet, und die

Geschéftsfuhrer sind befugt, diese Basis jederzeit zu &ndern;

Falls aufgrund einer Glaubigerforderung gegen bestimmte Vermdgenswerte des ICAV oder aus anderen
Griinden Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Gebihren oder Riicklagen in anderer Form getragen
wirden als vorstehend unter (d) beschrieben, oder unter vergleichbaren Umstanden, kdnnen die
Geschéftsfuhrer mit Zustimmung der Verwahrstelle in den Bichern und Aufzeichnungen des ICAV

Vermogenswerte in einen und von einem der Fonds Ubertragen;

Vorbehaltlich abweichender Bestimmungen in der Satzung werden die in einem Teilfonds gehaltenen
Vermdgenswerte allein in Bezug auf die Anteile der Ausgabe verbucht, der der betreffende Teilfonds
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angehort; diese Vermdgenswerte sind ausschliessliches Eigentum des betreffenden Teilfonds und werden
nicht zur direkten oder indirekten Begleichung von Verbindlichkeiten oder Anspriichen gegenliber einem

anderen Teilfonds verwendet und stehen fiir solche Zwecke nicht zur Verfiigung.

3 Grundkapital

Griinderanteile

Die Eigner von Griinderanteilen:
@ sind bei Abstimmungen zur Abgabe von einer Stimme pro Griinderanteil berechtigt;
(b) sind in Bezug auf ihre Griinderanteile nicht dividendenberechtigt; und

(c) haben bei einer Abwicklung oder Auflosung des ICAV Anspruch auf eine Zahlung fiir den darauf eingezahlten

Nennwert aus dem Vermdgen des ICAV, jedoch auf keinen weiteren oder sonstigen Betrag.

Anteile
Die Inhaber von Anteilen (d. h. alle Anteile ausser Zeichneranteilen):

(@) sind bei Abstimmungen zur Abgabe von einer Stimme pro Anteil berechtigt;
(b) sind in der jeweils durch die Geschaftsfiihrung bekannt zu gebenden Héhe dividendenberechtigt; und

(c) haben bei einer Abwicklung oder Auflésung des ICAV (nach Zahlung des von Inhabern der Zeichneranteile auf
diese eingezahlten Nennwerts) Anspruch auf das Restvermégen des ICAV im Verhéltnis zur Anzahl gehaltener

Anteile.
Versammlungen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, an den Generalversammlungen des ICAV teilzunehmen und abzustimmen. Das
ICAV kann auf die Abhaltung einer Jahreshauptversammlung verzichten. Ein solcher Verzicht muss den
Anteilinhabern vorab schriftlich mitgeteilt werden. Solange ein derartiger Verzicht nicht in Anspruch genommen wird,
findet die Jahreshauptversammlung des ICAV in Irland in der Regel innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende
eines jeden Geschéftsjahres statt. Die Mitteilungen zu jeder ordentlichen Generalversammlung werden den
Anteilinhabern zusammen mit dem Jahresabschluss und -bericht spétestens 21 Tage vor dem fur die Versammlung

festgelegten Datum zugeschickt.

Stimmrechte

Die Stimmrechte werden im Zusammenhang mit den Rechten behandelt, die mit den Zeichneranteilen bzw. Anteilen
verbunden sind. An der Generalversammlung ist die Beschlussféhigkeit erreicht, wenn zwei Anteilinhaber des ICAV
anwesend sind. Dabei gilt Folgendes: (i) Im Falle einer nattrlichen Person muss diese personlich anwesend sein, (ii)
im Falle einer juristischen Person missen ihre rechtméssigen Vertreter anwesend sein und (iii) in beiden Fallen gentigt
die Anwesenheit bevollméchtigter Vertreter. Vorbehaltlich etwaiger Sonderbedingungen hinsichtlich der Abstimmung
daruber, ob Anteile an dem ICAV ausgegeben oder bis auf weiteres gehalten werden dirfen, hat jeder Eigner von
Anteilen an dem ICAV, der (als Einzelperson) persénlich anwesend ist oder (im Falle einer juristischen Person) durch
einen rechtmassigen Vertreter vertreten wird, bei einer an der Generalversammlung per Handzeichen durchgefiihrten

Abstimmung eine Stimme. Bei sonstigen Abstimmungen besitzt jeder (geméss der vorstehenden Definition)
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anwesende oder durch Vollmacht vertretene Eigner eine Stimme fiir jeden in seinem Besitz befindlichen Anteil an dem
ICAV. Beschlisse des ICAV bedirfen fur ihre Verabschiedung an einer Generalversammlung einer einfachen
Mehrheit der von den Anteilinhabern abgegebenen Stimmen. Eine Mehrheit von mindestens 75 % der personlich
anwesenden oder durch Vollmacht vertretenen und (stimmberechtigten) abstimmenden Anteilinhaber des ICAV ist
erforderlich, um (i) einen Paragraphen der Satzung aufzuheben, zu andern oder zu ergdnzen oder einen neuen

Paragraphen in die Satzung aufzunehmen und um (ii) das ICAV aufzuldsen.

Faire Behandlung der Anteilinhaber

Durch die Einhaltung der Satzung und Bestimmungen des geltenden Rechts bemiiht sich das ICAV jederzeit um eine
faire Behandlung der Anteilinhaber. Dariiber hinaus ist das ICAV in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen einer fairen
Behandlung von Kunden (einschliesslich ggf. Fonds und deren Investoren) tatig. Zu den Grundséatzen einer fairen
Behandlung von Kunden gehort unter anderem: (i) verantwortungsvolle Entwicklung und Vermarktung von Produkten,
bestandige Uberpriifung der Produktpalette und Anpassung an veranderte Méarkte und Rechtsvorschriften; (ii)
gewahrleisten, dass alle Marketingkommunikationen eindeutig, angemessen, nicht irrefihrend und auf das
Zielpublikum sorgféltig zugeschnitten sind; (iii) gewahrleisten, dass Mitarbeiter zur Erfullung der jeweiligen
Berufsstandards ordnungsgeméss ausgebildet und Uberwacht werden und (iv) gewahrleisten, dass erhebliche
Interessenkonflikte ermittelt, vermieden, gemanagt und offen gelegt werden, damit sichergestellt ist, dass fur die

Kunden faire Ergebnisse erzielt werden.

Diese Grundséatze einer fairen Behandlung von Kunden konzentrieren sich hauptséchlich auf Risikoanalyse,
Technologie und Geschaftsprozessmanagement und werden bei der Festlegung der Strategie und kommerziellen

Ziele von Man Asset Management (Ireland) Limited in ihrer Eigenschaft als AIFM des ICAV berlcksichtigt.

Die Anteilinhaber sollten jedoch beachten, dass eine faire Behandlung nicht notwendigerweise einer gleichen oder
identischen Behandlung entspricht und dass die Bestimmungen und Bedingungen einer Aktionérsbeteiligung an dem
ICAV, wie im Abschnitt mit dem Titel ,Honorare und Kosten“ beschrieben, von denen fiir andere Anteilinhaber

abweichen kénnen.

Das ICAV und der AIFM kdnnen mit bestimmten Anteilinhabern Vereinbarungen treffen, u. a. zu landerspezifischen

aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Fragen.

Das uber die Anlageverwaltungsgesellschaft als seinem Vertreter handelnde ICAV kann von Zeit zu Zeit in ihrem
alleinigen Ermessen den Anteilinhabern auf Anforderung und gemass bestimmten Richtlinien und Bedingungen (wie
nachstehend beschrieben) regelmassige Zwischenberichte bereitstellen, die Schéatzwerte hinsichtlich der
Performance des ICAV sowie Aufstellungen der Anlagepositionen und Aktivitditen des ICAV (mdéglicherweise
einschliesslich vollstédndiger Angaben zu den Portfoliopositionen) oder sonstige Informationen Uber das ICAV
enthalten kdnnen (zusammen als ,Zwischenberichte® bezeichnet). Anteilinhaber, die am Erhalt Periodischer Berichte
interessiert sind, sollten sich an den Anlageverwalter wenden, um zu erfahren, ob das ICAV Anteilinhabern diese
Berichte zur Verfigung stellt. Das ICAV ist nicht zur Bereitstellung periodischer Berichte an die Anteilinhaber

verpflichtet und kann die Bereitstellung periodischer Berichte jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung einstellen.

Rechte von Anteilinhabern
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Um Anteile zeichnen zu kdnnen, missen Anteilinhaber ein Antragsformular geméass vorstehendem Abschnitt
~Angebot, Bewertung, Zeichnung und Ricknahme* ausfiillen. Somit erklaren sich die Anteilinhaber einverstanden,
Anteile zu zeichnen und sie erkennen die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der Satzung als verbindlich
an (Antragsformular, Prospekt und Satzung werden zusammen als ,Zeichnungsdokumente“ bezeichnet). Die
Zeichnungsdokumente unterliegen dem irischen Gesetz und die diesbezigliche Zustandigkeit liegt gemass der

Verordnung Nr. 44/2001 des Rates (EC) bei den Gerichten Irlands.

4. Rechte gegen Serviceanbieter

Die Anteilinhaber haben grundsatzlich keine direkten Rechte gegen die Serviceanbieter des ICAV. Wie in der
Verwabhrstellenvereinbarung dargelegt, ist die Verwahrstelle gegentiber dem ICAV und den Anteilinhabern fir etwaige

Verluste aus der Fahrléassigkeit oder vorsatzlichen Nichterfullung seiner Pflichten geméss der AIFM-Richtlinie haftbar.

Das ICAV ist abhangig von der Performance drittbeteiligter Serviceanbieter, einschliesslich dem AIFM, des
Investmentmanagers, der Verwahrstelle, des Verwalters und der Wirtschaftsprifer, die weiter oben néher bezeichnet
sind. Kein Anteilinhaber hat in Bezug auf ein derartiges Versdumnis des Serviceanbieters einen direkten
Vertragsanspruch gegen den Serviceanbieter. Anteilinhaber, die der Auffassung sind, dass sie im Zusammenhang mit
ihrer Beteiligung an dem ICAV einen Anspruch gegen einen Serviceanbieter haben, sollten sich an ihren

Rechtsberater wenden.

5. Satzung

Alle Anteilinhaber und Inhaber von Zeichneranteilen haben Anspruch auf den Nutzen der Bestimmungen der
Satzung, sind an diese gebunden und gelten als dartber in Kenntnis gesetzt. Exemplare der Satzung sind beim

Verwalter erhaltlich.

Anderung von Rechten

Wenn das Kapital in unterschiedliche Klassen von Anteilen unterteilt wird, kdnnen die Rechte einer Klasse mit der
schriftlichen Zustimmung der Eigner von drei Vierteln des Nennwerts der ausgegebenen Anteile jener Klasse oder mit
Genehmigung durch einen qualifizierten Mehrheitsbeschluss, der an einer eigenen Generalversammlung der Eigner
jener Anteilsklasse gefasst wird, geéndert oder aberkannt werden. Das notwendige Mehr (abgesehen von einer
vertagten Versammlung) besteht aus zwei Personen, die Anteile jener Klasse besitzen, oder aus ihren
Bevollmachtigten (in einer vertagten Versammlung besteht das notwendige Quorum aus einer Person, die Anteile
jener Klasse besitzt, oder aus ihrem Bevollmachtigten.) Die mit Anteilen einer Klasse verbundenen Sonderrechte
werden durch die Schaffung oder Ausgabe anderer gleichrangiger Anteile nicht beriihrt (es sei denn, die

Bestimmungen fur die Ausgabe einer solchen Klasse von Anteilen sehen ausdriicklich etwas anderes vor).

Befugnisse zur Kreditaufnahme und Verpfandung

Lediglich im Rahmen der Vorschriften des Gesetzes oder mit Zustimmung der Zentralbank darf die Geschéftsfiihrung
alle Befugnisse des ICAV zur Aufnahme von Krediten ausiiben (auch fur den Ruckkauf von Anteilen); sie darf jedoch
weder das ICAV, noch den Grundbesitz und die beweglichen Vermégenswerte oder Teile davon dinglich oder sonst

wie belasten oder Schuldanerkenntnisse, Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere ab- bzw. ausgeben,
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gleichguiltig, ob bedingungslos oder als Sicherheit fur Schulden, Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen des ICAV.
Pfandrechte, die in Zusammenhang mit dem ordentlichen Geschéaftsgang entstehen, werden durch diese
Bestimmungen nicht eingeschrankt. Ungeachtet der vorerwahnten Bestimmung kann die Geschaftsfiihrung
Vermogenswerte des ICAV im Hinblick auf kurzfristige, von dem ICAV aufgenommene Kredite verpfanden oder

belasten, vorausgesetzt, dass:
(a) der Gesamtbetrag dieser Kredite 10 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt; und

(b) die Verwahrstelle die Kreditkonditionen im Voraus billigt.

Dividenden

Auf Zeichneranteile werden keine Dividenden ausgezabhlt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes und geméass Anhang V oder einer relevanten Erganzung kann das

ICAV mit ordentlichem Beschluss Dividenden auf Anteile erklaren, wobei aber keine Dividende die von den

Geschéftsfuhrern  empfohlene  Ausschiittung  Uberschreiten darf. Hat die Geschéaftsfihrung eine
Dividendenausschittung beschlossen, in jedem Fall aber bei Aufldsung des ICAV oder bei Riicknahme aller Anteile,

gilt eine Dividende, die zwolf Jahre lang nicht eingefordert wurde, als verfallen und fallt an das ICAV zuruck.

Verteilung der Vermdgenswerte bei Liquidation

Wird das ICAV liquidiert, kann der Liquidator mit Genehmigung durch einen qualifizierten Mehrheitsbeschluss des
ICAV oder im Rahmen einer anderen vom Gesetz vorgeschriebenen Genehmigung samtliche Vermégenswerte des
ICAV oder Teile davon unter den Anteilinhabern in bar oder in Sachwerten aufteilen und zu diesem Zweck die

aufzuteilenden Vermdgenswerte bewerten und festlegen, wie diese Aufteilung unter den Anteilinhabern erfolgen soll.

Einschrankungen hinsichtlich der Anteilinhaber

Die Geschaftsfiihrung ist befugt, die ihrer Einschatzung nach notwendigen Einschrankungen festzulegen, um

sicherzustellen, dass keine Anteile erworben oder gehalten werden:
(@) von Personen, die keine qualifizierten Inhaber sind; und

(b) Personen, die Gesetze oder Vorschriften eines Landes, einer Regierung oder Behdrde verletzen, oder
Personen, deren Umsténde (die diese Personen direkt oder indirekt, allein oder in Verbindung mit anderen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen oder unter anderen Umstanden betreffen, die den
Geschéftsfuhrern relevant erscheinen) nach Ansicht der Geschéaftsfiuhrer zu einer Steuerpflicht des ICAV oder
finanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Nachteilen, die dem ICAV andernfalls nicht entstehen
wirden, oder dazu fuhren koénnen, dass das ICAV Registrierungs- oder Berichtspflichten in einer

Rechtsordnung erflillen muss, die es andernfalls nicht erfillen musste.

Wenn die Geschéftsfuhrung Kenntnis davon erhélt, dass Anteile im Besitz einer — wie oben beschrieben — nicht
qualifizierten Person sind, kann sie ihr die Riickgabe oder Ubertragung dieser Anteile im Einklang mit den

Bestimmungen der Satzung verlangen. Versaumt es eine Person, an die eine solche Mitteilung verschickt worden ist,
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der Aufforderung innerhalb von 30 Tagen nachzukommen, wird dieses Versaumnis dem Eingang einer
Ruckgabemitteilung beziiglich der gesamten Anteile dieser Person gleichgesetzt. Erkennt eine Person, dass sie den
Status einer qualifizierten Person nicht erfillt, muss sie entweder bei dem ICAV einen schriftichen Antrag auf
Rucknahme ihrer Anteile gemass der Satzung stellen oder die Anteile an eine Person Ubertragen, die den Status

erfillt.

6. Schadloshaltung

Die Geschaftsfihrung, der Gesellschaftssekretar und andere Funktionstrager des ICAV werden von dem ICAV fir alle
Verluste und Aufwendungen schadlos gehalten, die ihnen infolge eines Vertragsabschlusses oder Handlung
erwachsen, die sie in Austibung ihrer Pflichten abgeschlossen bzw. ausgefiihrt haben (ausgenommen bei Betrug,

Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Pflichtverletzung).
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7. Berichterstattung

Das Geschéftsjahr des ICAV endet jeweils am 30. Juni. Das ICAV erstellt einen Jahresbericht und einen gepruften
Jahresabschluss, die innerhalb von sechs Monaten nach Ende des jeweiligen Geschéftsjahrs zur Verfiigung stehen.
Ein Exemplar des ungepriiften Halbjahresberichts (fir das per 31. Dezember abgeschlossene Halbjahr) steht den
Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten nach Abschluss der entsprechenden Halbjahresperiode ebenfalls zur
Verfiigung. Diese beiden Berichte werden innerhalb derselben ZeitrAume an die Zentralbank und an die FINMA
gesendet. Der Jahresbericht und der geprifte Jahresabschluss und ungeprifte Halbjahresberichte des ICAV kdénnen
auf www.man.com heruntergeladen werden. Kopien dieser Berichte werden Anteilinhabern auf Anfrage auch zur
Verfiigung gestellt. Fir Berichtszeitraume ab dem 1. Juli 2014, fir Jahresabschliisse, gepriifte Jahresabschlisse und
ungeprifte Halbjahresabschlisse gelten die International Financial Reporting Standards, die durch das International
Accounting Standards Board (IASB) erstellt und veroffentlicht und gemass irlandischer Gesetzgebung umgesetzt
wurden. Jahresabschliisse, gepriifte Jahresabschlisse und ungepriifte Halbjahresabschlisse, die sich auf friihere
Berichtszeitraume beziehen, werden geméass Generally Accepted Accounting Practice in Irland erstellt, umfassen
anwendbares Recht und die Rechnungslegungsstandards, die seitens des Accounting Standards Board

herausgegebenen und seitens des Institute of Chartered Accounts in Irland veréffentlicht wurden.

Anteilinhaber erhalten im Rahmen des regelméssigen Reportingverfahrens des ICAV (jedoch nicht in geprifter Form,

sofern gemass dem Gesetz und relevanter Vorschriften nicht erforderlich) die folgenden Informationen:

0] Prozentsatz der Vermdgenswerte des ICAV, die aufgrund ihrer illiquiden Natur Sonderregelungen

unterliegen;

(i) aktuelles Risikoprofil des ICAV und die vom Anlageverwalter zur Verwaltung dieser Risiken eingesetzten

Risikomanagementsysteme; und
(iii) Gesamtbetrag des vom ICAV eingesetzten Hebels.

Die obigen Informationen werden den Anteilinhabern zusammen mit dem Jahresbericht im Rahmen des periodischen

Reportingzyklus des ICAV zur Verfligung gestellt.

Anteilinhaber erhalten zudem Informationen tiber Anderungen in Bezug auf (i) das maximale Leverage- Niveau, dass
der AIFM im Auftrag des ICAV einsetzt, (ii) die Rechte hinsichtlich der Weiterverwendung von Sicherheiten oder
Garantien, die gemass den Leverage-Vereinbarungen gewahrt wurden (iii) gewéahrte Garantien im Rahmen der

Leverage-Vereinbarungen des ICAV.

Diese Informationen erhalten die Anteilinhaber unverziglich in Form dieses aktualisierten Prospekts, nachdem

Anderungen eingetreten sind. Sofern erforderlich werden Anderungen Anteilinhabern zuvor angekiindigt.

Es ist beabsichtigt, dass Anteilinhaber informiert werden, wenn das ICAV Gates oder &hnliche Arrangements aktiviert
oder wenn der AIFM beschliesst, Riicknahmen auszusetzen. Anteilinhaber werden zudem informiert, wenn der AIFM
wesentliche Anderungen bei den Liquiditatsrisikomanagementsystemen und Verfahren vornimmt, die in Bezug auf

das ICAV eingesetzt werden.

Zeichnungs- und Ricknahmepreise werden taglich bei Datendiensten wie Bloomberg, Reuters, Standard & Poor’s

und Telekurs veroffentlicht.

Die Bewertungen kénnen zudem uber die Website von Man Group unter www.man.com abgerufen werden.
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8. Umstande einer Auflésung

Das ICAV wird unter den folgenden Bedingungen aufgeldst:

(@)
(b)
(©
()
(e)

®

wenn ein qualifizierter Mehrheitsbeschluss zur Auflésung gefasst wird;

wenn das ICAV seine Geschéaftstatigkeit fur ein Jahr aussetzt;

wenn die Zahl der Gesellschafter unter das in der Satzung festgelegte Minimum fallt (derzeit zwei);
wenn das ICAV seine Verbindlichkeiten nicht zahlen kann und ein Liquidator ernannt wurde;

wenn das zusténdige Gericht in Irland der Meinung ist, dass die Geschéfte des ICAV und die Vollmachten der

Geschéftsfuhrer in einer fur die Anteilinhaber repressiven Weise ausgeubt wurden; oder

wenn es hach Auffassung des zustandigen Gerichts in Irland recht und billig ist, das ICAV abzuwickeln.

9. Provisionen

Mit Ausnahme der im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® festgelegten Bestimmungen werden in Verbindung

mit der Ausgabe oder dem Verkauf von Kapital des ICAV weder Provisionen, Rabatte, Courtagen oder andere

Sonderkonditionen gewahrt, noch sind solche Leistungen von dem ICAV geschuldet.

10. Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, bei denen es sich nicht um im Verlauf des normalen Geschaftsganges abgeschlossene

Vertrage handelt, wurden von dem ICAV abgeschlossen und sind oder kdnnen von Bedeutung sein:

@)
(b)
(©
(d)
()
®
@)

(h)

@

der AIFM-Vereinbarung;

der Verwaltungsvertrag;

der Verwahrstellenvertrag;

der Anlageverwaltungsvertrag;

die Introducing Broker-Vereinbarung;
der Schweizer Zahlstellenvertrag;

der Prime Broker-Ernennungsvertrag, durch den der ICAV Morgan Stanley & Co. International plc zum Prime

Broker ernannt hat;

der Prime Broker-Ernennungsvertrag durch den der ICAV Goldman Sachs International zum Prime Broker

ernannt hat;

der Prime Broker-Ernennungsvertrag, durch den der ICAV J.P. Morgan Securities plc zum Prime Broker

ernannt hat.

11. Geltendes Recht sowie Anerkennung und Durchsetzung von Urteilen in Irland

Das Ubereinkommen von Rom von 1980 iiber das auf vertragliche Schuldverhaltnisse anzuwendende Recht (mit
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Ausnahme von Artikel 7 (1)), die Verordnung Nr. 593/2008 des Rates (Rom I) und Verordnung Nr. 864/2007 des Rates
(Rom 1) haben alle Gesetzeskraft in Irland (zusammen die ,Verordnungen von Rom®). Dementsprechend unterliegt
die Wahl des geltenden Rechts in einem Vertrag den Bestimmungen der Verordnungen von Rom. Nach den
Verordnungen von Rom dirfen die Gerichte Irlands ungeachtet des geltenden Rechts jede zwingend erforderliche
irische Rechtsvorschrift anwenden und sich weigern, eine Rechtsvorschrift des geltenden Rechts anzuwenden, wenn
sich diese offenkundig nicht mit der 6ffentlichen Ordnung Irlands vereinbaren lasst. Die Gerichte von Irland legen im
Einzelfall fest, was unter offentlicher Ordnung in Irland zu verstehen ist. Stehen alle fir die zum Zeitpunkt der
Rechtswahl relevanten Elemente im Zusammenhang mit ein und demselben Staat, so darf die Wahl eines
auslandischen Rechts durch die Vertragsparteien, sei es mit oder ohne ergdnzende Wahl eines ausléndischen
Gerichts, nicht die Rechtsvorschriften jenes Landes beriihren, von denen durch Vertrag nicht abgewichen werden

kann.

Die Verordnung Nr. 44/2001 (EC) uber die Zustandigkeit, Anerkennung und Durchsetzung von Urteilen in Zivil- und
Handelssachen hat Gesetzeskraft in Irland. Im Einklang mit diesen Bestimmungen wird ein Urteil, das in den Gerichten
einer ausléndischen Rechtsprechung erreicht wird, in Irfland im Allgemeinen - ausser unter aussergewdhnlichen

Umstanden - ohne Prifung hinsichtlich seines Inhalts anerkannt und durchgesetzt.

12. Verschiedenes

Anerkannte Borsen und anerkannte Markte: Nachstehend sind die anerkannten Borsen und die anerkannten Markte
aufgefiihrt, die die Anforderungen der Zentralbank erfillen (es gilt zu beachten, dass die Zentralbank keine Liste der

anerkannten Borsen und Méarkte ver6ffentlicht).
1. Alle Bdrsen in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union

2. Alle Borsen in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island und

Liechtenstein).
3. Alle Borsen in einem der folgenden Lander:

Australien, Kanada, Japan, Hongkong, Neuseeland, Schweiz, USA und Vereinigtes Kénigreich

4. Die folgenden Bérsen und Méarkte:

Australien Sydney Futures Exchange

Hongkong Hong Kong Exchanges and Clearing

Indien National Stock Exchange Bombay Stock Exchange Delhi Stock Exchange
Japan Tokyo Grain Exchange Osaka Securities Exchange TFE

Tokyo Commodity Exchange
in der Republik Korea Korea Stock Exchange
KOSDAQ
Korea Futures Exchange (KOFEX)

Mexiko Mexican Stock Exchange
Singapur Singapore Futures Exchange (SGX-DT)
Sidafrika Johannesburg Stock Exchange
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in der Schweiz SIX Swiss Exchange Eurex Zurich
Taiwan Taiwan Stock Exchange
in den Vereinigten Staaten  Chicago Board of Trade
Chicago Board Options Inc.
Chicago Mercantile Exchange
New York Mercantile Exchange
New York Board of Trade Minneapolis Grain Exchange

Coffee Sugar & Cocoa Exchange

5.(a) dervon der International Capital Markets Association organisierte Markt;
(b)  der ,Second Marché* der Wertschriftenbérse, der in Frankreich gemass den Gesetzen Frankreichs besteht;

(c) der franzésische Markt fir ,Titres de Créance Negotiable* (Freiverkehrsmarkt fiir begebbare Schuldtitel);
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(d)
(e)
®

©)

(h)

@

0

()

der OTC-Markt in Tokio, der von der Securities Dealers Association of Japan reguliert wird,;
der Alternative Investment Market, der von der London Stock Exchange Limited reguliert und betrieben wird;

der Freiverkehrsmarkt, der von den Priméar- und Sekundarhandlern, die von der United States Financial
Industry Regulatory Authority, Inc. und der United States Securities and Exchange Commission reguliert
werden, und von Bankinstituten betrieben wird, die vom US Comptroller of the Currency, dem Federal

Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation reguliert werden;

Der von den notierten Geldmarktinstitutionen (,listed money market institutions®) gefiihrte Markt im
Vereinigten Konigreich gemass der Beschreibung in der Veroéffentlichung der Financial Services Authority

»The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets® (The Grey Paper);

der von den Primarhandlern unter Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York gefuihrte Markt fur US-

Staatsanleihen;

NASDAQ (das elektronische Inter-Dealer-Notierungssystem in den USA, das von der Financial Industry

Regulatory Authority, Inc. betrieben wird);

der OTC-Markt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Investments Dealers Association of Canada

reguliert wird; und

NASDAQ Europe (European Association of Securities Dealers Automated Quotation);

6. Einzig mit Blick auf die Bewertung der Vermdgenswerte eines Fonds umfasst der Begriff des anerkannten Marktes

in Bezug auf Futures- und Optionskontrakte, die ein Fonds fur ein effizientes Portfolio-Management oder zum

Schutz vor Wechselkursschwankungen einsetzt, jede Boérse oder jeden Markt, auf dem solche Kontrakte

regelmassig gehandelt werden.

7. Die folgenden Borsen und Markte, soweit sie nicht bereits weiter oben aufgefihrt sind:

Athens Derivative Exchange

Austrian Futures and Options Exchange
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F)
Bursa Malaysia;

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto (BVLP)
Bombay Stock Exchange

Dubai Gold and Commodities Exchange
Eurex Deutschland

Eurex US

Eurex Zurich

Euronext Amsterdam NV

Euronext Paris SA
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- Euronext Liffe

- European Energy Exchange

- Helsinki Exchanges

- Intercontinental Exchange

- International Petroleum Exchange of London Ltd.
- Kansas City Board of Trade

- Korea Futures Exchange

- London Metal Exchange Ltd.

- Malaysian Derivatives Exchange

- MEFF

- Mercato Italiano Derivati (IDEM)

- Mercato Italiano Futures (MIF)

- Mercado Mexicano De Derivados (MexDer)
- Montreal Exchange

- Multi Commodity Exchange of India

- National Commodity and Derivative (Indien)
- OM London

- Osaka Mercantile Exchange

- Shanghai Futures Exchange

- Singapore Commodity Exchange

- Singapore Exchange

- South African Futures Exchange

- Taiwan Futures Exchange

- Thailand Futures Exchange

- Tokyo Financial Exchange

- Turkish Derivatives Exchange

- Wiener Borse AG

- Winnipeg Grain Exchange

- Winnipeg Commaodities Exchange

13. Verfugbarkeit von Satzung und Jahresbericht
Exemplare der Satzung und die letzten verfugbaren Jahres- und Halbjahresberichte und Abschliisse des ICAV

stehen auf Anfrage beim Verwalter kostenlos zur Verfligung.
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Weitere Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Anbieten oder der Kauf der Anteile kbnnen in einigen Jurisdiktionen
speziellen Beschrankungen unterliegen. Eine Person, die diesen Prospekt oder das beigeflgte
Zeichnungsantragsformular in einer solchen Rechtsordnung erhalt, darf diesen Prospekt oder das
Zeichnungsantragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen und das
Zeichnungsantragsformular unter keinen Umstanden verwenden, es sei denn, eine solche Aufforderung darf
in der entsprechenden Rechtsordnung rechtmassig erfolgen und ein solches Zeichnungsantragsformular
darf rechtméssig ohne Einhaltung von Registrierungsvorschriften bzw. anderen gesetzlichen
Beschrankungen verwendet werden.

Bei der Vermarktung von Anteilen auf einem Gebiet des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) (mit
Ausnahme von Irland) an professionelle Anleger mit Wohn- oder Firmensitzim EWR plant der Anlageverwalter
die Verwendung von Marketingpéssen, die gemass den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie zur Verfligung
gestellt werden. Anteile an dem ICAV kdnnen nur aufgrund derartiger Passe an professionelle Investoren in
solchen Gebieten des EWR vermarktet werden, fur die ein Pass beschafft wurde.

Argentinien

Die Anteile werden derzeit und in Zukunft nicht in Argentinien mittels eines 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren
gemass der Definition in Abschnitt 16 von Gesetz Nr. 17.811 in der jeweils giiltigen Fassung vermarktet. Es ist kein
Antrag bei der argentinischen Comisiéon Nacional de Valores, der Wertpapierbehdrde der argentinischen Regierung,

fur das Angebot der Anteile in Argentinien gestellt worden, und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Australien

Wertpapiere und andere Finanzprodukte werden in Australien nur fur Anleger angeboten, auf die die beiden folgenden
Bedingungen zutreffen: (i) Anleger, die Grosshandelskunden gemdass der Definition in Abschnitt 761G des
Corporations Act (Cth) von 2001 sind; und (ii) Anleger, die erfahrene Anleger geméss der Definition in Abschnitt 708(8)
des Corporations Act (Cth) von 2001 oder professionelle Anleger geméass der Definition in Abschnitt 708(11) des
Corporations Act (Cth) von 2001 sind.

Dieser Prospekt ist nicht bei der Australian Securities and Investments Commission als Offenlegungsdokument fiir die

Zwecke des Corporations Act (Cth) von 2001 hinterlegt worden, und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Alle Anteile, die nach der Annahme des Angebots ausgegeben werden, diurfen fir einen Zeitraum von mindestens
zwolf (12) Monaten nach ihrer Ausgabe nicht Anlegern in Australien zum Verkauf angeboten (oder an diese
Ubertragen, abgetreten oder auf andere Weise veraussert) werden, ausser in Fallen, in denen eine Offenlegung
gegenuber Anlegern gemass Kapitel 6D des Corporations Act (Cth) von 2001 nicht erforderlich ist, oder wenn ein
Offenlegungsdokument, das dem Corporations Act (Cth) von 2001 entspricht, bei der Australian Securities and

Investments Commission hinterlegt wird.
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Anleger werden darauf hingewiesen, dass das ICAV in Australien nicht fiir Beratungsleistungen fiir Finanzprodukte

bezlglich der Anteile zugelassen ist. Bezlglich des Erwerbs von Anteilen besteht kein Widerrufsrecht.

Bahrain

Dieses Angebot stellt eine Privatplatzierung dar. Es unterliegt nicht den Vorschriften der Zentralbank von Bahrain fiir
offentliche Angebote von Wertpapieren und den umfangreichen Offenlegungspflichten und anderen
Schutzmechanismen, die in diesen Vorschriften vorgesehen sind. Dieses Memorandum richtet sich dementsprechend

ausschliesslich an ,akkreditierte Anleger gemass Definition im Glossar dieses Memorandums.

Fir Finanzinstrumente, die im Rahmen einer Privatplatzierung angeboten werden, gilt ein Mindestzeichnungsbetrag
von USD 100.000 (oder ein gleichwertiger Betrag in einer anderen Wahrung). Die Zentralbank von Bahrain tibernimmt
keinerlei Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Aussagen und
Informationen und lehnt ausdriicklich jede Haftung fir Verluste, die aus dem Vertrauen auf einen Teil oder die

Gesamtheit der Informationen in diesem Dokument entstehen, ab.

Die Geschaftsfuhrer tbernehmen die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Geschaftsfihrungsmitglieder, die sich mit angemessener Sorgfalt vergewissert
haben, dass dies der Fall ist, entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und
enthalten keine Auslassungen, durch welche die Zuverlassigkeit dieser Informationen voraussichtlich beeintrachtigt

wirde.

Brasilien

Das ICAV und seine Anteile sind nicht bei der brasilianischen Bérsenaufsichtsbehdrde (die ,CVM®) registriert bzw.
wurden nicht gemass den von dieser Behodrde verdffentlichten Vorschriften oder geltenden brasilianischen
Wertpapiergesetzen zugelassen, und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Sie werden in Brasilien derzeit und in
Zukunft nicht 6ffentlich angeboten. Deshalb kénnen das ICAV und seine Anteile in Brasilien nicht éffentlich vermarktet,
angeboten oder verkauft werden. Alle Angebote oder Verk&aufe von Anteilen, die gegen das Vorgenannte verstossen,
werden als regelwidriges 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien angesehen und von dem ICAV als nichtig

behandelt.

Dieser Prospekt ist streng vertraulich und wurde an eine exklusive und beschrankte Gruppe potenzieller Anleger
verteilt, die friihere und/oder regelmassige Geschaftsbeziehungen zu der Vertriebsgesellschaft und/oder anderen
Personen, Firmen oder Gesellschaften, die von Zeit zu Zeit als Vertriebsgesellschaft bzw. Mit- oder
Untervertriebsgesellschaft ernannt werden kdnnen, und/oder zu anderen Einheiten innerhalb ihrer Gruppe haben.
Dieser Prospekt ist nur fir die Person gedacht, an die er ausgegeben wurde und stellt kein &éffentliches Angebot von
Wertpapieren oder irgendeine Art von Anlage in Brasilien dar. Die Weitergabe dieses Prospekts an andere Personen
als die Person, an die er ausgegeben wurde, ist nicht zul&ssig und jede Offenlegung des Inhalts dieses Prospekts wird

untersagt. Jede Person, an die dieser Prospekt ausgegeben wurde, stimmt durch die Entgegennahme dieses
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Prospekts dem Vorgenannten zu und erklart sich einverstanden, keine Kopien von diesem Prospekt als Ganzes

oder in Teilen anzufertigen.

Kanada

Die Anteile dirfen nicht in Kanada oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada angeboten oder verkauft werden und
dieser Prospekt darf nicht in Kanada oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada verteilt werden, sofern und solange
dieser Prospekt nicht zusammen mit einer angemessenen kanadischen Erganzung (,wrapper*) verteilt wird. Dartber
hinaus diirfen die Anteile nur qualifizierten Anlegern in Kanada in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der

Wertpapiervorschriften am Wohnsitz bzw. Aufenthaltsort des Anlegers angeboten oder verkauft werden.

Kaimaninseln
Auf den Kaimaninseln darf keine 6ffentliche Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen erfolgen, sofern die Anteile nicht
an der Bérse der Kaimaninseln notiert sind. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts wird nicht erwartet, dass

eine solche Notierung erfolgen wird.

Chile

Fir in der Republik Chile anséassige Personen qilt: Weder das ICAV noch die Anteile wurden bei der chilenischen

Oberaufsicht fiir Wertpapiere und Versicherungen (Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, ,SVS*) registriert.
Deshalb diirfen die Anteile in der Republik Chile nicht angeboten, vertrieben oder verkauft werden und es darf kein
anschliessender Wiederverkauf der Beteiligungen in der Republik Chile erfolgen, ausser in Féllen, die kein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren in der Republik Chile geméss der Definition des chilenischen Wertpapiermarktgesetzes
(Ley 18045, Ley de Mercado de Valores) darstellen oder ohne dass die diesbezuglichen gesetzlichen und

behordlichen Anforderungen erfillt werden.

Der hier beigefligte Prospekt ist vertraulich und nur fir den jeweiligen Empfanger bestimmt. Er wurde nicht bei der
SVS registriert und stellt kein Angebot an eine andere Person oder die Offentlichkeit zur Zeichnung oder zum
anderweitigen Erwerb der Anteile dar. Die Weitergabe des Prospekts an andere Personen als den Empfanger ist nicht
zulassig und jede Offenlegung des Inhalts dieses Prospekts ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung ist
untersagt. Jeder Anleger stimmt durch die Entgegennahme des Prospekts dem Vorgenannten zu und verpflichtet sich,
den Prospekt bzw. die Dokumente, auf die hierin verwiesen wird, nicht weiterzugeben und keine Kopien davon zu

erstellen.

Jeder Anleger muss selbst beurteilen, ob er die Anteile rechtmassig erwerben kann und sollte sich diesbeziglich um
eine Finanzberatung bemuhen. Wir behalten uns das Recht vor, Kaufangebote fiir die hiermit angebotenen Anteile
ganz oder teilweise und aus beliebigen Grinden abzulehnen. Wir behalten uns ausserdem das Recht vor, nicht alle

hiermit angebotenen Anteile zu verkaufen oder zu platzieren.

Kolumbien
Die Anteile sind nicht in Kolumbien oder an in Kolumbien ansassige Personen vermarktet, angeboten, verkauft oder
vertrieben worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, ausser in Fallen, die kein 6ffentliches Angebot von

Wertpapieren in Kolumbien im Sinne von Artikel 6.1.1.1.1 von Erlass 2555 von 2010 in der jeweils glltigen Fassung
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darstellen. Weder das ICAV noch die Anteile werden in Kolumbien durch verkaufsférdernde oder werbende Aktivitaten
(gemass der Definition des kolumbianischen Rechts) 6ffentlich angeboten, vermarktet oder begeben, ausser wenn
dies in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der kolumbianischen Verordnungen (insbesondere Erlass 2555 von
2010 des Ministeriums fur Finanzen und o6ffentliche Kreditinstitute (Ministerio de Hacienda y Crédito Publico), dem
Gesetz 964 von 2005 und dem Erlass 663 von 1993 oder gemass dem Statut ,Estatuto Organico del Sistema
Financiero®) in ihrer jeweils giltigen Fassung und den darunter erfolgten Erlassen und Verordnungen geschieht. Die
Anteile wurden nicht im nationalen Wertpapier- und Emittentenregister (Registro Nacional de Valores y Emisores) der
kolumbianischen Finanzoberaufsicht (Superintendencia Financiera de Colombia) registriert, und es ist nicht geplant,

die Anteile in Kolumbien 6ffentlich anzubieten.

Gemass dem Erlass 2555 von 2010 - in seiner u. a. durch den Erlass 2955 von 2010 geanderten Fassung - missen
bestimmte Anforderungen erfullt werden, damit kolumbianische Pensionskassenverwalter in Private Equity-Fonds

investieren kénnen, die ausserhalb von Kolumbien gegriindet wurden.

Einige kolumbianische Gesetze und Verordnungen (insbesondere Devisen- und Steuerbestimmungen) kdnnten fir
Transaktionen oder Investitionen gelten, die in Verbindung mit diesem Prospekt getatigt werden. Der Anleger tragt die

alleinige Verantwortung fiir die vollstdndige Einhaltung solcher Gesetze und Verordnungen.

Costa Rica

Dieser Prospekt wurde zu dem Zweck erstellt, Informationen uiber die Anteile zu liefern, und wird maximal 50 Anlegern
pro Fonds in Costa Rica ausgehandigt, die institutionelle oder kompetente Anleger gemass den in den Regulations on
Public Offers of Values vorgesehenen Ausnahmeregelungen sind. Diese Prospekt wird unter der Bedingung
bereitgestellt, dass er ausschliesslich durch den Empféanger verwendet und weder an andere Personen weitergeleitet
noch in beliebigen Ausziigen reproduziert wird. Die Anteile wurden in Costa Rica weder im Rahmen eines offentlichen

Angebots oder einer vergleichbaren Vermarktung angeboten, noch wird dies in Zukunft erfolgen.

Der Besitzer erklart sein Verstandnis und seine Anerkennung der Rechts- und Steuersysteme, die auf Privatangebote
von Wertpapieren anzuwenden sind. Die Anteile sind ein Produkt fir ein Privatangebot geméss den in den Regulations
on Public Offers of Values Securities vorgesehenen Ausnahmeregelungen. Es wurden keine kollektiven

Kommunikationsmedien verwendet.

Dubai International Financial Centre

Dieser Prospekt bezieht sich auf ein ICAV, welches von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde von Dubai (,DFSA*) weder
reguliert noch genehmigt wurde. Die DFSA ist nicht fiir die Durchsicht oder Uberpriifung des Prospektes oder eines
anderen Dokuments im Zusammenhang mit diesem ICAV verantwortlich. Dementsprechend hat die DFSA diesen
Prospekt oder andere damit verbundene Dokumente weder genehmigt noch irgendwelche Schritte unternommen, um
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu tberprifen und sie tréagt dafur auch keine Verantwortung. Die
Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, kdnnen illiquide sein und/oder Beschrankungen beim Wiederverkauf
unterliegen. Potenzielle Kaufer der angebotenen Anteile sollten diese einer sorgféltigen Prifung der Anteile

unterziehen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an einen zugelassenen
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Finanzberater wenden.

Guernsey

Das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Bailiwick of Guernsey
zu den Zwecken der Prospectus Rules von 2008 (die ,Regeln®) dar, die von der Guernsey Financial Services
Commission (die ,GFSC*) herausgegeben wurden. Weder dieser Prospekt noch andere Angebotsmaterialien in
Zusammenhang mit den Anteilen werden in Guernsey 6ffentlich verteilt oder deren 6ffentliche Verteilung veranlasst.
Die Regeln gelten nicht fiir diesen Prospekt und dementsprechend wurde der Prospekt nicht an die GFSC tbermittelt
oder von dieser gebilligt oder zugelassen und dies ist nicht erforderlich. Das ICAV wird nicht von der GFSC
beaufsichtigt. Die GFSC hat keine laufende Verantwortung zur Uberwachung der Performance des ICAV oder zum

Schutz der Interessen der Anteilinhaber.

Soweit im Bailiwick of Guernsey irgendeine Werbung fiir die Anteile gemacht werden soll, werden die Anteile nur wie
folgt im oder vom Bailiwick of Guernsey aus beworben: (i) von Personen, die gemass dem Protection of the Investors
(Bailiwick of Guernsey) Law von 1987 (in der jeweils gliltigen Fassung) (das ,POI-Gesetz*“) dazu lizenziert sind; oder
(ii) gegeniber Personen, die geméass dem POI-Gesetz, dem Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law von
2002 (in der jeweils gultigen Fassung), dem Banking Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law von 1994 oder dem
Regulation of Fiduciaries, Administration Businesses and Company Directors, etc. (Bailiwick of Guernsey) Law von

2000 lizenziert sind. Es wird keine Werbung auf irgendeine andere Weise gemacht.

Hongkong
WARNHINWEIS: Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehdrde Hongkongs tUberprift. Wir
raten Ihnen, beziuglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Falls Sie Zweifel bezuglich des Inhalts dieses

Dokuments haben, sollten Sie unabhéangigen professionellen Rat einholen.

Dieser Prospekt wurde nicht von der Securities and Futures Commission (Aufsichtsbehoérde flir den Wertpapier- und
Terminhandel) in Hongkong genehmigt. Dementsprechend gilt Folgendes: (i) Das Angebot oder der Verkauf der
Anteile in Hongkong anhand dieses Prospekts oder eines anderen Dokuments ist nur an professionelle Anleger
gemass der Definition in der Verordnung uUber Wertpapier- und Termingeschéfte (Securities and Futures Ordinance
(Cap. 571, Laws) von Hongkong und etwaigen darin erlassenen Regeln bzw. in anderen Fallen, in denen das
Dokument kein Prospekt gemass der Definition in der Verordnung fiir Kapitalgesellschaften (Companies Ordinance
(Cap. 32, Laws) von Hongkong ist oder die kein offentliches Angebot im Sinne dieser Verordnung fir
Kapitalgesellschaften darstellen, zulassig; und (ii) keine Person darf in Hongkong oder anderenorts eine Werbung,
eine Aufforderung oder ein Dokument in Zusammenhang mit den Anteilen herausgeben oder zu Zwecken der
Herausgabe besitzen, die bzw. das sich an die Hongkonger Offentlichkeit richtet oder auf deren bzw. dessen Inhalt
die Hongkonger Offentlichkeit wahrscheinlich zugreifen bzw. diesen lesen kann (ausser, wenn dies gemass den
Hongkonger Wertpapiergesetzen erlaubt ist), es sei denn, diese bzw. dieses bezieht sich auf die Anteile, die nur an
Personen ausserhalb von Hongkong oder nur an professionelle Anleger (wie oben dargelegt) veraussert werden oder

dafiir vorgesehen sind.

Indonesien
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Die Anteile wurden und werden auch in Zukunft nicht in Indonesien oder indonesischen Staatsangehdérigen,
Gesellschaften oder indonesischen Staatsbirgern gemass dem indonesischen Kapitalmarkigesetz (Gesetz Nr.
8/1995), unabhangig von deren Wohnsitz, oder in Indonesien ansassigen Personen angeboten oder verkauft, auch
nicht durch Aufforderung, Angebot oder Werbung, und weder dieser Prospekt noch andere Angebotsmaterialien in
Zusammenhang mit den Anteilen wurden oder werden in Zukunft in Indonesien oder an indonesische
Staatsangehdrige, Gesellschaften oder in Indonesien ansassige Personen auf eine Weise verteilt, die gemass den

Gesetzen oder Verordnungen der Republik Indonesien ein éffentliches Angebot der Anteile darstellt.

Israel

Weder dieser Prospekt noch das hier beigefiigte Zeichnungsantragsformular stellen einen Prospekt im Sinne des
israelischen Wertpapiergesetzes von 1968 (,israelisches Wertpapiergesetz“) dar und sie wurden nicht von der
israelischen Wertpapierbehdrde genehmigt. Es wurde kein Prospekt in Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile
im Rahmen dieses Prospekts und Zeichnungsantragsformulars erstellt oder bei der israelischen Wertpapierbehorde

eingereicht und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Weder dieser Prospekt noch das Antragsformular stellen geméass den Begriffsdefinitionen im israelischen
Wertpapiergesetz und im israelischen Gesetz fiir gemeinsame Wertpapieranlagen (,Joint Investment Trust Law®)
von 1994 ein Angebot fiir oder den Verkauf von Wertpapieren und/oder Anteilen an die allgemeine Offentlichkeit im

Staat Israel dar.

Die Anteile werden nur speziellen Anlegertypen angeboten, die in der ersten Ergédnzung des israelischen
Wertpapiergesetzes aufgefiihrt sind (,spezielle Anleger®) und die zuvor schriftlich bestatigt haben, dass sie die darin
angegebenen Berechtigungskriterien fir die Behandlung als spezielle Anleger erfillen, sich Uber die Bedeutung der
Behandlung als spezielle Anleger im Klaren sind und einer solchen Behandlung zustimmen. Zu den speziellen
Anlegern gehdéren: ein Investmentfonds geméss der Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes zu
Gesellschaften fir gemeinsame Anlagen oder ein Investmentfondsmanager; eine Vorsorgereserve gemass der
Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes zur Uberwachung von Finanzdienstleistungen (Vorsorgereserven),
5765-2005, oder eine Gesellschaft, die eine Vorsorgereserve verwaltet; ein Versicherer gemass der Definition im
Rahmen des israelischen Gesetzes zur Uberwachung des Versicherungsgeschafts von 1981; eine Bankgesellschaft
und Hilfsgesellschaften geméss der Definition im Rahmen des israelischen Bankengesetzes (Lizenz) von 1981
(»israelisches Bankengesetz*) (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die im Rahmen des israelischen Bankengesetzes
als gemeinsame Dienstleistungsgesellschaft lizenziert ist), die Anteile fir eigene Rechnung und/oder fir Anleger
kaufen, die als spezielle Anleger angesehen werden; eine Entitat, die gemass dem Gesetz zur Regulierung von
Anlageberatung, Anlage-Marketing und Portfoliomanagement von 1995 (,israelisches Beratungsgesetz) fur die
Bereitstellung von Portfoliomanagement-Dienstleistungen lizenziert ist (vorausgesetzt, dass eine solche Entitat Anteile
fur eigene Rechnung und fir Kunden kauft, die fur sich genommen als spezielle Anleger betrachtet werden); eine
Entitat, die im Rahmen des israelischen Beratungsgesetzes fiir die Bereitstellung von Anlageberatung und/oder
Anlage-Marketing-Dienstleistungen lizenziert ist (und Anteile fur eigene Rechnung kauft); ein Mitglied der Tel Aviv
Stock Exchange (das Anteile fiir eigene Rechnung und/oder fur Kunden kauft, die fiir sich genommen als spezielle

Anleger betrachtet werden); ein bestimmter Typ von Versicherer, der bestimmte Berechtigungsbedingungen erfillt,
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die in Abschnitt 56(c) des israelischen Wertpapiergesetzes dargelegt sind (der Anteile fiir eigene Rechnung kauft); ein
Risikokapitalfonds, der hauptsachlich Anlagen in Unternehmen tétigt, die zum Zeitpunkt der Anlage vorwiegend im
Bereich der Forschung und Entwicklung oder der Herstellung innovativer und Know-how-basierter Produkte oder
Prozesse tatig waren, die mit einem relativ hohen Risiko behaftet sind; eine Gesellschaft, die sich vollstandig im Besitz
spezieller Anleger befindet; eine Gesellschaft (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die zum Zwecke des Erwerbs von
Wertpapieren in einem bestimmten Angebot gegriindet wurde), deren Aktienkapital 50 Millionen NIS Ubersteigt;
und/oder eine natirliche Person, die die Anteile fur eigene Rechnung kauft, bezliglich derer zwei der drei folgenden
Bedingungen erfillt sind: (i) der Gesamtwert ihrer Barmittel, Einlagen, Finanzanlagen und Wertpapiere gemass der
Definition in Abschnitt 52 des israelischen Wertpapiergesetzes Ubersteigt 12 Millionen NIS; (i) sie/er besitzt
Sachkenntnis und Fahigkeiten im Bereich des Kapitalmarkts oder war mindestens ein (1) Jahr lang in einer beruflichen
Position angestellt, die Sachkenntnis bezlglich des Kapitalmarkts erfordert; und (iii) hatte mindestens dreissig (30)
Transaktionen durchgefiihrt (mit Ausnahme von Transaktionen, die von einer Entitat durchgefihrt wurden, die im
Rahmen des israelischen Anlageberatungsgesetzes fiir die Bereitstellung von Portfoliomanagement- Dienstleistungen

fur solche natlrlichen Personen lizenziert ist).

Dieser Prospekt und das Zeichnungsantragsformular diirfen weder vervielfaltigt noch fur andere Zwecke verwendet
werden. Er darf nur an Personen abgegeben werden, an die von dem ICAV und/oder zuldssigen Vertretern des ICAV
Exemplare des Prospekts verschickt worden sind. Jeder Empféanger eines Angebots, der Anteile kauft, kauft diese
zum Eigenbedarf und auf eigene Rechnung, nicht aber mit dem Ziel oder der Absicht, die Anteile anderen Personen

anzubieten oder an andere Personen zu verkaufen. Keine der Angaben in diesem Prospekt Potenziellen Anleger

Japan

Die Anteile wurden und werden in Japan nicht gemass Artikel 4 Absatz 1 des japanischen ,Financial Instruments and
Exchange Law* (,FIEL®) fur ein offentliches Angebot registriert. Folglich dirfen die Anteile weder direkt noch indirekt
in Japan oder in Japan ansassigen Personen oder zu deren Gunsten zum Kauf angeboten oder verkauft werden;
ebenso wenig dirfen die Anteile Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, welche die Anteile direkt oder
indirekt in Japan oder in Japan ansassigen Personen zum Kauf anbieten oder weiterverkaufen, es sei denn es liegt
eine Ausnahme von der Registrierungspflicht geméass FIEL vor und ein solches Vorgehen erfolgt sonst wie in
Ubereinstimmung mit diesem Gesetz und den iibrigen massgebenden Gesetzen und Vorschriften. Der Begriff ,in
Japan ansassige Personen® umfasst gemass Ziffer 5, Absatz 1, Artikel 6 des ,Foreign Exchange and Trade Law of
Japan* (Gesetz Nummer 228 von 1949) jede natiirliche Person, die ihren Wohnsitz oder Aufenthaltsort in Japan hat,

sowie jede juristische Person, die ihren Sitz (main office) in Japan hat.

Jersey

Es wurde keine Zustimmung im Rahmen der Verordnung Uber die Kontrolle von Fremdfinanzierungen (Control of
Borrowing (Jersey) Order) von 1958 (das ,COB Order®) fur die Verteilung dieses Prospekis eingeholt.
Dementsprechend kann das Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, nur in Jersey gemacht werden, wenn ein
solches Angebot kein 6ffentliches Angebot (gemass der Definition im COB Order) ist oder wenn es im Vereinigten
Konigreich oder Guernsey gultig ist und in Jersey nur an ahnliche Personen und auf ahnliche Weise wie zurzeit im

Vereinigten Konigreich bzw. Guernsey verteilt wird. Die Geschéftsfuhrung kann in Zukunft eine solche Zustimmung
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beantragen, ist dazu jedoch nicht verpflichtet.

Kenia

Das Angebot der Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Sinne von Abschnitt 57 des Aktiengesetzes (Companies
Act) (Chapter 486, Laws of Kenya) (der ,CA®) und kein o¢ffentliches Angebot von Wertpapieren im Sinne der
Verordnung 5(1) der Kapitalmarktvorschriften (The Capital Markets (Securities) (Public Offers, Listing and Disclosures)
Regulation) von 2002 in der durch die Kapitalmarktvorschriften (The Capital Markets (Securities) (Public Offers, Listing
and Disclosures) (Amendment) Regulations) von 2008 (die ,Vorschriften“) gednderten Fassung dar. Das ICAV und
seine drtlichen Vertriebsstellen und diejenigen Anleger, denen dieser Prospekt zur Verfligung gestellt wird, erklaren
sich einverstanden, dass die Anteile nicht direkt oder indirekt 6ffentlich oder anderweitig in Kenia angeboten oder

verkauft werden dirfen.

In Ubereinstimmung mit dem CA und den Vorschriften wurden dieser Prospekt und das Angebot der Anteile nicht von
der Kapitalmarktbehérde (Capital Markets Authority) in Kenia genehmigt und dies wird auch in der Zukunft nicht
erfolgen. Ausserdem werden sie nicht beim Handelsregister fur Kapitalgesellschaften (Registrar of Companies) oder

bei der kenianischen Kapitalmarktbehorde zur Registrierung eingereicht.

Libanon

Dieser Prospekt und das dazugehérige Zeichnungsantragsformular stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum
Verkauf oder zur Ausgabe von Anteilen und keine Bewerbung eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von
Anteilen des ICAV auf libanesischem Hoheitsgebiet dar und sind kein Bestandteil eines solchen Angebots, einer
solchen Aufforderung oder einer solchen Bewerbung. Des Weiteren bilden sie (oder Teile davon) und die Tatsache

ihrer Verteilung keinerlei Grundlage oder verlassliche Aussage im Zusammenhang mit einem diesbeztiglichen Vertrag.

Das ICAV ist nicht von der libanesischen Zentralbank (,CBL") zugelassen oder lizenziert worden, was auch in Zukunft
nicht erfolgen wird, und ihre Anteile diirfen im Libanon nicht vermarktet oder verkauft werden. Im Libanon erfolgt kein
offentliches Angebot der Anteile und es werden keine Massenmedien als Kontaktmittel eingesetzt. Dieser Prospekt
richtet sich nur an Institutionen und erfahrene natiirliche Personen mit hohem Eigenkapital und er wird Personen im

Libanon nur auf schriftliche Anforderung zur Verfiigung gestellt.

Die Anteile dirfen nur mit Genehmigung des ICAV verkauft oder Ubertragen werden und unterliegen bei der

Ubertragung erheblichen Einschrankungen.

Empfanger dieses Prospekts sollten den Angaben unter der Uberschrift ,Risikofaktoren“ in diesem Prospekt
besondere Beachtung schenken. Eine Anlage in die Anteile ist nur fur erfahrene Anleger mit den finanziellen
Méoglichkeiten und der Bereitschaft zur Akzeptanz der Risiken und der mangelnden Liquiditét, die mit einer solchen
Anlage verbunden sind, geeignet, und diese Anleger mussen bereit sein, diese Risiken Uber einen langeren Zeitraum

zu tragen.

Malaysia
Es wurde keine Genehmigung von der Wertpapierkommission von Malaysia (Securities Commission of Malaysia)
eingeholt und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Ausserdem wird bei der Wertpapierkommission von Malaysia

kein Prospekt eingereicht oder registriert und dieser Prospekt wird dort nicht als Informationsmemorandum fur das
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Angebot von Anteilen in Malaysia hinterlegt. Dieser Prospekt stellt keine Aufforderung und kein Angebot zur Zeichnung
oder zum Kauf der Anteile gegenliber Personen in Malaysia dar und ist nicht als solche(s) gedacht. Die Anteile durfen
Personen in Malaysia nicht angeboten, verkauft oder verfiigbar gemacht werden. Dieser Prospekt und andere
Angebotsmaterialien oder Dokumente in Zusammenhang mit den Anteilen durfen weder direkt noch indirekt in

Malaysia veréffentlicht oder an Personen in Malaysia verteilt werden.

Mexiko

Die Anteile durfen in Mexiko nicht 6ffentlich angeboten werden. Die Anteile wurden und werden nicht beim von der
Comision Nacional Bancaria y de Valores (der ,nationalen Banken- und Wertpapierkommission“ oder ,CNBV*)
gefuhrten Registro Nacional de Valores (dem ,nationalen Wertpapierregister®) registriert und durfen nicht 6ffentlich
angeboten oder verkauft werden oder anderweitig Gegenstand von Borsenmakleraktivitdten in Mexiko sein, ausser
unter den Privatplatzierungsausnahmen gemass Artikel 8 des Ley del Mercado de Valores in seiner aktuellen Fassung

(dem ,mexikanischen Gesetz fur den Wertpapiermarkt®).

Fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zeichnet allein das ICAV verantwortlich. Sie wurden nicht von
der CNBV gepriift oder genehmigt. Bei der Entscheidung fiir eine Anlage miissen sich alle Anleger, einschliesslich
mexikanische Anleger, die von Zeit zu Zeit Anteile erwerben, auf ihre eigene Priifung dieses Prospekts, des ICAV und

des AIFM verlassen sowie ihren eigenen Anlageplan und geltende Steuern beachten.

Neuseeland

Das Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, ist in Neuseeland nur flir Anleger verfiigbar, die keine ,Mitglieder
der Offentlichkeit‘ in Neuseeland im Sinne des Securities Act 1978 (NZ) sind. Antrage fiir Anlagen von Mitgliedern der
Offentlichkeit in Neuseeland werden nicht akzeptiert. Anleger in Neuseeland miissen Personen sein, auf die
Folgendes zutrifft: deren hauptséchliche Geschéaftstatigkeit die Anlage von Geldern ist; die im Rahmen ihrer
Geschéftstatigkeit und zu ihren geschéftlichen Zwecken gewohnheitsméssig Geld investieren; oder die vor der
Zuteilung der Anteile einen Mindestzeichnungspreis von mindestens NZD 500.000 fir ihre Anteile zahlen (mit
Ausnahme aller Betrdge, die von dem ICAV oder der Anlageverwaltungsgesellschaft [oder einer mit diesen
verbundenen Person] geliehen wurden). Dieser Prospekt stellt kein Angebot, keine Aufforderung, keinen Vorschlag
und keine Empfehlung fir das Beantragen von Anteilen durch Personen dar, die Mitglieder der Offentlichkeit in
Neuseeland sind, und darf nicht dahingehend ausgelegt werden. Der Anlageverwalter kann in seinem alleinigen
Ermessen eine Anteilbeantragung von einem neuseeléndischen Antragsteller ablehnen, wenn er vermutet, dass der

Antragsteller ein Mitglied der Offentlichkeit in Neuseeland ist.

Panama

Das ICAV wurde nicht bei der Wertpapiermarkt-Oberaufsicht der Republik Panama gemass Gesetzesdekret Nr. 1 vom
8. Juli 1999 in der durch Gesetz 67 vom 1. September 2011 geanderten Fassung (das ,panamaische
Wertpapiergesetz®) registriert und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, und ihre Anteile dirfen in der Republik
Panama nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, ausser in bestimmten beschrénkten Privatplatzierungen, die
von den Registrierungsanforderungen des panamaischen Wertpapiergesetzes ausgenommen sind. Die Anteile
profitieren nicht von den steuerlichen Anreizen, die das panamaische Wertpapiergesetz vorsieht, und unterliegen
keiner Regulierung oder Aufsicht durch die Wertpapiermarkt-Oberaufsicht der Republik Panama.
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Peru

Die Anteile wurden nicht gemass dem peruanischen Wertpapiergesetz in der jeweils giiltigen Fassung registriert oder
zugelassen und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Demzufolge dirfen die Anteile nicht in Peru oder an
peruanische Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft, Gibertragen oder geliefert werden, mit Ausnahme von
peruanischen qualifizierten Anlegern (wie nachfolgend definiert). Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen unter
Verletzung des Voranstehenden ist verboten und wird als null und nichtig behandelt, sofern die Anteile nicht gemass
den Verordnungen des peruanischen Wertpapiergesetzes an der peruanischen Borse notiert sind. Zum Datum dieses

Prospekts wird nicht erwartet, dass eine solche Notierung erfolgen wird.

In Ubereinstimmung mit den anwendbaren peruanischen Verordnungen, die im peruanischen Wertpapiergesetz
genannt sind, qualifizieren sich die folgenden Entitaten und natiirlichen Personen fiir die Zwecke dieses Prospekts als
.peruanische qualifizierte Anleger®: (i) Banken, Finanzentitdten und Versicherungsgesellschaften, Makler- Handler,
private Pensionskassen, Investmentfonds und auslandische Entitaten, die ahnliche Aktivitaten durchfihren;

(i) die offentliche Pensionskasse (Oficina de Normalizacion Previsional), die Entitdten der 6ffentlichen
Gesundheitsversorgung (EsSalud) und Verbriefungsgesellschaften; (iii) Entitaten, die gemass Rule 144-A der US
Securities and Exchange Commission als ,qualifizierte institutionelle Anleger” angesehen werden; (iv) andere
Finanzentitaten, die von der Oberaufsicht fir Banken, Versicherungen und Privatpensions-Wertpapierverwalter
Uberwacht werden; (v) 6ffentliche oder private Entitaten, die regelméssig in Wertpapiere investieren (im Falle privater
Entitéten sollte ihr Eigenkapital mindestens PEN 750.000,00 betragen); (vi) natirliche Personen, deren einzelnes oder
gemeinsames Eigenkapital mit dem Ehegatten der jeweiligen Person zum Zeitpunkt des Kaufs mindestens PEN
2.000.000,00 betragt und deren einzelnes oder gemeinsames Nettoeinkommen mit dem Ehegatten der jeweiligen
Person wahrend der letzten drei (3) Jahre vor dem Kauf mindestens PEN 750.000,00 betrug; (vii) leitende Angestellte
und Manager der vorgenannten Entitaten; (viii) alle Korperschaften, bei denen alle Aktienbesitzer eine der
vorgenannten Personen sind; und (ix) Wertpapiere oder Investmentgesellschaften, die von den vorgenannten
Personen verwaltet werden, wenn sie die Anlageentscheidungen treffen, wenn das Eigenkapital dieser Fonds oder

Investmentgesellschaften mindestens PEN 400.000,00 betragt.

Die Philippinen

DIE GEMASS DIESEM DOKUMENT ZUM KAUF ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN WERTPAPIERE (DIE
LANTEILEY) WURDEN NICHT GEMASS DEM SECURITIES REGULATION CODE (,SEC‘) BEI DER
PHILIPINISCHEN SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (,SRC*) REGISTRIERT. JEDES KUNFTIGE
ANGEBOT ZUM KAUF ODER JEDER KUNFTIGE VERKAUF DER WERTPAPIERE UNTERSTEHT DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS DEM SRC, ES SEI DENN, EIN SOLCHES ANGEBOT BZW. EIN
SOLCHER VERKAUF QUALIFIZIERT SICH ALS FREIGESTELLTE TRANSAKTION.

Das ICAV ist keine bei der SEC registrierte Investmentgesellschaft geméss dem Republic Act No. 2629 oder dem
Investment Company Act. Demzufolge ist das ICAV nicht von der SEC zugelassen oder anerkannt und die Anteile

durfen auf den Philippinen nicht 6ffentlich an Privatanleger verkauft oder zum Verkauf angeboten werden.

Das ICAV hat keine schriftliche Bestatigung der SEC dafilr eingeholt, dass der Verkauf oder das Verkaufsangebot der
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Anteile auf den Philippinen von den Registrierungsanforderungen gemass dem SRC ausgenommen ist. Das ICAV

wird alle anwendbaren Verkaufs- und Vertriebsbeschrankungen der SEC einhalten.

Die Verteilung dieses Prospekts und der Verkauf oder das Verkaufsangebot der Anteile auf den Philippinen unterliegen
nicht den Registrierungsanforderungen gemass dem SRC und qualifizieren sich als befreite Transaktion gemass
Abschnitt 10.1 (I) des SRC, wenn die Anteile nur an qualifizierte einzelne und institutionelle Kaufer verkauft oder zum
Verkauf angeboten werden. Die qualifizierten einzelnen und institutionellen Kaufer sollten bei einer von der SEC
zugelassenen Registerstelle registriert sein und besagte Kaufer sollten die im SEC Memorandum Circular No. 6,
Series of 2007 angegebenen Qualifikationen besitzen. Wenn Sie kein solcher qualifizierter einzelner oder

institutioneller Kaufer sind, lassen Sie sich bitte von lhrem Rechts- und Finanzberater beraten.

Gemass SRC Rule 10.1 muss das ICAV nach dem Verkauf der Anteile in Ubereinstimmung mit den Regeln der SEC

einen Freistellungsbescheid in Form von SEC Form 10-1 bei der SEC einreichen.

Russische Foderation

Es wurden und es werden auch in Zukunft keine Anteile an oder zum Nutzen von Personen (einschliesslich
Rechtssubjekte), die in der Russischen Fdderation anséssig oder eingetragen sind, errichtet wurden oder ihren
gewdhnlichen Aufenthalt haben, oder an Personen, die sich innerhalb des Hoheitsgebiets der Russischen Foderation
befinden, angeboten, verkauft, Gbertragen oder anderweitig veraussert (im Rahmen ihrer Erstausgabe oder zu einem

beliebigen spateren Zeitpunkt), sofern und soweit das russische Recht dies nicht anderweitig zulasst.

Da weder die Ausgabe der Anteile noch ein Wertpapierprospekt beziglich der Anteile beim Fodderalen Dienst fir
Finanzmarkte der Russischen Fdderation registriert wurde und dies auch nicht beabsichtigt ist, sind die Anteile nicht
zum Erstangebot oder zur offentlichen Verteilung in der Russischen Fdderation zugelassen und dirfen in der
Russischen Fdderation ausschliesslich russischen ,qualifizierten Anlegern® (wie gemass dem russischen Recht
definiert) auf eine Weise, die keine ,Werbung®, ,Platzierung“ oder ,6ffentliche Verteilung® (wie gemass dem russischen

Recht definiert) der Anteile in der Russischen Fdderation darstellt, angeboten werden.

Die in diesem Prospekt dargelegten Informationen stellen kein Angebot, keine Werbung und keine Aufforderung zur
Durchfilhrung von Angeboten, zum Verkaufen, Umtauschen oder anderweitigen Ubertragen der Anteile in der

Russischen Foderation an oder zum Nutzen von russischen Personen oder Entitaten dar.

Saudi-Arabien

Dieser Prospekt enthalt Informationen, die den Bestimmungen der ,Offer of Securities Regulations® gemass
Beschlussnummer 2-11-2004 vom 4. Oktober 2004 und der gednderten Fassung gemass Beschlussnummer 1-28-
2008 vom 18. August 2008 des Vorstands der Kapitalmarktbehorde (die ,KSA-Vorschriften®) entsprechen. Dieser
Prospekt darf im Konigreich Er darf nicht an andere Personen weitergegeben werden oder von solchen anderen

Personen verwendet werden.

Jeder Anleger im Koénigreich Saudi-Arabien oder der eine saudi-arabische Person (ein ,saudi-arabischer Anleger®)
ist, der gemass dem Angebot Anteile an dem ICAV erwirbt, sollte beachten, dass das Angebot dieser Anteile ein
beschrénktes Angebot geméass Absatz (a) von Artikel 11 der KSA-Verordnungen ist. Die Anteile werden nicht mehr
als 60 saudi-arabischen Anlegern angeboten und der von jedem saudi-arabischen Anleger zu zahlende Mindestbetrag
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darf nicht weniger als 1 Million Saudi-Rial (SR) oder ein entsprechender Betrag sein. Dieses Angebot der Anteile ist
daher vom offentlichen Angebot der KSA-Verordnungen ausgenommen, unterliegt jedoch den folgenden

Einschrankungen bezuglich der Sekundarmarktaktivitat:

(@) Ein saudi-arabischer Anleger (der ,Ubertragende®), der Anteile geméass diesem befreiten Angebot
erworben hat, darf die Anteile nicht einer Person (als ,Ubertragungsempfanger bezeichnet) anbieten
oder sie an diese lbertragen, sofern nicht der vom Ubertragungsempfénger firr solche Anteile zu zahlende

Preis mindestens 1 Million SR betréagt;

(b) wenn die Bestimmungen von Absatz (a) nicht erfillt werden kdnnen, da der Preis der Anteile, die dem
Ubertragungsempfanger angeboten oder verkauft werden, seit dem Datum des urspriinglichen befreiten
Angebots gefallen ist, darf der Ubertragende die Anteile dem Ubertragungsempfanger anbieten oder
verkaufen, wenn ihr Kaufpreis wéahrend des Zeitraums des urspriinglichen befreiten Angebots mindestens

1 Million SR betrug;

(©) wenn die Bestimmungen von (b) nicht erfiillt werden kénnen, darf der Ubertragende die Anteile anbieten
oder verkaufen, wenn er seinen gesamten Anteilsbestand an einen einzigen Ubertragungsempfanger
verkauft, und die Bestimmungen von Absatz (a), (b) und (c) gelten fir alle nachfolgenden

Ubertragungsempfanger der Anteile.

Dieses Dokument darf im Kénigreich Saudi-Arabien nur an Personen verteilt werden, die gemass den von der saudi-

arabischen Capital Market Authority herausgegebenen Verordnungen fir Wertpapierangebote dafiir zugelassen sind.

Die Kapitalmarktbehdrde von Saudi-Arabien gibt keine Zusicherungen tber die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieses
Dokuments ab und lehnt jegliche Haftung fiir einen Verlust, der im Zusammenhang mit oder aufgrund eines Vertrauens
in irgendeinem Teil dieses Dokuments entstanden ist, ausdrucklich ab. Potenzielle K&ufer der hierin angebotenen
Wertpapiere sollten die Richtigkeit der Informationen tiber die Wertpapiere sorgféltig prifen. Falls Sie den Inhalt dieses

Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an einen zugelassenen Finanzberater wenden.

Singapur

Das Angebot zum Kauf oder die Zeichnungseinladung der Anteile (die ,Anteile”) des ICAV, welche Gegenstand
dieses Prospekts bilden, beziehen sich nicht auf eine kollektive Kapitalanlage, welche geméss Abschnitt 286 des

~oecurities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore® (,SFA") zugelassen ist, beziehungsweise gemass Abschnitt

287 des SFA anerkannt ist. Das ICAV ist von der ,Monetary Authority of Singapore” (,MAS") weder zugelassen noch
anerkannt und die Anteile sind nicht fir den 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Dieser Prospekt und jedes andere, im
Zusammenhang mit einem Angebot zum Kauf oder einem Verkauf der Anteile stehende Dokument, stellen keinen

Prospekt im Sinne des SFA dar. Demzufolge findet die gesetzliche Haftung geméass SFA fiir den Inhalt dieses
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Prospekts keine Anwendung. Sie sollten sorgféltig abwégen, ob diese Investition fur Sie geeignet ist.

Dieser Prospekt wurde bei der MAS nicht als Prospekt registriert. Deshalb duirfen weder dieser Prospekt noch
andere Dokumente oder Materialien in Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf bzw. dem Zeichnungs- oder
Kaufangebot von Anteilen in Umlauf gebracht oder verteilt werden, und es diirfen keine Anteile angeboten oder
verkauft werden oder zum Gegenstand eines — gleich ob direkten oder indirekten — Zeichnungs- oder Kaufangebots
an Personen in Singapur gemacht werden, ausgenommen an (i) institutionelle Anleger in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Artikel 304 des SFA, (i) relevante Personen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von
Artikel 305(1) oder an andere Personen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 305(2) des SFA
oder (iii) ansonsten gemass und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen jeder anderen anwendbaren Vorschrift
des SFA.

Zeichnet oder kauft eine relevante Person Anteile gemass Artikel 305 des SFA und handelt es sich bei der relevanten

Person um:

(@) eine Gesellschaft (kein akkreditierter Investor nach Artikel 4A des SFA), deren einziger Geschaftszweck darin
besteht, Anlagen zu halten, und deren gesamtes Aktienkapital im Besitz einer oder mehrerer Personen ist,

die alle akkreditierte Investoren sind; oder

(b) einer Investmentgesellschaft (deren Treuhander kein zulassiger Anleger ist), deren einziger Zweck darin
besteht, Anlagen zu halten, und jeder Beglnstigte der Investmentgesellschaft ist eine Einzelperson, die ein

zulassiger Anleger ist,

werden Wertpapiere (gemass Definition in Abschnitt 239(1) des SFA) dieser Kérperschaft oder die (wie auch immer
bezeichneten) Rechte und Interessen der Beglnstigten an diesem Trust nicht innerhalb von sechs Monaten nach
Erwerb der Anteile entsprechend einem Angebot geméass Abschnitt 305 des SFA durch die Kdrperschaft oder den

Trust tibertragen, ausser:

(1) an einen institutionellen Anleger oder an eine relevante Person geméass Artikel 305(5) des SFA oder an
Personen im Rahmen eines Angebots gemdass den Bestimmungen von Artikel 275(1A) oder Artikel

305A(3)(i)(B) des SFA;
2) dass fir die Ubertragung kein Entgelt gezahlt wird oder gezahlt werden muss;

3) die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes;
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4) wie in Abschnitt 305A(5) des SFA angegeben; oder

(5) wie in Bestimmung 36 der ,Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes)

Regulations 2005 of Singapore” angegeben.

Das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung der Anteile wird von der Zentralbank Uberwacht. Die

Kontaktangaben der Zentralbank lauten wie folgt:

Adresse: Central Bank of Ireland, New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X
Tel.: +353-1-224-6000
Fax: +353-1-671-6561

Die Geschaftsadresse des ICAV lautet 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Das ICAV hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Dublin, gemass dem Verwahrstellenvertrag
zur Verwahrstelle ernannt. Die Verwahrstelle ist eine am 13. Oktober 1994 in Irland gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (limited liability company). Die Verwahrstelle ist von der irischen Zentralbank zugelassen und
wird von ihr reguliert. Die Haupttétigkeit der Verwahrstelle besteht darin, Treuhand- und Verwahrungsdienstleistungen

fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere Portfolios, z. B. das ICAV, zu erbringen.

Die Kontaktangaben der Prudential Regulation Authority lauten wie folgt:

Adresse: 20 Moorgate, London EC2R 6DA, Grossbritannien
Tel.: + 44 (0)20 7601 4444
Fax: + 44 (0)20 7601 4771

Die Kontaktangaben der Financial Conduct Authority lauten wie folgt:

Adresse: 25 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5HS, Grossbritannien
Tel.: +44 20 7066 1000
E-Mail: firm.queries@fca.org.uk
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Anleger in Singapur sollten zur Kenntnis nehmen, dass sie den Anlageverwalter des IICAV, AHL Partners LLP, unter
+44-207-3204 bzw. die jeweiligen Vertriebsstellen kontaktieren sollten, um Informationen Uber die vergangene
Wertentwicklung des ICAV zur erhalten. Das ICAV geht derzeit keine Zusatzvereinbarungen ein, um die Beziehung

zwischen dem ICAV und ausgewahlten Anlegern genauer zu bestimmen.

Sudafrika

Das ICAV ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemass der Definition im Collective Investment Schemes
Control Act, 2002 (,,CISCA*). Das ICAV wurde in Sudafrika nicht als ausléandischer Organismus fur gemeinsame
Anlagen genehmigt. Deshalb diirfen die Anteile gemass dem CISCA nicht gegeniiber Mitgliedern der Offentlichkeit in
Siidafrika beworben werden, was die Folgenden einschliesst: (a) Mitglieder aller Teile der Offentlichkeit, unabhangig
davon, ob sie als Kunden, Mitglieder, Anteilinhaber, Angestellte oder ehemalige Angestellte der Person ausgewahlt
werden, die eine Aufforderung zum Erwerb einer Beteiligung an einem Organismus fur gemeinsame Anlagen ausgibt;
und (b) ein durch ein beliebiges Gesetz reguliertes Finanzinstitut; ausgeschlossen sind jedoch Personen, die auf einen
eingeschrankten Kreis von natirlichen Personen mit einer gemeinsamen Beteiligung beschréankt sind, die die
Aufforderung unter Umstanden erhalten, die ordnungsgemass als inlandisches oder privates geschéftliches
Unterfangen zwischen diesen Personen und der Person, die die Aufforderung ausgibt, angesehen werden kdnnen.
Des Weiteren ist keine Einreichung eines Exemplars der Satzung des ICAV und einer Liste der Namen und Adressen
ihrer Mitglieder der Geschéftsfilhrung bei der Companies and Intellectual Property Commission in Stidafrika erfolgt.
Ausserdem wurde dieser Prospekt nicht in Studafrika registriert. Dementsprechend dirfen gemass dem Companies
Act von 2008 keine Anteile im Rahmen dieses Prospekts in Siidafrika 6ffentlich angeboten werden, was ein Angebot
der Anteile gegeniiber Mitgliedern aller Teile der Offentlichkeit beinhaltet, unabhéngig davon, ob diese wie folgt
ausgewahlt wurden: (a) als Inhaber der Anteile; (b) als Kunden der Person, die den Prospekt ausgibt; (c) als Inhaber
einer bestimmten Eigentumsklasse; oder (d) auf beliebige andere Weise; dies beinhaltet jedoch kein Angebot, das

unter anderem unter den folgenden Umsténden gemacht wird:

() wenn das Angebot nur gegenuber Folgenden gemacht wird: (A) Personen, deren gewdhnliche
Geschéftstatigkeit ganz oder teilweise im Handel mit Wertpapieren besteht, egal, ob als Eigenhandler oder
Beauftragte; (B) der Public Investment Corporation gemass der Definition im Public Investment Corporation
Act von 2004, (C) einer Person oder Entitat, die von der Reserve Bank of South Africa reguliert wird; (D) einem
zugelassenen Anbieter von Finanzdienstleistungen geméss der Definition im Financial Advisory and
Intermediary Services Act von 2002; (E) einem Finanzinstitut geméass der Definition im Financial Services
Board Act von 1990; (F) einer hundertprozentigen Tochterentitat einer in Unterabsatz (C), (D) oder (E)
genannten Person, die als Beauftragter in der Eigenschaft als autorisierter Portfolio-Manager flir eine gemass
dem Pension Funds Act von 1956 registrierten Pensionskasse oder als Manager fiir einen geméss dem CISCA
registrierten Organismus fiir gemeinsame Anlagen agiert; oder (G) einer beliebigen Kombination der in den

Absétzen (A) bis (F) genannten Personen;
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(i) wenn die genannten Gesamtkosten fuir den Erwerb der Wertpapiere fiir einen einzelnen Empfénger,
der als Eigenh&ndler agiert, mindestens dem Betrag entsprechen, der in den Bedingungen von Unterabschnitt

96(2) (a) des Companies Act von 2008 vorgeschrieben ist (zum Datum dieses Prospekts 1 Million R).

Sudkorea

Weder der ICAV noch der Anlageverwalter geben eine Zusicherung dahingehend ab, dass die Empféanger dieses
Prospektes gemass koreanischem Recht, einschliesslich unter anderem der Foreign Exchange Transaction Act und
die auf ihn bezogenen Verordnungen, fur den Erwerb der hierin vorgestellten Anteile geeignet sind. Die Anteile wurden
nicht gemass dem Financial Investment Services and Capital Markets Act von Korea registriert und ein Angebot,
Verkauf oder die Lieferung der Anteile an Personen mit dem Ziel, sie direkt oder indirekt erneut in Korea oder in Korea
ansassigen Personen anzubieten oder weiterzuverkaufen, ist nur unter Einhaltung des einschlagigen koreanischen

Rechts zulassig.
Schweiz
Das ICAV wurde bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb/Angebot registriert.

Der Reprasentant in der Schweiz ist Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pfaffikon SZ, Schweiz. Die Zahlstelle
in der Schweiz ist CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7,
8002 Zurich, Schweiz. Vorbehaltlich der (i) Bewilligung der neuen Zahlstelle als Zweigniederlassung einer
auslandischen Bank und (i) der Genehmigung des Zahlstellenwechsels durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA wird die Zahlistelle in der Schweiz zum 31. Mai 2024 auf CACEIS Bank, Montrouge,
Zweigniederlassung Zrich / Schweiz, Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich, wechseln. Der Prospekt, die Satzung sowie
der Jahresbericht und die Halbjahresberichte sind kostenlos beim Reprasentanten erhéltlich. Bezuglich der in der
Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen/angebotenen Anteile sind der Erflillungsort und der Gerichtsstand am

Geschéftssitz des Vertreters.

Taiwan

Das ICAV wurde und wird nicht bei der Finanzaufsichtskommission von Taiwan, Republik China, gemass den
entsprechenden Wertpapiergesetzen und Vorschriften registriert und darf in Taiwan, Republik China, weder 6ffentlich
zum Kauf angeboten noch verkauft werden. Dies gilt ebenso fur alle Umstande, die ein Angebot im Sinne des
~Securities and Exchange Law" von Taiwan, Republik China, darstellen und eine Registrierung oder Genehmigung

durch die Finanzaufsichtskommission von Taiwan, Republik China, erfordern.

Thailand

Das ICAV ist nicht von der Securities and Exchange Commission zugelassen und der Prospekt wurde nicht von der
Securities and Exchange Commission oder irgendeiner anderen Aufsichtsbehdrde des Kénigreichs Thailand
genehmigt oder dort eingereicht. Dementsprechend durfen die Anteile Personen in Thailand nicht direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden und dieser Prospekt darf nicht direkt oder indirekt an Personen in Thailand verteilt

werden, es sei denn, dies geschieht unter Umsténden, die zur Einhaltung samtlicher anwendbarer Gesetze,
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Verordnungen und Richtlinien der thaildndischen Regierung und der thaildndischen Aufsichtsbehérden fuhren, die

zum relevanten Zeitpunkt in Kraft sind.

Trinidad und Tobago

Das ICAV ist nicht von der Securities and Exchange Commission zugelassen und der Prospekt wurde nicht von der
Securities and Exchange Commission oder irgendeiner anderen Aufsichtsbehérde in Trinidad und Tobago genehmigt
oder dort eingereicht. Dementsprechend dirfen die Anteile Personen in Trinidad und Tobago nicht direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden und dieser Prospekt darf nicht direkt oder indirekt an Personen in Trinidad und
Tobago verteilt werden, es sei denn, die Personen sind gemass dem Securities Industry Act registrierte Marktakteure

und der Securities Industry Act und dessen Verordnungen werden eingehalten.

Einwohner der Vereinigten Arabischen Emirate

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen stellen kein éffentliches Angebot von Wertpapieren in den
Vereinigten Arabischen Emiraten dar und dies ist nicht beabsichtigt. Dementsprechend durfen sie nicht als solches
ausgelegt werden. Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl von erfahrenen Anlegern in den VAE angeboten,
(a) die dazu bereit und in der Lage sind, eine unabhangige Untersuchung der mit einer Anlage in diesen Anteilen
verbundenen Risiken durchzufiihren, und (b) auf deren spezielle Anforderung. Die Anteile wurden nicht von der
Zentralbank der VAE, der Securities and Commodities Authority oder anderen relevanten Lizenzierungs- oder
Regierungsbehdrden in den VAE genehmigt oder lizenziert oder bei diesen registriert. Das Dokument ist
ausschliesslich zur Nutzung durch den namentlich genannten Empfanger gedacht und darf keiner anderen Person
ausgehandigt oder gezeigt werden (mit Ausnahme von Angestellten, Beauftragten oder Beratern in Zusammenhang
mit der Prufung des Dokuments durch den Empfénger). In den VAE werden keine Transaktionen abgeschlossen und

alle Anfragen beziiglich der Anteile sollten an die lokale Vertriebsstelle erfolgen.

Grossbritannien

Das ICAV ist ein nicht reguliertes kollektives Anlageprogramm geméass dem Financial Services and Markets Act 2000
in seiner aktuellen Fassung (,FSMA®). Sie wurde nicht von der britischen Financial Conduct Authority (,FCA*)
zugelassen oder anderweitig anerkannt. Als nicht reguliertes kollektives Anlageprogramm kdnnen daher ihre Anteile
in Grossbritannien nicht der allgemeinen Offentlichkeit zum Kauf angeboten werden. Die Verbreitung dieses Prospekts
in Grossbritannien: (A) wenn sie von einer Person durchgefiihrt wird, die keine zulassige Person gemass FSMA ist,
darf nur an folgende Personen erfolgen: (i) Personen, die professionelle Anleger (,Investment Professionals“) gemass
Artikel 19(5) des Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in seiner aktuellen
Fassung (die ,Financial Promotion Order®) sind; (ii) Personen, die einer der in Artikel 49 des Financial Promotion
Order beschriebenen Personenkategorien angehoren; und (i) Personen, an die der Prospekt in Ubereinstimmung mit
den Gesetzen abgegeben werden darf; und (B) wenn sie von einer Person durchgefiihrt wird, die eine zuldssige
Person geméss FSMA ist, darf nur an folgende Personen erfolgen: (i) Personen, die einer der Kategorien von
sInvestment Professionals“ gemass Artikel 14(5) des Financial Services and Markets Act 2000 (Promotion of Collective
Investment Schemes) (Exemption) Order 2001 in der jeweils glltigen Fassung (die

.Promotion of CISs Order“) angehoren; (ii) Personen, die in irgendeine der in Artikel 22 der Promotion of CISs Order

beschriebenen Personenkategorien fallen; und (iii) jegliche andere Personen, denen es im Einklang mit der Promotion
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of CISs Order oder gemass den Regeln der FCA im Einklang mit dem FSMA ansonsten rechtméssig zugestellt werden
darf. Andere Personen aus dem Vereinigten Kénigreich durfen diesen Prospekt weder erhalten noch danach handeln
bzw. sich darauf verlassen. Falls Sie kein zulassiger Empfanger sind, leiten Sie diesen Prospekt bitte nicht an andere
Personen weiter, sondern senden ihn an die Person zuriick, von der Sie ihn erhalten haben.

Potenzielle Anleger in Grossbritannien werden darauf hingewiesen, dass die vom aufsichtsrechtlichen System in
Grossbritannien gewahrten Schutzmassnahmen samtlich oder grésstenteils auf eine Anlage in dem ICAV nicht
anwendbar sind und dass keine Vergitung unter dem britischen Financial Services Compensation Scheme zur

Verfligung steht.

USA
In den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person werden keine Anteile ausgegeben, es sei denn, die Mitglieder der
Geschéftsfilhrung erteilen nach eigenem Ermessen eine anderweitige Genehmigung und vor einer solchen

Genehmigung werden anwendbare US-Offenlegungen gemacht.

Die Anteile wurden und werden nicht registriert oder qualifiziert geméass dem US Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der ,Securities Act®) oder irgendwelchen anderen anwendbaren Wertpapiergesetzen irgendeines
Staates oder anderer politischer Teilbereiche der Vereinigten Staaten von Amerika registriert oder qualifiziert. Die
Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den USA oder an eine US-Person angeboten, verkauft, ibertragen oder
geliefert werden, es sei denn die Mitglieder der Geschéftsfiihrung haben nach eigenem Ermessen eine anderweitige
Genehmigung erteilt. Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen, die gegen die vorstehende Bestimmung
verstossen, sind untersagt und werden von dem ICAV als unwirksam behandelt. Alle Personen, die den Kauf von
Anteilen beantragen oder an die Anteile Gibertragen werden, miissen ein Antragsformular ausfillen, in dem sie unter
anderem bestatigen, dass der Kauf bzw. die Ubertragung von Anteilen keinen Verkauf und keine Ubertragung an eine
Person oder Entitat zur Folge hat, bei der es sich um eine US-Person handelt, es sei denn die Mitglieder der
Geschéftsfuhrung haben eine anderweitige Genehmigung erteilt.

Sofern Anteile innerhalb der Vereinigten Staaten bzw. an, auf Rechnung oder zu Gunsten von Personen angeboten
oder verkauft werden, die ,US-Personen® im Sinne von Regulation S des Securities Act (,Regulation S*) sind, erfolgen
solche Angebote oder Verkaufe im Rahmen von Transaktionen, die geméass Abschnitt 4(a)(2) des Securities Act, Rule
506(b) und den Bestimmungen von Regulation S von der Registrierung freigestellt sind. Weder die Securities and
Exchange Commission (die ,SEC") noch die Wertpapieraufsichtsbehdrde irgendeines Staates der Vereinigten Staaten
oder die Wertpapieraufsichtsbehorde irgendeiner anderen Jurisdiktion hat den Wert der Anteile beurteilt, jegliche
Empfehlungen zum Kauf der Anteile abgegeben, dieses Angebot genehmigt oder abgelehnt oder die Angemessenheit

oder Richtigkeit dieses Prospekts beurteilt. Jede gegenteilige Behauptung ist ein kriminelles Vergehen.

Uruguay
Die Anteile wurden nicht bei der Zentralbank von Uruguay registriert und werden in Uruguay nur privat angeboten.
Dartber hinaus wurde das ICAV nicht geméass dem im Gesetz 16774 vom 27. September 1996 (Gesetz zu

Investmentfonds) vorgesehenen System errichtet.
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Potenzielle Anleger werden auf den Abschnitt ,,Risikofaktoren®“ hingewiesen.
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ANHANG |

Definitionen

»das Gesetz“, ,,Gesetz“ bezeichnet die Irish Collective Asset-Management Vehicles Acts 2015 und 2020 in der

jeweils geanderten Fassung.

»verwalter“ BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC, oder ein anderes Unternehmen, das jeweils bestellt wird, um

Verwaltungs- und Buchfiihrungsleistungen fir den Fonds geméss den Vorschriften der Zentralbank zu erbringen;

»Verwaltungsvertrag” bezeichnet den Verwaltungsvertrag vom 9. Mai 2017 zwischen dem ICAV, dem AIFM und

BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC, der am 10. Mai 2017 um 00.01 Uhr wirksam wurde.

»Agentur“ bezeichnet einen Staat, ein Land oder eine Regierung oder eine staatliche, quasistaatliche oder rechtliche
Einrichtung

oder Behdrde.
»AHL* bezeichnet eine Investmentabteilung der Man Group.

»AHL Diversified Programme“ bezeichnet das vom Anlageverwalter eingesetzte Handelsprogramm, dessen

Einzelheiten in diesem Prospekt beschrieben werden.
»AIF“ bezeichnet einen alternativen Investmentfonds gemass der Definition in den AIFM-Verordnungen.

»AlF-Regelwerk® bezeichnet das von der Zentralbank veroffentlichte und zu gegebener Zeit gednderte Regelwerk,
das die aufsichtsrechtliche Regelung der Zentralbank fur AIF und andere relevante Einrichtungen festlegt, deren

Regulierung im Rahmen der AIFM-Verordnungen erfolgt.

»AIFM“ bezeichnet einen Verwalter alternativer Investmentfonds gemass der Definition in den AIFM-Verordnungen
und in Zusammenhang mit dem ICAV Man Asset Management (Ireland) Limited oder eine andere, jeweils vom ICAV
gemass den Vorschriften der Zentralbank zum AIFM ernannte Einrichtung, die das ICAV selbst oder ein Dritter sein

kann.

»AIFM-Vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Verwaltung alternativer Investmentfonds vom 9. Mai 2017
zwischen dem ICAV und dem AIFM, der am 10. Mai 2017, 00.01 Uhr in Kraft getreten ist, ergéanzt durch

einen Vertrag vom 2. November 2017 zwischen denselben Parteien.

,»AIFM-Richtlinie oder AIFMD* bezeichnet die Richtlinie Giber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Alternative
Investment Fund Managers Directive) (Richtlinie 2011/61/EU) in der jeweils geltenden Fassung und die Delegierte

Verordnung der Kommission (EU) Nr. 231/2013.

»AIFM-Verordnungen bezeichnet die Irish European Union (Alternative Investment Fund Managers) Regulations

2013 in der jeweils gednderten oder aktualisierten Fassung.

»Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche“ bezeichnet die im Antragsformular im Abschnitt zum Schutz vor

Geldwasche geforderten Dokumente, die ein Antragsteller mit seinem Antrag fiir Anteile einreichen muss.

»Antragsteller* bezeichnet eine oder mehrere Personen, in deren Namen ein Antrag gestellt wird.
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»Antrag“ bezeichnet einen glltigen Antrag auf Zeichnung von Anteilen, der durch Einreichung eines ordnungsgemass
ausgefillten und unterzeichneten Antragsformulars (und entsprechender Dokumente zur Verhinderung von
Geldwasche) beim Verwalter und durch Uberweisung (oder Veranlassung der Uberweisung) frei verfiigbarer Gelder
auf das Zeichnungskonto in Héhe des im Antragsformular angegebenen Betrages erfolgt, und

»Antrage“ ist entsprechend auszulegen.

»Antragsformular® bezeichnet das zurzeit glltige Antragsformular fiir die Anteile, das beim ICAV erhéltlich ist und
von einem Antragsteller ausgefiillt und unterzeichnet werden muss, um Anteile zu beantragen, und

»Antragsformulare® ist entsprechend auszulegen.

»Abschlusspriifer” bezeichnet Deloitte oder eine vom ICAV jeweils zum Abschlussprifer bestellte Partei.
»AUD" bezieht sich auf den australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Australiens.
»Basiswdhrung“ bezieht sich auf den USD.

»Broker® bezeichnet eine Partei oder Parteien, die vom ICAV jeweils als Clearing-Broker bestellt werden.
,Brokerkonto* bezeichnet ein Konto oder Konten bei Brokern im Namen des ICAV.

»Brokervereinbarung“ bezeichnet eine Vereinbarung zwischen einem Broker, dem Introducing Broker und dem
ICAV einschliesslich der neuen Kontoangaben des relevanten Brokers, die im Namen des ICAV ordnungsgemass
ausgefertigt wird, und ,,Brokervereinbarungen ist entsprechend auszulegen. Die Introducing Brokervereinbarung

(wie spater definiert) ist eine Brokervereinbarung.

»Geschiftstag“ bezeichnet, sofern nicht anders angegeben, einen Tag (ausser Samstag oder Sonntag), an dem
Banken und Devisenmarkte fir den Kundenverkehr in Dublin, New York und London geéffnet sind, und

»Geschiftstage“ ist entsprechend auszulegen.

»CAD“ bezieht sich auf den kanadischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Kanadas.
»Zentralbank“ bezeichnet die Zentralbank von Irland oder deren Nachfolgeeinrichtung.
»Schweizer Franken“ oder ,,CHF“ bezieht sich auf die gesetzliche Wahrung der Schweiz.
»Klasse” bezeichnet eine Anteilsklasse oder Anteilsklassen, die vom ICAV aufgelegt werden.

,»Clearing-System* bezeichnet fallweise Euroclear und/oder Clearstream, und ,,Clearing-Systeme* ist entsprechend

auszulegen.

»Clearing-System-Anteilinhaber* bezeichnet einen oder mehrere Anteilinhaber, (i) die Uber eigene Konten bei

einem oder mehreren Clearing-Systemen verfiigen; und (ii) die ihre Anteile auf diese Konten buchen lassen.

»Clearstream* bezeichnet Clearstream Banking, Société Anonyme (vormals Cedelbank und Cedel Bank, Société

Anonyme), gegrindet 1970 als ICAV mit beschrankter Haftung nach dem geltenden Recht von Luxemburg.

,»Client Money Rules* bezeichnet die Regelungen zu Kundengeldern, die in Kapitel 4, Absatz 4.1 bis 4.3, des Client
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Assets Sourcebook im FCA-Handbuch der Regeln und Leitlinien enthalten sind, oder die entsprechenden Regelungen

in einem von der FCA veroffentlichten ersetzenden Regelwerk oder Leitfaden in der jeweils ge&nderten Fassung.

»verwahrstelle” bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Dublin, oder deren geméss

den Vorschriften der Zentralbank ordnungsgemass ernannten Nachfolger.

»Vverwahrstellenvertrag“ bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 9. Mai 2017 zwischen dem ICAV, dem AIFM

und der Verwahrstelle, der am 10. Mai 2017 um 00.01 Uhr in Kraft trat.

»Handelstag“ bezeichnet jeden Geschaftstag, an dem Zeichnungen und Ricknahmen geméss den Bedingungen

dieses Prospekts bearbeitet werden.

»Annahmeschluss® bezeichnet 13 Uhr Ortszeit Irland am relevanten Handelstag oder einen anderen von den

Geschéaftsfihrern festgelegten und den Anteilinhabern mitgeteilten Zeitpunkt.

»Geschiftsfiihrer” bezeichnet die Geschaftsfihrungsmitglieder (oder stellvertretende Geschéaftsfiihrer) des ICAV

oder einen ordnungsgemass bevollméachtigten Ausschuss der Geschaftsfiihrungsmitglieder.

»Danische Krone“ oder ,,DKK“ bezieht sich auf die gesetzliche Wahrung Danemarks.

»EWR* bezeichnet den Européischen Wirtschaftsraum, dessen Mitglieder zum Datum dieses Prospekts alle EU-

Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und Liechtenstein sind.
EFTA: die Europaische Freihandelszone (European Free Trade Association).
,»EU“ bezieht sich auf die Européische Union.

»Euro® oder ,,EUR" bezeichnet die Einheitswahrung der teilnehmenden Staaten der EU, wie bei der Einfiihrung des

Euro in der Ratsverordnung (EG) Nr. 974/98 ausgewiesen.
»Euroclear” ist die Euroclear Bank S.A. als Betreiber des Euroclear-Clearing-Systems;

»Steuerbefreiter irischer Anleger® ist (i) ein Pensionsplan, der ein steuerbefreiter, zugelassener Investmentfonds
im Sinne von Section 774 des Taxes Act oder eine Rentenversicherung oder ein Anlagefonds ist, fir den Section 784
oder 785 des Taxes Act anwendbar ist; (ii) eine im Lebensversicherungsgeschaft tatige Gesellschaft im Sinne von
Section 706 des Taxes Act; (iii) eine Anlageorganismus im Sinne von Section 739(B)(1) des Taxes Act; (iv) eine
Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739J des Taxes Act; (v) ein spezieller Anlageplan im Sinne
von Section 737 des Taxes Act; (vi) eine Investmentgesellschaft, auf die Section 731(5)(a) des Taxes Act anwendbar
ist; (vii) eine Wohltatigkeitsorganisation, die eine in Section 739D(6)(f)(i) des Taxes Act bezeichnete Person ist; (viii)
eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 734(1) des Taxes Act; (ix) eine spezifische
Gesellschaft im Sinne von Section 734(1) des Taxes Act; (X) eine geméass Section 784A(2) des Taxes Act von der
Einkommenssteuer und Kapitalertragssteuer befreite Person, deren Anteile Anlagen eines zugelassenen Rentenfonds
oder eines zugelassenen Mindestrentenfonds sind; (xi) die National Asset Management Agency; (xii) eine von der
Einkommensteuer und Kapitalertragssteuer gemass Section 7871 des Taxes Act befreite Person, deren Anteile
Vermogenswerte eines personlichen Rentensparkontos sind; (xiii) eine in Irland anséssige Gesellschaft, die in einen

Geldmarktfonds investiert, der eine Person geméass Section 739D(6)(k)(l) des Taxes Act ist; (xiv) ein Kreditverein im
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Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997; (xv) die National Pensions Reserve Fund Commission; (xvi) eine
in Irland anséassige Gesellschaft, die eine Person geméss Section 739D(6)(m) des Taxes Act ist; oder (xvii) jede andere
in Irland anséassige Person oder Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, der es gestattet ist, Anteile an dem
ICAV nach der Steuergesetzgebung oder schriftlicher Praxis oder einer Konzession der Revenue Commissioners
steuerbefreit zu halten oder die die mit dem ICAV verbundenen Steuerbefreiungen auslést, sofern sie eine relevante

Erklarung ausgefillt hat; und ,Steuerbefreiter irischer Anleger* ist dementsprechend auszulegen.

,»FCA® bezeichnet die Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs, eine Gesellschaft des Typs ,limited
by guarantee” (Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach britischem Recht), die im Rahmen des FSMA gegriindet
wurde und zur Wahrnehmung ihrer  Aufsichtsfunktionen  zugelassen ist (und  nachfolgende

Regulierungsorganisationen).

»FSMA® bezeichnet den Financial Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Konigreichs in der jeweils

geanderten Fassung.

»Fonds‘“ bezeichnet ein von den Geschaftsfihrern jeweils mit Genehmigung der Zentralbank zusammengestelltes
Vermdgensportfolio oder Vermdgensportfolios, die jeweils ein separates Vermégensportfolio mit getrennter Haftung
darstellen und gemass fiir diese Portfolios geltenden Anlagezielen und Anlagepolitik entsprechend den Angaben in

diesem Prospekt oder in einer Ergédnzung investiert werden;

»Gearing“ bezeichnet das Netttoexposure aller Kontrakte und Positionen, die zum relevanten Zeitpunkt gehalten

werden.

»ICAV“ bezeichnet Man Funds VIII ICAV, ein als Umbrella-Fonds gegriindetes Irish Collective Asset-Management
Vehicle mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, das von der Zentralbank geméss dem Gesetz und den

Bestimmungen der AIFM-Richtlinie zugelassen ist.

»Folgezeichnung“ bezeichnet eine Zeichnung entsprechend den Mindestbetragen im Abschnitt ,Zeichnungen und
Ricknahmen® (oder in Anhang V oder einer relevanten Erganzung zu einem Fonds), wobei ein Antragsteller zum
Zeitpunkt des relevanten Antrags Anteilinhaber ist, oder entsprechend anderen Betragen, die die Geschéaftsfuhrer

jeweils nach ihrem Ermessen festlegen kénnen.

»Erstausgabezeitraum® der von den Geschéftsfiihrern festgelegte Zeitraum, in dem Anteile eines Fonds erstmals
zur Zeichnung angeboten werden. Spezifische Einzelheiten zum Erstausgabezeitraum einzelner Anteilsklassen sind
in Anhang V dieses Prospekts oder in einer relevanten Erganzung enthalten, die fuir einen Fonds verdéffentlicht werden

kann.

»Erstausgabepreis“ der Preis, zu dem Anteile im Erstausgabezeitraum gekauft werden koénnen. Spezifische
Einzelheiten zum Erstausgabepreis einzelner Anteilsklassen sind in Anhang V dieses Prospekts oder in einer

relevanten Ergdnzung enthalten, die fir einen Fonds veroffentlicht werden kann.

»Erstzeichnung“ bezeichnet eine Zeichnung entsprechend den Mindestbetragen im Abschnitt ,Zeichnungen und
Rucknahmen® (oder in Anhang V oder einer relevanten Erganzung zu einem Fonds), wobei ein Antragsteller zum

Zeitpunkt des relevanten Antrags kein Anteilinhaber ist, oder entsprechend anderen Betrégen, die die
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Geschéftsfuhrer jeweils nach seinem Ermessen festlegen kdnnen.
»Satzung® bezeichnet die jeweils gultige Satzung des ICAV in der jeweils gednderten und von der Zentralbank

genehmigten Fassung.

»Intermediar® bezeichnet eine Person, (i) die ein Geschéft fihrt, dessen Inhalt oder Bestandteil der Empfang von
Zahlungen einer Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen oder (ii) das Halten von Anteilen an einer

Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen ist, und ,,Intermedidre® ist entsprechend auszulegen.

»Introducing Broker“ bezeichnet AHL Partners LLP.

»Introducing Broker-Vereinbarung“ bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem ICAV und dem Introducing Broker

in der jeweils gednderten oder erganzten Fassung.

»Anlageverwalter” bezeichnet AHL Partners LLP, von der FCA zugelassen und reguliert fuir die Durchfiihrung

regulierter Aktivitdten im Vereinigten Konigreich, und Mitglied der Man Group.

»Anlageverwaltungsvertrag“ bezeichnet den ergénzten und erneuerten Anlageverwaltungsvertrag vom 10. Mai

2017 zwischen dem ICAV, dem AIFM, dem Anlageverwalter und dem Marketingberater.
»Investmentfonds“ bezeichnet regulierte Fonds und nicht regulierte Fonds.

»Anlagen“ beinhaltet unter anderem Futures und Optionen (einschliesslich ausserbérslich gehandelten Kontrakten-
Backed Securities, Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen, staatlich garantierte Anleihen und sonstige
Finanzinstrumente, Wertpapiere, Aktien, Schuldtitel, CFD, Finanz- —und Wirtschaftsindizes und Positionen, die (aktuell
oder zukunftig) mit Futureskontrakten gehandelt werden, Futureskontrakte, Optionen auf Futureskontrakte und
physische Rohstoffe, Kassa- und Terminkontrakte, Swaps, Devisentauschgeschafte, Kontrakte mit aufgeschobener
Lieferung, Hebelgeschéafte und sonstige rohstoffbezogene Kontrakte, Vereinbarungen und Transaktionen

(einschliesslich Geschéften mit Eventualverbindlichkeiten).

»irland* bezeichnet die Republik Irland.

»Person mit gewéhnlichem Aufenthalt in Irland“ bezeichnet (i) im Falle einer natiirlichen Person eine Person, die
fur Steuerzwecke ihren gewdhnlichem Aufenthalt in Irland hat; und (ii) im Falle eines Trust einen fir Steuerzwecke in
Irland domizilierten Trust. Der Begriff ,gewohnlicher Aufenthalt” hat in dieser Definition jene Bedeutung, die durch die
irischen Steuergesetze zuletzt festgelegt wurde. Weitere Informationen befinden sich im Abschnitt ,Besteuerung der

Anteilinhaber“ und ,,Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland” ist entsprechend auszulegen.

»In Irland ansédssige Person“ bezeichnet (i) bei einer natirlichen Person eine Person, die fir Steuerzwecke ihren
Aufenthalt in Irland hat; (ii) bei einem Trust einen fir Steuerzwecke in Irland domizilierten Trust; und (iii) bei einer
Gesellschaft eine fiir Steuerzwecke in Irland ansassige Gesellschaft. Der Begriff ,Wohnsitz* hat in dieser Definition
jene Bedeutung, die (sowohl in Bezug auf natirliche als auch juristische Personen) durch die irischen Steuergesetze
zuletzt festgelegt wurde. Weitere Informationen befinden sich im Abschnitt ,Besteuerung in Irland“ und ,,in Irland

ansassige Personen* ist entsprechend auszulegen.

»JPY“ bezeichnet den Japanischen Yen, die gesetzliche Wéhrung von Japan.
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»Liquiditatsreserven®“ bezeichnet Gelder und sonstige Vermdgenswerte des ICAV, die nicht unmittelbar zu
Handelszwecken erforderlich sind (d. h. Margen und realisierte Nettogewinne aus Handelsaktivitaten, die zu

Margenzwecken erforderlich sind), einschliesslich aller darauf angefallenen Zinsen.
»Man Group“ bezeichnet
(i) Man Group plc;

(i) jede Gesellschaft oder sonstige juristische Person, die direkt oder indirekt die Man Group plc beherrscht, von
dieser beherrscht wird oder mit dieser unter einem gemeinsamen Beherrschungsverhéltnis steht (einschliesslich
aller Holding- und Tochtergesellschaften, jeweils im Sinne von Abschnitt 1159 des Companies Act 2006 des

Vereinigten Konigreichs); und

(1) jede Limited Partnership oder Limited Liability Partnership, deren aktiver Teilhaber oder geschaftsfiihrender

Gesellschafter eine der unter dem vorstehenden Punkt (ii) genannten juristischen Personen ist,

ausgenommen jedoch Anlagefonds, fiir die die Man Group plc oder eine der unter (ii) oder (iii) genannten juristischen

Personen oder Partnerships Anlageverwaltungs-, Beratungs-, Marketing- oder ahnliche Dienstleistungen erbringt.

»Marketingberater“ bezeichnet Man Investments AG in ihrer Eigenschaft als Marketingberater gemass

Anlageverwaltungsvertrag.
»Mitgliedstaat“ bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU.

,»MIiFID* bezeichnet die Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) in der jeweils geltenden

Fassung.

»Mindestbeteiligung“ bezeichnet die Anteile, die dem in Anhang V vorgesehenen Mindestfolgezeichnungsbetrag

entsprechen, sofern die Geschaftsfiihrer nichts anderes beschliessen.

»Nettoinventarwert oder NIW* bezeichnet den gesamten Nettoinventarwert der Anteile, der gemass der Satzung

ermittelt wird.

»Nettoinventarwert je Anteil*“ bezeichnet den Nettoinventarwert dividiert durch die Anzahl ausgegebener Anteile

einschliesslich beziglich Anteilsklassen gegebenenfalls erforderlicher Anpassungen.
»Norwegische Krone“ oder ,NOK" bezeichnet die gesetzliche Wahrung Norwegens.

»OECD"“ bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,- deren Mitglieder zum

Datum dieses Prospekts Australien, Belgien, Chile, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Island, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, Korea, Lettland, Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, die
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, die Schweiz, die Slowakei, Slowenien, Spanien, die

Tschechische Republik, die Tirkei, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten Staaten sind.
»Nicht-USD-Anteilklasse“, ,,Nicht-USD-Anteile“ bezeichnet Anteile, die auf eine andere Wéahrung als USD lauten.

»Ausserborslich“ bezeichnet nicht an einer anerkannten Bérse oder nicht an einem anerkannten Markt.
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»Prime Broker“ bezeichnet Morgan Stanley & Co. International Plc, Goldman Sachs International, J.P. Morgan
Securities Plc oder andere Personen, Firmen oder Gesellschaften, die zum Prime Broker des ICAV bestellt wurden

und derzeit als solcher handeln.

»Professioneller Anleger®: bezeichnet einen Anleger, der als professioneller Kunde betrachtet wird oder der auf

Wunsch als professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il zur MiFID behandelt wird.

»Prospekt” bezeichnet dieses Dokument, die relevante Ergdnzung fur einen Fonds sowie alle weiteren Ergdnzungen
oder Nachtrage, die daftir vorgesehen sind, zusammen mit diesem Dokument gelesen und ausgelegt zu werden, und

die Bestandteil dieses Dokuments sind.

»Qualifizierter Inhaber® bezeichnet eine oder mehrere Personen, Kdrperschaften oder Einrichtungen ausser (i) US-
Personen oder Personen, die sich in den USA aufhalten; (ii) in Irland anséssige Personen oder Personen mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland, sofern sie keine steuerbefreiten irischen Anleger sind; (iii) Personen,
Koérperschaften oder Einrichtungen, die keine Anteile erwerben oder halten kénnen, ohne flr sie geltende Gesetze
oder Vorschriften zu verletzen; (iv) Personen, Korperschaften oder Einrichtungen unter Umstanden (die diese
Personen, Kdrperschaften oder Einrichtungen direkt oder indirekt betreffen und die allein oder in Verbindung mit
anderen verbundenen oder nicht verbundenen Personen, Kdrperschaften oder Einrichtungen handeln, oder unter
sonstigen Umsténden, die den Geschéftsfiihrern relevant erscheinen), die nach Ansicht der Geschéaftsfihrer dazu
fuhren kénnen, dass das ICAV steuerpflichtig wird oder sonstige finanzielle oder geschéftliche Nachteile erleidet, die
dem ICAV ansonsten nicht entstanden wéren; oder (v) eine Verwahrstelle, ein Nominee oder Treuh&nder fir unter (i),
(i), (iii) oder (iv) oben beschriebene Personen, Kdrperschaften oder Einrichtungen. Ein Qualifizierter Inhaber, wie er
in diesem Absatz definiert wird, ist nicht dasselbe wie ein ,qualifizierter Anleger* gemass Art. 10 Abs. 3 und 4 des

schweizerischen Kollektivanlagengesetzes.

»Anerkannte Borse“ oder ,anerkannter Markt“ bezeichnet Wertpapierbdrsen, Méarkte oder Clearinghduser, die die
in Verordnung 45 der European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2003 (Sl 211 von 2003) (in der durch die European Communities (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Amendment Regulations 2003 (Sl 212 von 2003) geénderten Fassung) vorgeschriebenen
aufsichtsrechtlichen Kriterien erfullen. Eine Liste dieser anerkannten Bérsen und Méarkte befindet sich in Absatz 14 im
Abschnitt ,Gesetzlich vorgeschriebene und allgemeine Informationen® dieses Prospekts, und ,,anerkannte Bérsen*

oder ,,anerkannte Markte“ ist entsprechend auszulegen.

»Rlickgabemitteilung“ bezeichnet eine Mitteilung von einem Anteilinhaber an den Verwalter in einer fir den
Verwalter akzeptablen Form (Ricknahmeformulare sind beim Verwalter erhaltlich), die unter anderem (i) den Namen
und die Adresse des Anteilinhabers; (ii) die Anzahl der Anteile, die der Anteilinhaber zuriickgeben mdchte; und (iii)
sofern der Anteilinhaber die Riicknahme fiir einen Handelstag beantragt, der nicht der nachste verfligbare Handelstag
ist, Angaben zum gewiinschten Handelstag fur die Ricknahme der Anteile enthalt, und

»Rlickgabemitteilungen® ist entsprechend auszulegen.

158



»Rucknahmepreis“ bezeichnet den Ricknahmepreis einer Klasse, der anhand des Nettoinventarwerts je Anteil zu

dem Bewertungszeitpunkt berechnet wird, der dem Handelstag unmittelbar vorausgeht, an dem die Ricknahme

durchgefiihrt werden soll, wie im Abschnitt ,Ricknahme von Anteilen® in diesem Prospekt ndher beschrieben, und

»Rucknahmepreise” ist entsprechend auszulegen.

»Rucknahmeerlése” bezeichnet den Riicknahmepreis multipliziert mit der Anzahl zurickgenommener Anteile.

»Regulierte Fonds* bezeichnet

(@)

(b)

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,UCITS®), die in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem
Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums nach lokalen Gesetzen, mit denen die UCITS-Richtlinie
implementiert wird, zugelassen sind, offene Anlagefonds fiir Privatanleger, bei denen es sich nicht um UCITS
handelt und die von der Zentralbank zugelassen sind, Guernsey-Anlageprogramme der Klasse A (Guernsey
Class A Schemes), anerkannte Jersey-Fonds (Jersey Recognised Funds) und zugelassene Anlageprogramme

der Isle of Man (Isle of Man Authorised Schemes); und

offene Anlagefonds, die in einem EU-Mitgliedstaat zugelassen sind, Guernsey-Anlageprogramme der Klasse
B (Guernsey Class B Schemes), nicht anerkannte Jersey-Fonds, nicht anerkannte Anlageprogramme der Isle
of Man, US-Anlageprogramme, die von der Securities and Exchange Commission unter dem Investment
Companies Act, 1940 zugelassen sind, und britische Anlageprogramme, die von der FCA zugelassen sind,
jeweils vorausgesetzt, dass diese Fonds/Anlageprogramme in jeder wesentlichen Hinsicht dem AIF-

Regelwerk, betreffend Anlageprogramme fur Privatanleger, entsprechen.

Relevante Erklérung: die fur den Anteilinhaber relevante Erklarung, die in Anhang 2B des Steuergesetzes aufgefihrt

ist. Die Erklarung, die fur solche Anleger relevant ist, welche weder in Irland ansassige Personen noch Personen mit

gewohnlichem Aufenthalt in Irland (oder fur die genannten Anleger tétige Intermediare) sind, ist auf dem

Zeichnungsschein aufgefihrt.

,Relevante Institution“ oder ,Relevante Institutionen® bezeichnet ein EU-Kreditinstitut, eine Bank, die in den tbrigen

Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassen ist, eine

Bank, die von einem Unterzeichnerstaat der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988, der kein EU-Mitgliedstaat

oder EWR-Mitgliedstaat ist, zugelassen wurde, oder ein Kreditinstitut in einem Drittland, das gemass Artikel 107

Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber

Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

als gleichwertig gilt.

»Schwedische Krone“ oder ,,SEK“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung Schwedens.

»Singapur-Dollar“ oder ,,SGD* bezeichnet die gesetzliche Wéhrung Singapurs.

»Anteil“ bezeichnet einen nennwertlosen Anteil am ICAV, der in der Satzung als ,,Anteil“ bezeichnet wird, und

»Anteile" ist entsprechend auszulegen.
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»Anteilinhaber® bezeichnet eine oder mehrere Personen, die als Inhaber von Anteilen im vom Verwalter geflhrten

Register der Anteilinhaber des ICAV eingetragen sind .

»Zeichneranteile®“ bezeichnet Anteile zu je USD 1 am Kapital des ICAV, die in der Satzung als ,Zeichneranteile®

bezeichnet werden.
»Zeichnungskonto“ bezeichnet ein vom ICAV jeweils erdffnetes Konto.

»Zeichnungspreis“ bezeichnet den Preis, zu dem ein Anteil einer Klasse gezeichnet werden kann, und der in einer

Weise gemass Abschnitt ,Das Angebot* berechnet wird, und ,,Zeichnungspreise“ ist entsprechend auszulegen.
»Abrechnungstermin fiir Zeichnungen* bezeichnet das Datum drei (3) Geschaftstage nach dem Handelstag.

»Ergadnzung“ bezeichnet ein Zusatzdokument zum Prospekt, das Informationen zum jeweiligen Fonds enthalt und

zu gegebener Zeit veroffentlicht werden kann.

»Pfund Sterling“ oder ,GBP“ oder ,,£“ bezeichnet Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des

Vereinigten Konigreichs.

»Schweizer Zahlstellenvertrag“ bezeichnet den Zahlstellenvertrag zwischen dem ICAV, der Verwahrstelle, dem
AIFM und der Schweizer Zahlstelle in der erneuerten Fassung vom 10. Mai 2017, in dessen Rahmen die Schweizer

Zahlstelle zur Zahlstelle fir das ICAV in der Schweiz ernannt wurde.

Schweizer Zahlstelle: CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Ziirich, 8048
Zurich. Vorbehaltlich der (i) Bewilligung der neuen Zahlstelle als Zweigniederlassung einer auslandischen Bank und
(ii) der Genehmigung des Zahlstellenwechsels durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA wird die
Zahlstelle in der Schweiz zum 31. Mai 2024 auf CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Zirich / Schweiz,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, wechseln.

»Taxes Act“ bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 von Irland in der jeweils giltigen Fassung.

»Vereinigte Staaten“ oder ,,USA“ bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und

Besitztimer, einschliesslich der Bundesstaaten und des District of Columbia.

»Nicht regulierte Fonds“ bezeichnet Investmentfonds, die keine regulierten Fonds sind und deren Anlegerschutz
eventuell nicht jenem von Investmentfonds entspricht, die nach irischem Recht zugelassen sind und irischen

Vorschriften und Bedingungen unterliegen.

,»US-Dollar® oder ,,UuSD“ bezeichnet die gesetzliche Wahrung der USA.

+Angehoriger der Vereinigten Staaten*“ oder ,US-Person* bezeichnet, sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht
anders angegeben, eine Person, die in Anhang Il beschrieben ist.

Die Begriffe ,Angehorige der Vereinigten Staaten“ oder ,US-Person* sind dementsprechend auszulegen.
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»Bewertungszeitpunkt® bezeichnet den Zeitpunkt des Geschéftsschlusses an fir die Bewertung der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des ICAV relevanten Mérkten an jedem Handelstag und/oder an anderen
Tagen, die gemdss den Bestimmungen der Satzung vereinbart oder festgelegt werden kénnen, und

»Bewertungszeitpunkte® ist entsprechend auszulegen.

»Umsatzsteuer” bezeichnet die Umsatzsteuer gemass Irish Value Added Tax Consolidation Act 2010 in der jeweils

glltigen Fassung.

Gesetz von 1933: der United States Securities Act (US-Gesetz liber Wertpapiere) von 1933 in der jeweils glltigen

Fassung.
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ANHANG II

Definition einer US-Person

) Nach anwendbaren CFTC-Vorschriften bezeichnet ,US-Person“ eine Person, die keine ,Nicht-US-Person®

ist. ,Nicht-US-Person“ bezeichnet:

0] eine natdrliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

(i) Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Personen — soweit sie nicht
fur Zwecke der Passivanlage errichtet sind —, die nach auslandischem Recht organisiert sind und

deren Hauptgeschaftssitz sich in einer auslandischen Rechtsordnung befindet;

(iii) eine Niederlassung oder ein Treuhandvermdgen, deren bzw. dessen Einkinfte in den Vereinigten

Staaten unabhéngig von ihrer Herkunft keiner Einkommensteuer unterliegen;

(iv) primér fir Zwecke der Passivanlage errichtete Korperschaften, wie beispielsweise ein Commodity
Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine &hnliche Einrichtung, vorausgesetzt, dass Anteile, die
eine Beteiligung an der Einrichtung verbriefen und von Personen gehalten werden, die weder die
Voraussetzungen als Nicht-US-Person noch die Voraussetzungen als sonstige qualifizierte
Personen (qualified eligible persons) erfiillen, insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen
Eigentums an dieser Einrichtung darstellen, und dass die Einrichtung nicht in erster Linie zu dem
Zweck errichtet wurde, US-Personen die Anlage in einen Commodity Pool zu erméglichen, dessen
Betreiber von bestimmten Anforderungen nach Teil der Vorschriften der Commodity Futures Trading

Commission aufgrund der Tatsache befreit ist, dass seine Teilnehmer Nicht-US-Personen sind; oder

(v) ein Rentenplan fur die Mitarbeiter, FUhrungskréfte oder Geschéftsleitung eines Organismus, der

ausserhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und dort seine Hauptniederlassung hat.

2) Gemass Regulation S des Securities Act bezeichnet ,US-Person®:

0] jegliche naturliche Person, die in den Vereinigten Staaten anséssig ist;

(i) alle geméass den Gesetzen der USA gegrindeten oder eingetragenen Gesellschaften oder

Korperschaften;
(iii) Nachlasse, deren Verwalter oder Vollstrecker eine US-Person ist;
(iv) Trusts, deren Treuhander eine US-Person ist;
(v) jegliche Filiale oder Zweigstelle einer auslandischen juristischen Person in den Vereinigten

Staaten;
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(vi)

(vii)

(viii)

Konten ohne Verwaltungsauftrag oder dhnliche Konten (ausser Nachlasse oder Trusts), die von
einem Héandler oder sonstigen Treuhénder zugunsten oder fir Rechnung einer US-Person gefihrt

werden;

ein Treuhandkonto oder ein &hnliches Konto (ausgenommen eine Vermdgensmasse oder ein Trust),
das von einem in den Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten, oder im Falle einer

nattrlichen Person dort ansassigen Handler oder einem anderen Treuhander gefuhrt wird, und

jegliche Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn:

a. nach den Gesetzen einer Gerichtsbarkeit ausserhalb der USA gegriindet wurden; und

b. von einer US-Person mit dem hauptséchlichen Zweck der Anlage in Wertschriften, die nicht
nach dem Securities Act registriert sind, gegriindet wurde, es sei denn, die Griinder und
Eigentiimer sind zugelassene Anleger (gemass der Definition in Rule 501(a) des Securities
Act), bei denen es sich nicht um natlrliche Personen, Vermdgensmassen oder Trusts

handelt.

Ungeachtet der vorstehenden Definition zahlen nicht zu US-Personen im Sinne von Regulation S:

@

(ii)

(i)

(iv)

V)

jedes Treuhandkonto oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder eines Trusts), das
zu Gunsten oder auf Rechnung einer Nicht-US-Person von einem in den USA gegrindeten oder
eingetragenen oder im Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler oder Treuhander gefiihrt
wird;

alle Nachlasse, bei denen ein als Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter handelnder
professioneller Treuhandverwalter eine US-Person ist, wenn:

a. ein Nachlassverwalter oder Testamentsvollstrecker, der keine US-Person ist, die alleinige
oder gemeinsame Dispositionsbefugnis zur Anlage des Nachlassvermdégens hat und

b. fur den Nachlass andere Gesetze als die Gesetze der Vereinigten Staaten gelten.

alle Treuhandvermdgen, bei denen ein professioneller Treuhénder, der als Treuhandverwalter
handelt, eine US-Person ist, wenn ein Treuhandverwalter, der keine US-Person ist, die alleinige
oder gemeinschaftliche Ermessensfreiheit in Bezug auf die Anlage der Vermdgenswerte des
Treuhandfonds hat und kein Begtinstigter des Treuhandfonds (und kein Treuhandgeber, sofern der
Treuhandfonds widerruflich ist) eine US-Person ist;

ein gemass den Gesetzen eines anderen Landes als den USA und gemass dem Usus und den
urkundlichen  Erfordernissen eines solchen Landes errichteter und verwalteter
Arbeitnehmervergiinstigungsplan;

alle Niederlassungen oder Geschéaftsstellen von US-Personen ausserhalb der USA, wenn:

a. die Vertretung oder Zweigniederlassung ihre Tatigkeit aus zuldssigen geschéftlichen
Griunden ausibt und

b. die Vertretung oder Zweigniederlassung im Versicherungs- oder Bankengeschaft tatig ist
und in dem Rechtssystem, in dem sie niedergelassen ist, einer strengen Versicherungs-
oder Bankenaufsicht unterliegt.
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(vi)

der Internationalen Wahrungsfonds, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinigten Nationen und ihre Organe, angegliederten Organisationen und
Pensionskassen und alle anderen ahnlichen internationalen Organisationen, deren Organe,
angegliederten Organisationen und Pensionskassen.

3) Im Rahmen der Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations, die von der CFTC am 26. Juli 2013 verdffentlicht wurden (die ,CFTC Cross Border
Guidance®), bezeichnet ,US-Person*:

@
(ii)

(ii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

eine naturliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

einen Nachlassverwalter eines Verstorbenen, der zum Zeitpunkt des Todes in den USA ansassig
war;

Koérperschaften, Partnerschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung, Business- oder andere
Trusts, Vereinigungen, Aktiengesellschaften, Fonds oder mit vorstehenden Einrichtungen
vergleichbare Unternehmensformen (ausser unter (iv) oder (v) unten beschriebene Einrichtungen)
(eine ,juristische Person®), die grundsatzlich nach dem Recht eines Bundesstaates oder einer
sonstigen Rechtsordnung in den USA errichtet oder gegrindet wurden oder ihre
Hauptniederlassung in den USA haben;

Pensionsplane fir Mitarbeiter, Funktionstrdger oder Inhaber einer unter (iii) beschriebenen
juristischen Person, sofern die Pensionsplane primér fiir auslandische Mitarbeiter dieser Einrichtung
gelten;

den Gesetzen eines Bundesstaates oder anderer Rechtsordnungen in den USA unterliegende
Trusts, wenn ein US-amerikanisches Gericht in der Lage ist, die Oberaufsicht Uiber die Verwaltung
des Trusts auszulben;

Rohstoffpools, = Gemeinschaftskonten, Investmentfonds oder sonstige  gemeinsame
Anlageinstrumente, die nicht unter (iii) beschrieben sind und sich im Mehrheitsbesitz einer oder
mehrerer unter (i), (ii), (iii), (iv) oder (v) beschriebener Personen befinden, ausser Rohstoffpools,
Gemeinschaftskonten, Investmentfonds oder sonstigen gemeinsamen Anlageinstrumenten, die nur
Nicht-US-Personen 6ffentlich angeboten werden und US-Person nicht angeboten werden;

juristische Personen (ausser Gesellschaften mit beschrankter Haftung, Kommanditgesellschaften
oder vergleichbaren Einrichtungen, wenn alle Gesellschafter der Einrichtung haftungsbeschrankt
sind), die sich direkt oder indirekt im Mehrheitsbesitz einer oder mehrerer unter (i), (i), (iii), (iv) oder
(v) beschriebener Personen befinden und in der diese Personen fur die Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten der juristischen Person unbegrenzt haften; und

Einzelkonten oder Gemeinschaftskonten (diskretionar oder nicht), wenn der wirtschaftliche
Eigentumer (oder bei einem Gemeinschaftskonto einer der wirtschaftlichen Eigentiimer) eine unter
(), (i), (iii), (iv), (v), (vi), oder (vii) beschriebene Person ist.

(4) Gemass IRC bezeichnet ,US-Person® —

0]
(i)
(i)
(iv)

V)

einen Burger oder Einwohner der USA,
in den Vereinigten Staaten organisierte Partnerschaften,

in den Vereinigten Staaten organisierte Kérperschaften,

einen Nachlass (ausgenommen auslandische Nachlasse im Sinne von Paragraph (31) im Abschnitt
7701 des IRC); und

einen Trust, sofern (A) ein US-amerikanisches Gericht in der Lage ist, die Oberaufsicht Uber die

164



Verwaltung des Trusts auszuiiben, und (B) eine oder mehr US-Personen befugt sind, alle bzw. im
wesentlichen alle Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren.
,Vereinigte Staaten“ bezeichnet fir die Zwecke dieses Anhangs Il die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre
Territorien, Besitztimer, alle Staaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den Federal District of Columbia.
Andere in Abschnitt 3 dieses Anhangs Il nicht definierte Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen gemass dem IRC

und den in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations zugewiesen ist.
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ANHANG Il

Informationen fur Anleger, die Anteile tUber Clearing-Systeme halten

Die Anteile wurden zum Clearing Gber Euroclear und Clearstream angenommen, und die folgenden Bestimmungen

sind fur Anteilinhaber relevant, die Anteile tber Clearing-Systeme halten.
Antrag auf Anteile, die Uber Clearing-Systeme gehalten werden sollen

Antragsteller, die wiinschen, dass ihre Anteile auf ihren Euroclear- oder Clearstream-Konten gutgeschrieben werden,

missen auf ihrem Zeichnungsschein alle notwendigen Kontoangaben vermerken.

Der in diesem Prospekt im Absatz ,Angebot, Bewertung, Zeichnung und Riicknahme* angegebene Annahmeschluss
fur Zeichnungen gilt fur alle Anlagen durch Antragsteller, die eine Gutschrift ihrer Anteile auf ihren Euroclear- oder
Clearstream-Konten wunschen. Um sicherzustellen, dass diese Anlagen bis zum Annahmeschluss fur Zeichnungen
beim ICAV eingehen, wird diesen Antragstellern empfohlen, ihre Antragsformulare, wie gegebenenfalls mit Euroclear
oder Clearstream vereinbart, rechtzeitig einzureichen, damit die Antragsformulare von Euroclear bzw. Clearstream an
die Verwaltungsstelle weitergeleitet werden kénnen. Antragsformulare, die nach dem in diesem Prospekt festgelegten
Zeitpunkt bei der Verwaltungsstelle eingehen, kénnen als Zeichnungsantrag fiir den nachsten Handelstag behandelt
werden (oder ggf. fir einen spateren, im Antragsformular angegebenen Handelstag). Das ICAV und die
Verwaltungsstelle bernehmen keine Haftung fiir den Fall, dass der Antrag nicht angenommen wird, weil das

Antragsformular von Euroclear bzw. Clearstream nicht bis zum Annahmeschluss fir Zeichnungen Gbermittelt wurde.

Die wirtschaftlichen Eigentumsanspriiche an den Anteilen werden anhand der von den Clearing-Systemen gefiihrten
Aufzeichnungen nachgewiesen, und die Ubertragung dieses Eigentums erfolgt ausschliesslich (ber diese
Aufzeichnungen. Die Abrechnungskonten fir Wertpapiere und die Geldkonten bei den Clearingsystemen unterliegen
den einschlagigen Nutzungsbedingungen, den diesbeziglichen Verfahren des jeweiligen Clearingsystems und dem
geltenden Recht. Alle Wertpapiere in den Clearingsystemen werden sammelverwahrt, ohne Zuschreibung bestimmter

Anteilscheine zu bestimmten Wertpapierkonten.
Ubertragungen von Anteilen

Ubertragungen zwischen Anteilinhabern, die Anteile innerhalb von Euroclear und Clearstream halten, werden in
Ubereinstimmung mit den (blichen Bestimmungen und betrieblichen Massnahmen der entsprechenden
Clearingsysteme durchgefihrt. Um zu gewdhrleisten, dass sie Mitteilungen (einschliesslich monatlicher
Anlageverwaltungsberichte) erhalten, miissen Ubertragungsempfanger den Verwalter entsprechend informieren und

dem Verwalter einen angemessenen Nachweis des Anteilsbesitzes erbringen.

Fur eine Ubertragung von einem Clearing-System-Anteilinhaber an einen Anteilinhaber, der kein Konto bei dem
relevanten Clearing-System hat, ist ein (beim Verwalter erhaltliches) ausgefilltes und fir und im Namen des
Ubertragenden unterzeichnetes ,Antragsformulars fiir Ubertragungen® erforderlich. Weder Euroclear noch
Clearstream sind firr die Uberwachung oder Kontrolle der Ubertragungsbeschrankungen verantwortlich, noch ist eines
der Clearingsysteme fiir die Uberwachung der Eigentumsbeschrankungen — gemass der begrifflichen Definition eines
Lqualifizierten Inhabers" — zusténdig.
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Ricknahmen von Clearing-System-Anteilinhabern

Der in diesem Prospekt im Absatz ,Angebot, Bewertung, Zeichnung und Riicknahme* angegebene Annahmeschluss
fir Ricknahmen gilt fiir alle Antrage durch Antragsteller, die eine Riicknahme von Anteilen auf ihren Euroclear- oder
Clearstream-Konten wiinschen. Um sicherzustellen, dass diese Riicknahmeantrdge bis zum Annahmeschluss fir
Rucknahmen beim ICAV eingehen, wird diesen Antragstellern empfohlen, ihre Ricknahmeantrage, wie
gegebenenfalls mit Euroclear oder Clearstream vereinbart, rechtzeitig einzureichen, damit die Riicknahmeantrage von
Euroclear bzw. Clearstream an die Verwaltungsstelle weitergeleitet werden kdnnen. Eine nach dem in diesem
Prospekt genannten Zeitpunkt beim Administrator eingegangene Rickgabemitteilung kann als Riicknahmeantrag fiir
den néchsten (oder einem spéteren, in der Riickgabemitteilung erwéhnten) Handelstag behandelt werden. Das ICAV
und die Verwaltungsstelle ibernehmen keine Haftung fur den Fall, dass der Antrag nicht angenommen wird, weil der
Ricknahmeantrag von Euroclear bzw. Clearstream nicht bis zum Annahmeschluss fir Rucknahmen ubermittelt

wurde.

Der Riicknahmeerlds wird in der Regel innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem massgeblichen Handelstag tiber
das Clearingsystem gezahlt, das die entsprechende Summe dem betreffenden Clearingkonto gutschreibt. Die Zahlung
des Ricknahmeerldses erfolgt auf Kosten und Risiko des betreffenden Anteilinhabers des Clearingsystems. Die
Geblhren in Verbindung mit der Zahlung des Ricknahmeerldses an den Anleger, die fiir elektronische
Bankiberweisungen erhoben werden und von der Bank des ICAV Ubernommen wurden, tragt indessen das ICAV und

nicht der Anteilinhaber, der Anteile zurtickgibt.

Besteuerung

Das ICAV ist nicht verpflichtet, irische Steuer fur Anteile abzurechnen, die in einem Clearing-System gehalten werden.
Sollten die Anteile jedoch nicht mehr tiber ein anerkanntes Clearingsystem gehalten werden, misste das ICAV unter

bestimmten Umstanden irische Steuern an die Irish Revenue Commissioners abfiihren.

Clearingsystem-Anteilinhaber ohne Sitz (oder gewohnlichen Aufenthalt) in Irland unterliegen fur die Zwecke der
Besteuerung in Irland dort in Bezug auf ihre Anteile weder der Einkommenssteuer noch der Kapitalgewinnsteuer.
Wenn der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, das seine Anteile Uber eine irische Niederlassung oder Vertretung hélt,
unterliegt der Anteilinhaber in Bezug auf seine Anteile mdoglicherweise der irischen Kdorperschaftsteuer (mit
Selbstveranlagung). Erlauterungen der Begriffe ,ansassig“ und ,mit gewdhnlichem Aufenthalt* sind im Abschnitt

.Besteuerung” dieses Prospekts enthalten.

Anteilinhaber mit Sitz (oder gewshnlichem Aufenthalt) in Irland fir die Zwecke der irischen Steuer missen (auf der
Basis einer Selbstveranlagung) alle aufgrund von Ausschittungen, Riicknahmen und Verdusserungen (einschliesslich
fiktiver Verausserungen, wenn Anteile Uber einen Zeitraum von acht Jahren gehalten werden) anfallenden irischen

Steuern im Zusammenhang mit den Anteilen abfihren.
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Fir Anteilinhaber, die natlrliche Personen sind, liegt der massgebliche irische Steuersatz gegenwartig bei 41 %. Fur
Anteilinhaber, die Unternehmen (aber keine Wertpapierhandler) sind, liegt der massgebliche irische Steuersatz

gegenwartig bei 25 %.
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ANHANG IV

Informationen fur die Anleger in der Schweiz

Dieser Abschnitt ist Teil des von Man Funds VIII ICAV veroffentlichten Prospekts (der ,,Prospekt®). Er ergéanzt
die in den vorhergehenden Abschnitten enthaltenen Informationen lber die in der Schweiz an qualifizierte
und nicht qualifizierte Anleger vertriebenen Anteile von Man Funds VIII ICAV. Der Abschnitt enthalt indes nicht
alle im vorliegenden Prospekt sowie in der Satzung des ICAV enthaltenen Informationen und ist daher in
Verbindung mit diesen Dokumenten zu lesen. Dieser Prospekt ist in englischer und deutscher Sprache

verfugbar, kann jedoch auch in andere Sprachen Ubersetzt werden.

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pfaffikon SZ, Schweiz.

2. Zahlstelle

Vorbehaltlich der (i) Bewilligung der neuen Zahlstelle als Zweigniederlassung einer auslandischen Bank
und (i) der Genehmigung des Zahlstellenwechsels durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
wird die Zahlstelle in der Schweiz zum 31. Mai 2024 von CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Zurich, auf CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Zirich / Schweiz,

Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich, wechseln.

3. Stelle, von der die entsprechenden Dokumente bezogen werden kénnen

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in

der Schweiz bezogen werden.

4, Veroffentlichungen

a. Veroffentlichungen zum ICAV erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG

(www.fundinfo.com).

b. Bei jeder Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen mit Gewinnbeteiligung missen der Zeichnungspreis
und der Rucknahmepreis oder der Nettoinventarwert pro Anteil mit dem Hinweis ,ohne Provisionen“ auf

der elektronischen Plattform der fundinfo AG (www.fundinfo.com) veroffentlicht werden. Die Preise sind

mindestens zweimal monatlich bis zum zweiten und vierten Dienstag des Monats zu veroffentlichen.
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5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a. Retrozessionen

Das ICAV, der AIFM, der Anlageverwalter, der Vertreter und/oder gegebenenfalls deren Agenten dirfen
Retrozessionen als Entschadigung fiir Vertriebs-/Angebotsaktivitaten von Anteilen mit Gewinnbeteiligung
in oder aus der Schweiz bezahlen. Diese Entschadigung wird insbesondere fiir folgende Dienstleistungen

gewabhrt:

. Vermarkten, Werben, Vertreiben oder anderweitiges Anbieten oder Vermitteln von
Investitionsmdoglichkeiten in Anlageprodukte;

. Erbringen von anfanglichen oder fortlaufenden Dienstleistungen im Zusammenhang mit Anlagen
zugunsten von Kunden einschliesslich beispielsweise Anlageberatungs- und/oder diskretionare

Vermdgensverwaltungsdienstleistungen;

. Unterstitzen der Kunden bei der Ausfertigung von Zeichnungsformularen und Zurverfligungstellen
von Know your Customer (KYC) Dokumenten und Dokumenten zur Verhinderung von Geldwasche

zugunsten des eingesetzten Administrators der Anlageprodukte;

. Erbringen von fortlaufendem administrativem Support fur in die Anlageprodukte investierte
Anleger einschliesslich der Unterstutzung bei der Erstellung von Ricknahmeantrdgen und der
Bereitstellung von Unterlagen zu den Anlageprodukten, zu Performance-Berichten und zu

Aktualisierungen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn diese letztlich ganz oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden. Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung
und informieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den
Vertrieb erhalten. Auf Anfrage missen die Empfanger der Retrozessionen die tatséachlich von ihnen fir

den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhaltenen Betrage offenlegen.

b. Rabatte

Das ICAV, der AIFM, der Anlageverwalter, der Vertreter oder gegebenenfalls deren Agenten (die
,Rabattzahler®) kénnen fir Vertriebs-/Angebotsaktivitdten in und aus der Schweiz auf Anfrage hin direkt
Rabatte an Anleger bezahlen. Der Zweck von Rabatten ist die Reduktion von Gebihren und Kosten,

welche beim betroffenen Anleger angefallen sind. Rabatte sind zulassig unter der Voraussetzung dass:
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diese aus Gebuhren bezahlt werden, welche die Rabattzahler erhalten haben, und somit keine
zuséatzliche Gebuhr zulasten des Vermdgens des ICAV darstellen;

diese aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt werden;

samtlichen Anlegern, welche gemass diesen objektiven Kriterien qualifizieren und Rabatte
verlangen, diese ebenfalls unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang

gewahrt werden.

Objektive Kriterien fur die Gewdhrung von Rabatten durch den Rabattzahler sind die Folgenden

(Kombinationen einzelner Kriterien kdnnen bei einzelnen Anlageprodukten kumulativ erforderlich sein):

das durch den Anleger gezeichnete Volumen oder das gesamte durch diesen an das ICAV oder,

wo anwendbar, an der Produktepalette des Promotors gehaltene Volumen;

die Hohe der durch den Anleger generierten Gebihren;

das Anlageverhalten des Anlegers (beispielsweise (erwarteter) Anlagezeitraum);

die Bereitschaft des Anlegers zur Unterstiitzung in der friihen Einfihrungsphase der kollektiven
Kapitalanlage;

strategischer Anleger (beispielsweise ein Turoffner-Anleger (,gateway investor®) in ein
spezifisches Marktsegment);

Mitarbeiter: Mitarbeiter der Man Group plc, einschliesslich aller Unternehmen und
Geschaftsbereiche, aus denen die Unternehmensgruppe der Man Group plc besteht, oder an ihre

jeweiligen Pensionspléane;

Anlagenrendite: Kunden, bei denen die Performance ihrer Anlage wesentlich unter der Zielrendite

fur den Fonds liegt;

Verwahrstellen-/Plattformgebuhren: der Erwerb und das Halten von gewinnberechtigten Anteilen

durch einen Anleger fir Rechnung eines Dritten.

Auf Anfrage des Anlegers legt das ICAV die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

Gerichtsstand / Erfullungsort

Beziglich der in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen/angebotenen Anteile sind der

Erfullungsort und der Gerichtsstand am Geschéftssitz des Vertreters.
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ANHANG V

Einzelheiten zu den Fonds

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der nachstehend beschriebenen Fonds sollten in Verbindung mit dem

Prospekt und insbesondere mit dem Abschnitt ,Besondere Uberlegungen und Risikofaktoren“ gelesen werden.
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Man AHL Diversified

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch den Aufbau eines diversifizierten Portfolios auf den Derivat- und
Interbank-Devisenmarkten im Rahmen des AHL Diversified Programme mittelfristig ein Kapitalwachstum bei

gleichzeitiger Beschrankung der mit diesen Anlagen verbundenen Risiken zu erreichen.

Der Fonds beabsichtigt, sich unabhéngig von klassischen Aktien- und Anleihenanlagen zu entwickeln, was wertvolle
Diversifizierungsvorteile bietet und das Risiko-Ertrags-Profil gegentber einem herkémmlichen Anlageportfolio

verbessert. Im Vordergrund stehen dabei Kapitalgewinne und nicht Zinsertrage.

Zu keinem Zeitpunkt dirfen mehr als 15 % des Nettoinventarwerts im Rahmen von Margenerfordernissen fiir nicht
notierte Kontrakte aufgewendet werden. Die Liquiditdtsreserven werden von der Verwahrstelle verwahrt. Auf
Anweisung des Anlageverwalters kann die Verwahrstelle derartige Gelder bei Banken oder Kreditinstituten
hinterlegen. Sie kann diese Gelder auch ganz oder teilweise in geldéhnliche Anlagen investieren, welche nach Ansicht
des Anlageverwalters qualitativ hochwertig und kurzfristig sind, einschliesslich in Festgelder, Depositenzertifikate,
kollektive Geldmarktanlagen, Wertpapiere, Schatzwechsel und Anleihen, die von der Regierung eines OECD-Landes
ausgegeben oder garantiert werden. Die Liquiditatsreserven kénnen unter den im Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement*

beschriebenen Bedingungen auch in umgekehrte Repogeschéfte investiert werden.

Bei der Verfolgung ihrer Anlagepolitik kann der Fonds auch bis zu 20 % ihres Nettovermégens in offene Anlagefonds
ausser Geldmarktfonds anlegen. Diese Anlagefonds werden durch den Anlageverwalter oder eine mit diesem
verbundene Gesellschaft verwaltet und unterliegen derselben grundlegenden Philosophie wie der Fonds, wonach sich
der Fonds in einem Teil des AHL Diversified Programme engagiert. Diese Anlagefonds investieren daher in ein
diversifiziertes Portfolio von bérsengehandelten Derivaten und ausserbérslich gehandelten (,OTC*) Derivaten unter
Einsatz von Handelsprogrammen, die denen des AHL Diversified Programme &hnlich sind. Bei diesen Anlagefonds
kann es sich um kollektive Anlageprogramme handeln, die in OECD-Landern oder Nicht-OECD-Landern errichtet
wurden, u.a. auch in Jurisdiktionen wie Bermuda, den Channel Islands, den Cayman Islands, den Bahamas, den
Niederlandischen Antillen und &hnlichen Offshore-Jurisdiktionen. Diese Anlagefonds kdnnen Leverage einsetzen. In
der Regel liegt das Leverage zwischen 400 % und 1.000 %, es ist jedoch fur diese Anlagefonds keine Leverage-
Grenze festgelegt. Diese Anlagefonds setzen Derivate ein, um direkt oder indirekt Zugang zu Markten fir Aktien,
Anleihen, Wahrungen, Indizes, Zinsswaps und Rohstoffe, einschliesslich Versorgungsunternehmen, Metalle und
Landwirtschaft, zu erhalten. Geméass dem Grundsatz der Diversifikation stellt der Anlageverwalter sicher, dass das
Risiko der Anlagefonds Uber das gesamte Spektrum an Branchen und Méarkten gestreut ist. Besondere
Aufmerksamkeit wird der Korrelation des Fonds mit den Handelsprogrammen der Anlagefonds in Bezug auf das
Engagement in Markten und Sektoren, die erwarteten Renditen, Marktzugangskosten und Marktliquiditat gewidmet.
Die Portfolios der Anlagefonds werden regelmassig tberprift, und nétigenfalls wird das Engagement des Fonds

angepasst, um Veranderungen bei diesen Faktoren Rechnung zu tragen. Der Anlageverwalter passt zudem das
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Echtzeit-Engagement in bestimmten Anlagefonds an, um Verénderungen in der Volatilitdt eines oder mehrerer
Anlagefonds Rechnung zu tragen. Bei diesen Anlagefonds kann es sich um regulierte oder nicht regulierte Fonds
handeln. Nicht regulierte Fonds bieten nicht denselben Anlegerschutz wie Anlageprogramme, die nach irischem Recht
zugelassen sind und irischer Regulierung sowie irischen Bedingungen unterliegen. Es werden jedoch alle
Anlagefonds, in die der Fonds investiert, einem unabhangigen Audit nach allgemein anerkannten internationalen
Rechnungslegungsstandards unterzogen, und es missen Vereinbarungen vorliegen, wonach z.B. alle
Vermogenswerte von Parteien gehalten werden missen, die vom Investment Manager des Anlagefonds unabhangig
sind. Beziglich des anteiligen Betrages, der in unterschiedliche Kategorien von Anlagefonds angelegt werden darf,
wurden ausser den allgemeinen im nachstehenden Abschnitt ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen®

genannten keine Beschrankungen auferlegt.
Der Fonds darf nicht in Feeder Funds oder Funds of Funds investieren.

Details zu Anlagen in Anlagefonds, ihren Investment Managern und Fondsdomizilen sowie die Obergrenzen fir die
von diesen Anlagefonds erhobenen Managementgebiihren und Performancegebiihren und die Auswirkungen dieser

Gebuhren auf die Rendite der Anteilinhaber werden in den regelmassigen Berichten der Fonds dargelegt.

Anderungen der Anlageziele und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik des Fonds bediirfen der vorherigen
Genehmigung der Anteilinhaber in Form einer Mehrheit der an der Generalversammlung des Fonds abgegebenen
Stimmen. Zudem ist vor Inkrafttreten einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik des Fonds eine einmonatige Mitteilungsfrist einzuhalten, damit den Anteilinhabern die Mdglichkeit

eingeraumt wird, ihre Anteile zuriickzugeben. Referenzwadhrung des Fonds st der US-Dollar.

Status gemass Offenlegungs- und Rahmenverordnung

Der Fonds strebt keine nachhaltige Investition an und bewirbt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale im Sinne
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung®). Der
Fonds unterliegt daher nicht den zusétzlichen Offenlegungspflichten fir Finanzprodukte geméass Artikel 8 bzw. Artikel
9 der Offenlegungsverordnung. Aus dem gleichen Grund unterliegt der Fonds nicht den Auflagen der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,Rahmenverordnung®). Die Anlagen, die diesem Finanzprodukte

zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir eine oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeit.

Wesentliche negative Auswirkungen

Die wesentlichen negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom AlIFM
und dem Anlageverwalter aus folgenden Grinden nicht berlicksichtigt: Der Anlageverwalter (1) wendet ausschliesslich
quantitative Anlagestrategien an, die derzeit nicht mit einer Priifung der einzelnen Positionen in Bezug auf derartige
negative Auswirkungen vereinbar sind, und (2) investiert in Anlageklassen, bei denen es nicht immer praktikabel ist,
nachteilige Auswirkungen zu quantifizieren (z. B. Derivate auf Rohstoffe, Aktien- und Anleihenindizes, Wéahrungen und

Zinssétze).
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Die vorstehenden Offenlegungen sind geméss der Offenlegungsverordnung und der Rahmenverordnung erforderlich
und haben keinen Einfluss auf den Ansatz des Anlageverwalters in Bezug auf verantwortungsvolles Investieren, wie
in seiner Richtlinie fur verantwortungsvolles Investieren beschrieben. Diese steht unter www.man.com/responsible-

investment zur Verfligung.

Einschrankungen unterliegende Aktien

Da es bestimmten Anlegern vom Gesetz, durch die Satzung, Vorschriften, Verordnungen oder Richtlinien untersagt
ist, ein direktes Engagement in bestimmten Aktien (,Einschrénkungen unterliegende Aktien®) zu halten,
berlicksichtigt der Anlageverwalter in solchen Fallen Antrdge von Anteilinhabern auf den Ausschluss von
Einschrankungen unterliegenden Aktien im Zusammenhang mit direkten oder indirekten Anlagen des Fonds (durch
ihre Anlage in offene Investmentfonds, deren Anlageverwalter der Anlageverwalter oder ein mit ihm verbundenes

Unternehmen ist), die zu einem Engagement des Fonds im AHL Diversified Programm flihren.

Der Anlageverwalter ist weder in Bezug auf den Fonds noch auf einen zugrundeliegenden Investmentfonds, in den
der Fonds zur Umsetzung des AHL Diversified Programms investiert, verpflichtet, derartigen Antragen stattzugeben.
Er schliesst derartigen Einschrankungen unterliegende Aktien nur dann aus dem Fonds (oder gegebenenfalls dem
zugrundeliegenden Investmentfonds) aus, wenn er in seinem alleinigen Ermessen zu der Uberzeugung gelangt, dass
der Anlageverwalter oder ein zugrundeliegender Investmentfonds trotz eines solchen Ausschlusses weiterhin in der
Lage ware, seinen Pflichten als Anlageverwalter nachzukommen und dass ein derartiger Ausschluss keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Wertentwicklung und den Betrieb des Fonds (oder gegebenenfalls einen
zugrundeliegenden Investmentfonds) hétte. Der Anlageverwalter kann in seinem alleinigen Ermessen entscheiden,

einem Antrag auf Ausschluss solcher Einschrankungen unterliegender Aktien nicht nachzukommen.

Der Fonds und zugrundeliegende Fonds, in die sie investieren kann, verfligen jeweils tiber beschrankte Kapazitaten,
Antragen auf Ausschliisse von Aktien stattzugeben. Fir Anleger, die spéter als andere einen Antrag stellen, ist das
Risiko einer Ablehnung hdher, um einen ungewollten Einfluss auf die Anlagestrategie und eine kumulative,
wesentliche Reduzierung der fur Anlagen in Frage kommenden Vermégenswerte zu vermeiden. Eine Liste der Aktien,
die von dem Fonds oder von zugrundeliegenden Fonds, in die der Fonds investieren kann, ausgeschlossen wurden,

steht auf Anfrage zur Verfugung.

Liquiditatsmanagement

Der Fonds wird erhebliche Liquiditatsreserven haben. Bestimmte Techniken zum Management der Liquiditatsreserven
werden weiter oben beschrieben. Zuséatzlich hierzu kénnen Fonds auch umgekehrte Pensionsgeschéfte und sonstige
Cash-Management-Techniken gemass dem Abschnitt ,Cash-Management- Techniken“ im Hauptteil dieses Prospekts

einsetzen.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen

Der Fonds befolgt beim Handel mit derivativen Finanzinstrumenten jederzeit das Prinzip der Risikostreuung. Die
folgenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrédnkungen gelten zuséatzlich zu den allgemeinen Bestimmungen des

Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” im Hauptteil dieses Prospekts.
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Der Fonds geht keine offenen Positionen in Anlagen ein, deren Margen- und Pramienerfordernisse 5 % des

Nettoinventarwerts Uibersteigen.

Der Fonds geht keine offenen Positionen in Anlagen in einen einzelnen Rohstoff oder ein einzelnes

Finanzinstrument ein, deren Margenerfordernisse 10 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen.
Der Fonds kann in Anteile anderer Anlagefonds investieren, sofern:
(@) hochstens insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts in Anlagefonds angelegt werden;

(b) hoéchstens insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts in nicht regulierte Fonds angelegt werden, wie von den

Vorschriften der Zentralbank verlangt;
(c) hochstens insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts in einen einzelnen Anlagefonds angelegt werden;

Falls dem AIFM oder dem Anlageverwalter auf Grund einer Investition des Fonds in Anteile eines Anlagefonds
eine Provision zusteht, wird diese an den Fonds entrichtet. Wenn der Fonds in Anteile eines Investmentfonds
investiert, der (a) direkt oder indirekt vom AIFM; oder (b) von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der
der AIFM verbunden ist (ein ,verbundenes Unternehmen®) durch: (i) gemeinsame Verwaltung; (ii) Kontrolle; oder
(iii) eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals, dirfen der AIFM
oder das verbundene Unternehmen die Zeichnung und den Umtausch der Fondsanlagen in den Anteilen dieses
Investmentfonds nicht berechnen, und die entsprechend erhobenen Verwaltungsgebiihren fir die Anlage in die
Anteile dieses anderen Investmentfonds werden auf maximal 0,25 % des Nettoinventarwerts reduziert, der dem

Wert der von diesem Investmentfonds gehaltenen Anteile entspricht.

Der Fonds darf 10 % des Nettoinventarwerts in Finanzinstrumenten anlegen, die an Bdrsen und Markten

gehandelt werden, die weder in der Satzung noch in dem vorliegenden Prospekt aufgefiihrt sind.

Das fur den Fonds zulassige Leverage ist auf ein Maximum von 600 % des Nettoinventarwerts beschrankt. Alle
Leverage-Berechnungen werden im Auftrag des Anlageverwalters unter Verwendung eines eigenen Systems
durchgefiihrt und werden von der Verwahrstelle nicht verifiziert. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
gemass Absatz 9 in diesem Dokument aufgenommene Darlehen in die Berechnung der Leverage-Beschrankung
einbezogen werden und dass die Leverage-Beschrankung sich von der Leverage unterscheidet, die geméss der

nachfolgend dargelegten Brutto- und Commitment-Methoden berechnet wird.

Fur die Zwecke der AIFM- Richtlinie wird die Leverage anhand zweier Methoden berechnet: (i) die Brutto-

Methode und (ii) die Commitment-Methode, die jeweils unten beschrieben sind.
Brutto-Methode

Bei der Brutto-Methode werden die Brutto-Nominalwerte samtlicher Finanzderivatkontrakte zusammengerechnet.
Diese Methode kann zu einer aussergewothnlich hohen Leverage fuhren, wenn kurzfristige Zinsstrategien zum
Einsatz kommen, und diese Nominalwerte spiegeln ublicherweise nicht das tatsdchliche Marktrisiko im
Zusammenhang mit diesen Positionen wider. Es wird auch darauf hingewiesen, dass ein Derivatekontrakt das

Marktrisiko eines anderen Derivatekontrakts teilweise oder vollstdndig ausgleichen kann. Die Offenlegung der
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Brutto-Nominalwerte von Derivaten ist gemass der AIFM-Richtlinie obligatorisch. Da hiernach die soeben
beschriebene Verrechnung nicht zulassig ist, wird das durch den Einsatz von Derivaten entstandene Marktrisiko
nicht notwendigerweise abgebildet. Bei Verwendung der auf der Summe der Brutto-Nominalwerte basierenden
Methode darf die durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erzielte Leverage nicht 35.000 % des

Nettoinventarwerts des Portfolios tibersteigen.
Commitment-Methode

Die Commitment-Methode ermdglicht in einem gewissen Rahmen die Verrechnung des Zinsexposures. Die

Leverage darf nach der Commitment-Methode nicht 4.300 % des Nettoinventarwerts des Portfolios tibersteigen.
Allgemeines

Unter normalen Umsténden ist zu erwarten, dass die Leverage des Portfolios deutlich unter den oben
angegebenen Hochstwerten liegt. Die Leverage des Portfolios, die entsprechend der oben beschriebenen Brutto-
und Commitment-Methode berechnet wird, wird jedoch zunehmen und kann sich dem Héchstwert nahern, wenn
Zinsderivate mit kurzer Laufzeit eingesetzt werden, um ein Anlagethema innerhalb des Portfolios umzusetzen.So
kann das Portfolio beispielsweise in Zinspapiere mit kurzer Laufzeit investieren. Diese kiirzere Duration bedeutet
jedoch auch, dass derartige Anlagen wahrscheinlich Uber eine geringere Volatilitdt verfigen. Aufgrund dieser
geringeren Volatilitdt kann es erforderlich sein, auf Zinsderivate mit kurzer Laufzeit und hohem Brutto-Nominalwert

zurtickzugreifen, um einen wesentlichen Beitrag zu Rendite und Risiko des Portfolios zu leisten.

Das Risiko des Portfolios wird taglich Uberwacht, und die Positionen werden entsprechend dieser
Beschrénkungen und der AIFM-Richtlinie angepasst. Aus den oben angegebenen Grinden wird der Einsatz von
Zinsstrategien mit kurzer Laufzeit sich wesentlich auf den mit Hilfe der Brutto-Methode ermittelten Leveragewert

auswirken.

Die vorstehenden oder im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts festgelegten prozentualen
Beschrénkungen entfallen, wenn die Beschrankung infolge einer Wertsteigerung oder -minderung der von der
Gesellschaft gehaltenen Anlage und/oder durch Schwankungen der Devisenkurse Uberschritten wird. Wenn
Umschichtungen bei den gehaltenen Anlagen oder zusétzliche Investitionen des Fonds erwogen werden, ist diese
prozentuale Einschrankung jedoch zu bertcksichtigen. Vorbehaltlich des nachfolgenden Abschnitts 7 kann der

Fonds in Bezug auf die getatigten Anlagen sowohl Short- als auch Long-Positionen eingehen.

Unbeschadet der Bestimmungen des vorstehenden Abschnitts 6 darf der Fonds keine Ubertragbaren

Wertpapiere verdussern, die nicht von ihm gehalten werden.

Der Fonds darf Call-Optionen auf Wertpapiere nur dann verkaufen, wenn die den Call-Optionen zugrunde

liegenden Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt in seinem Eigentum sind.

Von aussergewohnlichen Umstédnden abgesehen, héalt und verwendet der Broker zu keiner Zeit mehr als 30 %
des Nettoinventarwerts flr die Zahlung von Einschussmargen. Der Anlageverwalter teilt der Verwahrstelle und

der Zentralbank unverziglich mit, wenn solche aussergewoéhnlichen Umsténde eintreten.
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Der Fonds darf nach Ermessen der Geschéftsfihrung und mit Zustimmung der Verwahrstelle kurzfristige, durch die

Vermogenswerte des Fonds gesicherte Kredite aufnehmen, um:
@) die Zahlung von Riicknahmeerldsen zu finanzieren; oder
(b) den Erwerb von Anlagen kurzfristig zu finanzieren,

In beiden Fallen ist die Kreditaufnahme abhangig vom Eingang der Erlése aus dem Verkauf oder der Riicknahme

anderer Anlagen.

Insgesamt dirfen die von dem Fonds aufgenommenen Kredite 10 % des Nettoinventarwerts zu keiner Zeit
Uberschreiten. Zusatzlich kann ein Broker (oder eine seiner assoziierten Gesellschaften) dem Fonds Gelder in anderer
Wahrung (d.h. nicht in US-Dollar) leihen, um Margen (Einschuss- und Nachschussmargen), die nicht auf US- Dollar
lauten, zu finanzieren. Im Falle der Leihe von Geldern in einer anderen Wéahrung zur Margenfinanzierung werden
Barmittel in derselben H6he bei dem Broker oder bei einem von diesem beauftragten Kreditinstitut hinterlegt. Fur die
Berechnung des zu hinterlegenden Betrages haben Wé&hrungsschwankungen entsprechend Berlicksichtigung zu
finden. Eine derartige Fremdwahrungs-Kreditaufnahme bleibt bei der vorgenannten 10 %-Grenze unbericksichtigt
(weil sie immer auf der Basis eines Gegengeschéfts vorgenommen wirde). In jedem Fall jedoch ist der Gesamtwert
der auf einem Gegengeschéaft beruhenden Fremdwahrungs-Kreditaufnahme und der eingangs im Abschnitt
beschriebenen Gesamtkreditaufnahme beziglich Fremdkapital in der H6he von 10 % des Fonds zu jeder Zeit auf 50

% des Nettoinventarwerts beschrankt.

Der Anlageverwalter hat mit Hilfe seiner computergestiitzten Handelssysteme einen statistisch abgeleitetes
Risikomesssystem entwickelt und implementiert. Dieser proprietére Risikokontrollmechanismus (der laufend tuberprift
und aktualisiert wird) iberwacht den mit den Anlagen des Fonds verbundenen Leverage. Der Leverage héngt von der

Art der Anlagen, den Handelsmérkten und den Marktbedingungen ab.

Die in den vorstehenden Abséatzen oder im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts festgelegten
Grenzen fur Anlagen gelten zum Kaufzeitpunkt der Anlagen. Wenn diese Begrenzungen in der Folge aus Grunden
Uberschritten werden, welche nicht in der Kontrolle des Anlageverwalters liegen (zum Beispiel durch
Marktbewegungen oder der Herabstufung einer Wertschrift durch eine Ratingagentur) oder die Folge der Austibung
von Bezugsrechten sind, so muss der Anlageverwalter die Anlagen innert angemessener Frist (dabei darf der
Investment Manager seine Einschatzung davon bertcksichtigen, ob die betreffende Wertschrift das Potential hat,

wieder heraufgestuft zu werden) und unter Wahrung der Interessen der Anleger auf das zulassige Mass zuriickfuihren.
Anlagebeschrankungen in Jurisdiktionen, in denen Anteile vertrieben werden

Zugunsten deutscher Anleger des Fonds beabsichtigt der Fonds, die gesetzlichen Bestimmungen gemass
Bestandsschutzbestimmungen von § 22, Abs. 2 Investmentsteuergesetz in seiner gednderten Fassung gemass AIFM
Steuer-Anpassungsgesetz einzuhalten, und diesbeziglich wird darauf hingewiesen, dass vorstehende Absatze im
Abschnitt ,Anlageziel und Anlagepolitik und ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen® die Einhaltung der
folgenden Auflagen/Beschrankungen von 8 112 des ehemaligen Investmentgesetzes vom 15. Dezember 2003 (in der

jeweils geltenden Fassung) gewahrleisten sollen (und unter bestimmten Umstanden sogar strenger sind), und der
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Fonds damit diese Auflagen/Beschrankungen erfillt, bis der Bestandsschutz-Zeitraum endet, d. h. zu dem am

30. Juni 2017 endenden Berichtszeitraum des Fonds.

1. Gemass seinen Anlagebestimmungen wendet der Fonds den Grundsatz der Risikomischung im Sinne von § 1
Abs. 2 des friheren deutschen Investmentgesetzes (,InvG*) an. Dies betrifft insbesondere den Handel mit
derivativen Finanzinstrumenten im Zusammenhang mit der Anwendung des AHL Diversified Programme. Ferner
hat der Fonds im Rahmen der Anlagestrategie mehr als 90 % des Nettoinventarwerts in die gemass § 2, Abs. 4,
Nummer 1 bis 4, 10 und 11 des ehemaligen GIA unbeschrankt zulassigen Vermdgenswerte sowie in Anteile von
Investmentfonds gemass den § 50, 66, 83, 90g und § 112 des ehemaligen GIA und in entsprechende

auslandische Investmentfonds (§ 112, Abs. 1, Satz 1 des friheren InvG) investiert.

2. Die Anlagebestimmungen des Fonds sehen auch den Einsatz von Derivaten bei der Anwendung des AHL
Diversified Programme vor — in Form von Futures, Swaps und anderen derivativen Finanzinstrumenten —, um fir

die Anlagen des Fonds eine Hebelwirkung zu erzielen (§ 112, Abs. 1, Satz 2, Nummer 1 des friheren InvG).

3. Die Anlagebestimmungen des Fonds sehen ferner die Mdglichkeit von Leerverkdufen durch den Fonds vor.
Leerverkauf bedeutet in diesem Zusammenhang den Verkauf von Vermogensgegenstanden, welche zum

Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht vom Sondervermdgen gehalten werden, fir gemeinschaftliche

Rechnung der Anleger (8§ 112, Abs. 1, Satz 2, Nummer 2 des friiheren InvG).

4. Der Fonds tatigt keine Anlagen in Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte geméss §
2, Abs. 4, Nummer 5 InvG. Der Fonds tatigt keine Anlagen in Beteiligungen an Gesellschaften, die nach dem
Gesellschaftsvertrag oder der Satzung/dem Prospekt nur in Immobilien investieren durfen (Immobilien-
Gesellschaften) (8 2, Abs. 4, Nummer 6 des friheren InvG). Dies gilt nicht fir bdrsennotierte REITs und

vergleichbare bdrsennotierte Gesellschaften.

5. Private-Equity-Anlagen des Fonds (Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind) werden auf 30 % des Nettoinventarwertes des Fonds beschrénkt (8

112, Abs. 1, Satz 3 des friheren InvG).

6. Anlagen des Fonds in physische Rohstoffe (ausser Edelmetallen) werden nicht getétigt (8 2, Abs. 4, Nummer 11
des friheren InvG). Borsennotierte Derivate missten somit glattgestellt werden, bevor die physische Lieferung
zu erfolgen héatte. Anlagen des Fonds in unverbriefte Darlehensforderungen werden nicht getétigt (8§ 2, Abs. 4,

Nummer 10 und 11 in Verbindung mit § 114 des ehemaligen GIA).

AHL Diversified Programme

AHL betreibt das AHL Diversified Programme, welches modernste Computerprozesse einsetzt, um weltweite
Markttrends zu identifizieren. Das AHL Diversified Programme verwendet einen systematischen, auf statistischen
Methoden basierenden Anlageansatz, dessen Konzeption primar auf die Identifizierung und Nutzung von Auf- und
Abwartstrends der Kurse auf globalen Markten ausgerichtet ist. Handelssignale werden mittels einer ausgefeilten
Handels- und Umsetzungsinfrastruktur generiert und ausgefiihrt. Anlageentscheidungen werden vollstandig durch
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mathematische Modelle gesteuert, die auf Markttrends und anderen historischen Beziehungen basieren. Weitere
Faktoren wie eine strenge Risikokontrolle, laufende Analysen sowie Diversifikation und das standige Bestreben nach
Effizienz ergdnzen dieses quantitative und im Wesentlichen direktionale Verfahren.

Der Eckpfeiler der Anlagephilosophie von AHL ist die Tatsache, dass die Finanzmarkte nachhaltige Trends und andere
Ineffizienzen aufweisen. Trends sind Ausdruck von Reihenkorrelationen an den Finanzméarkten — bei diesem
Phanomen beeinflussen die Kursentwicklungen der Vergangenheit das Kursverhalten. Preistrends treten weltweit
immer wieder in allen Sektoren und Markten auf und variieren nach ihrer Intensitat, Dauer und Haufigkeit. Trends
bilden einen attraktiven Schwerpunkt fur aktive Handelsstrategien, die Uber ein breit gefachertes Spektrum von
Markten weltweit angewandt werden.

Der Handel findet rund um die Uhr statt, und die Preisinformationen in Echtzeit werden verwendet, um auf
Preisbewegungen in einer Vielzahl von Markten weltweit zu reagieren. Das AHL Diversified Programm investiert in ein
diversifiziertes Portfolio aus Instrumenten, das u. a. Futures, Optionen, Terminkontrakte, Differenzkontrakte, Swaps
und andere Derivate umfassen kann, die an Bérsen oder im Freiverkehr gehandelt werden. Diese Markte sind direkt
oder indirekt zuganglich und umfassen unter anderem Aktien, Anleihen, Wahrungen, kurzfristige Zinsséatze, Energie,
Metalle, Kredite und landwirtschaftliche Rohstoffe.

Das AHL Diversified Programme legt zum einen Wert auf die Diversifikation der Sektoren und Mérkte, zum anderen
wurde es so konzipiert, dass auch durch die Allokation auf verschiedene Handelsstrategien ein Diversifikationseffekt
erreicht wird. Die meisten dieser Strategien sammeln Echtzeitkurse und messen Kursmomentum und Breakouts
(Ausreisser) und zielen in erster Linie darauf ab, Preistrends zu identifizieren und Positionen glattzustellen, wenn sich
mit hoher Wahrscheinlichkeit ein neuer Trend abzeichnet. Signale werden Uber unterschiedliche Zeithorizonte
abgegeben, die von einigen Tagen bis hin zu mehreren Monaten reichen. Insgesamt fiihren die Systeme zurzeit etwa
2.000 Preismuster taglich aus, verteilt Uber die etwa 350 Markte, auf denen gehandelt wird. Das AHL Diversified
Programme

Entsprechend dem Prinzip der Risikostreuung beruht der Ansatz beim Portfolioaufbau und bei der Asset Allocation
auf dem Grundsatz, das Anlagekapital tiber die ganze Palette der Sektoren und Méarkte hinweg zu investieren. Dabei
wird ganz besonders auf die Korrelation von Méarkten und Sektoren, auf die erwarteten Renditen, die Kosten fur den
Marktzugang und die Marktliquiditét geachtet. Die Portfolios werden regelmassig Gberprift und bei Bedarf angepasst,
um Anderungen dieser Faktoren zu beriicksichtigen. Ausserdem wird ein systematischer Prozess durchgefiihrt, um
das Risk Exposure auf bestimmten Markten in Echtzeit anzupassen und so Volatilitdtsveranderungen auf einzelnen
Markten Rechnung zu tragen. Aufgrund der fortwahrenden Investitionen von AHL in Research und Technologie
kénnen sich die Anzahl und die Diversitat der Markte und Strategien, auf bzw. mit denen das AHL Diversified
Programme direkt oder indirekt handelt Dartiber hinaus kann sich das AHL Diversified Programme, mit dem der Fonds
handelt, von dem AHL Diversified Programme unterscheiden, mit dem andere, von Gesellschaften innerhalb der Man
Group verwaltete Anlageprodukte handeln.

Das AHL Evolution Programme

Bei der Verwaltung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte kann der Anlageverwalter in zugrunde liegende Fonds
investieren, die von AHL verwaltet werden und das AHL Evolution Programme (das ,AHL Evolution Programme®)
einsetzen. Vergleichbar mit dem AHL Diversified Programme ist das AHL Evolution Programme ein
Handelsprogramm, das in ein Portfolio aus Futures, Terminkontrakten, Swaps und anderen Finanzderivaten an der
Borse und ausserbdrslich investiert. Zu den abgedeckten Markten zéhlen entwickelte und Schwellenméarkte. Das AHL

Evolution Programme wird vom Anlageverwalter betrieben und verwaltet. Der Handel im Rahmen des AHL Evolution
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Programme kann seinen Fokus auf Ineffizienzen in einer Vielzahl von Méarkten richten, unter anderem auf Anleihen,
Rohstoffe, Renten, Aktien und Wahrungen. Diese Ineffizienzen beinhalten Kursmomentum und Relative Value, und
andere nicht direktionale Handelsstrategien kénnen jeweils hinzukommen. Das AHL Evolution Programme handelt an
einer Reihe von Markten, die vom AHL Diversified Programme Ublicherweise nicht genutzt werden. Diese Markte sind
direkt oder indirekt zugénglich und umfassen unter anderem Kreditindizes, Cash Bonds, Zinsswaps, Strom und
Schwellenmarktwahrungen und Aktienindizes.

Ausschittungspolitik

Da es sich bei dem ICAV um einen thesaurierenden Fonds handelt, ist keine Ausschiittung von Dividenden an die
Anteilinhaber vorgesehen. Die Ertrdge und andere Gewinne des ICAV werden kumuliert und im Namen der
Anteilinhaber reinvestiert. Werden Dividenden auf die Anteile ausgeschittet, kénnen diese aus den Nettoertradgen
des ICAV (Einnahmen des ICAV abziglich seiner Aufwendungen) und aus den realisierten und nicht realisierten
Kapitalgewinnen (aus Verdusserungen bzw. Neubewertungen von Beteiligungen und anderen Vermdgenswerten

abzuglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste des ICAV) gezahlt werden.

Verfugbare Anteilsklassen und Erstausgabepreis

Die Tabelle unten enthélt Einzelheiten der zur Zeichnung im Fonds verfiigbaren Anteilsklassen zusammen mit ihrem

entsprechenden ISIN-Code.

Anteilsklasse ISIN-Code Common Code Wahrung Erstausgabepreis  Status

Klasse DN H EUR IEO0BZ0G2J52 130619576 EUR 100 Aufgelegt
Klasse DN H CHF IEOOBZ0G2K67 130619665 CHF 100 Aufgelegt
Klasse DN USD IE0000360275 6165320 uUsD 100 Aufgelegt
Klasse DNR H EUR  IE00BZ0G2L74 130619649 EUR 100 Aufgelegt
Klasse DNR H CHF  IE00BZOG2M81 130619690 CHF 100 Aufgelegt
Klasse DNR USD IEOOBZOG2N98 130619568 uUsD 100 Aufgelegt
Klasse DN AUD - - AUD 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR AUD - - AUD 100 Nicht aufgelegt
Klasse DN JPY - - JPY 10,000 Nicht aufgelegt
Klasse DNR JPY - - JPY 10,000 Nicht aufgelegt
Klasse DN SGD - - SGD 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR SGD - - SGD 100 Nicht aufgelegt
Klasse DN DKK - - DKK 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR DKK - - DKK 100 Nicht aufgelegt
Klasse DN GBP - - GBP 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR GBP - - GBP 100 Nicht aufgelegt
Klasse DN NOK - - NOK 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR NOK - - NOK 100 Nicht aufgelegt
Klasse DN SEK - - SEK 100 Nicht aufgelegt
Klasse DNR SEK - - SEK 100 Nicht aufgelegt

Mindesterstzeichnung und Mindestfolgezeichnung

Die Tabelle unter der Uberschrift ,Das Angebot* im Abschnitt ,Angebot, Bewertung, Zeichnung und Riicknahme*

enthalt Angaben zu Mindesterstzeichnungen und Mindestfolgezeichnungen fur die jeweilige Wéhrung, die von einem
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Fonds jeweils angeboten werden.

Fir Anleger aus Hongkong betragt der Mindesterstzeichnungsbetrag USD 65.000 (oder ein gleichwertiger Betrag in
anderen Wahrungen als dem USD), sofern die Geschéaftsfiihrer nichts anderes festgelegt hat. Fir Anleger aus Saudi-
Arabien belauft sich der Mindesterstzeichnungsbetrag auf einen Betrag, der dem Betrag von SAR 1.000.000

entspricht, sofern die Geschéftsfiihrer nichts anderes festgelegt hat.

Erstangebotsfrist
Der Erstausgabezeitraum der oben aufgefiihrten, nicht aufgelegten Anteilsklassen ist der Zeitraum ab 9:00 Uhr
(Ortszeit Irland) am 27. Oktober 2023 bis 17:00 Uhr (Ortszeit Irland) am 26. April 2024 oder einem anderen

Zeitpunkt, den die Geschéaftsfuhrer festlegen und der Zentralbank mitteilen.

Verfugbarkeit von Anteilen nach Auflegung

Anschliessend erfolgen die Zeichnung und Ausgabe von Anteilen in allen aufgelegten Anteilsklassen zum
Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Handelstag zuziglich geltender Zeichnungsgebuhren, Steuern und

Gebihren, die in Verbindung mit dem Tausch von Wertpapieren gegen Anteile entstanden sind.
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ANHANG Vi

Performancegebihr-Beispiele

Beispiel 1

Endnettoinventarwerte (End-NIW) steigen. Die neuen Nettogewinne sind zu jedem

Bewertungszeitpunkt positiv. Daher wird die aufgelaufene Performancegebiihr festgeschrieben und

zahlbar (jahrliche Festschreibung).

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 1
Anleger A zeichnet
1000 Anteile zum
Erstausgabepreis
von 100

Anteile

1.000

1.000

Referenz-NIW pro
Antell

100,00

Anfangs-NIW

100,00

100.000

Portfoliorendite fur
Performancezeitraum

1,00 %

End-NIW

101,00

101,00

101.000

Neue Nettogewinne

1,00

1.000

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,20

0,20

Aufgelaufene
Performancegebhr
insgesamt

200

200

Nettoinventarwert

100,80

100.800

0,80 %

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 2
Anleger B zeichnet
9.000 Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab
Bewertungszeitpun
kt 1

Anteile

1.000

9.000

10.000

Referenz-NIW pro
Anteil

100,00

100,80

Anfangs-NIW

100,80

1.008.000

Portfoliorendite fir
Performancezeitrau
m

1,00 %

End-NIW

102,81

102,81

102,81

1.028.080

Neue Nettogewinne

2,01

20.080

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,4016

0,4016

0,40

Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

402

3.614

4.016
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| Nettoinventarwert | 101,61 | 1.016.084 | 0,80 %
Anleger A Anleger B Klasse Pro Anteil Rendite der
insgesamt Klasse
Handelstag 3
Anleger A gibt 500
Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab
Bewertungszeitpunkt
2 zurick
Zuriickgenommene 500
Anteile
Nettoinventarwert pro | 101,61
Anteil
Anleger A Erlése aus | 50.805
Rickgabe
Bei Rickgabe zu 201
zahlende
Performancegebihr
Anteile 500 9.000 9.500
Referenz-NIW pro 101,61 101,61
Antell
Anfangs-NIW 101,61 965.295
Portfoliorendite fur 1,00 %
Performancezeitraum
End-NIW 104,63 104,63 104,63 994.024
Neue Nettogewinne 3,02 28.729
Aufgelaufene 0,6048 0,6048 0,60
Performancegebihr
Aufgelaufene 302 5.443 5.746
Performancegebhr
insgesamt
Nettoinventarwert 102,42 973.017 0,80 %
Beispiel 2
Endnettoinventarwerte (End-NIW) fallen. Die neuen Nettogewinne sind zu jedem
Bewertungszeitpunkt negativ. Daher l1duft keine Performancegebihr auf.
Anleger A Anleger B Pro Anteil Klasse Rendite der
insgesamt Klasse
Handelstag 1
Anleger A zeichnet
1000 Anteile zum
Erstausgabepreis
von 100
Anteile 1.000 1.000
Referenz-NIW pro 100,00
Anteil
Anfangs-NIW 100,00 100.000
Portfoliorendite fir -1,00 %
Performancezeitraum
End-NIW 99,00 99,00 99.000
Neue Nettogewinne -1,00 -1.000
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Aufgelaufene
Performancegebiihr

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

Nettoinventarwert

99,00

99.000

-1,00 %

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 2
Anleger B zeichnet
9.000 Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab
Bewertungszeitpun
kt 1

Anteile

1.000

9.000

10.000

Referenz-NIW pro
Anteil

99,00

99,00

Anfangs-NIW

99,00

990.000

Portfoliorendite flr
Performancezeitrau
m

-1,00 %

End-NIW

97,01

97,01

97,01

970.100

Neue Nettogewinne

-1,99

-19.900

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,00

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

Nettoinventarwert

98,01

981.100

-1,00 %

Anleger A

Anleger B

Klasse
insgesamt

Pro Anteil

Rendite der
Klasse

Handelstag 3
Anleger A gibt 500
Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab

Bewertungszeitpunkt

2 zuriick

Zurickgenommene
Anteile

500

Nettoinventarwert pro
Anteil

98,01

Anleger A Erlése aus
Rickgabe

49.005

Bei Rickgabe zu
zahlende
Performancegebihr

Anteile

500

9.000

9.500

Referenz-NIW pro
Antell

98,01

98,01

Anfangs-NIW

98,01

931.095

Portfoliorendite fur
Performancezeitraum

-1,00 %

End-NIW

95,04

95,04

95,04

902.879
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Neue Nettogewinne

-2,97

-28.216

Aufgelaufene
Performancegebiihr

0,00

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

Nettoinventarwert

97,03

921.784

-1,00 %
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Beispiel 3

Zum Bewertungszeitpunkt 1 ist die kumulierte Nettowertsteigerung negativ. Daher lauft keine

Performancegebihr fiir Anleger A auf. Anschliessend zeichnet Anleger B. Die kumulierte

Nettowertsteigerung wird zum Bewertungszeitpunkt 2 positiv. Daher lduft eine Performancegebiihr

auf. Die insgesamt aufgelaufene Performancegebiihr wird durch alle umlaufenden Anteile

gleichmassig geteilt, so dass die Klasse einen einzigen NIW hat.

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 1
Anleger A zeichnet
1000 Anteile zum
Erstausgabepreis
von 100

Anteile

1.000

1.000

Referenz-NIW pro
Antell

100,00

Anfangs-NIW

100,00

100.000

Portfoliorendite flr
Performancezeitraum

-1,00 %

End-NIW

99,00

99,00

99.000

Neue Nettogewinne

-1,00

-1.000

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebuhr
insgesamt

Nettoinventarwert

99,00

99.000

-1,00 %

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 2
Anleger B zeichnet
9.000 Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab
Bewertungszeitpun
kt 1

Anteile

1.000

9.000

10.000

Referenz-NIW pro
Anteil

99,00

99,00

Anfangs-NIW

99,00

990.000

Portfoliorendite fur
Performancezeitrau
m

0,50 %

End-NIW

98,60

98,60

98,60

984.950

Neue Nettogewinne

-0,51

-5.050

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,00

0,00

0,00

187




Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

Nettoinventarwert

99,50

994.950

0,50 %

Anleger A

Anleger B

Klasse
insgesamt

Pro Anteil

Rendite der
Klasse

Handelstag 3
Anleger A gibt 500
Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab

2 zuriick

Bewertungszeitpunkt

Zuriickgenommene
Anteile

500

Anteil

Nettoinventarwert pro

99,50

Anleger A Erlose aus
Rickgabe

49.748

Bei Rickgabe zu
zahlende
Performancegebihr

Anteile

500

9.000

9.500

Referenz-NIW pro
Anteil

99.50

99,50

Anfangs-NIW

99,50

945.203

Portfoliorendite fur

Performancezeitraum

0,50

End-NIW

99,04

99,04

99,04

945.132

Neue Nettogewinne

-0,01

-71

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,00

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebuhr
insgesamt

Nettoinventarwert

100,00

949.929

0,50 %

Beispiel 4

Festschreibungsereignis am Bewertungspunkt 2

Zum Bewertungszeitpunkt 2 ist die kumulierte Nettowertsteigerung positiv. Daher wird die

aufgelaufene Performancegebihr festgeschrieben und zahlbar. Sowohl Anleger A als auch Anleger

B tragen anteilig entsprechend ihrer Beteiligung am Gesamtbestand zu den gezahlten

Performancegebiihren bei.

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 1
Anleger A zeichnet
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1000 Anteile zum
Erstausgabepreis
von 100

Anteile

1.000

1.000

Referenz-NIW pro
Anteil

100,00

Anfangs-NIW

100,00

100.000

Portfoliorendite fr
Performancezeitraum

-0,50 %

End-NIW

99,50

99,50

99.500

Neue Nettogewinne

-0,50 %

-500

Aufgelaufene
Performancegebuiihr

0,00

0,00

Aufgelaufene
Performancegebihr
insgesamt

Nettoinventarwert

99,50

99.500

-0,50 %

Anleger A

Anleger B

Pro Anteil

Klasse
insgesamt

Rendite der
Klasse

Handelstag 2

Anleger B zeichnet
9.000 Anteile zum
Nettoinventarwert
pro Anteil ab
Bewertungszeitpun
kt 1

Anteile

1.000

9.000

10.000

Referenz-NIW pro
Anteil

99,50

99,50

Anfangs-NIW

99,50

995.000

Portfoliorendite fir
Performancezeitrau
m

1,00 %

End-NIW

100,00

100,00

100,00

999.950

Neue Nettogewinne

0,50

4.950

Aufgelaufene
Performancegebihr

0,10

0,10

0,10

Aufgelaufene
Performancegebuhr
insgesamt

99

891

990

Nettoinventarwert

100,40

1.003.960

0,90 %

Anleger A

Anleger B

Klasse
insgesamt

Pro Anteil

Rendite der
Klasse

Handelstag 3 Die
kumulierte
Nettowertsteigerung
wird auf Null
zuriickgesetzt, da die
Performancegebihr
zum
Bewertungszeitpunkt
2 festgeschrieben
wurde.

Anteile

1.000

9.000

10.000

Referenz-NIW pro

100,40

100,40




Anteil

Anfangs-NIW 100,40 1.004.000
Portfoliorendite fur 1,50 %
Performancezeitraum

End-NIW 101,91 101,91 101,91

Neue Nettogewinne 1,51 15.060
Aufgelaufene 0,30 0,30 0,30

Performancegebiihr

Aufgelaufene 301 2.711 3.012
Performancegebihr

insgesamt

Nettoinventarwert 101,60 1.016.048 1,20 %
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