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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER EINGETRAGENER SITZ DER GESELLSCHAFT

David Dillon - Ire

John Walley — Ire!

James Tucker — Brite (\Vorsitzender)
Richard Bisson — Brite (\Vorsitzender)?
Yoshikazu Chono — Japaner®

Akihiro Watanabe — Japaner*

Shinichi Masuda — Japaner®

Go Hiramatsu — Japaner6

! Unabhéngiges, nicht geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied.

2 Ausgeschieden am 1. Oktober 2018.

¥ Ausgeschieden am 10. Mai 2018.

* Ausgeschieden am 10. Mai 2018.

® Ernannt am 8. Juni 2018.

® Ernannt am 10. Dezember 2018.

VERWALTUNGSSTELLE

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

VERWAHRSTELLE

Brown Brothers Harriman Trustee
Services (Ireland) Limited

30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

ABSCHLUSSPRUFER
Ernst & Young
Chartered Accountants
Ernst & Young Building
Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irland

ANLAGEVERWALTER

Nomura Asset Management U.K. Limited
Nomura House

1 Angel Lane

London EC4R 3AB

Vereinigtes Konigreich

UNTERANLAGEVERWALTER
Nomura Asset Management Co. Ltd
1-12-1, Nihonbashi

Chuo-Ku

Tokyo 103-8260

Japan

UNTERANLAGEVERWALTER

Nomura Corporate Research and Asset Management Inc.

Worldwide Plaza

309 West 49th Street

New York, NY 10019-7316
Vereinigte Staaten von Amerika

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

SCHRIFTFUHRER DER GESELLSCHAFT
Tudor Trust Limited

33 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

VERTRIEBSSTELLE

Nomura Asset Management U.K. Limited
Nomura House

1 Angel Lane

London EC4R 3AB

Vereinigtes Kdnigreich

RECHTSBERATER

Dillon Eustace

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

UNTERANLAGEVERWALTER

Nomura Asset Management Hong Kong Limited
32nd Floor, Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central, Hongkong

UNTERANLAGEVERWALTER

Nomura Asset Management Singapore Limited
10 Marina Boulevard

Marina Bay Financial Centre Tower 2

33-03 Singapore 018983

Singapur

UNTERANLAGEVERWALTER

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH

109 Grafstrasse
60487 Frankfurt am Main
Deutschland



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Nomura Funds Ireland Plc (der ,,Fonds®) ist eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur und variablem Kapital. Sie
wurde am 13. April 2006 nach irischem Recht und geméss dem Companies Act von 2014 als Aktiengesellschaft (Public Limited
Company) gegriindet. Der Fonds wurde von der Zentralbank von Irland (die ,,Zentralbank“) geméss den Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 (die ,,OGAW-Verordnungen der Zentralbank*) zugelassen. Der Fonds wurde am 18. Dezember 2006 aufgelegt.

Zum Ende des Jahres waren riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile in den folgenden sechzehn Teilfonds ausgegeben: Nomura
Funds Ireland - India Equity Fund, Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds Ireland - US High Yield
Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund,
Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund, Nomura
Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland -
Emerging Market Local Currency Debt Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asia
Investment Grade Bond Fund, Nomura Funds Ireland - China Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund,
Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund (die
,T1eilfonds®). Der Fonds wurde mit getrennter Haftung zwischen seinen Teilfonds errichtet. Folglich sind sé&mtliche
Verbindlichkeiten, die einem Teilfonds entstehen oder diesem zuzurechnen sind, ausschliesslich aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds zu begleichen. Zum Ende des Geschéftsjahres (nachfolgend bezeichnet als ,,Jahresende* oder ,,Jahr zum®)
befinden sich folgende Anteilsklassen des Fonds in den jeweiligen Teilfonds im Umlauf:

Teilfonds Anteilklasse Waéhrung Auflegung Ausgabepreis

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Klasse A EUR EUR 16. November 2011 100 EUR
Klasse A USD usD 11. Mai 2017 100 USD
Klasse 1 USD uUsD 1. Marz 2017 100 USD
Klasse ID EUR EUR 4. Oktober 2018 100 EUR
Klasse S JPY JPY 12. Mérz 2010 10'000 JPY
Klasse T USD usD 3. Oktober 2018 100 USD
Klasse Z USD uUsSD 12. Januar 2007 10'000 INR

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund

Klasse A EUR EUR 16. November 2011 100 EUR
Klasse A EUR Hedged EUR 15. Mai 2013 100 EUR
Klasse A JPY JPY 4. Januar 2010 10'000 JPY
Klasse A USD usD 10. November 2011 100 USD
Klasse A USD Hedged usD 30. Dezember 2013 100 USD
Klasse AD EUR Hedged EUR 9. Mérz 2016 100 EUR
Klasse AD GBP GBP 6. Mérz 2014 100 GBP
Klasse | EUR EUR 14. Februar 2011 100 EUR
Klasse | EUR Hedged EUR 13. April 2012 100 EUR
Klasse 1 JPY JPY 26. August 2009 10'000 JPY
Klasse | GBP GBP 25. Mérz 2010 100 GBP
Klasse | GBP Hedged GBP 8. September 2015 100 GBP
Klasse 1 USD usD 30. Dezember 2013 100 USD
Klasse | USD Hedged uUsD 10. April 2013 100 USD
Klasse ID EUR EUR 19. Februar 2015 100 EUR
Klasse ID EUR Hedged EUR 17. Dezember 2015 100 EUR
Klasse ID GBP GBP 6. Marz 2014 100 GBP
Klasse ID GBP Hedged GBP 6. Marz 2014 100 GBP
Klasse ID USD usD 2. Mai 2014 100 USD
Klasse ID USD Hedged uUsD 2. Mai 2014 100 USD



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Teilfonds Anteilklasse Wahrung

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund (Fortsetzung)

Klasse R EUR EUR
Klasse R EUR Hedged EUR
Klasse R JPY JPY
Klasse R GBP Hedged GBP
Klasse R USD usb
Klasse R USD Hedged usD
Klasse RD JPY JPY
Klasse RD GBP Hedged GBP
Klasse T JPY JPY
Klasse T USD usb
Klasse T USD Hedged usD

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Klasse A EUR EUR
Klasse A EUR Hedged EUR
Klasse A USD uUsb
Klasse AD USD usb
Klasse BD USD usb
Klasse D Sterling GBP
Klasse D USD usb
Klasse | CHF Hedged CHF
Klasse | EUR Hedged EUR
Klasse | GBP GBP
Klasse | GBP Hedged GBP
Klasse | USD usb
Klasse ID CHF Hedged CHF
Klasse ID EUR Hedged EUR
Klasse ID GBP GBP
Klasse ID GBP Hedged GBP
Klasse ID USD usD
Klasse T AUD Hedged AUD
Klasse T USD usb
Klasse TD AUD AUD
Klasse TD AUD Hedged AUD
Klasse TD USD usb
Klasse TI USD usb
Klasse TID USD usD

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund
Klasse A EUR EUR
Klasse Z USD usD

Auflegung

11. Juli 2016

20. Oktober 2015
20. Oktober 2015
21. April 2016
11. Juli 2016

20. Oktober 2015
11. Januar 2018
18. Dezember 2015
25. Oktober 2017
23. Oktober 2017
25. Oktober 2017

16. November 2011
11. April 2012

14. November 2011
21. Mérz 2016

17. November 2017
9. September 2016
18. April 2012

24. April 2014

6. Dezember 2012
3. Oktober 2016
20. Juni 2013

31. Mérz 2009

18. August 2015
18. August 2015

2. September 2016
15. Mai 2015

20. Juli 2015

20. Oktober 2017
20. Oktober 2017
2. Oktober 2014
20. Oktober 2017
2. Oktober 2014
21. Oktober 2016
11. Januar 2018

22. August 2013
12. Mérz 2013

Ausgabepreis

100 EUR
100 EUR
10'000 JPY
100 GBP
100 USD
100 USD
10'000 JPY
100 GBP
10'000 JPY
100 USD
100 USD

100 EUR
100 EUR
100 USD
100 USD
100 USD
100 GBP
100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP
100 GBP
100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP
100 GBP
100 USD
100 AUD
100 USD
100 AUD
100 AUD
100 USD
100 USD
100 USD

100 EUR
100 USD



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Teilfonds Anteilklasse

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
Klasse A EUR
Klasse A EUR Hedged
Klasse A JPY
Klasse A USD
Klasse A USD Hedged
Klasse | JPY
Klasse | GBP
Klasse | USD
Klasse | USD Hedged
Klasse ID EUR

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund
Klasse | USD
Klasse ID EUR

Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Klasse A EUR
Klasse A EUR Hedged
Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD
Klasse 1 USD Hedged
Klasse ID EUR

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund
Klasse | JPY Hedged
Klasse | GBP
Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Klasse A EUR Hedged
Klasse F GBP Hedged
Klasse FD GBP Hedged
Klasse | EUR Hedged
Klasse | JPY Hedged
Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD
Klasse ID JPY Hedged
Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD
Klasse RD GBP Hedged
Klasse SD JPY Hedged

Wahrung

EUR
EUR

JPY
usD
usD

JPY
GBP
usD
usD
EUR

usb
EUR

EUR
EUR
GBP
usD
usb
EUR

JPY
GBP
GBP
usb

EUR
GBP
GBP
EUR

JPY
GBP
usD

JPY
GBP
usD
GBP

JPY

Auflegung

12. Mai 2015

28. November 2018
8. Oktober 2014

12. Mai 2015

9. Mai 2018

7. August 2013

8. Juni 2017

12. Mai 2015

28. November 2018
4. Oktober 2018

4. September 2013
4. Oktober 2018

14. April 2014

21. Oktober 2016
16. November 2017
14. April 2014

21. Oktober 2016
8. Oktober 2018

2. August 2016

3. Oktober 2016
28. November 2014
7. November 2014

30. Januar 2015

15. Dezember 2017
17. Oktober 2017
5. November 2015
22. Méarz 2018

30. Januar 2015
30. Januar 2015
27. Juni 2018

30. Januar 2015

13. November 2018
26. Mai 2015

26. Januar 2018

Ausgabepreis

100 EUR
100 EUR
10'000 JPY
100 USD
100 USD
10'000 JPY
100 GBP
100 USD
100 USD
100 EUR

100 USD
100 EUR

100 EUR
100 EUR
100 GBP
100 USD
100 USD
100 EUR

10'000 JPY
100 GBP
100 GBP
100 USD

100 EUR
100 GBP
100 GBP
100 EUR
10'000 JPY
100 GBP
100 USD
10'000 JPY
100 GBP
100 USD
100 GBP
10'000 JPY



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Teilfonds Anteilklasse Wahrung

Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund

Klasse | EUR EUR
Klasse | USD usD
Klasse SD JPY Hedged JPY

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund
Klasse A EUR EUR
Klasse 1 USD usD

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund
Klasse A EUR EUR
Klasse | USD usD

Nomura Funds Ireland - China Fund
Klasse | USD uUsD

Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund

Klasse A EUR EUR
Klasse A USD usD
Klasse | GBP GBP
Klasse | USD uUsD

Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund
Klasse | EUR Hedged EUR

Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund
Klasse | EUR EUR

Auflegung

13. Juli 2015
27. Februar 2015
26. Januar 2018

6. Méarz 2015
6. Marz 2015

13. Marz 2015
13. Mérz 2015

27. April 2015

21. Dezember 2015
2. Februar 2017
20. Januar 2016

21. Dezember 2015

8. August 2018

08. November 2017

Ausgabepreis

100 EUR
100 USD
10'000 JPY

100 EUR
100 USD

100 EUR
100 USD

100 USD

100 EUR
100 USD
100 GBP
100 USD

100 EUR

100 EUR



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - India Equity Fund (der ,, Teilfonds*) besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum
durch Anlage in einem aktiv verwalteten Portfolio aus indischen Wertpapieren zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, die an
einer in Indien anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch in Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere investieren, die an einer ausserhalb Indiens anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden,
vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere ihre Geschaftstatigkeit in Indien austiben. Der Teilfonds kann sich in
Indien auch Uber Anlagen in Instrumenten wie American Depositary Receipts (,,ADRs“) und Global Depositary Receipts
(,GDRs*), die unter Umsténden an einer anerkannten Borse ausserhalb Indiens notiert sind, engagieren.

Der Teilfonds wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der Kapitalisierungsformen (von Klein- bis hin zu
grosskapitalisierten Werten) investieren.

Die Performance des Anlageportfolios des Teilfonds wird am MSCI India Index (der ,,Index*) gemessen. Der Anlageverwalter ist
jedoch dazu berechtigt, den Index jederzeit zu &ndern, wenn aus ausserhalb seiner Kontrolle stehenden Griinden der Index durch
einen anderen ersetzt wurde, oder wenn der Anlageverwalter nach verniinftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass ein
anderer Index fir das jeweilige Engagement zum Branchenstandard wurde. Eine vom Verwaltungsrat vorgeschlagene
Indexénderung muss von den Anteilinhabern genehmigt werden und in einem Uberarbeiteten Nachtrag fiir den Teilfonds
veroffentlicht werden.

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund (der ,,Teilfonds) besteht darin, ein
langfristiges Kapitalwachstum durch Anlage in einem aktiv verwalteten Portfolio aus weltweiten Aktien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, die an
einer anerkannten Borse in den im MSCI All Countries World Index enthaltenen L&ndern (die ,,Indexl&nder®) notiert sind oder
gehandelt werden. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere
investieren, die an einer in Nicht-Indexlandern anerkannten Bdrse notiert sind oder gehandelt werden, vorausgesetzt, dass die
Emittenten dieser Wertpapiere ihre Geschaftstatigkeit in den Indexlandern ausiiben. Der Teilfonds kann sich in den Indexlandern
auch tber Anlagen in Instrumenten wie American Depositary Receipts (,,ADRs®), Global Depositary Receipts (,,GDRs*) oder
Non-Voting Depositary Receipts (,,NVDRs®) engagieren, die an einer anerkannten Borse eines Nicht-Indexlandes notiert sind.
Der Teilfonds wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der Kapitalisierungsformen (von Klein- bis hin zu
grosskapitalisierten Werten) investieren.

Das Ziel des Teilfonds ist es, den MSCI All Countries World Index (der ,,Index*) jahrlich um 2% zu tbertreffen (vor Abzug von
Anlageverwaltungsgebiihren). Dazu wendet der Teilfonds die Research Affiliates Fundamental Index (,,RAFI*)-Methode an. Die
Gewichtung der einzelnen Wertpapiere im Index basiert auf deren Marktkapitalisierung. Die RAFI-Methode geht davon aus, dass
diese Indizes fehlerhaft aufgebaut sind, da sie iberbewerteten Wertpapieren ein zu hohes und unterbewerteten Wertpapieren ein
zu geringes Gewicht beimessen.

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch den Aufbau eines Portfolios aus individuell gewichteten Wertpapieren zu
erreichen. Dabei werden anstelle der auf der Marktkapitalisierung basierenden Gewichtung im Index vier fundamentale Faktoren
zugrunde gelegt: der Buchwert (laufendes Jahr), der Cashflow (5-Jahres-Durchschnitt), die Dividenden (5-Jahres-Durchschnitt)
und der Nettoumsatz (5-Jahres-Durchschnitt).

Die RAFI-Methode zielt nicht explizit auf spezielle Industrie-, Kapitalisierungs- oder Stilzuteilungen innerhalb des Teilfonds ab.
Diese Allokationen sind das Ergebnis der Methodik zur Wertpapierauswahl und -gewichtung.

Der Teilfonds wird normalerweise in etwa 1'500 Aktien und an Aktien gebundene Titel in Industrie- und Schwellenlandern
investieren, die gegenwaértig als Indexlander eingestuft sind. Er muss sich jedoch nicht unbedingt darauf beschrénken, nur in die
den Index bildenden Wertpapiere zu investieren.

Gemass den Bedingungen des Verkaufsprospekts diirfen Anlagen in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren in
Schwellenléndern einschliesslich Russland 30% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Bis zu 10% kann der
Teilfonds in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, darunter auch bérsengehandelte Aktienfonds.



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Nomura Funds Ireland - NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund

Der Nomura Funds Ireland — NEWS Emerging Markets Small Cap Equity Fund wurde am 27.Juni 2014 vollstandig
zuriickgenommen, aber die Zentralbank hat ihre Zulassung noch nicht widerrufen.

Zum 31. Dezember 2018 hielt der Teilfonds drei illiquide Positionen in seinem Portfolio. Der Teilfonds verfiigte am Ende des
Geschéftsjahres Uber einen Kassenbestand von USD 10'566.

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund (der , Teilfonds®) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlage in einem aktiv verwalteten Portfolio aus japanischen Aktien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, die an
einer in Japan anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdgens in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, die an einer anerkannten Borse ausserhalb Japans notiert sind oder
gehandelt werden, vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere ihre Geschéftstatigkeit in Japan ausiiben. Der Teilfonds
wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der Kapitalisierungsformen (von klein- bis hin zu grosskapitalisierten Werten)
investieren.

Der Teilfonds versucht, Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere zu ermitteln, die nach Ansicht des Unteranlageverwalters
gemessen an den Vermogenswerten und der Rentabilitat niedrig bewertet sind und in der Zukunft voraussichtlich steigen werden.
Neben diesen bewertungsbedingten Mdglichkeiten tatigt der Teilfonds Anlagen auf Basis der nachfolgend genannten
strategischen Merkmale:

a) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren, bei denen Anderungen der finanziellen Bedingungen, etwa
Veranderungen der Geschaftstétigkeit, der Strategie, der Dividende und der Richtlinien fur Aktienrlickkdufe zu erwarten
sind;

b) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren, bei denen Wachstumspotenzial, etwa in Form von verbesserten
Ergebnissen und wachsenden Marktanteilen gesehen wird, wenn neue Geschaftsmdglichkeiten entwickelt werden und die
Lage der zugrunde liegenden Wirtschaft sich bessert; und

c) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren von Unternehmen, die als Kandidaten fir eine
Geschaftsumstrukturierung, eine Reform der Unternehmensfiihrung oder attraktive Fusions- oder Ubernahmemaglichkeiten
ermittelt wurden.

Die Performance des Teilfonds soll am Topix Index (der ,,Index*) gemessen werden. Gleichwohl kann der Teilfonds — aufgrund
des vom Unteranlageverwalter verfolgten Bottom-up-Ansatzes zur Titelauswahl — in einem Umfang in Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere investieren, der deutlich von deren Gewichtung im Index abweicht.

Der Teilfonds wird ausser in Zeiten, in denen nach Ansicht des Anlageverwalters ein hoherer Liquiditatsbestand angezeigt ist, so
verwaltet, dass er anndhernd voll investiert ist.

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund (der ,, Teilfonds*) besteht darin, laufende Ertrdge und
Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio aus vorwiegend hochverzinslichen, auf US-Dollar lautenden
Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren zu erzielen, die hauptsachlich von Unternehmen in den USA und
Kanada begeben werden.

Der Teilfonds darf in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von US-amerikanischen oder Nicht-
US-amerikanischen Unternehmen, Gesellschaften mit beschrankter Haftung oder Kommanditgesellschaften bzw. anderen
Unternehmensformen begeben werden.

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser
Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener Wertpapiere erhalt, zum Beispiel wenn notleidende hochverzinsliche Wertpapiere im
Zuge einer Umstrukturierung in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen wenigstens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an
Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die entweder von mindestens einer Rating-Agentur unterhalb Investment Grade eingestuft
werden oder kein Rating besitzen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Hdéchstens 30% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investiert
werden, die ein Rating unter B3/B- von Moody’s bzw. S&P aufweisen oder nach Ansicht des Anlageverwalters von
vergleichbarer Bonitét sind.

Bis zu 25% seines Nettovermdgens darf der Teilfonds in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die
von Unternehmen, Regierungen oder Regierungsstellen in L&ndern ausserhalb der Vereinigten Staaten und Kanadas begeben
werden.

Hochstens 5% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere desselben
Emittenten und héchstens 25% in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere aus demselben Industriezweig investiert
werden. Bis zu 20% seines Nettovermdgens darf der Teilfonds in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere
investieren, die nicht auf US-Dollar lauten.

Die Performance des Anlageportfolios des Teilfonds wird am ICE Bank of America Merrill Lynch US High Yield Constrained
Index (der ,,Index*) gemessen. Der Anlageverwalter ist jedoch dazu berechtigt, den Index jederzeit zu &ndern, wenn aus
ausserhalb seiner Kontrolle stehenden Griinden der Index durch einen anderen ersetzt wurde, oder wenn der Anlageverwalter
nach verniinftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass ein anderer Index fir das jeweilige Engagement zum
Branchenstandard wurde.

Eine vom Verwaltungsrat vorgeschlagene Indexdnderung muss von den Anteilinhabern genehmigt werden und in einem
Uberarbeiteten Nachtrag furr den Teilfonds verdffentlicht werden.

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlage in einem Portfolio aus Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren mit Kleiner
Marktkapitalisierung zu erzielen, die in asiatischen Landern ausser Japan notiert sind.

Der Teilfonds investiert bei normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere mit
kleiner Marktkapitalisierung, die an einer anerkannten Borse in den im MSCI All Countries Asia ex Japan Small Cap Index
enthaltenen Landern (die ,,Indexlander*) notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20% des Nettovermégens in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere mit Kleiner
Marktkapitalisierung investieren, die an einer in Nicht-Indexlandern anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden,
vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere ihre Geschaftstatigkeit in den Indexlandern ausiiben. Der Teilfonds kann
sich in den Indexlédndern auch uber Anlagen in Instrumenten wie American Depositary Receipts (,,ADRs*), Global Depositary
Receipts (,,GDRs*) oder Non-Voting Depositary Receipts (,,NVDRs*) engagieren, die an einer anerkannten Borse eines Nicht-
Indexlandes notiert sind.

Der Teilfonds kann auch versuchen, bis zu 20% seines Nettovermogens in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere
mittelgrosser Unternehmen in asiatischen Landern ausser Japan zu investieren.

Der Teilfonds versucht, Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere zu ermitteln, die nach Ansicht des Unteranlageverwalters
gemessen an den Vermogenswerten und der Rentabilitat niedrig bewertet sind und in der Zukunft voraussichtlich steigen werden.
Neben diesen bewertungsbedingten Médglichkeiten wird der Teilfonds Anlagen auf Basis der nachfolgend genannten
strategischen Merkmale anstreben:

(@) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren, bei denen Anderungen der finanziellen Bedingungen, der
Geschéftstatigkeit, der Strategie, der Dividende und der Richtlinien fur Aktienriickkéufe zu erwarten sind;

(b) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren, bei denen Wachstumspotenzial, etwa in Form von verbesserten
Ergebnissen und wachsenden Marktanteilen gesehen wird, wenn neue Geschéftsmaglichkeiten entwickelt werden
und die Lage der zugrunde liegenden Wirtschaft sich bessert; und

(c) in Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren von Unternehmen, die als Kandidaten fiir eine
Geschéftsumstrukturierung, eine Reform der Unternehmensfiihrung oder attraktive Fusions- oder
Ubernahmemdglichkeiten ermittelt wurden.

Die Performance des Teilfonds soll am MSCI All Countries Asia ex Japan Small Cap Index (der ,,Index*) gemessen werden.
Gleichwohl repliziert der Teilfonds den Index nicht und kann aufgrund des vom Unteranlageverwalter verfolgten Bottom-up-
Ansatzes zur Titelauswahl in einem Umfang in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, der deutlich von deren
Gewichtung im Index abweicht.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds aufgrund des allgemeinen Charakters von Schwellenmarkten wahrscheinlich eine
moderate annualisierte Volatilitat aufweisen wird.
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Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlage in einem konzentrierten, aktiv verwalteten Portfolio von japanischen Aktien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, die an
einer in Japan anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, die an einer
anerkannten Bdorse ausserhalb Japans notiert sind oder gehandelt werden, vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
ihre  Geschéftstatigkeit in Japan ausiiben. Der Teilfonds wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der
Kapitalisierungsformen (von klein- bis hin zu grosskapitalisierten Werten) investieren.

Die Performance des Teilfonds soll am Topix Index (der ,,Index*) gemessen werden. Gleichwohl repliziert der Teilfonds den
Index nicht und kann — aufgrund des vom Unteranlageverwalter verfolgten Bottom-up-Ansatzes zur Titelauswahl — in einem
Umfang in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, der deutlich von deren Gewichtung im Index abweicht.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds aufgrund der hohen Konzentration des Portfolios wahrscheinlich eine hohe
annualisierte Volatilitat aufweisen wird.

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund (der ,Teilfonds®) besteht darin, ein
langfristiges Kapitalwachstum durch Anlage in einem konzentrierten, aktiv verwalteten Portfolio von Aktien asiatischer L&nder
(ohne Japan) zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, die an
einer anerkannten Borse in den im MSCI All Countries Asia Ex Japan Index enthaltenen Landern (die ,,Indexl&ander) notiert sind
oder gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, die an einer
in Nicht-Indexlandern anerkannten Boérse notiert sind oder gehandelt werden, vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser
Wertpapiere ihre Geschéftstatigkeit in den Indexlandern ausiiben.

Der Teilfonds kann sich in den Indexlandern auch tber Anlagen in Instrumenten wie American Depositary Receipts (,,ADRs*),
Global Depositary Receipts (,,GDRs*) oder Non-Voting Depositary Receipts (,,NVDRs®) engagieren, die an einer anerkannten
Borse eines Nicht-Indexlandes notiert sind. Der Teilfonds wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der
Kapitalisierungsformen (von klein- bis hin zu grosskapitalisierten Werten) investieren.

Der Teilfonds versucht, den MSCI All Countries Asia Ex Japan Index (oder jeden anderen Index, der diesen ersetzt oder der vom
Unteranlageverwalter als der Marktstandard an dessen Stelle erachtet wird, wobei jede solche Anderung des Index den
Anteilinhabern in den Halbjahres- und Jahresberichten zur Kenntnis gebracht wird) zu tbertreffen.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds aufgrund des allgemeinen Charakters der asiatischen Markte und der hohen
Konzentration des Portfolios wahrscheinlich eine hohe annualisierte Volatilitat aufweisen wird.

Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund (der ,, Teilfonds*) besteht darin, laufende Ertrage und
Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio aus vorwiegend hochverzinslichen, weltweit begebenen
Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren, die in den USA oder auf wichtigen Eurobond-Mérkten begeben
wurden, zu erzielen.

Der Teilfonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus vorwiegend auf entwickelten Mérkten begebenen hochverzinslichen
Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren von Unternehmen, die an einer anerkannten Bérse notiert sind oder
gehandelt werden. Anleger sollten beachten, dass hochverzinsliche Wertpapiere im Allgemeinen eine hohe Volatilitat aufweisen.

Der Teilfonds darf in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Gesellschaften
mit beschrénkter Haftung oder Kommanditgesellschaften sowie von anderen Unternehmensformen oder von staatlichen und
quasi-staatlichen Emittenten begeben werden.
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Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder
gehandelt werden und die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener
Wertpapiere kauft oder erhalt, zum Beispiel wenn notleidende hochverzinsliche Wertpapiere im Zuge einer Umstrukturierung in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen wenigstens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an
Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die entweder von mindestens einer Rating-Agentur unterhalb Investment Grade eingestuft
werden oder kein Rating besitzen. Hochstens 30% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel
gebundene Wertpapiere investiert werden, die ein Rating unter B3/B- von Moody’s bzw. S&P haben oder nach Ansicht des
Anlageverwalters von vergleichbarer Bonitét sind.

Gemaéss Absatz 2.1 von Anhang 1 des Verkaufsprospekts kann jeder Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Krediten,
Kreditbeteiligungen und/oder Kreditabtretungen, die durch tbertragbare Wertpapiere verbrieft sind, anlegen.

Hochstens 5% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere desselben
Emittenten und hochstens 25% in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere aus demselben Industriezweig (gemass
Merrill Lynch Level 4 Industry Classification, die eine detaillierte Sektorklassifizierung fur jedes Mitglied des Merrill Lynch
Global Fixed Income Universe enthalt, das nahezu 50'000 Wertpapiere abdeckt) investiert werden.

Die Performance des Anlagenportfolios des Teilfonds wird am ICE BofA Merrill Lynch Developed Markets High Yield
Constrained Index gemessen. Der Anlageverwalter ist jedoch dazu berechtigt, den Index jederzeit zu &ndern, wenn aus ausserhalb
seiner Kontrolle stehenden Griinden der Index durch einen anderen ersetzt wurde, oder wenn der Anlageverwalter nach
vernlinftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass ein anderer Index fir das jeweilige Engagement zum Branchenstandard
wurde. Eine vom Verwaltungsrat vorgeschlagene Indexanderung muss von den Anteilinhabern genehmigt werden und in einem
Uberarbeiteten Nachtrag fir den Teilfonds verdffentlicht werden.

Der Teilfonds kann auch Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte und Devisen-Futures einsetzen, um das
Wiéhrungsrisiko von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Schwankungen der betreffenden Wechselkurse abzusichern.

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund (der ,,Teilfonds®) besteht in einer positiven absoluten
Rendite durch Anlagen in ein Multi-Asset-Portfolio aus einer diversifizierten Palette klassischer und alternativer Investments bei
einem effizienten Risikomanagement. Die Zielrendite ist Cash plus 5% p. a. vor Abzug von Anlageverwaltungsgebdiihren.

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen vornehmlich in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere, Schuldtitel
und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere, Exchange Traded Funds (ETF) und andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA), indirekte Beteiligungen an Immobilien und Rohstoffen, Barmittel und Finanzderivate (einschliesslich Futures,
Devisenterminkontrakte, Termingeschafte mit Barausgleich (non-deliverable forward contracts - ,,NDF*)).

Der Teilfonds weist ein gut diversifiziertes Risikoprofil auf und strebt die Maximierung der Portfolioeffizienz durch die Nutzung
der effizientesten Produkte des Marktes an, die ein liquides, kostengiinstiges Engagement in der entsprechenden Anlageklasse
bieten.

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, eine Kombination aus
Ertrag und Wachstum vorwiegend (ber Anlagen in Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen Wertpapieren mit festen oder variablen
Ertrdgen zu erzielen.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit festen oder variablen
Renditen (gebunden an Inflation oder andere Indizes), die von Korperschaften, Gesellschaften mit beschrénkter Haftung,
Kommanditgesellschaften, Staaten, Regierungsbehdrden, supranationalen oder anderen Emittenten ausgegeben werden und an
anerkannten Borsen notiert oder gehandelt werden. Zusétzlich zu Direktanlagen in Schuldtiteln und schuldtitel&hnlichen
Wertpapieren kann der Teilfonds auch Engagements in Schuldtiteln und schuldtitelahnlichen Wertpapieren indirekt Gber Anlagen
in Finanzderivaten eingehen.

Es bestehen keine geografischen Beschrankungen fiir die Schuldtitel und an Schuldtitel gebundenen Wertpapiere, die gehalten
werden konnen, jedoch diirfen maximal 30% des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere von Schwellenmarktemittenten investiert werden.

12



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds kann in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit einem Rating von Investment-Grade oder Sub-
Investment-Grade von mindestens einer Rating-Agentur (entweder Standard & Poors oder Moody’s) investieren. Der Teilfonds
kann auch bis zu 30% seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere ohne Rating einer Rating-Agentur investieren, wenn der
Anlageverwalter feststellt, dass das Wertpapier eine mit einem Wertpapier mit Rating, das der Teilfonds kaufen darf,
vergleichbare Qualitat aufweist.

Mit Ausnahme von Aktienoptionen und Aktienindexoptionen wie weiter unten beschrieben, erfolgen keine Anlagen in
Aktienwerte, wobei jedoch Aktienwerte bis zu einer Hohe von 10% des Nettoinventarwerts als Folge von Anlagen in
Vorzugsaktien mit Eigenschaften von Aktien/Optionsscheinen oder aufgrund von Kéufen von Aktienwerten nach Wandlung oder
Ausiibung von Wandelanleihen gehalten werden diirfen.

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund (der ,, Teilfonds“) besteht darin, eine
Gesamtrendite iber eine Kombination aus Kapitalzuwachs und Ertrdgen zu generieren.

Der Teilfonds strebt sein Ziel hauptséchlich durch Anlagen in Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren in
lokalen Wahrungen von Schwellenmérkten und Derivaten an, die Devisenterminkontrakte, Termingeschéfte mit Barausgleich
(non-deliverable forward contracts - ,,NDF*), Futures, Zinsswaps, Cross Currency Swaps, Credit Default Swaps, FX-Optionen
und Zinsoptionen umfassen. Der Teilfonds kann ohne Beschrankung auch in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere von Schwellen- und anderen Markten in Fremdwéhrungen investieren.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Gesellschaften
mit beschrénkter Haftung oder Kommanditgesellschaften und anderen Unternehmensformen ausgegeben werden, sowie in
staatliche, quasi-staatliche und supranationale Anleihen, die an einer anerkannten Bdérse notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit einem Rating unter B3 oder B- von
Moody’s bzw. S&P. Wenn Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere herabgestuft werden, werden sie im Portfolio
gehalten, bis sie heraufgestuft werden, oder innerhalb von 6 Monaten abgestossen, wenn sie nicht heraufgestuft werden. Der
Teilfonds kann Wertpapiere ohne Rating einer Rating-Agentur erwerben, wenn der Anlageverwalter feststellt, dass das
Wertpapier eine mit einem Wertpapier mit Rating, das der Teilfonds kaufen darf, vergleichbare Qualitat aufweist. Wertpapiere
ohne Rating kdénnen weniger liquide sein als vergleichbare Wertpapiere mit Rating und das Risiko beinhalten, dass der
Anlageverwalter das vergleichende Kreditrating des Wertpapiers nicht genau bewerten kann.

Es erfolgen keine Anlagen in Aktienwerte, wobei jedoch Aktienwerte bis zu einer Hohe von 10% des Nettoinventarwerts als
Folge von Anlagen in hybride Vorzugsaktien mit Eigenschaften von Aktien/Optionsscheinen oder aufgrund von Kéufen von
Aktienwerten nach Wandlungen oder Ausiibungen von Wandelanleihen oder Zuteilungen an Anleihegldubiger gehalten werden
dirfen.

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, laufende Ertrége und
Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio aus vorwiegend hochverzinslichen Schuldtiteln und
schuldtitelahnlichen Wertpapieren in Asien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert primar in ein diversifiziertes Portfolio hochverzinslicher Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener
Wertpapiere, die in Landern ausgegeben werden, die vom Index (die ,,Indexlander<) abgedeckt werden, oder die in anderen
Landern ausgegeben werden, sofern die Geschaftstatigkeit der Emittenten dieser Wertpapiere in den Indexlandern gemass
vorstehender Definition liegt.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Finanzinstituten,
Gesellschaften mit beschrénkter Haftung oder Kommanditgesellschaften und anderen Unternehmensformen ausgegeben werden,
sowie in staatliche und quasi-staatliche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die an anerkannten Bérsen notiert
sind.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen wenigstens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an
Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die entweder von mindestens einer Rating-Agentur unterhalb Investment Grade eingestuft
werden oder kein Rating besitzen. Zu gegebener Zeit kann der Teilfonds in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere
mit einem Rating von Investment-Grade investieren, sofern nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Teilfonds in
benchmarkferne Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investiert werden. Der
Teilfonds verwendet fiir die Ratingbeschrankung das jeweils hohere Rating von Standard & Poors oder Moody’s. Anleger sollten
beachten, dass hochrentierliche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating bzw. ohne
Rating allgemein sehr volatil sind.
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Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser
Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener Wertpapiere erhdlt, zum Beispiel wenn notleidende Wertpapiere im Zuge einer
Umstrukturierung in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden. Wahrend in bestimmte Schuldtitel und
an Schuldtitel gebundene Wertpapiere (d. h. Wandelanleihen) und Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere (d. h.
wandelbare Aktien) eine Derivatekomponente eingebettet sein kann (z. B. eine Option, durch die der Inhaber die Option zum
Kauf des Basiswerts zu einem vorbestimmten Preis erhélt), ist darin keine Hebelung eingebettet.

Der Teilfonds besteht primér aus Wertpapieren, die auf US-Dollar sowie die verschiedenen asiatischen Wahrungen lauten, die in
den Indexlandern enthalten sind.

Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund (der , Teilfonds®) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlagen in ein aktiv verwaltetes Portfolio asiatischer Gesellschaften (ohne Japan) zu erzielen, die eine
erhohte Dividendenrendite mit dem Potenzial eines weiteren Dividendenwachstums bieten.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und an Aktien gebundenen Wertpapieren, die an einer
anerkannten Bdrse in den vom Index abgedeckten Léandern (die ,.Indexlander<) notiert sind oder gehandelt werden. Der
Anlageverwalter wahlt Gesellschaften aus, von denen er gegenliber vergleichbaren Gesellschaften in den Indexlandern héhere
Dividendenrenditen erwartet. Ferner sucht der Teilfonds Gesellschaften, deren Managementaktivitéten eine Férderung des Potenzials
fir ein mittel- bis langfristiges Dividendenwachstum erwarten lassen. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere investieren, die an einer in Nicht-Indexl&ndern anerkannten Borse notiert sind oder
gehandelt werden, vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere ihre Geschaftstatigkeit in den Indexlandern ausuben.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen wenigstens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an
Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die entweder von mindestens einer Rating-Agentur unterhalb Investment Grade eingestuft
werden oder kein Rating besitzen. Zu gegebener Zeit kann der Teilfonds in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere
mit einem Rating von Investment-Grade investieren, sofern nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Teilfonds in
benchmarkferne Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investiert werden. Der
Teilfonds verwendet fiir die Ratingbeschrankung das jeweils hohere Rating von Standard & Poors oder Moody’s. Anleger sollten
beachten, dass hochrentierliche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating bzw. ohne
Rating allgemein sehr volatil sind.

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser
Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener Wertpapiere erhalt, zum Beispiel wenn notleidende Wertpapiere im Zuge einer
Umstrukturierung in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden. Wahrend in bestimmte Schuldtitel und
an Schuldtitel gebundene Wertpapiere (d. h. Wandelanleihen) und Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere (d. h.
wandelbare Aktien) eine Derivatekomponente eingebettet sein kann (z. B. eine Option, durch die der Inhaber die Option zum
Kauf des Basiswerts zu einem vorbestimmten Preis erhélt), ist darin keine Hebelung eingebettet.

Der Teilfonds besteht primar aus Wertpapieren, die auf US-Dollar sowie die verschiedenen asiatischen Wahrungen lauten, die in
den Indexlandern enthalten sind.

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund (der ,, Teilfonds*) besteht darin, laufende Ertrage
und Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio vorwiegend aus Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating in Asien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert primér in ein diversifiziertes Portfolio aus Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating, die in Landern ausgegeben werden, die vom Index (die ,,Indexlander«) abgedeckt werden, oder die in
anderen Landern ausgegeben werden, sofern die Geschéftstatigkeit der Emittenten dieser Wertpapiere in den Indexlandern
gemass vorstehender Definition liegt.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Finanzinstituten,
Gesellschaften mit beschrénkter Haftung oder Kommanditgesellschaften und anderen Unternehmensformen ausgegeben werden,
sowie in staatliche und quasi-staatliche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die an anerkannten Bérsen notiert
sind oder gehandelt werden.
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Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund (Fortsetzung)

Unter normalen Umsténden investiert der Teilfonds mindestens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an Schuldtitel
gebundene Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating. Anleger sollten beachten, dass Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating von den Ratingagenturen wahrend der Haltedauer der Schuldtitel und an Schuldtitel
gebundenen Wertpapieren herabgestuft werden konnen. Bei einer oder mehreren Herabstufungen unter Investment Grade oder
anderweitig kann der Teilfonds diese Wertpapiere weiter halten. Diese Herabstufungen kdnnten den Nettoinventarwert des
Teilfonds beeintrachtigen. Hochstens 30% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder ohne Rating investiert werden. Der Teilfonds verwendet fir die
Ratingbeschrénkung das jeweils hohere Rating von Standard & Poors oder Moody’s.

Der Teilfonds besteht primér aus Schuldtiteln und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren, die auf US-Dollar sowie die
verschiedenen asiatischen Wahrungen lauten, die in den Indexléandern enthalten sind.

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser
Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener Wertpapiere erhdlt, zum Beispiel wenn notleidende Wertpapiere im Zuge einer
Umstrukturierung in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden.

Wéhrend in bestimmte Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere (d. h. Wandelanleihen) und Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere (d. h. wandelbare Aktien) eine Derivatekomponente eingebettet sein kann (z. B. eine Option, durch die
der Inhaber die Option zum Kauf des Basiswerts zu einem vorbestimmten Preis erhalt), ist darin keine Hebelung eingebettet.

Nomura Funds Ireland - China Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - China Equity Fund (der ,,Teilfonds*) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlage in einem aktiv verwalteten Portfolio aus chinesischen Wertpapieren zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere von
Gesellschaften, die an anerkannten Borsen in der Volksrepublik China (,,VRC*) einschliesslich der Sonderverwaltungsregion
Hongkong (,,SVR®) notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch in Aktien und an Aktien gebundene
Wertpapiere investieren, die an einer anerkannten Borse ausserhalb der VRC notiert sind oder gehandelt werden, sofern ein
wesentlicher Teil der Geschéftstéatigkeit der Emittenten dieser Wertpapiere auf die VRC entféllt. Der Teilfonds kann sich in
China auch Uber Anlagen in Instrumenten wie American Depositary Receipts (,,ADRs“) und Global Depositary Receipts
(,GDRs®), die unter Umstanden an einer anerkannten Borse ausserhalb Chinas notiert sind, engagieren.

Der Teilfonds wird voraussichtlich in die gesamte Bandbreite der Kapitalisierungsformen (von Kklein- bis hin zu
grosskapitalisierten Werten) investieren.

Der Teilfonds kann ferner in ,,A-Aktien“ von Gesellschaften der VRC investieren. ,,A-Aktien“ von Gesellschaften in der VRC
sind Aktien, die auf Renminbi (offizielle Wahrung der VRC) lauten, von Unternehmen in der VRC ausgegeben werden und an
Bdrsen der VRC notiert sind.

Der Teilfonds kann zu gegebener Zeit ferner in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen, Finanzinstituten, Gesellschaften mit beschrankter Haftung oder Kommanditgesellschaften und anderen
Unternehmensformen ausgegeben werden, sowie in staatliche und quasi-staatliche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere, die an anerkannten Bérsen notiert sind oder gehandelt werden. Diese Schuldtitel und an Schuldtitel gebundenen
Wertpapiere verfligen Uber ein Investment-Grade-Rating (BBB) mindestens einer Rating-Agentur (Standard & Poor's oder
Moody's).

Wiéhrend in bestimmte Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere (d. h. Wandelanleihen) und Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere (d. h. wandelbare Aktien) eine Derivatekomponente eingebettet sein kann (z. B. eine Option, durch die
der Inhaber die Option zum Kauf des Basiswerts zu einem vorbestimmten Preis erhalt), ist darin keine Hebelung eingebettet.

Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, ein langfristiges
Kapitalwachstum durch Anlage in einem konzentrierten, aktiv verwalteten Portfolio von weltweiten Aktien zu erzielen.

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen vorwiegend (mindestens 65% seines Nettovermdgens) in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere, die an einer anerkannten Borse in einem Indexland notiert sind oder gehandelt werden.

Ferner kann der Teilfonds zu gegebener Zeit in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere investieren, die an einer anerkannten
Barse in einem Nicht-Indexland notiert sind oder gehandelt werden, wenn sich entsprechende Marktgelegenheiten ergeben.
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Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds kann sich in den Indexlandern und Nicht-Indexldndern auch Uber Anlagen in Instrumenten wie American
Depositary Receipts (,,ADRs“), Global Depositary Receipts (,GDRs“), Non-Voting Depositary Receipts (,NVDRs“) oder
PNotes (geméss naherer Beschreibung in Abschnitt 8 der Ergdnzung zum Prospekt) engagieren, die an einer anerkannten Borse
notiert sind.

Der Teilfonds kann in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie wandelbare Wertpapiere) mit eingebetteten Derivaten
investieren. Wéhrend in diese Wertpapiere Derivatelemente eingebettet sein kdnnen (z. B. eine Option, durch die der Inhaber die
Option zum Kauf des Basiswerts zu einem vorbestimmten Preis erhalt), ist darin keine Hebelung eingebettet.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds auf einer Long-Only-Basis Uber verschiedene Marktkapitalisierungen investiert, in der Regel
jedoch von Mid-Cap bis High-Cap. Es besteht kein besonderer Branchen-/Sektorfokus fiir die Anlagen des Teilfonds.

Der Teilfonds ist mit ungefdhr 20 gehaltenen Aktien hoch konzentriert und strebt eine gegeniber einem diversifizierteren
Portfolio hohere Uberschussrendite an. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds aufgrund der hoheren Konzentration des
Portfolios wahrscheinlich eine héhere annualisierte Volatilitat als ein diversifiziertes Portfolio aufweisen wird. Die annualisierte
Volatilitdt kann als Streuung periodischer Renditen beschrieben werden, die so berechnet wird, dass die Héhe der Volatilitat
jeweils im Vergleich zum Vorjahr dargestellt wird. Ein starker konzentriertes Portfolio wird wahrscheinlich eine héhere
Volatilitdt der Renditen aufweisen, als ein weniger konzentriertes Portfolio, da die Auswirkung von Veranderungen einer Position
auf die Portfoliorendite per Definition hoher ist, wenn die Gewichtung dieser Position im Portfolio hoher ist.

Die Performance des Teilfonds soll am Index gemessen werden. Gleichwohl repliziert der Teilfonds den Index nicht und kann —
aufgrund des vom Anlageverwalter verfolgten Bottom-up-Ansatzes zur Titelauswahl — in einem Umfang in Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere investieren, der deutlich von deren Gewichtung im Index abweicht.

Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, laufende Ertrédge
und Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio aus vorwiegend auf US-Dollar lautenden Schuldtiteln und an
Schuldtitel gebundenen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment Grade hauptsachlich von Unternehmen in den
USA, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden, zu erzielen.

Bei normalen Marktbedingungen und vorbehaltlich der nachstehend festgelegten Grenze von 10% investiert der Teilfonds
mindestens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die von mindestens einer
Kreditratingagentur unterhalb Investment Grade eingestuft wurden, wobei er nicht in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere investieren darf, die von Moody’s mit einem Rating unter B3 bzw. von S&P/Fitch mit B- bewertet wurden. Auch
investiert er nicht in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere, fur die es zu einem Ausfall von Zins- und
Tilgungszahlungen gekommen ist. Der Teilfonds darf Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere ohne Bewertung
kaufen (die nicht tGber ein Rating einer Kreditratingagentur verfiigen), wenn das betreffende Wertpapier nach Einschétzung des
Anlageverwalters eine dhnliche Qualitat aufweist wie ein mit einem Rating versehenes Wertpapier, das der Teilfonds erwerben
kodnnte.

Weiterhin kann der Teilfonds bis zu 5% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere mit
Investment-Grade-Rating anlegen. Zur Vermeidung von Missverstdndnissen gelten nicht verbriefte Kreditbeteiligungen und/oder
Kreditiibertragungen nicht als Anlagen mit Investment-Grade-Rating und unterliegen der Grenze von 10% des Nettovermdgens.

Der Teilfonds darf in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere investieren, die von US-amerikanischen oder nicht-
US-amerikanischen Unternehmen, Gesellschaften mit beschréankter Haftung oder Kommanditgesellschaften bzw. anderen
Unternehmensformen begeben werden, sowie in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere von staatlichen, quasi-
staatlichen und supranationalen Emittenten.

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser
Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener Wertpapiere erhalt, zum Beispiel wenn notleidende hochverzinsliche Wertpapiere im
Zuge einer Umstrukturierung in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden.

Hochstens 5% des Nettovermdgens des Teilfonds diirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere desselben
Emittenten und hochstens 25% in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere aus demselben Industriezweig (gemass
BofA Merrill Lynch Level 4 Industry Classification, die eine detaillierte Sektorklassifizierung fur jedes Mitglied des BofA
Merrill Lynch Global Fixed Income Universe enthalt, das nahezu 50'000 Wertpapiere abdeckt) investiert werden.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen kann der Teilfonds zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliessen.

Er kann jedoch zum Zwecke der Abwicklung von Wertpapiergeschaften Geschéfte am Devisen-Kassamarkt tatigen. Die
Wertentwicklung des Teilfonds kann durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die vom Teilfonds
gehaltenen Wéhrungspositionen unter Umsténden nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen ibereinstimmen.
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Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund (der ,,Teilfonds*) besteht darin, laufende Ertrédge
und Kapitalgewinne durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio aus in européischen Wéhrungen ausgegebenen Schuldtiteln
und an Schuldtitel gebundenen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment Grade zu erzielen.

Solche Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere miissen von europdischen und nicht-europdischen Emittenten
ausgegeben werden, wie z. B. Kdrperschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung und/oder Kommanditgesellschaften. Der
Teilfonds kann ausserdem in von Emittenten auf Schwellenmérkten ausgegebenen Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene
Wertpapiere investieren, wie z. B. Korperschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung und/oder Kommanditgesellschaften,
falls diese vom Anlageverwalter als passend eingestuft werden.

Der Teilfonds darf Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere halten, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder
gehandelt werden und die er im Zusammenhang mit seinem Besitz gewisser Schuldtitel und an Schuldtitel gebundener
Wertpapiere erwirbt oder erhélt, zum Beispiel wenn notleidende hochverzinsliche Wertpapiere im Zuge einer Umstrukturierung
in Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere umgewandelt werden.

Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen wenigstens 80% seines Nettovermdgens in Schuldtitel und an
Schuldtitel gebundene Wertpapiere, die zwischen BB und CCC eingestuft werden. Das Mindest-Rating fuir Wertpapiere beim
Kauf liegt bei CCC- und D.

Hochstens 5% des Nettovermogens des Teilfonds dirfen in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere desselben
Emittenten und hoéchstens 25% in Schuldtitel und an Schuldtitel gebundene Wertpapiere aus demselben Industriezweig investiert
werden.

Die Performance des Anlageportfolios des Teilfonds wird am Index gemessen. Der Anlageverwalter ist jedoch dazu berechtigt,
den Index jederzeit zu andern, wenn aus ausserhalb seiner Kontrolle stehenden Griinden der Index durch einen anderen ersetzt
wurde, oder wenn der Anlageverwalter nach verniinftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass ein anderer Index fir das
jeweilige Engagement zum Branchenstandard wurde. Eine solche Anderung wiirde eine Anderung der Richtlinien des Teilfonds
bedeuten. Eine vom Verwaltungsrat vorgeschlagene Indexédnderung muss von den Anteilinhabern genehmigt werden und in
einem Uberarbeiteten Nachtrag fur den Teilfonds verdffentlicht werden. Erfolgt die Indexénderung tber den betreffenden Index,
werden die Anteilinhaber im Jahres- oder Halbjahresbericht des Fonds, der nach dieser Anderung herausgegeben wird, auf diese
Anderung hingewiesen.
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Der Verwaltungsrat legt hiermit seinen Jahresbericht und den gepriiften Abschluss fir Nomura Funds Ireland Plc (der ,,Fonds®)
fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 vor.

Der Fonds ist in Form eines Dachfonds organisiert und umfasste zum Ende des Geschaftsjahres die folgenden sechzehn
Teilfonds: Nomura Funds Ireland - India Equity Fund, Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds
Ireland - US High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland - Japan
High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Global High
Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund,
Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund,
Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund, Nomura Funds
Ireland - China Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund und Nomura Funds Ireland - European High Yield
Bond Fund (die ,, Teilfonds®).

Aufgaben des Verwaltungsrats

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fiir die Erstellung des Jahresberichts und der gepriiften Jahresabschliisse in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren irischen Gesetzen und den International Financial Reporting Standards (,,IFRS), wie von der Europdischen
Union angenommen, verantwortlich.

Nach irischem Gesellschaftsrecht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, flir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss zu erstellen, der ein
den Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und der finanziellen Lage entsprechendes Bild der Finanz- und der Ertragslage des
Fonds in dem betreffenden Geschéftsjahr vermittelt. Bei der Erstellung dieses Abschlusses muss der Verwaltungsrat:

e geeignete Rechnungslegungsgrundsatze auswahlen und durchgédngig anwenden;

e beurteilungen und Schatzungen vornehmen, die angemessen und vorsichtig sind;

e angeben, ob der Abschluss in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, und die
entsprechenden Grundsétze angeben, vorbehaltlich dessen, dass wesentliche Abweichungen von diesen Grundsatzen
offengelegt und im Anhang zum Abschluss erlautert werden; und

e den Abschluss auf Grundlage der Unternehmensfortfiihrung erstellen, sofern es nicht unangemessen ist, davon auszugehen,
dass die Gesellschaft ihre Geschéftstatigkeit fortsetzen wird.

Der Verwaltungsrat ist flr die Fiihrung ordnungsgemasser Geschaftsbiicher verantwortlich, die:

o die Transaktionen der Gesellschaft korrekt aufzeichnen und erldutern;

e es jederzeit ermdglichen, die Aktiva und Passiva, die finanzielle Position sowie den Gewinn oder Verlust der Gesellschaft
mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln; und

e esdem Verwaltungsrat erlauben sicherzustellen, dass der Abschluss die Bestimmungen des Companies Act von 2014 erfillt,
und eine Prifung dieses Abschlusses ermdglichen.

Der Verwaltungsrat bestétigt, dass er bei der Erstellung des Jahresabschlusses die obigen Anforderungen eingehalten hat. Der
Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir eine ordnungsgemésse Buchflihrung, die jederzeit mit angemessener Genauigkeit die
Finanzlage des Fonds wiedergibt, sodass der Verwaltungsrat sicherstellen kann, dass der Abschluss geméss den internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen (,,IFRS“) in der von der Europaischen Union verabschiedeten Form und in Ubereinstimmung mit
irischen Gesetzen einschliesslich des Companies Act von 2014, der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (die ,,OGAW-
Verordnungen der Zentralbank®) und der EU-Richtlinien von 2011 (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren) (in der jeweils geltenden Fassung) erstellt wurde. Der Verwaltungsrat ist dariiber hinaus fiir die Sicherung der
Vermdgenswerte des Fonds und somit fur das Ergreifen angemessener Massnahmen zur Verhinderung bzw. zur Aufdeckung von
Betrug und anderen Unregelmdssigkeiten verantwortlich. Geméss den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist der
Verwaltungsrat verpflichtet, der Verwahrstelle die Vermdgenswerte des Fonds zur Verwahrung zukommen zulassen. Zur
Austibung dieser Verpflichtung hat der Fonds die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds an Brown Brothers Harriman
Trustee Services (Ireland) Limited tbertragen.

Rechnungslegungsunterlagen

Der Verwaltungsrat ist gemass Abschnitt 281 bis 285 des Companies Act von 2014 fur die ordnungsgemasse Buchfiihrung der
Gesellschaft verantwortlich. Hierzu hat der Verwaltungsrat den Dienstleister Brown Brothers Harriman Fund Administration
Services (lreland) Limited (die ,,Verwaltungsstelle”) beauftragt. Die Geschéftsblicher der Gesellschaft werden bei Brown
Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, 30 Herbert Street, Dublin 2, Irland, verwahrt.
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Verwaltungsratsmitglieder

Folgende Verwaltungsratsmitglieder, die am 31. Dezember 2018 oder zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr amtierten, sind
gemass Grundungsurkunde und Satzung nicht verpflichtet, nach dem Rotationsprinzip auszuscheiden:

David Dillon — Ire

John Walley — Ire*

James Tucker — Brite (Vorsitzender)
Richard Bisson — Brite (Vorsitzender)®
Yoshikazu Chono — Japaner®

Akihiro Watanabe — Japaner

Shinichi Masuda — Japaner®

Go Hiramatsu — Japaner®

! Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied.
2 Ausgeschieden am 1. Oktober 2018.

* Ausgeschieden am 10. Mai 2018.

* Ausgeschieden am 10. Mai 2018.

® Ernannt am 8. Juni 2018.

®Ernannt am 10. Dezember 2018.

Nahere Angaben zu den Vergltungen der Verwaltungsratsmitglieder sind in Erlauterung 14 enthalten.
Rechte der Verwaltungsratsmitglieder und des Schriftfiihrers der Gesellschaft an Anteilen und Vertrégen

Weder ein Verwaltungsratsmitglied noch der Schriftfihrer der Gesellschaft bzw. deren Familienangehdrige besitzen oder
besassen am 31. Dezember 2018 bzw. wéhrend des Geschéftsjahres ein Niessbrauchrecht an den Anteilen des Fonds.

Verbundene Parteien

Verordnung 41 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank von 2015 zu Beschrankungen bei Geschéaften mit verbundenen
Personen besagt, dass ein Verantwortlicher sicherzustellen hat, dass jegliches Geschéft zwischen einem OGAW und einer
verbundenen Person a) zu marktiiblichen Bedingungen und b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW ausgefiihrt wird.

Gemaéss den Anforderungen von OGAW-Verordnung 78.4 haben sich die Verwaltungsratsmitglieder als Verantwortliche davon
Uberzeugt, dass durch schriftliche Verfahren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen, dass die durch
Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen auf alle Geschéfte mit einer verbundenen Partei angewendet werden und
dass alle Geschafte mit verbundenen Parteien, die wéhrend des Berichtszeitraums eingegangen wurden, den durch
Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen gerecht wurden.

Transaktionen mit Beteiligung der Verwaltungsratsmitglieder

Mit Ausnahme der Anmerkungen in Erlauterung 16 wurden keine Vertrdge oder Vereinbarungen abgeschlossen, die fiir die
Geschéfte des Fonds von Bedeutung waren, an denen Verwaltungsratsmitglieder oder der Schriftfihrer der Gesellschaft zu
irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 im Sinne der Definition des Companies Act von 2014 beteiligt
waren.

Erklarung des Verwaltungsrats zur Erfillung der einschlagigen Verpflichtungen

Die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist darauf ausgerichtet, die einschldgigen Verpflichtungen (geméss dem Companies
Act von 2014) zu erfiillen. Geméss Section 225(2) des Companies Act von 2014 bestétigt der Verwaltungsrat, dass er dafir
verantwortlich ist, die Erfullung der einschléagigen Verpflichtungen sicherzustellen. Der Verwaltungsrat hat eine
Grundsatzerklarung zur Compliance geméss Section 225(3)(a) des Companies Act von 2014 entwickelt, sowie eine Compliance-
Richtlinie in Bezug auf die bestehenden Vorkehrungen und Strukturen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats darauf ausgerichtet
sind, die einschldgigen Verpflichtungen der Gesellschaft im Wesentlichen zu erfullen. Bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben laut
Abschnitt 225 stltzten sich die Verwaltungsratsmitglieder unter anderem auf die geleisteten Dienste, Ratschlage und/oder
Darstellungen Dritter, von denen die Verwaltungsratsmitglieder glauben, dass sie das erforderliche Wissen und die Erfahrung
haben, um die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen des Unternehmens zu gewahrleisten.
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Angabe relevanter Prufungsinformationen
Jedes zum Datum dieses Berichts amtierende VVerwaltungsratsmitglied hat Folgendes bestatigt:

o soweit ihm/ihr bekannt ist, liegen keine relevanten Prifungsinformationen vor, die dem Abschlussprifer der Gesellschaft nicht
bekannt sind; und

e er/sie hat alle Schritte unternommen, die er/sie als Verwaltungsratsmitglied unternehmen sollte, um sich priifungsrelevante
Informationen zu verschaffen und sicherzustellen, dass der Abschlusspriifer der Gesellschaft von diesen Informationen
Kenntnis hat.

Uberblick tber die Geschaftsaktivitaten und kinftige Entwicklungen

Die Veranderungen des Nettoinventarwerts der Teilfonds im Geschaftsjahr sind nach Auffassung des Verwaltungsrats ein
wichtiger Indikator fur die Wertentwicklung des Fonds sowie ein ausfiihrlicher Uberblick tber die Geschéaftsaktivitdten und
kinftigen Entwicklungen.

Der Verwaltungsrat leitet die Geschafte der Gesellschaft gemass dem irischen Companies Act von 2014. Die Gesellschaft wurde
am 13. April 2006 gegriindet und verdffentlichte ihren Prospekt am 30. August 2006. Ein geénderter Prospekt wurde von der
Zentralbank am 21. August 2018 zur Kenntnis genommen.

Nach angemessenen Nachforschungen hegt der Verwaltungsrat die begriindete Erwartung, dass der Fonds liber angemessene
Ressourcen verfligt, um auf absehbare Zeit weiterbestehen zu kdnnen. Der Abschluss wurde dementsprechend nach dem
Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Strategien und Ziele des Risikomanagements

Anlagen in einem Teilfonds des Fonds bergen gewisse Risiken, darunter unter anderen die in Erlauterung 15 dieses Abschlusses
genannten.

Ergebnisse fur das Geschéaftsjahr und Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und finanzielle Lage zum 31. Dezember 2018
Die Bilanz und die Gesamtergebnisrechnung des Fonds sind jeweils auf den Seiten 53 bis 71 aufgefiihrt.
Dividenden

Né&here Angaben zu den vom Fonds im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 festgesetzten Dividenden werden in Erléuterung
20 des Abschlusses offengelegt.

Ereignisse wéhrend des Geschéftsjahres

Die Anteile der Klasse A USD Hedged des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund wurden am 10. Januar 2018
vollsténdig zurtickgenommen.

Die Anteile der Klasse RD JPY des Nomura Funds Ireland — Japan Strategic Value Fund wurden am 11. Januar 2018 aufgelegt.
Die Anteile der Klasse TID USD des Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund wurden am 11. Januar 2018 aufgelegt.

Die Anteile der Klasse SD JPY Hedged des Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund wurden
am 26. Januar 2018 aufgelegt.

Die Anteile der Klasse SD JPY Hedged des Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund wurden am 26. Januar 2018
aufgelegt.

Die Anteile der Klasse | JPY Hedged des Nomura Fund Ireland — Global Dynamic Bond Fund wurden am 22. Mérz 2018
aufgelegt.

Akihiro Watanabe trat am 10. Mai 2018 als Verwaltungsratsmitglied von Nomura Funds Ireland Plc zuriick.
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Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres (Fortsetzung)

Die Anteile der Klasse | EUR des Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund wurden am 5. April 2018 vollstandig
zuriickgenommen.

Anteile der Klasse A USD Hedged des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund wurden am 9. Mai 2018
wiederaufgelegt.

Yoshikazu Chono trat am 10. Mai 2018 als Verwaltungsratsmitglied von Nomura Funds Ireland Plc zurtick.

Anteile der Klasse | GBP des Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund wurden am 18. Mai 2018 vollstandig
zuriickgenommen.

Shinichi Masuda wurde am 8. Juni 2018 zum Verwaltungsratsmitglied des Nomura Funds Ireland ernannt.

Die Anteile der Klasse ID JPY Hedged des Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund wurden am 27. Juni 2018
aufgelegt.

Der Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Anteile der Klasse A EUR des Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund wurden am 3. August 2018 vollstéandig
zuriickgenommen.

Anteile der Klasse | USD des Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund wurden am 3. August 2018 vollstandig
zurickgenommen.

Der Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund wurde am 8. August 2018 wiederaufgelegt.

Die Anteile der Klasse | EUR Hedged des Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund wurden am 8. August 2018
aufgelegt.

Am 21. August 2018 wurde bei der Zentralbank ein Prospekt fur den Fonds registriert. Es wurden Bestatigungen und
Offenlegungen in Bezug auf die folgenden Regularien hinzugeflgt: die ,,European Union Regulation on Anti-Money Laundering
Beneficial Ownership of Corporate Entities”, die Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments und des Rates zu
Datenschutzinformationen, die als ,,MiFID 1I* bekannten Marktinfrastrukturreformen der Europdischen Union, das Research-
Zahlungskonto (,,RPA*) und Soft-Commission-Praktiken.

Richard Bisson trat am 1. Oktober 2018 als Verwaltungsratsmitglied von Nomura Funds Ireland zur(ck.

Anteile der Klasse T USD des Nomura Funds Ireland — India Equity Fund wurden am 3. Oktober 2018 aufgelegt.

Anteile der Klasse ID EUR des Nomura Funds Ireland — India Equity Fund wurden am 4. Oktober 2018 aufgelegt.

Anteile der Klasse ID EUR des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund wurden am 4. Oktober 2018 aufgelegt.
Anteile der Klasse ID EUR des Nomura Funds Ireland — Asia Ex Japan High Conviction Fund wurden am 4. Oktober 2018 aufgelegt.
Anteile der Klasse ID EUR des Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund wurden am 8. Oktober 2018 aufgelegt.

Anteile der Klasse A EUR des Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund wurden am
5. November 2018 vollstdndig zuriickgenommen.

Anteile der Klasse ID USD des Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund, wurden am 13. November 2018 aufgelegt.

Anteile der Klasse A EUR Hedged des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund wurden am 28. November 2018
aufgelegt.

Anteile der Klasse | USD Hedged des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund wurden am 28. November 2018
aufgelegt.

Go Hiramatsu wurde am 10. Dezember 2018 zum Verwaltungsratsmitglied des Nomura Funds Ireland ernannt.
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Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres

Die Anteile der Klasse SD JPY Hedged des Nomura Funds Ireland — Asia High Yield Bond Fund wurden am 10. Januar 2019
aufgelegt.

Die Anteile der Klasse SD JPY Hedged des Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund wurden am
10. Januar 2019 aufgelegt.

Anteile der Klasse AD USD des Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund, wurden am 19. Mérz 2019 aufgelegt.
Angaben zur Corporate Governance
Allgemeine Grundsétze

Soweit fur den Fonds zutreffend, muss der Fonds die Anforderungen des Companies Act 2014, der OGAW-Verordnungen der
Zentralbank und der EU-Richtlinien von 2011 (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) (in der
jeweils geltenden Fassung) erfillen.

Die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Richtlinie 2006/46/EG) (Durchfiihrungsverordnungen 450/2009 und
83/2010) (die ,,Vorschriften”) verlangen die Aufnahme einer Erklarung zur Unternehmensfihrung in den Bericht des
Verwaltungsrats. Der Fonds unterliegt Unternehmensfuhrungspraktiken, die ihm auferlegt werden durch:

i) das Companies Act von 2014, das am Sitz des Fonds sowie unter http://www.irishstatutebook.ie eingesehen werden kann;

ii) die Satzung des Fonds, die zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz des Fonds und beim Companies Registration Office in
Irland zur Verfligung steht;

iii) die  OGAW-Verordnungen der  Zentralbank, die auf der  Website der  Zentralbank  unter
https://www.centralbank.ie/regulation/industry-market-sectors/funds abrufbar sind und zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz
des Fonds zur Verfugung stehen; und

Am 14. Dezember 2011 verdffentlichte Irish Funds (,,IF<) einen Unternehmensfihrungskodex (,,IF-Kodex*), der von in Irland
zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis Ubernommen werden kann. Der IF-Kodex trat am
1. Januar 2012 mit einer zwolfmonatigen Ubergangsphase bis zum 1. Januar 2013 in Kraft. Der IF-Kodex spiegelt bestehende
Unternehmensfiihrungspraktiken wider, die in Irland zugelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen auferlegt wurden, wie
vorstehend beschrieben. Wird der IF-Kodex auf freiwilliger Basis tbernommen, kann darauf in den Offenlegungen im Bericht
des Verwaltungsrats gemdss den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Richtlinie  2006/46/EG,
Durchflhrungsverordnungen 450/2009 und 83/2010) verwiesen werden.

Am 31. Dezember 2012 ({bernahm der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat“) auf freiwilliger Basis den
Unternehmensfiihrungskodex fiir in Irland ansdssige Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Corporate Governance Code for Irish
Domiciled Collective Investment Schemes) in seiner von der |Irish Funds verdffentlichten Fassung als
Unternehmensfiihrungskodex des Fonds.
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Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme fir die Finanzberichterstattung

Der Verwaltungsrat zeichnet sich fur die Einfiihrung und Umsetzung der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme des
Fonds fir die Finanzberichterstattung durch Ubertragung an Dritte, namlich die Verwaltungsstelle und den Anlageverwalter,
verantwortlich. Solche Systeme sind nicht auf die Eliminierung, sondern vielmehr auf die Steuerung von Fehler - oder
Betrugsrisiken beim Erreichen der Rechnungslegungsziele des Fonds ausgelegt und kdnnen nur eine hinlangliche, nicht aber eine
absolute Absicherung gegen wesentliche Falschangaben oder Verluste bieten. Der Fonds hat Verfahren eingerichtet, um
sicherzustellen, dass alle massgeblichen Geschaftsbiicher ordnungsgemadss gefiihrt werden und jederzeit zur Verfligung stehen.
Dies betrifft auch die Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlisse. Diese Verfahren schliessen die unabh&ngig vom
Anlageverwalter und der Depotbank erfolgende Ernennung der Verwahrstelle zur Fiihrung der Geschéftsbicher des Fonds ein.
Die Verwaltungsstelle wird von der Zentralbank zugelassen und reguliert und muss die von der Zentralbank erlassenen
Vorschriften einhalten. Der Verwaltungsrat pruft und bewertet von Zeit zu Zeit die Rechnungslegungs- und
Berichterstattungsabl&ufe der Verwaltungsstelle. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von der Verwaltungsstelle aufgestellt
und vom Anlageverwalter geprift. Sie miissen vom Verwaltungsrat genehmigt werden, und die Jahres- und Halbjahresabschliisse
des Fonds miissen bei der Zentralbank eingereicht werden.

Im Berichtszeitraum dieses Abschlusses war der Verwaltungsrat fiir die Prifung und Genehmigung der Jahresabschliisse
zustandig, wie im Abschnitt ,,Aufgaben des Verwaltungsrats* dargelegt. Die gesetzlichen Abschliisse miissen von unabhéngigen
Abschlussprufern geprift werden, die dem Verwaltungsrat jahrlich uber ihre Feststellungen Bericht erstatten.

Der Verwaltungsrat Uberwacht und bewertet die Leistung, die Qualifikationen und die Unabhéngigkeit des unabh&ngigen
Abschlussprifers. Im Rahmen seiner Prifverfahren erhélt der Verwaltungsrat Darstellungen von massgeblichen Parteien, u.a.
bezuglich der Beruicksichtigung der irischen Rechnungslegungsgrundsétze und ihrer Auswirkungen auf die Jahresabschlisse,
sowie Darstellungen und Berichte tber den Prifprozess.

Der Verwaltungsrat bewertet und erdrtert nach Bedarf wesentliche Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung.
Unabhéngige Abschlussprifer

Die unabhangigen Abschlussprifer, EY, Chartered Accountants, haben ihre Bereitschaft zur Fortsetzung ihrer Tatigkeit in
Ubereinstimmung mit Abschnitt 383 (2) des Companies Act von 2014 bekundet.

Im Auftrag des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

17. April 2019 17. April 2019
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Wir haben in unserer Funktion als Verwahrstelle des Fonds die Leitung des Nomura Funds Ireland Plc (der ,,Fonds*) fiir das am
31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr gepriift.

Der vorliegende Bericht einschliesslich unseres Bestatigungsvermerks wurde einzig und allein fiir die Anteilinhaber des Fonds in
Ubereinstimmung mit dem Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Artikel 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (S.1. Nr. 420 von 2015) (die ,,0GAW-Richtlinien der Zentralbank*) und
fur keinen anderen Zweck erstellt. Mit der Abgabe dieses Gutachtens Ubernehmen wir keinerlei Haftung fiir eine andere
Verwendung oder gegentber einer anderen Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Mit Brown Brothers Harriman & Co. wurde eine Verwahrstellenvereinbarung geméss OGAW V unterzeichnet, die am 21. Méarz
2016 in Kraft trat. Infolgedessen wird die Depotbank nachstehend als VVerwahrstelle bezeichnet.

Aufgaben der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Pflichten werden in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank erklért. Eine dieser Pflichten besteht darin, die
Fuhrung der Geschéfte der Fonds in jeder jahrlichen Rechnungsperiode zu priifen und den Anteilinhabern Bericht dariiber zu
erstatten.

Unser Bericht gibt an, ob der Fonds unserer Meinung nach in diesem Berichtszeitraum im Einklang mit den Bestimmungen der
Grindungsurkunde und der Satzung des Fonds sowie den OGAW-Verordnungen der Zentralbank gefuhrt wurde. Es ist Aufgabe
des Fonds, diese Bestimmungen global einzuhalten. Hat sich der Fonds nicht daran gehalten, ist es unsere Aufgabe als
Verwabhrstelle, die Grunde hierfur zu dussern und die Schritte zu erldutern, die wir eingeleitet haben, um Abhilfe zu schaffen.

Grundlage des Bestatigungsvermerks fiir die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fuhrt die Prafungen durch, die nach ihrem Ermessen und besten Gewissen erforderlich sind, um ihre Pflichten
gemass der Darstellung in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank zu erfiillen und sicherzustellen, dass der Fonds in allen
wesentlichen Aspekten

(i in Ubereinstimmung mit den durch die Bestimmungen seiner Grindungsunterlagen und die geltenden Vorschriften
auferlegten Beschrankungen im Hinblick auf seine Anlagen und Kreditaufnahmebefugnisse; und

(i) in Ubereinstimmung mit den sonstigen Bestimmungen der Griindungsunterlagen des Fonds und den sonstigen geltenden
Vorschriften gefthrt wurde.

Bestatigungsvermerk
Unserer Auffassung nach wurde der Fonds wahrend des gesamten Geschaftsjahres in allen wesentlichen Belangen

(i) in Ubereinstimmung mit den durch die Griindungsurkunde und Satzung sowie die OGAW-Vorschriften der Zentralbank
auferlegten Beschrankungen im Hinblick auf seine Anlagen und Kreditaufnahmebefugnisse; und

(i) in Ubereinstimmung mit den sonstigen Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung des Fonds und den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank gefiihrt.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Irland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

xx. April 2019
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NOMURA FUNDS IRELAND - INDIA EQUITY FUND - BERICHT

DES ANLAGEVERWALTERS

Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds 1.42 6.11 -9.36 54.51 136.67
Benchmark -0.13 2.53 -7.30 26.78 64.33
Out-/(Under-)performance 1.55 3.58 -2.06 27.73 72.34
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der MSCI
India Index.

*Auflegungsdatum ist der 13. Januar 2007.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschéftsjahr erzielte der Fonds eine Rendite von -9.36% im Vergleich zur Rendite von -7.30% fur die Benchmark. Er
entwickelte sich somit 2.06% schlechter als die Benchmark.

Der Sektorallokationseffekt war weitgehend neutral. Die Ubergewichtung der nicht-zyklischen Konsumgiiter leistete einen
positiven Beitrag, was auf die vorteilhaften Auswirkungen der Waren- und Dienstleistungssteuer (,,GST*) und das starke
Volumenwachstum zuriickzufiihren war. Die Ubergewichtung der Finanztitel, insbesondere bei den gut gefiihrten Retailbanken,
erwies sich als hilfreich, da diese gut aufgestellt waren, um vor dem Hintergrund der Krise bei den Finanzgesellschaften, die
keine Banken sind (Non-Banking Financial Companies, ,,NBF*), Marktanteile zu erobern. Dies wurde jedoch durch unsere
Untergewichtung der IT-Branche aufgezehrt, da der Sektor aufgrund der Schwéche der Indischen Rupie (,,INR*) zulegte, sowie
durch die Ubergewichtung des Bereichs der zyklischen Konsumgiiter, der vor allem bei Automobilunternehmen eine
Nachfrageschwéche aufwies.

Der grosste Verlustbringer fur die Performance war die Titelauswahl. Das fehlende Engagement in Tata Consultancy Services
(,TCS*) und Reliance wirkte sich nachteilig aus. TCS erholte sich aufgrund verbesserter Nachfrageaussichten und der
Abschwéchung der Indischen Rupie (,,INR*), wéhrend Reliance Industries (ca. 10% des Index) von der Verbesserung der Margen
in der Petrochemie und weiteren Gewinnen in seinem neuen Telekommunikationsunternehmen profitierte. Bei den Industrietiteln
ging unsere Position in dem Strassenbauunternehmen Sadbhav Engineering aufgrund von Bedenken wegen des langsamen
Schuldenabbaus zuriick. Operativ hat sich das Unternehmen jedoch gut entwickelt. Unsere Position im Immobilienunternehmen
Indiabulls Real Estate hatte ebenfalls mit Problemen zu k&mpfen, da die Finanzausstattung nach der NBFC-Krise knapp werden
kdnnte. Dies wurde teilweise durch unsere Titelauswahl im Finanzbereich ausgeglichen. Die Privatbanken eroberten weiterhin
Marktanteile von den 6ffentlichen Banken, sowohl im Kredit- als auch im Einlagengeschéft. Die HDFC Bank leistete einen
erheblichen Beitrag zur Performance, da sie noch immer ein starkes Franchisegeschaft mit einwandfreier Fiihrung und Leistung
bietet. Unsere Position im Bereich der nicht-zyklischen Konsumgiiter, d. h. Hindustan Unilever, trug ebenfalls erheblich zur
Wertsteigerung bei, was auf ein solides Volumenwachstum, Rentabilitit und Marktfihrerschaft in allen Segmenten
zurtickzufiihren war.

Anlageausblick

Der Markt fiel im Jahr 2018 um etwa 7.3% in USD, hauptsachlich aufgrund des Wertverlusts der INR. In Lokalwéhrung
beendete der Markt das Jahr unverandert, wobei die Mid-Cap- und Small-Cap-Indizes um etwa 15-20% fielen und somit deutlich
hinter den Large Caps zurtickblieben.

Die Gesamtrenditen verdecken ein extrem volatiles Jahr, das von erheblichen weltweiten Turbulenzen und schwachen
Makroindikatoren in Bezug auf Handel, Finanzpolitik, Wahrung und Liquiditat gepragt war. Starke Bewegungen der Rohdlpreise
von 60 auf 85 und zuriick auf 60 USD pro Barrel beeinflussten die Leistungsbilanz und damit die Wahrung erheblich. Die INR
wurde weiterhin durch den starken US-Dollar belastet. Die finanzpolitischen Faktoren blieben unter Druck, da die Einnahmen aus
der Waren- und Dienstleistungssteuer anhaltend hinter den Erwartungen zurlickblieben. Im NBFC-Sektor traten schlechte
Praktiken im Bereich Bilanzstrukturmanagement in den Vordergrund, als ein grosser Zahlungsausfall zu einem ernsten
Liquiditatsengpass auf Systemebene fiihrte. Die politische Unruhe war auf einem Hohepunkt, da in vier wichtigen Bundesstaaten
Wahlen stattfanden und im Jahr 2019 Parlamentswahlen bevorstehen. Schliesslich haben Félle von Bankbetrug und die
Einflihrung einer langfristigen Kapitalertragsteuer auf Aktien zu weiteren negativen Auswirkungen gefuhrt. Dies flihrte zu einem
Szenario, in dem auslandische institutionelle Anleger erstmals seit 2011 zu Netto-Verkaufern wurden. Unterstiitzung kam vom
grossen IT-Sektor, der von der Schwdache der INR, der stabilen Verbrauchernachfrage und sehr starken und nachhaltigen
Zuflissen aus dem Inland profitierte.

Mit Blick auf die Zukunft deuten die globalen Trends darauf hin, dass fir die asiatischen Markte das Schlimmste ausgestanden
sein kénnte. Indien ist als sehr inlandsorientierte VVolkswirtschaft in diesem makrotkonomischen Umfeld besser positioniert.
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DES ANLAGEVERWALTERS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Anlageausblick (Fortsetzung)

Im Inland wird die Annahme einer anhaltenden Grunddynamik durch das BIP-Wachstum von ber 7% in den letzten drei
Quartalen unterstutzt, wobei der Hohepunkt mit 8.2% im zweiten Quartal 2018 erreicht wurde. Das Kreditgeschéft wéchst stark,
insbesondere im Bereich Privatkredite, und ist zuletzt um mehr als 15% gestiegen. Der Auftragsfluss hat in letzter Zeit an
Zugkraft gewonnen, und die Kapazitatsauslastung hat sich deutlich verbessert. Die Inflation lag in den letzten vier Monaten bei
unter 4%, und die Aussichten bleiben aufgrund der schwachen Nahrungsmittelinflation gilinstig. Sie konnte somit einer
Zinserhdhung aufgrund steuerlicher Belastungen durch die schwachen Steuereinnahmen standhalten. Der jlingste Riickgang beim
Rohol kénnte sich positiv auf das Leistungsbilanzdefizit und die Wéhrung auswirken. Zwar kommt es zu Gewinnkorrekturen, das
Umsatz- und Ergebniswachstum hat sich jedoch verbessert. Insgesamt erscheinen das makro- und das mikroékonomische Umfeld
besser als im letzten Jahr.

Was Reformen und politische Massnahmen betrifft, so wird durch die Waren- und Dienstleistungssteuer (,,GST*) zweifellos eine
starkere Formalisierung der Wirtschaft vorangetrieben und der organisierte Sektor in verschiedenen Konsumkategorien
unterstutzt. Ein Beschluss zu notleidenden Krediten wurde auf den Weg gebracht, und das National Company Law Tribunal
(,NCLT*) hat ebenfalls einige Félle abgeschlossen. Bei den Problemen in Bezug auf die Aktivaqualitdt im Bankensystem ist
moglicherweise die Talsohle Uberschritten. Wir sind daher zuversichtlich im Hinblick auf die mittelfristigen Aussichten der
Wirtschaft.

Das grosste Risiko fiir die Markte in der ersten Jahreshalfte 2019 sind jedoch die voraussichtlich im Mai 2019 stattfindenden
Parlamentswahlen. Wahrend Wahlen historisch gesehen die allgemeine Ausrichtung des Marktes nicht behindern, fiihren sie im
Vorfeld zu erheblicher Volatilitat. In der Aussenwirtschaft ist Indien nach wie vor dem Roh6lpreis unterworfen, da kein
glaubwiirdiger Exportsektor existiert. Starke Verdnderungen der Rohdlpreise stellen ein erhebliches Risiko fiir wichtige Top-
down-Variablen dar. Andere Risiken wirden weitgehend von globalen Faktoren wie einer starker als erwarteten Zinserhéhung
oder dem Riickgang der lockeren Geldpolitik in den entwickelten Markten ausgehen.

Die kurzfristigen Unsicherheiten und die bereits sehr hohen Marktbewertungen werden das Neubewertungspotenzial im Jahr 2019
voraussichtlich begrenzen. Wir werden uns daher weiterhin auf Sektoren konzentrieren, die langfristige Wachstumstreiber
aufweisen, ndmlich Finanz- und (nicht-zyklische sowie zyklische) Konsumtitel. In Bezug auf Investitionen in die Infrastruktur in
einem Wahljahr sind wir weiterhin skeptisch, glauben jedoch, dass die Marktfihrer in diesem Bereich trotzdem zulegen kdnnen.
Unser Engagement in Exporteuren, IT-Dienstleistungen und dem Gesundheitswesen wird starker von spezifischen Bottom-up-
Gelegenheiten bestimmt, die wir finden konnen. Die IT-Branche hatte mit Strukturproblemen und mit auf die Politik der US-
Regierung bezogenen Problemen zu kdmpfen, wahrend das Gesundheitswesen durch aufsichtsrechtliche Risiken unter Druck
geriet.

Im Bereich Aktien werden wir weiterhin Titel mit hoher Sichtbarkeit und starkem Ertragswachstum, unterstitzt durch ein
Qualitatsmanagement, halten.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -11.19 -18.47 -19.00 -3.11 81.84
Benchmark -10.21 -17.60 -15.97 3.03 86.52
Out-/(Under-)performance -0.98 -0.87 -3.03 -6.14 -4.68

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. BBH; %-Renditen in USD.
*Auflegungsdatum ist der 26. August 2009.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Berichtszeitraum von Januar bis Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -19.00% im Vergleich zur Rendite
von -15.97% fir die Benchmark. Er entwickelte sich somit 3.03% schwécher als die Benchmark.

Der TOPIX Total Return Index ist seit Beginn des Jahres 2018 um fast 16% gefallen. Obwohl die globalen Aktienmérkte bis zum
dritten Quartal des Jahres stabil geblieben waren, zeigte sich die Performance nach dem Monat Oktober besonders enttduschend.
Dies ist vor allem auf die fortlaufenden Leitzinserhhungen in den USA, die Verschérfung des Handelskonflikts zwischen den
USA und China sowie die Besorgnis Uber eine globale Konjunkturabkiihlung zuriickzufiihren.

Der TOPIX Total Return Index fiel allein im vierten Quartal um 17.6%.

Fir die Geschéftsjahre bis Mérz 2019 und Marz 2020 wird weiterhin ein Anstieg der Unternehmensgewinne um +8.8% bzw.
+9.7% prognostiziert (Quelle: Nomura Securities. Russell Nomura Large Cap ex Financials, wiederkehrende Gewinne zum
28. Dezember 2018). Diese Steigerungen wurden jedoch im Vergleich zu friiheren Prognosen leicht nach unten korrigiert.

In Bezug auf die Wechselkurse war der JPY die starkste Hauptwéhrung, gefolgt vom USD.

Im Hinblick auf die Sektorperformance schnitt der Bereich Strom- und Erdgas am besten ab, gefolgt vom Landtransport. Von den
33 Wirtschaftssektoren der Tokyo Stock Exchange (,,TSE*) waren diese beiden Sektoren die einzigen, die im Jahr 2018 positive
Renditen verzeichneten. Demgegeniber erbrachte der Sektor Nichteisenmetalle die schlechteste Performance, gefolgt von den
Sektoren Metallprodukte und Bergbau. Diese drei Sektoren verzeichneten in einem Jahr negative Renditen von mehr als 30%.

Im Hinblick auf die Bewertungen ist der japanische Aktienmarkt in Bezug auf das Kurs-Buchwert-Verhaltnis (,,PBR*) besonders
attraktiv geworden. Das Kurs-Buchwert-Verhaltnis ist mit 1.1 das niedrigste in den grossen entwickelten Mérkten. Die Anzahl
der Aktien, deren Kurs-Buchwert-Verhaltnis unter 1 lag, betraf 44% der an der First Section der TSE (TOPIX) notierten
Unternehmen.

Auch im Hinblick auf die Aktienrisikoprédmie ist der japanische Aktienmarkt sehr attraktiv geworden. Die Aktienrisikopramie,
d. h. die Differenz zwischen der Gewinnrendite von Aktien (inverses Kurs-Gewinn-Verhaltnis) und der Anleiherendite stieg auf
8.4%, einen der hochsten Werte in den entwickelten Aktienmarkten.

Obwohl die Unsicherheiten im gesamten Anlageumfeld nach wie vor bestehen, bieten diese attraktiven Bewertungen grosse
Chancen fiir Anlagen am japanischen Aktienmarkt.

Wiéhrend die globalen Markte weiterhin mit tiefgreifenden Problemen zu kdmpfen haben, darunter die Spannungen zwischen den
USA und China, Befiirchtungen eines konjunkturellen Abwartstrends und eine weit weniger expansive Geldpolitik, hat sich unser
Research weiterhin auf wichtige Beobachtungen konzentriert, von denen wir glauben, dass sie einzigartig fiir die japanischen
Aktienmérkte sind, und insbesondere fur die Arten von Unternehmen, in welche die JSV-Strategie investieren mochte.

Wenn wir die Sektorallokation Ende Dezember mit dem Markt vergleichen, hielt das Portfolio Gibergewichtete Positionen in den
Sektoren Immobilien, Transportgerate sowie Grosshandel.

Unsere Hauptschwerpunkte sind die Aktiondrsrendite, die Wahrnehmungsliicke vor dem Hintergrund der Unsicherheit und die
Flexibilitat der Bilanzen.

Wir achten besonders auf Unternehmen, die ihre Rentabilitét in einer sich verédndernden Industriestruktur verbessern, und solche,
die Uber geniigend Finanzkraft und Ertragspotenzial verfiigen, um die Dividendenzahlungen erhéhen oder Aktienriickkéufe
tatigen zu koénnen.

27



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND
BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Anlageausblick

Am 28. Dezember 2018 verdffentlichte das Ministerium fir Wirtschaft, Handel und Industrie seinen vorlaufigen
Industrieproduktionsindex fir den Monat November 2018. Die Daten zeigten einen Rickgang von 1.1% (gegeniber dem
Vormonat). Angesichts der US-amerikanischen Handelspolitik, die auf einen zunehmend protektionistischen Trend hindeutet,
wird erwartet, dass die Produktionszahlen der Industrie noch weiter schwanken werden. Die Produktion im verarbeitenden
Gewerbe wird im Dezember 2018 voraussichtlich um +2.2% steigen (gegenuber dem Vormonat), gefolgt von einem Riickgang
von 0.8% (gegeniiber dem Vormonat) im Januar 2019.

Laut dem Nomura Securities Financial & Economic Research Center werden die Unternehmensgewinne (wiederkehrende
Gewinne) fiir das Geschéftsjahr zum Marz 2019 voraussichtlich um +8.8% steigen (Stand 28. Dezember 2018, basierend auf dem
Russell/Nomura Large Cap Index, ohne Finanztitel). Obwohl die Unsicherheit beziglich der Aussichten fir das
aussenwirtschaftliche Umfeld grdsser ist, haben viele produzierende Unternehmen spezifische Wettbewerbsvorteile und andere
Eigenschaften, die zu einem kontinuierlichen Gewinnwachstum beitragen koénnen. Dariiber hinaus wird in Bezug auf die
wiederkehrenden Gewinne flr das im Mérz 2020 Geschaftsjahr ein Anstieg von +9.7% prognostiziert.

Das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) fiir das Quartal von Juli bis September 2018 betrug -2.5% (gegeniiber dem
Vorquartal, annualisiert). Dieser unerwartet starke Riickgang war auf einmalige Faktoren wie Wetterereignisse zuriickzufiihren.
Im inl&ndischen Wirtschaftsumfeld sind der zugrunde liegende Arbeitsmarkt, die Bedingungen fiir das Lohnwachstum und die
Investitionsplane der Unternehmen nach wie vor stabil. Der Tankan-Geschaftsklimabericht der Bank of Japan fiir Dezember 2018
zeigt, dass das Investitionswachstum fiir das Geschaftsjahr 2018 gegentiber der letzten Umfrage vom September 2018 nach oben
korrigiert wurde. Allerdings wéchst die Sorge Uber das aussenwirtschaftliche Umfeld. In Zukunft besteht angesichts der
wachsenden Unsicherheit beziiglich der US-Handelspolitik die Gefahr einer Verschlechterung des Geschéaftsklimas und eines
moglichen Ruckgangs der Investitionsdynamik. Der Kern-Verbraucherpreisindex (ohne frische Nahrungsmittel) in Japan lag im
November 2018 bei +0.9%. Bis zur Erreichung des Preisstabilitatsziels der Bank of Japan in Hohe von 2% ist es noch ein weiter
Weg. Bei der Sitzung des Lenkungsrats im Juli beschloss die BOJ, Schwankungen der langfristigen Zinssatze innerhalb einer
bestimmten Bandbreite zuzulassen, abhdngig von der Konjunktur- und Preisentwicklung. Die Bank of Japan beliess die
Leitzinsen bei der Sitzung des Lenkungsrats am 19. und 20. Dezember weiterhin unverandert, hob jedoch mdégliche politische
Massnahmen hervor, wozu die Senkung der kurzfristigen Zinssatze, die Senkung der Renditeprognosen fur langfristige Zinssatze
oder die Uberpriifung des Tempos der Anleihenkiufe und der Expansion der Geldbasis gehéren. Unter Beriicksichtigung der
derzeit sensiblen Finanzmérkte und des politischen Zeitplans fur 2019, der einheitliche Kommunalwahlen im Frihjahr,
landesweite Oberhauswahlen im Sommer und eine Erhéhung der Verbrauchssteuer (von 8% auf 10%) im Oktober umfasst,
konnte es fiir die BOJ schwierig werden, grossere Anpassungen zur Normalisierung der Geldpolitik vorzunehmen. Es besteht
jedoch die Mdglichkeit, dass die Zentralbank eine Feinabstimmung ihrer Geldpolitik vornehmen wird. Unsere Prognose fur das
reale BIP-Wachstum in Japan fir das gesamte Geschéftsjahr 2019 (bis Méarz 2020) betragt + 0.9% (gegeniber dem Vorjahr).

Was die Bewertungen betrifft, so lag das Kurs-Buchwert-Verhaltnis am Markt Ende November bei 1.16*. Die Gewinnrendite
(d. h. Ergebnis je Aktie/Aktienkurs) betrug 7.62%*. Die erwartete Dividendenrendite betragt 2.54%* und ist damit wesentlich

hoher als der langfristige Zinssatz (10-jahrige japanische Staatsanleihen) von -0.010%. (*Quelle: Nomura Research Institute,
basierend auf der TSE1st Section)

Im Rahmen unserer Recherchen und der Analyse représentativer Unternehmen haben wir folgende Eigenschaften festgestellt:

1. Die Verschiebung der Wechselkurse, die Wirtschaftspolitik der japanischen Regierung und die Erholung der US-
Wirtschaft konnten unterschiedliche Auswirkungen auf die Gewinne flir verschiedene Sektoren und einzelne Titel haben.
2. Das Ergebnisniveau einiger Unternehmen unterscheidet sich erheblich von ihrer Vergleichsgruppe innerhalb des

Sektors. Grund dafir sind unterschiedliche Ziel-Vertriebsregionen und Produktionsstandorte sowie Unterschiede bei der
Wettbewerbsfahigkeit von Produkten und Dienstleistungen.

3. Die Zahl der Unternehmen, die ihre verbesserte Liquiditét effektiv nutzen, um in kiinftiges Wachstum zu investieren und
die Aktiondrsrenditen zu erh6hen, ist gestiegen.

In Anbetracht des oben beschriebenen Anlageumfelds beabsichtigen wir, unsere Aktienbestande auf Basis einer Unterbewertung
im Hinblick auf Gewinne und Vermdgenswerte zu uberpriifen und uns dabei auf folgende Faktoren zu konzentrieren:

1. Anderungen der Finanzlage des Unternehmens, ergriffene Massnahmen zur Verbesserung der Anteilinhaberrenditen.

2. Wettbewerbsvorteile, Wachstumspotenzial und Management-Reformen.

Wir mdchten uns besonders auf Unternehmen konzentrieren, die mithilfe eines starken Wettbewerbsvorteils ihren Marktanteil
ausweiten, Unternehmen mit stabiler Bilanz und Rentabilitat, was Spielraum fiir Dividendenerhdhungen und Aktienriickkéufe
bietet, sowie Unternehmen, die aufgrund von Strukturreformen und eines verénderten Geschaftsumfelds ihre Gewinne
verbessern.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -2.59 -5.67 -2.82 24.37 183.46
Benchmark -2.19 -4.64 -2.25 23.42 169.52
Out-/(Under-)performance -0.40 -1.03 -0.57 0.95 13.94
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die ausgewiesene Benchmark ist der ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index
(HUCO).

*Auflegungsdatum ist der 31. Mé&rz 2009.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im jahrlichen Betrachtungszeitraum zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -2.82% im Vergleich zur Rendite
von -2.25% fiir die Benchmark. Er entwickelte sich somit -0.57% schlechter als die Benchmark.

Auf Sektorebene erhéhten wir im Laufe des Jahres etwas das Alpha durch unsere Titelauswahl in den Sektoren Kfz-Teile und
Zubehor, Bankwesen sowie Verbr./Gewerbl./Leasing-Finanzierung und durch unsere Ubergewichtung des Gaming-Sektors. Der
Einbruch der Olpreise gegen Ende des Jahres und die Volatilitat im vierten Quartal filhrten zu besonderen Problemen in den
Sektoren Energie — Exploration und Produktion, Metalle/Bergbau ohne Stahl sowie drahtlose Telekommunikation. Sie alle
belasteten die relative Performance. Auf Emittentenebene gehdrten Intelsat (INTEL), Bausch Health (VRXCN) und Sprint (S) zu
den starken Performern flr das Jahr. Zu den grossten Verlustbringern zéhlten Sanchez Energy (SN), EP Energy (EPENEG) und
Digicel (DLLTD). Im Hinblick auf die Ratings leistete unsere untergewichtete und positive Titelauswahl bei den mit BB
bewerteten Schuldtiteln den grossten Beitrag zur relativen Performance, obwohl qualitativ hochwertigere Emittenten in dem
risikoscheuen Umfeld in der zweiten Jahreshélfte im allgemeinen ihre qualitativ schlechteren Pendants (ibertrafen.

Anlageausblick

Der US-High-Yield-Markt, gemessen am ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (HUCO), erzielte zum nur
siebten Mal in den vergangenen dreissig Jahren eine negative Gesamtrendite und fiel im Kalenderjahr um 2.27%. Der High-
Yield-Markt war im Jahr 2018 zweigeteilt. In den ersten sechs Monaten des Jahres war die Bifurkation das vorherrschende
Thema. Das Marktsegment mit geringerer Qualitit entwickelte sich im ersten Halbjahr besser als seine héherwertigeren, eher
durationssensitiven Pendants, da eine robuste US-Wirtschaft, starke Fundamentaldaten der Unternehmen, steigende
Rohstoffpreise und ein giinstiges Ausfallumfeld ideale Voraussetzungen fiir die Ubernahme von Kreditrisiken boten. Gleichzeitig
kam es zu einer Neubewertung der US-Treasury-Kurve. Die US-Notenbank (Fed) erhthte die kurzfristigen Zinsen in der ersten
Jahreshélfte 2018 um 50 Basispunkte und die Renditen der zehnjéhrigen US-Staatsanleihen um 47 Basispunkte (von 2.41%
Anfang 2018 auf 2.88% zum 30. Juni 2018). Diese Massnahme im Hinblick auf die Staatsanleihen beeintrachtigte Anleihen mit
niedrigerem Kupon und l&ngerer Duration, die in diesem Zeitraum unterdurchschnittlich abschnitten. Risikoreichere Anlagen
dominierten in der ersten Jahreshélfte 2018 weiterhin die Wertentwicklung des Marktes, wobei CCC-bewertete Emittenten
+3.15%, gefolgt von BB-bewerteten und B-bewerteten Emittenten +1.02% bzw. -1.78% erzielten.

Die zweite Jahreshalfte 2018 zeigte einen guten Start. Die Renditen wurden durch den Fortschritt beim Handel, eine starke
Berichtssaison im zweiten Quartal und die niedrigsten Netto-Neuemissionen seit April 2009 angetrieben. Im Hinblick auf den
Handel hat sich die Stimmung in Europa nach dem Trump-Juncker-Gipfel verbessert, wahrend die Lage in China weiterhin
diister war. Der September war ein besonders starker Monat fiir den High-Yield-Markt, angetrieben von steigenden Olpreisen,
der Stérke des Energiesektors, positiven Entwicklungen im Handel und unterdurchschnittlicher Kapitalmarktaktivitat. Aufgrund
der Rally im September verengten sich die Spreads so stark wie noch nie in diesem Jahr und nach der Krise. Der Markt erreichte
einen Spread von 324 Basispunkten und beendete den Monat etwas weiter bei 328 Basispunkten. Die Anleger zeigten sich wenig
besorgt tber einen zinsbedingten Abverkauf oder die Aussicht auf eine Abkiihlung im Ausland.

Die Anlegerstimmung begann sich zu drehen, als der High-Yield-Markt im Oktober unter Druck geriet, begleitet vom stérksten
Ruckgang des S&P 500 seit September 2011. Der S&P 500 beendete den Monat Oktober mit einem Riickgang von 6.84%. Im
Oktober wurde die Anlegerstimmung durch einen unterdurchschnittlichen Start in die Berichtssaison fir das dritte Quartal
(insbesondere im Technologiesektor) beeintrachtigt, jedoch auch durch negative Schlagzeilen Uber die Handelsbeziehungen
zwischen den USA und China, die Abkihlung des europdischen Wachstums, den Staatshaushalt Italiens, den Brexit und ein
Mehrjahreshoch bei den Renditen der US-Staatsanleihen. Die Renditen der zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen in der ersten
Oktoberwoche von 3.16% auf 3.25%, wahrend die WTI-Rohdlpreise aufgrund von Bedenken hinsichtlich Angebot und Handel
11 USD unter dem Monatshoch abschlossen. Der High-Yield-Markt verzeichnete im Oktober einen Riickgang von 1.63%.
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Anlageausblick (Fortsetzung)

In den Monaten November und Dezember stieg die Volatilitat, da Marktteilnehmer eine Abkiihlung des globalen Wachstums
befurchteten, wozu auch die Sorge gehorte, dass sich das US-Wachstum abschwdachen kdnnte. Die Berichtssaison im dritten
Quartal zeigte einen gewissen Margendruck fiir US-Unternehmen aufgrund von Engpéssen, steigenden Rohstoffpreisen, héheren
Loéhnen, verlangsamtem Wachstum im Ausland und dem starken US-Dollar. Diese Faktoren erwiesen sich als Belastung fir die
Investitionsausgaben der Unternehmen. Hier deuteten die Daten (d. h. die Auftragslage bei langlebigen Giitern) auf eine
Abschwéchung hin. Das Wachstum in China schien sich weiter verlangsamt zu haben, was auf die Bemiihungen des Landes zur
Begrenzung der Kreditrisiken sowie auf einige Stérungen durch Zélle zuriickzufihren war. Auch Europa und Japan verzeichneten
eine Konjunkturschwéche.

Aufgrund dieser Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums sowie Ausnahmeregelungen in Bezug auf die iranische
Produktion stirzten die WTI-Rohdlpreise zum Jahresende von einem Hdéchststand von 73 USD auf 45 USD ab. Ein weiterer
Faktor war die widerspriichliche Haltung der OPEC im Jahr 2018, die zun&chst die Produktion erhohte, bevor die entsprechende
Entscheidung im Juni offiziell bekanntgegeben wurde. Damit sollten zukinftige Lieferausfélle des Iran ausgeglichen werden.
Dieser drastische Riickgang der Olpreise hatte einen unmittelbaren Einfluss auf den High-Yield-Energiesektor. Dariiber hinaus
erhohte die US-Notenbank im Dezember die Zinsen um 25 Basispunkte, was ebenfalls zu der negativen Marktstimmung beitrug.

In Bezug auf das Wachstum beendete der Markt das Jahr mit der Sorge, dass die wirtschaftlichen Bedingungen in den USA ihren
Hohepunkt erreicht haben. Ein weiterer deutlicher Rickgang der Arbeitslosigkeit ist unwahrscheinlich, und gleichzeitig hat sich
das Wachstum in Europa und China abgeschwdcht. Die Handelsgespréche der Trump-Regierung sind Teil der Sorgen um das
Wachstum, da sie zur Abklhlung des Wachstums im Ausland sowie zu einer gewissen Abschwachung der Investitionsausgaben
in den USA beitragen konnten. Der Riickgang des Olpreises hangt ebenfalls mit den Wachstumsaussichten zusammen, da der
Olmarkt befiirchtet, dass eine schwéchere Nachfrage die Bemiihungen der OPEC und Russlands zur Beschrankung des Angebots
untergraben wird.

Obwohl wir diese Bedenken anerkennen, gehen wir davon aus, dass sich das Wachstum der USA hdchstwahrscheinlich besser
entwickeln wird als die stagnierende Wirtschaft, was nach unserer Einschdtzung zum Jahresende 2018 am Markt eingepreist
wurde. Sicherlich werden in den ndchsten Monaten Wirtschaftsdaten und Unternehmensberichte auf den Prifstand gestellt.
Momentan sind die Daten gemischt: der ISM Manufacturing Report fiir Dezember zeigte eine deutliche Abschwéchung, obwohl
der Arbeitsmarktbericht fiir Dezember ein anhaltendes stabiles Wachstum in den USA auswies. Bis zu einem gewissen Grad
platschert die US-amerikanische Konsum- und Dienstleistungswirtschaft so dahin, auch wenn der Welthandel mit Gutern
nachlasst. Insgesamt nimmt der Arbeitsmarktbericht etwas von der Disternis des Monats Dezember, und der High-Yield-Sektor
ist zu Jahresbeginn gestiegen. Dartiber hinaus finden personliche Handelsgespréche zwischen den USA und China statt, und das
Ol beginnt sich zu erholen, wihrend die Wachstumsangste nachlassen. Mit Blick auf die Zukunft wiirde selbst ein moderates
Wachstumsumfeld von 1-2% wahrscheinlich zu einer guten Performance fir US-High-Yield-Anleihen und US-Aktien im Jahr
2019 fuhren.

Die Basisszenario-Prognose von NCRAM fiir den US-High-Yield-Markt im Jahr 2019 enthalt eine vorsichtig optimistische
Voraussage fur eine Gesamtrendite von 8.0% bis 10.0%. Unser Basisszenario umfasst eine nachlassende, aber dennoch
einigermassen gesunde US-Wirtschaft, stabile Unternehmens-Fundamentaldaten, eine Erholung der Olpreise und ein relativ
gunstiges Ausfallumfeld. Seit Mitte 2018 haben wir unsere Prognosen teilweise revidiert. Erstens haben wir das US-BIP von
2.5%-3.5% auf 1.5%-2.5% gesenkt. Unsere Abwartskorrektur basiert auf den nachlassenden Auswirkungen der
Konjunkturprogramme, vornehmlich der Staatsausgaben, sowie geringeren Anlageinvestitionen und der steigenden Belastung
durch Nettoexporte. Auf der positiven Seite verbessern sich die Arbeitsmérkte weiter, die Gaspreise sind gesunken und der US-
Konsum bleibt stark. Wahrend 2018 fiir den High Yield-Markt erst das siebte negative Jahr seit 1986 war, haben wir noch nie
zwei Jahre in Folge negative Marktrenditen erlebt. Soweit die Geschichte eine Orientierung bietet, hat sich die High-Yield-
Anlageklasse als widerstandsféhig erwiesen und erzielt in den meisten Féllen nach einem negativen Jahr eine hohe
Gesamtrendite. Der High-Yield-Markt beendete das Jahr 2018 mit einem optionsbereinigten Spread (OAS) von 534 Basispunkten
und einer Yield-to-Worst von 7.95%.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -0.45 -7.06 -18.75 3.18 5.89
Benchmark -1.80 -8.42 -18.87 3.57 -0.20
Out-/(Under-)performance 1.35 1.36 0.12 -0.39 6.09
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der MSCI All Countries Far East ex J%)gg ISnrgg)l(l

*Auflegungsdatum ist der 12. Méarz 2013.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschéftsjahr zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -18.75% im Vergleich zur Rendite von -18.87% fiir
die Benchmark. Er entwickelte sich somit 0.12% besser als die Benchmark.

Bei der Landerallokation war unser libergewichtetes Engagement in Indonesien und die untergewichteten Engagements in Korea
und Indien positiv. Die ibergewichteten Engagements in Hongkong, Thailand und den Philippinen sowie die untergewichteten
Engagements in China, Singapur und Taiwan beeintrachtigten die relative Performance.

Die Titelauswahl bei Positionen wie PT Industri Jamu Da, Hua Hong Semiconductor und China Traditional Chinese Medicine
leistete positive Beitrdge fur das Portfolio. Unsere Ubergewichteten Aktienpositionen, z. B. Manpasand Beverages, Hilong
Holdings und Chow Sang Sang Holdings, schmalerten jedoch die Performance des Portfolios.

Anlageausblick

Die Aktienmarkte in Asien (ohne Japan) waren wahrend des grossten Teils des Jahres 2018 volatil. Nach einem soliden Start im
Januar sah sich der Markt aufgrund der chinesisch-amerikanischen Handelsspannungen, einem starken US-Dollar sowie der
Verengung der Kreditspreads und einer Abschwachung der chinesischen Wirtschaft zunehmendem Druck ausgesetzt. Angesichts
der schwachen Performance im Jahr 2018 und der anhaltenden Unsicherheit aufgrund des aktuellen Stillstands bei den
Handelsgesprachen zwischen den USA und China gibt es viele anhaltende Bedenken, die die regionalen Marktaussichten
weiterhin Gberschatten.

Einige der wichtigsten Risikofaktoren fiir die asiatischen Markte kénnten bis ins Jahr 2019 andauern. Ein Scheitern der
Verhandlungen zwischen den USA und China und eine Eskalation der Spannungen im Handel oder ein hinter den Erwartungen
zurtickbleibendes Wirtschaftswachstum in Asien, insbesondere in China, kdnnten die Anleger beunruhigen. Eine anhaltende
Stérke des US-Dollar und eine restriktive Zinspolitik der US-Notenbank kdnnen weitere Belastungen darstellen. Dariber hinaus
wiirde eine anhaltende Korrektur der US-Aktienkurse zweifellos auch die Stimmung an den asiatischen Mérkten beeintréchtigen.

Die Fundamentaldaten unterstiitzen die asiatischen Markte jedoch weiterhin; vor allem bleibt das Ergebniswachstum in der
gesamten Region solide. Trotz der Abwaértskorrekturen bei den Unternehmensgewinnen werden die asiatischen Unternehmen
2019 voraussichtlich ein gesundes Gewinnwachstum erzielen, das leicht ber dem Durchschnitt der Industrielander liegt.
Aufgrund des starken Rickgangs der asiatischen Mérkte im Jahr 2018 sind die Bewertungen nun attraktiv — sie sind deutlich
niedriger als an den entwickelten Markten und liegen unter dem historischen Durchschnitt. Die Starke des US-Dollar, eine der
Hauptursachen fur die frihere Korrektur der asiatischen Aktien in diesem Jahr, kdnnte 2019 an Dynamik verlieren, insbesondere
wenn die US-Notenbank in Bezug auf die Zinserhthungen eine gemaéssigtere Haltung einnimmt. Eine Einigung im
Handelskonflikt zwischen den USA und China wirde auch eine grosse Erleichterung fiir die regionalen Mérkte bedeuten.

Obwohl wir uns der Hauptrisiken bewusst sind und mit einer anhaltend hohen Volatilitat rechnen, sehen wir auch ein zunehmend
glnstigeres Risiko-Ertrags-Profil fur asiatische Aktien und erwarten, dass die asiatischen Markte im Vergleich zu den
entwickelten Mérkten die Talsohle erreichen werden. Weitere Marktkorrekturen in Asien kdnnten aus unserer Sicht attraktive
Einstiegspunkte fur langfristig orientierte Anleger bieten. Zumindest vorerst bleibt unsere Sektorstrategie unverandert. Wir
werden dies jedoch Anfang 2019 Uberprfen.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -11.69 -21.48 -13.21 13.24 62.90
Benchmark -10.21 -17.60 -15.97 3.03 44.71
Out-/(Under-)performance -1.48 -3.88 2.76 10.21 18.19

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der Topix Index.
*Auflegungsdatum ist der 7. August 2013.

Kommentar zur Wertentwicklung

Fur den jahrlichen Betrachtungszeitraum bis Dezember 2018 verzeichnete der Fonds eine Rendite von -13.21%, wahrend die
Benchmark eine Rendite von -15.97% erzielte und damit die Benchmark um 2.76% Ubertraf.

Anlageaktivitaten

Sowohl die globalen als auch die japanischen Aktienmérkte, die bis zum dritten Quartal stabil geblieben waren, wurden gegen
Ende 2018 von negativen Ereignissen hart getroffen. Die Aussicht auf eine durch den Handelskrieg zwischen den USA und
China verursachte globale Konjunkturabkihlung in Verbindung mit anhaltenden Zinserhéhungen und einer Straffung der
Geldpolitik durch die US-Notenbank I6sten im vierten Quartal einen massiven Abverkauf aus, angefiihrt von hochkarétigen
Unternehmen wie den FANG (Facebook, Amazon, Netflix und Google).

Beim Vergleich zwischen wachstumsorientierten und wertorientierten Anlagen zeigten die Wachstumswerte ab Jahresbeginn eine
starkere Performance, wéhrend die Substanzwerte ab der Mitte des Jahres 2018 eine Outperformance aufwiesen. Daher
verzeichneten die Wachstumsindizes TOPIX und Russell/Nomura fiir das Kalenderjahr &hnliche Renditen. Im Hinblick auf die
Grosse kam es bei den Small Cap-Titeln, die sich im Jahr 2017 gut entwickelt hatten, im Jahresverlauf zu einer erheblichen
Korrektur.

Vor diesem Hintergrund hat der Fonds den TOPIX im Jahr 2018 deutlich tbertroffen. In einem sich schnell verandernden
Marktumfeld haben sich die Performanceschwankungen im vergangenen Jahr ebenfalls verstarkt. Dies war insbesondere im
Oktober der Fall, in dem die grdsste monatliche Underperformance seit Auflegung zu verzeichnen war. Dennoch gelang es dem
Fonds, dank der starken Outperformance bis zum dritten Quartal auf Jahresbasis eine positive relative Rendite zu erzielen.

Auf den Konsum- und Medizinsektor bezogene defensive Wachstumswerte wie Unicharm, Fast Retailing, MonotaRO, Pigeon
und Asahi Intecc gehdrten zu den filhrenden Beitragsleistern fur die Fondsperformance. Demgegenuber gehorten auf die
Auslandsnachfrage ausgerichtete Titel mit Bezug auf Maschinen und elektrische Gerate, z. B. Komatsu, Nitto Denko, Mitsubishi
Electric und Nifco, zu den grossten Verlustbringern fir die Performance. Gleiches galt fir Sysmex aufgrund seiner schwachen
kurzfristigen Ergebnisse.

Im Hinblick auf die Investment-Aktivitdten im Jahr 2018 haben wir fiinf neue Titel in das Portfolio aufgenommen und die
Positionen in zwei Unternehmen glattgestellt. Daher enthielt das Portfolio 31 Titel zu Jahresbeginn und 34 zum Ende des Jahres
2018. Alle Neukéufe waren Small- und Mid-Cap-Aktien. Wir verkauften Japan Tobacco, nachdem das Unternehmen aufgrund
eines Ruckgangs der Prognose fiir die Eigenkapitalrendite (,,ROE®) aus der Liste der vom Growth Stock Committee genehmigten
Aktien gestrichen worden war. Auch die Position in Rinnai wurde nach der Absenkung der ROE-Prognose des Unternehmens
glattgestellt.

Aktien mit relativ starken Ergebnissen entwickelten sich besser als der Markt, und wir haben die Gewichtung dieser
Unternehmen reduziert, vor allem um nach den Kurssteigerungen Gewinne mitzunehmen (z. B. M3, Fast Retailing,
MonotaRO und Asahi Intecc). Demgegeniber verwendeten wir die aus diesen Verk&ufen generierten Mittel, um in fiinf neu
entdeckte Small-/Mid Cap-Unternehmen zu investieren und die Gewichtung von auf die Auslandsnachfrage ausgerichteten
Large-Cap-Aktien, die eine Underperformance aufweisen, zu erhéhen. Mit anderen Worten, unser Anlagestil war auf lange Sicht
weiterhin momentumbasiert und auf kurze Sicht ,,kontrar.

Wiéhrend der Phase des Borsenriickgangs ab Oktober gab es viele Falle, in denen die Aktienkurse unabhangig von den
Ergebnissen eines Unternehmens fielen, hauptséchlich aufgrund der Angebots- und Nachfragedynamik. Wir nutzten die
niedrigeren Aktienkurse, um die Gewichtung von auf die Auslandsnachfrage ausgerichteten Large-Cap-Aktien, die mittel- bis
langfristig einen Wettbewerbsvorteil haben durften, sowie einigen Small-/Mid Cap-Aktien, die nur aufgrund ihrer hohen
Bewertungen kurzfristige Kursverluste verzeichneten, aktiv zu erhéhen.
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Anlageausblick

Das aktuelle Kurs-Gewinn-Verhéltnis fiir den TOPIX ist auf unter 12 gefallen, und wir glauben, dass ein Gewinnriickgang im
néchsten Geschaftsjahr bei diesem Niveau bereits eingepreist ist. Die Dynamik der Weltwirtschaft wird im Zuge des anhaltenden
Handelskrieges zwischen den USA und China nachlassen. Wir erwarten jedoch nicht, dass das Wachstum der Weltwirtschaft
plétzlich in den Negativbereich fallt. Dartiber hinaus gehen wir davon aus, dass solche unglinstigen Szenarien bereits in den
Aktienkursen berlicksichtigt wurden. Betrachtet man die Handelsgeschéafte auslédndischer Anleger in den letzten Monaten, so
scheint es - obwohl es méglicherweise einen mittel- und langfristigen Mittelabfluss gab - dass der Marktriickgang hauptséchlich
auf die dem Trend folgende Investitionstétigkeit von Hedgefonds wie CTA zurlickzufiihren war und die Aktienkurse Uber die
tatsdchliche Geschéftsentwicklung der Unternehmen hinaus gefallen sind. Natirlich ist es notwendig, die Geschéftsentwicklung
im nachsten Geschéftsjahr und danach sorgféltig zu prifen, jedoch liegt das aktuelle Kurs-Buchwert-Verhéltnis von 1.15 unter
dem seit der globalen Finanzkrise 2008 vorherrschenden Durchschnitt von 1.2. Daher kdnnen wir bis zu einem gewissen Grad mit
einer Erholung rechnen, auch wenn das Aufwértspotenzial begrenzt ist. Wir gehen auch davon aus, dass das Portfolio aus
Unternehmen besteht, die in der Lage sein werden, ihre Eigenkapitalrendite in einem unsicheren wirtschaftlichen Umfeld auf
einem hohen Niveau zu halten. Wir treten in eine Phase ein, in der ein erstklassiges Management eher mit einer starken
Performance verbunden ist, weil es nicht mehr fiir alle Unternehmen so einfach ist, das Gewinnwachstum aufrechtzuerhalten.

Laut dem Nomura Securities Financial & Economic Research Center werden die Unternehmensgewinne (wiederkehrende
Gewinne) flr das Geschaftsjahr zum Mérz 2019 voraussichtlich um +8.8% steigen (Stand 28. Dezember 2018, basierend auf dem
Russell/Nomura Large Cap Index, ohne Finanztitel). Obwohl die Unsicherheit beziglich der Aussichten fiir das
aussenwirtschaftliche Umfeld grosser ist, haben viele produzierende Unternehmen spezifische Wettbewerbsvorteile und andere
Eigenschaften, die zu einem kontinuierlichen Gewinnwachstum beitragen kdnnen. Dariiber hinaus wird in Bezug auf die
wiederkehrenden Gewinne fiir das im Mérz 2020 Geschéaftsjahr ein Anstieg von +9.7% prognostiziert.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -2.81 -9.19 -19.82 31.29 45.92
Benchmark -2.71 -8.66 -14.37 27.95 30.11
Out-/(Under-)performance -0.10 -0.53 -5.45 3.34 15.81

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der MSCI All Countries Asia Ex Japan Index.
*Auflegungsdatum ist der 5. September 2013.

Kommentar zur Wertentwicklung

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 verzeichnete der Fonds eine Rendite von -19.82% gegenlber der
Benchmarkrendite von -14.37% und entwickelte sich in dem Jahr 5.45% schlechter als die Benchmark.

Negative Ergebnisse bei der Titelauswahl waren der Hauptgrund fir schlechte Performanceergebnisse. Auf Landerebene waren
die grossten Verlustbringer die Aktien in Taiwan, Korea und Indien. Auf Sektorebene stellten die Engagements in
Kommunikationsdienstleistungen, Informationstechnologie, Immobilien und Gesundheitswesen die grosste Belastung dar,
wahrend die Positionen in zyklischen Konsumgutern und Finanztiteln zur Wertsteigerung beitrugen.

In Taiwan erwies sich unsere Untergewichtung einiger mit der Apple-Lieferkette verbundener Titel als richtig. Einige unserer
Mid-Cap-Technologiebeteiligungen waren jedoch von der nachlassenden Anlegerstimmung aufgrund des Handelskrieges
zwischen den USA und China und der Abkihlung des weltweiten Wachstums betroffen. Titel wie Global Wafers erfuhren eine
deutliche Abwertung, die Uber die Ertragseinbussen hinausging, obwohl das Unternehmen Uber langerfristige Liefervertrage und
Ertragsaussichten verfligt. Wir haben das Engagement in diesen Titeln beibehalten. Wir verzeichneten Verluste bei einigen Mid-
Cap-Tech-Positionen, z. B. Taiwan Semiconductor Co, die in diesem Umfeld anfalliger sind. Auch St Shine stirzte drastisch ab,
nachdem die von dem Unternehmen verkiindeten Ergebnisse fiir das erste Halbjahr 2018 aufgrund von Problemen bei der
Produktumstellung hinter den Erwartungen zuriickgeblieben waren. Wir erwarten, dass sich das Umsatzwachstum in den
kommenden Quartalen erholen wird, und haben daher unser Engagement beibehalten.

In Indien leisteten unsere Positionen in Finanztiteln positive Beitrdge, angefuhrt von der HDFC Bank, der Bandhan Bank und
HDFC Life. Hier nahmen wir Gewinne mit, da die in den Aktienkursen enthaltenen Wachstumserwartungen nun relativ
ausgereizt erscheinen. Belastungen kamen jedoch von unserem Engagement in Sadbhav Engineering, das aufgrund der massiven
Apathie gegeniiber Mid-Cap-Titeln in Indien und der schwécheren Projektabwicklung im Strassenprojektentwicklungsgeschaft
zurtickging. Mit Blick auf das bevorstehende Wahljahr erwarteten wir eine verzogerte Erholung und reduzierten in der Folge
unsere Verluste. Maruti Suzuki erfuhr aufgrund von Wahrungsschwankungen und Kapazitatsengpdssen eine deutliche
Abwertung, die Uber die Ertragseinbussen hinausging. Wir sind der Meinung, dass dies weiterhin einer der mit Abstand besten
Verbrauchertitel in Indien mit einem langfristigen Wachstumspotenzial ist, und haben die Position angesichts des Kursriickgangs
aufgestockt. Im Nachhinein war es ein Fehler, dass wir kein grosseres Engagement in 1T-Dienstleistungen (wie TCS) hielten, da
sich das Nachfrageumfeld von seinen Tiefststanden erholt hat. Wir hatten kein Engagement in dem Ol-Konglomerat Reliance
Industries, dessen starke Outperformance uns etwas verwirrte. Wir hatten Miihe, das Monetarisierungspotenzial der Investitionen
des Unternehmens ausserhalb des Energiebereichs zu ermitteln - der Markt erscheint weitaus souveraner als wir, aber wir waren
nicht bereit, ihm nachzueifern.

Wir waren die Leidtragenden einiger spezifischer Entwicklungen. Im Juli kindigte die Regierung Singapurs Uberraschend
restriktive Massnahmen im Immobiliensektor an, und unser Engagement in City Development (Immobilien) erfuhr eine deutliche
Korrektur. Orange Life und Coway fielen, nachdem sie Gegenstand von Fusionen und Ubernahmen geworden waren, da die
potenziellen K&ufer als langfristig weniger minderheitsaktionarsfreundlich angesehen wurden. Wir haben anschliessend unser
Engagement in allen diesen Positionen verdussert oder reduziert, da eine sofortige Erholung angesichts des veranderten Umfelds
unwahrscheinlich erschien.

In China betrafen die regulatorischen Eingriffe mehrere Sektoren. Wéhrend wir ein Engagement in Bildung und
Gesundheitswesen vermieden, erwies sich Tencent als Verlustbringer, da die Aktie fiel, nachdem die Regierung die
Genehmigung fiir ein neues Spiel aufgeschoben hatte. Wir behielten das Engagement bei und stockten die Position bei
Kursriickgangen auf, da wir mittelfristig noch vernlinftige Ertragsaussichten sehen. Weibo (China) verzeichnete ebenfalls einen
drastischen Riickgang, der auf die Furcht vor exzessivem Wettbewerb und mdgliche aufsichtsrechtliche Eingriffe zurtickzufihren
war. Im Oktober kiindigte Weibo an, den Zugang fiir minderjahrige Nutzer zu beschranken, um den zunehmend strengeren
regulatorischen Auflagen gerecht zu werden. Langfristig sehen wir darin ein Wachstumsrisiko, da es dem Unternehmen nicht

34



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND
BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

maoglich sein wird, jingere Kunden zu gewinnen. Kurzfristig sehen wir, dass die wirtschaftliche Abkiihlung in China einige
Bereiche wie die Werbebudgets betrifft und halten die EPS-Wachstumserwartung von 40% fiir Ubertrieben. Wir haben unsere
Position in der Aktie verkauft. Die Titelauswahl in China war jedoch insgesamt neutral, wobei Shenzhou International eine
deutliche Outperformance verzeichnete. Das Unternehmen hat seine konservative Wachstumsstrategie fortgesetzt und ist zu
einem der grossten und zuverléssigsten Bekleidungslieferanten fiir globale Premiummarken geworden.

Anlageausblick

Ein extrem unvorhersehbares und unruhiges Jahr gipfelte in erhohter Volatilitat und einem starken Einbruch der Aktienmarkte,
insbesondere am US-Markt, der zu Beginn des Jahres unverwundbar erschienen war. Die Volatilitat an den Aktienmarkten war
gleichermassen von Volatilitat in anderen Anlageklassen begleitet, und schliesslich endete das Jahr in disterer Stimmung, wobei
die meisten Anlageklassen im Kalenderjahr negative Renditen erzielten. Wéhrend die US-Notenbank im Dezember
erwartungsgemass die Zinsen erhohte, flhrte das unsichere Marktumfeld auch zu einer deutlichen Trendwende bei den
Zinserhéhungserwartungen fur 2019, so dass sich ein Szenario ohne Zinserhéhungen fir das Jahr sowie eine geringe
Wahrscheinlichkeit fiir Zinssenkungen im Jahr 2019 abzuzeichnen scheint, was vor einigen Monaten unvorstellbar war. Auf der
positiven Seite gibt es Anzeichen fiir einen Waffenstillstand im Handelskrieg zwischen den USA und China, wobei eine
bestimmte Zeitspanne fir eine wie auch immer geartete Einigung vorgesehen ist. Und schliesslich kam es in letzter Zeit zu
starken Abwiartsbewegungen beim Ol und bei den 10-jahrigen US-Staatsanleihen, die nicht erwartet wurden, jedenfalls nicht in
diesem Umfang.

Vor diesem Hintergrund, der in den USA zu nachgebenden Zinsen flhrte, kam es auch zu einer Abschwéachung des US-Dollar
gegeniiber den asiatischen Wéhrungen. Infolgedessen haben sich die Aktienmérkte in diesem Teil der Welt angesichts des
Ruckgangs und der Volatilitat in den entwickelten Mérkten in letzter Zeit deutlich besser behauptet. So hat beispielsweise die
Erholung der jeweiligen Wahrungen die bisher anfélligen Mérkte in Indien, Indonesien und den Philippinen unterstitzt.

Die Zinsen in den USA und der US-Dollar sind zu einem sehr wichtigen Faktor fur die Bestimmung der Marktentwicklung
geworden. Der Konflikt zwischen starken Beschéftigungszahlen, die auf eine robuste Wirtschaft hindeuten, und volatilen Mérkten
hat die Fed in eine schwierige Situation gebracht. Unser vermutetes Basisszenario von hdchstens einer Zinsanhebung bleibt
bestehen, es sei denn, der PMI in den USA féllt unter 50. Die Abkiihlung in den USA und der Abwértstrend der Gewinndynamik
bestatigen unsere Auffassung, dass sich die Marktentwicklung innerhalb von zw6lf Monaten von einem starken Dollar zu einem
schwachen Dollar geéndert hat. Dies stellt offensichtlich einen positiven Hintergrund fur Asien dar, insbesondere wenn die
Olpreise nicht zu hoch sind. Und vor allem ist davon auszugehen, dass der Handelskrieg kein zusétzlicher Negativfaktor sein
wird. Vor dem Hintergrund der allgemein triben Stimmung in Bezug auf die Wirtschaftsdaten und Abwartskorrekturen der
Gewinne sind wir hinsichtlich der asiatischen Mérkte optimistischer.

In Asien sind die makrodokonomischen Zahlen in China sehr schwach, und es werden Konjunkturmassnahmen erwartet. Diese
konnen jedoch nur dazu dienen, das Wachstum bestenfalls zu verteidigen, aber nicht, es anzukurbeln. Die erste
Konjunkturmassnahme hat bereits stattgefunden, indem der Mindestreservesatz um 1% gesenkt wurde. Weitere Massnahmen
werden erwartet. Die Gewinnzahlen wurden in einer Reihe von Sektoren deutlich nach unten korrigiert. Die Aktien sind jedoch
wesentlich starker gefallen, und die durchweg schlechten Nachrichten sind mehr als eingepreist. Dies hat dazu gefiihrt, dass China
beinahe der Markt mit der schlechtesten Performance in der Region war. Wir wirden gerne eine deutlich konstruktivere Haltung
einnehmen, sehen jedoch den Beginn einer ruhigen Phase fiir den CNY und gehen angesichts der Volatilitat und der Unruhe
davon aus, dass China noch nicht tiber den Berg ist. Wir werden daher zwar unser Engagement in China erhthen, allerdings
nur in massigem Umfang.

Die ASEAN-Region hat in den vergangenen zwei Jahren eine Underperformance aufgewiesen, jedoch in den letzten Monaten
Anzeichen dafir gezeigt, dass sie wieder zum Leben erwacht. Die Zentralbanken in Indonesien und den Philippinen waren ihrer
Zeit voraus und brachten die Inflation unter Kontrolle, freilich unterstiitzt durch die nachgebenden Olpreise. Die Erholung der
Wiéhrungen trug ebenfalls zur VVerbesserung der Anlegerstimmung bei, und Wahlen stellen im Allgemeinen einen Wohlfihlfaktor
dar. Langerfristig besteht ein struktureller Zufluss auslandischer Direktinvestitionen in diese Lander, um eine Streuung weg von
China zu erreichen. Wahrend Indonesien in den letzten Monaten sehr grosse Probleme hatte, ist das Marktumfeld insgesamt
positiv, insbesondere wenn der Olpreis niedrig und der US-Dollar schwach bleibt. Die Bewertungen auf den Philippinen sind
dagegen zurlickgegangen. So lange die Inflation unter Kontrolle bleibt, bietet die junge und gebildete Bevoélkerung gunstige
Gelegenheiten flir Aktienanlagen. Wir werden auf die richtige Gelegenheit warten, um unser Engagement in diesen Mérkten zu
erhdhen. Finanziert wiirde dies durch die Verdusserung von Anlagen in Thailand, wo offenbar zahlreiche positive Faktoren
ausgereizt sind und die Entwicklung angesichts der nahenden Wahlen unsicher sein konnte.

Auf Sektorebene sind wir optimistisch in Bezug auf den Lagerzyklus im Elektroniksektor und werden die Chancen prifen, die
sich aus den im Wert gesunkenen Aktien in diesem Sektor ergeben.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -1.91 -5.48 -4.36 22.76 11.19
Benchmark -1.64 -4.77 -3.68 21.84 12.82
Out-/(Under-)performance -0.27 -0.71 -0.68 0.92 -1.63

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die ausgewiesene Benchmark ist der
ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index (HWOC).
*Auflegungsdatum ist der 14. April 2014.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Kalenderjahr zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -4.36% im Vergleich zur Rendite von -3.68% fiir die
Benchmark. Er entwickelte sich somit -0.68% schlechter als die Benchmark.

Die Performance unseres Portfolios wurde im Laufe des Jahres von den wichtigsten Marktthemen bestimmt. Im ersten Halbjahr
flhrten unsere Untergewichtung der mit BB bewerteten Titel und die Duration zu einer Outperformance. Als sich der Markt
jedoch zunehmend Sorgen Uber die Wachstumsaussichten machte, erwies sich die Untergewichtung der BB-Titel als nachteilig,
da diese im vierten Quartal eine deutliche Outperformance verzeichneten. Zwar haben wir wahrend des zweiten Halbjahres die
Untergewichtung der BB-Titel reduziert, jedoch nicht in ausreichendem Umfang. Dariber hinaus hielten wir eine tibergewichtete
Position in US-Energieanleihen, und wahrend dies in einem Grossteil des Jahres hilfreich war, wurde unsere Performance gegen
Ende des Jahres dadurch geschmalert. Auf Sektorebene kamen die grdssten positiven Beitrage zur relativen Performance unter
anderem aus den Sektoren Bauwesen, Kfz-Teile und Zubehdr sowie dem Bankwesen. Im Bereich Bauwesen mieden wir Astaldi,
den problematischsten Schuldtitel in Europa, der zum Jahresende ausfiel. Unsere Untergewichtung des Sektors Kfz-Teile und
Zubehor erwies sich als weltweit hilfreich, da der Sektor aufgrund von Bedenken, dass der globale Automobilzyklus seinen
Hohepunkt erreicht habe, eine Underperformance aufwies. Das Bankwesen profitierte von der positiven Schuldtitelauswahl bei
den europdischen Banken, wo wir bestimmte belastete Emittenten gemieden haben. Zu den grdssten Verlustbringern fur die
relative Performance gehorten die Sektoren Energie — Exploration & Produktion, Verpackungen und Metalle/Bergbau ohne Stahl.
Unsere Ubergewichtung des Energiesektors erwies sich gegen Jahresende als Belastung, wobei sich einige Schuldtitel, darunter
Sanchez und EP Energy, als besonders schwach erwiesen. Der Verpackungssektor wurde von Kloeckner Pentaplast bestimmt, das
Probleme hatte, eine Wende beim Betriebsergebnis zu erreichen. Auch der Sektor Metalle/Bergbau zeigte sich schwach, da die
Rohstoffpreise durch die Angst vor einer Abkiihlung des globalen Wachstums belastet wurden.

Anlageausblick

Der High-Yield-Markt der globalen Industrieldnder, gemessen am ICE BofA Merrill Lynch Developed Markets High Yield
Constrained Index (HYDC), beendete das Jahr schwach und erzielte eine negative Gesamtrendite von -1.98% (USD, 100%
abgesichert). Der US-Markt entwickelte sich auf lokaler Ebene besser als Europa, unter Bericksichtigung der
Absicherungskosten verzeichnete der européische High-Yield-Markt jedoch eine deutliche Outperformance. Zu Beginn des
Jahres herrschte am Markt Optimismus in Bezug auf das weltweite Wachstum. Die USA profitierten von der Steuerreform und
den Konjunkturmassnahmen, wahrend Europa teilweise die besten Wachstumstrends seit der Finanzkrise verzeichnete. Vor
diesem Hintergrund war der Markt in einem stabilen Wachstumsumfeld stark auf die Zentralbankpolitik fokussiert. Die
Europdische Zentralbank (EZB) kiindigte an, ihr Anleiheankaufprogramm (CSPP) Ende des Jahres 2018 zu beenden, und die US-
Notenbank (Fed) erhdhte wahrend des Jahres stetig die Zinsen und reduzierte den Umfang ihrer Bilanz. Dies fiihrte im ersten
Halbjahr zu einer dramatischen Underperformance von hoherwertigen Papieren mit langerer Laufzeit. Die Anlegerstimmung
anderte sich jedoch allmahlich, da eine Reihe von Makrofaktoren die Markte zunehmend beeinflussten. Das politische Risiko in
Europa rickte im zweiten Quartal in den Vordergrund, da die Anleger angesichts der neu gewahlten Regierung in Italien und
deren Beziehungen zur EU nervds wurden. Der Handel wurde immer wichtiger, da Prasident Trump seine Handelsstreitigkeiten
auf die ganze Welt ausweitete. Schliesslich belastete die Unsicherheit rund um den Brexit die europdischen Vermdgenswerte. In
der zweiten Jahreshalfte kamen am Markt Bedenken auf, dass die Kombination aus strafferer Geldpolitik, Handelsstreitigkeiten
zwischen den USA wund China, politischen Stérungen in Europa und der allgemeinen Zunahme populistischer
Regierungsprogramme das Ende des Konjunkturzyklus beschleunigen wiirde. Diese Wachstumssorgen belasteten auch die Preise
der Rohstoffe einschliesslich des Rohéls, das nach wie vor ein wichtiger Antriebsfaktor insbesondere fiir den US-High-Yield-
Markt ist. Infolgedessen verschob sich die Marktdynamik im vierten Quartal deutlich in Richtung Risikoscheu, da die Anleger
begannen, weltweit wesentlich niedrigere und moglicherweise negative Wachstumsaussichten einzupreisen. Dies fihrte dazu,
dass die Spreads an den High-Yield-Markten der Industrielander auf den hdchsten Stand seit Mitte 2016 anstiegen. Die Spreads
fir den HYDC lagen zum Jahresende bei 531 Basispunkten, nach einem Tiefstand von 309 Basispunkten im Marz 2018.
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Anlageausblick (Fortsetzung)

Wir erkennen die Bedenken an, die zur Ausweitung der Spreads fiihren; wir sind jedoch hinsichtlich der Wachstumsaussichten
optimistischer. Wir gehen davon aus, dass sich das Wachstum der USA hdchstwahrscheinlich besser entwickeln wird als die
stagnierende Wirtschaft (<1% Wachstum), was nach unserer Einschatzung zum Jahresende 2018 an Markt eingepreist wurde.
Sicherlich werden in den néchsten Monaten Wirtschaftsdaten und Unternehmensberichte auf den Prifstand gestellt. Momentan
sind die Daten gemischt: Die Daten des ISM Manufacturing Report sind schwach, wahrend die US-Beschéftigungszahlen
weiterhin robust sind. Bis zu einem gewissen Grad pléatschert die US-amerikanische Konsum- und Dienstleistungswirtschaft so
dahin, auch wenn der Welthandel mit Gitern nachlésst. Insgesamt wird durch den US-Arbeitsmarktbericht die Diisternis fur den
Monat Dezember teilweise erhellt, und der High-Yield-Sektor ist Anfang 2019 gestiegen. Darlber hinaus waren die personlichen
Handelsgesprache zwischen den USA und China offenbar erfolgreich, und der Olpreise erholt sich, da die Wachstumssorgen
nachlassen. Mit Blick auf die Zukunft wiirde selbst ein moderates Wachstumsumfeld von 1-2% wahrscheinlich zu einer guten
Performance fur US-High-Yield-Anleihen und US-Aktien fuhren.

In Europa hat sich das Wachstum deutlich verlangsamt, und obwohl wir glauben, dass diese Abschwéchung teilweise auf
regulatorische Veranderungen im Automobilsektor zuriickzufiihren ist, die zu Beginn des Jahres die Autoproduktion
vorangetrieben haben, wirken sich auch die Unsicherheit in Bezug auf den Handel und die Abschwéchung in China auf die
exportorientierten Volkswirtschaften Europas aus. Trotz dieser Auswirkungen gehen wir weiterhin davon aus, dass das
Wachstum in Europa im Bereich von 1-1.5% liegen wird. Dies entspricht der Entwicklung des letzten Jahrzehnts und sollte die
Kreditmarkte unterstiitzen.

Wéhrend die Mérkte den Wachstumspfad sondieren, dirfte die US-Notenbank vorerst stillhalten. In Europa hat die EZB
erwartungsgemass ihre Anleihenkdufe eingestellt. Angesichts der Prognose fiir ein langsameres Wachstum und der niedrigen
Inflation halten wir es jedoch fir unwahrscheinlich, dass die EZB im Jahr 2019 die Zinsen erhéhen kann, wie sie vor einigen
Monaten gehofft hatte. Daher ist das Durationsrisiko unserer Ansicht nach nicht mehr so wesentlich fir den High-Yield-Markt
wie im ersten Halbjahr 2018. Der High-Yield-Markt der globalen Industrieldander beendete das Jahr mit einer Yield-to-Worst von
7.31% und einem optionshereinigten Spread von 531 Basispunkten. Angesichts dieser Bewertungen sind wir der Ansicht, dass
der Markt im kommenden Jahr eine gute Performance erzielen kann.

37



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND BERICHT DES

ANLAGEVERWALTERS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds -5.34 -6.67 -9.28 -2.34 -5.99
Benchmark 0.18 0.58 2.02 3.65 3.87
Out-/(Under-)performance -5.52 -7.25 -11.30 -5.99 -9.86
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der USD LIBOR 1
Month.

*Auflegungsdatum ist der 7. November 2014.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschaftsjahr bis Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -9.28% im Vergleich zur Rendite von 2.02% fur die
Benchmark. Er entwickelte sich somit 11.30% schlechter als die Benchmark.

Zu Beginn des Jahres 2018 waren wir (iberzeugt, dass sich die stabile Entwicklung der Weltwirtschaft fortsetzen wirde, vor allem
in den USA. Vor diesem Hintergrund haben wir das Engagement in US-Aktien erhéht und gleichzeitig die Beschleunigung des
globalen Wachstums beobachtet. Die globalen Aktienmarkte gerieten jedoch im Februar in Verwirrung, nachdem die
langfristigen US-Zinsen plétzlich gestiegen waren. In diesem Umfeld erwiesen sich Aktien und US-Staatsanleihen als erhebliche
Belastung fiir die Performance des Portfolios. Demgegen(ber erhdhten wir als Reaktion auf die zunehmende Erwartung, dass die
EZB beginnen wirde, ihre Politik der quantitativen Lockerung zuriickzufahren, unser Engagement im EUR. Diese Position
leistete einen positiven Beitrag zur Performance.

Im zweiten Quartal machten sich die Anleger zunehmend Sorgen Uber das Risiko, dass die neuen Z6lle zu einem Handelskrieg
mit den USA und China eskalieren kénnten. Daruber hinaus gaben die laufenden Verhandlungen tber die Bildung eines neuen
Kabinetts in Italien Anlass zur Sorge Uber die politische Situation in Europa. Diese Sorgen belasteten unser Portfolio.
Insbesondere unsere Positionen in Aktien aus Hongkong und dem europédischen Bankensektor schmalerten die Performance.
Unser Engagement im NASDAQ, das von den Wachstumserwartungen profitierte, leistete einen positiven Beitrag zur
Performance.

Im dritten Quartal des Jahres wirkten sich unsere Positionen in US-Aktien Uberwiegend positiv aus, was auf die gunstigen
Fundamentaldaten in den USA zurlickzufiihren war. Wir stellten keine direkten negativen Folgen des raschen Zinsanstiegs fest.

Im Dezember brachen die globalen Aktienmarkte drastisch ein, und auch der Fonds verzeichnete eine negative Performance. Zu
Beginn des Monats erhdhten wir das Aktienrisiko aufgrund der gunstigen US-Fundamentaldaten und nachlassender Markténgste
hinsichtlich des Handelskonflikts zwischen den USA und China. Verschiedene Faktoren, darunter die hohere Volatilitat in den
US-amerikanischen Leveraged-Loan-Mérkten, die Verkaufsaktivitaten der US-Investmentfondsanleger zum Jahresende, die
Pattsituation in der US-Regierung und die verldngerten Brexit-Verhandlungen, wirkten sich jedoch negativ auf die
Anlegerstimmung aus.

Anlageausblick

Die Finanzmaérkte stehen aufgrund der geldpolitischen Normalisierungsprozesse, darunter die Straffung der Geldpolitik und die
Zinserhéhungen durch die US-Notenbank, der Riickgang der weltweiten Liquiditat und die steigende Marktvolatilitat, unter
Druck. Nach unserer Einschatzung sind Risikoanlagen jedoch immer noch attraktiv, unterstiitzt durch glnstige US-
Fundamentaldaten wie den starken Arbeitsmarkt und den stabilen Konsum der privaten Haushalte. Andererseits sind wir
angesichts der schrumpfenden Liquiditét weiterhin vorsichtig in Bezug auf Anlagen in Schuldtiteln.

Im Rahmen der Anlagestrategie konzentrieren wir uns starker auf eine mogliche politische Unterstiitzung. Wir gehen davon aus,
dass der Zusammenbruch der Aktienmérkte zu einer Lockerung der Markterwartungen der US-Notenbank und zu einer
gemassigteren Geldpolitik sowie zu einer weniger aggressiven Politik der Trump-Regierung fihren wird. Diese Verédnderungen
sollten Anlagemdglichkeiten in ausgewéhlten VVermdgenswerten bieten, die mit erheblichen Abschldgen gehandelt werden und
von einer Abwertung des USD profitieren. Diese Veranderungen sollten auch die Risikoanlagen insgesamt unterstiitzen.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds 0.45 -0.71 0.45 15.46 10.25
Benchmark k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
Out-/(Under-)performance k. A. k. A. k. A. k. A k. A.

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Dieser Fonds hat keine Benchmark.
*Auflegungsdatum ist der 30. Januar 2015.

Kommentar zur Wertentwicklung
Der Fonds verzeichnete fiir das im Dezember 2018 abgelaufene Geschaftsjahr eine Rendite von 0.45%.

In den sehr problematischen Rentenmérkten versuchte das Portfoliomanagement-Team, eine Balance zwischen zwei Zielen zu
erreichen:

1. Schutz des Fonds vor der mit der europdischen Politik und den US-Zinssétzen verbundenen Volatilitat und

2. Aufbau von Positionen in Titeln mit potenziell attraktiven Renditechancen fiir das Jahr 2019 und dartiber hinaus.

Auf Fondsebene kamen die positiven Beitrdge wahrend des Jahres hauptséchlich von den Absicherungsstrategien. Insbesondere
drei Strategien hatten deutlich positive Auswirkungen fir den Fonds:

1. Ende 2017 hatte der Markt fiir 2018 lediglich eine Zinserhéhung seitens der US-Notenbank eingepreist. Wir waren der
Meinung, dass damit die Entschlossenheit der US-Notenbank, die Zinsen zu erhdhen, unterschatzt wurde, und kauften Put-
Optionen auf US-Staatsanleihen. Dies fiihrte im ersten Quartal 2018 zu positiven Renditen auf Fondsebene.

2. Im vierten Quartal 2018 kauften wir Aktien-Put-Optionen zum Schutz gegen Risikoscheu. Diese Optionen waren ein
Hauptgrund fir die positiven Renditen im Monat Dezember, als die Panik der Anleger, gepaart mit geringer Liquiditat, die
Risikomérkte nach unten zog.

3. Zu Beginn des vierten Quartals war bei uns der Verdacht aufgekommen, dass die US-Notenbank Grund haben wirde,
die Zinserhéhungen Anfang 2019 auszusetzen, jedoch war dies am Markt noch nicht eingepreist. Wir kauften preiswerte Call-
Optionen auf US-Staatsanleihen. Da die Anleiherenditen im November und Dezember zuriickgingen, leisteten diese Instrumente
einen positiven Beitrag.

Anlageausblick

. Das Portfolio verfiigte trotz einiger relativ bedeutender Risikopositionen zum Monatsende Uber relativ wenige
Absicherungen.
. Die Korrektur an den Risikomarkten war deutlich, und auch die Anleiherenditen sind drastisch gefallen. Wir sind der

Ansicht, dass dieser Schritt gerechtfertigt war und die US-Notenbank mehr als gentigend Griinde haben wird, das Tempo der
Zinserhéhungen im Jahr 2019 zu drosseln.

. Es besteht ein grosses Potenzial fur weitere Marktvolatilitit, jedoch glauben wir nicht, dass die Risikomarkte weiter
nachgeben oder die Renditen linear sinken werden. Wir betrachten die Turbulenzen zu Beginn des Jahres 2019 als Chance, von
einem voriibergehenden Stimmungswandel der Anleger zu profitieren. Seit dem Jahresende haben wir die Duration reduziert,
insbesondere durch Short-Positionen in Bundesanleihen.

. Seit dem Sommer 2018 prognostizieren wir eine erneute Bereitschaft der Trump-Regierung, mit China Gesprache tber
den Handel zu flhren. Diese haben mittlerweile begonnen, und die Verschiebung der Zollerhhungen zum 1. Januar 2019
bestétigt unsere Ansicht. Wir glauben jedoch nicht, dass der Weg fir die Vermeidung weiterer Zolle frei ist, und das Thema wird
in der Zwischenzeit wahrscheinlich weiterhin Volatilitat erzeugen.

. Das Portfolio verfligte zum Monatsende uber relativ wenige Absicherungen. Einige unserer Engagements sind weiterhin
konservativ — inshesondere das Wandelanleihen-Portfolio, das noch immer aus Titeln mit geringer Sensitivitat besteht. Andere,
einschliesslich unserer betrachtlichen Finanzpositionen, weisen jedoch ein héheres Risiko fiir das Gesamtportfolio auf, das
ausreicht, um attraktive Renditen zu erzielen.

. Unsere Position in Finanztiteln enthalt eine Reihe nachrangiger europdischer Bankanleihen, die unserer Meinung nach
Unterstltzung finden werden, wenn die politische Krise in Italien (allmahlich) verschwindet.
. Auch unsere Positionen in High-Yield-Anleihen konzentrieren sich weiterhin auf Titel mit idiosynkratischen Risiken,

die nach unserer Ansicht gut aufgestellt sind, um mittelfristig Renditen zu erbringen. Liquiditat ist im aktuellen Markt
problematisch. Nach unserer Ansicht ist es daher wichtig, Titel zu halten, von denen wir langerfristig Giberzeugt sind.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds 1.39 2.63 -5.56 20.37 1.02
Benchmark 1.31 2.11 -6.21 18.80 2.11
Out-/(Under-)performance 0.08 0.52 0.65 1.57 -1.09

Quelle: BBH %-Renditen in USD. Die ausgewiesene Benchmark ist der JPMorgan GBI-EM Global Diversified USD Total
Return Index.
*Auflegungsdatum ist der 27. Februar 2015.

Kommentar zur Wertentwicklung

Der Fonds verzeichnete fiir das im Dezember 2018 abgelaufene Geschéftsjahr eine Rendite von -5.56% gegeniiber der Rendite
von -6.21% fir die Benchmark, und tbertraf damit die Benchmark um 0.65%. Der Fonds blieb das ganze Jahr tber vorsichtiger
als die Benchmark.

Wir hielten Ubergewichtete Positionen in Volkswirtschaften mit besseren Fundamentaldaten, z. B. Mexiko und Indien, die
wéhrend des Geschaftsjahres auf in USD abgesicherter Basis zu den lokalen Mérkten mit der besten Performance gehérten. Die
mexikanischen Vermdgenswerte wurden zunédchst durch die neuen Handelsverhandlungen mit den USA belastet und litten
anschliessend unter der Unsicherheit vor und nach den Wahlen. Da die wirtschaftlichen Fundamentaldaten weiterhin stabil
blieben, verzeichneten die lokalen mexikanischen Mérkte eine gute Performance. Unsere ubergewichtete Position im
mexikanischen Peso trug erheblich zur Outperformance unseres Portfolios bei. Gleichzeitig wurden der argentinische Peso
(,,ARS*) und die tdrkische Lira (,, TRY*) durch idiosynkratische finanzielle Bedingungen belastet. Unsere (variabel verzinsliche)
Position mit geringer Duration im ARS trug dazu bei, das Ausmass der Beeintrdchtigung im Portfolio zu mildern. Die
Untergewichtung der TRY, die von starker geopolitischer Unruhe und zu lockeren finanziellen Bedingungen sowie einer
ungebremsten Inflation betroffen war, trug positiv zur Wertentwicklung des Fonds bei. Auch unsere benchmarkferne Anlage in
der indischen Rupie trug zur Outperformance im Geschaftsjahr bei.

Insgesamt behielten wir eine neutrale Durationsposition im Vergleich zur Benchmark bei. Allerdings nutzten wir eine aktive
Durationsauswahl in den einzelnen Landern, um unserer Sichtweise auf das jeweilige Land Ausdruck zu verleihen. Beispiele sind
unsere Long-Duration-Position in inflationsgebundenen brasilianischen Staatsanleihen und die Short-Duration-Position in
Argentinien, die unseren Ansatz widerspiegeln.

Insgesamt gelang es uns, in einem hochgradig ungewissen Marktumfeld die globalen makrokonomischen Risikofaktoren durch
eine viel versprechende Positionierung in Benchmark- und benchmarkfernen Mérkten zu mindern.- Das Risikomanagement ist
von entscheidender Bedeutung flir uns und steht weiterhin im Zentrum unseres Anlageverfahrens. Wir behielten ein defensiv
ausgerichtetes Portfolio unter Verwendung eines aktiven Cash-Managements und Wéhrungsabsicherungen bei.

Anlageausblick

Die globale Wirtschaftstatigkeit wird sich im Jahr 2019 voraussichtlich abschwéchen, da eine Abkihlung der US-Wirtschaft
erwartet wird und die geopolitischen Risiken zunehmen. Zu Beginn des Jahres gibt es einige geopolitische Entwicklungen, die
wir aufmerksam beobachten: Die Handelsspannungen zwischen den USA und China, die Unsicherheiten in Bezug auf den Brexit
und die Haushaltsprobleme Italiens. Desweiteren werden Protektionismusmassnahmen in den USA sowie Unsicherheiten Gber
die Stérke der chinesischen Wirtschaft weiterhin zu einer erhéhten Volatilitat in der Anlageklasse beitragen.

Angesichts der idiosynkratischen Entwicklung in den Schwellenmérkten (,EM*) wird die Volatilitdt in einigen Léndern
voraussichtlich hoch bleiben. Beispiele sind die Wahlen in Argentinien, Indien, Indonesien, der Turkei und Stdafrika sowie die
ungewisse Umsetzung der Politik der neu gewdahlten Regierungen in Brasilien und Mexiko. Die Dynamik der Rohstoffpreise,
insbesondere des Olpreises, ist ein weiterer Faktor, der die Volatilitit in Schwellenlidndern weiter erhéhen konnte. Ein Schock bei
den Olpreisen und Rohstoffen im Allgemeinen kann Investitionsmoglichkeiten in den Schwellenlandern schaffen.

Wir gehen davon aus, dass das systemische Risiko weiterhin hoch bleiben wird, da die grossen Zentralbanken in den
Industrielandern gemeinsam bestrebt sind, den Umfang ihrer Bilanzen zu verringern. Die daraus resultierende Verringerung der
Liquiditét kann sich nachteilig auf die Preise der EM-Vermdgenswerte auswirken.

Es wird daher erwartet, dass unsere Wahrungsrisikostrategie selektiv bleibt. Wé&hrend wir an Wéhrungsuiberzeugungen festhalten,
die weiterhin auf einem attraktiven Bewertungsniveau beruhen, bleiben wir bei Wéahrungen, die aufgrund sich verschlechternder
inlandischer Fundamentaldaten und geopolitischer Risiken extrem volatil bleiben dirften, vorsichtig.
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Anlageausblick (Fortsetzung)

In der Zinsstrategie bleiben wir weiterhin wachsam, da die grossen Zentralbanken bestrebt sind, den Umfang ihrer Bilanzen zu
reduzieren. Es besteht nach wie vor grosse Unsicherheit, da wir befiirchten, dass die Markte diese Entwicklung nicht vollstandig
eingepreist haben. Wir sind vorsichtig bei Kreditrisiken und beabsichtigen, die Kreditqualitat des Gesamtportfolios besser als die
Benchmark zu halten. Wir werden in Bezug auf die Durationsposition sehr selektiv vorgehen. Wir bemiihen uns weiterhin, aktiv
in benchmarkferne Markte zu investieren.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds 1.79 -0.45 -3.25 14.60 17.30
Benchmark 1.42 -1.09 -3.20 15.14 18.80
Out-/(Under-)performance 0.37 0.64 -0.05 -0.54 -1.50
Quelle: BBH %-Renditen in USD. Die ausgewiesene Benchmark ist der JP Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index.

*Auflegungsdatum ist der 6. Mérz 2015.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im gesamten Jahr 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -3.25% im Vergleich zur Rendite von -3.20% fiir die Benchmark JP
Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index. Er entwickelte sich somit 0.05% schlechter als die Benchmark.

Die Schuldtitelauswahl in China leistete einen wesentlichen Beitrag zur Performance, da wir erfolgreich volatile Schuldtitel wie
Kaisa vermieden und Ubergewichtete Positionen in Schuldtiteln hielten, die sich gut entwickelten, z. B. Yuzhou Property, Central
China und CIFI.

Die Ausgaben des Fonds in Héhe von 1.1% waren der Hauptgrund fur die Underperformance, obwohl auch die Landerallokation
einen negativen Beitrag leistete.

Unsere Duration war im Verhaltnis zur Benchmark tberwiegend neutral und hatte nur einen begrenzten Einfluss auf die
Performance des Portfolios.

Die Performance der Kurvenpositionierung war ebenfalls sehr gering.

Die Rendite der Benchmark fir das Gesamtjahr 2018 betrug -3.20% und blieb damit hinter der Performance sowohl des US-
High-Yield-Sektors (-2.39%) als auch des Corporate Emerging Market Bond Index HY (-2.94%) zuriick. Die aktuelle
Benchmarkrendite von 8.89% und der Spread von 600 Basispunkten ist im historischen Vergleich und in Bezug auf die
Schwellenmérkte und den US-High-Yield-Sektor angemessen.

Anlageausblick

Die wirtschaftlichen Fundamentaldaten aus Asien sind nach wie vor stark, wobei viele der grosseren Lander wie China, Indien
und Indonesien weiterhin stark zum globalen Wachstum beitragen. Die asiatischen Kreditmérkte werden weiterhin stark durch
das anhaltende regionale Angebot unterstiitzt, doch das Angebot nimmt insbesondere fiir chinesische Emittenten zu.

Die Fundamentaldaten fiir die asiatischen Schuldtitel sind weiterhin stark, und die Bewertungen sind attraktiver geworden.
Angesichts der Unsicherheiten beziiglich der Auswirkungen der globalen Handelsspannungen auf die regionalen
Volkswirtschaften sind wir jedoch weiterhin konservativ positioniert.

Wir haben eine neutrale Haltung zur Positionierung der Portfolioduration und sind weiterhin untergewichtet mit hoheren
Risikokrediten. Wir bevorzugen Relative Value Trades und sind in Krediten positioniert, von denen unsere Analysten Uberzeugt
sind. In Indien und Indonesien halten wir an unserer Ubergewichtung fest, wollen aber aufgrund von Marktbewertungen Gewinne
erzielen. Wir sind weiterhin positiv in Bezug auf rohstoffgebundene Sektoren.

Trotz unserer vorsichtigen Haltung sind wir weiterhin zuversichtlich, dass die Fundamentaldaten der asiatischen High-Yield-
Anleihen von hoherer Qualitat solide bleiben. Und eine kommende Marktvolatilitit kdnnte uns gute Gelegenheiten bieten,
unseren Portfolios hthere Renditen zu sichern.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung*
Fonds 0.88 0.48 -1.55 9.94 8.97
Benchmark 1.32 1.16 -0.04 10.15 11.06
Out-/(Under-)performance -0.44 -0.68 -1.51 -0.21 -2.09
Quelle: BBH %-Renditen in USD. Die ausgewiesene Benchmark ist der JP Morgan Asia Credit Investment
Grade Index.

*Auflegungsdatum ist der 13. Marz 2015.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschéftsjahr 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -1.55% im Vergleich zur Benchmark von -0.04%. Der Fonds
entwickelte sich somit 1.51% schlechter als die Benchmark.

Die Durationsstrategie trug im Jahr 2018 nicht wesentlich zur Performance bei. Die Underperformance ist auf die
Schuldtitelauswahl und die Steuerung des Spreadrisikos insgesamt (Steuerung der Durationsspanne) zurtickzufthren.

Die Schuldtitelauswahl in China und Indien, beispielsweise die Ubergewichtete Position in Nan Fung und Power Finance,
schmélerte die Performance des Portfolios.

Im Hinblick auf das Spreadrisiko insgesamt behielten wir im ersten Halbjahr eine neutrale bis leicht (ibergewichtete Position bei
und erhohten im Juli und August die Gesamt-Kreditrisikoposition, indem wir das Engagement in Indien aufstockten. Der
durchschnittliche Spread der asiatischen Investment-Grade-Titel weitete sich jedoch im November und Dezember aufgrund der
schwachen Anlegerstimmung an den internationalen Finanzmarkten, und die Ubergewichtung der Kreditrisikoposition belastete
das Portfolio.

Auch die Ausgaben des Fonds in Hohe von 0.8% belasteten die Performance des Portfolios.

Die Benchmark erbrachte fur das Gesamtjahr 2018 eine Rendite von 0.04%. Der US-Staatsanleihen-Faktor trug 1.02% zur
Benchmarkrendite bei. Die Rendite der US-Staatsanleihen legte im Jahr 2018 zu, angetrieben durch die Zinsanhebungen der US-
Notenbank, und dieser Kapitalverlust zehrte die Treasury-Carry-Rendite auf. Der Benchmark-Spread offnete sich von 125 auf
179 Basispunkte. Der Spread-Faktor trug -1.05% zur Benchmarkrendite bei. Die Benchmarkrendite lag Ende 2018 bei 4.50%, ein
Anstieg von 3.61% zu Jahr 2017.

Anlageausblick

Die wirtschaftlichen Fundamentaldaten aus Asien sind nach wie vor stark, wobei viele der grosseren La&nder wie China, Indien
und Indonesien weiterhin stark zum globalen Wachstum beitragen. Die asiatischen Kreditmarkte werden weiterhin stark durch
das anhaltende regionale Angebot unterstitzt, doch das Angebot nimmt insbesondere flr chinesische Emittenten zu.

Die zugrunde liegenden Fundamentaldaten fir asiatische Schuldtitel bleiben stabil, und die Spreads erscheinen Ende 2018
attraktiv. Daher werden wir im Vergleich zur Benchmark eine grossere Gesamtkreditrisikoposition aufrecht erhalten,
insbesondere in den ersten Monaten des Jahres.

Im Rahmen der Lénderallokation werden wir die ibergewichtete Position in Indonesien beibehalten, da die wirtschaftlichen und
politischen Fundamentaldaten stark sind und die Bewertung der indonesischen quasistaatlichen Schuldtitel gegeniiber anderen
mit BBB bewerteten Landern, wie Thailand und die Philippinen, attraktiv erscheint.

Wir erwarten fur das Jahr 2019 keine mehrfachen Zinserhthungen durch die US-Notenbank, jedoch erscheint der Marktkonsens
hinsichtlich der US-Wirtschaft zu pessimistisch. Wir gehen daher davon aus, dass die Rendite der US-Staatsanleihen 2019 leicht
steigen kdnnte, und werden die Portfolioduration neutral halten.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr** 3 Jahre Seit Auflegung*
Fonds -4.23% -11.64% -19.38% 7.82% 199.17%
Benchmark -6.05% -10.73% -18.88% 26.11% 294.97%
Out-/(Under-)performance 1.82% -0.91% -0.50% -18.29% -95.80%

Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der MSCI China Index.
*Auflegungsdatum ist der 2. Juni 2005 als Nomura Funds Luxembourg China Opportunities Fund.
Der Nomura Funds Ireland China Fund wurde am 27. April 2015 aufgelegt.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschéftsjahr zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -19.38% im Vergleich zur Rendite von -18.88% fiir
die Benchmark. Er entwickelte sich somit 0.50% schlechter als die Benchmark.

Eine Attributionsanalyse zeigt, dass die Titelauswahl einen positiven Beitrag zum Fonds leistete, wahrend die Sektorallokation
einen negativen Beitrag leistete.

Im Rahmen der Portfoliostrukturierung erhdhten wir im zweiten Halbjahr vor dem Hintergrund des schwachen Markts den
Liquiditatsgrad, was sich deutlich positiv auf die Performance auswirkte.

Bei der Sektorallokation waren die Untergewichtung der Sektoren zyklische Konsumguter und IT positive Faktoren fir die
relative Performance, wahrend die untergewichteten Positionen im Energiesektor negativ zu Buche schlugen.

Zu den negativen Faktoren bei der Titelauswahl zahlten die Ubergewichtung von Weibo (IT) und Brilliance (zyklische
Konsumguter) sowie die Untergewichtung von China Mobile (Telekommunikation) und CNOOC (Energie). Die
Ubergewichtung von China Railway Construction (Industrietitel), Shimao (Immobilien) und China Overseas Land (Immobilien)
war vorteilhaft fir die Performance.

2018 war ein schwieriges Jahr fir den MSCI China, der nach der starken Rally im Jahr 2017 einen Riuckgang von 19%
verzeichnete. Der Index war mit einem Anstieg von fast 12% im Januar gut in das Jahr gestartet, da sich der Abwertungstrend
des RMB abschwéchte und Sektoren wie Immobilien und Finanzen den Markt trotz eines schwachen makrodkonomischen
Hintergrunds stlitzten. Sinkende Makro-Indikatoren, Bedenken hinsichtlich des Handelskriegs zwischen China und den USA und
die Abwertung des RMB fiihrten jedoch zu Beginn des zweiten Halbjahres zu einer Marktschwéche.

Im Mérz kamen Bedenken hinsichtlich eines Handelskriegs zwischen China und den USA auf. Wéhrend des Nationalen
Volkskongresses (NPC) im Marz setzte Ministerpréasident Li das neue BIP-Ziel erwartungsgeméss auf 6.5% gegeniiber dem
Vorjahr fest. Die allgemeinen Makrodaten, z. B. der Einkaufsmanagerindex (,,PMI*), der Erzeugerpreisindex (,,PP1*) und die
Einzelhandelsumsétze deuteten auf eine Dampfung hin. Die Eskalation des Handelskrieges zwischen den USA und China,
nachdem der US-Handelsbeauftragte eine Liste weiterer chinesischer Guter verdffentlicht hatte, auf die Zélle von 10% erhoben
werden sollen, gepaart mit der Abwertung des RMB, flihrte im Juni 2018 zu einer weiteren Korrektur. Gleichzeitig kiindigte der
Staatsrat bei der Sitzung des Politbiros finanz- und geldpolitische Unterstiitzung fir die schwachelnde Konjunktur an.

In der zweiten Jahreshalfte wurden wir weiterhin Zeugen unterstttzender Massnahmen zur Bek&mpfung der makro6konomischen
Abkihlung. In der Finanzpolitik forderte das Finanzministerium eine rasche Emission von Provinzanleihen, um der
Abschwéchung der Infrastrukturinvestitionen entgegenzuwirken. Auch der Rickgang des RMB wurde im August beendet, da die
Regierung  Konjunkturprogramme zur Unterstiitzung einfihrte und gleichzeitig die Reserveanforderungen fiir
Devisentermingeschéfte erhohte. Im Laufe des Monats Oktober fiel der MSCI China um 11%. Die Regierung reagierte mit
Massnahmen wie dem gross angelegten Abzug bei der privaten Einkommenssteuer sowie einem Asset-Management-Plan in
Hoéhe von RMB 100 Mrd. zur Reduzierung des Darlehensrisikos aus verpféandeten Aktien. Darliber hinaus verkiindete die PBOC
im Laufe des Monats eine Senkung des Mindestreservesatzes um 1%.

Im November schliesslich verzeichnete der Markt nach der Einfiihrung der unterstiitzenden Massnahmen und vor allem aufgrund
des Waffenstillstands zwischen Trump und Xi beim G20-Treffen eine Erholung. Bei wichtigen Versammlungen wie der Central
Economic Work Conference (,,CEWC*) und der Sitzung des Politbiros bekraftigte die Regierung ihren Schwerpunkt auf
Stabilitat und politischer Lockerung, um einem mdoglichen wirtschaftlichen Abschwung entgegenzuwirken.
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Anlageausblick

Die jungsten Makrodaten waren im Dezember weiterhin schwach. Der Einkaufsmanagerindex im verarbeitenden Gewerbe fiel im
Dezember auf 49.4 und lag damit erstmals seit Juli 2016 unter 50. Die Gewinne in der Industrie fielen im November um 1.8%
gegeniiber dem Vorjahr und verzeichneten damit erstmals seit drei Jahren ein negatives Wachstum. Auch die
Einzelhandelsumsétze fielen auf 8.1%, nach 8.6% im Oktober. Auf der positiven Seite waren die Anlageinvestitionen (Fixed
Asset Investment - ,,FAI“) mit 5.9% im Vorjahresvergleich nach 5.7% im Oktober relativ stabil, da sie durch hohe
Fertigungsinvestitionen unterstiitzt wurden. Auf der geldpolitischen Seite boten die geldpolitischen Daten fiir November eine
positive Uberraschung, da Firmen- und Privatkredite weiterhin stark waren. Das Wachstum des gesamten inlandischen
Finanzierungsvolumens (Total Social Financing - ,, TSF*) fiel auf ein Allzeittief, da sich der Schuldenabbau fortsetzt.

Im Handelskrieg zwischen den USA und China kdnnte der von Trump und Xi beim G20-Treffen vereinbarte Waffenstillstand zu
einer Kkurzfristigen Entlastung flihren, obwohl es schwierig erscheint, in drei Monaten eine vollstandige Einigung Uber
Schlisselfragen wie Rechte des geistigen Eigentums und Technologietransfer zu erzielen. Wir gehen davon aus, dass der
voriibergehende Waffenstillstand die Stimmung kurzfristig verbessern wird. Wenn sich die 90-Tage-Frist dem Ende nahert,
konnte der Markt jedoch aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf eine vollstdndige Umsetzung Volatilitat verzeichnen, und das
Abwartsrisiko bleibt bestehen, falls sich die beiden Seiten nicht einigen kénnen.

In Bezug auf die Regierungspolitik zeigt sich die Regierung mehr und mehr proaktiv, indem sie Unterstiitzungsmassnahmen
einleitet, um der makrokonomischen Abkiihlung zu begegnen. Im Unternehmensbereich wurde die Kérperschaftssteuer gesenkt,
insbesondere fiir kleinere und mittelgrosse Unternehmen, und die Steuerriickerstattungen fiir Exporte verbessert, um die
Unternehmensgewinne zu steigern. Inzwischen hat die Regierung die Schwelle fur die Einkommensteuer angehoben und die
steuerlich absetzbaren Posten erhdht, um das Haushaltseinkommen zu verbessern und den Inlandsverbrauch anzukurbeln. Wir
erwarten, dass die Regierung mehr fiskalische und geldpolitische Lockerungsmassnahmen ergreifen wird, um das
Wirtschaftswachstum aufrecht zu erhalten. Wir rechnen mit weiteren unterstiitzenden politischen Massnahmen, wenn sich das
Makroumfeld weiter abschwachen sollte.

Im Immobilienbereich hat sich der Wohnimmobilienmarkt abgeschwacht, was auf héhere Hypothekenzinsen und die Drosselung
der friiheren Anreizmassnahmen fur den Immobilienmarkt, beispielsweise der Barausgleich fur Sanierungen von Elendsvierteln,
zuriickzufiihren ist. Ein weiterer Riickgang der Verkaufsvertrdge und der durchschnittlichen Verkaufspreise kénnte zu einer
Bedrohung fir das Wachstum der Anlageinvestitionen und die Qualitdt der Hypothekenaktiva bei den Banken werden.
Andererseits durfte der relativ niedrige Wohnungsbestand dazu beitragen, einige der Risiken abzumildern. Trotz eines
schwdcheren Immobilienmarktes erwarten wir, dass einige Provinzen Lockerungsmassnahmen zur Ankurbelung der
Immobiliennachfrage einfiihren werden.

Auf der monetéren Seite ist die Kreditvergabe der Banken im Dezember nach wie vor robust. Das zeigt, dass die Massnahmen zur
Lockerung der Geldpolitik nun auf die Realwirtschaft durchschlagen. Nach der gezielten Kiirzung der mittelfristigen
Kreditfazilitdt im Dezember 2018 senkte die PBoC Anfang Januar den Mindestreservesatz um 100 Basispunkte, um ausreichende
Liquiditat fur KMU und privatwirtschaftliche Unternehmen bereitzustellen. Auch wenn die tatséchlichen Auswirkungen dieser
Massnahme nicht sehr gross sein mogen, zeigt sie doch das Engagement der Regierung, die Wirtschaft angesichts des
wirtschaftlichen Abschwungs jederzeit bei Bedarf wieder anzukurbeln. Wir erwarten selektivere Massnahmen zur Lockerung der
Kreditvergabe sowie Massnahmen zur Feinabstimmung, um die Wirtschaft auf der monetéren Seite zu unterstiitzen.

Was die Wéhrung betrifft, so erwarten wir, dass der Renminbi im Vergleich zum Wéhrungskorb stabil bleiben wird. Angesichts
der drastisch zunehmenden Handelskrisen steigt die Besorgnis, dass der Yuan gegeniiber dem US-Dollar drastisch fallen und
kurzfristig abgewertet werden wird. Seine Entwicklung liegt jedoch noch in der friiheren Bandbreite. Die Behdrden sind achtsam
in Bezug auf den Abflussdruck, der durch die Erwartung eines schwécheren Yuan verursacht wird. Nachdem der Yuan gegeniiber
dem Dollar stark gefallen war, ergriffen die Behérden Massnahmen zur Marktstabilisierung, wie die Erhéhung der Kosten fur den
Verkauf des Yuan und die Wiedereinfuhrung des antizyklischen Faktors bei der Preisgestaltung.

Die jlngsten Indikatoren deuten zwar auf eine Abklhlung der Wirtschaft hin, und es sind keine gross angelegten
Konjunkturprogramme in Sicht, doch die Regierung unternimmt Schritte, um eine weitere Abschwachung der Wirtschaft zu
verhindern, und arbeitet daran, die kurzfristige Wirtschaftstatigkeit mit der mittelfristigen Agenda in Einklang zu bringen, wie
z. B. Bekdmpfung der Umweltverschmutzung, Abbau der Verschuldung im Finanzsektor und langfristige wirtschaftliche
Stabilitdt. Es besteht die Moglichkeit, dass das Wachstum in China im ndchsten Jahr aufgrund der starkeren politischen
Unterstitzung die Talsohle durchschreiten kénnte. Eine Abschwéchung des USD und geringer werdende
Zinserhéhungserwartungen sollten ebenfalls die Schwellenmarktwahrungen und die Aktienmarktrenditen unterstitzen. Wir sind
nach wie vor der Ansicht, dass die Regierung noch geniigend Spielraum hat, um unterstiitzende politische Massnahmen zur
Bekadmpfung einer unerwarteten Abkiihlung zu ergreifen.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflegung*
Fonds -6.34 -12.47 -7.76 19.88 21.91
Benchmark -7.04 -12.75 -9.42 21.13 22.83
Out-/(Under-)performance 0.70 0.28 1.66 -1.25 -0.92
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der MSCI All Country World
Index.

*Auflegungsdatum ist der 21. Dezember 2015.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Geschéftsjahr bis Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -7.76% im Vergleich zur Rendite von -9.42% fur die
Benchmark. Er entwickelte sich somit 1.66% besser als die Benchmark.

Das Anlageumfeld des Vorjahres war gepragt von einer stabileren Geopolitik, Rekordtiefststanden bei der Volatilitat der
Aktienméarkte und stetigen Anstiegen im Jahresverlauf. Im Gegensatz dazu waren im Jahr 2018 eine Eskalation der
Handelsspannungen zwischen den USA und China, ein Stillstand der Frihindikatoren fur das Wirtschaftswachstum und die
Rickkehr der Volatilitat zu verzeichnen. Auf geografischer Ebene profitierte der Fonds von seiner Allokation in Positionen in
Nordamerika und dem Asien-Pazifik-Raum, wobei die Gewinne durch die Positionen in Europa und Lateinamerika aufgezehrt
wurden. Auf Branchenbasis war der Bereich Informationstechnologie der stirkste Umsatztréger, der durch Industrie kompensiert
wurde. Der grosste Aktienbeitrag zum Fonds kam von Mastercard, da das Unternehmen weiterhin von zwei starken langfristigen
Trends profitiert: einer Verschiebung hin zum elektronischen Zahlungsverkehr und dem Wachstum des Online-Handels. Der
grosste Verlustbringer war British American Tobacco, da die Bedenken hinsichtlich der Positionierung des Unternehmens in
Bezug auf das steigende Wachstum von E-Zigaretten durch einen Vorschlag der US Food and Drug Administration, den
Nikotingehalt von traditionellen Zigaretten zu senken und maoglicherweise Mentholzigaretten zu verbieten, verstarkt wurden.

Anlageausblick

Der Ausblick fir die globalen Aktienmarkte bleibt schwierig. Es besteht weiter eine erhebliche politische Ungewissheit.
Populistische Bewegungen bedrohen den Status quo in den USA und in Europa. Mit der Wahl von Donald Trump zum US-
Prasidenten und der Entscheidung der Briten, die EU zu verlassen, hat méglicherweise eine Ara begonnen, die von stirkerem
Handelsprotektionismus und gestiegenen geopolitischen Risiken gepragt ist. Zum Zeitpunkt dieses Berichts ist der Ausgang des
Brexit-Referendums weiterhin unsicher. Der unwahrscheinliche, aber mogliche Fall eines harten Brexit konnte schwerwiegende
wirtschaftliche Auswirkungen auf die gesamte Region haben. Die Erwartungen fir weitere Zinserhdhungen in den USA in
diesem Jahr wurden durch schwdchere Frihindikatoren fiir die Wirtschaftstatigkeit, insbesondere in Europa und Asien, gebremst.
Insbesondere China gibt Anlass zur Sorge, da die jlngste Senkung der Mindestreserveanforderungen der Banken fir
Kreditgeschéfte zwar entgegenkommend ist, jedoch erst nach einiger Zeit Wirkung zeigen wird.

Das Zusammenwirken von geldpolitischer Straffung und verlangsamtem Wachstum trug zu der starken Marktkorrektur im
vierten Quartal bei. 2018 war in der Tat das Jahr mit der schlechtesten Dezemberperformance seit der Weltwirtschaftskrise. Aus
unserer Perspektive als Bottom-up-Stockpicker, die bei makrookonomischen Prognosen Vorsicht walten lassen, hat das
vergangene Jahr dazu beigetragen, unsere Vorsicht zu verstarken. Wihrend noch vor einem halben Jahr eine Uberhitzung der
US-Wirtschaft befirchtet wurde, stellte Jerome Powell, Vorsitzender der US-Notenbank, Anfang 2019 fest, dass ein
zuriickhaltender, ,,abwartender Ansatz erforderlich sei. Angesichts der langen Dauer der derzeitigen wirtschaftlichen Expansion
stlitzen seine Kommentare die Ansicht, dass wir uns im fortgeschrittenen Stadium des gegenwartigen Zyklus befinden und eine
Phase langsameren Wachstums bevorsteht.

Wéhrend die globalen makroékonomischen Aussichten disterer sind als um diese Zeit im vergangenen Jahr, sind die Aussichten
fir die Renditen von Vermdgenswerten angesichts des starken Rickgangs in der zweiten Hélfte des vergangenen Jahres
moglicherweise besser. Der S&P 500 Index beispielsweise stlirzte von einem Héchststand von 2931 Punkten im September auf
2507 Punkte zum Jahresende ab. Dar(ber hinaus erzielte keine Anlageklasse, mit Ausnahme der Barmittel, eine positive Rendite.
Ungeachtet einer schweren Rezession liegen die Aktienbewertungen auf einem Niveau, das bereits eine Phase schwécheren
Wachstums vorwegnimmt.
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Anlageausblick (Fortsetzung)

Angesichts der inhdrenten Ausrichtung der Strategie auf Unternehmen mit starken Geschaftsmodellen, Managementteams und
Branchendynamik besteht das Risiko nicht darin, dass im Januar eine Rallye der ,,Luschen* zu verzeichnen war, sondern dass der
erneute Optimismus in Bezug auf die wirtschaftlichen Aussichten zu einer Outperformance der Aktien geringerer Qualitat fiihrt,
wie es Ende 2016 geschah.

Wir sind weiterhin davon Uberzeugt, dass im aktuellen Umfeld die Strategie, gute Unternehmen mit einem Abschlag auf den
inneren Wert zu kaufen, mit der Zeit besser abschneiden wird. Unabhéngig von der Entwicklung der US-Zinssatze und der
Weltwirtschaft glauben wir, dass die lange Phase niedriger Volatilitat hinter uns liegt. Dies sollte unseren Ansatz unterstiitzen, da
sich mehr Mdglichkeiten bieten, unsere bevorzugten Titel zu ermassigten Preisen zu kaufen.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflegung*
Fonds -2.29 -4.70 k. A k. A. -4.43
Benchmark -2.19 -4.62 k. A k. A -4.21
Out-/(Under-)performance -0.10 -0.08 k. A. k. A. -0.22
Quelle: BBH; %-Renditen in EUR. Die Benchmark ist der ICE BofA Merrill Lynch BB-B US High Yield Constrained Index
(HUCA4).

*Auflegungsdatum ist der 8. August 2018.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Berichtszeitraum seit Auflegung bis zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -4.43% (EUR abgesichert) im
Vergleich zu einer Rendite von -4.21% fiir die Benchmark. Er entwickelte sich somit -0.22% schlechter als die Benchmark.

Auf Sektorebene erhdhten wir etwas das Alpha durch unsere Titelauswahl in den Sektoren Lebensmittel- und Drogeriemarkte,
Erdgasvertrieb, Kabel- und Satellitenfernsehen sowie durch die Untergewichtung und die positive Titelauswahl im Bereich der
Festnetz-Telekommunikation und die Ubergewichtung des Gaming-Sektors. Kreditprobleme in den Sektoren Energie —
Exploration & Produktion, Chemie und Bankenwesen schmélerten die relative Performance. Auf Emittentenebene verzeichnete
Calpine (CPN) im Quartal bescheidene Gewinne, wéhrend EP Energy (EPENEG), Sanchez Energy (SN) und Navient (NAVI) zu
den grossten Verlustbringern gehdrten. Insgesamt schnitten qualitativ hochwertigere Emittenten im vierten Quartal besser ab als
ihre qualitativ schlechteren Pendants. Im Hinblick auf die Ratings leistete unsere untergewichtete und positive Titelauswahl bei
den mit BB bewerteten Schuldtiteln den grossten Beitrag zur relativen Performance, obwohl qualitativ hochwertigere Emittenten
in dem risikoscheuen Umfeld in der zweiten Jahreshdlfte im allgemeinen ihre qualitativ schlechteren Pendants ubertrafen.

Anlageausblick

Der US-High-Yield-Markt von hoherer Qualitdt, gemessen am ICE BofA Merrill Lynch BB-B US Cash Pay High Yield
Constrained Index (JUC4), fiel im Dezember um 1.89%. Infolgedessen sank die Rendite fiir das Kalenderjahr auf -2.04%. Der
High-Yield-Markt war im Jahr 2018 zweigeteilt. In den ersten sechs Monaten des Jahres war die Bifurkation das vorherrschende
Thema. Das Marktsegment mit geringerer Qualitat entwickelte sich im ersten Halbjahr besser als seine hoherwertigeren, eher
durationssensitiven Pendants, da eine robuste US-Wirtschaft, starke Fundamentaldaten der Unternehmen, steigende
Rohstoffpreise und ein giinstiges Ausfallumfeld ideale Voraussetzungen fiir die Ubernahme von Kreditrisiken boten. Gleichzeitig
kam es zu einer Neubewertung der US-Treasury-Kurve. Die US-Notenbank (Fed) erhohte die kurzfristigen Zinsen in der ersten
Jahreshalfte 2018 um 50 Basispunkte und die Renditen der zehnjahrigen US-Staatsanleinen um 47 Basispunkte (von 2.41%
Anfang 2018 auf 2.88% zum 30. Juni 2018). Diese Massnahme im Hinblick auf die Staatsanleihen beeintrachtigte Anleihen mit
niedrigerem Kupon und langerer Duration, die in diesem Zeitraum unterdurchschnittlich abschnitten. Risikoreichere Anlagen
dominierten im ersten Halbjahr 2018 weiterhin die Marktperformance.

Die zweite Jahreshalfte 2018 zeigte einen guten Start. Die Renditen wurden durch den Fortschritt beim Handel, eine starke
Berichtssaison im zweiten Quartal und die niedrigsten Netto-Neuemissionen seit April 2009 angetrieben. Im Hinblick auf den
Handel hat sich die Stimmung in Europa nach dem Trump-Juncker-Gipfel verbessert, wéhrend die Lage in China weiterhin dister
war. Der September war ein besonders starker Monat fiir den High-Yield-Markt, angetrieben von steigenden Olpreisen, der
Starke des Energiesektors, positiven Entwicklungen im Handel und unterdurchschnittlicher Kapitalmarktaktivitat. Aufgrund der
Rally im September verengten sich die Spreads so stark wie noch nie in diesem Jahr und nach der Krise. Die Anleger zeigten sich
wenig besorgt tber einen zinsbedingten Abverkauf oder die Aussicht auf eine Abkihlung im Ausland.

Die Anlegerstimmung begann sich zu drehen, als der High-Yield-Markt im Oktober unter Druck geriet, begleitet vom starksten
Rickgang des S&P 500 seit September 2011. Der S&P 500 beendete den Monat Oktober mit einem Riickgang von 6.84%. Im
Oktober wurde die Anlegerstimmung durch einen unterdurchschnittlichen Start in die Berichtssaison fir das dritte Quartal
(insbesondere im Technologiesektor) beeintrachtigt, jedoch auch durch negative Schlagzeilen Uber die Handelsbeziehungen
zwischen den USA und China, die Abkuhlung des europaischen Wachstums, den Staatshaushalt Italiens, den Brexit und ein
Mehrjahreshoch bei den Renditen der US-Staatsanleihen. Die Renditen der zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen in der ersten
Oktoberwoche von 3.16% auf 3.25%, wahrend die WTI-Rohélpreise aufgrund von Bedenken hinsichtlich Angebot und Handel
11 USD unter dem Monatshoch abschlossen.
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Anlageausblick (Fortsetzung)

In den Monaten November und Dezember stieg die Volatilitat, da Marktteilnehmer eine Abkiihlung des globalen Wachstums
befurchteten, wozu auch die Sorge gehorte, dass sich das US-Wachstum abschwéchen koénnte. Die Berichtssaison im dritten
Quartal zeigte einen gewissen Margendruck fiir US-Unternehmen aufgrund von Engpéssen, steigenden Rohstoffpreisen, héheren
Lohnen, verlangsamtem Wachstum im Ausland und dem starken US-Dollar. Diese Faktoren erwiesen sich als Belastung fir die
Investitionsausgaben der Unternehmen. Hier deuteten die Daten (d. h. die Auftragslage bei langlebigen Gutern) auf eine
Abschwéchung hin. Das Wachstum in China schien sich weiter verlangsamt zu haben, was auf die Bemiihungen des Landes zur
Begrenzung der Kreditrisiken sowie auf einige Storungen durch Z6lle zuriickzufihren war. Auch Europa und Japan
verzeichneten eine Konjunkturschwache.

Aufgrund dieser Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums sowie Ausnahmeregelungen in Bezug auf die iranische
Produktion stirzten die WTI-Rohdlpreise zum Jahresende von einem Hdchststand von 73 USD auf 45 USD ab. Ein weiterer
Faktor war die widerspriichliche Haltung der OPEC im Jahr 2018, die zun&chst die Produktion erhéhte, bevor die entsprechende
Entscheidung im Juni offiziell bekanntgegeben wurde. Damit sollten zukiinftige Lieferausfalle des Iran ausgeglichen werden.
Dieser drastische Riickgang der Olpreise hatte einen unmittelbaren Einfluss auf den High-Yield-Energiesektor. Dariiber hinaus
erhohte die US-Notenbank im Dezember die Zinsen um 25 Basispunkte, was ebenfalls zu der negativen Marktstimmung beitrug.

In Bezug auf das Wachstum beendete der Markt das Jahr mit der Sorge, dass die wirtschaftlichen Bedingungen in den USA ihren
Hohepunkt erreicht haben. Ein weiterer deutlicher Riickgang der Arbeitslosigkeit ist unwahrscheinlich, und gleichzeitig hat sich
das Wachstum in Europa und China abgeschwacht. Die Handelsgesprache der Trump-Regierung sind Teil der Sorgen um das
Wachstum, da sie zur Abkiihlung des Wachstums im Ausland sowie zu einer gewissen Abschwéchung der Investitionsausgaben
in den USA beitragen konnten. Der Riickgang des Olpreises hangt ebenfalls mit den Wachstumsaussichten zusammen, da der
Olmarkt befiirchtet, dass eine schwéchere Nachfrage die Bemiihungen der OPEC und Russlands zur Beschriankung des Angebots
untergraben wird.

Obwohl wir diese Bedenken anerkennen, gehen wir davon aus, dass sich das Wachstum der USA héchstwahrscheinlich besser
entwickeln wird als die stagnierende Wirtschaft, was nach unserer Einschatzung zum Jahresende 2018 am Markt eingepreist
wurde. Sicherlich werden in den néchsten Monaten Wirtschaftsdaten und Unternehmensberichte auf den Prufstand gestellt.
Momentan sind die Daten gemischt: der ISM Manufacturing Report fiir Dezember zeigte eine deutliche Abschwéachung, obwohl
der Arbeitsmarktbericht fiir Dezember ein anhaltendes stabiles Wachstum in den USA auswies. Bis zu einem gewissen Grad
platschert die US-amerikanische Konsum- und Dienstleistungswirtschaft so dahin, auch wenn der Welthandel mit Gitern
nachlésst. Insgesamt nimmt der Arbeitsmarktbericht etwas von der Dusternis des Monats Dezember, und der High-Yield-Sektor
ist zu Jahresbeginn gestiegen. Dariiber hinaus finden persdnliche Handelsgesprache zwischen den USA und China statt, und das
Ol beginnt sich zu erholen, wihrend die Wachstumséngste nachlassen. Mit Blick auf die Zukunft wiirde selbst ein moderates
Wachstumsumfeld von 1-2% wahrscheinlich zu einer guten Performance fiir US-High-Yield-Anleihen und US-Aktien im Jahr
2019 fahren.

Die Basisszenario-Prognose von NCRAM fir den US-High-Yield-Markt von hoherer Qualitdt im Jahr 2019 enthélt eine
vorsichtig optimistische Voraussage fiir eine Gesamtrendite von 6.0% bis 8.0%. Unser Basisszenario umfasst eine nachlassende,
aber dennoch einigermassen gesunde US-Wirtschaft, stabile Unternehmens-Fundamentaldaten, eine Erholung der Olpreise und
ein relativ giinstiges Ausfallumfeld. Seit Mitte 2018 haben wir unsere Prognosen teilweise revidiert. Erstens haben wir das US-
BIP von 2.5%-3.5% auf 1.5%-2.5% gesenkt. Unsere Abwartskorrektur basiert auf den nachlassenden Auswirkungen der
Konjunkturprogramme, vornehmlich der Staatsausgaben, sowie geringeren Anlageinvestitionen und der steigenden Belastung
durch Nettoexporte. Auf der positiven Seite verbessern sich die Arbeitsmarkte weiter, die Gaspreise sind gesunken und der US-
Konsum bleibt stark. Wahrend 2018 fiir den High Yield-Markt erst das siebte negative Jahr seit 1986 war, haben wir noch nie
zwei Jahre in Folge negative Marktrenditen erlebt. Soweit die Geschichte eine Orientierung bietet, hat sich die High-Yield-
Anlageklasse als widerstandsféhig erwiesen und erzielt in den meisten Féllen nach einem negativen Jahr eine hohe
Gesamtrendite.
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Anlageperformance

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre Seit Auflegung*
Fonds -1.24 -4.76 -4.61 k. A. -5.16
Benchmark -0.61 -3.62 -3.42 k. A -3.97
Out-/(Under-)performance -0.63 -1.14 -1.19 k. A. -1.19
Quelle: BBH; %-Renditen in USD. Die Benchmark ist der ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
Index.

*Auflegungsdatum ist der 8. November 2017.

Kommentar zur Wertentwicklung

Im Kalenderjahr zum Dezember 2018 erzielte der Fonds eine Rendite von -4.61% im Vergleich zur Rendite von -3.42% fir die
Benchmark. Er entwickelte sich somit -1.19% schlechter als die Benchmark.

Die Performance unseres Portfolios wurde vor allem durch die Rating-Allokation und die Titelauswahl bestimmt. Die grdssten
positiven Beitrage fir die relative Performance kamen von den Sektoren Bauwesen, Metalle/Bergbau ohne Stahl sowie Kfz-Teile
und Zubehdr. Der Sektor Bauwesen wurde von uns vollstdndig gemieden, insbesondere Astaldi, der problematischste Schuldtitel
im Markt. Die Anleihen des Unternehmens stlirzten um tber 50 Punkte ab und fielen zum Jahresende aus. Ebenso wurde unsere
Outperformance im Sektor Metalle/Bergbau ohne Stahl durch das fehlende Engagement in der Zink- und Blei-
Bergbaugesellschaft Nyrstar angetrieben. Die Anleihen der Gesellschaft fielen aufgrund von Liquiditatsproblemen um mehr als
50 Punkte. Im Automobilsektor waren wir untergewichtet, da wir der Meinung waren, dass der Zyklus seinen Hohepunkt erreicht
hat und die meisten Lieferanten in Europa zu stark verschuldet sind, um einen wesentlichen Umsatzriickgang zu verkraften. Die
Schuldtitelauswahl in diesem Sektor war ebenfalls positiv, da die Anleihen von Federal-Mogul nach der Ubernahme des
Unternehmens durch Tenneco eine Rally verzeichneten. Abgesehen von diesen Sektoren war der grosste Gewinnbringer Bausch
Health, das die Geschaftstatigkeit weiter stabilisiert und die Verschuldung reduziert. Die grossten Belastungen fir die relative
Performance kamen aus den Sektoren Lebensmittel- und Drogeriemarkte, Telekommunikation — Festnetz-Integration und -
Dienste — sowie Verpackungen. In allen drei Sektoren wurde die Performance durch schuldtitelspezifische Probleme belastet. Im
Sektor Lebensmittel- und Drogeriemérkte schmaélerte unser Engagement im franzdsischen Supermarktbetreiber Casino die
Performance. Der Markt war besorgt tber die Liquiditat bei der Muttergesellschaft Rallye und wurde durch die undurchsichtige
Unternehmensstruktur abgeschreckt. Wir erkennen diese Bedenken an, sind jedoch der Ansicht, dass das Kerngeschaft stabil ist,
und dass im Geschaft erhebliche Vermdgenswerte eingebettet sind, die den Schuldtitel stitzen werden. Im Sektor Festnetz-
Telekommunikation belastete unser Engagement in Telecom Italia die Performance, da das Unternehmen mit Wettbewerb zu
kampfen hat. Im Verpackungssektor schliesslich erwies sich unsere Position in Anleihen von Kloeckner Pentaplast aufgrund der
schwachen Betriebsergebnisse, die sich nur langsam verbessern, als Verlustbringer. Abgesehen von diesen Sektoren gehdrten
Vallourec und Senvion zu den Hauptverlierern. Vallourec-Anleihen fielen aufgrund schwacher Ergebnisse und Bedenken, dass
die gesunkenen Olpreise die Nachfrage nach den Produkten des Unternehmens beeintrachtigen konnten. Senvion-Anleihen
schwdchelten aufgrund enttduschender Montagetrends und Fragen hinsichtlich der Margen bei Neuauftrdgen. Der grosste Treiber
fiir die relative Performance war unsere Ubergewichtung der B-Titel, da diese in dem risikoscheuen Umfeld des vierten Quartals
deutlich hinter den BB-Titeln zuriickblieben. Zwar haben wir in den Sommermonaten die Untergewichtung der B-Titel reduziert,
jedoch nicht in ausreichendem Umfang.
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Anlageausblick

Der européische High-Yield-Markt, gemessen am ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index
(HPCO, EUR unhedged), hatte am Ende des Jahres 2018 mit Problemen zu kdmpfen und beendete das Kalenderjahr mit einer
Gesamtrendite von -3.44%. Das Jahr 2018 war gekennzeichnet von einer Abkuhlung der européischen Wirtschaft und
verschiedenen Makroereignissen, die per Saldo die Risikoanlagen gegen Ende des Jahres unter Druck brachten. Das europdische
Wachstum begann das Jahr mit einem starken Auftakt, da das globale Wachstum robust war und die USA durch die Steuerreform
und Konjunkturmassnahmen unterstiitzt wurden. Die Anlegerstimmung &nderte sich jedoch schnell, als Président Trump den
Handelskrieg starker anheizte. Dies war nur einer von mehreren Makrofaktoren, die die Markte im Laufe des Jahres
beeinflussten. Die politische Unsicherheit in ganz Europa blieb das ganze Jahr tber ein Thema, wobei Italien und das Vereinigte
Kdnigreich besondere Schwerpunkte setzten. Auch die Politik der Zentralbanken erwies sich fur den Grossteil des Jahres als
Gegenwind, da die Zentralbanker durch die Anfang 2018 vorherrschenden starken Trends ermutigt wurden. Die Européische
Zentralbank (EZB) stellte Ende des Jahres 2018 ihr Anleiheankaufprogramm (CSPP) ein, und die US-Notenbank (Fed) erhdhte
wéhrend des Jahres stetig die Zinsen und reduzierte den Umfang ihrer Bilanz. Diese straffere Geldpolitik erwies sich fiir einen
Grossteil des Jahres als Hindernis fiir Vermogenswerte mit langerer Laufzeit. Im weiteren Verlauf des Jahres kamen am Markt
zunehmend Bedenken auf, dass die Kombination aus strafferer Geldpolitik, Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China,
politischen Stérungen in Europa und der allgemeinen Zunahme populistischer Regierungsprogramme das Ende des
Konjunkturzyklus beschleunigen wirde. Infolgedessen verschob sich die Marktdynamik im vierten Quartal deutlich in Richtung
Risikoscheu, da die Anleger begannen, wesentlich niedrigere und moglicherweise negative Wachstumsaussichten in Europa und
weltweit einzupreisen.

Der européische High-Yield-Markt beendete den Dezember mit einer Yield-to-Worst von 5.04% und einem optionshereinigten
Spread von 523 Basispunkten. Die Fundamentaldaten der européischen Hochzinsanleihen bleiben gesund und wir gehen davon
aus, dass die Ausfallraten im Jahr 2019 auf einem sehr niedrigen Niveau bleiben werden. Nach unserer Ansicht sind die
Bewertungen am europdischen High-Yield-Markt vor dem Hintergrund stabiler Schuldtitel-Fundamentaldaten und geringer
Ausfalle zunehmend attraktiv geworden. Wahrend sich die EZB eindeutig von ihrer sehr aggressiven Politik der letzten Jahre
zuriickzieht, erwarten wir, dass die Zentralbank angesichts des langsamen Wachstums, der niedrigen Inflation und der hohen
Arbeitslosigkeit auf dem gesamten Kontinent eine weitgehend entgegenkommende Haltung einnehmen wird. Derzeit gehen wir
nicht davon aus, dass die EZB die Zinssdtze 2019 wie urspriinglich erwartet anheben kann, da sich das Wachstum leicht
verlangsamt und es keine bedeutende Inflation gibt. Wir erwarten, dass die politischen Probleme in Europa auch in Zukunft ein
Thema bleiben. Zwar hat Italien mit der EU einen Kompromiss hinsichtlich des Haushaltsplans erzielt, jedoch glauben wir nicht,
dass die mit der populistischen italienischen Regierung verbundenen Risiken véllig verschwunden sind. Brexit scheint etwas
weniger vorhersehbar zu sein, aber wir glauben, dass es letztendlich zu einer Einigung kommen wird, die es dem Vereinigten
Kdnigreich und der EU ermdglicht, Fortschritte zu erzielen. Der Handel ist ein entscheidender Risikofaktor fiir die Zukunft. Auch
hier erwarten wir eine Einigung zwischen China und den USA, was fiir das globale und européische Wachstum eindeutig von
Vorteil wére. Wir beobachten weiterhin die Politik der US-Notenbank. Angesichts der Unsicherheiten am Horizont und der
wahrscheinlichen Abkihlung des US-Wachstums im Jahr 2019 erwarten wir derzeit, dass die Fed eine abwartende Haltung
einnehmen wird. Da wir derzeit in Bezug auf die Zinsen weniger Bedenken haben, setzen wir bei der Verwaltung unserer
Portfolios auf Laufzeiten, die dem Gesamtmarkt entsprechen. Nachdem wir die Kreditqualitit in den letzten Monaten leicht
erhoht haben, Uberprifen wir nun eine Reihe von Schuldtiteln, die eine deutliche Neubewertung erfahren haben, und glauben,
dass sich im Segment der B-Titel einige Chancen auftun. Zu den zusatzlichen Risikofaktoren, die wir beobachten, gehort der
Riickgang der globalen Olpreise, der in der Regel vorteilhaft fiir Europa ist, eine Abkiinlung in China und verschiedene
geopolitische Risiken, darunter der Austritt der USA aus dem Iran-Abkommen und mdgliche diplomatische Fortschritte mit
Nordkorea.
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Abschluss von Nomura Funds Ireland Plc (,,die Gesellschaft) fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018
gepruft, der die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens, die Kapitalflussrechnung, die Aufstellung des Wertpapierbestandes
und Erléuterungen zum Abschluss, einschliesslich der in Erlduterung 1 dargelegten Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsétzen, umfasst. Der Rechnungslegungsrahmen fur den Abschluss entspricht dem irischen Gesetz und
den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind und gemass den
Bestimmungen des Companies Act von 2014.

Wir sind der Auffassung, dass der Abschluss:

» ein wahres und faires Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und der finanziellen Position der Gesellschaft zum
31. Dezember 2018 und ihrer Gewinne fiir das zu diesem Stichtag endende Geschaftsjahr widerspiegelt;

» ordnungsgemass nach den von der Européischen Union umgesetzten IFRS erstellt wurde; und

» gemdss den Bestimmungen des Companies Act von 2014, den EU-Richtlinien von 2011 (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Artikel 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 ordnungsgemaéss erstellt wurde.

Grundlage fir die Auffassung

Wir fihrten die Prifung geméss den International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland)) und den anwendbaren
Gesetzen durch. Unsere Verpflichtungen im Rahmen dieser Standards werden im Abschnitt ,,Abschluss® unseres Berichts als
Verpflichtungen des Priifers fir die Priifung des Abschlusses weiter beschrieben. Gemass den ethischen Richtlinien, die fir
unsere Priifung von Abschlissen in Irland relevant sind, einschliesslich des von der Irish Auditing and Accounting Supervisory
Authority (IAASA) herausgegebenen ,,Ethical Standards“, sind wir unabhéngig von der Gesellschaft und haben auch unsere
sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten geméss diesen Richtlinien erfillt.

Wir sind der Uberzeugung, dass die von uns zusammengetragenen Nachweise fiir die Priifung ausreichend und angemessen sind,
um die Grundlage fur unsere Auffassung zu bilden.

Ergebnisse hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung

Im Hinblick auf die folgenden Angelegenheiten, in denen gemass den ISAs (Ireland) eine Meldepflicht besteht, haben wir nichts
zu berichten:

» der vom Verwaltungsrat bei der Erstellung des Abschlusses angewandte Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung nicht
angemessen ist, oder

» der Verwaltungsrat eventuell festgestellte wesentliche Unsicherheitsfaktoren, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft aufwerfen, den Grundsatz der Unternehmensfortfihrung bei der Rechnungslegung fir einen Zeitraum von
mindestens zwdlf Monaten ab dem Datum, an dem der Abschluss zur Veroffentlichung genehmigt wird, weiterhin anzuwenden,
im Abschluss nicht offengelegt hat.
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Sonstige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
Informationen, die in den Allgemeinen Informationen, im Bericht der Verwaltungsratsmitglieder, im Bericht der Verwahrstelle an
die Anteilinhaber und dem Bericht des Anlageverwalters enthalten sind, jedoch nicht die Abschliisse und unseren Prifbericht
dazu. Unsere Auffassung des Abschlusses bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen und, mit Ausnahme dessen, was
explizit in unserem Bericht enthalten ist, geben wir basierend darauf keinerlei Priifungssicherheit.

In Verbindung mit unserer Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortlichkeit darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei abzuwdgen, ob die sonstigen Informationen wesentlich widerspriichlich zu dem Abschluss oder dem von uns im
Laufe der Priifung erlangten Kenntnisstand sind oder aber auch wesentlich falsch erscheinen. Sollten wir solche wesentlichen
Widerspriiche oder offensichtliche wesentliche Falschangaben identifizieren, missen wir feststellen, ob die wesentliche
Falschangabe im Abschluss oder in den sonstigen Informationen erfolgt ist. Sollten wir im Zuge unserer Arbeit zu dem Schluss
kommen, dass in den sonstigen Informationen eine wesentliche Falschangabe erfolgt ist, missen wir diese Tatsache melden.

In dieser Hinsicht haben wir nichts zu berichten.

Auffassung zu weiteren im Companies Act 2014 beschriebenen Angelegenheiten

Ausschliesslich basierend auf der im Zuge der Abschlusspriifung geleisteten Arbeit enthalt unser Bericht Folgendes:

» unserer Ansicht nach stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats gemachten Angaben mit dem Abschluss tberein; und
» wir sind der Ansicht, dass der Bericht der Direktoren gemdss dem Companies Act von 2014 erstellt wurde.

Wir haben alle Informationen und Erléuterungen erhalten, die wir zum Zwecke unserer Priifung flir notwendig erachten.

Nach unserer Ansicht waren die Geschaftsbiicher der Gesellschaft ausreichend, um eine schnelle und ordnungsgemasse Priifung
des Abschlusses zu ermdglichen, und die Gesellschaftsbilanz stimmt mit den Geschéftsbiichern tberein.

Angelegenheiten, Gber die wir ausnahmsweise zu berichten verpflichtet sind

Basierend auf unserem im Zuge der Priifung erworbenen Kenntnisstand und Verstandnis der Gesellschaft und ihrer Umgebung
haben wir keine wesentlichen Falschangaben im Bericht der Verwaltungsratsmitglieder identifiziert.

Die Abschnitte 305 bis 312 des Companies Act von 2014 verpflichten uns dazu, eine Meldung zu machen, wenn nach unserer
Einschatzung Angaben Uber die Vergutung und Geschéfte der Verwaltungsratsmitglieder nicht gemacht wurden. In dieser
Hinsicht haben wir nichts zu berichten.
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Jeweilige Verpflichtungen
Verpflichtungen der Verwaltungsratsmitglieder fuir den Abschluss

Wie bereits ausfiihrlicher in den Aufgaben des Verwaltungsrats auf Seite 18 beschrieben sind die Verwaltungsratsmitglieder
verantwortlich fur die Erstellung der Jahresabschliisse und dafiir, dass diese ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermitteln sowie fiir eine interne Kontrolle, die sicherstellt, dass eine Erstellung eines Jahresabschlusses moglich ist, der
keinerlei wesentliche Falschangaben enthélt, weder aufgrund von Betrug noch aufgrund von Fehlern.

Bei der Erstellung der Jahresabschliisse sind die Verwaltungsratsmitglieder verantwortlich fir die Bewertung, ob die
Muttergesellschaft dazu in der Lage ist, die Unternehmensfiihrung fortzusetzen, wobei gegebenenfalls Aspekte im Hinblick auf
die Unternehmensfortfiihrung offengelegt werden und die Unternehmensfortfuhrung im Bereich der Buchhaltung herangezogen
wird, bis die Unternehmensflihrung entweder beabsichtigt, die Gesellschaft aufzulésen oder den Betrieb einzustellen oder es
keine andere realistische Alternative mehr gibt.

Verpflichtungen des Priifers fur die Prifung des Abschlusses

Unser Ziel ist es, angemessene Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Abschliisse insgesamt frei von wesentlichen Falschangaben
sind, weder aufgrund von Betrug noch aufgrund von Fehlern, und einen Priifbericht zu erstellen, der unsere Auffassung
wiedergibt. Diese angemessene Sicherheit liefert ein hohes Mass an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass im Zuge einer
gemass den ISAs (lreland) durchgefiihrten Priifung eine wesentliche Falschangabe, sollte sie denn vorhanden sein, immer
aufgedeckt wird. Falschangaben kénnen aufgrund von Betrug oder aufgrund von Fehlern erfolgen und gelten als wesentlich,
wenn sie einzeln oder insgesamt begriindet die wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen, die auf Grundlage
dieser Abschliisse getatigt werden.

Eine weitere Beschreibung unserer Verpflichtungen fir die Prifung von Abschlissen finden Sie auf der Webseite der IAASA:
http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of _auditors_responsiblities_for_audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Prifberichts.
Der Zweck unseres Priifungsauftrags und wem gegeniiber wir Verantwortung tragen

Unser Bericht ist geméss Abschnitt 391 des Companies Act von 2014 ausschliesslich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft in
ihrer Gesamtheit bestimmt. Unser Priifungsauftrag wurde mit dem Ziel durchgefiihrt, gegenliber den Anteilinhabern der
Gesellschaft diejenigen Angaben zu machen, die ihnen gegeniber in einem Bericht des Abschlusspriifers gemacht werden
mussen, und zu keinem anderen Zweck. Im Rahmen der einschldgigen Gesetze gehen wir keine Verantwortung ein oder
Ubernehmen Verantwortung flr unsere Priftétigkeit, den vorliegenden Bericht oder die von uns gegebenen Stellungnahmen
gegeniiber anderen als der Gesellschaft oder den Anteilinhabern der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit.

Aidan Tiernan
Fir und im Auftrag von
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Dublin

xx. April 2019
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BILANZ
Fundamental Index Fundamental Index Japan Strategic Japan Strategic
India Equity Fund  India Equity Fund Global Equity Fund' Global Equity Fund® Value Fund Value Fund
Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY
Vermogenswerte Erlauterungen
Bankguthaben 2 42'164'402 4'634'885 34'120 39'468 1'164'792'022 1'250'019'052
Debitoren und sonstige 4'042'861 7'506'837 14'331 8'825 911'251'952 1'078'026'756
Forderungen 5
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 7 696'590'426 283'972'664 2'293 2224 98'745'970'038 150'014'335'615
Vermdogenswerte insgesamt 742'797'689 296'114'386 50744 50'517 100'822'014'012 152'342'381'423
Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 7 (26) (177) - - (181'489'097) (41'595'496)
Uberziehungskredit 2 - - - - (262'580) (358299)
Verbindlichkeiten — innerhalb
eines Jahres fallig werdende
Betrage 6 (5'359'365) (6'002'983) (50'744) (50'517) (1'573'813'139) (1'132'694'350)
Verbindlichkeiten (5'359'391) (6'003'160) (50'744) (50'517) (1'755'564'816) (1'174'648'145)
insgesamt
Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdogen 8 737'438'298 290111226 - - 99'066'449'196 151'167'733'278

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (FORTSETZUNG)

Vermdogenswerte
Bankguthaben
Debitoren und sonstige
Forderungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Vermdogenswerte
insgesamt
Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Uberziehungskredit
Verbindlichkeiten —

innerhalb eines Jahres féllig

werdende Betrége
Verbindlichkeiten
insgesamt
Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen

Erlauterungen
2

5

US High Yield Bond US High Yield Bond

Asian Smaller

Asian Smaller

Japan High

Japan High

Fund Fund Companies Fund Companies Fund Conviction Fund Conviction Fund

Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY
66'847'091 121'740'807 193'634 680'865 194'503'693 44'594'598
88'612'595 110'163'757 35'180 28'551 402'672'018 7'970'655
3'649'654'589 4'031'009'011 8'120299 14'012'330 11'707'867'915 3'294'700'450
3'805'114'275 4'262'913'575 8'349'113 14'721'746 12'305'043'626 3'347'265'703
(74'305) - - - (9'178'618) (317'882)

- - - - (49'992) (8'468)
(60'186'107) (17'849'006) (28'070) (71'828) (428'682'744) (14'590'979)
(60'260'412) (17'849'006) (28'070) (71'828) (437'911'354) (14'917'329)
3'744'853'863 4'245'064'569 8'321'043 14'649'918 11'867'132'272 3'332'348'374

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (FORTSETZUNG)

Asia Ex Japan High Asia Ex Japan High

Global High Yield

Global High Yield

Diversified Growth

Diversified Growth

Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund Bond Fund Fund Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
Vermdogenswerte Erlauterungen
Bankguthaben 2 426'615 329'020 13'022'909 13'143'648 10'172'455 4'848'966
Forderungen gegeniiber
Brokern auf
Effektenkreditkonten 4 - - - - 1'472'866 4'303'875
Debitoren und sonstige
Forderungen 5 186'445 38'640 6'540'201 2'875'853 27'696 3'025'386
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 7 34'972'426 15'259'747 314'684'460 58'815'056 5'059'751 7'248'565
Vermogenswerte insgesamt 35'585'486 15'627'407 334'247'570 74'834'557 16'732'768 19'426'792
Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 7 - - (8'418) (17'626) (200'878) (85'631)
Uberziehungskredit 2 - - (214) (1'016) (1'237) (1780)
Verbindlichkeiten —
innerhalb eines Jahres fallig
werdende Betrage 6 (135'397) (91'656) (1'303'565) (521'603) (559'090) (1'711'266)
Verbindlichkeiten
insgesamt (135'397) (91'656) (1'312'197) (540'245) (761'205) (1'798'677)
Rickzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermogen 8 35'450'089 15'5635'751 332'935'373 74'294'312 15'971'563 17'628'115

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Emerging Market

Emerging Market

Global Dynamic Global Dynamic Local Currency Debt Local Currency Asia High Yield Asia High Yield
Bond Fund Bond Fund Fund Debt Fund Bond Fund Bond Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
Vermdogenswerte Erlauterungen
Bankguthaben 2 25'894'603 1'353'461 3'102'683 1'025'610 663'462 178'950
Forderungen gegeniiber
Brokern auf
Effektenkreditkonten 4 2'802'376 571'851 - - - -
Debitoren und sonstige
Forderungen 5 7'869'301 6'152'706 1'379'403 169'753 240'688 219480
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 7 322'186'375 140'842'342 52'802'829 12'643'691 11'034'142 11'778'248
Vermogenswerte insgesamt 358'752'655 148'920'360 57'284'915 13'839'054 11'938'292 12'176'678
Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 7 (2'745'034) (21050'106) (10'413) (14'086) - -
Uberziehungskredit 2 (2'685) (1'173) - - - -
Verbindlichkeiten —
innerhalb eines Jahres féllig
werdende Betrage 6 (8'121'011) (1'216'763) (1'771'266) (77'136) (66'951) (61'915)
Verbindlichkeiten
insgesamt (10'868'730) (3'268'042) (1'781'679) (91222) (66'951) (61'915)
Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen 8 347'883'925 145'652'318 55'503'236 13'747'832 11'871'341 12'114'763

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (FORTSETZUNG)

Vermogenswerte
Bankguthaben
Forderungen gegeniiber
Brokern auf
Effektenkreditkonten
Debitoren und sonstige
Forderungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Vermdogenswerte insgesamt
Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten — innerhalb
eines Jahres fallig werdende
Betrége
Verbindlichkeiten insgesamt
Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdégen

Erlauterungen

2

8

Asia High Dividend Asia High Dividend

Asia Investment

Asia Investment

Fund? Fund®* Grade Bond Fund  Grade Bond Fund China Fund China Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
76'383 225'878 123'586 240'995 848'995 494'697

- — 23'103 14'834 —
3'969 37'300 171'856 173'180 80'028 82
— 4'762'544 16'107'454 16'232'610 15'683'667 32'984'185
80'352 5'025'722 16'425'999 16'661'619 16'612'690 33'478'964
(80'352) (50'352) (85838) (67'678) (185'522) (145'305)
(80'352) (50'352) (85'838) (67'678) (185'522) (145'305)
— 4'975'370 16'340'161 16'593'941 16'427'168 33'333'659

2 Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (FORTSETZUNG)

Erlau
terun
Vermdogenswerte gen
Bankguthaben 2
Debitoren und sonstige
Forderungen 5

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 7

Vermdogenswerte insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Uberziehungskredit 2
Verbindlichkeiten — innerhalb eines
Jahres fallig werdende Betrage 6

Verbindlichkeiten insgesamt

Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermogen 8

®Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.

Global High Global High Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield
Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund® Bond Fund® Bond Fund* Bond Fund*
Zum 31. Dezember ~ Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 EUR 2017 EUR
509'368 229'132 8'279'975 2'591 12'247'907 3'945'734

42'426 72'903 1'230'093 55'100 2'809'702 1'250'203

9'623'776 10'734'150 70'118'258 - 178'480'101 94'326'530
10'175'570 11'036'185 79'628'326 57'691 193'537'710 99'522'467

(51) (105) - - (4'828) (3'349)

(55'139) (42'306) (172'369) (57'691) (237'329) (116'745)

(55'190) (42'411) (172'369) (57'691) (242'157) (120'094)
10'120'380 10'993'774 79'455'957 - 193'295'553 99'402'373

* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Summe Summe
zum zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
usD usD
Erléau
terun
Vermdgenswerte gen
Bankguthaben 2 199'800'634* 174'387'498*
Forderungen gegeniiber Brokern
auf Effektenkreditkonten 4 4'298'345 4'890'560
Debitoren und sonstige
Forderungen 5 125'603285 141'736'918
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 7 6'412'093'904 6'116'026'216
Vermogenswerte insgesamt 6'741'796'168* 6'437'041'192*
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 7 (4'766'997) (2'540'140)
Uberziehungskredit 2 (12'551) (11'352)
Verbindlichkeiten — innerhalb eines
Jahres fallig werdende Betrage 6 (97'670'814)* (47'390'154)*
Verbindlichkeiten insgesamt (102'450'362)* (49°941°646)*
Ruckzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermdgen 8 6'639'345'806 6'387'099'546

*Die Summen flr den Fonds zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 wurden berichtigt, um Salden im Namen des Fonds zu beriicksichtigen.
Genehmigt von den Verwaltungsratsmitgliedern im Namen
des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsm
Verwaltungsratsmitglied itglied

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Ausgege- Nettoinven- Ausgege- Nettoinven-
bene tarwert pro bene tarwert pro
Nettovermdogen Anteile Anteil  Nettovermdgen Anteile Anteil
India Equity Fund

Klasse A EUR EUR 15239'362 66'739 EUR 228.3427 EUR 5'490'261 22'534 EUR 243.6434
Klasse A USD USD 2'236'265 21'342 USD 104.7824 USD 1'548'295 13199 USD 117.3040
Klasse | USD USD 666'777'189 5'558'005 USD 119.9670 USD 213'461'573 1'597'336 USD 133.6360
Klasse ID EUR EUR 2'216'337 20'000 EUR 110.8169 - - -
Klasse S JPY JPY 1'851'544'186 84'699 JPY 21'860.2839 JPY 2'347'119'484 94'508 JPY 24'835.1408
Klasse T USD USD 110'700 1'028 USD 107.6848 - - -
Klasse Z USD USD 31'526'903 58'738 USD 536.7378  USD 47'654'188 80'509 USD 591.9113

Fundamental Index Global Equity Fund®
Klasse A EUR - - - - - -
Klasse A USD - - - - - -
Klasse | EUR - - - - - -
Klasse | USD - - - - - -

Japan Strategic Value Fund

Klasse A EUR EUR 14'315'856 82'979 EUR 1725238 EUR 16'076'428 80123 EUR 200.6469
Klasse A EUR Hedged EUR 9'340'854 83031 EUR112.4984 EUR 24'878'529 176'153 EUR 141.2325
Klasse A JPY JPY 17'694'681'908 963'992 JPY 18'355.6315 JPY 10'868'884'085 476'803 JPY 22'795.3349
Klasse A USD USD 724'022 4'951 USD 146.2375 USD 1'684'180 9'456 USD 178.1070
Klasse A USD Hedged USD 20'220'431 180'324 USD 112.1339  USD 28715'736 210'020 USD 136.7286
Klasse AD EUR Hedged EUR 7'481 69 EUR 108.4203 EUR 1'575'140 11'501 EUR 136.9568
Klasse AD GBP GBP2.778.802 18'984 GBP 146.3760 GBP 1767561 10’549 GBP 167.5572
Klasse | EUR EUR 108'530'759 710'053 EUR 152.8488 EUR 69'822'934 394'953 EUR 176.7880
Klasse | EUR Hedged EUR 23'751'625 137'431 EUR 172.8258 EUR 110'412'954 511'973 EUR 215.6617
Klasse | JPY JPY 26'432'915'463 1'453'667 JPY 18'183.6111 JPY 48'587'936'469 2'163'514 JPY 22'457.8794
Klasse | GBP GBP 64'977'533 360'360 GBP 180.3128  GBP 74'058762 361'331 GBP 204.9610
Klasse | GBP Hedged GBP 784'924 7778 GBP 100.9159 GBP 1'001'994 8'049 GBP 124.4868
Klasse | USD USD 23'647'385 212'960 USD 111.0414 USD 4'673'368 34'747 USD 134.4970
Klasse | USD Hedged USD 3'765'519 26'984 USD 139.5464  USD 21'982'690 130170 USD 168.8768

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.

31. Dezember 2016

Nettovermdogen

EUR 553'403

JPY 2'037'882'551

USD 35'811'584

EUR 33919
USD 462'331
EUR 24'379'566
USD 30386

EUR 3'117'427
EUR 25'791'621

JPY 17'160'623'959

USD 1'570'758
USD 24'505'695
EUR 1'388'959
GBP 14'602
EUR 221'466'339
EUR 114'466'919

JPY 43'161'856'740

GBP 62'909'482
GBP 617'492
USD 3'629'496
USD 19'822'238

Ausgege-
bene
Anteile

3'108

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 178.0576

123'888 JPY 16'449.3942

95'642

186
3'610
148'420
152

17'541
223'826

USD 374.4337

EUR 182.3602
USD 128.0695
EUR 164.2607
USD 199.9079

EUR 177.7223
EUR 115.2307

930'923 JPY 18'433.9886

11'332
223'419
12'353
102
1'422'130
654'058

USD 138.6126
USD 109.6849
EUR 112.4390
GBP 143.1569
EUR 155.7286
EUR 175.0103

2'389'744 JPY 18'061.2889

362'240
6'165
34'869
147113

GBP 173.6680
GBP 100.1609
USD 104.0895
USD 134.7416

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31. Dezember 2018

Nettovermdgen
Japan Strategic Value Fund
Klasse ID EUR EUR 533201
Klasse ID EUR Hedged EUR 341'668
Klasse ID GBP GBP 11'060
Klasse ID GBP Hedged GBP 127'962
Klasse ID USD USD 29'108
Klasse ID USD Hedged USD 246'760
Klasse R EUR EUR 829'803
Klasse R EUR Hedged EUR 7'025'614
Klasse R JPY JPY 15'934'541'543
Klasse R GBP Hedged GBP 151'856
Klasse R USD USD 557'546
Klasse R USD Hedged USD 3'552'105
Klasse RD JPY JPY 2'589'395'091
Klasse RD GBP Hedged GBP 345'891
Klasse T JPY JPY 37'885'833
Klasse T USD USD 222'431
Klasse T USD Hedged USD 284'512

US High Yield Bond Fund
Klasse A EUR

Klasse A EUR Hedged
Klasse A USD

Klasse AD USD
Klasse BD USD
Klasse D Sterling
Klasse D USD

Klasse | CHF Hedged
Klasse | EUR

Klasse | EUR Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse 1 USD

EUR 2213'438
EUR 21'833738
USD 66'324'807
USD 42'465'192
USD 92'187'832

GBP 399'571
USD 71'229'948
CHF 81'400'701

EUR 244'317'075

GBP 11578

GBP 200'019'662
USD 2'250'577'381

Ausgege-
bene
Anteile

5'024
3'814
75
1'129
250
1'978
7'566
73'810
1'597'043
1393
4'905
35'174
332257
3731
4'485
2'542
3'298

11'861
160'669
420'056
416'438

1'037'329
4'066
705'882
764'453

1'923'791

108
1'607'059
7'939'400

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 106.1308

EUR 89.5826
GBP 147.4667
GBP 113.3410
USD 116.4320
USD 124.7523
EUR 109.6753

EUR 95.1851

JPY 9'977.5282 JPY 33'874'178'247

GBP 109.0136
USD 113.6689
USD 100.9867
JPY 7'793.3500
GBP 92.7073
JPY 8'447.2314
USD 87.5024
USD 86.2680

EUR 186.6148
EUR 135.8927
USD 157.8952
USD 101.9724

USD 88.8704

GBP 98.2713
USD 100.9091
CHF 106.4823
EUR 126.9977
GBP 107.2037
GBP 124.4632

USD 283.4695 USD 2'311'857'885

31. Dezember 2017

Ausgege-

bene

Nettovermdgen Anteile
EUR 2'994'277 24242
EUR 389'454 3'466
GBP 12'650 75
GBP 158'983 1'130
USD 35'475 250
USD 301'035 1'978
EUR 12'152'937 95'949
EUR 35'588'921 300213

GBP 187'112 1393
USD 12'630'529 91'881
USD 5'973'358 48'868
GBP 3'464'452 29'888

JPY 219749
USD 365'611 3'411
USD 55'385 524
EUR 2'081'782 11'320
EUR 89'733'742 620'768
USD 112'681'407 690176
USD 56'252'059 504796
USD 28'413'707 283'497
GBP 188'533 1'854
USD 92'677'551 839948
CHF 114'553'094 1'011'707
EUR 2'577'771 25'921
EUR 284'738'664 2'119'292
GBP 10'457 100
GBP 288'842'254 2'215'529
7'926'894

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 123.5161
EUR 112.3641
GBP 168.6667
GBP 140.6929
USD 141.9000
USD 152.1916
EUR 126.6604
EUR 118.5456

GBP 134.3230
USD 137.4662
USD 122.2346

GBP 115.9145

21JPY 10'464.2381

USD 107.1859
USD 105.6966

EUR 183.9030
EUR 144.5528
USD 163.2647
USD 111.4352
USD 100.2258
GBP 101.6899
USD 110.3372
CHF 113.2275

EUR 99.4472
EUR 134.3556
GBP 104.5700
GBP 130.3717

31. Dezember 2016

Nettovermdgen

EUR 38'626'187
EUR 2732'654
GBP 10799
GBP 214'060
USD 27'662
uUsSD 30'518
EUR 2'792'358
EUR 32'051'173

2'753'016JPY 12,304.3884 JPY 34'144'967'512

GBP 199270
USD 12'170'185
USD 8212'669

GBP 7'286'625

EUR 2'195'160
EUR 80'545'046
USD 87'016'469
USD 18164230

GBP 3'044
USD 80'014'758

109 CHF'651'677

EUR 267'294'535

GBP 10'690

GBP 249'025'707

USD 291.6474 USD 2'188'878'598

Ausgege-
bene
Anteile

352'374
29'737
75
1'879
250

250
25'065
333'400
3'455'797
1'847
114'570
84'463

77476

11173
581'309
567'846
164'559

28
732'155
1'009'880

2'086'368

100
2'017'698
8'036'406

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 109.6170
EUR 91.8941
GBP 143.9867
GBP 113.9223
USD 110.6480
USD 122.0720
EUR 111.4047
EUR 96.1343
JPY 9'880.4899
GBP 107.8885
USD 106.2249
USD 97.2339

GBP 94.0501

EUR 196.4701
EUR 138.5581
USD 153.2396
USD 110.3813

GBP 108.7143
USD 109.2866
CHF 108.5789

EUR 128.1148
GBP 106.9000
GBP 123.4207
USD 272.3703

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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US High Yield Bond Fund

Klasse ID CHF Hedged
Klasse ID EUR Hedged
Klasse ID GBP

Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Klasse T AUD Hedged
Klasse T USD

Klasse TD AUD

Klasse TD AUD Hedged
Klasse TD USD

Klasse TI USD

Klasse TID USD

31. Dezember 2018

Nettovermdégen

CHF 21'870'701
EUR 158'620'970
GBP 1'184'506
GBP 75'718'527
USD 62'424'475
AUD 694'467
USD 7'742'396
AUD 3'953'501
AUD 3'426'987
USD 89'046'834
USD 90'100'852
USD 19'301'588

Asian Smaller Companies Fund

Klasse A EUR EUR 23'010
Klasse Z USD USD 8'294'733
Japan High Conviction Fund

Klasse A EUR EUR 5274'113
Klasse A EUR Hedged EUR 178
Klasse A JPY JPY 232248'975
Klasse A USD USD 25'241'680
Klasse A USD Hedged USD 348'306
Klasse | JPY JPY 5'714'243'850
Klasse | GBP GBP 4705
Klasse | USD USD 13'875'293
Klasse | USD Hedged USD 2'131'723
Klasse ID EUR EUR 5'246'607
Asia Ex Japan High Conviction Fund

Klasse | USD USD 29'116'008
Klasse ID EUR EUR 5'539'690

Ausgege-
bene
Anteile

241789
1'729'322
11'944
844'451
650981
7229
80'495
36'895
38'664
1'049'585
858'198
211'378

200
78'830

43'810
2

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

CHF 90.4537
EUR 91.7244
GBP 99.1716
GBP 89.6660
USD 95.8929
AUD 96.0668
USD 96.1848
AUD 107.1555
AUD 88.6351
USD 84.8400
USD 104.9884
USD 91.3131

EUR 115.0500
USD 105.2230

EUR 120.3861
EUR 89.0000

16'812JPY 13'814.4763

205'533
4'000

USD 122.8108
USD 87.0765

31. Dezember 2017

Nettovermdégen

CHF 12'800'977
EUR 118'233266
GBP 7'191'190
GBP 88276'157
USD 253'628'931
AUD 65'423
USD 6'103'751
AUD 1'126'000
AUD 537'817
USD 92'837'624
USD 42'327'903

EUR 27'572
USD 14'616'840

EUR 4'970'884

JPY 45'468'999
USD 513'055
USD 434'408

350'793JPY 16'289.5036 JPY 2242'229'342

45
110941
23'815
63'387

199'532
57'854

GBP 104.5556
USD 125.0691
USD 89.5118
EUR 82.7710

USD 145.9215
EUR 95.7529

GBP 4'988
USD 2'366'763

USD 15'535'751

Ausgege-
bene
Anteile

125'376
1'146'598
70'082
885217
2'420'397
653
60'944
10'482
5'429
979'661
391'079

200
112'155

38'083

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

CHF 102.1007
EUR 103.1166
GBP 102.6111

GBP 99.7226
USD 104.7882
AUD 100.1884
USD 100.1534
AUD 107.4222
AUD 99.0637

USD 94.7651
USD 108.2336

EUR 137.8600
USD 130.3271

EUR 130.5276

2'843JPY 15'993.3166

3'679
4'119

USD 139.4550
USD 105.4644

31. Dezember 2016

Nettovermdogen

CHF 6'382'521
EUR 30'977'133
GBP 25'130'872

GBP 9'242'015

USD 112'298'062

AUD 977707

USD 26'663'986
USD 25321

EUR 257247
USD 11'585'094

EUR 28'332

81'149 JPY'797
USD 26'593

119'484 JPY 18'765.9381 JPY 1'672'368'321

45
16'750

85'383

GBP 110.8444
USD 141.2993

USD 181.9537

USD 26'812

USD 5'960'839

Ausgege- Nettoinven-
bene  tarwert pro
Anteile Anteil

61'496 CHF 103.7876
296'997 EUR 104.3012
225'855 GBP 111.2699

92'326 GBP 100.1020

1'081'939 USD 103.7933

8299 AUD 117.8102

277'704  USD 96.0159
250 USD 101.2840

200 EUR 126.2350
112'155 USD 103.2954

250 EUR 113.3280

JPY 12,679.655

6'400 8
250 USD 106.3720
JPY 14'801.684
112'985 5

250 USD 107.2480

50'000 USD 119.2168

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31. Dezember 2018

Nettovermdégen

Global High Yield Bond Fund

Klasse A EUR EUR 23'714
Klasse A EUR Hedged EUR 22'862
Klasse | GBP Hedged GBP 5'510'949
Klasse | USD USD 318239'493

USD 5'205'067
EUR 2'086'057

Klasse | USD Hedged
Klasse ID Euro

Diversified Growth Fund

Klasse | JPY Hedged JPY 442'919'698
Klasse | GBP GBP 18'704
Klasse | GBP Hedged GBP 15304
Klasse | USD USD 11'914'466
Global Dynamic Bond Fund

Klasse A EUR Hedged EUR 967677
Klasse F GBP Hedged GBP 1'298'029
Klasse FD GBP Hedged GBP 53'729'386
Klasse | EUR Hedged EUR 30'049'700
Klasse 1 JPY Hedged JPY 4'883'153'748
Klasse | GBP -
Klasse | GBP Hedged GBP 5'959'522
Klasse | USD USD 28'414'000
Klasse ID JPY Hedged JPY 4'869'715'370
Klasse ID GBP Hedged GBP 327'452
Klasse ID USD USD 4'983'428
Klasse RD GBP Hedged GBP 525'844

Klasse SD JPY Hedged JPY 12,239'399'073

Emerging Market Local Currency Debt Fund

Klasse A EUR —
Klasse | EUR EUR 2'526'992
Klasse | USD USD 27'511
Klasse SD JPY Hedged JPY 5'785'814'333

Ausgege-

bene
Anteile

181

230
57291
2'862'001
49'097
22'000

50'000
198

171
126790

9'645
13'103
560797
281154
501'840

55'880
257'710

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 131.0166
EUR 99.4000
GBP 96.1922

USD 111.1948

USD 106.0160
EUR 94.8208

JPY 8'858.3940
GBP 94.4646
GBP 89.4971
USD 93.9701

EUR 100.3294
GBP 99.0635
GBP 95.8090

EUR 106.8799

JPY 9'730.4993

GBP 106.6486
USD 110.2557

499'500 GBP 9'749.1799

3'385
50'000
5416
1'294'504

25'000
272
681'919

GBP 96.7362
USD 99.6686
GBP 97.0908
JPY 9'454.8947

EUR 101.0797
USD 101.1434
JPY 8'484.6064

31. Dezember 2017

Ausgege-

bene

Nettovermdégen Anteile

EUR 23739 181

EUR 24'301 230

GBP 8'842'058 87'796

USD 62'256'291 535710

USD 27'250 250
JPY 501'003'311

GBP 9'783 100

GBP 17'189 171

USD 13'138'881 126'790

EUR 22'764 220
GBP 424202 4'238
GBP 63'501'204 635'588

EUR 28'859'764 263'531

GBP 10130 100

GBP 1'305'405 12'074
USD 21'896'270 199'502
GBP 240'827 2'381
GBP 432'116 4'255
EUR 17'751 180
EUR 2'548'767 25'000
USD 10'668'781 99'790

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 131.1547
EUR 105.6565
GBP 100.7114
USD 116.2127
uUsSD 109.0000

50'000 JPY 10'020.0662

GBP 97.8300
GBP 100.5205
USD 103.6271

EUR 103.4727
GBP 100.0949

GBP 99.9094
EUR 109.5118

GBP 101.3000
GBP 108.1170
USD 109.7546

GBP 101.1453

GBP 101.5549

EUR 98.6167
EUR 101.9507
USD 106.9123

31. Dezember 2016

Nettovermdgen

EUR 24'705
EUR 23'156

USD 26'424'769
USD 25'304

JPY 460'675'307

GBP 9'693
GBP 15774
USD 34'491'976

EUR 21'814

EUR 7'829'196

GBP 10342
GBP 1'556'798
USD 20'186'453

GBP 44'913'896

GBP 444'483

EUR 18'068
EUR 2'580'756
USD 9'490'727

Ausgege-
bene
Anteile

181
230

249'926
250

50'000
100

171
367'827

220

75'000
100
15'258
197221
456'340

4'508

180
25'000
99'790

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 136.4917
EUR 100.6783

USD 105.7304
USD 101.2160

JPY 9'213.5061
GBP 96.9300
GBP 92.2456
USD 93.7723

EUR 99.1545

EUR 104.3893

GBP 103.4200
GBP 102.0316
USD 102.3545

GBP 98.4220

GBP 98.5987

EUR 100.3778
EUR 103.2302
USD 95.1070

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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31. Dezember 2018

Nettovermdégen
Asia High Yield Bond Fund
Klasse A EUR EUR 19'575
Klasse | USD USD 11'848'959

Asia High Dividend Fund®

Klasse A EUR -
Klasse | USD -
Asia Investment Grade Bond Fund

Klasse A EUR EUR 18'687
Klasse | USD USD 16'318'795
China Fund

Klasse | USD USD 16'427'168
Global High Conviction Fund

Klasse A EUR EUR 31284
Klasse A USD USD 170'319
Klasse | GBP GBP 131'023
Klasse | USD USD 9'746'619

Select US High Yield Bond Fund®
Klasse A EUR -
Klasse | EUR Hedged EUR 69'490'957
Klasse | USD -
European High Yield Bond Fund*

Klasse | EUR EUR 193'295'553

Ausgege-

bene
Anteile

180
101'037

190
149790

205779

274
1'513
870
80'000

727'136

2'038'331

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 108.7500
USD 117.2735

EUR 98.3526
USD 108.9445

USD 79.8292

EUR 114.1752
USD 112.5704
GBP 150.6011
USD 121.8327

EUR 95.5680

EUR 94.8303

31. Dezember 2017

Nettovermdégen

EUR 19'411
USD 12'091'479

EUR 18'923
USD 4'952'669

EUR 18176
USD 16'572'135

USD 33'333'659

EUR 27298
USD 338'435
GBP 43'657
USD 10'563'570

EUR 99'402'373

2Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.
® Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Ausgege-
bene
Anteile

180
99'790

180
41'600

190
149790

336'650

230
2'758
283
80'000

1'000'000

Nettoinven-
tarwert pro
Anteil

EUR 107.8389
USD 121.1692

EUR 105.1278
USD 119.0545

EUR 95.6632
USD 110.6358

USD 99.0158

EUR 118.6870
USD 122.7103
GBP 154.2650
USD 132.0446

EUR 99.4024

31. Dezember 2016

Nettovermdgen

EUR 20'587
USD 11'187'340

EUR 16'794
USD 3'840'457

EUR 19'628
USD 15'644'786

USD 24'945'143
EUR 25'049
GBP 47813

USD 8'469'319

EUR 24'071

USD 10'079'679

Ausgege-  Nettoinven-
bene tarwert pro
Anteile Anteil

180 EUR 114.3722
99'790 USD 112.1088

180 EUR 93.3000
41'600 USD 92.3187

190 EUR 103.3053
149790 USD 104.4448

348'859 USD 71.5049
230 EUR 108.9087
353 GBP 135.4476

80'000 USD 105.8665

230 EUR 104.6565

99'750 USD 101.0494

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Betriebliche Ertrage

MwsSt.-Ruckerstattung

Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten

Betriebsgewinn(-verlust)

insgesamt

Betriebliche Aufwendungen
Gewinn/(Verlust) vor

Finanzierungskosten

Finanzierungskosten
Aus dem Nettoertrag gezahlte

Dividende

Aus Kapitalertragen gezahlte

Dividende
Uberziehungszinsen
Gewinn/(Verlust) im
Geschéftsjahr

Steuern einschliesslich

Quellensteuern

Anstieg/(Riickgang) des

rickzahlbaren

gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbaren
Nettovermdogens aus

Transaktionen

Erlauterungen

10

India Equity Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

India Equity Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fundamental Index Fundamental Index Japan Strategic Value Japan Strategic Value

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global Equity Fund® Global Equity Fund®

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD JPY JPY
5'565'906 1'326'397 870 2'823 3'049'836'339 3'085'627'840
2'686 742 - - 1'042'663 1'507'481
(69'311'730) 57'043'371 78 (29'903) (26'620'443'931) 32'370'239'670
(63'743'138) 58'370'510 948 (27'080) (23'569'564'929) 35'457'374'991
(7'404'934) (1'751'140) (4'366) (10'476) (1'546'833'019) (1'743'371'418)
(71'148072) 56'619'370 (3'418) (37'556) (25'116'397'948) 33714'003'573
- - - - (7'698'951) (49'667'245)

(4'029) (4'527) - - (3'737'579) (3'147'488)
(71'152'101) 56'614'843 (3'418) (37'556) (25'127'834'478) 33'661'188'840
4'321'730 (5'686'957) 3418 2'496 (456'683'725) (461'837'188)
(66'830'371) 50'927'886 — (35'060) (25'584'518'203) 33'199'351'652

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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US High Yield Bond
Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

US High Yield Bond

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD JPY JPY
Erlauterungen

Betriebliche Ertrage 10 278'654'240 259'094'572 479'130 503'830 131'112'318 38'651'925
MwsSt.-Ruckerstattung 28'368 34'703 101 122 49'970 17'458
Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewerteten finanziellen

Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 7 (439'678'101) 117'569'790 (2'954242) 2'755'533 (2'110'849'797) 640'575'494
Betriebsgewinn(-verlust)
insgesamt (160'995'493) 376'699'065 (2'475'011) 3'259'485 (1'979'687'509) 679'244'877
Betriebliche Aufwendungen 11 (31'765'804) (27'609'815) (182'538) (171'317) (152'898'450) (45'617'311)
Gewinn/(Verlust) vor

Finanzierungskosten (192'761'297) 349'089'250 (2'657'549) 3'088'168 (2'132'585'959) 633'627'566
Finanzierungskosten
Aus dem Nettoertrag gezahlte
Dividende (50'208'734) (24'373'554) - - - -
Aus Kapitalertrdgen gezahlte
Dividende (4'521'792) (5'089'453) - - - -
Uberziehungszinsen (56) (1'274) - — (500'818) (99'998)
Gewinn/(Verlust) im
Geschéftsjahr (247'491'879) 319'624'969 (2'657'549) 3'088'168 (2'133'086'777) 633'527'568
Steuern einschliesslich
Quellensteuern (1'380'916) (1'148'973) (45'126) (49'955) (19'394'692) (4'220'078)
Anstieg/(Ruckgang) des

riickzahlbaren

gewinnberechtigten

Anteilen zurechenbaren

Nettovermdgens aus

Transaktionen (248'872'795) 318'475'996 (2'702'675) 3'038'213 (2'152'481'469) 629'307'490

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Erlauterungen
Betriebliche Ertrage 10
MwsSt.-Ruckerstattung

Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 7
Betriebsgewinn(-verlust)
insgesamt
Betriebliche Aufwendungen 11

Gewinn/(Verlust) vor
Finanzierungskosten

Finanzierungskosten

Aus dem Nettoertrag gezahlte

Dividende

Aus Kapitalertrdgen gezahlte

Dividende

Uberziehungszinsen

Gewinn/(Verlust) im

Geschéftsjahr

Steuern einschliesslich

Quellensteuern

Anstieg/(Ruckgang) des
riickzahlbaren
gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbaren
Nettovermdgens aus
Transaktionen

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Global High Yield

Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High Yield

Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Diversified Growth

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Diversified Growth

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD usD usD
922'369 291'912 16'455'144 1'985'633 193'949 251'307

266 64 827 262 121 315
(10772'520) 4054'166 (29'887'282) 1262'604 (1'519'852) 4151291
(9'849'885) 4'346'142 (13'431'311) 3'248'499 (1'325'782) 4'402'913
(705'628) (257'100) (1'854'812) (365'109) (323181) (510'749)
(10'555'513) 4'089'042 (15'286'123) 2'883'390 (1'648'963) 3'892'164
- - (18'487) - - -

(392) (68) (6'425) (2046) (19'847) (14'946)
(10'555'905) 4'088'974 (15'311'035) 2'881'344 (1'668'810) 3877218
(74'904) (73'982) (118'374) (7'949) (206) (331)
(10'630809) 4'014'992 (15'429'409) 2'873'395 (1'669'016) 3'876'887

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Emerging Market =~ Emerging Market
Global Dynamic BondGlobal Dynamic Bond Local Currency Debt Local Currency Debt Asia High Yield Bond Asia High Yield Bond
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
Geschaftsjahr zum  Geschaftsjahr zum  Geschéftsjahr zum  Geschéftsjahr zum  Geschéftsjahr zum — Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017

usD usD usD usD usD usbD
Erléuterungen

Betriebliche Ertrage 10 12'260'009 4'846'447 4'870'710 644771 791'355 780269
MwSt.-Rlickerstattung 1714 936 473 123 83 111
Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 7 (25'999'186) 11'794'096 (15'482'801) 1'141'902 (1'000219) 316'126
Betriebsgewinn(-verlust) insgesamt (13'737'463) 16'641'479 (10'611'618) 1'786'796 (208'781) 1'096'506
Betriebliche Aufwendungen 11 (2'563'518) (1'282'941) (269'297) (238'704) (184'680) (193'098)
Gewinn/(Verlust) vor

Finanzierungskosten (16'300'981) 15'358'538 (10'880'915) 1'548'092 (393'461) 903'408
Finanzierungskosten
Aus dem Nettoertrag gezahlte
Dividende (5'719'896) (1'950'209) (2'694242) - - -
Aus Kapitalertragen gezahlte Dividende - - (192'683) - - -
Uberziehungszinsen (33'848) (14'417) (1'080) (1'483) - (5)
Gewinn/(Verlust) im Geschaftsjahr (22'054'725) 13'393'912 (13'768'920) 1'546'609 (393'461) 903'403
Steuern einschliesslich Quellensteuern (73'878) (47'258) (231'615) (28'664) 39 1'462
Anstieg/(Ruckgang) des

riickzahlbaren gewinnberechtigten

Anteilen zurechenbaren

Nettovermdogens aus

Transaktionen (22'128'603) 13'346'654 (14'000535) 1'517'945 (393'422) 904'865

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Asia High Dividend

Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia High Dividend

Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD usD usD
Erlauterungen

Betriebliche Ertrage 10 182'145 334'014 721'952 666'961 501'109 629'006
MwsSt.-Riickerstattung 32 40 112 154 230 258
Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 7 (148'955) 995'556 (792'314) 461275 (4'270'542) 9'215'005
Betriebsgewinn(-verlust) insgesamt 33222 1'329'610 (70250) 1'128'390 (3'769203) 9'844'269
Betriebliche Aufwendungen 11 (186'759) (192'434) (180039) (201'589) (472'511) (466'432)
Gewinn/(Verlust) vor

Finanzierungskosten (153'537) 1'137'176 (250'289) 926'801 (4'241714) 9'377'837
Finanzierungskosten
Aus Kapitalertragen gezahlte Dividende - - - - - -
Uberziehungszinsen - - - (17) (24) -
Gewinn/(Verlust) im Geschaftsjahr (153'537) 1'137'176 (250289) 926'784 (4'241'738) 9'377'837
Steuern einschliesslich Quellensteuern (25'405) (19'963) (3'491) 1'682 (32'753) (49'321)
Anstieg/(Riickgang) des

riickzahlbaren gewinnberechtigten

Anteilen zurechenbaren

Nettovermdgens aus

Transaktionen (178'942) 1'117'213 (253'780) 928'466 (4'274'491) 9'328'516

? Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD EUR EUR
Erlauterungen

Betriebliche Ertrage 10 276'470 252'423 1'573'749 587'575 4193219 398'485
MwsSt.-Riickerstattung 76 88 37 95 672 —
Nettogewinn/(-verlust) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 7 (875'204) 2'121'198 (5'539'809) 241776 (9'565'668) (847'864)
Betriebsgewinn(-verlust) insgesamt (598'658) 2'373'709 (3'966'023) 829'446 (5'371'777) (449'379)
Betriebliche Aufwendungen 1 (224'416) (193173) (212'658) (143'135) (698'738) (127'286)
Gewinn/(Verlust) vor

Finanzierungskosten (823'074) 2'180'536 (4'178'681) 686'311 (6'070'515) (576'665)
Finanzierungskosten
Aus Kapitalertragen gezahlte Dividende - - - - - -
Uberziehungszinsen (1'910) (2'268) (18) (1) (16'467) (15'488)
Gewinn/(Verlust) im Geschaftsjahr (824'984) 2'178'268 (4'178'699) 686'310 (6'086'982) (592'153)
Steuern einschliesslich Quellensteuern (23'560) (30'125) (8'281) (3'769) (19'838) (5'474)
Anstieg/(Riickgang) des

riickzahlbaren gewinnberechtigten

Anteilen zurechenbaren

Nettovermdgens aus

Transaktionen (848'544) 2'148'143 (4'186'980) 682'541 (6'106'820) (597'627)

3

* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollsténdig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

BILANZ (FORTSETZUNG)

Summe Summe
Geschéftsj Geschéftsjahr
ahr zum zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
usD usD
Erlauterungen
Betriebliche Ertrage 10 357'213'493 300'524'470
MwsSt.-Riickerstattung 45'816 51'608
Nettogewinn/(-verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten 7 (879'775'878) 506'426'882
Betriebsgewinn(-verlust) insgesamt (522'516'569) 807'002'960
Betriebliche Aufwendungen 11 (62'756'378) (49'678'851)
Gewinn/(Verlust) vor
Finanzierungskosten (585'272'947) 757'324'109
Finanzierungskosten
Aus dem Nettoertrag gezahlte
Dividende (58'711'096) (26'766'548)
Aus Kapitalertrdgen gezahlte Dividende (4'714'475) (5'089'453)
Uberziehungszinsen (125'465) (87'326)
Gewinn/(Verlust) im Geschéftsjahr (648'823'983) 725'380'782
Steuern einschliesslich Quellensteuern (2'029'065) (11'318'703)
Anstieg/(Ruckgang) des
ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbaren
Nettovermdogens aus Transaktionen (650'853'048) 714'062'079

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN
RUCKZAHLBAREN GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN

ZURECHENBAREN NETTOVERMOGENS

Erlauterungen

Rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen

zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des

Geschéftsjahres

Fiktive Wechselkursanpassung

Anstieg/(Ruckgang) des riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdégens aus
Transaktionen

Kapitaltransaktionen

Nettoertrdge aus der Ausgabe
riickzahlbarer gewinnberechtigter
Anteile

Nettoaufwendungen fir die Riicknahme
riickzahlbarer gewinnberechtigter
Anteile

Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschaftsjahres

22

India Equity Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

India Equity Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fundamental Index

Global Equity Fund*

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fundamental Index Japan Strategic ValueJapan Strategic Value

Global Equity Fund®

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD JPY JPY
290'111'226 53'823'843 - 26'224'530 151'167'733'278 167'460'160'146
(66'830'371) 50'927'886 - (35'060) (25'584'518'203) 33'199'351'652
663'687'848 215'985'994 - - 86'811'771'931 54'778'164'001
(149'530'405) (30'626'497) - (26'189470)  (113'328'537'810)  (104'269'942'521)
514'157'443 185'359'497 - (26'189'470) (26'516'765'879) (49'491'778'520)
737'438'298 290'111'226 - _ 99'066'449'196 151'167'733'278

' Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN

NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Erlauterungen

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen

zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres

Fiktive Wechselkursanpassung

Anstieg/(Riickgang) des riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdgens aus
Transaktionen

Kapitaltransaktionen

Nettoertrage aus der Ausgabe
riickzahlbarer gewinnberechtigter
Anteile

Nettoaufwendungen fur die Riucknahme
riickzahlbarer gewinnberechtigter
Anteile

Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres

22

US High Yield
Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

US High Yield
Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usb JPY JPY
4'245'064'569 3'379'304'803 14'649'918 11'611'705 3'332'348'374 1'763'254'102
(248'872'795) 318'475'996 (2'702'675) 3'038'213 (2'152'481'469) 629'307'490
1'992'792'685 2'482'909'024 - - 18'224'580'824 1'498'376'680
(2'244'130'596) (1'935'625'254) (3'626'200) - (7'537'315'457) (558'589'898)
(251'337'911) 547'283770 (3'626'200) - 10'687'265'367 939'786'782
3'744'853'863 4'245'064'569 8'321'043 14'649'918 11'867'132'272 3'332'348'374

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN
NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018
usD
Erlauterungen
Rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres 15'535'751

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017
usD

5'960'839

Global High Yield
Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018
usD

74'294'312

Global High Yield
Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017
usD

26'500'520

Diversified Growth
Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018
uUsD

17'628'115

Diversified Growth
Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017
UsD

38'463'342

Fiktive Wechselkursanpassung 22 —

Anstieg/(Ruckgang) des riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdgens aus

Transaktionen (10'630'809)

4'014'992

(15'429'409)

2'873'395

(1'669'016)

3'876'887

Kapitaltransaktionen

Nettoertrage aus der Ausgabe riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 43'962'630

Nettoaufwendungen fur die Riucknahme

rickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (13'417'483)

5'559'920

311'175'581

(37'105'111)

44'920'397

14'523

(2'059)

383177

(25'095'291)

Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen 30'545'147

5'559'920

274'070'470

44'920'397

12'464

(24'712'114)

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des

Geschéftsjahres 35'450'089

15'535'751

332'935'373

74'294'312

15'971'563

17'628'115

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN
NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Emerging Market Emerging Market
Local Currency Debt Local Currency Debt Asia High Yield Bond Asia High Yield Bond

Global Dynamic Bond Global Dynamic Bond Fund Fund Fund Fund
Fund Fund Geschéftsjahr zum  Geschaftsjahr zum  Geschaftsjahr zum  Geschéftsjahr zum

Geschéftsjahr zum 31.Geschéftsjahr zum 31.  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
Dezember 2018 USD Dezember 2017 USD usD usD usD usD

Erlauterungen
Ruckzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 145'652'318 86'400'355 13'747'832 12'229'887 12'114'763 11'209'039

Fiktive Wechselkursanpassung 22 - - - - - -
Anstieg/(Riickgang) des riickzahlbaren

gewinnberechtigten Anteilen

zurechenbaren Nettovermdgens aus

Transaktionen (22'128'603) 13'346'654 (14'000'535) 1'517'945 (393'422) 904'865

Kapitaltransaktionen
Nettoertrage aus der Ausgabe riickzahlbarer

gewinnberechtigter Anteile 311'166'693 137'788'981 86'191'889 - 150'000 174'876
Nettoaufwendungen fur die Riucknahme

riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (86'806'483) (91'883'672) (30'435'950) - - (174'017)
Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen 224'360210 45'905'309 55'755'939 - 150'000 859

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres 347'883'925 145'652'318 55'503'236 13'747'832 11'871'341 12'114'763

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN
NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Asia High Dividend
Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018
usD
Erlauterungen
Rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres 4'975'370

Asia High Dividend
Fund?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017
usD

3'858'157

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018
uUsD

16'593'941

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

uUsD

15'665'475

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

usD

33'333'659

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

UsD

24'945'143

Fiktive Wechselkursanpassung 22 —

Anstieg/(Ruckgang) des riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdgens aus

Transaktionen (178'942)

1'117'213

(253'780)

928'466

(4'274'491)

9'328'516

Kapitaltransaktionen
Nettoertrage aus der Ausgabe riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile -

Nettoaufwendungen fur die Riucknahme

rickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (4'796'428)

1'845'000

(14'477'000)

865'000

(1'805'000)

Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen (4'796'428)

(12'632'000)

(940'000)

Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres -

4'975'370

16'340'161

16'593'941

16'427'168

33'333'659

? Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN

NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Erlauterungen

Rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen

zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres

Fiktive Wechselkursanpassung
Anstieg/(Ruckgang) des riickzahlbaren

gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdgens aus
Transaktionen

Kapitaltransaktionen
Nettoertrage aus der Ausgabe riickzahlbarer

gewinnberechtigter Anteile

Nettoaufwendungen fur die Riucknahme

riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile

Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen
Ruckzahlbaren gewinnberechtigten

3

Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres

22

Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD EUR EUR
10'993'774 8'554'756 - 10'105'050 99'402'373 -
(848'544) 2'148'143 (4'186'980) 682541 (6'106'820) (597'627)
158'944 351'610 83'643'166 1'312'244 100'000'000 100'000'000
(183'794) (60'735) (229) (121099'835) - -
(24'850) 290'875 83'642'937 (10'787'591) 100'000'000 100'000'000
10'120'380 10'993'774 79'455'957 . 193'295'553 99'402'373

Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ANDERUNGEN DES AUF DIE INHABER RUCKNAHME- UND
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN
NETTOVERMOGENS (FORTSETZUNG)

Summe Summe
Geschaftsjahr Geschaftsjahr
zum zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
usbD usD
Erlauterungen
Rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbares Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 6'387'099'546 5'162'139'180
Fiktive Wechselkursanpassung 22 18'125'702 65'205'455
Anstieg/(Ruckgang) des riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteilen
zurechenbaren Nettovermdgens aus
Transaktionen (650'853'048) 714'062'079
Kapitaltransaktionen
Nettoertrage aus der Ausgabe riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 4'564'288'243 3'503'803'128
Nettoaufwendungen fur die Riucknahme
rickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (3'679'314'637) (3'058'110296)
Nettoerldse aus Kapitaltransaktionen 884'973'606 445'692'832
Ruckzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen zurechenbares
Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres 6'639'345'806 6'387'099'546

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG

India Equity Fund
Geschéftsjahr zum

Fundamental Index

India Equity Fund Global Equity Fund®

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fundamental Index

Global Equity Fund*

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

31. Dezember 2018 USD usD usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrége aus Sichtkonten 318282 21'833 376 1'090
Erhaltene Dividendenertrage 5'247'596 109248 3'912 15'979
Riickerstattung des Fonds - - - -
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) (1'957) 12'314 (5'506) (7241)
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (5'986'956) (1'325'494) (4'139) (90'326)
Wechselkursgewinn/(-verlust) (140'060) (6'179) — (5)
Nettokapitalabfluss aus der Geschéftstatigkeit (563'095) (1'188'278) (5'357) (80'503)
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller -
Vermodgenswerte (616'748'413) (239'199'847) -
Erlose aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 137'565'241 63'985'436 9 77'668
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit (479'183'172) (175'214'411) 9 77'668
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 665'999'740 209'635'184 - -
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (148'719'927) (30'622'420) - (26'189'470)
Gezahlte Uberziehungszinsen (4'029) (4'527) — -
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit 517275784 179'008'237 — (26'189'470)
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschéftsjahr 37'529'517 2'605'548 (5'348) (26'192'305)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 4'634'885 2'029'337 39'468 26'231'773
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 42'164'402 4'634'885 34'120 39'468

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Japan Strategic Value

Japan Strategic Value

Fund

US High Yield Bond
Fund

US High Yield Bond
Fund

Fund  Geschéaftsjahr zum  Geschéftsjahr zum  Geschéftsjahr zum
Geschaftsjahr zum 31.  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
Dezember 2018 JPY JPY usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 290'895 95'284 966'417 677'082
Erhaltene Zinsertrédge aus Anleihen - - 270'572'384 233'626'838
Erhaltene Dividendenertrége 2'570'344'514 2'639'642'347 1'683'033 509'325
Erhaltene Ertrédge aus Wertpapierleihe 4'987'289 2'071'703 1'095'195 552'998
Rickerstattung des Fonds - - - -
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 31'683 (980'468) 3'313'514 5'736'511
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (1'612262'504) (1'804'587'854) (30'933'070) (25'007'257)
Wechselkursgewinn/(-verlust) (539'276'489) 1'325'974'450 (66'476'178) 61'850'155
Nettokapitalzufluss aus Betriebstatigkeit 424'115'388 2'162'215'462 180221'295 277'945'652
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermogenswerte (83779'192'321) (89'529'865'984) (1'677798'942) (3'399'546'227)
Erlose aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 108'969'663'797 138'297'596'973 1'682'985'953 2'484'151'462
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit 25'190'471'476 48'767'730'989 5'187'011 (915'394'765)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 87'287'028'867 55'609'540'918 2'017'228'313 2'533'304'781
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (112'975'310'512) (108'585'640'166) (2'202'799'753) (1'949'251'451)
Ausgeschittete Dividenden (7'698'951) (49'667'245) (54'730'526) (29'463'007)
Gezahlte Uberziehungszinsen (3'737'579) (3'147'488) (56) (1274)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (25'699'718'175) (53'028'913'981) (240'302'022) 554'589'049
Nettokapitalabfluss aus Betriebstatigkeit (85'131'311) (2'098'967'530) (54'893'716) (82'860'064)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 1'249'660'753 3'348'628'283 121'740'807 204'600'871
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 1'164'529'442 1'249'660'753 66'847'091 121'740'807

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asian Smaller
Companies Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD JPY JPY
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 4'236 2'825 14'300 3'929
Erhaltene Dividendenertrége 357'885 441'283 98'399'638 21'997'188
Erhaltene Ertrdge aus Wertpapierleihe 9'396 1'825 850'471 503'049
Ruckerstattung des Fonds - - 2'799'009 14'952'408
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 55724 (2'160) (596'826) (112'994)
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (183'664) (171'387) (121'347'835) (45'392'238)
Wechselkursgewinn/(-verlust) — 65 (5'276'413) (5'691'323)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Betriebstatigkeit 243'577 272'451 (25'157'656) (13'739'981)
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (6'330'312) (5'955'807) (18'080'126'689) (2'023'894'747)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 9'225'704 5'868'282 7'570'246'576 1'115'491'046
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit 2'895'392 (87'525) (10'509'880'113) (908'403'701)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile - - 17'840'130'495 1'498'376'680
Zahlungen fir die Riicknahme rlickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (3'626'200) - (7'154'724'337) (558'589'898)
Gezahlte Uberziehungszinsen — — (500'818) (99'998)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (3'626'200) — 10'684'905'340 939'686'784
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschéaftsjahr (487'231) 184'926 149'867'571 17'543'102
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 680'865 495'939 44'586'130 27'043'028
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 193'634 680'865 194'453'701 44'586'130

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Global High Yield

Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High Yield

Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 16'160 1'075 127'352 10'914
Erhaltene Zinsertrédge aus Anleihen - - 11'074'820 1'262'700
Erhaltene Dividendenertrage 732'932 133'615 28'232 4'345
Erhaltene Ertrédge aus Wertpapierleihe 1'517 154 60707 1'108
Rickerstattung des Fonds 36'402 136'976 25'034 142'125
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) (7'330) (2'222) 426'081 76'732
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (635'709) (267'733) (1'400'728) (319'458)
Wechselkursgewinn/(-verlust) — — (220'973) (22'769)
Nettokapitalzufluss aus Betriebstétigkeit 143'972 1'865 10'120'525 1'155'697
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (55'821'955) (10'873'696) (442'162'371) (74'266'997)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 25'235'798 5'473'555 156'093'930 42'411'790
Nettokapitalabfluss aus Investitionstatigkeit (30'586'157) (5'400'141) (286'068'441) (31'855'207)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlose aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 43'957'655 5'559'920 312'979'972 43'095'399
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (13'417'483) - (37'127'081) 21'970
Ausgeschittete Dividenden - - (18'487) -
Gezahlte Uberziehungszinsen (392) (68) (6'425) (2'046)
Nettokapitalzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 30'539'780 5'559'852 275'827'979 43'115'323
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschéftsjahr 97'595 161'576 (119'937) 12'415'813
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 329'020 167'444 13'142'632 726'819
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 426'615 329'020 13'022'695 13'142'632

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Diversified Growth

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Diversified GrowthGlobal Dynamic Bond Global Dynamic Bond

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 52'816 97'725 134'327 27'273
Erhaltene Zinsertrédge aus Anleihen 4'887 6'472 8'704'195 3'450'807
Erhaltene Dividendenertrége 11'456 74'507 1786 21'209
Erhaltene/(Gezahlte) Zinsertrage aus Swaps - - 49'445 80'830
Erhaltene Ertrédge aus Wertpapierleihe 932 2'426 - -
Ruckerstattung des Fonds 120134 67'969 3'542 -
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 3'956 2'232 (96'364) 17'943
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (338'800) (518'370) (2'354'996) (1'223'886)
Wechselkursgewinn/(-verlust) 56'661 (912'108) (5'666'802) 768'465
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Betriebstatigkeit (87'958) (1'179'147) 775'133 3'142'641
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (18'816'474) (19'347'824) (1'520'411'134) (439'100'732)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 21'404'838 33'269'956 1'322'065'790 381'130'342
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit 2'588'364 13'922'132 (198'345'344) (57'970'390)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 14'523 383177 313831521 135'411'682
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (2'059) (25'095291) (83'737'411) (91'916'795)
Ausgeschittete Dividenden - - (5'719'896) (1'950'209)
Gezahlte Uberziehungszinsen (19'847) (14'946) (33'848) (14'417)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (7'383) (24'727'060) 224'340'366 41'530'261
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschaftsjahr 2'493'023 (11'984'075) 26'770'155 (13'297'488)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 9'151'061 21'135'136 1'924'139 15'221'627
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 11'644'084 9'151'061 28'694'294 1'924'139

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Emerging Market

Emerging Market

Local Currency Debt Local Currency Debt
Fund Asia High Yield Bond

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Geschaftsjahr zum

Fund

31. Dezember 2017Geschéaftsjahr zum 31.

Asia High Yield Bond
Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD USD Dezember 2018 USD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrége aus Sichtkonten 73621 5'359 7137 1'118
Erhaltene Zinsertrédge aus Anleihen 3'392'856 503'078 699'355 719'722
Erhaltene Dividendenertrége - (5'420) - -
Ruckerstattung des Fonds 37'166 58'065 80417 71'092
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 49'452 4779 (1723) 3'911
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (226'770) (236'303) (179'561) (198'974)
Wechselkursgewinn/(-verlust) (5'334'375) 119'377 — —
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Betriebstatigkeit (2'008'050) 448'935 605'625 596'869
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (95'554'185) (8'004'923) (8'048'250) (10'140'496)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 45'135'382 5'803'954 7777137 9'481'472
Nettokapitalabfluss aus Investitionstatigkeit (50'418'803) (2'200'969) (271'113) (659'024)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 86'191'889 384'133 150'000 174'876
Zahlungen fir die Ricknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (28'799'958) - - (174'017)
Ausgeschuttete Dividenden (2'886'925) - - -
Gezahlte Uberziehungszinsen (1'080) (1'483) — (5)
Nettokapitalzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 54'503'926 382'650 150'000 854
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschaftsjahr 2'077'073 (1'369'384) 484’512 (61'301)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 1'025'610 2'394'994 178950 240251
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 3'102'683 1'025'610 663'462 178'950

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Asia High Dividend

Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia High Dividend

Fund?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 3'699 913 4'435 3'492
Erhaltene Zinsertrage aus Anleihen - - 643'913 603'860
Erhaltene Dividendenertrage 146'442 186'659 - -
Erhaltene Ertrédge aus Wertpapierleihe - 2 - -
Ruckerstattung des Fonds 52212 116'573 72'678 40246
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) (3'630) 7'975 (1240) 4'488
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (155'908) (188'920) (178'040) (182'707)
Wechselkursgewinn/(-verlust) (320) — — —
Nettokapitalzufluss aus Betriebstétigkeit 42'495 123'202 541746 469'379
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (313'987) (2'449'296) (25'714'604) (10'507'976)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 4'918'425 2'340'351 25'063'718 9'924'445
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit 4'604'438 (108'945) (650'886) (583'531)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (4'796'428) - - -
Gezahlte Uberziehungszinsen — — — 17)
Nettokapitalabfluss aus Finanzierungstatigkeit (4'796'428) — — (17)
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschaftsjahr (149'495) 14'257 (109'140) (114'169)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 225'878 211'621 255'829 369'998
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 76'383 225'878 146'689 255'829

?Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 11'683 1'829 938 518
Erhaltene Dividendenertrége 438'112 560'619 150'396 153'971
Erhaltene Ertrage aus Wertpapierleihe 4'800 3'950 179 2'141
Riickerstattung des Fonds - - 94779 62'969
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) (13'995) 19'138 (1'938) (289)
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (507'824) (550'338) (211'507) (201'476)
Wechselkursgewinn/(-verlust) — — 511 5'360
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Betriebstatigkeit (67'224) 35'198 33'358 23'194
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (19'434'851) (14'970'330) (4'960'503) (5'142'852)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 32'478'397 15'703'632 5'234'195 4'571'983
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit 13'043'546 733'302 273'692 (570'869)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 1'845'000 865'000 158'944 351'610
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (14'467'000) (1'805'000) (183'794) (60'735)
Gezahlte Uberziehungszinsen (24) — (1'910) (2'268)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (12'622'024) (940'000) (26'760) 288'607
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschaftsjahr 354'298 (171'500) 280290 (259'068)
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 494'697 666'197 229'027 488'095
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 848'995 494'697 509'317 229'027

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD EUR EUR
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrage aus Sichtkonten 23'982 3'425 1'401 296
Erhaltene Zinsertrdge aus Anleihen 292240 649'899 2'687'382 (857'488)
Erhaltene Ertrage aus Wertpapierleihe 179 - - -
Ruckerstattung des Fonds 40'838 30972 - -
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 33236 6'068 (44'314) -
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (97'943) (113'592) (577'482) (10'541)
Wechselkursgewinn/(-verlust) (2'212'436) — — —
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Betriebstatigkeit (1'919'904) 576772 2'066'987 (867'733)
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermdgenswerte (100'073'243) (4'806'859) (217'991'510) (106'710'508)
Erldse aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte 26'627'612 14'369'395 124'241'684 11'536'114
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Investitionstatigkeit (73'445'631) 9'562'536 (93'749'826) (95'174'394)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erldse aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 83'643'166 1'312'244 100'000'000 100'000'000
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (229) (12'099'835) - -
Gezahlte Uberziehungszinsen (18) (1) (16'467) (15'488)
Nettokapitalzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit 83'642'919 (10'787'592) 99'983'533 99'984'512
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschaftsjahr 8'277'384 (648'284) 8'300'694 3'942'385
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 2'591 650'875 3'942'385 -
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 8'279'975 2'591 12'243'079 3'942'385

® Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.

* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Insgesamt
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Insgesamt
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD
Kapitalfluss aus Betriebstatigkeit
Erhaltene Zinsertrége aus Sichtkonten 1'749'833 858'026
Erhaltene Zinsertrédge aus Anleihen 298'463'315 239'794'651
Erhaltene Dividendenertrége 32'987'239 25'865'649
Erhaltene/(Gezahlte) Zinsertrage aus Swaps 49'445 80'830
Erhaltene Ertrage aus Wertpapierleihe 1'225'810 587487
Ruckerstattung des Fonds 588'568 859'880
Verschiedene Ertrage/(Aufwendungen) 3'692'392 6'328'072*
Gezahlte betriebliche Aufwendungen (67'865'920)* (38°176°196)*
Wechselkursgewinn/(-verlust) (84'928'977) 73'536'648
Nettokapitalzufluss aus Betriebstatigkeit 185'961'705* 309'735'047*

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit
Erwerb erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller

Vermdgenswerte (5'765'018'943) (5'186'037'170)
Erlése aus dem Verkauf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter

finanzieller Vermdgenswerte 4'700'284'705 4'331'449'737
Nettokapitalabfluss aus Investitionstatigkeit (1'064'734'238) (854'587'433)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlose aus der Ausgabe riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile 4'593'274'128 3'558'006'267
Zahlungen fir die Riicknahme riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile (3'626'126'935)* (3°107°908°825)*
Ausgeschittete Dividenden (63'425'606) (31'854'645)
Gezahlte Uberziehungszinsen (124'902) (88'497)
Nettokapitalzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 903'596'685* 418'154'300*
Nettozunahme von Zahlungsmitteln und Margen im Geschéftsjahr 24'824'152* (126°698°086)*
Fiktive Wechselkursanpassung (4'430) 1'131'563
Zahlungsmittel und Margen zu Beginn des Geschéftsjahres 179266'706* 304'833229*
Zahlungsmittel und Margen zum Ende des Geschéftsjahres 204'086'428* 179'266'706*

*Die Summen flr den Fonds zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 wurden berichtigt, um Salden im Namen des Fonds zu berticksichtigen.

Die beigefiigten Erlauterungen auf den Seiten 89 bis 279 sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

1. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundséatze

Die bei der Erstellung dieses Abschlusses angewandten wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze sind nachstehend
beschrieben.

Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Jahresabschluss der Nomura Funds Ireland Plc (der ,,Fonds) wurde gemédss den International Financial Reporting
Standards (,,IFRS), den irischen Gesetzen einschliesslich dem Companies Act 2014, den Anforderungen der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank und den EU-Richtlinien von 2011 (Organismen flir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren) (in der jeweils geltenden Fassung) (die ,,O0GAW-Verordnungen) und aller danach getroffenen Verordnungen
erstellt.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt mit der Ausnahme, dass die Anlagebestdnde zum
Stichtagskurs bewertet sind. Der Bewertungszeitpunkt ist 15.00 Uhr (irische Zeit) an einem Handelstag oder eine andere vom
Verwaltungsrat bestimmte Zeit (bzw. Zeiten) an einem Ort, der (bzw. die) den Anteilinhabern fir einen Teilfonds mit
Genehmigung von Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited (die ,,Verwaltungsstelle)
mitgeteilt wurde(n).

Die Erstellung des Abschlusses gemass IFRS erfordert die Anwendung gewisser kritischer bilanzieller Schéatzungen. Der
Verwaltungsrat muss ausserdem im Prozess der Anwendung der Rechnungslegungsgrundsidtze des Fonds
Ermessensentscheidungen treffen. Unsicherheiten Uber diese Schatzungen und Annahmen kdnnten zu Ergebnissen fuhren, die
eine wesentliche Anpassung des Buchwerts dieser Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in zukinftigen Perioden
erforderlich machen. Bestimmte Betrdge des vorangegangenen Berichtszeitraums wurden zwecks Anpassung an die
Darstellung des aktuellen Berichtsjahres neu Kklassifiziert. Dies hatte keine Auswirkungen auf das ausgewiesene
Nettovermdogen.

Fortfihrung des Fonds

Das Fondsmanagement hat die Féhigkeit des Fonds bewertet, in der absehbaren Zukunft seine Geschaftstétigkeit fortzusetzen,
und dabei festgestellt, dass der Fonds Uber die hierzu erforderlichen Ressourcen verfiigt. Darlber hinaus ist sich das
Management keiner wesentlichen Unsicherheiten bewusst, die erhebliche Zweifel an der Fortfiihrbarkeit des Fonds
aufkommen lassen. Daher wird der Abschluss weiterhin unter der Annahme der Fortfiihrung des Fonds erstellt.

Besteuerung

Es bestehen Unsicherheiten in Bezug auf die Auslegung komplexer Steuervorschriften und Anderungen der Gesetze iiber
auslandische Quellensteuern. Angesichts der grossen Bandbreite internationaler Anlagen kdnnten Unterschiede zwischen
tatsachlichen Anlageertragen und Annahmen (oder kiinftigen Anderungen solcher Annahmen) in der Zukunft Anpassungen an
bereits ausgewiesene Steueraufwendungen erforderlich machen. Der Fonds bildet auf verninftigen Schatzungen basierende
Ruickstellungen fur mégliche Folgen von Prufungen durch die Steuerbehdrden der Lander, in denen er investiert. Die Hohe
solcher Ruckstellungen héngt von verschiedenen Faktoren ab, darunter die Erfahrung bei vorherigen Steuerpriifungen sowie
abweichende Auslegungen von Steuervorschriften durch das besteuerte Unternehmen und die verantwortliche Steuerbehdrde.
Solche Auslegungsunterschiede kénnen bei einer Vielzahl von Fragen auftreten, je nach den Bedingungen, die am Ort der
Anlage vorherrschen. Da der Fonds die Wahrscheinlichkeit von Rechtsstreitigkeiten im Hinblick auf steuerliche
Angelegenheiten und darauf folgenden Kapitalabfliissen fiir unwahrscheinlich hélt, wurden keine Eventualverbindlichkeiten
ausgewiesen.
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Neue Standards, Anderungen und Interpretationen, die fiir den jahrlichen Berichtszeitraum am oder nach dem 1.
Januar 2018 wirksam sind

IFRS 9, ,,Finanzinstrumente* (,,IFRS 9%), ein Standard, der flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen,
in Kraft tritt, legt fest, wie Finanzanlagen und Verbindlichkeiten, inklusive hybrider Kontrakte, klassifiziert und bewertet
werden sollen. Der Standard verbessert und vereinfacht die Herangehensweise betreffend die Klassifizierung und Bewertung
von Vermdgenswerten im Vergleich zu International Accounting Standards 39 (,,IAS 39“). Die Anforderungen in IAS 39
betreffend die Klassifizierung und Bewertung von Finanzverbindlichkeiten wurden grosstenteils unverandert Gbernommen.
Der Standard liefert einen konsistenten Ansatz zur Klassifizierung von Vermdgenswerten und ersetzt die zahlreichen
Kategorien in IAS 39, die jeweils eigene Kriterien zur Klassifizierung hatten.

IFRS 15 ,,Umsétze aus Vertrdgen mit Kunden® basiert auf dem Grundsatz, dass Ertrage erfasst werden, wenn die Kontrolle
Uiber eine Ware oder Dienstleistung an den Kunden bertragen wird, und gilt voraussichtlich fur Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. IFRS 15 hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft.

Es existieren keine weiteren neuen Standards oder Anderungen bestehender Standards, die fiir das Geschaftsjahr ab dem 1.
Januar 2018 erstmals in Kraft treten.
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Neue Standards, Anderungen und Interpretationen, die fiir den jahrlichen Berichtszeitraum am oder nach dem 1.
Januar 2019 wirksam sind

IFRS 16 ,,Leasingverh&ltnisse“ wurde im Januar 2016 verdffentlicht und gilt fir den Zeitraum, der am oder nach dem 1.
Januar 2019 beginnt. IFRS 16 legt fest, wie Leasingverhaltnisse in der IFRS-Berichterstattung bilanziert, gemessen, dargestellt
und offengelegt werden. Der neue Standard wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdégenslage,
Performance oder Angaben im Abschluss der Gesellschaft haben.

IFRIC 23 ,,Unsicherheit bezliglich der ertragsteuerlichen Behandlung“. Am 7. Juni 2017 hat der International Accounting
Standards Board (,,IASB*) die IFRIC-Auslegung 23 — Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung (die
LYAuslegung®) verdffentlicht. In der Auslegung wird die Anwendung der Ansatz- und Bewertungsvorschriften in IAS 12
»Ertragsteuern klargestellt, wenn Unsicherheiten bezliglich der Behandlung von Ertragsteuern bestehen. Die Auslegung ist
flr jéhrliche Berichtszeitrdume anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Es sind jedoch bestimmte
Ubergangslésungen verfiigbar. Nach Ansicht der Gesellschaft wird dieser neue Standard voraussichtlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Abschluss oder die Performance der Gesellschaft haben.

Der Verwaltungsrat hat noch nicht beurteilt, wie sich die Einflihrung dieses Standards in kiinftigen Geschéftsjahren auf den
Jahresabschluss der Gesellschaft auswirken wird. Dieser Standard wird zum Zeitpunkt seines Inkrafttretens eingefiihrt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Fir den laufenden Berichtszeitraum hat der Fonds IFRS 9 ,,Finanzinstrumente“ Gibernommen. Die Vergleichszahlen fir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 wurden nicht angepasst. Daher werden Finanzinstrumente im Vergleichszeitraum
weiterhin nach IAS 39 ,,Finanzinstrumente* bilanziert: Ansatz und Bewertung.

(a) Klassifizierung

Der Fonds hat die Klassifizierung von Finanzinstrumenten zum Zeitpunkt der ersten Verwendung bewertet und diese

Klassifizierung rickwirkend angewendet. Aufgrund dieser Beurteilung gilt:

- Alle finanziellen Vermogenswerte, die zuvor zum beizulegenden Zeitwert gehalten wurden, werden weiterhin zum

beizulegenden Zeitwert bewertet.

- Schuldtitel und Eigenkapitalinstrumente werden zur Erzielung kurzfristiger Gewinne erworben. Daher erfilllen sie die
Kriterien als zu Handelszwecken gehaltene Vermogenswerte und sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten.

- Finanzielle Vermdgenswerte, die zuvor als Forderungen eingestuft waren, werden gehalten, um vertraglich vereinbarte
Zahlungsstrome zu vereinnahmen, und l6sen Zahlungsstrome aus, die ausschliesslich Kapital- und Zinszahlungen darstellen.
Daher werden solche Instrumente geméss IFRS 9 weiterhin zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

- Die Klassifizierung der finanziellen Verbindlichkeiten nach IFRS 9 bleibt im Wesentlichen gleich wie unter IAS 39.

Wertminderung

IFRS 9 schreibt vor, dass der Fonds die erwarteten Kreditverluste (Expected Credit Losses - ,,ECL*) fur alle von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen, Kredite und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entweder fiir 12 Monate oder auf
Laufzeitbasis erfassen muss. Aufgrund des begrenzten Kreditrisikos des Fonds hatte diese Anderung keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Abschluss. Der Fonds hélt nur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die keine
Finanzierungskomponente enthalten und eine Laufzeit von weniger als 12 Monaten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
aufweisen. Er hat daher einen Ansatz gewahlt, der dem vereinfachten Ansatz fur ECL &hnelt.

Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften
Der Fonds hat keine Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IAS 39 angewandt und wird dies auch nach IFRS 9 nicht
tun.

(b) Verbuchung/Ausbuchung

Der Fonds erfasst einen finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit nur dann, wenn er als
Vertragspartei des Instruments auftritt. K&ufe und Verkdufe von finanziellen Vermdgenswerten werden am Handelstag
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert verbucht - der Handelstag ist das Datum, an dem der Fonds sich zum Kauf oder
Verkauf des betreffenden Finanzinstruments verpflichtet.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. gegebenenfalls ein Teil eines finanziellen Vermdgenswertes bzw. ein Teil einer Gruppe
von &hnlichen finanziellen Vermogenswerten) wird ausgebucht, wenn die Rechte auf Erhalt von Cashflows aus dem
Vermdgenswert ausgelaufen sind, der Fonds das Recht auf Erhalt von Cashflows aus dem Vermdgenswert Ubertragen hat oder
eine Verpflichtung zur Bezahlung des erhaltenen Cash Flows zur Ganze und ohne wesentliche Verzdgerung an Dritte gemass
einer Weiterleitungsvereinbarung eingegangen ist, und wenn:
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(b) Ansatz/Ausbuchung (Fortsetzung)
(a) der Fonds im Wesentlichen alle Risiken und Chancen des VVermdgenswerts tbertragen hat

ODER

(b) der Fonds weder im Wesentlichen alle Risiken und Chancen des Vermdgenswerts (bertragen noch diese
zuriickbehalten hat, jedoch die Kontrolle Uber den Vermdgenswert tibertragen hat.

Wenn der Fonds sein Recht auf Erhalt von Cashflows aus einem Vermdgenswert (bertragen hat (oder eine
Ubertragungsvereinbarung eingegangen ist) und im Wesentlichen weder alle mit dem Vermdgenswert verbundenen Risiken
und Chancen ubertragen noch beibehalten noch die Kontrolle Uber den Vermdégenswert Ubertragen hat, wird der
Vermdgenswert entsprechend der anhaltenden Beteiligung des Fonds an dem Vermdgenswert ausgewiesen. In diesem Fall
weist der Fonds auch eine zugehdrige Verbindlichkeit aus. Der Ubertragene Vermoégenswert und die damit verbundene
Verbindlichkeit werden in einer Weise bewertet, die die Rechte und Verpflichtungen widerspiegelt, die der Fonds behalten
hat.

Der Fonds bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, nachdem die mit der Verbindlichkeit verbundene Verpflichtung erfillt,
gekundigt oder erloschen ist.

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste aus der Verdusserung von Finanzinstrumenten werden fir den folgenden Fonds
anhand der Methode des gewichteten Durchschnitts bestimmt: Nomura Funds Ireland - India Equity Fund und fiir folgende
Fonds nach der First-in- first-out-Methode bestimmt: Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, the
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund, Nomura Funds
Ireland - Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Asia
Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified
Growth Fund, Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local
Currency Debt Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund,
Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund, Nomura Funds Ireland - China Fund, Nomura Funds Ireland -
Global High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland -
European High Yield Bond Fund.

(c) Bewertung

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden
in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. Die wesentlichen Bewertungseffekte aus der Klassifizierung von
Verbindlichkeiten nach IFRS 9 betreffen das Element der Gewinne und Verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten, die als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft und auf Anderungen des Kreditrisikos zuriickzufiihren sind.
IFRS 9 schreibt vor, dass dieses Element im sonstigen Ergebnis erfasst wird, es sei denn, diese Behandlung schafft oder
erweitert einen Bilanzierungsunterschied in der Gewinn- und Verlustrechnung. In diesem Fall sind alle Gewinne und Verluste
aus dieser Verbindlichkeit (einschliesslich der Auswirkungen von Anderungen des Kreditrisikos) in der Gewinn- und
Verlustrechnung auszuweisen. Der Fonds hat keine erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Daher hatte diese Anforderung keine Auswirkungen auf den Fonds.

Transaktionskosten werden in der Gesamtergebnisrechnung als Aufwand verbucht. Transaktionskosten sind Kosten, die beim
Erwerb von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten
entstehen. Sie beinhalten an Vermittler, Berater und Broker gezahlte Gebuhren und Provisionen. Nach dem erstmaligen
Ansatz werden alle erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert bewertet (vgl. Erlauterung d).

Gewinne und Verluste, die aus Veradnderungen des beizulegenden Zeitwerts der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten  finanziellen  Vermdgenswerte oder finanziellen  Verbindlichkeiten  entstehen, werden in  der
Gesamtergebnisrechnung im Zeitraum ihrer Entstehung ausgewiesen. Dividendenertrdge aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten werden in der Gesamtergebnisrechnung als Betriebsgewinn
erfasst, wenn der Anspruch der Fonds auf Erhalt einer Zahlung entsteht.
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(d) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, fur den auf unabhéngiger Basis zwischen sachkundigen, freiwilligen Parteien ein
Vermdgenswert ausgetauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kann. Der beizulegende Zeitwert von an aktiven
Mérkten gehandelten Finanzinstrumenten (wie z. B. Handelspapiere) basiert auf den notierten Marktpreisen um 15.00 Uhr
(irische Zeit) am jeweiligen Handelstag. Zum Zweck dieses Abschlusses wird der notierte Marktpreis um 15 Uhr (irische Zeit)
am betreffenden Handelstag verwendet. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, fir die kein aktiver Markt
besteht, wird mithilfe von Bewertungsverfahren bestimmt. Die Teilfonds verwenden diverse Methoden und machen
Annahmen, die auf den am Bilanzstichtag vorherrschenden Marktbedingungen basieren.

Aktien oder Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zum Geldkurs, oder, falls dieser nicht verfiigbar ist,
zum letzten verfiigbaren Nettoinventarwert oder, wenn sie an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, zum
amtlichen Schlusskurs oder Mittelkurs oder, wenn dieser nicht verfiighar oder nicht reprasentativ ist, zum letztverfligharen
Nettoinventarwert bewertet, der fiir den jeweiligen Investmentfonds gilt.
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Fremdwéahrungsumrechnung

Funktionale und Darstellungswéhrung

Die funktionale und die Darstellungswéhrung des Nomura Funds Ireland - India Equity Fund, Nomura Funds Ireland -
Fundamental Index Global Equity Fund, Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asian
Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Global
High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond
Fund, Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond
Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund,
Nomura Funds Ireland - China Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund und Nomura Funds Ireland -
Select US High Yield Bond Fund ist der US-Dollar. Die funktionale und die Darstellungswéhrung des Nomura Funds Ireland
— Japan Strategic Value Fund und des Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund ist der japanische Yen. Die
funktionale und die Darstellungswahrung des Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund ist der Euro. Die
Darstellungswéhrung des aggregierten Abschlusses ist der US-Dollar.

Transaktionen und Salden

Auf andere als die funktionale Wahrung des Teilfonds lautende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zu den am
Bilanzstichtag geltenden Wechselkursen in die funktionale Wéhrung umgerechnet. Betrdge aus Geschéaften in anderen
Wahrungen als der funktionalen Wahrung werden zu den am Tag der Abwicklung der Geschéfte geltenden Wechselkursen in
die funktionale Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Fremdwahrungsgeschéften werden ergebniswirksam und
auf Geschaftsjahresbasis in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Erlése aus Zeichnungen und ausgezahlte Betrdge fur
Rucknahmen in anderen Wahrungen als der funktionalen Wahrung werden zu den am Tag der Abwicklung der Geschéfte
geltenden Wechselkursen in die funktionale Wéahrung umgerechnet.

Futures-Kontrakte

Beim Eingehen eines Terminkontraktes muss ein Teilfonds bei seinem Broker einen Betrag hinterlegen, der dem
Ersteinschuss des Brokers oder der Borse entspricht. Terminkontrakte werden anhand der an der Borse, an der sie gehandelt
werden, notierten taglichen Abrechnungskurse bewertet. Der Teilfonds und der Broker vereinbaren den Tausch eines
Barbetrages, der den taglichen Wertschwankungen des Terminkontraktes (,,Schwankungsmarge*) entspricht.

Fir offene Terminkontrakte werden Anderungen des Kontraktwertes durch Neubewertung auf der Grundlage des aktuellen
Marktkurses am Bilanzstichtag ermittelt und als nicht realisierte Gewinne oder Verluste verbucht. Bei Abrechnung der
Kontrakte wird der Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlds (oder den Aufwendungen) aus dem Glattstellungsgeschéft und
dem dazugehdrigen Eroffnungsgeschéft als realisierter Gewinn oder Verlust in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Devisenterminkontrakte

Alle Verpflichtungen aus Devisenterminkontrakten werden zum Marktwert zu geltenden Wechselkursen bewertet, und nicht
realisierte Gewinne oder Verluste daraus werden in der Gesamterfolgsrechnung ausgewiesen. Der Teilfonds weist realisierte
Gewinne oder Verluste bei Beendigung der Devisenterminkontrakte aus. Wenn der Teilfonds Devisenterminkontrakte zum
Management des Wahrungsrisikos fir spezifische Anteilsklassen eingeht, werden Gewinne und Verluste aus diesen
Kontrakten ausschliesslich den entsprechenden  Anteilsklassen  zugeschlagen. Kaufe und Verkdufe wvon
Devisenterminkontrakten mit gleichem Kontraktwert, Abrechnungstag und gleicher Gegenpartei werden generell verrechnet,
und realisierte Gewinne oder Verluste werden zum Abrechnungstag ausgewiesen. Devisenterminkontrakte kénnen zu einem
Kreditrisiko gegentiber der Gegenpartei fiihren.

Swaps

Swapvereinbarungen sind privat ausgehandelte Vereinbarungen zwischen einem Teilfonds und einer Gegenpartei, um
Cashflows aus Anlagen, Vermdgenswerte, Fremdwahrungen, marktgebundene Renditen oder andere identifizierte Betrdge zu
spezifizierten zukunftigen Intervallen zu tauschen oder zu swappen. In Verbindung mit diesen Vereinbarungen kénnen
Wertpapiere oder liquide Mittel als Sicherheiten gemass den Bedingungen der jeweiligen Swapvereinbarungen identifiziert
werden, um Werte und Rickgriffsméglichkeiten fiir Zahlungsausfélle oder Konkurse/Insolvenzen zur Verfiigung zu stellen.

Die Bewertung von Swaps erfolgt tdglich nach Marktpreisen, die auf Notierungen von Gegenparteien basieren, unter Nutzung
eines Kursdienstes und in anderen Fallen anhand von Berechnungen unter Verwendung von Bewertungsmodellen.
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Swaps (Fortsetzung)

Die in den Bewertungsmodellen verwendeten wesentlichen Annahmen und die Formel hinter den Berechnungen sind in den
jeweiligen Vertragsbedingungen explizit definiert. Die Gesamtrenditen werden allgemein durch Multiplikation des taglichen
Indexstandes oder des taglichen Kurses mit einem vorgegebenen Nennbetrag ermittelt, und der Finanzierungsanteil wird
einbezogen, um eine Gesamtbewertung zu erzielen.

Anderungen von Bewertungen werden gegebenenfalls als nicht realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen. Erhaltene oder
geleistete Zahlungen werden als realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen.

Credit Default Swaps

Ein Credit-Default-Swap ist ein bilateraler Finanzvertrag, in dessen Rahmen der Schutzkdufer eine Gebihr zahlt, die
gewohnlich in Basispunkten per annum auf den Nennbetrag ausgedruckt wird, und dafiir vom Schutzverkdufer eine Zahlung
erhélt, die durch den Eintritt eines Kreditereignisses, wie z. B. eines Konkurses, eines Ausfalls oder einer Umstrukturierung,
in Bezug auf eine bestimmte Organisation bedingt ist. Die zur Feststellung der bedingten Zahlung herangezogenen
Kreditereignisse und der anwendbare Abrechnungsmechanismus werden zum Zeitpunkt des Handels zwischen den
Vertragsparteien ausgehandelt. Wenn das Kreditereignis festgestellt wurde, hat der Schutzkdaufer Anspruch auf Glattstellung
des Vertrages. Die Abwicklung erfolgt normalerweise physisch, wobei der Sicherungsnehmer das Recht zur Lieferung von
Anleihen der Referenzeinheit bis zum Nennbetrag des Kontrakts hat. Im Gegenzug erhdlt der Sicherungsnehmer den
Nennwert dieser Obligationen. Der Verkauf einer Absicherung entspricht einem synthetischen Kauf einer Anleihe oder einer
alternativen Form von Schulden. Der Kauf einer Absicherung entspricht einem synthetischen Leerverkauf oder dem Hedging
einer Anleihe oder eines sonstigen Kreditrisikos.

Bei Credit Default Swap-Vereinbarungen auf Kreditindizes erfolgt ein Zahlungsstrom einer Partei an die andere Partei als
Gegenleistung fiir das Recht auf den Erhalt einer festgelegten Rendite flr den Fall einer Abschreibung, eines Kapitalausfalls,
Zinsausfalls oder vollstandigen oder teilweisen Zahlungsausfalls der Referenzeinheiten, aus denen der Kreditindex
zusammengesetzt ist. Ein Kreditindex ist eine Liste eines Korbes aus Kreditinstrumenten oder Engagements, die einen
bestimmten Teil des gesamten Kreditmarktes reprdsentiert. Zu den Bestandteilen der Indizes kdnnten unter anderem
Investment-Grade-Wertpapiere, High-Yield-Wertpapiere, Asset Backed Securities, Schwellenmérkte und/oder verschiedene
Kreditratings innerhalb der einzelnen Sektoren zéhlen. Kreditindizes werden anhand von Credit Default Swaps mit
standardisierten Bedingungen einschliesslich fixem Spread und Standard-Falligkeitsterminen gehandelt. In einem Credit
Default Swap auf einen Index werden alle Namen im Index angegeben, und bei einem Ausfall wird das Kreditereignis auf der
Grundlage der Gewichtung dieses Namens im Index abgerechnet. Die Zusammensetzung von Indizes &ndert sich regelmassig
und normalerweise alle sechs Monate. Bei den meisten Indizes hat jeder Name die gleiche Gewichtung im Index. Der
Teilfonds kann Credit Default Swaps auf Kreditindizes zur Absicherung eines Portfolios aus Credit Default Swaps oder
Anleihen mit einem Credit Default Swap auf Indizes nutzen, der kostenginstiger sein kann als der Kauf vieler Credit Default
Swaps, um einen vergleichbaren Effekt zu erzielen. Credit Default Swaps auf Indizes sind Benchmarks furr die Absicherung
von Anleihebesitzern gegen Ausfille, und Trader nutzen sie zur Spekulation auf Anderungen der Kreditqualitat.

Der Einsatz von Credit-Default-Swaps ist in sofern beschrankt, als dass die dem Teilfonds entstehenden Vorteile das
widerspiegeln missen, was durch eine direkte Anlage in die zugrunde liegenden Instrumente erzielt werden konnte, und dass
die Swaps den Teilfonds keinen Risiken aussetzen dirfen, die er ansonsten nicht eingehen wiirde (mit Ausnahme des Risikos
gegeniiber dem Credit-Default-Swap-Kontrahenten). Die Zahlung, die ein Teilfonds vorab als Sicherungsgeber erhlt, wird als
Verbindlichkeit des Teilfonds ausgewiesen. Eine Zahlung, die ein Teilfonds vorab als Sicherungsnehmer leistet, wird als
Vermogenswert des Teilfonds ausgewiesen.

Swaptions

Wenn ein Teilfonds eine Swaption schreibt, wird ein Betrag in Hohe der Prémie, die der Teilfonds erhalt, als Verbindlichkeit
ausgewiesen und anschliessend an den aktuellen beizulegenden Zeitwert der geschriebenen Swaption angepasst. Erhaltene
Prémien flr nicht ausgeubt verfallende verkaufte Swaptions werden vom Teilfonds an den Falligkeitsterminen als realisierte
Gewinne behandelt. Wenn eine geschriebene Call-Swaption ausgetibt wird, wird die Prdmie zur Ermittlung der realisierten
Gewinne oder Verluste zu den Erlésen aus dem Verkauf des zugrunde liegenden Swaps addiert. Wenn eine geschriebene
Swaption ausgeubt wird, verringert die Prémie die Kostenbasis des gekauften Swaps.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
(Fortsetzung)

Swaps (Fortsetzung)

Wenn ein Teilfonds eine Swaption kauft, wird ein Betrag in Hohe der Pramie, die der Teilfonds zahlt, als Vermdgenswert
ausgewiesen und anschliessend an den aktuellen beizulegenden Zeitwert der gekauften Swaption angepasst. Gezahlte Pramien
fur den Kauf nicht ausgelbt verfallender Swaptions werden am Félligkeitstermin als realisierte Verluste behandelt. Wenn eine
gekaufte Payer-Swaption ausgelibt wird, wird die Prdmie zur Ermittlung des realisierten Gewinns oder Verlustes des
entsprechenden Teilfonds von den Erlésen aus dem Verkauf des zugrunde liegenden Swaps abgezogen. Wenn eine gekaufte
Receiver-Swaption ausgeubt wird, wird die Prdmie zur Kostenbasis der variabel verzinslichen Anlage addiert, die geswappt
wurde.

Optionen

Der nicht realisierte Gewinn oder Verlust aus offenen Optionspositionen wird berechnet und als beizulegender Zeitwert der
Option abziliglich der fur die Option gezahlten Optionsprdmie ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert der an einem
Wertpapiermarkt gehandelten Optionen entspricht dem vom Markt festgelegten Schlusskurs. Nicht realisierte Gewinne oder
Verluste aus offenen Optionspositionen sind unter den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten in der Bilanz ausgewiesen.

Die Optionsprdmie fur ausgelibte gekaufte Verkaufsoptionen wird zur Feststellung des realisierten Gewinns bzw. Verlusts
vom Erlés aus dem Verkauf des zugrunde liegenden Wertpapiers oder der Wéhrung abgezogen. Die Optionspramie flr
ausgeibte gekaufte Kaufoptionen wird zu den Kosten der gekauften Wertpapiere bzw. Wahrungen hinzuaddiert. Die beim
Kauf von unausgetibt verfallenen Optionen gezahlten Optionspramien werden als realisierte Verluste behandelt.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Sofern ein vollstreckbares Recht besteht, die ausgewiesenen Betrdge zu saldieren, und die Absicht gegeben ist, auf Nettobasis
auszugleichen bzw. den Vermdgenswert zu realisieren und gleichzeitig die Verbindlichkeit zu begleichen, werden die
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gegeneinander aufgerechnet, und der Nettobetrag wird in der Bilanz
ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Brokern

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Brokern stellen Forderungen fir verkaufte Wertpapiere bzw. Verbindlichkeiten
flr gekaufte Wertpapiere dar, die vertraglich vereinbart, aber zum Bilanzstichtag noch nicht beglichen sind.

Diese Betrdge werden zum beizulegenden Zeitwert erfasst und danach zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet,
gegebenenfalls abziiglich der Ruckstellung fiir Wertminderungen von Forderungen gegeniiber Brokern. Eine Rickstellung fir
Wertminderungen von Forderungen gegenuber Brokern wird vorgenommen, wenn objektiv nachweisbar ist, dass der Fonds
nicht in der Lage sein wird, alle Forderungen gegeniiber dem betreffenden Broker einzuziehen.

Bankguthaben

Bankguthaben umfassen Barmittel, Bareinlagen bei Banken oder Brokern und sonstige kurzfristige hochliquide Anlagen mit
einer urspringlichen Laufzeit von hdchstens drei Monaten. Die Bewertung der Bargeldbestdnde und sonstigen liquiden
Vermogenswerte erfolgt, falls mdglich, zum Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen zum Fixing am betreffenden
Handelstag, sofern nicht nach Auffassung des Verwaltungsrats (in Absprache mit Nomura Asset Management U.K. Limited
(der ,,Anlageverwalter<) und der Verwaltungsstelle) Anpassungen vorzunehmen sind, um den tatsachlichen Wert angemessen
darzustellen.

Geldkonten der Gesellschaft

Die Verwaltungsstelle betreibt eine Reihe von Geldkonten im Namen der Gesellschaft, entsprechend dem Leitfaden der
Zentralbank von Irland ,,Umbrella Funds — Cash Accounts Holding Subscription, Redemption and Dividend Monies*. Diese
Geldkonten werden bei Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die ,,Verwahrstelle*) gefiihrt und
dienen der Erfassung nicht bearbeiteter Zeichnungsgelder, die von den Anlegern gezahlt wurden, an die Anleger zahlbarer
Rucknahmegelder und/oder anderer den Anlegern geschuldeter Betrage fur die Gesellschaft, die als Vermdgenswerte der
Gesellschaft angesehen werden. Der Saldo dieser Geldkonten ist in der Bilanz der Gesellschaft durch eine entsprechende
gegenteilige Verbindlichkeit in gleicher Hohe dargestellt.
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Forderungen gegentiber Brokern auf Effektenkreditkonten

Die Forderungen gegentiber Brokern aus Effektenkreditkonten umfassen bei den Futures-Handlern gehaltene Salden sowie
entsprechende zu zahlende oder zu empfangende Betrége aufgrund der Wertschwankungen, wenn die Terminkontrakte taglich
mit ihrem Marktwert bewertet werden.

Die Forderungen an Broker aus Einschusskonten sind in Erlauterung 4 dargelegt.

Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile

Der Fonds begibt riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile, die auf Wunsch des Inhabers riickzahlbar sind und als finanzielle
Verbindlichkeiten klassifiziert werden. Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile kdnnen jederzeit gegen Barmittel in Héhe des
Anteils am Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds an den Fonds zuriickgegeben werden. Der riickzahlbare
gewinnberechtigte Anteil wird zu einem Preis bewertet, der dem Riicknahmepreis entspricht, welcher féllig geworden wére,
wenn der Anteilinhaber sein Recht auf Riickgabe seiner Anteile an die Gesellschaft am Bilanzstichtag ausgetibt hétte.

Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile werden auf Wunsch des Inhabers zu einem Preis ausgegeben und zuriickgenommen,
der auf dem Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds zum Zeitpunkt der Ausgabe oder Ricknahme basiert. Der
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird berechnet, indem das den Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zurechenbare Nettovermdgen durch die Gesamtzahl der umlaufenden riickzahlbaren gewinnberechtigten Anteile dividiert
wird. Geméss den Vorschriften der Fondsbestimmungen werden Anlagepositionen zum Zweck der Bestimmung des
Nettoinventarwerts pro Anteil fir Zeichnungen und Riicknahmen auf Grundlage ihres letzten Handelskurses bewertet.

Dividendenertrage
Dividenden werden an den Tagen in der Gesamtergebnisrechnung verbucht, an denen die betreffenden Wertpapiere ,,Ex-
Dividende* notiert sind, soweit die Information hieriber dem Teilfonds auf angemessene Weise zugdnglich ist.

Dividendenertrdge werden brutto vor Abzug nicht erstattbarer/nicht ruckforderbarer Quellensteuern und nach Abzug von
Steuergutschriften verbucht.

Zinsertrage

Zinsertrage und -aufwendungen werden in der Gesamtergebnisrechnung nach dem Grundsatz der Methode des effektiven
Ertrags verbucht.

Aufgelaufene Aufwendungen

Alle Aufwendungen einschliesslich Managementgebiihren und erfolgsabhéngige Gebihren werden nach dem Grundsatz der
Periodenabgrenzung in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.

Ruckerstattungsrichtlinien
Die Ruckerstattungsrichtlinie des Fonds obliegt dem eigenen Ermessen des Anlageverwalters. Die Riickerstattung wird mit

Bezug auf eine maximale Gesamtkostenquote (,,Total Expense Ratio*“ — ,, TER“) pro Anteilsklasse festgelegt und kann zur
Festlegung einer TER auf einer bestimmten Ebene dienen.
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Ausschittungspolitik

Nach dem Ende des Geschéftsjahres vorgeschlagene und vom Verwaltungsrat genehmigte Ausschittungen werden zum
Geschéftsjahresende nicht als Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Ausschittungen werden in dem Geschéaftsjahr ausgewiesen, in dem sie vom Verwaltungsrat genehmigt werden.

Der Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund,
Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura
Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund, Nomura Funds Ireland - Asia
Investment Grade Bond Fund, Nomura Funds Ireland - China Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund,
Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund sind
thesaurierende Teilfonds und daher aktuell nicht darauf ausgelegt, Dividenden an die Inhaber riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile auszuschutten. Die Ertrdge und Gewinne dieser Teilfonds werden im Namen der Inhaber
riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile akkumuliert und reinvestiert.

Gemadss der Fondssatzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, fir sémtliche Anteile des Nomura Funds Ireland — India Equity
Fund, Nomura Funds Ireland — Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund, Nomura
Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund, Nomura Funds
Ireland — Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund eine Dividende
vom Nettoertrag der Teilfonds zu erkldren, ungeachtet dessen, ob es sich um Dividenden-, Zins- oder sonstige Ertrédge handelt,
und/oder vom realisierten Nettogewinn (d.h. der realisierte Gewinn abzlglich der realisierten und nicht realisierten Verluste)
oder vom realisierten und nicht realisierten Nettogewinn (d.h. der realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinn abzlglich
aller realisierten und nicht realisierten Verluste) vorbehaltlich gewisser Anpassungen. Der Fonds nimmt derzeit eine
Ausschittung aus dem Nettovermdgen der Klasse AD, der Klasse ID und der Klasse RD des Nomura Funds Ireland - Japan
Strategic Value Fund, der Klasse AD, der Klasse BD, der Klasse D, der Klasse ID, der Klasse TD und der Klasse TID des
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund, der Klasse 1D des Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund,
der Klasse ID, der Klasse RD und der Klasse SD des Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, der Klasse SD des
Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund vor. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit keine
Ausschittungen aus dem Nettovermdgen der Klasse A, der Klasse I, der Klasse S und der Klasse Z des Nomura Funds Ireland
— India Equity Fund, der Klasse A, der Klasse I, der Klasse R und der Klasse T des Nomura Funds Ireland — Japan Strategic
Value Fund, der Klasse A, der Klasse | und der Klasse T des Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund, der Klasse
A und der Klasse Z des Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund, der Klasse A, der Klasse F und der Klasse |
des Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund sowie der Klasse A und der Klasse | des Nomura Funds Ireland —
Emerging Market Local Currency Debt Fund. Die Einkiinfte, Ertrdge und Gewinne dieser Klassen werden thesauriert und fur
die Anteilinhaber der Teilfonds reinvestiert. Ausschiittungen an Inhaber riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile werden in
der Gesamtergebnisrechnung als Finanzkosten erfasst.

Die britische Steuerbehdrde ,,HM Revenue and Customs* hat mit Wirkung vom 1. Dezember 2009 neue Meldepflichten fur
Fonds eingeflhrt. Gemass den neuen Meldepflichten mussen Offshore-Fonds nicht mehr am Ende jedes Geschéftsjahres die
Zertifizierung als ,,ausschiittender Fonds“ beantragen, sondern kénnen im Voraus bei der britischen Steuerbehérde ,,HM
Revenue and Customs® die Behandlung als ,,Meldefonds* fiir Rechnungslegungsperioden ab dem 1. Dezember 2009
beantragen. Nachdem ein ,,Offshore-Fonds* den Status als ,,Meldefonds* erlangt hat, behalt er diesen Status so lange bei, wie
er die Bedingungen eines ,,Meldefonds“ erfillt. Er muss keinen weiteren Antrag auf Zertifizierung durch die britische
Steuerbehorde ,,HM Revenue and Customs* stellen.
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Folgende Anteilklassen haben im Hinblick auf die Besteuerung im Vereinigten Koénigreich am Datum ihrer Zulassung den
Status als ,,Meldefonds“ gemdss dem britischen Einkommen- und Kdérperschaftsteuergesetz von 1988 in seiner aktuellen

Fassung erhalten.

Teilfonds

Nomura Funds Ireland — Asia Ex-Japan High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund
Nomura Funds Ireland - China Fund

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
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Anteilklasse

Klasse | USD

Klasse | USD

Klasse | USD

Klasse | USD

Klasse | USD

Klasse | USD

Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Klasse F GBP Hedged
Klasse FD GBP Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Klasse RD GBP Hedged
Klasse A USD

Klasse | GBP

Klasse | USD

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Klasse | USD Hedged
Klasse A USD

Klasse | USD

Klasse A JPY

Klasse | JPY

Klasse | GBP

Klasse A JPY

Klasse AD GBP
Klasse | JPY

Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse ID GBP

Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Klasse ID USD Hedged
Klasse R EUR

Klasse R EUR Hedged
Klasse R JPY

Klasse R GBP Hedged

Datum der
4. September 2013
27. Februar 2015
27. Februar 2015
27. Februar 2015
27. April 2015
07. November 2014
3. Oktober 201€
28. November 2014
27. Februar 2015
15. Dezember 2017
17. Oktober 2017
6. Oktober 201€
30. Januar 2015
30. Januar 2015
30. Januar 2015
13. November 2018
26. Mai 2015
2. Februar 2017
20. Januar 2016
21. Dezember 2015
16. November 2017
14. April 2014
21. Oktober 2016
1. Januar 2018
1. Januar 2018
8. Oktober 2014
7. August 2013
8. Juni 2017
1. Januar 2011
6. Marz 2014
1. Januar 2011
1. Januar 2011
8. September 2015
6. Marz 2014
6. Marz 2014
2. Mai 2014
2. Mai 2014
11. Juli 2016
20. Oktober 2015
20. Oktober 2015
21. April 2016
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Ausschittungspolitik (Fortsetzung)
Teilfonds

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Anteilklasse

Klasse R USD

Klasse R USD Hedged
Klasse RD JPY

Klasse RD GBP Hedged
Klasse A USD

Klasse AD USD
Klasse D Sterling
Klasse D USD

Klasse | CHF Hedged
Klasse | EUR Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Klasse ID CHF Hedged
Klasse ID Euro Hedged
Klasse ID GBP

Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Datum der
Zulassung
11. Juli 2016

20. Oktober 2015
11. Januar 2018

18. Dezember 2015
14. November 2011
21. Mérz 2016

9. September 2016
17. April 2012

24. April 2014

1. Januar 2014

3. Oktober 2016
20. Juli 2013

1. Januar 2011

1. Januar 2017

1. Januar 2017

2. September 2016
15. Mai 2015

20. Juli 2015

Besteuerung

Nach aktueller Rechtslage und Rechtspraxis erflllt der Fonds die Kriterien als Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt
739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner derzeit gultigen Fassung. Er unterliegt daher keiner irischen Ertrags-
und Kapitalgewinnsteuer. Bei Eintritt eines ,,steuerlich relevanten Ereignisses® kann jedoch eine Steuerpflicht gemadss
irischem Steuerrecht entstehen. Zu den steuerpflichtigen Ereignissen z&hlen Ausschiittungszahlungen an Anteilinhaber sowie
jede Einlésung, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen. Zu den steuerpflichtigen Ereignissen zéhlt auch die alle acht
Jahre ab dem Zeitpunkt des Erwerbs dieser Anteile angenommene Verdusserung von Anteilen.

In Verbindung mit einem steuerpflichtigen Ereignis entsteht dem Fonds keine Steuerpflicht in Bezug auf:

. Anteilinhaber, die zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland ansdssig sind noch dort ihren
gewohnlichen Steuerwohnsitz haben, vorausgesetzt, dass dem Fonds die diesbeziiglichen giltigen Erklarungen gemass
den Bestimmungen des Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner geénderten Fassung vorliegen; und

. bestimmte steuerbefreite Anleger, die ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland haben und die notwendigen
unterschriebenen gesetzlich vorgeschriebenen Erklarungen bei dem Fonds eingereicht haben.

Etwaige, vom Fonds aus Anlagen vereinnahmte Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen kdnnen Quellensteuern unterliegen,
die vom Herkunftsland dieser Anlageertrage/-gewinne erhoben werden. Solche Steuern werden dem Fonds und seinen
Anteilinhabern moglicherweise nicht zuriickerstattet.

Ertrage aus Wertpapierleihe

Der Fonds kann Teile seiner Wertpapiere an Dritte verleihen. Das Volumen von Wertpapierleihgeschaften wird auf einem
angemessenen Niveau gehalten. Der Fonds ist berechtigt, die Riickgabe der verliechenen Wertpapiere zu verlangen, sodass er
zu jeder Zeit seine Rucknahmeverpflichtungen erflllen kann. Es wird gewéhrleistet, dass eine Wertpapierleihe die Verwaltung
des Fondsvermdgens gemass der Anlagepolitik nicht gefahrdet. Die Ertrdge aus Wertpapierleihe werden in der
Gesamtergebnisrechnung unter ,,Ertrdge aus Wertpapierleihe* aufgefuhrt. Die Ertrage aus Wertpapierleihe gelten bei Eingang
als angefallen.
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Fundamental Index

Fundamental Index

Japan Strategic

Japan Strategic

India Equity Fund  India Equity Fund ~ Global Equity Fund  Global Equity Fund Value Fund* Value Fund*
Zum 31. Dezember ~ Zum 31. Dezember ~ Zum 31. Dezember ~ Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember ~ Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY
ANZ London - - 1194 777 _ _
Banco Bilbao Vizcaya Argentina - - 1'194 777 - _
Bank of Montreal - - 1'194 77 - _
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ — - — - 1'067'407'855 1'144'706'503
Barclays - - - 777 - _
BNP Paribas — - 1'194 777 — _
Brown Brothers Harriman & Co. 1'263'303 38'900 1'336 1'583 - 16'345
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman - 30 20'844 26'230 503 515
Citibank - - 1'194 777 _ _
DBS Bank Ltd Singapore - — 1'194 777 _ _
Deutsche Bank - - - 777 — _
DNB Oslo - - - 777 — _
HSBC Bank - - - - 8'581'686 -
JPM Chase 40'901'099 - 1'194 777 7'106'092 -
NAT Australia - - - 777 — _
Santander - 4'595'955 1'194 777 81'695'886 105'295'689
SEB Stockholm - - 1'194 777 _ _
Standard Chartered - - 1'194 777 _ _
Wells Fargo — — — 777 - _
42'164'402 4'634'885 34'120 39'468 1'164'792'022 1'250'019'052

* Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Héhe von JPY 262'580 fiir den Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund bei Brown Brothers Harriman & Co.
(31. Dezember 2017: JPY 358'299).
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US High Yield US High Yield Japan High Japan High
Bond Fund Bond Fund Asian Smaller Asian Smaller Conviction Fund* Conviction Fund*
Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember Companies Fund Companies Fund Zum 31. Dezember Zum
2018 2017 Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD 2018 USD 2017 USD JPY JPY
ANZ London - - - - -
Banco Bilbao Vizcaya Argentina - - - - -
Bank of Montreal - - - - -
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ - - - 192'802'702 43'741'130
Barclays - - - - -
BNP Paribas - - - - -
Brown Brothers Harriman & Co. 88'011 632'432 342 1'558 - 524
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman - 3'604 3'593 1'700'991 852'944
Citibank 66'759'080 - - - -
DBS Bank Ltd Singapore - - - - -
Deutsche Bank - - - - -
DNB Oslo - - - - -
HSBC Bank - - - - -
JPM Chase - 189'688 - - -
NAT Australia - - - - -
Santander - 121'108'375 - 675714 - -
SEB Stockholm - - - - - -
Standard Chartered - - - - -
Wells Fargo - - - - — —
66'847'091 121'740'807 193'634 680'865 194'503'693 44'594'598

* Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Hohe von JPY 49'992 fir den Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund bei Brown Brothers
Harriman & Co (31. Dezember 2017: JPY 8'468).
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

2. Bankguthaben (Fortsetzung)

Global High Yield

Global High Yield

Diversified Growth

Diversified Growth

Asia Ex Japan High  Asia Ex Japan High Bond Fund* Bond Fund* Fund** Fund**
Conviction Fund Conviction Fund Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember 2018 2017 2018 2017
2018 USD 2017 USD usD usbD usbD usD
ANZ London - - - - -
Banco Bilbao Vizcaya Argentina - - - 5'989'176 88'976 -
Bank of Montreal - - - - -
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ - - - 2'877'306 83'052
Barclays - - - - -
BNP Paribas - - - - 1'612'406 -
Brown Brothers Harriman & Co. 649 180 14'448 28'113 - 8'261
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman 25 - - - 2'909'673 8'359
Citibank 425'941 - 11'790'669 - - -
DBS Bank Ltd Singapore - - - - -
Deutsche Bank - - - - -
DNB Oslo - - - - -
HSBC Bank - 1'130'901 67'206 - 3'169'422
JPM Chase - - - - 2'684'094 -
NAT Australia - - - - -
Santander - 328'840 86'891 7'059'153 - 1'579'872
SEB Stockholm - - - - -
Standard Chartered - - - - -
Wells Fargo - - - - - -
426'615 329'020 13'022'909 13'143'648 10'172'455 4'848'966

* Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Héhe von USD 214 fiir den Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund bei Brown Brothers
Harriman & Co (31. Dezember 2017: USD 1'016).

** Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Hohe von USD 1'237 fiir den Nomura Funds Ireland — Diversified Growth Fund bei Brown Brothers
Harriman & Co (31. Dezember 2017: USD 1'780).
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

2. Bankguthaben (Fortsetzung)

Emerging Market

Emerging Market

Global Dynamic Global Dynamic Local Currency Local Currency Asia High Yield Asia High Yield
Bond Fund* Bond Fund* Debt Fund Debt Fund Bond Fund Bond Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
ANZ London - - - - - -
Banco Bilbao Vizcaya Argentina - - - - - -
Bank of Montreal - - - - - -
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ - 332'720 - - - -
Barclays - - - - - -
BNP Paribas - - - - - -
Brown Brothers Harriman & Co. 18'315 3'293 221'818 430'087 899 101
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman 2'636 7'731 1'054 13'773 - -
Citibank 25'602'764 - - - - -
DBS Bank Ltd Singapore - - - - - -
Deutsche Bank - - - - - -
DNB Oslo - - - - - -
HSBC Bank - - - - - -
JPM Chase - - - - - -
NAT Australia - - - - - -
Santander 270'888 1'009'717 - 581750 662'563 178'849
SEB Stockholm - - - - - -
Standard Chartered - - 2'879'811 - - -
Wells Fargo - - - - - -
25'894'603 1'353'461 3'102'683 1'025'610 663'462 178'950

* Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Héhe von USD 2'685 fiir den Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund bei Brown Brothers

Harriman & Co (31. Dezember 2017: USD 1'173).
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

2. Bankguthaben (Fortsetzung)

Asia High Dividend
Fund
Zum 31. Dezember

Asia High Dividend
Fund
Zum 31. Dezember

Asia Investment
Grade Bond Fund
Zum 31. Dezember

Asia Investment
Grade Bond Fund
Zum 31. Dezember

China Fund
Zum 31. Dezember

China Fund
Zum 31. Dezember

2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
ANZ London - - — - — _
Banco Bilbao Vizcaya Argentina - - - - - _
Bank of Montreal — - - - _ _
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ - - — - - _
Barclays - - - - - _
BNP Paribas - - _ _
Brown Brothers Harriman & Co. 108 538 231 162
Brown Brothers Harriman &

Co., Grand Cayman 76'275 - - - 70
Citibank - - - - 847'562 -
DBS Bank Ltd Singapore - — - - - _
Deutsche Bank — - — _ _
DNB Oslo - - — — _ _
HSBC Bank - - — _ _ _
JPM Chase - - — _ _ _
NAT Australia -
Santander -
SEB Stockholm -
Standard Chartered - -

Wells Fargo

225'340 - 240'833 - 422'489

123'355 - - -

76'383 225'878 123'586 240'995 848'995 494'697
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

2. Bankguthaben (Fortsetzung)

ANZ London

Banco Bilbao Vizcaya Argentina
Bank of Montreal

Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ
Barclays

BNP Paribas

Brown Brothers Harriman & Co.
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman

Citibank

DBS Bank Ltd Singapore
Deutsche Bank

DNB Oslo

HSBC Bank

JPM Chase

NAT Australia

Santander

SEB Stockholm

Standard Chartered

Wells Fargo

Global High
Conviction Fund*
Zum 31. Dezember

Global High
Conviction Fund*
Zum 31. Dezember

Select US High
Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember

Select US High
Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember

European High
Yield Bond Fund**
Zum 31. Dezember

European High
Yield Bond Fund**
Zum 31. Dezember

2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 EUR 2017 EUR
- - 1'500'000 - - 3'829'812

- 33269 - - - -

172 17 12'312 - 620 95

- 18'000 - 2'591 - -
109'455 - 1'500'000 - 10'183'745 -
- - 1'500'000 - - -

- 177'846 - - - -

- - 1'500'000 - - -
399741 - 1'500'000 - 2'063'542 115'827
- - 767'663 - - -
509'368 229'132 8279'975 2'591 12'247'907 3'945'734

** Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Héhe von USD 51 fiir den Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund bei Brown Brothers
Harriman & Co (31. Dezember 2017: USD 105).
** Am 31. Dezember 2018 bestand ein Uberziehungskredit in Héhe von EUR 4'828 fiir den Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund bei Brown Brothers
Harriman & Co (31. Dezember 2017: 3.349 EUR).
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

2. Bankguthaben (Fortsetzung)

Summe* Summe*
Zum Zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
usD uUsD
ANZ London 1'201 819
Banco Bilbao Vizcaya Argentina 1'598'897 11'157'958
Bank of Montreal 1'201 819
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ 14'376'414 11'608'124
Barclays - 819
BNP Paribas 1'622'456 819
Brown Brothers Harriman & Co. 1'632'930 1'207'878
Brown Brothers Harriman &
Co., Grand Cayman 3'046'228 116'800
Citibank 119'354'625 819
DBS Bank Ltd Singapore 1'509'433 819
Deutsche Bank - 258'233
DNB Oslo - 819
HSBC Bank 1'215'305 3'411'960
JPM Chase 45'589'310 819
NAT Australia - 819
Santander 6'058'709 146'616'717
SEB Stockholm 1'201 819
Standard Chartered 3'792'724 819
Wells Fargo - 819
199'800'634 174'387'498

*Die Summen flr den Fonds zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 wurden berichtigt, um Salden im Namen des Fonds zu berucksichtigen. Entsprechend dem Leitfaden der
Zentralbank von Irland (CBI) ,,Umbrella Funds — Cash Accounts Holding Subscription, Redemption and Dividend Monies* vom Mérz 2016 betreibt die Verwaltungsstelle ein oder mehrere
Geldkonten im Namen der Gesellschaft geméss den Richtlinien der CBI. Diese Geldkonten fiir die Gesellschaft dienen der Erfassung nicht bearbeiteter Zeichnungsgelder, die von den
Anlegern gezahlt wurden, an die Anleger zahlbarer Riicknahmegelder und/oder anderer den Anlegern geschuldeter Betrage. Zum 31. Dezember 2018 betrug die auf diesen Geldkonten
verwahrte Summe 1'090'553 USD (31. Dezember 2017: 8'961'327 USD).

Alle Bankguthaben per Jahresende werden bei Brown Brothers Harriman & Co. oder bei vom Fonds genehmigten Drittinstituten als Tagesgeld oder direkt bei einer Unterdepotbank
gehalten.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

3. Wertpapierleihe

Die folgenden Tabellen zeigen den beizulegenden Zeitwert von zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017
verliehenen Wertpapieren sowie die gehaltenen Sicherheiten und den Umfang der Besicherung.

Gemédss der Wertpapierleihstellenvereinbarung (SLAA) akzeptiert Brown Brothers Harriman & Co. (,BBH“) fir jede
Wertpapierleihe unbare Sicherheiten im Namen der Nomura Fonds, die sich an dem BBH-Wertpapierleihprogramm beteiligen.
Als unbare Sicherheiten werden ausschliesslich Wertpapiere akzeptiert, die von der Regierung der Vereinigten Staaten
ausgegeben wurden oder vollstandig garantiert werden oder von staatlichen Stellen der Vereinigten Staaten ausgegeben wurden
oder bedingungslos garantiert werden oder von einem Mitgliedstaat der G-10 ausgegeben wurden oder vollstdndig garantiert
werden.

Fur die Nomura Fonds, die sich am BBH-Wertpapierleinprogramm beteiligen, akzeptiert BBH derzeit Staatsanleihen der
folgenden Lander: USA, Vereinigtes Konigreich, Schweden, Schweiz, Frankreich, Deutschland und Niederlande.

Beizule- Gehaltene Umfang der
gender Sicherheiten Besicherung

31. Dezember 2018 Zeitwert uUsb

Teilfonds Entleiher usD

Japan Strategic Value Fund Citigroup Global Markets Ltd 8'222'495 8'633'675 105.00%
Merrill Lynch International 4'191'491 4'401'128 105.00%
12'413'986 13'034'803 105.00%
US High Yield Bond Fund Barclays Capital Securities Ltd 74'406'239 78'394'590 105.36%
UBS AG London 2'999'272 3'149'236 105.00%
77'405'511 81'543'826 105.35%
Japan High Conviction Fund Citigroup Global Markets Ltd 2'301'757 2'416'861 105.00%
UBS AG London 1'085'477 1'139'751 105.00%
3'387'234 3'656'612 105.00%
Asia Ex Japan High Conviction Fund HSBC Bank Plc 1'804'136 1'894'419 105.00%
1'804'136 1'894'419 105.00%
Global High Yield Bond Fund Barclays Capital Securities Ltd 5'292'570 5'576'264 105.36%
UBS AG London 133'837 140'529 105.00%
5'426'407 5'716'793 105.35%
Diversified Growth Fund Credit Suisse Securities Ltd 123750 129938 105.00%
123'750 129'938 105.00%
China Fund Merrill Lynch International 104723 109'961 105.00%
104'723 109'961 105.00%
Select US High Yield Bond Fund Barclays Capital Securities Ltd 531'349 559'831 105.36%
531'349 559'831 105.36%
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

3. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Beizule-

gender Gehaltene Umfang der
31. Dezember. 2017 Zeitwert  Sicherheiten Besicherung

Teilfonds Entleiher usD usD
Japan Strategic Value Fund Barclays Capital Securities Ltd 1'984'537 2'083'764 105.00%
Deutsche Bank AG 430007 451'554 105.01%
2'414'544 2'535'318 105.00%
US High Yield Bond Fund Barclays Capital Securities Ltd 73'427'904 77'099'305 105.00%
BNP Paribas 2'538'983 2'665'932 105.00%
UBS AG 2'255'460 2'368'234 105.00%
78'222'347 82'133'471 105.00%
Asian Smaller Companies Fund Barclays Capital Securities Ltd 68'578 72'007 105.00%
Citigroup Global Markets Ltd 58'439 61'361 105.00%
Deutsche Bank AG 229'078 240'532 105.00%
356'095 373'900 105.00%
Japan High Conviction Fund Barclays Capital Securities Ltd 794'819 834'560 105.00%
Citigroup Global Markets Ltd 414'025 434727 105.00%
Deutsche Bank AG 965'302 1'013%671 105.01%
2'174'146 2'282'958 105.00%
Asia Ex Japan High Conviction Fund UBS AG 648'193 680'602 105.00%
648'193 680'602 105.00%
Global High Yield Bond Fund Barclays Capital Securities Ltd 365'059 383'312 105.00%
365'059 383'312 105.00%
China Fund HSBC Bank Plc 2'882'751 3'026'937 105.00%
Merrill Lynch International 60'456 220'489 364.71%
2'943'207 3'247'426 110.34%

Der Fonds erzielt Ertrége aus den Wertpapierleihgeschéften, die er tatigt. Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 erzielte
der Fonds Ertrage in Héhe von 1'758'136 USD (31. Dezember 2017: 869237 USD). Brown Brothers Harriman & Co. (,,BBH®)
fungiert als Wertpapierleihstelle fur die in Irland domizilierten und bei BBH verwahrten Fonds und erhielt eine Geblhr
von 532'352 USD (31. Dezember 2017: 281'679 USD) fiir die Erbringung von Wertpapierleihdiensten. Der Nettoertragssaldo von
1'225'784 USD wurde in der Gesamtergebnisrechnung unter ,,Betriebliche Ertrdge* ausgewiesen (31. Dezember 2017: 587'558
USD). Direkte und indirekte Kosten im Zusammenhang mit Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement sind nicht ohne
Weiteres ermittelbar.

4. Forderungen gegenuber Brokern auf Effektenkreditkonten

Am 31. Dezember 2018 hatte der Nomura Funds Ireland — Diversified Growth Fund Forderungen gegentiber JP Morgan in Hohe
von 1'472'866 USD (31. Dezember 2017: 4'303'875 USD), der Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund hatte
Forderungen gegenuber Goldman Sachs in Hohe von 2'802'376 USD (31. Dezember 2017: 571'851 USD) und der Nomura Funds
Ireland — Asia Investment Grade Bond Fund hatte Forderungen gegeniiber Goldman Sachs in Hohe von 23103 USD
(31. Dezember 2017: 14'834 USD).
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5. Debitoren und sonstige Forderungen

Forderungen an Broker

Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus Dividenden
Forderungen aus Erstattungen des Fonds
Sonstige Forderungen

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus Dividenden
Forderungen aus Erstattungen
des Fonds Sonstige
Forderungen

Fundamental Index

Fundamental Index Japan Strategic Value Japan Strategic Value

India Equity Fund  India Equity Fund Global Equity Fund" Global Equity Fund® Fund Fund
Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY

- 1'154'068 - - 695'766'120 404782221

4'038'918 6'350'810 - - 139'022'638 614'279'574

- - - - 75'500'081 57'970'170

7 _ _ — _ _

3'936 1'959 14'331 8'825 963113 994'791

4'042'861 7'506'837 14'331 8'825 911'251'952 1'078'026'756

US High Yield Bond US High Yield Bond Asian Smaller Asian Smaller Japan High Japan High
Fund Fund Companies Fund Companies Fund Conviction Fund Conviction Fund

Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY
3'241'685 - 13'592 13'726 - -
68'496'805 68'970'826 - - - -
16'700'284 41'135'912 - - 384'450'329 -

146'520 103 13'364 11'594 16'605'854 5'102'252

- - - - 900767 2'750'168

27'301 56'916 8224 3231 715'068 118'235

88'612'595 110'163'757 35'180 28'551 402'672'018 7'970'655

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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5. Debitoren und sonstige Forderungen (Fortsetzung)

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus Dividenden

Forderungen aus Erstattungen des Fonds

Sonstige Forderungen
Steuergutschriften fur Dividenden

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Swaps
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Erstattungen des Fonds

Sonstige Forderungen

Asia Ex Japan High

Asia Ex Japan High

Global High Yield

Global High Yield

Diversified Growth

Diversified Growth

Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund Bond Fund Fund Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
99'168 - 960'811 86'615 - 2'997'252

- - 5'501'185 922'687 - 3'749

4'975 - 20'607 1'824'998 - -

67'410 17'004 37'612 - - -

4'569 18'642 - 24'695 25'279 21'931

10323 2'994 19'986 16'858 2'417 2'441

- - - - - 13

186'445 38'640 6'540'201 2'875'853 27'696 3'025'386

Global Dynamic Bond

Emerging Market

Emerging Market

Global Dynamic Bond Fund Local Currency Debt Local Currency Debt Asia High Yield Bond Asia High Yield Bond
Fund Zum Fund Fund Fund Fund

Zum 31. Dezember 31. Dezember 2017  Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD usD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
2'361'402 1'354'791 — — 15'000 —
5'384'396 2'123'272 1'379'219 132'569 209'589 194'111

- 1'667 - - — -

3'433 2'668'261 - - — -

34 3'542 - 37'166 13'788 25'280

120'036 1'173 184 18 2'311 89

7'869'301 6'152'706 1'379'403 169'753 240'688 219'480
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

5. Debitoren und sonstige Forderungen (Fortsetzung)

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Dividenden
Forderungen aus Erstattungen des Fonds
Sonstige Forderungen

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Dividenden
Forderungen aus Erstattungen des Fonds
Sonstige Forderungen

Asia High Dividend

Asia High Dividend

Asia Investment

Asia Investment

Fund? Fund®* GradeBond Fund  Grade Bond Fund China Fund China Fund

Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember = Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD

- - - — 52'190 -

- - 159'236 142'222 - -

- 8'465 - - 13714 -

- 28'829 11'157 30'936 - -

3'969 6 1'463 22 14'124 82

3'969 37'300 171'856 173'180 80'028 82

Global High Global High Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield
Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund® Bond Fund® Bond Fund* Bond Fund*
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember  Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 EUR 2017 EUR

- 39'034 - - 30'587 -

- - 1'230'069 — 2'725'170 1'250'203

17'410 15'161 - - - -

22'697 18'341 - 40'838 - -

2'319 367 24 14'262 53'945 —

42'426 72'903 1'230'093 55'100 2'809'702 1'250'203

? Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.
¥ Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

5. Debitoren und sonstige Forderungen (Fortsetzung)

Forderungen an Broker
Zinsforderungen aus Anleihen
Forderungen aus Swaps

Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen aus Dividenden
Forderungen aus Erstattungen des Fonds
Sonstige Forderungen
Steuergutschriften fur Dividenden

Insgesamt Insgesamt
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD
13'084'259 9'243'070
85'482'454 73'989'305
- 1'667
25'512'183 57'439'516
1'130'739 612'896
85'694 274'643
307'956 175'808

- 13
125'603'285 141'736'918
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
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6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrage

Erlauterungen

Indische Kapitalertragssteuer
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten gegeniiber
Brokern
Managementaufwendungen
Aufwendungen fiir die
Fondsverwaltung
Prifungsaufwendungen
Transaktionsaufwendungen
Aufwendungen fiir die
Verwahrstelle

Aufwendungen fir die
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fiir den Treuhénder
Aufwendungen fiir Rechtsberatung
Werbungskosten

Auslagen

Aufwendungen fir die Transferstelle
Aufwendungen fur
Treuhanddienstleistungen

Diverse Aufwendungen

12

13

13

13

14
13

Fundamental Index

Japan Strategic

Global Equity Fund" Fundamental Index Value Fund Japan Strategic

India Equity Fund  India Equity Fund Zum Global Equity Fund® Zum Value Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember  31. Dezember 2018 Zum 31. Dezember 31. Dezember 2018 Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD usD 2017 USD JPY 2017 JPY
- 4'716'910 - - - -

814'555 4'077 - - 600'737'409 247'510'111
2'611'528 764'006 - - 614'714'718 460'351'079
1'599'570 455'477 - - 258'580'813 333'186'229
98'116 12'030 5'691 5'691 25'476'935 15'827'191
15'136 1'843 - - 4'148'098 7'707'960
10'547 5913 5'252 5'252 884'167 3'561'014
86'316 18'706 262 262 5'724'027 4'730'101
2'456 1798 - - 1'992'187 1'993'693
39'135 11'518 223 223 7'045'044 6'441'707
7'197 3074 24'493 24'493 2'770'517 1'765'853
56'407 993 - 3'847 40'960'135 41'492'863
639 28 2'016 2'016 930'749 554'550
14220 4'307 109 109 3'028'551 3'418'816
3'336 - - - 2'631'655 1'754'581

207 2'303 12'698 8'624 4'188'134 2'398'602
5'359'365 6'002'983 50'744 50'6517 1'573'813'139 1'132'694'350
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrége (Fortsetzung)

Erléuterungen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten gegentiber
Brokern
Managementaufwendungen
Aufwendungen fur die
Fondsverwaltung
Prufungsaufwendungen
Transaktionsaufwendungen

Aufwendungen fiir die Verwahrstelle

Aufwendungen fiir Organisation
Aufwendungen fiir die
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fiir den Treuhander
Aufwendungen fiir Rechtsberatung
Werbungskosten

Auslagen

Aufwendungen fiir die Transferstelle

Aufwendungen fir
Treuhanddienstleistungen
Fallige Ausschuttungskosten
Diverse Aufwendungen

12

13
13

13

14
13

US High Yield US High Yield Bond

Asian Smaller

Asian Smaller

Japan High

Japan High

Bond Fund Fund Companies Fund Companies Fund Conviction Fund Conviction Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 JPY 2017 JPY
51'231'379 9'900'536 - - 382'591'120 -
281250 79'358 - 42'531 - -
6'273'095 6'142'677 466 - 37'515'680 8'864'108
556'952 381'971 12'928 8'817 2'381'829 1'336'237
146'180 122'416 - 190 433914 121'625
14'398 7'907 7'632 7'475 1'268'742 304'445
63'754 32'019 2'967 2'025 628'314 224'897

- - - - 701'219 701218

16'620 19'439 43 61 59'822 21'391
259'695 174'481 - 66 765214 105'992
15'512 6'289 1'128 1'064 382'542 305'570
277'603 - - 6'614 845'747 2'064'119
15'540 5'449 - - 13'956 4'293
301'099 79'098 2'764 1'898 565'602 224'977
25'025 3'054 142 - 529'043 -
79'543 11'195 - - - -
628'462 883'117 - 1'087 - 312'107
60'186'107 17'849'006 28'070 71'828 428'682'744 14'590'979
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrage (Fortsetzung)

Asia Ex Japan High Asia Ex Japan High

Global High Yield

Global High Yield

Diversified Growth

Diversified Growth

Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund Bond Fund Fund Fund
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
Erlauterungen
Indische Kapitalertragsteuer - 25'912 - - - -
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen - - - 21'970 - -
Verbindlichkeiten gegentber
Brokern - - 719'313 368'638 439'035 1'575'471
Managementaufwendungen 12 96'376 35'623 431'617 52'024 31'509 70'835
Aufwendungen fiir die
Fondsverwaltung 13 12'421 8'480 50'179 19'527 16'812 10'585
Prufungsaufwendungen 13 810 198 11'203 824 1'498 1'607
Transaktionsaufwendungen 5'696 2'724 7'327 2'883 4'118 2'422
Aufwendungen fiir die
Verwahrstelle 13 4'312 2'025 6'956 2'025 3219 2'025
Aufwendungen fiir Organisation 6'823 6'823 20'631 20'631 18'740 18'739
Aufwendungen fiir die
Verwaltungsratsmitglieder 14 52 78 1'758 20 265 265
Aufwendungen fiir den Treuhénder 13 2'427 82 21'766 1'543 - 1'485
Aufwendungen fiir Rechtsberatung 626 452 3'981 6'812 17’509 17'456
Werbungskosten - 3'482 18447 14'916 294 2'586
Auslagen 70 19 325 40 - -
Aufwendungen fir die Transferstelle 3'154 1'922 3'450 1'898 3'182 1'980
Aufwendungen fur
Treuhanddienstleistungen 289 - 3'047 - 4'079 626
Diverse Aufwendungen 2'341 3'836 3'565 7'852 18'830 5'184
135'397 91'656 1'303'565 521'603 559'090 1'711'266
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrége (Fortsetzung)

Global Dynamic

Emerging Market

Emerging Market

Bond Fund Global Dynamic Local Currency Local Currency Asia High Yield Asia High Yield
Zum 31. Bond Fund Debt Fund Debt Fund Bond Fund Bond Fund
Dezember 2018 Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
usD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
Indische Erléduterungen
Kapitalertragsteuer 2'861 17'248 16'080 - - -
Verbindlichkeiten aus
Riicknahmen 3'177'755 108'683 1'635'992 - - -
Verbindlichkeiten gegentber
Brokern 4'477'105 834'350 - - - -
Managementaufwendungen 12 284'186 171'299 3'485 17'809 20'720 21'437
Aufwendungen fiir die
Fondsverwaltung 13 38'996 18'968 1'692 10111 14702 11'337
Prufungsaufwendungen 13 9'476 2'520 1'920 529 398 444
Transaktionsaufwendungen 13'180 7'161 2'413 664 659 475
Aufwendungen fiir die
Verwahrstelle 13 14'351 3214 6'626 2'025 3025 2'025
Aufwendungen fur
Organisation 16'859 16'859 - - 16'686 16'686
Aufwendungen fiir die
Verwaltungsratsmitglieder 14 1'472 1236 322 135 38 61
Aufwendungen fur den
Treuhénder 13 20'973 5'627 3'945 574 - -
Aufwendungen fur
Rechtsberatung 5'909 5'198 1'283 1'750 573 554
Werbungskosten - 10'115 1'158 11'084 3744 4'152
Auslagen 603 182 95 19 47 34
Aufwendungen fir die
Transferstelle 12'821 3'330 3'618 1'937 2'836 1'898
Aufwendungen fur
Treuhanddienstleistungen 10'952 - 3'792 385 3'522 1'030
Diverse Aufwendungen 33512 10773 88'845 30'114 1 1782
8'121'011 1'216'763 1'771'266 77'136 66'951 61'915
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrége (Fortsetzung)

Indische
Kapitalertragsteuer

Verbindlichkeiten aus

Ricknahmen

Verbindlichkeiten gegentiber

Brokern

Managementaufwendungen
Aufwendungen fiir die

Fondsverwaltung

Prufungsaufwendungen
Transaktionsaufwendungen
Aufwendungen fir die

Verwahrstelle
Aufwendungen fir
Organisation

Aufwendungen fir die
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fur den

Treuhénder
Aufwendungen fir
Rechtsberatung
Werbungskosten
Auslagen

Aufwendungen fir die

Transferstelle
Aufwendungen fur

Treuhanddienstleistungen
Diverse Aufwendungen

Erléuterungen

12

13

13

13

14

13

Asia High

Dividend Fund® Asia High Dividend Asia Investment Asia Investment
Zum 31. Fund’® Grade Bond Fund Grade Bond Fund China Fund China Fund
Dezember 2018 Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
usD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD
- 819 - - - -
- - - - 10'000 -
- - 16'273 - 65'760 -
60 10'582 20'388 20'948 43'773 82'435
873 8'817 15'233 10'523 12'190 8'142
190 94 571 631 504 1'013
5'624 5'087 1'017 494 7'093 2'523
1'186 2'025 3'036 2'025 3203 2'025
16'444 16'445 15'919 15'920 - -
148 520 130 143 116 116
3 647 - 761 - 1'231
30'239 247 659 616 2'453 2'489
- 2'335 349 5'039 36'244 35151
1 1 47 47 - -
- 1'898 2'817 1'870 3121 2'089
2'034 454 4'226 882 570 435
23'550 381 5173 7779 495 7'656
80'352 50'352 85'838 67'678 185'522 145'305

2 Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstdndig zurtickgenommen.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres féllig werdende Betrage (Fortsetzung)

Managementaufwendungen
Aufwendungen fir die

Fondsverwaltung

Prifungsaufwendungen
Transaktionsaufwendungen
Aufwendungen fiir die

Verwahrstelle

Aufwendungen fiir Organisation
Aufwendungen fir die
Verwaltungsratsmitglieder

Global High
Conviction Fund
Zum 31. Dezember

Erlauterungen

12

13

13

13

14

Aufwendungen fiir den Treuhénder 13
Aufwendungen fiir Rechtsberatung

Werbungskosten

Aufwendungen fiir die Transferstelle

Aufwendungen fur

Treuhanddienstleistungen
Diverse Aufwendungen

4

Global High
Conviction Fund
Zum 31. Dezember

Select US High
Yield Bond Fund*
Zum 31. Dezember

Select US High
Yield Bond Fund*
Zum 31. Dezember

European High
Yield Bond Fund®
Zum 31. Dezember

European High
Yield Bond Fund®
Zum 31. Dezember

2018 USD 2017 USD 2018 USD 2017 USD 2018 EUR 2017 EUR
23'262 23'062 90'306 6'934 165'035 72'159
15'536 6'167 12'500 4 16'570 7'216

331 333 913 282 5'944 5'944
929 937 4'082 40 10'364 8'319
3'013 1'012 10'114 1244 9'309 4'384
702 702 12'670 13'399 205 205
34 43 88 42 205 205

- 1'157 4'146 140 8'284 3'608
1'520 1'492 252 34'176 1'060 254
865 2273 320 126 13'425 6'425
3'016 1'908 2'812 466 4'559 1'323
4'337 - 1'360 - 2'369 1'046
1'594 3220 32'806 838 - 5'657
55'139 42'306 172'369 57'691 237'329 116'745

® Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

6. Verbindlichkeiten — innerhalb eines Jahres fallig werdende Betréage (Fortsetzung)

Insgesamt Insgesamt
Zum Zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD
Erlauterungen
Indische Kapitalertragssteuer 18'941 4'760'889
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 66'008'230* 12'235'063
Verbindlichkeiten gegeniiber
Brokern 14'181'108 7'755'818
Managementaufwendungen 12 11'796'836* 10'237'753
Aufwendungen fiir die
Fondsverwaltung 13 1'136'273 683'425
Priifungsaufwendungen 13 237'464 209'827
Transaktionsaufwendungen 121'351 96'292
Aufwendungen fur die
Verwahrstelle 13 280'572 125117
Aufwendungen flr Organisation 132'064 132'682
Aufwendungen fur die
Verwaltungsratsmitglieder 14 42'373 42215
Aufwendungen flr den Treuhénder 13 432'583 262'131
Aufwendungen flr Rechtsberatung 143123 182'986
Werbungskosten 789'676 497'543
Auslagen 27'944 12'824
Aufwendungen fiir die Transferstelle 396'814 140580
Aufwendungen fir
Treuhanddienstleistungen 98'069 23'715
Fallige Ausschittungskosten 79'543 11'195
Im Voraus bezahlte Zeichnungen 857'816* 8'961'327*
Diverse Aufwendungen 890'034 1'018772
97'670'814* 47'390'154*

*Die Summen fiir den Fonds zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 wurden berichtigt, um Salden im Namen des Fonds zu beriicksichtigen.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermdogenswerte
Aktien

Devisenterminkontrakte

Fundamental Index

Fundamental Index Japan Strategic Value Japan Strategic Value

Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten und Verbindlichkeiten
Aktien

Investmentfonds

Optionsscheine

Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

India Equity Fund India Equity Fund  Global Equity Fund®  Global Equity Fund® Fund Fund
Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
uUsD UsD usD ushD JPY JPY

696'584'811 283'972'623 2'293 2'224 98'745'970'038 149'779'363'427

5'615 41 — — - 234'972'188

696'590'426 283'972'664 2'293 2'224 98'745'970'038 150'014'335'615

(26) 77) — — (181'489'097) (41'595'496)

(26) (177) — — (181'489'097) (41'595'496)

(69'177'394) 57'049'686 77 (29'896) (25'706'301'656) 31'119'541'734

_ _ _ (1) _ _

_ _ 1 (1) _ _

(134'336) (6'315) — (5) (914'142'275) 1'250'697'936
(69'311'730) 57'043'371 78 (29'903) (26'620'443'931) 32'370'239'670
(19'870'309) 12'900'085 230 (30'843) 15'010'837'635 17'106'568'070
(49'441'421) 44'143'286 (152) 940 (41'631'281'566) 15'263'671'600
(69'311'730) 57'043'371 78 (29'903) (26'620'443'931) 32'370'239'670

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdogenswerte
Aktien

Anleihen

Optionsscheine

Fristdarlehen
Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Aktien

Anleihen

Optionsscheine

Fristdarlehen

Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten und Verbindlichkeiten

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

US High Yield Bond US High Yield Bond

Asian Smaller

Asian Smaller Japan High Conviction Japan High Conviction

Fund Fund Companies Fund Companies Fund Fund Fund

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD UsbD usD JPY JPY
16'683'417 35'360'625 8'120'299 14'012'330 11'704'436'735 3'294'700'450
3'624'193'574 3'978'687'436 - - - -
74'811 109'417 — - — -

_ 20 _ — _ _

8'702'787 16'851'513 — — 3'431'180 -
3'649'654'589 4'031'009'011 8'120'299 14'012'330 11'707'867'915 3'294'700'450
(74'305) — — - (9'178'618) (317'882)
(74'305) — — - (9'178'618) (317'882)
(704'390) (56'761) (2'954'242) 2'755'468 (2'100'143'829) 646'584'699
(364'248'895) 26'612'459 - - - -
(25'587) (85'387) - - - -

(20) - - - - -
(74'699'209) 91'099'479 - 65 (10'705'968) (6'009'205)
(439'678'101) 117'569'790 (2'954'242) 2'755'533 (2'110'849'797) 640'575'494
(60'022'903) 96'835'981 (181'386) 502'399 608'218'466 154'167'889
(379'655'198) 20'733'809 (2'772'856) 2'253'134 (2'719'068'263) 486'407'605
(439'678'101) 117'569'790 (2'954'242) 2'755'533 (2'110'849'797) 640'575'494
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdogenswerte
Aktien

Anleihen

Optionsscheine
Futures-Kontrakte
Fristdarlehen
Devisenterminkontrakte

Finanzielle Verbindlichkeiten
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Aktien

Anleihen

Optionsscheine

Provisions-

Fristdarlehen

Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

Asia Ex Japan High

Asia Ex Japan High

Global High Yield

Global High Yield

Diversified Growth

Diversified Growth

Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund Bond Fund Fund Fund
Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD UsbD usD usD usD
34'972'426 15'259'747 147'334 199'597 4'959'886 3'854'814
- - 308'896'633 57'269'371 - 3'357'615

- - 1'776 566 - -

- - - - 2'903 1'693

- - 5'538'902 1'254'580 - -

- - 99'815 90'942 96'962 34'443
34'972'426 15'259'747 314'684'460 58'815'056 5'059'751 7'248'565
- - - - (43'482) (2'437)

— — (8'418) (17'626) (157'396) (83'194)

— — (8'418) (17'626) (200'878) (85'631)
(10'971'880) 4'054'166 (345'666) 13'070 (679'352) 2'151'945
- - (29'067'101) 1'212'729 2'396 284'189

- — 1'209 (436) - -

199'360 - - - (887'875) 2'547'244

- - (272'833) (13'389) - -

— — (202'891) 50'630 44'979 (832'087)
(10'772'520) 4'054'166 (29'887'282) 1'262'604 (1'519'852) 4'151'291
(1'723'715) 757'195 (1'776'519) 358'112 (868'243) 1'765'783
(9'048'805) 3'296'971 (28'110'763) 904'492 (651'609) 2'385'508
(10'772'520) 4'054'166 (29'887'282) 1'262'604 (1'519'852) 4'151'291

120
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdaenswerte
Anleihen

Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Optionskontrakte

Swaptions

Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Optionskontrakte

Swaps

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Aktien

Anleihen

Provisions-

Devisenterminkontrakte

Swaps

Optionen

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

Emerging Market

Global Dynamic Bond Global Dynamic Bond Local Currency Debt

Emerging Market

Local Currency Debt Asia High Yield Bond Asia High Yield Bond

Fund Fund Fonds Fonds Fund Fund

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
UsD UsD usD UsD UsD ushD
311'283'656 138'331'461 51'330'257 12'609'341 11'034'142 11'778'248
5'488 - - - - -
9'975'143 1'681'165 1'472'572 34'350 - -
922'088 786'028 - - - -

— 43'688 — — — —
322'186'375 140'842'342 52'802'829 12'643'691 11'034'142 11'778'248
(2'341'153) (891'608) (8'658) (14'086) - -
(343241) (6'250) (1'755) - - -
(60'640) (1'152'248) — — — —
(2'745'034) (2'050'106) (10'413) (14'086) — —
(1'107'161) 306'063 (195'637) (16'763) 332 -
(31'174'893) 10'778'371 (11'433'068) 943'325 (1'000'551) 316'126
2'738'113 65'421 - - - -
1'177'631 2'397'971 (3'890'725) 215'340 - -
609'797 (200'018) - - - -
1'757'327 (1'553'712) 36'629 - - -
(25'999'186) 11'794'096 (15'482'801) 1'141'902 (1'000'219) 316'126
(8'991'837) 4'276'057 (10'190'635) 174'009 (63'258) 143'561
(17'007'349) 7'518'039 (5'292'166) 967'893 (936'961) 172'565
(25'999'186) 11'794'096 (15'482'801) 1'141'902 (1'000'219) 316'126
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Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte
Aktien

Anleihen

Investmentfonds

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Aktien

Anleihen

Investmentfonds

Optionsscheine

Provisions-

Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

Asia High Dividend

Asia High Dividend Asia Investment Grade Asia Investment Grade

Fund? Fund? Bond Fund Bond Fund China Fund China Fund
Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
UsD usD UsD usD usD usD

- 4'700'188 - - 15'491'313 32'984'185

- - 16'107'454 16'232'610 - -

- 62'356 - - 192'354 -

— 4'762'544 16'107'454 16'232'610 15'683'667 32'984'185
(147'076) 977'042 — - (4'286'399) 9'215'005
- - (766'923) 467'338 - -

(1'559) 12'722 — - 15'857 -

- 5'792 - - _ _

- - (25'391) (6'063) - -

(320) — — - - -
(148'955) 995'556 (792'314) 461'275 (4'270'542) 9'215'005
532'621 78'160 (315'102) 159'692 3'040'952 2'794'285
(681'576) 917'396 (477'212) 301'583 (7'311'494) 6'420'720
(148'955) 995'556 (792'314) 461'275 (4'270'542) 9'215'005

2 Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstdndig zuriickgenommen.
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7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdogenswerte
Aktien

Anleihen
Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Aktien

Anleihen

Devisenterminkontrakte

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten

Global High Global High  Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield
Conviction Fund Conviction Fund Bond Fund® Bond Fund® Bond Fund* Bond Fund*
Zum Zum Zum Zum Zum Zum

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD UsbD usD EUR EUR

9'623'776 10'734'150 - - - -

- - 69'606'025 - 178'480'101 94'326'530

- — 512233 - — -

9'623'776 10'734'150 70'118'258 - 178'480'101 94'326'530
(875'715) 2'115'838 (441) 5 (2'548) (119'938)

- - (3'839'166) 241'771 (9'563'120) (727'926)

511 5'360 (1'700'202) - — -

(875'204) 2'121'198 (5'539'809) 241'776 (9'565'668) (847'864)
796'652 510'443 (2'236'034) 313297 (1'000'218) (76'419)
(1'671'856) 1'610'755 (3'303'775) (71'521) (8'565'450) (771'445)
(875'204) 2'121'198 (5'539'809) 241'776 (9'565'668) (847'864)

Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstdndig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
“ Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.
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7. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Insgesamt Insgesamt
Zum Zum
31. Dezember 2018 USD 31. Dezember 2017 USD
Finanzielle Vermdgenswerte

Aktien 1'787'540'822 1'761'557'432
Anleihen 4'596'918'538 4'331'429'619
Investmentfonds 192'354 62'356
Optionsscheine 76'587 109'983
Futures-Kontrakte 8391 1'693
Fristdarlehen 5'538'902 1'254'600
Devisenterminkontrakte 20'896'222 20'780'817
Optionskontrakte 922'088 786'028
Swaptions - 43'688
6'412'093'904 6'116'026'216
Finanzielle Verbindlichkeiten
Aktien
Futures-Kontrakte (43'482) (2'437)
Devisenterminkontrakte (4'317'879) (1'379'205)
Optionskontrakte (344'996) (6'250)
Swaps (60'640) (1'152'248)
(4'766'997) (2'540'140)
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
Aktien (343'318'736) 361'585'659
Anleihen (452'820'333) 40'042'164
Investmentfonds 14298 12721
Optionsscheine (24'377) (80'032)
Provisions- 2024207 2'606'602
Fristdarlehen (272'853) (13'389)
Devisenterminkontrakte (87'781'837) 104'026'887
Swaps 609797 (200018)
Optionen 1'793'956 (1553712)
(879'775'878) 506'426'882

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
Realisierter Gewinn/(Verlust) aus erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten 38'426'867 275'322'637
Anderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen

Verbindlichkeiten (918202'745) 231104245

(879'775'878) 506'426'882
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Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil

Der Nettoinventarwert pro riickzahlbarem gewinnberechtigten Anteil wird berechnet, indem das Gesamtnettovermégen (wie zu
Handelszwecken fir Anteilinhaber berechnet) des Teilfonds durch die Anzahl der umlaufenden riickzahlbaren
gewinnberechtigten Anteile dieser Klasse dividiert wird. Der in der Bilanz ausgewiesene Nettoinventarwert pro riickzahlbarem
gewinnberechtigten Anteil ist derjenige, der fur Abschliisse zur Anwendung kommt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2013 wurden Organisationskosten in Hohe von insgesamt 16'369 USD fiir
den Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund, 1'819'654 JPY flr den Nomura Funds Ireland - Japan High
Conviction Fund and 18569 USD fiir den Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund abgeschrieben.
Wéhrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2014 wurden Organisationskosten in Héhe von insgesamt 17'682 USD fur
den Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund und 17959 USD fur den Nomura Funds Ireland - Diversified
Growth Fund abgeschrieben. Wéhrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2015 wurden Organisationskosten in Hohe von
insgesamt 18286 USD fiur den Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, 13707 USD fir den Nomura Funds
Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund, 13'917 USD fiir den Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond
Fund, 13731 USD fur den Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund, 13273 USD fiur den Nomura Funds Ireland -
Asia Investment Grade Bond Fund, 13'310 USD fiir den Nomura Funds Ireland - China Fund und 16'310 USD fir den Nomura
Funds Ireland - Global High Conviction Fund abgeschrieben. Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2016 wurden
Organisationskosten in Hohe von insgesamt 15'757 USD fiir den Nomura Funds Ireland- Select US High Yield Bond Fund
abgeschrieben. Wéhrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2017 wurden Organisationskosten in Héhe von insgesamt
15'000 EUR fiir den Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund abgeschrieben.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil zu Handelszwecken fiir Anteilinhaber werden die Organisationskosten tber
die ersten fiinf Geschéftsjahre der Fondslaufzeit in Hohe von 60'399 USD (31. Dezember 2017: 108'060 USD) fir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 abgeschrieben. Die in den nachfolgenden Tabellen aufgefuihrten Betrdge werden in der
funktionalen Wéhrung des Teilfonds dargestellt.

Die in den nachfolgenden Tabellen aufgefiihrten Betrdge werden in der funktionalen Wéhrung des Teilfonds dargestellt.

India Equity Fund India Equity Fund India Equity Fund India Equity Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018

Klasse A EUR Klasse A USD Klasse | USD Klasse ID EUR
EUR uUsD uUsD EUR

Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 15'239'362 2'236'265 666'777'189 2'216'337
Anteile in Umlauf 66'739 21'342 5'558'005 20'000
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 228.3427 104.7824 119.9670 110.8169
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 15'239'362 2'236'265 666'777'189 2'216'337
Anteile in Umlauf 66'739 21'342 5'558'005 20'000
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 228.3427 104.7824 119.9670 110.8169
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

India Equity Fund
31. Dezember 2018

India Equity Fund
31. Dezember 2018

India Equity Fund
31. Dezember 2018

India Equity Fund
31. Dezember 2017

Klasse S JPY Klasse T USD Klasse Z USD Klasse A EUR
JPY usD usD EUR

Nettoinventarwert fir die
Zwecke des Abschlusses 1'851'544'186 110'700 31'526'903 5'490'261
Anteile in Umlauf 84'699 1'028 58738 22'534
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 21'860.2839 107.6848 536.7378 243.6434
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 1'851'544'186 110'700 31'5626'903 5'490'261
Anteile in Umlauf 84'699 1'028 58'738 22'534
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 21'860.2839 107.6848 536.7378 243.6434

India Equity Fund
31. Dezember 2017

India Equity Fund
31. Dezember 2017

India Equity Fund
31. Dezember 2017

India Equity Fund
31. Dezember 2017

Klasse A USD Klasse I USD Klasse S JPY Klasse Z USD
uUsD usbD JPY usD

Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 1'548'295 213'461'573 2'347'119'484 47'654'188
Anteile in Umlauf 13'199 1'597'336 94'508 80'509
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 117.3040 133.6360 24'835.1408 591.9113
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 1'548'295 213'461'573 2'347'119'484 47'654'188
Anteile in Umlauf 13'199 1'597'336 94'508 80'509
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 117.3040 133.6360 24'835.1408 591.9113
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro rickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Japan Strategic

Japan Strategic Value Fund Japan Strategic Japan Strategic
Value Fund 31. Dezember 2018 Value Fund Value Fund
31. Dezember 2018 Klasse AEUR  31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Klasse A EUR Hedged Klasse A JPY Klasse A USD
EUR EUR JPY usD
Nettoinventarwert fiir die Zwecke
des Abschlusses 14'315'856 9'340'854 17'694'681'908 724'022
Anteile in Umlauf 82'979 83031 963'992 4'951
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 172.5238 112.4984 18'355.6315 146.2375
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 14'315'856 9'340'854 17'694'681'908 724'022
Anteile in Umlauf 82'979 83'031 963'992 4'951
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 172.5238 112.4984 18'355.6315 146.2375

Japan Strategic

Japan Strategic

Value Fund Value Fund Japan Strategic
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Japan Strategic Value Fund
Klasse A USD Klasse AD EUR Value Fund 31. Dezember 2018
Hedged Hedged 31. Dezember 2018 Klasse | EUR
usD EURKIasse AD GBP GBP EUR
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 20'220'431 7'481 2'778'802 108'530'759
Anteile in Umlauf 180'324 69 18'984 710'053
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 112.1339 108.4203 146.3760 152.8488
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 20'220'431 7'481 2'778'802 108'530'759
Anteile in Umlauf 180'324 69 18'984 710'053
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 112.1339 108.4203 146.3760 152.8488
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic
Value Fund 31.

Value Fund Value Fund Value Fund 31. Dezember 2018
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Dezember 2018 Klasse | GBP
Klasse | EUR Klasse | JPY Klasse | GBP Hedged
Hedged EUR JPY GBP GBP
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 23'751'625 26'432'915'463 64'977'533 784'924
Anteile in Umlauf 137'431 1'453'667 360'360 7778
Nettoinventarwert pro Anteil fir
die Zwecke des Abschlusses 172.8258 18'183.6111 180.3128 100.9159
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 23'751'625 26'432'915'463 64'977'533 784'924
Anteile in Umlauf 137'431 1'453'667 360'360 7778
Nettoinventarwert pro Anteil fir
Anteilinhaber-Handel 172.8258 18'183.6111 180.3128 100.9159

Japan Strategic

Japan Strategic Japan Strategic Japan Strategic Value Fund
Value Fund Value Fund Value Fund 31. 31. Dezember 2018
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Dezember 2018 Klasse ID EUR
Klasse | USDKIasse | USS Hedged Klasse ID EUR Hedged
usD uUsD EUR EUR
Nettoinventarwert fiir die Zwecke
des Abschlusses 23'647'385 3'765'519 533'201 341'668
Anteile in Umlauf 212'960 26'984 5'024 3'814
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
die Zwecke des Abschlusses 111.0414 139.5464 106.1308 89.5826
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen _ _ _ _
NIW pro Anteil insgesamt 23'647'385 3'765'519 533'201 341'668
Anteile in Umlauf 212'960 26'984 5'024 3'814
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
Anteilinhaber-Handel 111.0414 139.5464 106.1308 89.5826
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Japan Strategic

Japan Strategic

Value Fund Japan Strategic Value Fund
Japan Strategic 31. Dezember 2018 Value Fund 31. Dezember 2018
Value Fund Klasse ID GBP 31. Dezember 2018 Klasse ID US$
31. Dezember 2018 Hedged Klasse ID US$ Hedged
Klasse ID GBP GBP GBP usb usbD
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 11'060 127962 29'108 246'760
Anteile in Umlauf 75 1'129 250 1'978
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
die Zwecke des Abschlusses 147.4667 113.3410 116.4320 124.7523
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 11'060 127'962 29'108 246'760
Anteile in Umlauf 75 1'129 250 1'978
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
Anteilinhaber-Handel 147.4667 113.3410 116.4320 1247523

Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic Value Fund Japan Strategic Value Fund 31.
Value Fund 31. Dezember 2018 Value Fund 31. Dezember 2018
31. Dezember 2018 Klasse R EUR Dezember 2018 Klasse R GBP
Klasse R EUR Hedged Klasse R JPY Hedged
EUR EUR JPY GBP
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 829'803 7'025'614 15'934'5641'543 151'856
Anteile in Umlauf 7'566 73'810 1'597'043 1'393
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 109.6753 95.1851 9'977.5282 109.0136
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 829'803 7'025'614 15'934'541'543 151'856
Anteile in Umlauf 7'566 73'810 1'597'043 1'393
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 109.6753 95.1851 9'977.5282 109.0136
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Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic Value Fund Japan Strategic Value Fund 31.
Value Fund 31. Dezember 2018 Value Fund Dezember 2018
31. Dezember 2018 Klasse R US$ 31. Dezember 2018 Klasse RD GBP
Klasse R US$ Hedged Klasse RD JPY Hedged
usD uUsbD JPY GBP
Nettoinventarwert fiir die Zwecke
des Abschlusses 557'546 3'552'105 2'589'395'091 345'891
Anteile in Umlauf 4'905 35174 332257 3731
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
die Zwecke des Abschlusses 113.6689 100.9867 7'793.3500 92.7073
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 557'546 3'552'105 2'589'395'091 345'891
Anteile in Umlauf 4'905 35174 332257 3731
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
Anteilinhaber-Handel 113.6689 100.9867 7'793.3500 92.7073

Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic
Value Fund 31.

Japan Strategic

Value Fund Value Fund Dezember 2018 Value Fund 31.
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Klasse T USD Dezember 2017
Klasse T JPY Klasse T USD Hedged Klasse A EUR
JPY usD usD EUR
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 37'885'833 222'431 284'512 16'076'428
Anteile in Umlauf 4'485 2'542 3'298 80123
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 8'447.2314 87.5024 86.2680 200.6469
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 37'885'833 222'431 284'512 16'076'428
Anteile in Umlauf 4'485 2'542 3'298 80123
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 8'447.2314 87.5024 86.2680 200.6469
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Japan Strategic

Japan Strategic

Value Fund Japan Strategic Japan Strategic Value Fund
31. Dezember 2017 Value Fund Value Fund 31. Dezember 2017
Klasse A EUR 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Klasse A USD
Hedged Klasse A JPY Klasse A USD Hedged
EUR JPY usD usD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 24'878'529 10'868'884'085 1'684'180 28'715'736
Anteile in Umlauf 176'153 476'803 9'456 210'020
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 141.2325 22'795.3349 178.1070 136.7286
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 24'878'529 10'868'884'085 1'684'180 28'715'736
Anteile in Umlauf 176'153 476'803 9'456 210'020
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 141.2325 22'795.3349 178.1070 136.7286

Japan Strategic
Value Fund

Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic
Value Fund 31.

31. Dezember 2017 Value Fund Value Fund 31. Dezember 2017
Klasse AD EUR 31. Dezember 2017 Dezember 2017 Klasse | EUR
Hedged Klasse AD GBP Klasse | EUR Hedged
EUR GBP EUR EUR
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 1'575'140 1'767'561 69'822'934 110'412'954
Anteile in Umlauf 11'501 10'549 394'953 511'973
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 136.9568 167.5572 176.7880 215.6617
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 1'575'140 1'767'561 69'822'934 110'412'954
Anteile in Umlauf 11'501 10'549 394'953 511'973
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 136.9568 167.5572 176.7880 215.6617
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Japan Strategic

Japan Strategic

Japan Strategic
Value Fund 31.

Japan Strategic

Value Fund Value Fund Dezember 2017 Value Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Klasse | GBP 31. Dezember 2017
Klasse I JPY Klasse | GBP Hedged Klasse | USD
JPY GBP GBP usD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 48'587'936'469 74'058'762 1'001'994 4'673'368
Anteile in Umlauf 2'163'514 361'331 8'049 34747
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 22'457.8794 204.9610 124.4868 134.4970
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 48'587'936'469 74'058'762 1'001'994 4'673'368
Anteile in Umlauf 2'163'514 361'331 8'049 34747
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 22'457.8794 204.9610 124.4868 134.4970

Japan Strategic

Japan Strategic

Value Fund Japan Strategic Value Fund 31. Japan Strategic
31. Dezember 2017 Value Fund Dezember 2017 Value Fund 31.
Klasse | USD 31. Dezember 2017 Klasse ID EUR Dezember 2017
Hedged Klasse ID EUR Hedged Klasse ID GBP
uUsD EUR EUR GBP
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 21'982'690 2'994'277 389'454 12'650
Anteile in Umlauf 130170 24'242 3'466 75
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 168.8768 1235161 112.3641 168.6667
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 21'982'690 2'994'277 389'454 12'650
Anteile in Umlauf 130170 24'242 3'466 75
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 168.8768 1235161 112.3641 168.6667
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Japan Strategic

Japan Strategic

Value Fund Japan Strategic Value Fund Japan Strategic
31. Dezember 2017 Value Fund 31. Dezember 2017 Value Fund 31.
Klasse ID GBP 31. Dezember 2017 Klasse ID USD Dezember 2017
Hedged Klasse ID USD Hedged Klasse R EUR
GBP usD usD EUR
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 158'983 35'475 301'035 12'152'937
Anteile in Umlauf 1'130 250 1'978 95'949
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 140.6929 141.9000 152.1916 126.6604
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 158'983 35'475 301'035 12'152'937
Anteile in Umlauf 1'130 250 1'978 95'949
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 140.6929 141.9000 152.1916 126.6604

Value Fund Japan Strategic Value Fund 31. Japan Strategic
31. Dezember 2017 Value Fund Dezember 2017 Value Fund
Klasse R EUR 31. Dezember 2017 Klasse R GBP 31. Dezember 2017
Hedged Klasse R JPY Hedged Klasse R USD
EUR JPY GBP usD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 35'588'921 33'874'178'247 187'112 12'630'529
Anteile in Umlauf 300213 2'753'016 1'393 91'881
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 118.5456 12'304.3884 134.3230 137.4662
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 35'588'921 33'874'178'247 187'112 12'630'529
Anteile in Umlauf 300213 2'753'016 1'393 91'881
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 118.5456 12'304.3884 134.3230 137.4662

Japan Strategic

Japan Strategic
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Value Fund Value Fund Japan Strategic Japan Strategic
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Value Fund 31. Value Fund
Klasse R USD Klasse RD GBP Dezember 2017 31. Dezember 2017
Hedged Hedged Klasse T JPY Klasse T USD
usD GBP JPY usD
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 5'973'358 3'464'452 219749 365'611
Anteile in Umlauf 48'868 29'888 21 3'411
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 122.2346 115.9145 10'464.2381 107.1859
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 5'973'358 3'464'452 219749 365'611
Anteile in Umlauf 48'868 29'888 21 3411
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 122.2346 115.9145 10'464.2381 107.1859
Japan Strategic US High Yield
Value Fund US High Yield Bond Fund US High Yield
31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2018 Bond Fund
Klasse T USD 31. Dezember 2018 Klasse AEUR 31. Dezember 2018
Hedged Klasse A EUR Hedged Klasse A USD
UsD EUR EUR UsSD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 55'385 2'213'438 21'833'738 66'324'807
Anteile in Umlauf 524 11'861 160'669 420'056
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 105.6966 186.6148 135.8927 157.8952
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 55'385 2'213'438 21'833'738 66'324'807
Anteile in Umlauf 524 11'861 160'669 420'056
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 105.6966 186.6148 135.8927 157.8952

Japan Strategic

Japan Strategic
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US High Yield US High Yield US High Yield US High Yield
Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Klasse AD USD Klasse BD USD Klasse D GBP Klasse D USD
usD usD GBP usD
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 42'465'192 92'187'832 399'571 71'229'948
Anteile in Umlauf 416'438 1'037'329 4'066 705'882
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 101.9724 88.8704 98.2713 100.9091
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 42'465'192 92'187'832 399'571 71'229'948
Anteile in Umlauf 416'438 1'037'329 4'066 705'882
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 101.9724 88.8704 98.2713 100.9091
US High Yield US High Yield
US High Yield Bond Fund US High Yield Bond Fund
Bond Fund 31. Dezember 2018 Bond Fund  31. Dezember 2018
31. Dezember 2018 Klasse | EUR 31. Dezember 2018 Klasse | GBP
Klasse | CHF Hedged Hedged Klasse | GBP Hedged
CHF EUR GBP GBP
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 81'400'701 244'317'075 11'578 200'019'662
Anteile in Umlauf 764'453 1'923'791 108 1'607'059
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 106.4823 126.9977 107.2037 124.4632
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 81'400'701 244'317'075 11'578 200'019'662
Anteile in Umlauf 764'453 1'923'791 108 1'607'059
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 106.4823 126.9977 107.2037 124.4632
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

US High Yield US High Yield
US High Yield Bond Fund Bond Fund US High Yield
Bond Fund  31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Bond Fund
31. Dezember 2018 Klasse ID CHF Klasse ID EUR 31. Dezember 2018
Klasse | USD Hedged Hedged Klasse ID GBP
usD CHF EUR GBP
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 2'250'577'381 21'870'701 158'620'970 1'184'506
Anteile in Umlauf 7'939'400 241'789 1'729'322 11'944
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
die Zwecke des Abschlusses 283.4695 90.4537 91.7244 99.1716
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 2'250'577'381 21'870'701 158'620'970 1'184'506
Anteile in Umlauf 7'939'400 241'789 1'729'322 11'944
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
Anteilinhaber-Handel 283.4695 90.4537 91.7244 99.1716
US High Yield US High Yield
Bond Fund US High Yield Bond Fund US High Yield
31. Dezember 2018 Bond Fund 31. Dezember 2018 Bond Fund
Klasse ID GBP  31. Dezember 2018 Klasse T AUD 31. Dezember 2018
Hedged Klasse ID USD Hedged Klasse T USD
GBP uUsD AUD uUsD
Nettoinventarwert fiir die Zwecke
des Abschlusses 75'718'527 62'424'A75 694'467 7'742'396
Anteile in Umlauf 844'451 650'981 7'229 80'495
Nettoinventarwert pro Anteil fiir
die Zwecke des Abschlusses 89.6660 95.8929 96.0668 96.1848
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 75'718'527 62'424'475 694'467 7'742'396
Anteile in Umlauf 844'451 650981 7229 80'495
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 89.6660 95.8929 96.0668 96.1848
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US High Yield
US High Yield Bond Fund US High Yield US High Yield
Bond Fund 31. Dezember 2018 Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2018 Klasse TD AUD 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Klasse TD AUD Hedged Klasse TD USD Klasse TI USD
AUD AUD usb usbD
Nettoinventarwert fuir die Zwecke
des Abschlusses 3'953'501 3'426'987 89'046'834 90'100'852
Anteile in Umlauf 36'895 38'664 1'049'585 858'198
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 107.1555 88.6351 84.8400 104.9884
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 3'953'501 3'426'987 89'046'834 90'100'852
Anteile in Umlauf 36'895 38'664 1'049'585 858'198
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 107.1555 88.6351 84.8400 104.9884
US High Yield
US High Yield US High Yield Bond Fund US High Yield
Bond Fund Bond Fund 31. Dezember 2017 Bond Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 Klasse A EUR 31. Dezember 2017
Klasse TID USD Klasse A EUR Hedged Klasse A USD
usb EUR EUR usD
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 19'301'588 2'081'782 89'733'742 112'681'407
Anteile in Umlauf 211'378 11'320 620768 690'176
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 91.3131 183.9030 144.5528 163.2647
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 19'301'588 2'081'782 89'733'742 112'681'407
Anteile in Umlauf 211'378 11'320 620'768 690'176
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 91.3131 183.9030 144.5528 163.2647
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US High Yield US High Yield US High Yield US High Yield
Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017
Klasse AD USD Klasse BD USD Klasse D GBP Klasse D USD
usbD usD GBP usD
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 56'252'059 28'413'707 188'533 92'677'551
Anteile in Umlauf 504'796 283'497 1'854 839'948
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 111.4352 100.2258 101.6899 110.3372
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 56'252'059 28'413'707 188'533 92'677'551
Anteile in Umlauf 504'796 283'497 1'854 839'948
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 111.4352 100.2258 101.6899 110.3372
US High Yield US High Yield
Bond Fund US High Yield Bond Fund US High Yield
31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2017 Bond Fund
Klasse | CHF 31. Dezember 2017 Klasse | EUR 31. Dezember 2017
Hedged Klasse | EUR Hedged Klasse | GBP
CHF EUR EUR GBP
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 114'553'094 2'577'771 284'738'664 10'457
Anteile in Umlauf 1'011'707 25'921 2'119'292 100
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 113.2275 99.4472 134.3556 104.5700
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 114'553'094 2'577'771 284'738'664 10'457
Anteile in Umlauf 1'011'707 25'921 2'119'292 100
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 113.2275 99.4472 134.3556 104.5700
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US High Yield US High Yield US High Yield
Bond Fund US High Yield Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017
Klasse | GBP 31. Dezember 2017 Klasse ID CHF Klasse ID EUR
Hedged Klasse I USS Hedged Hedged
GBP usb CHF EUR
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 288'842'254 2'311'857'885 12'800'977 118'233'266
Anteile in Umlauf 2'215'529 7'926'894 125'376 1'146'598
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 130.3717 291.6474 102.1007 103.1166
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 288'842'254 2'311'857'885 12'800'977 118'233'266
Anteile in Umlauf 2'215'529 7'926'894 125'376 1'146'598
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 130.3717 291.6474 102.1007 103.1166
US High Yield US High Yield
US High Yield Bond Fund US High Yield Bond Fund
Bond Fund 31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2017
31. Dezember 2017 Klasse ID GBP 31. Dezember 2017 Klasse T AUD
Klasse ID GBP Hedged Klasse ID USS Hedged
GBP GBP usbD AUD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 7'191'190 88'276'157 253'628'931 65'423
Anteile in Umlauf 70'082 885217 2'420'397 653
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 102.6111 99.7226 104.7882 100.1884
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 7'191'190 88'276'157 253'628'931 65'423
Anteile in Umlauf 70'082 885217 2'420'397 653
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 102.6111 99.7226 104.7882 100.1884
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

US High Yield
US High Yield US High Yield Bond Fund US High Yield
Bond Fund Bond Fund 31. Dezember 2017 Bond Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Klasse TD AUD 31. Dezember 2017
Klasse T USS Klasse TD AUD Hedged Klasse TD USS
usb AUD AUD usbD
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 6'103'751 1'126'000 537'817 92'837'624
Anteile in Umlauf 60944 10'482 5'429 979'661
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 100.1534 107.4222 99.0637 94.7651
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - -
NIW pro Anteil insgesamt 6'103'751 1'126'000 537'817 92'837'624
Anteile in Umlauf 60'944 10482 5'429 979'661
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 100.1534 107.4222 99.0637 94,7651
US High Yield Asian Smaller Asian Smaller Asian Smaller
Bond Fund Companies Fund Companies Fund Companies Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Klasse T1 USS Klasse A EUR Klasse Z USS Klasse A EUR
usb EUR usbD EUR
Nettoinventarwert furr die Zwecke
des Abschlusses 42'327'903 23'010 8'294'733 27'572
Anteile in Umlauf 391'079 200 78'830 200
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 108.2336 115.0500 105.2230 137.8600
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen - - - 1
NIW pro Anteil insgesamt 42'327'903 23'010 8'294'733 27'573
Anteile in Umlauf 391'079 200 78'830 200
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 108.2336 115.0500 105.2230 137.8650
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Asian Smaller

Japan High

Companies Fund Conviction Fund 31.

Japan High
Conviction Fund
31. Dezember 2018

Japan High
Conviction Fund

31. Dezember 2017 Dezember 2018 Klasse A EUR 31. Dezember 2018
Klasse Z USD Klasse A EUR Hedged Klasse A JPY
usD EUR EUR JPY
Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 14'616'840 5'274'113 178 232'248'975
Anteile in Umlauf 112'155 43'810 2 16'812
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 130.3271 120.3861 89.0000 13'814.4763
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen 754 52 _ 2'280
NIW pro Anteil insgesamt 14'617'594 5'274'165 178 232'251'255
Anteile in Umlauf 112'155 43'810 2 16'812
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 130.3339 120.3872 89.0000 13'814.6119
Japan High Japan High Japan High Japan High

Conviction Fund

Conviction Fund

31. Dezember 2018 31. Dezember 2018

Conviction Fund
31. Dezember 2018

Conviction Fund
31. Dezember 2018

Klasse A USD:lasse A USD Hedged Klasse | JPY Klasse | GBP
usD usD JPY GBP

Nettoinventarwert fur die Zwecke
des Abschlusses 25'241'680 348'306 5'714'243'850 4'705
Anteile in Umlauf 205'533 4'000 350793 45
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 122.8108 87.0765 16'289.5036 104.5556
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen 248 3 56'092 _
NIW pro Anteil insgesamt 25'241'928 348'309 5'714'299'942 4705
Anteile in Umlauf 205'533 4'000 350'793 45
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 122.8120 87.0773 16'289.6635 104.5556
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Japan High

Japan High Conviction Fund 31.
Dezember 2018 Conviction Fund 31. Conviction Fund 31.

Conviction Fund 31.

Japan High

Japan High

Dezember 2018 Klasse | USD Dezember 2018 Dezember 2017
Klasse | USD Hedged Klasse ID EUR Klasse A EUR
usD usD EUR EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 13'875'293 2'131'723 5'246'607 4'970'884
Anteile in Umlauf 110'941 23'815 63'387 38'083
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 125.0691 89.5118 82.7710 130.5276
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 136 21 52 636
NIW pro Anteil insgesamt 13'875'429 2'131'744 5'246'659 4'971'520
Anteile in Umlauf 110'941 23'815 63'387 38'083
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 125.0703 89.5127 82.7718 130.5443
Japan High Japan High Japan High Japan High
Conviction Fund 31. Conviction Fund Conviction Fund 31. Conviction Fund 31.
Dezember 2017 31. Dezember 2017 Dezember 2017 Dezember 2017
Klasse A JPY Klasse A USD Klasse A USD Klasse | JPY
JPY usD Hedged USD JPY
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 45'468'999 513'055 434'408 2'242'229'342
Anteile in Umlauf 2'843 3'679 4'119 119'484
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 15'993.3166 139.4550 105.4644 18'765.9381
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 5'819 66 56 286'944
NIW pro Anteil insgesamt 45'474'818 513121 434'464 2'242'516'286
Anteile in Umlauf 2'843 3'679 4'119 119'484
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 15'995.3633 139.4730 105.4780 18'768.3396
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro rickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Japan High Japan High Asia Ex Japan High Asia Ex Japan High
Conviction Fund Conviction Fund 31. Conviction Fund 31. Conviction Fund 31.
31. Dezember 2017 Dezember 2017 Dezember 2018 Dezember 2018
Klasse | GBP Klasse | USD Klasse | USD Klasse ID EUR
GBP (UR]D) usD EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 4'988 2'366'763 29'116'008 5'539'690
Anteile in Umlauf 45 16'750 199'532 57'854
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 110.8444 141.2993 145.9215 95.7529
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 1 303 - -
NIW pro Anteil insgesamt 4'989 2'367'066 29'116'008 5'539'690
Anteile in Umlauf 45 16750 199'532 57'854
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 110.8667 141.3174 145.9215 95.7529

Global High Yield

Global High Yield

Asia Ex Japan High  Global High Yield Bond Fund Bond Fund
Conviction Fund 31. Bond Fund 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Dezember 2017 31. Dezember 2018 Klasse A EUR Klasse | GBP
Klasse | USD Klasse A EUR Hedged Hedged
usD EUR EUR GBP
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 15'535'751 23'714 22'862 5'510'949
Anteile in Umlauf 85'383 181 230 57291
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 181.9537 131.0166 99.4000 96.1922
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 2'675 - - 19
NIW pro Anteil insgesamt 15'538'426 23'714 22'862 5'510'968
Anteile in Umlauf 85'383 181 230 57291
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 181.9850 131.0166 99.4000 96.1926
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Global High Yield

Global High Yield

Global High Yield

Global High Yield

Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Klasse | USD Klasse | USD Klasse ID EUR Klasse A EUR
uUsD Hedged USD EUR EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 318'239'493 5'205'067 2'086'057 23'739
Anteile in Umlauf 2'862'001 49'097 22'000 181
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 111.1948 106.0160 94.8208 131.1547
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 1'113 18 7 2
NIW pro Anteil insgesamt 318'240'606 5'205'085 2'086'064 23'741
Anteile in Umlauf 2'862'001 49'097 22'000 181
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 111.1951 106.0164 94.8211 131.1657

Global High Yield

Global High Yield

Global High Yield

Bond Fund Bond Fund  Global High Yield Bond Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2017
Klasse A EUR Klasse | GBP 31. Dezember 2017 Klasse | USD
Hedged Hedged Klasse I USD Hedged
EUR GBP usD usD
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 24'301 8'842'058 62'256'291 27250
Anteile in Umlauf 230 87'796 535710 250
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 105.6565 100.7114 116.2127 109.0000
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 2 631 4'440 2
NIW pro Anteil insgesamt 24'303 8'842'689 62'260'731 27'252
Anteile in Umlauf 230 87796 535'710 250
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 105.6652 100.7186 116.2210 109.0080
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro rickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Diversified
Diversified Growth Fund
Growth Fund 31. Dezember 2018

Diversified
Growth Fund

Diversified
Growth Fund

31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Klasse | GBP 31. Dezember 2018
Klasse | JPY Hedged Klasse | GBP Hedged Klasse I USD
JPY GBP GBP UsD
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 442'919'698 18704 15'304 11'914'466
Anteile in Umlauf 50'000 198 171 126'790
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 8'858.3940 94.4646 89.4971 93.9701
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 82'502 3 3 2'219
NIW pro Anteil insgesamt 443'002'200 18707 15'307 11'916'685
Anteile in Umlauf 50'000 198 171 126'790
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 8'860.0440 94.4798 89.5146 93.9876
Diversified
Diversified Diversified Growth Fund Diversified

Growth Fund Growth Fund 31. Dezember 2017

Growth Fund

31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 Klasse | GBP 31. Dezember 2018
Klasse | JPY Hedged Klasse | GBP Hedged Klasse I USD
JPY GBP GBP usD
Nettoinventarwert fir die
Zwecke des Abschlusses 501'003'311 9'783 17'189 13'138'881
Anteile in Umlauf 50'000 100 171 126'790
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 10'020.0662 97.8300 100.5205 103.6271
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 190220 4 7 4'989
NIW pro Anteil insgesamt 501'193'531 9'787 17'196 13'143'870
Anteile in Umlauf 50'000 100 171 126'790
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 10'023.8706 97.8700 100.5614 103.6665
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8. Abgleich des Nettoinventarwerts pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil (Fortsetzung)

Global Dynamic

Global Dynamic

Global Dynamic

Global Dynamic

Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Klasse A EUR Klasse F GBP Klasse FD GBP Klasse | EUR
Hedged Hedged Hedged Hedged
EUR GBP GBP EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 967'677 1'298'029 53'729'386 30'049'700
Anteile in Umlauf 9'645 13'103 560'797 281'154
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 100.3294 99.0635 95.8090 106.8799
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 25 33 1'386 775
NIW pro Anteil insgesamt 967'702 1'298'062 53'730'772 30'050'475
Anteile in Umlauf 9'645 13'103 560'797 281'154
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 100.3320 99.0660 95.8114 106.8826

Global Dynamic

Global Dynamic

Global Dynamic Bond Fund Global Dynamic Bond Fund
Bond Fund 31. Dezember 2018 Bond Fund 31. Dezember 2018
31. Dezember 2018 Klasse | GBP 31. Dezember 2018 Klasse ID JPY
Klasse I JPY Hedged Hedged Klasse | USD Hedged
JPY GBP usD JPY
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 4'883'153'748 5'959'522 28'414'000 4'869'715'370
Anteile in Umlauf 501'840 55'880 257'710 499'500
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 9'730.4993 106.6486 110.2557 9'749.1799
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 125'952 154 733 125'606
NIW pro Anteil insgesamt 4'883'279'700 5'959'676 28'414'733 4'869'840'976
Anteile in Umlauf 501'840 55'880 257'710 499'500
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 9'730.7502 106.6513 110.2586 9'749.4314
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Global Dynamic Global Dynamic Global Dynamic
Bond Fund Global Dynamic Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2018 Bond Fund 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018
Klasse ID GBP 31. Dezember 2018 Klasse RD GBP Klasse SD JPY
Hedged Klasse ID USD Hedged Hedged
GBP GBP GBP JPY
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 327'452 4'983'428 525'844 12'239'399'073
Anteile in Umlauf 3'385 50'000 5416 1'294'504
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 96.7362 99.6686 97.0908 9'454.8947
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 8 129 14 315'693
NIW pro Anteil insgesamt 327'460 4'983'557 525'858 12'239'714'766
Anteile in Umlauf 3'385 50'000 5416 1'294'504
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 96.7386 99.6711 97.0934 9'455.1386

Global Dynamic Bond Global Dynamic  Global Dynamic Global Dynamic

Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017
Klasse A EUR Klasse F GBP Klasse FD GBP Klasse | EUR
Hedged Hedged Hedged Hedged
EUR GBP GBP EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 22'764 424'202 63'501'204 28'859'764
Anteile in Umlauf 220 4'238 635'588 263531
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 103.4727 100.0949 99.9094 109.5118
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 2 39 5'859 2'663
NIW pro Anteil insgesamt 22'766 424'241 63'507'063 28'862'427
Anteile in Umlauf 220 4'238 635'588 263'531
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 103.4818 100.1041 99.9186 109.5219
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Global Dynamic

Global Dynamic

Bond Fund Global Dynamic Bond Fund
Global Dynamic 31. Dezember 2017 Bond Fund 31. Dezember 2017
Bond Fund Klasse | GBP 31. Dezember 2017 Klasse ID GBP
31. Dezember 2017 Hedged Klasse | USD Hedged
Klasse | GBP GBP GBP usD GBP
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 10'130 1'305'405 21'896'270 240'827
Anteile in Umlauf 100 12'074 199'502 2'381
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 101.3000 108.1170 109.7546 101.1453
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 1 120 2'020 22
NIW pro Anteil insgesamt 10131 1'305'525 21'898'290 240'849
Anteile in Umlauf 100 12'074 199'502 2'381
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 101.3100 108.1270 109.7648 101.1546

Global Dynamic

Emerging Market

Emerging Market

Emerging Market
Local Currency

Bond Fund Local Currency Local Currency Debt Fund
31. Dezember 2017 Debt Fund Debt Fund 31. Dezember 2018
Klasse RD GBP 31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Klasse SD JPY
Hedged Klasse | EUR Klasse I USD Hedged
GBP EUR usD JPY
Nettoinventarwert fir die
Zwecke des Abschlusses 432'116 2'526'992 27'511 5'785'814'333
Anteile in Umlauf 4'255 25'000 272 681'919
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 101.5549 101.0797 101.1434 8'484.6064
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 40 160 2 365'998
NIW pro Anteil insgesamt 432'156 2'527'152 27'513 5'786'180'331
Anteile in Umlauf 4'255 25'000 272 681'919
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 101.5643 101.0861 101.1507 8'485.1431
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Emerging Market

Emerging Market

Emerging Market

Local Currency Local Currency Local Currency Asia High Yield
Debt Fund Debt Fund Debt Fund Bond Fund
31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2018
Klasse A EUR Klasse | EUR Klasse | USD Klasse A EUR
EUR EUR uUsD EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 17'751 2'548'767 10'668'781 19'575
Anteile in Umlauf 180 25'000 99'790 180
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 98.6167 101.9507 106.9123 108.7500
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 9 1'280 5'357 6
NIW pro Anteil insgesamt 17'760 2'550'047 10'674'138 19'581
Anteile in Umlauf 180 25'000 99'790 180
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 98.6667 102.0019 106.9660 108.7833
Asia High Yield Asia High Yield Asia High Yield Asia High
Bond Fund Bond Fund Bond Fund Dividend Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017 31. Dezember 2017
Klasse | USD Klasse A EUR Klasse 1 USD Klasse A EUR
usD EUR usD EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 11'848'959 19'411 12'091'479 18'923
Anteile in Umlauf 101'037 180 99'790 180
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 117.2735 107.8389 121.1692 105.1278
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 3'869 12 7'194 27
NIW pro Anteil insgesamt 11'852'828 19'423 12'098'673 18'950
Anteile in Umlauf 101'037 180 99'790 180
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 117.3118 107.9056 121.2413 105.2778
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Asia High
Dividend Fund
31. Dezember 2017

Asia Investment
Grade Bond Fund
31. Dezember 2018

Asia Investment
Grade Bond Fund
31. Dezember 2018

Asia Investment
Grade Bond Fund
31. Dezember 2017

Klasse | USD Klasse A EUR Klasse | USD Klasse A EUR
usD EUR uUsD EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 4'952'669 18'687 16'318'795 18'176
Anteile in Umlauf 41'600 190 149'790 190
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 119.0545 98.3526 108.9445 95.6632
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 7111 4 3'710 8
NIW pro Anteil insgesamt 4'959'780 18'691 16'322'505 18'184
Anteile in Umlauf 41'600 190 149'790 190
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 119.2255 98.3737 108.9693 95.7053
Asia Investment Global High
Grade Bond Fund China Fund China Fund Conviction Fund 31.
31. Dezember 2017 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017 Dezember 2018
Klasse | USD Klasse 1 USD Klasse | USD Klasse A EUR
usD uUsD uUsD EUR
Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses 16'572'135 16'427'168 33'333'659 31'284
Anteile in Umlauf 149'790 205'779 336'650 274
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 110.6358 79.8292 99.0158 114.1752
Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten 6'889 4'155 7'363 20
NIW pro Anteil insgesamt 16'579'024 16'431'323 33'341'022 31'304
Anteile in Umlauf 149'790 205'779 336'650 274
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner 110.6818 79.8494 99.0376 114.2482
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Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses

Anteile in Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses

Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten

NIW pro Anteil insgesamt

Anteile in Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner

Nettoinventarwert fur die
Zwecke des Abschlusses

Anteile in Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses

Zzgl.: Abgeschriebene
Organisationskosten

NIW pro Anteil insgesamt

Anteile in Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Handelszwecke der
Anteilseigner

Global High Global High Global High Global High
Conviction Fund Conviction Fund Conviction Fund 31. Conviction Fund 31.
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018 Dezember 2018 Dezember 2017
Klasse A USD Klasse | GBP Klasse | USD Klasse A EUR
usD GBP uUsD EUR

170'319 131'023 9'746'619 27'298

1513 870 80'000 230

112.5704 150.6011 121.8327 118.6870

109 84 6'229 24

170'428 131'107 9'752'848 27'322

1513 870 80'000 230

112.6424 150.6977 121.9106 118.7913

Select US High

Global High Global High Global HighYield Bond Fund 31.
Conviction Fund 31. Conviction Fund 31.Conviction Fund 31. Dezember 2018
Dezember 2017 Dezember 2017 Dezember 2017 Klasse | EUR
Klasse A USD Klasse | GBP Klasse I USD Hedged
usbD GBP usD EUR

338'435 43'657 10'563'570 69'490'957

2'758 283 80'000 727'136

122.7103 154.2650 132.0446 95.5680

300 39 9'364 9'853

338'735 43'696 10'572'934 69'500'810

2'758 283 80'000 727'136

122.8191 154.4028 132.1617 95.5816
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European High European High
Yield Bond Fund 31. Yield Bond Fund 31.
Dezember 2018 Dezember 2017

Klasse | EUR Klasse | EUR
EUR EUR

Nettoinventarwert fiir die Zwecke
des Abschlusses 193295'553 99'402'373
Anteile in Umlauf 2'038'331 1'000'000
Nettoinventarwert pro Anteil fur
die Zwecke des Abschlusses 94.8303 99.4024
Zzgl.: Abgeschriebene
organisatorische Aufwendungen 11'569 14'565
NIW pro Anteil insgesamt 193'307'122 99'416'938
Anteile in Umlauf 2'038'331 1'000'000
Nettoinventarwert pro Anteil fur
Anteilinhaber-Handel 94.8360 99.4169
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9. Genehmigtes

Grundkapital

Das genehmigte Grundkapital des Fonds ist EUR 300'000" aufgeteilt in 300'000 rlickzahlbare' nicht gewinnberechtigte Anteile
zu je 1 EUR und 500'000'000'000 riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile ohne Nennwert. Ein riickzahlbarer, nicht
gewinnberechtigter Anteil wurde eingezahlt und ist wirtschaftliches Eigentum von Nomura Asset Management USA Inc., die
ebenso wie der Anlageverwalter eine 100%ige Tochtergesellschaft von Nomura Asset Management Co. Ltd. (Japan) ist. Er
berechtigt seinen Inhaber nicht zum Dividendenbezug. Bei Liquidation hat der Inhaber Anspruch auf den dafirr eingezahlten
Betrag, nicht jedoch auf weitere Anteile am Nettoinventarwert des Fonds. In den Abschliissen werden sie daher nur Uber diese
Erlauterung ausgewiesen.

Die folgenden Tabellen enthalten die Veranderungen umlaufender Anteile fir das Jahr zum 31. Dezember 2018 bzw. zum 31.
Dezember 2017:

Ausgegebene Ausge- Zuriickge- Ausgegebene Anteile
Anteile zum 1. gebene nommene zum 31. Dezember
Januar 2018 Anteile Anteile 2018
India Equity Fund
Klasse A EUR 22'534 126'076 (81'871) 66'739
Klasse A USD 13'199 62'858 (54'715) 21'342
Klasse | USD 1'597'336 4'821'771 (861'102) 5'558'005
Klasse ID EUR - 20'000 - 20'000
Klasse S JPY 94'508 10'995 (20'804) 84'699
Klasse T USD - 1'030 2) 1'028
Klasse Z USD 80'509 - (21771) 58'738
Japan Strategic Value Fund
Klasse A EUR 80'123 68'477 (65'621) 82'979
Klasse A EUR Hedged 176'153 56'959 (150'081) 83'031
Klasse A JPY 476'803 625'045 (137'856) 963992
Klasse A USD 9'456 42'357 (46'862) 4'951
Klasse A USD Hedged 210020 22'648 (52'344) 180'324
Klasse AD EUR Hedged 11'501 364 (11'796) 69
Klasse AD GBP 10’549 11'688 (3'253) 18'984
Klasse | EUR 394'953 747583 (432'483) 710053
Klasse | EUR Hedged 511'973 120'580 (495'122) 137'431
Klasse 1 JPY 2'163'514 1'118'006 (1'827'853) 1'453'667
Klasse | GBP 361'331 4'279 (5'250) 360'360
Klasse | GBP Hedged 8'049 1'482 (1'753) 7778
Klasse | USD 34747 184'705 (6'492) 212'960
Klasse | USD Hedged 130'170 2'025 (105211) 26'984
Klasse ID EUR 24242 440 (19'658) 5024
Klasse ID EUR Hedged 3'466 500 (152) 3'814
Klasse ID GBP 75 - - 75
Klasse ID GBP Hedged 1'130 - 1) 1129
Klasse ID USD 250 - - 250
Klasse ID USD Hedged 1'978 275 (275) 1'978
Klasse R EUR 95'949 22'317 (110'700) 7'566
Klasse R EUR Hedged 300213 43'182 (269'585) 73810
Klasse R JPY 2'753'016 1'301'342 (2'457'315) 1'597'043
Klasse R GBP Hedged 1'393 - - 1'393
Klasse R USD 91'881 2'586 (89'562) 4'905
Klasse R USD Hedged 48'868 23'302 (36'996) 35174
Klasse RD JPY - 341'088 (8'831) 332257
Klasse RD GBP Hedged 29'888 602 (26'759) 3731
Klasse T JPY 21 9'976 (5'512) 4'485
Klasse T USD 3411 5375 (6'244) 2'542
Klasse T USD Hedged 524 25'560 (22'786) 3'298
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US High Yield Bond Fund
Klasse A EUR

Klasse A EUR Hedged
Klasse A USD

Klasse AD USD

Klasse BD USD

Klasse D Sterling
Klasse D USD

Klasse | CHF Hedged
Klasse | EUR

Klasse | EUR Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse I USD

Klasse ID CHF Hedged
Klasse ID EUR Hedged
Klasse ID GBP

Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Klasse T AUD Hedged
Klasse T USD

Klasse TD AUD

Klasse TD AUD Hedged
Klasse TD USD

Klasse TI USD

Klasse TID USD

Asian Smaller Companies Fund
Klasse A EUR
Klasse Z USD

Japan High Conviction Fund
Klasse A EUR

Klasse A EUR Hedged
Klasse A JPY

Klasse A USD

Klasse A USD Hedged
Klasse | JPY

Klasse | GBP

Klasse | USD

Klasse | USD Hedged
Klasse ID EUR

Asia Ex Japan High Conviction
Fund

Klasse | USD

Klasse ID Euro

Global High Yield Bond Fund
Klasse A EUR

Klasse A EUR Hedged

Klasse | GBP Hedged

Klasse | USD

Klasse I USD Hedged

Klasse ID EUR

Ausgegebene
Anteile zum 1.
Januar 2018

11'320
620'768
690'176
504796
283'497

1'854
839'948
1'011'707
25'921
2'119'292
100
2'215'529
7'926'894
125'376
1'146'598

70'082

885217

2'420'397
653
60'944
10'482
5'429
979'661
391'079

200
112'155

38'083

2'843
3'679
4'119
119'484
45
16'750

85'383

181

230
87'796
535'710
250

155

Ausgege-
bene
Anteile

38'376
148'733
169'563
148'525
858787

2212
205'669
180'448

599
1'647'201
8
344'849
2'702'272
168784
809917

4'399
396'964
813'329

7147

41'363
183'561

43'834

1'263'303
2'019'174
732'462

15'700
2
50'656
440'230
8'470
322'721

160'427
23'815
63'387

203'970
57'854

13'630
2577077
66'365
22'000

Zuriickgenom-
mene Anteile

(37'835)
(608'832)
(439'683)
(236'883)
(104'955)

(339'735)
(427'702)
(26'520)
(1'842'702)

(953'319)
(2'689'766)
(52'371)
(227'193)
(62'537)
(437'730)
(2'582'745)
(571)
(21'812)
(157'148)
(10'599)
(1'193'379)
(1'552'055)
(521'084)

(33325)

(9'973)

(36'687)
(238'376)
(8'589)
(91'412)

(66236)

(89'821)

(44135)
(250'786)
(17'518)

Ausgegebene Anteile
zum 31. Dezember 2018

11'861
160'669
420'056
416'438

1'037'329
4'066
705'882
764'453

1'923'791
108
1'607'059
7'939'400
241'789
1'729'322
11'944
844'451
650981
7229
80'495
36'895
38'664
1'049'585
858'198
211'378

200
78'830

43'810
2
16'812
205'533
4'000
350793
45
110941
23'815
63'387

199'532
57'854

181

230
57291
2'862'001
49'097
22'000



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

9. Anteilskapital (Fortsetzung)

Diversified Growth Fund
Klasse | JPY Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Global Dynamic Bond Fund
Klasse A EUR Hedged
Klasse F GBP Hedged
Klasse FD GBP Hedged
Klasse | EUR Hedged
Klasse | JPY Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse 1 USD

Klasse ID JPY Hedged
Klasse ID GBP Hedged
Klasse ID USD

Klasse RD GBP Hedged
Klasse SD JPY Hedged

Emerging Market Local Currency

Debt Fund

Klasse A EUR

Klasse | EUR

Klasse | USD

Klasse SD JPY Hedged

Asia High Yield Bond Fund
Klasse A EUR
Klasse | USD

Asia High Dividend Fund
Klasse A EUR
Klasse | USD

Asia Investment Grade Bond Fund

Klasse A EUR
Klasse | USD

China Fund
Klasse | USD

Global High Conviction Fund
Klasse A EUR

Klasse A USD

Klasse | GBP

Klasse I USD

Select US High Yield Bond Fund
Klasse | EUR Hedged

European High Yield Bond Fund
Klasse | EUR

Ausgegebene

Anteile zum 1.

Januar 2018

50'000
100
171

126790

220
4'238
635'588
263'531

100
12'074
199'502

2'381

4'255

180
25'000
99'790

180
99'790

180
41'600

190
149'790

336'650

230
2'758
283
80'000

1'000'000
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Ausgege-
bene Anteile

114

9'645
11710
205'343
151'970
507'336

45'918
255'954
499'500

2'194
50'000
5'036
1'415'799

953'431

1'247

17'265

44

83

688
727'136

1'038'331

Zuruckgenom-

Ausgegebene Anteile

mene Anteile zum 31. Dezember 2018

(16)

(220)
(2'845)
(280'134)
(134'347)
(5'496)
(100)
(2'112)
(197'746)

(rlgdi

(3875)
(121'295)

(180)

(995155
(271'512)

(180)
(41'600)

(148'136)

(1'328)
(101)

50'000
198
171

126790

9'645
13'103
560797
281'154
501'840

55'880
257'710
499'500

3'385
50'000
5'416
1'294'504

25'000
272
681'919

180
101'037

190
149'790

205779

274
1'513
870
80'000

727136

2'038'331



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

9. Anteilskapital (Fortsetzung)

Ausgegebene
Anteile zum 1. Ausgege- Zurickgenom- Ausgegebene Anteile
Januar 2017 bene Anteile mene Anteile zum 31. Dezember 2017

India Equity Fund
Klasse A EUR 3'108 33545 (14'119) 22'534
Klasse A USD - 15'099 (1'900) 13'199
Klasse | USD - 1'671'865 (74'529) 1'597'336
Klasse S JPY 123'888 6'914 (36'294) 94'508
Klasse Z USD 95'642 9'457 (24'590) 80'509
Fundamental Index Global Equity
Fund
Klasse A EUR 186 - (186) -
Klasse A USD 3610 - (3'610) -
Klasse | EUR 148'420 - (148'420) -
Klasse 1 USD 152 - (152) -
Japan Strategic Value Fund
Klasse A EUR 17'541 97'481 (34'899) 80'123
Klasse A EUR Hedged 223'826 234'718 (282'391) 176'153
Klasse A JPY 930923 64'801 (518'921) 476'803
Klasse A USD 11'332 3'952 (5'828) 9'456
Klasse A USD Hedged 223'419 96'464 (109'863) 210'020
Klasse AD EUR Hedged 12'353 3779 (4'631) 11'501
Klasse AD GBP 102 10'697 (250) 10'549
Klasse | EUR 1'422'130 36'710 (1'063'887) 394'953
Klasse | EUR Hedged 654'058 389200 (531'285) 511'973
Klasse |1 JPY 2'389'744 1'273'674 (1'499'904) 2'163'514
Klasse | GBP 362'240 3'652 (4'561) 361'331
Klasse | GBP Hedged 6'165 3474 (1'590) 8'049
Klasse | USD 34'869 22'586 (22'708) 34'747
Klasse | USD Hedged 147113 44'068 (61'011) 130170
Klasse ID EUR 352'374 31'298 (359'430) 24242
Klasse ID EUR Hedged 29'737 50 (26'321) 3'466
Klasse ID GBP 75 - - 75
Klasse ID GBP Hedged 1'879 45 (794) 1'130
Klasse ID USD 250 - - 250
Klasse ID USD Hedged 250 1'728 - 1'978
Klasse R EUR 25'065 80'151 (9267) 95'949
Klasse R Euro Hedged 333'400 162'950 (196'137) 300213
Klasse R JPY 3'455'797 385'043 (1'087'824) 2'753'016
Klasse R GBP Hedged 1'847 32 (486) 1'393
Klasse R USD 114'570 6'553 (29'242) 91'881
Klasse R USD Hedged 84'463 21'622 (57'217) 48'868
Klasse RD GBP Hedged 77476 202 (47'790) 29'888
Klasse T JPY - 21 - 21
Klasse T USD - 3'940 (529) 3411
Klasse T USD Hedged - 524 - 524
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

9. Anteilskapital (Fortsetzung)

Ausgegebene Ausgege-
Anteile zum 1. bene  Zuriickgenom-
Januar 2017 Anteile mene Anteile

US High Yield Bond Fund
Klasse A EUR 11'173 14'067 (13'920)
Klasse A EUR Hedged 581'309 317'923 (278'464)
Klasse A USD 567'846 463'497 (341'167)
Klasse AD USD 164'559 524'416 (184'179)
Klasse BD USD - 283672 (175)
Klasse D Sterling 28 1'826 -
Klasse D USD 732'155 324'890 (217'097)
Klasse | CHF Hedged 1'009'880 433277 (431'450)
Klasse | EUR - 26'452 (531)
Klasse | EUR Hedged 2'086'368 1'534'239 (1'501'315)
Klasse | GBP 100 - -
Klasse | GBP Hedged 2'017'698 1'123'235 (925'404)
Klasse | USD 8'036'406 3'734'628 (3'844'140)
Klasse ID CHF Hedged 61'496 83'448 (19'568)
Klasse ID EUR Hedged 296'997 1'130'217 (280'616)
Klasse ID GBP 225'855 117241 (273'014)
Klasse ID GBP Hedged 92'326 1'122'154 (329'263)
Klasse ID USD 1'081'939 2'153'532 (815'074)
Klasse T AUD Hedged - 653 -
Klasse T USD - 60'944 -
Klasse TD AUD 8'299 11'236 (9'053)
Klasse TD AUD Hedged - 5'429 -
Klasse TD USD 277704 1'176'249 (474292)
Klasse TI USD 250 633'402 (242'573)
Asian Smaller Companies Fund
Klasse A EUR 200 - -
Klasse Z USD 112'155 - -
Japan High Conviction Fund
Klasse A EUR 250 47'622 (9'789)
Klasse A JPY 6'400 438 (3'995)
Klasse A USD 250 3'429 -
Klasse A USD Hedged - 4'119 -
Klasse | JPY 112'985 28'642 (22'143)
Klasse | GBP - 45 -
Klasse | USD 250 16'500 -
Asia Ex Japan High Conviction Fund
Klasse | USD 50'000 35'383 -
Global High Yield Bond Fund
Klasse A EUR 181 - -
Klasse A EUR Hedged 230 - -
Klasse | GBP Hedged - 87796 -
Klasse | USD 249'926 285'784 -
Klasse 1 USD Hedged 250 - -
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Ausgegebene Anteile
zum 31. Dezember
2017

11'320
620768
690'176
504796
283497

1'854
839'948
1'011'707
25'921
2'119'292
100
2'215'529
7'926'894
125'376
1'146'598

70'082

885217

2'420'397
653
60'944
10'482
5'429
979'661
391'079

200
112'155

38'083
2'843
3'679
4'119

119'484
45
16'750

85'383

181

230
87'796
535710
250



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Flr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

9. Anteilskapital (Fortsetzung)

Diversified Growth Fund
Klasse | JPY Hedged
Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged
Klasse | USD

Global Dynamic Bond Fund
Klasse A EUR Hedged
Klasse F GBP Hedged

Klasse FD GBP Hedged
Klasse | EUR Hedged

Klasse | GBP

Klasse | GBP Hedged

Klasse | USD

Klasse ID GBP Hedged
Klasse RD GBP Hedged

Emerging Market Local Currency

Debt Fund

Klasse A EUR
Klasse | EUR
Klasse | USD

Asia High Yield Bond Fund
Klasse A EUR
Klasse | USD

Asia High Dividend Fund
Klasse A EUR
Klasse | USD

Asia Investment Grade Bond Fund

Klasse A EUR
Klasse | USD

China Fund
Klasse | USD

Global High Conviction Fund
Klasse A EUR

Klasse A USD

Klasse | GBP

Klasse | USD

Select US High Yield Bond Fund
Klasse A EUR
Klasse | USD

European High Yield Bond Fund
Klasse | EUR

Ausgegebene
Anteile zum 1.
Januar 2017

50'000
100

171
367'827

220

75'000
100
15258
197'221
456'340

4'508

180
25'000
99'790

180
99'790

180
41'600

190
149'790

348'859
230
353

80'000

230
99'750
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Ausgege-
bene
Anteile

3'936

4'238
650203
191'001

4'132

2281
208'836

8'705

2'876
200

12'500

1'000'000

Zurickgenom-
mene Anteile

(244'973)

(14615;
(2'470)

(7'316)

(662795)
(253)

(1'4403

(20'914)

(118)
(270)

(230)
(112'250)

Ausgegebene Anteile
zum 31. Dezember
2017

50'000
100

171
126'790

220
4238
635'588
263531
100
12074
199'502
2'381
4255

180
25'000
99'790

180
99'790

180
41'600

190
149'790

336'650

230
2'758
283
80'000

1'000'000



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

10. Betriebliche Ertrage

Dividendenertrage

Ertrédge aus Wertpapierleihe
Zinsertrage aus Sichtkonten
Riickerstattung des Fonds
Verschiedene Ertrage

Dividendenertrage
Zinsertrage aus Anleihen
Ertrage aus Wertpapierleihe
Zinsertrage aus Sichtkonten
Ruckerstattung des Fonds
Verschiedene Ertrage

India Equity Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

India Equity Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fundamental Index
Global Equity Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fundamental Index
Global Equity Fund*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Japan Strategic
Value Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Japan Strategic
Value Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD JPY JPY

5'247'597 1290291 494 149 3'044'558'150 3'083'446'530

- - - - 4'987'289 2'071'703

318'282 21'833 376 1'090 290'895 95284

7 _ _ _ _ —

20 14273 - 1'584 5 14'323

5'565'906 1'326'397 870 2'823 3'049'836'339 3'085'627'840

US High Yield Bond US High Yield Bond Asian Smaller Asian Smaller Japan High Japan High
Fund Fund Companies Fund Companies Fund Conviction Fund Conviction Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD ush usb JPY JPY
1'902'728 514'494 404'781 499'180 129297'932 28'133'846
271'406'001 251'556'573 - - - -
1'095'195 552'998 9'396 1'825 850471 503'049
966'417 677'082 4'236 2'825 14'300 3'929

- - - - 949'608 10'005'860

3'283'899 5'793'425 60717 - 7 5241
278'654'240 259'094'572 479'130 503'830 131'112'318 38'651'925

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstindig zuriickgenommen.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

10. Betriebliche Ertrage (Fortsetzung)

Dividendenertrage
Zinsertrage aus Anleihen
Ertrage aus Wertpapierleihe
Zinsertrage aus Sichtkonten
Rickerstattung des Fonds
Ertrag aus Kreditfazilitat
Verschiedene Ertrage

Dividendenertrage

Zinsertrage aus Anleihen
Kurzfristige Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Swaps

Zinsertrage aus Sichtkonten
Ruckerstattung des Fonds
Verschiedene Ertrage

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Ex Japan High
Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Global High Yield

Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High Yield

Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Diversified Growth

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Diversified Growth

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usb usb usD usb usb usb
882'363 198'689 66'346 4'478 11'454 75'015
- - 15'771'190 1'751'315 1333 8'632

1517 154 60'707 1'108 932 2'426
16'160 1'075 127'352 10'914 52'816 97725
22'329 91'987 340 127'937 123'482 66'059
- - - 14'460 - -

- 7 429209 75'421 3'932 1'450
922'369 291'912 16'455'144 1'985'633 193'949 251'307

Global Dynamic Bond Global Dynamic Bond

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Emerging Market
Local Currency Debt
Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Emerging Market
Local Currency Debt
Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asia High Yield Bond
Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia High Yield Bond
Fund

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usb usb usb usb usb usb

- 35'130 - - - -
12'055'371 4'693'670 4747471 541'645 714794 704'187
- - - 8'880 - -

47778 82'497 - - - -
134'327 27'273 73'621 5'359 7137 1118

34 3'542 - 88'887 68'924 73'164

22'499 4'335 49'618 - 500 1'800
12'260'009 4'846'447 4'870'710 644'771 791'355 780269
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

10. Betriebliche Ertrage (Fortsetzung)

Asia High Dividend

Fund® Fund®
Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Asia High Dividend Asia Investment GradeAsia Investment Grade

Bond Fund Bond Fund
Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

China Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

usD usD usD usD usD usD

Dividendenertrage 154730 209'406 - - 484'579 604'526
Zinsertrage aus Anleihen - - 664'418 596233 - -
Ertrage aus Wertpapierleihe - 2 - - 4'800 3'950
Zinsertrage aus Sichtkonten 3'699 913 4'435 3'492 11'683 1'829
Rickerstattung des Fonds 23'383 123'870 52'899 67'236 - -
Verschiedene Ertrage 333 77 200 - 47 18'701
182'145 334'014 721'952 666'961 501'109 629'006

Global High Global High Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield

Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Conviction Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund®
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usbD usD usD usb EUR EUR

Dividendenertrage 176'205 185'947 - - - -
Zinsertrage aus Anleihen - - 1'530'590 494'093 4'182'187 398'189
Ertrage aus Wertpapierleihe 179 2'141 179 - - -
Zinsertrage aus Sichtkonten 938 518 23'982 3425 1'401 296
Riickerstattung des Fonds 99'135 63'809 - 71'233 - -
Verschiedene Ertrage 13 8 18'998 18'824 9'631 -
276'470 252'423 1'573'749 587'575 4'193'219 398'485

' Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.
2 Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
® Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

10. Betriebliche Ertrage (Fortsetzung)

Insgesamt Insgesamt

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usbD usbD

Dividendenertrage 38'080'065 31'357'167
Zinsertrage aus Anleihen 311'829'494 260'791'700
Kurzfristige Schuldverschreibungen - 8'880
Ertrage aus Wertpapierleihe 1225784 587'558
Zinsertrage aus Swaps 47778 82'497
Zinsertrage aus Sichtkonten 1'749'880 858'005
Riickerstattung des Fonds 399'135 866'927
Ertrag aus Kreditfazilitat - 14'460
Verschiedene Ertrage 3'881'357 5'957'276
357'213'493 300'524'470
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

11. Betriebliche Aufwendungen

Fundamental Index

Japan Strategic Value
Fund Japan Strategic Value

Fundamental Index

India Equity Fund  India Equity Fund Global Equity Fund® Global Equity Fund* Geschéftsjahr Fund
Geschéftsjahr zum  Geschaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschéftsjahr zum zum  Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
usb usD usD usD JPY JPY
Erlau-
terungen

Managementaufwendungen 12 4'993'653 855'938 - 925 1'210'751'292 1'308'290'127
Transaktionsaufwendungen 1'382'719 654'401 - 283 104'863'719 161'011'922
Werbungskosten 168'198 30140 - 418 28791'574 49'905'179
Prifungsaufwendungen 13 24'305 2'163 - - 1'991'029 3'911'528

Aufwendungen fur die
Fondsverwaltung 13 322'959 75'963 - 302 100'197'381 109'498'475
Aufwendungen aus Wertpapierleihe - - - - - -
Verwahrstellenkosten 13 269'162 62'265 - - 27'743'582 28'350'738

Aufwendungen fur die
Verwaltungsratsmitglieder 14 2'900 1744 - 3 1147772 1'930'438
Aufwendungen flr Rechtsberatung 23481 350 - 3 2'636'329 8'616'153
Aufwendungen flr den Treuhénder 13 135'873 34'484 - 72 34'365'570 36'930'169

Aufwendungen fur die
Transferstelle 52'524 25'553 - 155 20246797 24'389'264

Aufwendungen fiir

Treuhanddienstleistungen 14254 6'293 - 13 3'479'080 4'714'354
Auslagen 611 - - 1 376'199 212'831
Sonstige Aufwendungen 14'295 1'846 4'366 8'301 10'242'695 5'610'240
7'404'934 1'751'140 4'366 10'476 1'546'833'019 1'743'371'418
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! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

US High Yield Bond

US High Yield Bond

Asian Smaller

Asian Smaller

Japan High

Japan High

Fund Fund Companies Fund Companies Fund Conviction Fund Conviction Fund
Geschaftsjahr  Geschéaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschéftsjahr zum
zum  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
31. Dezember 2018 usD usD usD JPY JPY

usb

Erlau-
terungen
Managementaufwendungen 12 24'639'141 22'511'645 1311 461 1157251'349 26'884'654
Transaktionsaufwendungen 94'658 76'494 75'634 71'602 15'939'432 3'263'923
Werbungskosten 1'018260 527'511 12'362 7'705 3'005'811 2'317'489
Prifungsaufwendungen 13 184'869 197'695 346 283 434776 67'344
Aufwendungen fir die 51'972 53'385 9'900'549 8'566'112
Fondsverwaltung 13 2'212'687 2'171'436

Aufwendungen aus Wertpapierleihe - - - - - -
Verwahrstellenkosten 13 217’561 192268 14'743 12'041 2'063'770 1'380'927
Aufwendungen fir die 28'037 96 96 74'345 21'231

Verwaltungsratsmitglieder 14 29245
Aufwendungen fur Rechtsberatung 55'188 43'548 1'120 459 147'882 32'039
Aufwendungen flr den Treuhénder 13 1'041'574 1'000'014 6'870 8'404 2'668'943 1'041'859
Aufwendungen fir die 504'588 11'479 11'338 2'028'435 1'417'906

Transferstelle 1'061'028
Aufwendungen fiir 102290 3'322 3'786 827'198 431'982

Treuhanddienstleistungen 105'059
Auslagen 10'091 - - - 9'663 -
Sonstige Aufwendungen 1'096'443 254'289 3'283 1'757 546'297 191'845
31'765'804 27'609'815 182'538 171'317 152'898'450 45'617'311

165



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2018

11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Asia Ex Japan High

Conviction Fund

Asia Ex Japan High
Conviction Fund

Global High Yield
Bond Fund

Global High Yield
Bond Fund

Diversified Growth
Fund

Diversified Growth
Fund

Geschaftsj  Geschaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum
ahrzum  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017  31. Dezember 2018  31. Dezember 2017
31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
usD
Erléu-
terungen
Managementaufwendungen 12 429'966 98'978 1'410'545 156778 129'192 296'214
Transaktionsaufwendungen 145'530 56'239 37'349 19'062 46'089 53248
Werbungskosten 26'923 9'728 67'214 17215 19'891 22'178
Prifungsaufwendungen 13 1'202 236 13'200 1'033 560 2'741
Aufwendungen fir die 50'801 172'429 107204 63'580 69'034
Fondsverwaltung 13 49'969
Aufwendungen aus Wertpapierleihe - - - - - -
Verwahrstellenkosten 13 17270 12'008 24'687 12'297 12'195 13'033
Aufwendungen fir die 14 210 97 2'304 172 135 285
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fiir Rechtsberatung 559 196 4'338 9'252 259 5'635
Aufwendungen fiir den Treuh&nder 13 12'589 8'419 76'384 9'896 6'417 9'974
Aufwendungen fir die 12709 11'621 14'628 11379 12'105 11789
Transferstelle
Aufwendungen fiir 4'043 3'661 12211 6'035 3'840 7'303
Treuhanddienstleistungen
Auslagen 51 - 285 - - -
Sonstige Aufwendungen 4'607 5'116 19238 14'786 28'918 19'315
705'628 257'100 1'854'812 365'109 323181 510'749
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11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Emerging Market
Local Currency

Emerging Market

Global Dynamic Global Dynamic Bond Local Currency Asia High Yield Bond Asia High Yield Bond

Bond Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Debt Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Debt Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Fund
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD usD usD
Erlau-
terungen

Managementaufwendungen 12 1'009'122 643'805 80'460 93'352 83'354 83028
Transaktionsaufwendungen 356'883 93'473 14'995 3573 2'336 2'512
Werbungskosten 76'933 46'923 41250 37'657 14'546 11'166
Prifungsaufwendungen 13 12'485 2'478 1914 572 413 524
Aufwendungen fir die 147'086 103'104 48'343 59'441 48251 54'262
Fondsverwaltung 13
Aufwendungen aus - - - - - -
Wertpapierleihe
Verwahrstellenkosten 13 50'499 19'013 27'487 10270 12'000 11'017
Aufwendungen fir die 14 1676 859 399 98 69 84
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fir 3'960 1'022 1'100 3'661 149 153
Rechtsberatung
Aufwendungen fir den 13 79'893 28'547 19'607 8'913 7'050 8'261
Treuhénder
Aufwendungen fur die 48'350 20'336 14'199 11'506 11'514 11'318
Transferstelle
Aufwendungen fiir 7'349 5'340 4753 6'408 2'734 7'507
Treuhanddienstleistungen
Auslagen 421 167 76 - 14 16
Zinsaufwand fir Investitionen 637'487 297'947 - - - -
Sonstige Aufwendungen 131'374 19'927 14'714 3'253 2'250 3'250

2'563'518 1'282'941 269297 238704 184'680 193'098
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11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Asia High Dividend

Fund’
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia High Dividend

Fund’
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Asia Investment
Grade Bond Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

China Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

China Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD usD usD
Erléau-
terungen

Managementaufwendungen 12 25'477 38777 81'351 82'346 266'507 298'041
Transaktionsaufwendungen 27'302 41'011 3'156 2'454 100357 75'509
Werbungskosten 20'538 16'269 9'403 13736 18'521 -
Priifungsaufwendungen 13 284 112 571 732 757 984
Aufwendungen fir die 31215 53264 49'579 54'075 48241 41'386
Fondsverwaltung 13
Aufwendungen aus - - - - - -
Wertpapierleihe
Verwahrstellenkosten 13 10161 12'025 12'011 11'017 12'346 10'615
Aufwendungen fir die 14 - 505 112 118 272 116
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen flr 30047 58 221 13 296 743
Rechtsberatung
Aufwendungen fir den 13 6'856 8'981 6'957 9'094 7'488 9'567
Treuhander
Aufwendungen fur die 6'728 11316 11'449 11213 12'641 12'247
Transferstelle
Aufwendungen flr 1'649 6'964 3673 7'493 719 7'333
Treuhanddienstleistungen
Auslagen - - - 23 - -
Sonstige Aufwendungen 26'502 3'152 1'556 9275 4'366 9'891

186'759 192'434 180'039 201'589 472'511 466'432

? Der Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.
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11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Global High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Global High
Conviction Fund
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund?
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Bond Fund?
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Bond Fund*
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Select US High Yield Select US High Yield European High Yield European High Yield

Bond Fund*
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

usD usD usD usD EUR EUR
Erléau-
terungen

Managementaufwendungen 12 95'770 83'878 139'545 48'302 535'834 72'159
Transaktionsaufwendungen 9'128 24'405 6'333 4'187 8'872 8'320
Werbungskosten 16'174 7'813 13'308 5'188 26'553 6'941
Priifungsaufwendungen 13 415 611 913 461 3'657 5'944
Aufwendungen fur die 64'397 39'620 20'445 201447 54'334 7216
Fondsverwaltung 13
Aufwendungen aus - - - - - -
Wertpapierleihe
Verwahrstellenkosten 13 12'501 5'585 11'114 4'017 22'031 4'384
Aufwendungen fir die 14 76 70 88 72 742 205
Verwaltungsratsmitglieder
Aufwendungen fiir 148 2'410 252 37278 2'468 254
Rechtsberatung
Aufwendungen fiir den 13 5'702 9'491 6'977 8'474 26'930 3'608
Treuh&nder
Aufwendungen fir die 12'842 12'124 4'712 10'063 12'059 1323
Transferstelle
Aufwendungen fiir 4'912 2'368 1'799 3'037 2'687 1246
Treuhanddienstleistungen
Sonstige Aufwendungen 2'351 4'798 7172 1'609 2'571 15'686

224'416 193'173 212'658 143'135 698738 127'286

® Der Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zuriickgenommen und am 8. August 2018 neu aufgelegt.
* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.
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11. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Insgesamt Insgesamt
Geschaftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2018  31. Dezember 2017

usbD usbD
Erlau-
terungen

Managementaufwendungen 12 46'029'039 37'276'393
Transaktionsaufwendungen 3'407'180 2'652'349
Werbungskosten 1'842'895 1'226'977
Priifungsaufwendungen 13 268'525 252745
Aufwendungen fur die 13
Fondsverwaltung 4'392'578 4'014'345
Aufwendungen aus
Wertpapierleihe - -
Verwahrstellenkosten 13 999746 657'433
Aufwendungen fur die 14
Verwaltungsratsmitglieder 49'528 49'985
Aufwendungen fir
Rechtsberatung 149252 182'164
Aufwendungen fir den 13
Treuhander 1'787'495 1'505'149
Aufwendungen fur die
Transferstelle 1'502'916 908'098
Aufwendungen fir
Treuhanddienstleistungen 212'496 223'104
Auslagen 15'044 2'104
Zinsaufwand fur Investitionen 637'487 297'947
Sonstige Aufwendungen 1'462'197 430'058

62'756'378 49'678'851
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12. Management- und Performanceaufwendungen

Dem Anlageverwalter Nomura Asset Management U.K. Limited standen Gebiihren in Héhe von 46'029'039 USD fiir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (31. Dezember 2017: 37'276'393 USD), von denen 11'796'836 USD (31. Dezember
2017: 10237753 USD) am Jahresende fallig waren.

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird taglich berechnet, lauft taglich auf und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar. Der
Anlageverwalter hat Anspruch auf die Ruckerstattung ihm entstandener angemessener Auslagen sowie samtlicher
Mehrwertsteuern auf Gebihren und Aufwendungen durch den Teilfonds. Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach
eigenem Ermessen und aus seinen eigenen Mitteln verbundenen Einrichtungen, Vermittlern und/oder Anteilinhabern
Nachlésse auf einen Teil oder die Gesamtsumme der Anlageverwaltungsgebiihren und/oder des Erfolgshonorars einrdumen.
Das Erfolgshonorar wird auf Grundlage dessen berechnet und ausgezahlt, was zwischen dem Anlageverwalter und dem
einzelnen Anteilseigner vereinbart wurde. Wéhrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2018 (31. Dezember 2017:
keine) wurden keine erfolgsabh&ngigen Gebiihren berechnet, dementsprechend waren auch am Jahresende keine Gebuhren
fallig (31. Dezember 2017: keine).

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.50%
Klasse A USD 1.50%
Klasse | USD 1.00%
Klasse ID EUR 1.00%
Klasse S JPY 0.75%
Klasse T USD 2.00%
Klasse Z USD 0.00%

NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jéhrliche Gebuhr in Héhe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.40%
Klasse A EUR Hedged 1.40%
Klasse A JPY 1.40%
Klasse A USD 1.40%
Klasse A USD Hedged 1.40%
Klasse AD EUR Hedged 1.40%
Klasse AD GBP 1.40%
Klasse | EUR 0.85%
Klasse | EUR Hedged 0.85%
Klasse 1 JPY 0.85%
Klasse | GBP 0.85%
Klasse | GBP Hedged 0.85%
Klasse | USD 0.85%
Klasse | USD Hedged 0.85%
Klasse ID EUR 0.85%
Klasse ID EUR Hedged 0.85%
Klasse ID GBP 0.85%
Klasse ID GBP Hedged 0.85%
Klasse ID USD 0.85%
Klasse ID USD Hedged 0.85%
Klasse R EUR 0.70%
Klasse R EUR Hedged 0.70%
Klasse R JPY 0.70%
Klasse R GBP Hedged 0.70%
Klasse R USD 0.70%
Klasse R USD Hedged 0.70%
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12. Management- und Performanceaufwendungen (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund (Fortsetzung)

Klasse RD JPY 0.70%
Klasse RD GBP Hedged 0.70%
Klasse T JPY 2.00%
Klasse T USD 2.00%
Klasse T USD Hedged 2.00%

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.00%
Klasse A EUR Hedged 1.00%
Klasse A USD 1.00%
Klasse AD USD 1.00%
Klasse BD USD 1.70%
Klasse D Sterling 1.20%
Klasse D USD 1.20%
Klasse | CHF Hedged 0.50%
Klasse | EUR Hedged 0.50%
Klasse | GBP 0.50%
Klasse | GBP Hedged 0.50%
Klasse | USD 0.50%
Klasse ID CHF Hedged 0.50%
Klasse ID EUR Hedged 0.50%
Klasse ID GBP 0.50%
Klasse ID GBP Hedged 0.50%
Klasse ID USD 0.50%
Klasse T AUD Hedged 1.70%
Klasse T USD 1.70%
Klasse TD AUD 1.70%
Klasse TD AUD Hedged 1.70%
Klasse TD USD 1.70%
Klasse TI USD 0.70%
Klasse TID USD 0.70%

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.50%
Klasse Z USD 0.00%

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebuhr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.50%
Klasse A EUR Hedged 1.50%
Klasse A JPY 1.50%
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Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund (Fortsetzung)

Klasse A USD 1.50%
Klasse A USD Hedged 1.50%
Klasse | JPY 1.00%
Klasse | GBP 1.00%
Klasse | USD 1.00%
Klasse | USD Hedged 1.00%
Klasse ID EUR 1.00%

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebdihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse | USD 1.00%
Klasse ID EUR 1.00%

Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebdihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.00%
Klasse A EUR Hedged 1.00%
Klasse | GBP Hedged 0.50%
Klasse | USD 0.50%
Klasse | USD Hedged 0.50%
Klasse 1D Euro 0.50%

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Geblhr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse 1 JPY Hedged 0.75%
Klasse | GBP 0.75%
Klasse | GBP Hedged 0.75%
Klasse 1 USD 0.75%

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebuhr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR Hedged 1.20%
Klasse F GBP Hedged 0.30%
Klasse FD GBP Hedged 0.30%
Klasse | EUR Hedged 0.60%
Klasse | JPY Hedged 0.60%
Klasse | GBP Hedged 0.60%
Klasse | USD 0.60%
Klasse ID JPY Hedged 0.60%
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Nomura Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund (Fortsetzung)

Klasse ID GBP Hedged 0.60%
Klasse ID USD 0.60%
Klasse RD GBP Hedged 0.50%
Klasse SD JPY Hedged 0.00%

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jéhrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse | EUR 0.70%
Klasse | USD 0.70%
Klasse SD JPY Hedged 0.00%

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.40%
Klasse | USD 0.70%

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebliihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.00%
Klasse | USD 0.50%

Nomura Funds Ireland - China Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse | USD 1.00%

NOMURA FUNDS IRELAND - GLOBAL HIGH CONVICTION FUND

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Gebiihr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse A EUR 1.40%
Klasse A USD 1.40%
Klasse | GBP 0.85%
Klasse | USD 0.85%

174



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

12. Management- und Performanceaufwendungen (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Geblhr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse | EUR Hedged 0.50%
Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine aus dem Nettovermdgen des Teilfonds zahlbare jahrliche Geblhr in Hohe des
folgenden Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des Teilfonds:

Klasse | EUR 0.50%

Ruckerstattung des Fonds

Teilfonds unterliegen moglicherweise der Riickerstattungsrichtlinie des Fonds. Der Nomura Funds Ireland — India Equity
Fund erhielt eine Riickerstattung in Hohe von 7 USD (31. Dezember 2017: keine), von denen 7 USD (31. Dezember 2017:
keine) am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund erhielt eine Riickerstattung in
Hoéhe wvon 949'608 JPY (31. Dezember 2017:10'005'860 JPY), von denen 900767 JPY (31. Dezember 2017:
2'750'168 JPY) am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Asia Ex Japan High Conviction Fund erhielt eine
Riickerstattung in Hohe von 22'329 USD (31. Dezember 2017: 91'987 USD), von denen 4'569 USD (31. Dezember 2017:
18'642 USD) am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund erhielt eine
Rickerstattung in Héhe von 340 USD (31. Dezember 2017: 127'937 USD), von denen keine (31. Dezember 2017:
24'695 USD) am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Diversified Growth Fund erhielt eine
Riickerstattung in Hohe von 123'482 USD (31. Dezember 2017: 66'059 USD), von denen 25279 USD (31. Dezember
2017: 21'931 USD) am Jahresende féllig waren. Der Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund erhielt eine
Rickerstattung in Hohe von 34 USD (31. Dezember 2017: 3'542 USD), von denen 34 USD (31. Dezember 2017:
3'542 USD) am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Fund erhielt eine
Ruckerstattung in Hohe von null (31. Dezember 2017: 88'887 USD), von denen keine (31. Dezember 2017: 37'166 USD)
am Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Asia High Yield Bond Fund erhielt eine Riickerstattung in Hohe
von 68'924 USD (31. Dezember 2017: 73'164 USD), von denen 13788 USD (31. Dezember 2017: 25'280 USD) am
Jahresende fallig waren. Der Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund erhielt eine Riickerstattung in Hohe von
23'383 USD (31. Dezember 2017: 123'870 USD), von denen keine (31. Dezember 2017: 28'829 USD) am Jahresende fallig
waren. Der Nomura Funds Ireland — Asia Investment Grade Fund erhielt eine Rickerstattung in Hohe von 52'899 USD
(31. Dezember 2017: 67'236 USD), von denen 11'157 USD (31. Dezember 2017: 30'936 USD) am Jahresende féllig waren.
Der Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund erhielt eine Riickerstattung in Hohe von 99'135 USD
(31. Dezember 2017: 63'809 USD), von denen 22'697 USD (31. Dezember 2017: 18'341 USD) am Jahresende fallig waren.
Der Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund erhielt eine Riickerstattung in Hohe von null (31. Dezember
2017: 71233 USD), von denen keine (31. Dezember 2017: 40'838 USD) am Jahresende fallig waren.
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13. Verwaltungs-, Verwahrstellen-, Makler- und Abschlussprifungsgebthren

Fir jeden Teilfonds zahlt der Fonds der Verwaltungsstelle aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds eine jahrliche
Gebdhr, die zu jedem Bewertungszeitpunkt auflauft und monatlich nachtraglich gezahlt wird. Die Gebuhr darf 0.05% p. a.
des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds nicht Gberschreiten, vorbehaltlich einer Jahresmindestgebiihr von 48'000 USD pro
Teilfonds (ggf. zzgl. MwsSt.). Der Verwaltungsstelle steht ausserdem eine monatliche Gebiihr in Héhe von 500 USD pro
aufgelegter Anteilklasse eines Teilfonds zu (fir die beiden zuerst aufgelegten Anteilklassen eines Teilfonds féllt diese
Gebihr nicht an), die vom Fonds zu zahlen ist.

Die Verwaltungsstelle hat Anspruch auf Zahlung einer Eintragungsgebihr pro Teilfonds in Héhe von 10'000 USD p. a.
sowie auf Eintragungsgebiihren und Transaktionsaufwendungen zu handelsiblichen Séatzen. Dariiber hinaus hat sie Anspruch
auf die Ruckerstattung aus dem Vermdgen des Teilfonds aller angemessenen Auslagen einschliesslich
Rechtsberatungsgebiihren, Portokosten und Telekommunikationskosten, die ihr im Rahmen ihrer Tétigkeit fur den Teilfonds
entstanden sind, sowie der ggf. anfallenden Mehrwertsteuerbetrége. Jeder Teilfonds tragt den ihm zuzuordnenden Anteil der
Gebihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle.

Der Verwaltungsstelle standen fir das am 31. Dezember 2018 abgelaufene Geschéftsjahr Gebiihren in Hohe von
4'392'578 USD zu (31. Dezember 2017: 4'014'345 USD), von denen 1'136'273 USD (31. Dezember 2017: 683'425 USD) am
Jahresende fallig waren.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die ,,Verwahrstelle*) hat Anspruch auf Zahlung einer
Treuhandgebihr aus dem Vermdgen jedes Teilfonds. Diese Gebilhr l&uft zu jedem Bewertungszeitpunkt auf und ist
nachtréglich monatlich zahlbar. Sie betrégt 0.025% p.a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds. Daruber hinaus hat
die Verwahrstelle Anspruch auf eine Verwahrstellengebiihr aus dem Vermdgen jedes Teilfonds. Diese lauft zu jedem
Bewertungszeitpunkt auf und ist nachtraglich monatlich zahlbar. Sie darf 0.4% p. a. des beizulegenden Zeitwerts der
Anlagen nicht (bersteigen, die der Teilfonds eventuell an dem entsprechenden Markt tétigt, vorbehaltlich einer
Jahresmindestgebiihr von 12'000 USD.

Die Verwahrstelle hat ferner Anspruch auf vereinbarte Transaktionsgebuhren und auf Erstattung ordnungsgeméss belegter
Auslagen aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds (ggf. zzgl. Mehrwertsteuer); hierzu gehdren auch
Rechtsberatungsgebuhren, Portokosten und Telekommunikationskosten sowie die Transaktionsgebiihren und -kosten
samtlicher Unterverwahrstellen, die sie eventuell ernennt.Diese entsprechen handelsiiblichen Séatzen und beinhalten
gegebenenfalls auch anfallende Mehrwertsteuern. Jeder Teilfonds trégt den ihm zuzuordnenden Anteil der Gebuhren und
Aufwendungen der Verwahrstelle.

Der Verwahrstelle stand eine Gebihr in Hohe von 2787241 USD fur Verwahr- und Treuhanddienstleistungen fur das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 (31. Dezember 2017: 2'162'582 USD), von denen 713'155 USD (31. Dezember 2017:
387'248 USD) am Jahresende fallig waren.

Teilfonds unterliegen moglicherweise einer Maklergebuhr in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten, die an
anerkannten Borsen gelistet sind. Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2018 (31. Dezember 2017: keine) wurden
keine Maklergebiihren berechnet, dementsprechend waren auch am Jahresende keine Gebiihren fallig (31. Dezember 2017:
keine).

Die Prifungsgebihren fur das Geschéftsjahr beliefen sich auf 214'953 USD (31. Dezember 2017: 219'073 USD),
einschliesslich Mehrwertsteuer. Differenzen zwischen den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Betrédgen und den
oben aufgefiihrten Zahlen stehen mit Ruckstellungsfehlbetrdgen und tberhdhten Rickstellungen in den jeweiligen Jahren im
Zusammenhang.

Die Geblihren fir gesetzlich vorgeschriebene unabhangige Abschlusspriifer werden im Hinblick auf das Geschéftsjahr wie
folgt analysiert:

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
usD usD

Prifung der Abschliisse der einzelnen
Unternehmen 214'953 219'073
Sonstige Prifungsleistungen - -
Steuerberatungsleistungen - -
Sonstige Nichtprifungsleistungen

214'953 219'073
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15.

Bezlige und Aufwendungen des Verwaltungsrats

Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch auf eine Gebihr fir seine Dienste, die vom Verwaltungsrat bis zu einer Hohe
von 40'000 EUR p. a. (zzgl. MwsSt.) je Verwaltungsratsmitglied festgelegt werden kann. Verwaltungsratsmitglieder haben
ausserdem gegebenenfalls Anspruch auf eine Sondervergiitung, wenn sie besondere oder zusétzliche Dienstleistungen fir
den Fonds erbringen. Die Gebilhren fur Verwaltungsratsmitglieder werden jahrlich durch den Verwaltungsrat festgelegt. Alle
Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf Erstattung ihrer Unkosten durch den Fonds, die ihnen im Zusammenhang mit
der Geschaftstatigkeit des Fonds oder die Erfulllung ihrer Pflichten entstehen.

Die Gesamtvergitung der Verwaltungsratsmitglieder (einschliesslich Aufwendungen) fir das am 31. Dezember 2018
endende Geschéftsjahr belief sich auf 49'528 USD (31. Dezember 2017: 49'985 USD), von denen 42'373 USD am
Jahresende fallig waren (31. Dezember 2017: 42'215 USD).

Finanzrisikomanagement
Strategie fUr den Einsatz von Finanzinstrumenten

Das Anlageziel der Teilfonds besteht im Erreichen eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Investition in ein aktiv
verwaltetes Portfolio von Wertpapieren globaler Schwellenldnder (Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local
Currency Debt Fund), Wertpapieren aus Indien (Nomura Funds Ireland — India Equity Fund), Wertpapieren aus Asien
(ohne Japan) (Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland — Asia Ex Japan High
Conviction Fund und Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund), globalen Aktienwerten (Nomura Funds Ireland —
Fundamental Index Global Equity Fund und Nomura Funds Ireland — Global High Conviction Fund), japanischen
Aktienwerten (Nomura Funds Ireland — Japan Strategic Value Fund und Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction
Fund), hochverzinslichen Schuldtiteln (Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland —
Global High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland —
European High Yield Bond Fund), Schuldtiteln (Nomura Funds — Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland —
Asia High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland — Asia Investment Grade Bond Fund), einer diversifizierten Palette
an Investments (Nomura Funds Ireland — Diversified Growth Fund) oder Wertpapieren aus China (Nomura Funds Ireland —
China Fund).

Bei der Verfolgung seiner Anlageziele ist der Fonds unterschiedlichen finanziellen Risiken ausgesetzt: Marktrisiko
(einschliesslich Kursrisiko, Wahrungsrisiko und Zinsrisiko), Kreditausfall- und Liquiditatsrisiko. Diese kénnen zu einer
Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds flihren. Das Risikomanagementprogramm des Fonds konzentriert sich im
Allgemeinen auf die Unberechenbarkeit der Finanzmérkte und zielt darauf ab, mdgliche nachteilige Auswirkungen auf die
finanzielle Wertentwicklung des Fonds so gering wie mdglich zu halten.

Die Risiken und der diesbezugliche Risikomanagementansatz des Verwaltungsrats sind folgende.
Kursrisiko

Das Kursrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder die zukiinftigen Cashflows eines Finanzinstruments
aufgrund von Verénderungen der Marktpreise schwanken.

Das Fondsvermdgen besteht hauptsachlich aus notierten Wertpapieren und Schuldtiteln, deren Wert von den Kréften des
Marktes bestimmt wird. Alle Anlagen in Wertpapieren beinhalten ein Risiko des Kapitalverlusts. Der Anlageverwalter
mindert dieses Risiko durch sorgfaltige Titelauswahl innerhalb festgelegter Grenzen, einschliesslich Obergrenzen fir die
Ubergewichtung von Einzeltiteln und Léandern gegeniiber der Benchmark. Das Maximalrisiko infolge wvon
Finanzinstrumenten richtet sich nach dem beizulegenden Zeitwert der Finanzinstrumente. Der Verwaltungsrat verwaltet die
Kursrisiken der Anlageportfolios, indem er einen vollstandigen und rechtzeitigen Zugriff auf einschldgige Informationen
des Anlageverwalters gewahrleistet.

Der Verwaltungsrat trifft sich regelméssig und prift auf jeder Sitzung die Wertentwicklung und die gesamten
Marktpositionen des Fonds. Er iberwacht die Einhaltung der Fondsziele durch den Anlageverwalter und ist unmittelbar fur
die Anlagestrategie und die Vermdgensallokation zustédndig. Die Grundséatze und Verfahren des Fonds zur Verwaltung des
Marktrisikos und die Methoden zur Risikomessung haben sich seit Ende des vorigen Jahres nicht verandert.
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Strategie fiir den Einsatz von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
Marktpreisrisiko (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat tragt letztlich die Verantwortung fir die Identifizierung und Kontrolle von Risiken, jedoch ist die
Anlageverwaltungsgesellschaft flr die tagliche Risikoiberwachung verantwortlich und sie muss den Verwaltungsrat auf alle
wesentlichen Ereignisse in Zusammenhang mit Anderungen des Risikoprofils des Teilfonds hinweisen. Das Gesamtrisiko der
Teilfonds wird durch die Anwendung des ,,Commitment-Ansatzes* gesteuert. Das Gesamtrisiko, das durch den Einsatz von
Derivaten eingegangen werden kann, ist auf 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt. Die
Unteranlageverwalter tiberwachen zudem das Risiko der Teilfonds mit mehreren unterschiedlichen eigenen und anderen
Hilfsmitteln zur Analyse der Risikomerkmale der Portfolios. Die Auswirkungen einzelner Transaktionen auf das Risikoprofil
des Teilfonds werden vor der Anlageentscheidung ebenfalls in Erwdgung gezogen.

Die Aktienwerte des Teilfonds sind Marktpreisrisiken infolge der Ungewissheit ber die kiinftige Kursentwicklung dieser
Instrumente unterworfen. Das Marktpreisrisiko der Gesellschaft wird durch eine Diversifizierung der Engagements des
Anlageportfolios kontrolliert. Eine Analyse des Wertpapierportfolios des Teilfonds ist im Wertpapierbestand auf den Seiten
280 bis 402 enthalten. Die Aktienwerte werden an verschiedenen regulierten Borsen ausgewéhlt, die im Verkaufsprospekt im
Einzelnen aufgefiihrt sind. Die Benchmark jedes Teilfonds ist in den Allgemeinen Informationen auf den Seiten 4 bis 17
angegeben.

Zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 wird das Marktpreisrisiko des Fonds durch drei Hauptfaktoren
bestimmt:  Anderungen  der tatsdchlichen  Marktpreise,  Zinsrisiko und  Wechselkursrisiko. ~ Zins-  und
Wechselkursschwankungen werden in der umseitigen Anmerkung behandelt. In der folgenden Tabelle wird ein
Vergleichsindex fir jeden Fonds festgelegt und die geschatzte Auswirkung auf den Wert des Nettovermdgenswerts fur jeden
Fonds basierend auf positiven und negativen Bewegungen anhand des Vergleichsindex quantifiziert. Als Grundlage hierfur
dient Beta, mit dem die Volatilitat der Wertpapiere des Fonds in Relation zu Markt oder Index gemessen wird.

Auswirkungen auf
Nettoinventarwert aufgrund
von Veranderungen in

Zum Dezember 2018

den Kursen
Fonds Index Wéhrung Beta Positiv 5% Negativ 5%
India Equity Fund MSCI India Index usb 1.00 5.00% (5.00)%
Japan Strategic Value Fund Topix Index JPY 110 5.50% (5.50)%
Asian Smaller Companies Fund MSCI All Countries Asia usb 0.93 4.65% (4.65)%
Ex Japan Small Cap Index
Japan High Conviction Fund Topix Index JPY  0.92 4.60% (4.60)%
Asia Ex Japan High Conviction MSCI All Countries Asia usb 1.07 5.35% (5.35)%
Fonds Ex Japan Index
Diversified Growth Fund 1-Monats-USD-LIBOR UsD (5.32) (26.60)% 26.60%
Index
China Fund MSCI China Index usb 1.00 5.00% (5.00)%
Global High Conviction Fund MSCI All Countries World usb 1.01 5.05% (5.05)%

Index
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Marktpreisrisiko (Fortsetzung)

Zum Dezember 2017

Auswirkungen auf

Nettoinventarwert aufgrund
von Veranderungen in den

Kursen
Fonds Index Wéhrung Beta Positiv 5% Negativ 5%
India Equity Fund MSCI India Index usb 1.00 5.00% (5.00)%
Japan Strategic Value Fund Topix Index JPY 1.06 5.30% (5.30)%
Asian Smaller Companies Fund MSCI All Countries Asia Usbh 0.88 4.40% (4.40)%
Ex Japan Small Cap Index
Japan High Conviction Fund Topix Index JPY 0.91 4.55% (4.55)%
Asia Ex Japan High Conviction MSCI All Countries Asia usD 1.02 5.10% (5.10)%
Fund Ex Japan Index
Diversified Growth Fund 1-Monats-USD-LIBOR USD 14.14 70.70% (70.70)%
Index
Asia High Dividend Fund MSCI AC Asia ex Japan usD 0.89 4.45% (4.45)%
Index
China Fund MSCI China Index usb 1.02 5.10% (5.10)%
Global High Conviction Fund MSCI All Countries World usD 1.14 5.70% (5.70)%

Index

Wéhrungsrisiko

Das Wahrungsrisikowird als Risiko definiert, dass der beizulegende Zeitwert oder die zuklnftigen Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Wechselkurse schwanken. Gewisse Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Ertrége jedes Teilfonds lauten auf andere Wéhrungen als die funktionale Wéhrung des Teilfonds. Sie sind daher einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, weil der Wert der auf andere Wiéhrungen lautenden Wertpapiere aufgrund von Anderungen der
Wechselkurse schwanken wird. Auf Fremdwahrungen lautende Ertrdge werden bei Erhalt in die funktionale Wahrung des
Teilfonds umgerechnet.

Gemass den Grundsétzen des Fonds tiberwacht der Anlageverwalter taglich die Wahrungsposition des Fonds und setzt den
Verwaltungsrat tber alle wesentlichen Vorfélle in Kenntnis. Die Grundsatze und Verfahren des Fonds zur Verwaltung des
Wiéhrungsrisiko und die Methoden zur Risikomessung haben sich seit Ende des vorigen Jahres nicht veréndert. In den
folgenden Tabellen ist das Wahrungsengagement mit einem Wert von Uber 5% des Nettovermdgens jedes Teilfonds
aufgelistet.
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Wahrungsrisiko (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in
USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 INR
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte 696'585
Bankguthaben 1210
Insgesamt 697'795
Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in
USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 INR
Kreditoren 2'612
Insgesamt 2'612

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1°'000)

Zum 31. Dezember 2017 INR
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermdgenswerte 283'972
Debitoren 1'154
Bankguthaben 35
Insgesamt 285'161

Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben
in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 INR
Kreditoren 5'481
Insgesamt 5481

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund

Der Nomura Funds Ireland — Fundamental Index Global Equity Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember
2017 keine Engagements in Fremdwahrungen.

NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND

Der Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 keine
Engagements in Fremdwahrungen.

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Der Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 keine
Engagements in Fremdwahrungen.
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Wahrungsrisiko (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 Sonstige

HKD IDR INR KRW SGD THB TWD Waéhrungen
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 1757 460 1222 1'626 465 545 1'656 390
Debitoren - - - 11 - - - 16
Bankguthaben 3 — — — — — — —
Insgesamt 1'760 460 1'222 1'637 465 545 1'656 406

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben
in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 Sonstige
HKD IDR KRW SGD THB TWD Wéhrungen

Erfolgswirksam zum

beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerten

und Verbindlichkeiten 4'443 984 2'603 899 1'017 2'969 998

Debitoren - - 9 - 14 - 2

Bankguthaben 4 — — — 1 — —

Insgesamt 4'447 984 2'612 899 1'032 2'969 1'000

Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben

in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 Sonstige
HKD IDR KRW SGD THB TWD Waéhrungen

Kreditoren 15 — 13 15 - - -

Insgesamt 15 - 13 15 - - -

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund

Der Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 keine
Engagements in Fremdwahrungen.
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Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in
USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 Sonstige
HKD INR KRW TWD Wahrungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 13133 5'440 6'338 3'694 3874
Debitoren 100 — 48 — 11
Insgesamt 13'233 5'440 6'386 3'69%4 3'885
Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in
USD (1'000)
Zum 31. Dezember 2017 Sonstige
HKD IDR INR KRW TWD Waéhrungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4'826 1'912 3'025 1'036 1'953 1'016
Debitoren - - 17 - - -
Bankguthaben — — — — — -
Insgesamt 4'826 1'912 3'042 1'036 1'953 1'016
Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in
USD (1'000)
Sonstige
Zum 31. Dezember 2017 HKD IDR INR KRW TWD Wahrungen
Kreditoren - 26 - - - -
Insgesamt - 26 - - - —
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Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben
in USD (1'000)

Sonstige
Zum 31. Dezember 2018 EUR Wahrungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 61'176 8'882
Debitoren 1'256 159
Bankguthaben 1'131 87
Insgesamt 63'563 9'128

Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in USD (1'000)
Sonst|

ige

Zum 31. Dezember 2018 EUR Wahrungen

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle

Vermodgenswerte 6 2
Insgesamt 6 2
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben

in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 EUR GBP
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte 12'231 2'418
Debitoren 49 1'961
Bankguthaben 1'834 67
Insgesamt 14114 4'446
Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in USD (1'000)
Zum 31. Dezember 2017 EUR GBP
Kreditoren 9 8
Insgesamt 9 8
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Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Finanzielle Vermdgenswerte —
angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 JPY NOK Sonstige Wahrung
Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - - 487
Forderungen gegentiber Brokern

auf Effektenkreditkonten 653 - 487
Debitoren 1 - -
Bankguthaben 5773 1612 102
Insgesamt 6'427 1'612 1'076

Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in USD
(1'000)

Zum 31. Dezember 2018 JPY NOK Sonstige Wéahrung

Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 97 - 67

Kreditoren — — 146

Insgesamt 97 — 213

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Finanzielle Vermdgenswerte —

angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 EUR HKD JPY Sonstige Wahrung
Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 1'816 - 1792 -
Forderungen gegeniiber Brokern

auf Effektenkreditkonten 790 927 885 323
Debitoren 899 - - -
Bankguthaben 3'843 — 83 8
Insgesamt 7'348 927 2'760 331
Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in USD

(1'000)

Zum 31. Dezember 2017 EUR HKD JPY Sonstige Wahrung
Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 82 - 2 1
Kreditoren 1575 — —

Insgesamt 1'657 — 2 1
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Wahrungsrisiko (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 EUR GBP INR Sonstige
Waéhrung

Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle 129'769 40'460 27'179 24'797

Verbindlichkeiten
Forderungen gegentiber Brokern

auf Effektenkreditkonten 1'183 - - 642
Debitoren 4'440 1219 1'039 150
Bankguthaben 214 271 - 4
Insgesamt 135'606 41'950 28'218 25'593
Finanzielle Verbindlichkeiten — ausgedruckt in
USD (1'000)
Zum 31. Dezember 2018 EUR GBP INR Sonstige
Wahrung
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert
bewertete finanzielle 357 - 1'341 946
Vermogenswerte
Uberziehungskredit 2 - - -
Kreditoren 2'612 447 - 2728
Insgesamt 2'971 447 1'341 3'674
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1°'000)
Zum 31. Dezember 2017 EUR GBP INR JPY Sonstige
Wahrung
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert
bewertete finanzielle 28'758 18288 11733 6'920 860
Verbindlichkeiten
Forderungen gegeniiber Brokern
auf Effektenkreditkonten 391 - - 17 -
Debitoren 3'117 380 346 - _
Bankguthaben 332 296 - 333 9
Insgesamt 32'598 18'964 12'079 7'270 869
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Finanzielle Verbindlichkeiten — ausgedriickt in

USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2017 GBP INR JPY Sonstige
Wéhrung

Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle 187 121 2 92

Vermdogenswerte

Kreditoren 73 - 314 -

Insgesamt 260 121 316 92
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Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Sonstige
Dezember 2018 BRL MXN MYR PLN RUB ZAR Wahrung
Erfolgswirksam zum

beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten 5067 6'231 9'723 3'864 3'979 3'852 3'423 15270
Debitoren - 135 637 46 39 100 76 345
Bankguthaben 77 — — — — — 1 141
Insgesamt 5'144 6'366 10360 3'910 4'018 3'952 3'500 15'756
Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben in

USD (1'000)

Zum 31. Sonstige
Dezember 2018 BRL IDR MXN MYR PLN RUB ZAR Wahrung
Finanzielle

Verbindlichkeiten

beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermdgenswerte - - - - - - - 9
Kreditoren — — — — — — — 1'652
Insgesamt - — - — - - 1'661
Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in

USD (1'000)

Zum 31. Dezember Sonstige
2017 BRL IDR MXN MYR PLN THB Waéhrung
Erfolgswirksam zum

beizulegenden

Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermdogenswerten und

Verbindlichkeiten 1'509 1216 2'466 1'567 1'387 1'027 1'306
Debitoren - 27 31 20 16 2 23
Bankguthaben 2 65 96 78 64 53 84
Insgesamt 1'511 1'308 2'593 1'665 1'467 1'082 1'413
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USD (1'000)

Zum 31. Dezember
2017 BRL IDR MXN

Erfolgswirksam zum
bewertete finanzielle
Vermdogenswerten und

Verbindlichkeiten - _ _

Sonstige

MYR PLN THB Wahrung

Insgesamt - - -

188



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)
Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

Der Nomura Funds Ireland — Asia High Yield Bond Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 keine
Engagements in Fremdwahrungen.

Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

Der Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund hatte zum 31. Dezember 2018 keine Engagements in
Fremdwahrungen.

Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben
in USD (1'000)

Zum 31. Dezember Sonstige
2017 HKD KRW SGD THB TWD Wahrung
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte 1'632 409 636 277 1'210 561
Debitoren 1 4 2 — — 1
Insgesamt 1'633 413 638 277 1'210 562

Finanzielle Verbindlichkeiten — angegeben
in USD (1'000)

Zum 31. Dezember Sonstige
2017 HKD KRW SGD THB TWD Wahrung
Kreditoren - - - - - 1
Insgesamt - - - - - 1

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

Der Nomura Funds Ireland — Asia Investment Grade Bond Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017
keine Engagements in Fremdwahrungen.
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15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)
Wahrungsrisiko (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland - China Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1'000)
Zum 31. Dezember 2018 CNH HKD
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle

Vermogenswerte 2'425 11'022
Debitoren 62 4
Insgesamt 2'487 11'026
Finanzielle

Verbindlichkeiten —
angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 CNH HKD
Kreditoren 66 —
Insgesamt 66 —

Nomura Funds Ireland - China Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1°'000)

Zum 31. Dezember 2017 HKD Sonstige Wahrungen
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte 22'761 69
Bankguthaben 66 6
Insgesamt 22'827 75

NOMURA FUNDS IRELAND - GLOBAL HIGH
CONVICTION FUND

Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in

USD (1'000)

Sonstige
Zum 31. Dezember 2018 DKK GBP HKD Wéhrungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten - 315 - 85
Debitoren - 8 - -
Bankguthaben 631 751 494 366
Insgesamt 631 1'074 494 451
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
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Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in

USD (1'000)

Sonstige
Zum 31. Dezember 2017 DKK EUR GBP HKD Waéhrungen
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 542 486 1'890 424 -
Debitoren - - 8 39 -
Bankguthaben 127 — 51 33
Insgesamt 542 613 1'898 514 33
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)
Wahrungsrisiko (Fortsetzung)
Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

Der Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund hatte zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017
keine Engagements in Fremdwahrungen.

Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1'000)

Zum 31. Dezember 2018 GBP
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte 2'064
Debitoren 434
Bankguthaben 21'647
Insgesamt 24'145

Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund
Finanzielle Vermdgenswerte — angegeben in USD (1°'000)

Zum 31. Dezember 2017 GBP
Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermdogenswerte 15'825
Debitoren 319
Bankguthaben 116
Insgesamt 16'260

Zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 war das den Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zurechenbare Nettovermdgen von Anderungen des Wihrungsrisikos betroffen, wie die nachstehenden Tabellen zeigen.

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Wahrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogen in Anderung im Nettovermogens-

Wechselkurs % usD Wechselkurs werte in USD

1'000 % 1'000

2018 2018 2017 2017

INR +/-5 34'759 +/-5 13'984
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Waéhrungsrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund

Waéhrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermogens- Anderung im Nettovermdgens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
HKD +/-5 88 +/-5 222
IDR +/-5 23 +/-5 49
INR +/-5 61 +/-5 -
KRW +/-5 82 +/-5 130
SGD +/-5 23 +/-5 44
THB +/-5 27 +/-5 51
TWD +/-5 83 +/-5 110
Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund
Waéhrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdgens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
HKD +/-5 662 +/-5 241
IDR +/-5 - +/-5 94
INR +/-5 272 +/-5 152
KRW +/-5 319 +/-5 52
TWD +/-5 185 +/-5 98
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Waéhrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdgens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
EUR +/-5 3'178 +/-5 705
GBP +/-5 - +/-5 222
Nomura Funds Ireland - Diversified Growth
Fund
Waéhrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdgens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
EUR +/-5 - +/-5 285
HKD +/-5 - +/-5 46
JPY +/-5 317 +/-5 138
NOK +/-5 81 +/-5 —
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Waéhrungsrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund

Wahrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdogens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs %  werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
EUR +/-5 6'632 +/-5 1'593
GBP +/-5 2'075 +/-5 935
INR +/-5 1'344 +/-5 598
JPY +/-5 - +/-5 348
Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund
Wéhrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdogens-
Wechselkurs % werte in USD 1°'000 Wechselkurs %  werte in USD 1°'000
2018 2018 2017 2017
BRL +/-5 257 +/-5 75
IDR +/-5 318 +/-5 65
MXN +/-5 518 +/-5 130
MYR +/-5 196 +/-5 83
PLN +/-5 201 +/-5 73
RUB +/-5 198 +/-5 -
THB +/-5 - +/-5 54
ZAR +/-5 175 +/-5 -
Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund
Wahrung Wirkung auf Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdogens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1°'000
2018 2018 2017 2017
HKD +/-5 - +/-5 81
KRW +/-5 - +/-5 21
SGD +/-5 - +/-5 32
THB +/-5 - +/-5 14
TWD +/-5 - +/-5 61
Nomura Funds Ireland - China Fund
Wahrung ) Wirkung auf ) Wirkung auf
Anderung im Nettovermdogens- Anderung im Nettovermdgens-
Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1'000
2018 2018 2017 2017
CNH +/-5 121 +/-5 -
HKD +/-5 551 +/-5 1141
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NOMURA FUNDS IRELAND - GLOBAL HIGH CONVICTION FUND

Waéhrung ) Wirkung auf ) Wirkung auf
Anderung im Nettovermogens- Anderung im Nettovermdogens-

Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1000

2018 2018 2017 2017

DKK +/-5 32 +/-5 27
EUR +/-5 - +/-5 31
GBP +/-5 54 +/-5 95
HKD +/-5 25 +/-5 26

Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund

Wéhrung Wirkung auf Wirkung auf

Anderung im Nettovermogens- Anderung im Nettovermdogens-

Wechselkurs % werte in USD 1'000 Wechselkurs % werte in USD 1°'000

2018 2018 2017 2017

GBP +/-5 1207 +/-5 813
Zinsrisiko

Die meisten finanziellen VVermdgenswerte, die von den Fonds Nomura Funds Ireland - India Equity Fund, Nomura Funds
Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds Ireland
- Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Ex
Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland - China Fund und Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund
gehalten werden, sind unverzinslich. Daher unterliegen diese Teilfonds keinem wesentlichen Risiko in Verbindung mit
Schwankungen des aktuellen Marktzinssatzes. Samtliche (berschissigen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
werden zum kurzfristigen Marktzinssatz angelegt.

Aufgrund ihrer verzinslichen finanziellen Vermdgenswerte sind der Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund, der
Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund, der Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, der Nomura
Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, der Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund, der
Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund, der Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund, der
Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund und der Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund
Risiken im Zusammenhang mit den Auswirkungen von Schwankungen des aktuellen Marktzinssatzes auf ihre finanzielle
Lage und ihre Cashflows ausgesetzt. Geméss den Fondsgrundséatzen (iberwacht der Anlageverwalter die allgemeine
Zinssensitivitat des Fonds auf taglicher Grundlage. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er vom Anlageverwalter von
allen wesentlichen Vorféllen in Kenntnis gesetzt wird.

Die nachstehenden Tabellen geben eine Ubersicht (iber das Zinsrisiko, dem der Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond
Fund, Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura
Funds Ireland - Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund, Nomura
Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund, Nomura Funds
Ireland - Select US High Yield Bond Fund und Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund ausgesetzt sind.
Dies beinhaltet Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert, kategorisiert nach Falligkeitsterminen.

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 uUsb usb uUsb usb uUsbh

Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 55'899'700 1'603'730'219 1'964'563'655

55'899'700 1'603'730'219 1'964'563'655

25'461'015 3'649'654'589
25'461'015 3'649'654'589
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Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte - - - 74'305 74'305
- - - 74'305 74'305
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usD usD
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 104'186'291 1'587'407'749 2'287'093'416 52'321'555 4'031'009'011
104'186'291 1'587'407'749 2'287'093'416 52'321'555 4'031'009'011
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 4'716'840  142'497'353  167'221'342 248'925 314'684'460
4'716'840  142'497'353  167'221'342 248'925 314'684'460
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte - - - 8'418 8'418
- - - 8'418 8'418
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usb usb uUsb usb Usb
Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 1'355'983 22'317'516 34'850'452 291'105 58'815'056
1'355'983 22'317'516 34'850'452 291105  58'815'056_

196



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Zinsrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Weniger als
1Jahr  1-5Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte - - - 17'626 17'626
- - - 17'626 17'626
Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund
Weniger als
1Jahr  1-5Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Vermdogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2'903 - - 5'056'848 5'059'751
2'903 - - 5'056'848 5'059'751
Weniger als
1Jahr  1-5Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2'437 - - 83194 85'631
2'437 - - 83194 85'631
Weniger als
1Jahr  1-5Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD UsD UsD usD
Vermaogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 1'693 - 3'357'615 3'889'257 7'248'565
1'693 - 3'357'61 3'889'25 7'248'565
Weniger als
1Jahr  1-5Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2'437 - - 83194 85'631
2'437 - - 83'194 85'631
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Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund

Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Vermdogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 56'833'094 109'498'598 145'879'540 9'975'143  322'186'375
56'833'094  109'498'598  145'879'540 9'975'143  322'186'375
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 343241 60'640 - 2'341'153 2'745'034
343241 60'640 - 2'341'153 2'745'034
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usD usD
Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 26'726'121  46'525'067 65'909'989 1'681'165 140'842'342
26'726'121  46'525'067 65'909'989 1'681'165 140'842'342
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usD usD
Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 6'250 913'135 239'113 891'608 2'050'106
6'250 913'135 239'113 891'608 2'050'106
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Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

. Unverzins-
Weniger lich USD
als 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usD usD usD usD
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert 3'323226 11'683'667 36'323'364 1'472'572 52'802'829
bewertete finanzielle
Vermdogenswerte
3'323'226 11'683'667 36'323'364 1'472'572 52'802'829
. uUnverzins-
Weniger lich USD
als 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Insgesamt
Zum 31. Dezember 2018 usb usD usb usD

Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert 1'755 - - 8'658 10'413
bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

1755 - - 8'658 10413
. Unverzins-
Weniger lich USD
als 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Insgesamt
Zum 31. Dezember 2017 usD usD usD usbD
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert 4'005'097 2'678'864 5'925'380 34'350 12'643'691
bewertete finanzielle
Vermogenswerte
4'005'097 2'678'864 5'925'380 34'350 12'643'691
. Unverzins-
Weniger lich USD
als 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Insgesamt
At 31. Dezember 2017 usD uSsD usD uUsD

Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert - - - 14'086 14'086
bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

— — 14'086 14'086
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Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zum 31. Dezember 2017
Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

Zum 31. Dezember 2017
Vermaogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zum 31. Dezember 2017

Vermodgenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
usbD usbD usD usD usD
947'672 8'951'978 1'134'492 - 11'034'142
947'672 8'951'978 1'134'492 — 11'034'142
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
usD usD usD usD usD
201'420 7'040'651  4'536'177 - 11'778'248
201'420 7'040'651  4'536'177 — 11778248
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
usD usD usD usD usD
- 6'970'071  9'137'383 — 16'107'454
- 6'970'071  9'137'383 — 16'107'454
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5Jahre  Unverzinslich  Insgesamt
usD usD usD usD usD
- 5'202'213 11'030'397 - 16'232'610
- 5'202'213 11'030'397 - 16'232'610
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Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018
Vermdogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Zum 31. Dezember 2017

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Weniger als
1 Jahr 1-5 >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
usD usD uUsb uUsb Usb
407'500 23'987'762 45'210'763 512'233  70'118'258
407'500 23'987'762 45'210'763 512'233  70'118'258
Unverzinslich
Weniger als EUR
1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Insgesamt
EUR EUR EUR EUR
- 72'494'049  105'986'052 — 178'480'101
- 72'494'049  105'986'052 — 178'480'101
Weniger als
1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre  Unverzinslich Insgesamt
EUR EUR EUR EUR EUR
363202 26'370'066 67'593262 —  94'326'530
363202 26'370'066 67'593'262 —  94'326'530
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Die Zinssensitivitat einer Anleihe kann als Duration ausgedriickt werden, die eine geschéatzte prozentuale Veradnderung des
Portfoliowertes in Verbindung mit einem Zinsanstieg um 1% angibt.

Die folgende Analyse ist eine Schatzung auf Grundlage der Berechnungen der Duration zum 31. Dezember 2018 und 31.
Dezember 2017. Die Analyse soll eine relative Schatzung des Zinsrisikos fiir den Teilfonds, nicht aber genaue Zahlen
liefern. Daher handelt es sich bei den angegebenen Betrdgen um hypothetische Ergebnisse, die nicht als Prognose
aufzufassen sind, da sich die kiinftigen Marktbedingungen erheblich von den bisherigen unterscheiden kénnen.

In den Tabellen ist auch die geschatzte Auswirkung eines Zinsanstiegs um 1 Basispunkt (0.01 von 1 Prozent) auf das
Portfolio angegeben. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf einer geringen Parallelverschiebung der Renditekurve (Zinsséatze
aller Félligkeiten bewegen sich unisono). Eine 1%ige Abnahme hétte einen gleich grossen, jedoch entgegengesetzten Effekt.
Erwartete Rendite bei

Portfolio Zinsanstieg
Wert . um 1 Basispunkt
Zum 31. Dezember 2018 usD Duration
% Summe USD
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund 3'741'656'991 4.03 -0.040% -1'507'888
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund 332'929'855 3.96 -0.040% -131'840
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund 347'877'099 1.97 -0.020% -68'532
Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local 55'503'615 5.34 -0.053% -29'639
Currency Debt Fund
Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund 11'874'378 2.99 -0.030% -3'550
Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond 16'343'645 5.13 0.051% -8'384
Fonds
Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond 79'453'897 4.30 -0.043% -34'165
Fonds
Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond 221'032'169 4.29 -0.043% -94'823
Fonds
Portfolio Erwartete Rgndite pei
Wert Zlns:anstule(g
uUsD Duration um 1 Basispunkt
Zum 31. Dezember 2018 % Summe USD
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund 4'243'696'017 3.24 -0.032% -1'374'958
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund 74'328'622 3.32 -0.033% -24'677
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund 145'636'407 0.48 -0.005% -6'954
Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local 13'754'534 3.94 -0.039% -5'419
Currency Debt Fund
Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund 12'121'874 3.45 -0.035% -4'182
Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond 16'600'678 5.03 -0.050% -8'350
Fonds
Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond 99'420'183 3.97 -0.040% -39'470

Fonds
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Die meisten finanziellen Vermdgenswerte, die vom Nomura Funds Ireland - India Equity Fund, Nomura Funds Ireland -
Fundamental Index Global Equity Fund, Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund, Nomura Funds Ireland - Asia
High Dividend Fund und Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund gehalten werden, sind Aktienanlagen.
Daher unterliegen diese Teilfonds keinem wesentlichen Kreditrisiko.

Der Nomura Funds Ireland — Japan Strategic Value Fund, Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund, Nomura
Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund, Nomura Funds Ireland —Japan High Conviction Fund, Nomura Funds
Ireland — Asia Ex Japan High Conviction Fund, Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund und der Nomura
Funds Ireland — China Fund sind im Wertpapierleihgeschéft tatig, welches mit einem Ausfallrisiko verbunden ist. Details
zu den Aktivitaten im Wertpapierleihgeschaft der Teilfonds werden in Erl&uterung 3 aufgefihrt.

Der Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund, Nomura
Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund, Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund,
Nomura Funds Ireland — Asia High Yield Bond Fund, Nomura Funds Ireland — Asia Investment Grade Bond Fund,
Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund und der Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond
Fund investieren in Schuldtitel, die ein Bonitétsrating einer renommierten Ratingagentur aufweisen bzw. im Falle eines
nicht eingestuften Titels unter Verwendung eines Ansatzes, der dem von den Ratingagenturen verwendeten Ansatz
entspricht, ein Rating zugewiesen bekommen konnen. Zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 war das
Engagement nach Bonitatsrating, ausgedriickt in Prozent der Anlagen, wie folgt:

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating %
BBB- 4.54 B 12.59
BB+ 10.64 B- 14.41
BB 12.83 CCC+ 11.16
BB- 15.45 CCcC- 2.53
B+ 13.50 Sonstiges 2.35
~100.00

Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

31. Dezember 2017

Rating % Rating %
BBB- 4.12 B 14.21
BB+ 8.04 B- 14.44
BB 9.06 CCC+ 11.10
BB- 14.83 CCC 3.78
B+ 17.40 Sonstiges 3.02
~ 10000
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Nomura Funds Ireland —

31. Dezember 2018

Global High Yield Bond Fund

Rating % Rating
BBB- 4.36 B

BB+ 13.80 B-

BB 13.92 CCC+
BB- 15.90 CCcC-

B+ 10.98 Sonstiges

Nomura Funds Ireland —

31. Dezember 2017

Global High Yield Bond Fund

Rating % Rating
BBB- 3.31 B

BB+ 11.21 B-

BB 8.91 CCC+
BB- 13.81 CCC

B+ 17.50 Sonstiges

Nomura Funds Ireland —

31. Dezember 2018

Global Dynamic Bond Fund

Rating % Rating
AAA 8.28 BB

AA 2.51 B

A 6.53 Sonstiges
BBB 27.63

Nomura Funds Ireland —

31. Dezember 2017

Global Dynamic Bond Fund

Rating % Rating
AAA 18.38 BB

AA 0.74 B

BBB 17.80 Sonstiges

207

%
14.07
14.13

8.56
2.05
2.23
100.00

%
17.55
14.18

8.28
2.32
2.93
100.00

%
14.61
1541
25.03

100.00

%
24.53
20.67
17.88

100.00



NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Kreditrisiko (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating
AAA 29.88 BB

AA 10.26 B

A 9.38 Sonstiges
BBB 28.69

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

31. Dezember 2017

Rating % Rating
AAA 2.84 BB

AA 16.44 B

A 23.82 NR

BBB 33.86 Sonstiges
Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating
BBB 1.72 B+

BBB- 2.58 B

BB+ 4.69 NR

BB 12.02 Sonstiges
BB- 14.92

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

31. Dezember 2017

Rating % Rating
BB+ 2.15 B

BB 11.69 B-

BB- 10.63 NR

B+ 24.35 Sonstiges
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Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating
A+ 3.57 BBB

A 12.00 BBB-

A- 15.12 Sonstiges
BBB+ 14.57

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

31. Dezember 2017

Rating % Rating
A+ 10.06 BBB-

A- 10.44 BB
BBB+ 12.98 Sonstiges
BBB 2.95

Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating
BBB+ 0.24 B+
BBB- 251 B

BB+ 16.01 B-

BB 17.70 CCC+
BB- 22.70

Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

Rating % Rating
BBB+ 1.39 B

BB+ 18.30 B-

BB 17.27 CCC+
BB- 18.61 CcCcC-

B+ 6.64 Sonstiges
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Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

31. Dezember 2017

Rating % Rating %
B 21.98 BB 9.19
B+ 18.88 BBB- 1.13
BB+ 17.08 CCC+ 4.85
BB- 15.17 NR 1.04
B- 9.55 Sonstiges 1.13

100.00

Die Konzentration von Kreditrisiken, aufgeschliisselt nach den Léndern und Sektoren, in denen die einzelnen Wertpapiere
investiert sind, ist in der Aufstellung des Wertpapierbestandes auf den Seiten 280 bis 402 enthalten.

Alle Transaktionen mit notierten Wertpapieren werden bei Lieferung mit anerkannten Brokern abgewickelt/bezahlt. Das
Ausfallrisiko wird als minimal eingeschétzt, da die verkauften Wertpapiere erst dann ausgehéndigt werden, wenn der Broker
die Zahlung erhalten hat. Die Zahlung fiir einen Kauf erfolgt, sobald die Wertpapiere beim Broker eingegangen sind. Das
Geschéft kommt nicht zustande, wenn eine Partei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

Barmittel, die auf Konten bei Brown Brothers Harriman & Co. (,,BBH*) gehalten werden, fallen unter die Verantwortung
von BBH, wéhrend Barmittel, die auf Barkonten einer Geldkorrespondenzbank, einer Unterdepotbank oder eines Brokers
(zusammen ,,Filialkonten*) gehalten werden, unter die Verantwortung der Filiale fallen. Barmittel, die auf Filialbarkonten
gehalten werden, sind Verbindlichkeiten der Filiale, die ein Debitoren-Kreditorenverhéltnis zwischen der Bank und dem
Fonds begriinden. Somit ist BBH zwar verpflichtet, bei der Verwaltung solcher Filialbarkonten angemessene Sorgfalt walten
zu lassen, wenn es die Filiale ernannt hat (d.h. im Falle von Geldkorrespondenzbanken und Unterdepotbanken), es ist jedoch
nicht fiir deren Riickzahlung verantwortlich, falls die Filiale aufgrund ihres Konkurses, ihrer Insolvenz oder aus anderen
Grunden keine Rickzahlung leistet. Zum 31. Dezember 2018 hatten alle Institute, die Barmittel fiir Rechnung des Fonds
hielten, ein kurzfristiges Bonitétsrating von F2 oder héher von Fitch. Zum 31. Dezember 2017 hatten alle Institute, die
Barmittel fiir Rechnung des Fonds hielten, ein kurzfristiges Bonitétsrating von F1 oder héher von Fitch. Die Institute, die
zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 Barmittel fur Rechnung des Fonds hielten, sind in Erlauterung 2 aufgefiihrt.

Der Treuhdnder muss sicherstellen, dass die von ihm verwahrten Vermdogenswerte, bei denen es sich nicht um
Zahlungsmittel handelt (Non-Cash Assets) rechtlich voneinander getrennt sind, treuh&nderisch gehalten werden und
angemessenen internen Kontrollsystemen unterliegen und dass die entsprechenden Unterlagen die Art und den Wert aller
verwahrten Vermogenswerte klar bezeichnen. Als Treuh&nder muss Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Ltd. fur jeden einzelnen Vermdgenswert bestétigen, dass berechtigte Besitzanspriiche bestehen, und den Verwahrungsort der
entsprechenden Besitztitel nennen kénnen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko besteht darin, dass ein Unternehmen seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten
nicht nachkommen kann.

Die Teilfonds missen taglich Barriicknahmen riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile leisten. Daher legen sie einen Grossteil
ihres Vermdgens in Finanzinstrumenten an, die an einem aktiven Markt gehandelt werden und schnell verdussert werden konnen.
Sie legen nur einen begrenzten Teil ihres Vermdgens in Anlagen an, die nicht aktiv an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden.

Die borsennotierten Wertpapiere der Teilfonds werden als leicht realisierbar betrachtet, da sie, wie im Prospekt naher ausgeftihrt,
an geregelten Markten notiert sind. Die Teilfonds sind in der Lage, kurzfristig Kredite aufzunehmen, um Zahlungen
sicherzustellen. Der Nomura Funds Ireland — Japan Strategic Value Fund hielt einen Uberziehungskredit von 262580 JPY (31.
Dezember 2017: 358'299 JPY), der Nomura Funds Ireland — Japan High Conviction Fund hielt einen Uberziehungskredit von
49'992 JPY (31. Dezember 2017: 8468 JPY), der Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund hielt einen
Uberziehungskredit von 214 USD (31. Dezember 2017: 1'016 USD), der Nomura Funds Ireland — Diversified Growth Fund hielt
einen Uberziehungskredit von 1'237 JPY (31. Dezember 2017: 1'780 USD), der Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond
Fund hielt einen Uberziehungskredit von 2'685 USD (31. Dezember 2017: 1'173 USD), der Nomura Funds Ireland — Global
High Conviction Fund hielt einen Uberziehungskredit von 51 USD (31. Dezember 2017: 105 USD) und der Nomura Funds
Ireland — European High Yield Bond Fund hielt einen Uberziehungskredit von 4'828 EUR (31. Dezember 2017: 3'349 EUR) fiir
das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 abgeschrieben.
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Gemédss den Grundsatzen des Fonds Uberwacht der Anlageverwalter taglich die Liquiditatsposition der Teilfonds und setzt
den Verwaltungsrat von allen wesentlichen Vorfdllen in Kenntnis. An den Grundsdtzen und Verfahren des Fonds zur
Verwaltung des Liquiditatsrisikos und den Methoden zur Risikomessung hat sich seit Ende des vorigen Jahres nichts

gedndert.

Auf die Darstellung einer eingehenden Analyse der Vermdgenswerte der Teilfonds wird verzichtet, da diese aufgrund der
Tatsache, dass sie in weniger als einem Monat nahezu zu ihrem Buchwert in Barmittel umgewandelt werden kénnten, als

liquiditatsnahe Anlagen gelten.

In den nachfolgenden Tabellen werden die finanziellen Verbindlichkeiten der Teilfonds nach Falligkeit gegliedert, ausgehend
von der Restlaufzeit am Bilanzstichtag gemdss vertraglich festgelegtem Falligkeitsdatum. Die in der Tabelle aufgefiihrten
Betrage sind die vertraglich festgelegten nicht diskontierten Kapitalflisse. Innerhalo von 12 Monaten féllige Salden

entsprechen ihren Buchungssalden, da die Diskontierungsauswirkungen unwesentlich sind.

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als ein Mehr als ein  Weniger als ein Mehr als ein
Monat Monat Monat Monat
usD usD usD usD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 26 - 177 -
Verbindlichkeiten gegeniliber Brokern 2'611'528 - 764'006 -
Aufgelaufene Aufwendungen - 1'933'282 - 5'234'900
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 738'252'853 — 290'115'303 —
Verbindlichkeiten insgesamt 740'864'407 1'933'282 290'879'486 5'234'900

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als ein Mehr als ein  Weniger als ein Mehr als ein

Monat Monat Monat Monat

usD usD usD usD

Aufgelaufene Aufwendungen — 50744 — 50'517
Verbindlichkeiten insgesamt - 50'744 - 50'517

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als ein Mehr alsein  Weniger als ein Mehr als ein
Monat Monat Monat Monat
JPY JPY JPY JPY

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 181'489'097 - 41'595'496 -
Uberziehungskredit 262'580 - 358299 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 614'714'718 - 460'351'079 -
Aufgelaufene Aufwendungen - 358'361'012 - 424'833'160
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 99'667'186'605 — 151'415'243'389 —
Verbindlichkeiten insgesamt 100'463'653'000 358'361'012 151'917'548'263 424'833'160
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Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 74'305 - - -
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 281'250 - 79'358 -
Aufgelaufene Aufwendungen - 8'673'478 - 7'869'112
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 3'796'085'242 — 4'254'965'105 —
Verbindlichkeiten insgesamt 3'796'440'797 8'673'478 4'255'044'463 7'869'112

Nomura Funds Ireland — Asian Smaller Companies Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als

ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat

usD usD usD usD

Verbindlichkeiten gegentiber Brokern - - 42'531 -
Aufgelaufene Aufwendungen - 28'070 - 29'297
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 8'321'043 - 14'649'918 -
Verbindlichkeiten insgesamt 8'321'043 28'070 14'692'449 29'297

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
JYP JYP JYP JYP

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 9'178'618 - 317'882 -
Uberziehungskredit 49'992 - 8'468 -
Aufgelaufene Aufwendungen - 46'091'624 - 14'590'979
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 12'249'723'392 - 3'332'348'374 -
Verbindlichkeiten insgesamt 12'258'952'002 46'091'624 3'332'674'724 14'590'979

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als

ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat

usD usD usD usD

Aufgelaufene Aufwendungen - 135'397 - 91'656
Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile” 35'450'089 - 15'535'751 -
Verbindlichkeiten insgesamt 35'450'089 135'397 15'535'751 91'656
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Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten gegentiber Brokern
Aufgelaufene Aufwendungen

Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile”

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Verbindlichkeiten insgesamt

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD

8'418 - 17'626 -

214 - 1'016 -

719'313 - 368'638 -

- 584'252 - 130'995
332'935'373 - 74'316'282 -
333'663'318 584'252 74'703'562 130'995

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten gegentiber Brokern
Aufgelaufene Aufwendungen

Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile”

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Verbindlichkeiten insgesamt

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD

95'173 105'705 83'349 2'282

1237 - 1'780 -
439'035 - 1'575'471 -

- 120'055 - 135'795
15'971'563 - 17'628'115 -
16'507'008 225'760 19'288'715 138'077

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
31. Dezember 2018

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten gegentiber Brokern
Aufgelaufene Aufwendungen

Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile”

31. Dezember 2017

Verbindlichkeiten insgesamt

Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD
2'341'153 403'881 40'618 2'009'488
2'685 - 1173 -
4'477'105 - 834'350 -

- 466'151 - 273730
351'061'680 - 145'761'001 —
357'882'623 870'032 146'637'142 2'283'218
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Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als ein Weniger als Mehr als
ein Monat Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten - 10'413 - 14'086
Aufgelaufene Aufwendungen - 135274 - 77'136
Riickzahlbare gewinnberechtigte
Anteile 57'139'228 - 13'747'832 -
Verbindlichkeiten insgesamt 57'139'228 145'687 13'747'832 91'222

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als ein Weniger als Mehr als

ein Monat Monat ein Monat ein Monat

usD usD usD usD

Aufgelaufene Aufwendungen - 66'951 - 61'915
Ruckzahlbare gewinnberechtigte

Anteile 11'871'341 - 12'114'763 -

Verbindlichkeiten insgesamt 11'871'341 66'951 12'114'763 61'915

Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als ein Weniger als Mehr als

ein Monat Monat ein Monat ein Monat

usD usD usD usD

Aufgelaufene Aufwendungen - 80'352 - 50'352
Riickzahlbare gewinnberechtigte

Anteile — — 4'975'370 50'352

Verbindlichkeiten insgesamt - 80'352 4'975'370 50'352

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

Weniger als Mehr als ein Weniger als Mehr als

ein Monat Monat ein Monat ein Monat

usD usD usD usD

Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 16'273 - - -

Aufgelaufene Aufwendungen - 69'565 - 67'678
Riickzahlbare gewinnberechtigte

Anteile 16'340'161 - 16'593'941 -

Verbindlichkeiten insgesamt 16'356'434 69'565 16'593'941 67'678
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Nomura Funds Ireland - China Fund

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD uUsD usD uUsD
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 65760 - - -
Aufgelaufene Aufwendungen N - 109762 - 145'305
Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile 16'437'168 — 33'333'659 -
Verbindlichkeiten insgesamt 16'502'928 109'762 33'333'659 145'305

NOMURA FUNDS IRELAND - GLOBAL HIGH CONVICTION FUND

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD
Uberziehungskredit 51 - 105 -
Aufgelaufene Aufwendungen N - 55'139 - 42'306
Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile 10'120'380 - 10'993'774 -
Verbindlichkeiten insgesamt 10'120'431 55'139 10'993'879 42'306

Nomura Funds Ireland — Select US High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Weniger als Mehr als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
usD usD usD usD
Aufgelaufene Aufwendungen N - 172'369 - 57'691
Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile 79'455'957 - - -
Verbindlichkeiten insgesamt 79'455'957 172'369 — 57'691

Nomura Funds Ireland - European High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Weniger als Weniger als Weniger als Mehr als
ein Monat ein Monat ein Monat ein Monat
EUR EUR EUR EUR
Uberziehungskredit 4'828 - 3349 -
Aufgelaufene Aufwendungen N - 237'329 - 116'745
Ruckzahlbare gewinnberechtigte Anteile 193'295'553 - 99'402'373 -
Verbindlichkeiten insgesamt 193'300'381 237'329 99'405'722 116'745

* Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile beinhalten die verbundenen Salden mit Verbindlichkeiten aus Riicknahmen und
werden auf Wunsch des Inhabers zuriickgezahlt.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Der Fonds hat eigene Messungen des beizulegenden Zeitwerts unter Verwendung einer Hierarchie, mit der die Bedeutung
der fur die Messung verwendeten Inputfaktoren beriicksichtigt wird. Die Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts besteht aus
folgenden Stufen:

(i) Stufe 1: Anlagen, deren Wert auf notierten Marktpreisen an aktiven Mérkten fusst und daher unter Stufe 1 klassifiziert
werden, umfassen aktive notierte Wertpapiere und bdérsengehandelte Derivate. Die notierten Preise fir diese
Instrumente werden nicht angepasst.

(ii) Stufe 2: Auf nicht als aktiv geltenden Maérkten gehandelte Finanzinstrumente, die jedoch auf der Basis von
Borsenkursen, Héndlernotierungen oder alternativen Preisquellen bewertet werden, die sich auf beobachtbare Daten
stlitzen, werden in Stufe 2 klassifiziert. Dazu zdhlen Investment-Grade-Unternehmensanleihen, notierte Wertpapiere
von Mérkten, die nicht aktiv sind, und ausserbérsliche Derivate. Da Anlagen der Stufe 2 Positionen beinhalten, die
nicht an aktiven Markten gehandelt werden und/oder Ubertragungsbeschriankungen unterliegen, kénnen die
Bewertungen unter Berlcksichtigung der Illiquiditt und/oder Nichtlbertragbarkeit, die in der Regel auf Grundlage der
verflugbaren Marktinformationen festgestellt wird, angepasst werden. In Stufe 2 klassifizierte Investitionen sind
folgende Anlageklassen: Anleihen, Terminkontrakte, Swaps und im Freiverkehr gehandelte Derivate.
Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage des aktuellen Kassakurses bewertet, der von Devisenhéndlern zur
Verfiigung gestellt wird, zuziiglich oder abziiglich der jeweiligen Anzahl von Forward-Punkten. Dies ist der
Terminkurs. Die Anzahl der Forward-Punkte zu einem bestimmten Wechselkurs wird durch die am jeweiligen Markt
vorherrschenden Zinssétze, den Zeitraum zwischen Kassa- und Terminkurs sowie andere Marktfaktoren bestimmt. Die
Bewertung der Anleihen erfolgt auf der Grundlage der neuesten von Markit erhaltenen Geldkurse geméss der
Preishierarchie von Nomura Funds Ireland Plc. Die Bewertung der Swaps erfolgt zum Einzelpreis, der von Markit am
Vortag gemdss der Preishierarchie von Nomura Funds Ireland Plc erhalten wurde. Samtliche Anlagen, die nicht
borsengehandelt werden, deren Kurs jedoch direkt oder indirekt beobachtbar ist, werden in Stufe 2 klassifiziert.

(iii) Stufe 3: Unter Stufe 3 klassifizierte Anlagen haben erhebliche nicht beobachtbare Inputfaktoren, da sie nicht héaufig
gehandelt werden. Kursdaten sind fir die Anlage nicht beobachtbar, und es kann unter Umstdnden wenig oder
Uberhaupt keine Marktaktivitat fir das Instrument stattfinden. Die Inputfaktoren fiir die Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts erfordern ein erhebliches Urteils- und Schatzungsvermdgen des Managements. Da fiir diese Wertpapiere
keine beobachtbaren Preise verflighar sind, hat der Fonds nach Mdglichkeit Bewertungstechniken verwendet, aus denen
sich der beizulegende Zeitwert ableiten lasst.

Die Stufe in der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts, in die die Messung des beizulegenden Zeitwerts insgesamt
eingeordnet wird, wird auf Grundlage des am niedrigsten eingestuften Inputfaktors mit Signifikanz fir die Messung des
beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit bestimmt. Dazu wird die Signifikanz eines Inputfaktors anhand der Messung
des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit bewertet. Falls die Messung des beizulegenden Zeitwerts beobachtbare
Inputfaktoren verwendet, an denen erhebliche Anpassungen auf Grundlage nicht beobachtbarer Inputfaktoren vorgenommen
werden missen, ist diese Messung eine Messung der Stufe 3. Die Signifikanz eines bestimmten Inputfaktors anhand der
Messung des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit zu bestimmen, erfordert Urteilskraft und die BerUcksichtigung
der fir den betreffenden finanziellen Vermdgenswert bzw. die betreffende Verbindlichkeit spezifischen Faktoren.

Die Festlegung der Voraussetzungen fiir die ,,Beobachtbarkeit erfordert ein erhebliches Mass an Urteilskraft des
Verwaltungsrats nach Riicksprache mit dem Anlageverwalter. Beobachtbare Daten im Sinne des Verwaltungsrats sind
Marktdaten, die leicht zugédnglich, regelmassig verbreitet oder aktualisiert werden, zuverldssig und nachpriifbar sind, nicht
urheberrechtlich geschitzt sind und von unabhéngigen Quellen stammen, die aktiv am jeweiligen Markt tétig sind.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Analyse der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

des Teilfonds innerhalb der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts, gemessen zum beizulegenden Zeitwert zum 31.
Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte Aktien 696'5684'811 - - 696'584'811

Devisenterminkontrakte - 5'615 - 5615
Vermdgenswerte insgesamt 696'584'811 5'615 - 696'590'426
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte - (26) - (26)
Verbindlichkeiten insgesamt - (26) - (26)
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15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)
Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte Aktien 283'972'623 - - 283'972'623
Devisenterminkontrakte - 41 - 41
Vermdgenswerte insgesamt 283'972'623 41 - 283'972'664
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - 177) - (177)
Verbindlichkeiten insgesamt - (177) - a77)
Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD uUsD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
finanzielle Vermdgenswerte Aktien - - 2'293 2'293
Vermdgenswerte insgesamt - - 2'293 2'293
Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
finanzielle Vermdgenswerte
Aktien - - 2'224 2'224
Vermdgenswerte insgesamt - - 2'224 2'224
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Aktien 98'745'970'038 - - 98'745'970'038
Vermdgenswerte insgesamt 98'745'970'038 - - 98'745'970'038
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (181'489'097) - (181'489'097)

Verbindlichkeiten insgesamt -

(181'489'097)

(181'489'097)
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 149'779'363'427 - - 149'779'363'427
Devisenterminkontrakte - 234'972'188 - 234'972'188
Vermdgenswerte insgesamt 149'779'363'427 234'972'188 - 150'014'335'615
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (41'595'496) - (41'595'496)
Verbindlichkeiten insgesamt —  (41'595'496) - (41'595'496)
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 14577775 276'158 1'829'484 16'683'417
Anleihen 6'387'792  3'617'805'782 - 3'624'193'574
Devisenterminkontrakte - 8'702'787 - 8'702'787
Optionsscheine - 37'587 37224 74'811
Vermdgenswerte insgesamt 20'965'567  3'626'822'314 1'866'708 3'649'654'589
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (74'305) - (74'305)
Verbindlichkeiten insgesamt - (74'305) - (74'305)
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD UsD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermodgenswerte
Aktien 33'840'311 - 1'520'314 35'360'625
Anleihen — 3'978'687'436 - 3'978'687'436
Devisenterminkontrakte - 16'851'513 - 16'851'513
Fristdarlehen - 20 - 20
Optionsscheine 81'499 - 27'918 109417
Vermdgenswerte insgesamt 33'921'810  3'995'538'969 1'548'232 4'031'009'011
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15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)
Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usbD usbD usb usb
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 8'120299 - - 8'120'299
Vermdogenswerte insgesamt 8'120'299 - - 8'120'299
Nomura Funds Ireland - Asian Smaller Companies Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD uUsD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 14'012'330 - - 14'012'330
Vermdgenswerte insgesamt 14'012'330 - - 14'012'330
Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 11'704'436'735 - - 11'704'436'735
Devisenterminkontrakte - 3'431'180 - 3'431'180
Vermdogenswerte insgesamt 11'704'436'735 3'431'180 - 11'707'867'915
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (9'178'618) - (9'178'618)
Verbindlichkeiten insgesamt - (9'178'618) - (9'178'618)
Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 3'294'700'450 - - 3'294'700'450
Vermdogenswerte insgesamt 3'294'700'450 - - 3'294'700'450
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (317'882) - (317'882)
Verbindlichkeiten insgesamt - (317'882) - (317'882)
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Schétzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 34'972'426 - - 34'972'426
Vermdogenswerte insgesamt 34'972'426 - - 34'972'426
Nomura Funds Ireland - Asia Ex Japan High Conviction Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 15'259'747 - - 15'259'747
Vermdgenswerte insgesamt 15'259'747 - - 15'259'747
Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
uUsD uUsD usD uUsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 56'504 62'933 27'897 147'334
Anleihen 190'412 308'683'493 22'728 308'896'633
Devisenterminkontrakte - 99'815 - 99'815
Fristdarlehen 5'417'803 121'099 5'538'902
Optionsscheine - 1776 - 1776
Vermdogenswerte insgesamt 246'916 314'265'820 171'724 314'684'460
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (8'418) - (8'418)
Verbindlichkeiten insgesamt - (8'418) - (8'418)
Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 151'332 - 48265 199'597
Anleihen - 57'269'371 - 57'269'371
Devisenterminkontrakte - 90'942 - 90'942
Fristdarlehen - 1'254'580 - 1'254'580
Optionsscheine 566 - - 566
Vermdogenswerte insgesamt 151'898 58'614'893 48'265 58'815'056
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (17'626) - (17'626)
Verbindlichkeiten insgesamt - (17'626) - (17'626)
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Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 4'772'584 187'302 - 4'959'886
Devisenterminkontrakte - 96'962 - 96'962
Provisions- 2'290 613 - 2'903
Vermdgenswerte insgesamt 4'774'874 284'877 - 5'059'751
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (157'396) - (157'396)
Provisions- (43'439) (43) - (43'482)
Verbindlichkeiten insgesamt (43'439) (157'439) - (200'878)
Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
uUsD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 3'854'814 - - 3'854'814
Anleihen - 3'357'615 - 3'357'615
Devisenterminkontrakte - 34'443 - 34'443
Futures-Kontrakte 1'693 - - 1'693
Vermdgenswerte insgesamt 3'856'507 3'392'058 - 7'248'565
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (83'194) - (83'194)
Futures-Kontrakte (2'437) - - (2'437)
Verbindlichkeiten insgesamt (2'437) (83'194) - (85'631)
Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Anleihen 11'292'849 299'990'807 - 311'283'656
Devisenterminkontrakte - 9'975'143 - 9'975'143
Provisions- 5'488 - - 5'488
Optionen - 922'088 - 922'088
Vermdgenswerte insgesamt 11'298'337 310'888'038 - 322'186'375
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (2'341'153) - (2'341'153)
Optionen - (343'241) - (343'241)
Swaps - (60'640) - (60'640)
Verbindlichkeiten insgesamt - (2'745'034) - (2'745'034)
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Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD usD uUsD uUsD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Anleihen - 138'331'461 - 138'331'461
Devisenterminkontrakte - 1'681'165 - 1'681'165
Optionen 510'335 275'693 - 786'028
Swaptions - 43'688 - 43'688
Vermdgenswerte insgesamt 510'335 140'332'007 - 140'842'342
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte - (891'608) - (891'608)
Optionen (6250) - - (6'250)
Swaps - (1'152'248) - (1'152'248)
Verbindlichkeiten insgesamt (6'250) (2'043'856) - (2'050'106)

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD usD UsD uUsD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermodgenswerte

Anleihen 6'376'707 44'953'550 - 51'330'257
Devisenterminkontrakte - 1'472'572 - 1'472'572
Vermdgenswerte insgesamt 6'376'707 46'426'122 - 52'802'829

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte - (8'658) - (8'658)
Optionen - (1'755) - (1'755)
Verbindlichkeiten insgesamt - (10'413) - (10'413)

Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USD USD USD USD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Anleihen - 12'609'341 - 12'609'341
Devisenterminkontrakte - 34'350 - 34'350
Vermdgenswerte insgesamt - 12'643'691 - 12'643'691

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte - (14'086) - (14'086)

Verbindlichkeiten insgesamt

(14'086) - (14'086)
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Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD usbD uUsbD usD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Anleihen 189'750 10'844'392 - 11'034'142

Vermdgenswerte insgesamt 189'750 10'844'392 - 11'034'142

Nomura Funds Ireland - Asia High Yield Bond Fund

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD uUsD uUsD uUsD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Anleihen - 11'778'248 - 11'778248

Vermdgenswerte insgesamt - 11'778'248 - 11'778'248

Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund

Der Nomura Funds Ireland - Asia High Dividend Fund wurde am 3. August 2018 vollstandig zuriickgenommen.

Nomura Funds Ireland — Asia High Dividend Fund

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USD USD USD USD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Aktien 4'700'188 - - 4'700'188
Investmentfonds 62'356 - - 62'356
Vermdgenswerte insgesamt 4'762'544 - - 4'762'544

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USD USD USD USD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Anleihen - 16'107'454 - 16'107'454

Vermdgenswerte insgesamt - 16'107'454 - 16'107'454

Nomura Funds Ireland - Asia Investment Grade Bond Fund

31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
USD uUSD USD uUSD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdégenswerte
Anleihen - 16'232'610 - 16'232'610

Vermdogenswerte insgesamt - 16'232'610 - 16'232'610
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Nomura Funds Ireland - China Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usbD usb usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 15'491'313 - - 15'491'313
Investmentfonds 192'354 - - 192'354
Vermdgenswerte insgesamt 15'683'667 - - 15'683'667
Nomura Funds Ireland - China Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 32'984'185 - - 32'984'185
Vermdgenswerte insgesamt 32'984'185 - - 32'984'185
Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 9'623'776 - - 9'623'776
Vermdgenswerte insgesamt 9'623'776 - - 9'623'776
Nomura Funds Ireland - Global High Conviction Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Aktien 10'734'150 - - 10'734'150
Vermdgenswerte insgesamt 10'734'150 - - 10'734'150
Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund®
31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
UsD uUsD usD uUsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Anleihen 191'100 69'414'925 - 69'606'025
Devisenterminkontrakte - 512'233 - 512233
Vermdgenswerte insgesamt 191'100 69'927'158 - 70'118'258

1

2018 neu aufgelegt.
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Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Der Nomura Funds Ireland - Select US High Yield Bond Fund wurde am 15. November 2017 vollstandig zurtickgenommen

und am 8. August 2018 neu aufgelegt.

Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Anleihen 488275 177'991'826 - 178'480'101
Vermdgenswerte insgesamt 488'275 177'991'826 - 178'480'101
Nomura Funds Ireland — European High Yield Bond Fund
31. Dezember 2017 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Anleihen - 94'326'530 - 94'326'530
Vermdgenswerte insgesamt - 94'326'530 - 94'326'530

* Der European High Yield Bond Fund wurde am 8. November 2017 aufgelegt.

Die folgende Tabelle zeigt die Sensitivitatsanalyse flr die Wertpapiere der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2018 vom
Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, dem Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

und dem Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund gehalten wurden.

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund®

Angemessene
Beizulegender mogliche  Anderung in Anderung im
Zeitwert zum 31. Bewertungs- Verschiebung der Bewertung Nettoinventarwert
Beschreibung Dezember 2018 technik Input (+1-) +/-  der Gesellschaft
Aktien 2'293 Preisgestal-  Quotierung 5% 115 0.00%
tung eines einzelnen
Drittanbieter Brokers
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Angemessene
Beizulegender mogliche  Anderung in Anderung im
Zeitwert zum 31. Bewertungs- Verschiebung der Bewertung Nettoinventarwert
Beschreibung  Dezember 2018 technik Input (+/-) +/- der Gesellschaft
Aktien 1'829'484  Preisgestal- Quotierung 5% 91'474 0.00%
tung Drittanbieter eines einzelnen
Brokers
Options- 37'224  Preisgestal- Quotierung 5% 1'861 0.00%
scheine tung Drittanbieter eines einzelnen
Brokers

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Angemessene
Beizulegender mogliche  Anderung in Anderung im
Zeitwert zum 31. Bewertungs- Verschiebung der Bewertung Nettoinventarwert
Beschreibung  Dezember 2018 technik Input (+-) +/- der Gesellschaft
Aktien 27'897  Preisgestal- Quotierung eines 5% 1'395 0.00%
tung einzelnen Brokers
Drittanbieter
Anleihen 22'728  Preisgestal- Quotierung eines 5% 1'136 0.00%
tung einzelnen Brokers
Drittanbieter
Fristdarlehen 121'099  Preisgestal- Quotierung eines 5% 6'055 0.00%
tung einzelnen Brokers

Drittanbieter

Die folgende Tabelle zeigt die Sensitivitdtsanalyse fiir die Wertpapiere der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2017 vom
Nomura Funds Ireland — Fundamental Index Global Equity Fund, dem Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund
und dem Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund gehalten wurden.

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund®

Beizulegender
Zeitwert zum 31. Bewertungs-

Angemessene ) )
mogliche  Anderung in Anderung im
Verschiebung der Bewertung Nettoinventarwert

Beschreibung  Dezember 2017 technik Input (+/-) +/-  der Gesellschaft
Aktien 2'224  Preisgestal- Quotierung eines 5% 111 0.00%
tung einzelnen Brokers
Drittanbieter
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Angemessene
Beizulegender mogliche  Anderung in Anderung im
Zeitwert zum 31. Bewertungs- Verschiebung der Bewertung Nettoinventarwert
Beschreibung  Dezember 2017 technik Input (+/-) +/- der Gesellschaft
Aktien 1'520'314  Preisgestal-  Quotierung eines 5% 76'016 0.00%
tung einzelnen
Drittanbieter Brokers
Options- 27'918 Preisgestal- Quotierung eines 5% 1'396 0.00%
scheine tung einzelnen
Drittanbieter Brokers
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Angemessene
Beizulegender mogliche Anderung im
Zeitwert zum 31. Bewertungs- Verschiebung Anderung Nettoinventarwert
Beschreibung Dezember 2017 technik Input (+/-) Bewertung +/- der Gesellschaft
Aktien 48265 Preisgestal- Quotierung eines 5% 2'413 0.00%
tung einzelnen
Drittanbieter Brokers

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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Die folgenden Tabellen zeigen die Neueinstufungen wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2018 fur den Nomura
Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, den Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund, den
Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund, den Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund und den
Nomura Funds Ireland - Emerging Market Local Currency Debt Fund.
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

uUsD uUsD usD

Aktien (70'585) 70'585 -
Anleihen 21'750 (21'750) -
Fristdarlehen 20 (20) -
Optionsscheine (69'787) 69'787 -

Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018

Stufe 1 Stufe 2
uUsD uUsD Stufe 3 USD
Aktien (22'714) 48'658 (25'944)
Anleihen 563 (563) -
Fristdarlehen - (103'531) 103'531
Optionsscheine (335) 335 -

Nomura Funds Ireland - Diversified Growth Fund

Zum 31. Dezember 2018

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
USD USD uUsD
Aktien (180'090) 180'090 -

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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Nomura Funds Ireland — Emerging Market Local Currency Debt Fund

Zum 31. Dezember 2018

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
uUsD uUsD uUsD
Anleihen 390248 (390'248) -

Wihrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2018 gab es Ubertragungen von Stufe 3 auf Stufe 2, von Stufe 3 auf Stufe
1, von Stufe 2 auf Stufe 1 und von Stufe 1 auf Stufe 2. Der Wert dieser Wertpapiere basiert auf den notierten Marktpreisen
an aktiven Mérkten. Auf nicht als aktiv geltenden Markten gehandelte Wertpapiere werden auf der Basis von Borsenkursen,
Héndlernotierungen oder alternativen Preisquellen bewertet, die sich auf beobachtbare Daten stiitzen.

Die folgenden Tabellen zeigen die Neueinstufungen wahrend des Halbjahres zum 31. Dezember 2017 fur den Nomura
Funds Ireland — US High Yield Bond Fund und den Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund.
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2017

Stufe 1 Stufe 3

usb Stufe 2 USD usb

Aktien 5'664 (5'664) -
Optionsscheine 114243 (114243) -

Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2017

Stufe 1 Stufe 3
usD Stufe 2 USD uUsD
Aktien 456 (456) -

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2017 gab es Ubertragungen von Stufe 2 auf Stufe 1. Der Wert dieser
Wertpapiere basiert auf den notierten Marktpreisen an aktiven Markten.

Abgesehen von dem oben genannten hat bei Wertpapieren, die am 31. Dezember 2018 sowie am 31. Dezember 2017 in den
restlichen Teilfonds gehalten wurden, keine Neueinstufung stattgefunden.

Neueinstufungen innerhalb der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts gelten zum Zweck der Erstellung der vorstehenden
Tabelle als am Ende des Berichtszeitraums vorgenommen.
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Die folgenden Tabellen zeigen einen Abgleich des Schlusssaldos fiir die Wertpapiere der Stufe 3, die zum 31. Dezember
2018 vom Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund, dem Nomura Funds Ireland - US High Yield
Bond Fund und dem Nomura Funds Ireland - Global High Yield Bond Fund gehalten wurden.

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund®

Zum 31. Dezember 2018

Options-
Aktien scheine Summe
usD uUsD UsbD
Anfangssaldo 2'224 - 2'224
Ubertragungen aus - -
Kdufe - - -
Verkaufe - -
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste 69 69
Schlusssaldo 2'293 - 2'293
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember 2018
Options-
Aktien scheine Summe
uUsD uUsD UsbD
Anfangssaldo 1'520'314 27918 1'548'232
Ubertragungen aus - - -
Kéufe - - -
Verkaufe (69'177) - (69'177)
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste 378'347 9'306 387'653
Schlusssaldo 1'829'484 37'224 1'866'708
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember 2018
Aktien Anleihen  Fristdarlehen Insgesamt
uUsD usD usD usD
Anfangssaldo 48'265 - - 48265
Ubertragungen in 27'897 - 121'099 148'996
Ubertragungen aus (48'265) - - (48'265)
Kéufe - 22'750 - 22'750
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste - (22) - (22)
Schlusssaldo 27'897 22'728 121'099 171'724

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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Die folgenden Tabellen zeigen einen Abgleich des Schlusssaldos furr die Wertpapiere der Stufe 3, die zum 31. Dezember
2017 vom Nomura Funds Ireland — Fundamental Index Global Equity Fund, dem Nomura Funds Ireland — US High Yield
Bond Fund und dem Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund gehalten wurden.

Nomura Funds Ireland - Fundamental Index Global Equity Fund®

Zum 31. Dezember 2017

Options-
Aktien scheine Summe
usD usD usD
Anfangssaldo 1'925 - 1'925
Ubertragungen in - - -
Kéufe - - -
Verkéufe - - -
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste 299 - 299
Schlusssaldo 2'224 - 2'224
Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember 2017
Options-
Aktien scheine Summe
UsbD uUsb uUsD
Anfangssaldo 4'376'630 37224 4'413'854
Ubertragungen in - - -
Kéufe - - -
Verkaufe (5'993'105) - (5'993'105)
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste 3'136'789 (9'306) 3'127'483
Schlusssaldo 1'520'314 27'918 1'548'232
Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund
Zum 31. Dezember 2017
Options-
Aktien scheine Summe
uUsD usD usD
Anfangssaldo 99'969 - 99'969
Ubertragungen in - - -
Kéufe - - -
Verkéaufe (70'847) - (70'847)
Erfolgswirksam verbuchte Gewinne und Verluste 19'143 - 19'143
Schlusssaldo 48'265 - 48'265

Abgesehen von den genannten Wertpapieren der Stufe 3 wurden weder am 31. Dezember 2018 noch am 31. Dezember

2017 weitere Wertpapiere dieser Stufe in den restlichen Teilfonds gehalten.

! Die Anteile des Fundamental Index Global Equity Fund wurden am 4. Januar 2017 vollstandig zuriickgenommen.
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Der Fonds ist verpflichtet, die Auswirkungen der Aufrechnung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten in der Bilanz
offen zu legen, um Benutzern der Bilanz fir die ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eine Beurteilung
des Einflusses oder potenziellen Einflusses von Aufrechnungsvereinbarungen auf ihre Finanzlage zu gestatten. Diese
ausgewiesenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sind derivative Instrumente, die entweder Gegenstand einer
durchsetzbaren Master-Aufrechnungsvereinbarung oder einer &hnlichen Vereinbarung sind oder den folgenden Kriterien fiir
ein Recht zur Saldierung entsprechen: Die von dem Fonds geschuldeten Betrdge gegenuber einer anderen Partei sind
bestimmbar. Der Fonds ist berechtigt, die von ihm geschuldeten Betrdge gegen die ihm von der anderen Partei geschuldeten
Betrdge aufzurechnen. Der Fonds beabsichtigt, eine solche Aufrechnung auf Nettobasis vorzunehmen, und das
Aufrechnungsrecht des Fonds ist auf dem Rechtsweg durchsetzbar.

Fur Zwecke der Finanzberichterstattung nimmt der Fonds keine Aufrechnung von derivativen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten in der Bilanz vor. Die folgenden Tabellen zeigen die derivativen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des Fonds nach Kontrahenten, abzlglich der im Rahmen einer Master-Aufrechnungsvereinbarung zur Verrechnung
verflgbaren Betrage und abzliglich der damit verbundenen Sicherheiten, die der Fonds fir Vermdgenswerte erhalten hat
und flr Verbindlichkeiten verpfandet hat, zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017:

Nomura Funds Ireland - India Equity Fund

Bruttobetrage der In der Bilanz

ausgewiesenen In der Bilanz ausgewiesene

Zum 31. Dezember 2018 Vermogenswerte saldierte Nettobetrage der
Derivative Vermdogenswerte USD Bruttobetrdge USD Vermogenswerte USD
Devisenterminkontrakte 5'615 - 5'615
5'615 — 5'615

In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrége

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrage der Verpfandete
Vermdgenswerte Finanzinstru- Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent usD mente USD usb usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte 5'615 (26) — 5'589
5'615 (26) - 5'589
In der Bilanz
Bruttobetrége der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2018 ausgewiesenen In der Bilanz Nettobetrége der
Verbindlichkeiten saldierte Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten USD Bruttobetriage USD uUsb
Devisenterminkontrakte 26 - 26
26 - 26
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage
In der Bilanz

ausgewiesene
Nettobetréage der

Verbindlichkeiten Finanzinstru- Verpfandete  Nettobetrag®

Kontrahent usD mente USD Sicherheiten USD usD
Brown Brothers Harriman & Co.

Devisenterminkontrakte 26 (26) - —

26 (26) - —

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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Nomura Funds Ireland - India Equity Fund (Fortsetzung)

Bruttobetréage der

In der Bilanz

Zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen In der Bilanz ausgewiesene
Vermdgenswerte saldierte Nettobetrége der

Derivative Vermdgenswerte USD Bruttobetrage USD Vermdgenswerte USD
Devisenterminkontrakte 41 — 41
41 B 41

In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der Verpfandete
Vermdgenswerte Finanzinstrumente Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent usD usD usD usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte 41 (41) — -
41 (41) — —
In der Bilanz
Bruttobetrége der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen Nettobetrage der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten usD Bruttobetrage USD uUsb
Devisenterminkontrakte 177 — 177
177 — 177
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage
In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetréage der
Verbindlichkeiten Finanzinstrumente Verpfandete  Nettobetrag'
Kontrahent uUsD USD  Sicherheiten USD usbD
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte
177 (41) — 136
177 (41) — 136

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund

Zum 31. Dezember 2018

Bruttobetrage der
ausgewiesenen
Verbindlichkeiten

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der

In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten

Derivative Verbindlichkeiten JPY Bruttobetrage JPY JPY
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 181'489'097 — 181'489'097
181'489'097 - 181'489'097
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage
In der Bilanz

Kontrahent

Brown Brothers Harriman & Co.

Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse

ausgewiesene
Nettobetrége der

Verbindlichkeiten Finanzinstrumente Verpfandete  Nettobetrag®
JPY JPY  Sicherheiten JPY JPY

181'489'097 - - 181'489'097
181'489'097 - - 181'489'097

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2017

Bruttobetréage der
ausgewiesenen

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der

Vermogenswerte In der Bilanz saldierte  Vermdgenswerte
Derivative Vermdgenswerte JPY Bruttobetrdge JPY JPY
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 234'972'188 — 234'972'188
234'972'188 — 234'972'188
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage
In der Bilanz

ausgewiesene

Nettobetréage der Verpfandete
Vermdgenswerte Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent JPY Finanzinstrumente JPY JPY JPY
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 234'972'188 (41'595'496) - 193'376'692
234'972'188 (41'595'496) — 193'376'692
In der Bilanz
Bruttobetrége der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen Nettobetrége der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten JPY Bruttobetrage JPY JPY
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 41'595'496 — 41'595'496
41'595'496 — 41'595'496
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage
In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetréage der
Verbindlichkeiten Verpfandete  Nettobetrag'
Kontrahent JPYFinanzinstrumente JPY  Sicherheiten JPY JPY

Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse

41'595'496

(41'595'496)

41'595'496

(41'595'496)

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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Nomura Funds Ireland - US High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018

Bruttobetrége der
ausgewiesenen

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der

Vermogenswerte In der Bilanz saldierte  Vermdgenswerte

Derivative Vermdogenswerte usD Bruttobetrage USD usbD
Devisenterminkontrakte der

abgesicherten Anteilsklasse 8'702'787 — 8702787

8'702'787 - 8'702'787

In der Bilanz
ausgewiesene

In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage

Nettobetrége der Verpféandete
Vermdgenswerte Finanzinstrumente Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent uUshD Ush usb usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 8'702'787 (74'305) - 8'628'482
8'702'787 (74'305) — 8'628'482
In der Bilanz
Bruttobetrége der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2018 ausgewiesenen Nettobetréage der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten usD Bruttobetrage USD usbD
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 74'305 - 74'305
74'305 — 74'305
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage
In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetréage der
Verbindlichkeiten Finanzinstrumente Verpfandete  Nettobetrag®
Kontrahent uUsD USD  Sicherheiten USD usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse
74'305 (74'305) - -
74'305 (74'305) —

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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Saldierung (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland — US High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2017
Derivative Vermdgenswerte

Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse

Bruttobetrége der
ausgewiesenen
Vermogenswerte
usD

16'851'513

In der Bilanz saldierte

Bruttobetrage USD

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der
Vermogenswerte
usD

16'851'513

16'851'513

16'851'513

Kontrahent
Brown Brothers Harriman & Co.

Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse

In der Bilanz
ausgewiesene

In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage

Nettobetrége der Verpféandete
Vermdgenswerte Finanzinstrumente Sicherheiten  Nettobetrag
usD usD usD usD
16'851'513 - - 16'851'513
16'851'513 - - 16'851'513

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Saldierung (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund

Zum 31. Dezember 2018

Bruttobetréage der
ausgewiesenen

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der

Vermogenswerte In der Bilanz saldierte  Vermdgenswerte
Derivative Vermdogenswerte JPY Bruttobetrége JPY JPY
Devisenterminkontrakte 3'431'180 — 3'431'180
3'431'180 - 3'431'180
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage

In der Bilanz

ausgewiesene

Nettobetrége der Verpféandete
Vermdgenswerte Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent JPY Finanzinstrumente JPY JPY JPY
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte 3'431'180 (2'246'345) — 1'184'835
3'431'180 (2'246'345) - 1'184'835
In der Bilanz
Bruttobetrége der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2018 ausgewiesenen Nettobetrage der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten JPY Bruttobetrage JPY JPY
Devisentermin-
kontrakten 2'246'345 - 2'246'345
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse
Kontrakte 6'932'273 - 6'932'273
9'178'618 - 9'178'618
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage
In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der
Verbindlichkeiten Verpfandete  Nettobetrag'
Kontrahent JPYFinanzinstrumente JPY  Sicherheiten JPY JPY
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisentermin-
kontrakten 2'246'345 (2'246'345) - -
Devisentermin-
Devisentermin-
kontrakten 6'932'273 - - 6'932'273
9'178'618 (2'246'345) - 6'932'273

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Saldierung (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland - Japan High Conviction Fund (Fortsetzung)

In der Bilanz
Bruttobetrage der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen Nettobetréage der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten JPY Bruttobetrage JPY JPY

Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 317'882 — 317'882
317'882 — 317'882
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetréage

In der Bilanz

Kontrahent

Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte
der abgesicherten
Anteilsklasse

ausgewiesene
Nettobetrége der

Verbindlichkeiten Finanzinstrumente Verpfandete  Nettobetrag®
JPY JPY  Sicherheiten JPY JPY

317'882 - - 317'882

317'882 - - 317'882

! Der Nettobetrag entspricht dem vom Kontrahenten zahlbaren Nettobetrag im Falle eines Ausfalls.
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NOMURA FUNDS IRELAND PLC

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018

15. Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Saldierung (Fortsetzung)

Nomura Funds Ireland — Global High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2018

Bruttobetréage der
ausgewiesenen

In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetrége der

Vermogenswerte In der Bilanz saldierte  Vermdgenswerte
Derivative Vermdogenswerte usD Bruttobetrage USD usb
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 99'815 — 99'815
99'815 - 99'815
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage
In der Bilanz

ausgewiesene

Nettobetrége der Verpféandete
Vermdgenswerte Finanzinstrumente Sicherheiten  Nettobetrag
Kontrahent ush uUsh usb usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 99'815 (8'418) - 91'397
99'815 (8'418) — 91'397
In der Bilanz
Bruttobetréage der ausgewiesene
Zum 31. Dezember 2018 ausgewiesenen Nettobetrage der
Verbindlichkeiten In der Bilanz saldierte  Verbindlichkeiten
Derivative Verbindlichkeiten uUsD Bruttobetrage USD usbD
Devisenterminkontrakte der
abgesicherten Anteilsklasse 8'418 - 8'418
8'418 — 8'418
In der Bilanz nicht saldierte Bruttobetrage
In der Bilanz
ausgewiesene
Nettobetréage der
Verbindlichkeiten Finanzinstrumente Verpfandete  Nettobetrag®
Kontrahent UshD USD  Sicherheiten USD usb
Brown Brothers Harriman & Co.
Devisentermink