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Hinweis fur Anleger / Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds erfolgt auf der Basis der jeweils gltigen konstituierenden
Dokumente (Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF und Anhang B "Teilfonds im
Uberblick“) sowie des Prospektes und der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und der wesentlichen Anlegerin-
formationen (das "KIID") sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes. Giiltigkeit haben nur die Informationen, die
in den oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger ge-
nehmigt. Der Vertrieb des AlF bzw. des jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) sowie an Privatanleger. Fir allféllige andere Lander gelten die Bestimmungen
gemass Anhang C ,Spezifische Informationen flr einzelne Vertriebslander*.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF bzw. des jeweili-
gen Teilfonds durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforde-
rung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qua-
lifiziert ist oder dies einer Person gegeniiber geschieht, der gegeniiber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten
enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Gber mdgliche steu-
erliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschréankungen oder -kontrollvorschrif-
ten informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und
die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein
kdnnen. Weitere steuerliche Erwégungen sind in Art. 52 "Steuervorschriften® erldutert. Die Anteile des AIF bzw. des je-
weiligen Teilfonds sind nicht in allen Léandern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und
Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag, der Anhang A, der Anhang B und sofern anwendbar die Wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID), sowie der der Prospekt und die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG, der neueste Jahres- und Halbjahres-
bericht, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der
Verwabhrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Website des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li als Publikationsorgan des AIF bzw. des jeweilige Teil-
fonds erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung ge-
stellt. Weitere Informationen zum AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds sind im Internet unter http://quotes.lIb.li/ und bei der
LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz innerhalb der Geschaftszeiten erhaltlich.

Verkaufsrestriktionen

Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert
werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fas-
sung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig iibertragen werden. Spatere Ubertragungen von An-
teilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Be-
freiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméss Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) an-
geboten, verkauft oder anderweitig Uibertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
hdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten tber die Richtigkeit oder die Angemes-
senheit dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Treu-
handvertrags und das Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Anteile des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds durfen ferner Burgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA
und/oder anderen natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft,
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der US-Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account
Tax Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines
allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tiber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umset-
zung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehérde
als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von
1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten weder ange-
boten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der AIF bzw. die jeweiligen Teilfonds diirfen somit insbesondere von fol-
genden Investoren nicht erworben werden (keine abschliessende Aufzahlung):

e US-Birger, inkl. Doppelburger;

e Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA anséssig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;

e Inden USA anséassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

e Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und tber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfligen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
fur US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

e Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

e U.S. Personen definiert in der jeweils glltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein dirfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen ge-
genuber dies nicht zuléssig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung im Treuhandvertrag Abschnitt VIl ,,Risikohinweise“ lesen und beriick-
sichtigen, bevor sie Anteile der Teilfonds erwerben.
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Teil I = Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als AIFM stellt den Anlegern des Quantex AlF Funds die folgenden In-formationen in
jeweils aktueller Form zur Verfigung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag, Anhang A "Orga-
nisationsstruktur des AIFM" und den Anhang B "AIF im Uberblick") verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese

als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfaltige Prifung der konstituierenden

Dokumente.

Der Quantex AlF Funds (AIF) richtet sich an professionelle und private Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (Mi-
FID 11).

1 Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AlF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch uber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,Teil-
fonds im Uberblick* werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern verdéffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaf-
ten Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kosten-
los zur Verfiigung gestellt.

2 Ergéanzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG
2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AlF (Art. 105 ziff. 1 lit. a AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" unter B 1.5 "Anlagegrundsatze des AIF".

2.2 Angaben uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen Feeder-AlF handelt
(Art. 105 ziff. 1 lit. b AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlFs.

2.3 Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt (Art. 105 Zziff. 1
lit. ¢ AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.
2.4 Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf (Art. 105 ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ unter B 1.8.1 "Zugelassene Anlagen".

2.5 Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener Risiken, etwaiger Anlagebe-
schréankungen, der Umstande, unter denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft
der zuldssigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrankungen fir den Einsatz
von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen Uber Sicherheiten und tGber die Wiederverwendung von Vermo-
genswerten sowie des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AIF einsetzen
darf (Art. 105 ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertag des AIF unter Art. 34 "Derivateinsatz, Techniken und Instrumente" sowie Anhang B , Teilfonds
im Uberblick* unter B 1.10 "Risiken und Risikoprofile des Teilfonds".

2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrategie und —politik
(Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem AIF bzw. mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des
AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds innerhalb des gelten-den Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treu-
handvertrages inklusive Anhang B ,AIF im Uberblick® jederzeit und wesentlich &ndern. Angaben Uber die Publikations-
vorschriften sind Art. 52 "Informationen an die Anleger" zu entnehmen.
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2.7 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen Uber die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 1. AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF mit seinen aufgelegten Teilfonds untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Ge-
richtsstand fir sdmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der Ver-
wabhrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und
verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treuhandvertrag sowie fiir den Anhang A und Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick” gilt die deutsche Sprache.

2.8 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen Uber das anwendbare Recht (Art. 105 ziff. 1 lit. e 2. AIFMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Recht.

2.9 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105 Ziff. lit. e 3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF bzw. des Teilfonds angeboten und
verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO). Zur Vollstreckbarkeit
eines auslandischen Urteiles im Firstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) bedarf es gegebenenfalls eines gesonder-
ten Verfahrens im Furstentum Liechtenstein.

2.10 Information iiber die Identitat und die Pflichten aller fir den AlF tatigen Dienstleistungsunternehmen, insbe-
sondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der Rechte der
Anleger; (Art. 105 ziff. 1 lit. f AIFMG)

Die Informationen sind in Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF" sowie im Anhang B "Teilfonds im
Uberblick" zu finden.

2.11 Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g
AIFMG)

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt. Der De-
ckungsbetrag wird regelmassig Uberprift und allenfalls angepasst.

2.12 Beschreibung von ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung des Auftragneh-
mers und jedes mit der Ubertragung verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag im Anhang B "Teilfonds im Uberblick" unter B 1.2 "Aufgabeniibertragung durch den AIFM".
Durch die Ubertragung dieser Aufgaben kénnen beispielsweise folgende, nicht abschliessend aufgefiinrte potenzielle
Interessenskonflikte entstehen: Umschichtungen im Fonds, stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance,
Sammelauftrége, Einzelanlagen von erheblichem Umfang Frequent Trading etc.

Der AIFM hat ein wirksames Risikomanagementsystem aufgesetzt, welches potenzielle Interessenskonflikte durch kon-
sequente Uberwachung und Reporting verhindern und minimieren soll.

2.13 Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick unter B 1.9 "Bewertung".

2.14 Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AIF unter Berlicksichtigung von Ruck-
nahmerechten unter normalen und aussergewdhnlichen Umstanden und der Ricknahmevereinbarungen mit
den Anlegern (Art. 105 ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 39 "Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B , Teilfonds im
Uberblick* unter B 1.10.1 Teilfondsspezifische Risiken.

2.15 Beschreibung aller Entgelte, Gebihren und sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen Hochstbetrags,
soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 47 "Laufende Gebiihren" sowie Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ unter B
1.1.
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2.16 Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewdhrleistet, sowie eine
Beschreibung gegebenenfalls eingerdumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstigten Anle-
ger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern, dem
AIF oder dem AIFM (Art. 105 ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AlF bzw. seiner Teilfonds, der Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht die
Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdriicklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

. Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert
. Massgaben zur Zeichnung bzw. Rickgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse fir jeden Anleger gleich
. Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhélt Vergiinstigungen.

2.17 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Zziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".

2.18 Verfahren und die Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines AlF; (Art. 105 ziff. 1 lit.
0 AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AlF unter Art. 41 "Ausgabe von Anteilen" sowie Art. 42 "Riicknahme von Anteilen".

2.19 Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43 AIFMG (Art. 105
Ziff. 1lit. p AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".
2.20 Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 52 "Informationen an die Anleger".
2.21 Gegebenenfalls Identitat zum Primebroker: (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)
n/a

2.22 Gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen AIF und
den Primebrokern, der Art und Weise, in der diesbezlgliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestim-
mung im Vertrag mit der Verwahrstelle iiber die Mdglichkeit einer Ubertragung und einer Wiederverwendung
von Vermoégenswerten des AIF bzw. seiner Teilfonds sowie Angaben lber jede eventuell bestehende Haftungs-
Ubertragung auf den Primebroker (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2
erforderlichen Informationen offengelegt werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im Jahresbericht offengelegt.

3 Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente der FMA angezeigt. Diese
Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus
diesem Grund bildet der auf auslandischem Recht basierende Anhang C ,Spezifische Informationen fir einzelne Ver-
triebslander” im Treuhandvertrag (sofern vorahnden) nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Ver-
triebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 22. September 2022.
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Teil Il - Treuhandvertrag
Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und der Anhang B ,Teilfonds im Uber-
blick bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der Anhang A und Anhang B sind vollsténdig abgedruckt.
Der Treuhandvertrag, der Anhang A und Anhang B kénnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder er-
ganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B bediirfen der vorherigen Ge-
nehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B wird im Publikationsorgan des jeweiligen
Teilfonds veréffentlicht und ist danach fir alle Anleger rechtsverbindlich.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und des AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 ber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im
Folgenden: AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im Fol-
genden: AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesell-
schaftsrechts (im Folgenden: PGR) uber die Treuhéanderschaft.

I Allgemeine Bestimmungen
Art. 1 Allgemeine Informationen zum AIF

Der Quantex AIF Funds (im Folgenden: AIF) wurde auf Basis des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 tber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. gegrundet. Der Fonds wurde als alternativer Investmentfonds (AIF) nach dem Recht des Firstentums Liechten-
stein fur unbestimmte Dauer gegriindet.

Am 16.12.2020 hat die FMA die Vertriebsanzeige des AlF samt dessen Fondsdokumente, ndmlich dem Treuhandvertrag
sowie den Anhangen A und B zur Kenntnis genommen.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B traten erstmalig am 18.12.2020 in Kraft.

Die gultige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur
Verfligung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des offenen Typs und untersteht dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 iber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG).

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhédnderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen einer inhalt-
lich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermégensanlage und
Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger geméss ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds sind vermo-
gens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kdnnen gemass seiner Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen
des Anlageziels festgelegt. Das Vermdgen der Teilfonds und der NAV der Anteile des Teilfonds werden in der Rech-
nungswahrung ausgedriickt. Die zum AIF gehérenden Gegenstande stehen im Eigentum des AIFM, sie werden jedoch
vom Vermdgen des AIFM getrennt gehalten. Der AIF oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein
Sondervermégen. Das Sondervermdgen gehért im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in die Konkurs-
masse des AIFM.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, dem Treuhandvertrag und Anhang B "Teilfonds im Uberblick", die das
Rechtsverhéltnis zwischen den Eigentimern der Anteile (im Folgenden "Anleger"), des AIFM und der Verwahrstelle re-
geln. Soweit im AIFMG nichts anderes bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und
dem AIFM nach dem Treuhandvertrag und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) uber die Treuhanderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen
Teil (der Treuhandvertrag) sowie den Anhang B "Teilfonds im Uberblick". Der Treuhandvertrag und der Anhang B "Teil-
fonds im Uberblick" und jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktauf-
sicht Liechtenstein (FMA).

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Anleger und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treu-
handvertrag geregelt.

Die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im Interesse der Anleger verwaltet. Am
gesamten Vermodgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt. Es
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ist vom Vermdgen der anderen Teilfonds getrennt. Anspriiche von Anlegern und Glaubigern, die sich gegen einen Teil-
fonds richten oder die anlasslich der Griindung, wahrend des Bestehens oder bei der Liguidation eines Teilfonds ent-
standen sind, sind auf das Vermdgen dieses Teilfonds beschrankt.

Der AIFM kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder neue Teilfonds auflegen sowie verschiedene Anteils-
klassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen. Die vorliegenden konstituierenden Doku-
mente werden bei jeder Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusétzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die ver-
traglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, des AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass
durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Veroffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages, des
Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband sind
diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

Art. 2 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile betei-
ligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.
Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger
den Treuhandvertrag sowie den Anhang A und Anhang B. Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Auftei-
lung oder Auflésung des AIF bzw. seiner Teilfonds nicht verlangen. Die Details zu den jeweiligen Teilfonds des AIF wer-
den im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und die konstituierenden Dokumente entsprechend
anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkérpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM beschliesst gemass Art.
26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Vermdgen. Die Rechte und Pflichten der
Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegeniber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

Diese konstituierenden Dokumente sowie der Prospekt und die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG gelten fir
alle Teilfonds des Quantex AlF Funds.

Der AIF legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgenden Teilfonds zur Zeichnung auf:

e  Quantex Multi Asset Fund

Il Organisation

Art. 3 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehoérde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
Art. 4 Rechtsverhéltnisse

Die Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uiber die Treuhanderschaft.

Die Anleger sind an dem vom eigenen Vermdgen des AIFM getrennt gehaltenen Vermdgen des jeweiligen Teilfonds be-
teiligt.

Art.5 AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, Handelsregister-Nummer
FL-0002-030-385-2.

Der AIFM wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Firstentum
Liechtenstein, fur eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat dem AIFM am 30. Januar 2001 die Bewilli-
gung zur Aufnahme der Geschéftstatigkeit erteilt. Der AIFM ist gemass AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von
der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100% einbezahilt.
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Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind, durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt. Der De-
ckungsbetrag wird jahrlich tberprift und allenfalls angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung und geméass den Bestimmungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A und des Anhangs B.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF bzw. seinen Teilfonds gehdrenden Gegenstande nach
Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszuiiben.
Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu der Haupttatigkeit des AIFM zahlt die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement). Zudem
tibt er administrative Tatigkeiten aus. In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM einzelne Aufgaben an Dritte
delegieren. Der AIFM teilt der FMA die Ubertragung von Aufgaben vor Wirksamkeit mit. Eine Ubersicht der vom AIFM
verwalteten AIF bzw. seiner Teilfonds befindet sich auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li.

Der AIFM unterliegt den fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihre Vergiitungssysteme. Dar-
Uber hinaus gilt die Vergitungsrichtlinie der Liechtensteinischen Landesbank AG, die gruppenweit einheitliche Standards
fur die Gestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthdlt u.a. die Vergitungsgrundsétze, z.B. fir die Ausgestal-
tung der variablen Vergiitung und die massgeblichen Vergiitungsparameter. Durch die Umsetzung der Vergutungsrichtli-
nie soll der nachhaltigen Ausrichtung der Vergitungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung uber-
massiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das Vergutungssystem der LLB Fund Services AG wird mindestens einmal jahrlich durch das Group Internal Audit der
Liechtensteinischen Landesbank AG auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben
zur Vergitung Uberpriift.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte der Vergltungsrichtlinie ist auf www.lIb.li verdffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden flr Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien
von Angestellten sowie die Identitat der fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Perso-
nen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von dem AIFM ebenfalls in Papierform kostenlos zur Ver-
figung gestellt.

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

Die jeweils aktuellen Angaben zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung kénnen den Handels-
registerausziigen des AIFM entnommen werden.

Handelsregister am Sitz: Amt flr Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein.
Art. 6 Aufgabenlbertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben zum Zweck
einer effizienten Geschéftsfihrung auf Dritte Gbertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird jeweils in einem zwi-
schen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

a) Portfolioverwalter

Die Portfolioverwaltung des AlF ist an die Quantex AG, Pourtalésstrasse 97, 3074 Muri bei Bern, Schweiz, delegiert (im
Folgenden: Portfolioverwalter).

Der Portfolioverwalter ist ein Verwalter von Kollektivwvermégen und wird durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
FINMA, Schweiz, prudentiell beaufsichtigt.

Gegenstand der Gesellschaft sind Vermdgensverwaltungen aller Art und Anlageberatung fir institutionelle und private
Anleger. Die Mitglieder der Geschéftsleitung zeichnen sich durch eine langjahrige Erfahrung und Tatigkeit in der Verwal-
tung von privaten und institutionellen Vermégen aus.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Fiih-
rung der Tagesgeschafte des AlF bzw. seiner Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des AIFM. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze
der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des AIF bzw. seiner Teilfonds, wie sie in diesem Treuhandvertrag inkl.
fondsspezifische Anhénge beschrieben sind.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten
zu lassen.
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Die genaue Ausfihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und dem Portfolioverwalter abgeschlossener Portfo-
liomanagementvertrag.

b) Vertriebstrager

Der AIFM kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebstrager einsetzen.
Art. 7 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Art. 8 Verwahrstelle

Der AIFM hat furr jedes Teilfondsvermdégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Bankengesetz mit
Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein oder eine andere gemass AIFMG zugelassene Stelle als Verwahr-
stelle bestellt. Bei der Verwahrstelle handelt es sich damit um ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer
1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, das gemass den im Firstentum Liechtenstein anzuwendenden Vorschriften, die
die Richtlinie 2013/36/EU umsetzen, zugelassen ist. Die Vermdgensgegenstande des AlF bzw. des jeweiligen Teilfonds
kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem
AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandvertrag.

Als Verwabhrstelle fur den AIF fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz (im Folgenden:
LLB).

Die Verwahrstelle erfillt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem Verwahrstellen-
vertrag in der jeweils geltenden Fassung. Gemass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle ver-
antwortlich fur (i) die allgemeine Aufsicht tber alle Vermdgenswerte des AlIF bzw. seiner Teilfonds und (ii) die Verwah-
rung vom AIFM anvertrauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermégenswerte des AlF bzw.
seiner Teilfonds und (iii) die verwaltenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Verwahrstelle hat die Vermdgensgegenstande des AlF wie folgt zu verwahren:

1. fir Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, gilt:

a) die Verwahrstelle verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur Finanzinstrumente
verbucht werden kdnnen, und sdmtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch ubergeben werden
kénnen;

b) zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsétzen in den Buchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen des AlF oder des fur ihn
tatigen AIFM eroffnet wurden, registriert werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem
Recht eindeutig als zum AIF gehdrend identifiziert werden kénnen;

2. fir sonstige Vermdgensgegenstande gilt:

a) die Verwahrstelle pruft das Eigentum des AlF oder des fir Rechnung des AlF tatigen AIFM an solchen Vermo-
gensgegenstanden und fuhrt Aufzeichnungen derjenigen Vermdgensgegenstande, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der AIF oder der fir Rechnung des AIF tatige AIFM an diesen Vermégensgegenstanden das Ei-
gentum hat;

b) die Beurteilung, ob der AIF oder der fir Rechnung des AlF tatige AIFM Eigentiimer ist, beruht auf Informationen
oder Unterlagen, die vom AIF oder vom AIFM vorgelegt werden und, soweit verfiigbar, auf externen Nachwei-
sen;

c) die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung der grundséatzlich
vorgeschriebenen Vermégenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht
anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung von Vermo-
genswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fuihrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AIF bzw. seiner Teilfonds.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmungen, auf einen
oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") tibertragen. Eine Liste der fur die Verwahrung der im Namen und fur
Rechnung des AlIF bzw. seiner Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der
Verwahrstelle beantragt werden.
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Unterverwahrung
(1) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) unter den folgenden

Bedingungen auslagern:

1. die Aufgaben werden nicht in der Absicht tibertragen, die gesetzlichen Vorschriften zu umgehen;

2. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Unterverwahrung gibt;

3. die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor
a) Dbeider Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen méchte,

und

b)  beider laufenden Kontrolle und regelmassigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile ihrer
Aufgaben Ubertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm tbertragenen
Aufgaben;

4. die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfiihrung der ihm Gbertragenen Auf-
gaben die folgenden Bedingungen einhalt:

a) der Unterverwahrer verfugt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fir die Art und die
Komplexitat der ihm anvertrauten Vermdgensgegenstande des AlF oder des fur dessen Rechnung han-
delnden AIFM angemessen und geeignet sind,

b) in Bezug auf die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegt der Unterverwahrer einer wirksamen auf-
sichtlichen Regulierung, einschliesslich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht in der be-
treffenden Jurisdiktion sowie einer regelméssigen externen Rechnungsprifung, durch die sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

c) der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstande der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermdgensgegenstanden und von den Vermdgensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen
Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet werden
kdnnen,

d) der Unterverwahrer beachtet die gesetzlichen Vorgaben zur Verwahrung und zu Interessenskonflikten.

5.  Die Erbringung von Dienstleistungen nach der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpapierliefer- und Abrechnungs-
systeme, wie es fiir die Zwecke jener Richtlinie vorgesehen ist, oder die Erbringung &hnlicher Dienstleistungen
durch Wertpapierliefer- und Abrechnungssysteme von Drittstaaten wird fiir Zwecke dieser Vorschrift nicht als
Auslagerung von Verwahraufgaben angesehen.

6. Die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen sowie die Trennungspflicht bestimmen sich nach den Artikeln 98 und
99 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013. Fir Verwahrstellen, die Vermdgenswerte von Publikums-AlF
verwahren, gelten zudem Artikel 15 Absatz 1 bis 8 und die Artikel 16 und 17 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 entsprechend.

Aus der Ubertragung an Unterverwahrer dirfen sich keine Interessenkonflikte ergeben.

Kontrollfunktion der Verwahrstelle
(1) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass
1. die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen oder Aktien des AIF und die Ermittlung des Wertes der Anteile oder
Aktien des AIF den gesetzlichen Vorschriften und den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesell-
schaftsvertrag des AIF entsprechen,

2. beiden fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der tbli-
chen Fristen an den AlIF oder fir Rechnung des AIF Uberwiesen wird,

3. die Ertrédge des AIF nach den Vorschriften dieses Gesetzes und nach den Anlagebedingungen, der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag des AlF verwendet werden.

(2) Verwahrt die Verwahrstelle Vermogenswerte von Publikums-AlF, hat sie zusatzlich zu den Kontrollpflichten
nach Absatz 1 sicherzustellen, dass die erforderlichen Sicherheiten fir Wertpapier-Darlehen nach Massgabe der ent-
sprechenden gesetzlichen Regelung rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(3) Halt der Publikums-AIF Anteile oder Aktien an einer Immobiliengesellschaft, hat die Verwahrstelle die Vermdgensauf-
stellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu Giberprifen. Sie hat zudem zu Giberwachen, dass der Er-
werb einer Beteiligung unter Beachtung der entsprechenden gesetzlichen Vorgaben erfolgt.

(4) Um die Verfligungsbeschrankung sicherzustellen, hat die Verwahrstelle Folgendes zu tiberwachen:

a) sofern ein Register fur den jeweiligen Vermdgensgegenstand besteht, die Eintragung der Verfiigungsbeschran-
kung in dieses Register oder,
b)  wenn kein Register besteht, die Sicherstellung der Wirksamkeit der Verfuigungsbeschréankung.

(5) Die Verwahrstelle hat die Weisungen des AIFM auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften oder
die Anlagebedingungen verstossen.

(6) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstréme der AIF ordnungsgemass Uberwacht werden und
sorgt insbesondere dafiir, dass sdmtliche Zahlungen von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der Zeichnung
von Anteilen eines AlF geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafiir zu sorgen, dass die gesamten Geldmittel des
AIF auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fir Rechnung des AIF, im Namen des AIFM, die fir Rechnung des

14/74



AlF tétig ist, oder im Namen der Verwahrstelle, die flir Rechnung des AIF tatig ist, bei einer der folgenden Stellen

eroffnet wurde:

1. einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG oder

2. einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, solange eine
solche Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht unterliegt, die jeweils
den Rechtsvorschriften der Europaischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt werden und insbesondere
mit den Grundsétzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen. Sofern Geldkonten im Namen
der Verwahrstelle, die fir Rechnung des AIF handelt, eréffnet werden, sind keine Geldmittel der in Satz 2 ge-
nannten Stelle und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten zu verbuchen.

(7) Die Bedingungen fiir die Ausiibung der Aufgaben einer Verwahrstelle nach den Abséatzen 1, 5 und 6 bestimmen sich
nach den Artikeln 85 bis 97 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

Zustimmungspflichtige Geschafte

(1) Der AIFM darf die nachstehenden Geschéfte im Hinblick auf Publikums-AlF nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
durchfihren:

1. die Aufnahme von Krediten nach Massgabe, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,
2. die Anlage von Mitteln des Publikums-AlIF in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfligungen
Uber solche Bankguthaben,

(2) Die Verwahrstelle hat den Geschéften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten Anforderungen
entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses Gesetzes und mit den Anlagebedingungen Ubereinstimmen.
Stimmt sie einer Verfligung zu, obwohl die Bedingungen von Satz 1 nicht erfillt sind, beriihrt dies nicht die Wirksam-
keit der Verfiigung. Eine Verfligung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegeniiber den Anlegern unwirksam. Die
Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, sind entsprechend anzu-
wenden.

Interessenkollision

(1) Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig und im
Interesse des AIF und seiner Anleger.

(2) Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den AIF oder den fir Rechnung des AlF tatigen AIFM wahrneh-
men, die Interessenkonflikte zwischen dem AIF, den Anlegern des AlF, dem AIFM und ihr selbst schaffen kénnten.
Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkon-
flikte ordnungsgemass ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des AIF gegenilber offengelegt werden. Die
Verwabhrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ih-
rer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem AIFM vermieden werden. Die Einhaltung die-
ser Vorschriften ist von einer bis einschliesslich der Ebene der Geschéftsfiihrung unabhéngigen Stelle zu Giberwa-
chen.

(3) Bei Publikums-AlIF ist eine Wiederverwendung der Finanzinstrumente und sonstiger Vermdgensgegenstande nur
zulassig; sofern die Verwahrstelle sicherstellt, dass
1. die Wiederverwendung der Vermogensgegenstande fur Rechnung des AlF erfolgt,

2 die Verwahrstelle den Weisungen des im Namen des AlF handelnden AIFM Folge leistet,

3. die Wiederverwendung dem AlIF zugutekommt sowie im Interesse der Anleger liegt und

4. die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist,

a) die der AIF gemass einer Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat und
b) deren Verkehrswert jederzeit mindestens so hoch ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermo-
gensgegenstande zuziiglich eines Zuschlags.

Hinsichtlich der Weiterverwendung von als Sicherheit erhaltenen Finanzinstrumenten wird auf Artikel 15 der Verordnung

(EU) 2015/2365 verwiesen.

(4) Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle und dem AIFM oder dem AIF oder seinen Anle-
gern
1. darfein AIFM nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle wahrnehmen,

2. darf ein Primebroker, der als Kontrahent bei Geschéften fir Rechnung des AIF auftritt, nicht die Aufgaben einer
Verwahrstelle fir diesen AIF wahrnehmen; dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfiihrung seiner Aufgaben als Verwahrstelle von seinen Aufgaben als Primebroker vorliegt und die poten-
ziellen Interessenkonflikte ordnungsgemass ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des AlF offenge-
legt werden. Unter Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben zur Unterverwahrung ist es zuléssig, dass die Ver-
wahrstelle einem solchen Primebroker ihre Verwahraufgaben tbertragt.

(5) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb erméchtigten Handlungsbevollméchtigten der
Verwabhrstelle dirfen nicht gleichzeitig Angestellte des AIFM sein. Geschéaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschéftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollméchtigten des AIFM dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Ver-
wahrstelle sein. Fur die Anforderungen an die Verwahrstelle, die Vermdgenswerte von Publikums-AIF verwahrt, zur
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Erflllung ihrer Pflicht, im Sinne des Absatzes 1 bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von dem AIFM zu
handeln, gelten Artikel 21 Buchstabe a bis ¢ und e, Artikel 22 Absatz 5, die Artikel 23 und 24 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2016/438 entsprechend.

Informationspflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle stellt den zustéandigen Behorden des AIF und des AIFM alle Informationen zur Verfligung, die sie im
Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandigen Behorden des AIF oder des AIFM bendtigen
koénnen.

Wechsel der Verwahrstelle
Beim Wechsel der Verwahrstelle gelten die Bestimmungen des Art. 23 dieses Treuhandvertrags

Haftung

(1) Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem AIF oder gegeniber den Anlegern des AlF fir das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten Ubertragen wurde. Im Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem AlF
oder dem fur Rechnung des AIF handelnden AIFM unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben
oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf aussere Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmassnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Rechtsvorschriften auf Grund
von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberthrt.

(2) Die Verwabhrstelle haftet auch gegeniiber dem AIF oder den Anlegern des AlF fir samtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach diesem Gesetz fahrlassig oder vorsatzlich
nicht erfullt.

(3) Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung an den Unterverwahrer unberiihrt.

(4) Unbeschadet des Absatzes 3 kann sich die Verwahrstelle bei einem Abhandenkommen von Finanzinstrumenten ei-
nes AlF, die von einem zuléssigen Unterverwahrer verwahrt wurden, von der Haftung befreien, wenn sie nachweisen
kann, dass
1. alle Bedingungen fiir die Auslagerung ihrer gesetzlichen Verwahraufgaben erfiillt sind,

2. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer gibt,a) in dem die
Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf diesen Unterverwahrer ubertragen wird und

b) der es dem AIF oder dem fiir Rechnung des AIF handelnden AIFM ermdglicht, seinen Anspruch wegen
des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegeniiber dem Unterverwahrer geltend zu machen oder
der es der Verwahrstelle ermdglicht, solch einen Anspruch fiir sie geltend zu machen und

3. eseinen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AIF oder der fur Rechnung des AIF handeln-

den AIFM gibt, in dem eine Haftungsbefreiung der Verwahrstelle ausdriicklich gestattet ist und ein objektiver

Grund fir die vertragliche Vereinbarung einer solchen Haftungsbefreiung angegeben wird.

(5) Wenn nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und es keine ortsansassigen Einrichtungen
gibt, die die gesetzlichen Anforderungen fur eine Auslagerung erfiillen, kann die Verwahrstelle sich bei der Verwah-
rung von Vermogenswerten von der Haftung befreien, sofern die folgenden Bedingungen eingehalten sind:

1. die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des betreffenden AlF erlauben ausdricklich
eine Haftungsbefreiung unter den in diesem Absatz genannten Voraussetzungen,
2. der AIFM hat die Anleger des entsprechenden AIF vor Téatigung ihrer Anlage ordnungsgemass uber diese Haf-
tungsbefreiung und die Umstande, die diese Haftungsbefreiung rechtfertigen, unterrichtet,
3. der AIF oder der fir Rechnung des AlF tatige AIFM hat die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente einer ortsansassigen Einrichtung zu Ubertragen,
4. es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem AlF oder des fir Rechnung des AlF téti-
gen AIFM, in dem solch eine Haftungsbefreiung ausdricklich gestattet ist und
5.  es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer,
a) indem die Haftung der Verwahrstelle ausdricklich auf den Unterverwahrer tibertragen wird und
b) der es dem AIF oder der fur Rechnung des AIF tatigen AIFM erméglicht, seinen oder ihren Anspruch we-
gen des Abhandenkommens von Finanzinstrumenten gegeniiber dem Unterverwahrer geltend zu machen
oder der es der Verwahrstelle ermdglicht, solch einen Anspruch fiir sie geltend zu machen.
(6) Die Artikel 100 bis 102 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 bestimmen néher
1. die Bedingungen und Umstande, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als abhandengekommen anzuse-
hen sind,

2. was unter dusseren Ereignissen, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmassnahmen nach Ab-
satz 1 unabwendbar gewesen waren, zu verstehen ist sowie

3. die Bedingungen und Umstande, unter denen ein objektiver Grund fiir die vertragliche Vereinbarung einer Haf-
tungsbefreiung nach Absatz 4 vorliegt.
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Geltendmachung von Ansprichen der Anleger
(1) Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
1. Anspriiche der Anleger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetzes oder der Anlagebedingungen ge-
gen den AIFM geltend zu machen,

2. im Fall von Geschéften, welche nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durchgefiihrt werden diirfen: Anspriiche
der Anleger gegen den Erwerber eines Gegenstandes des AlF im eigenen Namen geltend zu machen und

3. im Wege einer Drittwiderspruchsklage Widerspruch zu erheben, wenn in einen AlF wegen eines Anspruchs voll-
treckt wird, fir den der AIF nicht haftet; die Anleger kdnnen nicht selbst Widerspruch gegen die Zwangsvollstre-
ckung erheben. Die Geltendmachung von Anspriichen gegen den AIFM durch die Anleger ist nicht ausge-
schlossen.

(2) Der AIFM ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anleger gegen die Verwahrstelle geltend
zu machen. Satz 1 schliesst die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwahrstelle durch die Anleger nicht
aus.

(3) Der AIFM hat fiir die Falle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilswerten oder einer Verletzung von Anlagegren-
zen oder Erwerbsvorgaben bei einem AlF geeignete Entschadigungsverfahren fir die betroffenen Anleger vorzuse-
hen. Die Verfahren miissen insbesondere die Erstellung eines Entschadigungsplans umfassen sowie die Priifung
des Entschadigungsplans und der Entschadigungsmassnahmen durch einen Wirtschaftspriifer vorsehen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den entspre-
chenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen insgesamt mehr als 20% des Wertes des
Fondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden. Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei den anderen
Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschuitzt.

Art.9 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit, die einer Regulie-
rungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster
Linie, um als Gegenpartei Geschéfte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder durchzufuhren, und die méglicherweise
auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschéften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapier-
leihe und individuell angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstltzung anbietet, bestellt wer-
den.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als Geschéaftspartner beauftragt
werden.

Fir den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.
Art. 10 Wirtschaftsprifer des AIF und des AIFM

Die Teilfonds des AIF und der AIFM haben ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihnen unabh&ngigen und von der
FMA anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich prifen zu lassen.

Als Wirtschaftsprifer fur den AIF agiert:

Bis 31.12.2022:

PricewaterhouseCoopers AG, Neumarkt 5/ Vadianstrasse 25a, 9001 St. Gallen.

Ab 01.01.2023:

Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan.

Als Wirtschaftsprifer fir den AIFM agiert KPMG (Liechtenstein AG), Aulestrasse 2, 9490 Vaduz.

IIl.  Vertrieb
Art. 11 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form vor deren
Anteilserwerb des AIF bzw. seiner Teilfonds im Publikationsorgan des AIF zur Verfiigung oder sie kdnnen beim AIFM
und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente, des letzten Jahres- oder Halbjahresbe-
richts, sofern dessen Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden Do-
kumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.
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Die Anteile des AlIF bzw. seiner Teilfonds sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Aus-
gabe, der Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur An-
wendung.

e Der Vertrieb der Anteile des AIF bzw. der jeweiligen Teilfonds richtet sich in Liechtenstein an: Professionelle
Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)

e Privatanleger
Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art. 12.
Zeichnungsstellen

Anteile des AIF bzw. seiner Teilfonds kdnnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede weitere Bank mit Sitz im In- oder
Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer
gleichwertigen Regelung und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 12 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der tber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfiigt,
um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen.
Um als professioneller Anleger angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien geniigen:

Kategorien von Anlegern, die als professionelle Anleger angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als profes-
sionelle Anleger im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen miissen, um auf den Finanzmarkten tatig
werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersonlichkeiten
umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fiir die genannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind:

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder be-
aufsichtigt werden,

¢ Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfiillen:

e Bilanzsumme: 20'000'000 EUR,
¢ Nettoumsatz: 40'000'000 EUR,
e Eigenmittel: 2'000'000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale
und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internatio-
nale Organisationen.

4.  Andere institutionelle Anleger, deren Haupttétigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich
Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschafte
betreiben.

Die oben genannten Rechtspersodnlichkeiten werden als professionelle Anleger angesehen. Es muss ihnen aller-
dings mdglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Anleger zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen be-
reit sind, ein hdheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Anleger einer Wertpapierfirma um eines
der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Anleger eingestuft und behan-
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delt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Anleger vereinbaren etwas Anderes. Die Firma muss den Anle-
ger auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein
hoheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Anleger eingestuften Anleger, das héhere Schutzniveau zu beantragen, wenn er
glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Anleger eingestufter Anleger eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensre-
geln nicht als professionellen Anleger zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies fiir
eine oder mehrere Dienstleistungen oder Geschéfte oder fiir eine oder mehrere Arten von Produkten oder Geschéf-
ten gilt.

5. Anleger, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) auf Antrag als professionelle Anleger behandelt werden kon-
nen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

IV. Anderung des Treuhandvertrags/Strukturmassnahmen
Art. 13 Anderung des Treuhandvertrags
Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG uibermittelten Angaben teilt der AIFM der FMA mindestens
einen Monat vor Durchfilhrung der Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich
mit.

Art. 14 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuldssig. Als Strukturmassnahmen gelten:
a) Verschmelzungen von:
1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit das Recht des Staa-
tes, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AlF die Bestimmungen fir die Verschmelzung
nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngeméass Anwendung finden.

Fir Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Strukturmassnahmen die gesetzlichen Best-
immungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 15 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbe-
hoérde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF beschliessen. Dies unabhéngig von der
Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber
auch der AIF und die allfélligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds und Anteils-
klassen verschmolzen werden.

Die Verschmelzung von AlF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Méglichkeit der Verschmelzung
vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu Gbernehmenden
AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AlF bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten tbernommen werden.
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Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der tibertragende AIF erlischt mit Wirksamwerden der
Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des
Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Gibermittelt die Bestétigung des zustandigen
Wirtschaftsprifers zur ordnungsgeméassen Durchfiihrung sowie Giber das Umtauschverhéltnis zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des Glbernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Ver-
schmelzung aufgefihrt. Fur den tibertragenden AIF wird ein geprifter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in Art. 78
AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag uber die beabsichtigte Verschmelzung zu informie-
ren;

b) weder den AIF noch den Privatanlegern dirfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privat-
anleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenlibernahme zugestimmt haben.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre Anteile
ohne Riickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der eben-
falls von dem AIFM verwaltet wird und Gber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF bzw. seines Teil-
fonds verfugt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF bzw. des Teilfonds diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen
anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF bzw. Teilfonds Gbertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des (ibertragenden AIF bzw. seiner Teilfonds be-
rechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer gepriift. Das Um-
tauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des ubernommenen und des aufnehmenden
AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw.
Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die Még-
lichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar aus-
gezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéhrend des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden AlF bzw. Teil-
fonds statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tbernimmt der AIFM die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inlandischen AIF oder einen anderen aus-
landischen AIF findet nur mit Genehmigung der FMA statt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Ubertragen werden.

Im Ubrigen gelten fiir die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 und 79 AIFMG.
Art. 16 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentréager zu Ubermitteln oder im Publikationsorgan nach
Art. 85 AIFMV zur Verfugung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfligungstellung im Publikati-
onsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, enthalt der Ver-
schmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss
den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Ausiibung ihrer Rechte
ermoglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet, den Ver-
schmelzungsplan zu veréffentlichen.
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Art. 17 Kosten der Strukturmassnahmen

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF noch den Anlegern angelastet.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kdnnen flr Strukturmass-
nahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchflihrung dieser Strukturmass-
nahmen verbunden sind, dem Vermoégen des AlF bzw. dem Teilfondsvermdgen angelastet werden. Diesfalls sind in der
Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschléagig pro Anteil anzugeben, sofern auf
die Anlegerinformation nicht géanzlich verzichtet wurde.

Fir die Spaltung gilt dies sinngemass.

V. Auflésung des AIF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen
Art. 18 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Aufldsung des AIF gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds.

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu tibermitteln oder im Publikationsorgan nach
Art. 85 AIFMV zur Verfiigung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfiigungstellung im Publikati-
onsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Auflésung erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF bzw. der Teilfonds.

Art. 19 Beschluss zur Aufldsung

Die Auflésung des AIF oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist
der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds aufzuldsen.

Anteilsklassen kénnen durch Beschluss des AIFM aufgeldst werden.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des AIF oder eines einzelnen Teilfonds
nicht verlangen.

Der Beschluss uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlIF sowie gegebenenfalls sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares)
veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an wer-
den keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Aufldsung des AIF oder eines seiner Teilfonds darf der AIFM die Aktiven des AlF oder eines Teilfonds im besten In-
teresse der Anleger unverziglich liquidieren. Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquida-
tionserlés nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF bzw.
des entsprechenden Teilfonds geméss den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF bzw. den entsprechenden Teilfonds aufzulésen, werden alle
Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giltigen NAV zuriickgenommen. Diese Rucknahme wird vom AIFM veréffentlicht
und der Ricknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahilt.

Art. 20 Grinde fur die Auflésung

Soweit das Vermogen des AlF bzw. seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Ver-
waltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse zum NAV (unter Beriicksichtigung der tatséchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der
Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen oder zu an-
nullieren.

Art. 21 Kosten der Auflésung

Im Falle der Aufldsung kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF 10'000 zu seinen Gunsten erhe-
ben. Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Vermdgens des AlF oder des betreffenden Teilfonds.

Art. 22 Aufldsung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Ver-
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mdgen aufgeldst. Der AIF oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermo-
gen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung
zugunsten der Anleger des AlF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des AlF oder eines Teilfonds mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwahrstelle zu tibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger
des AIF oder eines Teilfonds aufzulésen.

Art. 23 Kindigung des Promotorenvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Promotorenvertrages zwischen dem AIF und dem diesen verwaltenden AIFM ist jedes Son-
dervermdgen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermdgen des AlF mit Zustimmung der FMA auf eine an-
dere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder
eines Teilfonds aufzuldsen.

VI.  Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 24 Bildung von Teilfonds

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzule-
gen und bestehende Teilfonds aufzulésen oder zusammenzulegen. Der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem
Anhang B ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile betei-
ligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigensténdiges Vermégen. Die Rechte und Pflichten der
Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegeniber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 25 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kénnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fur
den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B.

Art. 26 Bildung von Anteilsklassen
Der AIFM kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kdénnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kon-
nen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unbe-
rahrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den An-
teilen des Teilfonds entstehenden Gebuhren und Vergutungen sind in Anhang B genannt.
VII.  Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrénkungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen anla-
gepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrénkungen angelegt.

Art. 27 Anlageziel
Das teilfondfondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.
Art. 28 Anlagepolitik

Die teilfondfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben. Die folgenden allge-
meinen Anlagegrundséatze und -beschrankungen gelten fir sdmtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergan-
zungen fiir den AIF in Anhang B , Teilfonds im Uberblick* enthalten sind.

Beim Quantex Multi Asset Fund handelt sich um einen aktiv gemanagten Fonds ohne Bezugnahme auf eine Benchmark
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Art. 29 Rechnungs-/ Referenzwéhrung des AlF

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Anhang B , Teilfonds im
Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wéahrung, in der die Buchfiihrung der Teilfonds erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset
Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Art. 30 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B , Teilfonds im Uberblick beschrieben.
Art. 31 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF bzw. jeder seiner Teilfonds in alle Assetklassen investieren. Allfallige Beschrankungen befin-
den sich ebenfalls in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlF
bzw. seiner Teilfonds angeboten und verkauft werden.

Art. 32 Nicht zugelassene Anlagen
Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds werden in Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jeder Lander zu entsprechen, in denen die Anteile des AIF bzw. sei-
ner Teilfonds angeboten und verkauft werden.

Art. 33 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM festgelegte Ein-
schrankungen finden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®.

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden missen
Die Anlagegrenzen miissen innerhalb des im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ genannten Zeitraumes erreicht werden.
B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

a) Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermégen zéhlenden Bezugs-
rechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korri-
gieren.

b) Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkéufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger herbeizufihren.

c) Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften ent-
standen ist, muss dem Teilfondsvermdgen unverziglich ersetzt werden.

Art. 34 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richten sich nach den gesetzli-
chen Bestimmungen des AIFMG.

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf nicht 130% (Hebel 1.3) des Gesamtnettowertes des Vermogens des
AIF Uberschreiten. Der AIFM darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen nicht tUberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risi-
kos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Po-
sitionen berucksichtigt.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die Pensionsgeschéfte kénnen die-
sem Artikel und dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ des entsprechenden Teilfonds entnommen werden.
Risikomanagementverfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagementverfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu
messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhéngige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Gbermitteln, die ein den
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tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der fur den jeweiligen Teilfonds genutzten Derivate, der zugrundelie-
genden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften ver-
bundenen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement®) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird entweder mithilfe der Commit-
ment-Methode und Brutto-Methode unter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zukinf-
tiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen zur Verfiigung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick* entnommen
werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage*) eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko eines Teilfonds und seinem
Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teilfonds erhéht (Hebelwirkung). Dies
kann durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschéfte oder
auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF bzw. seiner Teilfonds durch dessen Nettoinventar-
wert dividiert wird. Fir diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Metho-
den, d.h. je nach Methode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fiir den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode*) erfolgt die Berechnung durch Summie-
rung der absoluten Werte aller Positionen des jeweiligen Teilfonds ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode (,Netto-Methode®) wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in aquivalente Positi-
onen in den zugehdérigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Berlicksichtigung der Absicherungsge-
schafte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick®
entnommen werden.

Liquiditdtsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit Verfahren, die ihm eine
Uberwachung der Liquiditétsrisiken des jeweiligen Teilfonds erméglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm ver-
walteten Teilfonds der Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den Riicknahmegrundséatzen des jeweiligen Teilfonds
des AIF Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fur den AIF bzw. seine Teilfonds Derivatgeschéfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfo-
liosteuerung, die Erzielung von Zusatzertradgen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des AIF bzw. seiner Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick entnommen werden.
Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick“ genannte Risikomanage-
mentverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder
Kombinationen aus anderen Vermdgensgegenstanden, die fur den AIF bzw. seiner Teilfonds erworben werden durfen,
mit diesen Derivaten im AIF bzw. seinen Teilfonds einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn

e eine Ausiibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich ist und

e der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.4.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.4.2 beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);
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5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des AlF bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von
Vermogensgegenstanden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)
Der AIFM tatigt keine Wertpapierleihe.
Pensionsgeschéfte

Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschafte.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu Pensionsgeschéaften
sind Anhang B "Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken kann der
AIFM im Namen und fir Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzie-
ren. In diesem Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM
im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschéfte, umgekehrte
Pensionsgeschafte) im Namen und fur Rechnung des Teilfonds entgegengenommenen Vermdgenswerte werden im
Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden,
falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargeleg-
ten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusam-
menhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedin-
gungen erfillen:

Liquiditat
Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten Preis zu
sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zu-

satzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegeniber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus
zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kdnnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentéglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die Unféhig-
keit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den AIF. Dies gilt auch fiir “mark to model“-Bewertungen und
selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitét auf. Liegt keine sehr hohe Bonitét vor, sind Bewertungsabschlage
(Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitdt des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuléssig, wenn geeig-
nete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden Unternehmen
ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anle-
ger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedli-
chen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Méarkte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium
ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfiillt, wenn der Teilfonds Sicherhei-
ten erhalt, bei denen das maximale Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschéaften, OTC-
Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen
sind, ist das Gesamtrisiko gegenuber diesem Emittenten fiir die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurech-
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nen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen AlF vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente besichert werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Diese AIF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoin-
ventarwerts des AlF nicht Gberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter Art. 31 stehenden Vorschriften abwei-
chen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM fiir den AIF Gibergegangen ist, sind die erhaltenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer
gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig vom Dienstleister ist oder rechtlich ge-
gen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne Bezugnahme oder Zustimmung
der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet wer-
den.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich auf
eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitét;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsgeschafts um
ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risikostreuung von
unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachléssigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt
sind, muss der AlF vorsichtige Kursabschlagsséatze anwenden. Der AIFM hat fir den AIF Uber eine Bewertungsab-
schlagspolitik (Haircut-Strategie) fiir jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart zu verfigen und die Eigenschaften der
Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwirdigkeit sowie die Preisvolatilitdt der jeweiligen Vermdgensgegen-
stande, sowie die Ergebnisse der durchgefiihrten Stresstests zu bertcksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu
dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegensténde jede Entscheidung, einen Bewer-
tungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hbhe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschéfte mit OTC-Derivaten und fur effiziente Portfolio-
management-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und
unter Berlcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und der Identitat der Gegen-
parteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fur Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfligbaren Marktpreise und unter Berlicksichtigung angemessen konservativer
Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fir jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fur Haircuts be-
stimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie bei-
spielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat der Vermdgenswerte und
gaf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedin-
gungen durchgefihrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM zum Tag dieses Treuhandver-
trags fir angemessen hélt, aufgefuhrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils &ndern.
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Bewertungsmultiplika-

Sicherungsinstrument tor (%)
Kontoguthaben (in Referenzwahrung des Teilfonds) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwéahrung des Teilfonds) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder ausdriicklich garan-
tiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Da-
nemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Konigreich und die USA, so-
fern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen tag-
lich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstitu-
ten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden und (i) Uber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfugen, (ii)
mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lau-

ten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps dirfen fir den AIF bzw. dessen Teilfonds getétigt werden. Total Return Swaps sind Derivate, bei
denen samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht
werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem
Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pra-
mie an den Sicherungsgeber. Der AIFM darf fir den AIF bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungs-
zwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundséatzlich kénnen alle fir den AIF bzw. dessen Teilfonds erwerb-
baren Vermogensgegenstéande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen bis zu 100 Prozent des Teilfonds-
vermogens Gegenstand solcher Geschéfte sein. Der AIFM erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des
Teilfondsvermégens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten
— vollstandig dem AIF bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfiihrung,

— Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

— Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausflihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitét des
Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

Art. 35 Verwendung von Benchmarks

Die ESMA fiihrt in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments ein Referenz-
wert-Verzeichnis ("Benchmark-Register"). Beaufsichtigte Unternehmen (wie Verwaltungsgesellschaften / AIFM) kdnnen
Referenzwerte ("Benchmarks") im Sinne der Referenzwert-Verordnung ("Benchmark-Verordnung"), im EWR verwenden,
sofern der Benchmark von einem registrierten im Benchmark-Register eingetragenen Administrator bereitgestellt wird
oder als Drittstaaten-Benchmark im Benchmark-Register eingetragen ist.
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Benchmarks kénnen von einigen Fonds auch zu Vergleichszwecken oder als Bezugspunkt verwendet werden, an wel-
chem die Wertentwicklung eines Fonds gemessen werden kann, aber die Fonds kdnnen die Wertpapiere, in die sie in-
vestieren, dennoch frei und unabhangig wahlen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall
werden die konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert.

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Daten des Vergleichsindex. Des Weiteren wird keine Haftung dafur tbernommen, dass der jeweilige Vergleichsindex in
Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethode verwaltet wird.

Der AIFM hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die sie hinsichtlich des AIF bzw. seiner Teilfonds ergrei-
fen wird, falls sich der Index erheblich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan
sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz des AIFM erhaltlich.

Art. 36 Anlagen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein Teilfonds darf gemass seiner individuellen Anlagepolitik gegebenenfalls sein Vermégen in Anteilen an anderen Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) investieren. Die diesbeziiglichen Anlagegrenzen fiir jedes Teilfondsvermdgen
finden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten
und Gebihren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten
Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Atrtikel einen wesentlichen Teil des Vermdgens des jeweili-
gen Teilfonds aus, so kann die maximale Héhe der Verwaltungsgebiihren dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* und
dem Jahresbericht enthnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der der AIFM durch eine
gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder der AIFM noch die andere
Gesellschaft fir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem AIF bzw. seinen Teilfonds Gebiihren berech-
nen.

Art. 37 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

a) Die Teilfonds dirfen keine Kredite gewahren oder fiir Dritte als Burge einstehen. Die Wertschriftenleihe und der
Erwerb von Termin-Kontrakten gelten nicht als Kreditgewéahrung;

b) Die Teilfonds dirfen Kredite i.H.v. bis zu 10% seines Nettovermdgens aufnehmen; und

C) Die zum Vermdgen gehdrenden Sachen und Rechte dirfen nicht verpfandet werden, ausser fur die zuléssige

Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Die Teilfonds haben gegeniiber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die EinrAumung des maximal zuléssigen Kredit-
rahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der
Verwabhrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstéanden wahrend der Lauf-
zeit der Teilfonds andern.

VIIIl. Risikohinweise
Art. 38 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des
jeweiligen Teilfonds abh&ngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzu-
weisen, dass der Wert der Anteile gegenliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garan-
tiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang B , Teilfonds im Uberblick”.
Art. 39 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen. Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u. a. Aktien- und Anleihensmarktri-
siken, Wechselkurs-, Zinséanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit ver-
bunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in
diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller magli-
chen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Gber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern
oder sonstigen Experten umfassend lber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds unter Beriicksichtigung
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ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthalte-
nen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

Risiken aus derivativen FinanzinstrumentenDer AlF bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen.
Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der
Einsatz von derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken kann durch entsprechende geringere Chancen und
Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumente zu Anlagezwecken kann
sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivative Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Ba-
sisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko,
dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivative Finanzinstrumente kdnnen die erwahnten Risiken jedoch andersge-
artet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF bzw. dem entsprechenden Teilfonds ein Verlust
entsteht, weil eine andere am derivative Finanzinstrumente beteiligte Partei (in der Regel eine "Gegenpartei*) ihre Ver-
pflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fir Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehan-
delten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie ibernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Ga-
rantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tégliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderli-
chen Vermdgenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserbdrslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleich-
bare Garantie der Clearingstelle, und der Portfolioverwalter muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserborslich
gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kdnnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen unter Umsténden nicht jederzeit vollstandig durch-
gefuihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermogenswerten,
Zinssatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemes-
sene Bewertungen kdnnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den
jeweiligen Teilfonds fuhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhéltnis zum Wert der Ver-
mdgenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den
jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, son-
dern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken

Fuhrt der AIF bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte/effiziente Portfoliomanagement-Techni-
ken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt
sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsge-
schéften, umgekehrten Pensionsgeschéften oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF bzw.
der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Ver-
tragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Si-
cherheit verringert werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds eine Sicherheit geméass geltenden Vereinbarungen geschul-
det wird, so wird diese von der oder fir die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und
Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Kor-
respondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des AIF bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der Si-
cherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF bzw. der Teilfonds der OTC-
Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der
dem AIF bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Uibertragen. Konkurs-
und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ih-
res Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung
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des AIF bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden,
wodurch der AIF bzw. der Teilfonds dazu gezwungen wére, ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wur-
den, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder rechtliche Risiko,
wird durch das fur den AlIF bzw. den Teilfonds angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

AIF bzw. die Teilfonds kdnnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit, bewertet
zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Gibersteigt.

Einem AIF bzw. dem Teilfonds kénnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste ent-
stehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten
Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die
dem Teilfonds bei Abschluss des Geschéfts fir die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfligung standen. Der AIF bzw.
der Teilfonds musste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und
dem fur die Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Ver-
lust entstehen wirde.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsféahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens teilweisen
Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erfillung von Geschéften
nicht nachkommen. Dem AIF bzw. dem Teilfonds kann hierdurch einen Verlust entstehen.t.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens des AlIF mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend beriicksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Gberhaupt nicht erbringen kann (z.B. auf-
grund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
AIF bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar ist.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die potenziell negativen Auswirkungen auf den Wert einer Investition, die
durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursacht werden. Zu diesen Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen 6kologische und soziale
Gesichtspunkte gehdren sowie Aspekte der Corporate Governance oder Faktoren, die entweder exogener oder makro-
o6konomischer Natur sein kénnen (wie z.B. klimabezogene Risiken in Form von physischen Risiken oder Transitionsrisi-
ken), aber auch in direktem Zusammenhang mit der Tétigkeit eines Unternehmens stehen kénnen (wie z.B. Umweltaus-
wirkungen der Unternehmenstétigkeit). Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Fi-
nanzprofils, der Rentabilitdt oder des Rufs eines Unternehmens fiihren und sich somit in bedeutendem Masse auf die
Wertpapierkurse auswirken. Der Ausschluss von Investitionen, die nicht den vordefinierten Nachhaltigkeitskriterien ent-
sprechen, birgt das Risiko, dass der Teilfonds auf attraktive Anlagemdglichkeiten verzichtet oder seine Beteiligung an
bestimmten Arten von Emittenten erhdhen bzw. verringern muss. Es besteht daher die Méglichkeit, dass die Wertent-
wicklung des Teilfonds im Vergleich zu solchen Fonds zurtickbleibt, die Nachhaltigkeitsfaktoren unbertcksichtigt lassen.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Teilfondsvermégen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichem oder Systemversagen bei der AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumen-
tations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fir ein Teilfondsvermégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
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Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefuhrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den AIF bzw. den Teilfonds dirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit

der Gefahr verbunden, dass es inshesondere zu Problemen bei der Weiterverausserung der Vermdgensgegenstande an
Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewunschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder
nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kdénnen.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die
fur den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Méarkte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegen-
tiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréaglich fiir das abgelaufene Geschéfts-
jahr.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in bestimmte Vermdgens-
gegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fihren kann. Dann ist der AIF bzw. der Teilfonds von der Entwicklung die-
ser Vermdgensgegenstande Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage mdoglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des AIF bzw. des Teilfonds verandert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AIF bzw. der Teilfonds investiert, auftreten. Hierbei entwickelt sich der
Marktwert der Anlagen nachteilig gegentiber dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwan-
kungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben missen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AlF, weil ein abgeschlossenes Geschéatft nicht wie erwartet erfillt wird, da
eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteu-
erabzug) ausserhalb des Domizillandes des AlIF bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und
steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AlF bzw. des Teilfonds fir vorangegangene Geschéaftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fiir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zutra-
gen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AlF bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt
kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und
fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem AlIF bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder
Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Kor-
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rektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrédge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigent-
lich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger
negativ auswirkt.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstandigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF bzw. Teilfonds Vermégenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositi-
onen nicht abgesichert werden) einem direkten Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fuhren zu einer
Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne.
Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger
stark von der Wechselkursentwicklung abhéngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken
kann.

Anderung der Anlagepolitik und der Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verandern. Der AIFM kann die dem Teilfonds zu belastenden Gebuhren erho-
hen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Treu-
handvertrages inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM“ und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” jederzeit
und wesentlich &ndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behélt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu &ndern. Ferner ist es ihm
gemass dem Treuhandvertrag méglich, den Teilfonds ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu ver-
schmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von dem AIFM die Riicknahme ihrer Anteile geméss Bewertungsintervall des Teil-
fonds verlangen. Der AIFM kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeit-
weilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen "Aus-
setzung der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis
kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Rlicknahmeaussetzung von Anteilen kann
direkt eine Auflésung des Teilfonds folgen.

Schlusselpersonenrisiko

AIF bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch
der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kénnen
dann mdglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteu-
erabzug) ausserhalb des Domizillandes des AlIF bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und
steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise &dndern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AlF bzw. des Teilfonds flr vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF bzw. dem Teilfonds investiert war. Umge-
kehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktu-
elle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem AIF bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die Ruck-
gabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem
kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem ande-
ren als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzel-
nen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegensténden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers bzw. htherer Gewalt resultieren kann.
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Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsénderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen des AlF gehdrenden verzinslichen Wertpapiere er-
heblich sinken. Dies gilt in erhthtem Masse, soweit der AIF auch verzinsliche Wertpapiere mit lAngerer Restlaufzeit und
niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kbnnen gegen Wechselkursschwankun-
gen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen maogli-
che Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdbnnen jedoch gleichzeitig von
positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio
abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Riicknahmen ist es nicht immer mdéglich, Absicherungen im
exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die
Mdglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt
wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, muss bei Anderung des Benchmarks oder wenn der Indexanbieter der Bench-
mark-Verordnung nicht nachkommt, ein geeigneter alternativer Benchmark identifiziert werden. In gewissen Fallen kann
sich dies als schwierig oder unméglich herausstellen. Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so
kann sich dies negativ auf den massgeblichen Teilfonds auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung koén-
nen dem betreffenden Teilfonds dartiber hinaus zusétzliche Kosten entstehen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursachten negativen Auswirkungen auf den
Wert einer Anlage. Nachhaltigkeitsfaktoren kdnnen Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Men-
schenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung 6kologische, soziale und/ oder unternehmungsfiihrungs-
spezifische Aspekte umfassen sowie exogener Natur und/ oder unternehmens-spezifisch sein. Nachhaltigkeitsrisiken kdn-
nen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitét oder des Rufs eines Unternehmens filhren
und sich somit in bedeutendem Masse auf die Wertpapierkurse auswirken. Die Berilicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisken
im Anlageprozess kann dazu fihren, dass an mdglicherweise attraktiven Anlagemdglichkeiten nicht partizipiert wird.

IX. Bewertung und Anteilsgeschéft
Art. 40 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse wird vom AIFM
oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der
letztbekannten Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet. Der NAV eines Anteils an einer An-
teilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung
der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden
Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der be-
troffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsétze des AlIF bzw. seiner Teilfonds sowie weitere Angaben zur Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Art. 41 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventarwert je
Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziglich des allfalligen Ausgabeaufschlags, zu-
zuglich etwaiger Steuern und Abgaben. Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht werden. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wabhrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kénnen bei der jeweiligen Ver-
triebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen maxima-
len Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B "Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.
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Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgebli-
chen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt,
diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung ge-
stellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéahrung als der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwéahrung, abzuglich allfalliger Gebtihren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang B
"Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet wer-
den.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstidndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fr
Zeichnungen von neuen Anlegern und/oder bestehenden Anlegern bis zu einem anders lautenden Beschluss oder nach
freiem Ermessen des AIFM (sog. "soft-closing") fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kénnten. Bestehende Anleger diirfen unter Nachweis ihrer bestehenden Anlage in den jeweiligen Teilfonds weitere An-
teile nach freiem Ermessen des AIFM erwerben. Es steht jedoch dem AIFM nach entsprechendem Beschluss jederzeit
frei, auch Zeichnungen fir Neuanlagen von bestehenden Anlegern bis auf Weiteres auszusetzen.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum
jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf
einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu priifen und zu bewerten. Die Ubertragenen Anlagen
miissen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein
aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer
gepruft werden. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, ande-
rer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und diirfen nicht
zulasten des AlF verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im offentli-
chen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des AlF bzw. seiner Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In die-
sem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantréage ohne Zinsen
unverzuglich zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahistellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 43 eingestellt werden.
Art. 42 Ricknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Riucknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zum Nettoinven-
tarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich allfalliger Riicknahme-ab-
schlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrége kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in
Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfalligen maxi-
malen Riicknahmeabschlages sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Rickzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag. Der AIFM ist berechtigt,
diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulére Valuta als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B
,Teilfonds im Uberblick zu entnehmen. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass sich geméss gesetzlichen Vorschriften wie etwa
Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Ver-
wabhrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unmdglich erweist.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wéahrung erfolgen soll als in der Wéhrung, in der die be-
treffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Refe-
renzwahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfalliger Gebihren und Abgabe.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fuhrt die Ausfihrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne wei-
tere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf Riicknahme aller vom entsprechenden
Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine
andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Referenzwédhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anle-
ger erfiillt, behandeln. Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen
Zahlung des Riicknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM oder eines
oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®, ,Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erfillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF bzw. jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zuge-
lassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Rucknahme von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art. 44 eingestellt werden.

Sachauslagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu priifen und zu bewerten. Anteile kdnnen eben-
falls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF bzw. seiner Teilfonds zum jeweiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder
Auszahlung in specie) zuriickgenommen werden. Der Wert der Uibertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirt-
schaftspriifers zu bestatigen.

Art. 43 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Teilfonds oder Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Allfallige Umtauschgebiihren sind Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* zu
entnehmen. Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fir
den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ erwahnt. Die Anzahl der Anteile, in
die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdéchte, wird nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden soll

B =  Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden
soll

C = Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfélliger Anteils-klassen. Wenn beide Teilfonds

bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu erfol-
gen hat, zuziglich Steuern, Geblhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und
Stempelgebiihren anfallen. Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anle-
ger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF bzw. seiner Teilfonds kann in Anwendungsfallen von Art. 44 dieses Treuhandvertra-
ges eingestellt werden.

Der AIFM kann fur einen Teilfonds bzw. fir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse des Teilfonds, dem AIFM oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:
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1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing, Late-Tra-
ding oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfillt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds Vertrieb nicht zugelassen ist oder von
einer Person erworben worden sind, flr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Art. 44 Aussetzung der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von An-
teilen

Der AIFM kann die Berechnung des NAV und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des AlF bzw. sei-
ner Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschréankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschéfte fiir den AIF bzw. seiner Teilfonds
undurchfihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutref-
fen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, d.h.
die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzo-
gerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben. Der Um-
tausch von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der
Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Rucknahme anderer Teilfonds, die
von den betreffenden Ereignissen nicht beriihrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flussige Mittel zur Verfligung stehen,
damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unter Be-
rucksichtigung allfalliger Kiindigungs-, Lock-up und Auszahlungsfristen unverziiglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und - auszahlung unverziiglich der FMA und in geeigneter Weise
den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
NAV abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Ricknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme
des Anteilshandels widerrufen.

Art. 45 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der AIFM und/oder
die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfiihrung zu dem
Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von
Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage veréffentlicht wurden, sich
jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vortell
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing
Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben Teilfonds

bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede
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und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. der Anteils-
klasse nutzt.

Art. 46 Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM und die Verwahrstelle sind verpflichtet, die im Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-

pflichtgesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gliltigen
Fassung zu beachten. Der AIFM tragt dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegeniiber dem AIFM ver-
pflichten, die im Flrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden

Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils glltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstréager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung zu erstel-
len und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Dartiber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 47 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AlF beziehungsweise seinen Vertretern und beauftragten
Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den
Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfiigung stellen, die im Sinne der durch
die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefiihrten Datenschutzvorschriften in der EU perso-
nenbezogene Daten darstellen kénnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fur das Zeichnungsverfah-
ren, die Verwaltung, die Erfullung der Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismus und die Er-
fullung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem AlF, seinen Vertre-
tern und beauftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und auf
Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten personenbezogenen Daten sowie das
Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche der AIFM besitzt. Anleger haben dariiber hinaus das
Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrankung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung
unter bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein Recht auf Datenubertrag-
barkeit bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jederzeit
widerrufen werden.

X. Kosten und Gebiihren

Art. 48 Laufende Gebihren

A. Vom Vermdégen abhangige Gebihren
Verwaltungsvergiitung

Der AIFM stellt fur die Verwaltung (Administration, Risikomanagement, Vertrieb), das Portfoliomanagement und die Ver-
wabhrstelle eine jahrliche Vergitung geméss Anhang B "Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis
des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der jeweiligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die jeweils glltige Hohe der Gebuhren
je Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt. Daneben kann der Portfolioverwalter eine wertentwicklungsorientierte
Vergutung (“Performance Fee®) erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des jeweiligen Teil-
fonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis
jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Portfolioverwaltungsvergitung und der Performance Fee des jeweiligen
Teilfonds wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermdgen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergltungen aus den vorstehenden Absatzen kdnnen die folgenden vom Vermdgen unabhéngigen Aufwen-

dungen dem Vermégen des AlIF bzw. des Teilfonds belastet werden. Die effektiv angefallenen Auslagen des AIF bzw.

des Teilfonds werden im Jahresbericht ausgewiesen. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der

folgenden Auslagen, die ihnen in Ausubung ihrer Funktion entstanden sind:

a) Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschrie-
bener Publikationen;
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b)

<)
d)

e)

f)

)

h)

0)
p)

a)

s)

Y
u)

Kosten fiur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem AIFM
bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF bzw. seiner Teilfonds ein-
schliesslich Kurspublikationen;

Geblhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des AIF bzw. des Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zu Las-
ten des entsprechenden Fondsvermdgens bzw. Teilfondsvermégens des AIF erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

Gebulhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (Herbeifihrung, Aufrechterhaltung und Beendi-
gung) des AIF bzw. seiner Teilfonds und mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-,
Ubersetzungskosten);

Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von Steuerfaktoren fiir
die Lander der EU/EWR und/oder sdmtliche Léander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktméassigen Anséatzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfiillung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der An-
teile des AIF bzw. seiner Teilfonds im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fiir Zahlstellen, Vertreter und andere Repréa-
sentanten mit vergleichbarer Funktion, Gebiihren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-Gebihren, Setup-Gebuhren,
etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von den konstituierenden
Dokumenten (Treuhandvertrag), KIID, Berechnung SRRI, etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben wer-
den;

Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

Kosten fir die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen ausléandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fiir die Ruckforderung von ausléandischen Quellensteuern, soweit diese fir Rechnung
des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kénnen. Beziiglich der Riickforderung von ausléndi-
schen Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM sich nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur
vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnis-
massigkeit der Kosten im Verhaltnis zum mdoglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die
Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den AlF bzw.
seiner Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Vermégens des AIF bzw. seiner Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen durch
national oder international anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fur den AIF bzw. seiner Teilfonds (z.B. Reportings an
Behdrden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die vom AIFM
im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rah-
men der Erfilllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);
Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fir den AIF bzw. seiner Teilfonds vertieft gepruft wird. Diese Kosten kén-
nen dem AIF bzw. den Teilfonds auch dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.
Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verkniipfter Aufwand des
AIFM,;

Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermdgenswerten des
Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermégenswerte und damit ver-
knlpfter Aufwand des AIFM;

Researchkosten;

Kosten fiir die Aufsetzung und den Unterhalt zuséatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-

Lizenzgebuhren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks");

Kosten und Aufwendungen fur regelméssige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsor-
gewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency I, VAG, MiFID II, ESG- / SRI-
Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc);
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Z) Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermdgens des AlF bzw. des-
sen Zielanlagen.

Die effektiv angefallenen Auslagen des Teilfonds werden im Jahresbericht ausgewiesen.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds séamtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fir den An-
und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermo-
gen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslan-
dische Ertrage). Die Teilfonds tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Ver-
kauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet. Zusétzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebihr enthalten sind, dirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belas-
tet werden.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.

Griindungskosten

Die Kosten fur die Grindung des AlF bzw. seiner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen (z.B. Zulassungsgebuhren,
Autorisierungsgebuhren, Erstellung und Druck der konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen, etc.)
werden zu Lasten des Vermdgens der bei Griindung bestehenden Teilfonds iber 5 Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung
der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermégen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auf-
legung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind,
Uber drei Jahre abgeschrieben.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee geméass Anhang B flr zusétzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle und des
AIFM erhoben.

Liquidationsgebuhren

Im Falle der Auflosung des AlIF bzw. des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in Hohe von max. CHF
10'000.- zu seinen Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den AIF bzw. den betroffenen Teilfonds
alle Kosten von Behérden, des Wirtschaftspriifers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen dem jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten fir ausserordentliche Dispositionen
belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelméassigen Geschéftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AIF bzw. des
entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsbera-
tungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Darliber hinaus
sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen geméss AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen
der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den AIF bzw. seine Teilfonds
stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allféllige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indi-
rekt dem AIF bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebuhren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfélligen erfolgsabhéngigen Aufwand (Total Expense Ratio vor Perfor-
mance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsatzen berechnet und um-
fasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem AlF bzw. dem jeweiligen
Teilfondsvermégen belastet werden. Die TER des AlF, des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird
auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbe-
richt, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhéngige Gebuhr (Performance Fee)
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Zusétzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in An-
hang B ,Teilfonds im Uberblick* ausfiihrlich dargestellt.

Art. 49 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger
Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den NAV der neu emittierten
Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeauf-
schlag geméss Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* erheben.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:
Anteilwert 100 Euro

+ Ausgabeaufschlag (max. 3%): max. 3 Euro

= Ausgabepreis max. 103 Euro

Rucknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den NAV der zurlickgegebenen Anteile einen Riick-
nahmeabschlag geméss Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Riicknahmepreises bei Erhebung eines Riicknahmeabschlages stellt sich wie
folgt dar:

Anteilwert 100 Euro

- Ricknahmeabschlag 0

= Rucknahmepreis 100 Euro
Umtauschgebihr

Fir den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse kann der AIFM auf den Nettoinventarwert des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen
Anteilsklasse eine Gebiihr gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick erheben.

Xl.  Schlussbestimmungen

Art. 50 Verwendung der Ertrage

Der Erfolg des jeweiligen Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und dem realisierten Kapitalgewinn/ Verausserungs-
gewinn zusammen.

Das Netto-Fondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinhaber des Fonds
gezahlt wurden. Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der ausschittungsberechtigten Anteile um den
Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert
des Netto-Fondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschittungsberechtigten Anteilklasse am
gesamten Nettofondsvermdgen erhéht.

Der AIFM kann den im Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger des Teilfonds bzw. die-
ser Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesau-
rieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg des Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,thesaurierend*
gemass Anhang B "Teilfonds im Uberblick" aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschittend:

Der erwirtschaftete Erfolg des Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,ausschittend*
gemass Anhang B "Teilfonds im Uberblick" aufweisen, werden jahrlich ausgeschiittet. Die Bestimmung der genauen
Hohe der Ausschittung liegt im Ermessen des AIFM.

Ein Teil der Nettoertrage des Teilfonds kann auf die neue Rechnung vorgetragen werden.
Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahilt.

Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen bezahlt.
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Art. 51 Zuwendungen

Der AIFM behalt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienstleistungen Zuwen-
dungen zu gewahren. Bemessungsgrundlage fiir solche Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern belasteten
Kommissionen, Gebiihren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. Ihre Hohe ent-
spricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegeniiber dem
Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uiber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden
Informationsanspruch gegentiber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdrtcklich, insbesondere trifft den AIFM
keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesellschaften) im Zusam-
menhang mit der Zufiihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw.
(nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder
herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewéhrt werden kdnnen. Die
Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen
sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. Ihre
Hohe entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebuhren,
welche periodisch wahrend der Haltedauer vergltet werden. Zuséatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpa-
pieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren H6he einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehéltlich einer
anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere
Einzelheiten tiber die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der
Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die
der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der Anleger
ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die
Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne
von § 1009 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 52 Steuervorschriften
Vermdgen des AlF

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuh&nderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermdgen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds unterliegt nicht der Emissions- und
Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei
oder ein Vermittler inlAndischer Effektenh&ndler ist. Die Rlicknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenom-

men. Der vertragliche Investmentfonds bzw. die Kollektivtreuh&nderschaft gelten als von der Umsatzabgabe befreite An-
leger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kénnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die An-
teile des AIF bzw. seiner Teilfonds direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer
(bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuh&nderschaft untersteht keiner Quel-
lensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandi-
sche Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AlF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektiv-
treuh&nderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AIF erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des An-
lagelandes unterliegen. Allféallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF bzw. seine Teilfonds hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der
AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Mel-
dungen durchzufuhren.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwen-

dung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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FATCA

Der AIF wird sich den Bestimmungen betreffend FATCA unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei der US-
Steuerbehoérde als an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte Privatanleger hat seine Anteile als Vermégen zu deklarieren und diese un-
terliegen der Vermdgenssteuer. Allféllige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrage des AlF in der Rechtsform
des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektivireuhénderschaft bzw. allfélliger Teilfonds des AlF sind erwerbs-
steuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom
steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die Uibrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fir die
individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen tbernehmen.

Art. 53 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan des AlF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tiber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,Teil-
fonds im Uberblick* werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentragern verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AlF bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und dauerhaften Da-
tentréagern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung des AlF, der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfalligen KIID aufgefiihrt. Die bisherige Wert-
entwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann
jederzeit steigen oder fallen

Der von einem Wirtschaftspriifer geprufte Jahresbericht sowie der ungeprifte Halbjahresbericht werden den Anlegern
am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur Verfigung gestellt.

Art. 54 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden Teilfonds einen gepriiften Jahresbericht und einen ungepriften Halbjahresbericht entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen im Firstentum Liechtenstein.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdéffentlicht der AIFM einen gepriften Jahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Furstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres veréffentlicht der AIFM einen ungepruften Halb-
jahresbericht.

Es kdnnen zusétzlich geprifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 55 Geschaéftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF kann Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ entnommen werden.
Art. 56 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen der AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjahren mit dem Ab-
lauf von fuinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.
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Art. 57 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten zwischen den
Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF bzw. seine Teilfonds jedoch im Hinblick auf Anspruche
von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und ver-
kauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtssténde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 58 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Uiber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils
aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 59 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 1. August 2023 in Kraft.

Der AIFM:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und erganzen sich deshalb.

Die Organisationsstruktur des AIFM

AlF

Quantex AIF Funds

AIFM

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz: Amt fir Justiz (AJU), 9490
Vaduz, Liechtenstein

Geschéftsleitung des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz: Amt fir Justiz (AJU), 9490
Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftspriifer

KPMG (Liechtenstein AG)
Aulestrasse 2
FL-9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

Rechtliche Struktur

AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 (iber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds:

Ja

Griindungsland

Liechtenstein

Griindungsdatum

2020

Geschéaftsjahr

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-
ber.

Rechnungswéhrung des AlF

Schweizer Franken

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Portfolioverwaltung

Quantex AG
Pourtalésstrasse 97
CH-3074 Muri bei Bern

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Promotor Quantex AG
Pourtalésstrasse 97
CH-3074 Muri bei Bern

Wirtschaftsprufer bis 31.12.2022:

PricewaterhouseCoopers AG
Neumarkt 5/Vadianstrasse 25a
9001 St.Gallen
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http://www.fma-li.li/

ab 01.01.2023
Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
9494 Schaan

Weitere Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick®

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

sowie an Privatanleger. Fiir allféllige andere Lander gelten die Bestimmungen geméss Anhang C ,,Spezifische
Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.
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Anhang B "Teilfonds im Uberblick"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A, der Anhang B und der Anhang C bilden eine wesentliche Einheit und
erganzen sich deshalb.

1 Quantex Multi Asset Fund

1.1 Der Teilfonds im Uberblick

Grundinformationen — Quantex Multi Asset Fund

Anteilsklassen CHF R EURR USDR
Valorennummer 58051687 58051688 58051689
ISIN L10580516875 LI0580516883 LI0580516891
Dauer Unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung des Teil-
fonds?

Schweizer Franken

Referenzwéhrung der An- Schweizer Franken (CHF) | Euro (EUR) US-Dollar (USD)
teilsklassen

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreise CHF 100 EUR 100 UsSD 100
Erstzeichnungstag 18.12.2020 18.12.2020 18.12.2020
Liberierung (erster Valutatag) | 29.12.2020 29.12.2020 29.12.2020

Bewertungstag?®

An jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

Taglich

Ausgabe- und Riicknahme-
tag*

Jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Riick-
nahmetag

Zwei Bankgeschéftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/ NAV

Annahmeschluss Anteilsge-
schafte

Taglich, 12.00h (MEZ)

Stiickelung

Fraktionen mdglich, 3 Nachkommastellen

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

Jeweils zum 31. Dezember

Erfolgsverwendung

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

Kommissionen und Kosten z

ulasten der Anleger

Max. Ausgabeaufschlag® 3.00% 3.00% 3.00%
Max. Rucknahmeabschlag® Keine Keine Keine
Max. Rucknahmegebihr® Keine Keine Keine

Bei der Rechnungswahrung handelt es

Falls der Bewertungstag auf einen Ban
stein verlegt.

Am 31. Dezember entféllt jeweils der A

Die effektiv belastete Kommission bzw.

sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

kfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néachstfolgenden Bankgeschaftstag in Liechten-

usgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Geschéftsbericht des Fonds.

Gebihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen
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Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermégens® ”

Max. Verwaltungsvergutung®

1.80% 1.80%

1.80%

Verwendung von Benchmarks / Index Tracking

Benchmark

Der Teilfonds hat keine Benchmark

Index-Tracking

Nein, aktiv gemanagt

6

7

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Ausiibung ihrer Funktionen ent-

standen sind.

Im Falle der Auflésung des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebihr in Hohe von max. CHF 10'000.- zu seinen Gunsten erheben.
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Grundinformationen — Quantex Multi Asset Fund

Anteilsklassen CHF | EUR | uUsD |
Valorennummer 58051690 58051691 58051692
ISIN L10580516909 L10580516917 L10580516925
Dauer Unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswéhrung des Teil-
fonds®

Schweizer Franken

Referenzwahrung der An-
teilsklassen

Schweizer Franken (CHF)

Euro (EUR)

US-Dollar (USD)

Anlegerkreis

1) geeignete Gegenpar-
teien und professionelle
Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID 1) sowie 2) Anleger,
die mit einem Anleger
gem. Ziffer 1 einen Ver-
mogensverwaltungs-
resp. einen Anlagebera-
tungsvertrag abgeschlos-
sen haben

1) geeignete Gegenpar-
teien und professionelle
Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID 1) sowie 2) Anleger,
die mit einem Anleger
gem. Ziffer 1 einen Ver-
mdogensverwaltungs-
resp. einen Anlagebera-
tungsvertrag abgeschlos-
sen haben

1) geeignete Gegenpar-
teien und professionelle
Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID 1) sowie 2) Anleger,
die mit einem Anleger
gem. Ziffer 1 einen Ver-
mogensverwaltungs-
resp. einen Anlagebera-
tungsvertrag abgeschlos-
sen haben

Anlegerkreis in der Schweiz

qualifizierte Anleger i.S.v.
Art. 10 Abs 3, 3bis und
3ter des schweizerischen
KAG

qualifizierte Anleger i.S.v.
Art. 10 Abs 3, 3bis und
3ter des schweizerischen
KAG

qualifizierte Anleger i.S.v.
Art. 10 Abs 3, 3bis und
3ter des schweizerischen
KAG

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreise CHF 100 EUR 100 USD 100
Erstzeichnungstag 18.12.2020 18.12.2020 18.12.2020
Liberierung (erster Valutatag) | 29.12.2020 29.12.2020 08.01.2021

Bewertungstag?®

An jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

Téglich

Ausgabe- und Rucknahme-
ta910

Jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Riick-
nahmetag

Zwei Bankgeschaftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/NAV

Annahmeschluss Anteilsge-
schéfte

Taglich, 12.00h (MEZ)

Stiickelung

Fraktionen mdglich, 3 Nachkommastellen

Verbriefung

Buchmaéssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

Jeweils zum 31. Dezember

Erfolgsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Thesaurierend

10

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankgeschaftstag in Liechten-

stein verlegt.

Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Rucknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéftsbericht des Fonds.
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Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

Max. Ausgabeaufschlag! 3.00% 3.00% 3.00%
Max. Rucknahmeabschlag!! | Keine Keine Keine
Max. Rucknahmegebuhri? Keine Keine Keine

Kommissionen und Kosten zulasten des Teilfondsvermogenst? 3

Max. Verwaltungsvergutung!!

1.00% 1.00% 1.00%

Verwendung von Benchmarks / Index Tracking

Benchmark

Der Teilfonds hat keine Benchmark

Index-Tracking

Nein, aktiv gemanagt

11

12

13

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebuhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwabhrstelle in Austibung ihrer Funktionen ent-

standen sind.

Im Falle der Auflésung des Teilfonds kann der AIFM eine Liquidationsgebthr in H6he von max. CHF 10'000.- zu seinen Gunsten erheben.
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1.2 Aufgabenubertragung durch den AIFM

1.2.1 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist an die Quantex AG, Pourtalésstrasse 97, 3074 Muri bei Bern, Schweiz, delegiert.

1.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
Ubertragen.

1.4  Wirtschaftsprufer

Bis 31.12.2022 ist fur diesen Teilfonds PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25 a/ Neumarkt 5, CH-9001 St. Gal-
len, als Wirtschaftsprifer beauftragt.

Ab 01.01.2023 ist fiir diesen Teilfonds Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, als Wirtschaftspriifer be-
auftragt.

1.5 Anlagegrundséatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die Teilfonds-spezifischen Anlagegrundséatze des Quantex Multi Asset Fund
und sind innerhalb von 6 Monaten nach der Liberierung des Teilfonds einzuhalten.

1.5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel besteht darin, durch diversifizierte Investitionen langfristiges Kapitalwachstum zu erreichen, ohne sich an
einen Benchmark zu richten. Der Fonds verfolgt einen Multi-Asset-Ansatz und investiert weltweit, direkt oder indirekt, in
Aktien, Obligationen, alternative Anlagen, physische Edelmetalle (Gold und Silber) und Edelmetalle in Buchform, indirekt
in Rohstoffe (Uber Rohstoff-Futures bzw. Terminkontrakte), derivative Finanzinstrumente, Sichteinlagen sowie Geld-
marktanlagen.

Es dirfen max. 30% des Teilfondsvermégens als Hebelfinanzierung nach der Netto-Methode eingesetzt werden (siehe
1.10.1 dieses Anhangs "Teilfondsspezifische Risiken").

Nachhaltigkeit

Beim Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber hachhaltigkeitsbezogen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor auch "light green" Produkte genannt. Informationen Uber die 6kolo-
gischen oder sozialen Merkmale des Produkts sind im Anhang enthalten.

Die Strategie integriert punktuell Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Auswahl von Positionen. Nachhaltigkeit bedeu-
tet das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg und langfristiger Wertschopfung unter gleichzeitiger Berticksichtigung von
nichtfinanziellen Faktoren. Fur die Beurteilung kénnen nach Ermessen des Portfolioverwalters Themen wie Unterneh-
mensstrategie, Corporate Governance, Transparenz sowie das Produkt und Dienstleistungsangebot eines Unterneh-
mens bertcksichtigt werden. Das Ziel der Beurteilung ist primér die Festlegung von Ausschlissen aufgrund von vom
Portfolioverwalter als besonders kritisch beurteilten Faktoren. Dabei kann sich der Portfolioverwalter auf Daten von
Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen stiitzen. Der Portfolioverwalter setzt hingegen keine
Indizes als Referenzwerte ein.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichti-
gen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Anlagebeschrankungen
Fur die Teilfonds durfen nur folgende Anlagen erworben werden:

a) VermoOgensgegenstande nach Massgabe der OGAW Richtlinie (ausgewéhlte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile, sonstige Anlageinstrumente), wobei sie keinen mengenmassigen Erwerbsbe-
schrankungen unterworfen sind

b) Anteile oder Aktien von EWR UCITS und AIF sowie an auslandischen AIF vorausgesetzt, dass: 1) diese nach
Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unter-
stellen und ausreichende Gewabhr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht, 2) das
Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur
die getrennte Verwahrung der Vermégensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und die Kreditgewahrung sowie fiir
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c)
d)

e)

Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleich-
wertig sind, 3) die Geschéaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den, 4) die Anteile dem Publikum ohne eine zahlenmé&ssige Begrenzung angeboten werden und die Anleger das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Edelmetalle
Unverbriefte Darlehensforderungen
abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate®), einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

2. die ausschliesslich an einer Borse ausserhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder ausserhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der FMA oder der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist

und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate), sofern

f)

9)

- es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds geméss den in der Satzung
genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der FMA zugelassen sind,

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Geschéft
glattgestellt werden kénnen, und

- diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu veréndern, im Hinblick
auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate®), bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter lit. ) ge-
nannten Basiswert handelt,

ausgewabhlte sonstige Anlageinstrumente, namlich:

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe a
bis c Ziffer ii, Buchstabe d Ziffer ii und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfillen,

2. Geldmarktinstrumente, sofern sie die Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG
erftllen,

3. Aktien, deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

Hinsichtlich der Anlagen in Edelmetalle und Rohstoffe gilt Folgendes:

1.

Der Anteil von direkten Anlagen in physische Edelmetalle, Derivate auf Edelmetalle, sowie Zertifikaten mit derivati-
ver Komponente auf Edelmetalle ist zusammen mit sonstigen Derivaten und unverbrieften Darlehensforderungen
auf maximal 30% des Vermogens des Teilfonds beschrénkt.

Der Anteil von indirekten Anlagen in Edelmetalle (z.B. Uber Zertifikate, nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds,
sofern sie geméass den Bestimmungen von Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind)
ist auf maximal 30% des Vermégens des Teilfonds beschréankt.

Die Gesamtanlage des Teilfonds in Edelmetalle (direkt und indirekt) darf niemals 49% des Teilfondsvermogens
Ubersteigen.
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Derivate, die von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Ab-
satz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wéahrungen, in welche nach den Anlagebedingungen
investiert werden darf, abgeleitet sind, werden auf diese Grenze nicht angerechnet.”

Aktien, deren Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen Markt ausserhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder ausserhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps, und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG
und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds sowie auf
andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt es sich um Edelmetalle, Rohstoffe sowie Indizes auf vorge-
nannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex handelt.

1.6 Rechnungswahrung

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer 1.1 dieses An-
hangs genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wéahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteils-
klasse berechnet werden, und nicht um die Anlagewahrung der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen
erfolgen in den Wéhrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

1.7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont (empfohlene Haltedauer: mind. 3 Jahre),
die in ein diversifiziertes Multi-Asset Portfolio investieren wollen.

Der Teilfonds eignet sich fir professionelle Anleger und Privatanleger, die langfristig Kapital bilden méchten, zwischen-
zeitlich aber gewisse Wertschwankungen akzeptieren und gréssere Verluste verkraften kdnnen.

1.8  Anlagevorschriften

Fir die Anlagen des Teilfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

1.8.1 Zugelassene Anlagen

Der Teilfonds kann sein Vermégen grundsatzlich in die nachstehend genannten Anlagen investieren. Die Anlagen kon-
nen dabei sowohl in Instrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelméassig gehandelte Instrumente erfolgen. Anlagen in deriva-
tive Finanzinstrumente (strukturierte Produkte), die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate),
durfen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden, welche einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwer-
tig ist; und sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen wer-
den kdnnen. Die Rechtsform der Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei nament-
lich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftlicher Form oder um Unit Trusts handeln.

Der Teilfonds darf bis 10% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer 1.8.1 genannten Anlagen investiert haben.
Die Anlagen des Teilfonds bestehen aus:

a) Wertpapieren und Wertrechten, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden. Dazu gehéren:
1. Beteiligungspapiere und -wertrechte
2. Forderungswertpapiere und -wertrechte
3. Options- und Wandelanleihen

b) Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern sie an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt zum Handel vorgesehen sind und spéatestens nach einem Jahr zum Handel zugelassen wer-
den; andernfalls sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen;

c) Physischen Edelmetallen und Edelmetallen in Buchform (direkt) sowie Edelmetallwertrechten und Edelmetallzertifi-
katen (indirekt);
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d) Derivaten, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden;

e) Derivaten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:
1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und
2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft ausgeglichen werden
kénnen;

f)  Derivaten, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstrumente);
g) Derivaten auf Waren (Commodities);
h) Geldmarkinstrumenten;

i)  Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ih-
ren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterste-
hen, welche der liechtensteinischen gleichwertig ist; und

j) Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen Uberwiegend in die vorge-
nannten Anlagen anlegen.

k) Derivaten auf Rohstoffen (insbesondere Commodity Futures und Optionen).

Bei Anlagen in Zielfonds sind folgende Grundsatze zu beachten:

- Es darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in Zielfonds anlege-
legt werden, die ihre Mittel selbst in anderen Zielfonds anlegen.

- Es darf nicht in ausléndische Zielfonds aus Staaten anlegt werden, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

- Das Fondsvermégen darf nicht mehr als 20% des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen eines einzigen Zielfonds anle-
gen.

- Fur das Fondsvermdgen dirfen insgesamt nicht mehr als 30% des Nettofondsvermdgens in Anteilen von Zielfonds
angelegt werden.

Bei der Auswahl und Uberwachung der Zielfonds des AIF wird ein sorgféltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog.
"Due Diligence") angewendet, welches grundsétzlich folgende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

- Beurteilung der Geschéftsleitung und des Fondsmanagers hinsichtlich Integritat, Ausbildung, Erfahrung, Leistung und
interner Organisation;

- Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;
- Verfugbarkeit massgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Jahres- und Halbjahresberichte usw.);

- Ruf des AIFM resp. der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Revisionsstelle.

Quantitative Kriterien

- Prifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;
- Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance und Gebihrenstruktur;

- Rucknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Die Zielfonds kdnnen unterschiedliche Anlagestrategien verfolgen. Sie durfen allerdings nicht zur Generierung von Le-
verage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermégens aufnehmen, Derivate, die zu einem Leverage von mehr
als 20% fuhren, Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn die Riickerstattung des Darlehens spéter als 30 Tage nach der
Ubertragung der Wertpapiere fallig ist oder wenn der Kurswert der zu {ibertragenden Wertpapiere 20% des Netto-Teil-
fondsvermdgens (ibersteigt oder Leerverkaufe tatigen. Im Ubrigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten
Anlagestrategien nicht vorgesehen. Bei den Zielfonds darf es sich allerdings um keine Immobilienfonds handeln.

Die Vermogensgegenstande dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funktionen der
Verwabhrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenommen werden, wobei vertraglich
sichergestellt sein muss, dass die Verwabhrstelle fir ein Verschulden der von ihr unmittelbar eingeschalteten Einrichtung
wie fur eigenes Verschulden haftet.

53/74



Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Aktien von Ziel-
fonds investieren ist abgesehen von den Vorgaben unter Ziff. 1.8.4 nicht begrenzt.

Beziglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate auf Commodities,
Commaodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fur den Fonds keine effektive Lieferung von Rohstoffen oder Wa-
ren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Gold handelt.

1.8.2 Flussige Mittel

Der Teilfonds darf in H6he von bis zu 40% seines Vermdgens flissige Mittel bei der Verwahrstelle halten. In besonderen
Ausnahmefallen kdnnen diese voriibergehend auch einen Anteil von mehr als 40% einnehmen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber fiir geboten erscheint. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzei-
ten bis zu zwo6lf Monaten.

1.8.3 Nicht zugelassene Anlagen

Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

- physische Waren (Rohstoffe oder Ahnliches), wobei Edelmetalle (Gold und Silber) und Derivate auf Waren (inshe-
sondere Commodity Futures und Optionen) zugelassen sind;

- direkte Anlagen in Immobilien;
- physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art; und
- direkte Unternehmensbeteiligungen (Private Equity).

Der Teilfonds kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen.

1.8.4 Anlagegrenzen

Fur den Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschréankungen:

a) hochstens 10% seines Vermdgens in Anlagen geméass Anhang B, Ziffer 1.8.1 a), b), e), f), h) und i) desselben Emit-
tenten, davon ausgenommen sind flissige Mittel bei der Verwahrstelle;

b) Sofern die Anlagen geméass Anhang B, Ziffer 1.8.1 a), b), e), f), h) und i) von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in 1.8.4 lit. a)
genannte Obergrenze von 10 % auf hdchstens 100 % angehoben.

¢) hochstens zwei Drittel seines Vermdgens in Beteiligungspapiere und -wertrechte gemass Anhang B, Ziffer 1.8.1 a)
1

d) insgesamt hdchstens zwei Drittel seines Vermdgens in (i) Forderungswertpapiere und —wertrechte sowie (ii) Opti-
ons- und Wandelanleihen geméss Anhang B, Ziffer 1.8.1 a) 2 und 3;

e) insgesamt hochstens zwei Drittel seines Vermdgens in (i) physische Edelmetalle und Edelmetalle in Buchform (di-
rekt) sowie Edelmetallwertrechte und Edelmetallzertifikate (indirekt) sowie (ii) Derivate auf Waren (Commodities)
gemass Anhang B, ziffer 1.8.1 c) und g);

f) insgesamt hdchstens zwei Drittel seines Vermdgens in (i) Geldmarkinstrumente sowie (ii) Sichteinlagen oder kiind-
baren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten geméass Anhang B, Ziffer 1.8.1 h) und i);

g) Anlagen in Derivate sind in die jeweiligen Anlagebeschrankungen geméss Ziffer 1.8.4 einzurechnen, wenn ihnen als
Basiswerte die in diesen Anlagebeschrankungen genannten Finanzinstrumente zugrunde liegen.

In Bezug auf die Anlagebeschrankungen wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

1.8.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
Fir den Teilfonds bestehen folgende Einschrankungen:

a) Das Vermdgen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung ibereignet oder zur
Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne von Punkt b) oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéften mit Finanzinstrumenten wie Optionsrechte, Wert-
papierpensionsgeschéfte, Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder &hnliche.
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b) Der Teilfonds darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Riicknahmebegehren Kredite zu markt-
konformen Bedingungen aufnehmen (siehe Ziffer 2.5 ,Anlagegrundséatze des Teilfonds").
Der Teilfonds darf Kredite i.H.v. bis zu 10% seines Nettovermdgens aufnehmen
Punkt b) steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

1.9 Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil des AIF bzw. eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse wird
vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis
der letztbekannten Kurse unter Berticksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse des AIF bzw. eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des
AIF bzw. des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt
und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des AIF bzw. dieses Teil-
fonds, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen des AlF bzw. desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse
zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei
der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 CHF, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Schweizer Franken handelt;
- auf 0.01 EUR, wenn es sich bei der Rechnungswéhrung um den Euro handelt;

- auf 0.01 USD, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den US-Dollar handelt; und

Das Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Boérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

c) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab- oder zugeschrie-
ben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und
fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusétzlich beriicksichtigt;

d) Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter a), b) und c) oben fallen,
werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

e) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewer-
tet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriufbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f)  Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rick-
nahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

g) Falls fiir die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden diese Vermdgensgegen-
sténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

h) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

i)  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des AlF bzw.
des Teilfonds lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wé&hrung des AlF bzw. des Teilfonds
umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Vermogen des AlF bzw. des Teilfonds
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unméglich oder
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unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des AIF bzw. des Teilfonds-
vermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich
getatigt werden. In diesem Fall wird flir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berech-
nungsmethode angewandt.

1.10 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

1.10.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
bzw. des Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlage-
ziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Riickgabe von Anteilen
kann der Anleger mdglicherweise den urspriinglich in den AIF bzw. in den Teilfonds investierten Betrag nicht zuriickerhal-
ten.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit stei-
gen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurtick erhalt.

Die Risiken des AIF bzw. des Teilfonds sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Moglichkeit des Teilfonds direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -wertrechte zu investieren, besteht
bei diesem Anlagetyp ein erhéhtes Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken
kann.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen

Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kénnen die Anlagen des Teilfonds negativ beein-
flussen.

Auch in entwickelten Landern kénnen wahrungspolitische Massnahmen die Freiheit des Handels und die Ubertragbarkeit
von Anlagen einschréanken.

Verlustrisiko

Das Gold in physischer Form, das durch die Verwahrstelle verwahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausgesetzt. Durch dussere
Einfliisse wie Naturereignissen oder menschlichen Handlungen (z.B. terroristischer Angriff, etc.) kann der Zugang zu dem
verwahrten Gold eingeschrankt oder unmdglich sein. Dies bedeutet im Extremfall einen mindestens teilweisen Verlust fir
das Teilfondsvermdgen.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in individuelle Vermdgenswerte (,Fokussierte Anlage”) oder bestimmte Markte, Bran-
chen, Regionen/Lander, Anlageklassen /-themen, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser fokussierten Anlage oder
schwerpunktmassigen Kategorien, einschliesslich politischer Einflisse, besonders stark abhangig.

Bei einer fokussierten Anlage kann die fiir Teilfonds charakteristische Risikostreuung (,Diversifikationseffekt*) entfallen
und die Wertentwicklung des Teilfonds markant von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Mérkte abweichen.

Bei Investitionen in sog. Zielfonds kdnnen diese Zielfonds &hnliche Vermdgenswerte enthalten. Zudem kénnen die haufig
voneinander unabhéngig und weisungsungebunden agierenden Fondsmanager vergleichbare Anlagestrategien verfolgen.
Aus diesen Grunden kann sich gegebenenfalls die Risikostreuung (,Diversifikation®) verringern und auch ein Konzentrati-
onsrisiko entstehen (stark korrelierte Risiken), welches oftmals zeitnah nicht erkannt werden kann.

Edelmetalle (Gold und Silber)

Edelmetalle, einschliesslich Gold und Silber, werden vornehmlich in Schwellenlandern geférdert. Die politische, rechtliche
und wirtschaftliche Lage in solchen Staaten ist generell instabiler als diejenige von entwickelten Staaten und kann schnel-
len und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen den Wert des Goldes resp.
Silbers nachteilig beeinflussen, namentlich Exportbeschrankungen, Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sank-
tionen etc. In der Vergangenheit waren auch in entwickelten Landern wéhrungspolitische Massnahmen zu verzeichnen,
welche die Freiheit des Handels und die Ubertragbarkeit von Edelmetallen, insbesondere auch von Gold und Silber, ein-
schrankten.

Gold und Silber zeitigen keine Ertrége, die zur Deckung der Vergitungen und Nebenkosten herangezogen werden kénnen.
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Marktenge und illiquide Vermdgenswerte

Speziell bei marktengen und illiquiden Vermdgenswerten ist es vorstellbar, dass selbst ein gewdhnlicher Kauf-/ oder Ver-
kaufsauftrag zu signifikanten Wertanderungen fiihren kann. Sofern ein Vermdgenswert illiquide ist, dann kann ggf. eine
beabsichtigte Verausserung unmdglich sein oder nur mit einem wesentlichen Abschlag, einer sog. llliquiditatspramie, er-
folgen. Im umgekehrten Fall eines beabsichtigten Kaufs kann eine bestehende llliquiditéat zu einem deutlich erhéhten Kauf-
preis fuhren.

Risiken durch vermehrte Rickgaben

Zudem beeinflussen Kauf bzw. Verkaufsauftrage die Liquiditat des Teilfonds, da ggf. die Abflisse die Zufllisse Ubersteigen
und deren Saldierung zu einem wesentlichen Nettoabfluss der liquiden Mittel des Fonds fuhren kann. Es ist daher vorstell-
bar, dass trotz geeigneter Risikomanagement-/ und Compliance-Instrumente die Liquiditat zur Befriedigung von Riicknah-
meauftragen nicht zeitnah durchgefiihrt werden kann.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen bendétigen allenfalls erhdhte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwendungen, die i.d.R. auf
Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet werden.

,Operationelle Risiken* (u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/ Dokumentationsrisi-
ken; Reputationsrisiken)

Das operationelle Risiko ist die Gefahr eines Verlusts infolge fehlerhafter oder unzureichender Prozesse (z.B. falsch defi-
nierter Empfangerkreis von Berichten und Listen, fehlende Abstimmung in der Buchungsverantwortung, mangelhafte Funk-
tionstrennung bzw. fehlendes 4-Augen-Prinzip, nicht ausreichende Notfallplanung usw.), menschlichem Versagen (z.B.
Fehler in der Erfassung von Auftrédgen, Falschberatung von Kunden, interner Betrug, Nichtdurchfiihrung von vorgesehenen
Kontrollen usw.), technischem Versagen (z.B. fehlerhafte Hardware, falsch programmierte Software, defekte Turschlésser
usw.), von externen Ereignissen (z.B. Lieferung von falsch gedruckten Geschaftsberichten, externe kriminelle Handlungen,
Uberschwemmungen usw.). In internationalen Standards wird dieses Risiko auch als das Verlustrisiko des Investmentver-
mogens, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen beim AIFM oder
aus externen Ereignissen resultiert; darin eingeschlossen sind Rechts-/ Dokumentations-/ und Reputationsrisiken sowie
Risiken, die aus den fur das Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren bezeichnet.

Politische Risiken der Produzentenlander

Gold und Silber werden vornehmlich in Emerging Markets Landern und Regionen gefordert. Die politische, rechtliche und
wirtschaftliche Lage von solchen Staaten und Regionen ist generell instabiler als diejenige von entwickelten Staaten und
kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen den Wert von Gold
und Silber nachteilig beeinflussen namentlich Exportbeschrankungen, Importbeschrénkungen, Unruhen, internationale
Sanktionen etc. Zudem kénnen Gesetzesanderungen und Anderungen der fiskalischen Rahmenbedingungen die Anlagen
des AIF negativ beeinflussen und den Kauf oder Verkauf der Edelmetalle beeintrachtigen. In der Vergangenheit wurde die
Freiheit des Handels und der Ubertragbarkeit der Edelmetalle auch in entwickelten Landern eingeschrankt durch zu ver-
zeichnende wahrungspolitische Massnahmen.

Edelmetallrisiko
Direkte und indirekte Anlagen an den Edelmetallmarkten sind grundsétzlich dem allgemeinen Marktrisiko ausgesetzt.

Daneben héangt die Wertentwicklung von Edelmetallen aber auch von der Versorgungslage der Giiter, der prognostizierten
Forderung / Gewinnung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher sehr volatil sein. Marktpreise
kdénnen auch politisch beeinflusst werden (Rechtliche und politische Risiken) oder geographisch bedingt Unzulanglichkei-
ten in der regulatorischen Aufsicht bzw. Infrastruktur des Marktes, Devisen- und Transferbeschrankungen, Moratorien,
Unruhen, Embargos in erhohtem Masse bestehen (Schwellenmarktrisiko). Folglich kénnten diese Markte nicht liquide bzw.
eingeschrankt transferierbar sein (Lander- / Transferrisiko).

Wahrungsrisiko

Die Rechnungswéhrung des Fonds ist der Schweizer Franken. Indes weisen Gold und Silber keine Nennwéhrung auf und
die flissigen Mittel und Forderungen werden typischerweise keinen grdsseren Umfang annehmen. Eine Wahrungsabsi-
cherung der Anlagen in Gold oder Silber wie auch der flissigen Mittel und Forderungen gegen die Referenzwahrung wird
nicht vorgenommen. Eine Wahrungsabsicherung wére uber die Zeit typischerweise auch mit erheblichen Kosten verbun-
den.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen
Einzelne Gestaltungsstrukturen benétigen allenfalls erhdhte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwendungen, die i.d.R. auf

Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet werden.
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Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhohten Risiken
kommen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Hebelwirkung (,engl. ,Leverage®) aus der Finanzierung ist ein Verfahren, mit welchem der Investitionsgrad des Teilfonds
durch Kreditaufnahme (0.4.) erhdht wird. Hierdurch wirken Vermégenswertdanderungen starker auf das Eigenkapital als
bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des Teilfonds nach Brutto-Methode grundsétzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indi-
kation des Risikogehaltes des AIF bzw. des Teilfonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des Teilfonds nach der Netto-Methode grundséatzlich unter 1.3 liegen wird. Abhangig
von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren..

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

1.10.2 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den spezifischen Risiken kénnen die Anlagen allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich im Treuhandvertrag unter Abschnitt VIII "Risikohinweise".

1.11 Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht iiber die Kosten, die aus dem AIF bzw. aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle ,Stammdaten

und Informationen des AIF und dessen allfalligen Anteilsklassen® aus Ziffer 1.1 dieses Anhangs zu entnehmen.

1.12 Performance-Fee
Der AIFM erhebt keine Performance-Fee.

Der AIFM
LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang C " Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt.
Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus
diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden, Anhang C zum Treuhandvertrag "Spe-
zifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander" nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und sind von der Ge-
nehmigung ausgeschlossen.

1  Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland
Der Vertrieb der Anteile ist nach §320 KAGB der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl der AIF (das Investmentvermdgen) als auch sein AIFM unterliegen nicht der staatlichen Aufsicht durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

1.1 Informationsstelle/ Reprasentant und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Der AIFM hat die Marcard, Stein & Co Aktiengesellschaft, Ballindamm 36, 20095 Hamburg als Informations- und Zahl-
stelle in Deutschland ernannt. In Deutschland anséassige Anleger kénnen bei der deutschen Informationsstelle die we-
sentlichen Anlegerinformationen (KIID), den Treuhandvertrag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern
nachfolgend verdffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform -
und die aktuellen Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage kénnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden. Samtliche von den An-
legern geleistete oder fir die Anleger bestimmte Zahlungen kénnen auf Wunsch des Anlegers iber die vorgenannte
Zahlstelle erfolgen.

1.2 Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Vertriebsstelle der Teilfonds Quantex Multi Asset Fund in Deutschland agiert die Deutsche Finance Capital GmbH,
Leopoldstrasse 156, 80804 Munchen. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt Zeichnungsantrége, Rucknahmeauftrage und
Umtauschauftrage fur den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Verwahrstelle Gibermitteln. Die
Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in Deutschland vertreiben. Die Vertriebsstelle ist nicht berechtigt, Bar-
geld oder Verrechnungsschecks von Anlegern entgegenzunehmen. Das Eigenkapital der Vertriebsstelle per 31.12.2022
belief sich auf EUR 300.000, Stammkapital inkl. Einlagen und Riicklagen: EUR 300.000.

Bei der Vertriebstelle kdnnen Sie den Treuhandvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), den Treuhandver-
trag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbe-
richt - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen Ausgabe-, Riicknahme- und Umtausch-
preise der Anteile kostenlos erhalten.

1.3 Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf der elektronischen Plattform
www.fundinfo.com verdéffentlicht. S&mtliche Mitteilungen an die Anleger werden, soweit eine Mitteilung gesetzlich vorge-
schrieben ist, in der Bundesrepublik Deutschland zusétzlich im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht und kdnnen
des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland erfragt werden.

Der Jahresbericht wird spéatestens sechs Monate nach Geschéftsjahresende und der Halbjahresbericht spatestens zwei
Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entsprechend § 167 KAGB mittels eines dauerhaften Datentragers unter-
richtet Gber:

a) Anderungen des Treuhandvertrags vorgenommen werden, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergltungen und Aufwandserstattungen betreffen, die aus
dem Fondsvermégen entnommen werden konnen, einschliesslich der Hintergriinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt werden kénnen

b) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Teilfonds,
c) die Kiuindigung der Verwaltung eines Teilfonds oder dessen Abwicklung,

d) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Teilfonds ent-
nommen werden kénnen,

e) die Verschmelzung von Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die geméass Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind
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f)  die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von Informati-
onen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind;

g) alle Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben.

Der AIFM legt Folgendes im Jahresbericht des Fonds offen:

- den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AlF, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb be-
sondere Regelungen gelten;

- jegliche neuen Regelungen zum Liquiditatsmanagement des AlF;

- das aktuelle Risikoprofil des AIF und die von dem AIFM zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanage-
mentsysteme;

- alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem der AIFM fiir Rechnung des AIF Leverage einsetzen kann sowie
etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen von Leverage-
Geschéften gewahrt wurden; die Gesamthéhe des Leverage des betreffenden AlF.

1.4 Widerrufsrecht des Kaufers nach § 305 KAB

Ist der Kéufer von Anteilen eines offenen Investmentvermdgens durch mindliche Verhandlungen ausserhalb der stéandi-
gen Geschéftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht inner-
halb einer Frist von zwei Wochen bei der AIFM oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 Kapitalanlagegesetz-
buch (,LKAGB*) in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt, keine standigen Geschéaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs entsprechend. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung.
Der Widerruf ist gegeniiber der LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Liechtenstein oder
dem Reprasentanten schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschliesslich dessen Unterschrift zu erkla-
ren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kéufer die Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehéndigt oder eine Kaufabrechnung tibersandt worden ist und in der
Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfuhrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuch genigt. Ist der Fristbeginn
nach § 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kéaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile/ Aktien gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemass § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist der auslandische AIFM verpflichtet, dem
Kéaufer gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

15 Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland

Gerichtsstand fir Klagen gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle, die zum Vertrieb von Anteilen an
dem Fonds an Privatanleger in der Bundesrepublik Deutschland Bezug haben, ist der Sitz des Reprasentanten in Ham-
burg. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstiicke kénnen dem Représentanten in der Bundesrepublik Deutsch-
land zugestellt werden.

1.6 Massgeblichkeit des deutschen Wortlauts
Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags und sonstiger Unterlagen und Verdéffentlichungen ist massgeblich.

1.7 Steuerliche Angaben

Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger mit den Ausschuttungen, den ihnen fir Steuerzwecke zugerechneten nicht
ausgeschitteten Ertragen des jeweiligen Teilfonds, dem Entgelt aus der Verausserung oder Riickgabe von Anteilen, aus
der Abtretung von Anspriichen aus den Anteilen sowie in gleichgestellten Fallen in der Bundesrepublik Deutschland der
Ertragsbesteuerung unterliegen kénnen und hierauf unter bestimmten Voraussetzungen auch ein Steuerabzug erhoben
wird (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlag). Auf diese steuerpflichtigen Ertrage und die sonstige Besteuerung von Anlegern
in Bezug auf ihre Beteiligung an dem jeweiligen Teilfonds kann in diesem Prospekt nicht ndher eingegangen werden.
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Anlegern und Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeutschen steu-
erlichen Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des jeweiligen Teilfonds sowie der Verfligung tber die
Anteile bzw. der Rechte hieraus durch ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt
keine Haftung fur den Eintritt bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die Hohe der steuer-
pflichtigen Ertrage unterliegen der Uberpriifung durch das Bundesamt fiir Finanzen.
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2 Vertrieb in der Schweiz

2.1 Qualifizierter Anleger

Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds darf in der Schweiz ausschliesslich an qualifizierte Anleger nach Art. 10 KAG Abs. 3
und 3ter vertrieben werden. Davon ausgenommen sind Privatkunden, die von der sog. Opting-Out Option gemass Art. 5
Abs. 1 FIDLEG Gebrauch gemacht haben und als professionelle Kunden gelten.

2.2 Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Die massgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der
Fondsvertrag sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim AIFM bezogen werden.

2.3 Preispublikationen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen*® aller Anteilsklas-
sen werden bei jeder Ausgabe und Rucknahme von Anteilen taglich oder dem darauffolgenden Bankwerktag auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com veréffentlicht.

2.4 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Der jeweilige Teilfonds bzw. der AIFM sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in oder von der Schweiz aus bezahlen. Diese Entschadigung gilt fiir jedes Anbieten und je-
des Werben fir den jeweiligen Teilfonds, einschliesslich jeder Art von Téatigkeit, welche auf den Verkauf des jeweiligen
Teilfonds abzielt, wie insbesondere die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Veranstaltungen,
die Herstellung von Marketingmaterial, die Schulung von Vertriebspartnern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fiir den Vertrieb des
jeweiligen Teilfonds dieser Anleger erhalten, offen.

Der jeweilige Teilfonds bzw. der AIMF sowie deren Beauftrage bezahlen im Vertrieb in oder von der Schweiz aus keine
Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem jeweiligen Teilfonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

2.5 Sprache

Fur das Rechtsverhéltnis zwischen dem jeweiligen Teilfonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung
des ausfuhrlichen Verkaufsprospektes massgebend.
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3 Vertrieb in Osterreich

Der Quantex AIF Funds - Quantex Multi Asset Fund zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanz-
marktaufsicht (FMA), Wien, natifiziert.

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des AlF und alle tibrigen Bekanntmachungen werden auf dem Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li und auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Verdéffentlichungen ist massgebend.

Weder der AIF noch der AIFM unterliegen der Aufsicht durch eine 6sterreichische Behodrde. Die konstituierenden Doku-
mente wurden von keiner 6sterreichischen Behdrde gepriift und keine dsterreichische Behdrde tragt die Haftung fir
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Unterlagen.
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Anhang D: Offenlegung nachhaltigkeitsbezogener Produkte

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

) : Name des Produkts: Quantex Funds, Quantex Multi Asset Fund
Eine nachhaltige In-

vestition ist eine In- Unternehmenserkennung (LEI-Code): 5299000CQJJR73W23K71

vestition in eine Wirt-

schaftstétigkeit, die §

A B L 1 Okologische und/oder soziale Merkmale
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass

diese Investition

i . Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
keine Umweltziele

oder sozialen Ziele o0 Ja ® ®  Nein

erheblich beeintrach-

tigt und die Unterneh- Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/ soziale
men, in die investiert an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
wird, Verfahrenswei- mit nachhaltigen Investitionen angestrebt
sen einer guten Un- _ _ _ werden, enthalt es einen Mindestanteil
ternehmensfiihrung einem Umweltziel getatigt: __ % von___ % an nachhaltigen Investitionen

anwenden.

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-

nung keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
(EU) 20207852 festge- in Wirtschaftstatigkeiten, die als 6kologisch nachhaltig einzustufen
legt ist und ein Ver- nach der EU-Taxonomie sind

zeichnis von 6kolo- nicht als 6kologisch nachhal-

gisch nachhaltigen tig einzustufen sind

Wirtschaftstatigkei- mit einem sozialen Ziel

ten enthdlt. In dieser

Verordnung ist kein

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen Wirt- Es wird damit ein Mindestanteil ® Es werden damit 6kologische/ soziale Merk-
SZT:fttStsgiEEﬁii“ ;eSt' an nachhaltigen Investitionen male beworben, aber keine nachhaltigen In-
?nvegti-tionen mit gi- mit einem sozialen Ziel getatigt: vestitionen getatigt.

S 0
nem Umweltziel kbnn- _A)
ten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
=’£i‘3 nanzprodukt beworben?
W
A. Generell
Das Teilvermdgen stellt die zu erwartende Rendite ins Zentrum und konzentriert sich bei der Auswahl
von Investitionen in Unternehmen mittels Aktien und Unternehmensobligationen auf wenige klare
Nachhaltigkeitskriterien. Das Teilvermégen fordert punktuell und in geringem Ausmass 6kologische
und soziale Merkmale durch:
- die Anwendung von Ausschlusskriterien im Bereich Waffen, und
- die Favorisierung von verantwortungsvollen Unternehmen.
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B. Anwendung von Ausschlusskriterien

Die definierten Ausschlusskriterien umfassen Waffen, die durch von der Schweiz ratifizierte interna-
tionale Konventionen verboten oder anderweitig reguliert werden.

Massgebende Quelle fur die Beurteilung ist jeweils die Systematische Sammlung des Schweizeri-
schen Bundesrechts, insbesondere die staatsvertraglichen Vereinbarungen und Erlasse zu den
Themen Kriegsverhiitung, Gesetze und Gebrduche des Krieges sowie Neutralitat, wobei diese Ver-
einbarungen Investitionen in betroffene Unternehmen in der Regel nicht verbieten.

Im Ergebnis werden insbesondere die folgenden besonders schadlichen Waffen ausgeschlossen:

Biologische Waffen
- Chemische Waffen
- Streumunition

- Uranmunition

- Landminen

- Atomwaffen

Durch den Ausschluss von besonders schadlichen Waffen kénnen dkologische und soziale Merk-
male gemass der folgenden Tabelle geférdert werden:

Kategorie Merkmal Férderung
Klimaschutz Nein
Anpassung an Klimawandel Nein
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Mee- | Nein

Okologische resressourcen

Merkmale Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft Nein
Vermeidung und Verhinderung von Umweltverschmut- | Ja
zung
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und Oko- | Ja
systeme
Arbeitsrechtliche Standards Nein
Arbeitssicherheit & Gesundheitsschutz Ja

Soziale Merkmale | Faire Arbeitsbedingungen Nein
Angemessene Entlohnung Nein
Gewerkschafts-/Versammlungsfreiheit Nein
Produktsicherheit Nein

Begrindung: Besonders schadliche Waffen kdnnen negative Auswirkungen auf die mit «Ja» be-
zeichneten Merkmale haben, womit diese Merkmale durch einen Ausschluss von Waffen gefordert
werden kénnen.

C. Forderung durch Favorisierung verantwortungsvoller Unternehmen

Die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung umfasst 6kologische und soziale Faktoren (Gover-
nance-Faktoren werden, siehe siehe Abschnitt "Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?".

Das Teilvermoégen verfolgt einen Value-Stil und ist geographisch und thematisch nicht einge-
schréankt. Attraktiv bewertete Titel kdnnen in beliebigen Bereichen zu finden sein. Somit kann das
Teilvermdgen in sdmtliche wirtschaftliche Aktivitaten investieren, insbesondere auch in als kontro-
vers geltende wirtschaftliche Aktivitaten, bei denen gewisse auch signifikante Beeintréachtigungen
von Nachhaltigkeitskriterien inh&rent sind.

Unternehmen sollen aber geeignete Massnahmen ergreifen, um bei der Austibung ihrer Geschéfts-
tatigkeit hohe Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund von schwerwiegenden und unndétigen Beeintrachti-
gungen soweit méglich zu vermeiden.

Durch die Favorisierung verantwortungsvoller Unternehmen im Zusammenhang mit 6kologischen
und sozialen Faktoren werden kénnen 6kologische und soziale Merkmale geméss der folgenden
Tabelle geférdert werden:
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Kategorie Merkmal Forderung

Okologische Klimaschutz Ja

Merkmale Anpassung an Klimawandel Ja
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Ja
Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft Ja
Vermeidung und Verhinderung von Umweltverschmut- Ja
zung
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und Ja
Okosysteme

Soziale Merkmale | Arbeitsrechtliche Standards Ja
Arbeitssicherheit & Gesundheitsschutz Ja
Faire Arbeitsbedingungen Ja
Angemessene Entlohnung Ja
Gewerkschafts-/Versammlungsfreiheit Ja
Produktsicherheit Ja

Begriindung: Zu vermeidende Beeintrachtigungen kénnen in sémtlichen Bereichen bestehen, wo-
mit durch die Favorisierung verantwortungsvoller Unternehmen grundsatzlich samtliche Merkmale
gefordert werden kénnen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o©Okolgischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

A. Generell

Das Teilvermégen verwendet fiir die Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen eine
Kombination von internem Research und externen Datenbanken.

Internes Research kann alle verfigbaren Informationsquellen verwenden und unabhéngig bewer-
ten. Dabei kann sich der Portfolioverwalter auf Daten von Drittanbietern sowie auf eigene qualita-
tive und quantitative Analysen stltzen.

Eingesetzte externe Datenbanken erfiillen bei der Erstellung von Bewertungen und Ratings die fol-
genden minimalen Anforderungen:

- Konsistente Research Methodologie

- Aktuelle Datenbasis

- Globale Abdeckung

- Einbezug von durch anerkannte supranationale Organisationen ausgegebenen Standards fur
die Identifikation von Problemkreisen und die Bewertung von Verhaltensweisen.

B. Anwendung von Ausschlusskriterien

Das Ziel der durchgefiihrten Analysen besteht darin, (i) Verbindungen zu besonders schadlichen
Waffen aufzuzeigen, (ii) bestehende Verbindungen zu bewerten und (iii) Hintergrundinformationen
zu Verbindungen zu liefern.

Fir die Beurteilung werden grundsétzlich die folgenden Indikatoren hinzugezogen:

- Bewertungen und Ratings von Datenbanken

- Berichte von Analysten

- Medienberichte

- Berichte von NGOs und Interessengruppen

- Informationen des Unternehmens selber iber seine Geschéftstatigkeit, wobei diese objektiv
zu bewerten sind

Dabei wird festgestellt, ob grundsétzlich Verbindungen mit solchen besonders schadlichen Waffen
bestehen.

Verbindungen bestehen insbesondere dann, wenn Unternehmen besonders schadliche Waffen
oder signifikante Teile davon herstellen oder damit Handel betreiben.
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Ist dies der Fall, wird jede Verbindung individuell aufgrund der Bewertung durch die Datenbanken
und auf Basis der vorliegenden Hintergrundinformationen evaluiert.

Es erfolgt jeweils ein Abgleich der Unternehmen mit externen Datenbanken. Diese werden entspre-
chend den Kriterien fur besonders schadliche Waffen im Abschnitt "Welche 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben? Bst. B" parametrisiert.

Liegt eine relevante Verbindung vor, wird das entsprechende Unternehmen ausgeschlossen.

Relevante Verbindungen liegen insbesondere dann vor, wenn diese im Zusammenhang mit der
unmittelbaren Geschéaftstatigkeit der Unternehmen stehen. Allgemeine Informationen zum Thema
Waffen sind nicht relevant. Erbringt ein Unternehmen inhaltlich unproblematische Dienstleistungen
gegenuber einem anderen Unternehmen, welches seinerseits mit Waffen in Verbindung gebracht
wird, wird diese Erbringung von Dienstleistungen nicht als Ausschlusskriterium gewertet. Somit wird
in Bezug auf Unternehmen deren Wertschopfungskette nicht betrachtet.

Die angewandten Kriterien fiihren dazu, dass eine geringe Anzahl von Unternehmen zur Investition
ausgeschlossen wird. Sie sind daher Indikatoren fur eine Messung der Erreichung der beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale gemass Abschnitt "Welche 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?" Bst. B.

C. Favorisierung verantwortungsvoller Unternehmen

Das Ziel der durchgefiihrten Analysen besteht darin, hohe Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund von sig-
nifikanten negativen 6kologischen und sozialen Beeintréachtigungen zu identifizieren.

Fir die Beurteilung werden grundsétzlich die folgenden Indikatoren hinzugezogen:

- Bewertungen und Ratings von Datenbanken, insbesondere Beurteilungen im Zusammenhang
mit der Einhaltung von durch anerkannte supranationale Organisationen ausgegebenen Stan-
dards

- Medienberichte

- Berichte von NGOs und Interessengruppen

- Informationen des Unternehmens selber tiber seine Geschéftstatigkeit, wobei diese objektiv
zu bewerten sind

Dabei wird festgestellt, ob hohe Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund von schwerwiegenden oder unnoti-
gen Beeintrachtigungen von 6kologischen oder sozialen Merkmalen geméss Abschnitt "Welche
Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?" Bst. C
vorliegen.

Als schwerwiegend gelten Beeintrachtigungen, welche massive irreversible Schaden verursachen
und Nachhaltigkeitsfaktoren in signifikanter Weise negativ beeintréachtigen. Klarstellend wird darauf
hingewiesen, dass sich die Priifung einer schwerwiegenden Beeintrachtigung (s. nachster Absatz)
auf die im Abschnitt Abschnitt "Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit die-
sem Finanzprodukt beworben?" Bst. C genannten 6kologischen und sozialen Merkmale bezieht
und nicht mit der Beruicksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren im Sinne des Abschnitts "Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?" gleichzusetzen ist.

Als unnétig gelten Beeintrachtigungen, welche mit geringem Aufwand und ohne signifikante Nach-
teile vermieden werden kdénnen.

Es erfolgt jeweils ein Abgleich der Positionen mit externen Datenbanken. Fir die Beurteilung der
Schwere der Beeintréachtigung von sozialen und ¢kologischen Merkmalen sind primér Bewertungen
und Ratings von Datenbanken massgebend. Die externen Datenbanken weisen fiir die gescreen-
ten Unternehmen individuelle Bewertungen aus. Generell ist im Zusammenhang mit quantitativen
Modellen bei Werten im negativsten Viertel der Skala (d.h. z.B. bei einer Risikoskala von 1 bis 100
ab einem Wert von 75) von einer schwerwiegenden Beeintrachtigung auszugehen. Die Notwendig-
keit und die Risiken werden aufgrund der Umsténde des Einzelfalls beurteilt.

Liegen hohe Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund von schwerwiegenden oder unnétigen Beeintrachti-
gungen vor, erfolgt keine Investition in das entsprechende Unternehmen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung
von Korruption und Be-
stechung.

Relevante Beeintrachtigungen liegen insbesondere dann vor, wenn Unternehmen diese im
Rahmen ihrer unmittelbaren Geschéftstatigkeit verursachen. Allgemeine Informationen zu nega-
tiven Beeintrachtigungen sind nicht relevant. Erbringt ein Unternehmen inhaltlich unproblemati-
sche Dienstleistungen gegeniber einem anderen Unternehmen, welches seinerseits mit negati-
ven Beeintrachtigungen in Verbindung gebracht wird, steht diese Erbringung von Dienstleistun-
gen einer Investition nicht absolut entgegen. Somit wird in Bezug auf Unternehmen deren Wert-
schodpfungskette nicht betrachtet.

Die angewandten Kiriterien fiihren dazu, dass in eine geringe Anzahl von Unternehmen nicht
investiert werden kann. Sie sind daher Indikatoren fur eine Messung der beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale geméass Abschnitt "Welche 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male werden mit diesem Finanzprodukt beworben?" Bst. C.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kolgischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt? Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirt-
schaft und Menschenrechte werden nicht beriicksichtigt.
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen*
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleiben-
den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur Investi-
tionsentscheidungen, wo-
bei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
berucksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Vergi-
tung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
x Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel besteht darin, mit einem global diversifizierten Portfolio von Aktien und anderen Wert-
papieren, im Rahmen eines systematischen und auf fundamentale Bewertungen abgestiitzten Anlage-
prozesses im Value-Stil, einen langfristigen Wertzuwachs zu erreichen.

Die Strategie integriert im Rahmen des Anlageprozesses Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl von
Positionen, soweit es sich dabei um Investitionen in Unternehmen handelt. Nachhaltigkeit bedeutet
dabei das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg und langfristiger Wertschépfung unter gleichzeitiger
Berlcksichtigung von nichtfinanziellen Faktoren.

Die Nachhaltigkeitspolitik sieht vor, dass einerseits Ausschlisse aufgrund von vom Portfolioverwalter
als besonders kritisch beurteilten Faktoren festgelegt werden. Gemass diesen Faktoren auszuschlies-
sende Positionen werden nicht ins Portfolio aufgenommen.

Aus den weiterhin in Frage kommenden Positionen werden in einem néchsten Schritt die zu investie-
renden Positionen ausgewahlt. Dabei werden sowohl finanzielle als auch nicht finanzielle Kriterien an-
gewandt und es werden Unternehmen favorisiert, welche sich an Prinzipien fur eine verantwortungs-
volle Unternehmensfuhrung orientieren.

Dadurch werden in geringem Ausmass kontroverse Anlagen vermieden, punktuell 6kologische und
soziale Merkmale gefordert und Nachhaltigkeitsrisiken reduziert.

Uber die erfolgte Forderung der 6kologischen und sozialen Merkmale wird jeweils im Jahresbericht des
Teilvermdgens Aufschluss gegeben.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfallung der beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das verbindliche Element der Anlagestrategie besteht darin, dass nur Investitionen zugelas-
sen sind, welche die aufgestellten Kriterien geméss Abschnitt "Welche 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?" einhalten. Insbesondere
sind Unternehmen, die von externen Datenbanken eine individuelle Bewertung im negativsten
Viertel der Bewertungsskale erhalten, grundséatzlich nicht als Investitionsgegenstand zugelas-
sen.

Der Portfolioverwalter kann jederzeit zusatzliche Kriterien festlegen und erléasst zu diesem
Zweck interne Regelungen fir die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien.

Um welchen Mindestansatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Produkt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

A. Generell

Die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung umfasst Governance-Faktoren (6kologische und

soziale Faktoren werden in den vorangehenden Abschnitten " Welche 6kologischen und/oder sozi-
alen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?" und "Welche Nachhaltigkeitsindika-
toren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kolgischen oder sozialen Merkmale, die

69/74



Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmittelbar
ermoéglichend darauf hin,
dass andere Téatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?" adressiert). Das Teilvermdgen
stellt die zu erwartende Rendite ins Zentrum und konzentriert sich bei der Aktienauswahl auf we-
nige klare Governance-Kriterien.

B. Unternehmensfuhrungspraktiken

Unternehmen sollen geeignete Massnahmen ergreifen, um sich bei der Ausiibung ihrer Geschéfts-
tatigkeit an den folgenden Prinzipien zu orientieren:

- Gute Unternehmensfiihrung

- Integres Verhalten

- Angemessene Berucksichtigung der Interessen von Interessensgruppen, insbesondere der
Aktionare

- Verantwortungsvoller Umgang mit Vermdgenswerten

Zu vermeiden sind insbesondere die folgenden Verhaltensweisen:

- Empire Building

- unndtiges Horten von Liquiditatsreserven

- intransparente Strukturen

- Ungleichbehandlung von Minderheitsaktionaren
- Steuerbetrug und Steuerhinterziehung

- Korruption

- Bestechung

- Erpressung

- Geldwascherei

- Uberproportionale Vergltung von Fiihrungskraften
- irrefihrende Kommunikation

- Betrug

C. Indikatoren

Der Portfolioverwalter klart im Rahmen des Anlageprozesses mittels Recherchen ab, ob Unterneh-
men ihre Geschéftstatigkeit in Ubereinstimmung mit den oben genannten Governance Prinzipien
durchfuhren.

Fir die Beurteilung werden grundsétzlich die folgenden Indikatoren hinzugezogen:

- Bewertungen und Ratings von Datenbanken, insbesondere Beurteilungen im Zusammenhang
mit der Einhaltung von durch anerkannte supranationale Organisationen ausgegebenen Stan-
dards

- Medienberichte

- Berichte von NGOs und Interessengruppen

- Informationen des Unternehmens selber (iber seine Geschéaftstatigkeit, wobei diese objektiv
zu bewerten sind

Dabei wird festgestellt, ob schwere Verfehlungen vorliegen.

Als schwere Verfehlungen gelten Verhaltensweisen, welche ohne objektive Rechtfertigung berech-
tigte Interessen von Interessensgruppen in signifikanter Weise negativ beeintrachtigen.

Es erfolgt jeweils ein Abgleich der Unternehmen mit externen Datenbanken. Diese werden entspre-
chend den Kriterien im Abschnitt "Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiih-
rung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?" Bst. B parametrisiert. Fur die Beurteilung
der Schwere sind primar Bewertungen und Ratings von Datenbanken massgebend. Die externen
Datenbanken weisen fir die gescreenten Unternehmen individuelle Bewertungen aus. Generell ist
im Zusammenhang mit quantitativen Modellen bei Werten im negativsten Viertel der Skala (d.h.
z.B. bei einer Risikoskala von 1 bis 100 ab einem Wert von 75) von einer schweren Verfehlung aus-
zugehen.

Liegt eine schwere Verfehlung vor, erfolgt keine Investition in das entsprechende Unternehmen.

Allgemeine Informationen zu Verfehlungen sind nicht relevant. Erbringt ein Unternehmen inhaltlich
unproblematische Dienstleistungen gegenuber einem anderen Unternehmen, welches seinerseits
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Taxonomiekonforme Téatig-
keiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den An-
teil der Einnahmen aus um-
weltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die in-
vestiert wird, widerspiegeln.
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzeigen, z.B.
fiir den Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

mit Verfehlungen in Verbindung gebracht wird, steht diese Erbringung von Dienstleistungen einer
Investition nicht absolut entgegen. Somit wird in Bezug auf Unternehmen deren Wertschdpfungs-
kette nicht betrachtet.

Die angewandten Kriterien fihren dazu, dass in eine geringe Anzahl von Unternehmen nicht inves-
tiert werden kann. Sie sind daher Indikatoren fiir die Beurteilung der Governance Faktoren gemass
Abschnitt "Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?" Bst. B.

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Die geplante Vermdgensaufteilung entspricht den folgenden Parametern

- Mindestens 90% der Investitionen in Unternehmen férdern 6kologische und soziale Merkmale
i.S.v. SFDR Artikel 8 und verfolgen zudem gute Unternehmensfiihrungspraktiken

- Das Teilvermdgen erlaubt in begrenztem Umfang die Aufnahme von Titeln, welche die Nach-
haltigkeitskriterien nicht erfiillen. Der Anteil solcher Titel ist auf 10% des Portfolios beschrankt.

Daraus ergibt sich die folgende mdgliche Allokation der Vermdgenswerte:

Investitionen

#2 Andere Investitionen
max. 10%

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitio-
nen eingestuft werden.

Zudem sind im Zusammenhang mit der Vermégensaufteilung die folgenden Faktoren massgebend:

- In Bezug auf diejenigen Vermdgenswerte, welche nicht in Unternehmen investiert sind, beste-
hen keine Nachhaltigkeitskriterien.

- Die aktive Auswahl von Investitionen, die nachhaltige Anlageziele i.S.v. SFDR Artikel 9 verfol-
gen, ist nicht vorgesehen

- Die OECD Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte werden nicht bericksichtigt

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kolgischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Strategie kann Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken einsetzen. Eine Beruck-
sichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ist in diesem Zusammenhang nicht vorgesehen

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0%, kein Mindestmass bzw. kein Mindestanteil, an der Taxonomie orientierte Anlagen zu tatigen.
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sind i
nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten a
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
o
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Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen4?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitéat nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Invesitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform:
Gas Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
= Taxonomiekonform (kein = Taxonomiekonform (kein
fossiles Gas & Kernernergie fossiles Gas & Kernenergie
zie) QU gie) 100%
nicht taxonomiekonform nicht taxonomiekonform

*  Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten?

Der Fonds hat derzeit kein spezifisches E/S-Ziel gemaf3 der EU-Taxonomie

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitonen?

Dieses Produkt tatigt keine sozial nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

14 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Be-
grenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen - siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur wirtschatftliche Téatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und
Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie ubereinstimmen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission nie-

dergelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Das Teilvermdgen erlaubt in begrenztem Umfang die Aufnahme von Titeln, welche die Nachhaltig-
keitskriterien nicht erfillen. Der Anteil solcher Titel ist auf 10% der Investitionen in Unternehmen
beschrankt; es gibt in Bezug auf diese 10% keinen Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 0Okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein, es wird kein Index als Referenzwert eingesetzt, um festzustellen, ob das Teilvermdgen mit
den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ubereinstimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar, keine Referenzindex

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Quantex AlF Funds, Quantex Multi Asset Fund: https://www.quantex.ch/de/anlagefonds/quantex-
multi-asset-fund

Weitere produktspezifische Informationen sind zudem in der periodischen Berichterstattung zu fin-
den.
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