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Value-Holdings Deutschland Fund
EUR (LI0013873901)

Ein Teilfonds von Value-Holdings Umbrella Fund
Verwaltungsgesellschaft: VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG

Ziele und Anlagepolitik

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fuir
den Anleger tiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbe-
material. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um
Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn
zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass
Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

e Zielist ein langfristiger Vermogenszuwachs.

* Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

e Der Teilfonds investiert hauptsichlich in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in Deutschland haben
oder die den tUberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitdten in
Deutschland austiben. Die Auswahl der Investition erfolgt nach Value-
Prinzip, d.h. der Teilfonds identifiziert und investiert in Unternehmen,
die als unterbewertet erachtet werden. Zusétzlich kann der Teilfonds in
andere Fonds, Unternehmens- und Staatsanleihen investieren sowie
Termingelder halten. Die Auswahl der Zielfonds erfolgt mittels eines
Verfahrens, das auf bestimmten Qualititsmerkmalen und Kennzahlen
basiert. Der Teilfonds eignet sich als langfristige Investition fiir Anleger,

Risiko- und Ertragsprofil

die an der Entwicklung des deutschen Aktienmarktes durch gut
diversifizierte Anlagen partizipieren wollen. Aufgrund seiner
langfristigen Ausrichtung ist der Teilfonds zur Altersvorsorge geeignet.

» Der Fonds setzt keine Derivate ein.

* Fondsanteile konnen unter den in den Fondsdokumenten
angegebenen Bedingungen taglich gezeichnet und zuriickgegeben
werden.

*  Der Nettoertrag und/oder die realisierten Kapitalgewinne konnen
ausgeschiittet werden. Falls die Verwaltungsgesellschaft eine
Ausschittung als wirtschaftlich nicht sinnvoll erachtet, wird dieser
Betrag auf neue Rechnung vorgetragen.

4 Geringeres Risiko Hoheres Risiko »

Haann

4 Typischerweise geringere Rendite

Typischerweise hohere Rendite »

Dieser Risikoindikator soll das Rendite/Risikoprofil veranschaulichen. Je
héher die Einstufung auf der Skala, desto héher sind die Gewinnchancen,
aber auch das Risiko, einen Verlust zu erleiden. Dieser Risikoindikator
beruht auf historischen Daten, eine Vorhersage kiinftiger Entwicklungen ist
damit nicht méglich. Die Einstufung kann sich kiinftig andern und stellt
keine Garantie dar. Auch eine Einstufung in Kategorie 1, stellt keine véllig
risikolose Anlage dar. Die Anteilsklasse ist in Kategorie 6 eingestuft, weil
der Anteilspreis in der Vergangenheit eine hohe Schwankung aufwies.

Folgende Risikokategorien kénnen von wesentlicher Bedeutung sein und
sind vom Risikoindikator nicht angemessen erfasst:

Liquiditatsrisiken: Sofern Anlagen in wesentlicher Hohe in
Finanzinstrumente getatigt werden, die ihrer Wesensart zufolge
hinreichend liquide sind, unter bestimmten Umstdnden aber ein relativ

niedriges Liquiditatsniveau erreichen kénnen, wirkt sich dies
gegebenenfalls auf das Liquiditétsrisikoniveau des gesamten Teilfonds aus.

Ausfallrisiko: Der Teilfonds schliesst Geschéfte mit mehreren
Gegenparteien ab. Wenn eine Gegenpartei insolvent wird, kénnen offene
Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise beglichen
werden.

Operationelle Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der
Verwahrung von Vermégenswerten: Der Teilfonds kann Opfer von
Betrug und/oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es konnen
Verluste aufgrund von dusseren Ereignissen, unzureichenden internen
Prozessen, Systemausfallen oder menschlichem Verschulden bei der
Verwaltungsgesellschaft, einer Unter-/Verwahrstellen oder externen
Dritten entstehen.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann direkt oder indirekt in Wandel-/Anleihen
investieren. Sollte der Emittent einer Wandel-/Anleihe die Zinsen nicht
punktlich zahlen oder den Nominalbetrag nicht zurtickzahlen, kann dies zu
einem bedeutenden oder vélligen Wertverlust einer Wandel-/Anleihe
fuhren. Die Herabstufung der Bonitat des Emittenten kann auch zu einem
bedeutenden oder vélligen Wertverlust einer Wandel-/Anleihe fuhren.
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Kosten

Aus den Gebtihren und sonstigen Kosten werden die laufende Verwaltung, die Verwahrung des Vermégens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfallende Kosten verringern lhre Ertragschancen.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabekommission max. 0.00 %
Rucknahmekommission max. 0.00 %
Umtauschkommission max. 0.00 %

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor der Anlage auf den
Anteilswert aufgeschlagen bzw. vor der Auszahlung vom Riicknahmepreis
abgezogen wird.

Im Einzelfall konnen die Kommissionen geringer ausfallen. Die aktuellen
Betrdge konnen Sie bei lhrem Finanzberater oder der fur Sie zustandigen
Stelle erfragen.

Kosten, die im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 1.2500 %

Die an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren sowie
Transaktionskosten sind nicht in den laufenden Kosten enthalten, hiervon
ausgenommen sind allféllige Kommissionen, die bei Erwerb oder Verkauf
von Zielfondsanteilen bezahlt werden.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschiftsjahr des
Fonds an, das am 31. Dezember 2021 endete. Sie kdnnen von Jahr zu Jahr
schwanken.

Kosten, die unter bestimmten Umstanden zu tragen sind

Performance Fee* 10.00 %
Hurdle Rate 5.00 %
High Watermark Prinzip Ja

*Der wihrend des letzten Geschéftsjahres tatsichlich berechnete Betrag belief sich auf 0.1300 %

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Weitere Informationen in Bezug auf die Kosten und deren
Berechnungsmethoden kénnen Sie den Verkaufsunterlagen
entnehmen, welche auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft
www.vpfundsolutions.li abrufbar sind.
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Praktische Informationen

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die
kiinftige Wertentwicklung.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung in der Vergangenheit wurden
samtliche Kosten und Gebtihren abgezogen, mit Ausnahme von
Kommissionen, die gegebenenfalls beim Kauf oder Verkauf der
Fondsanteile bezahlt wurden.

Die friihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Die Anteilsklasse wurde am 15. Mai 2002 lanciert.

Verwabhrstelle ist die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz,
Liechtenstein.

Weitere praktische Informationen tGber den Fonds, die Verkaufsunterlagen,
die letzten verfuigbaren Jahres- und Halbjahresberichte sowie die aktuellen
Anteilspreise finden Sie kostenlos in deutscher Sprache auf der Webseite
der Verwaltungsgesellschaft www.vpfundsolutions.li.

Informationen uber allféllige weitere Anteilsklassen kénnen den
Verkaufsunterlagen, den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten sowie
der Webseite der Verwaltungsgesellschaft www.vpfundsolutions. i
entnommen werden.

Der Fonds unterliegt den Steuervorschriften in Liechtenstein. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. Ihrer Einkiinfte aus dem Fonds
besteuert werden. Daher sollten Sie lhren Finanz- oder Steuerberater
konsultieren, bevor Sie sich fiir die Investition entscheiden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann lediglich auf Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend,
unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts vereinbar
ist.

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG- Aeulestrasse 6 - 9490 Vaduz - Liechtenstein
T +423 23567 67- F +423 235 67 77- www.vpfundsolutions.li

Dieses Dokument beschreibt die oben genannte Anteilsklasse. Der
Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte beziehen sich jedoch auf
den gesamten Fonds.

Die verschiedenen Teilfonds des Fonds haften nicht fiireinander, das heisst
furr Sie als Anleger sind ausschliesslich die Gewinne und Verluste des oben
genannten Teilfonds von Bedeutung.

Anleger haben grundsitzlich das Recht, von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds des Fonds zu wechseln. Weitere Angaben zum
Anteilsumtausch finden sich in den Verkaufsunterlagen. Bis auf weiteres hat
der Fonds nur einen Teilfonds.

Dieser Fonds ist in Liechtenstein zugelassen und wird durch die
Finanzmarktaufsicht (FMA) reguliert. Einzelheiten der aktuellen
Verglitungsgrundsatze und -praktiken, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden und die
Identitdt der fur die Zuteilung zustandigen Personen, sind unter
www.vpfundsolutions.li abrufbar. Auf Anfrage wird eine Papierversion
kostenlos zur Verfligung gestellt. Diese wesentlichen Informationen fiir den
Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 5. Mai 2022.
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