XTRACKERS (IE) PLC
(ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds)

Eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Form einer offenen Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur
und mit variablem Kapital, errichtet nach irischem Recht und eingetragen unter der Registernummer 393802

PROSPEKT FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Der vorliegende Prospekt bezieht sich einzig auf die Teilfonds, die zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz zugelassen sind und darf daher nur fiir das Angebot von Xtrackers (IE) plc in der Schweiz
verwendet werden.

Dieser Prospekt ist zusammen mit dem Nachtrag fur die Anteile des angebotenen Fonds
auszuhandigen und zu lesen.

Datum: 15. Juni 2023



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIES IST EIN WICHTIGES DOKUMENT. BEVOR POTENZIELLE ANLEGER ANTEILE ERWERBEN,
SOLLTEN SIE SICHERSTELLEN, DASS IHNEN DIE ART EINER SOLCHEN ANLAGE, DIE DAMIT
VERBUNDENEN RISIKEN UND IHRE EIGENEN PERSONLICHEN VERHALTNISSE VOLLSTANDIG
BEKANNT SIND. WENN SIE SICH UBER DEN INHALT DIESES PROSPEKTS UNSICHER SIND, SOLLTEN
SIE DEN RAT EINES ENTSPRECHEND QUALIFIZIERTEN BERATERS EINHOLEN.

Zulassung

Die Gesellschaft ist eine am 17. November 2004 gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
die in Irland als Organismus fiir Gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere (OGAW) gemaR den
Vorschriften der European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, 2011 (S.I. No. 352 of 2011) in ihrer jeweils gednderten oder zuklinftig geanderten,
erganzten oder konsolidierten Fassung zugelassen wurde. Diese Zulassung stellt jedoch keine Garantie
der Central Bank in Bezug auf die Leistungserfullung durch die Gesellschaft dar und die Central Bank
haftet nicht flr die Leistungserfillung oder Leistungsstérungen seitens der Gesellschaft. Die Zulassung
der Gesellschaft stellt keine Empfehlung oder Gewadhrleistung der Central Bank in Bezug auf die
Gesellschaft dar, und die Central Bank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Die Gesellschaft ist als offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds strukturiert, sodass Anteile,
die Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, zu bestimmten Zeitpunkten vom Verwaltungsrat
ausgegeben werden kdnnen. In Bezug auf einen Fonds kdnnen Anteile in mehreren Klassen ausgegeben
werden. Alle Anteile einer Klasse sind, sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders vorgesehen,
untereinander gleichrangig. Bei der Auflegung eines neuen Fonds (wofir die vorherige Genehmigung der Central
Bank erforderlich ist) oder einer neuen Anteilsklasse (die Anteilsklasse) (die gemald den Vorgaben in den
OGAW-Vorschriften ausgegeben werden muss) erstellt die Gesellschaft einen Nachtrag, der vom Verwaltungsrat
herausgegeben wird und die mafRgeblichen Informationen zu dem neuen Fonds bzw. der neuen Anteilsklasse
enthalt. Fur jeden Fonds (und demzufolge nicht fur jede Anteilsklasse) wird ein separates Vermdogensportfolio
gefiihrt, das in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds angelegt wird.
Einzelheiten zu den einzelnen Fonds und deren jeweiligen Anteilsklassen sind im maf3geblichen Nachtrag
aufgefihrt.

Verantwortung

Der Verwaltungsrat (dessen Mitglieder im nachstehenden Abschnitt "Geschéftsfiihrung der Gesellschaft —
Verwaltungsrat der Gesellschaft" aufgefiihrt sind) Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Prospekt und
im jeweiligen Nachtrag enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle
angemessene Sorgfalt angewandt hat, um dies sicherzustellen) stimmen die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben (in der durch den jeweiligen Nachtrag erganzten, geanderten oder erweiterten Fassung) mit den
tatsachlichen Umstanden zum Datum des jeweiligen Nachtrags Uberein, wenn der Prospekt im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Nachtrag gelesen wird, und es ist darin nichts ausgelassen, was die Bedeutung dieser
Angaben beeintrachtigen kénnte.

Notierung an einer Borse

Ziel der Gesellschaft ist es, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren
Borsen die Einstufung einiger ihrer Fonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum
Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market
Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden
kénnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden
Bdrsenaufsicht Uberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen der ETFs an anerkannten Bdrsen zu
beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaR den Notierungsvorschriften der
mafgeblichen Borse stellt keine Gewéhrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die
Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den zur Notierung



erforderlichen Unterlagen enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige
Zwecke dar.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft weder ausstehendes noch bereits geschaffenes, aber noch
nicht begebenes Fremdkapital (einschlieBlich Darlehen) und auch keine ausstehenden Hypotheken,
Belastungen, sonstigen Kreditverbindlichkeiten oder Verpflichtungen dieser Art wie Uberziehungskredite,
Verbindlichkeiten aus Akzepten oder Akzeptkrediten, Ratenzahlungskrediten oder Finanzierungsleasing, sowie
keine Garantien oder sonstigen Eventualverbindlichkeiten.

Die Abwicklung in Bezug auf Anteile der Gesellschaft kann elektronisch Giber Wertpapierabwicklungssysteme wie
Euroclear oder Clearstream erfolgen.

Allgemeines

Dieser Prospekt enthalt eine Beschreibung der Gesellschaft sowie allgemeine Angaben zum Angebot von
Anteilen an der Gesellschaft. Auch der jeweilige separate Nachtrag ist von Anlegern zu beachten. Jeder Nachtrag
enthdlt die Bedingungen der Anteile und des Fonds, auf die er sich bezieht, sowie Angaben zu Risikofaktoren
und sonstige fur die jeweiligen Anteile spezifische Informationen.

Potenzielle Anleger sollten beziiglich der Anteile in keiner Weise tétig werden, bevor sie nicht ein Exemplar des
jeweiligen Nachtrags erhalten haben. Sofern in dem jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, sind
Informationen in dem Nachtrag als Erganzungen, Erweiterungen und Anderungen zu den Angaben in diesem
Prospekt im Hinblick auf bestimmte Einzelheiten und die Bedingungen der jeweiligen ausgegebenen Anteile zu
verstehen. Soweit der Inhalt dieses Prospekts jedoch im Widerspruch zu einem Nachtrag steht, ist der Inhalt des
entsprechenden Nachtrags maf3gebend. Dieser Prospekt und jeder maf3gebliche Nachtrag sollten sorgféltig und
vollsténdig gelesen werden, bevor eine Anlageentscheidung hinsichtlich der Anteile einer Klasse getroffen wird.

Dieser Prospekt und der entsprechende Nachtrag dirfen in jeder Rechtsordnung nur in Verbindung mit einem
Exemplar des zuletzt verdffentlichten Jahresberichts und des gepriiften Jahresabschlusses vertrieben werden.
Diese Dokumente bilden zusammen mit diesem Prospekt den Verkaufsprospekt fir die Ausgabe von Anteilen
der Gesellschaft.

Alle Anteilsinhaber sind aus der Satzung berechtigt, verpflichtet und ihre Bestimmungen werden als ihnen
bekannt vorausgesetzt. Exemplare der Satzung sind wie in diesem Prospekt beschrieben erhaltlich.

Dieser Prospekt und die jeweiligen Nachtrage unterliegen irischem Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Verkaufsbeschrankungen

Dieser Prospekt darf nur in Verbindung mit einem Exemplar des Nachtrags fiir die jeweiligen Anteile ausgehéandigt
werden (wobei Anleger unabhéngig von der Anzahl der Nachtrage, die sie erhalten, jeweils nur ein Exemplar des
Prospekts erhalten). Dieser Prospekt darf nicht fir die Zwecke eines Angebots oder einer Aufforderung in
Rechtsordnungen bzw. unter solchen Umstanden verwendet werden, in bzw. unter denen ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung rechtswidrig oder nicht zuléssig ist.

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht von der United States Securities and Exchange Commission (die
"SEC") oder einer anderen Regierungsbehdrde der Vereinigten Staaten von Amerika genehmigt, und weder die
SEC, noch eine andere Behérde der Vereinigten Staaten von Amerika hat die Richtigkeit oder Zweckdienlichkeit
dieses Verkaufsprospekts tberprift. Die Anteile werden aul3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika in
Ubereinstimmung mit der Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung
(der "Securities Act") angeboten und verkauft. Jede Person, die eine US-Person (entsprechend der Definition
des Begriffes ,U.S. person“ gemall Regulation S des Securities Act) ist, ist nicht berechtigt, in die Anteile zu
investieren.

Die Anteile dirfen nicht an US-Personen verkauft, abgetreten, Gibertragen, verpfandet, sicherungsubereignet,
US-Personen zugerechnet, mit Rechten von US-Personen belastet oder mit US-Personen getauscht werden,
und Derivatekontrakte, Tauschgeschéafte (Swap), strukturierte Schuldverschreibungen (structured note) oder
andere Vereinbarungen durfen nicht US-Personen unmittelbar, mittelbar oder synthetisch Rechte an den Anteilen
einrdumen oder US-Personen den Bestimmungen solcher Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile unterwerfen
(jeweils eine "Ubertragung"). Jede derartige Ubertragung an eine US-Person ist nichtig. Die Gesellschaft wurde
und wird nicht als Investmentgesellschaft gemalRl dem United States Investment Company Act von 1940 in der
geanderten Fassung (der "Investment Company Act") registriert und unterliegt daher nicht den Bestimmungen
des Investment Company Act, welche den Schutz von Anlegern in registrierten Investmentgesellschaften
gewdbhrleisten sollen.



Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, den Anteilsbesitz von folgenden Personen bzw. die Ubertragung
von Anteilen an folgende Personen zu beschranken (und folglich die im Besitz solcher Personen befindlichen
Anteile zurlickzunehmen): US-Personen; Personen, die sich nicht den vom Verwaltungsrat bestimmten
Geldwésche-Kontrollen unterziehen; Personen, die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten oder
Behorden oder solche Rechtsvorschriften verletzen, aufgrund derer sie nicht zum Anteilsbesitz berechtigt
sind; Personen, bei denen die Umstande (unabhangig davon, ob diese unmittelbare oder mittelbare
Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob diese Personen einzeln oder zusammen mit einer oder
mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige Umsténde, die dem
Verwaltungsrat als erheblich erscheinen) nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fuihren kdnnen, dass der
Gesellschaft eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische
Nachteile entstehen, die ihr ansonsten nicht entstanden waren, oder dass die Gesellschaft Gesetze oder
Vorschriften verletzt, die sie ansonsten nicht verletzt hatte. Bei Erwerb und Halten von Anteilen durch in Irland
steuerpflichtige Personen nimmt die Gesellschaft bei Eintreten eines Steuertatbestands nach irischem Recht
Anteile, die von Personen gehalten werden, die in Irland steuerpflichtige Personen sind, als solche gelten oder
im Namen einer solchen Person handeln, zuriick und entwertet diese, und der Erlés wird an die irische
Finanzbehorde (Irish Revenue Commissioners) abgefiihrt, wenn ein solches Vorgehen fiir die Zahlung irischer
Steuern erforderlich ist.

Dieser Prospekt und die Nachtrage konnen in andere Sprachen iibersetzt werden. Diese Ubersetzungen
enthalten ausschlieBlich dieselben Informationen und sind bedeutungsgleich mit dem englischsprachigen
Dokument. Bei Unstimmigkeiten zwischen der englischsprachigen und einer anderssprachigen Fassung ist die
englische Fassung maRgeblich. Dies gilt nicht, soweit (und nur soweit) die Rechtsvorschriften einer
Rechtsordnung, in der Anteile verkauft werden, etwas anderes erfordern, sodass im Falle von
Rechtsstreitigkeiten aufgrund von Informationen, die in einem anderssprachigen Dokument veréffentlicht wurden,
die Sprache des Dokuments maf3geblich ist, auf das die Rechtsstreitigkeit gestitzt wird.

Vorschriften nach schwedischem Recht

Soweit ein Fonds fur den Vertrieb in Schweden zugelassen und an der Stockholm Stock Exchange notiert ist, hat
die Gesellschaft Euroclear Sweden AB ("ESAB") als ihren schwedischen Vertreter bestellt, zu dessen Pflichten
u. a. das Fihren eines Verzeichnisses schwedischer Anteilsinhaber der jeweiligen Fonds z&hlt. Zur Klarstellung
wird bestétigt, dass die Gesellschaft berechtigt ist, von ESAB Informationen zu den schwedischen
Namensanteilen der jeweiligen Fonds sowie das Verzeichnis der Anteilsinhaber anzufordern.

Eignung der Anlage

Potenzielle Anleger sollten sich tber Folgendes informieren: (a) die moglichen steuerlichen Konsequenzen, (b)
die rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften, (c) Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollvorschriften und (d) alle anderen erforderlichen behérdlichen oder sonstigen Genehmigungen
oder Formalitaten, die nach dem Recht des Staates ihrer Griindung, ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes
oder ihres Geschéftssitzes zu beachten sein kdnnten und die fur den Kauf, den Besitz oder die Verauf3erung von
Anteilen relevant sein kénnten.

Der Wert und der Ertrag der Anteile der Gesellschaft kdnnen steigen oder fallen, und es ist méglich, dass
potenzielle Anleger ihren investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Die Anteile der einzelnen Fonds
werden in einem Nachtrag zu diesem Prospekt fir jeden Fonds beschrieben. Jeder Nachtrag ist ein
wesentlicher Bestandteil dieses Prospekts und wird hinsichtlich des jeweiligen Fonds in Form eines
Verweises in diesen aufgenommen. Zur Darstellung bestimmter Risiken, die potenzielle Anleger
bertcksichtigen sollten, siehe den Abschnitt "Risikofaktoren" dieses Prospekts und den jeweiligen
Nachtrag.

Eine Anlage in die Anteile ist fur potenzielle Anleger nur dann geeignet, wenn diese (entweder allein oder mit
Hilfe eines geeigneten Finanz- oder sonstigen Beraters) Vorteile und Risiken einer solchen Anlage bewerten
kénnen und Uber ausreichende Mittel verfigen, um alle etwaigen durch eine solche Anlage entstehenden
Verluste tragen zu konnen. Dieser Prospekt beinhaltet keinerlei Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung oder
Beratung in sonstigen Angelegenheiten und ist nicht als Dokument mit solchen Ratschlagen zu betrachten.

Vertriebsvorschriften

Angaben oder Zusicherungen von Handlern, Vertriebspersonal oder sonstigen Personen, die nicht in diesem
Prospekt oder dem jeweiligen Nachtrag oder in zu diesem Prospekt gehérenden Berichten und Abschliissen der
Gesellschaft enthalten sind, gelten als nicht genehmigt und sind dementsprechend als nicht verlasslich zu
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betrachten. Mit der Aushandigung dieses Prospekts oder des jeweiligen Nachtrags bzw. dem Angebot, der
Ausgabe oder dem Verkauf von Anteilen ist unter keinen Umstanden eine Zusicherung verbunden, dass die
Angaben in diesem Prospekt oder dem jeweiligen Nachtrag nach dem Datum dieses Prospekts oder des
jeweiligen Nachtrags zutreffend sind. Dieser Prospekt oder der jeweilige Nachtrag kénnen von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden, und potenzielle Anteilszeichner sollten sich beztglich der Ausgabe von spateren Fassungen
des Prospekts oder der Nachtrage bzw. von aktuellen Berichten und Abschlissen der Gesellschaft an die
Verwaltungsstelle wenden.

Riicknahmegebiihr

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebuhr von bis zu 3% des Riicknahmepreises einer Anteilsklasse eines
Fonds erheben, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Ricknahme von Anteilen" beschrieben. Sofern im
jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, wird keine Riicknahmegebuhr erhoben.

Definitionen

In diesem Prospekt verwendete definierte Begriffe haben die ihnen im nachstehenden Abschnitt
"Begriffsbestimmungen” zugewiesene Bedeutung.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

"£", "Sterling" und "Pfund"”

"Abwicklungstag"

"Aktienfonds"

d)

e)

ist das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Kénigreichs.

ist in Bezug auf den Erhalt von Geldern fiir die Zeichnung von Anteilen
bzw. die Anweisung von Geldern fir die Ricknahme von Anteilen der
im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Tag. Im Falle einer
Rucknahme liegt dieser Tag nicht mehr als zehn Londoner
Bankgeschéftstage nach dem Ende der jeweiligen Annahmefrist bzw.
(falls dieser Termin spater liegt) nach dem Erhalt der ausgefillten
Rucknahmedokumente.

bezeichnet, fur Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zusatzlich zu den in diesem Prospekt einschlief3lich
des zugehorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwvermdgens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegensténde des
Teilfonds ohne Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt (geman der Definition
eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

Anteile an Investmentfonds;
mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, bei denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder
nach deren Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu mindestens
75% aus unbeweglichem Vermégen besteht, wenn diese
Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen
einer Ertragsbesteuerung in Héhe von mindestens 15% unterliegen
und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren Ausschittungen einer
Besteuerung von mindestens 15% unterliegen und der Teilfonds nicht
von ihr befreit ist;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung
befreit sind, soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder
mittelbar zu mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
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"Aktiendachfonds"

von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat anséssig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder
von ihr befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zusatzlich zu den in diesem Prospekt einschlie3lich
des zugehdorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivvermégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des InvStG angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

1. Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition eines
"organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

a) Anteile an Investmentfonds;

b) Anteile an Kérperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermbégensmassen, bei denen nach gesetzlichen
Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermdgen besteht, wenn diese Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren
Ausschuttungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie Ausschittungen
vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10% aus
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder
mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die
(i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (i) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn

11



der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betrégt.

2. Anteile an Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen
mehr als 50% ihres Wertes oder mehr als 50% ihres
Aktivvermdgens (dessen Hdhe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-
Investmentfonds mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen, in H6he von 51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hoéheren Prozentsatz als 51
Prozent seines Wertes oder seines Aktivwermdgens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

3. Anteile an Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen
mindestens 25% ihres Wertes oder mindestens 25% ihres
Aktivwermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstande des Investmentfonds ohne
Bertcksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-
Investmentfonds mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in
seinen Anlagebedingungen einen hdheren Prozentsatz als 25%
seines Wertes oder seines Aktivvermdgens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung;

4. Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung vornehmen, in Ho6he der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatséachlich selbst
oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs
sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt (geman der Definition eines "organisierten Marktes" des
KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem EU-Mitgliedstaat
oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat anséssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

e Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den
Vorgaben aus dem 2. bis 4. Spiegelstrich und dieses Satzes
entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den
Unterspiegelstrichen a) — e€) im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen
definiert sind sowie solche, die mittelbar Gber Personengesellschaften
gehalten werden.
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"Anlagekonto"

"Anlageverwalter

"Annahmefrist"

"Anteile"

"Anteilsinhaber”

"Anteilsklasse mit Derivateeinsatz

"Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung"

"Antragsformular"

"Auflegungstermin™

"Ausgabeaufschlag”

"Auslandische Person"

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar Uber
Personengesellschaften gehalten werden, sind keine
Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der
Ermittlung der téglichen Kapitalbeteiligungsquote beriicksichtigt
werden.

ist (i) ein voriibergehend geflihrtes separates Anlagekonto oder (i) ein
separates Anlageveraul3erungskonto, wie im Einzelnen in den
Abschnitten "Zeichnung von Anteilen" und "Riicknahme von Anteilen”
beschrieben.

bezeichnet die im Abschnitt "Geschaftsfuhrung der Gesellschaft"
genannten Rechtstrager bzw. deren gemaf3 den Vorgaben der Central
Bank ordnungsgemalf bestellte Nachfolger.

ist der spateste Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umtauschantrag flr einen Transaktionstag angenommen werden
kann, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds naher erlautert.

sind die gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft, die Beteiligungen
an einem Fonds darstellen, und — soweit der Kontext dies zuléasst oder
erfordert — jegliche Klassen gewinnberechtigter Anteile, die
Beteiligungen an einem Fonds darstellen.

sind die Inhaber von Anteilen, jeweils ein "Anteilsinhaber".

bezeichnet eine Klasse, fir die die Gesellschaft Derivatetransaktionen
eingeht, deren Kosten und Nutzen alleine den Anteilsinhabern dieser
Klasse zufallen.

bezeichnet eine Anteilsklasse, die die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilsklasse und den Wahrungen der Basiswertpapiere im Portfolio
verringern soll. Sofern nicht anders angegeben, beinhalten alle
Bezugnahmen auf Klassen oder Anteile die Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung.

ist das Antragsformular fir Anteile.

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen das
jeweilige Zeichnungsentgelt Anteile an einem Fonds ausgibt.

ist die bei Zeichnung der Anteile gegebenenfalls an eine Vertriebsstelle
zu zahlende Geblhr, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen —
Zeichnung von Anteilen — Zeichnungspreis" erlautert. Sofern im
jeweiligen  Nachtrag nicht anders angegeben, wird Kkein
Ausgabeaufschlag erhoben.

ist (i) eine Person, die fir Steuerzwecke weder ihren Wohnsitz noch
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, die der Gesellschaft die
entsprechende Erklarung gemaf Schedule 2B des TCA Ubermittelt hat
und Uber die der Gesellschaft keinerlei Informationen vorliegen, die
vernunftigerweise darauf schlieBen lassen, dass die Erklarung
unzutreffend ist oder zu irgendeinem Zeitpunkt unzutreffend war oder
(i) eine Person, in Bezug auf die der Gesellschaft ein schriftlicher
Genehmigungsbescheid der Finanzbehorde (Revenue
Commissioners) vorliegt, der besagt, dass das Erfordernis der
Ubermittlung einer solchen Erklarung in Bezug auf diese Person oder
die Klasse von Anteilsinhabern, der diese Person angehort, als erfilllt
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"Autorisierter Teilnehmer"

"Barkomponente"

"Basiswahrung"

"Basiswert"

"Basiswertpapiere”

"Basiswert-Sponsor"

"Bedeutender Markt fiir
Direkte Replikation"

"Bedeutender Markt fur
Indirekte Replikation"

"Bedeutender Markt"

"Berichtszeitraum"

"Bewertungstag"

gilt, wobei diese Genehmigung nicht widerrufen wurde und alle
Bedingungen, an die diese Genehmigung geknupft ist, erfillt sind.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung
und/oder Rickgabe von Anteilen eines Fonds gegenlber der
Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger, Market Maker oder
Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene
Barkomponente. Die Barkomponente besteht aus drei Elementen:
(i) die den Anteilsinhabern des jeweiligen Fonds zuzurechnenden
aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte
Ausschittungen und Zinsertrdge abziglich der seit der
vorhergehenden  Ausschittung angefallenen  Gebihren und
Aufwendungen), (ii) Barbetrdgen, die sich aus der Abrundung der
Anzahl zu liefernder Anteile, vom jeweiligen Fonds in bar gehaltenen
Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen zwischen den Gewichtungen
im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen des
jeweiligen Fonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbaren
Priméarmarkt-Transaktionskosten.

ist in Bezug auf einen Fonds die im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds
als solche festgelegte Wahrung.

ist in Bezug auf einen Fonds, der die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte abbildet, der Vermdgenswert bzw. die
Vermdgenswerte, dessen bzw. deren Wertentwicklung der jeweilige
Fonds abbilden soll, wobei es sich in der Regel um einen oder mehrere
Indizes bzw. einen Basket bestehend aus Wertpapieren handelt.

sind in Bezug auf jeden Basiswert die den Basiswert bildenden
Ubertragbaren  Wertpapiere  und/oder liquiden finanziellen
Vermdgenswerte.

ist der Sponsor eines Basiswerts wie im Nachtrag definiert.

bezeichnet einen Markt und/oder eine Bérse oder eine Kombination
aus Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des
Fonds 30% des Nettoinventarwerts des Fonds laut Berechnung auf
vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter
Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung
finden soll, der den jeweiligen Autorisierten Teilnehmern entsprechend
mitgeteilt wird.

ist vorbehaltlich anderslautender Angaben im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds ein Markt und/oder eine Borse, an dem/der
Bestandteile des Index gehandelt werden.

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fur Direkte Replikation
oder einen Bedeutenden Markt fir Indirekte Replikation;

ist der am 31. Dezember jeden Jahres endende Zeitraum.

ist (sofern im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
der erste Geschéftstag nach einem NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug
auf einen Fonds berechnet und verdéffentlicht wird.
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"Central Bank"

"CHF"

"Clearingsystem"

"Clearstream"

"Companies Act"

"Derivategeschaft”

"Direkte Anlagepolitik"

"DWS Group"

"DWS Investments UK Limited"

"EMIR"

"Erstangebotszeitraum”

"Erstausgabepreis”

"Erstausgabetag”

"ESMA"

"ETE"

"EU-Mitgliedstaaten”

»EU-Taxonomieverordnung*

ist die Central Bank of Ireland oder eine Nachfolge-Aufsichtsbehdrde,
die fur die Genehmigung der und die Aufsicht tber die Gesellschaft
zustandig ist.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Schweiz.

ist Clearstream Frankfurt, SIS, CREST, Clearstream Luxemburg,
Euroclear oder ein sonstiges vom Verwaltungsrat anerkanntes
Clearingsystem.

ist Clearstream Banking, Société Anonyme.

bezeichnet den irischen Companies Act von 2014 (in der jeweils
geanderten, konsolidierten oder erganzten Fassung) einschlie3lich
aller im Rahmen des Companies Act erlassenen Rechtsvorschriften,
sofern sich diese auf offene Investmentgesellschaften mit variablem
Kapital beziehen.

ist jedes Derivategeschaft, das die Gesellschaft auf Anraten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer Beauftragten mit einem
Genehmigten Kontrahenten in Bezug auf einen Fonds abschliel3t, wie
in dem jeweiligen Nachtrag ausfuhrlicher beschrieben.

hat die in nachstehendem Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik"
angegebene Bedeutung.

ist DWS Group GmbH & Co. KGaA und die dazugehdrigen
Tochtergesellschaften bzw. verbundenen Unternehmen;

ist DWS Investments UK Limited oder ein verbundenes Unternehmen,
ein Rechtsnachfolger oder Bevollméchtigter.

bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 tiber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister, (i) Regelungen
jeglicher Art, die aufgrund (i) getroffen werden, sowie (iii) samtliche
Vorschriften, Leitlinien und bestimmten Positionen, die von der Central
Bank oder der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde jeweils
erlassen werden.

ist der Zeitraum, in dem die Anteile eines Fonds erstmals zum
Erstausgabepreis angeboten werden, wie im Nachtrag fir den
jeweiligen Fonds angegeben.

ist der Preis (ohne Ausgabeaufschlag) je Anteil, zu dem die Anteile
eines Fonds wahrend des Erstangebotszeitraums erstmals angeboten
werden, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

ist der Erstausgabetag fur die Anteile eines Fonds, wie im jeweiligen
Nachtrag angegeben.

bezeichnet die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(European Securities and Markets Authority).

ist ein Exchange Traded Fund der Gesellschaft.

sind die derzeitigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union; aktuell
sind dies: Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Polen,
Portugal, Rumanien, Schweden, die Slowakei, Slowenien, Spanien, die
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

bezeichnet die Verordnung EU 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung
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"Euro” oder "€"

"Euronext Dublin"

"Euroclear"

"EWR-Mitgliedstaaten”

"FCA"

"FCA-Regelwerk"

"EDI"

"Finanzindex"

"Fonds"

"Fondsanlagen"

"Fondsklassifizierung (InvStG)

"Geldmarktinstrumente"

"Gemeinsame Verwahrstelle"

"Genehmigter Kontrahent"

"Gesamtnachtrag"

"Geschéftstag"

eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der SFDR.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedstaaten der
Europaischen Wahrungsunion.

ist The Irish Stock Exchange plc, handelnd unter dem Namen Euronext
Dublin.

ist Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems.

sind die derzeitigen Mitgliedstaaten des  Européischen
Wirtschaftsraums; aktuell sind dies: die EU-Mitgliedstaaten, Island,
Liechtenstein und Norwegen.

bezeichnet die britische Finanzaufsichtsbehérde (UK Financial
Conduct Authority) bzw. deren Nachfolgeorganisation.

bezeichnet das von der FCA herausgegebene Handbuch mit Regeln
und Leitlinien in der jeweils aktuellen Fassung.

sind gemafn den Vorschriften zugelassene derivative
Finanzinstrumente (financial derivative instruments) (einschlieflich
OTC-Derivaten).

ist ein Index, der die in den OGAW-Vorschriften angegebenen Kriterien
und die Leitlinien der Central Bank erftllt.

ist ein Portfolio von Vermodgenswerten, das gemald dem Anlageziel und
der Anlagepolitik wie im jeweiligen Nachtrag dargelegt angelegt wird
und von dem alle im Zusammenhang mit dem Portfolio anfallenden
Verbindlichkeiten und Ausgaben in Abzug gebracht bzw. dem alle im
Zusammenhang damit erzielten Einnahmen zugerechnet werden, und
der Begriff "Fonds" im Plural bezeichnet je nach Kontext alle Fonds
oder einen Teil derselben oder andere Portfolios, die gegebenenfalls
von der Gesellschaft mit vorheriger Genehmigung der Central Bank
aufgelegt werden.

sind die Schuldtitel und/oder Derivategeschéfte und/oder Sicherheiten
und/oder Sonstigen Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, wie
im jeweiligen Nachtrag néher erlautert.

bezeichnet die Klassifizierung eines Fonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes (InvStG);

hat die in den OGAW-Vorschriften angegebene Bedeutung.

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Verwahrstelle fir das ICSD
bestellt und vom ICSD zum Inhaber der Globalurkunde ernannt wurde,
derzeit Citibank Europe plc.

ist ein von der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft
ausgewabhlter Rechtstrager, wobei der jeweilige Rechtstrager in Bezug
auf OTC-Derivate grundsatzlich einer der gemal den OGAW-
Vorschriften zulassigen Kategorien angehdéren muss.

ist ein Nachtrag zum Prospekt, der im Namen der Gesellschaft
herausgegeben wird und in dem die bestehenden Teilfonds der
Gesellschaft aufgefihrt sind.

ist (vorbehaltlich einer anderslautenden Definition im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds) ein Tag, der ein Londoner Bankgeschaftstag ist.
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"Gesellschaft"

"Globalurkunde"

"“In Irland Steuerpflichtige Person"

ist Xtrackers (IE) plc.

bezeichnet die Urkunden, die im Namen des Nominees der
Gemeinsamen Verwahrstelle ausgestellt wurden (wie im Abschnitt
'Clearing und Abwicklung' genauer beschrieben).

ist eine Person, die in keine der folgenden Kategorien fallt;

@
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

Auslandische Personen;

Intermediare (einschliellich Nominees), die fur Auslandische
Personen handeln;

die Verwaltungsstelle, sofern die Verwaltungsstelle eine
steuerbegtinstigte Verwaltungsgesellschaft (qualifying
management company) im Sinne von Section 739B des TCA
ist;

besondere Gesellschaften (specified companies) im Sinne von
Section 734 des TCA;

Anlageorganismen (investment undertakings) im Sinne von
Section 739B des TCA

Investment Limited Partnerships im Sinne von Section 739J
des TCA;

steuerlich begiinstigte Pensionsfonds (exempt approved
schemes), Altersvorsorgeplane (retirement annuity contracts)
oder Trusts (trust schemes), auf die Section 774, 784 oder 785
des TCA Anwendung finden;

im Lebensversicherungsgeschaft tatige Gesellschaften im
Sinne von Section 706 des TCA,

spezielle Anlagemodelle (special investment schemes) im
Sinne von Section 737 des TCA,

offene Investmentfonds (unit trusts), auf die Section 731(5)(a)
des TCA Anwendung findet;

gemeinnitzige Organisationen, die gemaR Section 207(1)(b)
des TCA von der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
befreit sind;

Personen, die gemdal Section 784A(2) des TCA bzw.
Section 7871 des TCA bzw. Section 848E des TCA von der
Einkommen- und Kapitalertragssteuer befreit sind, wobei die
gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines anerkannten
Pensionsfonds (retirement fund), eines anerkannten
Mindestpensionsfonds (minimum retirement fund), eines
speziellen Pramiensparplans (special savings incentive
account) oder eines personlichen Altersvorsorge-Sparplans
(personal retirement savings account) sind (wie in
Section 787A des TCA definiert);

der irische Courts Service;
Genossenschaftsbanken (credit unions);
der Korperschaftsteuer gemafll Section 739G(2) des TCA

unterliegende Unternehmen, jedoch nur, sofern es sich bei
dem Fonds um einen Geldmarktfonds handelt;
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"Index"

"Indirekte Anlagepolitik”
"Internationale Zentralverwahrer*
oder "ICSD"

"Investierte Anlagen"

"JPY" und "Yen"
"KAGB"

,KID“ oder ,,KIID“

"Klasse" bzw. "Klassen"

"Letzter Ruckkauftag"”

(xvi)  der Korperschaftsteuer gemal Section 110(2) des TCA
unterliegende Unternehmen,;

(xvii)  die National Asset Management Agency;

(xviii) die National Treasury Management Agency oder ein
Instrument fiir Fondsanlagen (Fund investment vehicle) im
Sinne von Section 739D(6)(kb) TCA

(xix)  das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von
ihm getétigte Anlage von Geldern, die gemaf3 dem Insurance
Act 1964 (geéndert durch den Insurance Amendment Act
2018) an den Motor Insurers Insolvency Compensation Fund
gezahlt wurden; und

(xx) jede andere vom Verwaltungsrat zugelassene Person,
vorausgesetzt, der Besitz von Anteilen durch eine solche
Person fuhrt nicht zu einer potenziellen Steuerpflicht der
Gesellschaft im Zusammenhang mit diesem Anteilsinhaber
gemal Part 27 Chapter 1A des TCA;

wobei die vorstehenden Ausnahmen nur gelten, wenn der Gesellschaft
zum malgeblichen Zeitpunkt jeweils die entsprechende Erklarung
gemal Schedule 2B des TCA oder eine sonstige Erklarung sowie
sonstige den jeweiligen Status belegende Informationen vorliegen.

ist der im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Index.

hat die in nachstehendem Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik”
angegebene Bedeutung.

bezeichnet Euroclear und Clearstream.

bezeichnet bestimmte Vermdgenswerte, in die ein Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik anlegt, wie im Einzelnen im jeweiligen Nachtrag
beschrieben.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel von Japan.
bezeichnet das deutsche Kapitalanlagegesetzbuch.

bezeichnet das Basisinformationsblatt oder das Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen, das fur Anteile eines Fonds
gemal der PRIIPs-Verordnung bzw. den Vorschriften in ihrer jeweils
glltigen Fassung herausgegeben wird;

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Fonds, die
bestimmte Merkmale im Hinblick auf ihre Ausgabeaufschlage,
Umtausch- bzw. Ricknahmegebiihren, Mindestanlagebetrage,
Ausschuittungspolitik, ~ von den  Anlegern zu  erfullende
Voraussetzungen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fur die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen
Nachtrag beschrieben.

ist, in Bezug auf einen Fonds, das in dem entsprechenden Nachtrag
angegebene Datum, an dem die ausstehenden Anteile zurlickgekauft
werden und der Fonds geschlossen wird, wie ausfiihrlicher im
Abschnitt "Handel mit Anteilen — Ricknahme von Anteilen”
beschrieben. Sofern im entsprechenden Nachtrag kein Letzter
Ruckkauftag angegeben ist, hat der betreffende Fonds keinen Letzten
Ruckkauftag.
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"Londoner Bankgeschéftstag”

"Market Maker"

"Markte"

"Mafgebliche Institute”

"Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung"

"Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung”

"Mindestbestand"

"Mindestfondsvolumen"

"Mindestricknahmebetrag"

"Mischfonds"

ist ein Tag, an dem Geschaftsbanken in London gedéffnet sind und
Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschaftsbanken nur fir einen halben Tag geéffnet sind.

ist ein Finanzinstitut, das Mitglied einer maR3geblichen Borse ist, an der
die Gesellschaft notiert ist, und das eine Market Making-Vereinbarung
mit der Gesellschaft oder ihrem bzw. ihren Beauftragten
abgeschlossen hat oder als Market Maker an der maf3geblichen Bérse
registriert ist.

sind die in Anhang | aufgefuhrten Wertpapierbdrsen und geregelten
Markte.

sind Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat bzw. in einem
Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen sind.

ist der etwaige anfangliche Mindestbarbetrag bzw. die etwaige
Mindestanzahl von Anteilen, wie jeweils vom Verwaltungsrat
festgelegt, der bzw. die von jedem Anteilsinhaber als Erstanlage in
Anteile jeder Klasse eines Fonds entweder wéhrend des
Erstangebotszeitraums oder an einem darauffolgenden
Transaktionstag angelegt werden muss, wie im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds angegeben. Sofern im entsprechenden Nachtrag
nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung 1 Anteil.

ist der etwaige Mindestbarbetrag bzw. die etwaige Mindestanzahl von
Anteilen, wie jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt, der bzw. die von
jedem Anteilsinhaber (nach Anlage des Mindestanlagebetrags bei
Erstzeichnung) in einen Fonds angelegt werden muss, wie im Nachtrag
fur den jeweiligen Fonds angegeben. Sofern im jeweiligen Nachtrag
nicht anders festgelegt, betrdgt der Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung 1 Anteil.

ist die etwaige Mindestanzahl bzw. der etwaige Mindestwert von
Anteilen einer Klasse, die bzw. der stets in einer den
Mindestricknahmebetrag  Ubersteigenden HO6he von  einem
Anteilsinhaber gehalten werden muss, wie im Nachtrag fur die jeweilige
Anteilsklasse eines Fonds angegeben.

ist der gegebenenfalls vom Verwaltungsrat festgelegte Betrag fiir einen
Fonds, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

ist die etwaige Mindestanzahl bzw. der etwaige Mindestwert von
Anteilen einer Klasse, die bzw. der von der Gesellschaft jederzeit
zurickgenommen werden kann, wie im Nachtrag fur den jeweiligen
Fonds angegeben. Sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders
festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zuséatzlich zu den in diesem Prospekt einschliel3lich
des zugehorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 25%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivvermégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Teilfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt (gemanR der Definition
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"Mischdachfonds"

eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

a) Anteile an Investmentfonds;
b) mittelbar Gber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

c) Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermdgensmassen, bei denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu
mindestens 75% aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
diese Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermdgensmassen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder
wenn deren Ausschiittungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung
befreit sind, soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn
die Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von
mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar
oder mittelbar zu mehr als 10% aus Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften
sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in
einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind
und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind,;

f)  Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (i) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b)
in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

bezeichnet, fur Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zuséatzlich zu den in diesem Prospekt einschlie3lich
des zugehdorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 25%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwvermdgens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Teilfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des InvStG angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

1. Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemafl der
Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um

a) Anteile an Investmentfonds;
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b) Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermodgensmassen, bei denen nach gesetzlichen
Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermdgen besteht, wenn diese Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren
Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

C) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit  sind, soweit sie
Ausschittungen  vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von
mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10% aus
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immaobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat anséssig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder
mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten,
die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat anséssig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind,
wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als
10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften
betragt.

Anteile an Investmentfonds, die gemaf ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres Wertes oder mehr als
50% ihres Aktivvermdgens (dessen Hohe bestimmt sich nach
dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds
ohne Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51% ihres Wertes;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen
hoheren Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes oder seines
Aktivwermdgens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentfonds, die gemaf ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres Wertes oder
mindestens 25% ihres Aktivwvermdgens (dessen Hohe bestimmt
sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes;
sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen
hdheren Prozentsatz als 25 Prozent seines Wertes oder seines
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"Monat"
llMoodylSll
" MXN

"Nachtrag"

"Nahestehende Person"

Aktivvermdgens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

4, Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche
eine Bewertung vornehmen, in Héhe der bewertungstéaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich selbst
oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs
sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt (gemafl der Definition
eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen
oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an  Kapitalgesellschaften, die  keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem EU-
Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung flr
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

e Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den
Vorgaben aus dem 2. bis 4. Spiegelstrich und dieses
Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen
Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den
Unterspiegelstrichen a) — e€) im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen
definiert sind sowie solche, die mittelbar Uber Personengesellschaften
gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar Uber
Personengesellschaften gehalten werden, sind keine
Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der
Ermittlung der téglichen Kapitalbeteiligungsquote beriicksichtigt
werden.

ist ein Kalendermonat.
bezeichnet Moody’s Investors Service.
bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel Mexikos.

bezeichnet jeden Nachtrag zum Prospekt, der im Namen der
Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds jeweils herausgegeben wird,
einschlie8lich des Gesamtnachtrags.

bezeichnet in Bezug auf ein Verwaltungsratsmitglied:
(a) den Ehepartner des Verwaltungsratsmitglieds;

(b) unterhaltsberechtigte Kinder des Verwaltungsratsmitglieds;
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"NAV-Tag"

"Nettoinventarwert"

"Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle"

"OECD-Mitgliedstaaten"

"OGAW"

(c) andere Verwandte des Verwaltungsratsmitglieds, die zum Zeitpunkt
der betreffenden Transaktion seit mindestens einem Jahr im selben
Haushalt leben wie das Verwaltungsratsmitglied;

(d) jede Person,—

() deren Fuhrungsaufgaben durch eine andere Person
wahrgenommen werden;

(i) die Fidhrungsaufgaben im Unternehmen des Emittenten
wahrnimmt;

(i) die zu den in Abschnitt (a), (b) oder (c) dieser Definition
genannten Personen zahlt;

(iv) die direkt oder indirekt von einer der in Unterabschnitt (i) in
Abschnitt (d) dieser Definition genannten Personen kontrolliert
wird;

(v) die zugunsten einer in Unterabschnitt (i) in Abschnitt (d) dieser
Definition genannten Personen gegriindet wurde; oder

(vi) deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer in
Unterabschnitt (i) in Abschnitt (d) dieser Definition genannten
Personen entsprechen.

ist (sofern im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
ein Tag, der ein Geschéftstag ist.

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds gemafd dem Abschnitt "Berechnung des
Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermdégenswerten” im Prospekt
bewertet werden. Zur Klarstellung: Jeder Transaktionstag ist ein NAV-
Tag;

ist, in Bezug auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
Fonds, eine Klasse oder die Beteiligungen an einem Fonds
darstellenden Anteile, der gemafl den im nachstehenden Abschnitt
"Berechnung des Nettoinventarwerts/Bewertung von
Vermodgenswerten" angegebenen Regeln als der Nettoinventarwert
des Fonds, der Nettoinventarwert je Klasse oder der Nettoinventarwert
je Anteil festgelegte Betrag.

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Nominee fir die gemeinsame
Verwahrstelle ernannt wurde und der eingetragene Inhaber der Anteile
der Fonds ist.

sind die jeweiligen Mitgliedstaaten der Organisation fiir Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere, der gemal3 den Vorschriften oder durch eine zustandige
Behorde in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend OGAW (die ,OGAW-Richtlinie®) in
der jeweils geanderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig
modifizierten Fassung zugelassen wurde:

€) dessen ausschlielBlicher Zweck darin besteht, am Markt
beschafftes Kapital nach dem Prinzip der Risikostreuung in
gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und/oder
sonstige Finanzinstrumente zu investieren, und
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"OGAW-Vorschriften"

"OTC-Derivat"

"Pauschalgebihr"

"Portfoliounterverwalter"

"Primarmarkt-Transaktionskosten"

»PRIIPs-Verordnung*

"Register"

"Rucknahmeausschuttung”

(b) dessen Anteile auf Antrag der Anteilsinhaber direkt oder indirekt
aus dem Vermégen dieses Organismus zurickgenommen oder
getilgt werden.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertaking for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulation 2019 in der jeweils geltenden Fassung sowie
darauf bezogene, von der Central Bank herausgegebene Leitlinien in
ihrer jeweils geanderten, ergénzten, konsolidierten oder anderweitig
modifizierten Form.

ist ein am Over-the-Counter-Markt (aul3erbérslich) gehandeltes FDI.

ist eine Gebuhr, die sich aus der Plattformgebihr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr zusammensetzt, wie im Nachtrag fur
den jeweiligen Fonds angegeben.

bezeichnet die im Abschnitt "Geschéaftsfihrung der Gesellschaft”
genannten Rechtstrager und/oder deren gemal3 den Vorgaben der
Central Bank ordnungsgemarf bestellte Nachfolger.

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am
Primarmarkt Kosten, die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu
zahlen haben, u. a. samtliche oder einen Teil der Transaktionskosten,
samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Geblhren, Courtagen, Bankgebiihren, Devisen-Spreads,
Zinsen, Verwahrungskosten (in Bezug auf Verkaufe und Kaufe),
Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben
und Gebihren, unabhéangig davon, ob in Verbindung mit dem
urspringlichen Erwerb oder der Erhéhung der Vermdgenswerte des
jeweiligen Fonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen oder in Bezug auf den
Verkauf oder Erwerb oder anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf
die Transaktion oder Handelsaktivitat, fur die diese Gebihren und
Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass féllig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Dazu gehdéren bei
der Berechnung von Zeichnungs- und Ricknahmepreisen jegliche
Ruckstellungen fir Spreads (zur Berlcksichtigung der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem Vermoégenswerte zu Zwecken der
Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem
geschatzten Preis, zu dem diese Vermdgenswerte im Rahmen einer
Zeichnung gekauft und im Rahmen einer Riicknahme verkauft werden
sollten); nicht dazu gehdren jedoch Provisionen, die an mit dem
Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste Stellen zu zahlen sind oder
Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u.U. bei der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Fonds
berucksichtigt wurden.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber
Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte in ihrer jeweils geénderten,
erganzten oder konsolidierten Fassung;

bezeichnet das Verzeichnis der Anteilsinhaber, das fir einen Fonds
gefihrt wird.

bezeichnet eine Ausschiittung in Bezug auf Anteile, die Gegenstand
einer Rucknahme gegen Sachleistungen sind.
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"Riucknahmeerl6s"

"Rucknahmegebihr"

"Rucknahmepreis”

"Satzung"

"Schuldtitel”

"SEK"
"SFDR"

"Sicherheiten"

"Sonstige Finanzinstrumente”

"Standard & Poor’s"

"Swap-Kontrahent"

"TCA"

"Teilnehmer"

"Transaktionskosten"

ist der Rucknahmepreis abziglich der Rucknahmegebihr fur diese
Rucknahme und sonstiger Abgaben, Kosten, Aufwendungen oder
Steuern, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Rucknahme von
Anteilen" beschrieben.

ist die Gebuhr, die gegebenenfalls aus dem Riicknahmepreis zu zahlen
ist und auf Anteile erhoben werden kann, wie im Abschnitt "Handel mit
Anteilen — Riicknahme von Anteilen" beschrieben. Sofern im jeweiligen
Nachtrag nichts anderes angegeben ist, wird keine Riicknahmegebuhr
erhoben.

ist der Preis, zu dem Anteile zuriickgenommen werden (vor Abzug
etwaiger Rucknahmegebihren oder sonstiger Kosten, Aufwendungen
oder Steuern), wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Riicknahme von
Anteilen" beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in der jeweils gemaR den
Vorgaben der Central Bank geanderten Fassung.

sind die von Genehmigten Kontrahenten ausgegebene und durch die
Gesellschaft auf Anraten der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer
Beauftragten in Bezug auf einen Fonds erworbenen Schuldtitel, wie in
dem jeweiligen Nachtrag ausfuhrlicher beschrieben.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel von Schweden.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung.

hat die im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Bedeutung.

sind von einem Genehmigten Kontrahenten ausgegebene
Finanzinstrumente oder Wertpapiere bzw. bei einem Genehmigten
Kontrahenten getétigte Einlagen (mit Ausnahme von Schuldtiteln oder
Derivategeschéften), die die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre
Beauftragten von Zeit zu Zeit empfehlen und als Anlage fir die
Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds auswahlen kann.

ist Standard & Poor’s Corporation.

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-
Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere Fonds abschliel3t, wie
nachstehend unter "Swap-Kontrahenten" beschrieben.

bezeichnet den irischen Taxes Consolidation Act von 1997 in der
jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet einen Kontoinhaber des betreffenden ICSD, der sein
Interesse an Anteilen der Fonds halt, die Uber den zusténdigen
internationale Zentralverwahrer abgerechnet und/oder abgewickelt
wurden.

bezeichnet die Kosten und Aufwendungen fur (i) den Kauf und Verkauf
von Wertpapieren und Finanzinstrumenten fir das bzw. aus dem
Portfolio, (ii) Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten, (iii)
den Einsatz von Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement und
(iv) die Bestellung von Sicherungsrechten, einschlie3lich
Maklergebihren und —provisionen, Zinsen oder
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Transaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag ausfihrlicher beschrieben.
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"Transaktionstag"

"Ubertragbare Wertpapiere"

"Umtauschgebihr"

"Untervertriebsstelle"

"US-Dollar", "Dollar" und "$"

"US-Person"

ist (sofern im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
ein Tag, fur den Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantréage fir
Anteile zur Bearbeitung durch die Verwaltungsstelle gestellt werden
kénnen, wie in den Abschnitten "Zeichnung von Anteilen
(Primarmarkt)”, "Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" und
"Umtausch von Anteilen" im Prospekt beschrieben.

Grundsatzlich ist jeder Geschaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschaftstage sind jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft
Tage, an denen Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden
anderen Tag, den die Gesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es
jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen Transaktionstag
geben muss.

Alle Antrage, die der Verwaltungsstelle erst nach der Annahmefrist fur
einen Transaktionstag zugehen, werden auf den néachsten
Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fur diesen
verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je
Anteil abgewickelt.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag,
an dem ein Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag
bestimmen, sofern sie dies fir angemessener halt. Die
Transaktionstage fur jeden der Fonds koénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten erfragt werden.

hat die in den OGAW-Vorschriften angegebene Bedeutung.

ist die gegebenenfalls bei Umtausch von Anteilen zu zahlende Gebuhr,
wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

ist jede Untervertriebsstelle, die von einer Vertriebsstelle gemaR den
Vorgaben der Central Bank als Untervertriebsstelle fir die Gesellschaft
bestellt wurde.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten.

ist, sofern vom Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, (i) eine in den
Vereinigten Staaten ansassige natirliche Person, (ii) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder ein sonstiger Rechtstrager, abgesehen von
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte
existierenden Rechtstragern, die nach dem Recht der Vereinigten
Staaten errichtet sind und deren Hauptgeschéftssitz sich in den
Vereinigten Staaten befindet, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermdgen,
deren Ertrage unabhangig von ihrer Quelle der US-Ertragsbesteuerung
unterliegen, (iv) Pensionspléane fir Arbeithehmer, leitende Angestellte
oder Direktoren eines Rechtstragers, der in den Vereinigten Staaten
errichtet ist und dort seinen Hauptgeschaftssitz hat, (v) ein
Rechtstrager, der hauptsachlich zum Zweck der Erzielung passiver
Einkinfte  errichtet wurde, wie z.B. ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein vergleichbarer Rechtstrager,
vorausgesetzt, insgesamt mindestens 10% der Anteile an diesem
Rechtstrager werden von Personen gehalten, die als US-Personen
oder anderweitig als Qualified Eligible Persons gelten, und
vorausgesetzt der Rechtstrager wurde im Wesentlichen zum Zwecke
der Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet, dessen
Betreiber von bestimmten Auflagen gemaR Part 4 der Vorschriften der
US Commodity Futures Trading Commission aufgrund der Tatsache
befreit ist, dass die beteiligten Personen nicht als US-Personen gelten
oder (vi) jede sonstige "US-Person" im Sinne der Definition in
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung oder in auf Grundlage des US-
amerikanischen Commodity Exchange Act von 1922 erlassenen
sonstigen Rechtsvorschriften in der jeweils geltenden Fassung.
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"Verbundene Person”

"Verbundenes Unternehmen”

"Vereinigte Staaten" und "USA"

"Vereinigtes Kdnigreich" und "UK"

"Vertriebsstelle"

"Verwahrstelle"

"Verwahrstellenvereinbarung”

"Verwaltungsgesellschaft”

"Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung"

"Verwaltungsgesellschaftsgebihr”

"Verwaltungsrat”

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsstellenvereinbarung"

"Verwasserungsgebuhr"

sind die in nachstehendem Abschnitt "Risikofaktoren — Potenzielle
Interessenkonflikte" als solche definierten Personen.

ist eine Rechtspersonlichkeit, die in Bezug auf die betreffende
Rechtspersonlichkeit (i) eine Holdinggesellschaft, (i) eine
Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft oder (iii) eine
Tochtergesellschaft ist oder (iv) der direkten oder indirekten Kontrolle
der betreffenden Rechtspersonlichkeit untersteht.

sind die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie@lich der
Bundesstaaten, des District of Columbia und des Commonwealth of
Puerto Rico) sowie ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen ihrer
Rechtsordnung unterstehenden Gebiete.

ist das Vereinigte Konigreich von GroRRbritannien und Nordirland.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler fir den Vertrieb von
Anteilen in bestimmten Rechtsordnungen, die bzw. der von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wurde, oder deren bzw. dessen
Untervertriebsstelle.

ist State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder ein mit
vorheriger Genehmigung der Central Bank ordnungsgemal® als
Verwahrstelle der Gesellschaft bestellter Nachfolger.

ist die Verwahrstellenvereinbarung vom 29. September 2016 zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle in der jeweils gemafR den
Vorgaben der Central Bank geénderten, ergéanzten oder anderweitig
modifizierten Fassung.

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2,
boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg (siehe auch Abschnitt "Geschéftsfuhrung der
Gesellschaft"). Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft
schlieRen Bezugnahmen auf ordnungsgemafR bevolimachtigte
Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom
16. Februar 2018 zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung

bezeichnet die gemal der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung an
die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebuhr.

sind die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, einzeln jeweils ein
"Verwaltungsratsmitglied".

ist State Street Fund Services (Ireland) Limited oder ein gemaR den
Vorgaben der Central Bank ordnungsgemalf bestellter Nachfolger.

ist die Verwaltungsstellenvereinbarung vom 16. Februar 2018
zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle in der jeweils gemal den Vorgaben der Central Bank
geanderten, erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

ist eine Gebuhr fur Marktspreads (die Differenz zwischen den Kursen,
zu denen Vermogenswerte bewertet und/oder gekauft oder verkauft
werden), Abgaben, Gebihren und sonstige Transaktionskosten im
Zusammenhang mit dem Kauf oder der VerduRerung von
Fondsanlagen bei Eingang umfangreicher Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage (wie nach Ermessen des Verwaltungsrats
bestimmt) zur Bearbeitung. Hierzu zahlen auch Zeichnungen und/oder
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"Verzeichnis der Portfolioanlagen
(Portfolio Composition File)

"Vorschriften"

"Zeichnungspreis"

"Zentralverwahrer"

Rucknahmen, die infolge eines Antrags auf Umschichtung von einem
Fonds in einen anderen vorgenommen werden.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die
Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) von einem Autorisierten
Teilnehmer bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Rucknahmen zu Ubertragen sind.

sind die durch die European Union (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2016 (Statutory
Instrument No. 143 of 2016) geé&nderten European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (Statutory Instrument No. 352 of 2011) in ihrer
jeweils geénderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig
modifizierten Fassung, einschlielBlich jeder gegebenenfalls von der
Central Bank gemal dieser Verordnung festgelegten Bedingung.

ist der Preis, zu dem Anteile gezeichnet werden (vor Hinzurechnung
eines Ausgabeaufschlags oder sonstiger Kosten, Aufwendungen oder
Steuern), wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Zeichnung von
Anteilen (Primarmarkt) — Zeichnungspreis" beschrieben.

bezeichnet ein Clearingsystem, das ein nationales Abwicklungssystem
fur einzelne nationale Markte ist.
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Gber einige wichtige Informationen in diesem Prospekt. Er stellt
keine vollstandige Beschreibung aller wichtigen Informationen dar, die in Verbindung mit einer Anlage in die
Anteile eines Fonds zu beriicksichtigen sind. Der Abschnitt gilt vorbehaltlich der ausfiihrlichen Bestimmungen
in diesem Prospekt und dem Nachtrag zu den jeweiligen Anteilen des Fonds und ist in Verbindung mit diesen

Zu lesen.

Gesellschaft

Fonds

Anlageziel
Anlagepolitik

und

Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der
Teilfonds und eine am 17. November 2004  gegrindete
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland als Organismus
fur Gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere (OGAW) gemaR den
Vorschriften zugelassen wurde.

Die Gesellschaft hat die Haftung ihrer Fonds getrennt, und folglich werden
samtliche Verbindlichkeiten, die ein Fonds eingegangen ist oder die einem
Fonds zuzuschreiben sind, ausschliel3lich aus dem Vermdgen dieses Fonds
beglichen.

Anteile, die Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, kdnnen vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit ausgegeben werden. In Bezug auf einen
Fonds kdnnen Anteile in mehreren Klassen ausgegeben werden. Alle Anteile
einer Klasse sind, sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders
vorgesehen, untereinander gleichrangig. Bei der Auflegung eines neuen
Fonds (wofir die vorherige Genehmigung der Central Bank erforderlich ist)
oder einer neuen Anteilsklasse (die gemafd den Vorgaben in den OGAW-
Vorschriften ausgegeben werden muss) erstellt die Gesellschaft einen
Nachtrag, der vom Verwaltungsrat herausgegeben wird und die
maRgeblichen Informationen zu dem neuen Fonds bzw. der neuen
Anteilsklasse enthalt. Fur jeden Fonds (und demzufolge nicht fur jede
Anteilsklasse) wird ein separates Vermogensportfolio gefuhrt, das in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen
Fonds angelegt wird. Einzelheiten zu den einzelnen Fonds und deren
jeweiligen Anteilsklassen sind im maRgeblichen Nachtrag aufgefuhrt.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds werden vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des jeweiligen Fonds
festgelegt.

So kdnnen bestimmte Fonds beispielsweise eine Indirekte Anlagepolitik,
andere eine Direkte Anlagepolitik oder eine alternative Strategie verfolgen.

Nahere Informationen zum Anlageziel und zur Anlagepolitik jedes Fonds der
Gesellschaft sind dem Nachtrag fur den jeweiligen Fonds zu enthehmen.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik:

Das Anlageziel dieser Fondskategorie besteht darin, die Wertentwicklung
(vor Gebuhren und Aufwendungen) des Basiswertes abzubilden (entweder
an (einem) Zahltag(en) und/oder an einem Letzten Rickkauftag, wie in dem
jeweiligen Nachtrag bestimmt). Es kann nicht gewdahrleistet werden, dass
das Anlageziel von Fonds mit Indirekter Anlagepolitik tatséchlich erreicht
wird. Zur Abbildung der Wertentwicklung des Basiswertes werden die Fonds
grundsatzlich keine direkten Anlagen in den Basiswert tatigen (und/oder
vollstandig in diesen investieren). Stattdessen kann der Fonds die
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise unter
Einhaltung der Anlagebeschrénkungen in eine oder mehrere
Derivatetransaktionen anlegen. Der Ertrag fur den Anleger richtet sich nach
der Wertentwicklung des Basiswertes und der Wertentwicklung des
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Anteilsklassen

Ausschittungspolitik

derivativen Instruments, das eingesetzt wurde, um die Nettoerlése aus der
Ausgabe von Anteilen an den Basiswert zu koppeln. Dieser Austausch
erfolgt mittels Derivaten, die unter Einhaltung der im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzwerte eingesetzt werden.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik:
Das Anlageziel dieser Fondskategorie besteht darin:

() die Wertentwicklung eines Basiswertes, vor Gebuhren und
Aufwendungen, durch ein Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere oder
gegebenenfalls ein Portfolio von Anteilen an Organismen fur
gemeinsame Anlagen, das nach Festlegung im alleinigen Ermessen
des Portfoliounterverwalters alle Basiswertpapiere umfasst oder
reprasentiert, wiederzugeben oder abzubilden. Fonds mit einer
solchen Direkten Anlagepolitik werden nach einem passiven Ansatz
verwaltet; oder

(i) eine Anlagestrategie zu verfolgen, die von dem Anlageverwalter
und/oder Portfoliounterverwalter in Einklang mit dem im jeweiligen
Nachtrag beschriebenen Anlageziel und der dort beschriebenen
Anlagepolitik durch ein Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere oder
gegebenenfalls ein Portfolio von Anteilen an Organismen flr
gemeinsame Anlagen umgesetzt wird. Fonds mit einer solchen
Direkten Anlagepolitik werden nach einem aktiven Ansatz verwaltet.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Fonds sind im
Hauptteil des Prospekts im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie
im Abschnitt "Anlagebeschréankungen™ aufgefihrt.

Weitere Informationen sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Es
kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Fonds tatsachlich erreicht wird.

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen
innerhalb eines Fonds beschlieRen. Alle Anteilsklassen eines Fonds werden,
im Einklang mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds, zusammen angelegt,
allerdings konnen sie sich im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur, den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung, den Mindestbestand, den Mindestricknahmebetrag, die
Ausschuittungspolitik (einschlie3lich der Termine, Betrage und etwaigen
Ausschittungszahlungen), die von den Anlegern zu erflllenden
Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird
fur jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Fonds einzeln berechnet.
Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug
auf einen Fonds erhéltlich sind, werden ausfuhrlich im jeweiligen Nachtrag
beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten
Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilsklassen zum Kauf
anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt
sich weiterhin das Recht vor, Grundsatze zu beschliel3en, die fur bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilsklassen gelten. Die Anteile kénnen an einer oder
mehreren Borsen zum Handel zugelassen sein. Die Gesellschaft kann auch
Anteilsklassen anbieten, die gegebenenfalls Derivategeschafte tatigen,
deren Ertrage und Kosten ausschlieRlich den Anteilsinhabern dieser
Anteilsklasse zustehen bzw. von diesen zu tragen sind.

Der Verwaltungsrat entscheidet tber die Ausschittungspolitik und das
Ausschuittungsverfahren fir jeden Fonds. N&here Informationen sind soweit

30



Risikofaktoren

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Umtausch von Anteilen

Handelsgebihren

mafgeblich dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. GemalR der Satzung ist
der Verwaltungsrat berechtigt, Ausschuttungen in Bezug auf den jeweiligen
Fonds vorzunehmen. Diese stammen aus: (i) den kumulierten Ertragen
(einschlieBlich aufgelaufener Zinsen und Ausschittungen) abziglich
Aufwendungen des jeweiligen Fonds und/oder (ii) realisierten und
unrealisierten Kapitalertragen aus der Veraul3erung/Bewertung von Anlagen
und anderem Finanzmitteln abzliglich realisierter und nicht realisierter
kumulierter Kapitalverluste des jeweiligen Fonds. Der Verwaltungsrat kann
nach alleinigem Ermessen Ausschiittungen an die Anteilsinhaber ganz oder
teilweise in Form von Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds (d. h.
in specie) vornehmen und insbesondere in Form von Anlagen, in Bezug auf
den der jeweilige Fonds anspruchsberechtigt ist. Anteilsinhaber kdnnen von
der Gesellschaft statt einer in specie-Ausschiittung den Verkauf der
Vermdgenswerte und die Auszahlung des Nettoerloses an den
Anteilsinhaber verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt,
geman irischem Steuerrecht fallige Betrdge von den
Ausschuittungszahlungen an einen Anteilsinhaber eines Fonds abzuziehen,
wenn der Anteilsinhaber eine In Irland Steuerpflichtige Person ist oder als
eine solche gilt. Der entsprechende Betrag wird von der Gesellschaft an die
irische Finanzbehorde abgefiihrt. Anteilsinhaber sollten sich dariber im
Klaren sein, dass das bestimmten Fonds zuzuordnende Kapital der
Gesellschaft im Laufe der Zeit abnimmt, da die Gesellschaft fir diese Fonds
Ausschittungszahlungen aus dem diesen Fonds zuzuordnenden Kapital der
Gesellschaft vornehmen wird.

Mit der Anlage in einen Fonds sind bestimmte Risiken verbunden, darunter
auch der mogliche Verlust des eingesetzten Kapitals. Ferner kann keine
Garantie bzw. Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass ein
Fonds sein Anlageziel erreicht. Eine detailliertere Beschreibung bestimmter
Risikofaktoren, die fir Anleger in die Fonds malgeblich sind, ist in
nachstehendem Abschnitt "Risikofaktoren” und im jeweiligen Nachtrag
enthalten.

Anteile werden wie im Abschnitt "Zeichnung von Anteilen" beschrieben zur
Zeichnung angeboten.

Anteile werden wie im Abschnitt "Ricknahme von Anteilen" beschrieben
zuriickgenommen.

Anteile einer Klasse eines Fonds, bei dem es sich nicht um einen ETF
handelt, kdnnen in zum betreffenden Zeitpunkt angebotene Anteile einer
anderen Klasse (d. h. einer Klasse desselben oder eines anderen Fonds,
der kein ETF ist) wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben
umgetauscht werden, soweit dies im Nachtrag vorgesehen ist.

€) Ausgabeaufschlag

Die Anteile kbnnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen, der auf Grundlage
des Erstausgabepreises oder des Nettoinventarwerts je Anteil errechnet
wird, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Zeichnung von Anteilen —
Zeichnungspreis" beschrieben. Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders
angegeben, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

(b) Rucknahmegebihr
Die Anteile kénnen einer Riicknahmegebuhr unterliegen, die auf Grundlage
des Nettoinventarwerts je Anteil errechnet wird, wie im Abschnitt "Handel mit
Anteilen — Riicknahme von Anteilen — Riicknahmepreis" naher beschrieben.
Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, wird keine
Rucknahmegebihr erhoben.

(c) Umtauschgebihr
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Sonstige Gebihren und
Aufwendungen

Berichte und Abschliisse

Borsennotierung

Die Gesellschaft kann fir den Umtausch von Anteilen eine Umtauschgebiihr
von bis zu 3% des Ricknahmepreises der umzutauschenden Anteile
erheben, wie im Nachtrag des jeweiligen Fonds beschrieben.

Informationen zu Gebiihren und Aufwendungen eines jeden Fonds kdnnen
dem Abschnitt "Gebihren und Aufwendungen” in diesem Prospekt und dem
jeweiligen Nachtrag entnommen werden.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres. Der Jahresbericht und der geprifte Jahresabschluss der
Gesellschaft werden den Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach
Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zur Verfigung gestellt, mindestens
jedoch 21 Tage vor der Hauptversammlung der Gesellschaft, bei der diese
Dokumente zur Genehmigung vorgelegt werden missen. Die Gesellschaft
wird dariiber hinaus ungeprifte Halbjahresberichte erstellen, die den
Anteilsinhabern innerhalb von zwei Monaten nach dem 30. Juni jeden
Jahres zur Verfigung gestellt werden.

Diese Berichte und Abschlisse enthalten Angaben zum Nettoinventarwert
jedes Fonds und der zugehoérigen Anlagen zum Geschaftsjahresende bzw.
zum Ende des Halbjahreszeitraums.

Wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt, kann die Zulassung bestimmter
Klassen von Anteilen zur Notierung an einer Borse beantragt werden.
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FONDS

Fonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Fonds strukturiert, um sowohl institutionellen
als auch privaten Anlegern die Mdéglichkeit zu geben, unter verschiedenen Fonds auszuwdahlen. Die einzelnen
Fonds unterscheiden sich jeweils durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Wahrung oder sonstige besondere
Merkmale, wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben. Fur jeden Fonds wird ein gesonderter Bestand an
Vermdgenswerten unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel des Fonds angelegt wird. Die
Namen aller zum Datum dieses Prospekts genehmigten Fonds sind im Gesamtnachtrag aufgefuhrt.

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Fonds beschlieBen. Die
Anteilsklassen konnen in Ausschittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "D") und Thesaurierende
Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "C") untergliedert sein. Eine weitere Untergliederung kann durch
besondere Ausstattungsmerkmale wie eine Zeichnungs- oder Ricknahmegebihr, einen Mindestanlagebetrag
oder andere besondere  Ausstattungsmerkmale erfolgen. Zu diesen anderen besonderen
Ausstattungsmerkmalen kénnen unter anderem die Ausschiittungsstruktur, die Ausschittungstermine und die
Gebuhrenstruktur zéhlen. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fur jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden
Fonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen
Fonds erhéltlich sind, werden ausfuhrlich im jeweiligen Nachtrag beschrieben.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur
bestimmte Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behdalt sich weiterhin das Recht vor,
Grundsatze zu beschliel3en, die fur bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Satzung sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt
der Auflegung des jeweiligen Fonds festgelegt werden. Nahere Informationen zum Anlageziel und zur
Anlagepolitik jedes Fonds der Gesellschaft sind dem Nachtrag fur den jeweiligen Fonds zu entnehmen. Die Fonds
kénnen nach Festlegung der Verwaltungsgesellschaft von einer Direkten zu einer Indirekten Anlagepolitik oder
umgekehrt wechseln, um das Anlageziel des jeweiligen Fonds bestmoglich zu erreichen. Zum Beispiel kann unter
gewissen Marktbedingungen eine bestimmte Vorgehensweise wirtschaftlich sinnvoller sein als eine andere.
Beispiele fur das jeweilige Anlageziel und die jeweilige Anlagepolitik bestimmter Fonds sind nachstehend
aufgefthrt.

Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik

Anderungen des Anlageziels oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds erfolgen ausschlieRlich
durch ordentlichen Beschluss der Anteilsinhaber des Fonds. Vorbehaltlich und unbeschadet des
vorangegangenen Satzes dieses Abschnitts sind im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der
Anlagepolitik eines Fonds die Anteilsinhaber eines Fonds innerhalb einer angemessenen Mitteilungsfrist zu
informieren, um ihnen die Riickgabe ihrer Anteile vor Umsetzung der Anderung zu ermdglichen.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik

Das Anlageziel eines Fonds mit Indirekter Anlagepolitik ("Fonds mit Indirekter Anlagepolitik") besteht darin,
den Anlegern einen an einen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Basiswert gekoppelten Ertrag zukommen zu
lassen. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Finanzindex, wird dessen jeweilige genaue
Zusammensetzung auf der Webseite der Gesellschaft (www.Xtrackers.com) und/oder einer anderen im
jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle vertffentlicht. Fonds mit Indirekter Anlagepolitik sind Ublicherweise
durch den Zusatz "Swap" in ihrem Namen gekennzeichnet.

Dem Basiswert wird eine passive Strategie, in der Regel ein Index, oder eine aktive Strategie zugrunde liegen,
im Rahmen derer der den Basiswert bildende reale oder fiktive Basket durch den Anlageverwalter entsprechend
dem Anlageziel und der Anlagepolitik, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, aktiv verwaltet wird.

33



Fonds mit Indirekter Anlagepolitik investieren grundsatzlich nicht (und/oder nicht in vollem Umfang) direkt in den
Basiswert oder seine Bestandteile. Die Abbildung der Wertentwicklung des Basiswertes erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente. Insbesondere schlie3t ein Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik mit einem Swap-Kontrahenten zu marktiiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen (die "OTC-Swap-Transaktion(en)") ab. Bei den Swap-Kontrahenten handelt es sich um regulierte
Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft tber
ein Investment Grade-Rating verfiigen.

Indirekte Anlagepolitik

Die OTC Swap-Transaktion(en) eines Fonds mit Indirekter Anlagepolitik knnen entweder Unfunded Swaps oder
Funded Swaps sein. Fonds mit Indirekter Anlagepolitik, die mit Unfunded Swaps arbeiten, investieren die
Nettoerldse aus einer Emission von Anteilen im Allgemeinen ganz oder teilweise in die Investierte(n) Anlage(n)
und setzen eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen mit dem Ziel ein, die Wertentwicklung und/oder den
Ertrag dieser Investierten Anlage(n) ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Basiswert
auszutauschen (ein "Unfunded Swap"). Die Verwaltung der Investierten Anlage(n) beinhaltet grundsatzlich nicht
den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz-
und Marktanalysen. Die Zusammensetzung der Investierten Anlage(n) wird grundsatzlich am bzw. vor dem
Auflegungstermin des jeweiligen Fonds festgelegt und danach in der Regel nicht mehr in wesentlichen Punkten
geandert. Informationen zur Zusammensetzung der Investierten Anlage(n) finden sich auf der Webseite der
Gesellschaft (www.Xtrackers.com) und/oder einer anderen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle.

Wenn es sich bei den Bestandteilen des jeweiligen Index um Aktien handelt, sind die Investierten Anlagen, die
fur einen Unfunded Swap infrage kommen, bérsennotierte Ausschittungspapiere von Emittenten aus OECD-
Landern; handelt es sich bei den Bestandteilen des jeweiligen Index hingegen um Anleihen, so sind die
Investierten Anlagen, die fur einen Unfunded Swap in Betracht kommen, bérsennotierte Unternehmens- oder
Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating sowie bdrsennotierte Anleihen mit Sub-Investment Grade-Rating,
sofern diese in dem flr einen spezifischen Fonds malRgeblichen Index enthalten sind.

Bei Unfunded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der flr Derivatetransaktionen in Bezug
auf den Referenzindex infrage kommt, 110% des Nettoinventarwerts, abzuglich etwaiger Auswirkungen durch
Gebihren und Wahrungs("FX")-Absicherungsmaflinahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100%, abziglich
etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und WéhrungsabsicherungsmafRnahmen, sofern im jeweiligen Nachtrag
nichts anderes angegeben ist.

Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten
Anlagen am Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik, die mit Funded Swaps arbeiten, investieren die Nettoerlése aus der Emission
von Anteilen im Allgemeinen ganz oder teilweise in eine oder mehrere OTC Swap-Transaktion(en) mit dem Ziel,
diese Nettoerlose zum Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Basiswert auszutauschen (ein "Funded Swap").

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fur Derivatetransaktionen infrage
kommt, 110%, abzliglich etwaiger Auswirkungen durch Gebuhren und WahrungsabsicherungsmaRnahmen. Der
erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der flr Derivatetransaktionen infrage kommt, liegt hingegen bei 100%,
abzuglich etwaiger Auswirkungen durch Gebuihren und WahrungsabsicherungsmafRnahmen, sofern im jeweiligen
Nachtrag nichts anderes angegeben ist.

Ein Fonds mit Indirekter Anlagepolitik kann, unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und
vorbehaltlich der im jeweiligen Nachtrag dargelegten Bedingungen sowie der Vorgaben der Central Bank, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Der Ertrag des Anteilsinhabers bei einer Indirekten Anlagepolitik hangt von der Wertentwicklung der Investierten
Anlage(n), der Wertentwicklung des Basiswertes und der Wertentwicklung der zur Koppelung der Investierten
Anlage(n) an den Basiswert eingesetzten Techniken ab. Investierte Anlagen kénnen sein: Ausschittungspapiere
oder andere Wertpapiere, die Merkmale von Ausschiittungspapieren aufweisen, unter anderem Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Aktien und Depositary Receipts in Bezug auf solche Wertpapiere (wie in den Vereinigten
Staaten gehandelte American Depositary Receipts (ADR) und an anderen weltweiten Markten gehandelte Global
Depositary Receipts (GDR)), die von Unternehmen weltweit ausgegeben wurden, die Bestandteile des Index sein
kénnen (jedoch nicht sein miissen). Zu den Investierten Anlagen zahlen auch Schuldtitel, die unter anderem (fest
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und variabel verzinsliche) Staats- und Unternehmensanleihen bzw. -schuldverschreibungen sowie Commercial
Paper umfassen kénnen und Uber ein Rating von Standard & Poor's und/oder Moody's verfigen kénnen, das
oberhalb oder unterhalb des Investment Grade-Status liegt bzw. die, wenn kein Rating vorliegt, von gleichwertiger
Bonitat sind. Auch Anteile an kollektiven Anlagemodellen zahlen zu den Investierten Anlagen. Bei den
erworbenen Investierten Anlagen handelt es sich um Anlagen, die gemaf3 den Bedingungen der OTC-Swap-
Transaktion erforderlich sind und die, in Verbindung mit dem Swap, dem Fonds bei der Erreichung seines Ziels
helfen.

Der Fonds kann, vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Anforderungen, zusétzlich zu Funded
Swaps oder Unfunded Swaps auch andere Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten eingehen und
sowohl fur Anlagezwecke als auch fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere per
Erscheinen (when issued) und Uber Termingeschéfte (forward commitment) erwerben. Diese Transaktionen
kdnnen zum Beispiel als Absicherung gegen nachteilige Wechselkursbewegungen getétigt werden. Dies kann
auch Transaktionen mit Devisen-Futures und Devisen-Forwards, wie nachfolgend aufgefiihrt, beinhalten:

1. Devisen-Futures. Beim Verkauf von Devisen-Futures entsteht eine Verpflichtung seitens des Verkaufers
zur Lieferung einer in dem Kontrakt festgelegten Wahrung in einem angegebenen Liefermonat zu einem
vereinbarten Preis. Beim Kauf von Devisen-Futures entsteht eine Verpflichtung seitens des Kaufers zur
Entgegennahme und Bezahlung einer in dem Kontrakt festgelegten Wahrung in einem angegebenen
Liefermonat zu einem vereinbarten Preis.

2. Devisen-Forwards. Der Fonds kann Devisen auf Kassa- und Termin-Basis kaufen und verkaufen. Die
Funktionsweise von Devisen-Forwards ist vergleichbar mit der von Devisen-Futures wie vorstehend
beschrieben; sie werden jedoch grundsétzlich nicht an einer Bérse gehandelt.

Absicherungsgeschafte konnen einem Swap-Kontrahenten gelegentlich bestimmte Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstanden kann ein Swap-Kontrahent in seinem
alleinigen und freien Ermessen beschliel3en, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zusatzlich zu im
Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise
an den Fonds weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen als "Renditeverbesserungen” bezeichnet).
In welcher H6he und Haufigkeit Zahlungen solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-
Kontrahent in seinem alleinigen und freien Ermessen. Dementsprechend kann der Fonds héhere Zahlungen
erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert
und in der vergangenen Wertentwicklung des Fonds widerspiegeln wird. Anteilsinhaber sollten beachten, dass
es keine Garantie fur Zahlungen von Renditeverbesserungen an den jeweiligen Fonds gibt, selbst wenn dem
betreffenden Swap-Kontrahenten aus seinen Absicherungsgeschaften bestimmte Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen zuflieRen. GleichermalRen sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass Zahlungen
zuklnftiger Renditeverbesserungen madglicherweise nicht die in der Vergangenheit geleisteten
Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Der Fonds kann Anlagen in zusatzliche liquide Vermdgenswerte tétigen, zu denen Bankeinlagen,
Einlagenzertifikate, Instrumente mit festem oder variablem Zinssatz, Commercial Paper, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen (Floating Rate Notes) und frei Ubertragbare Solawechsel gehdren kénnen. Investierte
Anlagen (mit Ausnahme von zuldssigen, nicht bérsennotierten Anlagen) sind an den in Anhang | des Prospekts
genannten Markten notiert bzw. werden dort gehandelt.

Die Investierten Anlagen und die zur Koppelung der Investierten Anlagen an den Basiswert eingesetzten
Techniken oder das bzw. die zur Koppelung der Nettoerlése aus einer Ausgabe von Anteilen an den Basiswert
eingesetzte(n) derivative(n) Instrument(e) werden von dem Anlageverwalter verwaltet. Der Anlageverwalter kann
bestimmte Funktionen an einen Portfoliounterverwalter Ubertragen, wobei dies im jeweiligen Nachtrag
angegeben wird. Die Verwaltung der Investierten Anlagen beinhaltet grundséatzlich nicht den aktiven Kauf und
Verkauf von Wertpapieren auf Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz- und Marktanalysen. Die
Zusammensetzung der Investierten Anlagen wird grundséatzlich am bzw. vor dem Auflegungstermin des
jeweiligen Fonds festgelegt und danach in der Regel nicht mehr in wesentlichen Punkten geandert.

Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass das Anlageziel von Fonds mit Indirekter Anlagepolitik
tatsachlich erreicht wird.

Kontrahentenrisiko
In Abhangigkeit vom Wert der OTC Swap-Transaktion(en) und der jeweils gewahlten Struktur (wie vorstehend

ausgefuhrt), besteht bei einem Fonds mit Indirekter Anlagepolitik jederzeit ein Exposure in Bezug auf einen Swap-
Kontrahenten. Um den Prozentsatz des Kontrahentenrisiko-Potenzials innerhalb der in den OGAW-Vorschriften
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und EMIR vorgegebenen Grenzen zu halten, werden geeignete Sicherheitenvereinbarungen oder andere
MafRnahmen zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos eingesetzt. Weitere Informationen sind nachstehendem
Abschnitt mit der Uberschrift "Fiir Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik
eingegangene OTC-Derivatetransaktionen" zu entnehmen. Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich
Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung
erhaltener Sicherheiten sind dem Abschnitt mit der Uberschrift "Anlagebeschrankungen" dieses Prospekts zu
entnehmen.

Fonds mit Indirekter Anlage, die mit Funded Swaps arbeiten, kdnnen das gesamte Kontrahentenrisiko aus den
OTC Swap-Transaktionen eines Fonds reduzieren, indem sie auf samtliche Risikominderungstechniken wie
Netting, Zurlicksetzen des Swap-Wertes (Resetting) und Finanzsicherheiten zuriickgreifen. Der Fonds kann
einen Swap-Kontrahenten auffordern, Sicherheiten in Form geeigneter finanzieller Vermdgenswerte, wie
nachstehend im Abschnitt "Sicherheitenvereinbarungen" ausfuhrlicher erlautert, zu verpfanden oder zu
Ubertragen. Diese Sicherheiten kdnnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr Marktwert wird
taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um den der
gemall den OGAW-Vorschriften festgelegte Grenzwert fiir das Gesamt-Exposure {berschritten wurde.
Informationen zur Zusammensetzung des Sicherheitenportfolios finden sich auf der Webseite der Gesellschaft
(www. Xtrackers.com) und/oder einer anderen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion eines Fonds durch
Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion wird
deren Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik

Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik ("Fonds mit Direkter Anlagepolitik™) kann sein Anlageziel mit einer
passiven oder aktiven Strategie verfolgen.

Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik kann temporéare Barbestande (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserldse oder andere voriibergehende Barbestande) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure
aufzubauen und den Tracking Error zu reduzieren.

Eine vollstandige Aufstellung der Zusammensetzung des Portfolios eines Fonds mit Direkter Anlagepolitik in
Bezug auf die Identitaten und Volumina der Portfoliopositionen steht taglich auf www.Xtrackers.com und/oder
anderen Quellen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, zur Verfugung.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz

Das Anlageziel eines Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz besteht darin, den Anlegern einen
an einen (im jeweiligen Nachtrag angegebenen) Basiswert gekoppelten Ertrag zukommen zu lassen.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in ein Portfolio aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermogenswerten. Dieses besteht entweder:

(i) aus allen oder einer wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Index (solch ein Fonds ist ein "Fonds
mit Vollstandiger Replikation"), oder

(i) aus einer optimierten Auswahl der Bestandteile des Index, oder aus nicht damit in Zusammenhang
stehenden Ubertragbaren Wertpapieren, oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten (solch ein Fonds
ist ein "Fonds mit Optimierter Replikation").

Fonds mit Optimierter Replikation halten unter Umstanden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue
Gewichtung eines Bestandteils eines Index, aber sie werden anstreben, eine Rendite zu erzielen, die der des
Referenzindex &hnelt, indem sie (i) in eine Teilmenge der Bestandteile des Index anlegen, (ii) durch den Einsatz
von Optimierungstechniken ein Exposure in Bezug auf diesen Index anstreben und/oder (iii) in Wertpapiere
anlegen, die nicht Bestandteil des jeweiligen Index sind. Es ist jedoch mdglich, dass der Einsatz dieser
Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschréankungen unterliegt, die im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die gewlinschten Ergebnisse erzielt.

Fonds mit Vollstandiger Replikation kdnnen gemdafy den Anlagebeschrankungen gelegentlich nicht alle
Bestandteile des Index enthalten. Folglich kdnnen diese Fonds andere Uibertragbare Wertpapiere oder sonstige
geeignete Vermogenswerte halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit Vollstandiger Replikation nicht alle
Bestandteile des Index enthalt, kann schwanken und ist von einer Reihe von Faktoren abhéngig. Dazu z&hlen
unter anderem: die Art und Anzahl der Bestandteile des Index (z. B. wenn ein Index aus einer Vielzahl von
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Wertpapieren besteht, wenn er einige illiquide Wertpapiere enthalt, oder wenn die Kauflichkeit der enthaltenen
Wertpapiere begrenzt ist), rechtliche oder aufsichtsrechtliche Einschrankungen, die GréRe des Fonds, und die
Verwendung von Techniken des effizienten Portfoliomanagements.

Dariliber hinaus behalt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Wertpapiere aus dem jeweiligen Referenzindex
von den Portfolios der Fonds auszuschlieRen, wenn diese nicht der Politik oder den Standards des
Anlageverwalters entsprechen. Dazu zahlen unter anderem jene Wertpapiere, die an der Produktion oder
Herstellung von kontroversen konventionellen Waffen, der Produktion von Tragergeraten/-systemen und an der
vorsatzlichen und wissentlichen Produktion von elementaren Hauptkomponenten kontroverser konventioneller
Waffen beteiligt sind, jeweils gemaR der Identifizierungsmethodik der DWS-Richtlinie zu kontroversen
konventionellen Waffen (,CCW*).

Unbeschadet vorstehender Ausfuhrungen sei darauf hingewiesen, dass aufgrund von aufliergewohnlichen
Umstanden, wie u. a. im Fall einer Marktstdrung oder hochvolatiler Méarkte, zu einer wesentlichen Abweichung in
Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik und dem Index kommen
kann. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt "Risikofaktoren" beachten.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und aktivem Ansatz

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und aktivem Ansatz verfolgen eine aktive Anlagestrategie, die von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihnren Beauftragten im Einklang mit dem im jeweiligen Nachtrag beschriebenen
Anlageziel und der dort beschriebenen Anlagepolitik umgesetzt wird. Der Erfolg des jeweiligen Fonds héngt in
hohem Mafie von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten ab, und es gibt keine Garantie dafr,
dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder die von diesen beschaftigten Einzelpersonen
auch kinftig dazu bereit oder in der Lage sein werden, Beratungsleistungen fir den Fonds zu erbringen, oder
dass die auf Grundlage dieser Beratung von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten getatigten
Transaktionen sich in der Zukunft als gewinnbringend erweisen werden.

Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Beauftragten langjahrige Erfahrung im
Portfoliomanagement haben, darf die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung der von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten verwalteten Anlagen oder Investmentfonds nicht als
Indikator fur die zukiunftige Wertentwicklung einer Anlage in einen Fonds verstanden werden. Die
Wertentwicklung eines Fonds ist abh&ngig vom Erfolg der jeweiligen Anlageziele und Anlagepolitik. Es kann keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass sich geeignete Anlagemdglichkeiten finden werden, in die das
gesamte Kapital des Fonds investiert werden kann. Eine Verringerung der Volatilitdét und Preisineffizienzen an
den Markten, in die der Fonds zu investieren beabsichtigt, sowie andere Marktfaktoren wirken sich negativ auf
die Effektivitat der Anlagestrategie des Fonds aus, was wiederum die Wertentwicklung beeintrachtigt.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel von Fonds mit Direkter Anlagepolitik tatséchlich
erreicht wird.

Anderung des Basiswertes

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den Basiswert eines Fonds durch einen anderen Basiswert zu ersetzen,
falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit den Vorschriften steht und im Interesse der Gesellschaft oder des
jeweiligen Fonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Féllen entscheiden, den Basiswert zu ersetzen:

- die im Abschnitt "Anlagebeschrénkungen" beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder
Instrumente, die fiir die Erreichung des jeweiligen Anlageziels eines Fonds erforderlich sind, stehen nicht
mehr in der von dem Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfliigung;

- die Genauigkeit oder die Verfligbarkeit von Daten zu einem Basiswert hat sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats nachteilig verandert;

- durch Bestandteile des Basiswertes wirde der Fonds (bei Anwendung einer Direkten Anlagepolitik) die
im Abschnitt "Anlagebeschréankungen" angegebenen Beschrankungen nicht mehr einhalten kénnen
und/oder wirde die Besteuerung oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer
Anteilsinhaber erheblich negativ beeinflusst;
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- der Basiswert existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche
Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Basiswertes,
oder in Bezug auf einen Bestandteil des Basiswertes ergeben;

- Kontrahenten von Swap-Vertragen, Optionen oder sonstiger Derivate teilen der Gesellschaft mit, dass
ein Teil der im Basiswert enthaltenen Wertpapiere eine nur begrenzte Liquiditat aufweist, oder eine
Anlage in die Bestandteile des Basiswertes ist praktisch nicht moglich;

- der Basiswert-Sponsor erhdht seine Lizenzgebihr auf ein von dem Verwaltungsrat als tberhdht
erachtetes Niveau;

- die Lizenzvereinbarung mit dem Basiswert-Sponsor wird gekundigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Basiswert-Sponsors fir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist unverbindlich und ist nicht als erschopfend zu betrachten oder als Einschrankung der
Befugnis des Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen
Fall eine Veranderung an dem Basiswert vorzunehmen.

Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, kann fir den Basiswert ein Index-Administrator oder
eine sonstige Stelle eingesetzt sein. Der Einsatz eines solchen Index-Administrators und/oder einer solchen
Stelle wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und/oder ein Portfoliounterverwalter verlassen sich (soweit
relevant) in Bezug auf Informationen zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Basiswerte innerhalb des
Index ausschlief3lich auf den Index-Administrator. Ist die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und/oder
ein Portfoliounterverwalter nicht in der Lage, diese Informationen zu erhalten oder zu verarbeiten, kénnen die
zuletzt veroffentlichten Angaben zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, eines Anlageverwalters und/oder eines Portfoliounterverwalters von dem Fonds als
Grundlage fir samtliche Anpassungen verwendet werden.

Wenn eine Ersetzung notwendig ist, wird der Verwaltungsrat bei der Auswahl eines anderen Basiswerts auch
bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigen. Weitere Informationen zu der Richtlinie und ihrer Anwendung
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten geman der
SFDR und der EU-Taxonomieverordnung” und der Webseite der Gesellschaft www.Xtrackers.com unter
,Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken".

Letzter Riuckkauftag

Die Anlagepolitik von Fonds mit einem Letzten Rickkauftag besteht darin, Anlegern zum Letzten Rickkauftag
einen vorab festgelegten Auszahlungsbetrag und eventuell eine vorab festgelegte Ausschittungszahlung
wahrend der Laufzeit des Fonds zukommen zu lassen. Ob tatsachlich ein solcher vorab festgelegter Betrag an
die Anleger ausgezahlt werden kann, ist von einer Reihe von Parametern abhangig, unter anderem
Marktbewegungen zwischen der Festlegung des Betrages bei Strukturierung des Fonds und dem
Erstausgabetag des Fonds. Um diese Marktbewegungen, die die Auszahlung beeinflussen kénnen, abzufedern,
kann der Fonds sich im Einklang mit den Anlagebeschrankungen bereit erklaren, (etwaige) bereits bestehende
Hedging-Vereinbarungen zu tbernehmen, die der Genehmigte Kontrahent mdglicherweise eingegangen ist. Der
Fonds tragt die Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit diesen Pre-Hedging-Vereinbarungen und
beriicksichtigt dabei die Interessen der Anteilsinhaber.

Sicherheitenvereinbarungen

Um das aus dem Einsatz von OTC-Derivaten sowie Techniken oder Instrumenten fir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierende Kontrahentenrisiko Zu reduzieren, kann der Fonds
Sicherheitenvereinbarungen eingehen, wie nachstehend beschrieben.

1. Zuléssige Arten von Sicherheiten

11 Unbare Sicherheiten

1.1.1  Unbare Sicherheiten missen jederzeit folgende Anforderungen erfillen:
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

1.2 Barsicherheiten

Liquiditat: Unbare Sicherheiten sollten hochliquide sein und an einem geregelten Markt
oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisfeststellung gehandelt
werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauRert werden kénnen, der in etwa ihrer
Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die
Bestimmungen von Regulation 74 der Vorschriften erfilllen;

Bewertung: Sicherheiten miussen zumindest taglich bewertet werden kénnen, und
Vermdgenswerte mit hohen Preisschwankungen sollten nur mit hinreichend
konservativen Bewertungsabschlagen (Haircuts) als Sicherheiten akzeptiert werden;

Bonitat des Emittenten: Sicherheiten sollten hohen Bonitatsanforderungen gentigen. Die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter stellt sicher, dass fiir einen Emittenten,
der durch eine von der ESMA registrierte und deren Aufsicht unterstehende
Ratingagentur bewertet wurde, das Rating dieser Agentur in die Bonitatsbewertung mit
einfliel3t, und dass bei Herabstufung eines Emittenten auf eine unter den zwei hochsten
kurzfristigen Bonitatsratings liegende Bewertung durch die jeweilige Ratingagentur
unverziglich eine neue Bonitatsbewertung durch den Emittenten vorgenommen wird;

Korrelation: Emittent gestellter Sicherheiten sollte ein von dem Kontrahenten
unabhangiger Rechtstrager sein, bei dem nicht von einer hohen Korrelation mit der
Wertentwicklung des Kontrahenten auszugehen ist;

Diversifizierung (Konzentrationsrisiko): Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander, Méarkte
und Emittenten hinreichend diversifiziert sein (mit einem maximalen Exposure in Bezug
auf einen jeweiligen Emittenten von 20% des Nettoinventarwertes). Bei Fonds mit
Exposure in Bezug auf verschiedene Kontrahenten sind die Werte der unterschiedlichen
Sicherheiten-Baskets zur Berechnung der 20%-Grenze far das
Einzelemittentenexposure zu aggregieren.

Sofortige Verfugbarkeit: Gestellte Sicherheiten sollten von der Gesellschaft jederzeit
vollumfanglich verwertet werden kénnen, ohne dass es hierfur der Einbeziehung oder
der Zustimmung des jeweiligen Kontrahenten bedarf; und

Unbare Sicherheiten kdnnen von der Gesellschaft nicht verauRRert, ihrerseits verpfandet
oder wiederangelegt werden.

1.2.1 Beider Wiederanlage von Barsicherheiten miissen jederzeit folgende Anforderungen erflillt sein:

(i)

Barsicherheiten durfen nur angelegt werden in:

€) Einlagen bei einem EU-Kreditinstitut, einer in den Ubrigen Mitgliedstaaten des
Europdaischen Wirtschaftsraumes (EWR) (Norwegen und Island, jedoch nicht
Liechtenstein) zugelassenen Bank, einer in einem der Unterzeichnerstaaten
(ohne EU- oder EWR-Mitgliedstaaten) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom
Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten)
zugelassenen Bank oder einem Kreditinstitut in einem Drittland, das gemaf
Artikel 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 als gleichwertig eingestuft wird (die "MalRgeblichen Institute");

(b) hohen Bonitatsanforderungen geniigende Staatsanleihen;

(©) Umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft jederzeit den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zurlickfordern
kann;

(d) kurzfristige Geldmarktfonds wie in den ESMA Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds (ref CESR/10-049) definiert;
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(ii) Barsicherheiten miissen gegebenenfalls die Anforderungen des vorstehenden
Abschnitts 1.1.1(v) erflllen;

(iii) angelegte Barsicherheiten diirfen nicht als Einlage bei dem Kontrahenten oder einem
verbundenen Rechtstrager platziert werden.

2. Bewertungsabschlage (Haircuts)

Die Gesellschaft verlangt, dass der Marktwert gestellter unbarer Sicherheiten 100% - 120% des jeweiligen
Kontrahentenrisikos betragt. Welcher Prozentsatz zur Anwendung kommt, héngt von Faktoren wie Liquiditat,
Preisschwankungen, Bonitat des Emittenten und Restlaufzeit ab. Auch Stresstest-Ergebnisse werden dabei
beriicksichtigt. Die Gesellschaft kann gelegentlich tbersichert sein.

Der Marktwert von als unbare Sicherheit im Rahmen von OTC-Derivaten erhaltenen Wertpapieren an einem
beliebigen Tag entspricht gemal der gangigen Marktpraxis dem Geldkurs zum Handelsschluss am
vorhergehenden Tag.

3. Geeignete Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften

3.1 Geeignete Sicherheiten

Vorbehaltlich vorstehendem Abschnitt 1 kann die Deutsche Bank AG, wenn sie als Unterverwahrstelle in Bezug
auf die Sicherheiten fungiert, unter Einhaltung der nachstehend beschriebenen Beschrankungen als Sicherheiten
Festverzinsliche Anleihen und Aktien (wie jeweils nachstehend definiert) (die Sicherheiten werden in diesem Fall
als "DB-Sicherheiten" bezeichnet) oder im Einklang mit den jeweiligen schriftlichen Vereinbarungen zwischen
den Parteien Barmittel entgegennehmen ("Geeignete DB-Sicherheiten").

Der Marktwert der als Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die Wertpapierleihstelle nach Treu und
Glauben und auf Basis der in der jeweiligen Wertpapierleihvereinbarung enthaltenen Bewertungsregelungen
bestimmt. Zur Bestimmung des Marktwerts der Sicherheiten kann die Wertpapierleihstelle auf Daten anerkannter
Anbieter von Kursdaten zurtickgreifen. Dies entspricht der Marktpraxis.

0] Aktien

Die Geeigneten DB-Sicherheiten im Aktienbereich missen (i) an einer anerkannten Bérse in einem der
nachstehend aufgefiihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil
eines der nachstehend aufgeflhrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Borse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE lItalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

europaische Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index
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Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones
Indus. AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite
Index, NYSE Composite Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Kdnigreich

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fur alle mafRgeblichen Fonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten
betragen.

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines
Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungs-
satz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von
(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten Stammaktien mit derselben Wertpapierkennung
von Bloomberg (oder eines anderen von darf 3% der Marktkapitalisierung aller
DB genutzten Anbieters) als "REITS" ausstehenden Wertpapiere mit dieser
aufgefuhrte Wertpapier wird als Wertpapierkennung nicht Ubersteigen.
Stammaktie und dementsprechend als - Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Geeignete  DB-Sicherheit  behandelt, Wertpapierkennung, die in  Form  von
sofern dieses Wertpapier Bestandteil Stammaktien als DB-Sicherheiten dienen, darf
eines der Geeigneten Indizes ist.) das Funffache des durchschnittlichen taglichen
Handelsvolumens tber 90 Geschéftstage fir die
Stammaktie mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

(i) Festverzinsliche Anleihen
Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fir alle maRgeblichen Fonds, deren DB-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.
Auf Anleihen aufgelaufene Betrage werden bei der Berechnung des Marktwerts der DB-Sicherheiten in den Wert
der Wertpapiere einbezogen.
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Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen

legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105% - Der Nennwert (pari) von Geeigneten
Art des Emittenten: Von Regierungen und DB-Sicherheiten in Form von
anderen staatlichen Emittenten begebene Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen ("Staatsanleihen") sowie von Anleihen mit derselben
supranationalen Organisationen begebene Wertpapierkennung darf 3% des
Anleihen ("Supranationale Anleihen"), jeweils gesamten ausstehenden
mit und ohne Stripping. Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
Geeignete Emittenten: dieser Emission (mit derselben
- Als geeignet gelten von folgenden Landern Wertpapierkennung) nicht Gbersteigen.
begebene Staatsanleihen: Deutschland, - Der Marktwert von Geeigneten DB-
Finnland, Frankreich, Niederlande, Osterreich, Sicherheiten in Form von
Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika, Staatsanleihen, die von Regierungen
Vereinigtes Konigreich. oder anderen staatlichen Emittenten
- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn desselben Landes begeben wurden, darf
sie in der von der Gesellschaft jeweils 15% des Nettoinventarwerts des
bereitgestellten Liste geeigneter Supranationaler jeweiligen Fonds nicht Gbersteigen.
Anleihen aufgeflhrt sind. - Der Marktwert von Geeigneten DB-
Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und Sicherheiten in Form von
Supranationale Anleihen mit einem besseren Supranationalen Anleihen eines
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem einzelnen Emittenten darf 15% des
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
oder einem besseren Langfrist-Emittentenrating nicht Ubersteigen.
als Baal (d. h. einem Rating von mindestens A3)
von Moody's sind Geeignete DB-Sicherheiten.
Bei unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
malfigeblich.
Unternehmensanleihen 105% - Der Nennwert (pari) von DB-
Emissionsland: Unternehmensanleihen Sicherheiten in Form von
("Unternehmensanleihen"), die von Unternehmensanleihen mit derselben
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden Wertpapierkennung darf 3% des
Lander begeben wurden: Australien, Danemark, gesamten ausstehenden
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada, Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich, dieser Emission (mit derselben
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von Wertpapierkennung) nicht uibersteigen.
Amerika, Vereinigtes Konigreich. - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in
Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen mit Form von Unternehmensanleihen eines
einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Fitch einzelnen Emittenten darf 15% des
oder Moody's sind zulassig, wobei das Rating Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
von S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. ein nicht Gbersteigen.
Rating von mindestens A-) sein und von Moody's
besser als Baal (d. h. ein Rating von mindestens
A3) sein muss. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating maRgeblich.

Barmittel

(iii)

Auf Geeignete DB-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wahrungen lautenden Barmitteln wird ein

angemessener Risikoabschlag angewandt.

(iv) Allgemeine Grundséatze

Fur die DB-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsétze. Bei Widerspriichen zwischen den
folgenden allgemeinen Grundséatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze maf3geblich.

Obergrenzen
1. Sofern nicht anders angegeben, gelten séamtliche Obergrenzen pro jeweiligem Fonds.

2. Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu

42



keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
GrolR3britannien: 35%
Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%
Alle anderen Lander (einschl. Supranationaler Anleihen): 25%

Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 4 darf der Marktwert von DB-Sicherheiten (mit Ausnahme
von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors
(nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

Der Marktwert der DB-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen)
in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40
Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt
15% des Gesamtmarktwerts der DB-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Gbersteigen.

Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und
damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte
Geeigneter DB-Sicherheiten vor Berlcksichtigung der fur diese Geeigneten DB-Sicherheiten geltenden
Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

6.

3.2

Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von
Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten
nicht als Geeignete DB-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes, CDOs,
CLOs, Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-
Backed Securities (MBS). - Fur die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers
als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemalR der internen Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstréger emittiert
wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften
der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéfts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

The Bank of New York Mellon ("BoNY") - Geeignete Sicherheiten

Fungiert BoNY als Unterverwahrstelle fur die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "BoNY-
Sicherheiten" bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen festverzinsliche
Anleihen, Aktien oder Barmittel (wie jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen
("Geeignete BoNY-Sicherheiten").

(i) Aktien;
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Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich mussen (i) an einer anerkannten Boérse in einem der
nachstehend aufgefiihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefuihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil
eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Bérse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index

Belgien BEL20 Index

Déanemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR

Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share
Index

Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE ltalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige europaische | EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Republik Prague Stock Exchange Index

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow
Jones Indus. AVG,
NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index,
NYSE Composite Index

Vereinigtes Konigreich FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fur alle mafigeblichen Fonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten
betragen.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines
Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 4% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von Form von Stammaktien mit derselben
Bloomberg (oder eines anderen von BoNY Wertpapierkennung darf 3% der
genutzten Anbieters) als "REITS" aufgefihrte Marktkapitalisierung  aller  ausstehenden

Wertpapier wird als Stammaktie und Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung
dementsprechend als Geeignete BoNY- nicht Ubersteigen.

Sicherheit  behandelt, sofern  dieses

Wertpapier Bestandteil eines der Geeigneten - Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Indizes ist.) Wertpapierkennung, die in Form von

Stammaktien als BoNY-Sicherheiten dienen,
darf das Funffache des durchschnittlichen
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téglichen
Geschaftstage fur die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht Gbersteigen.

Handelsvolumens uber 90

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fiir alle maf3geblichen Fonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrédge werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY -Sicherheiten in den

Wert der Wertpapiere einbezogen.

("Unternehmensanleihen"), die von
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden
Lander begeben wurden: Australien, Danemark,

Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada,
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von

Amerika, Vereinigtes Konigreich.

Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen mit
einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Fitch
oder Moody's sind zulassig, wobei das Rating von
S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. ein Rating
von mindestens A-) sein und von Moody's besser
als Baal (d. h. ein Rating von mindestens A3) sein
muss. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das niedrigste
Rating maf3geblich.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-
Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen Sicherheiten in Form von Staatsanleihen
staatlichen  Emittenten begebene Anleihen und Supranationalen Anleihen mit
("Staatsanleihen”) sowie von supranationalen derselben Wertpapierkennung darf 3%
Organisationen begebene Anleihen des gesamten ausstehenden
("Supranationale Anleihen"), jeweils mit und Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
ohne Stripping. dieser Emission (mit  derselben
Wertpapierkennung) nicht Ubersteigen.
Geeignete Emittenten:
- Als geeignet gelten von folgenden Lé&ndern - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
begebene Staatsanleihen: Australien, Danemark, in Form von Staatsanleihen, die von
Deutschland, Finnland, Frankreich, Japan, Regierungen oder anderen staatlichen
Kanada, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Emittenten desselben Landes begeben
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von wurden, darf 15% des
Amerika, Vereinigtes Konigreich. Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
nicht Gbersteigen.
Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem in Form von Supranationalen Anleihen
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch oder eines einzelnen Emittenten darf 15% des
einem besseren Langfrist-Emittentenrating als Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
Baal (d. h. einem Rating von mindestens A3) von nicht Gbersteigen.
Moody's sind Geeignete BoNY-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
malfigeblich.
Unternehmensanleihen 105% Der Nennwert (pari) von BoNY-
Emissionsland: Unternehmensanleihen Sicherheiten in Form von

Unternehmensanleinen mit derselben

Wertpapierkennung darf 3% des
gesamten ausstehenden
Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
dieser Emission (mit  derselben

Wertpapierkennung) nicht Gibersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
in Form von Unternehmensanleihen
eines einzelnen Emittenten darf 4% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
nicht Ubersteigen.
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(iii) Barmittel

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Britischen Pfund gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der
Hinterlegungssatz fiir diese Barsicherheiten betragt 100%. Zur Klarstellung: Geeignete BoNY-Sicherheiten in
Form von Barmitteln werden nicht verzinst.

(iv) Allgemeine Grundsatze

Fur die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundséatze. Bei Widerspriichen zwischen
den folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze
mafigeblich.

Obergrenzen

1. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf
3,3332% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds nicht tbersteigen.

2. Sofern nicht anders angegeben, gelten samtliche Obergrenzen pro jeweiligem Fonds.

3. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu
keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
GrofR3britannien: 35%
Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%

Alle anderen Lander (einschlie3lich Supranationaler Anleihen): 25%

4. Vorbehaltlich des nachstehenden allgemeinen Grundsatzes 5 darf der Marktwert von BoNY -Sicherheiten
(mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines
einzelnen Sektors (nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

5. Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen) in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch
Sektor 40 Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem
Zeitpunkt 15% des Gesamtmarktwerts der BoNY-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

6. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und
damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte
Geeigneter BoNY-Sicherheiten vor Berlcksichtigung der fiir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten
geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlusskriterien

1. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von
Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdégenswerte abhéngig sind, gelten
nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes,
CDOs, CLOs, Collateralised Mortgage Obligations ("CMOs"), Asset-Backed Securities ("ABS") und
Mortgage-Backed Securities ("MBS"). Fur die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines
Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemdaR der internen Klassifizierung der
Wertpapierleihstelle. Die Wertpapierleihstelle stellt der Gesellschaft eine solche Klassifizierung bereit und
setzt diese von jeder eine solche Klassifizierung betreffenden Anderung in Kenntnis.

2. Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG,
verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager
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emittiert wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéfts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden,
gelten insbesondere fur die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In  Bezug auf
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und/oder Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal,
Italien oder Japan bzw. von Emittenten mit Sitz in Portugal, Italien oder Japan begeben wurden, kdnnen
insbesondere fir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien zur Anwendung kommen.

Anlagebeschrankungen

Die fir jeden Fonds der Gesellschaft gemaR den Vorschriften geltenden Anlagebeschrankungen sind
nachstehend aufgefiihrt. Sie unterliegen jedoch den in den Vorschriften und den OGAW-Vorschriften enthaltenen
Bedingungen und Ausnahmeregelungen. Etwaige zusétzliche Anlagebeschrankungen fiir andere Fonds wird der
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Fonds festlegen.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf die Einhaltung von Rechtsvorschriften in den Rechtsordnungen, in denen
Anteilsinhaber anséassig sind, weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die mit den Interessen der
Anteilsinhaber vereinbar oder diesen férderlich sind.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gemal den OGAW-Vorschriften die entweder zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder Nicht-
EU-Mitgliedstaates mit regelmaRiger Notierung, der anerkannt und 6ffentlich zugéanglich ist, gehandelt
werden.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

Andere als die an einem geregelten Markt gehandelten Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW-
Vorschriften.

Anteile an einem OGAW.

Anteile alternativer Investmentfonds, wie im Leitfaden der Central Bank dargelegt.
Einlagen bei Kreditinstituten gemal den OGAW-Vorschriften.

FDI geméaR den OGAW-Vorschriften.

Anlagegrenzen

Ein Fonds darf hdochstens 10% seines Nettoinventarwerts in andere als die in Absatz 1 genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere aus
Neuemissionen anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse
oder einem anderen Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese Einschrankung gilt
nicht fir Anlagen des Fonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als Rule-144A-Wertpapiere bezeichnet
werden, vorausgesetzt:

2.2.1. die Wertpapiere werden mit der Verpflichtung ausgegeben, sie innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe bei der U.S. Securities and Exchange Commission zu registrieren; und
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.2.2. die Wertpapiere sind nicht illiquide, d. h. sie sind innerhalb von sieben Tagen von dem Fonds zu
dem Kurs oder anndhernd zu dem Kurs verauf3erbar, mit dem sie von dem Fonds bewertet
werden.

Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in (bertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts anlegt, 40% nicht tberschreiten darf.

Vorbehaltlich einer vorherigen Genehmigung durch die Central Bank wird die Grenze von 10%
(in Absatz 2.3) fur Anleihen auf 25% angehoben, wenn die Anleihen von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz von
Anleiheinhabern einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein Fonds mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts in solche Anleihen an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten.

Die Grenze von 10% (in Absatz 2.3) wird auf 35% angehoben, wenn die Gibertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Nicht-
EU-Mitgliedstaat oder einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der einer oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert werden.

Die in den Absatzen 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind
bei der Anwendung der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40% nicht zu beriicksichtigen.

Ein Fonds darf hdchstens 20 % seines Vermoégens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Fonds im Rahmen eines OTC-
Derivats darf maximal 5% des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Diese Grenze wird auf 10% erhéht, wenn es sich um ein in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassenes
Kreditinstitut, ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassenes Kreditinstitut oder ein auf Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut handelt.

Unbeschadet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf ein Fonds hdchstens 20% seines
Nettoinventarwerts in einer Kombination aus zwei oder mehr der folgenden, von einem einzelnen
Emittenten begebenen oder bei ihm unterhaltenen oder mit ihm eingegangenen, Positionen investieren:

2.9.1. Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
2.9.2. Einlagen und/oder
2.9.3. Kontrahentenrisiko-Potenzial aus OTC-Derivatetransaktionen.

Die in den vorstehenden Abséatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 angegebenen Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden, sodass das Exposure in Bezug auf einen einzelnen Rechtstrdger 35% des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht tiberschreiten darf.

Fur die Zwecke der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 sind Unternehmen einer Gruppe als ein einziger
Emittent zu betrachten. Jedoch ist eine Grenze von 20% des Nettoinventarwerts eines Fonds fiir Anlagen
in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb einer Unternehmensgruppe zulassig.

Ein Fonds kann bis zu 100% seines Nettoinventarwerts in verschiedene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von
einem Nicht-EU-Mitgliedstaat, von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen einer oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, von Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Neuseeland, der Schweiz, den Vereinigten Staaten oder von einer der nachfolgend aufgefihrten Lander,
Regierungen, Institutionen oder Organisationen begeben oder garantiert werden:

den Regierungen von OECD-Landern (vorausgesetzt, dass die betreffenden Emissionen ein Investment

Grade-Rating erhalten haben), den Regierungen der Volksrepublik China, Brasiliens, (vorausgesetzt,
dass die betreffenden Emissionen ein Investment Grade-Rating erhalten haben), Indiens (vorausgesetzt,
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dass die betreffenden Emissionen ein Investment Grade-Rating erhalten haben) oder Singapurs mit
Ausnahme der vorstehend aufgefiihrten

Européische Investitionsbank

Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
Internationale Finanz-Corporation (International Finance Corporation)
Internationaler Wéahrungsfonds

Europaische Atomgemeinschaft (Euratom)

Asiatische Entwicklungsbank

Européaische Zentralbank

Europarat

Européische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial (Eurofima)
Afrikanische Entwicklungsbank

Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank)
Interamerikanische Entwicklungsbank

Européische Union

Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)

Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)

Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

Federal Home Loan Bank

Federal Farm Credit Bank

Tennessee Valley Authority

Straight-A Funding LLC

Der Fonds hat Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen zu halten, wobei die
Wertpapiere aus jeder einzelnen Emission 30% seines Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten dirfen.

3. OGAW die einen Index abbilden

3.1.

3.2.

Ein Fonds darf bis zu 20% seines Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldtitel von ein und
demselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des Fonds vorsieht, einen Finanzindex
abzubilden.

Die in Absatz 3.1 angegebene Grenze kann auf 35% des Nettoinventarwerts eines Fonds, bezogen auf
einen einzelnen Emittenten, angehoben werden, wenn dies aufgrund auliergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

4. Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGASs)

4.1.

4.2,

4.3.

4.4,

4.5,

Ein Fonds darf nicht mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in einen einzelnen OGA anlegen.

Anlagen in alternativen Investmentfonds durfen kumuliert 30% des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht
Uberschreiten.

Tatigt ein Fonds Anlagen in Anteile anderer OGAs, die direkt oder Uber ein Mandat von der Gesellschaft
oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden,
kann diese Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Rucknahmegebuihren fir die vom Fonds
getatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAs erheben.

Wenn Provisionen (einschlief3lich ermaRigter Provisionen) von dem
Fondsmanager/Anlageverwalter/Anlageberater fir eine Anlage in Anteile eines anderen OGA
vereinnahmt werden, sind diese Provisionen in das Vermdgen des Fonds einzubringen.

Im Einklang mit den Vorschriften darf ein Fonds nur in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im
Sinne der Vorschriften investieren, unabhangig davon, ob dieser in einem EU-Mitgliedstaat anséassig ist
oder nicht, sofern:

4.5.1. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die vorsehen, dass sie einer
Uberwachung unterliegen, die von der Central Bank als der im Recht der Europaischen Union
vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und die Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehorden in ausreichendem Mal3e sichergestellt ist;
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4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

der Anlegerschutz fur Anteilsinhaber des anderen OGA dem Anlegerschutz bei OGAW entspricht
und insbesondere die Regeln zu Trennung von Anlagen, Kreditaufnahme, Darlehensgeschéaften
und Leerverkdufen von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie entsprechen;

die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil tber das Vermoégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

hdchstens 10 % des Nettovermogens des OGAW oder des OGA, an dem Anteile erworben
werden sollen, geméaR deren Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAW oder
anderer OGA angelegt werden durfen.

5. Allgemeine Bestimmungen

5.1.

5.2.

5.3.

Eine Investmentgesellschaft oder eine im Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten OGAs handelnde
Verwaltungsgesellschaft darf keine Anteile erwerben, die mit Stimmrechten verbunden sind, die es ihr
ermdoglichen wirden, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Ein Fonds darf hochstens erwerben:

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten,
10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
25% der Anteile ein und desselben OGA,

10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in den vorstehenden Abséatzen 5.2.2, 5.2.3 und 5.2.4 festgelegten Begrenzungen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs auf3er Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.

Die Abschnitte 5.1 und 5.2 sind nicht anwendbar auf:

5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

5.3.5.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
begeben oder garantiert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehdoren;

Anteile, die ein Fonds am Kapital einer in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat gegriindeten Gesellschaft
halt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapiere von Emittenten anlegt, die ihren Sitz in
diesem Staat haben, wenn eine derartige Beteiligung gemafR den Rechtsvorschriften dieses
Staates fur den Fonds die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die
in dem Nicht-EU-Mitgliedstaat errichtete Gesellschaft gemal ihrer Anlagepolitik die in den
Abséatzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhalt und dass
bei Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 beachtet werden;

von einer Investmentgesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fir diese
Investmentgesellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtatigkeiten im
Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen ausschlie3lich auf Wunsch der Anteilsinhaber austiben.
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5.4. Ein Fonds muss die hierin vorgesehenen Anlagebeschrankungen bei der Ausiibung von Bezugsrechten,
die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekntpft sind, die Teil seines Vermdgens
sind, nicht einhalten.

5.5. Die Central Bank kann einem neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach seiner Zulassung von den Bestimmungen der Abschnitte 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und
4.2 abzuweichen, vorausgesetzt, der Fonds beachtet den Grundsatz der Risikostreuung.

5.6. Werden die hierin festgelegten Grenzen aus Grinden, auf die ein Fonds keinen Einfluss hat, oder infolge
der Ausuibung von Bezugsrechten uberschritten, hat der Fonds bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel
die Wiederherstellung der Situation vor der Uberschreitung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber anzustreben.

5.7. Ein Fonds darf keine Leerverk&ufe in Bezug auf folgende Instrumente tatigen:

5.7.1. Ubertragbare Wertpapiere,
5.7.2. Geldmarktinstrumente,
5.7.3. Anteile von OGAs oder
5.7.4. FDIL.

5.8. Ein Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.

6. Derivative Finanzinstrumente (FDI)

6.1. Das gemal dem Commitment-Ansatz berechnete Gesamt-Exposure (wie gemal den OGAW-
Vorschriften vorgeschrieben) eines Fonds in Bezug auf FDI darf seinen Nettoinventarwert nicht
Uberschreiten. Das Gesamt-Exposure (Value at Risk — VaR) wird berechnet, um sicherzustellen, dass es
niemals 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

6.2. Das Positionsrisiko in Bezug auf die Basiswerte von FDI, einschlieRlich in Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebundener FDI, darf unter Berlcksichtigung etwaiger Positionen in Bezug auf
Direktanlagen die in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen nicht tiberschreiten. (Diese
Bestimmung ist nicht anwendbar auf indexbasierte FDI, bei denen der zugrunde liegende Index die in
den OGAW-Vorschriften vorgegebenen Kriterien erfullt.)

6.3. Ein Fonds darf Anlagen in OTC-Derivate tatigen, wenn die Kontrahenten der OTC-Derivate Institute sind,
die einer der von der Central Bank zugelassenen Kategorie angehoéren und einer Aufsicht unterliegen.

6.4. Anlagen in FDI unterliegen den von der Central Bank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen.

Fondslbergreifende Anlagen

Vorbehaltlich der Anforderungen der Central Bank und dieses Prospekts kann ein Fonds (der Anlegende Fonds)
Anteile an einem anderen Fonds der Gesellschaft erwerben (der Empfangende Fonds). Sofern der Anlegende
Fonds dies beabsichtigt, wird dies im entsprechenden Nachtrag des Anlegenden Fonds angegeben. Der
Anlageverwalter darf seine Jahresgebuhr nicht fur den Teil der Vermégenswerte eines Anlegenden Fonds
erheben, der in den Empfangenden Fonds investiert ist, sofern die Central Bank nichts anderes zul&sst.

Fondsubergreifende Anlagen in einem Fonds koénnen nicht getéatigt werden, wenn dieser Fonds (d. h. der
Empfangende Fonds) selbst Anteile an einem anderen Fonds halt.

Wenn ein Anlegender Fonds in Anteilen eines Empfangenden Fonds anlegt, darf der Satz der jahrlichen
Verwaltungsgebihr, der Anlegern in Bezug auf den Anteil der Vermdgenswerte berechnet wird, den der
Anlegende Fonds in einem Empfangenden Fonds angelegt hat (unabhangig davon, ob diese Gebuhr direkt auf
der Ebene des Anlegenden Fonds, indirekt auf der Ebene des Empfangenden Fonds oder einer Kombination aus
beiden gezahlt wird), den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungsgebuhr nicht Uberschreiten, der den
Anlegern des Anlegenden Fonds in Bezug auf den Saldo der Vermdgenswerte des Anlegenden Fonds berechnet
werden kann, so dass dem Anlegenden Fonds aufgrund seiner Anlagen im Empfangenden Fonds die jahrliche
Verwaltungsgebtihr nicht doppelt berechnet wird. Diese Bestimmung gilt auch fir die vom Anlageverwalter
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erhobene jahrliche Gebihr, wenn die Gebuhr direkt aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds gezahit
wird.

Finanzindizes

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, von der Anhebung der einzelemittentenbezogenen Anlagegrenze auf 35%
Gebrauch zu machen, sofern dies nicht ausdriicklich in dem jeweiligen Nachtrag angegeben ist. Es wird darauf
hingewiesen, dass fiir bestimmte als Basiswert verwendete Finanzindizes Regeln gelten kdnnen, die eine solche
Anhebung der Anlagegrenze fir den Finanzindex als Méglichkeit vorsehen. Die Gesellschaft hat jedoch nicht die
Absicht, solche Indizes einzusetzen, sofern dies nicht ausdriicklich im jeweiligen Nachtrag angegeben ist.

Bei bestimmten aufRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein Fonds von den von der Central Bank
zugelassenen erhéhten Risikodiversifzierungsgrenzen, wie vorstehend néher erlautert, Gebrauch machen, wenn
der entsprechende Basiswert entweder aufgrund der fur die Zusammensetzung des Basiswertes geltenden
Regeln oder wegen der Art des dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieruniversums neu
gewichtet wird. In Fallen, in denen ein Fonds konsequent die hoéheren Risikodiversifzierungsgrenzen
anzuwenden beabsichtigt, wird dies im jeweiligen Nachtrag naher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten aufl3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen
der Bestandteile des jeweiligen Basiswerts und des Fonds, der solch einen Basiswert nachbildet, zwischen
Neugewichtungen unabhéngig von den jeweiligen Regeln fir die Zusammensetzung dieses Basiswertes die
mafRgeblichen Risikodiversifizierungsgrenzen ubersteigen.

() Aktien

Sollte der Wert eines Bestandteils des Basiswertes im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Basiswertes steigen, beispielsweise weil dieser Basiswertbestandteil eine deutlich bessere Wertentwicklung zeigt
als alle anderen den Basiswert bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem
hoheren Anteil an dem Basiswert auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des
Gesamtwertes des Basiswertes steigt. So ist z. B. der Gewichtungsanteil von "Apple (APPL)" im NASDAQ 100
Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember 2001 bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95% auf 18,21% gestiegen, well
"Apple (APPL)" im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index
die auf Basis der Marktkapitalisierung 100 grof3ten an der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte
abbildet, konnte ein solcher anhaltender relativer Wertzuwachs dazu fihren, dass die "Apple (APPL)"-Aktie in
dem Index einen Anteil von mehr als 20% ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Basiswertes im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Basiswertes steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem héheren Anteil an dem Basiswert
auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des Gesamtwertes des Basiswertes steigt. Dieser
Fall kénnte z. B. eintreten, wenn einige der im Basiswert enthaltenen Emittenten weitere Schuldtitel emittieren
(und damit das Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen
Anleihen sinkt) und sich parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert
der ausstehenden Anleihen dieses Emittenten steigt. Infolgedessen wirde sich der Wert der Anleihen des
Emittenten mit dem verbesserten Rating im Basiswert proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. M&rz 2026 im iBoxx®
EUR Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember
2012 von 4,06% auf 4,40% erhoht, weil dieses Papier im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert
gewonnen hat.

Wahrungsabsicherungsmethode von Anteilsklassen

Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung wird der Portfoliounterverwalter versuchen, die Wahrung der
Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen das Wahrungsexposure der Basiswertpapiere im Portfolio
abzusichern, bei denen sich die Wahrung von jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet.
Der Portfoliounterverwalter sichert das Wéahrungsexposure grundsatzlich auf Anteilsklassenebene durch den
Abschluss von Devisentermingeschéften ab.

Es wird eine Toleranzgrenze angewendet, um sicherzustellen, dass zu niedrig abgesicherte Positionen nicht
unter 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung fallen, der
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gegen Wechselkursschwankungen abzusichern ist, und dass zu hoch abgesicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Gberschreiten.

Samtliche Kosten in Verbindung mit Termingeschaften werden ausschlieZlich der jeweiligen Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung zugerechnet.

Die Wahrungsabsicherungsmethode von Anteilsklassen wird im Einklang mit den Vorschriften und den OGAW-
Vorschriften umgesetzt.

Anleger sollten beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht
vollstandig eliminieren oder eine prazise Absicherung gewahrleisten. Daher kdnnen Anleger ein Exposure in
Bezug auf andere Wahrungen als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben. Anleger sollten ferner
beachten, dass eine Wahrungsabsicherung zu groR3eren Schwankungen des Werts eines Fonds fihren und sich
negativ auf den Wert des jeweiligen Fonds und der Anlagen eines Anteilsinhabers auswirken kann.

Tracking Error und Tracking-Differenz

Bei Fonds, die einen Index abbilden, besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fihren kann, dass der Wert und
die Wertentwicklung der Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Index
nachvollziehen. Fur néhere Erlauterungen zu den Ursachen flr einen solchen Tracking Error wird auf den
nachstehenden Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen. Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitat
(bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des
Index auf jahrlicher Basis (der "Tracking Error"). Davon zu unterscheiden ist die Tracking-Differenz. Dabei
handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Index auf
jahrlicher Basis (die "Tracking-Differenz"). Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fur die Out- oder
Underperformance eines Fonds gegentber dem Index auf jahrlicher Basis oder Uber einen bestimmten Zeitraum.
Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine MessgrofRe daflr, wie konstant die Rendite des Fonds auf
jahrlicher Basis der des Index entspricht. Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen
wird fur jeden Fonds in den Nachtragen angegeben (siehe Abschnitt "Beschreibung der Anteile" des jeweiligen
Nachtrags). Fur Fonds mit Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung entspricht, sofern zutreffend, der
ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegeniber dem (ebenfalls nicht abgesicherten) Referenzindex des jeweiligen Fonds. Anleger sollten beachten,
dass es sich dabei nur um Schéatzwerte fur den Tracking Error unter normalen Marktbedingungen handelt und
diese damit nicht als feste Grenzen zu verstehen sind.

Referenzwerte-Verordnung

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, werden die von den Fonds verwendeten Indizes oder
Referenzwerte zum Datum dieses Prospekts von Administratoren von Referenzwerten bereitgestellt, die die
Ubergangsvereinbarungen geman Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Referenzwerte-Verordnung") in Anspruch
nehmen und daher eventuell noch nicht in das von der ESMA gemald der Referenzwerte-Verordnung gefiihrte
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgenommen sind. Die Ubergangsfrist fir Administratoren von
Referenzwerten und die Frist, bis zu der sie die Zulassung oder Registrierung als Administrator im Rahmen der
Referenzwerte-Verordnung beantragen sollten, ist sowohl vom jeweiligen Referenzwert (d. h. "kritisch" oder
"nicht kritisch") als auch vom Sitz des Referenzwert-Administrators (d. h. EU oder nicht EU) abhéangig.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass die im jeweiligen Nachtrag aufgefiihrten Referenzwert-
Administratoren, die gemal der britischen Benchmark (Amendment and Transitional Provision) (EU Exit)
Regulations 2019 ("UK Benchmark Regulation") zugelassen sind, als in einem Drittstaat angesiedelte
Referenzwert-Administratoren im Sinne der Referenzwerte-Verordnung gelten und in einem von der FCA
gefuihrten Register der Administratoren und Referenzwerte gefuihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt einen schriftichen Plan mit den MalRnahmen, die ergriffen werden, falls sich
der Referenzwert erheblich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Effizientes Portfoliomanagement

Vorbehaltlich der im jeweiligen Nachtrag niedergelegten spezifischen Anlagepolitik und Beschréankungen fur den
jeweiligen Fonds und innerhalb der von der Central Bank festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft in Bezug
auf Fonds mit einer Direkten Anlagepolitik (i) Transaktionen zur voriibergehenden VerauRerung und Ubertragung
von Wertpapieren in ihrem Portfolio ("Wertpapierleihgeschéafte") tatigen, (ii) als Kaufer oder Verkaufer Repo-
und Pensionsgeschéfte oder (iii) andere Arten von Transaktionen, einschlieRlich Derivategeschafte, tatigen.
Diese Techniken und Instrumente dienen dem Zweck eines effizienten Portfoliomanagements, einschlie3lich der
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Generierung zusatzlichen Kapitals oder zuséatzlicher Ertréage, der Kostenreduzierung oder der Reduzierung von
(Wechselkurs-)Risiken. Die Gesellschaft darf weder Dritten Darlehen gewdhren noch Garantien fur die
Verpflichtungen Dritter Gibernehmen.

Zwar sind alle Vermogenswerte eines Fonds, der Wertpapierleihgeschéfte tatigt, flr entsprechende
Transaktionen geeignet, der Anteil des verwalteten Vermégens, der fir Wertpapierleihgeschafte verwendet wird,
schwankt jedoch voraussichtlich zwischen 0% und 50% des Nettoinventarwerts jedes maf3geblichen Fonds,
wobei die Obergrenze bei 50% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds liegt. Diese Schwankungen sind
u. a. abhangig von Faktoren wie dem Gesamtvolumen des Fonds, der Entleiher-Nachfrage nach Aktien des
zugrundeliegenden Marktes sowie saisonalen Trends am zugrundeliegenden Markt. Bei den Kontrahenten der
Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften handelt es sich um regulierte Finanzinstitute mit Sitz in
einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Uber ein Investment Grade-
Rating von mindestens zwei der fuhrenden drei Rating-Agenturen verflgen.

Mit Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrage fallen nach Abzug der im jeweiligen
Nachtrag angegebenen Aufwendungen und Gebihren dem jeweiligen Fonds zu. In diesen Aufwendungen und
Gebihren sind keine versteckten Ertréage enthalten.

Die Gesellschaft wird Techniken des effizienten Portfoliomanagements nur einsetzen, wenn dies
ausdrucklich im jeweiligen Nachtrag angegeben ist.

Die Gesellschaft muss einen Risikomanagementprozess einsetzen, der die standige sorgfaltige Uberwachung,
Messung und Verwaltung der mit den FDI-Positionen eines Fonds verbundenen Risiken sowie ihren Einfluss auf
das gesamte Risikoprofil des Portfolios aus Vermdgenswerten eines Fonds ermdglicht. Sie muss einen Prozess
fur die genaue und unabhangige Einschatzung des Wertes der FDI einsetzen. Die Gesellschaft muss gegeniber
der Central Bank detaillierte Angaben zu ihren FDI-Aktivitdten und ihrer Risikobewertungsmethodik machen und
gemal bestimmten Vorgaben der Central Bank zu diesem Zweck die zulassigen Arten von FDI, die zugrunde
liegenden Risiken, die quantitativen Beschrankungen und die Verfahren, diese zu Uberwachen und deren
Einhaltung zu gewahrleisten, sowie die Methoden zur Einschatzung der Risiken, die mit einem Fonds
zurechenbaren FDI-Transaktionen verbunden sind, genau benennen. Auf Verlangen wird die Gesellschaft den
Anteilsinhabern erganzende Informationen Uber die angewandten Risikomanagementmethoden einschliel3lich
der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jingsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien in Bezug auf den jeweiligen Fonds zukommen lassen.

Techniken und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und fir
die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, sind als Bezugnahme auf Techniken und
Instrumente zu verstehen, die die folgenden Kriterien erfillen:

1.1 sie sind unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten angemessen, da sie auf kosteneffiziente Weise realisiert
werden,

1.2 sie werden zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen:
1.2.1 Reduzierung des Risikos,
1.2.2 Reduzierung der Kosten,
1.2.3 Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses fur den Fonds bei einem Risikograd, der dem
Risikoprofil des Fonds sowie den in den OGAW-Vorschriften aufgefiuihrten Vorschriften zur

Risikostreuung entspricht,

1.3 die mit ihnen verbundenen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der
Gesellschaft adaquat gesteuert, und

1.4 sie konnen keine Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds oder erheblichen Zusatzrisiken im
Vergleich zu der in den Verkaufsdokumenten beschriebenen allgemeinen Risikopolitik zu Folge haben.

FDI, die den Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements dienen, missen ebenfalls die Bestimmungen der
OGAW-Vorschriften erftllen.

Die Zielsetzung von Wahrungssicherungstransaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung
zwischen der beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermoégenswerten bzw. Verbindlichkeiten
voraus und bedeutet grundsétzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen, darunter auch Wéhrungen,
die mit dem Wert der Basiswahrung eines Fonds korrelieren (Ublicherweise als wechselseitige Kurssicherung
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oder auch "Cross Hedging" bezeichnet), den Gesamtwert dieser Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nicht
Ubersteigen dirfen. Auch darf in Bezug auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Uberschritten werden, fur
den die Vermdgenswerte gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen, oder fiir den die
Verbindlichkeiten ibernommen werden bzw. voraussichtlich ibernommen werden sollen.

Fur Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik eingegangene OTC-
Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fur die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und
die nicht durch eine zentrale Gegenpartei im Sinne von EMIR gecleart werden ("Nicht geclearte OTC-
Transaktionen"), beide Parteien verpflichtet zu gewéhrleisten, dass angemessene Verfahren und Vorkehrungen
bestehen, um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu ermessen, zu beobachten und zu
mindern. Dies umfasst auch die Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten OTC-Transaktionen beteiligten
Parteien Mafl3nahmen einzufiihren, um den rechtzeitigen und angemessenen Austausch von Sicherheiten, bei
dem diese angemessen von eigenen Vermdgenswerten getrennt sind, zu gewahrleisten.

Dies kann dazu fiithren, dass die Gesellschaft fir einen Fonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei einer
OTC-Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das
Ergebnis der taglichen Bewertung zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten
OTC-Derivatekontrakte widerspiegeln soll).

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschlieRlich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der
Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Fonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsiibertragung oder
im Rahmen einer Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das Netto-
Exposure des jeweiligen Fonds in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0% zu senken, wobei
allerdings ein Mindestiibertragungsbetrag von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender Gegenwert in einer
anderen Wahrung) gilt.

Bei den als Sicherheiten geeigneten Wertpapieren handelt es sich um Anleihen, die von bestimmten OECD-
Mitgliedstaaten, Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begeben werden,
oder um sonstige gemalR EMIR geeignete Sicherheiten, u. a. Wandelanleihen, die in einem Hauptindex
enthaltene Aktien umgetauscht werden kdnnen, und in einem Hauptindex enthaltene Aktien. Entsprechend den
gemal EMIR vorgeschriebenen Anforderungen werden Risikoabschlage auf diese Wertpapiere erhoben. Fur
Aktien liegt der Risikoabschlag in der Regel bei mindestens 15%, fur Anleihen zwischen mindestens 0,5% und
8%. Ausschlaggebend fir die Hohe des Risikoabschlags sind Faktoren wie Bonitétsrating, Restlaufzeit und
Wahrung der jeweiligen Anleihe. Flr Barpositionen in der Schliefungswéahrung der Nicht geclearten OTC-
Transaktion werden keine Risikoabschlage verlangt. Fir Bareinlagen in einer anderen Wahrung wird ein
Risikoabschlag von mindestens 8% erhoben. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung.
So enthalten die vorstehend aufgefiihrten Anforderungen zu "Anlagegrenzen” auch Vorgaben in Bezug auf die
Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten oder Emissionen.

Weitere  Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich  Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind dem Abschnitt mit
der Uberschrift "Anlagebeschrankungen" dieses Prospekts zu enthehmen.

Befugnis zur Aufnahme und Gewéahrung von Krediten

Die Aufnahme von Fremdmitteln durch die Gesellschaft fir Rechnung eines Fonds ist auf 10% des
Nettoinventarwerts dieses Fonds beschrédnkt und steht unter der Voraussetzung, dass diese
Fremdmittelaufnahme voriibergehend erfolgt. Die Vermdgenswerte eines solchen Fonds kdnnen fir eine solche
Fremdmittelaufnahme als Sicherheit belastet werden.

Die Gesellschaft kann Devisen Uber ein Back-to-Back-Darlehen erwerben. Auf diese Weise erworbene Devisen
werden nicht als Fremdmittel im Rahmen der vorstehend aufgefiihrten 10%-Grenze eingestuft, sofern die
Gegenposition (a) in der Basiswahrung des Fonds erfolgt und (b) dem Wert des ausstehenden Devisendarlehens
entspricht oder diesen Ubersteigt.

Unbeschadet der Befugnis der Gesellschaft, Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere zu tétigen, darf sie keine
Barkredite gewahren oder als Garantiegeber zugunsten Dritter auftreten.
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Etwaige fur einen Fonds geltende besondere Kreditaufnahmebeschrdnkungen wird der Verwaltungsrat zum
Zeitpunkt der Auflegung des Fonds festlegen. Gegenwartig gelten keine  besonderen
Kreditaufnahmebeschrankungen.

Gebiihren und Aufwendungen

Investiert die Gesellschaft fir einen Fonds in Anteile an anderen OGAWSs und/oder sonstigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die direkt oder durch ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder Riicknahme aufgrund der Anlage
der Gesellschaft fur den Fonds in Anteile an diesem anderen OGAW bzw. diesem anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen keine Gebuhren berechnen.

Legt die Gesellschaft fir einen Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermégens in anderen OGAW
und/oder Organismen flir gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, an (ein ,Verbundener ETF*), wobei
sowohl die Gesellschaft als auch der Verbundene ETF direkt oder im Wege der Delegierung von demselben
Unternehmen verwaltet werden oder die Verwaltungsgesellschaft Uber eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder Uber eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung mit der Verwaltungsgesellschaft des
Verbundenen ETF verbunden ist, ist die Obergrenze der Verwaltungsgesellschaftsgebihr, die fur den jeweiligen
Fonds erhoben werden darf, im jeweiligen Nachtrag angegeben. Die Verwaltungsgesellschaftsgebtihr, die von
dem Verbundenen ETF erhoben werden darf, in den der Fonds investiert, darf 1,10% p. a. des Nettoinventarwerts
jedes dieser Fonds nicht Uberschreiten. Wenn ein Fonds in einen Verbundenen ETF investiert, kann die
Verwaltungsgesellschaft des Verbundenen ETF keinen Zeichnungsaufschlag oder Riicknahmeabschlag fir die
Anlage erheben. Einzelheiten zu diesen Geblhren werden auch im Jahresbericht der Gesellschaft angegeben.

Anteilsklassen mit Derivateeinsatz

In einem Fonds kdnnen zur Durchfiihrung der Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene Anteilsklassen mit
Derivateeinsatz aufgelegt werden.

Wenn die Gesellschaft zur Durchflihrung der Wéahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene Anteilsklassen mit
Derivateeinsatz auflegt, kénnen aufgrund externer Faktoren, die auRerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
zu hoch oder zu niedrig abgesicherte Positionen auftreten. Zu hoch abgesicherte Positionen werden 105% des
Nettoinventarwerts nicht tberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positionen werden nicht unter 95% des
Anteils des Nettoinventarwerts fallen, der gegen Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Abgesicherte Positionen werden laufend Uberprft, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen
die vorstehend angegebene Grenze nicht Uberschreiten und dass zu niedrig abgesicherte Positionen und
erheblich tGber 100% des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht von Monat zu Monat fortgefiihrt werden.
Die Transaktionen der jeweiligen abgesicherten Position werden eindeutig der Anteilsklasse mit Derivateeinsatz
zurechenbar sein. Die Gewinne oder Verluste und die Kosten der jeweiligen abgesicherten Position werden
ausschlieBlich der jeweiligen Anteilsklasse mit Derivateeinsatz zugerechnet.

Soweit die Wahrungsabsicherung erfolgreich ist, wird sich die Wertentwicklung der Anteilsklasse mit
Derivateeinsatz voraussichtlich im Einklang mit der Wertentwicklung des Basiswerts bewegen, und die Anleger
der Anteilsklasse mit Derivateeinsatz profitieren daher nicht von einem Kursrickgang der Wahrung der
Anteilsklasse mit Derivateeinsatz gegenuber der Basiswahrung und/oder der Wahrung des Basiswerts.

Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat entscheidet Uber die Ausschuttungspolitik und das Ausschittungsverfahren fir jeden Fonds.
Né&here Informationen sind soweit maf3geblich dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Gemal der Satzung ist
der Verwaltungsrat berechtigt, Ausschittungen in Bezug auf den jeweiligen Fonds vorzunehmen. Diese stammen
aus: (i) den kumulierten Ertragen (einschlielich aufgelaufener Zinsen und Ausschittungen) abzuglich
Aufwendungen des jeweiligen Fonds und/oder (ii) realisierten und unrealisierten Kapitalertragen aus der
Veraul3erung/Bewertung von Anlagen und anderem Finanzmitteln abzuglich realisierter und nicht realisierter
kumulierter Kapitalverluste des jeweiligen Fonds. Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen an die Anteilsinhaber
ganz oder teilweise in Form von Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds (d. h. in specie) vornehmen und
insbesondere in Form von Anlagen, in Bezug auf den der jeweilige Fonds anspruchsberechtigt ist. Anteilsinhaber
kénnen von der Gesellschaft statt einer in specie-Ausschittung den Verkauf der Vermdgenswerte und die
Auszahlung des Nettoerléses an den Anteilsinhaber verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt,
gemal irischem Steuerrecht fallige Betrage von den Ausschittungszahlungen an einen Anteilsinhaber eines

56



Fonds abzuziehen, wenn der Anteilsinhaber eine In Irland Steuerpflichtige Person ist oder als eine solche gilt.
Der entsprechende Betrag wird von der Gesellschaft an die irische Finanzbehdrde abgefiihrt. Anteilsinhaber
sollten sich dartiber im Klaren sein, dass das bestimmten Fonds zuzuordnende Kapital der Gesellschaft im Laufe
der Zeit abnimmt, da die Gesellschaft fir diese Fonds Ausschiittungszahlungen aus dem diesen Fonds
zuzuordnenden Kapital der Gesellschaft vornehmen wird.

Ausschuttungen, auf die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nach Félligkeit kein Anspruch erhoben wird,
verfallen und fallen an den betreffenden Fonds zuriick.

An die Anteilsinhaber zu zahlende Ausschiittungen werden durch elektronische Uberweisung auf das vom
jeweiligen Anteilsinhaber bezeichnete Bankkonto gezahlt, wobei die Zahlungen innerhalb von vier Monaten nach
dem Tag der Ausschittung durch den Verwaltungsrat und auf Kosten des Zahlungsempfangers erfolgen.

Die Ausschuttungspolitik jedes Fonds ist in dem fur den jeweiligen Fonds geltenden Nachtrag festgelegt.

Ricknahmeausschittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrage in Verbindung mit den an einen Market Maker oder
Autorisierten Teilnehmer zur Erfillung einer Riicknahme gegen Sachleistungen lbertragenen Anlagen zahlen.
Eine entsprechende Ausschittung wird unmittelbar vor Riicknahme der Anteile fallig und bei einer Riicknahme
gegen Sachleistungen als Teil der Barkomponente an den Market Maker oder Autorisierten Teilnehmer
ausgezahlt.
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NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN GEMAR DER SFDR UND DER EU-
TAXONOMIEVERORDNUNG

Die SFDR regelt die Transparenzanforderungen in Bezug auf die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen, die Berlicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen und die Offenlegung von
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs- (ESG)- und nachhaltigkeitsbezogenen Angaben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfihrungs-Ereignis oder eine
entsprechende Bedingung, das bzw. die im Falle seines bzw. ihres Eintritts den Wert einer Anlage erheblich
beeintréachtigen konnte oder wirde. Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein eigenstandiges Risiko darstellen oder
Auswirkungen auf andere Risiken haben und erheblich zu Risiken wie Marktrisiken, operativen Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Diese Ereignisse oder Bedingungen lassen sich in die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung
(Environment, Social and Governance, ESG) unterteilen und beziehen sich unter anderem auf die folgenden
Themen:

Umwelt
¢ Einddmmung des Klimawandels,
¢ Anpassung an den Klimawandel,
e Schutz der Biodiversitat,
e nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und maritimen Ressourcen,
o Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling,
¢ Vermeidung und Reduzierung von Umweltverschmutzung,
e Schutz gesunder Okosysteme und
¢ nachhaltige Landnutzung.

Soziale Angelegenheiten
e Einhaltung anerkannter Arbeitsrechtsstandards (keine Kinder- oder Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung),
¢ Einhaltung des Gesundheitsschutzes und der Sicherheit am Arbeitsplatz,
angemessene Vergitung, gerechte Arbeitsbedingungen, Diversitdt sowie Schulungs- und
Entwicklungsmaoglichkeiten,
Gewerkschaftsrechte und Versammlungsfreiheit,
Gewadbhrleistung einer angemessenen Produktsicherheit einschlie3lich Gesundheitsschutz,
Anwendung derselben Anforderungen auf Unternehmen in der Lieferkette und
inklusive Projekte oder Beruicksichtigung der Interessen von Gemeinschaften und gesellschaftlichen
Minderheiten.

Unternehmensfiihrung

Steuerkonformitat,

MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption,
Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand,

Vergutung des Vorstands auf der Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien,
Ermdglichung von Whistleblowing,

Gewahrleistung der Arbeitnehmerrechte und

Datenschutzgarantien.

Physische Klimaereignisse oder -bedingungen

e Extreme Wetterereignisse,

o Hitzewellen,
Dirren,
Uberflutungen,
Sturme,
Hagelstlrme,
Waldbrande und
o Lawinen.

e Langfristiger Klimawandel

O O 0O O O
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abnehmende Schneemengen,

geanderte Niederschlagshaufigkeit und -volumina,
instabile Wetterbedingungen,

steigende Meeresspiegel,

Anderungen der Meeresstrémungen,

Anderungen der Windverhaltnisse,

Anderungen der Land- und Bodenproduktivitét,
Reduzierte Verfligbarkeit von Wasser (Wasserrisiko),
Versauerung der Meere und

Erderwarmung einschlief3lich regionaler Extreme.

O 0O O O O O O OO0 Oo

Ubergangsereignisse oder -bedingungen

e Verbote und Beschrankungen,
Ausstieg aus fossilen Brennstoffen,
sonstige politische Manahmen in Verbindung mit dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaift,
technologischer Wandel in Verbindung mit dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und
Anderungen der Praferenzen und des Verhaltens der Kunden.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer erheblichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der
Rentabilitdt oder des Rufes einer zugrunde liegenden Anlage fuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt den Bedarf jedes Fonds in Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisikoerwagungen und integriert zusatzliche Angaben zu dieser Einbeziehung in den
Anlageprozess fur jeden Fonds sowie in sein Risikomanagementverfahren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken
nicht bereits bei den Bewertungen der Anlagen vorweggenommen und beriicksichtigt wurden, kénnen sie den
voraussichtlichen/geschéatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit die Renditen des Fonds
erheblich beeintrachtigen.

Marktrisiko in Verbindung mit Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis zugrunde liegender Anlagen kann auch durch Risiken aufgrund von Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfiihrungsaspekten beeinflusst werden. Die Marktpreise kdnnen sich zum Beispiel &ndern, wenn
Unternehmen nicht nachhaltig handeln und nicht in nachhaltigen Wandel investieren. Die strategische
Ausrichtung von Unternehmen ohne Berucksichtigung der Nachhaltigkeit kann deren Aktienkurse ebenfalls
beeintrachtigen. Das Reputationsrisiko aufgrund von nicht nachhaltigen Unternehmensmalnahmen kann den
Marktpreis ebenfalls beeintrachtigen. Dariber hinaus kénnen durch den Klimawandel oder durch MaRhahmen
zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursachte physische Schaden den Marktpreis ebenfalls
beeintrachtigen.

Risiken aufgrund von kriminellen Handlungen, Missmanagement, Naturkatastrophen, mangelnder
Beriicksichtigung der Nachhaltigkeit

Eine zugrunde liegende Anlage kann Betrug oder sonstigen Verbrechen zum Opfer fallen. Ihr kénnen aufgrund
von Missverstandnissen oder Fehlern von Mitarbeitern oder Dritten Verluste entstehen und sie kann durch
externe Ereignisse wie Naturkatastrophen oder Pandemien beschédigt werden. Diese Ereignisse kdnnen durch
eine mangelnde Berlcksichtigung der Nachhaltigkeit verursacht oder verscharft werden. Die
Verwaltungsgesellschaft bemiht sich, operative Risiken und deren mdgliche finanzielle Auswirkungen auf den
Wert der Vermdgenswerte eines Fonds so gering wie mdglich zu halten, indem sie Uiber Prozesse und Verfahren
zur ldentifizierung, Steuerung und Reduzierung solcher Risiken verfiigt.

Anlageprozess

Der jeweilige Anlageverwalter beriicksichtigt bei seinen Anlageentscheidungen neben Finanzdaten das
Nachhaltigkeitsrisiko von Unternehmen, die an der Herstellung umstrittener konventioneller Waffen, der
Herstellung von Tragersystemen und der absichtlichen und wissentlichen Herstellung primérer Kernkomponenten
umstrittener konventioneller Waffen beteiligt sind. Die diesbezugliche Bestimmung erfolgt anhand der CCW-
Identifizierungsmethodik von DWS (die ,CCW-Richtlinie*). Weitere Informationen zur CCW-Richtlinie und ihrer
Anwendung entnehmen Sie bitte der Webseite der Gesellschaft www.Xtrackers.com unter ,Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken®.
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Fur Fonds mit Direkter Anlagepolitik schliel3t der Anlageverwalter Wertpapiere aus, die von der DWS Gruppe
gemall der CCW-Richtlinie identifiziert wurden. Dies geschieht vorbehaltlich einer Berechnung der
Wesentlichkeit, die die Bedeutung dieser Wertpapiere fiir die Verfolgung des Anlageziels des Fonds bestimmt.

Fur Fonds mit Indirekter Anlagepolitik sind durch die CCW-Richtlinie identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fur die Investierten Anlagen des Fonds.

Darliber hinaus behélt sich der jeweilige Anlageverwalter das Recht vor, samtliche Wertpapiere aus dem
jeweiligen Referenzindex, die nicht mit den Richtlinien oder Standards des Anlageverwalters konform sind, aus
den Portfolios der Fonds auszuschlie3en.

Wenn ein Fonds neben anderen Merkmalen ESG-Merkmale fordert oder ein spezifisches nachhaltiges Anlageziel
hat, ist dies im jeweiligen Nachtrag unter ,Transparenz gemaR der SFDR" und ,EU-Taxonomie“ angegeben, wo
Sie auch weitere nachhaltigkeitsbezogene Angaben finden.

EU-Taxonomieverordnung

Sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben, werden bei den Anlagen innerhalb der Fonds die
Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht beriicksichtigt.

60



RISIKOFAKTOREN

Die nachstehenden Ausfuhrungen sind allgemeiner Art und beschreiben unterschiedliche Risikofaktoren, die mit
einer Anlage in die Anteile eines Fonds verbunden sein kénnen. Nachstehend sind einige Risikofaktoren
aufgefiihrt, die mit einer Anlage in die Anteile eines Fonds verbunden sein kdnnen und auf die die Anleger
ausdrucklich aufmerksam gemacht werden. Angaben zu zusatzlichen spezifischen Risiken, die mit den Anteilen
eines Fonds verbunden sind, sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Diese Aufstellung ist jedoch nicht
erschopfend und es kénnte noch weitere Erwégungen geben, die beziiglich einer Anlage zu berticksichtigen sind.
Anleger sollten sich an ihre eigenen Berater wenden, bevor sie eine Anlage in die Anteile eines bestimmten
Fonds in Betracht ziehen. Welche Faktoren fir die Anteile eines bestimmten Fonds relevant sind, wird von
mehreren Kriterien abhangig sein, die miteinander in Zusammenhang stehen, darunter u. a. die Art der Anteile,
(gegebenenfalls) des Basiswertes, (gegebenenfalls) der Fondsanlagen und (gegebenenfalls) der zur Koppelung
der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken.

Eine Anlage in die Anteile eines bestimmten Fonds sollte erst nach grundlicher Abwégung all dieser Faktoren
erfolgen.

Einfihrung

Die Anlagen der Gesellschaft in Wertpapiere unterliegen gewdhnlichen Marktschwankungen und sonstigen mit
einer Anlage in Wertpapiere verbundenen Risiken. Der Wert der und die Ertrage aus den Anlagen, und daher
auch der Wert und die Ertrage von Anteilen der Fonds, kdnnen sowohl fallen als auch steigen, sodass
ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht zurlickerhalt. Zudem kénnen Wechselkursschwankungen
bzw. die Umrechnung einer Wéahrung in eine andere dazu fiihren, dass der Wert der Anlagen féllt oder steigt.
Aufgrund des Ausgabeaufschlags und der Ricknahmegebihr, die fir die Anteile anfallen kdnnen, sollte
eine Anlage in die Anteile mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Fonds sollte
keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist mdéglicherweise nicht flr alle
Anleger geeignet.

Eine Anlage in die Anteile ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken kénnen unter anderem Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit- und Volatilitétsrisiken sowie politische Risiken beinhalten bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige
dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Ober Erfahrung mit
Anlagen in Instrumente wie z. B. die Anteile, (gegebenenfalls) die Fondsanlagen, (gegebenenfalls) den Basiswert
und (gegebenenfalls) die zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken verfligen.
Auch sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend Uber (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter
Bericksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstéande, (ii) die im
vorliegenden Prospekt und dem jeweiligen Nachtrag enthaltenen Informationen, (iii) (gegebenenfalls) die Art des
Basiswertes, (iv) (gegebenenfalls) die Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen Techniken
durch den Fonds, (v) (gegebenenfalls) die Art der Fondsanlagen und (vi) die in dem jeweiligen Nachtrag
aufgefiihrten Informationen beraten haben.

Anleger in die Anteile sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kénnen; ferner sollten Anleger
in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Selbst wenn die Anteile durch den
Einsatz der Fondsanlagen einen gewissen Schutz vorsehen (diese Form des Schutzes wird, sofern vorgesehen,
im jeweiligen Nachtrag beschrieben), gilt dieser Schutzmechanismus u. U. nicht in vollem Umfang fir den
Ersterwerb der Anteile durch den Anleger. Dies ist insbesondere der Fall, wenn (i) der Kauf, der Verkauf oder die
Zeichnung der Anteile nicht wahrend des Erstangebotszeitraums erfolgt, (ii) die Anteile vor ihrem Letzten
Ruckkauftag (sofern vorhanden) zuriickgegeben oder verduf3ert werden oder (iii) die Fondsanlagen oder die zur
Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken nicht den erwarteten Ertrag erzielen.
Vor einer Anlage in die Anteile sollten Uberlegungen dahingehend angestellt werden, in welche Richtung sich
der Wert des Basiswertes und der Fondsanlagen entwickeln bzw. wann diese Entwicklung eintreten und welches
Ausmalf sie annehmen konnte, da die Rendite einer solchen Anlage u. a. von diesen Anderungen abhangig ist.

Die Wertentwicklung eines Fonds héngt von verschiedenen Faktoren ab, so unter anderem von der
Wertentwicklung des Basiswertes, Gebihren und Aufwendungen, Steuern und sonstigen Abgaben, bestimmten
Betragen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen) etc., die anfallen
oder diskontiert werden bzw. mdglicherweise bereits angefallen sind oder diskontiert wurden. Diese Faktoren
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andern sich in der Regel innerhalb von Wertermittlungszeitraumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass
durch die Einwirkung (oder fehlende Einwirkung) mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung
innerhalb eines Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem anderen Wertermittlungszeitraum besser oder
schlechter erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie in den Unterlagen zu einem Fonds
abgedruckt ist, bietet keine Gewabhr fiir zukiinftige Renditen und sollte auch nicht als Richtwert herangezogen
werden.

Risikofaktoren kénnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig verstarken, was sich in unvorhersehbarer
Art und Weise auf den Wert der Anteile auswirken kann. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, wie sich das gleichzeitige Auftreten mehrerer Risikofaktoren auf den Wert der Anteile auswirkt.

Allgemeine Risikofaktoren

Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankungen und Gesetzesanderungen, die
sie, die Anteile oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten, wodurch u. U. eine Anderung der
Anlagepolitik und der Anlageziele eines Fonds und/oder die Neuausrichtung oder Beendigung einer
entsprechenden Politik bzw. entsprechender Ziele notwendig ist. Das Vermdgen des jeweiligen Fonds, der
Basiswert und sonstige Derivate- oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, die ein Fonds eingeht, kénnen
ebenfalls Anderungen von Gesetzen und Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaRnahmen,
Beschrankungen oder Begrenzungen unterliegen, die ihren Wert und/oder ihre Liquiditét und die Wertentwicklung
der Beteiligungen des jeweiligen Fonds im Vergleich zur Wertentwicklung des Basiswerts beeinflussen kénnen.
Dies kann das Risiko eines Tracking Errors erhéhen, und der jeweilige Fonds muss eventuell neu ausgerichtet
oder eingestellt werden.

Politische und wirtschaftliche Faktoren

Die Wertentwicklung der Anteile bzw. die Mdglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Riicknahme kann durch
konjunkturelle Veranderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z. B. politische Entwicklungen, Anderungen der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.

Regulatorische Anderungen

Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass sich zukiinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft und/oder
die Fonds sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder gednderte Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen kann die Mdglichkeit eines Fonds, in bestimmte Instrumente anzulegen oder
bestimmte Transaktionen einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden. Ferner kann einem Fonds
dadurch die Mdoglichkeit genommen werden, Transaktionen oder Dienstleistungsvertrage mit bestimmten
Rechtssubjekten einzugehen. Dies kann die Fahigkeit aller oder einiger der Fonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen
Anlageziele und Anlagepolitik beeintrdchtigen. Die Einhaltung solcher neuen oder geanderten Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen kann auerdem zu hdheren Aufwendungen bei allen oder einigen der Fonds
fuhren und eine Restrukturierung aller oder einiger der Fonds erforderlich machen, um die Einhaltung der neuen
Rechtsvorschriften zu gewéhrleisten. Bei einer solchen Restrukturierung (sofern méglich) fallen unter Umstanden
Restrukturierungskosten an. Ist eine Restrukturierung nicht méglich, kann eine Schlie3ung von betroffenen Fonds
notwendig sein. Eine (nicht erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der
Européaischen Union und den Vereinigten Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Européische Union

In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gespréch, die sich auf die Gesellschaft und
die Fonds auswirken kdnnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene bereits Entscheidungen
getroffen, Vorschlage unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter anderem (i) die von der
EU-Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquiditdtsmanagement, Verwahrstellen,
Geldmarktfonds und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-Richtlinie nebst
der ESMA-Leitlinien 2012/832 zu ETFs und anderen OGAW-Themen, (ii) die Vorschlage (a) zur Uberarbeitung
des bestehenden Rechtsrahmens der Richtlinie tber Mérkte fur Finanzinstrumente (bezeichnet als MiFID I1) und
(b) fur in einer neuen Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung tiber Méarkte flr Finanzinstrumente (bezeichnet
als MiFIR) enthaltene direkt anwendbare Vorschriften, (iii) die Verabschiedung der Verordnung tber Over-the-
Counter-Derivate und Marktinfrastrukturen (bezeichnet als EMIR) durch das Europaische Parlament sowie (iv)
der Vorschlag fir eine Finanztransaktionssteuer.
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Risiko einer Pandemie

Ein Ausbruch einer Infektionskrankheit oder einer Pandemie sowie andere schwerwiegende Probleme in Bezug
auf die offentliche Gesundheit kénnten in jedem Land auftreten, in die ein Fonds anlegen kann, was zu
Anderungen der regionalen und globalen wirtschaftlichen Bedingungen und Zyklen filhren kann, die sich negativ
auf die Anlagen des Fonds und folglich seinen Nettoinventarwert auswirken kénnen. Ein solcher Ausbruch kann
sich auch nachteilig auf die Weltwirtschaft und/oder die Méarkte auswirken, was allgemein negative Folgen fir die
Anlagen eines Fonds haben kann. Dariiber hinaus kann ein schwerwiegender Ausbruch von
Infektionskrankheiten auch ein Ereignis hoherer Gewalt im Rahmen von Vertragen sein, die die Gesellschaft mit
Gegenparteien geschlossen hat, wodurch eine Gegenpartei von der rechtzeitigen Erbringung der
Dienstleistungen entlastet wird, die diese Gegenparteien vertraglich fur die Fonds vereinbart haben (die Art der
Dienstleistungen variiert je nach der entsprechenden Vereinbarung). Im schlimmsten Fall kann dies dazu fuhren,
dass sich die Berechnung der Nettoinventarwerte der Fonds, die Abwicklung des Handels mit Anteilen der Fonds,
die Vornahme unabhangiger Bewertungen der Fonds oder die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die
Fonds verzdgern. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Administrator und der Anlageverwalter
verfugen jedoch Uber Geschéftsfortflihrungsplane, die regelmafig tberpruft werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer)

In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf sowie die Ubertragung von Finanzinstrumenten
(einschlie3lich Derivaten) bereits besteuert oder ist die Einflhrung einer solchen "Finanztransaktionssteuer"
(financial transaction tax, "FTT") geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 einen Entwurf fir eine
gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen gelten soll fur (i)
Finanztransaktionen, bei denen ein in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassiges Finanzinstitut Partei ist,
und (ii) Finanztransaktionen in Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurden,
unabhangig davon, wo sie gehandelt werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-Finanztransaktionssteuer gelten
wird. AuRerdem haben bestimmte L&énder wie z. B. Frankreich und Italien auf nationaler Ebene bereits eine
Finanztransaktionssteuer eingeftihrt; andere EU- und Nicht-EU-Lander kénnten diesem Beispiel in Zukunft
folgen. Die Einfihrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Fonds haben.

Zum Beispiel:

€)) Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von
Finanzinstrumenten direkt Uber einen Fonds, kann auf Ebene des Fonds eine FTT anfallen und der
Nettoinventarwert dieses Fonds sich damit entsprechend verringern.

(b) Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann
sich negativ auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines Fonds
negativ beeinflussen, der sich auf diesen Basiswert bezieht.

(c) Der Nettoinventarwert von Fonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-
Transaktionen infolge von FTT-bedingten Kosten eines Swap-Kontrahenten in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschaften sinken (siehe "Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik" unten); auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann
eine FTT anfallen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Der US-Kongress, die SEC, die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") und andere
Regulierungsbehdrden haben ebenfalls MalRnahmen zur Verschéarfung oder anderweitigen Abanderung der
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkaufen, Derivaten und anderen Anlagetechniken und -
instrumenten ergriffen oder angekundigt, in denen die Gesellschaft moglicherweise engagiert ist. Im Zuge des
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act") wurde die sogenannte
Volcker-Regel eingefluhrt, die Beschrankungen fir Banken ("banking entities") und Finanzunternehmen, die
keine Banken sind ("non-bank financial companies”) in Bezug auf bestimmte Aktivitdten wie Eigenhandel und
Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Allgemeine Besteuerung

Anleger in die Anteile sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie unter Umstanden zur Zahlung von
Einkommensteuern, Quellensteuern, Kapitalertragsteuern, Vermogenssteuern, Stempelsteuern oder sonstigen
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Steuern auf Ausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrdge des Fonds, Kapitalertrage (unabhangig davon,
ob diese Kapitalertrage realisiert wurden oder nicht) oder auf zugeflossene, aufgelaufene oder als zugeflossen
geltende Ertrage des Fonds etc. verpflichtet sind. Diese Steuerpflicht gilt nach MalRgabe der Gesetzgebung und
Praxis des Landes, in dem die Anteile erworben, verkauft, gehalten oder zur Riicknahme eingereicht werden,
und des Landes, dessen Staatsangehérigkeit der Anteilsinhaber besitzt bzw. in dem er fir Steuerzwecke
ansassig ist.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sie u. U. Steuern auf Ertrdge bzw. als Ertrage geltende
Einkunfte entrichten missen, die von einem Fonds vereinnahmt wurden oder bei einem Fonds aufgelaufen sind.
Steuern kénnen auf der Grundlage der zugeflossenen und/oder als zugeflossen geltenden und/oder beim Fonds
aufgelaufenen Ertrage in Bezug auf die Fondsanlagen veranlagt werden, wahrend die Wertentwicklung des
Fonds, und in der Folge der von den Anlegern im Anschluss an die Riicknahme der Anteile vereinnahmte Ertrag,
vollstandig oder teilweise von der Wertentwicklung des Basiswertes abhéngig ist. Dies kann zur Folge haben,
dass Steuern auf Grundlage von Ertrdgen und/oder einer Wertentwicklung veranlagt werden, von denen der
Anleger nur zum Teil oder Giberhaupt nicht profitiert.

Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre steuerliche Lage haben, sollten einen unabhangigen Steuerberater
hinzuziehen. Ferner sollten sich Anleger dariber im Klaren sein, dass sich Steuervorschriften und ihre
Anwendung bzw. Auslegung durch die zustandigen Steuerbehdrden jeweils andern kénnen. Aus diesem Grund
sind genaue Voraussagen Uber die steuerliche Behandlung, die zum jeweiligen Zeitpunkt gelten wird, nicht
moglich.

OECD BEPS

2013 verdffentlichte die OECD ihren Bericht zur Bek&dmpfung von Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung
(Base Erosion and Profit Shifting ,BEPS") und ihres Malinahmenplans zu BEPS. Ziel des Berichts und des
Malnahmenplans war es, die aggressive internationale Steuerplanung anzugehen und zu reduzieren. BEPS
bleibt ein laufendes Projekt. Am 5. Oktober 2015 veroffentlichte die OECD ihre Abschlussberichte lber die erste
Phase des Projekts, Analysen und Empfehlungssatze (Ergebnisse), um international vereinbarte und
verbindliche Regeln umzusetzen, die zu wesentlichen Anderungen der einschlagigen Steuergesetzgebung der
teiinehmenden OECD-Lander fiihren kénnten. Das endgultige Ergebnispaket wurde anschlieRend am 8. Oktober
2015 von den G20-Finanzministern genehmigt. Am 24. November 2016 haben mehr als 100 Jurisdiktionen
Verhandlungen Uber ein multilaterales Instrument abgeschlossen, mit dem ihre jeweiligen Steuerabkommen
(mehr als 2.000 Steuerabkommen weltweit) geandert werden sollen, um die BEPS-Empfehlungsséatze im
Zusammenhang mit Steuerabkommen umzusetzen. Das multilaterale Instrument wurde am 7. Juni 2017
unterzeichnet und trat am 1. Juli 2018 in Kraft. Das multilaterale Instrument tritt zu bestimmten Zeiten fir ein
bestimmtes Steuerabkommen in Kraft, nachdem alle Vertragsparteien das multilaterale Instrument ratifiziert
haben. Die fir die Umsetzung des multilateralen Instruments in Irland erforderlichen Ratifizierungsdokumente
wurden am 29. Juni 2019 bei der OECD eingereicht und traten ab dem 1. Mai 2019 in Irland in Kraft. Die
Inanspruchnahme vieler Doppelbesteuerungsabkommen Irlands mit anderen Landern durch die Gesellschaft
kann nunmehr von einem sog. Principal Purpose Test (,PPT“) abhangen. Der PPT verweigert die Gewahrung
von Vorteilen aus Abkommen, wenn unter Bertcksichtigung aller fur diesen Zweck relevanten Tatsachen und
Umstande berechtigterweise davon ausgegangen werden kann, dass die Erlangung dieses Vorteils einer der
Hauptzwecke einer Vereinbarung oder einer Transaktion war, die direkt oder indirekt zu diesem Vorteil gefihrt
hat, es sei denn, es wurde festgestellt, dass die Gewahrung dieses Vorteils unter diesen Umstanden mit dem
Ziel und Zweck der einschlagigen Bestimmungen des Abkommens konform wére.

Getrennte Haftung

Jeder Fonds wird als getrenntes Portfolio von Vermégenswerten gefuhrt und hat dementsprechend seine eigenen
Verbindlichkeiten zu tragen. Der jeweilige Fonds Ubernimmt die alleinige Haftung fur sémtliche seiner
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten.

Die Bestimmungen des Companies Act sehen zwar eine getrennte Haftung der Fonds vor, miissen sich jedoch
insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger vor ausléandischen Gerichten noch
bewahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die Vermodgenswerte eines Fonds der Gesellschaft
nicht doch fur Verbindlichkeiten anderer Teilfonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der
Fonds der Gesellschaft bekannt.

Ubergeordnetes Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung
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Vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage in Bezug auf einen Fonds werden im Namen der
Gesellschaft auf dem Ubergeordneten Konto fur Zeichnungen und Ricknahmen gegen Barzahlung
("Ubergeordnetes Konto fiir Zeichnungen und Ricknahmen gegen Barzahlung") verwahrt und als
Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds behandelt. Anleger gelten im Hinblick auf den gezeichneten und von der
Gesellschaft verwahrten Betrag bis zur Ausgabe der Anteile am Transaktionstag als unbesicherte Glaubiger des
jeweiligen Fonds. Somit profitieren Anleger bis zur Ausgabe von Anteilen am jeweiligen Transaktionstag nicht
von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlie3lich Ausschittungsanspriichen). Im Fall einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie dafir, dass der Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten
Glaubiger in vollem Umfang auszubezahlen.

Die Auszahlung von Riicknahmeerldsen und Ausschittungen in Bezug auf einen bestimmten Fonds ist abhangig
vom Eingang der Originalzeichnungsdokumente bei der Verwaltungsstelle und von der Einhaltung samtlicher
Verfahren zur Verhinderung von Geldwésche. Ungeachtet dessen gelten Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur
Rucknahme einreichen, nicht langer als Anteilsinhaber in Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile und werden
ab dem entsprechenden Transaktionstag als unbesicherte Glaubiger des jeweiligen Fonds behandelt.
Ausstehende Ricknahme- oder Ausschittungsbetrdge, einschlielich gesperrter Ricknahme- oder
Ausschittungsbetrage, werden bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilsinhaber im Namen der
Gesellschaft auf dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung verwabhrt.
Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur Ricknahme einreichen, und Anteilsinhaber, die einen Anspruch auf
entsprechende Ausschiittungen haben, gelten als unbesicherte Glaubiger des jeweiligen Fonds und profitieren
nicht von einem etwaigen Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlief3lich weiterer Ausschittungsanspriiche) in Bezug auf den Ricknahme- oder Ausschittungsbetrag, der
in dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung verwahrt wird. Im Fall einer
Insolvenz des jeweiligen Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie dafur, dass der Fonds oder die
Gesellschaft Gber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten Glaubiger in vollem Umfang auszubezahlen.
Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur Ricknahme einreichen, und Anteilsinhaber, die einen Anspruch auf
Ausschittungen haben, sollten sicherstellen, dass der Verwaltungsstelle umgehend alle noch ausstehenden
Unterlagen und Informationen zur Verfligung gestellt werden. Ein entsprechendes Versdumnis erfolgt auf eigenes
Risiko des betreffenden Anteilsinhabers.

Im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft (der "Insolvente Fonds") unterliegt die
Wiedereinbringung von auf dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung
verwahrten Betragen, auf die ein anderer Fonds Anspruch hat (der "Anspruchsberechtigte Fonds"), die jedoch
infolge der Fiihrung des Ubergeordneten Kontos fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung an den
Insolventen Fonds Ubertragen wurden, den Grundsatzen des irischen Insolvenzrechts sowie den
Kontofiihrungsbedingungen des Ubergeordneten Kontos fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung.
Bei der Wiedereinbringung entsprechender Betrdge kann es zu Verzogerungen hinsichtlich der Ausflhrung
und/oder diesbezlglichen Streitigkeiten kommen, und der Insolvente Fonds verflgt unter Umstanden nicht Gber
ausreichende Mittel, um die ausstehenden Betrdge an den Anspruchsberechtigten Fonds zurlickzahlen.

Verpflichtung zur Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen

Die in Bezug auf einen Fonds anfallenden Gebihren und Aufwendungen werden von der Gesellschaft, wie in
dem jeweiligen Nachtrag beschrieben, aus den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds bezahlt. Es gilt jedoch
Folgendes:

€)) Soweit durch die Vereinbarungen zur Finanzierung der Zahlung von Gebiihren und Aufwendungen durch
die Gesellschaft nicht die notwendigen Mittel erzielt werden, um samtliche Verbindlichkeiten der
Gesellschaft in Bezug auf den Fonds zu erfiillen, oder

(b) soweit der Gesellschaft Gebuhren, Aufwendungen oder sonstige Verbindlichkeiten entstehen, fur die die
Gesellschaft nicht die nétigen Mittel eingeplant hat und die somit nicht in den Anwendungsbereich der in
(a) erwahnten Vereinbarungen fallen,

ist die Gesellschaft verpflichtet, diese Gebihren, Aufwendungen oder Verbindlichkeiten aus ihrem eigenen

Vermogen zu begleichen. Wie ausfihrlicher in nachstehendem Abschnitt "Gegenseitige Haftung zwischen

Klassen" beschrieben, haftet die Gesellschaft fur solche Betrage.

Bewertung der Anteile

Der Wert eines Anteils schwankt u.a. infolge von Wertdnderungen in Bezug auf den Basiswert und
gegebenenfalls die Fondsanlagen sowie die Techniken zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert.
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Bewertung des Basiswertes, der Fondsanlagen und der Techniken zu Koppelung der Fondsanlagen an den
Basiswert

Der Wert des Basiswertes, der Fondsanlagen und der zu ihrer Koppelung eingesetzten Techniken kann
Schwankungen unterliegen und aufgrund verschiedener Faktoren steigen oder fallen, u. a. auch aufgrund von
KapitalmaBnahmen, makroékonomischer Faktoren und Spekulationen. Handelt es sich bei dem Basiswert um
einen Index oder einen aus Wertpapieren oder Indizes bestehenden Basket, so kdnnen die Wertveranderungen
bei einem Wertpapier bzw. Index durch Wertschwankungen bei anderen Wertpapieren bzw. Indizes, die
Bestandteile des Basiswertes sind, oder durch Wertveranderungen der Fondsanlagen entweder ausgeglichen
oder noch verstéarkt werden.

Anleger in die Anteile sollten sich bewusst sein, dass eine solche Anlage Risiken mit sich bringt, die mit dem
Basiswert und ggf. der Fondsanlagen sowie den zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten
Techniken verbunden ist. Der Basiswert, die Fondsanlagen und die Techniken zu deren Koppelung kénnen eine
komplexe und speziell ausgerichtete Struktur aufweisen. Anleger sollten Gber Erfahrung im Hinblick auf
Transaktionen verfiigen, bei denen Anteile erworben werden, deren Wert sich von einem Basiswert — u. U. in
Kombination mit Fondsanlagen — ableitet. Bewertungen dieser Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind
gewohnlich nur von einer begrenzten Anzahl von Marktakteuren erhéaltlich, die haufig als Kontrahenten bei den
zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen basieren oft auf einer bestimmten Methode oder
bestimmen Marktannahmen, und es kénnen deutliche Unterschiede zwischen den verfugbaren Bewertungen
bestehen.

Wechselkurse

Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Es ist z. B. méglich, dass
(i) der Basiswert ein direktes oder indirektes Exposure in Bezug auf verschiedene Wahrungen in Emerging
Markets oder Industrielandern aufweist; (i) die Wertentwicklung des Basiswertes, seiner Basiswertpapiere
und/oder gegebenenfalls der Fondsanlagen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet; (iii) die Anteile
auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger seinen Wohnsitz hat,
und/oder (iv) die Anteile auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen zu
erhalten winscht. Die Wechselkurse zwischen Wahrungen werden nach dem Grundsatz von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmérkten festgesetzt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren
(wie beispielsweise der wirtschaftlichen Entwicklung in den unterschiedlichen Wéhrungszonen, den Zinssatzen
und internationalen Kapitalbewegungen), Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen
Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst werden (einschlielich der Auferlegung von Devisenkontrollen bzw.
-beschrankungen). Die Fonds kdnnen zum Schutz gegen unginstige Wechselkursschwankungen
Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kénnen aus
Devisentermingeschéften oder sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, wie im Nachtrag fir den
jeweiligen Fonds angegeben, die ein Wahrungsabsicherungs-Exposure darstellen, das im Einklang mit den
Vorschriften regelmafRig angepasst wird. Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit der Verwendung von
Wahrungsabsicherungsgeschaften Kosten verbunden sein kénnen, die gegebenenfalls von dem Fonds zu tragen
sind.

Zinsen

Mit einer Anlage in die Anteile kdnnen Zinsrisiken einhergehen. Das Zins&nderungstrisiko ist das Risiko, das sich
aus potenziellen Schwankungen in der Hohe und der Volatilitat der Renditen ergibt. Schwankungen bei den
Zinssatzen der Wahrung bzw. Wahrungen, auf die die Anteile, der Basiswert und/oder gegebenenfalls die
Fondsanlagen lauten, kénnen sich auf die Finanzierungskosten und den Wert der Anteile auswirken. In der Regel
steigt der Wert von festverzinslichen Instrumenten, wenn die Zinsséatze sinken, und umgekehrt.

Zinssatze werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmaérkten
festgesetzt, die wiederum von makrookonomischen Faktoren (wie beispielsweise der wirtschaftlichen
Entwicklung in den unterschiedlichen Wahrungszonen, den Zinssatzen und internationalen Kapitalbewegungen,
Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst
werden einschlieB3lich der Auferlegung von Devisenkontrollen bzw. -beschréankungen).

Inflation

Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatséchlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Basiswert kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.
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Rendite

Hochverzinsliche Wertpapiere sind oft volatiler, weniger liquide und anfalliger fur finanzielle Notlagen als andere
Wertpapiere mit hdherem Rating. Die Bewertung von hochverzinslichen Wertpapieren kann aufgrund mangelnder
Liquiditat schwieriger sein als die anderer Wertpapiere mit héherem Rating. Anlagen in diese Art von
Wertpapieren kénnen zu nicht realisierten Kapitalverlusten und/oder Verlusten fuhren, die sich negativ auf den
Nettoinventarwert der Fonds auswirken kénnen. Darliber hinaus sind die Renditen der Anteile u. U. nicht direkt
mit den Renditen vergleichbar, die durch eine Anlage in Vermégenswerte eines Fonds oder dessen Basiswert
erzielt werden koénnten.

Volatilitait am Markt

Die Volatilitat am Markt und/oder die Volatilitdt des Basiswertes, der Fondsanlagen und/oder der Techniken zur
Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert kénnen sich auf den Wert der Anteile auswirken. Volatilitat
spiegelt das Ausmald der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitait des Wertes der Anteile, des Basiswertes
und/oder der Fondsanlagen und/oder der gegebenenfalls zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert
eingesetzten Techniken wider. Die am Markt herrschende Volatilitat ist nicht nur ein Gradmesser fir die
tatséchliche Volatilitat, sondern wird auch entscheidend von den Kursen bzw. Preisen fir Instrumente bestimmt,
die den Anlegern Schutz gegen diese Volatilitat bieten. Die Preise bzw. Kurse dieser Instrumente richten sich
nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den Markten flr Optionen und Derivate allgemein. Diese
Marktkrafte werden ihrerseits von Faktoren wie z. B. der tatsdchlichen Volatilitat, der erwarteten Volatilitat,
makrotkonomischen Faktoren und Spekulationen beeinflusst.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung

Die Vermdgenswerte des Fonds, der Index sowie die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen
Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch die Verluste potenziell vergréRert werden und
Verluste, die den geliehenen oder investierten Betrag Ubersteigen, entstehen kdnnen. Der voraussichtliche
Hebelfaktor fur jeden Fonds wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Kapitalschutz

Anteile kdnnen Uber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfigen. Unter bestimmten Umstanden gilt
dieser Schutz nicht. Anteilsinhaber miissen moglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten, um den maximal
verfigbaren Schutz vollstandig zu erhalten. Anteilsinhaber sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders
sorgféltig lesen. Es sei insbesondere darauf hingewiesen, dass, sofern nicht anderweitig ausdrucklich
angegeben, die Heranziehung des Preises, zu dem die Anteilsinhaber die Anteile gegebenenfalls am
Sekundarmarkt erwerben kdnnen, als Basis fur den Umfang des Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.

Pfadabhéangigkeit

Anteile kbnnen an pfadabhangige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Ausiibung von Ermessen, in
Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen kumulativen Effekt haben
und dazu fihren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem Wert abweicht, den es bei
einer anderen Entscheidung oder Ausiibung des Ermessensspielraums gehabt hatte.

Kredit

Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem Male
eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Gibernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Mit
dem Basiswert, den Fondsanlagen und/oder den Techniken zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert
kann ein Ausfallrisiko in Bezug auf die Leistungspflichten eines Emittenten oder Kontrahenten verbunden sein.
Anlagebeschréankungen kénnen von Schwellenwerten in Bezug auf Kreditratings abhangen und sich somit auf
die Wertpapierauswahl und die Vermdgensaufteilung auswirken. Der Anlageverwalter kann gezwungen sein,
Wertpapiere zu einem ungiinstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Es besteht die Méglichkeit, dass Rating-
Agenturen die Kreditwurdigkeit von Emittenten nicht korrekt bewerten. So bergen Anlagen in Anleihen oder
andere Schuldtitel ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitatsrating des Emittenten als
MafRstab dienen kann. Nachrangige Schuldtitel bzw. Schuldtitel, die ein schlechteres Rating aufweisen, werden
in der Regel als Wertpapiere mit einem hoéheren Kreditrisiko und einer hdheren Ausfallwahrscheinlichkeit
angesehen als Wertpapiere, die mit einem héheren Rating begeben werden. Gerét ein Emittent von Anleihen
oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der
jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kann) und auf die Zahlungen, die auf diese Wertpapiere geleistet
werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen), auswirken. Dies kann sich wiederum auf den Nettoinventarwert je
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Anteil auswirken. Anleger in einen Fonds, dessen Ziel die Abbildung der Wertentwicklung eines Basiswertes ist,
sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Fondsanlagen fiir diesen Fonds in der Regel Anleihen oder sonstige
Schuldtitel beinhalten, mit denen ein Bonitatsrisiko verbunden ist, das der Fonds tragt, sofern im jeweiligen
Nachtrag nicht anderweitig angegeben. Ist bei einem solchen Fonds Uberdies ein Kapitalschutzmechanismus
vorgesehen, erfillt dieser Mechanismus oftmals nur dann seinen Zweck, wenn Kapital- und Zinszahlungen auf
die Anleihen bzw. sonstigen Schuldtitel, in die der Fonds als Fondsanlagen investiert, ordnungsgeman geleistet
werden.

Liquiditat

Bestimmte Arten von Vermoégenswerten oder Wertpapieren, in die ein Fonds anlegt oder die einem Fonds als
Sicherheit bereitgestellt werden, kénnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten
unglnstiger Marktbedingungen. Dies kann sich auf die Mdglichkeiten des Fonds zum Erwerb oder Verkauf
solcher Vermdgenswerte oder Wertpapiere oder den Preis, zu dem der Fonds diese erwerben oder verkaufen
kann, auswirken. Dadurch kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung fur die Bestandteile des Basiswertes
erschwert und somit der Wert des Basiswertes negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ auf den
Nettoinventarwert je Anteil des Fonds auswirken. Bei den Aktiva bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die
Unfahigkeit eines Fonds, Anlagen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu einem Preis zu veraul3ern, der
ihrem geschéatzten Wert entspricht oder diesem nahe kommt. Bei den Passiva bezieht sich das Liquiditatsrisiko
auf die Unfahigkeit eines Fonds, gentigend Barmittel zu beschaffen, um einen Ricknahmeantrag zu erfillen, da
er nicht in der Lage ist, Anlagen zu verduf3ern. Grundsétzlich wird jeder Fonds nur Anlagen tétigen, fir die ein
liquider Markt besteht oder die auf andere Weise jederzeit innerhalb eines angemessenen Zeitraums verkauft,
liquidiert oder glattgestellt werden kdnnen. Bei Geschéaften mit Finanzderivaten kann es vorkommen, dass es
nicht moglich ist, ein Geschéft einzugehen oder eine Position zu einem vorteilhaften Preis aufzulésen, wenn das
Geschaft besonders umfangreich ist oder der betreffende Markt illiquide ist (ein Fonds wird jedoch nur dann OTC-
Finanzderivate abschlie3en, wenn er solche Geschéafte jederzeit zum beizulegenden Zeitwert auflésen kann).
Schwierigkeiten bei der Veraul3erung von Anlagen kénnen zu einem Verlust fur einen Fonds fiihren und/oder die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, einem Riicknahmeantrag nachzukommen.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen

Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung wund der Ricknahme von Anteilen gewahren der
Verwaltungsgesellschaft Ermessensfreiheit bezlglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an einem
Transaktionstag zur Zeichnung und fir Rucknahmen zur Verfugung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft
in Verbindung mit solchen Einschrankungen die Zeichnung oder die Riicknahme verschieben oder anteilsmaRig
durchfuhren. Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen kommt es auf3erdem zu einer
Verzégerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsachlichen Zeichnungs- oder
Ricknahmedatum. Diese Verschiebungen oder Verzégerungen kénnen zu einer Verringerung der Anzahl von
Anteilen oder des Ricknahmebetrags fuhren.

Anleger sollten des Weiteren zur Kenntnis nehmen, dass Beschréankungen im Zusammenhang mit der
Zeichnung, dem Besitz und der Riicknahme von Anteilen sowie dem Handel mit Anteilen bestehen kénnen. Diese
Beschrankungen kdnnen zur Folge haben, dass Anleger die Anteile nicht uneingeschrankt zeichnen, besitzen,
handeln und/oder zur Ricknahme einreichen kdnnen. Zusatzlich zu den nachfolgend beschriebenen kénnen
solche Beschrankungen auch durch bestimmte Anforderungen wie z. B. dem Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, dem Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung und dem Mindestriicknahmebetrag bedingt
werden.

Maximaler Rucknahmebetrag

Die Gesellschaft hat die Méglichkeit, die Anzahl der an einem Transaktionstag (mit Ausnahme des etwaigen
Letzten Ruckkauftags) zuriickgenommenen Anteile eines Fonds auf 10% des gesamten Nettoinventarwerts
dieses Fonds an diesem Transaktionstag zu beschrédnken und in Zusammenhang mit einer solchen
Beschrankung die Anzahl der von einem Anteilsinhaber an diesem Transaktionstag zurtickgegebenen Anteile
anteilsméafiig zu begrenzen, sodass alle Anteilsinhaber, die an diesem Transaktionstag Anteile des Fonds
zuruickgeben mdchten, denselben Prozentsatz dieser Anteile realisieren kdnnen. Beschrankt die Gesellschaft die
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile an diesem Tag auf 10% des Nettoinventarwerts des Fonds, kann ein
Anteilsinhaber an einem solchen Transaktionstag gegebenenfalls nicht die gesamte gewiinschte Anzahl der
Anteile zurlickgeben. Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Nachtrag priifen, um festzustellen, ob
und inwieweit diese Bestimmungen Anwendung finden.

Rucknahmeanzeige und Bestatigungen
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Sind die Anteile Bestimmungen in Bezug auf die Zusendung einer Ricknahmeanzeige unterworfen, wie im
Abschnitt "Handel mit Anteilen — Riicknahme von Anteilen" dieses Prospektes und/oder des jeweiligen Nachtrags
aufgefiihrt, und geht diese Anzeige nach Ablauf der Annahmefrist bei der Verwaltungsstelle ein, so gilt sie erst
am unmittelbar darauffolgenden Transaktionstag als ordnungsgemaf zugesandt. Diese Verzdgerung kann dazu
fuhren, dass der Ricknahmepreis héher bzw. niedriger ist als der Ricknahmepreis, der im Falle einer
fristgerechten Zusendung der Riicknahmeanzeige angefallen ware. Werden erforderliche Riicknahmedokumente
nicht Gbermittelt, so kann dies zur Folge haben, dass Zahlungen oder Lieferungen aus den Anteilen entfallen
bzw. nicht vereinnahmt werden kénnen. Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Nachtrag prifen, um
festzustellen, ob und inwieweit diese Bestimmungen auf die Anteile Anwendung finden.

Marktstérungen, Abwicklungsstérungen und staatliche Intervention

Die Feststellung einer Marktstérung oder einer Abwicklungsstérung im Zusammenhang mit Fondsanlagen oder
einem Basiswert (wie gegebenenfalls im Einzelnen im Nachtrag beschrieben) kann sich auf den Wert der Anteile
auswirken sowie den Eintritt eines Letzten Ruckkauftags und/oder die Abwicklung in Bezug auf die
Fondsanlagen, den Basiswert und/oder die Anteile verzégern.

Interessenkonflikte

Die folgenden Ausfiihrungen betreffen bestimmte potenzielle Interessenabweichungen und Interessenkonflikte,
die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat, Anteilsinhabern und Dienstleistungsanbietern (hierzu zahlen
auch deren verbundene Unternehmen und jeweilige potenzielle Anleger, Geschéftspartner, Mitglieder,
Geschéftsfuhrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte und Vertreter) (jeweils
ein "Dienstleistungsanbieter") in Bezug auf alle oder einzelne Fonds (jeweils eine "Verbundene Person" und
zusammen die "Verbundenen Personen") bestehen oder entstehen kénnen._

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung samtlicher
potenzieller Interessenabweichungen und -konflikte dar.

Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umstanden als in einer treuhé&nderischen Beziehung zu einem
Fonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung fiir einen angemessenen Umgang mit der Gesellschaft
und dem jeweiligen Fonds haben. Die Verbundenen Personen kénnen jedoch an Aktivitaten beteiligt sein, die
von den Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Fonds oder potenzieller Anleger abweichen oder mit
ihnen kollidieren kénnen. So kdnnen sie beispielsweise:

e untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschaften oder sonstigen
Transaktionen tatigen oder entsprechende Vertrdge eingehen, unter anderem solche, die auf
Wertpapieranlagen der Gesellschaft oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder eine
Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen Bestandteil des Gesellschaftsvermdgens sind, oder an solchen
Vertrdgen oder Geschéaften beteiligt sein;

o auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte der
gleichen Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermogens tatigen und mit diesen handeln;

e im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren
Beauftragten oder der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen,
Vertreter oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an
oder von der Gesellschaft teilnehmen.

Vermogenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kdnnen bei einer Verbundenen
Person in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft kdnnen in von einer Verbundenen Person
ausgegebene Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder
vergleichbare Geschéfte kénnen mit oder durch eine Verbundene Person getétigt werden.

Gesellschaften der Deutsche Bank AG und/oder Angestellte, Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften von Gesellschaften der Deutsche Bank AG (fur die Zwecke dieses Prospektes zusammen
als "DWS-Konzernangehdrige" bezeichnet) koénnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DWS-
Konzernangehdrige kdnnen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der Gesellschaft eingegangenen
Derivategeschaften, Wertpapierleihgeschéaften oder Kontrakten (fir die Zwecke dieses Prospektes der
"Kontrahent" oder die "Kontrahenten") auftreten. In diesem Zusammenhang kénnen DWS-Konzernangehérige
nach Mal3gabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen auch als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Untervertriebsstelle, Index-Administrator, Indexzusammenstellungsstelle, Wertpapierleihstelle, autorisierter
Teilnehmer und Market Maker auftreten und der Gesellschaft Unterverwahrungsdienste anbieten. Weiterhin kann
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in einigen Fallen ein Kontrahent zur Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder -kontrakte erforderlich sein.
Diese Bewertungen kdénnen als Grundlage fur die Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgenswerte der
Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DWS-Konzernangehorige im
Zusammenhang mit der Gesellschaft erfillen, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fir solche Falle hat sich
jeder DWS-Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Losung derartiger
Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemihen, dass die
Interessen der Gesellschaft und der Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
von DWS-Konzernangehdrigen bei der Ausiibung der oben genannten Funktionen, Folgendes beachten:

¢ DWS-Konzernangehorige ergreifen die Malinahmen und unternehmen die Schritte, die sie fir angemessen
halten, um ihre eigenen Interessen zu wahren.

e DWS-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und nicht
zur Ricksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

o Die wirtschaftlichen Interessen von DWS-Konzernangehorigen kénnen im Widerspruch zu denen der
Anteilsinhaber stehen. DWS-Konzernangehdérige sind nicht verpflichtet, gegentber Anteilsinhabern solche
Interessen offenzulegen oder Gewinne, Geblhren, Provisionen oder sonstige Vergutungen, die sich aus
diesen Interessen ergeben, anzugeben oder offenzulegen, und kdnnen ihre Geschaftsinteressen und -
aktivitaten weiterverfolgen, ohne dies vorher ausdricklich gegenlber Anteilsinhabern offenlegen zu missen.

¢ DWS-Konzernangehorige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw. tibernehmen
ihnen gegeniiber keine Sorgfaltspflichten oder treuhanderischen Pflichten.

¢ DWS-Konzernangehorige sind berechtigt, Gebuhren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und dirfen
samtliche Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt,
ausiuben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fiir die Anleger haben kann.

e DWS-Konzernangehorige kdnnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern moglicherweise nicht
zuganglich sind. DWS-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegenuber
Anlegern offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -
konflikte angemessen gehandhabt werden kénnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und
Kompetenz zur Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zusatzliche Kosten fir die
Gesellschatft erfullt, die entstehen wirden, wenn fiir die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in
Anspruch genommen wiuirden.

Erhebliche Beteiligungen von DWS-Konzernangehdrigen: Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass
DWS-Konzernangehdorige jeweils Beteiligungen an einem Fonds halten kénnen, die einen erheblichen Betrag
oder Anteil des Gesamtanlagebestands in dem jeweiligen Fonds ausmachen kdnnen. Anleger sollten
beriicksichtigen, welche mdoglichen Folgen diese Beteiligungen von DWS-Konzernangehorigen fir sie haben
kénnen. So kdnnen DWS-Konzernangehdrige zum Beispiel wie alle anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer
Klasse des jeweiligen Fonds gemall den Bestimmungen dieses Prospekts vollstdndig oder teilweise zur
Rucknahme einreichen, was (a) zu einem Absinken des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds unter das
Mindestfondsvolumen fihren kdnnte, woraufhin der Verwaltungsrat die SchlieBung des Fonds und die
Zwangsricknahme aller Anteile des Fonds beschliel3en kdnnte, oder (b) zu einem Anstieg des proportionalen
Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber in dem Fonds fiihren kdnnte, der Uber das nach den fir diesen
Anteilsinhaber geltenden Gesetzen oder internen Richtlinien zulassige Maf3 hinaus geht.

Operatives Geschaft

Das operative Geschéaft der Gesellschaft (darunter Verwaltung, Anlageverwaltung und Vertrieb) wird von
verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefiihrt, von denen einige im Abschnitt "Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft" beschrieben werden. Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl ihrer Dienstleistungsanbieter einen
strengen Due Diligence-Prozess an. Dennoch kénnen operative Risiken auftreten, die sich negativ auf das
operative Geschaft der Gesellschaft auswirken kdnnen. Dies kann sich auf unterschiedliche Weise
niederschlagen, beispielsweise in Form von Geschéftsunterbrechungen, einer schlechten Wertentwicklung,
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Fehlfunktionen oder Ausfallen der Informationssysteme, Verstd3en gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche
Bestimmungen, menschlichem Versagen, Fahrlassigkeit, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder kriminellen
Handlungen.

Im Falle der Insolvenz eines Dienstleistungsanbieters kdnnte es fiir Anleger zu Verzégerungen (zum Beispiel bei
der Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantragen fiir Anteile) oder anderen Stdrungen
kommen.

Verwahrstelle

Ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft und die der Gesellschaft als Sicherheit
bereitgestellten Vermodgenswerte werden von der Verwahrstelle oder gegebenenfalls von Drittverwahrern bzw.
Unterverwahrern verwahrt. Hierdurch besteht fur die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Dies bedeutet, dass die
Gesellschaft im Falle von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerischen Handelspraktiken der Verwahrstelle
sowie besagter Dritter in Bezug auf diese Vermdgenswerte einem Verlustrisiko ausgesetzt ist. Die Gesellschaft
ist zudem im Falle eines Feuers oder anderer Naturkatastrophen dem Risiko eines Verlusts dieser
VermoOgenswerte ausgesetzt.

Werden sowohl die Vermdgenswerte der Gesellschaft als auch die Vermodgenswerte, die der Gesellschaft als
Sicherheiten bereitgestellt werden, durch die Verwahrstelle oder Drittverwahrer bzw. Unterverwahrer in einem
Schwellenland verwahrt, unterliegt die Gesellschaft einem erhthten Verwahrrisiko. Dieses erhdhte Risiko ist
bedingt durch die Tatsache, dass sich Schwellenlander per definitionem "im Umbruch" befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher Rlickgange ausgesetzt sind. In den letzten Jahren
gab es in vielen Emerging Markets-Landern bedeutende politische, wirtschaftliche und soziale Veranderungen.
In vielen Féllen haben politische Erwagungen zu erheblichen wirtschaftlichen und sozialen Spannungen gefihrt,
und in einigen Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu einer politischen wie auch zu einer wirtschaftlichen
Instabilitéat. Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann sich negativ auf die sichere Verwahrung der
Vermégenswerte der Gesellschaft auswirken.

Cybersicherheit

Die Gesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter sind anféllig fur eine Gefahrdung der Betriebs- und
Informationssicherheit durch Cybersicherheitsvorfélle und diesbezigliche Risiken. Allgemein kdnnen
Cybervorfalle durch vorsatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse verursacht werden. Von einem
Cybersicherheitsangriff spricht man u. a. bei unerlaubtem Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch "Hacking" oder
mithilfe von Schadsoftware) mit dem Ziel, Vermdgenswerte oder sensible Informationen zu stehlen, Daten zu
korrumpieren oder Betriebsstdrungen zu verursachen, was moglicherweise finanzielle Verluste fur einen Fonds
und seine Anteilsinhaber nach sich zieht. Cyberangriffe konnen jedoch auch in einer Weise ausgefihrt werden,
die keinen unerlaubten Zugriff erfordert, etwa in Form von Denial-of-Service-Angriffen auf Webseiten (d. h.
Versuche, Webdienste lahmzulegen, sodass diese nicht mehr fir die vorgesehenen Nutzer zur Verfligung
stehen). Cybersicherheitsvorfalle, die die Gesellschaft, den Anlageverwalter, eine Vertriebsstelle, die
Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle oder sonstige Dienstleistungsanbieter, wie etwa Finanzintermediare
betreffen, kodnnen Unterbrechungen verursachen, den Geschéftsbetrieb beeintrdchtigen und somit
moglicherweise finanzielle Verluste fur den jeweiligen Fonds und seine Anteilsinhaber zur Folge haben, u. a.
indem der Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht berechnet werden kann, der Handel in Bezug auf das Portfolio
der Gesellschaft nur eingeschrankt méglich ist, Anteilsinhaber keine Transaktionen mit der Gesellschaft
durchfiihren kénnen, es zu Verstéf3en gegen geltende Datenschutz- und Datensicherheitsgesetze oder andere
Gesetze kommt, GeldbuRen und Strafen durch Aufsichtsbehtrden verhéngt werden, Reputationsschaden
entstehen oder Kosten fur Erstattungen, anderweitige Entschadigungen oder AbhilfemalRnahmen,
Anwaltsgebiihren oder Kosten durch weitere Compliance-Vorgaben anfallen. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kénnen mit Cybersicherheitsvorfallen einhergehen, von denen Emittenten von Wertpapieren, in
die die Gesellschaft anlegt, Kontrahenten bei den von der Gesellschaft eingegangenen Transaktionen, staatliche
Behorden und sonstige Regulierungsbehdrden, Betreiber von Borsen- und anderen Finanzmarkten, Banken,
Broker, Handler, Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute und Parteien betroffen sind. Obgleich
Informationsrisikomanagementsysteme und Notfallplane entwickelt wurden, um die Risiken in Bezug auf die
Cybersicherheit zu reduzieren, bieten Systeme zur Steuerung von auf die Cybersicherheit bezogenen Risiken
bzw. Notfallplane niemals uneingeschrankten Schutz. So besteht u. a. die Méglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert werden kénnen bzw. nicht identifiziert wurden. Zudem entziehen sich die Cybersicherheitspléane
und -systeme der Dienstleister der Gesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein bestimmter
Fonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Wesentliche Anteilsinhaber
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Bestimmte Kontoinhaber kdnnen gelegentlich einen wesentlichen Prozentsatz der Anteile eines Fonds besitzen
oder beherrschen. Dabei ist der Fonds folgendem Risiko ausgesetzt: Wenn wesentliche Anteilsinhaber einen Teil
ihres Anteilsbestands oder ihren gesamten Anteilsbestand am Fonds zuriickgeben, oder Fondsanteile in groRem
Umfang und/oder regelmaRig erwerben, kann dies die Wertentwicklung eines Fonds negativ beeinflussen, falls
er gezwungen ist, Wertpapiere des Portfolios zu verau3ern oder Geld zu investieren, obwohl der Anlageverwalter
dies unter anderen Umstanden nicht machen wiirde. Dieses Risiko ist besonders ausgepragt, wenn ein
Anteilsinhaber einen erheblichen Anteil eines Fonds besitzt. Riicknahmen einer groRen Anzahl von Anteilen
kénnen die Liquiditat eines Fondsportfolios beeinflussen, die Transaktionskosten eines Fonds erhéhen und/oder
zur SchlieBung eines Fonds fiihren.

Nachhaltigkeit

Siehe vorstehenden Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemaR der SFDR und der
EU-Taxonomieverordnung®.

Wahrungsabsicherung

Eine Beschreibung der Risiken in Bezug auf die Fonds, die in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen eine
Wahrungsabsicherungsmethode anwenden, finden Sie im Abschnitt ,Wahrungsabsicherungsmethode von
Anteilsklassen® unter ,Fonds*.

Aullerordentliche Umstande

Weitere Informationen finden Sie unter ,Volatilitdt am Markt®, ,Marktstérungen, Abwicklungsstérungen und
staatliche Intervention® und ,Stérungs-/Anpassungsereignisse® im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Aktive Fonds

Fonds, die nach einem aktiven Ansatz verwaltet werden, verlassen sich auf die Leistung des Anlageverwalters,
des Portfoliounterverwalters und/oder des ausgewdahlten Wertpapierportfolios. Wenn der Anlageverwalter, der
Portfoliounterverwalter und/oder das ausgewahlte Wertpapierportfolio eine schlechte Leistung aufweisen, kann
der Wert der Anlage eines Anteilsinhabers beeintréachtigt werden.

Fondsklassifizierung gemaf InvStG

Jeder Fondsnachtrag enthélt gegebenenfalls die jeweilige Fondsklassifikation nach InvStG, d.h. Aktienfonds,
Aktiendachfonds, Mischfonds oder Mischdachfonds. Dartber hinaus kann ein Fonds einen zusatzlichen Ziel-
Mindestprozentsatz seines Bruttovermdgens haben, der in Aktien investiert werden soll, die die relevanten
Kriterien des InvStG erflllen. Dieses Ziel wird jedoch nicht als Anlagegrenze eingestuft und es kann nicht
garantiert werden, dass dieses Ziel immer erreicht wird.

Gegenseitige Haftung zwischen Klassen

Zuteilung von Fehlbetrdgen unter den Klassen eines Fonds

Das Recht von Glaubigern einer jeden Anteilsklasse zur Partizipation an den Vermogenswerten der Gesellschaft
ist auf (etwaige) Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beschrankt. Alle den Fonds bildenden Vermbgenswerte
stehen zur Erfiillung aller Verbindlichkeiten des Fonds zur Verfiigung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage,
die zur Zahlung in Bezug auf die verschiedenen Klassen vorgesehen sind (wie im jeweiligen Nachtrag
aufgefuhrt).

Reichen z. B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum (etwaigen) Letzten Riickkauftag die von der
Gesellschaft aus den jeweiligen Fondsanlagen (nhach Zahlung aller Gebihren, Aufwendungen und sonstigen von
dem jeweiligen Fonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten Betrdge nicht zur vollstandigen Zahlung
des in Bezug auf alle Anteilsklassen des jeweiligen Fonds zahlbaren Ricknahmebetrags aus, sind alle
Anteilsklassen des jeweiligen Fonds gleichrangig und die Erldse des jeweiligen Fonds werden anteilsmafig an
die Anteilsinhaber dieses Fonds zum auf die Anteile jedes Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschiittet.
Die entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder
Anspriiche gegeniliber anderen Fonds oder Vermogenswerten der Gesellschaft.
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Das kann heil3en, dass die Gesamtrendite (unter Beriicksichtigung von bereits gezahlten Ausschittungen) von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljahrlich oder haufiger Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen
kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile jahrlich Ausschiittungen gezahlt werden, und
dass die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile Ausschiittungen gezahlt werden, héher ausfallen
kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile keine Ausschittungen gezahlt werden.

In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug auf
eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv dieser Klasse zugeordneten Vermdgenswerte des Fonds,
d. h. die von der Gesellschaft aus den jeweiligen Fondsanlagen eventuell vereinnahmten Betrége (nach Zahlung
aller Gebuhren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Fonds zu tragenden Verbindlichkeiten), die zur
Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse bestimmt oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen
sind, Ubersteigen. Eine solche Situation konnte z.B. bei einem Zahlungsausfall eines Genehmigten
Kontrahenten in Bezug auf die jeweiligen Fondsanlagen oder unter den im vorstehenden Abschnitt "Verpflichtung
zur Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen" aufgefuhrten Umstanden eintreten. Unter diesen Umstanden
kénnen die fiktiv einer anderen Klasse des selben Fonds zugeordneten verbleibenden Vermégenswerte eines
Fonds fiir die Erflllung dieser Zahlungen herangezogen und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von
dieser Klasse sonst zu zahlender Betrage verwendet werden.

Aufteilung der Verbindlichkeiten auf alle Anteilsinhaber

Die Gesellschaft wird voraussichtlich von Zeit zu Zeit Anteile fur verschiedene Fonds ausgeben, die jeweils eine
oder mehrere Klassen umfassen. Die Klassen und Fonds stellen keine rechtlich selbstandigen Einheiten dar. Die
Gesellschaft stellt in ihrer Gesamtheit eine einzige rechtliche Einheit dar, und die Anteile jeder Klasse und jedes
Fonds werden von dieser Einheit ausgegeben.

Zuteilung von nicht-fondsspezifischen Verbindlichkeiten

Nicht-fondsspezifische Verbindlichkeiten werden anteilsmafig auf alle Fonds (auRer auf Unzureichende Fonds)
zum auf die Anteile jedes Fonds eingezahlten Betrag verteilt. In jedem Fall verringert die Verteilung dieser
Verbindlichkeiten die ansonsten fir Anteile des jeweiligen Fonds gezahlte Rendite. Jeder Klasse innerhalb eines
solchen Fonds wird anschliel3end der Teil der Unerflllten Verbindlichkeit, die dieser Fonds anteilig zum auf die
Anteile jeder Klasse des Fonds eingezahlten Betrag zu tragen hat, zugerechnet.

Vereinbarungen mit begrenztem Ruckgriff

Die Gesellschaft versucht, mit anderen Parteien Vereinbarungen mit begrenztem Rickgriffsrecht abzuschlieRen,
sodass Anspriche gegen die Gesellschaft auf die Vermdgenswerte eines oder mehrerer bestimmter Fonds
beschrankt sind. Jede der unter "Allgemeine Informationen — Wesentliche Vertrage" beschriebenen
Vereinbarungen beinhaltet Bestimmungen zu begrenzten Ruckgriffsrechten. Unbeschadet der
Allgemeingultigkeit des  Vorstehenden hat die  Verwaltungsgesellschaft im  Rahmen  der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zugestimmt, Fondsanlagen im Namen der Gesellschaft nur unter
Bedingungen einzugehen, die den Ruckgriff des jeweiligen Genehmigten Kontrahenten in Bezug auf dessen
Anspriiche gegen die Gesellschaft auf die im jeweiligen Fonds enthaltenen oder zwingend enthaltenen
Vermogenswerte beschrénken. Es kann jedoch keine Gewébhrleistung dafur ibernommen werden, dass andere
Vereinbarungen, die die Gesellschaft gegebenenfalls in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder einen bestimmten
Fonds eingeht, mit ein begrenztes Riickgriffsrecht vorsehen.

Folgen von Abwicklungsverfahren

Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht erfiillen bzw.
ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kénnen Glaubiger einen Antrag auf Abwicklung der
Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger (einschliel3lich Genehmigter
Kontrahenten) berechtigen, Vertrage mit der Gesellschaft zu kiindigen (einschliel3lich der Fondsanlagen) und
Entschadigung fur durch diese vorzeitige Beendigung entstehende Verluste zu verlangen. Die Einleitung eines
solchen Verfahrens kann zu einer Auflosung der Gesellschaft und der Verauf3erung ihrer Vermdgenswerte
(einschlie3lich der Vermdgenswerte aller Fonds) zur Zahlung der Gebuhren und Aufwendungen des ernannten
Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger Anspriiche und zur
Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser Rangfolge) filhren, bevor Uberschiisse an die
Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschittet werden. Bei Aufnahme eines Verfahrens kann die Gesellschaft
u. U. die im Nachtrag fur die Klassen oder Fonds vorgesehenen Betrége nicht vollstéandig zahlen.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds, die die Wertentwicklung eines Basiswertes abbilden sollen
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Lizenz fur die Nutzung des Basiswertes

Bestimmten Fonds wurde vom jeweiligen Basiswert-Sponsor eine Lizenz daflir gewahrt, den jeweiligen Basiswert
dazu zu nutzen, einen auf diesem Basiswert basierenden Fonds aufzulegen, sowie bestimmte Marken und
Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert zu nutzen. Ein Fonds erreicht unter Umstanden sein
Anlageziel nicht und wird beendet, wenn die Lizenzvereinbarung zwischen dem Fonds und dem jeweiligen
Basiswert-Sponsor gekiindigt wird.

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Basiswert

Weder die Gesellschatft, die Verwaltungsgesellschaft noch einer ihrer verbundenen Unternehmen oder einer ihrer
Beauftragten hat fir potenzielle Anleger in die Anteile Uber das rechtlich vorgeschriebene Mal3d hinaus
Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Basiswert vorgenommen. Weitere Nachforschungen
oder Uberpriifungen durch oder fiir die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, deren verbundene
Unternehmen oder Beauftragte erfolgen ausschlie3lich zu deren eigenen Zwecken.

Kein Ermessensspielraum der Gesellschaft, auf Marktveranderungen zu reagieren

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik, die einen passiven Ansatz verfolgen,
werden nicht "aktiv verwaltet". Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das Portfolio solcher Fonds in
seiner Zusammensetzung nur anpassen wird (oder ihre Beauftragten es nur anpassen dirfen), um eine genaue
Abbildung von Zusammensetzung, Duration und Total Return (Gesamtrendite) des jeweiligen Basiswertes zu
erreichen. Solche Fonds versuchen nicht, ihren Referenzmarkt zu "schlagen”, und gehen nicht in fallenden oder
als uberbewertet beurteilten Markten voriibergehend defensive Positionen ein. Dementsprechend kdnnen
Verluste beim Basiswert einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des jeweiligen Fonds nach sich ziehen.

Berechnung und Veroéffentlichung des Basiswertes

Es ist nicht auszuschlieRen, dass der Basiswert zukinftig nicht mehr auf der in dem jeweiligen Nachtrag
beschriebenen Grundlage berechnet und veroffentlicht wird oder erheblich veradndert wird. Entsprechende
Anderungen werden in einer (berarbeiteten Fassung des Nachtrags ausgewiesen. Veranderungen des
Basiswertes kénnen sich negativ auf den Wert der Anteile auswirken.

Anderungen in Bezug auf den Basiswert oder Beendigung des Basiswertes

Ein Fonds kann entsprechend den Vorgaben der Central Bank beendet werden, wenn der entsprechende
Basiswert nicht mehr verwaltet, zusammengestellt oder veroffentlicht wird und es keinen Ersatz fur den Basiswert
gibt, dem (nach biligem Ermessen der Gesellschaft) dieselbe oder im Wesentlichen dieselbe Formel,
Berechnungsmethode oder Strategie zugrunde liegt, wie sie zur Berechnung des jeweiligen Basiswertes
verwendet wird.

Nachhaltigkeit

Bestimmte Fonds der Gesellschaft beabsichtigen, einen Basiswert nachzubilden, der Wertpapiere nach
bestimmten Standards in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environmental, Social und
Governance - ESG) auswahlt. Diese Fonds lassen sich durch den Zusatz "ESG" im Fondsnamen erkennen. Die
ESG-Standards des Basiswerts begrenzen die Anzahl der Wertpapiere, die fur eine Aufnahme in den Basiswert
geeignet sind. Aus diesem Grund kann der Basiswert und demzufolge der Fonds eine starkere Gewichtung in
Wertpapieren, Branchensektoren oder Landern aufweisen, die eine schlechtere Wertentwicklung erzielen als der
Markt insgesamt oder als andere Fonds, die bei ihrer Auswahl ESG-Standards bertcksichtigen bzw. Fonds, die
diese Standards nicht beachten. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Einstufung eines Fonds als
"ESG" lediglich auf der Tatsache basiert, dass der Basiswert beabsichtigt, ein ESG-Screening gemaf den vom
Administrator des Basiswerts festgelegten ESG-Standards bzw. -Schwellenwerten anzuwenden. Weder die
Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben Zusicherungen oder etwas anderes dahingehend ab, dass ein Fonds
ESG-Kriterien erfullt oder dass ein Basiswert geeignet ist, den Kriterien eines Anlegers in Bezug auf Mindest-
ESG-Standards oder anderweitig zu entsprechen. Den Anlegern wird geraten, ihre eigene Priifung vorzunehmen,
ob ein mit "ESG" bezeichneter Fonds oder sein Basiswert ihren eigenen ESG-Kriterien entspricht. Siehe auch
das Kapitel ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemal der SFDR".

Sektorkonzentration
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Anlagen oder die Bestandteile eines Basiswerts kdnnen Risiken in Bezug auf bestimmte Sektoren ausgesetzt
sein. Wenn ein Fonds nur in eine sehr begrenzte Zahl von Sektoren anlegt, spiegelt die Wertentwicklung des
Fonds mdglicherweise nicht die Entwicklung der Markte auf breiter Basis wider. Zudem ist der Fonds aufgrund
seines Exposure in Bezug auf eine begrenzte Zahl von Sektoren vermutlich anfalliger fur starkere
Kursschwankungen als breiter diversifizierte Fonds. Dadurch kann das Risiko eines Wertverlustes der Anlage
eines Anteilsinhabers steigen.

Regionale Konzentration

Anlagen oder die Bestandteile eines Basiswerts kdnnen Risiken in Bezug auf bestimmte Regionen oder Lander
ausgesetzt sein. Wenn ein Fonds in ein enges Spektrum von Regionen oder L&ndern investiert, spiegelt die
Wertentwicklung des Fonds mdglicherweise nicht die Veranderungen an den breiten Méarkten wider. Dartber
hinaus ist der Fonds im Vergleich zu breiter gestreuten Fonds wabhrscheinlich anfalliger fur groRere
Kursschwankungen, da er nur in einer begrenzten Anzahl von Regionen oder L&dndern engagiert ist. Dies kdnnte
zu einem gréReren Risiko eines Wertverlusts der Anlage eines Anteilsinhabers fiihren.

Haufigkeit und Kosten der Neugewichtung

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen
Basiswertes beriicksichtigen. Anleger sollten beachten, dass durch eine Neugewichtung die
Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen Basiswertes angepasst werden kénnen, um sicherzustellen, dass der
Markt bzw. die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll/sollen, richtig abgebildet wird/werden. Auch
wenn im Nachtrag eines Fonds eine Beschreibung der Zielsetzung des Basiswerts enthalten sein wird (siehe
Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Basiswert“ im jeweiligen Nachtrag), ibernehmen die Index-Administratoren
in der Regel keine Gewahrleistung oder Haftung fiir die Qualitét, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen
zu einem Index oder garantieren, dass der veroffentlichte Index die beschriebene Index-Methodik einhalt. Es
kénnen also gelegentlich Fehler im Hinblick auf die Qualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
vorkommen. Folglich kann eine solche Neugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen erfolgen (soweit
relevant wird fur eine néahere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Basiswertes auf
den Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Basiswert" des jeweiligen Nachtrags verwiesen) oder (ii) ad hoc
erfolgen, beispielsweise zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen oder
um einen Fehler bei der Auswahl von Indexbestandteilen zu korrigieren. Indexbestandteile, die zwischen zwei
planmafigen Neugewichtungstagen die Auswabhlkriterien nicht mehr erfullen, kénnen erst bei der nachsten
planméaiigen Neugewichtung aus dem jeweiligen Basiswert entfernt werden. Anleger sollten beachten, dass ein
Fonds und sein jeweiliger Referenzindex zwar versuchen, die Einhaltung der unter ,Allgemeine Angaben zum
Basiswert im jeweiligen Nachtrag dargelegten Kriterien bei jeder Neugewichtung oder Uberpriifung
sicherzustellen, dass jedoch zwischen diesen Uberpriifungen oder Neugewichtungen Wertpapiere, die diese
Kriterien nicht mehr erfillen, weiterhin (i) im Referenzindex enthalten sein kénnen, bis sie bei der anschlielRenden
Neugewichtung oder Uberpriifung entfernt werden, oder (i) im Portfolio des Fonds enthalten sein kénnen, bis es
maoglich und praktikabel ist, diese Positionen zu veraulRern.

Bei Fonds mit Indirekter Anlagepolitik kdnnen sich die Kosten fiir die Neugewichtung im Stand des Basiswertes
und damit im Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds widerspiegeln. Solche Neugewichtungskosten werden
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag angegeben. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass
solche Kosten unter verschiedenen Bezeichnungen erscheinen kdnnen (z. B. Replikationskosten,
Neuzusammensetzungskosten, Rollkosten, Handelskosten oder Transaktionskosten). Bei Fonds mit Direkter
Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Basiswertes eine entsprechende Neugewichtung des
Fondsportfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermégenswerten erfordern. Dies
kann Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Fonds schmalern.

Anderungen des Basiswerts

Da sich der betreffende Index-Administrator einen vollstdndigen Ermessensspielraum in Bezug auf die Methode
fur den Basiswert vorbehdlt, kann dementsprechend keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Basiswert
weiterhin nach den vom Index-Administrator veréffentlichten Regeln oder Methoden berechnet oder veroffentlicht
wird oder dass keine erheblichen Anderungen an dem Basiswert vorgenommen werden. Der betreffende Index-
Administrator kann kurzfristig entsprechende Anderungen vornehmen, und die Gesellschaft ist somit unter
Umstanden nicht in der Lage, die Anleger vor Inkrafttreten einer Anderung davon in Kenntnis zu setzen.
Ungeachtet dessen werden Anleger voraussichtlich auf der im mafRgeblichen Nachtrag angegebenen Webseite
des jeweiligen Index-Administrators tiber solche Anderungen informiert. Soweit Anderungen an einem Basiswert
nicht die Struktur des Basiswerts beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Basiswerts zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber durch
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eine Mitteilung auf ihrer Webseite (www.Xtrackers.com oder einer Nachfolgeseite) zu informieren. Die
Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die Webseite des jeweiligen Index-Administrators aufrufen. Anderungen
in Bezug auf einen Basiswert, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteilwertpapiere,
kénnen erfordern, dass das Anlageportfolio des Fonds gegebenenfalls entsprechend angepasst wird bzw.
diesbeziiglich entsprechende Neugewichtungen vorgenommen werden, damit es mit dem jeweiligen Basiswert
Ubereinstimmt. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder einer ihrer Beauftragten tiberwacht diese Veranderungen
und veranlasst falls notwendig Uber mehrere Tage hinweg die erforderlichen Anpassungen an dem Portfolio.

Besondere Risiken bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik

(a) Allgemeines
Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement

Fonds mit Direkter Anlagepolitik kdnnen Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen. Der
Einsatz der Techniken und Instrumente fiir ein effizientes Portfoliomanagement ist mit bestimmten Risiken
verbunden, von denen einige in den folgenden Abschnitten aufgefuhrt sind, und es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass das mit dem Einsatz dieser Techniken und Instrumente verfolgte Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Die Gesellschaft kann zwar zur Verringerung ihres Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzials bestimmte Techniken zur
gegenseitigen Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten (Netting) sowie in Bezug auf
Finanzsicherheiten gemaf den Vorgaben der Central Bank anwenden, die Central Bank verlangt jedoch keine
vollstandige Absicherung dieses Kontrahentenrisikos durch Sicherheiten; die Fonds kénnen daher einem Netto-
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, und Anleger sollten sich Uber mogliche daraus resultierende Verluste bei
einem Ausfall oder einer Insolvenz des jeweiligen Kontrahenten im Klaren sein.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften missen sich Anleger dariber im Klaren sein, dass (a) bei
Nichtrickgabe der von einem Fonds verliehenen Wertpapiere durch den Entleiher das Risiko besteht, dass
aufgrund einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen in Bezug auf die
Sicherheiten, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung des Sicherheitsemittenten oder Liquiditatsstérungen
an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden, die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert verwertet
werden, der unter dem Wert der verliehenen Wertpapiere liegt, und dass (b) bei einer Wiederanlage von
Barsicherheiten diese Wiederanlage (i) eine Hebelwirkung mit den entsprechenden Risiken, Verlustrisiken und
Schwankungen ausldsen kann,(ii) Exposures zur Folge haben kann, die im Widerspruch zu den Zielen des
jeweiligen Fonds stehen, oder (iii) einen unter dem zurlickzugebenden Sicherheitsbetrag liegenden Ertrag
erzielen kann, und dass (c) Verzdgerungen bei der Ruckgabe von verliehenen Wertpapieren die Féhigkeit des
jeweiligen Fonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkdufen oder
Zahlungsverpflichtungen aus Ricknahmeantragen einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschéaften und Verauflierungen mit Rickkaufsrecht, bei denen
ein Fonds als Kaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, von dem
die Wertpapiere erworben wurden, (a) das Risiko besteht, dass aufgrund einer unangemessenen Bewertung
dieser Wertpapiere, einer negativen Marktwertentwicklung, einer schlechteren Bonitatsbewertung der Emittenten
dieser Wertpapiere oder Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, der
Wert der erworbenen Wertpapiere letztlich unter dem urspriinglich bezahlten Kaufpreis liegen kann, und (b) (i) die
Bindung von Barmitteln in Transaktionen mit ibermé&Rigem Volumen oder Gbermafig langer Laufzeit und/oder
(il) Verzdgerungen beim Ruckerhalt von Barmitteln bei Falligkeit die Fahigkeit des Fonds zur Erfullung von
Rucknahmeantragen, zur Tatigung von Wertpapierkdufen oder, allgemeiner gesagt, zur Wiederanlage von
Mitteln einschrénken kénnen.

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschéaften und VerduRerungen mit Rickkaufsrecht, bei denen ein Fonds als
Verkaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, an den die
Wertpapiere verkauft wurden, (a) das Risiko besteht, dass aufgrund einer besseren Marktbewertung dieser
Wertpapiere oder einer héheren Bonitatsbewertung ihres Emittenten, der Wert der an den Kontrahenten
verkauften Wertpapiere letztlich Gber dem urspriinglich erhaltenen Verkaufspreis liegen kann, und (b) (i) die
Bindung von Anlagepositionen in Transaktionen mit UbermaRigem Volumen oder UberméaRig langer Laufzeit
und/oder (i) Verzégerungen beim Ruckerhalt der verduf3erten Wertpapiere bei Falligkeit die Fahigkeit des Fonds
zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus
Rucknahmeantragen einschranken kénnen.

(b) Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz
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Da das Anlageziel bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik und einem passiven Ansatz darin besteht, Anlegern eine
an einen Basiswert gekoppelte Rendite zu bieten, sollten sich Anleger in solche Fonds der vorstehend unter der
Uberschrift "lll. Besondere Risiken in Bezug auf Fonds, die die Wertentwicklung eines Basiswertes
abbilden sollen" erlauterten Risikofaktoren bewusst sein und diese verstehen.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein und verstehen, dass bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik und einem
passiven Ansatz der Wert und die Wertentwicklung der Anteile vom Wert und von der Wertentwicklung des
Basiswertes abweichen kdnnen. Basiswerte kdnnen theoretische Konstrukte sein, die auf bestimmten Annahmen
beruhen. Fonds, deren Ziel in der Nachbildung solcher Basiswerte besteht, kdnnen Beschrankungen und
Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Annahmen abweichen. Die
folgende Auflistung der Hauptfaktoren, die voraussichtlich Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es
einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik moglich ist die Wertentwicklung des Basiswertes abzubilden, erhebt
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit:

e die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Fonds von Zeit zu Zeit von der
Zusammensetzung des Basiswertes abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Fonds nicht alle
Bestandteile des Basiswertes halten und/oder handeln kann;

o rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und/oder anlagebezogene Beschrankungen (einschlief3lich
Anlagebeschréankungen), die zwar die Gesellschaft, unter Umstanden jedoch nicht den Basiswert betreffen;

o wechselkursbezogene Faktoren, wenn der Basiswert oder die Basiswertpapiere auf eine andere Wahrung
lauten als die Basiswahrung oder die Wahrung einer Anteilsklasse. Ein Fonds kann zur Reduzierung
bestimmter Marktrisiken wie Zins- oder Wahrungsrisiken in Bezug auf den Basiswert Risikominderungs- und
Absicherungstechniken einsetzen;

e Beschrankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertréagen;

e Beschrankungen in Zusammenhang mit dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des Fonds;

e Transaktionskosten und sonstige von dem Fonds zu tragende Gebuhren und Aufwendungen (einschlief3lich
Kosten, Gebiuhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken und
-instrumenten);

e bei einem "Short-" oder "Inverse-"Basiswert, alle mit der Leihe von Bestandteilen des Basiswertes zur
Nachbildung der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswertes verbundenen Kosten;

e das mdgliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Fonds gehaltener Barmittel oder
barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die tber den fir eine Nachbildung
des Basiswertes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als "Cash Drag" bezeichnet).

Anleger sollten ferner beachten, dass aufRerordentliche Umstdnde wie unter anderem Marktstérungen oder
extrem volatile Markte eintreten koénnen, die zu einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die
Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik und dem Basiswert filhren kénnen.
Zudem kann in Bezug auf die Neuzusammensetzung des Basiswertes und der Anlagen des Fonds eine
Verzdgerung auftreten. Aufgrund verschiedener Faktoren kann die Neuzusammensetzung des Portfolios bei
einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik mehr Zeit in Anspruch nehmen, was erhebliche Auswirkungen auf die
Abbildungsgenauigkeit des Fonds haben kann.

(c) Fonds mit Direkter Anlagepolitik und aktivem Ansatz

Der Erfolg der jeweiligen Anlagestrategie hangt von der Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer
Beauftragten ab, Marktdaten richtig zu interpretieren und Marktbewegungen vorherzusehen. Faktoren, die die
zeitgerechte Ausfuhrung von Kauf- und Verkaufsauftragen erschweren, wie z. B. eine erheblich verringerte
Liquiditat an einem bestimmten Markt oder bei einer bestimmten Anlage, kénnen sich ebenfalls nachteilig auf die
Rentabilitat auswirken.

Die Anlageaktivititen eines Fonds hangen von der Erfahrung und den Kenntnissen des Teams der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer Beauftragten ab. Werden die Dienstleistungen durch einzelne dieser oder
alle diese Personen nicht mehr erbracht oder wird die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung und/oder die
Vereinbarungen mit ihren Beauftragten beendet, kann sich dies negativ auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken.

Besondere Risiken bei Fonds mit Indirekter Anlagepolitik

Basiswert

Da das Anlageziel bei Fonds mit Indirekter Anlagepolitik darin besteht, Anlegern eine an einen Basiswert
gekoppelte Rendite zu bieten, sollten sich Anleger in solche Fonds der vorstehend unter der Uberschrift "llI.
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Besondere Risiken in Bezug auf Fonds, die die Wertentwicklung eines Basiswertes abbilden sollen”
erlauterten Risikofaktoren bewusst sein und diese verstehen.

Derivate

Da Fonds mit Indirekter Anlagepolitik derivative Techniken einsetzen, um den Wert der Anteile an die
Wertentwicklung des Basiswertes zu koppeln, sollten sich Anleger in Fonds mit Indirekter Anlagepolitik Gber die
im nachstehenden Abschnitt "Einsatz von Derivaten" beschriebenen Risikofaktoren im Klaren sein und diese
verstehen.

Abbildung des Basiswertes durch einen Fonds mit Indirekter Anlagepolitik

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein und verstehen, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile
von dem Wert und der Wertentwicklung des Basiswertes abweichen kénnen. Basiswerte kdnnen theoretische
Konstrukte sein, die auf bestimmten Annahmen beruhen. Fonds, deren Ziel in der Nachbildung solcher
Basiswerte besteht, kbnnen Beschrankungen und Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen
Basiswert zugrunde liegenden Annahmen abweichen. Die folgende Auflistung von Faktoren, die voraussichtlich
Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es einem Fonds mit Indirekter Anlagepolitik méglich ist die
Wertentwicklung des Basiswertes abzubilden, erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit:

e Transaktionskosten und sonstige von dem Fonds zu tragende Gebihren und Aufwendungen (einschliel3lich
Kosten, Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken
und -instrumenten);

e der Fonds tragt unter Umstanden die mit den Investierten Anlagen verbundenen Risiken;

o rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und/oder anlagebezogene Beschrankungen (einschliel3lich
Anlagebeschréankungen), die die Gesellschaft betreffen;

e der Fonds kann Risikominderungstechniken einsetzen;

o wechselkursbezogene Faktoren, wenn der Basiswert oder die Basiswertpapiere auf eine andere Wéahrung
lauten als die Basiswéhrung oder die Wahrung einer Anteilsklasse;

o zeitliche Abweichungen zwischen der erwarteten Laufzeit des Fonds und dem Falligkeitstermin der jeweiligen
OTC-Swap-Transaktion(en) und anderer Derivategeschéafte und/oder Instrumente. Es kann keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Bedingungen der neu eingegangenen
Derivategeschéfte mit denen der zuvor eingegangenen vergleichbar sind; und/oder

e das mogliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Fonds gehaltener Barmittel oder
barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die Gber den fiir eine Nachbildung
des Basiswertes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als "Cash Drag" bezeichnet).

Einsatz von Derivaten

Der umsichtige Einsatz von Derivaten kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die sich von denen
traditioneller Anlageformen unterscheiden und in einigen Féllen sogar grof3er sein kdnnen. Mit dem Einsatz von
Derivaten kdnnen Transaktionskosten verbunden sein. Im Folgenden wird allgemein auf wichtige Risikofaktoren
und Aspekte eingegangen, die den Einsatz von Derivaten betreffen und tber die sich Anleger vor einer Anlage
in Anteile eines Fonds im Klaren sein sollten.

Futures

Positionen in Futures-Kontrakten (Futures Contracts) kdnnen nur an einer Borse glattgestellt werden, die Uber
einen Sekundéarmarkt fiir solche Futures verfugt. Es ist jedoch nicht sicher, dass fir einen bestimmten Futures-
Kontrakt zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Sekundarmarkt existiert. Daher besteht die Méglichkeit, dass
eine Futures-Position nicht geschlossen werden kann. Im Falle ungtnstiger Preisbewegungen misste ein Fonds
weiterhin téglich Barzahlungen leisten, um die erforderliche Marge zu erhalten. In solchen Féllen wére ein Fonds,
sofern er nicht Uber ausreichende Barmittel verfiigt, unter Umstanden gezwungen, Wertpapiere aus dem Portfolio
zu einem ungunstigen Zeitpunkt zu verauf3ern, um die téaglichen Margenanforderungen zu erfillen. Zudem muss
ein Fonds unter Umstanden die den von ihm gehaltenen Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Instrumente
ausliefern. Ist es nicht mdglich, Options- und Futures-Positionen zu schlief3en, kénnte sich dies zudem negativ
auf die Mdglichkeiten einer effektiven Absicherung des Fonds auswirken. Aufgrund der geringen zu leistenden
Einschusszahlungen und der extrem starken Hebelwirkung in Zusammenhang mit der Preisstellung von Futures
kann das Verlustrisiko in Verbindung mit dem Handel von Futures-Kontrakten bei einigen Strategien erheblich
sein. Daher kann schon eine relativ geringfligige Preisverdnderung eines Futures-Kontrakts zu plétzlichen und
erheblichen Verlusten (sowie Gewinnen) fur den Anleger fuhren. Aus diesem Grund kann der Kauf oder Verkauf
eines Futures-Kontrakts zu Verlusten fihren, die die in den Kontrakt angelegte Summe Ubersteigen. Aul3erdem
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ist der jeweilige Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder einer ihrer
Beauftragten kiinftige Trends an den Aktienmérkten falsch vorhersieht. Wenn die Laufzeiten der den Futures-
Kontrakten zugrunde liegenden Wertpapiere von den Laufzeiten der abzusichernden Wertpapiere eines Fonds
abweichen, ist der Einsatz von Futures-Transaktionen durch einen Fonds mit dem Risiko einer unvollkommenen
oder fehlenden Korrelation verbunden. Ferner ist es méglich, dass ein Fonds sowohl Verluste aus Futures-
Kontrakten als auch einen Wertverlust bei seinen anderen Wertpapieren verzeichnet. Darliber hinaus besteht im
Falle einer Insolvenz eines Brokers, bei dem der Fonds eine offene Position in einem Futures-Kontrakt oder einer
darauf bezogenen Option hélt, das Risiko eines Verlusts von Einschusszahlungen. AbschlieRend ist zu
beriicksichtigen, dass Futurespositionen unter Umstanden nur schwer verdul3erbar sind, da bestimmte
Warenbdrsen tagliche Schwankungen bei bestimmten Future-Kontraktpreisen durch Regulierungen
beschranken, die als tagliche Preisschwankungsobergrenze oder tagliche Obergrenze bezeichnet werden. Im
Rahmen solcher taglichen Obergrenzen kdnnen wahrend eines bestimmten Handelstages keine Geschéafte zu
Preisen getatigt werden, die diese Obergrenzen uberschreiten. Sobald der Preis eines Kontrakts fiir bestimmte
Termingeschéfte auf einen Betrag in Hohe der Preisobergrenze steigt bzw. sinkt, kénnen Terminpositionen weder
eroffnet noch verauf3ert werden, falls Handler nicht bereit sind, Geschéafte in Hohe oder bis zur H6he der
Obergrenze zu tatigen. Dies kdnnte einen Fonds daran hindern, ungiinstige Positionen zu verauf3ern.

Forwards

Terminkontrakte (Forward Contracts) und darauf bezogene Optionen werden im Gegensatz zu Futures-
Kontrakten nicht an Bdrsen gehandelt und sind nicht standardisiert; vielmehr handeln Banken und Héndler auf
diesen Méarkten als Eigenhandler, wobei jede Transaktion einzeln verhandelt wird. Termin- und Kassageschéafte
sind im Wesentlichen nicht reglementiert; es bestehen weder Begrenzungen bezlglich der taglichen
Preisschwankungen noch fir spekulative Positionen. Die Termingeschéfte tatigenden Eigenhé&ndler sind nicht
verpflichtet, im Zusammenhang mit den Wahrungen oder Waren, mit denen sie handeln, weiterhin Kauf- und
Verkaufsauftrage entgegenzunehmen, und auf diesen Markten kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitraume von erheblicher Dauer sein kdnnen. Durch Marktilliquiditat oder -stérungen
kénnen einem Fonds erhebliche Verluste entstehen.

Optionen

Da die Pramien, die ein Fonds im Zusammenhang mit Optionen zahlt oder erhélt, verglichen mit dem Marktwert
der Anlage, die den Optionen zugrunde liegt, verhédltnismaRig gering sind, kdnnte der Handel mit Optionen
haufigere und starkere Schwankungen des Nettoinventarwerts des Fonds verursachen, als ohne Nutzung von
Optionen auftreten wirden. Es kann nicht garantiert werden, dass es einem Fonds mdéglich sein wird, Positionen
zu einem gewiinschten Zeitpunkt glattzustellen. Wenn ein Fonds eine Position nicht glattstellen kann, ist es unter
Umstanden erforderlich, dass der Fonds Vermégenswerte weiterhin halten muss, die er ansonsten verauRRert
hatte, wodurch er weiterhin einem Marktrisiko in Bezug auf diese Vermdgenswerte ausgesetzt ware und unter
Umstanden hohere Transaktionskosten, u. a. Maklerprovisionen, anfallen. Zudem unterwerfen Optionen, die
nicht an einer Borse gehandelt werden, einen Fonds Risiken in Bezug auf seinen Kontrahenten, wie
beispielsweise einer Insolvenz des Kontrahenten oder dessen Weigerung, seine vertraglichen Verpflichtungen
zu erfullen.

Swaps

Zahlungen im Rahmen eines Swap-Kontrakts kdnnen bei Abschluss des Kontrakts oder in regelmafigen
Intervallen wahrend der Laufzeit des Kontrakts erfolgen. Im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten im Rahmen
eines Swap-Kontrakts kann der Fonds lediglich Anspriiche aus den der Transaktion zugrunde liegenden
Vereinbarungen geltend machen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Kontrahenten im Rahmen
eines Swap-Kontrakts in der Lage sein werden, ihren Verpflichtungen gemalR dem Swap-Kontrakt
nachzukommen oder dass es dem Fonds bei Eintritt eines Ausfallereignisses gelingen wird, seine vertraglichen
Anspriche durchzusetzen. Der Fonds geht daher das Risiko ein, dass er Zahlungen, die ihm gemaR Swap-
Kontrakten zustehen, erst verspéatet oder gar nicht erhélt. Da Swap-Kontrakte individuell ausgehandelt werden
und Ublicherweise nicht Ubertragbar sind, kann es dem Fonds aul3erdem unter bestimmten Umstanden
unmdoglich sein, seine Verpflichtungen im Rahmen des Swap-Kontrakts glattstellen kann. In diesem Fall kann der
Fonds unter Umstanden einen weiteren Swap-Kontrakt mit einem anderen Kontrahenten aushandeln, um das
Risiko im Zusammenhang mit dem ersten Swap-Kontrakt auszugleichen. Gelingt es einem Fonds nicht, einen
solchen ausgleichenden Swap-Kontrakt auszuhandeln, kénnte er hingegen anhaltenden nachteiligen
Entwicklungen ausgesetzt sein, selbst wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Beauftragten festgestellt
haben, dass eine Glattstellung oder ein Ausgleich des ersten Swap-Kontrakts sinnvoll ware. Swap-Kontrakte sind
mit anderen Anlagetechniken verbunden als Geschéfte mit gewdhnlichen Portfolio-Wertpapieren und bergen
andere, potenziell hohere Risiken. Falls sich die Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer
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Beauftragten in Bezug auf Marktwerte oder Zinssatze als falsch erweisen, wirde das Anlageergebnis eines
Fonds schlechter ausfallen, als dies ohne Einsatz dieser Portfoliomanagementtechnik der Fall gewesen wére.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps (CDS) bieten ein gewisses MalR an Schutz gegen den Ausfall von Schuldtitelemittenten.
Der Einsatz von CDS durch einen Fonds bietet keine Gewahr, dass dieser Einsatz sich als effektiv erweist oder
zu dem gewiinschten Ergebnis fiihrt. Der Kaufer eines CDS-Kontrakts ist verpflichtet, wahrend der Laufzeit des
Kontrakts in regelmafigen Intervallen Zahlungen an den Verkaufer zu leisten, sofern es nicht zu einem Ausfall in
Bezug auf einen der zugrunde liegenden Referenzwerte kommt. Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss der
Verkaufer an den Kaufer den vollen Nennwert des Referenzwerts zahlen, der nur einen geringen oder gar keinen
Wert haben kann. Wenn der Fonds als Kéufer auftritt und kein Kreditereignis eintritt, sind die Verluste des Fonds
auf den regelméaRigen Zahlungsstrom wahrend der Laufzeit des Kontrakts begrenzt. Als Verkaufer erhalt der
Fonds wahrend der Laufzeit des Kontrakts einen festgelegten Ertrag, sofern kein Kreditereignis eintritt. Falls ein
Kreditereignis eintritt, muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nennwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass CDS-Kontrahenten in der Lage sein werden, ihren
Verpflichtungen gemal Swap-Kontrakten nachzukommen oder dass es dem Fonds im Falle eines
Ausfallereignisses gelingen wird, seine vertraglichen Anspriiche durchzusetzen. Der Fonds geht daher das Risiko
ein, dass er Zahlungen, die ihm gemafld CDS-Kontrakten zustehen, verspatet oder gar nicht erhalt. Als Kaufer
eines CDS ist der Fonds bei Eintritt eines Kreditereignisses dem Risiko eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
ausgesetzt. Als Verkaufer eines CDS ist der Fonds dem Risiko einer Nichtzahlung der Uber die Laufzeit des
Kontrakts zu leistenden regelmaRigen Zahlungen sowie bei Eintritt eines Kreditereignisses des Verlusts des
vollen Nennwerts der Referenzverbindlichkeit ausgesetzt.

Marktrisiken

Dieses Risiko ist allgemeiner Art und bei allen Anlageformen vorhanden; danach kann sich der Wert eines
bestimmten Derivats auf eine Art und Weise andern, die sich u. U. nachteilig auf die Interessen eines Fonds
auswirkt.

Kontrolle und Uberwachung

Bei Derivaten handelt es sich um hoch spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und
Risikoanalysen erfordern als Aktien- und Rentenwerte. Der Einsatz von derivativen Techniken setzt nicht nur die
Kenntnis des Basiswertes, sondern auch des Derivats selbst voraus, ohne dass dabei jedoch die Wertentwicklung
des Derivats unter allen denkbaren Marktbedingungen tiberwacht werden kann. Insbesondere setzen der Einsatz
und die Komplexitat von Derivaten voraus, dass angemessene Kontrollmechanismen zur Uberwachung der
abgeschlossenen Geschéfte bestehen, die Risiken eines Derivats flr einen Fonds eingeschatzt und die
jeweiligen Kurs-, Zins- bzw. Wechselkursentwicklungen zutreffend prognostiziert werden kénnen.

Liquiditat

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhéltlich bzw. verkauflich ist. Bei groRvolumigen
Derivatetransaktionen bzw. bei illiquiden Markten (z. B. bei zahlreichen individuell vereinbarten Derivaten) ist die
Ausfiihrung einer Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position zu einem vorteilhaften Kurs u. U. nicht méglich.

Kontrahenten

Die Gesellschaft kann fur einen Fonds Geschéfte an OTC-("Over-the-Counter")-Markten tatigen, wodurch der
Fonds Risiken in Bezug auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit ausgesetzt ist, die Bedingungen
dieser Vertrage zu erfillen. So kann die Gesellschaft fiir den Fonds beispielsweise Pensions-, Termin-, Options-
und Swap-Geschéfte tatigen oder andere derivative Techniken einsetzen, bei denen der Fonds jeweils dem
Risiko ausgesetzt ist, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht erfullt oder
insolvent wird. Bei einem solchen Ausfall des Swap-Kontrahenten haben die Fonds jedoch verschiedene
vertragliche Anspriiche aus dem jeweiligen Kontrakt. Anleger sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass
solche Anspriche unter dem Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kdnnen, was die
Glaubigerposition eines Fonds beeintrachtigen kénnte. Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten kann es zu
Verzdgerungen bei der Glattstellung von Positionen und zu erheblichen Verlusten kommen, die unter anderem
daraus folgen kénnen, dass die Anlage wahrend des Zeitraums, in dem die Gesellschaft versucht, ihre Anspriiche
geltend zu machen, an Wert verliert, die Gesellschaft wahrend dieses Zeitraums Gewinne im Zusammenhang
mit der Anlage nicht realisieren kann oder der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Geltendmachung ihrer
Anspriche Gebuhren und Kosten entstehen. Weiterhin besteht die Mdglichkeit, dass die vorstehend genannten
Geschafte und derivativen Techniken nachtraglich beendet werden, beispielsweise bedingt durch Insolvenz,
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nachtragliche Rechtswidrigkeit oder Anderung der gesetzlichen Steuer- bzw. Rechnungslegungsvorschriften
gegenuber den zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vertrdge geltenden Vorschriften. Das Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Fonds in Bezug auf einen einzelnen Kontrahenten ausgesetzt sein kann,
ausgedriickt als Prozentsatz (das "Prozentuale Exposure") (i) wird unter Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds errechnet, (ii) kann bestimmte Risikominderungstechniken (wie die
Stellung von Sicherheiten) berticksichtigen und (iii) darf je nach Status des Kontrahenten maximal 5% oder 10%
betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften (nahere Informationen zum maximalen Prozentualen Exposure
sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts "Anlagegrenzen"” im Kapitel "Anlagebeschrankungen" und ndhere
Informationen zu den Sicherheitenvereinbarungen dem Abschnitt "Sicherheitenvereinbarungen” und dem
jeweiligen Nachtrag zu entnehmen). Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst sein, dass der tatséachlich
erlittene Verlust infolge eines Ausfalls des Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des Prozentualen
Exposure mit dem Nettoinventarwert Ubersteigen kann, selbst wenn entsprechende Vorkehrungen zur
Reduzierung des Prozentualen Exposure auf null getroffen wurden. Zur Erlauterung: Es besteht das Risiko, dass
der erzielte Wert aus der Verwertung der Sicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, letztendlich geringer ist als
der Wert derselben Sicherheiten, der als Komponente fur die Berechnung des Prozentualen Exposure
herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbhewertung der Emittenten der Sicherheiten oder infolge
von Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Folglich sollten sich
potenzielle Anleger im Vorfeld Uber das Bonitéatsrisiko in Bezug auf den Kontrahenten informieren und dieses
abwagen.

Sonstige Risiken

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten das Risiko unterschiedlicher Bewertungen von
Derivaten, die aus unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden und der Tatsache resultieren, dass
zwischen Derivaten und den zugrunde liegenden Wertpapieren, Zinsen, Wechselkursen und Indizes keine
absolute Korrelation besteht. Zahlreiche Derivate, insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig
subjektiv bewertet. Haufig sind nur wenige Marktakteure in der Lage, eine Bewertung vorzunehmen, und diese
treten in der zu bewertenden Transaktion oft als Kontrahenten auf. Ungenaue Bewertungen konnen héhere
Barzahlungspflichten gegentiber den Kontrahenten bzw. einen Wertverlust flr einen Fonds zur Folge haben.
Derivate vollziehen die Wertentwicklung der Wertpapiere, Zinsen, Wechselkurse oder Indizes, deren Abbildung
beabsichtigt ist, nicht immer in vollem Umfang oder auch nur in hohem Maf3e nach. Somit ist der Einsatz von
derivativen Techniken durch einen Fonds u. U. nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlageziels
eines Fonds und kann sich mitunter sogar als kontraproduktiv erweisen.

Da die meisten derivativen Instrumente, in die Fonds mit Indirekter Anlagepolitik investieren kénnen, nicht an
Bdrsen oder anderen organisierten Markten notiert sind oder gehandelt werden, wird als Wert fiir diese Anlagen
tiblicherweise der fiir jedes Instrument in Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat festgelegten
Bewertungsgrundsétzen ermittelte Wert zugrunde gelegt. Diesen Grundsatzen zufolge fragt der Verwaltungsrat
taglich die aktuellste Bewertung der derivativen Instrumente bei dem jeweiligen Swap-Kontrahenten ab und
Uberpruft diese Bewertung wdchentlich mit einer sachkundigen (von dem Kontrahenten unabhangigen) Person.
Der Verwaltungsrat fuhrt diese Verfahren nach Treu und Glauben sowie unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anteilsinhaber durch. Der Verwaltungsrat wendet diese Bewertungsgrundsétze einheitlich an, und diese
Bewertungsgrundsétze sind durch den Wirtschaftspriifer der Gesellschaft nachprifbar. Potenzielle Anleger
sollten beachten, dass die Entscheidung zur Verwendung eines indikativen Geld-, Brief- oder Mittelkurses fir die
derivativen Finanzinstrumente sowohl den Nettoinventarwert des Fonds als auch den Preis, zu dem Anleger die
Anteile erwerben oder zurlickgeben kdnnen, beeinflusst und auf beide erhebliche Auswirkungen haben kann.
Weitere Informationen zu den Bewertungsverfahren des Fonds sind dem Abschnitt "Berechnung des
Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermodgenswerten" zu entnehmen.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berticksichtigung von Indexnachbildungskosten fiir ETFs

Ein Swap-Kontrahent kann in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en) Absicherungsgeschafte eingehen.
Entsprechend der zwischen dem Fonds und dem jeweiligen Swap-Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-
Transaktion erhalt der Fonds die Wertentwicklung des Index, die um bestimmte Indexnachbildungskosten in
Zusammenhang mit: (i) dem Kauf und Verkauf der Bestandteile des Index durch den Swap-Kontrahenten zur
Abbildung der Wertentwicklung des Index, (ii) Kosten flr die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen
Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Index entstehen, (iii) Steuern
oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Index erhoben werden,
(iv) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Index erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Index durchgefuhrten Transaktionen, oder (vi) sonstige
Transaktionskosten oder -gebihren die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion
entstehen, bereinigt sein kann.
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Zu sonstigen Kosten kdnnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Gebuhren in Verbindung mit dem Kauf, dem
Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in Bezug auf Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen und/oder Sicherheiten zéhlen. Diese Indexnachbildungskosten
kénnen die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigen. Anleger sollten daher beachten,
dass (x) der Nettoinventarwert des Fonds von solchen Anpassungen der Bewertung der OTC-Swap-
Transaktion(en) beeintrachtigt werden kann, (y) die potenzielle Beeintrachtigung der Wertentwicklung des Fonds,
die Anleger infolge solcher Anpassungen unter Umstdnden zu tragen haben, vom Zeitpunkt der Investition
und/oder Desinvestition des Anlegers in den bzw. aus dem Fonds abhangen kann, und (z) das Ausmal dieser
potenziellen Beeintrdchtigung der Wertentwicklung des Fonds infolge des mdglichen rickwirkenden Effekts
solcher Kosten, einschlieR3lich solcher aus Steueranderungen in bestimmten Rechtsordnungen, gegebenenfalls
nicht dem Gewinn oder Verlust aus der Beteiligung eines Anlegers an dem Fonds entspricht.

Kosten in Zusammenhang mit Barsicherheiten: Das Stellen oder Empfangen von Barsicherheiten kann aufgrund
der Differenz zwischen fir die Barsicherheiten geltenden Bankgebiihren und Zinssatzen mit Zusatzkosten fir
den Fonds verbunden sein.

Einsatz von Derivaten durch Fonds mit Direkter Anlagepolitik

Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik darf vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements auch in FDI anlegen. Ein Fonds mit
Direkter Anlagepolitik kann auf die jeweiligen Referenzindex-Bestandteile dieses Referenzindex oder die
jeweilige Anlagestrategie bezogene FDI einsetzen, die auch solche FDI umfassen kénnen, die voraussichtlich
ein dem jeweiligen Referenzindex, einem Bestandteil des jeweiligen Referenzindex, einer Untergruppe von
Bestandteilen des jeweiligen Referenzindex oder der jeweiligen Anlagestrategie vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben. Zu den von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik gegebenenfalls eingesetzten FDI
gehoren Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps (CDS) und Forwards. Futures, Optionen, Swaps, CDS
und Forwards kdnnen von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik eingesetzt werden, um den Anlagegrad durch
Barbetrage (wie zur Anlage vorgesehene Zeichnungserlése oder andere Liquiditatsreserven des Fonds mit
Direkter Anlagepolitik) zu erhéhen und so eine Reduzierung des Tracking Error zu erreichen. Devisen-Forwards
und Forward-Kontrakte ohne Lieferung des Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; NDF) kénnen
beispielsweise zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken verwendet werden. Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik
kann Futures als Alternative zu einer direkten Anlage in die Bestandteile des Referenzindex einsetzen, um die
mit FDI verbundenen Kosten- oder Liquiditéatsvorteile zu nutzen, die unter bestimmten Umstanden gegeniiber
einer direkten Anlage in die Bestandteile des jeweiligen Referenzindex bestehen kénnen. Ein Fonds mit Direkter
Anlagepolitik kann zudem beispielsweise Depositary Receipts, Zertifikate, ETFs, Organismen fir Gemeinsame
Anlagen oder Beteiligungsscheine (Participatory Notes; P-Notes) nutzen, um ein Exposure in Bezug auf
Wertpapiere aufzubauen statt einem Index zugrundeliegende Wertpapiere zu verwenden, wenn diese aufgrund
von lokalen oder Anteilsbeschrankungen nicht direkt gehalten werden kdénnen oder diese Vorgehensweise
anderweitig fur den jeweiligen Fonds mit Direkter Anlagepolitik von Vorteil ist. Der Fonds mit Direkter Anlagepolitik
kann zudem Geldmarktinstrumente (Money Market Instruments; MMI) als Alternative zu Barmitteln halten.

Zusatzliche Risiken in Verbindung mit bestimmten Arten von Anlagen, in die ein Fonds direkt oder
indirekt Uber einen Basiswert anlegt

Bei bestimmten Arten von Anlagen, in die ein Fonds direkt oder indirekt (als Bestandteil eines Basiswertes)
anlegen kann, bestehen besondere Risikofaktoren. Das Ausmal dieses Risikos aufgrund dieser Faktoren hangt
von der Art und Weise ab, in der der Basiswert an diese Vermdgenswerte gebunden ist.

Aktien

Der Wert einer Aktienanlage ist von einer Reihe von Faktoren abhangig, zu denen unter anderem die
Marktbedingungen und die Wirtschaftslage, die Branche, die geografische Region sowie politische Ereignisse
gehoren.

Anleihen

So bergen Anleihen und andere Schuldtitel (u. a. Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und von anderen
staatlichen Emittenten begebene Anleihen) ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fir das das
Bonitatsrating des Emittenten als Mal3stab dienen kann. Gerat ein Emittent von Anleihen oder anderen
Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten und ist dieser nicht in der Lage oder nicht willens,
seine Verpflichtungen zu erfiillen, kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken
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kann) und auf die Zahlungen, die auf diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen),
auswirken. Anleihen kdnnen auch einem Kredit- und Zinsrisiko ausgesetzt sein. Weitere Einzelheiten sind den
Abschnitten ,Risikofaktoren - Kredit® und ,Risikofaktoren - Zinsen* zu entnehmen.

Anleihen ohne Investment-Grade-Rating

Bestimmte Fonds kdnnen auch in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating engagiert sein, die im Allgemeinen
ein hoheres Ausfallrisiko haben und anfélliger fur Marktschwankungen sind als Anleihen mit Investment-Grade-
Rating

Futures und Optionen

Bei Futures, Optionen oder anderen Derivatekontrakten bestehen besondere Risikofaktoren. In Abhéngigkeit von
den Basiswerten, den Referenzséatzen oder anderen Derivaten, auf die diese bezogen sind, sowie in Abhangigkeit
von der Liquiditat des jeweiligen Kontrakts sind die Preise solcher Instrumente unter Umstanden sehr volatil, was
Risiken impliziert.

CTA Deposits

CTA Deposits sind Sicherheitsleistungskonten bei einer Bank, die von einem bei der U.S. Commodity Futures
Trading Commission oder einer anderen entsprechenden Aufsichtsbehodrde registrierten Commodity Trading
Adviser zu Bedingungen gefiihrt werden, die es dem Commaodity Trading Adviser erlauben, auf "Margin" (unter
Sicherheitsleistung) (mit Hebel) in verschiedenen liquiden Finanzinstrumenten wie bérsennotierten und nicht
borsennotierten Futures, Forwards und Optionen, die auf verschiedene Anlageklassen, so unter anderem
Zinssatze, festverzinsliche Wertpapiere, Waren, Wahrungen und Aktien bezogen sind, zu handeln (sowie direkt
in einer Reihe solcher Anlageklassen zu handeln). Die mit der Direktanlage oder einer indirekten Anlage in CTA
Deposits verbundenen Risiken entstehen daher in dem komplexen Zusammenspiel der mit der Anlageklasse des
Basiswertes, dem zum Einsatz kommenden Derivat oder sonstigen Finanzinstrument verbundenen Risiken sowie
der Stérke des Hebels.

Immobilien

Zu den Risiken in Zusammenhang mit einer direkten oder indirekten Anlage in Immobilien z&ahlen: die zyklische
Natur von Immobilienwerten, demografische Entwicklungen sowie Schwankungen bei Mieteinkinften und
Zinssteigerungen. Im Regelfall wird ein Anstieg der Zinssatze auch zu einer Erhéhung der Finanzierungskosten
fuhren, was wiederum unmittelbar oder mittelbar den Wert der Immobilien und daher auch des Fonds verringern
kann.

Waren

Anleger sollten beachten, dass Waren und Futures im Allgemeinen volatil und nicht fir jeden Anleger geeignet
sind. Die Preise fur Waren andern sich gelegentlich schnell und erheblich und sind u. a. von nationalen und
internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, Kriegen, terroristischen Handlungen, Anderungen
der Zinssatze und Wechselkurse, Handelsaktivitaten in Bezug auf Waren und entsprechende Kontrakte, und
verschiedenen makrotkonomischen Faktoren, wie beispielsweise einem verédnderten Verhdltnis zwischen
Angebot und Nachfrage, den Wetterbedingungen und anderen Naturphéanomenen, agrarwirtschaftlichen,
handelspolitischen, steuerlichen, monetdren und wahrungspolitischen Beschrankungen sowie der Politik
verschiedener Regierungen (einschliel3lich staatlicher Intervention auf bestimmten Markten) und anderen
unvorhersehbaren Ereignissen, abhangig. Warenpreise und Warenindexstande weisen erhebliche Volatilitat auf,
die die von Aktienportfolios oft tibersteigt. Zudem sind Warenmaérkte in der Regel weniger liquide als die Markte
fur zins- oder devisenbezogene Produkte. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass diese
Faktoren keine negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Ware oder eines Warenindex haben
werden.

Emerging Markets

Eine Anlage in Vermdgenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel hdéheren Risiken (einschlie3lich
von mdglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in
Vermogenswerte der Markte in Industrielandern.

Emerging Markets sind Markte, die sich per definitionem "im Umbruch" befinden und daher den Risiken rascher

politischer Verédnderungen und wirtschaftlicher Rlickgénge ausgesetzt sind. In den letzten Jahren gab es in vielen
Emerging Markets-L&ndern bedeutende politische, wirtschaftliche und soziale Verdnderungen. In vielen Fallen
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haben politische Erwagungen zu erheblichen wirtschaftlichen und sozialen Spannungen gefihrt, und in einigen
Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu einer politischen wie auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitét.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitét kann sich auf das Vertrauen des Anlegers auswirken, was wiederum
einen negativen Effekt auf die Wechselkurse, die Preise der Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte von
Emerging Markets haben kann.

Die Wechselkurse sowie die Preise fur Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in Emerging Markets sind oft
in héchstem Mal3e volatil. Veranderungen dieser Preise sind unter anderem zuriickzufiihren auf Zinssatze, ein
sich veradnderndes Verhaltnis von Angebot und Nachfrage, Kréafte, die von auf3en auf den Markt wirken
(insbesondere im Hinblick auf wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die
Politik von Regierungen sowie internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Politiken. Daruber
hinaus kdnnen Regierungen unmittelbar oder mittels Regulierungsmafllnahmen in bestimmte Markte eingreifen,
insbesondere beziglich Devisen und Anleihen. Solche Interventionen zielen haufig auf eine direkte
Preisbeeinflussung ab und kénnen, zusammen mit anderen Faktoren, dazu fuhren, dass alle diese Markte
gemeinsame Entwicklungstendenzen aufweisen, unter anderem aufgrund von Zinsschwankungen.

Emerging Markets-Anlagen umfassen in der Regel Vermdgenswerte von Emittenten mit niedrigem Rating, bei
denen eine hodhere Ausfallwahrscheinlichkeit als bei Schuldtiteln staatlicher und quasi-staatlicher Emittenten
aulRerhalb von Emerging Markets besteht. Im Falle von finanziellen und wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines
Emittenten von Emerging Markets-Anlagen kann sich dies auf den Wert der Emerging Markets-Anlagen dieses
Emittenten (der null betragen kann) und jegliche fir diese Anlagen entrichteten Betrége (deren Wert null betragen
kann) auswirken. Dies kann wiederum den Wert von Emerging Markets-Anlagen beeintrachtigen.

In Emerging Markets befindet sich die Entwicklung von Wertpapiermérkten zumeist noch im Anfangsstadium.
Dies kann zu Risiken und Praktiken (wie beispielsweise einer hdheren Volatilitat) fihren, die in weiter entwickelten
Wertpapiermarkten gewohnlich nicht vorkommen und die den Wert der an den Borsen dieser Lander notierten
Wertpapiere negativ beeinflussen konnen. Zuséatzlich zeichnen sich Markte in Emerging Markets-Landern haufig
durch llliquiditat in Form eines geringen Umsatzes einiger der notierten Wertpapiere aus.

Emerging Markets-Anlagen kénnen unter Umstédnden nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere
in Zeiten ungunstiger Marktbedingungen. Dies erschwert die Preisfestsetzung fir Emerging Markets-Anlagen und
kann den Wert von Emerging Markets-Anlagen beeintrachtigen. Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere VermOgenswerte von Emerging Markets in Zeiten globaler wirtschaftlicher
Abschwachung mit einer hdheren Wahrscheinlichkeit als andere Arten von Anlagen, die ein geringeres Risiko
bergen, im Zuge einer "Flucht in Qualitatswerte" verkauft werden und dass sich deren Wert dementsprechend
verringern kann.

Offizielle, von Behorden in Emerging Markets veréffentlichte Daten sind oft weniger vollstéandig und zuverlassig
als Daten von Industriestaaten. Da offizielle Statistiken zudem auf anderen Grundlagen erstellt werden als in
Industriestaaten, sind die Erstellung zuverlassiger Vergleichswerte und das Ziehen zutreffender
Schlussfolgerungen aus solchen Statistiken unter Umstanden nur eingeschrankt moglich.

Es kann auch bestimmte politische und wirtschaftliche Faktoren geben, die sich auf Schwellenlander auswirken,
wie in ,Politische und wirtschaftliche Faktoren“ im Abschnitt ,Risikofaktoren® dargelegt.

Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen

Zu den Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen gehéren inshesondere Asset Backed Securities und
Portfolio-Credit-linked-Notes.

Asset Backed Securities sind Wertpapiere, die in erster Linie durch Zahlungsstréme eines Pools von Forderungen
(gegenwartige und kinftige) oder anderen festen oder revolvierenden zugrunde liegenden Vermdgenswerten
bedient oder besichert werden. Diese Basiswerte kdénnen insbesondere auch Wohnbauhypotheken und
gewerbliche Hypotheken, Mietverhéltnisse, Forderungen aus dem Kreditkartengeschéft sowie Konsumenten-
und Unternehmenskredite beinhalten. Asset Backed Securities kdnnen unterschiedliche Strukturen aufweisen,
zu denen auch die sog. "true sale" Struktur, bei der die zugrunde liegenden Wertpapiere auf eine
Zweckgesellschaft Ubertragen werden, welche wiederum die Asset Backed Securities begibt, und die
"synthetische" Struktur gehort, bei der nicht die Vermdgenswerte, sondern nur die mit ihnen verbundenen
Kreditrisiken durch den Einsatz von Derivaten auf eine Zweckgesellschaft tibertragen werden, welche die Asset
Backed Securities begibt.

Portfolio-Credit-linked-Notes sind Wertpapiere, bezuglich derer die Zahlung von Kapital und Zinsen mittelbar oder
unmittelbar an ein oder mehrere verwaltete oder unverwaltete Portfolios von Referenzzweckgesellschaften

84



und/oder -vermdgenswerten gebunden ist ("Referenzkredite"). Bei Eintritt eines sog. "Credit-Related Trigger
Event" ("Credit Event") beziglich eines Referenzkredits (wie z. B. Konkurs oder Zahlungsunféhigkeit) wird ein
Verlustbetrag errechnet (der beispielsweise dem Differenzbetrag zwischen dem Nennwert und dem Restwert
eines Vermdgenswertes entsprechen kann).

Asset Backed Securities und Portfolio-Credit-linked-Notes werden gewohnlich in unterschiedlichen Tranchen
ausgegeben. Samtliche Verluste, die in Bezug auf die Basiswerte realisiert oder in Bezug auf die Referenzkredite
berechnet werden, werden zundchst den Wertpapieren der rangniedrigsten Tranche zugeteilt bis der
Kapitalbetrag dieser Wertpapiere auf null reduziert ist; danach werden sie dem Kapitalbetrag der nachst héheren
Tranche zugerechnet und so weiter.

Dementsprechend kann im Falle, dass (a) keine Zahlungen auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der
Asset Backed Securities erfolgen und/oder (b) eines der beschriebenen Credit Events beziiglich der Portfolio-
Credit-linked-Notes in Bezug auf einen oder mehrere zugrunde liegende Vermégenswerte oder Referenzkredite
eintritt, der Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kénnte) und die Betrage, die auf diese
Wertpapiere bezahlt werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen) beeinflusst werden. Dies kann sich wiederum
auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken. Zusatzlich kann zeitweise der Wert der Wertpapiere mit
strukturierter Finanzierung und folglich auch der Nettoinventarwert je Anteil durch makro6konomische Faktoren
nachteilig beeinflusst werden, wie beispielsweise durch unglinstige Veranderungen in der Branche, zu der der
zugrunde liegende Vermogenswert oder der Referenzkredit gehort (einschlie3lich des Industrie-, Dienstleistungs-
und Immobiliensektors), infolge eines wirtschaftlichen Abschwungs in den jeweiligen Landern oder weltweit,
sowie durch Umsténde, die in der Natur der einzelnen Vermdégenswerte begrindet sind (beispielsweise
unterliegen Projektfinanzierungsdarlehen den Risiken, die mit dem jeweiligen Projekt verbunden sind). Daher
sind die Auswirkungen solcher negativen Effekte in grolem MalRR davon abhangig, welchen geographischen,
branchenspezifischen oder typenbezogenen Schwerpunkt die zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder
Referenzkredite aufweisen. Das Ausmal3, in dem die jeweilige Asset Backed Security oder die Portfolio-Credit-
linked-Note von solchen Ereignissen beeintrachtigt wird, hangt von der Tranche ab, auf die sich dieses
Wertpapier bezieht; daher kbnnen nachrangige Tranchen, auch wenn sie ein Investment Grade-Rating erhalten
haben, erheblichen Risiken unterliegen.

Die Positionen in Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen kénnen ein héheres Liquiditatsrisiko mit sich
bringen als Positionen in staatlichen Anleihen oder Industrieanleihen. Ist kein liquider Markt fur die jeweiligen
Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen vorhanden, kénnen diese nur mit einem Abschlag vom Nennwert
gehandelt werden und nicht zu ihrem eigentlichen Marktwert, was wiederum Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert je Anteil haben kann.

Andere nicht OGAW-konforme Anlagepools

Bei alternativen Investmentfonds ("AlIF"), Publikumsfonds und &hnlichen nicht OGAW-konformen Anlagepools
werden die Vermogenswerte der Anleger in einem Pool zusammengefasst. Die Gelder werden anschliel3end
entweder direkt in Vermégenswerte oder unter Verwendung vielfaltiger Hedging-Strategien und/oder
mathematischer Modelle (einzeln oder kombiniert), die sich im Laufe der Zeit andern kdénnen, investiert. Diese
Strategien und/oder Techniken kdnnen spekulativ sein, stellen mdglicherweise keine effektive Absicherung dar
und kdnnen mit erheblichen Verlustrisiken verbunden sein und die Chancen auf Gewinne begrenzen. Der Einsatz
dieser Strategien und/oder Techniken kann den Erhalt von Produktbewertungen erschweren, und der Wert dieser
Produkte kann sich schneller verringern als bei anderen Anlagen. In einem Pool zusammengefasste
Anlageinstrumente unterliegen in vielen Fallen keiner Regulierung, veroffentlichen nur in begrenztem Rahmen
Informationen Uber ihre Geschéftstatigkeiten, kdnnen mit umfangreichen Kosten, Provisionen und
Vermittlungsgebihren sowie erheblichen Gebuhren fur die Anleger (u. a. Gebihren auf Basis von nicht
realisierten Gewinnen) verbunden sein, verfigen uber keine Mindest-Bonitdtsanforderungen, verwenden
risikoreiche Strategien wie Leerverkaufe und umfangreiche Hebelung und kénnen Sicherheiten nicht getrennt
verwahrt auf Konten Dritter halten.

Bei der Anlage in AIF, Publikumsfonds und &hnlichen nicht OGAW-konformen Anlagevehikeln miissen die
Grundungsdokumente der AlF, Publikumsfonds und &hnlichen nicht OGAW-konformen Anlagevehikeln die
Angabe enthalten, dass nicht mehr als 10% ihres Vermégens in andere Anlagefonds investiert werden dirfen
und dass sie in Bezug auf den Anlegerschutz den OGAW-Anforderungen entsprechen oder alternativ
Anforderungen mit derselben Wirkung in ihren Grindungs- oder Angebotsdokumenten vorsehen.

Private Equity Fonds und Venture Capital Fonds

Private Equity Fonds und Venture Capital Fonds (Wagniskapitalfonds) sind als unternehmerische
Eigenkapitalbeteiligungen begriffsnotwendig einem spezifischen Verlustrisiko ausgesetzt. Ertrdge konnen
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ausbleiben. Bei negativer Entwicklung der Unternehmen, in die der jeweilige Fonds investiert hat, kann es auch
zu einer vollstdndigen Abschreibung einer Beteiligung an einem solchen Unternehmen kommen. Im schlimmsten
Fall kann ein Totalverlust des gesamten Fondsvermdgens und damit des gesamten darin investierten Kapitals
des Anlegers eintreten. Die Anlagestrategien kénnen auf auBerst spekulativen Anlagetechniken basieren,
darunter extrem hohe Fremdfinanzierungen, hoch konzentrierte Portfolios, Problemlésungen und
Neugriindungen, Kontrollpositionen und illiquide Anlagen. Wesentliches Merkmal ist, dass der Anleger unter
Umstanden auf Abruf Mittel bereitstellen muss. Dies kann zum Beispiel fir Fonds der Fall sein, die eine
zusatzliche Kapitaleinzahlung, die den Anlagebetrag bei Erstzeichnung Uibersteigt, fordern. Private Equity Fonds
haben komplexe Risikostrukturen, von denen inshesondere folgende hervorzuheben sind:

e Wahrend der Haltedauer der durch den Fonds eingegangenen Beteiligungen héufig nur 3-5 Jahre betragt,
ist das vom Anleger eingesetzte Kapital Uber die gesamte Fonds-Laufzeit (regelmafig bis zu 10 Jahren, unter
Umstanden mit Verlangerung um 2-3 Jahre) gebunden. Die Fonds-Anteile sind lber die Laufzeit des Fonds
illiguide Anlagen, deren Verkauflichkeit oder Beleihbarkeit auch durch die Fonds-Bestimmungen
ausgeschlossen sein kénnen.

e Inwieweit es zu Mittelriickflissen aus Verkaufen von Beteiligungen an die Anleger kommt, ist nicht
prognostizierbar. Insbesondere kann es aufgrund des wirtschaftlichen Umfelds an Ausstiegsszenarien fur
Private Equity-Gesellschaften fehlen.

o Wahrend der Fonds-Laufzeit besteht ein in- und auslandisches Steuerrechtsénderungsrisiko, das erhebliche
Auswirkungen auf eine erwartete Rendite und die Werthaltigkeit des Investments haben kann. Soweit
Beteiligungsunterlagen Hinweise Uber die Besteuerung enthalten, sind diese Hinweise vom Anleger auf
Richtigkeit und Vollstandigkeit zu Gberprifen bzw. Gberprifen zu lassen. Dabei sind die fir den Anleger
malgebenden eigenen steuerlichen Verhaltnisse zu berticksichtigen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die zustandigen Finanzbehérden eine von den Prospektangaben abweichende steuerliche Sicht
einnehmen.

e Eine Ertragsauskehrung erfolgt nicht zwangslaufig in bar, sondern kann z. B. auch in der Ubertragung
eventuell nicht verwertbarer Anteile an einzelne Beteiligungen des Fonds bestehen.

o Die Verwendung des Fonds-Kapitals beinhaltet neben dem Risiko der Bonitat und des wirtschaftlichen
Erfolgs der Beteiligungsunternehmen ein Wahrungs- bzw. Wechselkursanderungsrisiko.

o Die Fondsinitiatoren/Anlageverwalter unterliegen beziglich des Eingehens von attraktiven Beteiligungen
einem Wettbewerb. Es besteht deshalb die Mdglichkeit, dass das Fonds-Portfolio keine ausreichende Anzahl
von Beteiligungen beinhaltet bzw. das Zeichnungskapital nicht ausreichend investiert wird. Dies hat
Auswirkungen auf die Ertragsaussichten und die Risikodiversifikation des gezeichneten Kapitals.

e st bei Portfoliostrukturen ein fixierter Investitionszeitraum vorgesehen, so kann der bestehende Wettbewerb
einen negativen Einfluss auf die Qualitat der Beteiligungen haben.

Regelbasierter Index

Der Basiswert kann regelbasiert sein und er kann eventuell nicht angepasst werden, um Veranderungen der
Marktverhaltnisse zu beriicksichtigen. Demzufolge kénnte sich bei einer Anderung der Marktverhaltnisse das
Ausbleiben einer derartigen Anpassung entweder nachteilig flir einen Anteilsinhaber auswirken oder einen
Anteilsinhaber von den positiven Folgen solcher Anderungen der Marktverhéltnisse ausschlieRen. Der Basiswert
kann auch Stérungs- oder Anpassungsereignissen unterliegen, die seine Berechnung verhindern oder zu
Anpassungen der Indexregeln filhren kdnnen, wodurch die Anlage eines Anteilsinhabers Verluste erleiden kann.
Kreditderivate

Ein Fonds oder der Basiswert kann dem Wert und/oder der Rendite bestimmter Kreditderivate-Transaktionen
ausgesetzt sein, die fallen kénnen. Die Markte fir diese Anlageklassen kénnen zeitweise volatil oder illiquide
werden und der Basiswert kann davon betroffen sein. Weitere Informationen finden Sie auch unter ,Credit Default
Swaps* im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Gehebelter Index

Ein Fonds kann einen Basiswert nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung eines erhdhten
(gehebelten) Engagements in einem zugrunde liegenden Index nachbildet, was bedeutet, dass ein Wertriickgang
des zugrunde liegenden Index zu einem starkeren Riickgang des Niveaus des Basiswerts fuhren kann. Wenn
ein Basiswert dazu bestimmt ist, dies zu tun, darf dies nur auf Tagesbasis geschehen und sollte nicht mit dem
Aufbau einer gehebelten Position fur [Angere Zeitrdume als einen Tag gleichgesetzt werden. Die Wertentwicklung
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eines Fonds, der einen solchen Basiswert Uiber langere Zeitrdume als einen Tag abbildet, korreliert nicht mit den
Renditen des zugrunde liegenden Index und ist nicht mit diesen symmetrisch. Ein Fonds, der einen solchen
Basiswert nachbildet, ist fir Anleger konzipiert, die ein auRerst kurzfristiges Engagement in Bezug auf den
Referenzindex anstreben, und deren Anlagen nicht als langfristige Anlagen gedacht sind.

Abwicklung

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, dass ein Verlust dadurch entsteht, dass eine Partei die Bedingungen eines
Vertrages zum Zeitpunkt der Abwicklung nicht einhalt. Der Erwerb und die Ubertragung von Beteiligungen an
bestimmten Anlagen kann mit erheblichen Verzdgerungen verbunden sein, und die Transaktionen missen
moglicherweise zu unginstigen Preisen durchgefihrt werden, da die Clearing-, Abrechnungs- und
Registrierungssysteme auf einigen Markten nicht gut organisiert sind.

Gehebelter Short-Index:

Ein Fonds kann einen Basiswert nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung eines erhdhten
(gehebelten) negativen (so genannten Short-) Engagements in einem zugrunde liegenden Index nachbildet, was
bedeutet, dass der Stand des Basiswerts steigen sollte, wenn der zugrunde liegende Index fallt und fallen sollte,
wenn der zugrunde liegende Index steigt. Ein solcher Index ist dazu bestimmt, dies nur auf Tagesbasis zu tun,
was nicht mit dem Aufbau einer gehebelten Position fir langere Zeitrdume als einen Tag gleichgesetzt werden
sollte. Die Wertentwicklung eines Fonds, der einen solchen Basiswert lber langere Zeitrdume als einen Tag
abbildet, ist moglicherweise nicht umgekehrt proportional oder symmetrisch zu den Renditen des zugrunde
liegenden Index. Ein Fonds, der einen solchen Basiswert nachbildet, ist fir Anleger konzipiert, die ein aul3erst
kurzfristiges Engagement in Bezug auf den Referenzindex anstreben, und deren Anlagen nicht als langfristige
Anlagen gedacht sind.

Short-Index

Ein Fonds kann einen Basiswert nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung einer negativen
(so genannten Short-) Position auf einen zugrunde liegenden Index nachbildet, was bedeutet, dass der Stand
des Basiswerts steigen sollte, wenn der zugrunde liegende Index féallt und fallen sollte, wenn der zugrunde
liegende Index steigt. Ein solcher Index ist dazu bestimmt, dies nur auf Tagesbasis zu tun, was nicht mit dem
Aufbau einer Short-Position fur langere Zeitraume als einen Tag gleichgesetzt werden sollte. Die Wertentwicklung
eines Fonds, der einen solchen Basiswert Uber langere Zeitrdume als einen Tag abbildet, ist méglicherweise
nicht umgekehrt proportional oder symmetrisch zu den Renditen des zugrunde liegenden Index. Ein Fonds, der
einen solchen Basiswert nachbildet, ist fir Anleger konzipiert, die ein au3erst kurzfristiges Engagement in Bezug
auf den Referenzindex anstreben, und deren Anlagen nicht als langfristige Anlagen gedacht sind.

Kleine und mittelgro3e Unternehmen

Engagements in kleinen und mittelgro3en Unternehmen sind im Vergleich zu Anlagen in gré3ere Unternehmen
potenziell mit groReren Risiken verbunden. Die Anteile kdnnen weniger liquide sein und starkere
Kursschwankungen (oder Volatilitat) aufweisen, was sich negativ auf den Wert der Anlage eines Anteilsinhabers
auswirken kann.

Landerrisiko China

Ein Fonds kann einem Liquiditats-, Betriebs-, Clearing-, Abwicklungs- und Verwahrungsrisiko im Zusammenhang
mit Anlagen in der Volksrepublik China (,VRC") und/oder Stock Connect ausgesetzt sein. Dariiber hinaus kdnnen
Risiken in Bezug auf die Besteuerung von Anlagen in der VRC bestehen, die dazu fuhren kénnen, dass der

Fonds bestimmte Ruckstellungen oder Zahlungen vornehmen muss, wie in ,Steuern (Schwellenmarkte)* unter
,Risikofaktoren* beschrieben.

Kurzfristige Geldméarkte

Ein Fonds kann an den kurzfristigen Geldmarkten engagiert sein, die von Faktoren beeintrachtigt werden kénnen,
die sich auf einen breiter angelegten Fonds weniger stark auswirken.

Steuern (Schwellenmarkte)
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Es kann ein Engagement in Landern mit unausgereiften oder nicht ausreichend etablierten Steuersystemen
bestehen, und entsprechende Anderungen steuerrechtlicher Bestimmungen kénnen ohne Vorankiindigung
umgesetzt werden und auch rickwirkend gelten. Jegliche Anderungen der Steuerpolitik koénnen die
Nachsteuerrenditen der Anlagen eines Fonds verringern.

Stérungs-/Anpassungsereignisse

Ein Basiswert kann Stérungs- oder Anpassungsereignissen unterliegen, die seine Berechnung verhindern oder
zu Anpassungen der Indexregeln fihren kénnen, wodurch lhre Anlage Verluste erleiden kann.

Zuséatzliche Risikofaktoren bei der Anlage in bérsennotierte Anteile

Bdrsennotierungsverfahren

Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine Borsennotierung, die die Gesellschaft beantragt hat,
erreicht und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben. Ferner kann
der Handel mit den Anteilen an einer Bérse gemafd den Regeln dieser Bérse aufgrund von Marktbedingungen
ausgesetzt werden, und Anleger kdnnen ihre Anteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Konzentration Autorisierter Teilnehmer

Nur ein Autorisierter Teilnehmer darf Anteile direkt bei der Gesellschaft zeichnen oder an diese zuriickgeben. Die
Gesellschaft verfigt Uber eine begrenzte Zahl an Institutionen, die als Autorisierte Teilnehmer handeln drfen.
Wenn Autorisierte Teilnehmer nicht in der Lage oder nicht willens sind, Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage in
Bezug auf die Gesellschaft oder deren Fonds durchzufiihren und keine anderen Autorisierten Teilnehmer in der
Lage oder willens sind, dies zu tun, kdénnen die Anteile mit einem Aufschlag oder Abschlag auf den
Nettoinventarwert gehandelt werden, was zu Liquiditatsproblemen oder einem Delisting fihren kann.

Liquiditat und Sekundarhandel

Auch wenn die Anteile an einer oder mehreren Borsen notiert sind, besteht keine Gewissheit dahingehend, dass
die an einer oder mehreren Bérsen notierten Anteile liquide sein werden oder dass der Kurs, zu dem die Anteile
an einer Borse gehandelt werden, mit dem Nettoinventarwert je Anteil identisch ist. Es kann keine Zusicherung
abgegeben werden, dass die Anteile, sobald sie einmal an einer Borse notiert sind, an dieser Borse notiert
bleiben, bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben.

Der Handel mit Anteilen an einer Boérse kann aufgrund von Marktbedingungen, oder wenn der Handel mit den
Anteilen nach Ansicht der betreffenden Bérse nicht ratsam ist, ausgesetzt werden. Ferner kann der Handel mit
den Anteilen einer Aussetzung des gesamten Handels aufgrund auf3erordentlicher Marktvolatilitat unterworfen
sein, die nach den Bestimmungen der betreffenden Boérse erfolgt. Wird der Handel an einer Borse ausgesetzt,
so kénnen Anteilsinhaber ihre Anteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels verkaufen. Anteile, die an einer
Borse notiert werden, kdnnen dennoch hauptsachlich an einem aul3erborslichen Markt (Over-the-Counter,
"OTC") gehandelt werden. Das Bestehen eines liquiden Marktes flr den Handel mit den Anteilen kann in einem
solchen Fall davon abhéngen, ob Broker/Handler fir diese Anteile Kauf- und Verkaufskurse stellen.

Als Vorbedingung fiir die Notierung an bestimmten Bdrsen kénnen zwar ein oder mehrere Market Maker, bei
denen es sich um Finanzinstitute handelt, zur Stellung von Kursen fiir die Anteile ernannt werden; es kann jedoch
keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass fir die Anteile laufend ein Markt bereitgestellt werden
wird oder dass ein solcher Markt liquide sein bzw. bleiben wird. Der Kurs, zu dem die Anteile verkauft werden
kénnen, kann durch eingeschrankte bzw. nicht vorhandene Markte fir den Handel mit den Anteilen beeintrachtigt
werden.

Veranderungen beim Nettoinventarwert je Anteil und den Handelskursen am Sekundarmarkt

Der Nettoinventarwert je Anteil schwankt mit Anderungen des Marktwerts des Basiswertes, der eingesetzten
derivativen Techniken und gegebenenfalls der Fondsanlagen sowie mit Anderungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswahrung oder, sofern abweichend, der Notierungswahrung der Anteile und einer
mafgeblichen Fremdwahrung des Basiswertes und/oder der Fondsanlagen. Der Marktkurs der Anteile schwankt
mit Anderungen des Nettoinventarwerts je Anteil sowie des Angebots und der Nachfrage an der Bérse, an der
die Anteile notieren. Die Gesellschaft kann keine Voraussagen dahingehend treffen, ob die Anteile unter, zu oder
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Uber ihrem Nettoinventarwert je Anteil gehandelt werden. Kursunterschiede werden zumeist darauf
zuriickzufiihren sein, dass die auf Angebot und Nachfrage am Sekundarmarkt fir die Anteile einwirkenden Kréfte
mit den Kraften eng verbunden, aber nicht identisch sein werden, die sich zum jeweiligen Zeitpunkt einzeln oder
insgesamt auf die Handelskurse des Basiswertes und gegebenenfalls der Fondsanlagen auswirken. Darliber
hinaus kann die Notierung der Anteile an mehreren Borsen zur Folge haben, dass die Anteile aufgrund
steuerlicher, aufsichtsrechtlicher oder sonstiger marktbezogener Faktoren von Bérse zu Boérse unterschiedlich
notieren.

Ein Broker/Handler kann unter Bertcksichtigung des Kurses, zu dem er die Anteile am Sekundéarmarkt verauf3ern
konnte (der Briefkurs), bzw. des Kurses, zu dem er Anteile erwerben koénnte (der Geldkurs) bestrebt sein,
Chancen zum Abschluss von Arbitragegeschéften wahrzunehmen, die sich aufgrund von Anomalien bzw.
Abweichungen bei der Kursentwicklung der Anteile am Sekundarmarkt im Vergleich zum relativen
Nettoinventarwert je Anteil bieten. Broker/Handler, die bestrebt sind, diese Anomalien bzw. Abweichungen fir
Arbitragegeschéfte zu nutzen, werden dabei den fiktiven Kurs bertcksichtigen, zu dem sie (i) die Komponenten
kaufen kénnten (wenn die Kurse der Anteile auf dem Sekundarmarkt iber dem Nettoinventarwert je Anteil liegen),
die den (kombinierten) Ertrag des Basiswertes (und gegebenenfalls der Fondsanlagen) liefern, oder (ii) die
Komponenten verkaufen koénnten (wenn die Kurse der Anteile auf dem Sekundarmarkt unter dem
Nettoinventarwert je Anteil liegen), die den (kombinierten) Ertrag des Basiswertes (und gegebenenfalls der
Fondsanlagen) liefern, und zwar in jedem Fall einschlie3lich der damit verbundenen Transaktionskosten und
Steuern.

Handel am Sekundarmarkt

Anleger, die Anteile am Sekundarmarkt erworben haben, sollten sich dartiber im Klaren sein, dass diese
Anteile in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zuriickverkauft werden kénnen. An einem
Sekundarmarkt missen Anleger Anteile Uber einen Intermediér (z. B. einen Broker/Handler) kaufen und
verkaufen; hierfir kdnnen ihnen Gebuhren entstehen. Dariliber hinaus ist es méglich, dass Anleger beim
Kauf von Anteilen mehr zahlen missen als den aktuellen Nettoinventarwert und der Preis, den sie beim
Verkauf der Anteile erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt. Nahere Informationen zu Erwerb
und Riicknahme von Anteilen am Sekundarmarkt sind dem Abschnitt "Handel mit Anteilen — Der Sekundarmarkt”
in diesem Prospekt zu enthehmen.

Gemeinsame Verwahrstelle und/oder ein Internationaler Zentralverwahrer

Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle besitzt den Rechtsanspruch und das Eigentum an den von der
Gesellschaft ausgegebenen Anteilen und ist der eingetragene Anteilsinhaber, der im Register der Gesellschaft
gemar dem ICSD-Abwicklungsmodell eingetragen ist. Dementsprechend sind Anleger, die die Abwicklung bzw.
das Clearing Uber einen ICSD vornehmen, keine eingetragenen Anteilsinhaber der Gesellschaft, sondern halten
ein indirektes wirtschaftliches Interesse an diesen Anteilen, und die Rechte dieser Anleger werden:

1. wenn diese Person Teilnehmer an einem ICSD ist, durch die flr die Vereinbarung zwischen diesem
Teilnehmer und seinem ICSD geltenden Bedingungen geregelt und

2. wenn diese Person kein Teilnehmer an einem ICSD ist, durch ihre Vereinbarung mit ihrem jeweiligen
Nominee, Handler oder Zentralverwahrer geregelt, der selbst Teilnehmer sein kann oder eine eigene
Vereinbarung mit einem Teilnehmer hat.

Inwieweit und auf welche Weise die Teilnehmer Rechte aus den Anteilen ausiiben kénnen, wird durch die
jeweiligen Regeln und Verfahren ihres ICSD bestimmt.

Mitteilungen im Rahmen des ICSD-Abwicklungsmodells

Die Gesellschaft wird dem registrierten Inhaber der Anteile, der der Nominee der Gemeinsamen Verwabhrstelle
ist, alle Mitteilungen und zugehdérigen Unterlagen zu solchen Mitteilungen zustellen, die von der Gesellschaft im
normalen Geschéaftsgang gemacht werden. Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich
verpflichtet, solche Mitteilungen, die der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle erhalten hat, an die
Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten, die ihrerseits vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen gemar
den Bestimmungen ihrer Ernennung durch den entsprechenden ICSD an den entsprechenden ICSD
weiterzuleiten. Der entsprechende ICSD wird seinerseits die von der Gemeinsamen Verwabhrstelle erhaltenen
Mitteilungen gemaf seinen Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiterleiten. Die Gesellschaft ist nicht
verpflichtet sicherzustellen, dass der bzw. die entsprechende ICSD oder Gemeinsame Verwahrstelle Mitteilungen
gemal ihren Bestimmungenen weiterleiten, und ist nicht befugt, dies zu tun.

Stimmrechte im Rahmen des ICSD-Abwicklungsmodells
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Die Gesellschaft wird dem registrierten Inhaber der Anteile, der der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle
ist, alle Mitteilungen zur Einberufung von Hauptversammlungen und zugehérigen Unterlagen zu solchen
Mitteilungen zustellen, die von der Gesellschaft im normalen Geschéaftsgang gemacht werden, wenn
Hauptversammlungen einberufen werden. Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich
verpflichtet, solche Mitteilungen, die der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle erhalten hat, an die
Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten, die ihrerseits vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen geman
den Bestimmungen ihrer Ernennung durch den entsprechenden ICSD an den entsprechenden ICSD
weiterzuleiten. Der entsprechende ICSD wird seinerseits die von der Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen
Mitteilungen gemaf seinen Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiterleiten.

Die Gemeinsame Verwabhrstelle ist vertraglich verpflichtet, alle von den betreffenden ICSDs erhaltenen Stimmen
(die die Stimmen widerspiegeln, die der betreffende ICSD von den Teilnehmern erhalten hat)
zusammenzutragen, und der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist verpflichtet, gemaR diesen
Anweisungen abzustimmen. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet sicherzustellen, dass der bzw. die
entsprechende ICSD oder Gemeinsame Verwahrstelle Bekanntmachungen Uber Stimmen gemaf ihren
Anweisungen weiterleitet, und ist nicht befugt, dies zu tun. Die Gesellschaft kann keine
Abstimmungsanweisungen von anderen Personen als dem Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle
annehmen.

Zahlungen

Mit der Genehmigung und auf Anweisung des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle werden alle
ausgewiesenen Ausschittungen sowie alle Liquidations- und obligatorischen Riucknahmeerlése von der
Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten an den entsprechenden ICSD gezahlt. Wenn sie Teilnehmer sind,
missen sich Anleger ausschlieBlich an den entsprechenden ICSD wenden, um ihren Anteil an einer
Ausschuittungszahlung oder von der Gesellschaft gezahlte Liquidations- oder obligatorische Riicknahmeerlose
zu erhalten. Wenn sie keine Teilnehmer sind, missen sie sich an ihren jeweiligen Nominee, Broker oder
Zentralverwahrer (der gegebenenfalls ein Teilnehmer des entsprechenden ICSD ist oder eine Vereinbarung mit
einem Teilnehmer des entsprechenden ICSD hat) wenden, um ihren Anteil an einer Ausschittungszahlung oder
von der Gesellschaft gezahlte Liquidations- oder obligatorische Ricknahmeerlése zu erhalten, der bzw. die in
Beziehung zu ihrer Anlage steht bzw. stehen.

Anleger haben keinen direkten Anspruch gegen die Gesellschaft in Bezug auf Ausschittungszahlungen und
etwaige Liquidations- und obligatorische Riicknahmeerlése aus Anteilen, die durch die Globalurkunde dargestellt
werden, und die Verpflichtungen der Gesellschaft werden durch Zahlung an den zustandigen ICSD mit
Genehmigung des Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle erfllt.
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GESCHAFTSFUHRUNG DER GESELLSCHAFT

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:
Michael Whelan

Herr Whelan verfigt Uber umfassende Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche und ist derzeit
Vorsitzender und nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglieder einiger regulierter Fonds und anderer
Finanzdienstleistungsgesellschaften. Herr Whelan fungierte von 2007 bis 2015 als Chief Country Officer der
Deutschen Bank in Irland. Wahrend dieses Zeitraums zeichnete er fir den erheblichen Ausbau des Geschéfts
verantwortlich, wodurch die Prasenz der Bank in Irland deutlich ausgebaut wurde und eine Reihe neuer
Geschaftsbereiche entstanden. Michael Whelan verfligt Gber Erfahrungen als Managing Director der Irish Futures
and Options Exchange, eine elektronische Borse der grofdten Banken und Finanzinstitute in Irland. Herr Whelan
schloss ein Studium der Betriebswirtschaft an der UCD ab und ist Mitglied der Chartered Association of Certified
Accountants.

Tom Murray

Herr Murray ist derzeit nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied (Non-Executive Director) bei mehreren
regulierten Fonds und Anlageverwaltungsgesellschaften, einschliellich OGAW, AIF und AIFM. Er hat Uber
25 Jahre Erfahrung im Investmentbanking und war Director of Treasury bei der Investec Bank (Niederlassung
Irland) sowie Grindungs-Director der im Jahr 2000 von Investec Ubernommenen Gandon Securities Ltd.
Zwischen 2004 und 2008 war er zudem ein Director of Corporate Finance bei Merrion Stockbrokers. Des
Weiteren fungierte er von 1982 bis 1988 als CFO von Wang International Finance Ltd. Er schloss im Jahr 1976
sein Betriebswirtschaftsstudium ab und wurde 1980 wahrend seiner Tatigkeit bei Coopers & Lybrand als
Wirtschaftsprifer und Steuerberater (Chartered Accountant) zugelassen. Tom Murray war in den 1990er Jahren
Mitglied der National Futures Association und erwarb dartiber hinaus ein Diploma in Directors Duties &
Responsibilities vom Institute of Chartered Accountants.

Gerry Grimes

Herr Grimes ist seit Uber 30 Jahren in der Anlageverwaltung und im Bankgeschaft tatig. Gerry Grimes bekleidete
zuvor eine Reihe leitender Positionen im Investmentbereich bei der Central Bank of Irland, darunter die des Head
of Reserve Management. Er ist Mitbegriinder und Managing Director von Allied Irish Capital Management Ltd.,
wo er ein Team aus Anlageexperten mit einem verwalteten Vermdgen von rund USD 1,4 Mrd., verteilt auf ein
breites Spektrum an Anlageklassen, leitete.

Herr Grimes fungiert als unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied fur Investmentfonds/Zweckgesellschaften und
unterrichtet dartber hinaus Risk Management am University College Cork. Er hat einen Abschluss in
Wirtschaftswissenschaften und Geschichte mit Auszeichnung (First Class Honours) vom University College
Dublin sowie das Non Executive Directors Diploma von der Financial Times/Pearson. Er war zudem
stellvertretender Prasident (Deputy President) der Alternative Investment Management Association (AIMA), dem
fuhrenden Vertretungsorgan der weltweiten Alternative Asset Management-Branche.

Julien Boulliat

Herr Boulliat ist Head of Portfolio Engineering Systematic Investment Solutions der DWS. Herr Boulliat kam 2012
mit zehn Jahren Branchenerfahrung zur Deutschen Bank. Bevor er zur Deutschen Bank kam, war Herr Boulliat
Head of ETF Portfolio Management bei HSBC Asset Management, Financial Engineer bei Sinopia Financial
Services und Deputy Head of Trading bei Sinopia Asset Management. Herr Boulliat hat einen Master-Abschluss
in Volkswirtschaft und Finanzwesen von der Lumiere Universitat Lyon 2 und einen Postgraduiertenabschluss in
Portfoliomanagement und Finanzanalyse von der Universitat Lille 2.

Philippe Ah-Sun

Herr Ah-Sun ist Global Head of Passive Operations der DWS. Herr Ah-Sun hat einen Abschluss in englischer
Literatur von der University of East Anglia und er ist als Wirtschaftspriifer zugelassen. Bevor er zur Deutschen
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Bank kam, absolvierte Herr Ah-Sun ein Graduiertenprogramm im Finanzbereich bei der Dell Computer
Corporation. Im Jahr 2008 Ubernahm er eine Position in der Produktkontrolle im Bereich Corporate and
Investment Bank der Deutschen Bank mit Schwerpunkt auf Delta One und ETF-Produkten. Sein Aufgabenbereich
expandierte Uber eine Reihe von Aktienbereichen hinweg und fiihrte zu einer Position als Finance Director for
European Equity Trading. Von 2013 bis 2019 war Herr Ah-Sun Chief Operating Officer - Index Investing.

Roberto Cesca

Herr Cesca ist Team Lead Risk, Head of Fiduciary Market Risk innerhalb der CRO/CFO Division der DWS. Herr
Cesca kam 2017 als Senior Risk Manager zur DWS. Seine aktuelle Rolle umfasst unter anderem die Entwicklung
und Pflege des Global Fiduciary Market Risk Frameworks, einschlie3lich der regulatorischen und internen
Governance, des Marktrisikomodells und der globalen Marktrisikoberichterstattung. Bevor er zur DWS kam,
arbeitete Herr Cesca als Senior Investment Risk Analyst bei Pioneer Asset Management S.A. Herr Cesca hat
einen Master-Abschluss in Bankwesen und Finanzen von der Universitat Udine.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder:
. wurde jemals im Zusammenhang mit einer Straftat vorbestraft; oder

o war als Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft bzw. Gesellschafter einer
Personengesellschaft tatig, die wahrend oder im Zeitraum von 12 Monaten nach dieser Téatigkeit
mit geschéftsfihrender Funktion bzw. als Gesellschafter fur insolvent erklart wurde, fir die ein
Insolvenzverwalter (Receiver) bestellt wurde oder die Gegenstand einer Liquidation,
Zwangsverwaltung (Administration) oder eines freiwilligen Vergleichsverfahrens (Voluntary
Arrangement) watr;

. war jemals Gegenstand einer offentlichen Beschuldigung und/oder von StrafmalRnahmen durch
Justiz- oder Aufsichtsbehotrden (einschliefilich anerkannter Berufsverbande) oder wurde durch
ein Gericht von der Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft oder in der
Geschéftsfihrung oder Geschéftsleitung einer Gesellschaft ausgeschlossen.

Fur die Zwecke dieses Prospekts gilt der Sitz der Gesellschaft als Anschrift aller Verwaltungsratsmitglieder.

Der Verwaltungsrat ist fir die Geschéftsfihrung der Gesellschaft gemafR der Satzung verantwortlich. Der
Verwaltungsrat hat das Tagesgeschéaft in Zusammenhang mit der Anlageverwaltung, der Verwaltung und dem
Vertrieb der Anteile der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle Ubertragen. Die
Verwahrung der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds wurde an die Verwahrstelle Ubertragen. Folglich sind
samtliche Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft nicht geschaftsfihrend (Non-Executive Directors).

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bestellt, um als Verwaltungsgesellschaft fur die Gesellschaft zu handeln. In
dieser Eigenschaft unterstiitzt sie die Gesellschaft und erbringt Anlageverwaltungs-, Vertriebs- und
Marketingdienstleistungen fiir die einzelnen Fonds (sofern im entsprechenden Nachtrag keine anderslautenden
Bestimmungen enthalten sind).

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April 1987 nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxemburg als
"Société Anonyme" gegriindet und gehort der DWS-Gruppe an. Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer B-25.754 eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
gemal Kapitel 15 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen flr
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und gemaf Kapitel
2 des Luxemburger Gesetzes vom 12. Juli 2013 in Bezug auf Verwalter alternativer Investmentfonds als Verwalter
alternativer Investmentfonds zugelassen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und im Mémorial vom 4. Mai 1987 verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 15. Marz 2016 mit
Wirkung ab 17. Méarz 2016 durch notarielle Urkunde geandert. Die Uberarbeitete Satzung wurde am 23. Marz
2016 beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Secretary der Verwaltungsgesellschaft
ist Anke Reichert.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind:

Nathalie Bausch
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Nathalie Bausch ist Chief Executive Officer der Verwaltungsgesellschaft und COO Luxemburg. Sie kam im
Jahr 2018 zur Verwaltungsgesellschaft und kann 17 Jahre Erfahrung in der Branche vorweisen. Vor ihrer
aktuellen Rolle war Nathalie Bausch Country COO, Head of HR und Vorstandsmitglied der Deutsche Bank
Luxembourg S.A. (Tochtergesellschaft) und zur gleichen Zeit Mitglied des Aufsichtsrats von DWS Investment
S.A., Vorstandsmitglied der Deutschen Bank, Niederlassung Luxemburg, und Vorsitzende des Vorstands von
Deutsche Holdings/Luxembourg S.ar.l. Zwischen 1999 und 2007 war Frau Bausch sowohl im HR-Bereich als
auch in unternehmerischen Positionen fiir die Allianz Group in Luxemburg, Merrill Lynch in Luxemburg und den
Niederlanden und als Partner bei E. Ohman J:OR (Luxembourg) S.A., einer schwedischen Privatbank, tétig.
Nathalie Bausch hat einen Abschluss in Unternehmens- und Finanzmanagement vom Lycée Michel Lucius in
Luxemburg und einen MBA von der Ecole de Commerce et de Gestion, Luxemburg.

Leif Bjurstrom

Leif Bjurstrom ist Senior Portfolio Manager Multi Asset & Solutions und Vorstandsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft. In dieser Rolle ist Herr Bjurstrom fiir ein Team von Portfoliomanagern verantwortlich,
die bestimmte lokal ansassige Fonds verwalten. Vor seiner derzeitigen Position war Herr Bjurstrdom Conducting
Officer fir DB Advisors SICAV, einer selbstverwalteten Luxemburger Struktur, die sich mit der Verwaltung von
Pensionsfondsmandaten befasst. Bevor er im Jahr 2009 nach Luxemburg ging, verwaltete er verschiedene
Portfolios festverzinslicher Wertpapiere als Senior Portfolio Manager fir die DWS Investment GmbH in Frankfurt.
Herr Bjurstrém kam im Jahr 1997 als Senior Trader im Bereich festverzinslicher Wertpapiere zur Global Markets
Division der Deutsche Bank AG. Er begann seine Laufbahn im Jahr 1994 als Trader im Bereich festverzinslicher
Wertpapiere bei Salomon Brothers. Er hat einen BSc-Abschluss in Finance and Computer Science von der
Linfield University, Portland, Oregon, USA.

Stefan Junglen

Dr. Stefan Junglen ist Head of Sustainability Risk der DWS Group und Vorstandsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft mit Verantwortung fur Risikomanagement und Finanzen. Herr Junglen ist dartber
hinaus fir das Anlagerisikoteam EMEA ex Germany bei der DWS Group verantwortlich. Herr Junglen ist seit
2008 in der Vermdgensverwaltungsbranche tatig und kam im Jahr 2016 zur DWS Group. Davor war er bei KPMG
im oberen Management, wo er Uber die gesamte Wertschopfungskette der Vermdgensverwaltung hinweg tatig
war, unter anderem in den Bereichen Risikomanagement, Bewertung, Berichtsprozesse und Umsetzung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften. Herr Junglen hat einen Abschluss als Diplom-Wirtschaftsmathematiker und
einen Doktortitel in Mathematik von der Universitéat Trier.

Michael Mohr

Herr Mohr ist Global Head of Passive Product Specialists der DWS. Herr Mohr ist seit 23 Jahren bei der Deutsche
Bank Gruppe tétig, davon 15 Jahre bei der DWS. Herr Mohr verfigt Uber umfangreiche Erfahrung in der
Strukturierung und Verwaltung von OGAW-Fonds, von der Strategie bis hin zur Produktentwicklung und -
verwaltung. Herr Mohrs derzeitiger Aufgabenbereich umfasst bérsengehandelte Fonds (OGAW und 40 Act),
borsengehandelte Rohstoffe und passive institutionelle Mandate. Herr Mohrs erste Stationen bei der Deutsche
Bank Gruppe waren das Produktmanagement fur strukturierte Produkte und die Geschaftsentwicklung. Im Jahr
2010 wechselte Herr Mohr in das Global Markets Structuring Team, um das ETC-Geschaft aufzubauen. 2012
folgte der Wechsel in den Bereich Indexing der DWS. Herr Mohr hat sein Studium an der Frankfurt School of
Finance and Management und der National University of Singapore absolviert und verfiigt Uber einen Master-
Abschluss in Banking & Finance der Frankfurt School of Finance and Management.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt Anlageverwaltungsdienstleistungen fur andere Investmentfonds. Nahere
Informationen sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsgesellschaft von
jeglicher Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus ihrem arglistigen, betriigerischen,
fahrlassigen oder vorsatzlichen Fehlverhalten.

Ubertragung von Aufgaben
Folgende Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft delegiert:

Nummer | Partei Ubertragung von Aufgaben Interessenkonflikt*
() Anlageverwalter wie im | Anlageverwaltungsdienstleistungen Gruppe 2
Abschnitt “Die | einschlieRlich der Einhaltung der
Anlageverwalter und | Anlagebeschréankungen und  bestimmte
Portfoliounterverwalter" Risikomanagementdienstleistungen der
des Prospekts | Fonds.
beschrieben
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(ii) DWS Investments UK | Erbringung bestimmter Dienstleistungen | Gruppe 2
Limited jeweils gemanR Vereinbarung, u. a. rechtliche,
aufsichtsrechtliche und steuerliche Beratung,
Relationship Management, Marketing,
Unterstlitzung im Zusammenhang mit
Strukturierung und Restrukturierung sowie
mit den Registrierungen der Gesellschaft.

(iii) Deutsche Bank AG | Dienstleistungen im Zusammenhang mit | Gruppe 2
handelnd durch ihre | Positionsmeldungen.
Niederlassung London

(iv) Verwaltungsstelle Verwaltungs-, Register- und | Gruppe 1
Transferstellenleistungen,
Rechnungslegungs- und
Bewertungsdienstleistungen fur die Fonds.

(V) DWS Investments UK | Zahlung bestimmter Verwaltungskosten der | Gruppe 2
Limited Fonds im  Austausch gegen eine
Plattformgebdihr.

(vi) Verwaltungsstelle Datenverarbeitungsdienste, einschlieB3lich | Gruppe 1

der Erfassung aller Portfoliotransaktionen und
Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage.

(vii) Deutsche Bank AG | Wertpapierleihstellendienste, entweder direkt | Gruppe 2
handelnd durch ihnre | oder Uber den jeweiligen Anlageverwalter
Hauptniederlassung bzw. Portfoliounterverwalter (einschlie3lich
Frankfurt am Main Prifung von Eignung und Zuteilung von

Sicherheiten).

Deutsche Bank AG
handelnd durch ihre
Niederlassung New York
und

Deutsche Bank AG
handelnd durch ihre
Niederlassung London

(viii) Verwaltungsstelle Uberprifung des Gesamtwerts und | Gruppe 1
Verwaltung der fur OTC-Swap-Transaktionen
gestellten Sicherheiten fur bestimmte Fonds.

* Interessenkonflikte in Bezug auf die Ubertragung von Aufgaben;
Gruppe 1: Es wurden keine Interessenkonflikte identifiziert.
Gruppe 2: Die beauftragte Partei ist eine mit der Gesellschaft verbundene Partei.

Vergitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergltungsstrategie der Gruppe der Deutsche Bank AG (,Deutsche Bank-
Gruppe*) einbezogen. Alle vergutungsbezogenen Angelegenheiten sowie die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen werden von den zustéandigen Ausschissen der Deutsche Bank-Gruppe tberwacht. Die Deutsche
Bank-Gruppe verfolgt einen Gesamtverglitungsansatz, der fixe und variable Vergitung sowie Komponenten der
aufgeschobenen Vergitung umfasst, die sowohl an individuelle Leistungen in der Zukunft als auch an die
nachhaltige Entwicklung der Deutsche Bank-Gruppe geknipft sind. Zur Festlegung des Betrags der
aufgeschobenen Vergutung und der an eine langfristige Entwicklung gekoppelten Instrumente (wie Aktien oder
Fondsanteile) hat die Deutsche Bank-Gruppe ein Vergitungssystem entwickelt, in dem eine erhebliche
Abhangigkeit von der variablen Vergltungskomponente vermieden wird. Das Vergltungssystem ist in einer
Vergltungspolitik niedergelegt, die unter anderem folgende Anforderungen erfullt:

() Die Vergitungspolitik entspricht den Grundséatzen eines soliden und effektiven Risikomanagements und
tragt zu einem solchen bei, schafft jedoch keinen Anreiz zu einer Ubermafigen Risikobereitschaft.
(i) Die Vergutungspolitik ist mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Deutsche

Bank-Gruppe (einschlief3lich derer der Verwaltungsgesellschaft und der von ihm verwalteten OGAW und der
Anleger dieser OGAW) konform und umfasst MaBhahmen zur Verhinderung von Interessenkonflikten.

(iii) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Kontext eines mehrjahrigen Bewertungsrahmens, und

(iv) feste und variable Komponenten der Gesamtvergitung werden in angemessener Weise aufeinander
abgestimmt und die feste Vergiitungskomponente macht einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergutung
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aus, um die Austbung einer vollstandig flexiblen Politik im Hinblick auf variable Vergitungskomponenten zu
ermoglichen, die auch die Mdglichkeit vorsieht, keine variable Vergutungskomponente zu zahlen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik sind auf der folgenden Website unter ,Informationen und
Richtlinien® veroffentlicht: www.dws.com/footer/legal-resources/ einschlie8lich einer Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir Vergitungen und Bonuszahlungen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt diese
Informationen auf Anfrage kostenlos in Druckform zur Verfiigung.

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Beratungspflichten unter ihrer Aufsicht,
auf ihre Verantwortung und auf ihre Kosten vollstandig oder teilweise an Anlageberater delegieren, die zuvor von
der Gesellschaft und den Aufsichtsbehdrden zugelassen wurden.

Die Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter

Die Anlageverwalter  wurden von der  Verwaltungsgesellschaft  gemaf der jeweiligen
Anlageverwaltungsvereinbarung bestellt, um als Anlageverwalter der Gesellschaft zu fungieren. Diese
Anlageverwaltungsvereinbarungen kdnnen im gegenseitigen Einvernehmen der betroffenen Parteien jeweils
geandert bzw. erganzt werden. Im Rahmen der Anlage der Vermogenswerte der Fonds, fir die sie als
Anlageverwalter bestellt wurden, muss jeder Anlageverwalter (i) die Anlagepolitik, (ii) die Anlagebeschrankungen
und (iii) die Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung jederzeit einhalten.

Ein Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und den zustandigen
Aufsichtsbehérden, jedoch unter eigener Aufsicht und Verantwortung, einen Portfoliounterverwalter bestellen,
der bestimmte Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementaufgaben fir einen Fonds erbringt. Insbesondere
kann der Anlageverwalter einen Portfoliounterverwalter mit der Auswahl der Anlagen eines Fonds betrauen.

Einzelheiten zu allen bestellten Anlageverwaltern und Portfoliounterverwaltern werden den Anteilsinhabern auf
Anfrage zur Verfigung gestellt und in den regelméRigen Berichten der Gesellschaft verdffentlicht.

Die nachstehend im Einzelnen aufgeflihrten Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter wurden fur einen oder
mehrere Fonds wie folgt bestellt:

(i) Fonds mit Direkter Anlagepolitik

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft die DWS
Investment GmbH mit der taglichen Anlageverwaltung fir Fonds mit Direkter Anlagepolitik. Zur Klarstellung: Die
Verwaltungsgesellschaft behalt bestimmte Anlageverwaltungsverantwortlichkeiten, u. a. die Ausfiihrung von
Transaktionen und die Uberwachung der Einhaltung der Anlagebeschrankungen.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investment GmbH ist
unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 30 Tagen geklndigt werden.

Die DWS Investment GmbH mit eingetragenem Sitz in der Mainzer Landstraf3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main,
Deutschland, wurde in der Bundesrepublik Deutschland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet.
Sie wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und wird von dieser
beaufsichtigt.

Die DWS Investment GmbH kann bisweilen geméafR einem vereinbarten Verfahren einen Teil oder samtliche
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf einen oder mehrere Fonds mit Direkter Anlagepolitik an ein oder
mehrere Unternehmen der DWS Group oder andere Unternehmen (jeweils ein Portfoliounterverwalter)
delegieren.

(ii) Fonds mit Indirekter Anlagepolitik

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft DWS
Investments UK Limited mit der taglichen Anlageverwaltung fir Fonds mit Indirekter Anlagepolitik. Die
Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investments UK Limited ist
unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden.

DWS Investments UK Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales am 16. September 2004

gegrundete Limited Liability Company mit Sitz Winchester House, 1 Great Winchester Street, London, EC2N
2DB. Sie wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt ihrer Aufsicht.
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Sonstige Stellen

Ein Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter kann auf eigene Kosten fir die Fonds, fur die er als
Anlageverwalter ~ oder  Portfoliounterverwalter ~ bestellt ~ wurde, administrative  und  operative
Unterstitzungsdienstleistungen von beauftragten Stellen (einschlieBlich DWS-Konzernangehdrige) in Anspruch
nehmen.

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited wurde als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft bestellt.

Die Hauptgeschaftstatigkeit der Verwahrstelle besteht in der Funktion als Treuh&nder/Verwahrstelle fur die
Vermdgenswerte von Organismen fur gemeinsame Anlagen. Die Verwahrstelle untersteht der Aufsicht der
Central Bank.

Die Verwahrstelle ist eine am 22. Mai 1991 in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Private
Limited Company). Die Verwahrstelle ist letztlich Eigentum der State Street Corporation. Sie verfiigt Uber
genehmigtes Kapital in H6he von GBP 5.000.000 sowie gezeichnetes und eingezahltes Kapital in Hohe von
GBP 200.000.

Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Hauptaufgaben betraut:

- Aufsicht Uber die Gesellschaft einschlie3lich der Bewertungsrichtlinien und -verfahren;

- Uberwachung der Zeichnungs- und Riicknahmeverfahren;

- Uberwachung der Zahlungsstrome der Gesellschatft;

- Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft; und

- Beaufsichtigung bestimmter Transaktionen und Geschéfte im Zusammenhang mit der Gesellschatft.

State Street Corporation ist ein weltweit fihrender Anbieter von Dienstleistungen in den Bereichen Investment
Servicing und Investment Management fur erfahrene internationale Anleger. State Street hat den Sitz in Boston,
Massachusetts, USA, und ist an der New York Stock Exchange unter dem Kirzel "STT" notiert.

Die Verwahrstelle kann erst dann von ihrem Amt zurticktreten oder abbestellt werden, wenn eine neue von der
Central Bank genehmigte Verwahrstelle als Nachfolger bestellt wurde. Wird innerhalb einer Frist von drei
Monaten ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft von ihrem
Rucktrittswunsch in Kenntnis gesetzt hat, bzw. ab dem Datum, an dem die Gesellschaft die Verwahrstelle von
ihrem Wunsch in Kenntnis gesetzt hat, das Mandat zu beenden, keine neue Verwahrstelle bestimmt, so nimmt
die Gesellschaft alle zu dem betreffenden Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Anteile zurtick. Die Gesellschaft wird
beendet und beantragt bei der Central Bank den Widerruf der Zulassung der Gesellschaft. In diesem Fall tibt die
Verwabhrstelle ihre Funktion weiter aus, bis die Zulassung der Gesellschaft durch die Central Bank widerrufen
wurde.

Die Verwahrstelle haftet fir s&dmtliche Verluste, die der Gesellschaft, einem Fonds oder den Anteilsinhabern
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus den
Vorschriften entstehen. Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle der
Gesellschaft unverzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die
Haftung im Falle eines solchen Verlusts ist streng geregelt: Die Verwahrstelle kann sich der Haftung nur im Fall
eines aufBeren Ereignisses entziehen, das nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kann und
dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen Um von
der Haftung entbunden zu werden, sollte die Verwahrstelle nachweisen kdnnen, dass diese Voraussetzungen
kumulativ erfillt sind.

Die Verwahrstelle verfiigt Uber die uneingeschréankte Befugnis, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu
Ubertragen. Ihre Haftung bleibt von der Tatsache, dass sie das von ihr verwahrte Vermégen in seiner Gesamtheit
oder teilweise Dritten anvertraut hat, jedoch unbertihrt. Um ihrer Verpflichtung in Bezug auf die Beauftragung
Dritter nachzukommen, muss die Verwahrstelle die Auswahl und Bestellung eines Dritten zur Erfillung von
Verwahraufgaben mit angemessener Sorgfalt vornehmen, um sicherzustellen, dass dieser Dritte stets tUber die
zur Erfullung dieser Pflichten erforderliche Erfahrung, Kompetenz und Reputation verfugt. Die Verwahrstelle
muss die mit Verwahraufgaben betrauten Dritten in angemessener Weise beaufsichtigen und von Zeit zu Zeit
angemessene Uberprufungen durchfiihren, um sicherzustellen, dass die Verpflichtungen der beauftragten Dritten
auch weiterhin kompetent erflllt werden Die Verwahrstelle ist nicht befugt, die Erfiillung von treuhénderischen
Pflichten zu tbertragen.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen und die Namen der jeweiligen Beauftragten sind Anhang
Il zu entnehmen.
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Verwaltungsstelle

State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde als Verwaltungs- und Registerstelle der Gesellschaft geman
der Verwaltungsstellenvereinbarung bestellt. In dieser Funktion ist State Street Fund Services (Ireland) Limited
fur das Tagesgeschéft der Gesellschaft zustandig. Zu den Pflichten der Verwaltungsstelle zahlen die
Anteilsregistrierung und Transferstellenleistungen sowie die Bewertung von Vermdgenswerten der Gesellschatft,
die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil und die Erstellung der Halbjahres- und Jahresberichte der
Gesellschaft.

Die Hauptgeschaftstatigkeit der Verwaltungsstelle besteht in der Ausiibung der Funktion als Verwaltungsstelle
fur Organismen fur gemeinsame Anlagen. Die Verwaltungsstelle untersteht der Aufsicht der Central Bank.

Die Verwaltungsstelle wurde am 23. Marz 1992 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Private Limited
Company) gegriindet und ist letztlich Eigentum der State Street Corporation. Die Verwaltungsstelle verfiigt tber
genehmigtes Kapital in H6he von GBP 5.000.000 sowie gezeichnetes und eingezahltes Kapital in Hohe von
GBP 350.000.

Die Hauptgeschéftsaktivitat der Verwaltungsstelle besteht in der Erbringung von Fondsverwaltungs-,
Rechnungslegungs-, Registrierungs-, Transferstellen- und sonstigen Leistungen flr Anteilsinhaber von
Organismen fur gemeinsame Anlagen und Investmentfonds.

Interessenkonflikte

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Abschnitts kdnnen alle Verbundenen Personen untereinander oder mit
der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéaften oder sonstigen Transaktionen tatigen. Hierzu
zahlen unter anderem solche Transaktionen, die auf Anlagen der Gesellschaft in Wertpapiere einer Verbundenen
Person oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder einen Organismus gerichtet sind,
deren bzw. dessen Anlagen Bestandteil des Fondsvermogens sind, oder Beteiligungen an solchen Vertragen
oder Geschéaften. Dariiber hinaus kdnnen Verbundene Personen auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter
Anlagen in Anteile eines Fonds oder Vermégenswerte der gleichen Art wie die Bestandteile des Fondsvermdgens
tatigen oder mit diesen handeln.

Barmittel der Gesellschaft kdnnen, vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Central Bank Acts von 1942 bis
2015 bei einer Verbundenen Person verwahrt oder in von einer Verbundenen Person ausgegebene
Einlagenzertifikate oder Bankinstrumente investiert werden. Auch Bank- und vergleichbare Geschéfte kdnnen
mit oder durch eine Verbundene Person getéatigt werden.

Eine Verbundene Person kann zudem im eigenen oder fremden Namen am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
oder sonstigen Anlagen (einschlie3lich Devisen- und Wertpapierleihgeschéafte) von dem bzw. an den jeweiligen
Fonds teilnehmen. Es besteht keine Verpflichtung auf Seiten einer Verbundenen Person, Uber daraus erzielte
Ertrédge gegenuber dem jeweiligen Fonds oder den Anteilsinhabern des Fonds Rechenschaft abzulegen. Diese
Ertrage dirfen von der betreffenden Partei einbehalten werden, sofern diese Geschéfte zu marktiblichen
Bedingungen ausgehandelt werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber des Fonds liegen und:

0) eine formliche Bewertung dieser Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der
Verwahrstelle (bzw. im Falle einer von der Verwahrstelle eingegangenen Transaktion, dem
Verwaltungsrat) als unabhéangig und sachkundig akzeptiert ist, oder

(i) diese Transaktion zu den nach biligem Ermessen verfligbaren besten Bedingungen an einer
organisierten Borse gemal} den an dieser Borse geltenden Vorschriften ausgefiihrt wurde, oder

(iii) falls (i) und (ii) nach biligem Ermessen nicht praktikabel sind, diese Transaktion zu Bedingungen
ausgefuhrt wurde, die nach Ansicht der Verwahrstelle (oder, im Falle einer von der Verwahrstelle
eingegangenen Transaktion, des Verwaltungsrats) dem Grundsatz gerecht werden, dass die Transaktion
zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelt wurde.

Fur die Verwaltungsgesellschaft konnen dariiber hinaus in anderen als den vorstehend aufgefiihrten Umstanden
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft entstehen. In solchen
Fallen wird die Verwaltungsgesellschaft jedoch ihren  Verpflichtungen im Rahmen  der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung und insbesondere ihrer Verpflichtung, im Interesse der Gesellschaft zu
handeln, soweit wie praktikabel im Hinblick auf ihre Verpflichtungen gegeniiber anderen Kunden Rechnung
tragen, wenn sie Anlagen tatigt, in deren Zuge Interessenkonflikte entstehen kdnnen, und sicherstellen, dass
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diese Konflikte zwischen der Gesellschaft, dem jeweiligen Fonds und anderen Kunden fair gelost werden. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anlagemdglichkeiten fair und gleichermalBen zwischen der
Gesellschaft und ihren anderen Kunden aufgeteilt werden. Im Falle eines Interessenkonflikts bemiht sich der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen, dass diese Konflikte auf faire Weise beigelegt
werden.

Da sich die Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft in der Regel nach dem Nettoinventarwert eines Fonds richten,
steigen bei einem hoheren Nettoinventarwert auch die an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichtenden
Gebihren. Demzufolge befindet sich die Verwaltungsgesellschaft in Fallen, in denen sie fur die Berechnung des
Bewertungspreises der Anlagen eines Fonds verantwortlich ist, in einem Interessenkonflikt.

Fur die Verwahrstelle oder die von ihr Beauftragten kénnen sich Interessenkonflikte ergeben, wenn die
Verwahrstelle oder einer der von ihr Beauftragten:

(i) auf Kosten der Gesellschaft oder ihrer Anleger voraussichtlich einen finanziellen Gewinn verzeichnen
oder einem finanziellen Verlust entgehen kdnnte;

(i) in Bezug auf das Ergebnis einer fir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Tatigkeit oder eine
im Namen der Gesellschaft durchgefihrte Transaktion andere Interessen verfolgt als die Gesellschatft;

(i) durch finanzielle oder sonstige Anreize bewogen wird, die Interessen eines anderen Kunden oder einer
Gruppe von Kunden Uber die Interessen der Gesellschaft zu stellen;

(iv) dieselben Téatigkeiten fur die Gesellschaft und fir andere Kunden ausiibt, die sich negativ auf die
Gesellschaft auswirken; oder

(v) Zuwendungen in Form von Geldbetrdgen, Waren oder Dienstleistungen erhdlt, die Uber die Ublichen
Provisionen oder Geblihren fiir die erbrachte Dienstleistung hinausgehen.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle, ihren Pflichten, méglichen Interessenkonflikten, den durch die
Verwahrstelle tbertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und
eine Aufstellung moglicher Interessenkonflikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben kénnen, werden den
Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Beschwerden
Allgemeine Beschwerden hinsichtlich der Aktivitdten der Gesellschaft oder Beschwerden in Bezug auf den

Verwaltungsrat kénnen direkt an die Gesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet
werden.

Beschwerden hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer beauftragten Stellen kénnen direkt an die
Verwaltungsgesellschaft gerichtet oder an complaints.am-lu@dws.com gesendet werden. Angaben zu internen
Beschwerdemanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft sind auf Anfrage per E-Mail oder postalische
Anschrift erhaltlich.

Bei Beschwerden zu den von einer Vertriebsstelle, einer Untervertriebsstelle, einem Finanzintermedidr oder
einem Vermittler erbrachten Dienstleistungen werden die Anteilsinhaber gebeten, sich mit der jeweiligen
Vertriebsstelle, der jeweiligen Untervertriebsstelle, dem jeweiligen Finanzintermediar oder Vermittler in
Verbindung zu setzen, wenn sie zusatzliche Informationen Uber etwaige Rechte bendétigen, die ihnen aufgrund
der Beziehung zu der Vertriebsstelle, der Untervertriebsstelle, dem Finanzintermediéar oder Vermittler zustehen.

Swap-Kontrahenten

Jeder Swap-Kontrahent muss ein fur OTC-Derivate fur OGAW geeigneter Kontrahent sein, aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen sowie auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sein. Die Gesellschaft bzw. die
Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, regulierte Finanzinstitute als Swap-Kontrahenten zu bestellen, die einen
Genehmigungsprozess durchlaufen haben und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen und auf diese Art
von Transaktionen spezialisiert sind. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft muss Gewissheit
dartber haben, dass der Swap-Kontrahent nicht mit Gbermaiigen Kreditrisiken belastet ist, er eine ausreichend
genaue und zuverlassige Bewertung der Transaktionen vornimmt und er die Transaktionen jederzeit auf Wunsch
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters bzw. Portfoliounterverwalters zu ihrem
Marktwert glattstellt.

Soft Commissions

Die Verwaltungsgesellschaft kann Transaktionen Uber eine andere Person als Vermittler vornehmen, mit der die
Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung abgeschlossen hat, in deren Rahmen diese Partei fur die
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Verwaltungsgesellschaft Waren, Dienstleistungen oder sonstige Leistungen bereitstellt oder fir deren
Bereitstellung sorgt. Hierzu zahlen die Erbringung von Research- und Beratungsdienstleistungen, die
Bereitstellung von Computerhardware in Verbindung mit spezieller Software oder Analysedienstleistungen und
Performancemessungen. Im Rahmen solcher Vereinbarungen erfolgt keine direkte Bezahlung fur diese
Dienstleistungen oder Leistungen. Stattdessen verpflichtet sich die Verwaltungsgesellschaft gemaR einer
entsprechenden Vereinbarung, dieser Partei Auftrage zu erteilen. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Reisen,
Unterbringung, Unterhaltung, Giiter und Dienstleistungen fir die allgemeine Verwaltung, allgemeine
Biroausstattung oder -raume, Mitgliedsbeitrage, Mitarbeitergehalter oder die direkte Zahlung von Geldbetragen
nicht unter diese Waren und Dienstleistungen fallen. In diesem Fall hat die Verwaltungsgesellschaft
sicherzustellen, dass die Vereinbarungen bei der Erbringung von Anlagedienstleistungen fir den jeweiligen
Fonds von Nutzen sind und der Broker/Kontrahent der Vereinbarung sich verpflichtet hat, seine Leistungen fur
den Fonds nach dem Prinzip der "Best Execution" zu erbringen. N&here Informationen zu solchen Soft
Commission-Vereinbarungen sind den regelméRigen Berichten der jeweiligen Fonds zu entnehmen.
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HANDEL MIT ANTEILEN

Der Primarmarkt

Die Gesellschaft beabsichtigt, bestimmte Fonds als ETFs zu qualifizieren, indem Anteile an einer oder mehreren
Borsen notiert werden. Im Allgemeinen kdnnen nur Autorisierte Teilnehmer Anteile an den ETFs auf dem
Primarmarkt beantragen, und nur Autorisierte Teilnehmer dirfen Anteile direkt bei der Gesellschaft zurtickgeben.
Zu den Autorisierten Teilnehmern gehdren institutionelle Anleger, Market Maker oder Broker, die speziell von der
Gesellschaft zum Zwecke der direkten Zeichnung und/oder Rickgabe von Anteilen an einem Fonds autorisiert
wurden. Die Gesellschaft hat mit den Autorisierten Teilnehmern Vereinbarungen getroffen, die zusatzlich zu
Prospekt, Satzung und Antragsformular die Bedingungen regeln, unter denen die Autorisierten Teilnehmer
Anteile an ETFs zeichnen und zuriickgeben kénnen.

Autorisierte Teilnehmer konnen an einer oder mehreren Borsen oder im Freiverkehr Anteile an
Rechtstrager verkaufen oder von diesen kaufen, die keine Autorisierten Teilnehmer sind. Geschéfte an
einer Borse oder im Freiverkehr, die nicht zwischen einem Autorisierten Teilnehmer und der Gesellschaft
auf dem Primarmarkt, sondern zwischen einem Autorisierten Teilnehmer und einem nicht Autorisierten
Teilnehmer oder zwischen zwei nicht Autorisierten Teilnehmern abgeschlossen werden, werden als
Handel auf dem Sekundarmarkt beschrieben. Potenzielle Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer
sind, kénnen ihre Anteile auf dem Sekundirmarkt kaufen oder verkaufen, wie unter der Uberschrift ,,Der
Sekundarmarkt“ unten beschrieben.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Primarmarkt

Zeichnung von Anteilen am Primarmarkt

Gemal der Satzung ist der Verwaltungsrat zur Durchfiihrung von Anteilsausgaben und zur Auflegung neuer
Anteilsklassen erméchtigt (gemal den Vorgaben der Central Bank) und kann nach seinem Ermessen Antréage
auf Anteilszeichnungen teilweise oder vollstéandig akzeptieren oder ablehnen. Bei der Ablehnung eines Antrags
veranlasst die Verwaltungsstelle auf Risiko des Antragstellers die Riickzahlung der Zeichnungsgelder bzw. des
Differenzbetrags per elektronischer Uberweisung auf Kosten und Risiko des Antragstellers auf das Konto, von
dem die Zahlung erfolgt ist. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass bis zur Rickiberweisung
dieser Betrage an den Antragsteller keinerlei Zinsen darauf gezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen vor dem Erstausgabetag beschlieBen, das
Erstzeichnungsangebot flr Anteile einer Klasse eines Fonds zurlickzuziehen. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls
beschliel3en, das Angebot einer neuen Anteilsklasse eines Fonds zurlickzuziehen. In diesem Fall werden
Antragsteller, die bereits einen Zeichnungsantrag gestellt haben, ordnungsgemal informiert, und bereits
Uberwiesene Zeichnungsbetradge werden wie im vorstehenden Abschnitt beschrieben zurtickgezahit.

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders vorgesehen, kénnen Bruchteile von Anteilen an den Fonds, bei denen
es sich nicht um ETFs handelt, (auf drei Dezimalstellen aufgerundet) ausgegeben werden. Fur ETFs werden
keine Bruchteile von Anteilen ausgegeben. Eine Rundung kann fiir den jeweiligen Anteilsinhaber oder Fonds
vorteilhaft sein. Zeichnungsgelder fiir geringere Anteilsbruchteile werden dem Antragsteller nicht gutgeschrieben,
sondern als Bestandteil der Vermogenswerte in dem entsprechenden Fonds belassen und sind damit fur die
Anteilsinhaber des Fonds anteilig zu ihrem jeweiligen Anteilsbestand verfugbar.

Das Antragsformular enthalt bestimmte Bedingungen beziglich des Zeichnungsverfahrens fiir Anteile der
Gesellschaft und bestimmte Haftungsfreistellungen zugunsten der Gesellschaft, des jeweiligen Fonds, der
Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der anderen Anteilsinhaber fir Verluste, die diesen infolge des Erwerbs
bzw. des Haltens von Anteilen durch bestimmte Antragsteller entstehen.

Anleger kdnnen an Transaktionstagen Anteilszeichnungen gegen Barzahlung oder Sachleistungen tatigen, wie
nachstehend ausfiihrlicher beschrieben.

Ein Autorisierter Teilnehmer kann einen Antrag auf Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen eines ETF uber

eine Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe oder durch die Ubermittlung eines Antragsformulars per Fax
an die Verwaltungsstelle stellen. Die fir solche Antrdge geltende Annahmefrist wird im jeweiligen Nachtrag
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angegeben. Die Nutzung der Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe bedarf der vorherigen Zustimmung
der Verwaltungsstelle und muss in Einklang mit den Vorgaben der Central Bank stehen. Antragsformulare sind
bei der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Antrage auf Erstzeichnung von Anteilen sind schriftlich oder per Fax an die Gesellschaft zu Handen der
Verwaltungsstelle zu richten, wobei bei einer Erstzeichnung von Anteilen ein Antragsformular im Original
einzureichen ist. Folgezeichnungen von Anteilen eines Fonds kénnen durch Kontaktaufnahme mit der
Verwaltungsstelle per Telefon, per Fax, schriftlich oder auf eine andere vom Verwaltungsrat (mit Zustimmung der
Central Bank) jeweils vorgeschriebene Weise (im Einklang mit den Vorgaben der Central Bank) erfolgen. Das
Einverstandnis zur Aufzeichnung einer telefonischen Order durch den Antragsteller gilt bei einer telefonischen
Order als erteilt, und der Antragsteller hat dabei die folgenden Angaben zu machen:

o Name und Kontonummer des Antragstellers sowie die Postanschrift und/oder Faxnummer, an die die
Schlussnote geschickt werden soll;

. Name des Fonds und der gezeichneten Anteilsklasse;

. Anzahl der Anteile oder der anzulegende Barbetrag;

. Angaben zur Abwicklung; und

. die Bestatigung, dass der Antrag gemaR den Bedingungen dieses Prospekts und des betreffenden

Nachtrags erfolgt.
Diese Angaben werden dem Antragsteller in einem Telefongesprach, das aufgenommen wird, bestatigt.

Telefonische Zeichnungsantrage werden nur nach Priifung der Ubereinstimmung von Namen und Kontonummer
des Antragstellers sowie Name, Postanschrift und/oder Faxnummer, an die die Schlussnote geschickt werden
soll, mit den bei der Verwaltungsstelle hinterlegten Daten des Antragstellers bearbeitet. Wenn die Schlussnote
an einen Adressaten und/oder eine Postanschrift geschickt werden soll, der bzw. die von den bei der
Verwaltungsstelle hinterlegten Daten abweicht, muss vor Bearbeitungsbeginn eine schriftliche Bestatigung des
Antragstellers tiber diese Anderung bei der Verwaltungsstelle eingehen.

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung und der
Mindestriicknahmebetrag, die in den jeweiligen Nachtragen aufgefiihrt sind, kdnnen sich andern. Geéanderte
Betrage werden den jeweiligen Autorisierten Teilnehmern mitgeteilt und auf Anfrage von der Verwaltungsstelle
und Uber die Webseite www.Xtrackers.com zur Verfliigung gestellt.

Anti-Geldwaschebestimmungen

Die in den Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Acts 2010 bis 2021 zur Bekampfung von
Geldwasche und der Finanzierung von Terrorismus vorgesehenen Mallnahmen erfordern eine eingehende
Uberprufung der Identitat, Adresse und Mittelherkunft eines jeden Antragstellers. Eine natiirliche Person bendtigt
beispielsweise eine notariell bzw. durch eine andere im Antragsformular genannte Person beglaubigte Kopie
ihnres Reisepasses oder Ausweises mit dem Identitdtsnachweis der betreffenden Person und ihrem
Geburtsdatum, zusammen mit zwei Dokumenten im Original oder in beglaubigter Form, wie zum Beispiel eine
Stromrechnung oder ein Kontoauszug, die die Postanschrift der naturlichen Person belegen und nicht &lter als
drei Monate sind. Juristische Personen mussen eine beglaubigte Abschrift der Griindungsurkunde (einschlief3lich
etwaiger Umfirmierungen), der Satzung der Gesellschaft (oder vergleichbarer Dokumente) vorlegen, die Namen,
Berufe, Geburtsdaten sowie die Privat- bzw. Geschéftsadressen der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
angeben sowie Angaben zu Personen mit erheblichen wirtschaftlichen Eigentumsanspriichen an der juristischen
Person machen.

Die Verwaltungsstelle behalt sich das Recht auf Anforderung aller Informationen vor, die zur Uberpriifung der
Identitdt eines Antragstellers (auch eines Autorisierten Teilnehmers) notwendig sind. Bendtigt die
Verwaltungsstelle weitere Nachweise zur Identitat eines Antragstellers, kontaktiert sie den Antragsteller bei Erhalt
des Antragsformulars. Werden die zu Prifungszwecken benétigten Angaben von dem Antragsteller nicht
fristgerecht oder gar nicht gemacht, kann die Verwaltungsstelle den Antrag auf Zeichnung ablehnen und die
Zeichnungsgelder zurlickzahlen. Bei Ablehnung eines Antrags veranlasst die Verwaltungsstelle unter Einhaltung
anwendbaren Rechts auf Kosten und Risiko des Antragstellers die Riickzahlung der Zeichnungsgelder bzw. des
Differenzbetrags per telegrafischer Uberweisung auf das Konto, von dem die Zahlung erfolgt ist. Die
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Verwaltungsstelle wird die Zahlung von Ricknahmeerldsen verweigern, wenn ein Antragsteller die zu
Prufungszwecken benétigten Angaben nicht gemacht hat.

In Abhéngigkeit von den Umsténden des einzelnen Antrags ist eine eingehende Uberpriifung méglicherweise
nicht notwendig, wenn (a) Zahlungen des Antragstellers von einem Konto erfolgen, das auf dessen Namen bei
einem anerkannten Finanzinstitut gefiihrt wird, oder (b) der Antrag Uber einen anerkannten Finanzintermediar
gestellt wird oder (c) die Anlage von einem anerkanntem Finanzintermedidar oder einem anerkannten
Finanzinstitut getatigt wird. Die vorstehenden Ausnahmen sind nur anwendbar, wenn das vorstehend genannte
Finanzinstitut oder der vorstehend genannte Finanzintermediér seinen Sitz in einem Land hat, das Uber Gesetze
zur Bekdmpfung der Geldwasche verflgt, die dem in Irland geltenden Recht gleichwertig sind. Um festzustellen,
ob sie die oben genannten Bedingungen erfullen, kbnnen Antragsteller die Verwaltungsstelle kontaktieren.

Aufschub von Zeichnungsantragen am Primarmarkt

Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen und freien Ermessen bestimmen, dass die Annahme von
Zeichnungsantragen, deren Wert 5% des Nettoinventarwerts eines Fonds Ubersteigt, gegen Barzahlung bzw.
Sachleistungen unter bestimmten Umstéanden fiir die bestehenden Anteilsinhaber von Nachteil ist. Uber eine
solche Entscheidung des Verwaltungsrats wird die Verwaltungsstelle von der Gesellschaft in Kenntnis gesetzt.
In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die Bearbeitung des Zeichnungsantrags aufschieben und nach
Ricksprache mit dem betreffenden Anleger entweder verlangen, dass der Anleger den eingereichten Antrag tber
einen festgelegten Zeitraum hinweg stiickelt, oder ein von den Konten der Gesellschaft separat gefuhrtes
Anlagekonto einrichten, auf das die Zeichnungsbetrdge des Anlegers eingezahlt werden. Dieses Anlagekonto
wird genutzt, um die Anteile Uber einen im Voraus festgelegten Zeitraum hinweg zu erwerben. Der Anleger tragt
samtliche Transaktionskosten bzw. angemessenen Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb
dieser Anteile entstehen. Wird ein Ausgabeaufschlag erhoben, so wird dieser von dem Zeichnungsbetrag in
Abzug gebracht, bevor mit der Anlage des Zeichnungsbetrags begonnen wird.

Bearbeitung von Zeichnungsantragen am Primarmarkt

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gewdhnlich mit Wirkung ab einem Transaktionstag fur alle vor Ablauf der
Annahmefrist eingegangenen Zeichnungsantrage. Die Transaktionstage und Annahmefristen fur die einzelnen
Fonds sind in dem entsprechenden Nachtrag aufgefuhrt. Alle Antrdge, die der Verwaltungsstelle erst nach der
Annahmefrist fir einen Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fur diesen verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.
Zeichnungsantrage sind unwiderruflich, sofern der Verwaltungsrat oder einer seiner Beauftragten nicht
anderweitig entscheidet. Auf Nachfrage kann der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen und vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle zusatzliche Transaktionstage fur den Kauf von Anteilen eines
Fonds bestimmen, die fir alle Anteilsinhaber gelten.

Vorschriften zum Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung sowie Folgezeichnung und zum
Mindestbestand

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung sowie der
Mindestbestand an Anteilen jeder Klasse eines Fonds kann jeweils unterschiedlich sein und ist im Nachtrag fur
den jeweiligen Fonds aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, nach billigem Ermessen
gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf den Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den
Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung und den Mindestbestand zu verzichten.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ricknahme samtlicher Anteile eines Anteilsinhabers beschlieRen, dessen
Anteilsbestand geringer ist als der Mindestbestand. In diesem Fall wird der betreffende Anteilsinhaber vor der
Rucknahme eine Mitteilung erhalten, um ihm Gelegenheit zu geben, seinen Anteilsbestand innerhalb einer vom
Verwaltungsrat festgelegten (und in der Mitteilung angegebenen) Frist nach Erhalt dieser Mitteilung auf einen
Uber dem Mindestbestand liegenden Betrag aufzustocken.

Zeichnungspreis am Primarmarkt

Wahrend des Erstangebotszeitraums gilt fiir die einzelnen Fonds der Erstausgabepreis fiir Anteile des jeweiligen
Fonds, der im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben ist, zuzuglich eines eventuellen
Ausgabeaufschlages sowie etwaiger in Zusammenhang mit der Zeichnung anfallender Primarmarkt-
Transaktionskosten.
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Der Zeichnungspreis, zu dem Anteile eines Fonds an einem Transaktionstag nach dem Erstangebotszeitraum
ausgegeben werden, wird durch die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Klasse an dem
jeweiligen Transaktionstag sowie etwaiger in Zusammenhang mit der Zeichnung anfallender Primarmarkt-
Transaktionskosten errechnet. Die Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds und des
Nettoinventarwerts je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds ist, wie in nachstehendem Abschnitt "Berechnung
des Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermdgenswerten" beschrieben, in der Satzung dargelegt.

Zahlungen fur Anteile am Primarmarkt

Zahlungen fir die Ausgabe von Anteilen missen spatestens am jeweiligen Abwicklungstag per elektronischer
Uberweisung in frei verfugbaren Mitteln in der Wahrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, geleistet
werden. Die Verwaltungsstelle kann nach eigenem Ermessen Zahlungen in anderen Wéahrungen akzeptieren.
Solche Zahlungen werden jedoch zu dem jeweils aktuellen Wechselkurs, der zu diesem Zeitpunkt der
Verwaltungsstelle zur Verfuigung steht, in die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse umgerechnet, und es werden
(nach Abzug der Umrechnungskosten) nur die Nettoerldse auf die Zahlung des Zeichnungsbetrags angerechnet.
Dies kann zu Verzdgerungen bei der Bearbeitung des Zeichnungsantrags fihren.

Ist die Zahlung am Abwicklungstag nicht in voller Héhe erfolgt oder sind die Mittel nicht frei verfiigbar, kann die
Verwaltungsstelle die Zuteilung der Anteile fir den betreffenden Zeichnungsantrag nach eigenem Ermessen
stornieren. Alternativ kann die Verwaltungsstelle den Antrag als Zeichnungsantrag fur die Anzahl von Anteilen
behandeln, die mit einer solchen Zahlung am nachsten Transaktionstag nach Erhalt der vollstdndigen Zahlung
oder bei freier Verflgbarkeit der Mittel erworben werden kénnen. In solchen Féllen kann die Gesellschaft dem
Antragsteller die Bankgebuhren oder Kursverluste belasten, die dem jeweiligen Fonds hieraus entstehen.

Die Gesellschaft hat im Namen der Gesellschaft ein Ubergeordnetes Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen
gegen Barzahlung eingerichtet, das Ubergeordnete Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung,
und hat keine entsprechenden Konten auf Fondsebene eingerichtet. Samtliche Zeichnungs-, Riicknahme- und
Ausschuittungsbetrage oder Barausschittungen, die an den Fonds oder durch den Fonds zu zahlen sind, werden
tiber das Ubergeordnete Konto fuir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung abgewickelt und verwaltet.

Zeichnungsbeschrankungen am Primarmarkt

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds gemaf Beschreibung im
nachfolgenden Abschnitt "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts" ausgesetzt ist, werden von der
Gesellschaft keine Anteile dieses Fonds ausgegeben oder verkauft. Antragsteller, die ihre Zeichnungsantrage
direkt an die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle gerichtet haben, werden Uber diesen Aufschub
benachrichtigt, und die Zeichnungsantrage werden, sofern sie nicht zuriickgezogen werden, am ersten
Transaktionstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bearbeitet.

Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft bzw. von US-
Personen erworben oder von ihnen bzw. flr sie gehalten werden.

Verwasserungsgebihr

Der Verwaltungsrat kann bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bei Vorliegen von
Zeichnungsantrdgen mit hohem Volumen den Nettoinventarwert je Anteil durch Erhebung einer
Verwasserungsgebuhr von bis zu 1% des Nettoinventarwerts je Anteil anpassen. Diese Gebuhr wird zugunsten
des Vermogens des jeweiligen Fonds einbehalten. Weitere Informationen sind dem jeweiligen Nachtrag zu
entnehmen. Diese Verwasserungsgebihr wird fur die Deckung von Transaktionskosten verwendet und dient der
Werterhaltung des Vermdgens des betreffenden Fonds.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Primarmarkt

Verfahren bei Ricknahmeantrdgen am Primarmarkt

Antrage auf die Rucknahme von Anteilen sind schriftlich, per Fax, telefonisch oder auf eine andere, vom
Verwaltungsrat (mit Zustimmung der Verwaltungsstelle) vorgeschriebene Weise (sofern diese den Vorgaben der
Central Bank entspricht) an die Gesellschaft zu Handen der Verwaltungsstelle zu richten. Ferner missen
schriftliche oder per Fax eingereichte Antrage die jeweilige Kontonummer, den/die entsprechenden Fonds, die
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Anteilsklasse und sonstige von der Verwaltungsstelle nach billigem Ermessen angeforderte Informationen
enthalten und von dem Anteilsinhaber bzw. in dessen Namen unterzeichnet werden, bevor die Zahlung des
Rucknahmeerléses vorgenommen werden kann. Telefonische Antrage sind nur mdglich, wenn dies beim Antrag
auf Kontoeroffnung von dem Antragsteller so festgelegt wurde. Erfolgt der Riicknahmeantrag per Telefon, so
muss der Antragsteller zudem folgende Angaben machen:

O Name und Kontonummer des Antragstellers sowie die Postanschrift und/oder Faxnummer, an die die
Schlussnote geschickt werden soll;

0 die zurickzunehmende Anteilsklasse; und

O Bestatigung, dass der Antrag auf Ricknahme gemdal den Bedingungen dieses Prospekts und des
betreffenden Nachtrags erfolgt.

Diese Angaben werden dem Antragsteller in einem Telefongesprach, das aufgenommen wird, bestatigt.

Rucknahmeantrage, die per Fax, telefonisch oder auf einem anderen, vom Verwaltungsrat (mit Zustimmung der
Verwaltungsstelle) genehmigten Weg gemaR den Vorgaben der Central Bank eingehen, werden nur nach
Prufung der Ubereinstimmung von Name und Kontonummer des Anteilsinhabers sowie Name, Postanschrift
und/oder Faxnummer bzw. der jeweiligen Adressdaten, an die die Schlussnote geschickt werden soll, mit den
bei der Verwaltungsstelle hinterlegten Daten des Anteilsinhabers bearbeitet. Sollte der Anteilsinhaber mitteilen,
dass die Schlussnote an einen Adressaten und/oder eine Postanschrift geschickt werden soll, der bzw. die von
den bei der Verwaltungsstelle hinterlegten Daten abweicht, muss vor Bearbeitungsbeginn eine schriftliche
Bestatigung des Anteilsinhabers tiber diese Anderung bei der Verwaltungsstelle eingehen.

Bearbeitung der Riicknahmeantrage am Priméarmarkt

Ricknahmeantrage, die vor Ablauf der jeweiligen Annahmefrist eingehen, werden vorbehaltlich der in diesem
Abschnitt und dem entsprechenden Nachtrag festgelegten Bestimmungen in der Regel am jeweiligen
Transaktionstag bearbeitet. Ricknahmeantrage, die nach Ablauf der Annahmefrist eingehen, werden so
behandelt, als wéren sie vor Ablauf der nachsten Annahmefrist eingegangen.

Ricknahmeerlose werden erst ausgezahlt, wenn das Antragsformular des Anlegers im Original eingegangen ist
und alle notwendigen Uberpriifungen hinsichtlich der Geldwéaschevorschriften durchgefuhrt worden sind.

Ein Rucknahmeantrag kann nach seiner Annahme durch die Verwaltungsstelle nicht mehr zurlickgezogen
werden. Auf Nachfrage kann der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen und vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der Verwahrstelle zusatzliche Transaktionstage fur die Ricknahme von Anteilen eines Fonds
bestimmen, die fir alle Anteilsinhaber gelten.

Ricknahmevolumen

Antragsteller kénnen alle oder einen Teil ihrer Anteile einer jeden Klasse eines Fonds zur Riicknahme einreichen.
Der Mindestriicknahmebetrag kann je nach Fonds oder Anteilsklasse unterschiedlich sein.

Fur Fonds mit einem Letzten Rickkauftag gilt, dass samtliche bis zu diesem Letzten Riickkauftag noch nicht zur
Rucknahme eingereichten Anteile an diesem Letzten Riickkauftag zwangsweise zu dem am Letzten Rickkauftag
berechneten Nettoinventarwert je Anteil zurickgenommen werden. Sofern im jeweiligen Nachtrag nichts
Gegenteiliges festgelegt wurde, ist fur Fonds kein Letzter Riickkauftag vorgesehen. Fonds, fur die kein Letzter
Ruckkauftag festgelegt wurde, kdénnen im Einklang mit dem in der Satzung niedergelegten Verfahren
geschlossen werden. Die Ricknahme der Anteile erfolgt dann zum Nettoinventarwert je Anteil (unter
Berucksichtigung der tatséchlichen VerauRerungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der
VeraulRerungsaufwendungen), der an dem Transaktionstag berechnet wird, zu dem die Entscheidung wirksam
wird.

Die Verwaltungsstelle kann die Ausfihrung eines Riicknahmeantrags ablehnen, wenn infolgedessen der Wert
eines Anteilsbestands in Bezug auf einen Fonds unter den fir diese Anteilsklasse des Fonds geltenden
Mindestbestand sinken wirde. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle kann jeden Ricknahmeantrag mit
einer solchen Auswirkung als Antrag auf Rlicknahme des gesamten Bestands dieser Anteilsklasse des jeweiligen
Anteilsinhabers behandeiln.

104



Die Verwaltungsstelle nimmt unvollstandige Ricknahmeantrage erst dann an, wenn alle notwendigen Angaben
vorliegen.

Ricknahmepreis am Primarmarkt

Der Rucknahmepreis, zu dem Anteile an einem Transaktionstag zurlckgekauft werden, entspricht dem
Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse am entsprechenden Transaktionstag, abziiglich etwaiger
Rucknahmegebihren sowie gegebenenfalls in Zusammenhang mit der Ricknahme anfallender Primarmarkt-
Transaktionskosten. Die Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds und des
Nettoinventarwerts je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds ist, wie in nachstehendem Abschnitt "Berechnung
des Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermégenswerten" beschrieben, in der Satzung dargelegt.

Bei Einreichung eines Rucknahmeantrags durch einen Anleger, der eine In Irland Steuerpflichtige Person ist oder
als solche gilt bzw. der im Auftrag einer In Irland Steuerpflichtigen Person handelt, wird die Gesellschaft einen
Betrag in Hohe der von der Gesellschaft fir die jeweilige Transaktion an die irische Finanzbehérde (Revenue
Commissioners) zu entrichtenden Steuer vom Riicknahmeerlts abziehen.

Zahlung des Ricknahmeerléses am Primarmarkt

Der bei Riicknahme von Anteilen fallige Betrag wird am Abwicklungstag per elektronischer Uberweisung in der
Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse des betreffenden Fonds (oder in einer vom Verwaltungsrat bestimmten
anderen Wahrung) auf das im Original des Antragsformulars eingetragene Konto des jeweiligen Anteilsinhabers
gezahlt. Die Zahlung des Rucknahmeerloses erfolgt an den eingetragenen Anteilsinhaber oder gegebenenfalls
zugunsten eingetragener Mitanteilsinhaber. Der Rucknahmeerl6és fur die Anteile wird nur gezahlt, wenn der
Verwaltungsstelle ein Ricknahmeantrag zusammen mit allen von der Verwaltungsstelle nach billigem Ermessen
angeforderten sonstigen Unterlagen vorliegt.

Die Gesellschaft hat im Namen der Gesellschaft ein tibergeordnetes Konto fur Zeichnungen und Ricknahmen
gegen Barzahlung eingerichtet, das Ubergeordnete Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung,
und hat keine entsprechenden Konten auf Fondsebene eingerichtet. Samtliche Zeichnungs-, Riicknahme- und
Ausschuittungsbetrage oder Barausschittungen, die an einen Fonds oder durch einen Fonds zu zahlen sind,
werden tiber das Ubergeordnete Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung abgewickelt und
verwaltet.

Wenn ein Fonds aufgrund eines oder mehrerer Riicknahmeantrage geschlossen wird, hat die Verwaltungsstelle
(i) die jeweiligen Anteilsinhaber Giber die SchlieBung des Fonds und den Zahlungs- oder Abwicklungszeitraum in
Kenntnis zu setzen und (ii) die Anweisung zu erteilen, dass die Zahlung bzw. Abwicklung spéatestens zehn
Geschéaftstage nach dem Tag, an dem der Fonds geschlossen wird, vorgenommen wird.

Riicknahmebeschrankungen am Primarmarkt

Die Gesellschaft wird wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds
gemal der Beschreibung in nachstehendem Abschnitt "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts"
ausgesetzt ist, keine Anteile dieses Fonds zuricknehmen. Antragsteller werden Uber diesen Aufschub in
Kenntnis gesetzt, und ihre Ricknahmeantrage werden — sofern diese nicht zuriickgezogen werden — am
nachsten Transaktionstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bearbeitet.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Anzahl der an einem Transaktionstag zuriickgenommenen Anteile eines
Fonds auf 10% des gesamten Nettoinventarwerts dieses Fonds am betreffenden Transaktionstag zu
beschranken. In diesem Fall erfolgt die Beschrankung anteilig, sodass alle Anteilsinhaber, die an diesem
Transaktionstag Anteile dieses Fonds zuriickgeben mochten, denselben Prozentsatz dieser Anteile veraul3ern.
Nicht zurickgenommene Anteile, die andernfalls zuriickgenommen worden waren, werden zur Ricknahme am
nachsten Transaktionstag vorgemerkt. Werden Ricknahmeantrage auf diese Weise verschoben, setzt die
Verwaltungsstelle die betroffenen Anteilsinhaber davon in Kenntnis.

Die Satzung enthalt besondere Bestimmungen fir den Fall, dass die Gesellschaft infolge des Ricknahmeantrags
eines Anteilsinhabers an einem Transaktionstag Anteile in Hohe von mehr als 5% des Nettoinventarwerts eines
Fonds zuricknehmen wirde. In einem solchen Fall kann die Gesellschaft den Rucknahmeantrag durch
Sachauskehrung("in specie") von Vermdgensgegenstanden des betreffenden Fonds erfiillen, sofern sich eine
solche Auskehrung nicht nachteilig auf die Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber des betreffenden Fonds
auswirkt. Wird dem Antrag stellenden Anteilsinhaber seitens der Gesellschaft mitgeteilt, dass diese den
Rucknahmeantrag durch eine solche Sachauskehrung von Vermdgenswerten erfullen will, so kann dieser
Anteilsinhaber die Gesellschaft auffordern, an Stelle der Ubertragung der Vermdgenswerte ihren Verkauf und die
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Auszahlung des Verkaufserloses (abzuglich der im Zusammenhang mit dem Verkauf entstehenden Kosten) an
den Anteilsinhaber zu veranlassen.

Die Satzung sieht vor, dass die Ricknahme von Anteilen durch die Gesellschaft nicht méglich ist, wenn der
Nettoinventarwert des ausgegebenen Anteilskapitals der Gesellschaft nach Zahlung von Betrdagen im
Zusammenhang mit der Ricknahme € 300.000 oder weniger betragt oder sich auf den entsprechenden
Gegenwert in einer auslandischen Wahrung belauft. Dies gilt nicht fiir Ricknahmeantrage, die im Hinblick auf die
Aufldsung der Gesellschaft vom Verwaltungsrat angenommen wurden.

Zwangsricknahmen

Die Gesellschaft kann eine Zwangsriicknahme von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse vornehmen, wenn
der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Klasse unter ein im jeweiligen Nachtrag
(gegebenenfalls) festgelegtes Mindestfondsvolumen féllt, oder wenn eine Veranderung der wirtschaftlichen,
aufsichtsrechtlichen oder politischen Lage in Bezug auf den betreffenden Fonds oder die betreffende Klasse eine
solche Zwangsriicknahme rechtfertigt oder wenn der Verwaltungsrat eine Reduzierung der den Anlegern
angebotenen Fonds oder Klassen fir angemessen hélt oder wenn der Verwaltungsrat aus anderen Griinden der
Ansicht ist, dass eine Zwangsriicknahme im besten Interesse der Anteilsinhaber ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, alle Anteile zuriickzunehmen, die sich jetzt oder kinftig direkt oder
indirekt im Besitz von US-Personen (auler im Falle einer Aushahmeregelung gemafR den US-
Wertpapiergesetzen) befinden, oder wenn der Anteilsbesitz einer Person einen Verstoll gegen die
Rechtsvorschriften von Staaten oder Behorden darstellt oder diese Person nach diesen Rechtsvorschriften nicht
zum Besitz dieser Anteile berechtigt ist, oder der Gesellschaft infolgedessen eine Steuerpflicht oder sonstige
finanzielle, rechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die ihr ansonsten nicht
entstanden wéren.

Bei Erwerb oder Halten von Anteilen durch In Irland steuerpflichtige Personen nimmt die Gesellschaft bei
Eintreten eines Steuertatbestands nach irischem Recht Anteile, die von Personen gehalten werden, die In Irland
steuerpflichtige Personen sind, als solche gelten oder im Namen einer solchen handeln, zurlick und entwertet
diese, und der Erlés wird an die irische Finanzbehérde (Revenue Commissioners) abgefiihrt, wenn ein solches
Vorgehen fur die Zahlung irischer Steuern erforderlich ist.

Verwasserungsgebuhr

Der Verwaltungsrat kann bei der Berechnung des Rucknahmepreises der Anteile bei Vorliegen von
Rucknahmeantragen mit hohem Volumen den Ricknahmepreis durch Abzug einer Verwasserungsgebihr von
bis zu 1% des Nettoinventarwerts je Anteil anpassen. Diese Gebihr wird zugunsten des Vermdgens des
jeweiligen Fonds einbehalten. Weitere Informationen sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Diese
Verwasserungsgebuhr wird fir die Deckung von Transaktionskosten verwendet und dient der Werterhaltung des
Vermdégens des betreffenden Fonds.

Beneficial Ownership Regulations

GemaR der "European Union (Anti-Money Laundering: Beneficial Ownership of Corporate Entities) Regulations
2019" (Irish S.I. Nr. 110 von 2019) (die "Beneficial Ownership Regulations") sind alle in der Republik Irland
registrierten Unternehmen bzw. andere juristische Personen, einschlie3lich der Gesellschaft, verpflichtet,
Informationen zu ihren wirtschaftlichen Eigentimern ("Wirtschaftliche Eigentimer") einzuholen und an ihrem
eingetragenen Geschéftssitz zur Verfugung zu stellen. Die Gesellschaft muss in einem zentralen Register der
wirtschaftlichen Eigentimer ("Central Register of Beneficial Ownership of Companies and Industrial and
Provident Societies") alle Informationen in Bezug auf wirtschaftliche Eigentimer vermerken.

Die Beneficial Ownership Regulations definieren einen wirtschaftlichen Eigentimer im Falle von
Kapitalgesellschaften, wie der Gesellschaft, als alle natlrlichen Personen, in deren Eigentum oder unter deren
Kontrolle die Gesellschaft, bei der es sich nicht um eine an einem geregelten Markt notierte Gesellschaft handelt,
die dem Européaischen Unionsrecht entsprechenden Offenlegungspflichten bzw. gleichwertigen internationalen
Standards, die angemessene Transparenz der Informationen Uber die Eigentumsverhdltnisse gewahrleisten,
unterliegt, Uber das direkte oder indirekte Halten eines ausreichenden Anteils von Anteilen oder Stimmrechten
oder eine Beteiligung an der Gesellschaft, einschlielich in Form von Inhaberaktien, oder durch andere Formen
der Kontrolle letztlich steht.

Hélt eine natirliche Person eine Beteiligung von 25% zuzuglich eines Anteils oder eine Beteiligung von mehr als
25% an der Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf direktes Eigentum. Hélt eine Gesellschaft, die von einer
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oder mehreren natirlichen Personen kontrolliert wird, oder halten mehrere Gesellschaften, die von derselben
nattrlichen Person oder denselben nattrlichen Personen kontrolliert werden, eine Beteiligung von 25% zuziglich
eines Anteils oder eine Beteiligung von mehr als 25% an der Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf indirektes
Eigentum.

Falls die oben genannten Kriterien in Bezug auf wirtschaftliche Eigentiimer von einem Anleger der Gesellschaft
erfullt werden, ist dieser Anleger gesetzlich verpflichtet, die Gesellschaft diesbezliglich zeitnah zu informieren
sowie die erforderlichen Nachweise und Informationen zu erbringen, damit die Gesellschaft ihren, von den
Beneficial Ownership Regulations auferlegten, Verpflichtungen nachkommen kann. Falls die Gesellschaft und
die betroffenen wirtschaftlichen Eigentimer ihren jeweiligen, von der Verordnung auferlegten, Verpflichtungen
nicht nachkommen sollten, werden strafrechtliche Geldsanktionen verhéngt. Sollte ein Anleger nicht in der Lage
sein, zu prufen, ob er sich als wirtschaftlicher Eigentimer qualifiziert, so kann sich der Anleger zur Klarung an
die Gesellschaft wenden.

Fur beide Zwecke kann folgende E-Mail-Adresse verwendet werden: dws-lux-compliance@list.db.com

VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder Umtausch- oder Riicknahmeantrags) nach
der jeweiligen Annahmefrist am jeweiligen Transaktionstag sowie die Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem
auf Basis des Nettoinventarwerts an diesem Tag ermittelten Preis zu verstehen. Late Trading ist strengstens
verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger systematisch Anteile eines
Fonds innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zuriickgibt oder umtauscht und auf diese Weise
Zeitdifferenzen und/oder Ineffizienzen oder Defizite in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Fonds ausnutzt. Market Timing-Praktiken konnen die Anlageverwaltung der Portfolios stéren und die
Wertentwicklung des jeweiligen Fonds negativ beeinflussen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, bei Personen, die unter dem Verdacht von Market Timing-Praktiken
stehen, Antrage auf Zeichnung (oder Umtausch) von Anteilen an einem Fonds abzulehnen.

DER SEKUNDARMARKT

Ziel der Gesellschaft ist es, durch die Zulassung der Anteile zum Handel an einer oder mehreren Bérsen die
Einstufung einiger ihrer Fonds als ETF zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die
Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse
zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kénnen. Die Spanne zwischen den
Ankaufs- und Verkaufskursen wird in der Regel von der jeweiligen Borse tberwacht und reguliert. Market Maker,
die Anteile an einem ETF zeichnen, Uben ihre Funktion gem&nR den Bestimmungen der jeweiligen Borse aus. Es
wird erwartet, dass Market Maker Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Dealer
anderen Personen den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kénnen.

Bestimmte Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen, kdnnen als Market Maker auftreten; andere Autorisierte
Teilnehmer werden voraussichtlich Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Handler
ihren Kunden den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kdnnen. Durch die Méglichkeit der Autorisierten
Teilnehmer zur Zeichnung oder Rickgabe von Anteilen kann an einer oder mehreren mafRgeblichen Bérsen im
Zeitverlauf ein liquider und effizienter Sekundarmarkt entstehen, Uber den die Nachfrage nach diesen Anteilen
am Sekundarmarkt befriedigt wird.

Uber einen solchen Sekundarmarkt kénnen Personen, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer
handelt, Anteile von anderen Anlegern am Sekundarmarkt, Market Makern, Broker/Handler oder anderen
Autorisierten Teilnehmern kaufen bzw. an diese verkaufen. Die Gesellschaft erhebt keine Zeichnungsgebuhr fir
den Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt.

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass sich an Tagen, bei denen es sich nicht um Geschéftstage eines
ETF handelt und an denen ein oder mehrere Méarkte Handel mit Anteilen betreiben, der/die dem Index des ETF
zugrunde liegende(n) Handelsmarkt/-mérkte aber geschlossen ist/sind, die Spanne zwischen den gestellten
Geld- und Briefkursen der Anteile und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines Anteils und dem zuletzt
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil (nach der Wahrungsumrechnung) jeweils vergré3ern kann. Anleger sollten
sich zudem bewusst sein, dass der Index an solchen Tagen nicht zwangslaufig berechnet wird und Anlegern im
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Rahmen ihrer Anlageentscheidungen nicht zur Verfigung steht, da die Kurse des Index an diesen Tagen nicht
verfugbar sind. Die Abwicklung von auf Anteile bezogenen Transaktionen an mafl3geblichen Bérsen erfolgt Giber
die Plattformen einer oder mehrerer Clearing- oder Abwicklungssysteme gemaR den geltenden
Verfahrensregeln, die bei den maf3geblichen Bérsen erhaltlich sind.

Ausschittungen und andere Zahlungen in Bezug auf die Anteile an einem ETF werden in dem von der
Verwahrstelle als Verwahrstelle entgegengenommenen Umfang gemaf den Vorschriften und Verfahren des
mafgeblichen Systems bei einer Barricknahme als Teil des Barbetrags bzw. bei einer Riicknahme gegen
Sachleistungen als Teil der Barkomponente den Barkonten der Teilnehmer dieser Abwicklungssysteme
gutgeschrieben. Informationen an die Anteilsinhaber werden ebenfalls Gber die Abwicklungssysteme bermittelt.

Die Durchfilhrung und Abwicklung von Kaufen, Verkaufen oder Ubertragungen von Anteilen im Sekundarmarkt
erfolgen gemall den normalen Vorschriften und Betriebsablaufen der jeweiligen Bérsen und
Abwicklungssysteme.

Kaufauftrage fir Anteile im Sekundarmarkt an der mafRgeblichen Borse oder auBRerbdrslich kdnnen Kosten
verursachen, auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat.

Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten Anteilen hangt u. a. von Marktangebot und -nachfrage,
Wertschwankungen des Basiswertes und anderen Faktoren wie den vorherrschenden Bedingungen fir die
Finanzmarkte und Unternehmen sowie wirtschaftlichen und politischen Bedingungen ab.

Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind und die Anteile direkt bei der Gesellschaft zurlickgeben mochten,
sollten die Rucknahme beim Administrator Uber den Finanzintermediar, Uber den sie Anteile halten, beantragen,
damit der Administrator die Identitéat eines solchen Anlegers und die Anzahl der Anteile und die Einzelheiten des
jeweiligen Fonds und der Anteilsklasse, die von einem solchen Anleger gehalten werden, der eine Rickgabe
vornehmen mdochte, bestéatigen kann.

Sollte an einem Geschéftstag aufgrund einer schwerwiegenden Marktstérung (z. B. die anhaltende
Nichtverfligbarkeit von Geldkursen an den Borsen, Uber die die Anleger ihre Bestande verkaufen kdnnten, oder
das Fehlen von Market Makern (wie oben unter "Notierung an einer Borse" beschrieben) eine erhebliche
Diskrepanz zwischen dem Marktpreis der Anteile und dem zuletzt berechneten Nettoinventarwert bestehen,
konnen Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind, ihre Anteile direkt bei der Gesellschaft zur Riicknahme
einreichen. Ein solcher Geschéftstag ist durch Verdffentlichung einer Mitteilung auf der Webseite
www. Xtrackers.com (oder einer Nachfolge-Webseite) und Information an die jeweilige Bérse 6ffentlich bekannt
zu machen. Ricknahmeantrage haben gemal dem im Abschnitt "Bearbeitung der Ricknahmeantrage am
Primarmarkt" im Prospekt beschriebenen Verfahren zu erfolgen; dabei gelten die in dem Nachtrag in Bezug auf
den jeweiligen Fonds angegebenen Ricknahmegebihren.

Intraday-Nettoinventarwert ("iNAV")

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Transaktionstag einen Intraday-Nettoinventarwert oder
"INAV" furr einen oder mehrere ETFs zur Verfligung stellen oder andere Personen mit dessen Verdéffentlichung in
ihnrem Namen beauftragen. Stellt die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle diese Information an einem
Transaktionstag zur Verfugung, so wird der iNAV auf Grundlage der im Verlauf des Handelstages oder eines
Abschnittes des Handelstages verfugbaren Daten berechnet und basiert Ublicherweise auf dem aktuellen Wert
der Vermdgenswerte/des Exposures des ETF und/oder des Index an diesem Transaktionstag sowie einem
etwaigen Barbetrag des ETF am vorhergehenden Transaktionstag. Die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte
Stelle stellt einen iINAV zur Verfiigung, sofern dies von einer maf3geblichen Borse verlangt wird.

Ein iNAV stellt nicht den Wert eines Anteils oder den Preis dar, zu dem Anteile an einer maRRgeblichen Borse
gezeichnet, zuriickgegeben, gekauft oder verkauft werden kénnen, und ist auch nicht als solcher zu verstehen
bzw. sollte nicht als verlasslich betrachtet werden. Insbesondere spiegelt der iNAV eines ETF, bei dem die
Bestandteile des Index zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden,
moglicherweise nicht den tatséchlichen Wert eines Anteils wider, konnte irrefiihrend sein und sollte nicht als
verlasslich betrachtet werden. Ist es der Gesellschaft oder der von ihr beauftragten Stelle Uber einen bestimmten
Zeitraum nicht mdglich, einen iINAV in Echtzeit zur Verfiigung zu stellen, so hat dies allein noch keine Aussetzung
des Handels der Anteile an einer maRgeblichen Borse zur Folge. Uber eine solche Aussetzung wird bei Eintritt
eines entsprechenden Umstands nach MaRRgabe der Vorschriften der maRgeblichen Bérse entschieden.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass in der Berechnung und Veréffentlichung eines iNAV zeitliche

Verzdgerungen bei der Verfugbarkeit der Kurse der jeweiligen Bestandteilwertpapiere im Vergleich zu anderen
ermittelten Werten, die auf denselben Bestandteilwertpapieren basieren (z. B. dem Index oder dem iNAV anderer
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Exchange Traded Funds, denen derselbe Index zugrunde liegt), berlicksichtigt sein kénnen. Anleger, die die
Zeichnung oder Rickgabe von Anteilen an einer mafigeblichen Bérse erwégen, sollten sich in ihren
Anlageentscheidungen nicht ausschlieBlich auf verdffentlichte INAVs stitzen, sondern auch andere
Marktinformationen sowie malfgebliche wirtschaftliche und sonstige Faktoren (einschlieBlich etwaiger
Informationen zum Index, zu den jeweiligen Bestandteilwertpapieren und zu auf dem Index fur den jeweiligen
ETF basierenden Finanzinstrumenten) bertcksichtigen. Die Gesellschaft, der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, ein
Autorisierter Teilnehmer und sonstige Dienstleistungsanbieter tUbernehmen keinerlei Haftung gegeniber
Personen, die sich auf den iNAV stitzen.

Clearing und Abwicklung

Die Abwicklung des Handels mit Anteilen der Fonds ist in einer ICSD-Struktur zentralisiert. Anteile an den Fonds
werden im Allgemeinen nicht in stiickeloser Form ausgegeben und es werden mit Ausnahme der Globalurkunde,
die an den Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ausgestellt wurde und die fir das ICSD-Abwicklungsmodell
erforderlich ist, keine vortibergehenden Legitimationsurkunden oder Anteilsscheine ausgegeben. Die Fonds
beantragen die Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung durch den entsprechenden ICSD.

Gemal dem ICSD-Abwicklungsmodell werden alle Anteile an den Fonds letztendlich in einem ICSD abgewickelt,
aber Anleger kdnnen ihre Bestande bei Zentralverwahrern halten, die Teilnehmer sein werden. Alle von einem
Fonds ausgegebenen Anteile werden durch eine Globalurkunde dargestellt und die Globalurkunde wird bei der
Gemeinsamen Verwahrstelle hinterlegt und im Namen des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle im
Namen von Euroclear und Clearstream registriert und Uber Euroclear und Clearstream zum Clearing
angenommen. Der entsprechende ICSD fir einen bestimmten Anleger héangt vom Markt ab, auf dem die Anteile
gehandelt werden.

Ein Kaufer von Beteiligungen an Anteilen ist kein eingetragener Anteilsinhaber der Gesellschaft, sondern halt
einen indirekten wirtschaftlichen Anteil an diesen Anteilen und die Rechte dieser Anleger, sofern sie Teilnehmer
sind, werden durch ihre Vereinbarung mit ihrem ICSD und anderweitig durch die Vereinbarung mit ihrem
Nominee, Broker oder Zentralverwahrer geregelt. Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle wird den
Rechtsanspruch und das Eigentum an den von der Gesellschaft ausgegebenen Anteilen besitzen und ist der
eingetragene Anteilsinhaber, der im Register eingetragen ist. Malinahmen von Inhabern der Globalurkunde
beziehen sich daher auf MalRnahmen, die der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle als registrierter
Anteilsinhaber gemal den Anweisungen des zustandigen ICSD nach Erhalt der Anweisungen seiner Teilnehmer
ergriffen hat. Alle Ausschittungen, Mitteilungen, Berichte und Erklarungen, die die Gesellschaft an diesen
Anteilsinhaber herausgibt, werden gemaR den geltenden ICSD-Regeln und -Verfahren an die Teilnehmer verteilt.

Beteiligungen an den durch die Globalurkunde dargestellten Anteilen sind gemal3 den geltenden Gesetzen, den
von den ICSDs und diesem Prospekt herausgegebenen Regeln und Verfahren Ubertragbar. Wirtschaftliche
Beteiligungen an solchen

Anteilen sind vorerst nur in Ubereinstimmung mit den Regeln und Verfahren des jeweiligen ICSD und dieses
Prospekts Ubertragbar.

Internationale Zentralverwahrer

Jeder Teilnehmer darf sich ausschlief3lich an seinen ICSD wenden, um Belege fir die Hohe der Beteiligungen
dieses Teilnehmers an Anteilen zu erhalten. Alle vom zustandigen ICSD ausgestellten Bescheinigungen oder
sonstigen Dokumente Uber die Beteiligung an solchen Anteilen, die dem Konto einer Person zuzuschreiben sind,
mussen schlissig und verbindlich sein und diese Aufzeichnungen korrekt wiedergeben. Jeder Teilnehmer darf
sich ausschlief3lich an seinen ICSD wenden, um den Anteil dieses Teilnehmers (und damit jeder Person, die an
den Anteilen beteiligt ist) an jeder Zahlung oder Ausschiittung zu erhalten, die von den Fonds an oder auf
Anweisung eines Nominee einer Gemeinsamen Verwahrstelle geleistet werden. Dies gilt auch in Bezug auf alle
anderen Rechte aufgrund der Anteile.

Die Teilnehmer haben keinen direkten Anspruch gegenuber der Gesellschaft, den Fonds, einem Vertreter der
Gesellschaft oder einer anderen Person (aul3er inrem ICSD) auf Zahlungen oder Ausschittungen in Bezug auf
die Anteile, die von der Gesellschaft oder den Fonds an oder auf Weisung des Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle geleistet werden und solche Verpflichtungen der Gesellschaft werden dadurch vollstandig erfullt.
Der ICSD hat keinen direkten Anspruch gegenuber der Gesellschaft, den Fonds, einem Vertreter der Gesellschaft
oder einer anderen Person (aul3er der Gemeinsamen Verwabhrstelle).

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemaf bevollméachtigter Vertreter kdbnnen von Zeit zu Zeit vom Inhaber der
indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen verlangen, dass er ihnen folgende Informationen zur
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Verfugung stellt: (a) die Eigenschatft, in der sie an Anteilen beteiligt sind; (b) die Identitat einer anderen Person
oder von Personen, die zu diesem Zeitpunkt oder zuvor an solchen Anteilen beteiligt waren; (c) die Art solcher
Beteiligungen; und (d) jede andere Angelegenheit, bei der eine Offenlegung dieser Angelegenheit erforderlich
ist, damit die Gesellschaft die geltenden Gesetze oder die Satzungsdokumente der Gesellschaft einhalten kann.

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter kbnnen von Zeit zu Zeit den zustandigen
ICSD auffordern, der Gesellschaft bestimmte Einzelheiten in Bezug auf Teilnehmer mitzuteilen, die Beteiligungen
an Anteilen eines Fonds halten, einschlie3lich (aber nicht beschrankt auf): ISIN, Name des ICSD-Teilnehmers,
ICSD-Teilnehmertyp (z. B. Fonds/Bank/Einzelperson), Wohn- bzw. Firmensitz der ICSD-Teilnehmer und
Beteiligungen des Teilnehmers an Euroclear und Clearstream, gegebenenfalls einschlief3lich der Fonds, Arten
von Anteilen und der Anzahl solcher an den Anteilen gehaltenen Beteiligungen von jedem dieser Teilnehmer und
Einzelheiten zu den abgegebenen Abstimmungsanweisungen und der Anzahl solcher Beteiligungen an den von
jedem dieser Teilnehmer gehaltenen Anteilen. Teilnehmer, die Inhaber von Beteiligungen an Anteilen oder
Intermediare sind, die im Namen dieser Kontoinhaber handeln, stellen diese Informationen auf Anfrage des ICSD
oder seines ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreters zur Verfiigung und wurden gemafR den jeweiligen
Regeln und Verfahren von Euroclear und Clearstream zur Offenlegung solcher Informationen Uber die
Beteiligungen an Anteilen gegeniber der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgeman bevollmachtigten Vertreter
ermachtigt. In ahnlicher Weise kann die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemar bevollmachtigter Vertreter von Zeit
Zu Zeit einen Zentralverwahrer auffordern, der Gesellschaft Einzelheiten zu den Anteilen an jedem Fonds oder
zu Beteiligungen an Anteilen an jedem Fonds, die bei jedem Zentralverwahrer gehalten werden, sowie
Einzelheiten zu den Inhaber dieser Anteile oder Beteiligungen an Anteilen, einschlie8lich (ohne Einschréankung)
der Arten von Inhabern, des Wohn- bzw. Firmensitzes, der Anzahl und der Arten von Beteiligungen sowie
Einzelheiten der von jedem Inhaber erteilten Abstimmungsanweisungen mitzuteilen. Inhaber von Anteilen und
Beteiligungen an Anteilen, die bei einem Zentralverwahrer gehalten werden, oder Vermittler, die im Namen dieser
Inhaber handeln, stimmen zu, dass der Zentralverwahrer diese Informationen gemaR den jeweiligen Regeln und
Verfahren des betreffenden Zentralverwahrers der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgeméan bevollmachtigten
Vertreter gegenuber offenlegt.

Inhaber einer indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen konnen aufgefordert werden zuzustimmen,
dass der entsprechende ICSD der Gesellschaft auf Anfrage die Identitat eines Teilnehmers oder Anlegers mitteilt.

Mitteilungen durch die Internationalen Zentralverwahrer

Alle von der Gesellschaft herausgegebenen Mitteilungen und zugehdrigen Unterlagen werden an den
registrierten Inhaber der Anteile (d. h. den Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle) gesendet. Jeder
Teilnehmer darf sich ausschlieB3lich an seinen ICSD wenden und muss sich mit den Regeln und Verfahren des
entsprechenden ICSD befassen, die die Weiterleitung solcher Mitteilungen an die Teilnehmer regeln. Der
Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die Gemeinsame Verwahrstelle
unverzuglich Gber alle von der Gesellschaft herausgegebenen Mitteilungen zu informieren und alle damit
verbundenen von der Gesellschaft herausgegebenen Unterlagen an die Gemeinsame Verwahrstelle
weiterzuleiten, die wiederum vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen und Unterlagen zum entsprechenden
ICSD weiterzuleiten. Jeder ICSD wird seinerseits die von der Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen
Mitteilungen gemaf seinen Regeln und Verfahren an seine Teilnehmer weiterleiten.

Anleger, die nicht Teilnehmer des entsprechenden ICSD sind, mussen sich auf ihren Handler, Nominee, ihre
Depotbank oder einen anderen Intermediar verlassen, der ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des betreffenden ICSD hat, um solche Mitteilungen zu erhalten.

Einberufung von Versammlungen und Ausibung von Stimmrechten durch die Internationalen
Zentralverwahrer

Alle von der Gesellschaft herausgegebenen Mitteilungen zur Einberufung von Hauptversammlungen und
zugehdrigen Unterlagen werden an den registrierten Inhaber der Anteile (d. h. den Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle) gesendet. Jeder Teilnehmer darf sich ausschlie3lich an seinen ICSD wenden und muss sich mit
den Regeln und Verfahren des entsprechenden ICSD befassen, die die Weiterleitung solcher Mitteilungen an die
Teilnehmer und das Recht des Teilnehmers zur Ausilibung von Stimmrechten regeln. Der Nominee der
Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die Gemeinsame Verwahrstelle unverziglich tber alle
Versammlungen der Anteilsinhaber der Gesellschaft zu informieren und alle damit verbundenen von der
Gesellschaft herausgegebenen Unterlagen an die Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten, die wiederum
vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen und Unterlagen zum entsprechenden ICSD weiterzuleiten. Jeder
ICSD wird seinerseits die von der Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen gemaR seinen Regeln
und Verfahren an seine Teilnehmer weiterleiten. Gemaf seinen jeweiligen Regeln und Verfahren ist jeder ICSD
vertraglich verpflichtet, alle von seinen Teilnehmern erhaltenen Stimmen zu sammeln und an die Gemeinsame
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Verwahrstelle zu Gbermitteln, und die Gemeinsame Verwahrstelle ist wiederum vertraglich verpflichtet, alle von
jedem ICSD erhaltenen Stimmen zu sammeln und an den der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle zu
Ubertragen, der verpflichtet ist, gemal den Abstimmungsanweisungen der Gemeinsamen Verwahrstelle
abzustimmen.

Anleger, die nicht Teilnehmer des entsprechenden ICSD sind, missen sich auf ihren Handler, Nominee, ihre
Depotbank oder einen anderen Intermediar verlassen, der ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des betreffenden ICSD hat, um Mitteilungen Uber Einberufungen von Versammlungen der
Anteilsinhaber der Gesellschaft zu erhalten und Ihre Anweisungen zur Stimmabgabe an den entsprechenden
ICSD weiterzuleiten.

ANTEILSZEICHNUNG UND -RUCKNAHME GEGEN SACHLEISTUNGEN

Anteilszeichnung und -riicknahme gegen Sachleistungen

Autorisierte Teilnehmer koénnen in Einklang mit den Bestimmungen in vorstehenden Abschnitten
Zeichnungsantrage am Priméarmarkt" und "Verfahren bei Ricknahmeantragen am Primarmarkt" Anteile an
bestimmten ETFs gegen Sachleistungen zeichnen oder zuriickgeben.

Die Gesellschaft veroffentlicht das Verzeichnis der Portfolioanlagen fur bestimmte ETFs, in dem die Art der
Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) der Autorisierte Teilnehmer bei Zeichnungen oder
(b) die Gesellschaft bei Riicknahmen als Gegenleistung fiir Anteile Ubertragen missen. Aktuell ist es die Absicht
der Gesellschaft, dass Anlagen gemafll dem Verzeichnis der Portfolioanlagen in der Regel aus Bestandteilen des
jeweiligen Basiswertes bestehen. Im Verzeichnis der Portfolioanlagen sind ausschlie3lich Anlagen enthalten, die
in Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen ETF stehen. Das Verzeichnis der
Portfolioanlagen fiur die jeweiligen ETFs ist fir jeden Transaktionstag auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle
erhaltlich und kann auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden.

Bei Riicknahmen gegen Sachleistungen erfolgt die Ubertragung von Anlagen und der Barkomponente durch die
Gesellschaft in der Regel spatestens vier Geschaftstage nachdem die Anteile wieder dem Konto der Gesellschaft
gutgeschrieben wurden. Bei der Abwicklung einer Ricknahme gegen Sachleistungen kann eine
Rucknahmeausschittung ausgezahlt werden. Eine entsprechende Riucknahmeausschittung ist in der
Barkomponente enthalten, die an den die Riicknahme beantragenden Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Anteilszeichnungen oder -ricknahmen mit speziellen Anforderungen

Stellt ein Autorisierter Teilnehmer einen Antrag auf Ausflihrung einer zugrunde liegenden Wertpapier- und/oder
Devisentransaktion, die nicht den Ublichen diesbeziglichen Konventionen entspricht, unternimmt die
Verwaltungsstelle alle zumutbaren Anstrengungen, um diesem Antrag nach Moglichkeit zu entsprechen. Die
Verwaltungsstelle Ubernimmt jedoch keine Verantwortung oder Haftung fir den Fall, dass diesem Antrag auf
Ausfuhrung der Transaktion aus welchem Grund auch immer nicht in der gewiinschten Weise entsprochen
werden kann.

Verlangt ein Autorisierter Teilnehmer, der einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag gegen Barzahlung gestellt
hat, dass die Anlagen Uber einen bestimmten Broker gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen Transaktionen in Anlagen mit diesem Broker tétigen (sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet).
Autorisierte Teilnehmer, die einen bestimmten Broker auswéahlen mochten, missen vor dem Handel der Anlagen
durch die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Portfoliohandelsabteilung des betreffenden Brokers
kontaktieren, um die Transaktion in die Wege zu leiten.

Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung oder Haftung, falls der Handel in den zugrunde
liegenden Wertpapieren Uber den jeweiligen Broker und daraufhin der Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag des
Autorisierten Teilnehmers aufgrund von Unterlassungen, Fehlern oder einer fehlgeschlagenen oder verzégerten
Transaktion oder Abwicklung seitens des Autorisierten Teilnehmers oder des jeweiligen Brokers nicht erfolgt bzw.
nicht ausgefiihrt wird. Verletzt oder andert der Autorisierte Teilnehmer oder der jeweilige Broker die Bedingungen
eines beliebigen Teils der zugrunde liegenden Wertpapiertransaktion, tragt der Anteilsinhaber alle damit
verbundenen Risiken und Kosten. Unter solchen Umstdnden sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Transaktion mit einem anderen Broker durchzufihren und die
Bedingungen der Zeichnung oder Ricknahme durch den Autorisierten Teilnehmer entsprechend zu &ndern, um
dem Saumnis und der Anderung der Bedingungen Rechnung zu tragen.
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Lieferausfall

Fur den Fall, dass ein Autorisierter Teilnehmer (i) die geforderten Anlagen und die Barkomponente fir eine
Zeichnung gegen Sachleistungen oder (ii) Barmittel in Verbindung mit einer Zeichnung gegen Barzahlung nicht
innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten fur die Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) liefert, behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, den jeweiligen Zeichnungsauftrag zu stornieren. In diesem Fall muss der
Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft in Bezug auf samtliche Verluste schadlos halten, die dieser aufgrund
eines Versaumnisses des Anteilsinhabers entstehen, die geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw. die
Barmittel fristgerecht zu Ubertragen. Ferner behélt sich die Gesellschaft unter diesen Umsténden das Recht vor,
die vorlaufige Zuteilung der betreffenden Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann in Fallen, in denen ein Autorisierter Teilnehmer die geforderten Anlagen und die
Barkomponente bzw. Barmittel nicht innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten Ubertragen hat, nach
alleinigem Ermessen beschlie3en, eine Zeichnung und vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu stornieren,
sofern dies nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse eines Fonds ist. In diesem Fall kann die
Gesellschaft voriibergehend Kapital in H6he des Zeichnungsbetrags aufnehmen und dieses Fremdkapital gemaf
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds anlegen. Nach Erhalt der geforderten Anlagen und
Barkomponente bzw. Barmittel wird die Gesellschaft diese fur die Riickzahlung der Fremdmittel verwenden. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer Zinsen oder sonstige Kosten,
die der Gesellschaft aufgrund dieser Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung zu stellen. Falls der
Autorisierte Teilnehmer der Gesellschaft diese Kosten nicht erstattet, ist die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den gesamten Bestand des Antragstellers an Anteilen an dem jeweiligen
Fonds oder einem anderen Fonds der Gesellschaft bzw. einen Teil davon zu verkaufen, um diese Kosten zu
decken.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Nach Ermessen des Verwaltungsrats konnen Anteilsinhaber eines Fonds, der kein ETF ist, an jedem beliebigen
Transaktionstag den Umtausch ihres gesamten bzw. eines Teils ihres Anteilsbestands einer Anteilsklasse dieses
Fonds (die "Urspringliche Klasse") in Anteile einer anderen Anteilsklasse beantragen, die zu diesem Zeitpunkt
angeboten werden (die "Neue Klasse") (wobei diese Anteilsklasse entweder demselben Fonds oder einem
anderen Fonds angehdren kann), sofern alle Kriterien fur die Beantragung von Anteilen der Neuen Klasse erfullt
sind und die Verwaltungsstelle zum bzw. vor Ablauf der Annahmefrist fir den jeweiligen Transaktionstag
benachrichtigt wird. Die fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen geltenden allgemeinen Bestimmungen
und Verfahren finden — ausgenommen in Bezug auf fallige Gebuhren — auch Anwendung auf den Umtausch von
Anteilen. Nahere Informationen zu den hierbei anfallenden Gebihren sind nachfolgend aufgefiihrt und dem
jeweiligen Nachtrag zu entnehmen.

Wenn der Umtausch von Anteilen als Erstanlage in einen Fonds beantragt wird, missen die Anteilsinhaber
sicherstellen, dass der Wert der umgetauschten Anteile mindestens dem Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung
der betreffenden Neuen Klasse entspricht, wie im Nachtrag fiir den betreffenden Fonds angegeben. Wird nur ein
Teil des Anteilsbestands umgetauscht, so muss der Wert des restlichen Bestandes mindestens dem fir die
Ursprungliche Klasse geltenden Mindestbestand entsprechen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der Neuen Klasse wird nach folgender Formel berechnet:

S= Rx[(RPxER)]-F
SP
Dabei gilt:
R = die Anzahl der Anteile der Urspringlichen Klasse, die umgetauscht werden sollen.
S = die Anzahl der auszugebenden Anteile der Neuen Klasse.
RP = der Ricknahmepreis je Anteil der Urspringlichen Klasse zum mafgeblichen
Transaktionstag;
ER = Beim Umtausch von Anteilen, die auf die gleiche Basiswahrung lauten, entspricht ER

dem Wert von 1. In allen anderen Fallen entspricht ER dem
Wahrungsumrechnungsfaktor, der fir den maRgeblichen Transaktionstag vom
Verwaltungsrat als effektiver Wechselkurs fiir die Ubertragung von Vermodgenswerten in
Bezug auf die Urspriingliche und die Neue Klasse von Anteilen nach Anpassung dieses
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Kurses (soweit erforderlich) zur Deckung der effektiven Kosten fiir die Durchfiihrung
dieser Ubertragung bestimmt wird.

SP

der Zeichnungspreis je Anteil der Neuen Klasse zum maRgeblichen Transaktionstag; und

=

Umtauschgebuhr, die gegebenenfalls beim Umtausch von Anteilen anfallt.

Beim Umtausch von Anteilen erfolgt die Zuteilung und Ausgabe der Anteile der Neuen Klasse in Bezug auf und
im Verhéltnis zu den Anteilen der Urspriinglichen Klasse (im Verhaltnis N zu U).

Die Gesellschaft kann fir den Umtausch von Anteilen eine Umtauschgebihr von bis zu 3% des
Rucknahmepreises der zum Umtausch eingereichten Anteile erheben.

Umtauschbeschrdnkungen

Waéhrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des bzw. der betreffenden Fonds
geman der Beschreibung im nachfolgenden Abschnitt "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts"
ausgesetzt ist, werden keine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umgetauscht. Antragsteller werden tber
diesen Aufschub in Kenntnis gesetzt, und ihre Umtauschantrage werden — sofern diese nicht zurlickgezogen
werden — am nachsten Transaktionstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bearbeitet.

Anteile an einem ETF kdénnen nicht in Anteile einer anderen Klasse umgetauscht werden.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS/BEWERTUNG VON VERMOGENSWERTEN

Der Nettoinventarwert (NAV) eines Fonds wird in der Wahrung angegeben, auf welche die Anteile lauten, oder
in einer anderen Wéahrung, die vom Verwaltungsrat entweder allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse
bzw. in einem bestimmten Fall festgelegt werden kann, und soll berechnet werden, indem der Wert des
Fondsvermdgens zum Bewertungszeitpunkt fir diesen Transaktionstag ermittelt wird und davon die
Verbindlichkeiten des Fonds zum NAV-Tag (ohne Eigenkapital der Anteilsinhaber) abgezogen werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des Fonds durch die
Anzahl der Anteile an dem Fonds dividiert wird, die zum NAV-Tag ausgegeben sind oder als ausgegeben gelten,
wobei das Ergebnis auf vier Dezimalstellen bzw. eine andere vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl von
Dezimalstellen mathematisch gerundet wird.

Sollten die Anteile eines Fonds zudem in Klassen unterteilt sein, wird der Nettoinventarwert je Klasse bestimmt,
indem der Nettoinventarwert des Fonds fiktiv unter den Klassen aufgeteilt wird. Dabei werden angemessene
Anpassungen vorgenommen, um Zeichnungen, Ricknahmen, Geblhren, den aufgelaufenen Ausschittungen
und der Ausschittung von Ertragen sowie Aufwendungen, Verbindlichkeiten oder Vermdgenswerten, die jeder
Klasse zuzuordnen sind, (einschlie3lich Gewinnen/Verlusten aus und Kosten fir Finanzinstrumente, die zur
Absicherung von Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen, auf welche die Vermdgenswerte des
Fonds lauten, und der festgelegten Wahrung der Klasse eingesetzt werden, wobei diese Gewinne/Verluste und
Kosten allein fir diese Klasse entstehen) und sonstigen Faktoren, welche die Klassen unterscheiden, Rechnung
zu tragen. Der unter allen Klassen aufgeteilte Nettoinventarwert des Fonds wird durch die Anzahl der Anteile der
entsprechenden Klasse, die ausgegeben sind oder als ausgegeben gelten, dividiert, wobei das Ergebnis auf vier
Dezimalstellen oder auf eine andere Zahl von Dezimalstellen, wie jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt
mathematisch gerundet wird.

In der Satzung ist das Verfahren fir die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie des
Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds dargelegt.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds werden wie folgt bewertet:

€)) Die Bewertung von an einer Wertpapierbérse oder OTC-Markten notierter bzw. gehandelter
Vermogenswerte (mit Ausnahme der nachstehend unter (e) und (g) genannten Vermdgenswerte), fur die
jederzeit Marktquotierungen verfiigbar sind, erfolgt zum letzten notierten offiziellen Schlusskurs, der fiir
diese Anlage zum NAV-Tag an der Hauptbdrse oder dem Hauptmarkt festgestellt wird; der Wert einer an
einer Wertpapierborse notierten Anlage, die zu einem Auf- oder Abschlag auf3erhalb der jeweiligen
Wertpapierbdrse erworben oder gehandelt wird, muss mit Zustimmung der Verwahrstelle unter
Berucksichtigung des Auf- oder Abschlags zum Bewertungstag der Anlage festgestellt werden kdnnen.
Derartige Auf- oder Abschldge werden von einem unabhdngigen Broker oder Market Maker festgelegt
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(b)

(©)

(d)

()

(f)

oder, bei Nichtverfugbarkeit dieser Informationen, durch den Anlageberater. Die Verwaltungsstelle kann
jedoch den Wert einer auf3erbérslich gehandelten Anlage anpassen, wenn sie der Ansicht ist, dass diese
Anpassung erforderlich ist, um den Marktwert dieser Anlage angesichts der Wahrung, der Marktfahigkeit,
der Transaktionskosten und/oder sonstiger fur relevant erachteter Erwagungen widerzuspiegeln.

Wenn bei bestimmten Vermégenswerten der offizielle Schlusskurs nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht den Marktwert widerspiegelt oder nicht verfugbar ist, wird der Wert von der (vom Verwaltungsrat
ernannten und von der Verwahrstelle als fiir diesen Zweck sachverstandige Person anerkannten)
Verwaltungsgesellschaft (bzw. von ihrem Beauftragten) nach Ricksprache mit einem Anlageberater
sorgféltig und nach Treu und Glauben mit dem Ziel berechnet, den wahrscheinlichen VeraulRerungswert
dieser Vermdgenswerte zum NAV-Tag zu ermitteln.

Werden die Vermdgenswerte an mehreren Bérsen oder OTC-Mérkten notiert oder gehandelt, werden die
offiziellen Schlusskurse an der Borse oder dem OTC-Markt, die bzw. der nach Ansicht der
Verwaltungsstelle den Hauptmarkt fur diese Vermégenswerte darstellt, zugrunde gelegt.

Sollte eine der Anlagen zum NAV-Tag nicht an einer Wertpapierbdrse oder einem OTC-Markt notiert sein
bzw. gehandelt werden, erfolgt die entsprechende Bewertung zum wahrscheinlichen VeraufRerungswert,
den der (vom Verwaltungsrat ernannte und von der Verwahrstelle als fur diesen Zweck zustandige
Person anerkannte) Verwaltungsgesellschaft (bzw. ihrem Beauftragten) sorgféltig und nach Treu und
Glauben in Rucksprache mit einem Anlageberater festlegt. Der wahrscheinliche VerauRerungswert wird
wie folgt bestimmt:

0) auf Grundlage des urspriinglichen Kaufpreises;

(i) wenn umfangreiche Folgetransaktionen getatigt wurden, unter Verwendung des letzten
gehandelten Preises, sofern diese Transaktionen nach Ansicht der Verwaltungsstelle in
Ricksprache mit einem Anlageberater zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt wurden;

(i) wenn die Anlage nach Ansicht der Verwaltungsstelle in Ricksprache mit einem Anlageberater
an Wert verloren hat, unter Verwendung des urspringlichen Kaufpreises bei gleichzeitiger
Berucksichtigung eines entsprechenden Abschlags, um dieser Wertminderung Rechnung zu
tragen;

(iv) wenn die Verwaltungsstelle in Rucksprache mit einem Anlageberater einen von einem Broker
zur Verfugung gestellten Mittelkurs fur verlasslich erachtet, unter Verwendung dieses
Mittelkurses oder, falls nicht verfligbar, unter Verwendung eines Geldkurses.

Alternativ kann die Verwaltungsstelle in Ricksprache mit einem Anlageberater den wahrscheinlichen
VerauRerungswert verwenden, der sorgfaltig und nach Treu und Glauben geschatzt wird und der von
einer auf diesem Gebiet sachkundigen Person, die vom Verwaltungsrat bestellt und von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck anerkannt wurde (dies kann u. a. die Verwaltungsgesellschaft oder ihr
Beauftragter sein), empfohlen werden kann. Aufgrund der Art solcher nicht notierten Wertpapiere und
der Schwierigkeiten bei der Einholung einer Bewertung aus anderen Quellen kann diese sachkundige
Person eine mit einem Anlageberater verbundene Person sein.

Barbestéande und sonstige liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert einschlieBlich gegebenenfalls
aufgelaufener Zinsen erfasst.

Anteile an offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen werden zum letzten verfigbaren
Nettoinventarwert zum NAV-Tag bewertet. Anteile an geschlossenen Organismen fir gemeinsame
Anlagen werden, wenn sie an einer Bbrse oder einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, zum offiziellen Schlusskurs an der Hauptbérse oder dem Hauptmarkt fir diese Anlagen zum
NAV-Tag bewertet, oder, wenn kein solcher Schlusskurs verfugbar ist, zum wahrscheinlichen
VerauRRerungswert, der sorgfaltig und nach Treu und Glauben geschétzt und von einer auf diesem Gebiet
sachkundigen Person empfohlen werden kann, die von der Verwaltungsstelle oder einem Anlageberater
bestellt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle anerkannt wurde.

Werte (von Anlagen oder Barmitteln), die in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des
betreffenden Fonds ausgedriickt werden, sowie auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lautendes Fremdkapital werden zu dem (offiziellen oder sonstigen) Wechselkurs in die Basiswahrung
umgerechnet, den die Verwaltungsstelle unter den gegebenen Umstanden fir angemessen halt.
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(9) Bdrsengehandelte derivative Instrumente werden zum Abwicklungspreis fur diese Instrumente am
jeweiligen Markt zum NAV-Tag bewertet. Ist dieser Preis nicht verfligbar, wird der wahrscheinliche
VerauBRerungswert zugrunde gelegt, der gewissenhaft und nach Treu und Glauben von der vom
Verwaltungsrat ernannten und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck anerkannten
Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem Beauftragten) geschatzt wird. AuBerbdrslich gehandelte derivative
Finanzinstrumente werden auf Basis der letzten Bewertung fir diese Instrumente zum NAV-Tag
bewertet, die vom Kontrahenten taglich zur Verfigung gestellt und von einer sachkundigen (vom
Kontrahenten unabhéangigen) Person, die von der Verwahrstelle zu diesem Zweck anerkannt wurde,
wochentlich Uberprift wird. Devisenterminkontrakte werden zum NAV-Tag unter Bezugnahme auf die
jeweils vom Market Maker gestellten Quotierungen bewertet, insbesondere unter Bezugnahme auf den
Preis, zu dem ein neues Termingeschaft mit gleichem Volumen und gleichem Verfallstag eingegangen
werden kann. Ist ein solcher Preis nicht verfligbar, erfolgt die Bewertung zu dem zum NAV-Tag geltenden
Abwicklungspreis, der vom Kontrahenten taglich zur Verfligung gestellt und von einer sachkundigen (vom
Kontrahenten unabhéngigen) Person, die von der Verwahrstelle zu diesem Zweck anerkannt wurde,
wochentlich Gberprift wird.

Unbeschadet der Bestimmungen der vorstehenden Abschnitte (a) bis (g) gilt:

0] Die Verwaltungsstelle kann nach eigenem Ermessen bei bestimmten Fonds, bei denen es sich
um Geldmarktfonds handelt, sdmtliche Anlagen mit einer festen Restlaufzeit von hdchstens
funfzehn Monaten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerten. Hierbei wird die Anlage zum
Anschaffungspreis, bereinigt um ein Agio bzw. Disagio auf die Anlage bewertet. Die
Verwaltungsstelle oder deren Beauftragter wird eine Prifung der Abweichungen zwischen der
Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten und dem Marktwert der Anlagen gemafR den
Vorgaben der Central Bank durchfiihren oder veranlassen.

(i) Die Verwaltungsstelle kann Instrumente mit variablem Zinssatz zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerten, sofern diese variabel verzinslichen Instrumente:

(1) Reset-Tage im Abstand von 12 Monaten oder weniger vorsehen,

(2) nach Feststellung der Verwaltungsstelle einen Marktwert haben, der der Bewertung zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten nahezu entspricht und

3) eine Restlaufzeit von héchstens zwei Jahren oder, im Falle von Instrumenten mit Investment Grade-
Rating, von bis zu finf Jahren haben, sofern bei den Instrumenten mit einer Restlaufzeit zwischen zwei
und funf Jahren Verfahren angewandt werden, die gewahrleisten, dass die ermittelte Bewertung nicht
wesentlich vom tatséchlichen Marktwert abweicht.

(i) Die Verwaltungsstelle kann nach eigenem Ermessen bei bestimmten Fonds, bei denen es sich
nicht um Geldmarktfonds handelt, die jedoch in Geldmarktinstrumente, Value-Anleihen,
Zinsswaps, Commercial Paper, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen oder ahnliche
Instrumente anlegen, eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten vornehmen, wobei
jedes anhand dieser Methode bewertete Wertpapier eine Restlaufzeit von hdéchstens
sechs Monaten haben darf.

(h) Falls die Bewertung einer bestimmten Anlage gemafd den in vorstehenden Abséatzen (a) bis (g)
angegebenen Bewertungsgrundséatzen nicht maoglich bzw. nicht richtig ist oder falls eine solche
Bewertung nicht den fairen Marktwert des Wertpapiers widerspiegelt, wird der Wert unter Anwendung
einer von der Verwabhrstelle genehmigten alternativen Methode von der als sachverstéandige Person vom
Verwaltungsrat ernannten und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck anerkannten
Verwaltungsgesellschaft (oder von ihrem Beauftragten) gewissenhaft und nach Treu und Glauben
geschatzt.

Wenn in einem Fall ein bestimmter Wert in der vorstehend genannten Weise nicht zu ermitteln ist, oder wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass eine andere Bewertungsmethode den Marktwert der betreffenden Anlage
besser widerspiegelt, wird bei der Bewertung der betreffenden Anlage die vom Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen festgelegte Methode angewandt, wobei diese Methode von der Verwahrstelle genehmigt werden
muss.
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AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds, die Zeichnung, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen sowie die Zahlung des Ricknahmeerloses voriibergehend
aussetzen, und zwar:

0] in einem Zeitraum, in dem einer der Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden
Fonds notiert oder gelistet ist bzw. gehandelt wird, geschlossen ist, ausgenommen gewdéhnliche
Feiertage, oder wahrend Zeiten, in denen der Handel mit den betreffenden Anlagen Beschréankungen
unterliegt oder ausgesetzt wurde,

(ii) in einem Zeitraum, in dem aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder geldpolitischer
Ereignisse oder sonstiger Umstande, die jenseits der Kontrolle, Verantwortung oder des Einflussbereichs
des Verwaltungsrats liegen, die VerauRerung oder Bewertung eines wesentlichen Teils der Anlagen des
betreffenden Fonds nach billigem Ermessen nicht durchflhrbar ist, ohne die Interessen der
Anteilsinhaber des betreffenden Fonds erheblich zu beeintrachtigen, oder wenn der Nettoinventarwert
des Fonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht angemessen berechnet werden kann,

(i) bei einem Ausfall der Ublicherweise zur Bestimmung des Preises eines wesentlichen Teils der Anlagen
des betreffenden Fonds verwendeten Kommunikationsmittel, oder wenn die aktuellen Preise an einem
Markt fur die Anlagen des betreffenden Fonds aus anderen Grunden nicht unverziglich und exakt
bestimmt werden kdnnen,

(iv) in einem Zeitraum, in dem Uberweisungen von Geldbetragen im Zusammenhang mit der VerauRRerung
oder dem Erwerb von Anlagen des betreffenden Fonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu den
Ublichen Preisen oder Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen,

(v) in einem Zeitraum, in dem Verwaltungsrat eine Ruckfuhrung von Mitteln zur Zahlung von bei Riicknahme
von Anteilen des betreffenden Fonds falligen Betragen nicht moglich ist,

(vi) in einem Zeitraum, in dem eine solche Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des
betreffenden Fonds ist oder

(vii) im Anschluss an die Versendung einer Einladung zu einer Hauptversammlung an die Anteilsinhaber, bei
der ein Beschluss Uber die Auflésung der Gesellschaft bzw. die SchlieBung des betreffenden Fonds
gefasst werden soll.

Im Rahmen des Mdglichen werden alle angemessenen Schritte unternommen, um die Aussetzung so schnell
wie mdglich zu beenden.

Anteilsinhaber, die in Bezug auf Anteile einer Klasse Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage oder einen Antrag
auf Umtausch von Anteilen einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse gestellt haben, werden von einer
Aussetzung auf die vom Verwaltungsrat vorgegebene Art und Weise in Kenntnis gesetzt. Sofern diese Antrage
nicht zurickgezogen werden, erfolgt die Bearbeitung der Antrdge, vorbehaltlich der vorstehend genannten
Beschrankungen, am ersten maf3geblichen Transaktionstag nach Aufhebung der Aussetzung. Die Aussetzung
wird der Central Bank noch am selben Geschéftstag und, in Bezug auf entsprechende Anteile, gemaR den
Anforderungen der zustandigen Behorden in den Rechtsordnungen, in denen die Anteile vertrieben werden,
mitgeteilt. Ferner werden nahere Informationen zu einer solchen Aussetzung allen Anteilsinhabern mitgeteilt und
in den Zeitungen, die in den jeweiligen Landern erscheinen, oder in vom Verwaltungsrat bestimmten anderen
Publikationen verdffentlicht, wenn die Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats voraussichtlich langer als
14 Tage andauert. Eine Aussetzung der Bewertung oder Rucknahme wird der Euronext Dublin unverziglich
mitgeteilt.

MITTEILUNG VON PREISEN

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse der einzelnen Fonds (ausgedriickt in der Basiswahrung und
gegebenenfalls umgerechnet in eine andere Wahrung, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) sowie etwaige
Ausschittungszahlungen werden am Sitz der Gesellschaft veroffentlicht und am NAV-Tag und nachfolgend an
jedem Geschéftstag in den Geschéaftsraumen der Verwaltungsstelle zur Verfiigung gestellt. Die Gesellschaft kann
die Veroffentlichung dieser Informationen in einer oder mehreren fihrenden Finanzzeitungen in den Landern
veranlassen, in denen die Fonds 6ffentlich vertrieben werden. Ferner kann die Gesellschaft die jeweiligen Bérsen
benachrichtigen, an denen die Anteile notiert sind. Die Gesellschaft kann keinerlei Verantwortung fur eine
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fehlerhafte, verspétete oder nicht erfolgte Verétffentlichung von Preisen tibernehmen, die nicht von ihr zu vertreten
ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil der ETFs steht auf der Webseite www.Xtrackers.com oder einer im jeweiligen
Nachtrag angegebenen sonstigen Quelle zur Verfiigung. Der Zugang zu diesen auf der Webseite veroffentlichten
Daten gilt nicht als Aufforderung zur Zeichnung, zum Erwerb, zum Umtausch, zum Verkauf oder zur Riicknahme
von Anteilen. Bei diesen Daten handelt es sich in der Regel um den Nettoinventarwert je Anteil, der fir
Transaktionen am vorangegangenen Transaktionstag maf3geblich ist; sie sind daher nur indikativ. Die
Veroéffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil kann zudem in einer oder mehreren fihrenden Finanzzeitungen
in den Landern erfolgen, in denen die Fonds offentlich vertrieben werden. Ferner kénnen die jeweiligen Bdrsen
benachrichtigt werden, an denen die Anteile notiert sind. Der Nettoinventarwert der Anteile wird der Euronext
Dublin umgehend nach der Berechnung mitgeteilt.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Ubertragung von Anteilen durch einen Anteilsinhaber hat in der tblichen schriftichen Form oder in einer
anderen, vom Verwaltungsrat genehmigten Form zu erfolgen, und das entsprechende Dokument muss von der
tibertragenden Person unterzeichnet sein (bzw. bei Ubertragung durch eine juristische Person muss das
Dokument im Namen der Ubertragenden Person unterzeichnet oder mit deren Siegel versehen sein).
Ubertragungsempfanger miissen ein Antragsformular ausfiillen und alle von der Verwaltungsstelle nach billigem
Ermessen angeforderten sonstigen Unterlagen vorlegen. Im Falle des Ablebens eines Mitanteilsinhabers werden
nur die Uberlebenden Mitanteilsinhaber als Anspruchsberechtigte oder Inhaber fir auf Namen der
Mitanteilsinhaber eingetragene Anteile von der Gesellschaft anerkannt.

Anteile dirfen nicht Gbertragen werden (i) an US-Personen; oder (ii) an Personen, die sich nicht den vom
Verwaltungsrat festgelegten Geldwasche-Kontrollen unterziehen; oder (iii) an Personen, die offenbar Gesetze
oder Vorschriften von Staaten oder Behtrden oder solche Rechtsvorschriften verletzen, aufgrund derer sie nicht
zum Anteilsbesitz berechtigt sind; oder (iv) an Personen, bei denen die Umstande (unabhangig davon, ob diese
unmittelbare oder mittelbare Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob diese Personen einzeln oder
zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige
Umstande, die dem Verwaltungsrat als erheblich erscheinen) nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fihren
kénnen, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die ihr ansonsten nicht entstanden waren, oder dass die
Gesellschaft Gesetze oder Vorschriften verletzt, die sie ansonsten nicht verletzt hatte; oder (v) an Personen, die
nach einer Ubertragung als Ubertragungsempfanger nicht Inhaber von Anteilen in Héhe von mindestens dem
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung sind; oder (vi) an Personen, bei denen die Umstande dazu fiuhren
wirden, dass die iibertragende Person oder der Ubertragungsempfanger infolge der Anteilsiibertragung einen
Anteilsbestand unterhalb des Mindestbestands halt; oder (vii) an Personen, bei denen in Bezug auf eine solche
Ubertragung eine Steuerzahlung aussteht; oder (viii) unter sonstigen Umstanden, unter denen eine Ubertragung
gemal Satzung wie in diesem Prospekt beschrieben untersagt ist. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer
Ubertragung verweigern, wenn die tibertragende Person oder der Ubertragungsempfanger im Anschluss an die
Ubertragung Inhaber eines Anteilsbestands wiirde, dessen Wert den im Nachtrag fiir den betreffenden Fonds
angegebenen Mindestbestand fir diese Anteilsklasse unterschreitet.

Wenn die Ubertragende Person eine In Irland Steuerpflichtige Person ist bzw. als solche gilt oder sie im Namen
einer In Irland Steuerpflichtigen Person handelt, so ist die Gesellschaft befugt, eine ausreichende Anzahl der
Anteile der Ubertragenden Person zuriickzunehmen und zu entwerten, um die entsprechende Steuerschuld in
Zusammenhang mit der Ubertragung an die irische Finanzbehdrde (Revenue Commissioners) in Irland abfiihren
zu kénnen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Allgemeines

Einzelheiten Uber die jeweiligen Gebihren und Aufwendungen (einschlieBlich etwaiger Anlageerfolgspramien),
die aus dem Vermdgen eines Fonds an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
zu zahlen sind, sind in dem jeweiligen Nachtrag aufgefihrt.

Die Gesellschaft kann aus dem Vermdgen der einzelnen Fonds Folgendes zahlen: die an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle zu zahlenden Gebuhren und
Aufwendungen, die Gebuhren und Aufwendungen von Unterverwahrern in Héhe der marktublichen Satze, die
Honorare und Spesen der Verwaltungsratsmitglieder (falls zutreffend, siehe unten), sémtliche Gebuhren in Bezug
auf die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts, Stempelsteuern, alle Steuern und Mehrwertsteuern, Kosten des
Secretary der Gesellschaft, alle mit Hauptversammlungen der Anteilsinhaber in Zusammenhang stehenden
Kosten, Marketing- und Vertriebskosten, Gebihren fir Anlagetransaktionen, Kosten im Zusammenhang mit
Ausschittungen an Anteilsinhaber, die Geblhren und Aufwendungen von Zahlstellen oder Vertretern, die in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften anderer Rechtsordnungen bestellt wurden, samtliche Betrage, die
aufgrund von Haftungsfreistellungen in der Satzung oder einem Vertrag mit einem Beauftragten der Gesellschaft
zu zahlen sind, alle Betrage, die in Bezug auf die Haftpflichtversicherung fiir Verwaltungsratsmitglieder und
leitende Angestellte zu zahlen sind, Maklergebihren oder andere Aufwendungen fir den Erwerb und die
VerauRRerung von Anlagen, die Gebuhren und Aufwendungen fur Wirtschaftsprifer, Steuer- und Rechtsberater
sowie die Gebuhren fir die Notierung von Anteilen und die Registrierung von Anteilen zum Vertrieb in anderen
Rechtsordnungen. Die Kosten fiur den Druck und die Verteilung dieses Prospekts, des entsprechenden
Nachtrags, der Rechenschaftsberichte, Jahresabschliisse und etwaige erlauternde Memoranden, die Kosten fir
gegebenenfalls benétigte Ubersetzungen, die Kosten fiir die Veréffentlichung von Preisen sowie alle Kosten, die
durch regelméaRige Aktualisierungen dieses Prospekts oder durch Anderungen des geltenden Rechts bzw. der
Einfihrung neuer Gesetze entstehen (einschliel3lich aller Kosten, die durch die Einhaltung anwendbarer
Regelwerke entstehen, ob sie jeweils Gesetzeskraft besitzen oder nicht) kénnen auch aus dem Vermégen der
Gesellschaft gezahlt werden. Entsprechende Gebuhrenvereinbarungen sind im Nachtrag des entsprechenden
Fonds niederzulegen.

Diese Geblhren, Abgaben und Aufwendungen kénnen dem Fonds belastet werden, in Bezug auf den sie
entstanden sind. Bei Gebihren und Aufwendungen, die regelméaRig bzw. nicht nur einmal anfallen, wie zum
Beispiel die Honorare der Wirtschaftsprifer, kann der Verwaltungsrat diese Gebihren und Ausgaben im Voraus
jahrlich oder fir andere Zeitraume auf Basis von Schatzungen veranschlagen und hierflr zu gleichen Teilen
Ruckstellungen Uber einen beliebigen Zeitraum hinweg bilden.

Gebihren des Verwaltungsrats

Die Verwaltungsratsmitglieder, die nicht mit der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen
in Verbindung stehen, haben Anspruch auf eine Vergitung ihrer Leistung als Verwaltungsratsmitglieder, wobei
jedoch die Gesamtvergitung jedes Verwaltungsratsmitglieds EUR 75.000 bzw. einen anderen Betrag, der
gegebenenfalls durch einen Beschluss des Verwaltungsrats oder der Anteilsinhaber in einer Hauptversammlung
genehmigt wurde, nicht Ubersteigen darf. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben zudem Anspruch auf
angemessene Erstattung ihrer in Erfullung ihrer Pflichten als Verwaltungsratsmitglieder entstandenen Spesen.
Eine solche Erstattung kann aus dem Vermogen des jeweiligen Fonds erfolgen.

Transaktionskosten

Soweit im jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, fallen fir die Gesellschaft Transaktionskosten an.

Primarmarkt-Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit Zeichnungen und Ricknahmen am Primarmarkt koénnen die Primarmarkt-
Transaktionskosten den Autorisierten Teilnehmern auferlegt werden. Die konkreten Primarmarkt-
Transaktionskosten werden im jeweiligen Nachtrag angegeben.
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Vereinbarung in Bezug auf die Plattformgebihr

Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) eine Vereinbarung mit
DWS Investments UK Limited (der "Plattformgebihren-Arrangeur") treffen, wonach der Plattformgebihren-
Arrangeur gegen Zahlung einer Plattformgebihr (wie im jeweiligen Nachtrag definiert) die Plattformkosten (wie
nachstehend ausfiihrlicher beschrieben) des Fonds jeweils zahlt. Zur Klarstellung: So wie unten offengelegt wird
die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr separat berechnet und ist nicht in der Plattformgebihr enthalten. Die
etwaige Plattformgebihr wird auf Basis des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts je Fonds oder je
Anteilsklasse oder auf Basis des Erstausgabepreises (wie im Nachtrag angegeben) taggenau berechnet und ist
monatlich zu zahlen.

Die Plattformkosten, die von der Vereinbarung umfasst sind, sind (i) an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsstelle zu zahlende Gebuihren und Aufwendungen und (ii) andere Verwaltungsaufwendungen (wie
nachstehend ausfuhrlicher beschrieben).

Sonstige Verwaltungsaufwendungen umfassen unter anderem die Kosten und Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Griindung eines Fonds, die Gebuhren und Aufwendungen von Unterverwahrern in Hohe
der marktiblichen Satze, Errichtungs- und Registrierungskosten, an Index-Lizenzinhaber zu entrichtende
Lizenzgebiuhren, bestimmte Steuern, Aufwendungen flr Rechtsberatung und Wirtschaftsprifung, Kosten fir
geplante Borsennotierungen und deren Aufrechterhaltung, Kosten fir die Drucklegung von Anteilscheinen,
Berichten fir die Anteilsinhaber und Prospekten, Kosten fiir die Erstellung, Pflege, Ubersetzung und
Aktualisierung von Fact Sheets iiber die Fonds fiir die Anleger, Aufwendungen fir die Uberwachung der
Wertentwicklung der Fonds einschlie3lich der Kosten fiir diesbeziglich eingesetzte Software, Kosten fir das
Betreiben der Webseite in Bezug auf die Gesellschaft und die Fonds, Uber die Anlegern Informationen zu der
Gesellschaft und den Fonds bereitgestellt werden, u.a. Nettoinventarwerte, Sekundarmarktpreise und
aktualisierte  Prospekte, Gebihren und samtliche Spesen (in angemessener HoOhe) der
Verwaltungsratsmitglieder, im Ausland erhobene Registrierungsgebihren sowie Gebiuhren fir die
Aufrechterhaltung dieser Registrierungen, einschlieRlich Ubersetzungs- und lokaler Rechtsberatungskosten
sowie sonstige durch Aufsichtsbehérden in den unterschiedlichen Rechtsordnungen bedingte Aufwendungen
sowie Vergutungen fur die lokalen Vertreter in den auslandischen Rechtsordnungen, die zu marktiblichen Satzen
berechnet werden, Kosten fur Marketingagenturen, die von der Verwaltungsgesellschaft mit der Erbringung
bestimmter Marketing- und Vertriebsdienstleistungen fir die Gesellschaft beauftragt sind, Versicherungspramien,
Maklergebuhren, die dem Fonds allgemein zuzurechnen sind und nicht einer bestimmten Anlagetransaktion
zuordenbar sind, sowie die Kosten fur die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts und anderer in den
verschiedenen Rechtsordnungen zu veréffentlichender Informationen, und alle Kosten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Fonds in den verschiedenen Rechtsordnungen.

Die Plattformkosten decken flr alle Fonds der Gesellschatft, fir die eine Plattformgebihrenvereinbarung getroffen
wurde, die Bezahlung von Rechnungen von Rechtsberatern, értlichen Zahlstellen und Ubersetzern lediglich bis
zu einer Obergrenze von insgesamt EUR 10 Mio. (EUR 10.000.000) pro Kalenderjahr ab. Betrage, die tber
diesen Grenzwert hinausgehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Fonds.

Darliber hinaus sollten Anleger beachten, dass aufgrund der Tatsache, dass die Plattformkosten von der
Gesellschaft und dem Plattformgebuhren-Arrangeur im Voraus fur das ganze Jahr festgelegt werden, sich der an
den Plattformgebuhren-Arrangeur am Ende des Jahres gezahlte Betrag als hoher erweisen kdnnte als dies der
Fall gewesen ware, hatte die Gesellschaft die betreffenden Aufwendungen direkt gezahlt. Andererseits konnte
der Betrag der Aufwendungen, die von der Gesellschaft zu zahlen gewesen waren, auch hdher sein als die
Plattformkosten, sodass der effektiv von der Gesellschaft an den Plattformgebihren-Arrangeur gezahlte Betrag
somit geringer wére. Die Plattformkosten werden von der Gesellschaft und dem Plattformgebihren-Arrangeur
festgelegt und im jeweiligen Nachtrag angegeben; sie entsprechen den voraussichtlichen Kosten, die von der
Gesellschaft und dem Plattformgebihren-Arrangeur zu Bedingungen festgesetzt werden, die fur keinen Fonds
ungunstiger sind, als wenn sie zu marktiblichen Bedingungen (arm's length basis) festgesetzt wirden.

Folgende Gebuhren, Aufwendungen und Kosten sind nicht Bestandteil der Plattformkosten:
- die Gebuhren und Aufwendungen einer Vertriebsstelle,
- die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr,

- Steuern oder steuerliche Belastungen, die die Gesellschaft zu tragen hat, gegebenenfalls Mehrwertsteuer
oder vergleichbare von der Gesellschaft zu entrichtende Steuern auf Warenverk&aufe und Dienstleistungen
(MwSt/USt) (all dies fallt unter Steuern oder steuerliche Belastungen), sofern im jeweiligen Nachtrag nicht
anders festgelegt,

- Kosten fur WerbemalRhahmen im Zusammenhang mit der Gesellschaft,
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- Kosten und Aufwendungen, die nicht im Rahmen der gewo6hnlichen Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft
angefallen sind, beispielsweise Anwaltsgebiuhren fir die Wahrung von Rechten im Falle einer Klage der
oder gegen die Gesellschaft.

Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Gesellschaft kann aus dem Vermdgen eines Fonds die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr begleichen.
Einzelheiten zu der fur eine Anteilsklasse geltenden Verwaltungsgesellschaftsgebihr werden im jeweiligen
Nachtrag fir den Fonds angegeben.

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft fir die Zahlung der Gebihren und Aufwendungen einer
Vertriebsstelle und jeglicher Anlageverwalter verantwortlich, sofern nichts anderes festgelegt ist.

Informationen zu Kosten und Gebiihren

Dieser Prospekt, das KID oder KIID sowie die Abschlisse eines Fonds enthalten bestimmte Informationen zu
Gebihren und Kosten sowie Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Fonds. Wird ein Anteilsinhaber beim
Kauf der Anteile von Dritten beraten (insbesondere von Unternehmen, die Dienstleistungen in Zusammenhang
mit Finanzinstrumenten anbieten, z. B. Kreditinstitute oder Investmentgesellschaften) oder vermitteln Dritte den
Kauf, missen solche Dritte diesem Anteilsinhaber eine Aufschliisselung der Kosten und Geblhren oder
Kostenquoten, die nicht in den Einzelheiten zu den Kosten in diesem Prospekt, dem KID oder KIID oder den
Abschlissen der Gesellschaft enthalten sind, zur Verfugung stellen.

Solche Unterschiede kénnen sich vor allem aus aufsichtsrechtlichen Anforderungen bezlglich der Art und Weise,
wie diese Dritten Kosten und Gebuhren festlegen, berechnen und berichten, ergeben. Diese Anforderungen
kénnen sich beispielsweise im Zuge der nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates iiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU (auch als "MIFID II" bekannt) ergeben. Anteilsinhaber sollten sich dartber im Klaren sein, dass
die von Dritten bereitgestellten Informationen zu allen maf3geblichen Kosten und Geblhren von Anbieter zu
Anbieter abweichen kdénnen.
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BESTEUERUNG

Allgemeines

Die nachstehenden Aussagen geben lediglich einen allgemeinen Uberblick fiir potenzielle Anleger und
Anteilsinhaber. Sie stellen keinerlei Beratung in steuerrechtlichen Fragen dar. Anteilsinhaber und
potenzielle Anleger sollten sich daher von ihren professionellen Beratern tiber mégliche steuerliche oder
sonstige Konsequenzen beraten lassen, die nach dem Recht des Staates ihrer Grindung, ihrer
Betriebsstétte, ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder ihres stdndigen Aufenthaltes in Bezug
auf den Kauf, den Besitz, den Verkauf oder eine anderweitige Verauf3erung der Anteile zu beachten sind.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten beachten, dass die folgenden Ausfiihrungen zur Besteuerung auf
Auskinften, die der Verwaltungsrat in Bezug auf geltendes Recht und geltende Praxis in der jeweiligen
Rechtsordnung zum Datum dieses Prospekts erhalten hat, sowie auf im Gesetzgebungs- oder
Verordnungsgebungsverfahren befindlichen Vorschriften und Gesetzesentwlrfen basieren. Wie bei jeder
anderen Anlage kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die steuerliche Lage oder angenommene
steuerliche Lage zum Zeitpunkt der Tatigung einer Anlage in die Gesellschaft unverandert bestehen bleibt.

Besteuerung in Irland
Besteuerung von Ertrdgen und VerauRerungsgewinnen
Die Gesellschaft

Aufgrund ihrer Zulassung als OGAW ist die Gesellschaft nicht von der Quellensteuer fir irische Immobilienfonds
betroffen.

Der Verwaltungsrat wurde dahingehend informiert, dass die Gesellschaft nur bei Steuertatbestanden hinsichtlich
Anteilsinhabern, die In Irland Steuerpflichtige Personen sind (in der Regel Personen mit — fir Steuerzwecke —
Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Irland; Einzelheiten siehe Begriffsbestimmungen), der Besteuerung
unterliegt.

Steuertatbestande sind zum Beispiel:

(1) Zahlungen aller Art an einen Anteilsinhaber durch die Gesellschaft,

(2) Ubertragungen von Anteilen und

3) der achte Jahrestag nach dem Erwerb von Anteilen durch einen Anteilsinhaber und jeder folgende achte
Jahrestag.

Keine Steuertatbestande sind zum Beispiel Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem durch die irische
Finanzbehtrde (Revenue Commissioners) anerkannten Clearingsystem gehalten werden, bestimmte
Ubertragungen infolge einer Verschmelzung oder Umstrukturierung von Fonds sowie bestimmte Ubertragungen
zwischen Ehegatten oder geschiedenen Ehegatten.

Ist ein Anteilsinhaber zum Zeitpunkt des Eintretens eines Steuertatbestands keine In Irland Steuerpflichtige
Person, so fallen fir diesen Anteilsinhaber in Irland keine Steuern fur den betreffenden Steuertatbestand an.

Sind bei einem Steuertatbestand Steuern féllig, so ist die Abfiuihrung vorbehaltlich der nachstehenden
Ausfiihrungen eine Verpflichtung der Gesellschaft, die ihren Ruckgriffsanspruch gegen den betreffenden
Anteilsinhaber entweder durch Einbehaltung oder, im Falle einer Ubertragung und in Bezug auf den als
Steuertatbestand geltenden jeweils achten Jahrestag nach Erwerb der Anteile durch einen Anteilsinhaber, per
Entwertung oder Inbesitznahme von Anteilen des betreffenden Anteilsinhabers beitreibt. Unter bestimmten
Umstanden und ausschlieBlich nach Mitteilung durch die Gesellschaft an einen Anteilsinhaber kann die
Gesellschaft entscheiden, dass die Abfuhrung der Steuer, die aufgrund des als Steuertatbestand geltenden
jeweils achten Jahrestags fallig wird, eine Verpflichtung des Anteilsinhabers und nicht der Gesellschaft ist. Unter
diesen Umsténden muss der Anteilsinhaber eine Steuererklarung in Irland abgeben und die féllige Steuer (zum
unten angegebenen Steuersatz) an die irische Finanzbehdrde (Revenue Commissioners) abfihren.
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Liegt der Gesellschaft keine entsprechende Erklarung vor, dass ein Anteilsinhaber keine In Irland Steuerpflichtige
Person ist, oder verfugt die Gesellschaft Uber Informationen, die zu der begriindeten Annahme Anlass geben,
dass die abgegebene Erklarung unzutreffend ist, und liegt der Gesellschaft kein schriftlicher
Genehmigungsbescheid der irischen Finanzbehdrde vor, der besagt, dass das Erfordernis der Ubermittlung einer
solchen Erklarung als erfiillt gilt (oder wurde eine solche Genehmigung zurtickgezogen bzw. wurden an diese
Genehmigung geknlpfte Bedingungen nicht erfillt), so ist die Gesellschaft verpflichtet, bei Eintreten eines
Steuertatbestands die entsprechenden Steuern abzufiihren (selbst wenn der Anteilsinhaber tatséchlich weder
seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat). Handelt es sich bei dem Steuertatbestand
um die Ausschittung von Ertrégen, erfolgt der Steuerabzug zum Steuersatz von 41% des ausgeschitteten
Betrags oder von 25%, wenn es sich bei dem Anteilsinhaber um ein Unternehmen handelt und die entsprechende
Erklarung vorliegt. Tritt der Steuertatbestand bei einer anderen Art von Zahlung an einen Anteilsinhaber, der kein
Unternehmen ist, das eine entsprechende Erklarung abgegeben hat, einer Ubertragung von Anteilen oder
aufgrund des als Steuertatbestand geltenden jeweils achten Jahrestags ein, erfolgt der Steuerabzug zum
Steuersatz von 41% des Wertzuwachses der Anteile seit ihnrem Erwerb. Der Steuerabzug erfolgt zum Steuersatz
von 25% bei den Transaktionen, bei denen der Anteilsinhaber ein Unternehmen ist und die entsprechende
Erklarung vorliegt. In Bezug auf den als Steuertatbestand geltenden jeweils achten Jahrestag kann eine
Steuerrlickerstattung geltend gemacht werden, wenn die Anteile anschlieBend fiir einen geringeren Wert
veréuf3ert werden.

Gemal der Bestimmung zur Verhinderung von Steuerumgehungen erhéht sich der Steuersatz von 41% auf 60%
(bzw. 80% wenn Angaben zu Zahlungen/VeraufR3erungen nicht korrekt in der Steuererklarung der Person erfasst
sind), wenn nach den Bedingungen einer Anlage in einen Fonds der Anleger oder bestimmte mit dem Anleger
verbundene Personen die Mdglichkeit haben, die Auswahl der Vermdgenswerte des Fonds zu beeinflussen.
AuBBer in den oben genannten Fallen besteht fur die Gesellschaft in Irland in Bezug auf Einkunfte oder
steuerpflichtige Gewinne keine Steuerpflicht.

Anteilsinhaber

Anteilsinhaber, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben und fur die die
entsprechenden Erklarungen abgegeben wurden (oder in Bezug auf die der Gesellschaft ein schriftlicher
Genehmigungsbescheid der irischen Finanzbehdorde vorliegt, der besagt, dass das Erfordernis der Ubermittlung
einer solchen Erklarung in Bezug auf diesen Anteilsinhaber oder die Klasse von Anteilsinhabern, der dieser
angehdrt, als erfillt gilt), unterliegen bei Ausschittungen durch die Gesellschaft oder bei Gewinnen aus der
Riicknahme, dem Ruickkauf bzw. der Ubertragung ihrer Anteile nicht der irischen Steuer, sofern die betreffenden
Anteile nicht durch eine Niederlassung oder Vertretung in Irland gehalten werden. Auf Zahlungen der Gesellschaft
an Anteilsinhaber, die keine In Irland Steuerpflichtigen Personen sind, werden keine Steuern erhoben.

Anteilsinhaber, die ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben oder ihre Anteile Gber eine
Niederlassung oder Vertretung in lIrland halten, sind ggf. nach dem Selbstveranlagungssystem selbst
verantwortlich fur die ordnungsgemafe Abfiihrung ihrer Steuern oder dariber hinaus gehender Steuern auf
etwaige Ausschittungen oder Gewinne aus den von ihnen gehaltenen Anteilen. Insbesondere wenn sich die
Gesellschaft entschieden hat, keine Steuer im Falle des als Steuertatbestand geltenden jeweils achten
Jahrestags abzuziehen, ist der Anteilsinhaber verpflichtet, nach dem Selbstveranlagungssystem eine
Steuererklarung abzugeben und den félligen Steuerbetrag an die irische Finanzbehorde (Revenue
Commissioners) abzufuhren. Bestimmte Anteilsinhaber, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
in Irland haben, sind von der Ausstiegssteuer auf Ausschittungen und Riicknahmegewinne von der Gesellschaft
befreit, sofern die mafRgebliche Erklarung vorliegt.

Eine Erstattung von Steuern fiir den Fall, dass eine entsprechende Erklarung zwar hétte abgegeben werden
kénnen, aber bei Eintreten eines Steuertatbestands nicht vorlag, ist in der Regel nicht moglich, ausgenommen
bei bestimmten Anteilsinhabern, bei denen es sich um juristische Personen handelt und die der
Kdrperschaftsteuer in Irland unterliegen.

Stempelsteuer
Fur die Zeichnung, die Ubertragung oder die Riicknahme von Anteilen fallt in Irland keine Stempelsteuer an,

vorausgesetzt, dass kein Antrag auf Zeichnung, Rickkauf oder Ruckgabe von Anteilen durch die
Sachauskehrung von in Irland befindlichem Vermdgen erfullt wird.
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Kapitalerwerbsteuer

Bei Schenkung oder Vererbung von Anteilen besteht keine Schenkung- oder Erbschaftsteuer-
(Kapitalerwerbsteuer-)pflicht nach irischem Recht, sofern

a) der Ubertragende zum Zeitpunkt der Verfiigung weder seinen Wohn- bzw. Geschéftssitz noch seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und zum Zeitpunkt der Schenkung bzw. Vererbung der Beglinstigte,
auf den die Anteile Ubergehen, ebenfalls weder seinen Wohn- bzw. Geschaftssitz noch seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

b) die Anteile am Schenkungs- bzw. Vererbungstag und am Bewertungstag Gegenstand der Verfiigung
sind.

Sonstige Steueraspekte

Die Einklinfte und/oder Gewinne einer Gesellschaft aus von ihr gehaltenen Wertpapieren und Vermdgenswerten
unterliegen ggf. in den Staaten, in denen diese Einkiinfte und/oder Gewinne anfallen, der Quellensteuer. Dabei
profitiert die Gesellschaft mdglicherweise nicht von niedrigeren Quellensteuersatzen, die auf
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und den betreffenden Staaten beruhen. Sollte sich dieser
Umstand zu einem spéateren Zeitpunkt &ndern und es durch die Anwendung eines niedrigeren Steuersatzes zu
einer Steuererstattung an die betreffende Gesellschaft kommen, wird der Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht
neu ermittelt, sondern dieser Betrag den zum Zeitpunkt der Riickerstattung vorhandenen Anteilsinhabern anteilig
zugewiesen.

Bestimmte Definitionen im irischen Steuerrecht

Sitz — Gesellschaft

In der Zeit vor dem Finance Act von 2014 richtete sich der Sitz der Gesellschaft gemal den etablierten
Vorschriften des Common Law nach dem Verwaltungssitz. Diese Vorschriften wurden durch den Finance Act von
2014 dahingehend geandert, dass eine im Staat errichtete Gesellschaft als zu Steuerzwecken im Staat ansassig
gilt, sofern sie nicht aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens als im Land eines Vertragspartnerstaats
ansassig erachtet wird. Obgleich die Regelung zur Bestimmung des Gesellschaftssitzes auf Grundlage des
Verwaltungssitzes gemall Common Law weiterhin Bestand hat, unterliegt dieses Verfahren den in der
Uberarbeiteten Section 23A des TCA von 1997 dargelegten Rechtsvorschriften fir die Bestimmung des
Gesellschaftssitzes nach Maf3gabe der Grindung im Staat.

Die Grindungsregelung zur Bestimmung der Steueransassigkeit einer im Staat errichteten Gesellschaft gilt fur
am oder nach dem 1. Januar 2015 errichtete Gesellschaften. Fur vor diesem Datum im Staat errichtete
Gesellschaften galt ein Ubergangszeitraum bis 31. Dezember 2020. Es wird empfohlen, dass in Irland errichtete
Unternehmen, die der Ansicht sind, dass sie als steuerrechtlich nicht in Irland ansassig einzustufen sind,
professionellen Rat einholen, bevor diesbeziglich entsprechende Angaben in einer der Gesellschaft vorgelegten
Steuererklarung gemacht werden.

Wohnsitz (Residence) — natlrliche Person

Eine natirliche Person gilt fir ein Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn sie:

(2) sich 183 oder mehr Tage im betreffenden Steuerjahr im Staat aufgehalten hat;
oder
(2) sich in dem betreffenden und dem vorangegangenen Steuerjahr zusammengenommen an 280 Tagen im

Staat aufgehalten hat.

Halt sich eine natirliche Person in einem Steuerjahr nicht mehr als 30 Tage im Staat auf, wird dieser Aufenthalt
fur die Zwei-Jahres-Prifung nicht angerechnet. Bis zum 31. Dezember 2008 war eine Anwesenheit im Staat fur
einen bestimmten Tag gegeben, wenn sich eine natirliche Person zum Ende dieses Tages (Mitternacht) dort
aufhielt. Ab dem 1. Januar 2009 ist eine Anwesenheit im Staat flir einen bestimmten Tag gegeben, wenn
sich eine natirliche Person zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend dieses Tages dort aufhalt.
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Gewdhnlicher Aufenthalt (Ordinary Residence) — natiirliche Person

Der Begriff "gewdhnlicher Aufenthalt" (Ordinary Residence) beschreibt im Gegensatz zu dem Begriff "Wohnsitz"
(Residence) die normalen Lebensumstande einer Person und bezeichnet einen Ort, an dem sich diese Person
mit einer gewissen Kontinuitat aufhalt.

Eine natirliche Person, die wahrend dreier aufeinanderfolgender Steuerjahre ihren Wohnsitz im Staat hatte, gilt
mit Beginn des vierten Steuerjahres als Person mit gewdhnlichem Aufenthalt im Staat.

Eine naturliche Person, die bisher ihren gewdhnlichen Aufenthalt im Staat hatte, gilt nach Ablauf des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem sie nicht mehr im Staat ansassig ist, nicht mehr als Person, die ihren
gewohnlichen Aufenthalt im Staat hat. Somit behalt eine naturliche Person, die ihren Wohnsitz und gewdhnlichen
Aufenthalt in 2022 im Staat hatte und in diesem Steuerjahr den Staat verlasst, bis zum Ende des Steuerjahres
2025 ihren gewodhnlichen Aufenthalt im Staat.

Intermediér

Dieser Begriff bezeichnet eine Person, die:

€)) ein Geschaft betreibt, das ganz oder teilweise darin besteht, im Auftrag Dritter Zahlungen von einer in
Irland ansassigen Anlagegesellschaft entgegenzunehmen

oder

(b) im Auftrag Dritter Anteile an einer Anlagegesellschaft halt.

Andere Rechtsordnungen

Die Steuerfolgen einer Anlage kdnnen je nach Rechtsordnung betrachtliche Unterschiede aufweisen und sind
letztendlich abhangig von dem Steuersystem der jeweiligen Rechtsordnung, in der eine Person steueransassig
ist. Aus diesem Grund empfiehlt der Verwaltungsrat allen Anteilsinhabern dringend, an kompetenter
Stelle Rat zum Umfang der Steuerpflicht einzuholen, die sich aus dem Besitz von Anteilen an der
Gesellschaft sowie aus den durch diese Anteile erzielten Ertrdgen ergibt. Es ist die Absicht des
Verwaltungsrats, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fuhren, dass sie nicht auf3erhalb Irlands steueransassig
wird.

Automatischer Austausch von Informationen

Berichterstattende irische Finanzinstitute (reporting financial institutions), unter die auch der Fonds fallen kann,
kénnen unter Umstanden gemal FATCA und CRS Berichtspflichten (wie nachstehend angegeben) in Bezug auf
bestimmte Anleger unterliegen.

Informationsaustausch und Umsetzung von FATCA in Irland

Mit Wirkung ab 1. Juli 2014 ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen zu US-Anlegern in die
Gesellschaft an die irische Finanzbehdrde zu melden, die diese Informationen wiederum an die US-
Steuerbehdrden weitergeben wird.

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), der Bestandteil des US-
amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 ist, erheben fur bestimmte Einnahmen
aus US-Quellen (withholdable payments) eine US-Quellensteuer in HOhe von 30%, es sei denn, der
Zahlungsempfénger schlief3t eine Vereinbarung mit der US-Steuerbehérde (Internal Revenue Service, der "IRS"),
wonach er maR3gebliche Informationen zu direkten und indirekten Inhabern und Kontoinhabern erfasst und an
den IRS Ubermittelt. Diese Bestimmungen des US-Rechts dienen der Bekampfung von Steuerflucht durch US-
Birger. Danach sind Finanzinstitute auferhalb der USA ("ausléandische Finanzinstitute" oder "FFIs")
verpflichtet, der US-Steuerbehdérde, dem IRS, jahrlich Angaben zu von "Spezifizierten US-Personen” direkt oder
indirekt unterhaltenen "Finanzkonten" zu machen.

Am 21. Dezember 2012 unterzeichnete Irland ein Zwischenstaatliches Abkommen (das "IGA") mit den
Vereinigten Staaten, um die Einhaltung internationaler Steuervorschriften zu verbessern und FATCA
umzusetzen. Im Rahmen dieses Abkommens stimmte Irland der Einfihrung von Rechtsvorschriften zu, nach
denen bestimmte Informationen in Zusammenhang mit FATCA erfasst werden, und die irischen und US-
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Steuerbehérden vereinbarten einen automatischen Austausch dieser Informationen. Das IGA sieht einen
automatischen jahrlichen Informationsaustausch in Bezug auf Konten und Anlagen vor, die von bestimmten US-
Personen bei verschiedenen irischen Finanzinstituten gefuihrt bzw. gehalten werden und umgekehrt.

Im Rahmen des IGA und der Financial Accounts Reporting (United States of America) Regulations 2014 in der
jeweils geltenden Fassung (die "Irischen Meldevorschriften"), kraft derer die Verpflichtung zur Offenlegung von
Informationen eingefiihrt wird, sind irische Finanzinstitute wie die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte
Informationen zu US-Kontoinhabern an die irische Finanzbehdrde zu melden. Die irische Finanzbehérde gibt
solche Informationen automatisch jahrlich an den IRS weiter. Die Gesellschaft (und/oder die Verwaltungsstelle
oder die Verwaltungsgesellschaft, jeweils im Auftrag der Gesellschaft handelnd) missen die Informationen bei
den Anlegern einholen, die zur Erfullung der Meldepflichten im Rahmen des IGA, der Irischen Meldevorschriften
oder jeglicher sonstiger geltender Rechtsvorschriften, die in Zusammenhang mit FATCA verdffentlicht werden,
erforderlich sind, und solche Informationen werden im Rahmen des Zeichnungsverfahrens fur Anteile an der
Gesellschaft abgefragt. Es ist zu beachten, dass die Irischen Meldevorschriften das Einholen von Informationen
und die Einreichung von Steuererklarungen bei der irischen Finanzbehoérde unabhangig davon vorschreiben, ob
die Gesellschaft US-Vermogenswerte halt oder US-Anleger hat.

Anteilsinhaber und fiir Anteilsinhaber handelnde Intermedidre sollten beachten, dass nach den geltenden
Grundsatzen der Gesellschaft Anteile fir Rechnung von US-Anlegern weder angeboten noch verkauft werden
und spatere Ubertragungen von Anteilen auf US-Anleger untersagt sind. Werden Anteile durch US-Anleger im
wirtschaftlichen Eigentum gehalten, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen eine Zwangsriicknahme
dieser Anteile vornehmen, oder sonstige erforderliche MaRnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass eine
Stellungnahme in Bezug auf FATCA erfolgt bzw. die jeweiligen Finanzstrafen, Kosten, Ausgaben oder
Verpflichtungen durch den Anleger wirtschaftlich selbst getragen werden. Anteilsinhaber sollten dartiber hinaus
beachten, dass die Definition von Spezifizierten US-Personen im Sinne der FATCA-Vorschriften einen gré3eren
Kreis von Anlegern erfasst als die aktuelle Definition von US-Personen. Der Verwaltungsrat kann daher
beschliel3en, dass es im Interesse der Gesellschaft liegt, die Kriterien fiir die Art von Anlegern, denen eine Anlage
in die Gesellschaft zukunftig untersagt ist, strenger zu fassen und Vorschlage auszuarbeiten, wie mit dem
Anteilsbestand von bestehenden Anlegern in diesem Zusammenhang zu verfahren ist.

Das IGA und die Irischen Meldevorschriften sollen zwar die Einhaltung von FATCA erleichtern und damit das
Risiko einer im Rahmen von FATCA erhobenen Quellensteuer auf Zahlungen an die Gesellschaft in Bezug auf
ihre Vermdgenswerte verringern, es kann jedoch in dieser Hinsicht keine Garantie gegeben werden. Daher sollten
Anteilsinhaber vor einer Anlage eine unabhangige Steuerberatung beziiglich der méglichen Auswirkungen von
FATCA einholen.

Gemeinsamer Meldestandard (,,CRS*)

Ziel des CRS ist es, zwischen den einzelnen Regierungen einen jahrlichen automatischen Austausch der von
einheimischen Finanzinstituten ("FIs") gemeldeten Informationen zu Finanzkonten von in anderen teilnehmenden
Landern steueransassigen Kontoinhabern zu ermdglichen, um so zu einer effizienten Eintreibung von Steuern
beizutragen. Bei der Ausarbeitung des CRS hat sich die OECD an den Konzepten von FATCA orientiert, weshalb
der CRS, abgesehen von diversen Anderungen, in groRen Teilen den FATCA-Bestimmungen &hnelt. Die Zahl
der meldepflichtigen Personen wird sich durch den Standard aufgrund der gestiegenen Zahl potenziell betroffener
Konten und der Beteiligung verschiedener Rechtsordnungen, an die die Konten gemeldet werden missen,
deutlich erhdhen.

Irland z&hlt zu den Unterzeichnerstaaten einer Multilateralen Vereinbarung Zustandiger Behorden zum
automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Rahmen des CRS; Section 891F und Section
891G des TCA sehen Malinahmen vor, die fiir die Umsetzung des CRS auf internationaler Ebene bzw. in der
Européischen Union notwendig sind. Die Vorschriften, Returns of Certain Information by Reporting Financial
Institutions Regulations 2015 (die "CRS-Vorschriften") dienen zur Umsetzung des CRS ab dem 1. Januar 2016.

Mit der Richtlinie 2014/107/EU uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung
("DAC 1I") erfolgt die europaweite Umsetzung des CRS und die Einfihrung einer Pflicht fur alle EU-
Mitgliedstaaten zum jéhrlichen Austausch von Informationen zu Finanzkonten in Bezug auf in anderen EU-
Mitgliedstaaten ansassige Personen. Der irische Finance Act von 2015 beinhaltete die notwendigen Malinahmen
zur Umsetzung der DAC Il. Die Vorschriften, Mandatory Automatic Exchange of Information in the Field of
Taxation Regulations 2015 (zusammen mit den CRS-Vorschriften: die "Vorschriften") dienen zur Umsetzung
der DAC lI-Richtlinie ab dem 1. Januar 2016.
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Gemal den Vorschriften sind berichtserstattende Fls verpflichtet, bestimmte Informationen zu Kontoinhabern
bzw. wenn es sich bei den Kontoinhabern um juristische Personen (entities) im Sinne des CRS handelt, zu
bestimmten leitenden Personen (controlling persons) zu erfassen (z. B. Name, Anschrift, Land des Wohnsitzes,
TIN, (ggf.) Geburtsort und -datum, Kontonummer und Kontostand bzw. Wert des Kontos zum Ende jedes
Kalenderjahres), um an die irischen Steuerbehérden zu meldende Konten zu ermitteln. Die irischen
Steuerbehdrden melden entsprechende Informationen im Gegenzug an die zustandigen Behérden in anderen
teilnehmenden Rechtsordnungen. Weitere Informationen zu CRS und DAC Il stehen auf der Webseite zum
automatischen Austausch von Informationen (Automatic Exchange Of Information, "AEOI") unter www.revenue.ie
zur Verfugung.

Fondsklassifizierung gemé&n InvStG

Jeder Fondsnachtrag enthéalt gegebenenfalls die jeweilige Fondsklassifikation nach InvStG, d.h. Aktienfonds,
Aktiendachfonds, Mischfonds oder Mischdachfonds. Dartber hinaus kann ein Fonds einen zusatzlichen Ziel-
Mindestprozentsatz seines Bruttovermdgens haben, der in Aktien investiert werden soll, die die relevanten
Kriterien des InvStG erfiillen. Dieses Ziel wird jedoch nicht als Anlagegrenze eingestuft und es kann nicht
garantiert werden, dass dieses Ziel immer erreicht wird.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Berichte und Abschliisse

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Der Jahresbericht und der
geprufte Jahresabschluss der Gesellschaft werden den Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ende
des jeweiligen Geschéftsjahres zur Verfligung gestellt, mindestens jedoch 21 Tage vor der Hauptversammlung
der Gesellschaft, bei der diese Dokumente zur Genehmigung vorgelegt werden miissen. Die Gesellschaft wird
daruber hinaus ungeprifte Halbjahresberichte erstellen, die den Anteilsinhabern innerhalb von zwei Monaten
nach dem 30. Juni jeden Jahres zur Verfiigung gestellt werden.

Diese Berichte und Abschlisse enthalten Angaben zum Nettoinventarwert jedes Fonds und der zugehdrigen
Anlagen zum Geschéftsjahresende bzw. zum Ende des Halbjahreszeitraums.

Die Gesellschaft kann den Anteilsinhabern den Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss sowie die
ungepruften Halbjahresberichte innerhalb von vier bzw. zwei Monaten nach Ende des Zeitraums, auf den sie sich
beziehen, auf der Webseite www.Xtrackers.com zur Verfligung stellen. Exemplare der Berichte werden zudem
auf Anfrage eines Anteilsinhabers oder eines potenziellen Anlegers per E-Mail oder Uber sonstige elektronische
Kommunikationswege bereitgestellt.

Die in Englisch verfassten Jahresberichte werden innerhalb von sechs Monaten nach Ende des betreffenden
Berichtszeitraums an das Company Announcement Office der Euronext Dublin gesandt.

Bestatigung des Verwaltungsrats — Aufnahme der Geschaftstatigkeit

Der Verwaltungsrat bestétigt hiermit, dass die Gesellschaft am 17. November 2004 gegrindet wurde. Die
Gesellschaft hat zum Datum dieses Prospekts keine Tochtergesellschaften.

Grindung und Gesellschaftskapital

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 17. November 2004 gemanR
dem Companies Act in Irland gegriindet und unter der Registernummer 393802 eingetragen wurde.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst das genehmigte Kapital der Gesellschaft zwei Griindungsanteile mit einem
Nennwert von jeweils EUR 1 und 1.000.000.000.000 Anteile ohne Nennwert, die zunadchst als unklassifizierte
Anteile bezeichnet wurden.

Die unklassifizierten Anteile stehen flir die Ausgabe als Anteile zur Verfigung. Der Ausgabepreis ist bei Annahme
vollstandig zahlbar. Fir die Anteile der Gesellschaft gelten keine Vorkaufsrechte.

Vorbehaltlich der im nachstehenden Abschnitt "Ubertragung von Anteilen" genannten Ausnahmen sowie etwaiger
weiterer Beschrankungen, wie im Nachtrag zu dem jeweiligen Fonds dargelegt, sind die von der Gesellschaft
ausgegebenen Anteile frei Gbertragbar.

Das Recht der Anteilsinhaber auf Beteiligung am Vermdgen der Gesellschaft ist auf die den Anteilen zugehdrigen
Vermogenswerte des Fonds begrenzt. Wenn das realisierte Nettovermégen eines Fonds nicht zur Zahlung von
Betragen ausreicht, die fur die entsprechenden Anteile gemafR dem Nachtrag und der Satzung vollsténdig fallig
sind, hat der entsprechende Anteilsinhaber keine weiteren Zahlungsanspriiche im Zusammenhang mit diesen
Anteilen und keine Anspriche in Bezug auf einen anderen Fonds oder andere Vermdgenswerte der Gesellschaft.
Das Recht jedes Anteilsinhabers auf Kapital- oder Ertragszahlungen aus den Anteilen unterliegt den
Bestimmungen in diesem Prospekt, dem betreffenden Nachtrag sowie der Satzung im Allgemeinen.

Bei zwei oder mehr Anteilsklassen eines Fonds sind die Anspriiche der Inhaber dieser Klassen auf das Vermdgen
des entsprechenden Fonds, vorbehaltlich der Bedingungen des entsprechenden Fonds, untereinander
gleichrangig. Bei einer Abwicklung der Gesellschaft sind die Inhaber dieser Klassen am Vermdogen dieses Fonds
anteilsmaRig in Hohe des fiir die Anteile dieser Klassen bezahlten Betrags beteiligt. Das Ruckgriffsrecht fir jede
einzelne Klasse eines Fonds beschrankt sich auf das Vermdgen des entsprechenden Fonds. Folglich gilt: Reicht
zu einem Letzten Rickkauftag oder bei einer Abwicklung der Gesellschaft das Vermdgen eines Fonds (hach
Zahlung aller Gebuhren, Aufwendungen und sonstigen von dem entsprechenden Fonds zu tragenden
Verbindlichkeiten (ausgenommen den Anteilsinhabern geschuldete Betrage)) nicht zur vollstdéndigen Zahlung der
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in Bezug auf alle Anteilsklassen des entsprechenden Fonds zahlbaren Ricknahmebetrdge aus, werden die
Erlése des entsprechenden Fonds anteilsmafRig zum auf die Anteile jedes Anteilsinhabers eingezahlten Betrag
an die Anteilsinhaber des Fonds ausgeschiittet. Siehe "Risikofaktoren — Gegenseitige Haftung zwischen
Klassen".

Satzung

Gemal Bestimmung 2 der Satzung besteht der ausschliel3liche Zweck der Gesellschaft darin, am Markt
beschafftes Kapital in gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und/oder sonstige liquide
Finanzinstrumente zu investieren. Dabei geht die Gesellschaft im Einklang mit den Vorschriften nach dem Prinzip
der Risikostreuung vor.

Die Satzung enthélt Bestimmungen zu folgenden Punkten:

1. Befugnis des Verwaltungsrats zur Zuweisung von Anteilen. Der Verwaltungsrat ist allgemein und
uneingeschrankt berechtigt, samtliche Befugnisse der Gesellschaft im Hinblick auf die Zuweisung der
betreffenden Wertpapiere (einschlieBlich Bruchteilen) bis zur Héhe des genehmigten, noch nicht
ausgegebenen Kapitals der Gesellschaft auszuiiben.

2. Anderung der Rechte. Die mit einer Klasse verbundenen Rechte kénnen mit schriftlicher Zustimmung
der Inhaber von drei Vierteln der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse oder durch einen auf
einer auRerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Anteile der Klasse gefassten
Sonderbeschluss geandert oder aufgehoben werden, wobei diese Anderung oder Aufhebung sowohl
wahrend der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit durch die Gesellschaft als auch im Rahmen bzw. in
Erwagung der Abwicklung der Gesellschaft mdglich ist. Eine solche Zustimmung oder Beschlussfassung
zu einer Anderung, Erganzung oder Aufhebung der mit den Anteilen einer Klasse verbundenen Rechte
ist jedoch dann nicht erforderlich, wenn eine solche Anderung, Erganzung oder Aufhebung nach
Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der
jeweiligen oder auch nur eines Teils der jeweiligen Anteilsinhaber fiihrt. Jede derartige Anderung,
Erganzung oder Aufhebung wird in einem Zusatz zu dem urspringlich in Verbindung mit den
betreffenden Anteilen ausgegebenen Nachtrag (oder einer Neufassung desselben) dargelegt. Die
betreffenden Anteilsinhaber, die zum Datum der Verdffentlichung dieses Dokuments im Register
eingetragen sind, erhalten je ein Exemplar dieses fur sie bindenden Dokuments. Eine solche
aulRerordentliche Hauptversammlung ist beschlussféhig, wenn ein Inhaber von ausgegebenen Anteilen
der fraglichen Klasse anwesend oder kraft Vollmacht vertreten ist.

3. Stimmrechte. Vorbehaltlich der zum gegebenen Zeitpunkt mit einer oder mehreren Anteilsklassen
verbundenen Rechte oder Beschrankungen hat jeder personlich anwesende oder durch einen
Stimmrechtsbevollmachtigten vertretene Inhaber bei Abstimmungen per Handzeichen eine Stimme, und
personlich anwesende oder durch einen Stimmrechtsbevollméachtigten vertretene Inhaber von
Grundungsanteilen haben eine Stimme fir alle ausgegebenen Grindungsanteile. Bei einer Abstimmung
per Stimmzettel hat jeder personlich anwesende oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten
vertretene Inhaber eine Stimme flr jeden von ihm gehaltenen Anteil und jeder persénlich anwesende
oder durch einen Stimmrechtsbevollméchtigten vertretene Inhaber eines Grindungsanteils eine Stimme
fur die von ihm gehaltenen Grindungsanteile. Inhaber, die einen Bruchteil eines Anteils halten, sind
weder bei einer Abstimmung per Handzeichen noch bei einer Abstimmung per Stimmzettel zur Austibung
eines Stimmrechts beziiglich dieses Bruchteils berechtigt.

4. Anderungen des Gesellschaftskapitals. Die Gesellschaft kann durch ordentlichen Beschluss das
Gesellschaftskapital um den Betrag bzw. die Anzahl von Anteilen erhéhen, der bzw. die in dem Beschluss
jeweils festgelegt wurde.

Ferner kann die Gesellschaft durch ordentlichen Beschluss Folgendes beschlie3en:

0] die Zusammenlegung und Teilung des gesamten oder eines Teils des Gesellschaftskapitals in
Anteile eines héheren Betrages;

(i) die Unterteilung aller Anteile oder eines Teiles davon in Anteile mit einem geringeren Betrag oder
Wert;
(iii) die Entwertung von Anteilen, die zum Datum der Beschlussfassung nicht tbernommen wurden

oder fiir die keine Ubernahmeverpflichtungen eingegangen wurden, sowie die Herabsetzung des
genehmigten Kapitals um den Betrag der entwerteten Anteile; oder
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(iv) die Umstellung einer Anteilsklasse auf eine andere Wahrung.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder. Sofern Art und Umfang der Beteiligung eines
Verwaltungsratsmitglieds gemaR den nachstehenden Bestimmungen offengelegt werden, ist es keinem
amtierenden oder designierten Verwaltungsratsmitglied aufgrund seiner Position verwehrt, Vertrage mit
der Gesellschaft abzuschlieBen, und solche Vertrdge oder von oder im Namen einer anderen
Gesellschaft, an der ein Verwaltungsratsmitglied unter irgendeinem Gesichtspunkt beteiligt ist,
abgeschlossene Vertrdge oder Vereinbarungen sind ebenfalls nicht anfechtbar. Ein
Verwaltungsratsmitglied, das derartige Vertrage abschlieit oder in einem derartigen
Beteiligungsverhaltnis steht, unterliegt keiner aus seiner Position als Verwaltungsratsmitglied oder der
dadurch entstandenen treuh&nderischen Beziehung begriindeten Rechenschaftspflicht gegenuber der
Gesellschaft in Bezug auf mit diesen Vertragen oder Vereinbarungen erzielte Gewinne.

Jedes Verwaltungsratsmitglied ist verpflichtet, die Art seiner Beteiligung auf der Sitzung des
Verwaltungsrats, bei der der Abschluss des Vertrages oder der Vereinbarung erstmalig erértert wird,
oder, falls die Beteiligung des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds an dem vorgesehenen Vertrag bzw.
an der vorgesehenen Vereinbarung zum Zeitpunkt der besagten Sitzung noch nicht bestand, in der
nachsten Sitzung des Verwaltungsrats nach Zustandekommen der Beteiligung des betreffenden
Verwaltungsratsmitglieds oder, falls die Beteiligung des Verwaltungsratsmitglieds nach Abschluss des
Vertrags oder der Vereinbarung zustande kommt, in der ersten Sitzung des Verwaltungsrats nach
Zustandekommen seiner Beteiligung offenzulegen.

Verwaltungsratsmitglieder sind auf Sitzungen des Verwaltungsrats oder auf Sitzungen eines vom
Verwaltungsrat eingerichteten Ausschusses nicht stimmberechtigt, wenn Beschlisse zur Abstimmung
vorliegen, die eine Angelegenheit betreffen, an der das betreffende Verwaltungsratsmitglied unmittelbar
oder mittelbar wesentlich beteiligt ist (mit Ausnahme von an der oder Uber die Gesellschaft gehaltenen
Beteiligungen in Form von Anteilen, Schuldtiteln oder anderen Wertpapieren), oder ihn eine Verpflichtung
trifft, die (potenziell) im Widerspruch zu den Interessen der Gesellschaft steht. Verwaltungsratsmitglieder,
die bei solchen Beschliissen nicht stimmberechtigt sind, werden bei der Feststellung der entsprechenden
Beschlussfahigkeit auf einer Sitzung nicht beriicksichtigt.

Befugnis zur Kreditaufnahme. Der Verwaltungsrat kann das Recht der Gesellschaft zur
Kreditaufnahme oder Kapitalbeschaffung und zur Verpfandung bzw. sonstigen Belastung ihres
(derzeitigen oder kunftigen) Geschéftsbetriebs, ihres (derzeitigen oder kinftigen) Eigentums, ihrer
(derzeitigen oder kinftigen) Vermogenswerte und ihrer ausstehenden Einlagen, teilweise oder
insgesamt, sowie zur Ausgabe von Wertpapieren entweder als solche direkt oder als Sicherheit fir
Schulden, Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen der Gesellschaft austben, sofern diese
Fremdkapitalaufnahme unter Einhaltung der von der Central Bank festgesetzten Grenzen und
Bedingungen erfolgt.

Ubertragung von Befugnissen auf einen Ausschuss. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse auf
jeden aus Verwaltungsratsmitgliedern bestehenden Ausschuss (ibertragen. Eine solche Ubertragung
kann an beliebige, vom Verwaltungsrat auferlegte Bedingungen geknipft sein und kann widerrufen
werden. Die Ubertragenen Befugnisse kénnen entweder neben den Befugnissen des Verwaltungsrats
oder unter Ausschluss derselben bestehen. Vorbehaltlich solcher Bedingungen unterliegt die Tatigkeit
eines Ausschusses mit zwei oder mehr Mitgliedern, soweit anwendbar, den Bestimmungen der Satzung
zur Regelung der Tatigkeit des Verwaltungsrats.

Ausscheiden von Verwaltungsratsmitgliedern. Fur die Verwaltungsratsmitglieder ist kein
Ausscheiden durch Rotation oder durch Erreichen einer bestimmten Altersgrenze vorgesehen.

Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder. Sofern die Gesellschaft auf einer Hauptversammlung
nichts anderes festlegt, wird die reguldre Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder jeweils kraft
Beschlusses des Verwaltungsrats festgesetzt. Jedes Verwaltungsratsmitglied, das mit Aufgaben der
Geschaftsfihrung betraut ist (Executive Director) (worunter zu diesem Zweck auch das Amt des
Vorsitzenden bzw. des stellvertretenden Vorsitzenden féllt) oder das in einem Ausschuss tétig ist oder
sonstige Leistungen erbringt, die nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht mehr im Rahmen der
Ublichen Pflichten eines Verwaltungsratsmitglieds liegen, kann entsprechend der Festlegung durch den
Verwaltungsrat eine zusétzliche Vergltung in Form von Honoraren, Provisionen oder auf andere Weise
erhalten. Den Verwaltungsratsmitgliedern kénnen samtliche Reise- und Hotelkosten und sonstige
Spesen erstattet werden, die ihnen in Zusammenhang mit ihrer Teilnahme an den Sitzungen des
Verwaltungsrats oder der vom Verwaltungsrat eingerichteten Ausschisse oder an den
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10.

11.

12.

13.

Hauptversammlungen oder aufRerordentlichen Versammlungen der Inhaber einer Anteilsklasse der
Gesellschaft oder anderweitig in Verbindung mit der Ausiibung ihrer Pflichten in angemessener Héhe
entstehen.

Ubertragung von Anteilen. Vorbehaltlich der nachstehend aufgefiihrten Beschrankungen kénnen die
Anteile eines Inhabers mittels einer Urkunde in jeder gewdéhnlichen oder Ublichen schriftlichen Form oder
in einer sonstigen vom Verwaltungsrat genehmigten Form Uibertragen werden.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen und ohne Angabe von Grinden die Registrierung der
Ubertragung eines Anteils an folgende Personen verweigern: (i) US-Personen, oder (ii) Personen, die
sich nicht den vom Verwaltungsrat festgelegten Geldwasche-Kontrollen unterziehen, oder (iii) Personen,
die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten oder Behdrden oder solche Rechtsvorschriften
verletzen, aufgrund derer sie nicht zum Anteilsbesitz berechtigt sind, oder (iv) Personen, bei denen die
Umstéande (unabhéngig davon, ob diese unmittelbare oder mittelbare Auswirkungen auf diese Personen
haben oder ob diese Personen einzeln oder zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, ob
verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige Umstande, die dem Verwaltungsrat als erheblich
erscheinen) nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnen, dass der Gesellschaft eine
Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile
entstehen, die ihr ansonsten nicht entstanden wéaren, oder dass die Gesellschaft Gesetze oder
Vorschriften verletzt, die sie ansonsten nicht verletzt hatte, oder (v) Personen unter 18 Jahren (oder
unterhalb eines sonstigen vom Verwaltungsrat flir angemessen gehaltenen Alters) oder
unzurechnungsfahige Personen; oder (vi) andere Personen, die nach einer Ubertragung als
Ubertragungsempfanger nicht Inhaber von Anteilen in Héhe von mindestens dem Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung sind, oder (vii) Personen, bei denen die Umstédnde dazu fuhren wirden, dass die
Ubertragende Person oder der Ubertragungsempfianger infolge der Anteilsiibertragung einen
Anteilsbestand unterhalb des Mindestbestands halt, oder (viii) Personen, bei denen in Bezug auf eine
solche Ubertragung eine Steuerzahlung aussteht.

Der Verwaltungsrat kann die Anerkennung einer Ubertragungsurkunde verweigern, falls der
Ubertragungsurkunde kein Anteilsschein fiir die Anteile, auf die sie sich bezieht, beigefiigt ist (sofern
solche Anteilsscheine ausgestellt wurden), die Ubertragungsurkunde sich auf mehr als eine Anteilsklasse
bezieht, mehr als vier Personen Ubertragungsempfanger sind und die Ubertragungsurkunde nicht am
Sitz oder an einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Ort hinterlegt wurde.

Ruckgaberecht. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, von der Gesellschaft die Ricknahme ihrer
Anteile gem&R den Bestimmungen der Satzung zu verlangen.

Ausschittungen. Gemal Satzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, in Bezug auf eine Anteilsklasse
Ausschittungen in dem Umfang zu erklaren, der dem Verwaltungsrat aufgrund der Gewinne und/oder
des Kapitals des betreffenden Fonds gerechtfertigt erscheint. Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen
an die Anteilsinhaber ganz oder teilweise in Form von Vermégenswerten des jeweiligen Fonds (d. h.
in specie) vornehmen, insbesondere in Form von Anlagen, in Bezug auf die der betreffende Fonds
anspruchsberechtigt ist. Anteilsinhaber kdnnen vom Verwaltungsrat statt einer in specie-Ausschittung
den Verkauf der Vermégenswerte und die Auszahlung des entsprechenden Nettoerldses an den
Anteilsinhaber verlangen. Ausschittungen, auf die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nach
Erklarung der Ausschuttung kein Anspruch erhoben wird, verfallen zugunsten des betreffenden Fonds.

Fonds. Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, fir jeden von der Gesellschaft aufgelegten Fonds ein
gesondertes Portfolio mit Vermdgenswerten zu errichten. Hierfiir gelten die folgenden Bestimmungen:

(@ Die Gesellschaft ist verpflichtet, fir jeden Fonds getrennte Biucher und Aufzeichnungen zu
fuhren, in denen samtliche Transaktionen in Bezug auf den betreffenden Fonds und
insbesondere die Erlése aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen der einzelnen Klassen
eines Fonds verzeichnet werden, sowie die diesem zuzurechnenden Anlagen und
Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung,
dem betreffenden Fonds zuzubuchen.

(i) Vermogenswerte, die sich aus einem oder mehreren anderen in einem Fonds enthaltenen
Vermdgenswerten (ob Barmittel oder sonstige Vermdégenswerte) ableiten, werden in den
Biuchern und Aufzeichnungen der Gesellschaft demselben Fonds zugeschrieben, bei dem der
zugrunde liegende Vermogenswert verbucht ist; dementsprechend werden samtliche
Wertsteigerungen oder -minderungen eines solchen Vermoégenswerts in den Bichern des
betreffenden Fonds verbucht.
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14.

15.

(iii)

(iv)

(v)

Es werden keine Anteile zu Bedingungen ausgegeben, nach denen den Anteilsinhabern eines
Fonds ein Anspruch auf Beteiligung an anderen Vermégenswerten der Gesellschaft als den
(eventuellen) Vermdgenswerten des Fonds, auf den sich die Anteile beziehen, gewahrt wird.
Wenn die Erlése aus den Vermodgenswerten des entsprechenden Fonds nicht zur vollstandigen
Zahlung des an die Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds zu entrichtenden
Rucknahmebetrags ausreichen, werden die Erlése des entsprechenden Fonds, vorbehaltlich der
Bedingungen des Fonds, anteilsmafig zum auf die Anteile jedes Anteilsinhabers eingezahlten
Betrag an die Anteilsinhaber ausgeschdttet. Wenn das realisierte Nettovermégen eines Fonds
nicht zur vollstandigen Zahlung von Betrdgen ausreicht, die fir die entsprechenden Anteile
gemal den Bedingungen des entsprechenden Fonds fallig sind, haben die entsprechenden
Anteilsinhaber des Fonds keine weiteren Zahlungsanspriiche im Zusammenhang mit diesen
Anteilen und keine Anspriche gegen die Gesellschaft, einen anderen Fonds oder auf
Vermogenswerte der Gesellschaft aufgrund etwaiger Fehlbetrage.

Jeder Fonds hat die Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Gebiihren oder Riickstellungen
der Gesellschaft zu tragen, die in Bezug auf den betreffenden Fonds entstanden oder diesem
zuzuordnen sind.

Falls in einen Vermogenswert, der einem Fonds zuzuweisen ist, zur Erflllung einer
Verbindlichkeit vollstreckt wird, die nicht diesem Fonds zuzuweisen ist, finden die Bestimmungen
von Section 1407 des irischen Companies Act von 2014 Anwendung.

Umtausch von Fondsanteilen. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung hat ein Anteilsinhaber,
der an einem Transaktionstag Anteile einer Klasse eines Fonds hélt, das Recht, alle oder einen Teil der
Anteile in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen (wobei es sich bei dieser anderen Klasse entweder
um eine bereits bestehende Klasse oder um eine Klasse handelt, deren Auflegung mit Wirkung ab dem
betreffenden Transaktionstag vom Verwaltungsrat genehmigt wurde).

Abwicklung der Gesellschaft. Die Satzung enthalt Bestimmungen zu folgenden Punkten:

(i)

(ii)

(iii)

Im Falle der Abwicklung der Gesellschaft berlicksichtigt der Liquidator (Verwalter), vorbehaltlich
der Bestimmungen des Companies Act, die Vermdgenswerte eines jeden Fonds in der Weise
und Reihenfolge, die ihm zur Befriedigung der im Hinblick auf diesen Fonds bestehenden
Glaubigeranspriiche als geeignet erscheint.

Die zur Aufteilung unter den Anteilsinhabern zur Verfligung stehenden Vermégenswerte werden
wie folgt verwendet: Zunadchst wird der einer Anteilsklasse zurechenbare Anteil der
Vermogenswerte eines Fonds an die Inhaber der Anteile der jeweiligen Klasse im Verhéltnis der
Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile zur Gesamtzahl der zum Zeitpunkt des Beginns der
Abwicklung ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt. Im zweiten Schritt
erhalten die Inhaber von Griindungsanteilen eine Auszahlung bis zur Hohe des auf die Anteile
eingezahlten Nominalbetrages aus dem keiner Anteilsklasse zurechenbaren Vermdgen der
Gesellschaft. Sind keine ausreichenden Vermdgenswerte vorhanden, um diese Zahlung in voller
Hohe zu leisten, besteht kein Ruckgriffsrecht in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft,
die den einzelnen Anteilsklassen zuzuordnen sind. Drittens wird der etwaige Restbetrag, der
keiner Anteilsklasse zugeordnet werden kann, anteilsmafig auf Basis des jeder Anteilsklasse
zurechenbaren Nettoinventarwerts zum Zeitpunkt des Beginns der Abwicklung zwischen den
Anteilsklassen aufgeteilt und der einer Klasse in dieser Weise zurechenbare Betrag anteilsmafig
zur Anzahl der gehaltenen Anteile den Inhabern der Anteile dieser Klasse zugeteilt.

Im Falle der Abwicklung der Gesellschaft kann der Liquidator (unabhéngig davon, ob die
Abwicklung freiwillig, unter Aufsicht oder durch ein Gericht erfolgt) kraft einer Ermachtigung durch
Sonderbeschluss der betroffenen Anteilsinhaber und sonstigen nach dem Companies Act
gegebenenfalls vorgeschriebenen Zustimmungen unter den Inhabern von Anteilen einer Klasse
eines Fonds die dem betreffenden Fonds zurechenbaren Vermogenswerte der Gesellschaft
entweder ganz oder teilweise (in Form einer Sachauskehrung) aufteilen, und zwar unabhéngig
davon, ob diese gleicher Art sind oder nicht. Zu diesem Zweck kann der Liquidator fur eine oder
mehrere Vermogenskategorien den ihm angemessen erscheinenden Wert festsetzen und
bestimmen, wie die Aufteilung zwischen allen Inhabern von Anteilen der Gesellschaft oder den
Inhabern der verschiedenen Anteilsklassen eines Fonds vorzunehmen ist. Der Liquidator kann
auf Basis der besagten Befugnisse jeden beliebigen Teil der Vermégenswerte auf Basis ihm
geeignet erscheinender Treuhandverhdltnisse auf Treuh&nder zu Gunsten der Anteilsinhaber
Ubertragen, und die Abwicklung der Gesellschaft kann abgeschlossen und die Gesellschaft
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aufgeldst werden, wobei allerdings kein Anteilsinhaber zur Annahme von Vermégenswerten
gezwungen ist, die mit einer Verbindlichkeit belastet sind. Anteilsinhaber kbnnen vom Liquidator
statt einer in specie-Ausschuttung den Verkauf der Vermégenswerte und die Auszahlung des
entsprechenden Nettoerléses verlangen.

(iv) Ein Fonds kann gemaf Section 1407 des irischen Companies Act 2014 abgewickelt werden, und
bei einem solchen Ereignis finden die Bestimmungen in Abschnitt (iii) auf den Fonds
entsprechend Anwendung.

16. Pflichtanteile. Die Verwaltungsratsmitglieder sind gemaf Satzung nicht zur Zeichnung von
Pflichtanteilen verpflichtet.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsverfahren

Seit ihrer Griindung war die Gesellschaft an keinerlei Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren beteiligt, noch
hat der Verwaltungsrat Kenntnis von anhangigen oder drohenden Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

1. Es bestehen keine Dienstvertrage zwischen der Gesellschaft und einem der Verwaltungsratsmitglieder,
und es sind auch keine solchen Vertréage vorgesehen.

2. Zum Datum dieses Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied eine direkte oder indirekte Beteiligung an
Vermogenswerten, deren Erwerb, VerduRerung oder Ausgabe durch bzw. an die Gesellschaft erfolgt
oder vorgesehen ist. Vorbehaltlich der Bestimmungen unter nachstehendem Punkt4 hat kein
Verwaltungsratsmitglied ein wesentliches Interesse an zum Datum dieses Prospekts bestehenden
Vertrdgen oder Vereinbarungen, die in ihrer Art und in ihren Bedingungen ungewdhnlich oder im
Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft erheblich sind.

3. Zum Datum dieses Prospekts hat weder ein Verwaltungsratsmitglied noch eine Nahestehende Person

ein wirtschaftliches Interesse am Gesellschaftskapital der Gesellschaft oder eine Option auf dieses
Kapital.

Wesentliche Vertrage

Folgende Vertrage wurden nicht im Rahmen der gewothnlichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
abgeschlossen und werden als wesentlich eingestuft bzw. kébnnen wesentliche Vertrage sein.

1. Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 16. Februar 2018 zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist
von 90 Tagen gekundigt bzw. mit sofortiger Wirkung von der Gesellschaft einseitig beendet werden,
wenn ein Fall von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder Arglist von Seiten der
Verwaltungsgesellschaft vorliegt oder dies im Interesse der Anteilsinhaber ist.

In Ubereinstimmung mit und nach MaRgabe der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung
kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht, auf ihre Verantwortung und auf ihre Kosten ihre
Beratungspflichten und —aufgaben delegieren. Eine solche Delegierung bedarf der vorherigen
Zustimmung der Gesellschaft und, soweit nach geltendem Recht vorgeschrieben, der jeweiligen
Aufsichtsbehdrden.

2. Die Verwahrstellenvereinbarung vom 29. September 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle. Die Verwahrstellenvereinbarung sieht vor, dass das Mandat der Verwahrstelle solange
besteht, bis die Vereinbarung von einer der beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich
gekindigt wird. Unter bestimmten Umstanden kann die Verwahrstellenvereinbarung auch mit sofortiger
Wirkung durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei beendet werden. Jeder Nachfolger in
der Funktion der Verwahrstelle muss fir die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft annehmbar
sein und Uber eine Zulassung durch die Central Bank verfiigen. Darliber hinaus bedarf die Bestellung
eines Nachfolgers fur die Verwahrstelle der Genehmigung durch die Central Bank. Wird innerhalb der
90-tagigen Kundigungsfrist oder einer anderen zwischen den Parteien vereinbarten Frist ab dem
Zeitpunkt der Kindigung kein Nachfolger bestellt, so kann die Verwahrstelle die Abwicklung der
Gesellschaft verlangen. In diesem Fall beantragt der Verwaltungsrat schriftlich bei der Central Bank den
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Widerruf der Zulassung der Gesellschaft, und die Verwahrstelle wird ihre Funktion auch Uber den Ablauf
der Kundigungsfrist hinaus weiter austben, bis die Central Bank die Zulassung der Gesellschaft
widerrufen hat. GemalR den Bestimmungen der Vorschriften haftet die Verwahrstelle fir séamtliche
Verluste, die dem Fonds oder den Anteilsinhabern durch Fahrlassigkeit der Verwahrstelle oder
absichtliches Unterlassen der ordnungsgemafen Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Vorschriften
entstehen. Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle der
Gesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art oder einen entsprechenden Betrag zu
erstatten.

Die Verwahrstellenvereinbarung enthalt Bestimmungen zum begrenzten Ruickgriffsrecht, nach denen
das Ruckgriffsrecht der Verwahrstelle gegenitber der Gesellschaft hinsichtlich der aus bzw. im
Zusammenhang mit der Verwahrstellenvereinbarung entstehenden Anspriiche ausdriicklich auf den
Fonds beschrénkt ist, auf dessen Anteile sich die Anspriiche beziehen. Die Verwahrstelle hat keine
Ruckgriffsrechte in Bezug auf andere Vermogenswerte der Gesellschaft. Wenn nach der Verwertung des
Fondsvermdgens und der Verwendung der Verwertungserlése zur Erfillung aller Anspriche der
Verwahrstelle in Bezug auf diesen Fonds und (gegebenenfalls) aller weiteren Verbindlichkeiten der
Gesellschaft, die gegeniber diesen Anspriichen gleichrangig oder vorrangig zu behandeln sind und
bezuglich derer ein Ruckgriffsrecht auf den betreffenden Fonds besteht, diese Anspriiche nicht
vollstéandig befriedigt sind, so (a) verfallt der noch ausstehende Betrag in Bezug auf diese Anspriiche
automatisch, (b) kann die Verwahrstelle keine weiteren Zahlungsanspriche hinsichtlich dieses Betrags
geltend machen und (c) kann die Verwahrstelle aufgrund eines solchen Fehlbetrags keinen Antrag auf
Abwicklung der Gesellschaft stellen.

3. Die Verwaltungsstellenvereinbarung vom 16. Februar 2018 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle. Die Verwaltungsstellenvereinbarung sieht vor, dass
das Mandat der Verwaltungsstelle solange besteht, bis die Vereinbarung von einer der beiden Parteien
mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekindigt wird. Unter bestimmten Umstadnden kann die
Verwaltungsstellenvereinbarung auch mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Mitteilung an die jeweils
andere Partei beendet werden. Gemal3 der Verwaltungsstellenvereinbarung ist die Verwaltungsstelle in
bestimmten Fallen aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds schadlos zu halten, sofern ein Schaden
oder eine Haftung nicht auf Vorsatz oder Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle, inrer Geschaftsfiihrung,
Fuhrungskrafte oder Mitarbeiter in der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben beruht.

Die Verwaltungsstellenvereinbarung enthalt Bestimmungen zum begrenzten Ruckgriffsrecht, nach
denen das Rickgriffsrecht der Verwaltungsstelle gegeniiber der Gesellschaft hinsichtlich der aus bzw.
im Zusammenhang mit der Verwaltungsstellenvereinbarung entstehenden Anspriuche ausdrucklich auf
den Fonds beschrankt ist, auf dessen Anteile sich die Anspriiche beziehen. Die Verwaltungsstelle hat
keine Ruckgriffsrechte in Bezug auf andere Vermogenswerte der Gesellschaft. Wenn nach der
Verwertung des Fondsvermdgens und der Verwendung der Verwertungserlose zur Erflillung aller
Anspriche der Verwaltungsstelle in Bezug auf diesen Fonds und (gegebenenfalls) aller weiteren
Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die gegentber diesen Ansprichen gleichrangig oder vorrangig zu
behandeln sind und beziglich derer ein Ruckgriffsrecht auf den betreffenden Fonds besteht, diese
Anspriche nicht vollstandig befriedigt sind, so (a) verfallt der noch ausstehende Betrag in Bezug auf
diese Anspriiche automatisch, (b) kann die Verwaltungsstelle keine weiteren Zahlungsanspriiche
hinsichtlich dieses Betrags geltend machen und (c) kann die Verwaltungsstelle aufgrund eines solchen
Fehlbetrags keinen Antrag auf Abwicklung der Gesellschaft stellen.

4. Die Anlageverwaltungsvereinbarungen vom 16. Februar 2018 zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und den Anlageverwaltern. GemaR der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung lauft das Mandat des
Anlageverwalters weiter, sofern es nicht von einer Partei durch schriftliche Mitteilung unter Einhaltung
einer Frist von 30 oder 90 Tagen gekindigt wird (wie in der jeweiligen Vereinbarung geregelt). Gemafn
den Anlageverwaltungsvereinbarungen sind die Anlageverwalter in bestimmten Fallen aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds schadlos zu halten, sofern ein Schaden oder eine Haftung nicht auf
Vorsatz oder Fahrlassigkeit des Anlageverwalters in der Erfullung oder Nichterfullung seiner Pflichten
und Aufgaben beruht. Die Anlageverwaltungsvereinbarungen kénnen gelegentlich im Einklang mit den
Anforderungen der Central Bank erganzt oder auf sonstige Weise geandert werden.

Nahere Informationen zu (etwaigen) sonstigen wesentlichen Vertragen fiur einen Fonds sind den einzelnen
Nachtragen zu entnehmen.

Sonstige Bestimmungen
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Mit Ausnahme der Zahlungen oder Leistungen, die die Gesellschaft infolge des Abschlusses der im vorstehenden
Abschnitt "Wesentliche Vertrage" zu erbringen hat, sowie mit Ausnahme von sonstigen zu zahlenden Gebuhren,
Provisionen oder Aufwendungen wurden keine Zahlungen oder Leistungen an Promoter der Gesellschaft
erbracht noch ist dies vorgesehen.

Sofern nicht im vorstehenden Abschnitt "Interessenkonflikte" aufgefiihrt, wurden keine Provisionen oder
Maklergebuhren gezahlt oder Nachlasse oder andere Sonderkonditionen gewahrt oder sind im Zusammenhang
mit Anteilen oder Anleihekapital der Gesellschaft fur die Zeichnung oder eine Zeichnungszusage oder fir
Vermittlungsdienste oder die zugesagte Erbringung von Vermittlungsdiensten im Zusammenhang mit der
Zeichnung zu zahlen bzw. zu gewéhren.

Mitteilung an die Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber werden, sofern keine anderen Kommunikationsmedien im Prospekt angegeben oder gemaf
den geltenden Gesetzen und Vorschriften vorgeschrieben sind, auf der Webseite www.xtrackers.com bzw.
etwaigen Nachfolge-Webseiten tber alle Entwicklungen bezlglich ihrer Anlage in die Gesellschaft informiert. Die
Anteilsinhaber sollten daher diese Webseite regelmafig aufrufen.

Dokumente zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen bei der Gesellschaft angefordert werden und sind an jedem
Geschaftstag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft unter der im nachstehenden
Abschnitt "Anschriften" angegebenen Anschrift einsehbar:

1. die Satzung;

2. der Prospekt (in der geanderten und erganzten Fassung) sowie die Nachtrage;

3. die letzten von der Verwaltungsstelle erstellten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschatft;

4, Angaben zu den an die Anteilsinhaber versandten Mitteilungen;

5. die vorstehend angegebenen wesentlichen Vertrage;

6. die Vorschriften;

7. die OGAW-Vorschriften; und

8. eine Aufstellung von derzeitigen oder friheren Verwaltungsratsmandaten oder Gesellschafterpositionen

der Verwaltungsratsmitglieder in den vergangenen finf Jahren.

Exemplare der Satzung (sowie, nach deren Vero6ffentlichung, der regelmafigen Berichte und Abschlisse) sind
kostenlos bei der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Auf der Webseite verfiigbare Informationen

Folgende Informationen sind auf der Webseite der Gesellschaft unter www.xtrackers.com abrufbar:

1. der Intraday-Nettoinventarwert (der "iNAV"),

2. Portfolioinformationen und

3. Angaben zu den Mitteilungen, die an die Anteilsinhaber herausgegeben wurden.
Datenschutz

Die Gesellschaft hat eine Mitteilung an die Anteilsinhaber Uber die Erhebung, Aufzeichnung, Anpassung,
Ubertragung und sonstige Verarbeitung und Nutzung personenbezogener Daten durch und im Namen der
Gesellschaft (die "Datenschutzerklarung") gemaf der européischen Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz
nattirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(Datenschutz-Grundverordnung) und jeglicher anderer EU- oder einzelstaatlicher Rechtsvorschriften, die
Vorstehendes umsetzen oder ergéanzen, veroffentlicht.
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In dieser Datenschutzerklarung wird dargelegt, welche Arten von personenbezogenen Daten verarbeitet werden
darfen, auf wen sich diese personenbezogenen Daten beziehen und wie sie beschafft werden dirfen. AuRerdem
sind die relevanten Parteien aufgefiihrt, die diese personenbezogenen Daten verarbeiten oder erhalten dirfen
und fur welche Zwecke sie verwendet werden dirfen. Ferner werden bestimmte Richtlinien und Praktiken
erlautert, die zur Gewabhrleistung der Vertraulichkeit dieser personenbezogenen Daten eingefiihrt wurden.

Die Datenschutzerklarung beschreibt ferner das Recht der Anteilsinhaber, (i) Auskunft Gber ihre
personenbezogenen Daten, (ii) die Berichtigung und (iii) die Léschung ihrer personenbezogenen Daten, (iv) die
Beschrdnkung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und (v) die Weitergabe ihrer
personenbezogenen Daten an Dritte zu beantragen, sowie das Recht der Anteilsinhaber, bei der zustéandigen
Aufsichtsbehdrde eine Beschwerde in Bezug auf datenschutzrechtliche Fragen einzureichen, das Recht, ihre
Zustimmung zur Verarbeitung personenbezogener Daten zu widerrufen, und das Recht, der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten zu widersprechen.

Einzelheiten zur aktuellen Datenschutzerklarung finden Sie unter "Risiken und Hinweise" oder "Wichtige
Informationen" auf der Webseite www.xtrackers.com.
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ANHANG |

MARKTE

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Verordnungen und mit Ausnahme von zuléassigen Anlagen in nicht
bérsennotierte Wertpapiere, OTC-Derivate oder Anteile von offenen Organismen fur gemeinsame Anlagen wird
die Gesellschaft nur Anlagen in Wertpapiere tatigen, die an den folgenden Borsen und geregelten Mérkten, die
die aufsichtsrechtlichen Kriterien erfillen (d. h. geregelt, regelméaRige Notierung, anerkannt und fir die

Offentlichkeit zugénglich sind), notiert sind oder gehandelt werden:

@)

Jede Borse:

- Australien

- Kanada

- Japan

- Hongkong

- Neuseeland

- Schweiz

- Vereinigtes Konigreich

die sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (mit Ausnahme Maltas) befindet, oder

die sich in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) (mit Ausnahme von
Liechtenstein und Malta) befindet, oder

die sich in einem der folgenden Lander befindet:

- Vereinigte Staaten von Amerika

(i) Jede der folgenden Borsen oder jeder der folgenden Markte:

Argentinien
Argentinien
Argentinien
Bahrain
Bangladesch
Bangladesch
Botswana
Brasilien
Brasilien
Chile

Chile

Chile

Volksrepublik China

Kolumbien
Kolumbien
Kolumbien
Kroatien
Agypten
Agypten
Ghana
Indien
Indien
Indien
Indien
Indonesien
Indonesien
Israel
Jordanien

Kasachstan (Republik)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Cordoba
Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain Stock Exchange

Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange
Botswana Stock Exchange

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Bolsa de Valores de Sao Paulo
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile

Bolsa de Valparaiso

Shanghai Securities Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Bolsa de Bogota

Bolsa de Medellin

Bolsa de Occidente

Zagreb Stock Exchange
Alexandria Stock Exchange
Cairo Stock Exchange

Ghana Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange

Delhi Stock Exchange

Mumbai Stock Exchange
National Stock Exchange of India
Jakarta Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange
Tel-Aviv Stock Exchange
Amman Financial Market

Central Asian Stock Exchange
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Kasachstan (Republik)

Kazakhstan Stock Exchange

Katar Qatar Stock Exchange

Kenia Nairobi Stock Exchange

Kuwait Kuwait Stock Exchange

Libanon Beirut Stock Exchange

Malaysia Kuala Lumpur Stock Exchange
Mauritius Stock Exchange of Mauritius

Mexiko Bolsa Mexicana de Valores

Mexiko Mercado Mexicano de Derivados
Marokko Societe de la Bourse des Valeurs de Casablanca
Neuseeland New Zealand Stock Exchange

Nigeria Nigerian Stock Exchange

Pakistan Islamabad Stock Exchange

Pakistan Karachi Stock Exchange

Pakistan Lahore Stock Exchange

Peru Bolsa de Valores de Lima

Philippinen Philippine Stock Exchange

Russland Moscow Exchange MICEX-RTS
Russland Moscow Interbank Currency Exchange
Saudi-Arabien Saudi Arabian Stock Exchange
Singapur Singapore Stock Exchange

Sudafrika Johannesburg Stock Exchange
Sudafrika South African Futures Exchange
Sidafrika Bond Exchange of South Africa
Sudkorea Korea Stock Exchange/KOSDAQ Market
Sri Lanka Colombo Stock Exchange

Taiwan

(Republik China)

Taiwan Stock Exchange Corporation
Gre Tai Securities Market
Taiwan Futures Exchange

Thailand Stock Exchange of Thailand
Thailand Market for Alternative Investments
Thailand Bond Electronic Exchange
Thailand Thailand Futures Exchange
Tunesien Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Turkei Istanbul Stock Exchange

Turkei Turkish Derivatives Exchange
VAE Abu Dhabi Securities Exchange
VAE Dubai Financial market

VAE NASDAQ Dubai

Ukraine Ukrainian Stock Exchange

Vereinigtes Konigreich

London Stock Exchange

Uruguay Bolsa de Valores de Montevideo
Uruguay Bolsa Electronica de Valores del Uruguay SA
Vietham Hanoi Stock Exchange
Vietham Ho Chi Minh Stock Exchange
Sambia Lusaka Stock Exchange
(iii) jeder der folgenden Handelsplatze:

Moscow Exchange MICEX-RTS (nur Ausschittungswerte, die in Level 1 und 2 gehandelt
werden);

der von der International Capital Market Association organisierte Markt;
der von den bdrsennotierten Geldmarktinstitutionen gefuhrte Markt, wie in der Verdéffentlichung
der Bank of England ,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in

Sterling, Foreign currency and bullion)“ beschrieben;

AIM — der Alternative Investment Markt im Vereinigten Kdnigreich, der von der London Stock
Exchange geregelt und betrieben wird,;

der Freiverkehrsmarkt in Japan, der der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan untersteht;
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NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der von Primarhandlern betriebene Markt fir US-Staatspapiere, der unter der Aufsicht der Federal
Reserve Bank in New York steht;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der der Aufsicht der Financial Industry Regulatory
Authority, Inc. untersteht (auch als der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten bezeichnet, der von
den Primér- und Sekundarhandlern betrieben wird, die der Aufsicht der Wertpapier- und
Borsenkommission und der Financial Industry Regulatory Authority, Inc. unterstehen, und von
Bankinstituten, die der Aufsicht des US Comptroller of the Currency, des Federal Reserve System oder
der Federal Deposit Insurance Corporation unterstehen);

der franzésische Markt fiir Titres de Créances Négotiables (Freiverkehrsmarkt fiir begebbare Schuldtitel);

NASDAQ Europe (ist ein relativ neuer Markt, dessen allgemeines Liquiditatsniveau im Vergleich zu dem
an etablierteren Borsen unter Umsténden nicht so positiv erscheint);

der Freiverkehrsmarkt fliir kanadische Staatsanleihen, der unter der Aufsicht der Investment Dealers
Association of Canada steht;

SESDAQ (Tier-2 der Singapore Stock Exchange).
(iv) Alle Derivateborsen, an denen zulassige DFI notiert sind oder gehandelt werden kénnen:
in einem Mitgliedstaat;

in einem Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (einschlie3lich der Européischen Union,
Norwegen und Island);

in den USA an folgenden Borsen:

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;

in China an der Shanghai Futures Exchange;
in Hongkong an der Hong Kong Futures Exchange;
in Japan, an der
- Osaka Securities Exchange;
- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;
in Neuseeland an der New Zealand Futures and Options Exchange;
in Singapur, an der
- Singapore International Monetary Exchange;
- Singapore Commodity Exchange.

Diese Borsen und Markte sind gemaR den Vorgaben der Central Bank aufgefuhrt, die keine Liste zuldssiger
Bdrsen und Markte herausgibt.
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ANHANG I

UNTERVERWAHRER

Global Custody Network und Anschriften der Verwahrstellen

Die Verwahrstelle verfugt tUber die uneingeschrénkte Befugnis, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu
Ubertragen. lhre Haftung bleibt von der Tatsache, dass sie das von ihr verwahrte Vermégen in seiner Gesamtheit
oder teilweise Dritten anvertraut hat, jedoch unberthrt. Um ihrer Verpflichtung in Bezug auf die Beauftragung
Dritter nachzukommen, muss die Verwahrstelle die Auswahl und Bestellung eines Dritten zur Erfillung von
Verwahraufgaben mit angemessener Sorgfalt vornehmen, um sicherzustellen, dass dieser Dritte stets Uber die
zur Erfillung dieser Pflichten erforderliche Erfahrung, Kompetenz und Reputation verfiigt. Die Verwahrstelle
muss die mit Verwahraufgaben betrauten Dritten in angemessener Weise beaufsichtigen und von Zeit zu Zeit
angemessene Uberpriifungen durchfiihren, um sicherzustellen, dass die Verpflichtungen der beauftragten Dritten
auch weiterhin kompetent erfullt werden Die Verwabhrstelle ist nicht befugt, die Erfillung von treuhanderischen
Pflichten zu Ubertragen. Die Verwahrstelle hat Verwahrfunktionen an die State Street Bank and Trust Company
Ubertragen, um auf diese Weise Zugang zum Netzwerk der SSBTC aus Unterverwahrern an mehr als 100
Markten weltweit zu erhalten. In den USA, Kanada, Irland und im Vereinigten Kénigreich greift die Verwahrstelle
fur Verwahraufgaben auf ihre eigenen Ressourcen am jeweiligen regionalen Markt zurtick. An den meisten
anderen Markten hat die Verwahrstelle eine oder mehrere regionale Vertreter-Banken als Unterverwahrer
ausgewahlt. Da die Verwahrstelle an den meisten Markten nicht vertreten ist und viele Vertreter-Banken Uber
besondere Erfahrungen/Technologien in Bezug auf eine bestimmte Rechtsordnung/einen bestimmten Markt
verfigen, muss die Verwahrstelle an verschiedenen weltweiten Markten Verwahraufgaben an Vertreter-
Banken/Unterverwahrer Ubertragen.

MARKT UNTERVERWAHRER VERWAHRSTELLE
Misr for Central Clearing,
Citibank, N.A. giptl)zsnory and Registry
Boomerang Building — Plot 48 — AlSalam Axis 20 E| Gamhouria Street
5 Street o
Agypten Kairo, Agypten

First District —"5th Settlement
11835 Kairo, Agypten

LEI: E570DZWZ7FF32TWEFA76 Central Bank of Egypt

54 Elgomhoreya Street
11511 Kairo, Agypten

Raiffeisen Bank sh.a.

Tish Daijakompleski Kika 2, Bank of Albania

Albanien . . Sheshi ,Skénderbej“, No. 1
Tirana, Albanien Tirana, Albanien
LEI: 529900XTU9H3KES1B287 ’
Citibank, N.A. Caja de Valores S.A.
. 25 de Mayo 362 —
Argentinien Bartolome Mitre 530 C1002ABH
9 1036 Buenos Aires, Argentinien
LEI: E57TODZWZ7FF32TWEFA76 . -
Buenos Aires, Argentinien
The Hongkong and Shanghai Banking Austraclear Limited
Corporation Limited Ground Floor
HSBC Securities Services
Australien 20 Bridge Street

Level 3, 10 Smith St.

Parramatta, NSW 2150, Australien
LEl: 2HI3YI5320L3RW6NJ957
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Bahrain

Bangladesch

Belgien

Benin

Bermuda

Foderation
Bosnien und
Herzegowina

Botswana

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Unit 1601, 10th Floor,

Building 1565, Road 1722,

Block 317

Diplomatic Area, Manama, Konigreich Bahrain
LEI: 2138002Y3WMK6RZS8H90

Standard Chartered Bank

Silver Tower, Level 7

52 South Gulshan Commercial Area
Gulshan 1, Dhaka 1212, Bangladesch
LEl: RILFO74KP1CM8P6PCT96

BNP Paribas S.A., France

(handelnd durch ihre Niederlassung Paris mit
Unterstutzung ihrer Niederlassung Brissel)
9, rue du Débarcadere

93500 Pantin, Frankreich

LEl: ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

Uber Standard Chartered Bank Coéte d’lvoire
S.A., Abidjan, Elfenbeinkliste

23, Bld de la République

17 BP 1141 Abidjan

17 Elfenbeinkiiste

LEI: 54930016MQBB2NO5NB47

HSBC Bank Bermuda Limited
6 Front Street

Hamilton, HMO06, Bermuda
LEl: OW1U67PTV5WY3WYWKD79

UniCredit Bank d.d.

Zelenih beretki 24

71 000 Sarajevo

Foderation Bosnien und Herzegowina
LEl: 549300RGT0IJMDJZKVG34

Standard Chartered Bank Botswana Limited
4th Floor, Standard Chartered House

Queens Road

The Mall Gaborone, Botswana

LEl: 5493007VY27WWF8FF542

140

Bahrain Clear Company

Bahrain Financial Harbour
Harbour Gate (4th Floor)
Manama, Koénigreich Bahrain

Bangladesh Bank
Motijheel,
Dhaka-1000
Bangladesch

Central Depository
Bangladesh Limited

DSE Tower (Level-5)

House #46, Road #21
Nikunja-2 Dhaka, Bangladesch

Euroclear Belgium
Boulevard du Roi Albert 11,
11210 Brissel, Belgien

National Bank of Belgium
Boulevard de Berlaimont 14
B-1000 Brtssel, Belgien

Dépositaire Central — Banque
de Reglement

18 Rue Joseph Anoma 01 BP
3802 Abidjan 01
Elfenbeinkuste

Banque Centrale des Etats
d’Afrique de I’'Ouest
Avenue Abdoulaye FADIGA
3108 Dakar, Senegal

Bermuda Securities
Depository
3/F Washington Mall

Church Street
Hamilton, HMFX Bermuda

Registar vrijednosnih papira
u Federaciji Bosne i
Hercegovine, d.d.

MarSala Tita 62/11

71 Sarajevo

Foderation Bosnien und
Herzegowina

Bank of Botswana
17938, Khama Crescent
Gaborone, Botswana

Central Securities Depository
Company of Botswana Ltd.
4t Floor



Brasilien

Bulgarien

Burkina Faso

Chile

China Connect

Costa Rica

Citibank, N.A.

AV Paulista 1111

Sao Paulo, SP 01311-920 Brasilien
LEl: E57TODZWZ7FF32TWEFA76

Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien
Serdika Offices, 10th floor

48 Sitnyakovo Blvd.

1505 Sofia, Bulgarien

LEl: NIFBEDJ5J41VKZL0O2475

UniCredit Bulbank AD

7 Sveta Nedelya Square

1000 Sofia, Bulgarien

LEI: 54930027V2WOFIMUEKS50

Uber Standard Chartered Bank Cote d’lvoire
S.A., Abidjan, Elfenbeinklste

23, Bld de la République

17 BP 1141 Abidjan 17 Elfenbeinkiste

LEI: 54930016MQBB2NO5NB47

Banco de Chile

Ahumada 251

Santiago, Chile

LEl: 8B4EZFY8IHIC44TT2K84

Standard Chartered Bank

(Hong Kong) Limited

15th Floor Standard Chartered Tower
388 Kwun Tong Road

Kwun Tong, Hongkong

LEI: X5AV1IMBDXGRPX5UGMX13

Banco BCT S.A.
160 Calle Central

Edificio BCT
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Fairscape Precinct (BDC
building)

Plot 70667, Fairgrounds Office
Park Gaborone, Botswana

Brasil, Bolsa, Balcao S.A.
(B3)

Rua XV de Novembro, 275
Séao Paulo/SP - 01013-001,
Brasilien

Sistema Especial de
Liquidacédo e de Custédia
(SELIC)

Departamento de Operacdes
de Mercado Aberto — BACEN
Av. Pres. Vargas

730 - 40 andar

Rio de Janeiro - RJ
20071-001 Brasilien

Bulgarian National Bank
1, Knyaz Alexander | Sq.
1000 Sofia, Bulgarien

Central Depository AD
6 Tri Ushi Street, 4th floor
1000 Sofia, Bulgarien

Dépositaire Central — Banque
de Reglement

18 Rue Joseph Anoma 01

BP 3802 Abidjan 01
Elfenbeinkiste

Banque Centrale des Etats
d’Afrique de I’Ouest
Avenue Abdoulaye FADIGA
3108 Dakar, Senegal

Depdsito Central de Valores
S.A.

Huérfanos N° 770, Piso 17
Santiago, Chile

Siehe die unter Volksrepublik
China und Hongkong
aufgefiihrten Verwahrstellen.

Interclear Central de Valores
S.A.

Parque Empresarial Forum
Autopista Prospero Fernandez



Danemark

Deutschland

Elfenbeinkliste

Estland

Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland

San José, Costa Rica
LEl: 25490061PVFNGNOYMO97

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Schweden

(handelnd durch ihre Niederlassung Kopenhagen)
Bernstorffsgade 50

1577 Kopenhagen, Danemark

LEl: F3JS33DEI6XQ4ZBPTN86

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Miinchen, Deutschland

LEl: ZMHGNT7ZPKZ3UFZ8EO46

Deutsche Bank AG
Alfred-Herrhausen-Allee 16-24
D-65760 Eschborn, Deutschland
LEl: 7LTWFZYICNSX8D621K86

Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A.
23, Bld de la République

17 BP 1141 Abidjan 17 Elfenbeinkiiste

LEI: 54930016MQBB2NO5NB47

AS SEB Pank

Tornimae 2

15010 Tallinn, Estland

LEI: 549300ND1MQ8SNNYMJ22

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
, Schweden

(handelnd durch ihre Niederlassung Helsinki)
Securities Services

Box 630

SF-00101 Helsinki, Finnland

LEI: F3JS33DEI6XQ4ZBPTN86

BNP Paribas S.A.

9, rue du Débarcadere

93500 Pantin, Frankreich

LEl: ROMUWSFPUSMPROS8K5P83

Standard Chartered Bank
Ghana Plc

P. O. Box 768

1st Floor

High Street Building

Accra, Ghana

LEIl: 549300WFGKTC3MGDCX95

BNP Paribas S.A.

2 Lampsakou Str.

115 28 Athen, Griechenland

LEl: ROMUWSFPUSBMPROS8K5P83
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Edificio Bolsa Nacional de
Valores
Santa Ana, Costa Rica

VP Securities A/S
Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kopenhagen K,
Danemark

Clearstream Banking AG,
Frankfurt

Neue Boersenstrasse 1
D-60485 Frankfurt am Main,
Deutschland

Dépositaire Central — Banque
de Reglement

18 Rue Joseph Anoma 01 BP
3802 Abidjan 01 Elfenbeinkiste

Banque Centrale des Etats
d’Afrique de I'Ouest
Avenue Abdoulaye FADIGA
3108 Dakar, Senegal

Nasdagq CSD SE
Tartu mnt 2
10145 Tallinn, Estland

Euroclear Finland Ltd.
Urho Kekkosen katu 5C
00100 Helsinki, Finnland

Euroclear France
66 Rue de la Victoire
F-75009 Paris Frankreich

Central Securities Depository
(Ghana) Limited

Fourth Floor Cedi House

PMB CT 465

Cantonments, Accra, Ghana

Bank of Greece, System for
Monitoring Transactions in
Securities in Book-Entry
Form



Guinea-Bissau

Hongkong

Indien

Indonesien

tiber Standard Chartered Bank Cote d’lvoire
S.A., Abidjan, Elfenbeinklste

23, Bld de la République

17 BP 1141 Abidjan 17 Elfenbeinkiste

LEI: 54930016MQBB2NO5NB47

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Level 30,

HSBC Main Building

1 Queen's Road

Central, Hongkong

LEl: 2HI3Y15320L3RW6NJ957

Deutsche Bank AG

Block B1, 4th Floor, Nirlon Knowledge Park
Off Western Express Highway

Goregaon (E)

Mumbai 400 063, Indien

LEl: 7LTWFZYICNSX8D621K86

Citibank, N.A.

FIFC, 11th FloorC-54/55, G Block,
Bandra Kurla Complex, Bandra (East),
Mumbai 400 098, Indien

LEl: E57TO0DZWZ7FF32TWEFA76

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

11F, Building 3, NESCO - IT Park,
NESCO Complex,

Western Express Highway

Goregaon (East),

Mumbai 400 063, Indien

LEl: 2HI3Y15320L3RW6NJ957

Standard Chartered Bank
Menara Standard Chartered

5th floor

JI. Prof. Dr. Satrio No. 164,
Jakarta 12930, Indonesien

LEl: RILFO74KP1CM8P6PCT96
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21E. Venizelou Avenue
102 50 Athen, Griechenland

Hellenic Central Securities
Depository

110 Athinon Ave.

104 42 Athen, Griechenland

Dépositaire Central — Banque
de Reglement

18 Rue Joseph Anoma 01 BP
3802

Abidjan 01 Elfenbeinkiste

Banque Centrale des Etats
d’Afrique de I’Ouest
Avenue Abdoulaye FADIGA
3108 Dakar, Senegal

Central Moneymarkets Unit
55th floor, Two International
Finance Center

8 Finance Street, Central
Hongkong

Hong Kong Securities
Clearing Company Limited
12th floor, One International
Finance Center

1 Harbor View Street, Central
Hongkong

Central Depository Services
(India) Limited

Phiroze Jeejeebhoy Towers
28 floor Dalal Street

Mumbai 400 023, Indien

National Securities
Depository Limited

Trade World 4th floor

Kamala City, Senapati Bapat
Marg

Lower Parel Mumbai 400 013,
Indien

Reserve Bank of India
Central Office Building, 18th
Floor

Shahid Bhagat Singh Road
Mumbai 400 001, Indien

Bank Indonesia
JL MH Thamrin 2
Jakarta 10110, Indonesien

PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia

5th Floor, Jakarta Stock
Exchange



Island

Israel

Italien

Japan

Jordanien

Kanada

Kasachstan

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank Building, 5th floor
JI. Imam Bonijol, No. 80

Jakarta 10310, Indonesien

LEI: 7LTWFZYICNSX8D621K86

Landsbankinn hf.

Austurstreeti 11

155 Reykjavik, Island

LEl: 549300TLZPT6JELDWM92

Bank Hapoalim B.M.

50 Rothschild Boulevard

Tel Aviv, Israel 61000

LEI: B6ARUI4946ST4S7WOU88

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Financial Institutions — Transactions Services
Piazza della Scala, 6

20121 Mailand, Italien

LEIl: 2W8N8UU78PMDQKZENCO08

Mizuho Bank, Limited
Shinagawa Intercity Tower A
2-15-1, Konan, Minato-ku

Tokio 108-6009, Japan

LEl: RBOPEZSDGCO3JS6CEU02

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

HSBC Building

11-1 Nihonbashi 3-chome, Chuo-ku Tokio
1030027, Japan

LEl: 2HI3Y15320L3RW6NJ957

Standard Chartered Bank
Shmeissani Branch

Al-Thaqafa Street, Building # 2
P.O. Box 926190

Amman 11110, Jordanien

LEIl: RILFO74KP1CM8P6PCT96

State Street Trust Company Canada
30 Adelaide Street East, Suite 800
Toronto, ON Kanada M5C 3G6

LEIl: 549300L71XG2CTQ2Vv827

JSC Citibank Kazakhstan
Park Palace, Building A,

41 KazibekBi street,

Almaty A25T0A1, Kasachstan
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Building Tower 1

Jin. Jenderal Sudirman Kav.
52-53 Jakarta 12190,
Indonesien

Nasdaq CSD SE, utibu a
islandi

Laugavegur 182

105 Reykjavik, Island

Tel Aviv Stock Exchange
Clearing House Ltd. (TASE
Clearing House)

2 Ahuzat Bayit St.

Tel Aviv Israel 6525216

Monte Titoli S.p.A.
Piazza degli Affari 6
20123 Mailand, Italien

Bank of Japan — Financial
Network System

2-1-1 Hongoku-cho
Nihombashi Chuo-ku

Tokio 103-8660, Japan

Japan Securities Depository
Center (JASDEC)
Incorporated

5th Floor Daini Shoken Kaikan
Bld.

2-1-1 Nihombashi Kayaba-Cho
Chuo-ku

Tokio 103-0025

Japan

Central Bank of Jordan
Al-Salt Street

P.O. Box (37)

Amman 11118, Jordanien

Securities Depository Center
Capital Market Building

Al - Mansour Bin Abi Amer
Street

PO Box 212465

Amman 11121, Jordanien

The Canadian Depository for
Securities Limited

85 Richmond Street West
Toronto, Ontario M5H 2C9,
Kanada

Central Securities Depository
28, microdistrict Samal-1
Almaty, 050051, Kasachstan



Katar

Kenia

Kolumbien

Kroatien

Kuwait

Lettland

Litauen

LEI: 95XXGORQK31JZP820G22

HSBC Bank Middle East Limited

(als Vertreterin der Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

2 FI Ali Bin Ali Tower

Building no.: 150

Airport Road

Doha, Katar

LEI: 549300F99IL9YJDWH369

Standard Chartered Bank Kenya Limited
Custody Services

Standard Chartered @ Chiromo, Level 5
48 Westlands Road

P.O. Box 40984 — 00100 GPO

Nairobi, Kenia

LEIl: 549300RBHWW5EJIRG629

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Carrera 9A, No. 99-02

Bogota DC, Kolumbien

LEl: SSER70O0CV66FFOPRYK94

Privredna Banka Zagreb d.d.
Custody Department

Radnicka cesta 50

10000 Zagreb, Kroatien

LEI: 549300ZHFZ4CSK7VS460

Zagrebacka Banka d.d.

Savska 60

10000 Zagreb, Kroatien

LEI: PRNXTNXHBIOTSY1V8P17

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Al Bahar Tower, Ahmad Al Jaber Street
Sharq, Kuwait City, Kuwait

LEl: 2138002Y3WMK6RZS8H90

AS SEB banka

Unicentrs, Valdlauci

LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Lettland
LEI: 549300YW95G1VBBGGV07

AB SEB bankas

Konstitucijos Ave. 24

LT 08105 Vilnius, Litauen

LEl: 549300SBPFE9JX7N8J82
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Qatar Central Securities
Depository

Al-Emadi Building

C Ring Road

Doha, Katar

Central Bank of Kenya
Haile Selassie Avenue
P.O. Box 60000

00200 Nairobi, Kenia

Central Depository and
Settlement Corporation
Limited

10th Floor Nation Centre,
Kimathi St.

P.O. Box 3464

00100 GPO Nairobi, Kenia

Depdsito Central de Valores
Carrera 7 No. 14-78 Second
Floor

Bogotéa, Kolumbien

Depdsito Centralizado de
Valores de Colombia S.A.
(DECEVAL)

Calle 24A #59 - 42 Torre 3
Oficina 501 Bogotéa, Kolumbien

SredisSnje klirinsko
depozitarno drustvo d.d.
Heinzelova 62/a 10000 Zagreb,
Kroatien

Kuwait Clearing Company
KSC

Kuwait Stock Exchange
Building, Mubarak Al Kabeer St
P.O. Box 22077

Safat, 13081 Kuwait

Nasdaq CSD SE
Valnu iela 1
Riga LV 1050, Lettland

Nasdaq CSD SE
Konstitucijos avenue 2908105
Vilnius, Litauen



Malawi

Malaysia

Mali

Marokko

Mauritius

Mexiko

Namibia

Standard Bank PLC
Kaomba Centre

Cnr. Victoria Avenue& Sir Glyn Jones Road

Blantyre, Malawi
LEI: 2549004FJV2K9P9UCUO04

Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Menara Standard Chartered
30 Jalan Sultan Ismail

50250 Kuala Lumpur, Malaysia
LEIl: 549300JTJBG2QBI8KD48

Uber Standard Chartered

Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiiste

23, Bld de la République

17 BP 1141 Abidjan 17 Elfenbeinkiste
LEI: 54930016MQBB2NO5NB47

Citibank Maghreb S.A.

Zénith Millénium Immeublel
Sidi Maarouf — B.P. 40
Casablanca 20190, Marokko
LEI: 5493003FVWLMBFTISI11

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
6F HSBC Centre

18 CyberCity

Ebene, Mauritius

LEl: 2HI3Y15320L3RW6NJ957

Banco Nacional de México, S.A.
3er piso, Torre Norte

Act. Roberto Medellin No. 800
Col. Santa Fe

Mexiko, DF 01219

LEl: 2SFFM4FUIEO05S37WFU55

Standard Bank Namibia Limited
Standard Bank Center

Cnr. Werner List St. and Post St. Mall
2nd Floor

Windhoek, Namibia

LEIl: 254900K6TJFDYKSQWV49
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Reserve Bank of Malawi
Convention Drive City Centre
Lilongwe 3, Malawi

Bank Negara Malaysia
Jalan Dato’ Onn
Kuala Lumpur 50480, Malaysia

Bursa Malaysia Depository
Sdn. Bhd

10th Floor, Exchange Square
Bukit Kewangan

Kuala Lumpur 50200, Malaysia

Dépositaire Central — Banque
de Réglement

18 Rue Joseph Anoma 01 BP
3802

Abidjan 01 Elfenbeinkiste

Banque Centrale des Etats
d’Afrique de I'Ouest

Avenue Abdoulaye FADIGA
3108 Dakar, Senegal

Maroclear

Route d'El Jadida

18 Cité Laia

20 200 Casablanca, Marokko

Bank of Mauritius

Sir William Newton Street
P.O. Box 29

Port Louis, Mauritius

Central Depository and
Settlement

Co. Limited

4th Floor One Cathedral
Square Bld.

16 Jules Koenig Street
Port Louis, Mauritius

S.D. Indeval, S.A. de C.V.
Paseo de la Reforma 255
Floors 2-3

Cuauhtemoc Mexiko, DF 06500

Bank of Namibia
71 Robert Mugabe Avenue
Windhoek, Namibia



Neuseeland

Niederlande

Niger

Nigeria

Norwegen

Oman

The Hongkong